FOLLETO INFORMATIVO

(asi como anexo y reglamento de gestion)

Ethna-DEFENSIV

Sociedad gestora:

ETHENEA Independent Investors S.A. (société anonyme)

Agente de custodia:

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)

Actualizacion: 1 de enero de 2024



indice

GESTION, COMERCIALIZACION Y ASESORAMIENTO .....eceeeuenireeeseesessessesessessessesessessessessessssessessessessessssenseseses 4
FOLLETO INFORMATIVO .....ucuvieriniereenenieeseesessessessesesessessesessessessessesssssssessessssssensessesessensessessasensessesesssssensessasens 7
LA SOCIEDAD GESTORA ...ttt ettt et n ettt et e s et e s et et e sess st et st sesesseaeseesenes s asasssesssesesenenenas 7
EL AGENTE DE CUSTODIA ...ttt et et s sttt s et et eseseseeses et et st seseseseeseesenen s as s st esseesenenanenas 8
EL AGENTE DE REGISTRO Y TRANSFERENCIA. .....ouiieeeeeeeeeeeeeeett et et st eseeeeses s et st seseseseseeesenesenasassssssaesenenenanas 9
EL AGENTE ADMINISTRATIVO CENTRAL ....vveeeeeteeeee et eseteteteeeeessee e eeeeesesesesseseseeseeseeeseneseseseeseessseseseasanans 9
ESTADO JURIDICO DE LOS INVERSORES ......vveeeeteeeeeeeeeeeeeeeereseseteeeeeeseeseseeeeesesesessesesessssessesnesesasssssessaeseseneneans 9
OBSERVACION GENERAL SOBRE LA CONTRATACION DE PARTICIPACIONES DEL FONDO ......coovveeeeeeeerereeene. 10
OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION ...ttt ettt s en e esesae s e eaeessasea s esenassseseannanenas 10
OBSERVACIONES RELATIVAS A DERIVADOS Y OTRAS TECNICAS E INSTRUMENTOS .....cvvvrireececceeeeeseseeens 11
CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION . ......oouieieeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt s s 15
EMISION DE PARTICIPACIONES. .....c.oveeeeeeeeeeeeeeeteteteeeee et ss st et eeeeeaesesesesesses s s st ssssseseseessssenns et asesssesenenenanas 15
REEMBOLSO Y CANJE DE PARTICIPACIONES........oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeee e eeseeesesseseseeeseeeeesesesesesesasessaeseneneaeans 16
INDICACIONES GENERALES ACERCA DEL RIESGO ...ttt eeee e eseeesee e s e s s st et eneeseeaeneneanens 18
PERFILES DE RIESGO ..ottt ee et e et et et s e e s s s et e e eeeseaeseseeesees s s esseseeseeseseeesenenanes et eseeseseeneneanans 26
PROCEDIMIENTO DE GESTION DEL RIESGO .....eeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeessesesseseseseseeeeesesesesesssssessasaeneneaeens 27
GESTION DE LIQUIDEZ ...ttt ettt ettt et st ae et en st et et et ssesesenenenaesennessesesesens 28
REGIMEN FISCAL DEL FONDO .....uiittiteeeeeeeeeeeee et ses et es sttt te s s s sesesaes s s st sessssssseesessenensetasesssssenenenanas 29
TRIBUTACION DE LOS RENDIMIENTOS DE PARTICIPACIONES EN EL FONDO DE INVERSION POR PARTE
DEL INVERSOR ...ttt et et et et et et eeeee e e e st ee et eesesesaeseeeee s s s et et eeeseseseseseeeesesesessesessseseeeessennesesetaseesesseneneanans 29
PUBLICACION DEL VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION Y DE LOS PRECIOS DE EMISION Y DE
REEIMBOLSO ...ttt ettt et et ee e e s e et et s e s e s e e eee e s en s et et eeeseseseseseeesses s esseseseseseseeesenn s s et eseesesaeneneanans 30
INFORMAGCION A LOS INVERSORES ....oevveeeeeeeteeeeeeseeee e e seneseteteeeseaeseseeeeeesesesessesesesaseeeeeeessenasetaseeseeseneneaeans 30
OBSERVACIONES PARA INVERSORES RELACIONADAS CON LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ................... 32
OBSERVACIONES PARA INVERSORES CON RESPECTO AL INTERCAMBIO AUTOMATICO DE INFORMACION ... 34
INFORMACION PARA LOS INVERSORES SOBRE LAS OBLIGACIONES DE DECLARACION FISCAL (DAC - 6) ........ 34
LUCHA CONTRA EL BLANQUEO DE CAPITALES ...ttt ettt s s s st ases e enenanaens 35
PROTECCION DE DATOS.....oeeeeeeeeeeet ettt e e et et s s st ss e s et s eeas et ssese e seese et saess s seees et et ese et seeen et et esaatseean et eseseenseenens 36
F Y T3 (0 - N 38
F Y T3 (0 1 S 49
REGLAMENTO DE GESTION .....oveuvieieeierinietieesiesessesseseesessesseseessesessessessessssssessessessssestensessesessensessessssssensessesens 59
ARTICULO 1 = EL FONDO ...ttt ettt ettt s st en st et et es e s e s s s senees et essesesaeeseeseesenennaneas 59
ARTICULO 2 — LA SOCIEDAD GESTORA ...ttt et et st es et n st et et ases s s sese s aseeseseenenananeas 59
ARTICULO 3 — EL AGENTE DE CUSTODIA ..ottt st n ettt et s st ses s asasseesenennaneas 60
ARTICULO 4 — DISPOSICIONES GENERALES DE LA POLITICA DE INVERSION ......vvveueeeeeeeeeeeee e 63
ARTICULO 5 = PARTICIPACIONES ...ttt eeeeeeeeeeeeee e e et et s s s e eeee s s s s et et eseseseseseeeeeasesesesseseseeseaeeeesennenanens 72
ARTICULO 6 — CALCULO DEL VALOR DE LA PARTICIPACION .....oviieieeeeeeeeee ettt et nen e 73
ARTICULO 7 — SUSPENSION DEL CALCULO DEL VALOR DE LA PARTICIPACION DEL FONDO ......cccovveuerrecnennne. 75
ARTICULO 8 — EMISION DE PARTICIPACIONES .....vvvieieieeeeeeseseeeeeeteeee s st ettt es s as s enen s s 76
ARTICULO 9 — RESTRICCION Y SUSPENSION DE LA EMISION DE PARTICIPACIONES.......cooveirereeeeeeeeeeeererereenn. 77
ARTICULO 10 — REEMBOLSO Y CANJE DE PARTICIPACIONES. ......cvveuieeeiiteeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeseses s eesn s s 77
ARTICULO 11 = COSTES ...ttt ettt ettt et st e e et s et st eseee et seee st st eaeetsaee st esere e seees s sseseesseeeneneseaaanans 79
ARTICULO 12 — USO DE LOS RENDIMIENTOS ...ttt eeseeeeeeeee e sen et et eeeeee e eeeesesesessesesaeseaeseesennananens 82
ARTICULO 13 = EJERCICIO — REVISION DE CUENTAS ...ttt ettt s et st s st et st se et s en s eaenaan s 82
ARTICULO 14 — PUBLICACIONES ...ttt et ee et s st ae s s s et et eseeeeeseneseeeasessesseseseseeaeseesannenanaens 83
ARTICULO 15 — FUSION DEL FONDO.......uiiiieeeeeeeeeeeeeee et et sts st ss st et esese s sesessessessesessssssesensesenananaeas 83
ARTICULO 16 — DISOLUCION DEL FONDO.......vviveeeeeeeeeeeeeeeseeeseeee e sn st eteteess e seeeesessessesessessassessesennaneas 84
ARTICULO 17 — PRESCRIPCION DE DERECHOS ........vviuieieieeeeseseeeeeeteeeeseseses et et eeeses s s sesesssssasseesenenn s 85
ARTICULO 18 — DERECHO APLICABLE, JURISDICCION COMPETENTE E IDIOMA DEL CONTRATO......c.cvrurne... 85
ARTICULO 19 — MODIFICACIONES DEL REGLAMENTO DE GESTION ...ttt e enen s 86
ARTICULO 20 — ENTRADA EN VIGOR.......eteeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eeseseeeeeeeeeeeesen et et etesesssesesessesasesesessesesasaeaeseesnenesasaens 86



AVISOS A LOS INVERSORES DE FUERA DEL GRAN DUCADO DE LUXEMBURGO..............

INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ACCIONISTAS DE LA REPUBLICA FEDERAL DE ALEMANIA ....................

INFORMACION ADICIONAL PARA LOS INVERSORES EN AUSTRIA

INFORMACION ADICIONAL PARA LOS INVERSORES EN EL PRINCIPADO DE LIECHTENSTEIN .....ccvrvevererrrene.



Gestion, comercializacion y asesoramiento

Sociedad gestora

ETHENEA Independent Investors S.A.
16, rue Gabriel Lippmann,
L-5365 Munsbach

Capital propio a 31 de diciembre de 2022: 1 000 000 de euros.

Consejo de administracion de la sociedad gestora (6rgano de direccién)

Presidente del Consejo de administracion

Thomas Bernard
ETHENEA Independent Investors S.A.

Vocales del Consejo de administracion

Frank Hauprich
MainFirst Affiliated Fund Managers S.A.

Nikolaus Rummler

IPConcept (Luxemburg) S.A.

Directores de la sociedad gestora
Thomas Bernard

Luca Pesarini

Josiane Jennes

Auditores de cuentas de la sociedad gestora

Ernst & Young S.A.
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo



Agente de custodia

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburgo

Entidad conforme a lo dispuesto en el art. 92 de la
Directiva de la UE 2019/1160 (Entidad especifica de
pais)

Gran Ducado de Luxemburgo
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburgo

Agente de registro y transferencia, asi como agente

administrativo central

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburgo

Auditor del fondo

Ernst & Young S.A.
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo



El fondo de inversién descrito en el presente folleto informativo, asi como en los anexos y el reglamento de
gestion («Folleto informativo completo»), es un fondo de inversidn luxemburgués (fonds commun de place-
ment) que se constituyé por tiempo indefinido conforme a la versién vigente en cada caso de la Parte | de la
Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva («Ley de 17 de di-

ciembre de 2010») como monofondo.

Este folleto informativo y el reglamento de gestidn solo seran validos si van acompafiados del dltimo informe
anual que se haya publicado, cuya fecha de referencia no podra ser anterior en mas de dieciséis meses. Cuando
la fecha de referencia del informe anual sea anterior en mas de ocho meses, se debe poner a disposicion del
comprador, ademas, el informe semestral. La base juridica de la compra de participaciones la constituyen el
folleto informativo vigente en cada caso y el documento de datos fundamentales de los productos de inversion
minorista empaquetados y productos de inversidn basados en seguros, para abreviar, el «documento de datos
fundamentales». Al comprar una participacidn, el inversor reconocera el folleto informativo, el documento de

datos fundamentales, asi como todas las modificaciones que se hayan autorizado y publicado del mismo.

A su debido tiempo antes de la compra de participaciones del fondo se pondra a disposicién del inversor el

documento de datos fundamentales de manera gratuita.

No estd permitido proporcionar ninguna informacion o declaracién que difiera de la contenida en el folleto
informativo o en el documento de datos fundamentales. Si, y en la medida en que se proporcione una
informacion o declaracién que difiera de la contenida en el folleto informativo actual o en el documento de

datos fundamentales, la sociedad gestora no se responsabilizara de ello.

El folleto informativo y el documento de datos fundamentales, asi como los informes anual y semestral del
fondo, se podran obtener de forma gratuita en la sede de la sociedad gestora, del agente de custodia, en las
entidades/agentes de informacion especificos de cada pais y en el agente de distribuciéon en un soporte de
datos duradero. El folleto informativo y el documento de datos fundamentales también estan disponibles en el

sitio web www.ethenea.com. A peticion del inversor, también se podran poner a disposicion del mismo los

documentos nombrados con anterioridad en formato papel. Para mas informacién, se hace referencia al

capitulo «Informacién para los inversores».


http://www.ethenea.com/

Folleto informativo

ETHENEA Independent Investors S.A. se encarga de la gestion del patrimonio especial descrito en este folleto

informativo («fondo»).

El presente folleto informativo va acompafiado como minimo de unos anexos especificos del fondo y del re-
glamento de gestion del fondo. El reglamento de gestidn entré en vigor por primera vez el 2 de enero de 2007.
Fue depositado en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo y se publicé por primera vez una noti-
ficacion sobre dicho depésito el 31 de enero de 2007 en el «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations», el
boletin oficial del Gran Ducado de Luxemburgo («Mémorial»). Desde el 1 de junio 2016 el Mémorial ha sido
sustituido por la nueva plataforma informativa Recueil électronique des sociétés et associations («KRESA») del

Registro Mercantil y de sociedades de Luxemburgo.
El reglamento de gestidon se modificd por ultima vez el 1 de octubre de 2023 y se publicé en RESA.

El folleto informativo (junto con los anexos) y el reglamento de gestién conforman una unidad contextual en

cuanto a su contenido y, por tanto, se complementan.

La sociedad gestora

ETHENEA Independent Investors S.A. es la sociedad gestora del fondo («sociedad gestora»), una sociedad
andnima constituida con arreglo al Derecho del Gran Ducado de Luxemburgo con domicilio fiscal en 16, rue
Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Se constituyo el 10 de septiembre de 2010 por tiempo indefinido. Sus
estatutos se publicaron en el Mémorial el 15 de septiembre de 2010. La ultima modificacidn de los estatutos de
la sociedad gestora entré en vigor el 1 de enero de 2015 y se publicé en el Mémorial el 13 de febrero de 2015.
La sociedad gestora estd inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo con el nimero de
registro R.C.S. Luxemburg B-155427. El ejercicio de la sociedad gestora se cierra el 31 de diciembre de cada

afno. El capital propio de la sociedad gestora a 31 de diciembre de 2022 fue de 1 000 000 euros.

La sociedad gestora tiene por objeto la constitucion y gestiéon de organismos luxemburgueses de inversion
colectiva en valores mobiliarios autorizados con arreglo a la Directiva 2009/65/CE y sus modificaciones («Direc-
tiva 2009/65/CE»), asi como de otros organismos de inversion colectiva no sujetos a la Directiva 2009/65/CE

para los que la sociedad gestora esté supeditada a normas cautelares.

La sociedad gestora cumple los requisitos de la Directiva 2009/65/CE del Consejo, en su version modificada, por
la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos

de inversion colectiva en valores mobiliarios.

La sociedad gestora se encargara de la gestion y la direccion del fondo. Podrd adoptar por cuenta del fondo
todas las medidas de direccidn y gestidn y todos los derechos vinculados directa o indirectamente con el patri-
monio del fondo.

En el ejercicio de sus funciones, la sociedad gestora actuara de forma sincera, honrada, profesional, con inde-

pendencia del agente de custodia y exclusivamente en interés de los inversores.

La sociedad gestora cumplira sus obligaciones con el deber de diligencia de un apoderado retribuido.



El Consejo de administracion de la sociedad gestora ha nombrado como directores a los sefiores Luca Pesariniy
Thomas Bernard y a la sefiora Josiane Jennes y les han encomendado la totalidad de las actividades de direc-

cion diaria.

Ademads del fondo descrito en el folleto informativo, la sociedad gestora gestiona actualmente los siguientes
fondos de inversidon: Ethna—AKTIV, Ethna—DYNAMISCH, Ethna SICAV, HESPER FUND, MainFirst, SICAV, Basis
Vermoégen, CASE Invest, Exclusive Solutions Funds, Global Masters, Global Masters Multi Asset Strategy, Global
Opportunities (SICAV), O3 Asset Value SICAV, PEGASO CAPITAL SICAV y Social Responsibility Funds.

En relacién con la gestion de los activos del fondo, la sociedad gestora podra contratar los servicios de un ase-

sor de inversién/gestor de fondos bajo su responsabilidad y control.

Siempre que la gestion del patrimonio del fondo no se haya encomendado a un gestor de fondos, la decision
sobre las inversiones, la transmisién de las drdenes y la seleccion de los agentes de Bolsa estaran reservadas

exclusivamente a la sociedad gestora.

Bajo su propia responsabilidad y control, la sociedad gestora estara autorizada a traspasar a terceros determi-

nadas actividades propias.

El traspaso de tareas no podra restringir en modo alguno la efectividad del control efectuado por parte de la
sociedad gestora. En particular, el traspaso de las tareas no debera impedir en absoluto que la sociedad gestora

actle en interés de los inversores.

La gestion del fondo

La propia sociedad gestora, ETHENEA Independent Investors S.A., se encarga de la gestion del fondo.

Las tareas de gestion del fondo incluyen, en particular, la implantacién diaria de la politica de inversién vy las

decisiones de inversion relacionadas directamente.

La sociedad gestora asumird todos los gastos que le surjan en relacidn con los servicios prestados. Las comisio-
nes de intermediarios, las tasas de transaccion y los demas gastos de operaciones relacionadas con la adquisi-

cién y la enajenacion de activos correran a cargo del fondo.

El agente de custodia

El Unico agente de custodia del fondo es DZ PRIVATBANK S.A. con domicilio social en 4, rue Thomas Edison, L-
1445 Strassen (Luxemburgo). El agente de custodia es una sociedad anénima conforme al derecho del Gran

Ducado de Luxemburgo que realiza operaciones bancarias.

Los derechos y obligaciones del agente de custodia estaran sujetos a la Ley de 17 de diciembre de 2010, a las
disposiciones vigentes, al contrato del agente de custodia, al reglamento de gestion (articulo 3) y a este folleto
informativo. Actua de buena fe, de forma sincera, profesional e independiente de la sociedad gestora y exclusi-

vamente en interés de los inversores.

Segun el articulo 3 del reglamento de gestion, el agente de custodia tiene la posibilidad de delegar parte de sus

tareas en terceras personas («subdepositario»).



Se puede acceder a una vista general actualizada de los subdepositarios en la pagina web de la sociedad gesto-

ra (www.ethenea.com) o se puede solicitar dicha vista general de forma gratuita a la citada sociedad.

Si asi lo solicitan, la sociedad gestora le transmitird a los inversores informacion actualizada relativa a la identi-
dad del agente de custodia del fondo, la descripcidn de las obligaciones del agente de custodia, asi como de los
conflictos de intereses que puedan surgir y la descripcidon de todas las funciones de custodia delegados por
parte del agente de custodia, la lista de subdepositarios o lugares de almacenamiento y la indicacidn de todos

los conflictos de intereses que puedan surgir de la delegacidn de tareas.

Con la designacién del agente de custodia y/o de los subdepositarios pueden surgir potenciales conflictos de

intereses que se describen en el apartado «Potenciales conflictos de intereses».

El agente de registro y transferencia

El agente de registro y transferencia del fondo es DZ PRIVATBANK S.A. con domicilio social en 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen (Luxemburgo). El agente de registro y transferencia es una sociedad anénima conforme
al derecho del Gran Ducado de Luxemburgo. Las funciones del agente de registro y transferencia consisten en
la ejecucidn de solicitudes u érdenes de suscripcidn, reembolso, canje o transmisién de participaciones, asi

como en llevar el registro de participaciones.

El agente administrativo central

El agente administrativo central del fondo es DZ PRIVATBANK S.A. con domicilio registrado en 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen (Luxemburgo). El agente administrativo central es una sociedad andnima conforme al
derecho del Gran Ducado de Luxemburgo y se encarga en particular de la contabilidad, el calculo del valor

liquidativo y la elaboracion de las cuentas anuales.

El agente administrativo central ha delegado, bajo su responsabilidad y control, diversas tareas administrativas,
como por ejemplo el célculo de los valores liquidativos, en la sociedad Attrax Financial Services S.A., con domi-

cilio en 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg, Luxemburgo.

Estado juridico de los inversores

De conformidad con el principio de diversificacion de riesgos, la sociedad gestora invertira los recursos aporta-
dos al fondo en nombre propio y por cuenta comun de los inversores en valores mobiliarios y/u otros activos
autorizados en virtud del articulo 41 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Los recursos invertidos y los activos
adquiridos con ellos constituyen el patrimonio del fondo, que se mantendra separado del patrimonio propio de

la sociedad gestora.

Los inversores participardn como copropietarios en el patrimonio del fondo en proporcién a sus participacio-
nes. Las participaciones en el fondo se emitirdn conforme al tipo de titulizacién y denominacién indicado en el
anexo. En la medida en que se emitan participaciones nominativas, estas se registraran en el registro de parti-
cipaciones que llevard el agente de registro y transferencia para el fondo. En este contexto, a los inversores se
les enviaran confirmaciones de la inscripcién en el registro de participaciones a la direccidn indicada en este.

No existe el derecho a una entrega de titulos efectivos.



Todas las participaciones en el fondo tienen por principio los mismos derechos, a no ser que la sociedad gesto-
ra decida emitir, conforme al articulo 5, nimero 3, del reglamento de gestién, diferentes clases de participa-

ciones dentro del fondo.

La sociedad gestora informa a los inversores de que cualquiera de los inversores Unicamente podra hacer valer
de forma directa la totalidad de sus derechos de inversidn con respecto al fondo cuando el inversor esté regis-
trado en un registro de participes del fondo con su nombre propio. En los casos en los que el inversor haya
invertido en el fondo a través de un intermediario que haya realizado la inversidn en su nombre, pero por en-
cargo del inversor, el inversor no podra hacer valer de manera ilimitada y directa todos los derechos de inver-

sién con respecto al fondo. Se exhorta a los inversores a que se informen acerca de sus derechos.

Observacion general sobre la contratacion de participaciones del Fondo

Una inversién en el fondo se concibe como una inversion de medio a largo plazo. La sociedad gestora rechaza

las técnicas de arbitraje como «Market Timing» y el «Late Trading».

Por «market timing» se entiende el método de arbitraje en el que el inversor suscribe, canjea o retira sistema-
ticamente participaciones de un fondo dentro de un periodo de tiempo corto aprovechando los desfases tem-
porales y/o las debilidades o falta de integridad del sistema de valoracidn del valor liquidativo del fondo. La
sociedad gestora toma las pertinentes medidas de proteccion y/o control para prevenir este tipo de practicas.
También se reserva el derecho de rechazar, anular o suspender una solicitud de suscripcidén o de canje de un

inversor si existe la sospecha de que el inversor esta llevando a cabo una operacion de «market timing».

Asimismo, la sociedad gestora rechaza rotundamente la compra y venta de participaciones tras el cierre de la
negociacion bursatil al precio de cierre ya fijado o previsible, el llamado «late Trading». En cualquier caso, la
sociedad gestora velara por que la emisidn y el reembolso de participaciones se tramiten sobre la base de un
valor liquidativo de la participaciéon desconocido previamente por el inversor. Sin embargo, si existiera la sos-
pecha de que un inversor esta llevando a cabo las practicas de «Late Trading», la sociedad gestora podra re-
chazar la aceptacién de la solicitud de suscripcion o reembolso hasta que el solicitante haya disipado cualquier

duda respecto de su solicitud.

No se puede descartar que las participaciones del fondo se negocien en una bolsa oficial o también en otros

mercados.

El precio de mercado en que se basa la contratacién bursatil o la negociacién en otros mercados no se deter-
mina exclusivamente por el valor de los activos que componen el fondo, sino también por la oferta y la deman-

da. De ahi que este precio de mercado pueda divergir del precio registrado de la participacion.

Objetivos y politica de inversion

El objetivo de la politica de inversidon del fondo consiste en obtener el capital de los inversores a través de una
gestion de la cartera activa y alcanzar, al mismo tiempo, un rendimiento adecuado a largo plazo en la moneda
del fondo (tal y como se estipula en el anexo). La politica de inversidn especifica se indicara para el fondo en el

anexo al folleto informativo.
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Los principios y restricciones generales de inversion detallados en el articulo 4 del reglamento de gestidn son
validos para este fondo, siempre que no se encuentren disposiciones divergentes o complementarias para el

fondo en el anexo al folleto informativo.

El patrimonio del fondo se invertird tomando en consideracién el principio de la diversificacidon de riesgos a
efectos de lo dispuesto en la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010 y conforme a los principios de la

politica de inversion descritos en el articulo 4 del reglamento de gestion y las restricciones a la inversion.

Observaciones relativas a derivados y otras técnicas e instrumentos

En consonancia con las disposiciones generales de la politica de inversidn descritas en el articulo 4 del regla-
mento de gestion y en el marco de una gestion eficiente de cartera para alcanzar los objetivos de inversion, la
sociedad gestora podra hacer uso de derivados, operaciones de financiacién de titulos de valores y otras técni-
cas e instrumentos, que se correspondan con los objetivos de inversion del fondo, para el fondo. En las opera-
ciones descritas anteriormente, las partes contratantes o las contrapartes financieras en el sentido del articulo
3, apartado 3 del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de
2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion y por el que se modi-
fica el Reglamento (UE) 648/2012 («SFTR»), deben estar sujetos a una supervision y tener su sede en un Estado
miembro de la UE, en algun otro Estado firmante del Tratado constitutivo del Espacio Econdmico Europeo o en
un tercer Estado cuyas disposiciones de supervisidn son similares a los de la UE en opinidn de la Commission de
Surveillance du Secteur Financier ( «CSSF»). Por norma general, las partes contratantes o las contrapartes fi-
nancieras deben contar al menos con una calificacién en el rango de grado de inversidn, no obstante, se puede
prescindir este requisito alegando causas justificadas. Por ejemplo, si la parte contratante o la contraparte
financiera cae por debajo de esa clasificacion después de la seleccion. En este caso, la sociedad gestora llevara
a cabo una comprobacion especial. Ademas, deben estar especializados en este tipo de negocios. En la selec-
cién de partes contratantes o contrapartes financieras en el contexto de operaciones de financiacién de valores
y swaps de rendimiento total («Total Return Swaps»), se tienen en cuenta criterios, como por ejemplo, el esta-
do juridico, el pais de origen y la solvencia de la parte contratante. Podra consultarse informacién mas detalla-
da en la pagina web del agente de custodia citada en el capitulo «Informacidn para los inversores» de forma
gratuita. En este contexto, no se puede descartar que la parte contratante o la contraparte financiera sea una
empresa asociada a la sociedad gestora o el gestor del fondo/asesor de inversién. En caso de dudas relaciona-

das con este aspecto, debe consultarse el capitulo «Potenciales conflictos de intereses».

Los derivados y demads técnicas e instrumentos especiales estan vinculados a oportunidades considerables,
pero también entrafian riesgos elevados. Debido al efecto palanca de estos productos se pueden generar pér-
didas elevadas para el fondo con una inversidn relativamente baja. A continuacidn, una enumeracién no cerra-

da a modo de ejemplo de derivados, técnicas e instrumentos que se pueden emplear para el fondo:

1. Derechos de opcion

Un derecho de opcidon constituye un derecho a comprar («opcidn de compra/call») o vender («opcién de
venta/put») un determinado activo en una fecha predeterminada («fecha de ejercicio») o durante un pe-
riodo predeterminado a un precio preestablecido («precio de ejercicio»). El precio de una opcién de com-

pra o venta es la prima de la opcion.

Se podran comprar o vender tanto opciones de compra como de venta para el fondo, siempre que este

pueda invertir en los activos subyacentes conforme a su politica de inversion descrita en el anexo.
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Contratos financieros a plazo

Los contratos financieros a plazo son acuerdos en virtud de los cuales ambas partes se obligan a comprar o
a vender obligatoriamente, en una fecha determinada, la fecha de vencimiento, una determinada cantidad

de un determinado activo subyacente, a un precio convenido previamente.

Solo se podran concluir contratos financieros a plazo para el fondo, siempre que este pueda invertir en los

activos subyacentes conforme a su politica de inversidn descrita en el anexo.

Derivados incluidos en instrumentos financieros

Para el fondo se pueden adquirir «instrumentos financieros con derivado incluido» siempre y cuando el ac-
tivo subyacente sean instrumentos mencionados en el sentido del articulo 41, apartado (1) de la Ley de 17
de diciembre 2010 o si se trata por ejemplo de indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divi-
sas. Los «instrumentos financieros con derivado incluido» pueden ser por ejemplo productos estructura-
dos (certificados, obligaciones de acciones, obligaciones de opciones, obligaciones convertibles, Credit Lin-
ked Notes etc.) o warrants. Normalmente los productos catalogados como «instrumentos financieros con
derivados incluidos» se caracterizan porque los componentes derivados incluidos afectan a los flujos de
pago de todo el producto. Ademas de las caracteristicas de riesgo de los valores, también son determinan-

tes las caracteristicas de riesgo de los derivados y demas técnicas e instrumentos.

Los productos estructurados se pueden utilizar con la condicidn de que estos productos sean valores en el

sentido del articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado de 8 febrero de 2008.

Operaciones de financiacion de valores

Como operaciones de financiacion de valores se entienden, por ejemplo:

- Operaciones de préstamos de titulos de valores

- Venta de titulos con pacto de recompra

4.1 Préstamo de valores

No se realizan operaciones de pacto de recompra para el fondo.

4.2. Operaciones con pacto de recompra

No se realizan operaciones de pacto de recompra para el fondo.

Contratos de futuros sobre divisas

La sociedad gestora podra celebrar contratos de divisas a plazo para el fondo.

Los contratos de divisas a plazo son contratos en virtud de los cuales ambas partes se obligan a comprar o
a vender obligatoriamente, en una fecha determinada, la fecha de vencimiento, una determinada cantidad

de las divisas subyacentes a un precio convenido previamente.
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Permutas financieras («swaps»)

De conformidad con los principios de inversidn, la sociedad gestora podra celebrar por cuenta del patri-

monio del fondo contratos de permutas financieras («swaps»).

Un swap es un contrato entre dos partes que tiene por objeto el intercambio de flujos de pagos, activos,
rendimientos o riesgos. Con respecto a las operaciones de swaps que se pueden realizar para el fondo, se
trata, por ejemplo, aunque no exclusivamente, de swaps de tipos de interés, de divisas y acciones y credit

default swaps.

Un swap de tipos de interés es una transaccién en la que dos partes permutan flujos de pagos que se ba-
san en pagos de intereses fijos o variables. La transaccién se puede comparar con la recepcidon de recursos
a un tipo de interés fijo y la concesion simultanea de recursos a un tipo de interés variable, no permutan-

dose los importes nominales de los valores patrimoniales.

Los swaps de divisas implican en la mayoria de los casos la permuta de importes nominales de los activos.
Se pueden equiparar con una recepcion de recursos en una moneda y la concesion simultanea de recursos

en otra moneda.

Los swaps de activos, llamados también a menudo «valores sintéticos», son transacciones que convierten
los rendimientos de un activo determinado en otro flujo de interés (fijo o variable) o en otra divisa, combi-
nandose el activo (p. e]. bono, Floating Rate Note, depdsito bancario, hipoteca) con un swap de tipos de in-

tereses o de divisas.

Un swap de acciones se caracteriza por la permuta de flujos de pagos, variaciones de valor y/o rendimien-
tos de un activo contra flujos de pagos, variaciones de valor y/o rendimientos de otro activo, teniendo en
cuenta que al menos uno de los flujos de pago o rendimientos permutados de un activo representa una

accién o un indice de acciones.

Las partes no pueden ejercer influencia sobre la composicidn o gestion de la cartera de inversiones del
OICVM ni sobre los activos subyacentes de los derivados. Las operaciones relacionadas con la cartera de

inversiones del OICVM no requieren la autorizacién de la contraparte.
6.1 Swaps de rendimiento total u otros derivados con las mismas caracteristicas

Los tipos de valores patrimoniales empleados en el marco de Total Return Swaps pueden ser tipos de acti-

vos patrimoniales admisibles segln la politica de inversion del fondo.

Una vez se hayan restado todos los gastos relacionados, incluidos posibles gastos de transaccion, los ren-
dimientos obtenidos en el marco de Total Return Swaps se sumardn integramente al patrimonio del fondo.
No obstante, al menos un 50 % del rendimiento bruto obtenido en el marco de Total Return Swaps deben

inyectarse al patrimonio del fondo.

La sociedad gestora puede usar Total Return Swaps para asegurar el fondo o como parte de su estrategia
de inversidn/objetivo de inversion. Aqui se incluyen las operaciones para una gestion eficiente de la carte-
ra. Como consecuencia de lo anterior puede incrementarse, al menos temporalmente, el perfil de ries-

go/riesgo de que el Fondo registre pérdidas.
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El porcentaje de los valores patrimoniales gestionados que previsiblemente se empleard en estas opera-
ciones es del 0 %. Se trata de un progndstico, el porcentaje real puede diferir en funcion de la politica de

inversién especifica del fondo.

Swapciones

Un swapcién constituye el derecho, pero no la obligacién, de participar en una fecha predeterminada o
dentro de un plazo predeterminado en un swap cuyas condiciones se han especificado detalladamente.

Por lo demas, se aplican los principios expuestos en el apartado de las opciones.

Técnicas para la gestidn de los riesgos de crédito

En el marco a una gestion eficiente del patrimonio del fondo, la sociedad gestora también puede utilizar
los llamados Credit Default Swaps («CDS»). Dentro del mercado de derivados de crédito, los CDS represen-
tan el instrumento de mayor difusion y relevancia en términos cuantitativos. Los CDS permiten la separa-
ciéon del riesgo de crédito de la relacidn crediticia subyacente. Esta negociabilidad separada de los riesgos
de impago amplia el espectro de posibilidades para el control sistematico de riesgo y rendimiento. Con un
CDS el beneficiario de la garantia (comprador de proteccidn, protection buyer) podra cubrir determinados
riesgos de una relacidn crediticia contra pago, a un garante, de una prima periddica calculada sobre el im-
porte nominal en concepto de la adopcidén del riesgo de crédito (vendedor de proteccion, protection seller)
durante un plazo fijado. Esta prima se basa, entre otras cosas, en la calidad del/los deudor(es) de referen-
cia subyacente(s) (= riesgo de crédito). Los riesgos que se deben superar se definiran con antelacion como
los llamados sucesos de crédito («Credit Event»). Mientras no se produzca ningun evento de crédito, el
vendedor de CDS no debera realizar prestacidn alguna. En caso de que ocurra un suceso de crédito, el ven-
dedor pagara el importe definido previamente, por ejemplo, el valor nominal o un pago de compensacion
por la diferencia entre el valor nominal de los activos de referencia y su valor de mercado después de que
ocurra el suceso de crédito («cash settlement»). Entonces el comprador tendra derecho a ofrecer un activo
cualificado en el acuerdo del deudor de referencia, de modo que se suspenden los pagos de primas del
comprador a partir de ese momento. El fondo podra actuar como beneficiario de la garantia o como garan-

te.

Los CDS se contrataran de forma extrabursatil (mercado OTC), por lo que se podrdn aceptar exigencias es-

pecificas, no estandarizadas, de los dos contrayentes en torno al precio de una menor liquidez.

El compromiso resultante de las obligaciones derivadas de los CDS debera responder tanto al interés exclu-
sivo del fondo como estar en consonancia con su politica de inversion. En los limites de inversién conforme
al articulo 4, niumero 5, del reglamento de gestidn, se deberan tomar en consideracion tanto las obligacio-

nes subyacentes al CDS como el respectivo emisor.

La valoracién de los Credit Default Swaps tendrd lugar de forma regular conforme a métodos comproba-
bles y transparentes. La sociedad gestora y el auditor controlaran la comparabilidad y la transparencia de
los métodos de valoracidon y su aplicacidn. Si en el marco del control se encontraran diferencias, la socie-

dad gestora ordenard la eliminacidn de las mismas.
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9. Observaciones

Mediante el uso de técnicas e instrumentos y con el fin de garantizar una gestién eficiente de la cartera, se
podran devengar costes directos e indirectos que se gravaran en el patrimonio del fondo o que reduciran
el patrimonio del fondo. Estos costes se podran devengar tanto a terceros como a las partes de la sociedad

gestora o del agente de custodia.

Si es necesario, la sociedad gestora podra ampliar las técnicas e instrumentos anteriormente citados si se
ofrecen en el mercado nuevos instrumentos que se correspondan con el objetivo de inversion y que el

fondo pueda utilizar en virtud de las disposiciones cautelares y legales.

Todos los rendimientos que se deriven de las técnicas e instrumentos para una gestion eficiente de la car-
tera, sin contar con los gastos operacionales directos e indirectos, se pagaran al fondo y forman parte del

valor liquidativo neto del fondo.

La informacion acerca de los rendimientos que se deriven de las técnicas e instrumentos para una gestion
eficiente de la cartera en la totalidad del periodo del informe se incluiran en el actual informe anual del
fondo con los datos acerca de los gastos directos/indirectos, siempre y cuando estos guarden relacién con

la gestion del fondo.

Calculo del valor liquidativo de la participacién

El patrimonio del fondo se denominara en euros («moneda de referencia»).

El valor de una participacion («valor liquidativo») se denominard en la moneda indicada en el anexo al folleto
informativo («moneda del fondo»), a menos que se especifique en el anexo al folleto informativo para estas u
otras posibles clases de participaciones una moneda distinta de la moneda del fondo («moneda de la clase de

participaciones»).

El valor liquidativo lo calculard la sociedad gestora o un tercero en el que esta haya delegado dicha funcién bajo
la supervision del agente de custodia cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo con la excepcion del 24
y el 31 de diciembre de cada afio («dia de valoracién»). Para el calculo del valor de la participacion se calculara
el valor de los activos pertenecientes al fondo menos los pasivos del fondo en cada dia de valoracion («patri-
monio neto del fondo»). Sobre todo, en el articulo 6 del reglamento de gestién se establecen mas detalles

sobre el célculo del valor de la participacion.

Emision de participaciones

1. Las participaciones se emitiran cada dia de valoracion al precio de emision. El precio de emisidn sera el
valor liquidativo de la participacion en virtud del articulo 6, numero 4, del reglamento de gestién, mas
una comision de emisidn, cuyo importe mdaximo se indicard para la correspondiente clase de participa-
ciones del fondo en el respectivo anexo al folleto informativo. El precio de emision se podra incrementar

con tasas u otras cargas que se devenguen en los respectivos paises de distribucion.

2. Las solicitudes de suscripcion para la adquisicion de participaciones nominativas se podran presentar en
la sociedad gestora, el agente de custodia, el agente de registro y transferencia, el agente de distribu-

cién y las entidades especificas de cada pais. Estos agentes receptores estaran obligados a transferir sin
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dilacién las solicitudes de suscripcion al agente de registro y transferencia. Serd determinante la fecha
de recepcidn por parte del agente de registro y transferencia. Este aceptara las solicitudes de suscrip-
cién por encargo de la sociedad gestora. Las solicitudes de compra para la adquisicién de participaciones
que estan titulizadas en un certificado global («participaciones al portador») serdn transferidas por la
entidad en la que el suscriptor tenga su cuenta de valores al agente de registro y transferencia. Sera de-

terminante la fecha de recepcidn por parte del agente de registro y transferencia.

Las solicitudes de suscripcién completas para participaciones nominativas o solicitudes de compra de
participaciones al portador que lleguen como muy tarde a las 17:00 horas de un dia de valoracidn por el
agente en cuestién se calcularan al precio de emisién del siguiente dia de valoracién, siempre que esté
disponible el contravalor de las participaciones suscritas. En cualquier caso, la sociedad gestora velara
por que la emisidn de participaciones se tramite sobre la base de un valor liquidativo de la participacion
desconocido previamente por el inversor. Sin embargo, si existiera la sospecha de que un inversor esta
llevando a cabo las practicas de «Late Trading», la sociedad gestora podra rechazar la aceptaciéon de la
solicitud de suscripcion/orden de compra hasta que el solicitante haya disipado cualquier duda respecto
a su solicitud de suscripcidon/orden de compra. Las solicitudes de suscripcion completas para participa-
ciones nominativas o solicitudes de compra de participaciones al portador recibidas después de las
17:00 horas de un dia de valoracion por el agente en cuestion se tramitaran sobre la base del precio de

emisién del dia de valoracion de dos dias después.

Si no esta disponible el contravalor de las participaciones nominativas a suscribir en el momento de la
recepcion de la solicitud de suscripcion completa por parte del agente de registro y transferencia o la so-
licitud de suscripcidn presenta errores o no esta completa, esta se considerara recibida por el agente de
registro y transferencia en la fecha en la que esté disponible el contravalor de las participaciones suscri-

tas y cuando se haya presentado la solicitud de suscripcién de forma correcta.

Después de la liquidacidn por el agente de registro y transferencia, las participaciones al portador se de-
legardn a través de las denominadas operaciones de pago/suministro progresivamente, es decir, contra
el pago del importe de liquidacion de inversidn, a la entidad en la que el suscriptor tenga su cuenta de

valores.

3. El precio de emisidn se debera abonar al agente de custodia en Luxemburgo en el nimero de dias habi-
les a efectos bancarios indicado en el anexo del fondo una vez transcurrido el dia de valoracidn corres-

pondiente en la respectiva moneda de la clase de participaciones.

4, Las circunstancias bajo las cuales se suspendera la emisidn de participaciones se describen en el articulo

9 en relacion con el articulo 7 del reglamento de gestion.

Reembolso y canje de participaciones

1. Los inversores tendran derecho a solicitar en cualquier momento el reembolso de sus participaciones al
valor liquidativo de la participacidn con arreglo al articulo 6, nimero 4, del reglamento de gestién, dado
el caso descontando una posible comisidon de reembolso («precio de reembolso»). Este reembolso ten-
dra lugar solo en un dia de valoracidn. Si se aplica una comisidon de reembolso, su importe maximo para
la correspondiente clase de participaciones del fondo se indicara en el respectivo anexo de este folleto

informativo.
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El pago del precio de reembolso se reducira en determinados paises por los impuestos y otros gastos
que se devenguen en los mismos. Con el pago del precio de reembolso se extinguira la correspondiente
participacion. El pago del precio de reembolso, asi como los otros posibles pagos a los inversores se rea-
lizardn a través del agente de custodia y de las entidades especificas de cada pais. El agente de custodia
solo estard obligado a realizar los pagos si no hay disposiciones legales, p. ej. decretos sobre divisas u
otras circunstancias sobre las que no puede influir el agente de custodia, que prohiban la transferencia

del precio de reembolso al pais del solicitante.

La sociedad gestora podrd recomprar participaciones de forma unilateral contra pago del precio de
reembolso siempre que le parezca necesario en interés de la totalidad de los inversores o con el fin de

proteger a los inversores o el fondo.

Si se ofertan diferentes clases de participaciones dentro del fondo, también se podra efectuar un canje
de participaciones de una clase de participaciones por participaciones de otra clase de participaciones
dentro del fondo, siempre y cuando no se especifique lo contrario en el anexo al folleto informativo. En

estos casos no se cargara ninguna comisiéon de canje.

La sociedad gestora podra desestimar cualquier solicitud de canje si le parece conveniente para salva-

guardar los intereses del fondo o de las clases de participaciones o de los inversores.

Las solicitudes de reembolso o de canje completas para el reembolso o el canje de participaciones no-
minativas se podrdn entregar en la sociedad gestora, el agente de custodia, el agente de registro y
transferencia, el agente de distribucion y las entidades especificas de cada pais. Estos agentes recepto-
res estaran obligados a transferir sin dilacidn las solicitudes de reembolso o canje al agente de registro y

transferencia.

Una solicitud de reembolso o canje para el reembolso o el canje de participaciones nominativas solo es-
tara completa cuando se indiquen el nombre y los apellidos y la direccién del inversor, asi como el nu-
mero o el contravalor de las participaciones que se desean reembolsar o canjear, y el nombre de la clase

de participaciones del fondo, y cuando esté firmada por el correspondiente inversor.

Las solicitudes de venta completas para el reembolso de participaciones al portador serdn transferidas
por la entidad en la que el inversor tenga su cuenta de valores al agente de registro y transferencia. Se

excluye el canje de las participaciones al portador.

Las solicitudes de reembolso/venta o canje completas recibidas a mas tardar a las 17:00 horas en un dia
de valoracién se liquidaran al valor liquidativo de la participacién del siguiente dia de valoracién, des-
contando una posible comisién de reembolso o teniendo en cuenta la comisidén de canje. En cualquier
caso, la sociedad gestora velara por que el reembolso o canje de participaciones se tramite sobre la ba-
se de un valor liquidativo desconocido previamente por el inversor. Las solicitudes de reembolso/venta
o canje completas, recibidas después de las 17:00 horas de un dia de valoracidn se tramitaran al valor li-
quidativo del dia de valoracién de dos dias después, descontando una posible comisiéon de reembolso o

teniendo en cuenta la comisidn de canje.

Para la recepcion de la solicitud de reembolso/venta o de canje serad determinante la fecha de recepcién

por parte del agente de registro y transferencia.
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El pago del precio de reembolso se efectuara en la respectiva moneda de la clase de participaciones en
el nimero de dias habiles a efectos bancarios indicado en el anexo del fondo a partir del dia de valora-
cién correspondiente. En caso de participaciones nominativas, el pago se realizard en una cuenta que

indique el inversor.

5. La sociedad gestora estara obligada a suspender temporalmente el reembolso o el canje de participa-

ciones si se suspende el calculo del valor liquidativo de la participacién.

6. La sociedad gestora tendra derecho, después de la autorizacidn previa por parte del agente de custodia
y salvaguardando los intereses de los inversores, a llevar a cabo considerables reembolsos solo después
de que se hayan vendido sin retraso los activos correspondientes del fondo. En este caso el reembolso
se llevard a cabo al precio de reembolso en vigor en ese momento. Lo mismo se aplicard a las solicitudes
de canje de participaciones. Sin embargo, la sociedad gestora se ocupara de que el patrimonio del fondo
disponga de suficientes recursos liquidos para que en circunstancias normales se pueda llevar a cabo sin

dilacién un reembolso o el canje de participaciones a peticién de los inversores.

Indicaciones generales acerca del riesgo
Riesgo de mercado general

Los activos en los que invierte la sociedad gestora por cuenta del fondo, si bien ofrecen la oportunidad de ob-
tener revalorizaciones, entrafian también riesgos. Si el fondo invierte directa o indirectamente en valores y
otros activos, estard expuesto a las tendencias generales imperantes en los mercados, en general, y en los
mercados de valores, en particular, resultantes de factores multiples y, en parte, irracionales. De este modo, se
pueden producir pérdidas de valor si el valor de mercado de los activos cae respecto del precio de coste origi-
nal. Si el inversor vende participaciones del fondo en un momento en que las cotizaciones de los activos que
componen el fondo han caido con respecto al momento de la compra de sus participaciones, entonces no reci-
bird la totalidad del dinero invertido en el fondo. Aunque el fondo tiene como objetivo un crecimiento continuo
del valor, este no se puede garantizar. Sin embargo, el riesgo del inversor se limita a la cantidad invertida. Mas
alla del dinero invertido, el inversor no tiene obligacién de efectuar pagos por variacion del depésito de garan-

tia.
Riesgo de variacion de los tipos de interés

La inversion en valores de renta fija esta vinculada a la posibilidad de que pueda cambiar el nivel de tipos de
interés en el mercado con respecto al momento de la emisidn de un valor. Si suben los tipos de mercado res-
pecto de los tipos en el momento de la emision, en general caeran las cotizaciones de los valores de renta fija.
Si, en cambio, cae el tipo de mercado, entonces subira la cotizacion de los valores de renta fija. Esta evolucion
de las cotizaciones provocara que los rendimientos actuales del valor de renta fija se correspondan aproxima-
damente con el tipo de mercado actual. Sin embargo, estas fluctuaciones de cotizacién son diferentes en fun-
cion del plazo de vencimiento de los valores de renta fija. Los valores de renta fija con vencimientos mas cortos
soportan riesgos de cotizacién menores que los valores del tramo mas largo. Los valores de renta fija con ven-

cimientos mas cortos tienen, por lo general, un rendimiento inferior a los valores del tramo mas largo.

Riesgo de intereses negativos de haber

La sociedad gestora invierte medios liquidos del fondo en el agente de custodia u otros institutos crediticios en

nombre del fondo. Para estos saldos en los institutos crediticios se ha acordado, en parte, un tipo de interés
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que se corresponde con los tipos de interés internacionales menos un margen determinado. Si estos tipos de
interés bajan por debajo de un margen acordado, se obtienen intereses negativos en la correspondiente cuen-
ta. En funcion de la evolucién de la politica de intereses de los respectivos bancos centrales, tanto los saldos a

corto y medio plazo como los saldos a largo plazo pueden alcanzar intereses negativos.

Riesgo de insolvencia

La solvencia (capacidad y disposicién a pagar) del emisor de un valor o instrumento del mercado monetario
poseido directa o indirectamente por un fondo puede verse reducida tras la adquisicién, hecho que, por regla
general, redunda en caidas de cotizacion del valor en cuestion que exceden las variaciones de mercado genera-

les.

Riesgo especifico de entidad

La evolucion de la cotizacién de los valores e instrumentos del mercado monetario poseidos directa o indirec-
tamente por el fondo depende asimismo de factores especificos de la entidad, como por ejemplo de la situa-
cién econdmica del emisor. Si los factores especificos de la entidad evolucionan de forma negativa, es posible
que la cotizacion del titulo en cuestidn retroceda de forma notable y permanente, independientemente de si

por lo demas se registra una evolucién bursatil general positiva.

Riesgo de impago

El emisor de un valor poseido directa o indirectamente por el fondo o el deudor de un crédito debido al fondo
puede perder su solvencia. Por consiguiente, los activos correspondientes del fondo pueden llegar a perder su

valor econdmico.

Riesgo de contraparte

Siempre que las operaciones no se lleven a cabo a través de una bolsa o un mercado regulado (operaciones
OTC) o se lleven a cabo operaciones de financiacidn de valores, existe, ademas del riesgo general de impago, el
riesgo de que la contraparte de la operacion no cumpla sus obligaciones o las cumpla solo parcialmente. Esto
se aplica, en particular, en operaciones con técnicas e instrumentos. Con el fin de reducir el riesgo de contra-
parte en los derivados OTC y en operaciones de financiacién de valores, la sociedad gestora puede aceptar
garantias. Esto se aplica de conformidad y en virtud de los requisitos de las directrices ESMA/2014/937. Se
aceptan como garantia pagos en efectivo, bonos estatales u obligaciones de instituciones internacionales del
Derecho publico pertenecientes a uno o varios Estados miembros de la Unién Europea y obligaciones con co-
bertura. Las garantias que se reciban en forma de pagos en efectivo no volveran a invertirse. Las garantias
especiales que se reciban no se cederan ni se inventiran de nuevo ni se podran dar como garantia. La sociedad
gestora aplicara recortes de valoracidn por escalas para las garantias recibidas, teniendo en cuenta las caracte-
risticas de las garantias y del emisor (la denominada estrategia haircut). En la siguiente tabla se pueden consul-

tar los detalles acerca de los recortes de valoracidn mas bajos aplicados en cada caso en funcidn de la garantia:
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Garantia Haircut minimo

Efectivo (moneda del fondo) 0%
Efectivo (monedas del fondo) 0%
Bonos estatales (plazo de validez inferior a un afio) 0%
Bonos estatales (plazo de validez a partir de un afio) 0,50 %

Obligaciones de instituciones internacionales del Derecho publico
pertenecientes a uno o varios Estados miembros de la Unién Europea

y obligaciones con cobertura 0,50 %

Se pueden consultar mas detalles acerca de los recortes de valoracién aplicados en cualquier momento y de

forma gratuita en la sociedad gestora.

Las garantias que la sociedad gestora recibe en el marco de derivados OTC y operaciones de financiacién de

valores deben cumplir, entre otros, los siguientes criterios:

i) Las garantias que no son en efectivo deben ser lo suficientemente liquidas y negociarse en un

mercado regulado o dentro de un sistema de comercio multilateral.
ii) Las garantias se supervisan y se valoran a diario segun el mercado.

iii) Las garantias que presenten una alta volatilidad de cotizacion no deben aceptarse sin los

haircuts (descuentos) adecuados.
iv) La solvencia del emisor debe ser alta.

V) Las garantias deben diversificarse suficientemente en cuanto a los paises, mercados y emiso-
res. Las correlaciones entre las garantias no se tendrdn en cuenta. No obstante, las garantias

obtenidas deben haber sido emitidas por una parte que no esté vinculada con la contraparte.

vi) La garantia que no se deposite en metdlico deberd ser abonada por parte de una empresa

gue no tenga vinculacién con la contraparte.
No existen indicaciones respecto a una limitacién de la duraciéon restante de las garantias.

La base de las garantias seran los acuerdos contractuales individuales entre la contraparte y la sociedad gesto-
ra. En estos se definen, entre otros, el tipo y la calidad de las garantias, los haircuts, exenciones y cantidades
minimas de transferencia. Los derivados OTC y, dado el caso, las garantias ya recibidas, deben valorarse dia-
riamente. Si, debido a las condiciones contractuales individuales resulta necesario aumentar o reducir las ga-
rantias, estas se solicitaran o se devolverdn a la contraparte. Los detalles acerca de los acuerdos podran consul-

tarse en todo momento y de forma gratuita en la sociedad gestora.

En lo que respecta a la diversificacion de riesgos de las garantias obtenidas, se aplica un principio segun el cual
la exposicidén maxima con respecto a un emisor concreto no debe superar el 20 % del patrimonio neto del fon-
do. Con cardcter excepcional a lo dispuesto aqui, tiene validez el articulo 4, nimero 5, letra h), del reglamento

de gestidn, en lo que respecta al riesgo del emisor al recibir garantias por parte de emisores concretos.
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La sociedad gestora puede aceptar titulos de valores como garantias en nombre del fondo en el marco de ope-
raciones de derivados y financiacién de valores. Si dichos valores se han transferido como garantias, deben
depositarse en el agente de custodia. Si la sociedad gestora ha empefiado los valores como garantia en el mar-

co de operaciones de derivados, la custodia depende de la parte que acepta la garantia.

Riesgo de tipos de cambio

Si un fondo mantiene directa o indirectamente activos denominados en moneda extranjera, estara expuesto
(siempre y cuando no haya cubierto las posiciones en moneda extranjera) al riesgo de tipos de cambio. Una
posible devaluacion de la moneda extranjera frente a la moneda base del fondo originara una pérdida de valor

de los activos denominados en moneda extranjera.

Las clases de participaciones cuya moneda no coincida con la moneda del fondo, pueden estar sujetas a un
riesgo de tipos de cambio distinto. En casos individuales, este riesgo de tipos de cambio se puede cubrir con la

moneda del fondo.

Riesgos especificos en relacidn a las clases de participaciones con cobertura de moneda

Las clases de participaciones cuya moneda no coincida con la moneda del fondo estan sujetas un riesgo de
tipos de cambio que se puede cubrir mediante el uso de derivados financieros. Los gastos, las obligaciones y/o

ventajas relacionados con esta cobertura Unicamente correrdn a cargo de la clase de participacion afectada.

Mediante el uso de derivados financieros para una sola clase de participaciones pueden surgir riesgos de con-

traparte o riesgos operacionales incluso para los inversores de otras clases de participaciones del fondo.

La cobertura se usa para reducir posibles oscilaciones de tipos de cambio entre la moneda del fondo y la mo-
neda cubierta de las clases de participaciones. Mediante esta estrategia de cobertura se pretende compensar
el riesgo de tipos de cambio de manera que el desarrollo de la clase de participaciones cubierta siga en la me-

dida de lo posible el desarrollo de una clase de participaciones en la moneda del fondo.

El uso de esta estrategia de cobertura pude aportar al inversor de la clase de participaciones un nivel de pro-
teccién enorme frente al riesgo de reducciones de valor de la moneda de la clase de participaciones frente al
valor de la moneda del fondo. No obstante, también puede darse el caso de que los inversores de la clase de
participaciones cubierta no puedan beneficiarse de un aumento de valor con respecto a la moneda del fondo.
Sobre todo, en caso de fuerte turbulencias en el mercado, también pueden surgir incongruencias entre la posi-

cién de moneda del fondo y la posicién de moneda de la clase de participaciones cubierta.

En caso de un flujo neto en la clase de participaciones aseguradas, puede darse el caso que dicha cobertura de
moneda se realice o adapte con posterioridad, de manera que dicha operacién no se reflejara en el valor liqui-

dativo neto de la clase de participaciones cubierta hasta un momento posterior.

Riesgo sectorial

Si un fondo se centra, en el marco de su actividad inversora, en determinados sectores, este hecho afectara
negativamente al principio de diversificacion de riesgos. Por consiguiente, el fondo dependera en gran medida
tanto de la evolucion general como de la evolucidn de los beneficios empresariales de sectores individuales o

sectores interrelacionados e interdependientes.
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Riesgo nacional/regional

Si un fondo se centra, en el marco de su actividad inversora, en determinados paises o regiones, este hecho
afectara negativamente al principio de diversificacion de riesgos. Por consiguiente, el fondo dependerd en gran
medida de la evolucidon de paises y regiones individuales o interrelacionados o de las empresas sitas y/o activas

en los mismos.
Riesgo del régimen juridico y fiscal
El tratamiento juridico y fiscal puede alterarse de forma imprevista y no controlable.

Riesgos nacionales y de transferencia

Debido a la inestabilidad econdmica o politica en paises en los que el fondo mantiene inversiones puede darse
el caso de que un fondo, a pesar de la solvencia del emisor del valor u otro activo de que se trate, no reciba, no
reciba en el momento adecuado, no reciba integramente los pagos que le corresponde o los reciba en otra
moneda. Esta situacién puede deberse a restricciones de divisas o transferencia o a una falta de capacidad o
disposicion de transferencia u otros cambios del ambito juridico. En caso de que el emisor pague en otra mo-

neda, dicha posicién estard sometida a un riesgo de tipos de cambio adicional.

Riesgo por fuerza mayor

La fuerza mayor se define como los acontecimientos que ocurren sin que las personas afectadas tengan control
sobre ellos. Entre ellos figuran, por ejemplo, los accidentes de trafico graves, las pandemias, los terremotos, las
inundaciones, los huracanes, los accidentes relacionados con la energia nuclear, la guerra y los atentados terro-
ristas, los defectos de disefio y construccién que escapan al control del Fondo, la legislacion medioambiental,
las circunstancias econdmicas generales o los conflictos laborales. Si el Fondo se ve afectado por uno o varios

acontecimientos de fuerza mayor, esto puede provocar pérdidas o incluso la pérdida total del Fondo.

Riesgo de liquidez

El fondo también puede adquirir activos o derivados no admitidos a cotizacién oficial en bolsa ni admitidos o
comprendidos en un mercado organizado. En muchas ocasiones, estos activos patrimoniales solo se pueden
seguir enajenando con grandes reducciones en el precio o gran demora, en otras, no es posible en absoluto. En
funcidn de la situacién del mercado, el volumen, el marco temporal y los gastos planificados, incluso existe la
posibilidad de que los activos patrimoniales admitidos a cotizacion en bolsa solo se puedan enajenar con gran-
des reducciones de precio o de ninguna manera. Aunque solo se pueden adquirir para el fondo activos patri-
moniales que, en principio, se pueden liquidar en cualquier momento, no se puede descartar que, temporal-

mente o de forma duradera, estos activos solo se puedan enajenar con pérdidas.

Riesgo de custodia

La custodia de activos esta relacionada con un riesgo de pérdida que resulta de la insolvencia o vulneraciones

de la diligencia del agente de custodia, el subagente de custodia o eventos externos.

Riesgos de mercados emergentes

Se consideran inversiones en los mercados emergentes las inversiones en paises que segun la definicidn del

Banco Mundial, entre otros, no pertenecen a la categoria de «paises de elevada renta nacional bruta per capi-
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ta», o sea, no se clasifican como «desarrollados». Las inversiones en esos paises estan sometidas, junto con los
riesgos especificos de la clase de inversidn concreta, a riesgos por lo general mas elevados, especialmente al
riesgo de liquidez y al riesgo de mercado general. La inversidn en paises emergentes puede verse perjudicada
por la inestabilidad politica, econdmica y social o los conflictos diplomaticos. Ademas, al ejecutar la transaccién
en valores de dichos paises pueden producirse importantes riesgos y originar dafios y perjuicios a los inverso-
res, en particular porque, en general, en dichos paises no sea posible o habitual entregar los valores contra el

pago correspondiente. Los riesgos de pais o transferencia también son especialmente elevados en estos paises.

Asimismo, es posible que en los mercados emergentes el marco regulador y las normas de contabilidad, audi-
toria y presentacién de informes difieran notablemente, en perjuicio del inversor, de los niveles y estandares
habituales a escala internacional. De esta forma, no solo pueden surgir diferencias en la supervision y regula-
cion estatales, sino que la validacidon y la ejecucion de derechos del fondo pueden estar vinculadas a otros ries-
gos. Ademas, en estos paises puede surgir un mayor riesgo de custodia, lo cual puede ser consecuencia de las
formas diferentes de adquisicion de la propiedad en activos comprados. Los mercados en paises emergentes
son, por lo general, mas volatiles y tienen menos liquidez que los mercados en paises desarrollados. Por este

motivo, los valores de participaciones del fondo pueden estar sometidos a oscilaciones elevadas.

Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion hace referencia al riesgo de sufrir dafios y perjuicios patrimoniales debido a la deprecia-
cién monetaria. La inflacion puede tener como consecuencia que el rendimiento de un fondo y el valor de una
inversidn se vean mermados en términos de poder adquisitivo. El grado de riesgo de inflacidn varia en funcién

de las distintas monedas.

Riesgo de concentracion

Pueden aparecer riesgos adicionales cuando se produce una concentracion de las inversiones en determinados
activos o mercados. En estos casos, los eventos que afectan a estos activos patrimoniales o mercados pueden
tener un efecto reforzado sobre el patrimonio del fondo, lo que implica que pueden generarse mayores pérdi-

das en el patrimonio del fondo que en el caso de una politica de inversion mas diversificada.
Riesgo de rendimiento

No se puede garantizar una evolucidn positiva del valor sin contar con una garantia expresada por una tercera
parte. Ademads, los activos patrimoniales adquiridos para un fondo pueden experimentar una evolucién de

valor distinta a la esperada en el momento de la compra.
Riesgo de liquidacion

En la ejecucién de operaciones de valores existe el riesgo de que una de las partes del contrato no pague, o
solo lo haga con retraso o vulnerando el contrato o que la otra parte no entregue los valores o solo los entre-
gue con retraso o vulnerando el contrato. Este riesgo de ejecucion también existe en la reejecucion de garan-

tias para el fondo.

Riesgos al emplear derivados y otras técnicas e instrumentos

Por el efecto palanca de los derechos de opcidn, se podra influir mas -tanto positiva como negativamente-
sobre el valor del patrimonio del fondo que en el caso de una adquisicidn directa de valores y otros activos; en

ese sentido, su uso estd vinculado a unos riesgos especiales.
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Los contratos financieros a plazo que se usen para otros fines distintos al de cobertura también estan vincula-
dos a unas considerables oportunidades y riesgos, dado que se tiene que pagar de inmediato solo una parte del

volumen respectivo del contrato (depésito de garantia inicial).

Por tanto, las variaciones de las cotizaciones pueden provocar ganancias o pérdidas considerables. Esto hace

que aumente el riesgo y la volatilidad del fondo.

En funcién de la configuracién de los swaps, su valoracidn podria verse influenciada por un futuro cambio de
los tipos de interés en el mercado (riesgo de variacion de los tipos de interés), por el impago de la contraparte
(riesgo de contraparte) o por el cambio del subyacente. En principio, las variaciones futuras (de valor) de los
flujos de pago, los activos, los rendimientos y los riesgos subyacentes también pueden provocar beneficios,

pero también pérdidas en el fondo.

Las técnicas y los instrumentos estan sujetos a determinados riesgos de inversion y riesgos de liquidacion.

Debido a que el uso de derivados incluidos en instrumentos financieros puede conllevar un efecto palanca, su

uso puede provocar fluctuaciones mayores del valor del patrimonio del fondo, ya sean positivas o negativas.

Riesgos relacionados con la concesidn y la obtencion de garantias

La sociedad gestora concede y obtiene garantias para derivados OTC y operaciones de financiacion de valores.
Los derivados OTC y las operaciones de financiacion de valores pueden sufrir cambios en su valor. Existe el
riesgo de que las garantias ya no sean suficientes para cubrir integramente el derecho de recepcién o de re-
transmision de la parte contratante. Para minimizar este riesgo, en el marco del Collateral Management, la
sociedad gestora adaptara de forma diaria los valores de las garantias a los valores de los derivados OTC y las

operaciones de financiacion de valores y solicitard mas garantias de acuerdo con la parte contratante.

Las garantias aceptadas podran ser tanto en efectivo, como en bonos de deuda publica o valores de deuda
emitidos por organismos publicos internacionales que pertenezcan a uno o a varios Estados miembro de la
Unién Europea y bonos garantizados. No obstante, el instituto crediticio que custodia dinero en efectivo puede
quebrar. Los titulos de deuda publica o valores de deuda emitidos por organismos internacionales pueden
evolucionar de forma negativa. En caso de un fallo de este tipo en la operacidn, las garantias invertidas podrian
no estar disponibles en su importe integro teniendo en cuenta los haircuts o a pesar de tenerlos en cuenta,
aunque la sociedad gestora responde ante el fondo por los valores iniciales de las garantias. Para minimizar
este riesgo, en el marco del Collateral Management, la sociedad gestora comprueba los valores a diario y solici-

ta garantias adicionales en caso de un riesgo elevado.

Riesgos relacionados con fondos objetivo

Los riesgos de las participaciones de fondos objetivo adquiridas para el patrimonio del fondo estan vinculados
estrechamente a los riesgos de los activos incluidos en estos fondos objetivo, o en su caso, a las politicas de
inversidn seguidas por ellos. Los riesgos indicados pueden reducirse, no obstante, diversificando las inversiones
en activos dentro de los patrimonios especiales de los que se adquieren participaciones, e igualmente diversifi-

cando este patrimonio de fondo.

Debido a que los gestores de cada fondo objetivo operan de forma independiente entre si, también puede
suceder que varios fondos objetivo desarrollen politicas de inversidn idénticas o contrarias. Esto puede deter-

minar que se acumulen los riesgos existentes, o bien que se contrarresten las posibles oportunidades.

24



Por regla general, la sociedad gestora no tiene la posibilidad de ejercer un control sobre los gestores de los
fondos objetivo. Estos ultimos no estan obligados a hacer coincidir sus decisiones de inversidn con los supues-

tos o previsiones de la Sociedad.

Con frecuencia la sociedad gestora no tendra informacidn actualizada de la composicion del fondo objetivo en
cada momento. En caso de que la composicidn no se corresponda con sus supuestos o previsiones, solo podra

reaccionar con cierto retraso, mediante la devolucidn de participaciones del fondo objetivo.

Ademas, los patrimonios de inversidn abiertos de los que el fondo adquiere participaciones podrian interrum-
pir temporalmente el reembolso de las participaciones. En ese caso la sociedad gestora se vera impedida para
enajenar las participaciones del fondo objetivo devolviéndolas contra pago del precio de reembolso en la so-

ciedad gestora o el agente de custodia del fondo objetivo.

Ademas, en general, al adquirir participaciones de un fondo objetivo, se pueden generar comisiones adminis-
trativas a nivel del fondo objetivo. De esta forma, la inversion en fondos objetivo implica una doble carga por

comisiones.

Riesgo de suspension del reembolso

Por regla general, los inversores podran solicitar a la sociedad gestora el reembolso de sus participaciones de
acuerdo con la informacion sobre el reembolso de participaciones anteriormente expuesta. No obstante, la
sociedad gestora podrd suspender temporalmente el reembolso de las participaciones, en el caso de que se
produzcan circunstancias extraordinarias, y reembolsar las participaciones solo en una fecha posterior y al
precio vigente en esta uUltima (véase al respecto el articulo 7 del reglamento de gestién «Suspensién del calculo
del valor liquidativo de la participacién» y el articulo 10 del reglamento de gestion «Reembolso y canje de par-

ticipaciones»). Este precio podra ser inferior al vigente antes de la suspensién del reembolso.

Asimismo, la sociedad gestora se podra ver obligada a suspender el reembolso especialmente cuando uno o
varios fondos, cuyas participaciones se han adquirido para el fondo, suspendan a su vez el reembolso de parti-

cipaciones y estos constituyan una parte importante del patrimonio neto del fondo.

Riesgos de sostenibilidad

Se denomina riesgo de sostenibilidad a un evento o una condicién ambiental, social o de gobernanza (en lo
sucesivo, «ASG») que pudiera tener un efecto material adverso, real o potencial, sobre el valor de la inversion
y, por tanto, sobre el rendimiento del Fondo. Los riesgos de sostenibilidad pueden tener un impacto significati-
vo en otros tipos de riesgo, como los riesgos derivados de los precios del mercado o los riesgos de impago, y
pueden influir sustancialmente en el riesgo dentro de estos tipos de riesgo. Si no se tienen en cuenta los ries-

gos ASG, estos podrian tener una influencia negativa sobre los rendimientos a largo plazo.

Riesgos derivados de la estrategia ASG

En la medida en que los criterios ASG se consideren como un componente del proceso de toma de decisiones
de inversion del Fondo de acuerdo con su estrategia de inversion, la eleccidn de las inversiones objetivo del
Fondo puede ser limitada y el rendimiento del Fondo puede reducirse en comparacidn con los fondos que no
tienen en cuenta los criterios ASG. La decisidon sobre qué componente es decisivo desde el punto de vista del

riesgo y de la rentabilidad globales estd sujeta a la evaluacion subjetiva de la gestion del fondo.

Posibles conflictos de intereses
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La sociedad gestora, sus empleados, representantes y/o empresas asociadas pueden actuar como miembro del
Consejo de administracién, asesor de inversiones, gestor de fondos, agente de administracion central, registro
y transferencia o de forma excepcional como proveedor de servicios para el fondo. De la funcién del agente de
custodia o del subdepositario al que se le han encargado tareas de custodia también se puede encargar una
empresa relacionada con la sociedad gestora. Si estan relacionados de alguna forma, tanto la sociedad gestora
como el agente de custodia cuentan con las estructuras adecuadas para evitar posibles conflictos de intereses
que puedan surgir de su relacién. Si no es posible evitar conflictos de intereses, la sociedad gestora y el agente
de custodia los identificard, controlara, supervisara y comunicard si es que se dan. La sociedad gestora es cons-
ciente de que, debido a la gran diversidad de tareas que ejerce por si sola en la administracién del fondo, pue-
den surgir conflictos de intereses. De conformidad con la Ley de 17 de diciembre de 2010 y las prescripciones
administrativas aplicables de la CSSF, la sociedad gestora dispone de estructuras y mecanismos de control sufi-
cientes y adecuados al respecto, y sobre todo actia en el mejor interés del fondo. Los posibles conflictos de
intereses que pueden surgir a partir de la delegacién de tareas se describen en los Principios bdsicos del trata-
miento de conflictos de intereses. La sociedad gestora ha publicado dichos principios en su pagina web
www.ethenea.com. En cuanto los intereses del inversor se vean afectados por la presencia de un conflicto de
intereses, la sociedad gestora comunicara en su pagina web la naturaleza y los origenes del conflicto de intere-
ses. En la delegacidén de tareas a terceros, la sociedad gestora velara por que los terceros hayan tomado las
medidas necesarias y equivalentes para cumplir con todos los requisitos en lo que respecta a la organizacion y
prevencién de conflictos de intereses, tal y como se especifica en leyes y reglamentos luxemburgueses aplica-

bles, y de que supervisaran el cumplimiento de dichos requisitos.

Perfiles de riesgo

Los fondos de inversidn administrados por la sociedad gestora se integran en uno de los siguientes perfiles de
riesgo. En el anexo especifico encontrara el perfil de riesgo asociado a cada fondo. Las descripciones de los
siguientes perfiles se han elaborado considerando mercados con un funcionamiento normal. En situaciones de
mercado imprevistas, debido a la falta de funcionamiento de los mercados, los riesgos originados podrian su-

perar a aquellos que se mencionan en el perfil de riesgo.

Perfil de riesgo: orientado a la seguridad

El fondo estd concebido para inversores orientados a la seguridad. Debido a la composicién del patrimonio
neto del fondo, existe un riesgo reducido que se corresponde con unas oportunidades similares de rendimien-
to. Los riesgos que puedan existir se derivan especialmente de los riesgos de tipo de cambio, de solvencia y de

cotizacion, asi como de los riesgos derivados de las variaciones en el tipo de interés de mercado.
Perfil de riesgo conservador

El fondo es adecuado para inversores orientados a la seguridad. Debido a la composicidn del patrimonio neto
del fondo, existe un riesgo moderado que se corresponde también con unas oportunidades de rendimiento
moderadas. Los riesgos que puedan existir se derivan especialmente de los riesgos de tipo de cambio, de sol-

vencia y de cotizacidn, asi como de los riesgos derivados de las variaciones en el tipo de interés de mercado.

Perfil de riesgo orientado al crecimiento
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El fondo es adecuado para inversores orientados al crecimiento. Debido a la composicién del patrimonio neto
del fondo, existe un riesgo alto que se corresponde también con unas altas oportunidades de rendimiento. Los
riesgos que puedan existir se derivan especialmente de los riesgos de tipo de cambio, de solvencia y de cotiza-

cion, asi como de los riesgos derivados de las variaciones en el tipo de interés de mercado.
Perfil de riesgo de caracter especulativo

El fondo es adecuado para inversores especuladores. Debido a la composicion del patrimonio neto del fondo,
existe un riesgo muy alto que se corresponde con unas oportunidades de rendimiento muy altas. Los riesgos
que puedan existir se derivan especialmente de los riesgos de tipo de cambio, de solvencia y de cotizacidn, asi

como de los riesgos derivados de las variaciones en el tipo de interés de mercado.

Procedimiento de gestion del riesgo

La sociedad gestora utiliza un procedimiento de gestién del riesgo que le permita supervisar y medir en todo
momento el riesgo vinculado a las posiciones de inversidon y su proporcion correspondiente con respecto al
perfil de riesgo total de la cartera de inversiones de los fondos que gestiona. En consonancia con la Ley de 17
de diciembre de 2010 y los requisitos de supervisidon aplicables de la CSSF, la sociedad gestora informard con
regularidad a la CSSF acerca del procedimiento de gestion del riesgo aplicado. La sociedad gestora garantiza, en
el marco del procedimiento de gestion del riesgo y por medio de métodos adecuados y concebidos para dicho
fin, que el riesgo total asociado a los derivados de los fondos gestionados no superara el valor neto total de sus

carteras. Para ello, la sociedad gestora hace uso de los siguientes métodos:
e Commitment approach:

Con el método «planteamiento de compromiso» las posiciones de los derivados financieros se convierten a
sus activos subyacentes equivalentes o valores nominales correspondientes (en su caso con ponderacion
delta). En este sentido, se tienen en cuenta los efectos de compensacion y de cobertura entre los instru-
mentos financieros derivados y sus activos subyacentes. La suma de dichos activos subyacentes equivalen-

tes no podra exceder el valor neto total de la cartera del fondo.
¢ Planteamiento VaR:

El coeficiente Value-at-Risk (VaR) es un concepto matematico-estadistico que se emplea como medida es-
tdndar de riesgo en el sector financiero. El VaR indica la posible pérdida de una cartera durante un periodo
determinado (el denominado periodo de carencia), que con una cierta probabilidad no se superara (el de-

nominado nivel de confianza).
¢ Enfoque VaR relativo:

En el enfoque VaR relativo, el VaR del fondo no debe superar el VaR de una cartera de referencia en
un factor dependiente del perfil de riesgo del fondo. El factor prudencial maximo admisible es un

200 %. A este respecto, la cartera de referencia es un bien reflejo de la politica de inversidn del fondo.

* Planteamiento VaR absoluto:
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Con el planteamiento VaR absoluto, el VaR (99 % nivel de confianza, horizonte temporal de 20 dias)
del fondo no puede superar el patrimonio del mismo en un porcentaje dependiente del perfil de ries-

go del fondo. El limite prudencial maximo admisible es un 20 % del patrimonio del fondo.

Para los fondos en los que el riesgo total se calcule con modelos VaR, la sociedad gestora calcula el grado espe-
rado de efecto palanca. En funcién de las situaciones de mercado, dicho grado de efecto palanca podra diferir
del valor real, pudiendo superarse o quedarse por debajo del mismo. Se advierte al inversor de que de estos
datos no podran extraerse conclusiones acerca de los elementos de riesgo del fondo. Por otro lado, el grado de
efecto palanca esperado que se publica no debe entenderse como limite para la inversion. El método emplea-
do para la determinacién del riesgo total y, en caso de que proceda, la publicacidn de la cartera de referenciay
del grado esperado de efecto palanca, asi como sus métodos de célculo, se indicardn en el anexo especifico del

fondo.

Gestion de liquidez

La sociedad gestora ha establecido principios y procedimientos escritos para el Fondo que le permiten supervi-
sar el riesgo de liquidez del Fondo y garantizar que el perfil de liquidez de las inversiones del Fondo es coheren-
te con los pasivos subyacentes del Fondo. Si se tiene en cuenta la estrategia de inversion, el perfil de liquidez
del Fondo es el siguiente: el perfil de liquidez del Fondo esta determinado en su totalidad por su estructura en
términos de los activos y pasivos contenidos en el Fondo, asi como en términos de la estructura de los inverso-

res y las condiciones de reembolso definidas en el folleto informativo.

Los principios y procedimientos incluyen:

e La sociedad gestora supervisa los riesgos de liquidez que pueden surgir en relacién con el Fondo o los
activos. Para ello, evalta la liquidez de los activos contenidos en el Fondo en relacidn con el patrimo-
nio del Fondo y define asi las clases de liquidez. La evaluacién de la liquidez incluye, a modo de ejem-
plo, un andlisis del volumen comercial, la complejidad u otras caracteristicas tipicas, asi como, en caso
necesario, una evaluacion cualitativa de un activo.

e Lla sociedad gestora supervisara los riesgos de liquidez que puedan surgir como consecuencia de un
aumento de la demanda de reembolso de participaciones por parte de los inversores o de peticiones
de entrega a gran escala. Con ello, se forma una expectativa sobre las variaciones netas de los fondos
a partir de la informacion disponible por medio de los valores empiricos obtenidos de las variaciones
netas historicas de los fondos.

e La sociedad gestora supervisa los créditos y obligaciones corrientes del Fondo y evalua su impacto en
la situacion de liquidez del Fondo.

e La sociedad gestora ha fijado unos limites de riesgo de liquidez adecuados para el Fondo. Se encarga
de supervisar el cumplimiento de estos limites y ha establecido procedimientos en caso de que se su-
peren o puedan superarse esos limites.

e Los procedimientos establecidos por la sociedad gestora garantizan la coherencia entre las clases de
liquidez, los limites de riesgo de liquidez y las variaciones netas previstas de los fondos.

La sociedad gestora revisara periddicamente estos principios y los actualizara en consecuencia.
La sociedad gestora realiza periddicamente pruebas de resistencia que le permiten evaluar el riesgo de liquidez

del Fondo. La sociedad gestora realizara las pruebas de resistencia sobre la base de informacion cuantitativa
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fiable y actualizada o, si esta no es adecuada, sobre la base de informacidn cualitativa. Esto incluye la estrategia
de inversién, los periodos de reembolso, las obligaciones de pago y los periodos en los que se pueden vender
los activos, asi como la informacidn relativa a los acontecimientos histéricos o a los supuestos hipotéticos. Por
otra parte, las pruebas de resistencia simulan, en su caso, una falta de liquidez de los activos del fondo y, hasta
cierto punto, demandas atipicas de reembolsos de participaciones. Cubren los riesgos de mercado y sus efec-
tos, incluidas las demandas de margenes, las exigencias de garantias o las lineas de crédito. Se llevaran a cabo
con una frecuencia adecuada a la naturaleza del fondo, en funcién de la estrategia de inversion, el perfil de

liquidez, el tipo de inversor y los principios de reembolso del fondo.

Régimen fiscal del fondo

Desde el punto de vista tributario de Luxemburgo, el fondo como patrimonio especial carece de personalidad

juridica y es transparente a nivel tributario.

En el Gran Ducado de Luxemburgo los ingresos y las ganancias del fondo no estan sujetos a tributacién. En el
Gran Ducado de Luxemburgo el patrimonio del fondo solo esta sujeto al denominado taxe d'abonnement, que
actualmente asciende a un 0,05 % p.a. Se puede aplicar un taxe d’abonnement reducido, de un total del 0,01 %
p.a. en caso de (i) clases de participacion cuyas participaciones se emiten exclusivamente a inversores institu-
cionales de conformidad con el art. 174 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, (ii) fondos cuyo Unico objetivo es
la inversidn en instrumentos del mercado monetario, en depdsitos a plazo de institutos crediticios o en ambos.
Si el fondo invierte en actividades econdmicas sostenibles de acuerdo con el articulo 3 del Reglamento (UE)
2020/852 (taxonomia de la UE), podra aplicarse una reduccién del taxe d’abonnement de conformidad con el
articulo 174, apartado 3, de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Dicho taxe d’abonnement se deberd pagar
trimestralmente sobre el patrimonio neto del fondo existente al final del trimestre. El importe del taxe
d’abonnement se detalla para el fondo o las clases de participaciones en el anexo al folleto informativo. Se
puede aplicar la exenciéon del taxe d’abonnement, entre otros casos, si el patrimonio del fondo estd invertido

en otros fondos de inversidn luxemburgueses que a su vez ya estan sujetos al taxe d'abonnement.

Los ingresos obtenidos por el fondo (sobre todo intereses y dividendos) pueden estar sujetos a una retencion
en origen o una tributacidén estimada en los paises en los que esta invertido el patrimonio del fondo. El fondo
también puede estar sujeto a algun tipo de tributacidon por aumentos realizados o no realizados del capital de

sus inversiones en el pais origen.

En el Gran Ducado de Luxemburgo, los repartos o las ganancias por liquidacién o enajenacidn no estan sujetos
a una retencion en origen. Ni el agente de custodia ni la sociedad gestora estaran obligados a solicitar certifica-

ciones fiscales al respecto.

Recomendamos a los interesados y a los inversores que se informen acerca de las leyes y disposiciones legales
que aplican a la tributacion del patrimonio del fondo, a la suscripcidn, a la compra, a la posesidn, a la recompra

y la transmisién de participaciones y que soliciten asesoramiento a terceros, especialmente a asesores fiscales.

Tributacion de los rendimientos de participaciones en el fondo de inversion por parte del inversor

Los inversores que no tienen ni tuvieron su domicilio fiscal en el Gran Ducado de Luxemburgo y no cuentan con

ningun establecimiento o representante permanente en el Gran Ducado de Luxemburgo no estadn sujetos a
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ninguna imposicion fiscal luxemburguesa por sus ingresos o ganancias de enajenacidn provenientes de su par-

ticipacion en el fondo.

Las personas fisicas con domicilio fiscal en el Gran Ducado de Luxemburgo, estan sujetos al impuesto progresi-

vo sobre la renta de las personas fisicas de Luxemburgo.

Las ganancias de las participaciones en el fondo de las sociedades con domicilio fiscal en el Gran Ducado de

Luxemburgo estan sujetas al impuesto de sociedades.

Recomendamos a los interesados y a los inversores que se informen acerca de las leyes y disposiciones legales
que aplican a la tributacion del patrimonio del fondo, a la suscripcidn, a la compra, a la posesidn, a la recompra

y la transmisiéon de participaciones y que soliciten asesoramiento a terceros, especialmente a asesores fiscales.

Publicacion del valor liquidativo de la participacion y de los precios de emisién y de reembolso

El valor liquidativo de la participacidn en vigor en cada momento, el precio de emisién y reembolso y todas las
demads informaciones para los inversores se podran solicitar en cualquier momento en la sede de la sociedad
gestora, del agente de custodia, en las entidades/agentes de informacion especificos de cada pais y el eventual
agente de distribucion. Asimismo, la sociedad gestora publicard los precios de emisién y reembolso en su sitio

web (www.ethenea.com).

Informacion a los inversores

La sociedad gestora publicara la informacidn, en especial las notificaciones dirigidas a los inversores, en su sitio
web www.ethenea.com. Ademas, en los casos prescritos por ley en el Gran Ducado de Luxemburgo, las notifi-

caciones también se publicaran en «RESA» y en un periddico diario luxemburgués.

Los siguientes documentos estaran a disposicién para su consulta gratuita durante el horario comercial habi-
tual en los dias laborables a efectos bancarios de Luxemburgo (a excepcién del 24 y el 31 de diciembre de cada

afo) en la sede de la sociedad gestora:

e estatutos de la sociedad gestora.
e contrato del agente de custodia,
e contrato relativo a la transferencia de las funciones de la gestién central, el agente de registro y transfe-

rencia y el agente de pagos.

El folleto informativo con validez en la actualidad y el documento de datos fundamentales, asi como los infor-
mes anual y semestral del fondo, se pueden consultar de manera gratuita en el sitio web de la sociedad gestora
www.ethenea.com. El folleto de informacidn con validez en la actualidad y el documento de datos fundamen-
tales, asi como los informes anual y semestral del fondo, pueden obtenerse de forma gratuita en la sede de la
sociedad gestora, del agente de custodia, en las entidades/agentes de informacion especificos de cada pais y

en el agente de distribucién en formato papel.

Los inversores pueden obtener de manera gratuita la informacién relativa a los principios y estrategias de la
sociedad gestora para ejercer los derechos al voto que tienen su origen en los activos que componen el fondo

en el sitio web www.ethenea.com.

30



La sociedad gestora actia en el mejor interés del patrimonio de inversidn a la hora de tomar las decisiones
acerca de la adquisicidon o venta de activos para un fondo. Podra obtener la informacién acerca de los princi-

pios establecidos por la sociedad gestora a este respecto en el sitio web www.ethenea.com.

Si se detecta la pérdida de un instrumento financiero custodiado, el inversor serd informado inmediatamente
por la sociedad gestora a través de un soporte de datos permanente. Para mas informacidn, se hace referencia

al articulo 3, numero 12, del reglamento de gestion.

Los inversores pueden dirigirse a la sociedad gestora por escrito o en formato electrénico con preguntas, co-
mentarios y quejas. La informacion acerca del procedimiento de presentacion de quejas se puede obtener de

forma gratuita en el sitio web de la sociedad gestora www.ethenea.com.

La informacidn acerca de las ayudas econdmicas que recibe la sociedad gestora de terceros o que paga a terce-

ros se pueden consultar en cualquier momento y de forma gratuita en la sociedad gestora.

La informacién sobre la gestidon de los riesgos de sostenibilidad y las estrategias definidas a tal efecto pueden

encontrarse en la pagina web de la sociedad gestora www.ethenea.com.

El gestor del fondo tiene en cuenta los principales impactos adversos de las decisiones de inversién sobre los
factores de sostenibilidad en el sentido del articulo 4, apartado 1 a) del Reglamento (UE) 2019/2088.

En la medida en que se tenga en cuenta para el fondo cualquier principal incidencia adversa sobre los factores
de sostenibilidad, la informacidn pertinente se expondra en el Suplemento correspondiente. Para mas infor-

macion, visite el sitio web del gestor del fondo: www.ethenea.com.

La sociedad gestora ha establecido una politica y practica de comisiones de conformidad con las disposiciones
legales, especialmente con lo dispuesto en el articulo 111 ter de la Ley de 17 de diciembre de 2010 y las aplica-
ra. Esta politica y practica no entra en conflicto con el procedimiento de gestidn de riesgo establecido y es
favorable al mismo y no fomenta asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo o el reglamento de
gestion del fondo gestionado ni le impide a la sociedad gestora cumplir con su obligacidon de actuar en el mejor

interés del fondo.

La politica y practica de comisiones abarca componentes fijos y variables de emolumentos y aportaciones vo-

luntarias a planes de pensiones.

La politica y practica de comisiones se aplica a las categorias de empleados, incluida la direccidn, portadores de
riesgo, empleados con funciones de supervision y los empleados, que debido a su comisidn total se encuentran
en el mismo escalafén salarial que la direccién y los portadores de riesgo, cuyas actividades tengan un efecto

considerable en los perfiles de riesgo de la sociedad gestora o de los fondos gestionados por esta sociedad.

La politica de remuneracion de la sociedad gestora es compatible con una gestién de riesgos sélida y efectiva y
va en la misma linea que la estrategia corporativa, los objetivos, los valores e intereses de la sociedad gestoray
los OICVM gestionados por esta y los inversores de dichos OICVM, asi como con los posibles riesgos de sosteni-
bilidad. El cumplimiento de los principios de comisidn y su aplicacidn se revisa una vez al afio. La relacién entre
los componentes fijos y variables de la remuneracidon total es adecuada, en este contexto, el porcentaje del
componente fijo con respecto a la remuneracion total es lo suficientemente amplio como para poder ofrecer
total flexibilidad con respecto a los componentes de remuneracidn variables, incluida la posibilidad de renun-

ciar al pago de un componente variable. Una comisidon dependiente de éxito se rige por la cualificacion y las
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habilidades del empleado y también por la responsabilidad y el importe de valor afiadido de la posicidn para la
sociedad gestora. Si es aplicable, la valoracién de rendimiento se realiza en un marco de varios afios para ga-
rantizar que la valoracion se adapta al rendimiento a largo plazo del OICVM y sus riesgos de inversién y que el
pago real de un componente de remuneracion dependiente de éxito se realice distribuido a lo largo de un
periodo de tiempo. La regulacién de los planes de pensiones sigue las disposiciones de la estrategia corporati-

va, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo de la sociedad gestora y los OICVM que gestiona.

En la pagina web de la sociedad gestora, www.ethenea.com, se pueden consultar de manera gratuita detalles
relativos a la politica de comisiones actual, entre ellos, la descripcion del calculo de la comisidn y las restantes
compensaciones y la identidad de las personas responsables de la asignacidon de la comision y las restantes
compensaciones, incluida la composicion del consejo de comisiones si es que existe consejo de este tipo. Si asi

lo solicitan, se les facilitara a los inversores una versidn en papel de toda esta informacion de forma gratuita.

Observaciones para inversores relacionadas con los Estados Unidos de América

La autorizacion o el registro, el traspaso, la oferta o la venta directos o indirectos de las participaciones del
fondo a una tercera persona de nacionalidad estadounidense o a favor de la misma (segun la definicién de la
Ley de valores) no se ha efectuado, no se efectta ni se efectuara de conformidad con la Ley norteamericana de
valores de 1933 en su correspondiente version vigente (U.S. Securities Act of 1933) (la «Ley de valores») ni de
conformidad con ninguna otra ley bursatil vigente en cualquiera de los Estados o entidades territoriales de los
Estados Unidos de América o sus zonas de soberania o demas territorios pertenecientes a los Estados Unidos
de América o circunscritos a su jurisdiccion, incluyendo el Estado Libre Asociado de Puerto Rico (los «Estados
Unidos»).

La autorizacion o el registro del fondo no se efectta ni se efectuara de conformidad con la Ley norteamericana
de sociedades de inversion de 1940 en su correspondiente version vigente (Investment Company Act of 1940)
(la «Ley de sociedades de inversidon») ni de conformidad con las leyes de los Estados de Estados Unidos y los

inversores no gozaran de ninguna pretension del beneficio de registro segun la Ley de sociedades de inversion.

Ademas de los posibles requisitos especiales contenidos en el folleto informativo, el reglamento de gestidn o
los estatutos o el boletin de suscripcidn, los inversores deben cumplir con los siguientes requisitos: (a) no de-
ben ser «ciudadanos estadounidenses» de acuerdo con la definiciéon contenida en la Regulacion S de la Ley de
titulos de valores, (b) no deben ser «specified US-Persons» de acuerdo con la definicién de la Foreign Account
Tax Compliance Act (<FATCA»), (c) deben ser «no ciudadanos estadounidenses» conforme a la Commodity
Exchange Act y (d) no deben ser «ciudadanos estadounidenses» de acuerdo con la Ley estadounidense del
impuesto sobre la renta (Internal Revenue Code) de 1986 en la versidn con validez en cada caso (la «Code») y
las disposiciones de ejecucidén decretadas conforme a la Code por parte del Ministerio de Economia de los Es-

tados Unidos (Treasury Regulations). Podra obtenerse mas informacidn previa solicitud a la sociedad gestora.

Quienes deseen adquirir las participaciones deberdn confirmar por escrito que cumplen los requisitos del ante-

rior apartado.

La normativa FATCA se promulgé en Estados Unidos como una seccién de la Hiring Incentives to Restore Em-
ployment Act en marzo de 2010. FATCA exige a las entidades financieras no estadounidenses («instituciones
financieras extranjeras» o FFl, por sus siglas en inglés) que suministren anualmente informacidn a las autorida-
des fiscales norteamericanas (Internal Revenue Service o IRS) acerca de las cuentas financieras (financial ac-

counts) en las que participen directa o indirectamente Specified US-Persons. Si dichas FFl no cumplen esta obli-
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gacion, se les impone una retencion fiscal en la fuente de un 30 % en determinados ingresos de fuente esta-

dounidense.

Con fecha de 28 de marzo de 2014 el Gran Ducado de Luxemburgo suscribid un acuerdo intergubernamental

(«1GA») con los Estados Unidos de América conforme al modelo 1y el correspondiente memorando de acuerdo

(Memorandum of Understanding).

Tanto la sociedad gestora como el fondo cumplen las prescripciones de la normativa FATCA.

Las clases de participaciones del fondo podran

(i)

(ii)

suscribirse por parte de los inversores a través de un intermediario independiente de con-

formidad con FATCA (nominee) o

suscribirse por parte de los inversores tanto directa como indirectamente mediante un agen-

te de comercializacién (que Unicamente actuard como mediador y no como nominee), a ex-

cepcion de:

Specified U.S. Persons

Este grupo de inversores incluye a aquellos ciudadanos estadounidenses que son catalo-
gados por el Gobierno de los Estados Unidos como dafiosos en lo que respecta al fraude
y la evasidn fiscal. No obstante, esto no afecta, entre otros, a empresas con cotizacién en
Bolsa, organizaciones exentas de impuestos, Real Estate Investment Truts (REIT), socie-

dades fiduciarias, brokers o similares.

Passive non-financial foreign entities (or passive NFFE) cuyas participaciones principales

sean de la titularidad de un ciudadano estadounidense

En este grupo de inversores se incluyen, en términos generales, aquellas NFFE (i) que no
cumplen los requisitos para considerarse NFFE activas o (ii) que no sea una sociedad per-
sonalista extranjera que aplique retenciones o un trust extranjero que aplique retencio-
nes conforme a las correspondientes disposiciones de ejecucion del Ministerio de Eco-

nomia de los Estados Unidos (Treasury Regulations).
Non-participating Financial Institutions

Los Estados Unidos de América determinan este estatus debido a la no conformidad de
una entidad bancaria, la cual no ha cumplido con las obligaciones debidas a causa de un
incumplimiento de las condiciones del correspondiente IGA especifico del pais dentro de

un plazo de 18 meses tras la primera notificacion.

En caso de que uno de los inversores que ha invertido en el fondo haya adquirido uno de los estatus nombra-

dos previamente, dicho inversor estara obligado a informar inmediatamente a la sociedad gestora y vender la

totalidad de sus acciones en el fondo.

En caso de que el fondo se vea obligado a pagar una retencion fiscal en la fuente o a presentar informes o bien

sufra perjuicios especiales debido a una falta de conformidad de la FATCA por parte de un inversor, el fondo se

reserva el derecho a hacer valer derechos de indemnizacion en contra del inversor afectado sin perjuicio de los

demads derechos.
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En las cuestiones relativas a la FATCA o el estatus FATCA del fondo se recomienda a los inversores y a los posi-

bles inversores contactar con su asesor financiero, fiscal y/o juridico.
Observaciones para inversores con respecto al intercambio automatico de informacion

A través la Directiva 2014/107/UE de 9 de diciembre 2014 del Consejo relativa al intercambio automatico de
informacion (tributaria) y el Common Reporting Standard («CRS»), un estandar de comunicacion y diligencia
desarrollado por la OCDE para el intercambio internacional de informacién de cuentas financieras, se imple-
menta el intercambio internacional de informacién de conformidad con los acuerdos interestatales y las leyes
luxemburguesas (Ley de implementacién de intercambio automatico de informacidn en cuestiones tributarias
relacionadas con cuentas financieras de 18 de diciembre de 2015). En Luxemburgo el intercambio automatico

de informacién se implementé por primera vez para el afio fiscal de 2016.

En este contexto, los institutos financieros con obligacion de notificacién comunican anualmente informacion
relativa a los solicitantes y los registros con obligacion de notificacién a las autoridades tributarias luxembur-
guesas («Administration des Contributions Directes» en Luxemburgo), estas autoridades, a su vez, transmiten
esta informacidn a las autoridades tributarias de aquellos paises en los que el/los solicitante/s sea/n residen-

tes.

En este contexto se comunican, sobre todo:

nombre, direccién, numero de identificacidn fiscal, paises de residencia y lugar y fecha de nacimiento
de toda persona con obligacion de notificacion,

e numero de registro,

saldo o valor de registro,

¢ rendimientos favorables de capital, incluidos beneficios de ventas.

Las autoridades financieras pertinentes intercambiaran las informaciones con obligacién de notificacion de un
ano fiscal especifico que deben comunicarse a las autoridades tributarias luxemburguesas antes del 30 de junio
del afio siguiente, antes del 30 de septiembre de ese mismo afio, dicho intercambio se realizard por primera

vez en septiembre de 2017 sobre la base de los datos de 2016.
Informacion para los inversores sobre las obligaciones de declaracion fiscal (DAC - 6)

De acuerdo con la Sexta Directiva (UE) 2018/822 del Consejo de la UE, de 25 de mayo de 2018, que modifica la
Directiva 2011/16/UE por lo que se refiere al intercambio automatico y obligatorio de informacién en el ambito
de la fiscalidad en relacién con los mecanismos transfronterizos sujetos a comunicacion de informacion (“DAC-
6”), los denominados intermediarios y, con caracter subsidiario, los contribuyentes estan obligados en principio
a comunicar a sus respectivas autoridades fiscales nacionales determinados mecanismos transfronterizos que
presenten al menos una de las denominadas caracteristicas. Los indicadores describen las caracteristicas fisca-
les de un mecanismo transfronterizo que hacen que el mecanismo esté sujeto a comunicacién de informa-

cion. Los Estados miembros de la UE intercambiaran entre si la informaciéon comunicada.

La DAC-6 debia transponerse a la legislacidon nacional por los Estados miembros de la UE antes del 31 de di-
ciembre de 2019, aplicdndose por primera vez a partir del 1 de enero de 2021. Todos los mecanismos trans-
fronterizos sujetos a comunicacion de informacion aplicados desde la entrada en vigor de la DAC-6 el 25 de

junio de 2018 deben comunicarse con caracter retroactivo.
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La sociedad gestora tiene previsto cumplir con cualquier obligacién de comunicacidn de informacion que pueda
existir al respecto en relacién con el fondo o sus inversiones directas o indirectas. Dicha obligacién de comuni-
cacion de informacién puede incluir informacion sobre la estructura fiscal y los inversores en relacidn con su
identidad, especialmente el nombre, el domicilio y el numero de identificacién fiscal de los inversores. Los
inversores también pueden estar sometidos directamente a esta obligacién de comunicacién de informacion. Si
los inversores desean obtener asesoramiento sobre este tema, se les recomienda que consulten a un asesor

juridico o fiscal.

Lucha contra el blanqueo de capitales

De conformidad con las regulaciones internacionales y las leyes y directivas luxemburguesas, por ejemplo, pero
no de forma exclusiva, la ley de 12 de noviembre de 2004 relativa a la lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo, el Reglamento del Gran Ducado del 1 de febrero de 2010, la Directiva CSSF 12-02
del 14 de diciembre de 2012 y las circulares CSSF 13/556, CSSF 15/609 y CSSF 17/650 y CSSF 17/661 relativas a
la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, asi como todas las modificaciones o
regulaciones posteriores correspondientes, los proveedores de servicios financieros son los Unicos encargados
de evitar que los organismos de inversidon conjunta se usen para propdsitos de blanqueo de capitales o finan-
ciacién de terrorismo. La sociedad gestora o un representante autorizado puede pedir a un solicitante cual-
quier documento que consideren necesario para la determinacion de su identidad. Ademas, la sociedad gesto-
ra (o un representante autorizado) puede solicitar cualquier otra informacion que necesite para el cumplimien-
to de las disposiciones legales y regulatorias aplicables, tales como, aunque no exclusivamente, las normativas
CRSy FATCA.

Si un solicitante no aporta los documentos requeridos, no los aporta de forma integra o los aporta tarde, la
solicitud de suscripcidn sera rechazada. En caso de recompras, una aportacidén incompleta de la documentacién
puede provocar que el pago del precio de recompra se demore. La sociedad gestora no sera responsable de la
ejecucidon demorada o la cancelacién de una transaccion si el solicitante no ha presentado la documentacion,

no la ha presentado de forma integra o la ha presentado tarde.

Es posible que la sociedad gestora (o un representante autorizado), en cumplimiento de las leyes y disposicio-
nes legales aplicables relativas a sus obligaciones relacionadas con la supervisién continua de sus clientes, inste
a los inversores a presentar documentacidn adicional o actualizada relativa a su identidad. Si esta documenta-
cién no se aporta inmediatamente, la sociedad gestora estd obligada y autorizada a bloquear las participacio-

nes del fondo de los inversores correspondientes.

Para la implementaciéon del art. 30 de la Directiva (EU) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo, la
denominada 4.2 Directiva de la Unidn Europea contra el blanqueo de capitales, se ha aprobado la Ley del 13 de
enero de 2019 sobre la creacion de un registro de los propietarios econdmicos. Dicha ley obliga a los sujetos

juridicos registrados a comunicar sus propietarios econémicos al registro creado para tal fin.

En Luxemburgo se consideran legalmente «sujetos juridicos registrados» las sociedades y los fondos de inver-

sién, entre otros.

Propietario econdmico de conformidad con la Ley de 12 de noviembre de 2004 es, por ejemplo, cualquier per-
sona fisica que posee o controla de alguna otra forma, en total, mdas del 25 % de las acciones o participaciones

de un sujeto juridico.
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En funcion de las situaciones especiales, esta situacién podria provocar que también haya que comunicar al
registro de propietarios econdmicos los inversores finales de la sociedad o el fondo de inversién, facilitando sus
nombres y otros datos de caracter personal. A partir del 1 de septiembre de 2019 cualquiera puede consultar
gratuitamente los siguientes datos en la pagina web de «Luxembourg Business Registers»: apellido(s), nom-
bre(s), nacionalidad(es), fecha y lugar de nacimiento, pais de residencia habitual y el tipo y el alcance del inte-
rés economico. La visibilidad solo se puede limitar en caso de circunstancias extraordinarias y tras una compro-

bacion de pago del caso individual.
Proteccion de datos

Los datos de caracter personal se trataran de conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la proteccidn de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva
95/46/CE («Reglamento general de proteccion de datos») y la legislacion de proteccion de datos aplicable en
Luxemburgo (incluida, aunque no de forma exclusiva, la Ley de 2 de agosto de 2002 sobre proteccion de datos

de caracter personal en el tratamiento de datos).

De este modo, los datos de caracter personal que se facilitan con motivo de una inversién en el fondo se pue-
den guardar y procesar en un ordenador, sostienen este derecho tanto la sociedad gestora por cuenta del fon-
do, como el agente de custodia, que en cada caso operan como los responsables del procesamiento de los

datos.

Los datos de caracter personal se procesan para el procesamiento de solicitudes de suscripciéon o reembolso,
para llevar el registro de participaciones y con motivo de la ejecucién de las tareas de las partes mencionadas
anteriormente y el cumplimiento de las leyes y disposiciones legales aplicables, tanto en Luxemburgo como en
otros regimenes juridicos, entre las que se incluyen, aunque no exclusivamente, el derecho de sociedades,
leyes y normas relativas a la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo y el derecho
tributario aplicables, tales como la normativa FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), el Common Repor-

ting Standard (CRS) o leyes o normativas similares (por ejemplo a nivel OCDE).

Los datos de caracter personal solo se facilitaran a terceros si es necesario por intereses comerciales justifica-
dos o para ejecutar o defender derechos legales ante un juez o en caso de que una ley o normativa exija dicha
transmision de informacién. Esta situacion puede incluir la revelacién a terceros, como por ejemplo, autorida-
des gubernamentales o de supervision, incluidos auditores y autoridades tributarias en Luxemburgo y otros

regimenes juridicos.

A excepcion de los casos mencionados anteriormente, no se transmitiran datos de caracter personal fuera de la

Unidén Europea o del Espacio Econémico Europeo.

En el momento en el suscriben o mantienen participaciones, los inversores expresan su consentimiento (por lo
menos de forma tacita) relativo al procesamiento de sus datos de caracter personal expuesto anteriormente vy,
en especial, a la revelacidn de estos datos por parte de las partes mencionadas anteriormente, incluidas em-
presas vinculadas de paises que no forman parte de la Unidn Europea y que pueden no ofrecer el mismo nivel

de proteccion que la regulacion de proteccion de datos de Luxemburgo.

En este contexto, los inversores reconocen y aceptan que la negativa a transmitir los datos de caracter personal

solicitados por la sociedad gestora en el marco de su relacién con el fondo, puede impedir la continuacion de
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su participacién en el fondo e implicar la comunicacidon correspondiente a las autoridades luxemburguesas

responsables por parte de la sociedad gestora.

Los inversores reconocen y aceptan. ademas, que la sociedad gestora comunicard toda la informacion relevan-
te vinculada con su inversion en el fondo a las autoridades tributarias luxemburguesas, que compartiran dicha
informacion mediante un proceso automatizado, con las autoridades responsables de los paises relevantes u
otros regimenes juridicos autorizados de conformidad con la normativa CRS o la legislacidon europea o luxem-

burguesa correspondiente.

Si los datos de caracter personal facilitados en el marco de una inversién en el fondo incluyen informacién de
caracter personal de representantes (suplentes), personas con autorizacién de firma o apoderados econdmicos
de los inversores, se da por hecho que los inversores cuentan con el consentimiento de las personas afectadas
con respecto al procesamiento de sus datos de caracter personal mencionado anteriormente, especialmente
con respecto a la revelacion de sus datos a terceros y el procesamiento por parte de estos terceros, incluidas
partes de paises externos a la Unidn Europea que pueden no ofrecer el mismo nivel de proteccién que la ley de

proteccién de datos luxemburguesa.

De conformidad con la legislacion de proteccion de datos aplicable, los inversores pueden solicitar el acceso, la
correccion o la eliminacién de sus datos de caracter personal. Este tipo de solicitudes deben realizarse por
escrito y dirigirse a la sociedad gestora. Se parte de la base de que los inversores informan sobre sus derechos a
este tipo de representantes (sustitutos), personas con autorizacion de firma o apoderados econdmicos cuyos

datos de caracter personal seran procesados.

Aunque las partes anteriormente mencionadas hayan tomado todas las medidas para garantizar la confidencia-
lidad de los datos de cardcter personal, debido a que estos datos se transmiten de forma electrdnica y estan
disponibles fuera de Luxemburgo, no se puede garantizar el mismo nivel de confidencialidad y proteccion que
proporciona actualmente la legislacion de proteccion de datos en Luxemburgo mientras estos datos se encuen-

tran en el extranjero.

Los datos de caracter personal solo se guardaran hasta que se haya cumplido el propdsito del procesamiento

de datos, aunque se deben cumplir siempre los plazos legales de almacenamiento minimo.
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Anexo A

Objetivos y estrategia de inversion

El objetivo de Ethna-DEFENSIV («fondo» o «producto financiero») consiste en obtener el capital de los inverso-
res a través de una gestion de la cartera activa y alcanzar, al mismo tiempo, un rendimiento adecuado a largo
plazo mediante la reduccion del margen de oscilacién del precio del fondo (volatilidad baja). Las inversiones se
centran en obligaciones de deudores procedentes de paises de la OCDE. El fondo se gestiona de forma activa.
El gestor del fondo se ocupa de la composicidén de la cartera y su comprobacion regular y adaptacién, en caso
necesario, de acuerdo con los criterios definidos en los objetivos o en la politica de inversion. El fondo no se

gestiona utilizando un indice como referencia.

En cumplimiento de la estrategia del gestor del fondo, los riesgos de sostenibilidad se tienen en cuenta en el

proceso de toma de decisiones de inversién del fondo.

Se aplicaran a este fondo el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 vy el articulo 6 del Reglamento (UE)
2020/852 (Taxonomia de la UE).

Para obtener mas informacion en relacién con la promocion por parte del gestor del fondo de caracteristicas
medioambientales y/o sociales y, en su caso, objetivos de inversién sostenible de conformidad con el articu-
lo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6 del Reglamento (UE) 2020/852 (taxonomia de la UE) para

este fondo, consulte el anexo B del folleto.

El rendimiento de cada una de las clases de participaciones del fondo puede consultarse en el sitio web de la

sociedad gestora.

Un principio basico es que los rendimientos obtenidos en el pasado no suponen garantia alguna para la evo-
lucidn del valor en el futuro. No se puede garantizar en modo alguno la consecucion de los objetivos de in-

version.
Politica de inversion

Con el fin de alcanzar el objetivo de inversidn citado, el patrimonio del fondo se invertira de conformidad con el
principio de diversificacion de riesgos tanto en bonos de interés fijo o variable, obligaciones convertibles y
obligaciones con warrants, cuyos activos subyacentes sean valores, asi como en bonos de disfrute, obligaciones
bancarias, certificados de indices de tipos de interés o indices de renta fija, titulos de deuda, Credit Linked No-
tes y titulos especiales de renta fija (p. e]. bonos a tipos de interés cero) de emisores internacionales proceden-
tes de Estados de la OCDE. El patrimonio también puede invertirse en obligaciones estatales, convertibles y
corporativas de alto rendimiento de Estados de la OCDE. Para alcanzar el objetivo de inversion también puede

invertirse en derivados como p. ej. futuros o contratos a plazo.

En principio, el fondo no puede invertir en acciones. Las acciones adquiridas, por ejemplo procedentes de bo-

nos convertibles, se venderan de nuevo de forma que redunde en el interés de los inversores.

Por lo general, la inversion en activos liquidos estd limitada al 20 % del patrimonio neto del fondo; no obstante,
si se considera oportuno debido a condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables, el patrimonio
neto del fondo puede mantenerse en activos liquidos por encima de este limite dentro de los limites que per-
mite la ley (a corto plazo) y desviarse asi de este limite de inversidn a corto plazo. Ademas, si se considera

apropiado debido a condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables, el patrimonio neto del fondo
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podra desviarse (a corto plazo) de los limites minimos especificados en los objetivos de inversion (incluidas las
referencias) o en la politica de inversion, siempre que se cumplan en su conjunto, teniendo en cuenta los acti-

vos liquidos.

Los valores patrimoniales pueden denominarse en monedas de un Estado miembro de la Organizacion para la

Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Para el patrimonio del fondo solo podran adquirirse participaciones de otros OICVM y otros OIC que asciendan
a un total del 10 % del patrimonio neto del fondo. En cuanto a los fondos objetivo que puede adquirir el fondo

no existe limitacidn respecto a los tipos admisibles de fondos objetivo.
Ademds, el patrimonio del fondo se podra invertir en otros activos permitidos por la Ley.

En el marco de las directrices y restricciones de inversidn establecidas en virtud del articulo 4 del reglamento
de gestion que se incluye a continuacion, la sociedad gestora podra hacer uso de técnicas e instrumentos que

tengan por objeto valores, monedas, contratos financieros a plazo y otros instrumentos financieros.

La sociedad gestora no suscribird swaps de rendimiento total ni otras operaciones de derivados con las mismas

caracteristicas para el fondo.
El fondo no esta orientado hacia ningln indice de referencia.

En el articulo 4 del reglamento de gestidn que se incluye en el presente folleto informativo figura informacién

mas detallada sobre los limites de inversion.

Perfil de riesgo del fondo

Perfil de riesgo conservador

El fondo es adecuado para inversores orientados a la seguridad. Debido a la composicidn del patrimonio neto
del fondo, existe un riesgo moderado que se corresponde también con unas oportunidades de rendimiento
moderadas. Los riesgos pueden surgir sobre todo a partir de riesgos de tipos de cambio, de solvencia y de coti-

zaciones, asi como de riesgos que resulten de las variaciones del nivel del mercado.

El fondo Ethna-DEFENSIV puede invertir en bonos de interés fijo o variable, obligaciones, obligaciones conver-
tibles y obligaciones con warrants cuyos activos subyacentes sean valores conforme al principio de diversifica-

cion del riesgo.

En la seleccion de los valores prima la evolucién esperada del valor de los activos. A este respecto se debera
tener en cuenta que los valores no solo ofrecen la oportunidad de participar en plusvalias de cotizacién y ren-
dimientos, sino que también entrafan riesgos, dado que las cotizaciones pueden caer por debajo del precio de
adquisicion.

Los factores que determinan la variacidn de las cotizaciones de titulos de renta fija son, en primer lugar, la
evolucion de los tipos de interés en los mercados de capitales que dependen, por su parte, de factores macro-
econdmicos. En caso de un aumento de los tipos en el mercado de capitales, los titulos de renta fija pueden
sufrir caidas de cotizacion, mientras que en caso de un descenso de los tipos en el mercado de capitales, pue-
den avanzar las cotizaciones. La variacidn de las cotizaciones depende asimismo del plazo de vencimiento o del
plazo residual de los titulos de renta fija. Por regla general, los titulos con plazos de vencimiento mas corto
presentan un menor riesgo de cotizacién que los del tramo mas largo. En cambio, se deben aceptar en general

una rentabilidad inferior y, debido a la mayor frecuencia de vencimientos en la cartera de valores, mayores
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costes de reinversidn. En los titulos de renta fija cabe destacar, ademas, el riesgo de solvencia, o sea el riesgo

de pérdida por insolvencia de un emisor (riesgo del emisor).

Las obligaciones convertibles y con warrants constituyen, en parte, obligaciones de interés fijo que acreditan el
derecho del portador a canjear la obligacidn en acciones, en un determinado plazo y sobre la base de una rela-
cién de cambio fijada, en su caso abonando una aportacién adicional. De este modo, las obligaciones converti-
bles y con warrants entrafian, por un lado, los riesgos tipicos de los valores de interés fijo y, por el otro, los

riesgos tipicos de las acciones.

En los bonos cupdn cero (valores de interés sin pagos de intereses regulares) el riesgo de cotizacion es mayor
que en los valores de interés fijo con cupones de interés, puesto que los intereses descontados para todo el
periodo de vigencia de los bonos cupdn cero repercuten en la cotizacidén. Debido a que el periodo de vigencia
es mayor desde un punto de vista comparativo y a la inexistencia de pagos de intereses corrientes, la compro-
bacién de la solvencia y la evaluacién de emisores de valores de interés sin pagos de intereses regulares y bo-
nos a tipos de interés cero requiere una supervision exhaustiva. En periodos de tipos de interés al alza en los
mercados de capitales es posible que la negociabilidad de estas obligaciones se vea restringida. La inversién en
valores de paises emergentes esta asociada a diferentes riesgos. Dichos riesgos estdn relacionados sobre todo
con el rapidisimo proceso de desarrollo econdmico que experimentan en parte dichos paises. Ademds, se trata
de mercados con una capitalizacion mas bien baja que tienden a ser volatiles y de escasa liquidez. Otros facto-
res (como los cambios politicos, las variaciones de los tipos de cambio, los controles bursatiles, los impuestos,
las restricciones en cuanto a las inversiones extranjeras y la recuperacion del capital, etc.) también pueden

perjudicar la cotizabilidad de los valores y los beneficios resultantes.

No se puede garantizar la solvencia de los distintos emisores en los mercados en los que el fondo puede inver-
tir en determinadas circunstancias ni en lo que respecta al capital principal ni en lo que respecta a los pagos de

intereses y tampoco se puede garantizar que los distintos emisores no vayan a perder su solvencia.

Ademas, estas sociedades pueden estar sometidas a una supervision estatal notablemente menor y a una legis-
lacién menos diferenciada. La contabilidad y la comprobacién que se realiza de sus facturas no siempre se co-

rresponden con el estdndar que se espera en este caso.

No es posible excluir el riesgo del emisor incluso si los valores se seleccionan con sumo cuidado. Si un emisor
pierde su solvencia, el fondo puede sufrir la pérdida de todos sus créditos relativos al pago del principal y los

rendimientos.

Seglin muestra la experiencia, las acciones y los valores asimilables a acciones estadn sometidos a fuertes fluc-
tuaciones de las cotizaciones. Por tanto, ofrecen la oportunidad de obtener plusvalias de cotizacidn considera-
bles, si bien en consonancia entrafian riesgos al mismo nivel. Los factores que determinan las cotizaciones de
las acciones son, en primer lugar, la evolucidn de los beneficios de las distintas empresas y los diferentes secto-
res, asi como el desarrollo en el plano macroecondmico y las perspectivas politicas que condicionan las expec-

tativas en los mercados de valores y, por ende, la formacién de los precios.

El patrimonio del fondo estd denominado en euros. La inversién en valores denominados en otras monedas
ofrece oportunidades y entraiia riesgos de cambio. El lamado riesgo de tipos de cambio puede tener un efecto

positivo o negativo para el inversor.

Los derivados y demas técnicas e instrumentos especiales (como p. ej. opciones, futuros, operaciones financie-
ras a plazo) estan vinculados a oportunidades considerables, pero también entrafian importantes riesgos. De-
bido al efecto palanca de estos productos es posible generar elevados compromisos o pérdidas para el fondo

con una inversién relativamente reducida. A menudo, se desconoce de antemano el grado del riesgo de pérdi-
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das y puede exceder incluso las garantias constituidas. El riesgo de pérdida podrd aumentar si los compromisos

derivados de estas operaciones estan denominados en monedas distintas de la moneda del fondo.

Los riesgos citados con anterioridad constituyen los riesgos esenciales de inversidon de Ethna-DEFENSIV. Depen-

diendo de dénde se centren las inversiones, los riesgos pueden presentarse con mayor o menor intensidad.

Los posibles inversores deberian ser conscientes de los posibles riesgos asociados a una inversion en Ethna-
DEFENSIV y deberian recabar asesoramiento de su asesor de inversiones personal. En general se recomienda a
los inversores que consulten periédicamente a sus asesores de inversiones para informarse sobre la evolucion
del fondo. De ahi que, por principio, no se pueda garantizar la consecucién de los objetivos de la politica de

inversion.

¢ Enfoque VaR absoluto
Para controlar y medir el riesgo asociado a los derivados se hace uso del enfoque VaR absoluto.
Grado esperado del efecto palanca

Por efecto palanca se entiende cualquier método con el que se puede aumentar el grado de inversién de un
fondo. Esto se puede provocar sobre todo mediante la adquisicién de derivados. Se puede consultar mas in-
formacién sobre los derivados en el capitulo «Observaciones relativas a derivados y otras técnicas e instrumen-
tos». La determinacion del grado esperado del efecto palanca se realiza mediante el método del valor nominal.
En este método solo se tienen en cuenta los derivados y se determina la suma de los valores nominales absolu-
tos de todos los derivados. En este contexto, no es admisible realizar el cdlculo con operaciones de derivados o
posiciones de valores individuales. El grado esperado del efecto palanca no distingue los distintos fines del uso
del derivado. Es decir, los derivados que se emplean con fines de cobertura, también aumentan el efecto pa-
lanca. Por lo tanto, a partir de la indicacion del efecto palanca esperado, no se pueden sacar conclusiones sobre

el grado de riesgo real del fondo.

El grado esperado de efecto palanca se ha estimado en hasta un 200 % del volumen del fondo. Se prevé la
utilizacion de estos derivados para la consecucion de los objetivos de inversidn antes citados, asi como con
fines de inversion y cobertura. En funcion de la estimacion concreta de la situacion del mercado, el uso de deri-

vados puede variar notablemente.

Cabe destacar que, dentro de los limites legales, es posible que se produzcan efectos palanca de mayor magni-
tud.

Ademas, el fondo puede emplear derivados cuya volatilidad es mas bien reducida en comparacién con otros
tipos de activos y que por ello exigen el uso de cifras de contrato elevadas para alcanzar un efecto significativo

a nivel del fondo.

Clases de participaciones: Clase de participaciones A Clase de participaciones T
Numero de identificacion del valor: AOLF5Y AOLF5X
ISIN: LU0279509904 LU0279509144
Fecha de emisién inicial/Fecha de transferencia El fondo fue transferido a la nueva sociedad gestora
ETHENEA Independent Investors S.A. con efecto a partir
del 1 de enero de 2011.
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Precio de emisidn en la fecha de transferencia:

(mds comisidn de emisidn)

Valor patrimonial neto

Pago de los precios de emisidn y reembolso:

En el plazo de dos dias habiles a efectos bancarios

Moneda del fondo:

EURO

Moneda de la clase de participaciones

EURO EURO

Calculo del valor liquidativo de la participacion

Cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo, a ex-

cepcion del 24 y 31 de diciembre de cada afio

Final del ejercicio del fondo:

31 de diciembre

Informe semestral (no auditado):

Informe anual (auditado):

30 de junio
31 de diciembre

Tipo de titulizacion:

Las participaciones al portador se titulizan en certificados
globales; las participaciones nominativas se inscribiran
exclusivamente en el registro de participaciones que lleva

el agente de registro y transferencia.

Fraccionamiento:

Las participaciones al portador y nominativas se denomi-

nan hasta tres decimales.

Planes de ahorro para participaciones nominati-

vas custodiadas en el registro de participaciones

Ninguno

Planes de ahorro para participaciones al portador

custodiadas en el banco depositario

Puede obtener mas informacion al respecto en su entidad

de depdsito

Planes de retirada para participaciones nominati-

vas custodiadas en el registro de participaciones

Ninguno

Planes de retirada para participaciones al porta-

Puede obtener mas informacién al respecto en su entidad

dor custodiadas en el banco depositario: de depdsito

Aplicacion de resultados Reparto Acumulacion

Taxe d’abonnement 0,05 % anual 0,05 % anual

Clases de participaciones: Clase de participaciones Clase de participaciones
SIA-A SIA-T

Numero de identificacién de valor A1KANR A1KANS

ISIN LU0868353987 LU0868354365
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Fecha de emisidn inicial

15 de enero de 2013 15 de enero de 2013

Precio de emision inicial

(mds comisién de emisidn)

500 euros 500 euros

Pago del precio de emision inicial

17 de enero de 2013

Pago de los precios de emisién y reembolso:

En el plazo de dos dias habiles a efectos bancarios

Moneda del fondo

EURO

Moneda de la clase de participaciones

EURO EURO

Cdlculo del valor liquidativo de la participacién

Cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo, a ex-

cepcion del 24 y 31 de diciembre de cada afio

Cierre del ejercicio del fondo

31 de diciembre

Informe semestral (no auditado)

Informe anual (auditado)

30 de junio
31 de diciembre

Tipo de titulizacion

Las participaciones al portador se titulizan en certificados
globales; las participaciones nominativas se inscribiran
exclusivamente en el registro de participaciones que lleva

el agente de Registro y transferencia.

Denominacion

Las participaciones al portador y nominativas se denomi-

nan hasta tres decimales.

Planes de ahorro para participaciones nominati-

vas custodiadas en el registro de participaciones

Ninguno

Planes de ahorro para participaciones al portador

custodiadas en el banco depositario

Puede obtener mds informacidn al respecto en su entidad

de depdsito

Planes de retirada para participaciones nominati-

vas custodiadas en el registro de participaciones

Ninguno

Planes de retirada para participaciones al porta-

dor custodiadas en el banco depositario

Puede obtener mas informacion al respecto en su entidad

de depdsito

Aplicacion de resultados

Reparto Acumulacion

Taxe d’abonnement

0,05 % anual 0,05 % anual
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Ejecuciones especiales para la clase de participaciones SIA-T y SIA-A

La sociedad gestora ha decidido que las participaciones emitidas de las clases de participaciones SIA-T y SIA-A

estan reservadas a determinados intermediarios financieros. Se trata de intermediarios financieros que son

remunerados exclusivamente por sus clientes, que tienen un acuerdo de asesoramiento por honorarios sepa-

rado con sus clientes o que ofrecen un asesoramiento de inversién independiente o una gestidon de carteras

discrecional. La sociedad gestora es libre de aceptar suscripciones Unicamente cuando el inversor haya demos-

trado su condicion de inversor adecuado.

Clase de participaciones:

Clase de participaciones R- | Clase de participaciones R-T

A
Numero de identificacion de valor A12EH8 A12EH9
ISIN LU1134012738 LU1134013462

Fecha de emisidn inicial

2 de enero de 2015 2 de enero de 2015

Precio de emision inicial

(mds comisién de emisidn)

100 euros 100 euros

Pago del precio de emisién inicial

6 de enero de 2015

Pago de los precios de emisién y reembolso:

En el plazo de dos dias habiles a efectos bancarios

Moneda del fondo

EURO

Moneda de la clase de participaciones

EURO EURO

Cdlculo del valor liquidativo de la participacién

Cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo, a ex-

cepcion del 24 y 31 de diciembre de cada afio

Cierre del ejercicio del fondo

31 de diciembre

Informe semestral (no auditado)

Informe anual (auditado)

30 de junio
31 de diciembre

Tipo de titulizacion

Las participaciones al portador se titulizan en certificados
globales; las participaciones nominativas se inscribiran
exclusivamente en el registro de participaciones que lleva

el agente de Registro y transferencia.

Denominacion

Las participaciones al portador y nominativas se denomi-

nan hasta tres decimales.

Planes de ahorro para participaciones nominati-

vas custodiadas en el registro de participaciones

Ninguno

Planes de ahorro para participaciones al portador

custodiadas en el banco depositario

Puede obtener mds informacidn al respecto en su entidad

de depdsito
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Planes de retirada para participaciones nominati-

vas custodiadas en el registro de participaciones

Ninguno

Planes de retirada para participaciones al porta-

Puede obtener mas informacion al respecto en su entidad

dor custodiadas en el banco depositario: de depdsito
Aplicacion de resultados Reparto, fijo 2,5 % Acumulacion
Taxe d’abonnement 0,05 % anual 0,05 % anual

La clase de participaciones R-A y la clase de participaciones R-T estan destinadas exclusivamente a la venta

en ltalia, Francia y Espaiia.

Clases de participaciones: SIA CHF-T
Numero de identificacion del valor: A12GN4
ISIN: LU1157022895

Fecha de emisidn inicial

2 de febrero de 2015

Precio de emision inicial:

500 CHF

Pago del precio de emisién inicial:

4 de febrero de 2015

Pago de los precios de emisidn y reembolso:

En el plazo de dos dias habiles a efectos bancarios

Moneda del fondo:

EURO

Moneda de la clase de participaciones

CHF

Calculo del valor liquidativo de la participacion

Cada dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo, a ex-
cepcion del 24 y 31 de diciembre de cada afio

Final del ejercicio del fondo:

31 de diciembre

Informe semestral (no auditado):
Informe anual (auditado):

30 de junio
31 de diciembre

Tipo de titulizacion:

Las participaciones al portador se titulizan en certificados
globales; las participaciones nominativas se inscribiran
exclusivamente en el registro de participaciones que lleva
el agente de registro y transferencia.

Fraccionamiento:

Las participaciones al portador y nominativas se denomi-
nan hasta tres decimales.

Planes de ahorro para participaciones nominati-
vas custodiadas en el registro de participaciones

Ninguno

Planes de ahorro para participaciones al portador
custodiadas en el banco depositario

Puede obtener mds informacidn al respecto en su entidad
de depdsito
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Planes de retirada para participaciones nominati-

. . . Ninguno
vas custodiadas en el registro de participaciones

Planes de retirada para participaciones al porta- | Puede obtener mas informacion al respecto en su entidad

dor custodiadas en el banco depositario: de depdsito
Aplicacion de resultados Acumulacion
Taxe d’abonnement 0,05 % anual

Ejecuciones especiales para la clase de participaciones SIA CHF-T

La clase de participaciones SIA CHF-T se cubre frente a las oscilaciones de los tipos de cambio con respecto a la

moneda del fondo.

La ejecucion de la cobertura esta sujeta a ineficiencias. Por esta razén no se puede garantizar que gracias a la

cobertura se reduzcan completamente en todo momento las oscilaciones de los tipos de cambio.

Las referencias a posibles riesgos relacionados con esta operacion deben consultarse en el capitulo «Adverten-

cias en materia de riesgos» del folleto informativo.

La sociedad gestora ha decidido que las participaciones emitidas de las clases de participaciones SIA CHF-T
estan reservadas a determinados intermediarios financieros. Se trata de intermediarios financieros que son
remunerados exclusivamente por sus clientes, que tienen un acuerdo de asesoramiento por honorarios sepa-
rado con sus clientes o que ofrecen un asesoramiento de inversion independiente o una gestidén de carteras
discrecional. La sociedad gestora es libre de aceptar suscripciones Unicamente cuando el inversor haya demos-

trado su condicién de inversor adecuado.

El fondo se constituyoé por tiempo indefinido.

Costes que correran a cargo del patrimonio del fondo:
1. Comision de gestion

La sociedad gestora recibe del patrimonio del fondo por la gestidn del fondo una comisién por valor de hasta el
0,95 % anual por las clases de participaciones Ay T; hasta un 0,65 % anual por las clases de participaciones SIA-
A, SIA-T y SIA CHF-T, asi como hasta un 1,25 % anual por las clases de participaciones R-A y R-T, del patrimonio

neto del fondo.

Mediante la comisién se compensan los servicios de la sociedad gestora, el agente de administracién central y

del agente de custodia.

Dichas comisiones se calculan y pagan a prorrata y a mes vencido basandose en el volumen del patrimonio

neto medio del fondo a lo largo de un mes.
A estas comisiones hay que incluirles el impuesto sobre el valor afladido correspondiente.

2. Comision del agente de registro y transferencia

46



El agente de registro y transferencia no percibe actualmente ninguna comision por el cumplimiento de las ta-

reas previstas en el contrato del agente de registro y transferencia.

3. Otros costes

Ademds, se podran cargar al patrimonio del fondo los costes indicados en el articulo 11 del reglamento de

gestion.

Costes que deberan sufragar los inversores

Clase de partici-

Clase de participaciones

Clase de partici-

paciones A

Clase de partici-

paciones T

paciones
SIA-A

Clase de participacio-
nes SIA-T

Gastos de emision:

hasta el 2,5 %

hasta el 2,5 %

hasta el 2,5 %

hastael 2,5%

(en beneficio del inter-

mediario de que se tra-

te)
Gastos de reembolso: no se aplica no se aplica no se aplica no se aplica
Comisién de canje: no se aplica no se aplica no se aplica no se aplica

Clase de participacio-
nes R-A R-T

Clase de participaciones Clase de participacio-

Clase de participaciones
nes SIA CHF-T

Gastos de emision: hastael 1% hastael 1% hasta el 2,5 %

(en beneficio del inter-

mediario de que se tra-

te)
Gastos de reembolso: no se aplica no se aplica no se aplica
Comisién de canje: no se aplica no se aplica no se aplica

Observacion relativa a la acreditacion de gastos

Si un inversor se deja asesorar en la adquisicion de participaciones por parte de terceros, o si estos terceros son
los que tramitan la compra, puede ser que le acrediten al inversor gastos o cuotas de gastos que no coinciden
con las indicaciones de gastos de este folleto informativo y el documento de datos fundamentales. La razén
puede ser principalmente que el tercero haya incluido adicionalmente los gastos de su propia actividad (p. ej.
tramitacion, asesoramiento o mantenimiento de cuenta). Ademas, también es posible que haya tenido en
cuenta gastos que se deben abonar una sola vez, como las comisiones de emisién y, por norma general, tam-
bién usa otros métodos de calculo o estimaciones para los gastos que se generan a nivel del fondo, especial-

mente los que abarcan los gastos de transaccidn del fondo.
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Estas diferencias en la acreditacion de gastos se pueden dar tanto en la informacidn previa a la celebracion del
contrato, como mas adelante, en el marco de la informacién regular sobre los gastos de la inversién del fondo

que se transmite a lo largo de una relacién de cliente duradera.

Aplicacion de resultados

Los rendimientos de la clase de participaciones T, SIA-T, R-T y SIA CHF-T se acumulan. Los resultados de la clase
de participaciones A, la clase de participaciones SIA-Ay la clase de participaciones R-A se distribuyen. El reparto
se efectuara en los intervalos que determine la Sociedad Gestora de forma periddica. Los titulares de participa-
ciones nominativas recibiran el nimero de participaciones en el fondo correspondiente al importe del reparto
mediante acreditacion en el registro de participaciones. Previa solicitud expresa, los repartos se transferiran
también a la cuenta que indique el inversor. Si el precio de emisién fue abonado mediante orden de domicilia-

cion, la transferencia del reparto se efectuara a la cuenta correspondiente.

Clase de participaciones R-A

Independientemente de los rendimientos y de la evolucién del valor, se repartird en cada caso un valor fijo del
2,5 % del valor liquidativo neto al final del ejercicio de la clase de participaciones R-A, siempre y cuando el
conjunto del patrimonio neto del fondo no descienda por debajo del limite minimo de 1 250 000 euros debido

al reparto. El reparto fijo para el ejercicio 2015 se realiza en el afio 2016.

Clase de participaciones A

Independientemente de los rendimientos y de la evolucidn del valor, se repartira al menos el 1,5 % del valor
liguidativo neto al final del ejercicio de la clase de participaciones A, siempre y cuando el conjunto del patrimo-
nio neto del fondo no descienda por debajo del limite minimo de 1 250 000 euros debido al reparto. El reparto

para el ejercicio 2016 se realizara en el afio 2017.
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Anexo B
(A 1 de octubre de 2023)

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo

primero, del Reglamento (UE) 2020/852
Inversion sostenible

significa una inversion
en una actividad eco-
némica que contribuye
a un objetivo me-
dioambiental o social, Caracteristicas medioambientales y/o sociales
siempre que la inver-

sién no cause un per-

Nombre del producto: Ethna-DEFENSIV
Identificador de entidad juridica: 529900U8G97ZTLVL3W28

juicio significativo a éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
ningun objetivo me- i
dioambiental o social y [ si < No

que las empresas en
las que se invierte

sigan practicas de
buena gobernanza. medioambiental: % inversion sostenible, tendra como minimo

[ ] Realizard como minimo la proporcién siguien- || Promueve caracteristicas medioambientales o
te de inversiones sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una

un % de inversiones sostenibles
|:| en actividades econdmicas que pue-

den considerarse medioambiental- [ ] con un objetivo medioambiental en

mente sostenibles con arreglo a la ta- actividades econdmicas que puedan
La taxonomia de la UE , . . .

xonomia de la UE considerarse medioambientalmente

es un sistema de clasi-

. . sostenibles con arreglo a la taxono-
ficacion previsto en el

Reglamento (UE) [ | en actividades econémicas que no mia de la UE

2020/852 por el que se pueden considerarse medioambien-

establece una lista de talmente sostenibles con arreglo a la [ ] con un objetivo medioambiental, en
actividades econémi- taxonomia de la UE actividades econdmicas que no pue-

cas medioambiental-
mente sostenibles.
Dicho Reglamento no
prevé una lista de
actividades econdmi-
cas socialmente soste- [_] con un objetivo social
nibles. Las inversiones

dan considerarse medioambiental-
mente sostenibles con arreglo a la ta-
xonomia de la UE

sostenibles con un [ ] Realizara como minimo la proporcién siguien-  [X] Promueve caracteristicas medioambientales o
jetivo medioam- . . . . . P . ..
o'bjet omedioa . te de inversiones sostenibles con un objetivo sociales, pero no realizara ninguna inversion

biental pueden ajus- X .
social: % sostenible

tarse, o no, a la taxo-
nomia.

En sus inversiones en renta fija y variable, el fondo favorece las empresas que ya tienen una

ﬁ%‘ ».  ¢éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?
4 ! b

" baja exposicion a riesgos ASG importantes o que gestionan de forma activa y, por tanto,

reducen los riesgos ASG inevitablemente asociados a sus actividades empresariales.

Se utilizan los analisis de la agencia de calificacion externa Sustainalytics para evaluar tanto
los riesgos ASG relevantes de cada una de las empresas como la gestion activa de los riesgos
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve el
producto financiero.

ASG dentro de las empresas. La calificacion de riesgo ASG calculada por Sustainalytics tiene en
cuenta tres factores fundamentales para una evaluacion del riesgo:

° Gobierno corporativo
o Riesgos ASG materiales a nivel sectorial y contramedidas individuales de la empresa
° Riesgos idiosincraticos (controversias que afectan a las empresas)

La evaluacion del gobierno corporativo es una caracteristica importante para evaluar los
riesgos financieros y ASG asociados a una inversion. Por lo que respecta a las caracteristicas
medioambientales y sociales, el analisis se centra en los riesgos importantes para el sector. En
el sector industrial, el consumo de recursos es siempre un factor de riesgo, ademas de los
factores sociales. Por consiguiente, el analisis incluye caracteristicas medioambientales como:

. emisiones de gases de efecto invernadero e intensidad de los gases de efecto
invernadero;

o proteccién de los recursos naturales, especialmente el agua;

° contencion del sellado del suelo;

o proteccién de la biodiversidad.

Las empresas de servicios tienen un impacto mucho menor en el medio ambiente debido a
sus actividades; para ellas, las caracteristicas sociales estan en primer plano, por ejemplo:

o condiciones laborales justas y remuneracién adecuada;
o seguridad y salud en el trabajo;

o prevencién de la corrupcion;

o prevencién del fraude;

o control de la calidad de los productos.

Por tanto, el fondo se centra en tener en cuenta los riesgos medioambientales y sociales
relevantes, que pueden variar de una empresa a otra. El fondo no solo intenta evitar los
riesgos medioambientales invirtiendo en empresas cuyos riesgos medioambientales son ya
bajos por las actividades de la empresa, sino que también tiene en cuenta a las empresas que
limitan y reducen los riesgos medioambientales asociados al modelo de negocio mediante
politicas de gestion adecuadas.

Ademds, existen amplias exclusiones que prohiben al fondo realizar un gran nimero de
inversiones que se consideran criticas en general. En concreto, se prohibe la inversién en
empresas cuya actividad principal esté relacionada con el armamento, el tabaco, la
pornografia, la especulacidn con los alimentos basicos y/o la produccién/distribucién de
carbon. Ademas, se prohibe la inversidon en empresas si se han detectado infracciones graves
de los principios del Pacto Mundial de la ONU y no hay perspectivas convincentes de remediar
los agravios. En el caso de emisores soberanos, se prohibe la inversion en bonos de paises
declarados «no libres» en el andlisis anual de Freedom House (www.freedomhouse.org).

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto fi-
nanciero?

Se utilizan los analisis de la agencia de calificacién externa Sustainalytics para evaluar
tanto los riesgos ASG relevantes de cada una de las empresas como la gestion activa
de los riesgos ASG dentro de las empresas.

Sustainalytics resume los resultados de sus analisis en una puntuacién de riesgo ASG
que va de 0 a 100, donde:

una puntuacién inferior a 10 indica riesgos muy bajos;

de 10 a 19,99, riesgos bajos;

de 20 a 29,99, riesgos medios;
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad en relacién con
asuntos medioambien-
tales, sociales y labora-
les, el respeto de los
derechos humanos y la
lucha contra la corrup-
cién y el soborno.

de 30 a 39,99, riesgos altos; y
una puntuacion igual o superior a 40, riesgos graves.

Tomando como base esta puntuacion de riesgo ASG, el fondo deberia alcanzar de
media al menos un perfil de riesgo ASG bueno (puntuacion de riesgo ASG inferior a
30).

Los valores individuales con riesgos graves (puntuacion de riesgo ASG superior a 40)
Unicamente se tendrdn en cuenta como inversién en el fondo en casos excepcionales
justificados y deberan ir acompafiados de un proceso de implicacion activa para
mejorar el perfil de riesgo ASG de la inversion.

Las exclusiones descartan las inversiones en empresas o productos emitidos por
empresas que vulneren las convenciones de la ONU sobre municiones de racimo,
armas quimicas y otras armas ilegales de destruccion masiva o que financien a dichas
empresas/productos. Se aplican otras exclusiones relacionadas con los productos si
el volumen de negocios de las empresas procedente de la produccion y/o
distribucion de determinados bienes supera las siguientes cifras de volumen de
negocios: carbdn (25%), armamento (10%), armas ligeras (10%), entretenimiento
para adultos (10%), tabaco (5%).

Ademas, se prohibe la inversién en empresas si se han detectado infracciones graves
de los principios del Pacto Mundial de la ONU y no hay perspectivas convincentes de
remediar los agravios.

En el caso de emisores soberanos, se prohibe la inversién en bonos de paises
declarados «no libres» en el analisis anual de Freedom House
(www.freedomhouse.org).

¢éCuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no realizara ninguna inversion sostenible.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningln objetivo de inversién sos-
tenible medioambiental o social?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no realizara ninguna inversion sostenible.

o ¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas so-
bre los factores de sostenibilidad?
Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizara ninguna inversion sostenible.

o ¢éCAmo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la

OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Nacio-
nes Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?
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La estrategia de inver-
sién orienta las deci-
siones de inversion
sobre la base de facto-
res como los objetivos
de inversion y la tole-
rancia al riesgo.

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizard ninguna inversién sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas me-
dioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen
en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningln objetivo me-
dioambiental o social.

éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

IZI Si, el fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas de las decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad de los siguientes grupos de asuntos
en el sentido del cuadro | del anexo 1 del Reglamento (UE) 2022/1288 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 6 de abril de 2022: Emisiones de gases de
efecto invernadero, biodiversidad, agua, residuos, asuntos sociales y laborales.

Para identificar, medir y evaluar las incidencias adversas sobre la sostenibilidad, los
gestores de la cartera recurren a los analisis externos de las agencias ASG, los
documentos publicos de las empresas y las notas del didlogo directo con los
directivos de las empresas. De este modo, las incidencias adversas sobre la
sostenibilidad pueden analizarse de forma exhaustiva y tenerse en cuenta en las
decisiones de inversion.

En principio, en la evaluacidn de la sostenibilidad de las inversiones se ponderan
diferentes aspectos de sostenibilidad dependiendo de su relevancia para el modelo
de negocio en cuestion. Por ejemplo, la relevancia de las emisiones de gases de
efecto invernadero es significativamente mayor en los sectores especialmente
intensivos en carbono que en los menos intensivos.

La informacion periddica sobre los factores de sostenibilidad se basa en los datos
brutos facilitados por la agencia de calificacién Sustainalytics.

[ 1No,

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo principal de la politica de inversidn del fondo es lograr una revalorizacion
adecuada en euros, teniendo en cuenta los criterios de sostenibilidad, estabilidad del valor,
proteccion del capital y liquidez de los activos del fondo, segun se describe con mas detalle en
el folleto en los apartados «Objetivos de inversidn y estrategia de inversién» y «Politica de

inversion».
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Para aplicar de forma continua los objetivos medioambientales y sociales, se incluye en el
proceso de inversion un proceso de analisis y toma de decisiones en tres pasos.

El primer paso es un extenso proceso de exclusién para descartar desde el principio
determinadas inversiones criticas (en la siguiente respuesta se ofrecen detalles de las
exclusiones empleadas).

El segundo paso es una evaluacion del riesgo ASG para evaluar y reducir los riesgos materiales
de sostenibilidad asociados a una inversion. En sus inversiones, el fondo favorece las
inversiones en las empresas que ya tienen una baja exposicion a los riesgos ASG materiales y
que, por tanto, pueden describirse como no criticas, o que se gestionan de forma activa y
que, por tanto, reducen los riesgos ASG inevitablemente asociados a sus actividades
empresariales (los detalles al respecto figuran también en la respuesta a continuacién).

Las acciones especificas con riesgos ASG graves iran acompafiadas de un proceso de
implicacidn concreto. En el caso de las inversiones de renta variable, el proceso de implicacion
se realiza, por ejemplo, mediante el ejercicio de los derechos de voto y el ejercicio activo de
los derechos de los accionistas. En el caso de las inversiones en renta fija, se pueden ejercer
los derechos de los acreedores. Ademas, el gestor de la cartera tiene la obligacion de entablar
un didlogo activo con la direccion de la empresa para coordinar y examinar criticamente los
objetivos de sostenibilidad vy, si es necesario, realizar sugerencias para mejorarlos. En el caso
de una nueva emisién de renta fija, esto puede realizarse, por ejemplo, en el marco de
roadshows, en ruedas de prensa vy tras la presentacion de resultados trimestrales o anuales,
en conferencias, directamente in situ en la empresa, en reuniones y didlogos con
representantes de la empresa o ad hoc mediante relaciones con los inversores.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas me-
dioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Se utilizan los analisis de la agencia de calificacién externa Sustainalytics para evaluar
tanto los riesgos ASG relevantes de cada una de las empresas como la gestion activa
de los riesgos ASG dentro de las empresas.

Sustainalytics resume los resultados de sus andlisis en una puntuacién de riesgo ASG
que va de 0 a 100, donde:

una puntuacion inferior a 10 indica riesgos muy bajos;

de 10 a 19,99, riesgos bajos;

de 20 a 29,99, riesgos medios;

de 30 a 39,99, riesgos altos; y

una puntuacion igual o superior a 40, riesgos graves.

Tomando como base esta puntuacion de riesgo ASG, el fondo deberia alcanzar de
media al menos un perfil de riesgo ASG medio (puntuacion de riesgo ASG inferior a
30).

Los valores individuales con riesgos graves (puntuacién de riesgo ASG superior a 40)
Unicamente se tendrdn en cuenta como inversion en el fondo en casos excepcionales
justificados y deberan ir acompafiados de un proceso de implicacion activa para
mejorar el perfil de riesgo ASG de la inversion.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la remu-
neracién del personal
y el cumplimiento de
las obligaciones fisca-
les.

Las exclusiones descartan las inversiones en empresas o productos emitidos por
empresas que vulneren las convenciones de la ONU sobre municiones de racimo,
armas quimicas y otras armas ilegales de destrucciéon masiva o que financien a dichas
empresas/productos. Se aplican otras exclusiones relacionadas con los productos si
el volumen de negocios de las empresas procedente de la produccion y/o
distribucion de determinados bienes supera las siguientes cifras de volumen de
negocios: carbén (25%), armamento (10%), armas ligeras (10%), entretenimiento
para adultos (10%), tabaco (5%).

Ademas, se prohibe la inversién en empresas si se han detectado infracciones graves
de los principios del Pacto Mundial de la ONU y no hay perspectivas convincentes de
remediar los agravios.

En el caso de emisores soberanos, se prohibe la inversién en bonos de paises
declarados «no libres» en el andlisis anual de Freedom House
(www.freedomhouse.org).

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inver-
siones consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversion?

El fondo no se compromete a reducir el universo de inversidon en un determinado
porcentaje minimo.

¢Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas
en las que se invierte?

Para evaluar las practicas de buena gobernanza, se utilizan los analisis
correspondientes de la agencia de calificacién externa Sustainalytics. Entre otras
cosas, incluyen en el andlisis las estructuras de gestion, las relaciones con los
trabajadores, la remuneracién del personal y el cumplimiento de las obligaciones
fiscales.

También a partir de los andlisis de Sustainalytics, se realiza un seguimiento
complementario de las posibles controversias en las empresas en las que se invierte.
De este modo, pueden identificarse las inversiones en las que se producen incidentes
con un impacto potencialmente negativo en la gobernanza.

Ademas, se prohibe la inversidn en empresas si se han detectado infracciones graves
de los principios del Pacto Mundial de la ONU y no hay perspectivas convincentes de
remediar los agravios.

Los diez principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas son:

01 Las empresas deberian apoyar y respetar la proteccion de derechos humanos
declarados internacionalmente.

02 Las empresas deberian asegurarse de no ser participes de vulneraciones de
derechos humanos.

03 Las empresas deberian defender la libertad de asociacién y el reconocimiento
efectivo del derecho de negociacion colectiva.

04 Las empresas deberian defender la eliminacion de todas las formas de trabajo
forzado u obligatorio.
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05 Las empresas deberian defender la abolicién efectiva de la mano de obra
infantil.

06 Las empresas deberian defender la eliminacién de la discriminacion con
respecto al empleo y la ocupacion.

07 Las empresas deberian apoyar un planteamiento preventivo con respecto a
los desafios ambientales.

08 Las empresas deberian llevar a cabo iniciativas para fomentar una mayor
responsabilidad ambiental.

09 Las empresas deberian promover el desarrollo y la difusion de tecnologias
respetuosas con el medio ambiente.

10 Las empresas deberian trabajar contra la corrupcion en todas sus formas,
como la extorsiéon y el soborno.

éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La asignacidn de acti-
vos describe el porcen-
taje de inversiones en
activos especificos.

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o

Las actividades que se Inversiones .
ajustan a la taxonomia sociales

se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja Iag n.® 2 Otras

proporcion de ingre-

sos procedentes de

actividades ecologi-

cas de las empresas n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
en las que se invier-
te.

La inversion en acti-

vo fijo, que muestra
las inversiones eco- n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las ca-

producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero. La proporcion minima de estas inversiones es del 51%.

I6gicas realizadas por racteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, parala
transicidn a una eco-

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca

nomia verde. inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden
- Los gastos de explo- considerarse inversiones sostenibles.
tacion, que reflejan ¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que

las actividades ope-
rativas ecoldgicas de

las empresas en las . . . ‘o
que se invierte. cobertura. Los derivados no se utilizan para conseguir las caracteristicas

promueve el producto financiero?
El fondo puede utilizar instrumentos financieros derivados con fines de inversion y

medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.
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i, .

Para cumplir la taxo-
nomia de la UE, los
criterios para el gas
fésil incluyen limita-
ciones de las emisio-
nes y el paso a ener-
gias renovables o
combustibles hipocar-
bonicos para finales de
2035. En el caso de la
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son activi-
dades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto inver-
nadero que se corres-
ponden con los mejo-
res resultados.

Fa

ra . .
son Iinversiones

sostenibles con un
objetivo medioam-
biental que no tie-
nen en cuenta los
criterios para las
actividades econo-
micas medioam-
bientalmente soste-
nibles con arreglo a
la taxonomia de la
|IE

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
se ajustan a la taxonomia de la UE?

0%

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la

energia nuclear!?

O si

[ En el gas fosil

X No

[ En la energia nuclear

Los dos graficos que figuran a continuacidon muestran en verde el porcentaje minimo de inver-
siones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada
para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico
muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del produc-
to financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distin-

tas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones incluidos los bonos

soberanos*

Ajustadas ala
taxonomia: Gas fosil

= Ajustadas ala
taxonomia: Energia

nuclear
= Ajustadas ala

taxonomia (ni gas fésil ni

energia nuclear)
No ajustadas a la

taxonomia

- 0%

0%

100%

Ajustadas a la taxonomia: Gas foésil
Ajustadas a la taxonomia: Energia

nuclear

Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni

energia nuclear)
Otras inversiones:

Ajustadas alataxonomia:

Gas fosil

soberanos*
- 0%

0%

= Ajustadas alataxonomia:

Energia nuclear

= Ajustadas alataxonomia
(ni gas fosil ni energia

nuclear)

No ajustadas a la

taxonomia

100%

0% Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
0% Ajustadas a la taxonomia: Energia

nuclear

0% Ajustadas a la taxonomia (ni gas
fosil ni energia nuclear)

100%

Otras inversiones:

2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones excluidos los bonos

0%
0%

0%

100%

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones sobera-

nas.

¢Cual es la proporcién minima de inversién en actividades de transicién y facilitadoras?

Actividades de transicion: 0%
Actividades facilitadoras: 0%

éCual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

1 Las actividades relacionadas con los gases fésiles y/o la energia nuclear Gnicamente se ajustan a la taxonomia de la UE si

contribuyen a mitigar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no afectan significativamente a ningun
objetivo de la taxonomia de la UE; véase la explicacidn en la parte izquierda. En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de

la Comision se estipulan todos los criterios para que las actividades econdmicas relacionadas con los gases fosiles y la energia
nuclear cumplan los requisitos fiscales de la UE.
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Los indices de re-
ferencia son indi-
ces para medir si
el producto finan-
ciero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o
sociales que pro-
mueve.

i

i

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no
realizard ninguna inversion sostenible

La proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE es del 0%

éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no
realizara ninguna inversidn sostenible.

La proporcion minima de inversiones sostenibles desde el punto de vista social es del 0%

éQué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su proposito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Se incluyen los instrumentos de cobertura, las inversiones con fines de diversificacion (por
ejemplo, materias primas y otros fondos de inversion), las inversiones de las que no se
dispone de datos y el efectivo.

«n.2 2 Otras» se utilizan especialmente para la diversificacion del fondo y para la gestién de la
liquidez con el fin de alcanzar los objetivos de inversidn descritos en la politica de inversion.

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales individuales en «n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales» no se aplican sistematicamente en «n.2 2 Otras». En «n.® 2
Otras» no existe ninguna garantia social.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o socia-
les que promueve?

[si,
|Z No

¢Cémo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracte-
risticas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

No se ha designado ningun indice especifico como indice de referencia para deter-
minar si el fondo esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o so-
ciales que promueve.

¢Coémo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversidn con la metodologia del in-
dice de manera continua?

No se ha designado ningun indice especifico como indice de referencia para deter-
minar si el fondo esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o so-
ciales que promueve.

¢Cémo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No se ha designado ningun indice especifico como indice de referencia para deter-
minar si el fondo estd en consonancia con las caracteristicas medioambientales o so-
ciales que promueve.

é¢Doénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice desig-
nado?

No se ha designado ningun indice especifico como indice de referencia para deter-
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minar si el fondo esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o so-
ciales que promueve.

éDénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?
Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://www.ethenea.com/es-es/documentos-relacionados-con-esg/
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Reglamento de gestién

Los derechos y obligaciones contractuales de la sociedad gestora, el agente de custodia y el inversor respecto
al fondo de inversidn se determinaran conforme al siguiente reglamento de gestidon. El reglamento de gestidn
entrd en vigor por primera vez el 2 de enero de 2007 y se publicé el 31 de enero de 2007 en el «Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations», el boletin oficial del Gran Ducado de Luxemburgo («Mémorial»). Desde el
1 de junio 2016 el Mémorial ha sido sustituido por la nueva plataforma informativa Recueil électronique des

sociétés et associations («kRESA») del Registro Mercantil y de sociedades de Luxemburgo.
El reglamento de gestion se modificd por ultima vez el 1 de octubre de 2023 y se publicé en RESA.

Articulo 1 - El fondo

1. El fondo Ethna-DEFENSIV («fondo») es un fondo de inversién sin personalidad juridica propia (fonds
commun de placement) integrado por valores mobiliarios y otros activos («patrimonio del fondo»), que
se gestiona por cuenta comun de los titulares de participaciones («inversores») con sujecion al principio
de diversificacién de riesgos. Los inversores participaran en el patrimonio del fondo en proporcion a sus

participaciones.

2. Los derechos y obligaciones contractuales de los inversores, de la sociedad gestora y del agente de cus-
todia se rigen por lo estipulado en el presente reglamento de gestidn. La version vigente se depositard
en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo y se publicara en RESA. Al comprar una partici-
pacidn, el inversor reconocera el reglamento de gestidn, asi como todas las modificaciones que se hayan

autorizado y publicado del mismo.

3. Ademas, la sociedad gestora elaborara un folleto informativo (junto al anexo) conforme a las disposicio-

nes del Gran Ducado de Luxemburgo.

4, El patrimonio neto del fondo (es decir, la suma de todos los activos menos todos los acreedores del

fondo) debera alcanzar 1 250 000 euros en un plazo de seis meses desde la autorizacion del fondo.

5. El fondo se considera un instrumento de inversion independiente. Frente a terceros, el fondo responde

con sus activos solo de las obligaciones contraidas por el propio fondo.

6. El célculo del valor liquidativo de la participacion se lleva a cabo por separado para cada clase de partici-

pacién conforme a las reglas definidas en el articulo 6 del presente reglamento de gestion.

Articulo 2 - La sociedad gestora

1. ETHENEA Independent Investors S.A. es la sociedad gestora del fondo («sociedad gestora»), una socie-
dad andénima constituida con arreglo al Derecho del Gran Ducado de Luxemburgo con domicilio fiscal en
16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach (Luxemburgo). Se constituyé el 10 de septiembre de 2010

por tiempo indefinido.

2. La sociedad gestora estara representada por su Consejo de administracion. El Consejo de administracion
podrd confiar a uno o varios de sus consejeros y/o empleados de la sociedad gestora la direccion diaria

de la misma y a otras personas el ejercicio de funciones de gestion y/o la politica de inversién diaria.
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3. La sociedad gestora gestiona el fondo independientemente del agente de custodia en nombre propio,
pero exclusivamente en interés y por cuenta conjunta de los inversores en consonancia con este regla-
mento de gestion. La competencia de gestion comprende el ejercicio de todos los derechos que estan

relacionados directa o indirectamente con los activos del fondo.

4, La sociedad gestora establece la politica de inversion del fondo en el marco de los limites de inversion
estipulados en virtud de las disposiciones legales y las clausulas contractuales. La sociedad gestora po-
drd invertir el patrimonio del fondo conforme a las disposiciones establecidas en este reglamento de
gestion y en el anexo al folleto informativo elaborado para el fondo y, ademas, realizar todas las opera-

ciones que sean necesarias para la gestion del patrimonio del fondo.

5. La sociedad gestora estard obligada a usar un procedimiento de gestion del riesgo que le permita vigilar
y medir en todo momento el riesgo vinculado a las posiciones de inversién y su proporciéon correspon-
diente con respecto al perfil de riesgo total de la cartera de inversiones. Ademas, deberda usar un proce-
dimiento que le permita hacer una valoracién precisa e independiente del valor de los derivados OTC.
Debera notificar regularmente a las autoridades de supervisién luxemburguesas, conforme al procedi-
miento fijado por las mismas para el fondo, las clases de derivados de la cartera, los riesgos vinculados
con los respectivos activos subyacentes, los limites de inversidn y los métodos utilizados para medir los

riesgos vinculados con las operaciones de derivados.

6. La sociedad gestora podra contratar por cuenta del patrimonio del fondo los servicios de un asesor de

inversiones/gestor de fondos bajo su responsabilidad y control.

La gestidn del fondo solo se podrd traspasar a una empresa que posea un permiso o autorizacién para la
gestidn patrimonial. La gestidn del fondo se traspasara una vez superada la «Prueba Due Diligence» de

la sociedad gestora y tras haberse obtenido la autorizacion de la CSSF.

Ademas, la sociedad gestora podra recabar el asesoramiento de un comité de inversiones, cuya compo-

sicion la determinara la sociedad gestora.

7. Para cumplir sus tareas, el asesor de inversiones en cuestion y/o el gestor del fondo podra contratar a
personas fisicas o juridicas y consultar a personas naturales o juridicas con la autorizacidn previa de la

sociedad gestora y a su costa y bajo su propia responsabilidad.

Articulo 3 - El agente de custodia

1. La sociedad gestora solo ha contratado un agente de custodia para el fondo, DZ PRIVATBANK S.A. La
contratacion del agente de custodia se ha acordado por escrito en el contrato del agente de custodia. DZ
PRIVATBANK S.A. es una sociedad andnima conforme al Derecho del Gran Ducado de Luxemburgo con
domicilio social en 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen (Luxemburgo), que realiza actividades banca-
rias. Los derechos y obligaciones del agente de custodia estaran sujetos a la Ley de 17 de diciembre de
2010, a las disposiciones vigentes, al contrato del agente de custodia, al reglamento de gestion y a este

folleto informativo (junto con el anexo).
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2.

El agente de custodia

a) garantiza que la venta, emisidn, reembolso, pago y anulacidn de participaciones se realice segun
las disposiciones legales vigentes y segun el procedimiento especificado en el reglamento de ges-

tién;

b) garantiza que el calculo del valor de la participacion del fondo se realice segun las disposiciones

legales vigentes y segun el procedimiento especificado en el reglamento de gestion;

c) sigue las indicaciones de la sociedad gestora, a no ser que dichas indicaciones contradigan las dis-

posiciones legales vigentes o el reglamento de gestion;

d) garantiza que, en caso de transacciones con activos del fondo, se transfiera el contravalor al fondo

en los plazos habituales;

e) garantiza que los rendimientos del fondo se usan segun las disposiciones legales vigentes y segun

el procedimiento especificado en el reglamento de gestion.

El agente de custodia garantiza que los flujos de caja del fondo se supervisan adecuadamente y asegura
especialmente que en caso de titularizaciones de participaciones del fondo por parte de inversores o en
nombre de inversores se hayan realizado los pagos aportados y que todo el dinero del fondo se haya

contabilizado en cuentas monetarias que:

a) se han abierto a nombre del fondo, de la sociedad gestora que actua para el fondo o a nombre del

agente de custodia que actla para el fondo;

b) se abriran a nombre de un agente indicado en el articulo 18, apartado 1, letras a, b y c de la Direc-
tiva 2006/73/CE de la Comision, de 10 de agosto de 2006, por la que se aplica la Directiva
2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y
las condiciones de funcionamiento de las empresas de inversion, y términos definidos a efectos
de dicha Directiva («Directiva 2006/73/CE»), y

c) se gestionan segun los principios establecidos en el articulo 16 de la Directiva 2006/73/CE.

Si las cuentas monetarias se abren a nombre del agente de custodia que actia para el fondo, entonces
en esta cuenta no se contabilizaran importes del agente especificado en el punto 3, letra b) ni importes

del propio agente de custodia.

El patrimonio del fondo se le confia al agente de custodia para su custodia bajo los siguientes términos:

a) Para instrumentos financieros que se pueden custodiar se aplica lo siguiente:

i el agente de custodia todos los instrumentos financieros, que se pueden contabilizar en la
cuenta de valores en una cuenta para instrumentos financieros y todos los instrumentos fi-

nancieros que se pueden transmitir fisicamente al agente de custodia;

ii. el agente de custodia garantiza que los instrumentos financieros que se pueden contabilizar

en la cuenta de valores en una cuenta para instrumentos financieros se registran, segun esta-
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blecen los principios especificados en el articulo 16 de la Directiva 2006/73/CE, en los libros
del agente de custodia, en cuentas especiales que han sido abiertas a nombre del fondo o de
la sociedad gestora que actla para el fondo, de manera que los instrumentos financieros se
puedan identificar en todo momento como instrumentos pertenecientes a la propiedad del

fondo segun las leyes vigentes.

b) Para otros activos se aplica lo siguiente:

i el agente de custodia comprueba si el fondo o la sociedad gestora que actua para el fondo
son propietarios de los activos afectados, asegurando que el fondo o la sociedad gestora que
actua para el fondo sean propietarios segun la informacién y documentacion facilitada por el

fondo o la sociedad gestoray, si es posible, segin pruebas externas;

ii. el agente de custodia lleva registros de los activos, en los que se ha asegurado de que el fon-
do o la sociedad gestora que actua para el fondo son los propietarios y mantiene sus registros

siempre actualizados.

El agente de custodia le transmitira a la sociedad gestora regularmente una relacion completa de todos
los activos del fondo.

Los valores custodiados por el agente de custodia no seran reutilizados por este o por un tercero al que
se le ha encargado la funcién de custodia para su propia facturacion. Como reutilizacion se entiende

cualquier transaccion de activos custodiados, incluidos la transmision, el empefio, la venta y el préstamo.
Los activos custodiados por el agente de custodia solo se pueden reutilizar si:
a) la reutilizacion de los activos se realiza a cuenta del fondo;

b) el agente de custodia sigue las indicaciones de la sociedad gestora que actia en nombre del fon-

do;
c) la reutilizacion favorece al fondo, es en interés de los inversores, y si
d) la transaccién esta cubierta por garantias liquidas de gran calidad que el fondo ha obtenido a tra-

vés de un acuerdo de transmision de plena propiedad.

El precio de mercado de las garantias debe ser al menos igual al valor de mercado de los activos reutili-

zados mas una bonificacion en todo momento.

En caso de insolvencia por parte del agente de custodia al que se ha transferido la custodia de activos de
fondo, estos activos custodiados del fondo no se repartiran a favor de los acreedores de este agente de

custodia ni se utilizaran a su favor.

El agente de custodia puede delegar las tareas de custodia en otra empresa (subdepositario) si tiene en
cuenta las disposiciones legales tal y como establece el punto 4 anterior. Los subdepositarios a su vez
pueden delegar nuevamente las tareas de custodia que se le han encargado si tienen en cuenta las dis-
posiciones legales. El agente de custodia no podra delegar en terceras personas las tareas descritas en
los puntos 2y 3.
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10.

11.

12.

Durante la realizacidon de sus tareas, el agente de custodia actuard de forma sincera, profesional, de

buena fe y exclusivamente en interés del fondo y sus inversores.

Las tareas de la sociedad gestora y el agente de custodia no deben ser realizadas por una Unica empre-

Sa.

El agente de custodia no debe encargarse de tareas respectivas al fondo o la sociedad gestora que actua
para el fondo que puedan propiciar conflictos de intereses entre el fondo, los inversores del fondo, la
sociedad gestora, asi como las personas que reciben érdenes del agente de custodia y el propio agente
de custodia. La prohibicion expresada anteriormente se anula si se realiza una separacién funcional y je-
rarquica de sus tareas como agente de custodia y se han determinado, controlado y supervisado correc-
tamente los potenciales conflictos de intereses y se ha comunicado toda esta informacién con los inver-

sores del fondo.

El agente de custodia es responsable ante el fondo y sus participes de la pérdida por parte del agente de

custodia o una tercera parte a la que se le ha transmitido la custodia de instrumentos financieros.

En caso de pérdida de un instrumento financiero custodiado, el agente de custodia entregara un instru-
mento financiero de tipo similar o abonara una cantidad correspondiente al fondo o a la sociedad gesto-
ra que actua para el fondo. Segun la Ley de 17 de diciembre de 2010, asi como las disposiciones vigen-
tes, el agente de custodia no serd responsable si puede acreditar que la pérdida fue causada por aconte-
cimientos externos que desde un punto de vista razonable no son controlables y cuyas consecuencias no

se pudieron haber evitado a pesar de realizar todos los esfuerzos adecuados.

El agente de custodia también es responsable frente al fondo y los inversores del fondo de cualquier otra
pérdida que estos sufran como consecuencia del incumplimiento negligente o doloso de las obligaciones

legales del agente de custodia.

Una posible transferencia segun el punto 8 mencionado con anterioridad no altera de forma alguna la

responsabilidad del agente de custodia.

Los inversores del fondo pueden reclamar la responsabilidad del agente de custodia de forma mediata o
inmediata a través de la sociedad gestora si dicha accidn no conlleva que se duplique el derecho de re-

cuperacion ni que se trate de forma desigual a los inversores.

Articulo 4 - Disposiciones generales de la politica de inversion

El objetivo de la politica de inversidn del fondo es lograr una evolucion del valor razonable en la moneda del

fondo. La politica de inversidn especifica del fondo se indicara en el anexo del folleto informativo.

Para el fondo solo se podran comprar o vender aquellos activos cuyo precio se adecue a los criterios de valora-

cién contemplados en el articulo 6 de este reglamento de gestion.

Los siguientes principios y restricciones generales de inversidn son validos para el fondo, siempre que el anexo

al folleto informativo no establezca disposiciones divergentes o complementarias para el fondo.
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El patrimonio del fondo se invertira tomando en consideracion el principio de la diversificacion de riesgos en el
sentido de las normas de la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010 conforme a los principios de la politica

de inversidn descritos a continuacién en este articulo y con sujecidn a las restricciones a la inversion.
1. Definiciones:
a) «Mercado regulado»

Un mercado regulado es un mercado para instrumentos financieros con arreglo al articulo 4,
apartado 21, de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de
2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva
2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE.

b) «Valores»

Se consideran valores:

° Acciones u otros titulos equivalentes a acciones («acciones»),
. Valores de deuda y otros titulos de deuda representados («titulos de deuda»),
. todos los demas valores mobiliarios negociables que dan derecho a la adquisicion

de valores mediante la suscripcién o el canje.

Se excluyen las técnicas e instrumentos citados en el articulo 42 de la Ley del 17 de diciembre de
2010.

c) «Instrumentos del mercado monetario»

Se denominan «instrumentos del mercado monetario» aquellos instrumentos que se negocian
habitualmente en el mercado monetario, que son liquidos y cuyo valor se puede determinar con

exactitud en todo momento.
d) «OIC»
Organismos de inversidn colectiva.
e) «OICVM»
Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios sujetos a la Directiva 2009/65/CE.

En el caso de los OICVM que estén compuestos de varios subfondos, cada subfondo se considerara como un

Unico OICVM para la aplicacidn de los limites de inversion.
2. Unicamente

a) valores e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado regulado
en el sentido de la Directiva 2014/65/CE;
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b)

<)

d)

valores e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado de un Es-
tado miembro de la Unidn Europea («Estado miembro») que sea reconocido, esté abierto al pu-

blico y funcione reglamentariamente;

valores e instrumentos del mercado monetario que se coticen oficialmente en una bolsa de valo-
res de un Estado no perteneciente a la Unidn Europea, o en otro mercado regulado de un Estado
no perteneciente a la Union Europea que esté reconocido, abierto al publico y funcione regla-

mentariamente;

valores e instrumentos del mercado monetario recientemente emitidos siempre que las condi-
ciones de emision impliquen el compromiso de que se vaya a presentar la solicitud de admisién a
cotizacion oficial en una bolsa de valores o en otro mercado regulado reconocido, abierto al pu-
blico y que funcione de forma regular, y la admisidén se obtenga a mas tardar antes de que finali-

ce el periodo de un afo a partir de la emision.

Los valores e instrumentos del mercado monetario citados bajo el nimero 2, letras c) y d), se cotizaran

oficialmente o negociaran en América del Norte, América del Sur, Australia (incluida Oceania), Africa,

Asia y/o Europa.

e)

f)

participaciones en organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios («OICVM») admitidos
de conformidad con la Directiva 2009/65/CE y/o otros organismos de inversidn colectiva («OIC»)
en el sentido de las letras a) y b) del articulo 1, apartado 2, de la Directiva 2009/65/CE, indepen-

dientemente de si estan establecidos en un Estado miembro, siempre que:

. esos OIC fueran admitidos conforme a tales disposiciones juridicas, que estén sujetos a
una vigilancia que sea equivalente a la del derecho comunitario en opiniéon de la autoridad
de vigilancia luxemburguesa y que haya suficiente garantia de una colaboracion entre las

autoridades;

. el nivel de proteccién de los inversores de estos OIC sea equivalente al proporcionado a
los inversores de un OICVM y, en particular, que las normas sobre segregacion de activos,
empréstitos, préstamos y ventas al descubierto de valores e instrumentos del mercado

monetario sean equivalentes a los requisitos de la Directiva 2009/65/CE;

. se informe de la actividad empresarial de los otros organismos de inversidn colectiva en
un informe semestral y otro anual para permitir la evaluacién de los activos y pasivos, in-

gresos y operaciones durante el periodo objeto del informe;

. las condiciones contractuales o los estatutos del OICVM o de los demas organismos de in-
version colectiva cuyas participaciones se prevea adquirir no autoricen a invertir, en total,

mas del 10 % de su patrimonio en participaciones de otros OICVM u otros OIC.

se realizaran depdsitos a la vista o depdsitos rescindibles con un plazo de 12 meses como maximo
en entidades de crédito, siempre que la entidad en cuestidn tenga su sede en un Estado miembro
de la UE o, en caso de que la sede de la entidad de crédito se encuentre en un tercer Estado, este
esté sujeto a disposiciones cautelares que sean equivalentes a las del Derecho comunitario en

opinién de la autoridad de supervisién luxemburguesa;
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g)

h)

se adquiriran instrumentos financieros derivados (“derivados”), incluyendo instrumentos equiva-

lentes liquidados en metdlico, que se negocien en uno de los mercados regulados designados en

los apartados a) y b) o ¢), y/o instrumentos financieros derivados que no se negocien en una bol-

sa (“derivados OTC”), siempre que

el activo subyacente consista en instrumentos de los mencionados en el articulo 41, apar-
tado 1, de la Ley de 17 de diciembre de 2010, indices financieros, tipos de interés, tipos de
cambio o divisas, en que el OICVM pueda invertir segin sus objetivos de inversién decla-

rados en el presente reglamento de gestion;

las contrapartes de las transacciones con derivados OTC sean entidades sujetas a vigilancia
por parte de una autoridad competente, y pertenezcan a las categorias aprobadas por la
CSSF;

los derivados OTC estén sujetos a una valoracién diaria fiable y comprobable y puedan
venderse, liquidarse o saldarse en cualquier momento en su valor justo mediante una

operacién compensatoria por iniciativa del fondo;

instrumentos del mercado monetario, salvo los negociados en un mercado regulado, que estén

contemplados en la definicidn del articulo 1 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, cuando la emi-

sién o el emisor de dichos instrumentos estén ya regulados con fines de proteccién de los inver-

sores y del ahorro, y siempre que:

sean emitidos o estén garantizados por una administracidon central, regional o local, el
banco central de un Estado miembro, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el
Banco Europeo de Inversiones, un tercer pais o, cuando se trate de un Estado federal, por
uno de los miembros integrantes de la federacidn, o bien por un organismo publico inter-

nacional al que pertenezcan uno o mas Estados miembros, o

sean emitidos por una empresa, cuyos valores se negocien en mercados regulados con-

templados en las letras a), b) o c) del presente apartado, o

sean emitidos o estén garantizados por una entidad sujeta a supervision cautelar confor-
me a los criterios definidos en la legislacion comunitaria, o por una entidad sujeta y que
actue con arreglo a unas normas cautelares que, a juicio del organismo de supervision,

sean, como minimo, tan rigurosas como las establecidas en la normativa comunitaria, o

sean emitidos por otras entidades pertenecientes a las categorias aprobadas por el orga-
nismo de supervision de Luxemburgo, siempre que las inversiones en estos instrumentos
dispongan de una proteccién de los inversores similar a la prevista en los guiones primero,
segundo o tercero y siempre que el emisor sea una empresa cuyo capital y reservas as-
ciendan al menos a 10 millones de euros y presente y publique sus cuentas anuales de
conformidad con la Directiva 78/660/CEE, o una entidad que, dentro de un grupo de em-
presas que incluyan a una o varias empresas cotizadas en bolsa, se dedique a la financia-
cién del grupo o sea una entidad dedicada a la financiacién de instrumentos de titulizacién

haciendo uso de una linea de liquidez bancaria.
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No obstante, se podrd invertir hasta el 10 % del patrimonio neto del fondo en otros valores e instrumen-

tos del mercado monetario distintos a los citados en el nimero 2 del presente articulo.

Técnicas e instrumentos

a)

b)

El fondo podra utilizar, en el marco de las condiciones y restricciones establecidas por el orga-
nismo de supervision de Luxemburgo, técnicas e instrumentos indicados en el folleto informati-
vo, siempre que la utilizacién de tales técnicas e instrumentos se efectlie con miras a una eficien-
te gestidn del patrimonio del fondo. Si estas transacciones se refieren al uso de derivados, enton-
ces las condiciones y limites deberan coincidir con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre
de 2010.

Ademas, al usar dichas técnicas e instrumentos, el fondo no podra apartarse de su politica de in-

versién descrita en el anexo.

La sociedad gestora estara obligada a usar un procedimiento de gestién del riesgo conforme al
articulo 42 (1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010 que le permita vigilar y medir en todo mo-
mento el riesgo vinculado a las posiciones de inversién y su proporcion correspondiente con res-
pecto al perfil de riesgo total de la cartera de inversiones. La sociedad gestora debera garantizar
que el riesgo global vinculado a los derivados de los fondos gestionados no supere el valor neto
total de sus carteras. Hay que hacer hincapié en que durante la evaluacion de la solvencia de los
activos del fondo la sociedad gestora no se base exclusiva y automaticamente en calificaciones
emitidas por agencias de calificacion crediticia en el sentido del articulo 3, apartado 1, letra b) del
Reglamento (CE) n? 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de
2009, sobre las agencias de calificacidn crediticia. El procedimiento aplicado para la medicion del
riesgo en el fondo, asi como la posible informacién especifica, puede encontrarse en el anexo es-
pecifico del fondo. El fondo podra realizar inversiones en derivados como parte de su politica de
inversién y en el marco de los limites del articulo 43, apartado 5, de la Ley de 17 de diciembre de
2010, siempre que el riesgo global de los valores subyacentes no supere los limites de inversion
contemplados en el articulo 43 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Si el fondo invierte en deri-
vados basados en indices, estas inversiones no se tendran en consideracién en lo que respecta a
los limites de inversidn previstos en el articulo 43 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Cuando
un derivado se incluye en un valor o instrumento del mercado monetario, hay que tener en cuen-

ta el cumplimiento de las normas del articulo 42 de la ley de 17 de diciembre de 2010.

La sociedad gestora podra adoptar medidas preventivas adecuadas y definir, con el consentimiento del

agente de custodia, otras restricciones de inversidon que sean necesarias para satisfacer las condiciones

de aquellos paises en los que se vayan a vender las participaciones.

Diversificacion de riesgos

a)

Se podra invertir como maximo un 10 % del patrimonio neto del fondo en valores o instrumentos
del mercado monetario del mismo emisor. El fondo no podrd invertir mas del 20 % de su patri-

monio neto en depdsitos de una misma entidad.

El riesgo de impago en operaciones del fondo con derivados OTC no podra superar los siguientes

limites:
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b)

d)

e)

f)

. 10 % del patrimonio neto del fondo, cuando la contraparte sea una entidad de crédito con
arreglo al articulo 41, apartado 1, letra f), de la Ley de 17 de diciembre de 2010y

. 5 % del patrimonio neto del fondo en todos los demas casos.

El valor total de los valores e instrumentos del mercado monetario de emisores, en cuyos valores
e instrumentos del mercado monetario la sociedad gestora haya invertido mas del 5 % del patri-
monio neto del fondo, no podra superar el 40 % del patrimonio neto del fondo. Esta limitacion no
se aplicara a depdsitos y operaciones con derivados OTC que se realicen con entidades de crédito

que estén sujetas a una supervision.

Sin perjuicio de los distintos limites citados en la letra a), la sociedad gestora podra invertir en

una misma entidad como maximo el 20 % del patrimonio neto del fondo en una combinacion de:

. valores o instrumentos del mercado monetario emitidos por dicha entidad y/o

. depdsitos realizados en dicha entidad y/o

. derivados OTC adquiridos por dicha entidad.

El limite del 10 % del patrimonio neto del fondo citado en el nimero 5, letra a), frase 1, de este
articulo se incrementara al 35 % del patrimonio neto del fondo en los casos en que los valores o
instrumentos del mercado monetario que se pretenden adquirir sean emitidos o garantizados por
un Estado miembro de la UE, por sus entes publicos territoriales, un tercer Estado u otros orga-

nismos internacionales de caracter publico a los que pertenezcan uno o varios Estados miembros.

El limite del 10 % del patrimonio neto del fondo citado en el nimero 5, letra a), frase 1, de este
articulo se incrementara al 25 % del patrimonio neto del fondo en los casos en que las obligacio-
nes que se pretendan adquirir sean emitidas por una entidad de crédito que tenga su domicilio
social en un Estado miembro y esté sometida, en virtud de las normas legales, a una supervision
publica especial dirigida a proteger a los titulares de dichas obligaciones. En particular, los impor-
tes resultantes de la emisidn de estas obligaciones deberan invertirse, de conformidad con la Ley,
en activos que, durante la totalidad del periodo de validez de las obligaciones, puedan cubrir sufi-
cientemente los compromisos asociados a las obligaciones, y que, en caso de incumplimiento por
parte del emisor, se utilizarian, gracias a un derecho de garantia preferente, para reembolsar el

principal y pagar los intereses acumulados.

Si se invirtiera mas del 5 % del patrimonio neto del fondo en obligaciones emitidas por ese tipo
de emisores, el valor global de las inversiones en dichas obligaciones no podra superar el 80 %

del patrimonio neto del fondo.

El limite del valor total del 40 % del patrimonio neto del fondo referido en el nimero 5, letra b),

frase 1, de este articulo no se aplicara en los casos de las letras c) y d).

Los limites de inversién descritos en el nimero 5, letras a) a d), de este articulo del 10%, 25% y
35 %, respectivamente, del patrimonio neto del fondo no se podran considerar de forma acumu-

lativa, sino que solo se podra invertir en conjunto un maximo del 35 % del patrimonio neto del
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g)

h)

fondo en valores e instrumentos del mercado monetario de una misma entidad o en depdsitos o

derivados de la misma.

Las sociedades que con respecto a la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas a los efec-
tos de la Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de 1983, basada en la letra g) del apar-
tado 3 del articulo 54 del Tratado y relativa a las cuentas consolidadas (DO L 193, de 18 de julio
de 1983, p. 1) o conforme a las normas de contabilidad reconocidas a escala internacional perte-
nezcan al mismo grupo de empresas, se considerardn como una Unica entidad a efectos de calcu-

lar los limites de inversidn expuestos en el punto 5, letras a) a f), del presente articulo.

El fondo podra invertir de forma acumulativa el 20 % de su patrimonio neto en valores e instru-

mentos del mercado monetario del mismo grupo de empresas.

Sin perjuicio de los limites de inversién establecidos en el articulo 48 de la Ley de 17 de diciembre
de 2010, la sociedad gestora podra elevar para el fondo los limites superiores indicados en el ar-
ticulo 43 de la Ley de 17 de diciembre 2010 para inversiones en acciones y/o titulos de deuda del
mismo emisor hasta el 20 % de su patrimonio neto del fondo cuando la politica de inversion del
fondo tenga como obijetivo la reproduccion de un indice de renta variable o de renta fija recono-

cido por el organismo de supervision de Luxemburgo. Sin embargo, condicion previa para ello es

que:
° la composicion del indice estara suficientemente diversificada;

. el indice representara una referencia adecuada para el mercado al que corresponda, y
. el indice se publicard de forma adecuada.

El limite de inversion mencionado se elevara al 35 % del patrimonio neto del fondo cuando asi lo
justifiqguen condiciones excepcionales en el mercado y, en especial, en los mercados regulados en
los que predominen determinados valores o instrumentos del mercado monetario. Este limite de

inversién se considerara solo para la inversién en un solo emisor.

En el anexo al folleto informativo del fondo se mencionara si la sociedad gestora hace uso de esta
posibilidad.

No obstante, lo dispuesto en el articulo 43 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, se podra inver-
tir, con sujecion al principio de diversificacion de riesgos, hasta un 100 % del patrimonio neto
del fondo en valores e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Es-
tado miembro de la UE, sus entes publicos territoriales, un Estado miembro de la OCDE o por
organismos internacionales a los que pertenezcan uno o varios Estados miembros de la UE. El
patrimonio neto del fondo debe mantener valores que se hayan emitido en el marco de un mi-
nimo de seis emisiones distintas, mientras que los valores de una tinica emisién no deben su-

perar el 30 % del patrimonio neto del fondo.

Para el fondo no se invertira mas del 10 % del patrimonio neto del fondo en OICVM u OIC en el
sentido del numero 2, letra a), del presente articulo, salvo se indique lo contrario en el anexo al

folleto de emisién especifico del fondo. Siempre y cuando la politica de inversion del fondo pre-
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)

k)

n)

o)

vea una inversion de mas del 10 % del patrimonio neto del fondo en OICVM u OIC con arreglo al

namero 2, letra e), del presente articulo, se aplicaran las siguientes letras j) y k).

Para el fondo, no se podra invertir mas del 20 % de su patrimonio neto en participaciones de un
mismo OICVM u otro mismo OIC en virtud del articulo 41, apartado 1, letra e), de la Ley de 17 de
diciembre de 2010.

Con el objetivo de aplicar estos limites de inversion, cada subfondo de un OIC con varios subfon-
dos se considerara un Unico emisor, siempre y cuando el principio de distinciéon de obligaciones

de cada uno de los subfondos quede garantizado.

Para el fondo no se podra invertir mdas del 30 % de su patrimonio neto en otros OIC como OICVM.
Si el fondo ha adquirido participaciones de un OICVM y/o un OIC especial, los valores de inversién
del OICV afectado u otro OIC no se veran influenciados por los limites maximos mencionados en

el n.2 5 letra a) hasta f).

Si un OICVM adquiere participaciones de otros OICVM y/u otros OIC, que estén gestionados, di-
rectamente o a través de una transferencia por la misma sociedad gestora o por otra sociedad,
con la que la sociedad gestora esté vinculada en el marco de una comunidad de gestion o de con-
trol, o por medio de una participacion sustancial directa o indirecta de mas del 10 % del capital o
los derechos de voto, la sociedad gestora o la otra sociedad no podrdn aplicar, a través del
OICVM, ninguna comisidon por la suscripcion o el reembolso de participaciones de estos otros

OICVM y/u OIC (incluidas las comisiones de emisién y reembolso).

Por regla general, podra devengarse una comision de gestién al adquirir participaciones de un
fondo obijetivo al nivel de dicho fondo objetivo y, cuando proceda, deberan tenerse en cuenta la
comision de suscripcion o de reembolso respectiva. De ahi que el fondo no invierta en fondos ob-
jetivo que estén sujetos a una comision de gestion superior al 3 % anual. El informe anual del fon-
do contendra informacién sobre el tipo maximo soportado en concepto de comisidon de gestion

por el fondo y por los fondos objetivo.

Conforme a la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010, la sociedad gestora no podra utilizar
los OICVM que gestiona para adquirir un nimero de acciones que incorporen derechos de voto

que le permitan ejercer una influencia significativa en la gestién de un emisor.

Ademas, la sociedad gestora podrd adquirir por cuenta del fondo no mas de

° el 10 % de las acciones sin derechos al voto de un mismo emisor;

° el 10 % de las obligaciones emitidas de un mismo emisor;

. el 25 % de las participaciones emitidas de un mismo OICVM y/u otro OIC; y
. el 10 % de los instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor.

Los limites citados en el nimero 5, letras m) y n), no se aplicaran siempre que se trate de:

70



. valores e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro de la UE o sus entes publicos territoriales o por un Estado no perteneciente a la

Unidn Europea;

. valores e instrumentos del mercado monetario emitidos por un organismo internacional

de caracter publico al que pertenezcan uno o varios Estados miembros de la UE;

. acciones que el fondo posea en el capital de una sociedad de un tercer Estado que invierta
su patrimonio fundamentalmente en valores de emisores que tengan su sede en dicho Es-
tado, cuando una participacién tal represente para el fondo la Unica posibilidad de invertir
en valores de emisores de este Estado en virtud de la legislaciéon del mismo. Sin embargo,
esta norma de caracter excepcional solo se aplicara siempre que la sociedad del Estado no
miembro de la Unidn Europea observe en su politica de inversidn los limites establecidos
en los articulos 43, 46 y 48, apartados 1y 2, de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Si se
superaran los limites citados en los articulos 43 y 46 de la Ley de 17 de diciembre de 2010,

se aplicara el articulo 49 de dicha Ley de 17 de diciembre de 2010.

° se trate de acciones que mantienen una o varias sociedades de inversion en el patrimonio
de sociedades filiales que realizan actividades de gestion, asesoramiento o distribucion
exclusivamente para la/s sociedad/es de inversidn en el pais en el que la sociedad filial es-
td asentada, con perspectivas a la devolucidn de participaciones a peticidon de los titulares

de las participaciones.
Recursos liquidos

Por norma general, el fondo podrd mantener recursos liquidos en forma de cuentas de inversion (cuen-

tas corrientes) y depdsitos a un dia que deben tener, no obstante, un caracter accesorio.
Derechos de suscripcion

A la hora de ejercer derechos de opcion vinculados a valores o instrumentos del mercado monetario que
formen parte de su patrimonio, un OICVM no tendra que respetar necesariamente los limites de inver-

sién previstos en este articulo.

Si se rebasan las restricciones a la inversiéon establecidas en este articulo, ya sea de forma no intencio-
nada o como consecuencia del ejercicio de derechos de suscripcion, la sociedad gestora se fijard como
objetivo prioritario en sus ventas el cumplimiento de sus limites de inversién y la implantacion de la po-
litica de inversidon teniendo en cuenta los intereses de los inversores.

Sin perjuicio de su obligacién de velar por el cumplimiento del principio de diversificacién del riesgo, los
OICVM admitidos recientemente pueden divergir de los limites de inversidn citados en el punto 5, letras

a) a l) durante un periodo de seis meses tras su admision.
Prohibiciones sobre créditos y cargas

a) El patrimonio del fondo no podra ser pignorado o gravado de otra manera, ni tampoco transmiti-

do o cedido como garantia, a no ser que se trate de contrataciones de créditos en el sentido de la
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10.

siguiente letra b) o de la constitucién de garantias en el marco de la ejecucién de operaciones

con instrumentos financieros.

b) Solo se podran contratar créditos por cuenta del patrimonio del fondo de forma temporal y por
un importe maximo del 10 % del patrimonio neto del fondo. Se exceptuard la adquisicion de mo-

nedas extranjeras mediante una operacién de préstamo cruzado en divisas «Back-to-Back».

c) Por cuenta del patrimonio del fondo no se podran conceder créditos ni constituir fianzas a favor
de terceros; lo anterior no impide la adquisicidn de valores, instrumentos del mercado monetario
u otros instrumentos financieros auin no desembolsados por completo a efectos del articulo 41,
apartado 1, letras e), g) y h), de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Otras directrices de inversién
a) No estan permitidas las ventas de valores al descubierto.

b) El patrimonio del fondo no se podra invertir en bienes inmuebles, metales preciosos o certifica-

dos de metales preciosos, contratos de metales preciosos, mercancias o contratos de mercancias.

Las restricciones a la inversién citadas en este articulo se refieren al momento de la adquisicién de los
valores. Si se sobrepasaran los porcentajes a posteriori por la evolucion de las cotizaciones o por otras
razones que no sean compras, la sociedad gestora intentara que se vuelvan a encontrar lo antes posible

dentro del marco predeterminado, teniendo en consideracidn los intereses de los inversores.

Articulo 5 - Participaciones

1.

Las participaciones son participaciones del fondo. El tipo de titulizacién y la denominacidn de las partici-
paciones se indicara en el anexo especifico del fondo para cada clase de participaciones. En la medida en
que se emitan participaciones nominativas, estas se registraran en el registro de participaciones que lle-
vara el agente de registro y transferencia para el fondo. En este contexto, a los inversores se les envia-
ran confirmaciones de la inscripcidn en el registro de participaciones a la direccién indicada en este. Los
inversores no tendran derecho a una entrega de titulos efectivos ni en la emisidn de participaciones al

portador ni en la emision de participaciones nominativas.

Todas las participaciones del fondo tienen por principio los mismos derechos, a no ser que la sociedad
gestora decida emitir, conforme al n? 3 de este articulo, diferentes clases de participaciones dentro de

un fondo.

La sociedad gestora podra decidir crear en intervalos razonables dos o mas clases de participaciones
dentro del fondo. Las clases de participaciones se podran diferenciar en sus caracteristicas y derechos
por el tipo de aplicacion de los resultados, por la estructura de comisiones, con respecto a los inversores
(circulo de inversores) que tienen autorizacién para adquirir y poseer participaciones, asi como por otras
caracteristicas y derechos especificos. Todas las participaciones participaran a partir del dia de su emi-
sion de forma proporcional en los rendimientos, las plusvalias de cotizacién y el producto resultante de
la liquidacion de la clase de participaciones correspondiente. En la medida en que se constituyan clases
de participaciones para el fondo, este aspecto se mencionara -indicando las caracteristicas y derechos

especificos- en el anexo correspondiente del folleto informativo.
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Mediante acuerdo del Consejo de administracion de la sociedad gestora, las clases de participaciones

del fondo pueden someterse a una particion de participaciones.

Mediante acuerdo del Consejo de administracion de la sociedad gestora, las clases de participaciones

del fondo pueden unirse dentro del fondo.

Articulo 6 — Calculo del valor de la participacion

1.

El patrimonio del fondo se denominara en euros (EUR) («moneda de referencia»).

El valor de una participacidn («valor liquidativo») se denominara en la moneda indicada en el anexo al
folleto informativo («moneda del fondo»), a menos que se especifique en el anexo al folleto informativo
para estas u otras posibles clases de participaciones una moneda distinta de la moneda del fondo («mo-

neda de la clase de participaciones»).

El valor liquidativo de la participacion lo calculara la sociedad gestora o un tercero en el que la sociedad
gestora haya delegado dicha funcidn bajo la supervisién del agente de custodia el dia que se indica en el
anexo con la excepcidn del 24 y el 31 de diciembre de cada afio («dia de valoracién») y se redondea a
dos decimales, si bien se deberd considerar que el valor liquidativo debe calcularse al menos dos veces

al mes.

En caso de calculo no diario, la sociedad gestora podra decidir en cualquier momento efectuar un nuevo
calculo del valor de la participacion en un dia habil bancario ademads del dia especificado en el anexo co-

rrespondiente.

Sin embargo, la sociedad gestora también podra decidir calcular el valor liquidativo de la participacién a
24 y 31 de diciembre de un aio a efectos de informacion sin que estos célculos supongan un célculo del
valor liquidativo de la participacion en un dia de valoracion en el sentido del punto 3. Por lo tanto, los
inversores no podran solicitar la emision, reembolso y/o canje de participaciones basandose en el valor

liquidativo de la participacién calculado a 24 de diciembre y/o a 31 de diciembre de un afio.

Para el célculo del valor de la participacion se calculara el valor de los activos pertenecientes al fondo
menos los pasivos del fondo («patrimonio neto del fondo») en cada dia de valoracién y se dividira por el

numero de participaciones del fondo que se encuentren en circulacion el dia de valoracidn.

En el caso de un fondo con varias clases de participaciones, los respectivos valores liquidativos calcula-
dos de forma proporcional la clase de participaciones se determinaran a partir de los valores liquidativos
del fondo y se dividiran por el nimero de participaciones de la respectiva clase de participaciones en cir-

culacion en la fecha de valoracidn.

En el caso de una clase de participaciones con una moneda de la clase de participaciones distinta de la
moneda del fondo, el patrimonio neto proporcional de la clase de participaciones calculado en la monea
del fondo se convertird a la moneda de la clase de participaciones al tipo de cambio correspondiente en
el que se base el célculo del patrimonio neto del fondo y se dividira entre el nUmero de participaciones

de la clase de participaciones respectiva en circulacion en la fecha de valoracion.

En el caso de las clases de participaciones de reparto, el respetivo patrimonio neto de la clase de partici-

paciones se reducira por el importe de los correspondientes repartos de la clase de participaciones.
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En la medida en que se deba dar informacion sobre la situacién del patrimonio del fondo en conjunto en

los informes anual y semestral y en otras estadisticas financieras debido a disposiciones legales o con-

forme a las normas de este reglamento de gestidn, los activos del fondo se convertiran a la moneda de

referencia. El valor de patrimonio neto del fondo se determinard con arreglo a los criterios siguientes:

a)

b)

c)

d)

Los valores, los instrumentos del mercado monetario, los instrumentos financieros derivados (de-
rivados), asi como las inversiones especiales, admitidos a cotizacion oficial en bolsa, se valoraran
a la ultima cotizacién disponible de la sesidn bursatil previa al dia de valoracién que garantice una
valoracidn fiable. Si los valores, los instrumentos del mercado monetario, los instrumentos finan-
cieros derivados (derivados) y las inversiones especiales cotizasen simultdaneamente en varias

bolsas, se tomara la bolsa que tenga mas liquidez.

La sociedad gestora puede determinar para el fondo que se valoren titulos de valores, instrumen-
tos del mercado monetario, instrumentos financieros derivados (derivados) y otras inversiones
que estan registradas de forma oficial en una bolsa de titulos de valores, segun la uUltima cotiza-

ciéon de cierre que permita una valoracion fiable. Esto puede consultarse en el anexo del fondo.

Los valores, los instrumentos del mercado monetario, los instrumentos financieros derivados (de-
rivados), asi como las inversiones especiales, no admitidos a cotizacidn oficial en bolsa (o cuya co-
tizacién en Bolsa no sea representativa a causa p. ej. de falta de liquidez), pero que se coticen en
un mercado regulado, se valoraran a una cotizacién que no podra ser inferior al precio demanda-
do y no superior al precio ofertado del dia de contratacidén que preceda al dia de valoracidn y que
la sociedad gestora considere de buena fe como el mejor precio posible al que se puedan vender
los valores, los instrumentos de mercado monetario, los instrumentos financieros derivados (de-

rivados), asi como las inversiones especiales.

La sociedad gestora puede establecer para el fondo que los valores, los instrumentos del merca-
do monetario, los instrumentos financieros derivados (derivados), asi como otras inversiones no
admitidas a cotizacidn oficial en bolsa (o cuya cotizacidon no sea representativa a causa p. ej. de
falta de liquidez), pero que se coticen en un mercado regulado, se valorardn a la Ultima cotizacién
disponible y que la sociedad gestora considere de buena fe como el mejor precio posible al que
se puedan vender los valores, los instrumentos de mercado monetario, los instrumentos finan-
cieros derivados (derivados), asi como las inversiones especiales. Esto puede consultarse en el

anexo del fondo.

Los derivados OTC se valorardn a una valoracién diaria que fije y pueda comprobar la sociedad

gestora.

Las participaciones de OICVM o OIC se valoraran por principio al ultimo precio de reembolso fija-
do antes del dia de valoracién o a la uUltima cotizacion disponible que garantice una valoracién
fiable. En caso de que se haya suspendido el reembolso de participaciones de inversién o no se fi-
jen precios de reembolso, estas participaciones -al igual que todos los demas activos- se valora-
ran al precio de mercado respectivo, tal como lo determine la sociedad gestora de buena fe y

conforme a reglas de valoracion reconocidas y comprobables por los auditores de cuentas.

En caso de que las respectivas cotizaciones no se correspondan con el mercado, en caso de que

los instrumentos financieros citados en b) no se negocien en un mercado regulado y en caso de
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h)

qgue no se haya determinado cotizacién alguna para otros instrumentos financieros distintos a los
citados en las letras a) a d), estos valores se valoraran, al igual que los otros activos autorizados
legalmente, al valor de mercado correspondiente, tal como lo determine la sociedad gestora de
buena fe y basdndose en el valor de venta que probablemente alcance de conformidad con las
normas de valoracién generalmente aceptadas y comprobables por los auditores (p. ej., confor-
me a los modelos de valoracidn apropiados y teniendo en cuenta la realidad actual del mercado).

El procedimiento para ello se rige por la Politica de valoraciéon de la sociedad gestora.
Los recursos liquidos se valorardn a su valor nominal mas los intereses.

Los pasivos, como por ejemplo intereses definidos a pagar y obligaciones, se contabilizardn de

ordinario segun su valor nominal.

El valor de mercado de los valores, de los instrumentos de mercado monetario, de los instrumen-
tos financieros derivados (derivados) y de otras inversiones especiales que estén denominados
en una moneda distinta de la moneda del fondo correspondiente se convertird a dicha moneda
teniendo en cuenta la ultima cotizacién media de divisas y aplicando el tipo de cambio determi-
nado sobre la base del cambio de referencia fijado por WM/Reuters a las 17:00 horas (16:00 ho-
ras de Londres) de la sesidn bursatil previa al dia de valoracidn. Las ganancias o pérdidas de

transacciones con divisas se sumaran o restaran.

La sociedad gestora puede establecer para el fondo que los titulos de valores, instrumentos del
mercado monetario, instrumentos financieros derivados (derivados) y otras inversiones que de-
penden de otra moneda distinta a la moneda del fondo, se conviertan a la moneda correspon-
diente del fondo sobre la base del cambio de referencia del dia de valoracidon. Las ganancias o
pérdidas de transacciones con divisas se sumaran o restaran. Esto puede consultarse en el anexo

del fondo.

El patrimonio neto del fondo se reducira por los repartos de dividendos que, dado el caso, se hayan

distribuido a los inversores del fondo.

Articulo 7 — Suspension del calculo del valor de la participacion del fondo

1.

La sociedad gestora tendra derecho a suspender temporalmente el célculo del valor de la participacion

del fondo cuando y mientras haya unas circunstancias que hagan necesaria esta suspension y cuando se

justifique la suspension tomando en consideracidn los intereses de los inversores. Este sera el caso, so-

bre todo:

a)

b)

durante el tiempo en que una bolsa u otro mercado regulado en la/el que se cotice o negocie una
parte esencial de los activos esté cerrada/o o se haya suspendido o limitado la contratacidn en
esa bolsa o en el mercado correspondiente por otras razones que no sean dias festivos legales o

bancarios.

en cualquier situacién de emergencia, como consecuencia de la cual la sociedad gestora no pue-
da disponer de los activos del fondo o no pueda transferir libremente el contravalor de las com-
pras o ventas de inversiones, ni realizar correctamente el calculo del valor liquidativo de la parti-

cipacion.
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c) en caso de interrupcion de la comunicacidn o si, por cualquier otro motivo, el valor de un activo

no puede determinarse con suficiente rapidez o precision.

Si el calculo del valor liquidativo neto por participacion del fondo se suspende temporalmente, la emi-

sién, el reembolso y el canje de participaciones también se suspenderan temporalmente.

2. Se informara sin dilacion a los inversores que hayan presentado una solicitud de suscripcién o reembol-
so o de canje de la suspension del calculo del valor liquidativo de la participacion y se les notificara

igualmente sin demora en cuanto se vuelva a reanudar el calculo del mismo.

3. Las solicitudes de suscripcion, reembolso o canje se cancelaran de forma automatica en caso de que se
suspenda el calculo del valor liquidativo neto. Se informa al inversor o al posible inversor de que, una
vez retomado el cdlculo del valor liquidativo neto, las solicitudes de suscripcion, reembolso o canje de-

beran presentarse de nuevo.

Articulo 8 — Emision de participaciones

1. Las participaciones se emitiran cada dia de valoracion al precio de emisién. El precio de emision sera el
valor liquidativo de la participacién en virtud del articulo 6, niUmero 4, del reglamento de gestiéon, mas
una comision de emisidon, cuyo importe maximo se indicara para la correspondiente clase de participa-
ciones del fondo en el respectivo anexo al folleto informativo. El precio de emision se podra incrementar

con tasas u otras cargas que se devenguen en los respectivos paises de distribucion.

2. Las solicitudes de suscripcion para la adquisicion de participaciones nominativas se podran presentar en
la sociedad gestora, el agente de custodia, el agente de registro y transferencia, el agente de distribu-
cién y las entidades especificas de cada pais. Estos agentes receptores estaran obligados a transferir sin
dilacidn las solicitudes de suscripcidon al agente de registro y transferencia. Serad determinante la fecha
de recepcion por parte del agente de registro y transferencia. Este aceptara las solicitudes de suscrip-

cién por encargo de la sociedad gestora.

Las solicitudes de compra para la adquisicion de participaciones al portador seran transferidas por la en-
tidad en la que el suscriptor tenga su cuenta de valores al agente de registro y transferencia. Serd de-

terminante la fecha de recepcidn por parte del agente de registro y transferencia.

Las solicitudes de suscripcién completas para participaciones nominativas o solicitudes de compra de
participaciones al portador recibidas antes del momento estipulado en el folleto informativo, por el
agente en cuestion, se liquidaran al precio de emision fijado el siguiente dia de valoracion. En cualquier
caso, la sociedad gestora velard por que la emision de participaciones se tramite sobre la base de un va-
lor liquidativo de la participacién desconocido previamente por el inversor. Sin embargo, si existiera la
sospecha de que un inversor esta llevando a cabo las practicas de «Late Trading», la sociedad gestora
podré rechazar la aceptacidn de la solicitud de suscripcién/orden de compra hasta que el solicitante ha-
ya disipado cualquier duda respecto a su solicitud de suscripcién/orden de compra. Las solicitudes de
suscripcion de participaciones nominativas o solicitudes de compra de participaciones al portador reci-
bidas después del momento estipulado en el folleto informativo, por el agente en cuestidn, se liquidaran

al precio de emision fijado el dia siguiente al dia inmediatamente posterior al dia de valoracion.

Si no esta disponible el contravalor de las participaciones nominativas a suscribir en el momento de la

recepcion de la solicitud de suscripcion completa por parte del agente de registro y transferencia o la so-
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licitud de suscripcion presenta errores o no esta completa, esta se considerara recibida por el agente de
registro y transferencia en la fecha en la que esté disponible el contravalor de las participaciones suscri-

tas y cuando se haya presentado la solicitud de suscripcién de forma correcta.

Después de la liquidacién por el agente de registro y transferencia, las participaciones al portador se
delegaran a través de las denominadas operaciones de pago/suministro progresivamente, es decir, con-
tra el pago del importe de liquidacidn de inversidn, a la entidad en la que el suscriptor tenga su cuenta

de valores.

El precio de emisidon se debera abonar al agente de custodia en Luxemburgo en el numero de dias habi-
les a efectos bancarios indicado en el anexo del fondo una vez transcurrido el dia de valoracién corres-

pondiente en la respectiva moneda de la clase de participaciones.

Siempre que el patrimonio del fondo se vea disminuido por el contravalor correspondiente, sobre todo
debido a una solicitud revocada, el rechazo de un cargo en cuenta o por otras razones, la sociedad ges-
tora recuperara las respectivas participaciones en interés del fondo. El solicitante tendra que cargar con
las posibles diferencias resultantes del reembolso de participaciones que tengan un efecto negativo so-

bre el patrimonio del fondo.

Articulo 9 — Restriccion y suspension de la emisidn de participaciones

1. A su entera discrecion, la sociedad gestora podra, en todo momento, desestimar cualquier solicitud de
suscripcion, o limitar temporalmente o suspender temporal o definitivamente la emisién de participa-
ciones o recomprar las participaciones contra pago del precio de reembolso, si la adopcion de dichas
medidas se estima necesaria en interés de los inversores, en interés publico o con el fin de proteger el

fondo, y en particular si:

a) existiera la sospecha de que un participe aprovecha la compra de participaciones para llevar a ca-
bo las practicas de "Market Timing" o "Late Trading" u otras técnicas de mercado que puedan

perjudicar al conjunto de los inversores;
b) elinversor no cumple los requisitos para la adquisicién de las participaciones; o

c) las participaciones son adquiridas por una persona con indicios de relaciéon con EE. UU., las parti-
cipaciones se distribuyen en un Estado en el que el fondo no estd autorizado para su distribucién
o son adquiridas por una persona (p. ej. un ciudadano estadounidense) en un estado de estas ca-
racteristicas en el que la adquisicion por parte de un inversor de este tipo (p. e]. un ciudadano es-

tadounidense) no esta permitida.

2. En este caso, el agente de registro y transferencia o el agente de custodia reembolsara sin intereses los

pagos realizados de solicitudes de suscripcién no ejecutadas.

Articulo 10 - Reembolso y canje de participaciones

1. Los inversores tendran derecho a exigir en cualquier momento el reembolso de sus participaciones al
valor de la participacion en virtud del articulo 6, nimero 4, del presente reglamento de gestion, dado el
caso, descontandole la comisidon de reembolso («precio de reembolso»). Este reembolso tendra lugar
solo en un dia de valoracién. Si se aplica una comision de reembolso, su importe maximo para la corres-

pondiente clase de participaciones del fondo en el respectivo anexo al folleto informativo. El pago del
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precio de reembolso se reducira en determinados paises por los impuestos y otros gastos que se deven-

guen en los mismos. Con el pago del precio de reembolso se extinguira la correspondiente participacion.

El pago del precio de reembolso, asi como los otros posibles pagos a los inversores se realizaran a través
del agente de custodia y de las entidades especificas de cada pais. El agente de custodia solo estard
obligado a realizar los pagos si no hay disposiciones legales, p. ej. decretos sobre divisas u otras circuns-
tancias sobre las que no puede influir el agente de custodia, que prohiban la transferencia del precio de

reembolso al pais del solicitante.

La sociedad gestora podrd recomprar participaciones de forma unilateral contra pago del precio de
reembolso siempre que le parezca necesario en interés de la totalidad de los inversores o con el fin de

proteger a los inversores o al fondo, en particular si:

a) existiera la sospecha de que un participe aprovecha la compra de participaciones para llevar a ca-
bo las practicas de "Market Timing" o "Late Trading" u otras técnicas de mercado que puedan

perjudicar al conjunto de los inversores;
b) elinversor no cumple los requisitos para la adquisicidn de las participaciones; o

c) las participaciones han sido adquiridas de una persona con indicios de relacion con EE. UU., se
han detectado indicios de que el inversor tiene relacion con EE. UU. tras la adquisicion, las parti-
cipaciones se hayan distribuido en un Estado o se hayan adquirido en uno Estado en el que el
fondo no estd autorizado para su distribucidén o hayan sido adquiridas por una persona (p. ej. un
ciudadano estadounidense) en un estado de estas caracteristicas en el que la adquisicion de par-
ticipaciones por parte de un inversor de este tipo (p. ej. un ciudadano estadounidense) no esta

permitida.

En la medida en que se oferten diversas clases de participaciones dentro del fondo, se podrd llevar a
cabo un canje de participaciones de una clase por participaciones de otra clase dentro del fondo, siem-
pre que no se disponga algo contrario en el anexo del folleto informativo y si el inversor cumple las con-
diciones citadas en el anexo para una inversion directa en esta clase de participaciones. En estos casos

no se cargara ninguna comisién de canje.

La sociedad gestora podra desestimar cualquier solicitud de canje si le parece conveniente para salva-

guardar los intereses del fondo o de las clases de participaciones o de los inversores, especialmente si:

a) existiera la sospecha de que un inversor aprovecha la compra de participaciones para llevar a
cabo las practicas de «market timing» o «late trading» u otras técnicas de mercado que puedan

perjudicar al conjunto de los inversores;
b) el inversor no cumple los requisitos para la adquisicion de las participaciones; o

c) las participaciones han sido adquiridas de una persona con indicios de relacion con EE. UU., se
han detectado indicios de que el inversor tiene relacién con EE. UU. tras la adquisicidn, las par-
ticipaciones se hayan distribuido en un Estado o se han adquirido en un Estado en el que el
fondo o la clase de participaciones no estdn autorizados para su distribucién o han sido adqui-
ridos por parte de una persona (p. ej. un ciudadano estadounidense) no autorizada para la ad-

quisicion de las participaciones.
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Las solicitudes de reembolso o de canje completas para el reembolso o el canje de participaciones no-
minativas se podrdn entregar en la sociedad gestora, el agente de custodia, el agente de registro y
transferencia, el agente de distribucion y las entidades especificas de cada pais. Estos agentes recepto-
res estaran obligados a transferir sin dilacidn las solicitudes de reembolso o canje al agente de registro y

transferencia. Sera determinante la fecha de recepcidn por parte del agente de registro y transferencia.

Una solicitud de reembolso o canje para el reembolso o el canje de participaciones nominativas solo
estard completa cuando indique el nombre y apellidos y la direccion del inversor, asi como el nimero o
el contravalor de las participaciones que se deben reembolsar o canjear, y el nombre de la clase de par-

ticipaciones del fondo, y cuando esté firmada por el correspondiente inversor.

Las solicitudes de venta completas para el reembolso de participaciones al portador serdn transferidas
por la entidad en la que el inversor tenga su cuenta de valores al agente de registro y transferencia. Sera
determinante la fecha de recepcion por parte del agente de registro y transferencia. Se excluye el canje

de las participaciones al portador.

Las solicitudes de reembolso/venta o canje completas que lleguen antes de la hora de un dia de valora-
cién determinada en el folleto informativo se liquidaran al valor de participacion del siguiente dia de va-
loracién, descontando una posible comisién de reembolso o teniendo en cuenta la comisién de canje.
En cualquier caso, la sociedad gestora velara por que el reembolso o canje de participaciones se tramite
sobre la base de un valor liquidativo desconocido previamente por el inversor. Las solicitudes de reem-
bolso/venta o canje completas que lleguen después de la hora de un dia de valoracién determinada en
el folleto informativo se liquidaran al valor de participacion del dia inmediatamente posterior al dia si-
guiente dia de valoracion, descontando una posible comision de reembolso o teniendo en cuenta la co-

mision de canje.

Para la recepcién de la solicitud de reembolso/venta o de canje serd determinante la fecha de recepcién

por parte del agente de registro y transferencia.

El pago del precio de reembolso se efectuara en la respectiva moneda de la clase de participaciones en
el nimero de dias habiles a efectos bancarios indicado en el anexo del fondo a partir del dia de valora-
cién correspondiente. En caso de participaciones nominativas, el pago se realizard en una cuenta que

indique el inversor.

La sociedad gestora estard obligada a suspender temporalmente el reembolso o el canje de participa-

ciones si se suspende el calculo del valor de la participacion del fondo.

La sociedad gestora tendra derecho, después de la autorizacidn previa por parte del agente de custodia
y salvaguardando los intereses de los inversores, a llevar a cabo considerables reembolsos solo después
de que se hayan vendido sin retraso los activos correspondientes del fondo. En este caso el reembolso
se llevard a cabo al precio de reembolso en vigor en ese momento. Lo mismo se aplicard a las solicitudes
de canje de participaciones. Sin embargo, la sociedad gestora se ocupara de que el patrimonio del fondo
disponga de suficientes recursos liquidos para que en circunstancias normales se pueda llevar a cabo sin

dilacion un reembolso o el canje de participaciones a peticidn de los inversores.

Articulo 11 — Costes

El fondo soportara los siguientes costes, en la medida en que se generen en relacidn con su patrimonio:
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Por la gestion del fondo, la sociedad gestora recibird una comision del patrimonio del fondo del 1,25 %
anual como maximo del patrimonio neto del fondo. La cuantia, el calculo y el pago se indicaran para la
correspondiente clase de participaciones del fondo en el respectivo anexo al folleto informativo. Esta

comisién no incluye el impuesto sobre el valor afiadido correspondiente.

Ademas, la sociedad gestora o, dado el caso, el/los asesor(es) de inversiones/gestor del fondo pueden
recibir una remuneracién adicional orientada a la evolucidn del valor («Performance Fee») procedente
del patrimonio del fondo. El importe porcentual, el calculo y el pago se indicaran para el fondo en el

anexo del folleto informativo.

Por la realizacién de las actividades comerciales la sociedad gestora recibird las comisiones y tasas habi-
tuales del mercado que se aplican sobre todo a transacciones de valores y activos admisibles especiales

relativas al fondo.

El posible asesor de inversiones podrd percibir una comisién con cargo al patrimonio del fondo cuyo
importe maximo, calculo y pago se indicaran para el fondo en el anexo correspondiente al folleto infor-

mativo. Esta comision no incluye el impuesto sobre el valor afiadido correspondiente.

El agente de custodia y el agente administrativo central recibiran respectivamente por el cumplimiento
de sus tareas derivadas del contrato del agente de custodia y del agente administrativo central una co-
misidn habitual para los bancos en el Gran Ducado de Luxemburgo que se calculard y se pagara men-
sualmente a posteriori. La cuantia, el célculo y el pago se indicaran en el anexo al folleto emision. A estas

comisiones hay que incluirles el impuesto sobre el valor afiadido correspondiente.

El agente de registro y transferencia recibira por el cumplimiento de sus tareas derivadas del contrato
del agente de registro y transferencia una comisidn habitual para los bancos en el Gran Ducado de Lu-
xemburgo que se calcule y se pague a posteriori al final de cada afio natural como importe fijo por cada
cuenta de inversidn o por cada cuenta con plan de ahorro y/o plan de retirada. Ademas, el agente de re-
gistro y transferencia percibird una comisién base anual que se indica para el fondo en el anexo al folle-
to informativo. A estas comisiones hay que incluirles el impuesto sobre el valor afiadido correspondien-

te.

El posible agente de distribucidn podra percibir una comisidon con cargo al patrimonio del fondo cuyo
importe maximo, calculo y pago se indicaran para el fondo en el anexo correspondiente al folleto infor-

mativo. Esta comision no incluye el impuesto sobre el valor afiadido correspondiente.

El fondo soportard, ademas de los ya citados, los siguientes costes, en la medida en que surjan en rela-

cién con su patrimonio:

a) los costes que se produzcan en relacién con la adquisicion, la tenencia y la enajenacion de acti-
vos, sobre todo las comisiones bancarias habituales por transacciones de valores y otros activos y
derechos del fondo y su custodia, asi como los costes bancarios habituales derivados de la custo-

dia de participaciones en fondos de inversion extranjeras en el extranjero;

b) todas las comisiones administrativas y de custodia cargadas en cuenta por otros bancos corres-
ponsales y/o camaras de compensacion (p. ej. Clearstream Banking S.A.) en relacién con los acti-
vos del fondo, asi como todos los gastos de ejecucion, envio y seguros que se generen en relacidon

con las operaciones del fondo en participaciones de fondos;
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<)

d)

e)

f)

g)

h)

)

k)

m)

n)

o)

p)

los costes de transaccién de la emisidon y reembolso de participaciones de fondos;

ademas, se les reembolsard al agente de custodia, al agente de administracién central y al agente
de registro y transferencia los gastos propios y otros costes en los que han incurrido en relacion
con el patrimonio del fondo, asi como los gastos y otros costes originados por la contratacién de
servicios necesarios de terceros. ademas, el agente de custodia recibird las comisiones habituales

de los bancos;

los impuestos a los que estén sujetos el patrimonio del Fondo, sus ingresos y los gastos por cuen-

ta del fondo;

los costes por el asesoramiento juridico en que incurra la sociedad gestora o el agente de custo-

dia cuando actulen en interés de los inversores del fondo;

costes del auditor;

los costes de la elaboracién, preparacion, depdsito, publicacién, impresién y envio de todos los
documentos para el fondo, en especial los posibles certificados de participaciones, del folleto in-
formativo, del documento de datos fundamentales, de los informes anual y semestral, de los ba-
lances patrimoniales, de las notificaciones a los inversores, de las convocatorias, de los anuncios
de venta o solicitudes de autorizacion en los paises en los que se pretenden vender las participa-

ciones del fondo, asi como la correspondencia con las autoridades de supervisidn en cuestion;

las comisiones administrativas que se deban satisfacer para el fondo a las autoridades, sobre to-
do las comisiones administrativas del organismo de supervisién de Luxemburgo y los organismos

de supervisién de otros Estados, asi como las tasas por el depésito de documentos del fondo;

los costes en relacidén con una posible autorizacién para cotizar en Bolsa;

los costes de publicidad y aquellos que se generen directamente en relacién con la oferta y venta

de participaciones;

los costes de seguros;

las comisiones, gastos y otros costes de las entidades especificas de cada pais, de los agentes de
distribucion y de otros agentes que se deban crear o contratar necesariamente en el extranjero

que se generen en relacion con el patrimonio del fondo;

los intereses que se devenguen en el marco de créditos que se contraten en virtud del articulo 4

del reglamento de gestion;

los gastos de un posible comité de inversiones;

los gastos del Consejo de administracion;

los costes de la constitucion del fondo y la emision inicial de participaciones;

otros costes de gestion, incluidos los costes para asociaciones de intereses;
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s) los costes de la atribucidn del rendimiento;

1) los costes de la estimacién de la calidad crediticia del fondo por parte de agencias de calificacion

reconocidas a escala nacional e internacional y costes de informacidn especiales y
u) costes razonables en concepto del control de riesgos.
Todos los costes, comisiones y gastos citados no incluyen un posible impuesto sobre el valor afiadido.

La totalidad de los costes se imputaran primero a los rendimientos ordinarios, luego a las plusvalias de capital y

en ultimo término al patrimonio del fondo.

Los costes de constitucion del fondo y de la emisidn inicial de participaciones se amortizaran a cargo del patri-
monio del fondo durante los primeros cinco ejercicios. La sociedad gestora imputard los costes de constitucion

y los costes anteriormente enumerados al patrimonio del fondo de forma prorrateada.

Articulo 12 — Uso de los rendimientos

1. La sociedad gestora podra repartir los rendimientos conseguidos en el fondo a los inversores de dicho
fondo o acumular estos rendimientos en el fondo. Esto se indicara para la correspondiente clase de par-

ticipaciones del fondo en el respectivo anexo al folleto informativo.

2. Se podran repartir tanto los rendimientos netos ordinarios como las plusvalias realizadas. Ademas, se
podrdan repartir las plusvalias no realizadas y los demas activos, siempre que el total del patrimonio neto

del fondo no caiga debido al reparto por debajo del importe de 1 250 000 euros.

3. Los dividendos se pagaran sobre las participaciones emitidas en el dia de reparto. Los repartos se po-
drdn llevar a cabo total o parcialmente en forma de participaciones gratuitas. Las fracciones que puedan
resultar de esta operacion se podran abonar en efectivo. Los rendimientos que no se hayan hecho valer

en un plazo de cinco afos desde la publicacién de la declaracién de reparto venceran a favor del fondo.

4, Los repartos a titulares de participaciones nominativas tendran lugar por principio mediante la reinver-
sion del importe del reparto a favor del titular de las participaciones nominativas. Si no quiere, el titular
de las participaciones nominativas podra solicitar, en un plazo de 10 dias desde la llegada de la notifica-
cién sobre el reparto, al agente de registro y transferencia el pago del reparto en la cuenta que él indi-
que. Los repartos a los titulares de participaciones al portador tendran lugar de la misma manera que el

pago del precio de reembolso a los titulares de participaciones al portador.

Articulo 13 - Ejercicio — Revision de cuentas

1. El ejercicio del fondo comienza el 1 de enero de cada ano y finaliza el 31 de diciembre del afo. El primer

ejercicio empezé con la constitucion del fondo y termind el 31 de diciembre de 2007.

2. Las cuentas anuales del fondo serdn comprobadas por un auditor de cuentas designado por la sociedad
gestora.
3. Como muy tarde cuatro meses después de la terminacién de cada ejercicio, la sociedad gestora publica-

ré un informe anual auditado conforme a las disposiciones del Gran Ducado de Luxemburgo.

82



4, Dos meses después de que termine la primera mitad de cada ejercicio la sociedad gestora publicara un
informe semestral no auditado. En la medida en que sea necesario para la autorizacién de la venta en

otros paises, se podran elaborar informes intermedios adicionales auditados y no auditados.

Articulo 14 — Publicaciones

1. El valor de la participacién, el precio de emisidon y reembolso y todo el resto de informacidn se podran
solicitar en cualquier momento en la sociedad gestora, el agente de custodia, en las entidades/agentes
de pagos especificos de cada pais y en el posible agente de distribucién. Ademads, estos datos serdn pu-

blicados en los medios de comunicacién requeridos de cada pais de comercializacion.

2. El folleto informativo con validez en la actualidad y el documento de datos fundamentales, asi como los
informes anual y semestral del fondo, se pueden consultar de manera gratuita en el sitio web de la so-
ciedad gestora www.ethenea.com. El folleto de informacion con validez en la actualidad y el documento
de datos fundamentales, asi como los informes anual y semestral del fondo, pueden obtenerse de for-
ma gratuita en la sede de la sociedad gestora, del agente de custodia, en las entidades/agentes de in-

formacién especificos de cada pais y en el agente de distribucion en formato papel.

3. El contrato del agente de custodia en su version vigente, los Estatutos de la sociedad gestora y el con-
trato relativo a las transferencias de las funciones de la gestidn central, del agente de registro, transfe-
rencia y de la entidad especifica de cada pais se podran examinar en la sociedad gestora, en su sede

central.

Articulo 15 - Fusion del fondo

1. El Consejo de administracién de la sociedad gestora podra decidir —por resolucién conforme a las con-
diciones descritas a continuacién— aportar los activos del fondo a otro OICVM gestionado por la propia
sociedad gestora o por otra sociedad gestora. La fusidn se podra decidir en particular en los siguientes

Casos:

- siempre que el patrimonio neto del fondo haya caido en un dia de valoracién por debajo de una can-
tidad que se haya definido como el importe minimo aceptable para gestionar el fondo de una forma

adecuada econdmicamente. La sociedad gestora ha establecido este importe en 5 mill. euros;

- siempre que debido a un cambio esencial del entorno econémico o politico o por causas de rentabi-

lidad econémica no resulte adecuado econdmicamente gestionar el fondo.

2. De igual forma, el Consejo de administracidn de la sociedad gestora puede decidir absorber en el fondo

otro fondo o subfondo gestionado por la misma sociedad gestora o por otra.

3. Es posible fusionar tanto dos fondos o subfondos luxemburgueses (fusién en el ambito nacional) como
fondos o subfondos cuya sede se encuentre en dos Estados miembros diferentes de la Unién Europea

(fusion en el ambito internacional).

4, Una fusidn de este tipo solo se podra realizar si la politica de inversion del fondo o subfondo absorbido

es compatible con la politica de inversidn del OICVM absorbente.

5. La fusion se llevara a cabo como una disolucion del fondo o subfondo absorbido y la adquisicién simul-

tdnea de todos los activos por parte del fondo o subfondo absorbente. Los inversores del fondo o sub-
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fondo absorbido obtienen las participaciones del fondo o subfondo absorbente, cuyo nimero se calcula
sobre la base de la relacién del valor de participaciones de los fondos o subfondos afectados en el mo-

mento de la absorcion, y, dado el caso, una compensacién de saldos.

6. Tanto el fondo o subfondo absorbente como el fondo o subfondo absorbido informaran a los inversores
acerca de la fusidn prevista de forma adecuada y conforme a las prescripciones de los paises de distribu-

cién del fondo o subfondo absorbente o absorbido respectivamente.

7. Los inversores del fondo o subfondo absorbente o absorbido tienen durante treinta dias el derecho a
exigir sin costes adicionales el reembolso de todas o de una parte de sus participaciones al valor de par-
ticipacion que corresponda o, siempre que sea posible, el canje por participaciones de otro fondo o sub-
fondo con una politica de inversién similar, que a su vez esté gestionado por la misma sociedad gestora
o por otra sociedad, y con la que la sociedad gestora esté vinculada a través de una gestidon o control
comunes o mediante una participacidn esencial directa o indirecta. El derecho tendra validez a partir del
momento en el que se informe a los participes del fondo o subfondo absorbente y absorbido acerca de
la fusidn prevista y pierde su validez cinco dias a efectos bancarios previos al momento en el que se cal-

cule la relacién de canje.

8. En la fusidn de dos o varios fondos o subfondos, los fondos o subfondos en cuestion pueden interrumpir
temporalmente las suscripciones, reembolsos o canjes de participaciones si dicha interrupcidn esta justi-

ficada con el fin de proteger a los participes.

9. Un auditor de cuentas independiente comprobara y confirmara la realizacion de la fusidn. Previa solici-
tud de los interesados, se pondra a disposicion de los inversores del fondo o subfondo absorbido y ab-
sorbente, asi como del organismo de supervisién competente en cada caso, una copia del informe del

auditor de cuentas.

Articulo 16 — Disolucién del fondo

1. El fondo se constituyd por tiempo indefinido. Sin perjuicio de esta disposicidn, la sociedad gestora podra
disolver el fondo en cualquier momento, sobre todo si desde el momento de su creacién se han produ-

cido cambios econdmicos y/o politicos considerables.

2. La disolucién del fondo tendra lugar de forma forzosa en los siguientes casos:

a) Si se rescinde el contrato del agente de custodia sin que se contrate un nuevo agente de custodia

en el plazo de dos meses.

b) Si se abre sobre la sociedad gestora el procedimiento de insolvencia y ninguna otra sociedad ges-

tora se declara dispuesta a encargarse del fondo o la sociedad gestora se liquida.

c) Si el patrimonio del fondo permanece mds de seis meses por debajo del importe de 312 500 eu-
ros.
d) En otros casos previstos por la Ley de 17 de diciembre de 2010.
3. Si ocurre una circunstancia que provoca la disolucién del fondo, se suspendera la emisién de participa-

ciones. El reembolso de las participaciones sigue siendo posible si estd garantizado el trato igualitario de
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los inversores. El agente de custodia distribuird entre los inversores del fondo el producto de la liquida-
cion, una vez deducidos los gastos de liquidacidn y honorarios, en proporcidn a sus participaciones, si-
guiendo las instrucciones de la sociedad gestora o, en su caso, de los liquidadores designados por la
misma o por el agente de custodia de acuerdo con organismo de supervisién. El producto neto resultan-
te de la liquidacion que no hayan recogido los inversores hasta la terminacién del procedimiento de li-
quidacion, sera depositado por el agente de custodia al término del procedimiento de liquidacién por
cuenta de los derechohabientes en la Caisse des Consignations del Gran Ducado de Luxemburgo, en la
que estos importes prescribiran si no se han reclamado los correspondientes derechos dentro del plazo

legal.

4, Los inversores, sus herederos, acreedores o sucesores no podran solicitar ni la disoluciéon prematura ni

la division del fondo.

5. La sociedad gestora publicara la disolucién del fondo conforme a este articulo en RESA en virtud de las

disposiciones legales y al menos en dos diarios nacionales, el «Tageblatt» entre ellos.

6. La disolucién del fondo se publicara en la forma prevista en el folleto informativo para las «notificacio-

nes a los inversores».

Articulo 17 - Prescripcion de derechos

Los participes no podran hacer valer sus derechos por via judicial contra la sociedad gestora o el agente de
custodia una vez transcurridos cinco afios desde la fecha de origen de la correspondiente reclamacidn; lo ante-

rior se entendera sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 16, nimero 3, del reglamento de gestion.

Articulo 18 — Derecho aplicable, jurisdiccion competente e idioma del contrato

1. El reglamento de gestion del fondo esta sujeto al Derecho del Gran Ducado de Luxemburgo. Lo mismo
se aplicarad a las relaciones juridicas entre los inversores, la sociedad gestora y el agente de custodia,
siempre y cuando, independientemente, estas relaciones juridicas no se vean sometidas, en virtud de
otro régimen juridico, a disposiciones especiales. Todos los asuntos no recogidos en el presente regla-
mento de gestidn se regiran por lo dispuesto en virtud de la Ley de 17 de diciembre de 2010. El regla-
mento de gestion esta depositado en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo. Cualquier li-
tigio entre inversores, la sociedad gestora y el agente de custodia se sometera a la jurisdiccion del tribu-

nal competente del distrito judicial de Luxemburgo en el Gran Ducado de Luxemburgo.

2. En caso de litigio, prevalecera la version alemana del presente reglamento de gestion. La sociedad ges-
tora y el agente de custodia podran, en relacion a las participaciones del fondo que se vendan a los in-
versores en un pais que no sea germanohablante, declarar como vinculantes para si mismos y para el
fondo las traducciones a los idiomas correspondientes de esos paises en los que estd autorizada la venta

publica de esas participaciones.

3. En caso de que haya conceptos que necesiten una interpretacion y que no vengan definidos en el re-
glamento de gestidn, se aplicaran las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Esto se aplica-

ra especialmente a los conceptos definidos en el articulo 1 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.
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Articulo 19 — Modificaciones del reglamento de gestion

1. Lasociedad gestora podra modificar en cualquier momento en todo o en parte, con la aprobacion del
agente de custodia, este reglamento de gestién.

2. Las modificaciones del presente reglamento de gestién se depositaran en el Registro Mercantil y de
Sociedades de Luxemburgo y entrardn en vigor, salvo disposicién en contrario, el dia de la firma co-
rrespondiente. El reglamento de gestidn de publicara en RESA.

Articulo 20 - Entrada en vigor

El presente reglamento de gestion entra en vigor el 1 de octubre de 2023.
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AVISOS A LOS INVERSORES DE FUERA DEL GRAN DUCADO DE LUXEMBURGO

Informacidn adicional para los accionistas de la Republica Federal de Alemania

Entidad conforme a lo dispuesto en el art. 92 de la Directiva de la UE 2019/1160:

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen
Luxemburgo
Ethenea@dz-privatbank.com

Las solicitudes de suscripcidn, reembolso y canje también pueden enviarse a la entidad antes mencionada.

Todos los pagos a los inversores podran efectuarse a través de la entidad antes mencionada.

La informacion, en particular los avisos a los inversores, se publicaran en el sitio web de la Sociedad
(www.ethenea.com).

Los precios de emision y reembolso de las participaciones del fondo se publican diariamente en los sitios web
www.dz-privatbank.com y www.ethenea.com. También pueden solicitarse a la entidad y a la sociedad gestora
en la direccién comercial 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach.

Ademas, los participes de la Republica Federal de Alemania serdn informados mediante un soporte de datos
duradero en los siguientes casos:

e Suspension del reembolso de participaciones del fondo
e Cese de la gestidn del fondo o su liquidacidn

e Modificacidn del reglamento de gestidn, en la medida en que estas modificaciones sean incompatibles con
los principios de inversidn anteriores, o afecten a derechos fundamentales del inversor y perjudiquen al in-
versor, o afecten a la remuneracion y al reembolso de gastos, y perjudiquen a los inversores, que podran
retirarse del patrimonio del fondo

e  Fusién del fondo con otro u otros fondos

Cambio del fondo a un fondo subordinado o cambio de un fondo principal

El folleto informativo (incluido el Anexo), el reglamento de gestion, los documentos de datos fundamentales de
las respectivas clases de participaciones, asi como los informes anuales y semestrales del fondo, pueden con-
sultarse de forma gratuita en el domicilio social de la sociedad gestora, el agente de custodia, la entidad lu-
xemburguesa, asi como en la entidad antes mencionada, u obtenerse de forma gratuita en papel.

Ademas, los estatutos de la sociedad gestora, el contrato del agente de custodia y el contrato de administra-

cion central, el contrato del agente de registro y transferencia y de la entidad pueden consultarse de forma
gratuita en el domicilio social de la sociedad gestora y de la entidad.
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Derecho de rescision conforme al articulo 305 del Cédigo de inversiones aleman

Si el comprador de participaciones de un fondo de inversion de capital variable se ha decidido mediante nego-
ciaciones verbales fuera de la entidad comercial permanente de la persona que vendid las participaciones o
actué como intermediario en la venta a realizar una declaracién de voluntad de compra, Unicamente quedara
vinculado por esta declaracidn si no la revoca por escrito en un plazo de dos semanas ante la sociedad gestora
o un representante en el sentido del articulo 319 del Cddigo de inversiones aleman («KAGB»); esto también se
aplicara si la persona que vendio las participaciones o actué como intermediario en la venta carece de entidad
comercial permanente. En el caso de transacciones de venta a distancia, se aplicara el articulo 312g, apartado
2, frase 1, numero 8, del Codigo civil aleman.

El envio a tiempo del aviso de desistimiento sera suficiente para cumplir con el plazo. El plazo de desistimiento
no empezard a contar hasta que se haya entregado al comprador la copia de la solicitud de celebracién del
contrato o se haya enviado una factura de compra y la copia o la factura de compra incluya informacién sobre
el derecho de desistimiento que cumpla los requisitos del articulo 246, apartado 3, frases 2 y 3, de la Ley intro-
ductoria del Cadigo civil aleman. Si se impugna el inicio del plazo conforme al articulo 305, apartado 2, frase 2,
del Codigo de inversiones aleman, la carga de la prueba recaerd sobre el vendedor.

El derecho de desistimiento no existe si el vendedor demuestra que:

1. elcomprador no es un consumidor en el sentido del articulo 13 del Cédigo civil; o

2. ha visitado al comprador para las negociaciones que condujeron a la venta de las participaciones sobre la
base de una cita previa con arreglo al articulo 55, apartado 1, de la normativa comercial.

Si se ha producido el desistimiento y el comprador ya ha realizado los pagos, la sociedad gestora estara obliga-

da a abonar al comprador, en su caso simultdneamente a la devolucidn de las participaciones adquiridas, los

gastos abonados y un importe correspondiente al valor de las participaciones abonadas al dia siguiente de la

recepcion del aviso de desistimiento.

El derecho de desistimiento es irrenunciable.

Las disposiciones anteriores sobre el derecho de desistimiento relativas a la compra de participaciones de in-
version se aplicardn en consecuencia a la venta de participaciones por parte del inversor.
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Informacidn adicional para los inversores en Austria

El presente anexo contiene informacion adicional para los inversores austriacos sobre Ethna—DEFENSIV (el
«fondo»). El anexo forma parte del folleto y debe leerse de forma conjunta con el folleto y los anexos del folle-
to actual del fondo (el «folleto»). A no ser que se indique lo contrario, todos los términos definidos en el pre-
sente anexo tendrdn el mismo significado que en el folleto.

La sociedad gestora tiene previsto comercializar al publico participaciones del fondo en Austria, ha comunicado
dicha intencién a la autoridad de los mercados financieros y ha sido autorizada para ello desde que finalizo el
procedimiento de comunicacion.

Entidad conforme a lo dispuesto en el art. 92 de la Directiva de la UE 2019/1160:

DZ PRIVATBANK S.A

4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen
Luxemburgo
Ethenea@dz-privatbank.com

Las solicitudes de reembolso de participaciones pueden presentarse a la entidad. Los pagos a los accionistas,
asi como el reembolso de acciones, pueden efectuarse a través de la entidad.

El folleto, los documentos de datos fundamentales de las respectivas clases de participaciones, el reglamento
de gestidn, el ultimo informe anual vy, si se ha publicado posteriormente, el informe semestral, pueden obte-
nerse en la entidad, en la direccion que figura arriba.

Los precios de emision y reembolso de las participaciones del fondo se publican diariamente en los sitios web
www.dz-privatbank.com y www.ethenea.com. También pueden solicitarse a la entidad y a la sociedad gestora
en la direccién comercial 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach.

La informacién, en particular los avisos a los inversores, se publicaran en el sitio web de la Sociedad
(www.ethenea.com).

Tributacién

Téngase en cuenta que la fiscalidad de acuerdo con la legislacidn austriaca puede diferir sustancialmente de la
situacion fiscal expuesta en el presente folleto. Los inversores y las personas interesadas deben consultar a su
asesor fiscal sobre los impuestos adeudados por sus participaciones.
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Informacidn adicional para los inversores en el Principado de Liechtenstein

1. Entidad conforme a lo dispuesto en el art. 92 de la Directiva de la UE 2019/1160:

Entidad conforme a lo dispuesto en los puntos a) y b) del art. 92 de la Directiva de la UE 2019/1160 para
Liechtenstein:

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburgo

Entidad conforme a lo dispuesto en los puntos c) a f) del art. 92 de la Directiva de la UE 2019/1160 para Lie-
chtenstein:

ETHENEA Independent Investors S.A.

16, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

2. Lugar de referencia de los documentos pertinentes

El folleto y el documento de datos fundamentales, el reglamento de gestidn y los informes anuales y semestra-
les pueden obtenerse gratuitamente en la entidad.

3. Publicaciones

1. Las publicaciones relativas al organismo de inversion colectiva extranjero se realizaran en el sitio web de la
sociedad gestora www.ethenea.com. Ademads, en los casos previstos por la ley en el Principado de Liechtens-
tein, los anuncios se publicaran también en el Liechtensteiner Volksblatt.

2. Los precios de emisidn y reembolso o el valor liquidativo con la referencia «excluidas las comisiones» se
publicardn para cada emision y reembolso de participaciones, al menos dos veces al mes, a excepcion de los
dias 24 y 31 de diciembre de cada afio, en el sitio web de la sociedad gestora www.ethenea.com.

4. Lugar de ejecucion y jurisdiccion

El lugar de ejecucidn y jurisdiccidn para las participaciones comercializadas en el Principado de Liechtenstein o
desde este sera el domicilio social de la entidad de comercializacién.
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