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1. Politica de Inversion y divisa de denominacion

Categoria
Vocacion inversora: Renta Variable Euro.
Perfil de riesgo: 6, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversiéon: El Fondo ha invertido su cartera de contado en valores de renta variable admitidos a negociacién en Espafia y
Portugal. El criterio de seleccion de las inversiones es el andlisis fundamental de las compafiias, sin que existan limitaciones sectoriales
prefijadas.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la
cartera.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
2. Datos econémicos

2.1. Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo Actual Periodo Anterior
N° de participaciones 1.262.026,02 1.260.989,99
Ne de participes 4.352 4.442
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)
Inversion minima (EUR) 6
Fecha F’atrimohio fin de Valor quuidativo fin de
periodo (miles de EUR) periodo (EUR)
Periodo del informe 27.892 22,1007
2018 25.922 20,5568
2017 32.745 23,7195
2016 37.575 21,8125
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado Sistema
Periodo Acumulada Base de calculo de imputacion
s/ patrimonio s/ resultados Total s/ patrimonio s/ resultados Total
0,49 0,49 0,49 0,49 patrimonio
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Comisién de depositario
% efectivamente cobrado
- Base de célculo
Periodo Acumulada
0,02 0,02 patrimonio
Periodo Periodo Afio actual Afio 2018
actual anterior
indice de rotacién de la cartera 0,69 0,45 0,69 1,57
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0 0 0 -0,04

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se
refieren al dltimo disponible.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo
. : Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2018 2017 2016 2014
actual trim (0)
Rentabilidad 7,51 7,51 41319 | 2,03 4,22 1333 | 874

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién sobre resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,52 22-03-2019 -1,52 22-03-2019
Rentabilidad maxima (%) 2,51 04-01-2019 2,51 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo ) ) )
actual trim (0) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2018 2017 2016 2014

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo 10,89 10,89 15,48 9,04 10,56 12,18 8,31

Ibex-35 12,33 12,33 15,86 10,52 13,46 13,67 12,91

Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,40 0,25 0,35 0,39 0,60

IMP IGBMT 80%/PSI20 20% 11,69 11,69 14,61 9,60 12,48 12,65 11,72
VaR historico (iii) 9,35 9,35 9,23 8,69 9,22 9,23 9,76

(ii) Volatilidad histoérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC
de los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo Trim-1 Trim - 2 Trim - 3 2018 2017 2016 2014
actual trim (0)
0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 2,11 2,11 2,12 2,06

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon sobre patrimonio, comisiéon de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de
esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liguidativo Gltimos 5 afios % Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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Desde el 9/09/2016 la politica de inversion es Renta Variable Euro.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora
se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado * Ne de trimestral
(miles de euros) participes * media **
Monetario a corto plazo
Monetario
Renta Fija Euro 1.140.675 39.219 0,15
Renta Fija Internacional 633.894 26.301 1,03
Renta Fija Mixto Euro 275.894 12.764 1,87
Renta Fija Mixta Internacional 127.260 6.149 2,69
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 41.514 4.883 6,65
Renta Variable Euro 45.829 6.908 8,14
Renta Variable Internacional 11.563 993 11,03
1IC de Gestion Referenciada (1) 7.304 360 8,76
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable 646.415 20.553 1,26
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 21.242 1.523 2,02
Global 16.129 2.916 7,23
Total Fondos 2.967.719 122.569 1,18
* Medias.
(1): Incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio Importe %;obrg Importe %;obrg
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 27.161 97,38 24.520 94,59
Cartera Interior 22.313 80,00 19.254 74,28
Cartera Exterior 4.848 17,38 5.266 20,31
Intereses de la Cartera de Inversién
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 448 1,61 1.233 4,76
(+/-) RESTO 283 1,01 169 0,65
TOTAL PATRIMONIO 27.892 100,00% 25.922 100,00%
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4, Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion Variacién Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 25.922 30.606 25.922
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) 0,12 -2,51 0,12 -104,79
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos 7,04 -14,47 7,04 -148,50
(+) Rendimientos de Gestion 7,60 -13,93 7,60 -154,33
(+) Intereses -34,81
(+) Dividendos 0,33 0,62 0,33 -46,76
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,02 -13,95 7,02 -150,08
(+/-) Resultados en depositos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) 0,25 -0,59 0,25 -142,75
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos -0,55 -0,54 -0,55 2,66
(-) Comisién de gestion -0,49 -0,50 -0,49 -2,57
(-) Comisién de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -2,57
(-) Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 407,07
(-) Otros gastos de gestién corriente -0,54
(-) Otros gastos repercutidos -0,02 -0,01 -0,02 252,44
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 27.892 25.922 27.892

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo.
Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de o Valor de o
mercado ° mercado °
TOTAL RV COTIZADA 22.346 80,13 19.254 74,27
TOTAL RENTA VARIABLE 22.346 80,13 19.254 74,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 22.346 80,13 19.254 74,27
TOTAL RV COTIZADA 4.848 17,39 5.266 20,32
TOTAL RENTA VARIABLE 4.848 17,39 5.266 20,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.848 17,39 5.266 20,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.194 97,52 24.520 94,59
Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Distribucion Sectores
P \h OTROS: 32,33%
COMUNICACIONES: 11,73% ﬁ\/
INDUSTRIAL: 16,08%
FINANCIERO: 21,97%
CONSUMO DEFENSIVO: 17,89%
3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles de EUR)
Importe Objetivo
Subyacente Instrumento nominal dela
comprometido inversion
CAIXABANK ORDINARIAS V/ Opc. CALL S/ CAIXABANK VTO 21-06-19 STK ¢ 556 inversion
IBEX 35 V/ Fut. IBEX 35 INDX FUTR ABRIL 19 549 inversion
IBEX MINI FUT JUNIO 19 V/ Opc. CALL S/FUT.MINIIBEX IDM9C 9400 Inde> 19 inversion
Total subyacente renta variable 1.124
TOTAL OBLIGACIONES 1.124
4. Hechos relevantes
Si No
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacién del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
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Si No
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la [IC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
No aplicable.
8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Cerramos el mes de marzo y el primer trimestre de 2019 en un entorno marcado por el optimismo debido al apoyo de los bancos
centrales, a pesar de los débiles datos de actividad especialmente en Europa y de los riesgos aln abiertos del Brexit. Los bancos
centrales han propiciado un sesgo acomodaticio en su discurso y en sus politicas monetarias. El BCE a inicios del mes de marzo daba
via libre a un nuevo programa de financiacion a los bancos (TLTRO) y aplazaba una futura subida de tipos al menos hasta 2020. La Fed
por su parte bajaba sus previsiones de crecimiento y eliminaba en las proyecciones subidas adicionales de tipos en 2019.

En el trimestre el comportamiento de los mercados cabe calificarlo como excepcional, con revalorizaciones generalizadas de bolsas,
crédito y materias primas y, adicionalmente, frente a lo que cabria esperar en este escenario, un rally en bonos core. En el trimestre la
rentabilidad del Bund aleméan cay6 con fuerza y llegé a situarse en negativo (-0,07%). El comportamiento de la periferia fue asimismo
excepcional con un brillo destacado de los bonos espafioles, que se comportan cada vez mas como un mercado semicore. El diferencial
de Espafia frente a Alemania pas6 de 125 a 110 puntos basicos. Mencion aparte merece el mercado de crédito, donde los segmentos
de mayor duracion y de menor calidad crediticia fueron los que mejor se comportaron.

En bolsas, rentabilidades del 13% en el S&P-500, de nuevo cerca de sus maximos histéricos, y del 11,7% en el Eurostoxx-50.
Particularmente bueno fue el comportamiento de la bolsa italiana, con mas de un 16% de subida en el trimestre, en tanto que el Ibex se
guedaba atras en relativo, lastrado por el sector financiero, con un 8,7% de subida. Por sectores destacaron alimentacion, construccion
y tecnologia, con alzas superiores al 15%, mientras que telecomunicaciones, turismo y ocio no alcanzaron el 5%.

A comienzo de afio introdujimos tres nuevas compaiiias en cartera: Ence, Viscofan y Merlin. Asimismo, vendimos la totalidad de FCC y
Logista tras agotar su recorrido alcista.

El acercamiento de posturas en la guerra comercial entre EEUU y China, y la probable extensién del plazo en la negociacion del Brexit
continuaron dando soporte a los activos de riesgo durante el mes de febrero. Deshicimos posiciones en Melia y Mapfre, y redujimos
peso en Inditex, Telefénica y Tubacex para aumentarlo en Catalana Occidente, Ence y Grifols. A su vez, comenzamos a construir una
posicién en Sacyr.

De lo sucedido durante el mes de marzo cabe destacar el mal comportamiento de la banca tras el retraso en la senda de normalizacion
de tipos de interés propuesta por el Banco Central Europeo y la bajada de expectativas sobre el crecimiento futuro de la economia
europea. En este nuevo entorno, rotamos la cartera hacia posiciones méas defensivas sin dejar de lado ideas de conviccién como las de
Grifols o CAF. Se ha introducido en cartera Logista (tras una fuerte correccion en su precio), Applus, Naturgy y vendimos la totalidad de
Ence tras el allanamiento del Estado en las disputas judiciales en torno a su planta de Pontevedra. Este cambio de criterio introduce
inseguridad juridica y falta de visibilidad sobre los ingresos futuros que, ahora mismo, no son compensadas por el potencial de
revalorizacion. Asi mismo, redujimos exposicion a Cie y Catalana Occidente.

El fondo acumula una rentabilidad en el periodo del 7,51% frente a la de su indice de referencia que es del 9,10%. Este desempefio se
ha visto afectado por el posicionamiento mas conservador tanto sectorialmente como en cuanto a niveles de inversién, donde se ha
primado la liquidez y el perfil de compafiias estables y de calidad. Los fondos de la misma categoria gestionados por Imantia Capital
tuvieron una rentabilidad media ponderada del 8,14% en el periodo. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor
liquidativo diario durante el periodo, ha sido de 10,89%, frente al de su indice de referencia, que ha sido del 11,69%. La volatilidad mide
la inestabilidad del precio de sus participaciones, por lo tanto, es la variacién de la rentabilidad respecto de su media durante un plazo
de tiempo concreto. El VaR acumulado del fondo alcanz6 el 9.35% anualizado, lo que se define como el valor maximo probable de
pérdida, con un intervalo de confianza del 99%.

El grado de cobertura medio durante el periodo ha sido del 98,99%. El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del
4,72%.

El patrimonio del fondo se incrementé en el periodo en un 7,60%, hasta 27.89 millones de euros. El nimero de participes disminuy6 un
2,03%, quedando al final del periodo un total de 4.352 participes.

El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,53%. El fondo soporta, a partir de 1 de enero de 2019, gastos
derivados de la contratacion de servicios de analisis, que han supuesto 1,3 puntos basicos del patrimonio del mismo.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados como inversion y cobertura. La metodologia aplicada para la medicién de

IMANTIA RV IBERIA, F.I. -5/6



la exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados es la del compromiso.
De cara al resto del afio, nuestro escenario central pasa por un menor crecimiento global pero con bajas probabilidades de recesion,

donde los bancos centrales, sensibles al ciclo, van a seguir dando soporte con politicas acomodaticias en términos de tipos de interés
manteniendo las condiciones financieras laxas.
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