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Patrimonio neto total 361.57 M€ Fecha de creacién Jan 2, 1995 Categoria Morningstar*  Nordic Equity
VL 255.23 € Cédigo ISIN FR0000299356 e
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GESTOR(ES) OBJETIVO DE GESTION

El objetivo de gestién es obtener, durante el periodo de inversién recomendado de 5 afios, una rentabilidad neta superior a la del indice
de referencia MSCI Nordic Countries expresado en euros, tras reinvertir dividendos o cupones netos, aplicando una gestién del tipo

»id inversion socialmente responsable (ISR).
\
Thomas BRENIER
ESCALA DE RIESGO** <
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD
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Forma juridica SICAV ) )
Domicilio legal Francia Fondo Indicador de referencia
oicvMm IV Si Los rendimientos pasados no son indicativos de los resultados futuros y se evaltan al final del plazo de inversion recomendado.
Clasificacién AMF Renta Variable Internacional
Elegibilidad para el PEA Si A
9 P EVOLUCION DE LAS RENTABILIDADES
Divisa Euro )
. . - . i Acumulada Anualizada
Suscriptores a quien se dirige  Sin restriccién
Fecha de creacion 02/01/1995 1 mes YTD 1 aiio 3 afos 5 afos 10 aiios 3 afios 5afios 10 afios
Fechadel 1erVidela  02101/1995 R R R ) e
participacion Indicador de referencia 2.99% 4.64% 15.14% 34.37% 78.98% 127.37% 10.35% 12.35% 8.56%
Sociedad Gestora Lazard Fréres Gestion SAS o -
ivergencia -0.28% 1. 7.86% 24, -44. -64.059 R - R
Depositario Lazard Fréres Banque g 0.28 1.88% 7.86 24.02% 44.81% 64.05% 7.01% 6.29% 3.53%
Agente de valoracion CACEIS Fund Admin
Frecuencia de valoracion cotidiano RENTABILIDADES ANUALES
Ejecucion de 6rdenes En base al préximo VL para las
Srdenes cursadas antes de las 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
11h00 Fondo 9.80% -19.61% 24.98% 11.29% 17.02% -13.28% 5.70% 0.14% 16.09% 9.00%
Condiciones de suscripcion D (fecha VL) + 2 habiles Indicador de referencia 16.61% -12.44% 28.61% 15.85% 23.41% -8.28% 10.32% -1.06% 13.04% 7.93%
Abono de los reembolsos D (Fecha VL) + 2 habil
Fracciones de la participacién  Si RENTABILIDADES POR ANOS NATURALES
Inversion minima 1 clase
) 022024 022023 02 2022 022021 02 2020 022019 022018 022017 022016 022015
Comisién de suscripcion Ninguna
Comisién d e . Fondo 7.28% -2.29% 5.27% 20.80% 0.66% -4.77% 3.68% 8.74% -5.49% 19.96%
er
i i 15.14% 5.36% 10.76% 26.40% 5.39% 0.09% 6.97% 10.24% -10.04% 19.64%
Gastos de gestion (max) 1.98% Indicador de referencia
Comisién de éxito () Ninguna
Gastos corrientes 2.42% RATIOS DE RIESGO***
**Escala de riesgo : Para la metodologia ISR, véase el Art. 14(c) , Art. 3y - . ~ -
Anexos Ily lll PRIIPs RTS liafic Slanos lano Slahos
(") Para mas informacion sobre las comisiones de rentabilidad, consulte el Volatilidad Ratio de Sharpe 0.26 0.10
Folleto
Fondo 14.07% 16.13% Alpha -5.16 -5.66
(8) Caleulos con base semanal Indicador de referencia 14.78% 16.54% Beta 0.89 0.93
Tracking Error 5.18% 4.73%

(3) Calculos con base semanal
Ratio de informarcion -1.46 -1.44
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PRINCIPALES POSICIONES

Posicion Pais Sector Peso

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
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SOBRE E INFRAPONDERACION CON RESPECTO
AL iNDICE

Primeras en términos relativos

Sobreponderacion Infraponderacion

CONTRIBUCIONES RELATIVAS A LA RENTABILIDAD

Ultimas en términos relativos

Rendi. contribucion Rendi. contribucién
absoluto relativa (bp) absoluto relativa (bp)

EPIROC AB -B- 3.2%  NOVO-NORDISKA/S-B-  -20.3%
KONECRANES 0OYJ -A- 19.7% 30 NOVO-NORDISK A/S -B- 5.6% -56
KONE OYJ -B- 2.8%  |NVESTOR AB-B- 3.2% SYDBANK A/S 20.4% 19 NESTE OIL CORPORATION -20.7% -34
ALK ABELLO A/S -B- 14.7% 18 VALMET CORPORATION 71% -25

SAMPO PLC -A- 2.7%  NORDEA BANK ABP 2.8%
Total 67 Total -115
2.6%

ASTRAZENECA PLC ASSA ABLOY AB -B- 2.1%
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COMENTARIO DE GESTION

En febrero, los mercados mantuvieron su tendencia alcista por 4.° mes consecutivo, anticipando un crecimiento de los salarios reales, el fin del
movimiento de reduccién de existencias y una politica monetaria mas laxa. El sector tecnolégico siguié beneficiandose de la tematica de la IA, pero
el del automévil sobresalié ain mas tras la publicacion de unos niveles de margenes que se mantuvieron elevados. En este contexto, los mercados
nérdicos cerraron el mes al alza, pero rindieron menos que la zona euro. La SICAV rindié mds que su indice, beneficidndose de las alzas de Coloplast
(productos sanitarios, Dinamarca), Volvo (automovil, Suecia) y ALK Abello (medicamentos especializados en alergias respiratorias, Dinamarca). En
cambio, resulté afectada por su infraponderacion automatica en Novo-Nordisk (farmacia, Dinamarca), asi como por el mal comportamiento de
Nolato (productos y sistemas a base de polimeros, Suecia) y Trifork (consultoria informatica, Dinamarca). No realizamos ningin movimiento
significativo durante el mes.



PERSONAS DE CONTACTO E INFORMACION ADICIONAL

Glosario:
El alfa representa el rendimiento de una cartera atribuible a las decisiones de inversion del gestor. El rendimiento del cupén es el valor del cupdn anual dividido por el precio del bono.
La beta mide la sensibilidad de un fondo a los movimientos del conjunto del mercado. El diferencial de crédito medio es el diferencial de crédito de un bono sobre el LIBOR, teniendo en cuenta el
La ratio de informacion representa el valor afiadido por el gestor (excedente de rentabilidad) dividido por el valor de la opcién implicita.
error de seguimiento o 'tracking error'. La calificacion crediticia media es la calificacion crediticia media ponderada de los bonos mantenidos por el
La ratio de Sharpe mide el excedente de rentabilidad con respecto al tipo sin riesgo para cada unidad de Fondo.
riesgo asumida. La duracién modificada es el cambio porcentual en el valor de un bono resultante de una variacién del tipo de
El error de seguimiento o 'tracking error' mide la volatilidad de la diferencia entre la rentabilidad de una cartera interés del 1 %.
y el indice de referencia. El vencimiento medio es el plazo medio hasta el vencimiento de todos los bonos mantenidos por el Fondo.
La volatilidad es una medida de la rentabilidad del fondo en relacién con su media histérica. La duracién del diferencial es la sensibilidad del precio de un bono a un cambio en los diferenciales.
El rendimiento al vencimiento o 'yield to maturity' indica la tasa de rentabilidad obtenida si se mantiene un El rendimiento es la tasa interna de rendimiento de un bono si se mantiene hasta el vencimiento, pero sin
valor hasta su fecha de vencimiento. tener en cuenta las caracteristicas de conversion de un bono convertible.
La delta representa la sensibilidad de los bonos convertibles mantenidos por el Fondo a una variacién en el
precio del valor subyacente.
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Francia Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Sucursal en Espaiia
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Documento no contractual: Esta es una comunicacién publicitaria. Este documento se facilita a titulo informativo a los participes o accionistas conforme a la normativa en vigor. No constituye asesoramiento en materia de
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Francia: El folleto, el DFI PRIIPS y los informes financieros pueden obtenerse gratuitamente en el sitio web de Lazard Fréres Gestion y de nuestros distribuidores locales. La rentabilidad se calcula tras deducir las comisiones
de gestion, pero no incluye ni los impuestos ni los gastos de suscripcion y reembolso, que correran a cargo del suscriptor.
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Para cualquier reclamacion, por favor contacte al representante de la oficina LFM, LAM o LFG de su pais. Encontrara la informacién de contacto més arriba.
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