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La rentabilidad, los desgloses de la cartera y la informacion sobre los activos netos son a: 31 ago 2026. Todos los demas
datos a: 14 sept 2026.
Este documento es material de marketing. Para inversores en el Espafa. Los inversores deben leer el documento KIID/PRIIP KID y el folleto
antes de invertir, ademas de remitirse al folleto si desean conocer la lista completa de riesgos del fondo.

BlackRock.

DESCRIPCION GENERAL DEL FONDO

El Fondo tiene por objetivo obtener rentabilidades absolutas positivas a través de una
combinacién de revalorizacion del capital y rendimientos de su inversion,
independientemente de las condiciones del mercado.

El Fondo tratard de alcanzar este objetivo de inversion mediante exposiciones a
inversiones a largo plazo, sintéticas a largo plazo y sintéticas a corto plazo en titulos de
renta variable y titulos relacionados con la renta variable (incluidos derivados) de
empresas radicadas en paises desarrollados y que ofrezcan exposicion a dichas
empresas. Entre dichas empresas cabe incluir empresas de pequefia, mediana y gran
capitalizaciéon que se consideran «emergentes», es decir, que se encuentran en una
fase temprana de su ciclo de vida y/o que se prevé que experimenten un crecimiento
significativo.

El Fondo invertira al menos el 70 % de sus activos en valores de renta variable y otros
valores asimilados a la renta variable, incluidos instrumentos financieros derivados
(IFD) (es decir, inversiones cuyos precios se basan en uno o mas activos subyacentes).
El Fondo también podra, cuando se estime conveniente, invertir en valores de renta
fija (RF), instrumentos del mercado monetario (IMM) (es decir, titulos de deuda con
vencimientos a corto plazo), depésitos y efectivo.

INDICADOR DE RIESGO

Menor riesgo

Remuneracion potencialmente menor

Mayor riesgo

Remuneracidon potencialmente mayor
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FACTORES CLAVES

Comparacion 1 : 3 month SONIA Compounded
in Arrears + ISDA spread (GBP)

Clase de activos : Renta variable
Fecha de lanzamiento del fondo : 17 oct 2018

Fecha de lanzamiento de la Clase de acciones:
17 oct 2018

Divisa de la clase del fondo : GBP

Activos netos del Fondo (M) : 95.77 GBP
Categoria Morningstar : Long/Short Equity - UK
Clasificacion SFDR: No es articulo80 9
Domicilio : Luxemburgo

ISIN:LU1861218136

Uso de los Ingresos : Acumulacion

Empresa de gestion : BlackRock (Luxembourg)
SA.

COMISIONES Y GASTOS
Comision de gestion anual : 1.00%
Gasto corriente: 1.37%

Comision de rendimiento : 20.00%

CAPITAL EN RIESGO: El valor de las inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden
subir o bajar, y no estan garantizados. Es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida originalmente.

RIESGOS CLAVES:

Las acciones de empresas mas pequenas se suelen negociar en menores volumenes y
sufren mayores variaciones de precios que las empresas de mayor dimension.

El riesgo de inversion se concentra en ciertos sectores, paises, divisas o empresas. Ello
significa que el Fondo es mas sensible a cualquier hecho localizado, ya sea econémico,
de mercado, politico, relacionado con la sostenibilidad o normativo.

El valor de los titulos de renta variable y los titulos relacionados con la renta variable se
puede ver afectado por los movimientos diarios del mercado bursatil. Entre otros
factores que influyen estan los acontecimientos politicos, las noticias econdmicas,
beneficios empresariales y los hechos societarios de importancia.

Debido a su estrategia de inversion, un fondo de «Rentabilidad Absoluta» podria no
fluctuar en consonancia con las tendencias del mercado, o beneficiarse plenamente de
un entorno positivo del mercado.

Los derivados pueden ser muy sensibles a las variaciones del valor del activo en que se
basan y pueden aumentar el volumen de las pérdidas y ganancias, lo que se traduciria
mayores oscilaciones en el valor del Fondo. El impacto sobre el Fondo puede ser mayor
cuando los derivados se utilizan de una forma generalizada o compleja.

Riesgo de contraparte: La insolvencia de cualquier entidad que presta servicios como la
custodia de activos, o como contraparte de contratos financieros como los derivados u
otros instrumentos, puede exponer al Fondo a pérdidas financieras.

Riesgo de liquidez: Una menor liquidez significa que el nimero de compradores y
vendedores es insuficiente para permitir que el Fondo venda o compre las inversiones
con facilidad.

INFORMACION DE OPERACIONES
Liquidacion : Fecha de la operacién + 3 dias

Frecuencia de negociacién : Monetario diaria

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA
Multiplo Precio/Valor en Libros : -2.35x
Multiplo Precio/Utilidad : -238.37x
Beta a 3 afos:10.76

Desviacion tipica (3 afios) : 7.67%

Nuamero de valores : 202

ADMINISTRACION DE LA CARTERA
Matthew Betts

No asegurado por la FDIC - Sin garantia bancaria - Puede perder valor

Consulte el Glosario si desea obtener mas

informacion.
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RENTABILIDAD EN EL ANO NATURAL
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Clase del fondo - - - 14.24 10.48 9.83 -21.25 12.58 11.76 2.46
Comparacion 1 - - - 0.81 0.29 0.09 1.52 4.83 5.33 4.43

7. Durante este periodo, |a rentabilidad se logré en unas circunstancias que ya no estan vigentes.

CRECIMIENTO DE UNOS HIPOTETICOS 10.000 GBP DESDE EL LANZAMIENTO
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RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA
ACUMULATIVO (%) ANUALIZADO (% p.a.)

Desde su
creacion

Clase del fondo
Comparacion 1 0.33 0.97 1.96 2.59 4.00 473 3.74 2.53

Las cifras mostradas hacen referencia a rentabilidades pasadas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. Los
mercados podrian evolucionar de formas muy diferentes en el futuro. Puede ayudarle a evaluar como se ha gestionado el fondo en el pasado.
La rentabilidad se muestra tomando como base el Valor Liquidativo (VL), con reinversion de los ingresos brutos cuando corresponda. La
rentabilidad de su inversion puede aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones del valor de las divisas si su inversion se realiza en
una divisa distinta de la utilizada para el calculo de la rentabilidad pasada. Fuente: Blackrock

M Clase del fondo (GBP)  BSF Emerging Companies Absolute Return Fund D2 British Pound
Comparacion 1 (GBP) 3 month SONIA Compounded in Arrears + ISDA spread (GBP)

No asegurado por la FDIC - Sin garantia bancaria - Puede perder valor
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CAPITALIZACION DE MERCADO (%)
Diez posiciones principales
SPACE EXPLORATION TECHNOLOGIES CORP 3.45% Futures 08 O
AMAZON.COM INC 3.38% 000
NVIDIA CORPORATION 2.50% | o5
ASML HOLDING NV 2.35% Mkt Cap - > GBP 20B 000
ADMIRAL GROUP PLC 2.28% s if
ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 2.26% Mkt Cap - GBP 10B-20B ™" 00
CRH PLC 2.01%
MICROSOFT CORPORATION 1.90% Mkt Cap-GBP58-108 °*§
SPXTECHNOLOGIES INC 1.88%
GREAT PORTLAND ESTATES PLC 1.86% Mkt Cap - GBP 2B - 5B -002-7“
Total de la cartera 23.87%
Tenencias sujetas a cambio -0.
Mkt Cap-GBP1B-2B % |,0

DESGLOSE POR SECTORES (%) Mkt Cap - GBP < 1B | 100

Industriales 2234 -5 0 5 10 15 20 25

Tecnologia Fondo M indice de

Financieros referencia

Cuidado de la Salud Las asignaciones pueden variar. Fuente: BlackRock
Otro

Telecomunicaciones
Petréleoy Gas
Servicios
Basic Materials
Index

Other 2006

-30 -20 -10 O 10 20 30

indice de

Fondo M .
referencia

Pueden producirse ponderaciones negativas como resultado de circunstancias especificas
(incluidas diferencias horarias entre la fecha de negociacion y de liquidacién de los valores
comprados por los fondos) y/o el uso de ciertos instrumentos financieros, entre ellos los
derivados, que se pueden utilizar para ampliar o reducir la exposicion al mercado y/o la
gestion del riesgo. Las asignaciones estan sujetas a cambios.

No asegurado por la FDIC - Sin garantia bancaria - Puede perder valor
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GLOSARIO

Clasificacion SFDR: Articulo 8: Productos que promueven las Relacion precio-libro: representa el coeficiente del precio de cierre
caracteristicas ambientales o sociales y fomentan unas buenas actual de la accidon respecto del valor contable por accion del ultimo
practicas de gobierno corporativo. Articulo 9: Productos que tienen trimestre.

como objetivo realizar inversiones sostenibles y que mantienen unas

buenas practicas de gobierno corporativo. Otro: Productos que no

cumplen los criterios para ser clasificados como Articulo 8 0 9.

Precio-beneficio: Un ratio de valoracion de la cotizacién actual de la
accion de la sociedad comparado con su beneficio por accién en el
ejercicio de pronostico actual, calculado como cotizacion de la accion
actual dividida entre el beneficio por accion actual.

INFORMACION IMPORTANTE:

En el Espacio Econémico Europeo (EEE): el presente documento ha sido publicado por BlackRock (Netherlands) B.V., que estad autorizada y
regulada por la Autoridad reguladora de los mercados financieros de los Paises Bajos. Domicilio social sito en Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam,
Tel: 020 - 549 5200, Tel: 31-20-549-5200. Inscrita en el Registro Mercantil con el n.° 17068311 Por su proteccion, normalmente las llamadas
telefénicas se graban. En Irlanda, y solo en relacidn con Profesionales per se y/o Contrapartes Elegibles (es decir, Inversores Profesionales), el
presente documento también puede ser publicado por BlackRock Investment Management (UK) Limited, entidad autorizada y regulada por la
Autoridad de Conducta Financiera. Domicilio social: 12 Throgmorton Avenue, Londres, EC2N 2DL. Tel: + 44 (0)20 7743 3000. Inscrita en Inglaterra
y Gales con el n.° 02020394. Por su proteccion, normalmente las llamadas telefénicas se graban. Consulte el sitio web de la FCA si desea obtener
una lista de las actividades autorizadas que desarrolla BlackRock.

En el Reino Unido y en los paises no pertenecientes al Espacio Econémico Europeo (EEE) (con la excepcion de Suiza): el presente documento
es publicado por BlackRock Investment Management (UK) Limited, entidad autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera.
Domicilio social: 12 Throgmorton Avenue, Londres, EC2N 2DL. Tel: + 44 (0)20 7743 3000. Inscrita en Inglaterra y Gales con el n.° 02020394. Por su
proteccidon, normalmente las llamadas telefénicas se graban. Consulte el sitio web de la FCA si desea obtener una lista de las actividades
autorizadas que desarrolla BlackRock.

Este documento constituye material promocional. BlackRock Strategic Funds (BSF) es una sociedad de inversion de capital variable constituida en
Luxemburgo, cuyas ventas estan autorizadas solo en ciertas jurisdicciones. BSF no esta autorizada a vender en los Estados Unidos o a ciudadanos
estadounidenses («U.S. personsy). La informacion de productos que concierna a BSF no debe publicarse en EE. UU. BlackRock Investment
Management (UK) Limited es la Distribuidora Principal de BSF y esta y/o la Sociedad de Gestién pueden poner fin a su comercializacién en
cualquier momento. En el Reino Unido, las suscripciones en BSF solo son vélidas si se hacen basandose en el Folleto vigente, los informes
financieros mas recientes y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor, y, en el EEE y Suiza, las suscripciones en BSF solo son vélidas
si se realizan sobre la base del Folleto vigente (disponible en inglés, francés, aleman, italiano y polaco), los informes financieros mas recientes y el
Documento de Datos Fundamentales relativos a los productos de inversién minorista vinculados y los productos de inversion basados en seguros
(PRIIP KID) que estan disponibles en las jurisdicciones y en el idioma local del lugar donde estén registrados, y pueden encontrarse en
www.blackrock.com en el sitio web del pais correspondiente y las paginas de los productos pertinentes. Los Folletos, los Documentos de Datos
Fundamentales para el Inversor (solo en el Reino Unido), los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversiéon minorista
vinculados y los productos de inversién basados en seguros (PRIIP KID) y los formularios de solicitud pueden no estar disponibles para los
inversores en ciertas jurisdicciones en las que el Fondo en cuestidon no ha sido autorizado. Toda decision de inversion debe adoptarse sobre la base
de la informacién mencionada anteriormente y los Inversores deben conocer todas las caracteristicas del objetivo del fondo antes de invertir, lo que
incluye, en su caso, la informacién sobre sostenibilidad y las caracteristicas del fondo relacionadas con la sostenibilidad que figuran en el folleto,
que puede encontrarse en www.blackrock.com, en las paginas de productos correspondientes de los paises en los que el fondo esta registrado para
su venta. Si desea obtener informacion sobre los derechos de los inversores y el procedimiento de presentacion de quejas, visite https://
www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right, disponible en el idioma local en las jurisdicciones donde el fondo esté registrado. LOS
OICVM NO GARANTIZAN RENDIMIENTOS Y LA RENTABILIDAD HISTORICA NO GARANTIZA RESULTADOS FUTUROS

Este documento constituye material promocional y sera valido durante los 12 meses siguientes a su publicacién

En Espafia: Algunos de los fondos mencionados en este documento estan registrados para su distribucion en Espafia. Ademas, algunos de los
fondos mencionados en este documento estan registrados para su distribucién en Portugal. En Espana, BlackRock Global Funds (BGF) esta
registrada con el nimero 140 en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de Espana y BlackRock Strategic Funds (BSF) esta
registrada con el numero 626.

BlackRock ha obtenido los analisis que aparecen en este documento para sus propios fines y puede que haya actuado basandose en ellos. Los
resultados de dichos analisis se facilitan Unicamente con caracter secundario. Las opiniones expresadas no constituyen asesoramiento de
inversion ni de otro tipo, y estan sujetas a modificacidon. No reflejan necesariamente las opiniones de ninguna empresa del Grupo BlackRock ni de
ninguna parte de ellas, y no se ofrece garantia alguna respecto de su exactitud.

Este documento tiene fines meramente informativos y no constituye una oferta o una invitaciéon para que ninguna persona invierta en ningun
fondo de BlackRock, y no se ha elaborado en relacién con ninguna oferta de tales caracteristicas.

© 2026 BlackRock, Inc. Todos los derechos reservados. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS e iSHARES son marcas comerciales de
BlackRock, Inc. o de sus filiales. Las demas marcas comerciales pertenecen a sus respectivos propietarios.
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