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Informacion importante

No debera confiarse en ninguna informacion distinta de la contenida en
el presente Folleto o en los documentos que en él se mencionan como
disponibles para su consulta por el pablico.

Si alberga alguna duda sobre el contenido de este Folleto, consulte
con un asesor financiero independiente. Las Acciones se ofrecen con
base en la informacion contenida en este Folleto y en los documentos
que en él se mencionan. No se ha autorizado a ninguna sociedad
de valores, representante de ventas ni a ninguna otra persona para
facilitar informaciones o formular manifestaciones relativas a Columbia
Threadneedle (Lux) | (la «SICAV») distintas de las que se contienen
en el presente Folleto, y cualquier compra realizada sobre la base de
declaraciones o manifestaciones distintas de las recogidas en este
Folleto, o que sean incompatibles con la informacion y manifestaciones
que en él se contienen, se efectia exclusivamente a riesgo y ventura del
comprador.

Los Administradores, cuyos nombres figuran en la seccion «La SICAV»
mas adelante, son las personas responsables de la informacion contenida
en este Folleto. Segln el leal saber y entender de los Administradores
(quienes han obrado con toda la diligencia razonable para garantizar
que asi sea), la informacion contenida en el presente Folleto responde
a la realidad y no omite nada que pueda afectar al sentido de dicha
informacion. Los Administradores aceptan su responsabilidad en los
términos expresados.

Las declaraciones formuladas en este Folleto se basan en la legislaciony
practica actualmente vigentes en el Gran Ducado de Luxemburgo, y estan
sujetas a las modificaciones que puedan introducirse en dichas leyes.

El precio de las Acciones de la SICAV y cualquier ingreso que generen
podran oscilar tanto al alza como a la baja. Los resultados y la
rentabilidad de las inversiones pueden verse afectados por numerosos
factores sobre los que la SICAV, sus Administradores y directivos pueden
no tener control alguno. Por ejemplo, las oscilaciones de los tipos de
cambio entre las distintas monedas, las variaciones de los tipos de
interés efectivos o cambios en las condiciones de mercado propiciados
por factores politicos o econdmicos de muy distinta indole, asi como
el comportamiento de las empresas concretas, podrian hacer fluctuar
el valor de una inversion. Ni la SICAV misma, ni sus Administradores o
directivos, ni la Sociedad Gestora o sus asociadas, ni sus respectivos
administradores o directivos, ni ninguna sociedad de valores autorizada,
podran garantizar el rendimiento ni los resultados futuros de la SICAV.

Unicamente se aceptardn suscripciones basadas en el Folleto y/o en
el documento de informacion para productos de inversion minorista y
basados en seguros (el «DDF de PRIIP») vigentes, acompafiados del
informe anual més reciente de la SICAV y de cualquier informe semestral
de la SICAV publicado en fecha posterior. Dichos informes forman parte
de este Folleto. El Folleto, el DDF de PRIIP y los informes anual y semestral
de la SICAV podréan traducirse a otros idiomas. En caso de discrepancia,
prevalecera la version en lengua inglesa en la medida permitida por la
legislacion aplicable.

EI DDF de PRIIP contiene las caracteristicas esenciales de la SICAV y les
seran entregados a los inversores antes de que efectden una solicitud de
suscripcionde Acciones. EIDDF de PRIIP es undocumento precontractual.
Los inversores deberan confirmar que han leido la Gltima version del DDF
de PRIIP antes de realizar una suscripcion. La Sociedad Gestora tendra
derecho arechazar una solicitud de suscripcion si el inversor no le hubiera
confirmado que ha leido la dltima version del DDF de PRIIP en el momento
de cursar la solicitud. Los inversores pueden obtener la Gltima version del
DDF de PRIIP en la pagina web www.columbiathreadneedle.com.

Las personas interesadas en suscribir Acciones deben informarse sobre:
(a) los requisitos legales aplicables a la suscripcion de Acciones en
su pais; (b) cualesquiera restricciones de cambio aplicables; y (c) las
consecuencias a efectos del impuesto sobre la renta y otros tributos
derivados de cualquier compra, canje y/oreembolso de Acciones. Ademas,
cabe que algunas entidades comercializadoras, sociedades de valores
escogidas e intermediarios financieros no ofrezcan todas las carteras (las
«Carteras») o Clases de Acciones de la SICAV descritas en este Folleto.
Para més informacidn, consulte a su entidad comercializadora, sociedad
de valores escogida o intermediario financiero.

Las Carteras no han sido registradas con arreglo a la Ley de Sociedades
de Inversion (/nvestment Company Act) estadounidense de 1940.
Asimismo, ninguna de las Acciones de las Carteras ha sido registrada
con arreglo a la Ley de Valores y no podra ofrecerse ni sera ofrecida
en venta ni vendida en Estados Unidos, en sus territorios o dominios,
ni a Personas Estadounidenses, excepto en determinadas operaciones
exentas de los requisitos de registro de la Ley de Valores de 1933
de Estados Unidos y otras leyes sobre valores. Los Estatutos prevén
determinadas restricciones aplicables a la venta y transmision a favor
de estas personas de las Acciones de las Carteras. A este respecto,
puede consultar mas adelante las secciones «La SICAV» y «Limitaciones
aplicables a la titularidad» de este documento.

No se ha autorizado a ninguna sociedad de valores, representante de
ventas ni a ninguna otra persona para facilitar informaciones o formular
manifestaciones relativas a la oferta que aqui se presenta distintas de
las que se contienen en este Folleto o en los documentos que en él se
mencionan como disponibles para su consulta por el puablico y, si se
facilitan o formulan, no deberd confiarse en dichas informaciones o
manifestaciones como si hubieran sido autorizadas por la SICAV o la
Sociedad Gestora. Las solicitudes de Acciones de cualquier Cartera
estan supeditadas a su aceptacion por la SICAV.

El presente Folleto no constituye una oferta ni invitacion para suscribir
Acciones realizada en una jurisdiccion (i) en la que dicha oferta o
invitacion no esté autorizada, (i) en la que la persona que efectie dicha
oferta o invitacion no lo tenga permitido; o (iii) en la que dicha oferta o
invitacion se dirija a una persona a la que no sea licito formular dicha
oferta o invitacion, ni podra utilizarse a tales efectos.

Los suscriptores potenciales de Acciones deben informarse acerca de
los requisitos legales, normativas sobre control de cambio e impuestos
aplicables en los paises de que sean nacionales, o en los que tengan
establecida su residencia o domicilio.
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Introduccion

Columbia Threadneedle (Lux) | es una sociedad de inversion de capital
variable («société d'investissement a capital variable») constituida con
arreglo a la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo y autorizada
en Luxemburgo como un Organismo de Inversion Colectiva en Valores
Mobiliarios (OICVM).

La SICAV ofrece a los inversores la oportunidad de invertir en Carteras
separadas. Cada Cartera presenta su propio objetivo de inversion e integra
una cartera de activos representada por Acciones independientes. Cada
Cartera podra ofrecer una o mas Clases de Acciones. La SICAV en su
conjunto, incluidas todas sus Carteras presentes o futuras, constituye
una Gnica entidad juridica. No obstante, frente a terceros y, en particular,
frente a los acreedores de la SICAV y en sus relaciones con los
Accionistas, cada Cartera Ginicamente respondera por los pasivos que le
sean atribuibles.

Threadneedle Management Luxembourg S.A. ha sido nombrada Sociedad
Gestora de la SICAV.

A continuacion, se incluye una relacion de las Carteras de la SICAV:

Carteras de Renta Fija

Denominacion de la Cartera Lz
de Cuenta
CT (Lux) Global Social Bond (en adelante, «Global Social
usD
Bond»)
CT (Lux) Global Corporate Bond (en adelante, «Global
usD
Corporate Bond»)
CT (Lux) European Corporate Bond (en adelante, «European
EUR
Corporate Bond»)
CT (Lux) European High Yield Bond (en adelante, «<European EUR
High Yield Bond»)
CT (Lux) European Short-Term High Yield Bond (en adelante, EUR
«European Short-Term High Yield Bond»)
CT (Lux) European Social Bond (en adelante, «European
. EUR
Social Bond»)
CT (Lux) European Strategic Bond (en adelante, «European
! EUR
Strategic Bond»)
CT (Lux) Emerging Market Corporate Bonds (en adelante, USD
«Emerging Market Corporate Bonds»)
CT (Lux) Emerging Market Debt (en adelante, «<Emerging usD
Market Debt»)
CT (Lux) Global Emerging Market Short-Term Bonds (en USD
adelante, «Global Emerging Market Short-Term Bonds»)
CT (Lux) US High Yield Bond (en adelante, «US High Yield
usb
Bond»)
CT (Lux) Flexible Asian Bond (en adelante, «Flexible Asian
usb
Bond»)

(cada una, una «Cartera de Renta Fija» y, conjuntamente, las «Carteras
de Renta Fija»)

Carteras de Asignacion de Activos

Denominacion de la Cartera Moneda
de Cuenta
CT (Lux) Global Dynamic Real Return (en adelante, «Global
. usDh
Dynamic Real Return»)
CT (Lux) Global Multi Asset Income (en adelante, «Global
; ush
Multi Asset Income»)

(cada una, una «Cartera de Asignacion de Activos» y, conjuntamente, las
«Carteras de Asignacion de Activos»)

Carteras de Renta Variable

Denominacion de la Cartera sl
de Cuenta

CT (Lux) Global Focus (en adelante, «Global Focus») usD

CT (Lux) Globa! Emerging Mar_kgt Equities (en adelante, USD

«Global Emerging Market Equities»)

CT (Lux) Global Equity Income (en adelante, «Global Equity USD

Incomen)
CT (Lux) Global Select (en adelante, «Global Select») usSD
CT (Lux) Global Smaller Companies (en adelante, «Global

Smaller Companies») EUR
CT (Lux) American (en adelante, «<American») usDb
CT (Lux) American Select (en adelante, «kAmerican Select») usD
CT (Lux) American Smaller Companies (en adelante, USD

«American Smaller Companies»)
CT (Lux) Asia Equities (en adelante, «Asia Equities») usD
CT (Lux) US Contrarian Core Equities (en adelante, «US

Contrarian Core Equities») usD
CT (Lux) US Disciplined Core Equities (en adelante, «US

S o usb
Disciplined Core Equities»)
CT (Lux) Pan European ESG Equities (en adelante, «Pan EUR
European ESG Equities»)
CT (Lux) Pan European Equity Dividend (en adelante, «<Pan

A EUR

European Equity Dividend»)
CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities (en EUR
adelante, «Pan European Small Cap Opportunities»)
CT (Lux) Pan European Smaller Companies (en adelante, EUR

«Pan European Smaller Companies»)
CT (Lux) European Select (en adelante, «European Select») EUR
CT (Lux) European Smaller Companies (en adelante,

«European Smaller Companies») EUR
CT (Lux) Asian Equity Income (en adelante, «Asian Equity USD
Incomen)

CT (Lux) Global Technology (en adelante, «Global

Technology») UsD
CT (Lux) UK Equities (en adelante, «UK Equities») GBP
CT (Lux) UK Equity Income (en adelante, «UK Equity GBP
Incomen)

CT (Lux) Japan Equities (en adelante, «Japan Equities») JPY

(cada una, una «Cartera de Renta Variable» y, conjuntamente, las
«Carteras de Renta Variable»)
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Carteras de Rentabilidad Absoluta

Denominacion de la Cartera Ltz
de Cuenta

CT (Lux) Credit Opportunities (en adelante, «Credit

i EUR
Opportunities»)
CT (Lux) Global Investment Grade Credit Opportunities (en EUR
adelante, «Global Investment Grade Credit Opportunities»)
CT (Lux) Pan European Absolute Alpha (en adelante, «Pan EUR
European Absolute Alpha»)

(cada una, una «Cartera de Rentabilidad Absoluta» y, conjuntamente, las
«Carteras de Rentabilidad Absoluta»)

Carteras con Alfa Ampliado

Denominacion de la Cartera O
de Cuenta

CT (Lux) American Extended Alpha (en adelante, «American USD

Extended Alphan»)

CT (Lux) Global Extended Alpha (en adelante, «Global USD

Extended Alpha»)

(cada una, una «Cartera con Alfa Ampliado» y, conjuntamente, las
«Carteras con Alfa Ampliado»)

Cartera Especializada

Denominacion de la Cartera Moneda
de Cuenta
CT (Lux) Enhanced Commodities (en adelante, «Enhanced
iti usD
Commodities»)

(la «Cartera Especializada»)

En el sitio web www.columbiathreadneedle.com encontrara informacion
detallada sobre el mercado al que cada una de las Carteras dirigira sus
inversiones, como parte del modelo europeo MiFID (EMT, por sus siglas
eninglés). Figuran los tipos de inversor a los que va dirigida la Cartera, asi
como sus conocimientos, experiencia y tolerancia del riesgo.

Cada Cartera ofrece multiples Clases de Acciones, segin se describe en
el apartado «Clases de Acciones» a continuacion.

Las Acciones actualmente emitidas se ofrecen en venta alli donde esta
legalmente permitido y todas las suscripciones son atendidas sobre
la base del Folleto vigente y del altimo informe anual disponible de
la SICAV, que incluye sus cuentas auditadas, o de su dltimo informe
semestral publicado. Todos estos documentos se encuentran disponibles
en el domicilio social de la SICAV.
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Objetivos y politicas de inversion

A continuacion, se exponen los objetivos y politicas de inversion de
las Carteras. Mediante la modificacion del presente Folleto, la SICAV
podra ofrecer Acciones de Carteras adicionales, siempre y cuando los
Administradores y la Sociedad Gestora estimen que existe un interés por
dichas Carteras que justifica la oferta de sus Acciones. La consecucion
por las Carteras de sus objetivos de inversion no esta garantizada. El Valor
liquidativo de las Carteras se expresara en la Moneda de Cuenta de la
Cartera (como se indica en la seccion «Introduccion» anterior). Algunas
Clases de Acciones de las Carteras podran denominarse en monedas
distintas de la Moneda de Cuenta, seglin se detalla en el apartado «Clases
de Acciones» a continuacion.

Ademaés de atenerse a los siguientes objetivos y politicas de inversion,
las Carteras podran utilizar las técnicas de inversion que se describen en
la seccion «QOtras practicas de inversion» y en los Anexos A «Limites de
inversion» y B «Técnicas e instrumentos de inversion».

Las Carteras podran invertir en otras Carteras con arreglo a las
disposiciones legales y reglamentarias de Luxemburgo.

Se llama la atencion de los inversores sobre el hecho de que toda
inversion en las siguientes Carteras podra entrafiar riesgos especificos,
segln se exponen en la seccion «Factores de riesgo»a continuacion. Los
inversores deben tener en cuenta dichos riesgos antes de invertir en
las Carteras, en particular, y cuando proceda, los riesgos asociados a la
inversion en instrumentos financieros derivados.

Carteras de Renta Fija:

Global Social Bond

La Cartera Global Social Bond se gestiona activamente y pretende obtener
una rentabilidad total a través de ingresos y una revalorizacion del capital
invirtiendo en valores de deuda de todo el mundo que se considera que
ofrecen resultados sociales positivos mediante el respaldo o la financiacién
de actividades y avances beneficiosos desde el punto de vista social.

Para cumplir su objetivo, la Cartera invierte al menos un 90 % de su
patrimonio neto en todas las formas de valores de deuda emitidos por un
Gobierno o una organizacion supranacional, publica, privada, voluntaria
y/o benéfica, con un tipo fijo, flotante, variable o vinculado a un indice, o
con un cup6n cero. Estos valores podréan incluir bonos cubiertos, bonos
de agencias, valores de titulizacion hipotecaria y de activos (sin que los
valores de titulizacion hipotecaria y de activos sobrepasen el 10 % del
Valor liquidativo de la Cartera) y Bonos Convertibles Contingentes (sin que
estos sobrepasen el 10 % del Valor liquidativo de la Cartera). La Cartera
podré invertir hasta el 35 % de su patrimonio neto en valores de deuda
de emisores de Paises de Mercados Emergentes. La Cartera no invertira
ni tendra mas del 10 % de su patrimonio neto en valores de deuda con
una calificacion por debajo de Categoria de Inversion, siempre que dichos
valores no tengan asignadas en el momento de la compra calificaciones
de solvencia inferiores a B- o cualquier otra calificacion equivalente de
una NRSRO.

La Cartera podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura.

A efectos de gestion de la liquidez, la Cartera podra mantener activos
liquidos auxiliares (es decir, depdsitos bancarios a la vista), segln se
describe en el apartado «Limites de inversion» en el Anexo A.

La Cartera también podra mantener depdsitos bancarios (distintos de los
depdsitos bancarios a la vista), Instrumentos del Mercado Monetario o
fondos del mercado monetario con fines de tesoreria. En condiciones
de mercado normales, la inversion en estos activos o instrumentos no
superara el 10 % del Valor liquidativo de la Cartera.

El Gestor de inversiones solo seleccionara valores de deuda calificados
como inversiones sociales con arreglo a la Metodologia de Calificacion
Social, tal y como se describe a continuacion, y garantizara que los
emisores de estos valores sigan practicas de buena gobernanza.
Esto significa que el Gestor de inversiones aplicara estos criterios de
seleccion no financieros al menos al 90 % del patrimonio neto total de la
Cartera, excluidas las inversiones en activos liquidos auxiliares, depésitos
bancarios, instrumentos del mercado monetario o fondos del mercado
monetario con fines de liquidez o tesoreria.

La Cartera no se gestiona en referencia a ninguan indice de referencia.

El Bloomberg Global Aggregate Credit Index (cubierto en USD) se utiliza
actualmente como un punto de comparacién con el que se puede
comparar el rendimiento financiero de la Cartera. Mediante la aplicacion
del proceso de inversion y evaluacion que se establece a continuacion, el
Gestor de inversiones espera excluir al menos el 20 % de los componentes
delindice. Por lo demas, la Cartera no esté sujeta a ninguna restriccion en
relacion con el indice de comparacién y, como resultado de la aplicacion
de la Metodologia de Calificacion Social, se espera que presente una
desviacion significativa con respecto al indice.

Descripcion general de los procesos de inversion y evaluacion

Proceso de inversion

El proceso de inversion del Gestor de inversiones para alcanzar el objetivo
social se resume de la siguiente manera:

1. Creacion del universo social de inversion mediante la identificacion
de categorias de bonos con mayor potencial para ofrecer una de
las 7 areas de resultados sociales (como vivienda asequible, salud
y bienestar, regeneracion econdmica y desarrollo), excluyendo
aquellos con caracteristicas sociales negativas.

2. Cumplimiento de normas sociales concretas para garantizar que
ningn bono mantenido por la Cartera infrinja los estandares
establecidos.

3. Un enfoque en la inclusion positiva mediante la realizacion de una
evaluacion detallada de la contribucion del bono a resultados sociales
positivos.

4. Gobernanza, supervision, implicacion y comunicacion de informacion
continuas para mantener y mejorar el enfoque y los estandares
sociales de la Cartera.
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Al aplicar el proceso de inversion, el Gestor de inversiones
seleccionara los valores de deuda baséandose en el anélisis de crédito
y en la calificacion social y la categorizacion obtenida con arreglo a la
Metodologia de Calificacion Social. La Metodologia de Calificacion Social
es un modelo de categorizacion y calificacion propio desarrollado por el
Gestor de inversiones, que analiza las caracteristicas sociales de cada
inversion potencial. Segln esta metodologia, cada inversion se analizara

de acuerdo con un proceso que:

(i) evalGa la intencionalidad social general asociada al uso de los
ingresos de un bono, para clasificarlo como una inversion de impacto,
una inversion con impacto o una financiacion para el desarrollo; de
lo contrario, la inversion se evalla como financiacion general y se
excluye del universo social apto para la inversion;

(ii) evalda laintensidad social general mediante un modelo de tres etapas
que examina nueve aspectos de los resultados sociales atribuibles a
un bono para obtener una puntuaciéon numérica que, con sujecién a
un umbral de minimis, produzca una de las siguientes calificaciones
sociales: menor, moderada, buena o alta.

A continuacion, el Gestor de inversiones utiliza la categorizacion y las
calificaciones para construir la Cartera. Un bono calificado o cuya
calificacion caiga por debajo del umbral de minimis esté sujeto a revision
y a una nueva categorizacion como financiacion general.

Como parte de su proceso de inversion, el Gestor de inversiones evalia
lasinversiones de la Cartera para garantizar que, al tiempo que contribuye
positivamente a los resultados sociales, los bonos no perjudican
significativamente a otros objetivos de sostenibilidad sociales (incluidos
los medioambientales).

El Gestor de inversiones tiene en cuenta las principales incidencias
adversas («PIA») de sus decisiones de inversion que podran perjudicar
negativamente a los factores de sostenibilidad garantizando unos
estdndares minimos, anélisis de inversiones y supervision, e implicAndose
con los emisores con respecto a los indicadores de PIA detallados en el
Apéndice sobre las RTS del SFDR del presente Folleto.

Proceso de evaluacion y analisis

El Gestor de inversiones se ha asociado con The Good Economy
(https://thegoodeconomy.co.uk/), una organizacion especializada en
la inversion de impacto, para prestar asistencia en la evaluacion y la
elaboracion de informes sobre los resultados sociales de la Cartera
y para proporcionar datos de anélisis sobre las tendencias y practicas
relevantes para la inversion de impacto.

Con ese fin, se ha establecido un Comité de Asesoramiento Social (o
«SAP», por sus siglas en inglés), presidido por uno de los miembros de
The Good Economy e integrado por 3 miembros designados por The Good
Economy, 2 miembros designados por el Gestor de inversiones y al menos
2 miembros independientes, para que examine, asesore y supervise la
aplicacion y el desarrollo de la Metodologia de Calificacion Social, y para
que revise asimismo los resultados sociales reales de las inversiones
realizadas por el Gestor de inversiones.

Se pondréa a disposicion de los inversores un informe anual sobre el
impacto social, elaborado por The Good Economy y aprobado por el SAP.

Promocion del objetivo social

Se considera que la Cartera se encuentra dentro del &mbito de aplicacion
del articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(«SFDR», por sus siglas en inglés), ya que tiene un objetivo de inversion
social (y, por tanto, sostenible).

Para obtener mas informacion sobre las directrices de inversion de
la Cartera, consulte las Directrices de inversion social disponibles en
columbiathreadneedle.com.

Para obtener mas informacion, consulte también el Anexo sobre la
divulgacion de informacion general relativa a la sostenibilidad de este
Folleto.

La informacion sobre el objetivo de inversion sostenible de la Cartera se
encuentra disponible en el Apéndice sobre las RTS del SFDR del presente
Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es adecuada para inversores que:

B busquen una rentabilidad total potencial a través de ingresos y una
revalorizacién del capital;

B busquen una exposicion a los mercados de renta fija mundiales a
través de inversiones que se considere que respaldan y financian
actividades y avances beneficiosos desde el punto de vista social;

B busquen una inversion que tenga un objetivo de inversion sostenible;

estén dispuestos a asumir un nivel moderado de riesgo;
B tengan un horizonte de inversién a medio plazo.

Global Corporate Bond

La Cartera Global Corporate Bond pretende obtener una rentabilidad
total a través de ingresos y una revalorizacién del capital, invirtiendo
fundamentalmente, de manera directa o bien indirecta a través de
derivados, en una cartera centrada en valores de renta fija y a tipo
variable de deuda corporativa con Categoria de Inversion y, cuando lo
estime oportuno, en efectivo y en Instrumentos del Mercado Monetario.
La Cartera también podra invertir hasta un tercio de su patrimonio en
valores de deuda distintos de bonos corporativos con Categoria de
Inversion, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo,
valores de deuda publica por debajo de Categoria de Inversion, entre los
que podrian figurar, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, Valores
Mobiliarios de titulizacion de activos y/o titulizacion hipotecaria (que no
sobrepasaran el 20 % del Valor liquidativo de la Cartera).

La Cartera podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines
de inversion y de cobertura. Entre estos derivados podran figurar, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, contratos a plazo sobre
divisas y contratos extrabursatiles (OTC), futuros y opciones sobre
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Valores Mobiliarios, permutas financieras de tipos de interés y permutas
financieras del riesgo de crédito.

Normalmente, si los valores estan denominados en una moneda distinta
al dolar estadounidense, se intentardan cubrir de vuelta en dolares
estadounidenses.

A efectos de gestion de liquidez, la Cartera podra mantener activos
liquidos auxiliares (es decir, depdsitos bancarios a la vista), segln se
describe en el apartado «Limites de inversion» en el Anexo A.

La Cartera también podra mantener depoésitos bancarios (distintos de los
depdsitos bancarios a la vista), Instrumentos del Mercado Monetario o
fondos del mercado monetario con fines de tesoreria. En condiciones de
mercado normales, las inversiones en estos activos o instrumentos no
superaran el 10 % del Valor liquidativo de la Cartera.

La Cartera se gestiona activamente en referencia al Bloomberg Global
Aggregate Corporate Index (cubierto en USD). El indice es ampliamente
representativo de los valores en los que invierte la Cartera, y proporciona
un indice de referencia objetivo adecuado con el que se medird y
evaluara el rendimiento de la Cartera a lo largo del tiempo. El indice
no esta disefiado para considerar especificamente las caracteristicas
medioambientales o sociales.

El Gestor de inversiones esté facultado para seleccionar inversiones con
ponderaciones diferentes a las del indice, y que no estén en el indice,
y la Cartera podra mostrar una divergencia significativa con respecto al
mismo.

Las desviaciones con respecto al indice, incluidas las consideraciones
sobre el nivel de riesgo en relacion con el indice, se consideraran como
parte del proceso de supervision de riesgos del Gestor de inversiones.

Promocion de caracteristicas medioambientales y sociales

El Gestor de inversiones promueve caracteristicas medioambientales
y sociales mediante la implementacion de una serie de medidas de
inversion responsable en el proceso de toma de decisiones de inversion,
asi como garantizando que las empresas en las que invierte la Cartera
siguen practicas de buena gobernanza.

La informacién sobre las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por la Carteray su integracion en el proceso de inversion esta
disponible en el Apéndice sobre las RTS del SFDR del presente Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es adecuada para inversores que:

B busquen una rentabilidad total potencial a través de ingresos y una
revalorizacion del capital;

B busquen una exposicion inversora a los mercados mundiales de
bonos corporativos de crédito;

B busquen una inversibn que promueva caracteristicas

medioambientales y sociales;

B estén dispuestos a asumir un nivel moderado de riesgo;

B tengan un horizonte de inversién a medio plazo.

European Corporate Bond

La Cartera European Corporate Bond pretende obtener una rentabilidad
total a través de ingresos y una revalorizacion del capital invirtiendo en
valores de renta fija denominados principalmente en euros.

La Cartera invertira principalmente en una amplia gama de valores de
renta fija con Categoria de Inversion emitidos por empresas domiciliadas
en Europa o con actividades significativas en Europa. También podra
invertir en valores con Categoria de Inversion emitidos por prestatarios
soberanos y supranacionales. No obstante, existe la intencién de que la
Cartera no invierta mas del 25 % de su patrimonio neto en valores con
calificacion AAA (Standard & Poor's) o una calificacion equivalente
otorgada por otra destacada agencia de calificacion. Podra invertirse
un 10 %, como maximo, del patrimonio neto de la Cartera en valores por
debajo de Categoria de Inversion. La Cartera podra invertir en valores de
titulizacion hipotecaria y de titulizacion de activos (sin que los valores de
titulizacion hipotecaria y de titulizacién de activos superen el 10 % del
Valor liquidativo de la Cartera) y en CoCos (como méaximo, un 10 % del
Valor liquidativo de la Cartera).

Normalmente, silos valores estan denominados en una moneda distinta al
euro, se intentaran cubrir de vuelta en euros.

La Cartera podra utilizar instrumentos financieros derivados con el fin
de reducir riesgos o costes, es decir, cuando el uso de un instrumento
financiero derivado sea econémicamente adecuado.

A efectos de gestion de liquidez, la Cartera podra mantener activos
liquidos auxiliares (es decir, depdsitos bancarios a la vista), seglin se
describe en el apartado «Limites de inversion» en el Anexo A.

La Cartera también podra mantener depositos bancarios (distintos de los
depositos bancarios a la vista), Instrumentos del Mercado Monetario o
fondos del mercado monetario con fines de tesoreria. En condiciones de
mercado normales, las inversiones en estos activos o instrumentos no
superaran el 10 % del Valor liquidativo de la Cartera.

La Cartera se gestiona activamente en referencia al iBoxx Euro Corporate
Bond Index. El indice es ampliamente representativo de los valores en
los que invierte la Cartera, y proporciona un indice de referencia objetivo
adecuado con el que se medira y evaluara el rendimiento de la Cartera a lo
largo deltiempo. Elindice no esta disefiado para considerar especificamente
las caracteristicas medioambientales o sociales. El Gestor de inversiones
esta facultado para seleccionar inversiones con ponderaciones diferentes
a las del indice, y que no estén en el indice, y la Cartera podra mostrar una
divergencia significativa con respecto al mismo.

Las desviaciones con respecto al indice, incluidas las consideraciones
sobre el nivel de riesgo en relacién con el indice, se considerardn como
parte del proceso de supervision de riesgos del Gestor de inversiones.
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Promocion de caracteristicas medioambientales y sociales

El Gestor de inversiones promueve caracteristicas medioambientales
y sociales mediante la implementacion de una serie de medidas de
inversion responsable en el proceso de toma de decisiones de inversion,
asi como garantizando que las empresas en las que invierte la Cartera
siguen practicas de buena gobernanza.

La informacion sobre las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por la Carteray su integracion en el proceso de inversion esta
disponible en el Apéndice sobre las RTS del SFDR del presente Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es adecuada para inversores que:

B busquen una rentabilidad total potencial a través de ingresos y una
revalorizacion del capital;

B busquen una exposicion inversora a los mercados europeos de bonos
corporativos;

B busquen una inversibn que promueva  caracteristicas
medioambientales y sociales;

W estén dispuestos a tolerar unas fluctuaciones moderadas de preciosy
a asumir un nivel moderado de riesgo;

B tengan un horizonte de inversion a medio plazo.

European High Yield Bond

La Cartera European High Yield Bond pretende obtener una rentabilidad
total a través de ingresos y una revalorizacion del capital invirtiendo
principalmente en valores de renta fija denominados en euros o libras
esterlinas calificados por debajo de Categoria de Inversion.

La Cartera invertira principalmente en valores de renta fija emitidos por
empresas domiciliadas en Europa o con actividades significativas en
Europa.

La Cartera podra invertir en CoCos (como maximo, un 10 % del Valor
liquidativo de la Cartera).

Normalmente, silos valores estan denominados en una moneda distinta al
euro, se intentaran cubrir de vuelta en euros.

La Cartera podréa utilizar instrumentos financieros derivados con el fin
de reducir riesgos o costes, es decir, cuando el uso de un instrumento
financiero derivado sea econémicamente adecuado.

Esta previsto que la calificacion crediticia media ponderada de la Cartera
esté comprendida entre Ba2y B2 otorgada por Moody's (o su equivalente).

A efectos de gestion de liquidez, la Cartera podra mantener activos
liquidos auxiliares (es decir, depdsitos bancarios a la vista), segln se
describe en el apartado «Limites de inversion» en el Anexo A.

La Cartera también podra mantener depdsitos bancarios (distintos de los
depositos bancarios a la vista), Instrumentos del Mercado Monetario o
fondos del mercado monetario con fines de tesoreria. En condiciones de

mercado normales, las inversiones en estos activos o instrumentos no
superaran el 10 % del Valor liquidativo de la Cartera.

La Cartera se gestiona activamente en referencia al ICE BofA European
Currency High Yield Excluding Subordinated Financials Constrained Index.
Elindice es ampliamente representativo de los valores en los que invierte
la Cartera, y proporciona un indice de referencia objetivo adecuado con
el que se medird y evaluara el rendimiento de la Cartera a lo largo del
tiempo. El indice no esta disefiado para considerar especificamente las
caracteristicas medioambientales o sociales.

El Gestor de inversiones esta facultado para seleccionar inversiones con
ponderaciones diferentes a las del indice, y que no estén en el indice,
y la Cartera podra mostrar una divergencia significativa con respecto al
mismo.

Las desviaciones con respecto al indice, incluidas las consideraciones
sobre el nivel de riesgo en relacién con el indice, se considerardn como
parte del proceso de supervision de riesgos del Gestor de inversiones.

Promocion de caracteristicas medioambientales y sociales

El Gestor de inversiones promueve caracteristicas medioambientales
y sociales mediante la implementaciéon de una serie de medidas de
inversion responsable en el proceso de toma de decisiones de inversion,
asi como garantizando que las empresas en las que invierte la Cartera
siguen practicas de buena gobernanza.

La informacién sobre las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por la Carteray suintegracion en el proceso de inversion esta
disponible en el Apéndice sobre las RTS del SFDR del presente Folleto.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es adecuada para inversores que:

B busquen una rentabilidad total potencial principalmente a través de
ingresos;

B busquen una exposicién inversora a los mercados europeos de bonos
corporativos y traten de diversificar sus inversiones a través de la
exposicion al mercado de alta rentabilidad denominado en euros;

B busquen una caracteristicas
medioambientales y sociales;

B estén dispuestos a tolerar unas fluctuaciones entre moderadas y
grandes de precios y tengan, por tanto, una tolerancia al riesgo
moderada-alta;

B tengan un horizonte de inversion a medio y largo plazo.

inversion  que  promueva

European Short-Term High Yield Bond

La Cartera European Short-Term High Yield Bond busca alcanzar una
rentabilidad total a través de ingresos con cierta revalorizacién del
capital. La Cartera tratara de ofrecer rentabilidades con una volatilidad
menor que la del mercado europeo de bonos de alta rentabilidad a corto
plazo.

La Cartera se gestiona activamente y buscara, directa o indirectamente,
una exposicion al crédito calificado por debajo de Categoria de Inversion
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emitido por empresas domiciliadas en Europa o con actividades
significativas en Europa o que esté denominado en EUR o GBP y cuyo
plazo de vencimiento residual no sea mayor de 4 afios.

La Cartera invertira, al menos, el 50 % de su patrimonio neto directamente
en valores de renta fija que cumplan los criterios arriba indicados, y la
Cartera mantendra una exposicion neta al crédito como el arriba descrito
de, al menos, dos tercios de su patrimonio neto.

Con caracter secundario, la Cartera también podra invertir en otros
valores mobiliarios (normalmente instrumentos relacionados con deuda,
como valores de deuda referenciados a indices), Instrumentos del
Mercado Monetario y OIC, incluidos ETF. La Cartera podra mantener
efectivo y equivalentes de efectivo (incluidos depdsitos).

La Cartera podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en valores
mobiliarios de titulizacion de activos y/o de titulizacion hipotecaria.

Esta previsto que la calificacion crediticia media ponderada de la Cartera
esté comprendida entre Ba2 y B2 (o equivalente). La exposicion de la
Cartera a valores de renta fija con una calificacionCaal (o equivalente) o
menor no sobrepasara el 10 % del patrimonio neto de la Cartera.

La Cartera podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de
inversion y de cobertura. Normalmente, si los valores estan denominados
en una moneda distinta al euro, se intentaran cubrir de vuelta en euros.

Se tomaran determinadas posiciones mediante el uso de instrumentos
financieros derivados, incluidos, a titulo meramente enunciativo pero no
limitativo, permutas financieras (incl. permutas financieras de rentabilidad
total tal como se describen a continuacién o permutas financieras del
riesgo de crédito [CDS, por sus siglas en inglés]), posiciones en contratos
a plazo, futuros y opciones relacionados con los instrumentos arriba
indicados de acuerdo con lo dispuesto en la seccion A(7)(i) del Anexo A
«Limites de inversion».

La Cartera podra celebrar permutas financieras de rentabilidad total
(se incluye una descripcion general de las permutas financieras de
rentabilidad total/superior en el Anexo B.l) sobre instrumentos de crédito
o indices crediticios monetarios con fines de cobertura y/o de inversion,
para ganar exposicion de mercado y liquidez o como parte de una
estrategia larga apalancada. Para obtener mas informacion sobre las
contrapartes, consulte el Anexo B.I del Folleto y el informe anual de la
SICAV.

Se prevé que algunos de los activos de la Cartera podran ser objeto de
permutas financieras de rentabilidad total en las siguientes proporciones:

Proporcion maxima  Proporcion prevista
del Valor liquidative' del Valor liquidativo?
20 % 5%

Permutas financieras
de rentabilidad total

"La proporcion se determina con base en el enfoque de la Suma de Importes Nocionales.
ZLa proporcion se determina con base en el enfoque de la Suma de Importes Nocionales.

A efectos de gestion de liquidez, la Cartera podrd mantener activos
liquidos auxiliares (es decir, depdsitos bancarios a la vista), segln se
describe en el apartado «Limites de inversion» en el Anexo A.

La Cartera también podra mantener depdsitos bancarios (distintos de los
depdsitos bancarios a la vista), Instrumentos del Mercado Monetario o
fondos del mercado monetario con fines de tesoreria. En condiciones de
mercado normales, las inversiones en estos activos o instrumentos no
superaran el 10 % del Valor liquidativo de la Cartera.

La Cartera no se gestiona en referencia a ningan indice de referencia.

Perfil del inversor tipo
Esta Cartera es adecuada para inversores que:

B busquen una rentabilidad total potencial a través de ingresos con
cierta revalorizacion del capital;

B busquen una exposicién inversora a los mercados europeos de bonos
corporativos y traten de diversificar sus inversiones a través de la
exposicion al mercado europeo de bonos de alta rentabilidad a corto
plazo;

B estén dispuestos a asumir un nivel moderado de riesgo;

B tengan un horizonte de inversién a medio plazo.

European Social Bond

La Cartera European Social Bond se gestiona activamente y pretende
obtener una rentabilidad total a través de ingresos y una revalorizacion
del capital invirtiendo en valores de deuda que se considera que ofrecen
resultados sociales positivos mediante el respaldo o la financiacion
de actividades y avances beneficiosos desde el punto de vista social
principalmente en Europa.

Para cumplir su objetivo, la Cartera invierte al menos un 90 % de su
patrimonio neto en todas las formas de valores de deuda emitidos por un
Gobierno o una organizacion supranacional, publica, privada, voluntaria
y/o benéfica, con un tipo fijo, flotante, variable o vinculado a un indice, o
con un cup6n cero. Estos valores podran incluir bonos cubiertos, bonos
de agencias, valores de titulizacion hipotecaria y de activos (sin que los
valores de titulizacion hipotecaria y de activos sobrepasen el 10 % del
Valor liquidativo de la Cartera) y Bonos Convertibles Contingentes (sin que
estos sobrepasen el 10 % del Valor liquidativo de la Cartera).

La Cartera no invertira ni tendrda mas del 10 % de su patrimonio neto
en valores de deuda con una calificacion por debajo de Categoria de
Inversion, siempre que dichos valores no tengan asignadas en el momento
de la compra calificaciones de solvencia inferiores a B- o cualquier otra
calificacion equivalente de una NRSRO.

A efectos de gestion de liquidez, la Cartera podra mantener activos
liquidos auxiliares (es decir, depdsitos bancarios a la vista), seglin se
describe en el apartado «Limites de inversion» en el Anexo A.

La Cartera también podra mantener depositos bancarios (distintos de los
depositos bancarios a la vista), Instrumentos del Mercado Monetario o
fondos del mercado monetario con fines de tesoreria. En condiciones
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de mercado normales, la inversion en estos activos o instrumentos no
superara el 10 % del Valor liquidativo de la Cartera.

El Gestor de inversiones solo seleccionara valores de deuda calificados
como inversiones sociales con arreglo a la Metodologia de Calificacion
Social, tal y como se describe a continuacion, y garantizara que los
emisores de estos valores sigan practicas de buena gobernanza.
Esto significa que el Gestor de inversiones aplicara estos criterios de
seleccion no financieros al menos al 90 % del patrimonio neto total de la
Cartera, excluidas las inversiones en activos liquidos auxiliares, depésitos
bancarios, instrumentos del mercado monetario o fondos del mercado
monetario con fines de liquidez o tesoreria.

La Cartera no se gestiona en referencia a ningan indice de referencia.

EI'ICE BofA Euro Non-Sovereign Index (50 %) y el ICE BofA Euro Corporate
Euroland Issuers Index (50 %) se utilizan actualmente como un punto de
comparacion con el que se puede comparar el rendimiento financiero de
la Cartera. Mediante la aplicacion del proceso de inversion y evaluacion
que se establece a continuacion, el Gestor de inversiones espera
excluir al menos el 20 % de los componentes del indice. Por lo demas,
la Cartera no esta sujeta a ninguna restriccion en relacion con el indice
de comparacion y, como resultado de la aplicacion de la Metodologia de
Calificacion Social, se espera que presente una desviacion significativa
con respecto al indice.

Descripcion general de los procesos de inversion y evaluacion

Proceso de inversion

El proceso de inversion del Gestor de inversiones para alcanzar el objetivo
social se resume de la siguiente manera:

1. Creacion del universo social de inversion mediante la identificacion
de categorias de bonos con mayor potencial para ofrecer una de
las 7 areas de resultados sociales (como vivienda asequible, salud
y bienestar, regeneracion econdmica y desarrollo), excluyendo
aquellos con caracteristicas sociales negativas.

2. Cumplimiento de normas sociales concretas para garantizar que
ningdn bono mantenido por la Cartera infrinja los estandares
establecidos.

3. Un enfoque en la inclusion positiva mediante la realizacion de una
evaluacion detallada de la contribucién del bono a resultados sociales
positivos.

4. Gobernanza, supervision, implicacién y comunicacion de informacion
continuas para mantener y mejorar el enfoque y los estandares
sociales de la Cartera.

Al aplicar el proceso de inversion, el Gestor de inversiones

seleccionara los valores de deuda baséandose en el anélisis de crédito

y en la calificacion social y la categorizacion obtenida con arreglo a la

Metodologia de Calificacion Social. La Metodologia de Calificacion Social

es un modelo de categorizacion y calificacion propio desarrollado por el

Gestor de inversiones, que analiza las caracteristicas sociales de cada

inversion potencial. Seglin esta metodologia, cada inversion se analizara
de acuerdo con un proceso que:

(i) evalGa la intencionalidad social general asociada al uso de los
ingresos de un bono, para clasificarlo como una inversion de impacto,
una inversion con impacto o una financiacion para el desarrollo; de
lo contrario, la inversion se evallla como financiacion general y se
excluye del universo social apto para la 