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DIESES DOKUMENT BEINHALTET
DEN VERKAUFSPROSPEKT FUR FOLGENDE FONDS:

Baring Europe Select Trust
Baring German Growth Trust
Baring Korea Trust

Dieser Verkaufsprospekt wurde in Ubereinstimmung mit dem von der Finanzaufsichtsbehtérde des Vereinigten
Kdnigreichs (Financial Conduct Authority - ,FCA®) herausgegebenen ,The Collective Investment Schemes Sourcebook
(COLL)" erstellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Fonds haben alle angemessenen Schritte unternommen, um sicherzustellen, dass die
in diesem Dokument dargestellten Fakten zum Zeitpunkt seiner Verdffentlichung in allen wesentlichen Punkten der
Wabhrheit entsprechen und korrekt sind und dass keine sonstigen Tatsachen vorhanden sind, durch deren Auslassung
Aussagen in diesem Dokument irrefihrend waren, sei es im Hinblick auf Fakten oder auf Meinungen. Alle
Verwaltungsratsmitglieder iibernehmen dementsprechend hierfiir die Verantwortung.

Eine Anlage in Anteile der Fonds birgt Risiken und ist unter Umsténden nicht fir alle Anleger geeignet. Wenn Sie sich
unsicher sind, ob eine Anlage in den Fonds fur Sie geeignet ist, oder Sie Zweifel hinsichtlich des Inhalts dieses
Verkaufsprospekts haben, sollten Sie unabhangigen Rat von einem Finanzfachmann einholen.

Die hiermit angebotenen Fonds wurden nicht gemass dem Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung
oder anderen massgeblichen US-amerikanischen Wertpapiergesetzen registriert. Es ist nicht vorgesehen, die Fonds als
Investmentgesellschaft im Sinne des Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung zu
registrieren. Die Fonds dirfen weder direkt noch indirekt in den USA, ihren Territorien bzw. Besitzungen oder in
Gebieten, die ihrer Gerichtsbarkeit unterworfen sind, angeboten oder verkauft werden, noch darf dies zu Gunsten von
US-Personen erfolgen. Die Fonds werden in keiner Gerichtsbarkeit zum Kauf angeboten, in der sie nicht zum
offentlichen Verkauf zugelassen sind. Die Fonds sind nur in Gerichtsbarkeiten erhaltlich, in denen es gestattet ist, sie
anzubieten und zu verkaufen. Falls ein Anteilinhaber, der derzeit ausserhalb der USA anséssig ist, in den USA ansassig
wird, behalten wir uns das Recht vor, eine Zwangsricknahme der Anlage des Anteilinhabers vorzunehmen.

Bevor Sie eine Anlage tatigen, missen Sie das Dokument mit den entsprechenden wesentlichen Informationen fiir den
Anleger erhalten und gelesen haben.

Stand: 28.September 2015
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Vorwort

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um den Verkaufsprospekt fiir die Fonds, die von Baring Fund Managers
Limited (die ,Verwaltungsgesellschaft‘) verwaltet werden und in der nachstehenden Tabelle mit Stand vom 18. Mai 2015
einzeln aufgefuhrt sind (die ,Fonds“). Dieser Verkaufsprospekt wurde im Einklang mit dem von der
Finanzaufsichtsbehdrde des Vereinigten Konigreichs (die ,FCA") herausgegebenen ,The Collective Investment Scheme
Sourcebook (COLL)" (die ,Rules”) erstellt. Ein Exemplar des Verkaufsprospektes wurde jeweils dem Treuh&nder und der
FCA ubersandt.

Die Fonds wurden zu den nachfolgend genannten Daten errichtet und aufgelegt. Im Sinne der Rules ist jeder Fonds ein
zugelassener Anlageorganismus (,authorised unit trust scheme”) und ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW).

FONDS E%’ggﬂ%i% DATUM DER AUFLEGUNG
Baring Europe Select Trust 15.08.84 31.08.84
Baring German Growth Trust 11.04.90 08.05.90
Baring Korea Trust 14.04.92 03.11.92

Informationen Uber alle Fonds sowie Uber die Verwaltungsgesellschaft und den Treuhénder sind in Teil | dieses
Verkaufsprospekts enthalten. Gesonderte Informationen tber die einzelnen Fonds sind in den Teilen Il - X enthalten.

Den Fonds wurde bestatigt, dass sie die Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG (die “OGAW-Richtlinie”) erfullen und
somit berechtigt sind, bei den Aufsichtsbehdrden der Mitgliedstaaten der Europaischen Union den 6&ffentlichen Vertrieb in
diesen Staaten zu beantragen. Eine Liste der Mitgliedstaaten, in denen der &ffentliche Vertrieb von Fondsanteilen derzeit
zugelassen ist, befindet sich in Teil VII. Diese Aufstellung umfasst ausserdem bestimmte Gebiete, in denen Fondsanteile
aufgrund einer besonderen Erlaubnis der zustédndigen Aufsichtsbehdrde derzeit dffentlich vertrieben werden dirfen.
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Teil |
DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Baring Fund Managers Limited

Als Verwaltungsgesellschaft fur die Fonds fungiert Baring Fund Managers Limited, eine Kapitalgesellschaft (Private
Company Limited By Shares), die in England und Wales am 29. Oktober 1968 unter der Nummer 941405 eingetragen
wurde. Baring Fund Managers Limited, die von der Financial Conduct Authority zugelassen wurde und ihrer Aufsicht
unterliegt, ist unter der Firmennummer 119187 in das FCA-Register eingetragen. Baring Fund Managers Limited ist eine
Tochtergesellschaft von Baring Asset Management Limited (,Barings” oder der ,Anlageberater”). Die in den Vereinigten
Staaten von Amerika errichtete Massachusetts Mutual Life Insurance Company ist die oberste Muttergesellschaft der
Verwaltungsgesellschaft. Barings wurde in England und Wales eingetragen.

Die Barings Gruppe verwaltet Vermdgensanlagen im Namen ihrer Kunden, bei denen es sich um Pensionsfonds
bedeutender internationaler und nationaler Unternehmen, staatliche und regionale Behorden, gemeinnitzige Stiftungen,
Investmentfonds und Privatanleger handelt.

Gesellschaftskapital
Das ausgegebene Gesellschaftskapital der Verwaltungsgesellschaft betragt £1.650.000 und besteht aus 1.650.000
Geschaftsanteilen zu £1, die alle voll eingezahlt sind.

Mitglieder des Verwaltungsrats
J. Bums (Chairman)

C. Biggins

D. Stevenson

A. Woolhouse

N. Hayes

Die oben genannten Personen sind ausserdem im Verwaltungsrat anderer Unternehmen der Baring-Gruppe téatig und
dirfen in dieser Eigenschaft im Investmentgeschaft tatig werden.

Geschéftssitz

155 Bishopsgate

London EC2M 3XY
Vereinigtes Kdnigreich
Telefon: 0044 20 7628 6000
Fax: 0044 20 7638 7928

DER TREUHANDER

National Westminster Bank Plc

Die National Westminster Bank Plc ist eine Kapitalgesellschaft (Public Company Limited by Shares), die geméass dem
Recht von England und Wales am 18. Marz 1968 gegriindet wurde. lhre Hauptgeschaftstatigkeit ist das Bankgeschaft.
Die oberste Muttergesellschaft des Treuh&dnders ist The Royal Bank of Scotland Group plc, eine in Schottland
gegrindete Gesellschaft.

Eingetragener Sitz und Hauptgeschéftssitz
135 Bishopsgate, London EC2M 3UR

DER ANLAGEBERATER

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die allgemeine Anlageverwaltung und die Verwaltung der einzelnen Fonds
verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Tagesgeschéft beziiglich der Anlageverwaltung fir alle Fonds auf Baring Asset
Management Limited, die von der FCA zugelassen ist und von ihr beaufsichtigt wird, tbertragen. Die Geschaftstatigkeit
des Anlageberaters besteht im Wesentlichen in der Vermdgensverwaltung (mit Dispositionsbefugnis) der
Kundenportfolios fur ihre Kunden. Die wesentlichen Bestimmungen des Vertrages zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und dem Anlageberater sehen vor, dass der Anlageberater die Dispositionsbefugnis der Verwaltungsgesellschaft
ausiiben wird. Demgemass hat der Anlageberater u.a.:

i) das Portfolio entsprechend dem jeweiligen Anlageziel und der jeweiligen Anlagepolitik der einzelnen Fonds
zusammenzustellen und zu fiihren;
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i) zu veranlassen, dass alle erforderlichen Kaufe und Verkaufe der Anlagen zu den bestméglichen Konditionen
durchgefihrt werden.

Soweit in diesem Verkaufsprospekt nichts anderes aufgefiihrt ist, ist der Anlageberater der alleinige Anlageberater fiir
jeden Fonds. Vorbehaltlich der schriftichen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft kann der Anlageberater seine
Aufgaben, Vollmachten, Ermessensbefugnisse, Vorrechte und Pflichten gemass diesem Verkaufsprospekt an eine
Tochtergesellschaft, ein ({bergeordnetes leitendes Unternehmen oder ein verbundenes Unternehmen des
Anlageberaters Ubertragen und diesem Bevollméchtigten Informationen lber den jeweiligen Fonds zur Verfligung
stellen.

Die Gebihren, die von der Verwaltungsgesellschaft an einen Anlageberater gezahlt werden, sind aus der periodisch
anfallenden Verwaltungsgebuhr zu entrichten, die die Verwaltungsgesellschaft fiir den entsprechenden Fonds erhebt.

DER VERWALTER

Die Verwaltungsgesellschaft ist auch fiir die allgemeine Verwaltung der Fonds verantwortlich. Die
Verwaltungsgesellschaft hat das Tagesgeschaft beziglich der allgemeinen Verwaltung der Fonds auf die Northern Trust
Global Services Limited (der ,Verwalter”) ibertragen. Northern Trust Global Services Limited ist von der FCA zugelassen
und wird von ihr reguliert. Die Hauptgeschéaftstatigkeit des Verwalters besteht in der Erbringung von administrativen
Investmentdienstleistungen fur externe Kunden. Der Verwalter ist eine Tochtergesellschaft von Northern GSF Holdings
Limited, die wiederum eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der in den Vereinigten Staaten von Amerika
errichteten Northern Trust International Banking Corporation ist. Die wesentlichen Bestimmungen des Vertrages
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Verwalter sehen vor, dass der Verwalter die administrativen Befugnisse
der Verwaltungsgesellschaft ausiiben wird; dazu gehéren:

i) die Ausgabe und Einziehung von Anteilen fiir die Fonds;
i) die Rechnungslegung fiir die Fonds.

Vorbehaltlich bestimmter Bedingungen kann der Verwalter die Erfullung aller in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Pflichten auf andere Personen ibertragen.

Die Geblhren, die von der Verwaltungsgesellschaft an den Verwalter gezahlt werden, sind aus der periodisch
anfallenden Verwaltungsgebuhr, die die Verwaltungsgesellschaft fur die Fonds erhebt, zu entrichten.

DIE REGISTERSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat Northern Trust Global Services Limited als Registerstelle der Fonds benannt. Das
Register der Anteilinhaber der jeweiligen Fonds sowie die im Rahmen spezifischer Investmentplane gefiihrten
Unterregister (plan sub-registers) kénnen bei der folgenden Adresse eingesehen werden:

Northern Trust Global Services Limited
50 Bank Street

Canary Wharf

London E14 5NT

Vereinigtes Konigreich

DER WIRTSCHAFTSPRUFER

PricewaterhouseCoopers LLP
7 More London Riverside
London SE1 2RT

Vereinigtes Konigreich

Anwendbares Recht

Das Recht von England und Wales bildet fir Baring Fund Managers Limited die Grundlage fir den Aufbau von
Beziehungen vor Abschluss des Vertrages. Der Vertrag unterliegt dem Recht von England und Wales und wird geméass
diesem Recht ausgelegt. Fir die Beilegung von Rechtsstreitigkeiten oder die Regelung von Anspriichen, die sich aus
oder im Zusammenhang mit dem Vertrag ergeben kénnen, sind ausschliesslich die englischen Gerichte zusténdig; zu
diesem Zweck akzeptieren alle beteiligten Parteien die Zustandigkeit der englischen Gerichte.

Sprache
Vorbehaltlich der in den jeweiligen Rechtsordnungen geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
erfolgen samtliche Informationen und Mitteilungen jeweils in englischer Sprache an die Anleger.

Anlagebefugnisse und -Beschrénkungen

Die Anlagebefugnisse und -beschrankungen der Fonds werden in Teil Il aufgefiihrt; diese sind restriktiver als die in den
Rules vorgesehenen Anlagebefugnisse. Die derzeit zuldssigen Markte fir Wertpapiere werden in Teil VIII aufgefuhrt und
die derzeit zulassigen Markte fur Derivate werden in Teil IX genannt.
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Risiken

Allgemeines

Eine Anlage in einen Fonds sollte als langfristige A nlage angesehen werden und ist nur fur Anleger geei  gnet,
die die damit verbundenen Risiken verstehen. Eine An  lage in einen Fonds ist kein komplettes Anlageprogr amm.
Im Rahmen einer langfristigen Finanzplanung sollten Sie in Erwagung ziehen, Ihr Portefeuille zu streuen, indem
Sie in verschiedene Anlageformen und Anlageklassen i nvestieren.

Die Hohe der Anlagewerte und jegliche mit ihnen erz  ielte Ertrdge kdnnen sowohl fallen als auch steigen und die
Anleger erhalten unter Umstéanden nicht den von ihne n investierten Betrag zuriick. Ein Anleger, der Ante  ile nach
einem kurzen Zeitraum veraussert (verkauft), erhalt aufgrund des bei Ausgabe der Anteile erhobenen
Ausgabeaufschlags unter Umstanden nicht den urspriin glich investierten Betrag zurtck.

Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass das Anlagez el der einzelnen Fonds erreicht wird. Die bisherig e
Performance stellt keinen Hinweis auf die zukiinftige Performance dar.

Keine Anlagegarantie

Eine Anlage in einen Fonds hat nicht den Charakter einer Bankeinlage und wird nicht von staatlicher Seite, staatlichen
Stellen oder anderen Garantieplanen, die zum Schutz von Inhabern von Banksparkonten zur Verfiigung stehen,
geschitzt. Eine Anlage in einen Fonds unterliegt Wertschwankungen und Sie erhalten unter Umstanden weniger als
den von Ihnen investierten Betrag zurlick.

Wechselkursrisiko

Der Fonds kann fiir das Wechselkursrisiko entweder aufgrund der Fondsanteile selbst, die in einer anderen Wahrung als
der Basiswahrung ausgegeben werden oder aufgrund der Anlage in auf andere Wahrungen als der Basiswéhrung
lautende Wertpapiere anféllig sein.

Die Vermdgenswerte der Fonds kdnnen in Wertpapiere von Unternehmen verschiedener Lander investieren, und die mit
ihnen erzielten Ertrage kénnen in unterschiedlichen Wahrungen eingehen. Wechselkursschwankungen kénnen zu einer
Wertminderung oder —steigerung der Anlage und/oder der erhaltenen Ertrage flihren. Eine Klasse von Anteilen eines
Fonds kann in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des Fonds ausgegeben werden. Anderungen des
Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Anteilswahrung kann zu einem Wertverfall eines solchen Anteils,
gemessen in der Anteilswéhrung, fihren. Sofern eine Klasse nicht ausdriicklich als eine gesicherte Klasse bezeichnet
wird, werden keine Massnahmen ergriffen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der
Anteilswéahrung und der Basiswéhrung abzumildern.

Kontrahentenrisiko

Ein Fonds kann einem Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein. Unter einem Kontrahentenrisiko, auch default risk, versteht
man das Risiko, dass ein Unternehmen nicht den entsprechenden Betrag bond oder eines sonstigen Handelsgeschéfts
oder einer sonstigen Transaktion bei Falligkeit zahlt. Falls ein Kontrahent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen kann und der Fonds seine Rechte hinsichtlich der in seinem Portefeuille gehaltenen Anlagepapiere
verspatet oder gar nicht ausiiben kann, kdnnte er einen Wertverlust seiner Position oder einen Ertragsverlust erleiden
und/oder es kénnten ihm in Verbindung mit der Durchsetzung seiner Rechte Kosten entstehen.

Kreditrisiko — Allgemeines

Fonds koénnen in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen sie Transaktionen eingehen oder bei denen sie hinsichtlich
Transaktionen mit Finanzderivaten Einschusszahlungen oder Sicherheiten hinterlegen, einem Kreditrisiko ausgesetzt
sein und mussen unter Umstanden das Risiko der Zahlungsunféhigkeit des Kontrahenten tragen. Investiert ein Fonds in
ein Wertpapier oder einen anderen Titel, der von einer Bank oder einer anderen Art von Finanzinstitut garantiert wird,
kann nicht garantiert werden, dass dieser Garant nicht selbst einen Kreditengpass erleidet, der zur Herabstufung dieser
Wertpapiere oder Titel oder dem Verlust eines Teils oder des gesamten in diese Wertpapiere oder Titel investierten
Betrags der fiir diese Wertpapiere oder Titel falligen Zahlungen fihrt.

Abgesicherte Anteilsklassen

Wenn der Verwalter versucht, die Auswirkungen von Wahrungsschwankungen durch eine Absicherung zu mildern, sollte
den Anlegern bewusst sein, dass eine solche Absicherung die Auswirkungen nachteiliger Wechselkursédnderungen
moglicherweise nicht erfolgreich vermeiden kann. Eine Absicherung von Wéhrungsrisiken bietet daher méglicherweise
keinen vollkommenen Schutz.

Die Finanzinstrumente, die zur Umsetzung von Absicherungsstrategien eingesetzt werden, sind Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des gesamten Fonds, was bedeutet, dass sich die Absicherungsstrategien, die auf die abgesicherten
Anteilsklassen angewendet werden, nachteilig auf den Nettoinventarwert von Anteilsklassen, die keine abgesicherten
Anteilsklassen sind, auswirken kénnen.
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Inflationsrisiko

Die Vermdgenswerte oder die Ertrage eines Fonds aus den Anlagepapieren eines Fonds kénnen in Zukunft in realen
Zahlen weniger Wert sein, da sich der Wert des Geldes inflationsbedingt verringert. Steigt die Inflationsrate, fallt der
reale Wert des Portefeuilles eines Fonds, es sei denn, er steigt starker als die Inflationsrate.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn es schwierig ist, ein bestimmtes Wertpapier oder Instrument zu kaufen oder
verkaufen. Ist eine Transaktion besonders gross oder ist der relevante Markt illiquide (wie im Fall vieler privat begebener
Derivate, strukturierter Produkte etc.), ist es unter Umstanden unmdglich, eine Transaktion an einem vorteilhaften
Zeitpunkt oder zu einem giinstigen Preis einzugehen oder eine Position aufzulésen.

Risiko der Marktzerriittung

Die Fonds kdnnen unter Umstanden im Fall von Marktzerrittung dem Risiko grosser Verluste ausgesetzt sein.
Zerrittungen schliessen beispielsweise die Aussetzung oder Einschrankung des Handels an einer Finanzbérse ein, und
Zerrittungen in einem Marktsektor kénnen negative Auswirkungen auf andere Marktsektoren haben. In einem solchen
Fall kann das Verlustrisiko eines Fonds grdsser werden, da viele Positionen illiquide werden kdnnen, was ihren Verkauf
erschwert. Die einem Fonds zur Verfugung stehenden Finanzen kdnnen sich ebenfalls verringern, was einem Fonds den
Handel erschwert.

Aussetzen des Handels

Eine Wertpapierbdrse hat normalerweise das Recht, den Handel fir ein an dieser Borse gehandeltes Instrument
auszusetzen oder zu beschranken. Eine Aussetzung kénnte es fiir die Anlageverwaltung oder einen untergeordneten
Fondsverwalter unmdéglich machen, Positionen aufzulésen und den Fonds dadurch Verlusten aussetzen.

Steuern
Die auf den Fonds entfallende Steuerhthe und der Steuersatz auf Ausschittungen und Kapitalertrage werden
schwanken und unterliegen Anderungen. Derartige Anderungen kénnen auch riickwirkend Anwendung finden.

Da Lander ihre Steuerrichtlinien &ndern und sie auf vorangegangene Zeitraume anwenden kdnnen, kénnen sich die von
den Fonds vorgenommenen Riickstellungen hinsichtlich einer eventuellen Besteuerung von und Renditen aus Anlagen,
die zu irgendeinem Zeitpunkt gehalten werden, als zu hoch oder als unzureichend erweisen, um den tatsachlich
anfallenden Steuerverbindlichkeiten hachzukommen. Folglich kénnen Anleger der entsprechenden Fonds bei Zeichnung
oder Ruckgabe ihrer Anteile an den Fonds einen Vorteil oder Nachteil haben, was von der zukinftigen Position der
entsprechenden Steuerbehdrden und den Steuerrtickstellungen, die sich als zu hoch oder zu niedrig erweisen kdénnen,
abhangt.

Risiko einer Fondsschliessung

Falls ein Fonds vorzeitig geschlossen wird, miisste der Fonds an die Anteilsinhaber ihren anteilméssigen Anteil am
Vermdgen des Fonds auszahlen. Es ist mdglich, dass zum Zeitpunkt eines derartigen Verkaufs oder Vertriebs bestimmte
vom Teilfonds gehaltene Anlagepapiere weniger als die Einstandskosten dieser Anlagepapiere wert sein kénnen, was
fur die Anteilsinhaber zu einem wesentlichen Verlust fiihrt. Dartuber hinaus wirden jegliche Betriebskosten hinsichtlich
des Fonds, die noch nicht vollstdndig abgeschrieben worden sind, jederzeit mit dem Fondskapital in Abzug gebracht
werden. Die Umstéande, unter denen ein Fonds geschlossen werden kann, werden unter der Uberschrift ,Auflésung der
Fonds" beschrieben.

Investition in festverzinsliche Wertpapiere
Eine Anlage in Anleihen oder festverzinsliche Wertpapiere unterliegt Liquiditats-, Zins- und Kreditrisiken (d. h. dem
Ausfallrisiko). Der Wert einer Anleihe féllt normalerweise, wenn ein Emittent zahlungsunfahig wird.

Festverzinsliche Wertpapiere werden oftmals von Rating-Agenturen bewertet. Bonitatsbewertungen sind ein Hinweis
darauf, wie wahrscheinlich es ist, dass es einem Emittenten nicht gelingt, Kapital- und/oder Zinszahlungen, die gemass
den Bedingungen des jeweiligen Wertpapiers zur Zahlung fallig sind, zu leisten; d. h. es geht um das Ausfallrisiko.
Bestimmte Rating-Agenturen werden von der staatlichen US-Wertpapier- und Boérsenaufsichtsbehérde als sog.
Nationally Recognized Statistical Rating Organizations (NRSRO) bezeichnet. Jede NRSRO hat eine alphabetische oder
alphanumerische Skala, mit der sie ihre Ratings bezeichnet. Ein Beispiel fiir eine NRSRO ist Standard and Poor’s, deren
Bewertungsskala wie folgt lautet (in der Reihenfolge des zunehmenden Ausfallrisikos): AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A,
BBB+, BBB, BBB-, BB+, BB, BB-, B+, B, B-, CCC+, CCC, CCC-, CC, C. Die Bezeichnung D wird ebenfalls verwendet,
um ein bereits notleidendes Wertpapier zu kennzeichnen.

Wertpapiere mit einer Bewertung zwischen AAA und BBB- werden im Allgemeinen als ,Investment Grade" eingestuft.
Von diesen Wertpapieren wird angenommen, dass sie ein sehr geringes Ausfallrisiko haben.

Wertpapiere mit einem Rating von BB+ und niedriger werden im Allgemeinen als ,Sub-Investment Grade" bezeichnet.
Diesen Wertpapieren wird ein hoheres Ausfallrisiko und eine starkere Reagibilitst auf das Wirtschaftsklima
zugeschrieben als Wertpapieren mit ,Investment-Grade“-Status.
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Einem Fonds kann in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik nur die Investition in Wertpapiere/Anlagepapiere mit
einer bestimmten Bonitatsbewertung gestattet sein. Bonitatsbewertungen sind allerdings nicht immer ein genauer oder
zuverlassiger Massstab fur die Starke des Wertpapiers/Anlagepapiers, in das investiert wird. Erweisen sich diese
Bonitatsbewertungen als ungenau oder unzuverlassig, kénnen dem Fonds, der in diese Wertpapiere/Anlagepapiere
investiert hat, Verluste entstehen.

Das Transaktionsvolumen, das an bestimmten internationalen Anleihemérkten gehandelt wird, kann deutlich unter jenem
der weltweit grossten Markte wie den Vereinigten Staaten liegen. Aus diesem Grunde kdnnen Anlagepapiere eines
Fonds an diesen Markten schwerer verausserbar sein und ihre Preise kdnnen starker schwanken als jene von
vergleichbaren Anlagen in Wertpapieren, die an Markten mit grosseren Handelsvolumina gehandelt werden. Ausserdem
kénnen die Abrechnungsperioden an bestimmten Markten lédnger sein als an anderen, was die Liquiditat des
Portefeuilles beeintrachtigen kann.

Zinsrisiko

Die festverzinslichen Papiere, in die ein Fonds investieren kann, sind zinssensitiv, das heisst, dass ihr Wert, und folglich
der Nettoinventarwert eines Fonds, schwanken wird, wenn es zu Schwankungen bei den Zinssatzen kommt. Ein Anstieg
der Zinssatze mindert im Allgemeinen den Wert von festverzinslichen Papieren.

Kreditrisiko — Festverzinsliche Wertpapiere

Ein Fonds darf in festverzinslichen Wertpapieren mit geringer Bonitat anlegen, was ein héheres Kreditrisiko darstellen
kann als das von Fonds, die nicht in solchen Wertpapieren anlegen. Die Anlage in von Unternehmen emittierten
Wertpapieren kann ebenfalls ein héheres Kreditrisiko als eine Anlage in von Staaten emittierten Wertpapieren darstellen.

Es kann nicht garantiert werden, dass den Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren, in die ein Fonds investieren
kann, keine Kreditengpasse entstehen, die entweder zur Herabstufung dieser Wertpapiere oder Titel oder dem Verlust
eines Teils oder des gesamten in diese Wertpapiere oder Titel investierten Betrags oder der fiir diese Wertpapiere oder
Titel falligen Zahlungen fiihrt.

Anlagen in Schwellenléndern (und/oder Frontier-Méarkt  en)

Investiert ein Fonds in Schwellenlénder (einschliesslich der sog. Frontier-Markte), mussen sich die Anleger dessen
bewusst sein, dass dies wahrscheinlich ein hdheres Risiko mit sich bringt als eine Anlage in entwickelten Méarkten. Zu
den Problemen z&hlen unter anderem geringere Stabilitdt, mangelnde Transparenz und Einmischung in politische und
blrokratische Prozesse sowie ein grosses Mass an staatlicher Intervention bei gesellschaftlichen und wirtschaftlichen
Angelegenheiten. Wahrungsumrechnung und Rickfihrung von Anlageertragen, Kapital und Verkaufserlésen durch
einen Fonds unterliegen unter Umstanden Beschréankungen oder bedirfen staatlicher Genehmigungen. Ein Fonds
kénnte durch eine Verzdgerung oder Verweigerung der Genehmigung zur Ruckfiihrung der Gelder oder durch eine
amtliche Intervention, die die Glattstellung der Transaktionen beeintrachtigt, in Mitleidenschaft gezogen werden.
Wertpapierbdrsen und andere &hnliche Abrechnungssysteme verfigen unter Umstanden nicht Gber ausreichend
Liquiditat, haben keine zuverlassigen Verfahren und kdnnen fiir Einmischung anfallig sein.

Politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat

Einige Lander weisen ein vergleichsweise grosseres Risiko fiir Verstaatlichung, Enteignung oder konfiskatorische
Besteuerung auf, was eine nachteilige Auswirkung auf eine Anlage des Fonds in diesen Landern haben kann. In
Entwicklungslandern besteht ein grésseres Risiko fiir politische Veranderungen, staatliche Kontrollen, soziale Unruhen
oder diplomatische Entwicklungen (einschliesslich Kriegen), was negative Auswirkungen auf die Wirtschaft dieser
Lander und somit auf die Investitionen eines Fonds in ihnen haben kénnte. Dariliber hinaus kénnte es fir den Fonds
schwierig sein, seine Rechte in bestimmten Entwicklungslandern wirksam durchzusetzen.

Marktliquiditét und Infrastruktur fir Auslandsinvestitionen

Das Handelsvolumen an den Wertpapierbérsen der meisten Entwicklungslander kann weit unter demjenigen an den
fihrenden Wertpapiermarkten der entwickelten Lander liegen, so dass der Kauf und Verkauf von Besténden
zeitaufwandiger sein kann. Preisschwankungen kdnnen grosser als in den entwickelten Landern sein. Dies kann zu
betrachtlichen Schwankungen des Werts eines bestimmten Fonds fiihren; und wenn ein betrachtliches Volumen an
Wertpapieren kurzfristig veraussert werden muss, um Riicknahmeantrage zu erfilllen, missen diese Verausserungen
unter Umstanden zu unglnstigen Kursen erfolgen, was sich wiederum nachteilig auf den Wert des Fonds und somit auf
den Handelspreis auswirkt.

In bestimmten Entwicklungslandern kann eine Anlage in ein Portefeuille (wie diesen Teilfonds) durch auslandische
Anleger einer Zustimmung bedirfen oder Beschrankungen unterliegen. Diese Beschrankungen und jegliche weiteren, in
Zukunft auferlegten Beschrankungen kénnten die Verflgbarkeit attraktiver Anlagechancen fiir diese Fonds eingrenzen.

Offenlegung von Firmendaten, Rechnungslegungsstandards und requlatorische Standards

Unternehmen in  Entwicklungslandern unterliegen im  Allgemeinen  nicht Normen, Usancen und
Offenlegungserfordernissen bei der Rechnungslegung, Prifung und Bilanzierung, die mit denjenigen vergleichbar sind,
die fur Unternehmen in den entwickelten Landern gelten. Ferner ist der Grad staatlicher Beaufsichtigung und
Regulierung der Wertpapierbdrsen, Makler und bérsennotierten Unternehmen in den meisten Entwicklungslandern im
Allgemeinen geringer als in Landern mit weiter entwickelten Wertpapiermarkten. Folglich stehen Anlegern in
Wertpapieren von Entwicklungslandern unter Umstanden weniger veroffentlichte Informationen zur Verfligung, und die
verfligbaren Informationen sind unter Umstanden weniger zuverlassig.
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Verfugbarkeit und Zuverlassigkeit von offiziellen Angaben

Beispielsweise stehen (ber die Wertpapiermarkte der Entwicklungslander im Vergleich zu den britischen
Wertpapiermarkten weniger statistische Angaben zur Verfligung; ausserdem sind die verfigbaren Daten unter
Umstanden weniger zuverlassig.

Rechtliches Risiko

In den Entwicklungslandern sind viele Gesetze neu und grosstenteils nicht erprobt. Daher kann ein Fonds einer Reihe
von Risiken ausgesetzt sein, einschliesslich, aber nicht beschréankt auf, unangemessenen Anlegerschutzes,
widerspruchlicher Gesetzgebung, unvollstandiger, nicht eindeutiger und sich verandernder Gesetze, eines Mangels an
anerkannten Wegen zur Erlangung von Rechtsschutz und mangelnder Durchsetzung bestehender Vorschriften. Darliber
hinaus kann es schwierig sein, ein Urteil in bestimmten Landern, in denen die Vermdgenswerte des Fonds investiert
sind, zu erwirken und zu vollstrecken.

Steuern

Die Besteuerung von Dividenden und Kapitalertrdgen, die auslandische Anleger erhalten, ist in den einzelnen
Entwicklungsldndern unterschiedlich und in einigen Féllen vergleichsweise hoch. Ausserdem sind die Steuergesetze
und Verfahren in Entwicklungslandern normalerweise nicht so genau definiert und koénnen eine rickwirkende
Besteuerung zulassen. Das heisst, diese Fonds kénnten zu einem spéateren Zeitpunkt einer lokalen Besteuerung
unterworfen werden, die sie im Rahmen ihrer Anlagetétigkeit oder der Bewertung der Vermdgenswerte dieser Fonds bei
vernilinftiger Betrachtungsweise nicht beriicksichtigt hatten. Diese Ungewissheit macht es unter Umstanden erforderlich,
bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil bedeutende Rickstellungen fiir im Ausland fallige Steuern zu
bertcksichtigen.

Abrechnungs- und Verwahrungsrisiko

Da diese Fonds in Markten investieren, in denen die Systeme fiir Handel, Abrechnung und Treuhandleistungen nicht voll
entwickelt sind, sind die Vermdgenswerte eines Fonds, die an diesen Markten gehandelt werden, einem erhéhten Risiko
ausgesetzt, dass sie aufgrund von Betrug, Fahrlassigkeit, Versehen oder einer Katastrophe wie ein Feuer verloren
gehen kénnen. Unter anderen Umsténden, wie der Insolvenz einer Unterdepotbank oder des Registerfuihrers oder der
rickwirkenden Anwendung eines Gesetzes, kdnnen die Fonds unter Umstanden keinen Anspruch an den getatigten
Investitionen geltend machen und kénnten aufgrunddessen einen Verlust erleiden. Unter solchen Umstanden kénnte es
fir den Fonds unmdglich sein, seine Rechte gegeniliber Drittparteien durchzusetzen. Da diese Fonds an Markten
investieren kénnen, in denen die Systeme fir Handel, Abrechnung und Treuhandleistungen noch nicht voll entwickelt
sind, kénnen die Vermdgenswerte eines Fonds, mit denen an diesen Markten gehandelt wird und die den
Unterdepotbanken in diesen Markten anvertraut wurden, einem Risiko ausgesetzt sein, wenn der Treuhander keine
Haftungsverpflichtung hat.

Investitionen in China

Eine Investition an den chinesischen Wertpapierméarkten ist mit den Risiken in Bezug auf Schwellenlander und mit
landerspezifischen Risiken verbunden. Politische Verdnderungen, Beschréankungen im Devisenhandel, Bdrsenaufsicht,
Steuern, Beschrankungen von Auslandsinvestitionen und Kapitalriickfiilhrung kénnen sich ebenfalls negativ auf die
Wertentwicklung der Investitionen auswirken.

Zwar nimmt die Anzahl der verfgbaren ,A”-, ,B“- und ,H“-Aktien standig zu, dennoch ist die Verfligbarkeit im Vergleich
zur Auswahl an anderen entwickelten Finanzmarkten weiterhin beschrénkt. Dies kann sich auf die Liquiditat der Markte
fur ,A“- und ,B“-Aktien auswirken, was wiederum zu Preisschwankungen fiihren kann.

Der rechtliche und regulatorische Rahmen fiir die Kapitalméarkte und Aktiengesellschaften in China ist weniger entwickelt
als in den Industrielandern. Darlber hinaus kénnen die Rechnungslegungsstandards in China von den internationalen
Rechnungslegungsstandards abweichen.

Eine Investition in chinesische Wertpapiere kann bestimmte Risiken in Bezug auf Depotbanken in sich bergen.
Beispielsweise besteht der Nachweis des Rechtstitels an bdérsengehandelten Wertpapieren in der Volksrepublik China
(,VRC") lediglich in Form von elektronischen Bucheintrdgen bei der Depotbank und/oder Registrierungsstelle der
betreffenden Bdrse. Diese Einrichtungen wie Depotbank und Registrierungsstellen sind neu und hinsichtlich ihrer
Effizienz, Genauigkeit und Sicherheit noch nicht umfassend gepruft.

Eine Investition auf dem chinesischen Festland ist weiterhin sensibel fur jegliche Veranderungen der Wirtschafts- und
Sozialpolitik sowie der allgemeinen Politik der VRC. Aufgrund dieser Sensibilitdt kann das Kapitalwachstum und somit
die Performance dieser Investitionen negativ beeintrachtigt werden. Die von der chinesischen Regierung ausgeibte
Kontrolle auf die zukinftige Entwicklung der Wechselkurse und Wahrungsumrechnung kann sich auf die
Geschaftstatigkeit und Finanzergebnisse der Unternehmen, in die diese Fonds investieren, negativ auswirken.

Gemass der derzeitigen Steuerpolitik der VRC gibt es fir chinesische Unternehmen mit Auslandsinvestoren bestimmte

Steueranreize. Allerdings kann nicht garantiert werden, dass die derzeit auslandischen Unternehmen angebotenen

Steueranreize auch in Zukunft bestehen bleiben. Ausserdem besteht die Mdoglichkeit, dass die Steuergesetze,

Bestimmungen und Usancen in der VRC geandert werden und diese Anderungen riickwirkend in Kraft treten. Durch eine

Investition in A-Aktien (indirekt durch die Anlage in andere KAG) sind die Fonds unter Umstdnden zur Zahlung von

Quellen- und sonstigen Steuern, die in der VRC erhoben werden, verpflichtet, was nicht durch ein anwendbares
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Doppelbesteuerungsabkommen vermieden werden kann. Diese Ungewissheit konnte es unter Umstanden erforderlich
machen, bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil bedeutende Ruckstellungen fir im Ausland fallige Steuern
zu berticksichtigen.

Investitionen in Korea

Art und Ausmass der mit koreanischen Wertpapieren verbundenen Risiken weichen in der Regel von Investitionen in
Wertpapiere von bdrsennotierten Unternehmen an anderen bedeutenden Wertpapiermarkten ab. Aufgrund der
Entstehung von Naturkatastrophen, Kriegen, militarischen Konflikten oder tiefgreifenden oder plétzlichen Veranderungen
der Wirtschaftssituation im In- oder Ausland oder anderer vergleichbarer Situationen kann das Ministerium flr Finanzen
und Wirtschaft (MOFE) vorubergehend Zahlungen oder den Empfang von Transaktionen, auf die die entsprechenden
Gesetze und Vorschriften Uber Devisentransaktionen Anwendung finden aussetzen oder bestimmten koreanischen
staatlichen Behorden oder Finanzinstituten eine Pflicht zur sicheren Verwahrung, Hinterlegung oder Verkauf von
Zahlungsmitteln auferlegen.

Werden die internationale Zahlungsbilanz und die internationalen Finanzierungen wahrscheinlich mit schwerwiegenden
Problemen belastet oder werden Kapitalbewegungen zwischen Korea und dem Ausland wahrscheinlich ernsthafte
Hindernisse fir die Durchsetzung der Devisen- oder Wechselkurspolitik und sonstiger wirtschaftspolitischer
Massnahmen mit sich bringen, kann das MOFE von einer Person, die Kapitaltransaktionen vornehmen méchte, die
Einholung einer Genehmigung oder die Hinterlegung eines Teils der bei diesen Transaktionen erhaltenen Zahlungen bei
bestimmten koreanischen staatlichen Behtrden oder Finanzinstituten, vorbehaltlich bestimmter Beschrankungen,
verlangen.

Anlage in Derivate

Die Anlagen eines Fonds kdnnen sich aus Wertpapieren mit unterschiedlich hoher Volatilitit zusammensetzen und von
Zeit zu Zeit derivative Finanzinstrumente umfassen. Da es sich bei derivativen Finanzinstrumenten um fremdfinanzierte
Instrumente handeln kann, kann ihre Verwendung zu grésseren Schwankungen des Nettoinventarwerts fiihren.

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente zur effizienten Portfolioverwaltung einschliesslich zur Absicherung oder
Reduzierung des Gesamtrisikos seiner Anlagen einsetzen. Dariiber hinaus kdnnen derivative Finanzinstrumente zur
Verfolgung des Anlageziels, der Anlagepolitik und -strategien zu Anlagezwecken verwendet werden. Solche Strategien
sind moglicherweise nicht erfolgreich und kénnen aufgrund der Marktbedingungen zu Verlusten fir den Fonds fihren.
Die Mdglichkeit zum Einsatz dieser Strategien durch einen Fonds kann durch Marktbedingungen, aufsichtsrechtliche
Beschrankungen und steuerliche Uberlegungen eingeschrankt werden. Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
unterliegen normalen Marktschwankungen und anderen Risiken, die Anlagen in Wertpapieren innewohnen. Dariiber
hinaus beinhaltet die Verwendung derivativer Finanzinstrumente besondere Risiken, darunter:

1) Abhéngigkeit von der Fahigkeit des Anlageverwalters, Preisschwankungen des Basiswerts korrekt
vorherzusagen;

2) unvollstandige Korrelation zwischen den Schwankungen der Wertpapiere oder der Wahrung, auf denen bzw.
auf der ein derivatives Finanzinstrument basiert, und den Schwankungen der Wertpapiere oder Wéhrungen im
jeweiligen Fonds;

3) das Fehlen eines liquiden Marktes fiir ein bestimmtes Instrument zu einem bestimmten Zeitpunkt, was die
Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen kann, ein derivatives Finanzinstrument zu einem glinstigen Preis zu
veraussern;

4) aufgrund der mit Derivaten verbundenen Hebelung kann eine relativ geringfligige Preisschwankung eines
Kontrakts dem Fonds einen unmittelbaren und erheblichen Verlust verursachen; und

5) mdgliche Hindernisse fiir eine effiziente Portfolioverwaltung oder die Fahigkeit, Riicknahmeanforderungen oder
anderen kurzfristigen Verpflichtungen nachzukommen, da ein Prozentsatz der Vermdgenswerte eines Fonds
zur Deckung seiner Verpflichtungen abgetrennt sein kann.

Hedgingtechniken

Der Fonds kann verschiedene Finanzinstrumente wie Optionen, Zinsswaps, Futures und Terminkontrakte anwenden, um
sich gegen eine Wertminderung der Fondspositionen aufgrund von Anderungen beziiglich Wechselkursen,
Aktienmarkten oder der am Markt angebotenen Zinssatze oder anderer Ereignisse abzusichern. Eine Absicherung
gegen eine Wertminderung der Fondspositionen schliesst wertmassige Schwankungen der Fondspositionen nicht aus
noch verhindert sie Verluste, wenn der Wert dieser Positionen fallt, sondern durch sie werden andere Positionen
errichtet, die von diesen Entwicklungen profitieren sollen, wodurch der Wert des Fonds weniger stark fallt. Allerdings
begrenzen derartige Hedgingtransaktionen auch die Chance auf eine Wertsteigerung, sollte der Wert der
Fondspositionen steigen. Der Fonds ist unter Umstanden nicht in der Lage, sich gegen eine Veranderung oder ein
Ereignis zu einem Preis abzusichern, der ausreicht, um seine Vermdgenswerte vor einer Wertminderung der
Fondspositionen zu schitzen, die aufgrund dieser Veranderung erwartet wird. Dartber hinaus ist es unter Umstanden
nicht mdéglich, sich Uberhaupt gegen bestimmte Veranderungen oder Ereignisse abzusichern oder der Anlageverwalter
kann sich gegen eine Absicherung entscheiden.

Verschuldungsrisiko

Kauft ein Fonds ein Wertpapier oder eine Option, beschrankt sich das Risiko flir den Fonds auf den Verlust seines
Anlagepapiers. Im Fall einer Transaktion, die Futures, Terminkontrakte, Swaps, Contracts for Differences oder Optionen
beinhaltet, kann die Haftung des Fonds mdglicherweise unbegrenzt sein, bis die Position geschlossen wird.
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Futures-Kontrakte

Ein Futures-Kontrakt ist ein standardisierter Kontrakt zwischen zwei Parteien Uber den Tausch eines festgelegten
Vermdgenswerts in einer standardisierten Quantitat und Qualitdt zu einem an einem bestimmten Tag vereinbarten Preis
(der Preis des Futures oder der strike price), wobei die Andienung an einem zukiinftigen festgelegten Termin, dem
Liefertermin, erfolgt. Die Kontrakte werden an einer futures exchange gehandelt. Die Héhe des Verlusts (und des
Gewinns) ist unbegrenzt.

Handelt es sich beim Basiswert um eine Ware, kann der Futures-Kontrakt dariiber hinaus illiquide sein, weil bestimmte
Warenbérsen die Fluktuationen bestimmter Futures-Kontraktpreise an einem einzigen Tag durch Bestimmungen
beschranken kénnen, die als ,tagliche Preisschwankungsbegrenzungen“ oder ,tagliche Begrenzungen“ bezeichnet
werden. Sobald der Preis eines Kontraktes fiir einen bestimmten Future um einen Betrag, der der taglichen Begrenzung
entspricht, erhdht oder gesenkt wurde, kdnnen Positionen fiir einen Future weder eingerichtet noch aufgeldst werden, es
sei denn, die Handler sind bereit, das Geschéft zu oder innerhalb der Begrenzung auszufiihren.

Dariiber hinaus kann ein Fonds in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen er Transaktionen eingeht oder bei denen er
hinsichtlich Transaktionen Einschusszahlungen oder Sicherheiten hinterlegt, einem Kreditrisiko ausgesetzt sein und
muss unter Umstanden das Risiko der Zahlungsunféhigkeit des Kontrahenten tragen. Ein Fonds kann in bestimmte
Futures investieren, was sowohl die Ubernahme von Pflichten als auch von Rechten und Vermégenswerten bedeutet.
Als Einschusszahlungen bei Maklern hinterlegte Vermogenswerte kénnen méglicherweise von den Maklern nicht in
getrennten Konten gehalten werden und daher den Glaubigern dieser Makler zur Verfiigung stehen, wenn letztere
insolvent werden oder in Konkurs gehen.

Devisenterminkontrakte

Terminkontrakte werden im Gegensatz zu Futures-Kontrakten nicht an Boérsen gehandelt und sind daher nicht
standardisiert; stattdessen handeln Banken und Handler in diesen Markten auf eigene Rechnung und verhandeln jede
einzelne Transaktion fir sich, so dass sie ein htheres Kontrahentenrisiko tragen. Ist ein Kontrahent zahlungsunféhig,
erhalt der Fonds unter Umsténden nicht die erwartete Zahlung oder Andienung von Vermdgenswerten. Dies kann zum
Verlust eines nicht realisierten Gewinns fuhren.

Transaktionen im Freiverkehr (OTC)

Eine OTC-Transaktion findet statt, wenn zwei Parteien direkt mit einem Finanzinstrument handeln statt das Geschéaft
Uiber eine Borse abzuwickeln. Erwirbt der Fonds Wertpapiere im Rahmen einer OTC-Transaktion, gibt es keine Garantie
dafur, dass der Fonds in der Lage sein wird, den Marktwert dieser Wertpapiere zu erhalten, da diese tendenziell
beschrankt verausserbar sind.

Fehlende Vorschriften

Im Allgemeinen werden OTC-Transaktionen weniger reguliert und Uberwacht als Transaktionen, die an Borsen
abgewickelt werden. Darliber hinaus stehen viele Schutzmechanismen, die den Teilnehmern an einigen Bérsen geboten
werden, wie die Erfillungsgarantie einer Clearing-Stelle der Bdérse, in Verbindung mit OTC-Transaktionen unter
Umsténden nicht zur Verfligung.

Zahlungsunféhigkeit des Kontrahenten

Einem Fonds kann auch aufgrund seiner Bestdnde an Swap-Vertrdgen, Pensionsgeschéaften, Devisenterminkontrakten
und anderen finanziellen oder derivativen Kontrakten, die der Fonds halt, ein Kreditrisiko gegeniiber den Kontrahenten
entstehen. OTC-Transaktionen werden in Ubereinstimmung mit den zwischen dem Fonds und dem Kontrahenten
vereinbarten Geschéftsbedingungen ausgefiihrt.  Falls der Kontrahent Kreditprobleme hat und seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann und ein Fonds seine Rechte hinsichtlich der in seinem Portefeuille
gehaltenen Anlagepapiere verspéatet oder gar nicht ausiben kann, konnte er einen Wertverlust seiner Position oder
einen Ertragsverlust erleiden und/oder es kdnnten ihm in Verbindung mit der Durchsetzung seiner Rechte Kosten
entstehen. Das Kontrahentenrisiko wird im Einklang mit den Anlagebeschrankungen des Fonds stehen. Ungeachtet der
Massnahmen, die ein Fonds zur Minderung des Kontrahentenrisikos ergreift, gibt es keine Garantie daflr, dass ein
Kontrahent nicht ausfallt oder dass dem Fonds aufgrunddessen keine Verluste durch die Transaktionen entstehen.

Effiziente Portfolioverwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Vermégen der Fonds nutzen, um Geschafte zum Zweck einer effizienten
Portfolioverwaltung (,EPV") zu tatigen. Zulédssige EPV-Transaktionen umfassen Transaktionen mit Derivaten, um eine
Absicherung gegen Preis- oder Wahrungsschwankungen zu erzielen, und diese Derivate kdnnen auf einem zuléassigen
Derivatemarkt oder im Freiverkehr (OTC-Derivate) gehandelt werden. Im Rahmen von EPV-Techniken kann die
Verwaltungsgesellschaft auch Aktienleihegeschéafte oder Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte im
Zusammenhang mit einem Fonds eingehen. Die Verwaltungsgesellschaft muss beim Abschluss von EPV-Transaktionen
sicherstellen, dass die Geschafte wirtschaftlich angemessen sind fur die Minderung der jeweiligen Risiken (hinsichtlich
des Preises der Anlagen, Zinssatze oder Wechselkurse) oder fur die Minderung der jeweiligen Kosten und/oder der
Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals oder Ertrags bei einem annehmbar niedrigen Risikoniveau. Die
Verwaltungsgesellschaft muss zudem Schritte unternehmen, um sicherzustellen, dass das Kontrahentenrisiko bei
solchen Geschaften vollstandig durch Barmittel und/oder sonstiges annehmbares und ausreichend liquides Vermodgen in
einer Weise abgesichert ist, dass etwaigen Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen nachgekommen werden kann.
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Durch EPV-Transaktionen entstehen den Fonds Risiken. Es ist nicht sichergestellt, dass bei der Nutzung von EPV-
Transaktionen das angestrebte Ziel erreicht wird. Lesen Sie hierzu bitte insbesondere die vorstehenden Risikohinweise
zu ,Hedgingtechniken®, ,Futures-Kontrakten®, ,Devisenterminkontrakten und , Transaktionen im Freiverkehr (OTC)".

Wenn ein Fonds Aktienleihegeschéfte abschliesst und ein Kontrahent zahlungsunfahig wird, kann der Fonds Verluste
durch ausgeliehene und verspatet oder nur teilweise zurlickerhaltene Wertpapiere erleiden.

Soweit der Fonds Sicherheiten im Zusammenhang mit einer EPV-Transaktion erhalt, um das Kontrahentenrisiko zu
verringern, gibt es keine Garantie, dass bei der Verdusserung dieser Sicherheiten im Falle eines Zahlungsausfalls des
Kontrahenten ein aus der Zahlungsunféhigkeit dieses Kontrahenten erwachsendes Verlustrisiko des Fonds vollstandig
abgedeckt ist. Die Verwaltungsgesellschaft besitzt eine Richtlinie fur das Sicherheitenmanagement, in der die
zulassigen Arten von Sicherheiten festgelegt sind, die der Fonds annehmen darf. Weitere Informationen zu dieser
Richtlinie finden Sie nachstehend unter ,Sicherheitenmanagement”.

Ertragbringende Fonds
Ist das vornehmliche Ziel eines Fonds die Erwirtschaftung von Ertrdgen und werden diese Ertrdge ausgezahlt statt

wiederangelegt, besteht kaum Aussicht auf ein echtes Kapitalwachstum.

Investition in Kleinunternehmen

Kleinunternehmen sind in der Regel risikoreicher als Grossunternehmen. Diese Risiken beinhalten Wirtschaftsrisiken wie
mangelnde Produkttiefe, begrenzte geografische Streuung und gréssere Abhéngigkeit vom Konjunkturzyklus. Dazu zahlt
auch das unternehmerische Risiko wie Konzentration der Geschaftsleitung und Aktiondre sowie Abhangigkeit der
Schliisselpersonen. Werden Kleinunternehmen in dem Bdérsensegment ,Jungunternehmen® notiert, unterliegen diese
unter Umsténden weniger strengen Vorschriften. Darliber hinaus kann es schwieriger sein, Aktien von Kleinunternehmen
zu kaufen und verkaufen, so dass die Umsetzung von Anlageentscheidungen mit geringerer Flexibilitdét und manchmal
héheren Kosten verbunden ist.

Investitionen in bestimmten Landern, Regionen oder Sektoren

Lander- oder Sektorfonds investieren innerhalb eines beschrankteren Anlagespektrums als jene Fonds, die ber alle
Markte hinweg investieren. Erstere sind normalerweise weniger breit gestreut und werden daher als risikoreicher
erachtet.

Investitionen in Europa — Europdische Staatsschuldenkr ise

Ein Fonds kann in betrachtlichem Umfang in Europa investieren. Die aktuelle Krise in der Eurozone ist weiterhin mit
Unwéagbarkeiten verbunden, ohne dass Klarheit darliber herrscht, wie die Situation auf Dauer geldst wird. Zu den
moglichen Szenarien zdhlen unter anderem die Herabstufung der Bonitdt eines europdischen Landes, die
Zahlungsunfahigkeit oder der Konkurs eines oder mehrerer zur Eurozone gehdrender Lander, das Ausscheiden einiger
oder aller betroffenen EU-Mitgliedstaaten aus der Eurozone oder eine Kombination dieser Ereignisse oder andere
wirtschaftliche oder politische Ereignisse. Diese kénnen zum teilweisen oder vélligen Zerfall der Eurozone fuhren, was
bewirken wirde, dass der Euro unter Umstanden keine giiltige Handelswahrung mehr ist. Diese Ereignisse kénnen zu
erhohter Volatilitdt, Liquiditats- und Wahrungsrisiken in Verbindung mit Investitionen in Europa fiihren und kdénnen
nachteilige Auswirkungen auf Performance und Wert eines Fonds haben.

Wenn bestimmte Lander den Euro nicht mehr als ihre Landeswahrung verwenden, kénnte die Abwendung eines EU-
Mitgliedstaates vom Euro oder die Auflésung des Euro eine Neudenominierung einiger oder aller auf Euro lautenden
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Wertpapiere (einschliesslich Beteiligungspapieren) erforderlich machen.
Dies konnte sich auf die Liquiditat der auf Euro lautenden Vermdgenswerte des Fonds und die Performance eines
Fonds, der derartige Vermégenswerte hélt, nachteilig auswirken. Ein Zerfall der Eurozone oder der Ausstieg aus dem
Euro kénnte auch zusatzliche Performancerisiken, juristische oder operative Risiken fiir einen Fonds mit sich bringen
und koénnte zu Unwagbarkeiten in Bezug auf die Auslegung bestimmter Vertragsbedingungen fiihren, die dem Recht
eines ausscheidenden EU-Mitgliedstaats unterliegen.

Zwar unternehmen die Regierungen vieler européischer Lander, die Europdische Kommission, die Europdische
Zentralbank, der Internationale Wahrungsfonds und andere Behdrden Massnahmen (wie Wirtschaftsreformen und den
Birgern auferlegte Sparmassnahmen), um sich der derzeitigen Finanzlage anzunehmen, es besteht aber die Sorge,
dass diese Massnahmen nicht die gewilnschte Wirkung zeigen und die zuklnftige Stabilitat und das
Wirtschaftswachstum in Europa ungewiss bleiben. Falls es zu einer Krise kommt, kdnnte es einige Zeit dauern, bis sich
die Wirtschaft erholt und das zukiinftige Wachstum ware beeintrachtigt. Performance und Wert eines Fonds kdnnten
unter Umstanden durch einen oder alle oben genannten Faktoren beeintrdchtigt werden oder die potenzielle
europdische Krise konnte zusétzlich zu den oben genannten Problemen unbeabsichtigte Folgen nach sich ziehen, die
sich auf Performance und Wert eines Fonds nachteilig auswirken kénnten. Es wéare auch mdglich, dass eine grosse
Anzahl von Anlegern beschliesst, ihre Anteile an einem Fonds gleichzeitig zuriickzugeben. Die Anleger sollten auch
bedenken, dass die Ereignisse in Europa auf andere Teile der Welt Ubergreifen kdnnten, was sich auf das weltweite
Finanzsystem und andere Volkswirtschaften auswirken wirde und letztendlich eine nachteilige Wirkung auf Performance
und Wert eines Fonds hétte.
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Historische Performance
Die in der Vergangenheit erzielte Performance aller Fonds wird in Teil X dieses Verkaufsprospekts dargestellt. Die
bisherige Performance ist kein Indikator fiir zukiinftige Ertrage.

Arten von Anlegern
Vorbehaltlich der geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in der/den jeweiligen
Rechtsordnung(en) kénnen die Fonds an alle Arten von Anlegern vertrieben werden.

Fondsanteile

Die Fonds kénnen Ausschittungsanteile oder Thesaurierungsanteile oder beides ausgeben. Néhere Informationen zu
den Arten von Anteilen, die fir die einzelnen Fonds zur Verfuigung stehen, finden Sie in Teil IV. Bei
Ausschittungsanteilen werden Ertrage an die Inhaber ausgeschuttet, bei Thesaurierungsanteilen kumulierende Ertrage
im Vermogen des jeweiligen Fonds. Bei der durch die Anteile verbrieften Beteiligung handelt es sich um das
wirtschaftliche Eigentum an einem Fonds. Anteilklassen unterscheiden sich durch ihre Gebuhrenstrukturen, Ausgabe-
und Ricknahmeerfordernisse sowie die Erfordernisse einer Mindestfolgeanlage und Mindestbeteiligung.
Ausschittungsanteile, Thesaurierungsanteile und Ausschittungsanteile von Class | stehen vorbehaltlich der Erfiillung
der Mindestanlage- und Mindestfolgeanlageerfordernisse, die nachstehend unter den Uberschriften ,Mindestanlage* und
Wie man Fondsanteile verkauft* genannt werden, allen Anlegern zur Verfiigung.

Bitte lesen Sie den Abschnitt ,Ausschittung und Thesaurierung von Ertragen” im vorliegenden Verkaufsprospekt.

Der Treuh&nder hat Northern Trust Global Services Limited damit beauftragt, an ihrem Geschéftssitz in 50 Bank Street,
Canary Wharf, London, E14 5NT, Vereinigtes Konigreich, ein Register der Anteilinhaber jedes Fonds (das “Register)
einzurichten und zu fihren. Dieses Register dient als schliissiger Beweis fiir die den im Register eingetragenen
Personen zustehenden Rechte an den Fondsanteilen. Der etwaige Eintrag eines Treuhandverhaltnisses im Anteilregister
ist, unabhangig davon, ob das Treuhandverhéltnis durch Rechtsgeschéft, faktisch oder kraft Gesetzes besteht, fur die
Verwaltungsgesellschaft und den Treuh&nder eines Fonds nicht bindend.

Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Fonds jeweils zusatzliche Anteilklassen ausgeben, wobei den Anteilinhabern
anderer Klassen dadurch kein Nachteil entsteht. Genauere Angaben zu den erhaltlichen Anteilklassen der Fonds sind in
Teil IV enthalten.

Abgesicherte Anteilsklassen
Durch gesicherte Anteilsklassen wird versucht, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen dem

Wechselkurs der jeweiligen gesicherten Anteilsklasse und der Basiswéahrung des Fonds zu lindern. Der Verwalter kann
versuchen, ist aber nicht verpflichtet, dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten wie im Freiverkehr
gehandelten (OTC-) Devisenterminkontrakten, Devisen-Futures oder Devisen-Optionen zur Absicherung der Wéahrung
der Anteilsklasse zu mildern, vorausgesetzt, dass diese Instrumente nicht dazu fihren, dass die abgesicherten
Positionen 105 % des der jeweiligen Anteilsklasse zuzuschreibenden Nettoinventarwerts Ubersteigen. Der Wert jeder
abzusichernden Anteilsklasse besteht aus Kapital und Ertrdgen. In der Praxis beabsichtigt der Verwalter, 90 % bis
105 % des der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse zuzuschreibenden Nettoinventarwerts abzusichern.

Der Erfolg einer Absicherungstransaktion kann nicht garantiert werden, und auch, wenn der Verwalter 100 % der
Vermdgenswerte absichert, die der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse zuzuschreiben sind, besteht keine
vollkommene Absicherung. Es ist zwar das Ziel von Absicherungstransaktionen, abgesicherte Anteilsklassen vor
nachteiligen Wahrungsschwankungen zu schiitzen, dies wird jedoch nicht immer erreicht. Darliber hinaus werden die
Anleger darauf hingewiesen, dass die Gewinne der Anteilsinhaber der betreffenden Klasse aufgrund dieser Strategie in
betrachtlichem Masse gemindert werden kénnen, wenn die Anteilswahrung gegeniiber der Basiswahrung und/oder der
Wahrung fallt, auf die Vermogenswerte des jeweiligen Fonds lauten. Der Verwalter setzt Verfahren ein, um die
Absicherungsstrategien der Fonds zu Uberwachen, und uUberprift die Absicherungsposition jeder abgesicherten
Anteilsklasse an jedem Handelstag und an jedem Tag, an dem es einen Bewertungszeitpunkt gibt, und er kann die
Absicherungen infolge einer solchen Uberpriifung anpassen. Der Verwalter kann ausserdem Absicherungen anpassen,
wenn er der Ansicht ist, dass eine wesentliche Anderung des Handelsvolumens eingetreten ist.

Bei Absicherungstechniken fallen Transaktionskosten an, die von der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse getragen
werden. Gewinne und Verluste aus Absicherungstransaktionen laufen fiir die betreffende abgesicherte Anteilsklasse auf,
obwohl das Risiko besteht, dass nachteilige Auswirkungen fiir andere Klassen innerhalb des Fonds entstehen kénnen,
wenn die Vermdgenswerte, die der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse zugeschrieben werden, nicht ausreichen,
um aus einer Absicherungstransaktion entstandene Kosten oder Verluste zu decken. Die Finanzinstrumente, die zur
Umsetzung dieser Absicherungsstrategien verwendet werden, sind Vermdégenswerte oder Verbindlichkeiten des
gesamten Fonds. Dies kann sich nachteilig auf den Nettoinventarwert der anderen Klassen innerhalb des Fonds sowie
der fraglichen abgesicherten Anteilsklasse auswirken.
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Auflésung der Fonds

Der Treuhander kann in Ubereinstimmung mit den Rules die Aufldsung eines Fonds durchfiihren, wenn die FCA den
Bescheid, dass es sich bei dem Fonds um einen zugelassenen Anlageorganismus handelt, widerruft bzw. wenn die FCA
einem Antrag der Verwaltungsgesellschaft oder des Treuhdnders auf Widerruf des Bescheides, dass es sich bei dem
Fonds um einen zugelassenen Anlageorganismus handelt, zustimmt, oder wenn eine ordnungsgemass genehmigte
Verschmelzung oder Umstrukturierung zu einem bestimmten Datum vorgenommen wird.

Erfolgt die Auflésung aufgrund einer genehmigten Verschmelzung oder Umstrukturierung, hat der Treuhander den
Fonds in Ubereinstimmung mit den Vorschriften fiir diese Verschmelzung oder Umstrukturierung und den Rules
aufzulésen. Bei einer Auflésung aus anderen Griinden ist der Treuhander verpflichtet, das Fondsvermdgen zu
verdussern und - nach Begleichung aller ordnungsgemass zahlbaren Verbindlichkeiten aus dem Verausserungserls
und Bildung von Ruckstellungen fir die bei der Auflésung anfallenden Kosten - den Nettoerlés an die Anteilinhaber und
die Verwaltungsgesellschaft (gegen Vorlage eines entsprechenden Berechtigungsnachweises) proportional zu ihrer
jeweiligen Beteiligung bzw. ihrem als Beteiligung geltenden Anteil am Fonds auszukehren, sobald dies nach der
Auflésung des Fonds praktikabel erscheint.

Nicht geltend gemachte Nettoerlése oder andere vom Treuh&nder gehaltene Barmittel werden vom Treuhander nach
Ablauf von zwolf Monaten ab dem Datum, an dem sie fallig waren, beim Gericht (oder, in Schottland, bei der vom
Gericht benannten Stelle) hinterlegt, vorbehaltlich des Rechts des Treuhénders auf Erstattung der ihm bei oder im
Zusammenhang mit dieser Hinterlegung entstandenen Aufwendungen.

Der Fonds kann dariiber hinaus aufgrund einer entsprechenden Anordnung gemass dem Financial Services and
Markets Act 2000 aufgeldst werden.

Ausschittung und Thesaurierung von Ertragen

i) Ausschittungsanteile

Inhabern  von  Ausschittungsanteilen  stehen  jahrliche  Ausschiittungen  sowie, wenn vorgesehen,
Zwischenausschittungen fir jeden jahrlichen Berichtszeitraum zu. Die Ausschittungsdaten fiir jeden Fonds (als “Datum
der Zwischenausschittung" und “Datum der jahrlichen Ausschittung® bezeichnet) sind in Teil V in diesem
Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Bei jeder Zwischenausschittung steht den Anteilinhabern der Teil der Ertrage des Fonds
zu, der den Anteilinhabern fir den entsprechenden halbjahrlichen Berichtszeitraum zuzurechnen ist. Bei jeder jahrlichen
Ausschittung steht den Anteilinhabern der Teil der ErtrAge des Fonds zu, der den Anteilinhabern fir den gesamten
Berichtszeitraum zuzurechnen ist, abziglich der etwaig erfolgten Zwischenausschittung. Die ausschittungsfahigen
Ertrage flr den entsprechenden Berichtszeitraum werden an die Anteilinhaber und die Verwaltungsgesellschaft
proportional zu der Anzahl der am Ende des jeweiligen Berichtszeitraumes gehaltenen bzw. als im Besitz befindlich
geltenden Anteile ausgezahlt.

Die Zahlungen erfolgen am Tag oder vor dem Tag der Zwischenausschittung bzw. der jahrlichen Ausschittung per
elektronischer Uberweisung. Die Zahlung der Ausschittungen per Scheck kann (auf Risiko der anspruchsberechtigten
Personen) mit dem Verwalter arrangiert werden.

Anteilinhaber dieser Fonds kénnen nach ihrer Wahl veranlassen, dass die Nettoausschiittung automatisch in weitere
Fondsanteile reinvestiert wird. Der Preis dieser Anteile basiert auf dem Ausgabepreis der Anteile ohne
Ausgabeaufschlag (creation price) an dem betreffenden Datum.

Alle ausschittungsfahigen Ertrage miissen zum Ende eines jeden jahrlichen Berichtszeitraums ausgezahlt werden, es
sei denn, die durchschnittiche Ausschittung an einen Anteilinhaber belauft sich auf weniger als £10. Eine
Zwischenausschittung kann jedoch in einem geringeren als dem als insgesamt ausschittungsfahig betrachteten Betrag
erfolgen.

Nach Ablauf von sechs Jahren nach Erklarung der Ausschittung verfallen jegliche nicht geltend gemachte
Ausschittungen und werden an den Fonds zuriick Gbertragen.

Anteilinhaber, die ihre Ertrage reinvestieren, erhalten fir alle ausschiittungsgleichen Betrage eine Steuerbescheinigung
und unterliegen einer Besteuerung im Vereinigten Kénigreich in derselben Weise und im selben Umfang, wie bei einer
Barausschuttung. Neuanleger, die die ihnen zustehenden Ertrage reinvestieren wollen, sollten das betreffende Feld auf
dem Antragsformular ankreuzen.

Bei der ersten Ausschittung nach der Ausgabe eines Anteils an einem Fonds kénnen die Anteilinhaber als Teil dieser
Ausschittung einen Betrag erhalten, der den Teil des Kaufpreises des Anteils widerspiegelt, der dem Wert der
aufgelaufenen Ertrdge am Kaufdatum entspricht. Dieser “Ertragsausgleich* wird errechnet, indem die Summe der im
Ausgabepreis der Anteile ohne Ausgabeaufschlag (creation price) fur die ausgegebenen oder erneut ausgegebenen
Anteile enthaltenen Ertrédge in einem bestimmten Berichtszeitraum (der “Ertragszeitraum®) durch die Anzahl dieser
Anteile geteilt und der sich hieraus ergebende Durchschnittswert auf die in Betracht kommenden Fonds aufgeteilt wird.
Diese zusammengefasste Berechnung des Ertragsausgleichs wird durch die Treuhandvertrage gestattet. Die

Ertragszeitraume fur diejenigen Fonds, auf die ein Ertragsausgleich zutrifft, sind in Teil V aufgefiihrt.
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i) Thesaurierungsanteile

Bei Thesaurierungsanteilen werden die verfigbaren Ertrage fur den entsprechenden Berichtszeitraum am letzten Tag
oder vor dem letzten Tag des jéahrlichen Berichtszeitraums des Fonds vom Ertragskonto des betreffenden Fonds auf das
Kapitalkonto des Fonds ubertragen. An die Anteilinhaber werden weder Ausschittungen ausgezahlt noch werden
zusatzliche Anteile anstelle einer Ausschittung ausgegeben. Die vom Fonds seit Ende des letzten jahrlichen
Berichtszeitraums (oder seit Ende des letzten halbjahrlichen Berichtszeitraums, falls dies bei dem betreffenden Fonds
kurzer zuriickliegt) erzielten Ertrage spiegeln sich im Anteilpreis wider.

Der Anteilpreis bleibt daher am Ex-Thesaurierungstermin unveréndert. Anteilinhaber unterliegen trotzdem einer
Besteuerung im Vereinigten Konigreich in derselben Weise und im selben Umfang wie bei einer Ausschuttung der zu
ihren Gunsten thesaurierten Ertrdge. Allen Inhabern von Thesaurierungsanteilen wird (sofern anwendbar) eine
entsprechende Steuerbescheinigung fiir die zu ihren Gunsten in einem Berichtszeitraum thesaurierten Ertrage
ausgestellt.

Versammlungen und Stimmrecht

Die Einberufung und Durchfiihrung von Versammlungen der Anteilinhaber und die Stimmrechte von Anteilinhabern bei
diesen Versammlungen unterliegen den Vorschriften der Rules, die nachstehend zusammenfassend dargestellt werden.
Der Treuhander und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, nach ordnungsgemasser Bekanntmachung eine
Versammlung von Anteilinhabern zu dem Zeitpunkt und an dem Ort einzuberufen, den der Treuhander in Absprache mit
der Verwaltungsgesellschaft fiir geeignet erachtet. Der Treuhdnder eines Fonds ist verpflichtet, auf schriftlichen Antrag
von im Register eingetragenen Anteilinhabern, deren Anteile mindestens ein Zehntel des Wertes sémtlicher in diesem
Zusammenhang als in Umlauf befindlich erachteten Anteile darstellen, eine Versammlung der Anteilinhaber
einzuberufen.

Die erforderliche Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit bei einer Versammlung der Anteilinhaber besteht aus zwei
personlich anwesenden oder vertretenen Anteilinhabern. Bei einer Versammlung eines Fonds wird die
Verwaltungsgesellschaft nicht bei der Berechnung der erforderlichen Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit
bertcksichtigt und die Verwaltungsgesellschaft und mit ihr verbundene Unternehmen sind bei dieser Versammlung nicht
stimmberechtigt; dies gilt nicht fiir Anteile, die im Namen von oder gemeinsam mit einer Person gehalten werden, bei der
es sich um einen eingetragenen Anteilinhaber handelt, der selbst stimmberechtigt ware und von der die
Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Stimmrechtsvollimacht erhalten hat. Eine
ordnungsgemass einberufene und in Ubereinstimmung mit den Rules abgehaltene Versammlung der Anteilinhaber kann
durch ausserordentlichen Beschluss jede Handlung, jede Angelegenheit und jedes Dokument, fir die ein derartiger
Beschluss erforderlich oder in den Rules ausdriicklich vorgesehen ist, anfordern, autorisieren oder genehmigen, hat
jedoch dariiber hinaus keine weitergehenden Befugnisse.

Bei einer Versammlung der Anteilinhaber wird Uber einen ausserordentlichen Beschluss durch Handzeichen
entschieden, sofern der Vorsitzende, der Treuhdnder oder mindestens zwei der persénlich anwesenden oder
vertretenen Anteilinhaber nicht vor oder bei der Abstimmung mit Handzeichen eine schriftliche Abstimmung beantragen.
Bei der Abstimmung mit Handzeichen hat jeder Anteilinhaber, der (bei natirlichen Personen) persénlich anwesend oder
vertreten ist, bzw. (bei juristischen Personen) tiber einen zu diesem Zweck ordnungsgemass bevollmachtigten Vertreter
anwesend ist, eine Stimme. Bei einer schriftichen Abstimmung entspricht das Stimmrecht eines jeden Anteils im
Verhaltnis zu den Stimmrechten aller umlaufenden Anteile dem Verhéltnis des Anteilwerts zum Gesamtwert aller
umlaufenden Anteile. Bei einer schriftichen Abstimmung kénnen die Stimmen entweder persénlich oder Uber einen
bevollméchtigten Vertreter abgegeben werden.

Handelt es sich bei dem Anteilinhaber um eine juristische Person, so kann diese eine von ihr als geeignet erachtete
Person als Vertreter bei sdmtlichen Versammlungen der Anteilinhaber benennen. Dieser Vertreter kann fir die
juristische Person dieselben Rechte austiiben, die die juristische Person ausiiben kénnte, wenn sie eine natirliche
Person ware.

Im Falle gemeinsamer Inhaber ist die Stimme des Ranghdchsten, der eine Stimme entweder persdnlich oder durch
einen Bevollmachtigten abgibt, unter Ausschluss der Stimmen der anderen Mitinhaber anzunehmen; fiir diesen Zweck
bestimmt sich die Rangfolge der Mitinhaber nach der Reihenfolge, in der die Namen im Register der Anteilinhaber
stehen.

Das Instrument, mit dem ein Stimmrechtsbevollméchtigter ernannt wird, kann der Giblichen Form oder einer anderen vom
Treuhander genehmigten Form entsprechen. Die Bevollméchtigung muss schriftlich erfolgen und mit der Unterschrift des
Vollmachtgebers oder seines ordnungsgemass schriftlich bevollméachtigten Vertreters bzw., wenn der Vollmachtgeber
eine juristische Person ist, entweder mit dem Firmensiegel oder mit der Unterschrift eines leitenden Mitarbeiters (officer)
oder entsprechenden Vertreters versehen sein. Ein Stimmrechtsbevollmachtigter muss kein Anteilinhaber sein.
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Bei der Durchfiihrung von Versammlungen der Anteilinhaber gilt als Anteilinhaber gemass den Rules jede Person, die
sieben Tage vor der Bekanntmachung der betreffenden Versammlung Anteilinhaber war, mit Ausnahme von Personen,
von denen zum Zeitpunkt der Versammlung bekannt ist, dass sie keine Anteilinhaber sind.

Basiswahrung

Die Basiswahrung der Fonds ist das Pfund Sterling, soweit in diesem Verkaufsprospekt keine anders lautenden
Angaben gemacht werden (siehe Teil 1V). Falls das Vereinigte Konigreich Mitglied der Europaischen Wahrungsunion
werden sollte und das Pfund Sterling durch den Euro ersetzt wird, wird die Basiswahrung der Fonds auf Euro umgestellt.

Regelmassige Bewertung

Bei der Berechnung der Preise, zu denen Anteile ausgegeben, entwertet, veraussert oder zuriickgenommen werden,
fihrt die Verwaltungsgesellschaft an jedem Geschaftstag (d.h. an jedem Tag, an dem die London Stock Exchange fiir
Borsengeschéfte gedffnet ist) zum Bewertungszeitpunkt um 12.00 Uhr (Londoner Zeit) eine Bewertung des Vermogens
jedes Fonds durch, wobei die Bewertung nach diesem Bewertungszeitpunkt erfolgt, soweit von der
Verwaltungsgesellschaft nichts Anderes festgelegt ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Bewertungen
durchfuhren, wenn sie zu der begriindeten Auffassung gelangt, dass es in Bezug auf mindestens 40% des Wertes des
Vermdgens des Fonds nicht mdglich ist, eine Bewertung des Vermdgens im Einklang mit den Rules und auf Basis der
darin ausgefiihrten Bedingungen sicherzustellen.

Zusatzliche Bewertungen
Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit im Laufe eines Handelstages zusétzliche Bewertungen des Vermogens
eines Fonds durchfiihren, wenn sie dies fiir wiinschenswert halt.

Bewertungsgrundlagen
Das Vermoégen eines Fonds wird wie nachfolgend beschrieben bewertet.

Fonds auf Doppelpreisbasis werden zweifach bewertet. Zum einen erfolgt eine Bewertung auf Basis des
Ausgabepreises (Briefkurs) (der die Grundlage fiir den Preis fir die Ausgabe von Anteilen darstellt), zum anderen eine
Bewertung auf Basis des Verkaufspreises (Geldkurs) (der die Grundlage fiir den Preis fiir die Riicknahme von Anteilen
darstellt).

Bewertungen fir Fonds auf Einheitspreisbasis werden auf der Grundlage der Mittelkurse durchgefiihrt, welche die
Grundlage fur den einheitlichen Ausgabe- und Rulcknahmepreis darstellt (ggf. nach Durchfuihrung eines
Verwasserungsausgleichs (siehe nachstehende Beschreibung)). Das Vermdégen dieser Fonds (ausgenommen Bargeld)
wird wie folgt bewertet:

a) falls ein einziger Preis fiir den Kauf und den Verkauf von Anteilen angegeben wird, mit dem letzten verfligbaren
Kurs; oder

b) falls separate Kauf- oder Verkaufspreise fur einen Organismus fir gemeinsame Anlagen angegeben sind, mit
dem Durchschnitt der beiden Preise, mit der Massgabe, dass der Kaufpreis um einen darin enthaltenen
Ausgabeaufschlag verringert und der Verkaufspreis um eine zurechenbare Exit- oder Riicknahmegebiihr erhdht
werden; oder

C) falls kein Kurs oder kein aktueller verfligbarer Kurs vorliegt, mit einem nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
sachgerechten und angemessenen Preis.

Bargeld, Guthaben auf Giro- und Sparkonten sowie andere Termineinlagen werden zum Nennbetrag bewertet.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft einen berechtigten Grund zu der Annahme hat, dass fur eine Anlage zu einem
bestimmten Bewertungszeitpunkt kein zuverlassiger Preis vorliegt oder der letzte verfligbare Preis nicht der
sachgerechten Bewertung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Anlage zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt entspricht,
kann die Verwaltungsgesellschaft die Anlage mit einem Preis bewerten, der ihrer Ansicht nach einen sachgerechten und
angemessenen Preis fur die Anlage darstellt.

Die Basiswéhrung eines jeden Fonds ist in Teil IV unter der Uberschrift "Basiswahrung" aufgefiihrt.

Fair Value Pricing

Fair Value Pricing (FVP) (Preisermittlung unter Berlcksichtigung des angemessenen Marktwertes) bezeichnet eine
Methodik, bei der der Betrag, den ein Fonds nach sachgerechter Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bei Verkauf eines oder mehrerer Wertpapiere oder eines Wertpapierportfolios erzielen wird, bzw. bei
Kauf eines oder mehrerer Wertpapiere oder eines Wertpapierportfolios zu zahlen hat, zum Bewertungszeitpunkt des
Fonds berucksichtigt wird, um so einen angemesseneren Handelspreis zu erhalten und bestehende, hinzukommende
und ausscheidende Anleger zu schitzen.
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FVP kann erforderlich werden, wenn der Preis von einem oder mehreren Wertpapieren als ,nicht langer aktuell* gilt, weil
der Wertpapiermarkt zum Bewertungszeitpunkt des betreffenden Fonds geschlossen ist. Der Einsatz von FVP kann
ausserdem dann notwendig sein, wenn ein Markt aufgrund eines Ereignisses von hoherer Gewalt unerwartet
geschlossen bleibt. In beiden Féllen bietet sich den Anlegern unter Umstéanden die Mdglichkeit, auf Kosten der anderen
Anleger des Fonds durch Kauf und Verkauf von Anteilen des Fonds in Erwartung erheblicher Kursschwankungen bei
Offnung der Mérkte zu profitieren. Diese Handelspraxis ist gemeinhin als ,Market Timing* bekannt.

Grundsatzlich sieht die Politik von Barings in Fallen, in denen kein Echtzeitkurs fur die Preisermittiung der Wertpapiere
verflgbar ist, die weitere Verwendung des zuletzt verfiigbaren Marktpreises vor.

Nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft ist der im Rahmen des FVP ermittelte Preis dann heranzuziehen, wenn die
unter den jeweils bestehenden Marktbedingungen zuletzt gestellten Echtzeitkurse fur den Verkaufs- bzw. Kaufpreis
eines Wertpapiers nicht reprasentativ sind bzw. zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt nicht den angemessenen Wert
widerspiegeln.

Eine Ausnahme zu dieser generellen Politik bilden Wertpapiere, fur die der Handel voribergehend ausgesetzt ist,
beispielsweise aufgrund von finanziellen Unregelméassigkeiten. In diesen Féllen wird Barings einen seiner Ansicht nach
angemessenen Kurs fir das betreffende Wertpapier festsetzen, der in aller Regel, wenn auch nicht immer, durch
Anwendung eines prozentualen Abschlags auf den letzten Handelspreis vor der Aussetzung festgelegt und gegeniiber
dem Preisermittlungsausschuss (Pricing Committee) von Barings und dem Treuhander begriindet wird.

Verwasserungsausgleich

Fonds auf mit Einzelpreisbasis statt Rlicknahme- und Angebotspreis kénnen aufgrund der beim Handel ihrer zugrunde
liegenden Anlagen entstandenen Kosten und der Differenz zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen dieser Anlagen
eine Wertminderung oder Verwasserung erleiden.

Um dem entgegenzuwirken kann die Verwaltungsgesellschaft, wie in den Rules festgelegt, einen
Verwasserungsausgleich (,Verwasserungsausgleich*) bei Verkauf und/oder Riicknahme von Anteilen durchfiihren. Mit
einem Verwasserungsausgleich wird der Anteilpreis angeglichen, um die Auswirkungen der Verwasserung zu verringern,
wenn dies nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft fiir die Interessen der Anteilinhaber von ausreichend grosser
Bedeutung ist.

Bei der Durchfiihnrung eines solchen Verwasserungsausgleichs muss die Verwaltungsgesellschaft die Vorschriften der
Rules einhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in den folgenden Fallen einen Verwasserungsausgleich durchfiihren:
1. bei fortdauernder rucklaufiger Entwicklung des Nettoinventarwertes eines Fonds;

2. wenn ein Fonds im Verhaltnis zu seinem Volumen hdhere Nettozugédnge oder Nettoabgénge verbucht.
In solchen Fallen kodnnen Verwéasserungsausgleiche vorgenommen werden, indem der Preis eines
Investmentfonds verandert oder ,angepasst* wird. Dabei wird vom Mittelpreis, d. h. dem durchschnittlichen Kauf-
bzw. Verkaufswert der vom Investmentfonds gehaltenen Anlagen, entweder zu einem Wert, der den Kaufwert
dieser Anlagen darstellt — wie im Fall einer grossen Zeichnung — oder zu einem Wert, der den Verkaufswert im
Fall einer grossen Ricknahme darstellt, gewechselt. Die Verwaltungsgesellschaft wirde normalerweise
versuchen, den Preis auf diese Weise zu verdndern bzw. anzupassen, wenn die Auswirkung eines
Nettozuflusses oder Nettoabflusses, gemessen anhand des Mittelpreises (d. h. des Nettoinventarwerts je Antell
am Investmentfonds_auf Grundlage der durchschnittlichen Kauf- bzw. Verkaufswerte der vom Investmentfonds
gehaltenen Anlagen) an einem einzigen Tag je Anteil hoher ist als 0,06 % des Nettoinventarwerts des
Investmentfonds.

Da die taglichen Nettokapitalzuflisse und —abflisse eines Fonds Schwankungen unterliegen und da die Spanne
zwischen den Kaufs- und Verkaufswerten eines Anlagepapiers im Laufe der Zeit schwanken kann, ist es nicht méglich,
vorherzusagen, wie haufig oder in welchem Umfange derartige Verwasserungsausgleiche vorzunehmen sind. Die
Verwaltungsgesellschaft wird jedoch derartige Anpassungen nur dann vornehmen, wenn dies im Interesse der
Anteilinhaber ist, um die Kunden gerecht zu behandeln.

Die Fonds, fur die ein Verwasserungsausgleich durchgefiihrt wird, werden in Teil IV aufgefihrt.

In den Féllen, in denen kein Verwasserungsausgleich durchgefiihrt wird, kdnnte das zukinftige Wachstum eines Fonds
eventuell eingeschrankt werden.

Da eine Verwasserung unmittelbar mit den Geldzugdng en und —abgéngen eines Fonds zusammenhangt, kann
keine genaue Voraussage getroffen werden, ob eine Ver  wasserung zu einem zukinftigen Zeitpunkt eintreten
wird. Aus diesem Grund kann ebenso wenig eine genaue Voraussage dahingehend getroffen werden, wie oft die
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Verwaltungsgesellschaft einen Verwasserungsausgleich durchfiihren muss. Wird ein Verwasserungsausgleich
erforderlich, betragt die Hohe des Ausgleichs — basierend auf historischen Daten und Zukunftsprognosen -
voraussichtlich bis zu 1% des Anteilpreises. In Teil IV wird dargestellt, wie haufig im Laufe des letzten Jahres ein
Verwasserungsausgleich durchgefiihrt wurde (basierend auf historischen Daten).

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihre derzeitige Strategie beziiglich der Verwasserung andern, sofern sie die
Anteilinhaber mindestens 60 Tage vor Inkrafttreten der gednderten Verwasserungsstrategie davon in Kenntnis setzt und
den Verkaufsprospekt entsprechend &ndert.

Umtauschpolitik

Bei Anlegern, die von einem Fonds auf Doppelpreisbasis zu einem Fonds auf Einheitspreisbasis wechseln, erfolgen der
Verkauf der Anteile zum nachsten verfligbaren Rickkaufpreis und der Kauf der Anteile zum néachsten verfligharen
Nettoinventarwert.

Bei Anlegern, die von einem Fonds auf Einheitspreisbasis zu einem Fonds auf Doppelpreisbasis wechseln, erfolgen der
Verkauf der Anteile zum néchsten verfligbaren Nettoinventarwert und der Kauf der Anteile zum néchsten verfligbaren
Angebotspreis.

Die Verwaltungsgesellschaft erhebt bei einem Umtausch zwischen Fonds keine Gebuhren; es kann jedoch seitens |hrer
Beauftragten eine Gebuiihr von bis zu 3% bei Kauf der Anteile des Fonds berechnet werden.

Preisbasis
Die Fonds bestehen, wie in Teil IV angefihrt, entweder auf Einzelpreisbasis oder auf Doppelpreisbasis.

Ein Fonds auf Einzelpreisbasis hat einen einheitlichen Preis fir den Kauf und den Verkauf von Anteilen an einem
Geschaftstag und kann einem zusatzlichen Verwasserungsausgleich unterliegen.

Ein Fonds auf Doppelpreisbasis hat einen Preis, zu dem ein Anleger Anteile kauft und einen anderen (niedrigeren) Preis,
zu dem ein Anleger Anteile verkaufen kann.

Ausser im Fall von umfangreichen Transaktionen, wie an anderer Stelle in diesem Verkaufsprospekt im Zusammenhang
mit Verwasserungsausgleich und Stempelgebiihren beschrieben, darf der von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte
Preis fiir den Verkauf von Anteilen nicht hoher sein als der maximale Verkaufspreis der betreffenden Anteilklasse; dieser
Preis wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und dem Treuh&nder zum jeweils ndchsten Bewertungszeitpunkt
mitgeteilt. Der maximale Verkaufspreis fir den Verkauf von Anteilen durch die Verwaltungsgesellschaft an den Anleger
darf nicht hoher sein als die Summe aus Ausgabepreis (d.h. der Preis, zu dem die Verwaltungsgesellschaft Anteile vom
Treuhander erwirbt) und dem jeweils aktuellen Ausgabeaufschlag, und nicht niedriger als der Mindestriicknahmepreis
(d.h. der Preis, der von der Verwaltungsgesellschaft fiir jeden von ihr zuriickgenommenen Anteil eines Anteilinhabers
gezahlt wird).

Ausser im Fall von umfangreichen Transaktionen, wie an anderer Stelle in diesem Verkaufsprospekt im Zusammenhang
mit Verwasserungsausgleich und Stempelgebiihren beschrieben, darf der von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte
Preis fir die Ricknahme von Anteilen nicht unter dem jeweiligen Mindestriicknahmepreis (wie vorstehend beschrieben)
eines Anteils der betreffenden Klasse liegen; dieser Mindestriicknahmepreis ist dem Treuhdnder zum jeweils nachsten
Bewertungszeitpunkt mitzuteilen.

Der Mindestriicknahmepreis darf nicht unter dem jeweils massgeblichen Einziehungspreis (d.h. der Preis je Anteil, der
bei der Einziehung der betreffenden Anteile vom Treuh&ander an die Verwaltungsgesellschaft zahlbar ist) liegen.

Bei umfangreichen Transaktionen kann der Preis der Verwaltungsgesellschaft fiir die Riicknahme von Anteilen unter
dem Mindestriicknahmepreis, jedoch in keinem Fall unter dem Einziehungspreis liegen.

Der Preis der Verwaltungsgesellschaft fur die Ricknahme von Anteilen darf nicht Uber dem massgeblichen
Ausgabepreis (d.h. der Preis je Anteil, der von der Verwaltungsgesellschaft bei der Ausgabe der betreffenden Anteile an
den Treuhander zahlbar ist) liegen.

Handelspreise
Anteile werden auf ,Forward-Pricing“-Basis gekauft oder verkauft, das heisst zu dem Preis, der am nachsten
Bewertungstag nach Eingang des Auftrags des Anlegers bei der Verwaltungsgesellschaft ermittelt wird.

Mindestanlage

Die Mindesterstanlage in die Fonds betragt £ 1.000, € 5.000, CHF 5.000 oder US$ 5.000; davon ausgenommen sind
Anteile von Class |. Die Mindestanlage fur den monatlichen Sparplan betrdgt £ 50 pro Monat. Bezlglich Anteilen von
Class | betrdgt die Mindesterstanlage in den Fonds gegebenenfalls £ 10.000.000, € 10.000.000, CHF 5.000 oder
US$ 10.000.000. Fir Anteile von Class | gibt es keinen monatlichen Sparplan. Der Mindestbetrag fir jede zusatzliche
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Anlage durch bestehende Anteilinhaber betragt £ 500, € 1.000, CHF 1.000 oder US $ 2.500. Es liegt im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft Anlagebetrage zuzulassen, die unterhalb der vorgeschriebenen Mindestanlagebetréage liegen.

Kauf von Fondsanteilen

Vorbehaltlich der vorstehend genannten Bedingungen fur die Ermittlung der Anteilpreise kdnnen Anleger an jedem
Geschaftstag zwischen 9.00 Uhr und 17.00 Uhr Londoner Zeit den Kauf von Fondsanteilen direkt bei der
Verwaltungsgesellschaft beantragen, soweit dies per schriftlichen Antrag Gber einen Finanzberater erfolgt.

a) Schriftliche Antrage

Anleger sollten ein ausgefilltes und unterschriebenes Antragsformular zusammen mit einem auf Baring Fund
Managers Limited ausgestellten Scheck an Baring Fund Managers Limited, P.O. Box 3733, Royal Wootton
Bassett, Swindon SN4 4BG, senden. Bei Annahme des Antrags werden Anteile zu dem betreffenden Preis
ausgegeben und eine Bestatigung der Transaktion (“Transaktionsbestatigung"), in der der Preis fir die Zeichnung
der Anteile und die Anzahl der gezeichneten Anteile bestatigt werden, Ubersandt. Eine weitere Bestatigung, dass
der Kaufantrag eingegangen ist, erfolgt nicht. Es werden keine Anteilzertifikate ausgegeben. Die Anleger sind
nicht dazu berechtigt, einen Antrag zu stornieren.

b) Telefonische Antrage

Die Verwaltungsgesellschaft bietet Anlegern nicht die Mdglichkeit, Anteile telefonisch zu kaufen. Dieser Dienst
steht nur professionellen Anlageberatern zur Verfiigung.

Anteile koénnen telefonisch Uber einen professionellen Anlageberater erworben werden. Bei Annahme des
telefonischen Antrags werden Anteile zum betreffenden Preis ausgegeben und eine Transaktionsbestéatigung
Uibersandt. Die Zahlung ist bei Erhalt der Bestatigung fallig und sollte durch einen auf Baring Fund Managers
Limited ausgestellten Scheck erfolgen. Dieser Scheck ist zusammen mit dem Abschnitt (“Name Ticket"), der alle
Angaben fur die Registrierung enthalt, an die Verwaltungsgesellschaft zu senden.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Transaktionen einzuschranken, fir die frei verfliigbare Gelder
nicht vorab zur Verfligung stehen.

Es wird darauf hingewiesen, dass Telefongesprache von der Verwaltungsgesellschaft und ihren Beauftragten
aufgezeichnet werden kénnen (z. B. zur vereinfachten Uberpriifung von Transaktionen oder zu Schulungszwecken).

Unbeschadet aller weiteren Rechte der Verwaltungsgesellschaft und des Treuhanders bei nicht erfolgter Zahlung im
Zusammenhang mit dem Antrag eines Anteilerwerbers ist der Treuhander bei Nichtzahlung berechtigt, samtliche Rechte
des Erwerbers der Anteile wieder zu entziehen.

Gehen bei der Verwaltungsgesellschaft Gelder in Form von Schecks oder sonstige Uberweisungen in Bezug auf
Zeichnungsantrage fir Fondsanteile ein, die nicht bis zum darauf folgenden Handelstag angenommen oder abgelehnt
werden, so werden diese Gelder bis zur Annahme oder Ablehnung auf ein von der Verwaltungsgesellschaft
unterhaltenes Kundenkonto eingezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft zahlt keine Zinsen fur Gelder, die diesem
Kundenkonto gutgeschrieben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich nach Massgabe der Rules das Recht vor, Antrdge auf den Erwerb von Anteilen
ganz oder teilweise abzulehnen. Bei einer Ablehnung werden die im Zusammenhang mit dem Antrag gezahlten Gelder
bzw. der entsprechende Saldo per Post auf Risiko des Antragstellers zuriickgesandt. Kaufantrage fiir Anteile werden nur
angenommen, wenn der Anleger bestatigt, dass er das aktuellste Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den
Anleger im Hinblick auf die Klasse erhalten hat, auf die sich der Antrag bezieht.

Ein Anteilerwerber, der das Antragsformular zum Verkaufsprospekt zuriicksendet, hat geméss Rule 6.7.7 des FCA
Conduct Business Sourcebook grundséatzlich nicht das Recht, vom Vertrag zuriickzutreten.

Antrage auf Ricknahme oder Einziehung gegen Sachwert e

Die Verwaltungsgesellschaft kann per Sondervereinbarung und in ihrem Ermessen der Ausgabe von Anteilen im
Austausch fir andere Vermdgenswerte als Bargeld zustimmen, aber nur wenn der Treuhdnder mit angemessener
Sorgfalt festgestellt hat, dass der Erwerb der Vermdgenswerte im Austausch gegen die betreffenden Anteile
wahrscheinlich nicht zu einer wesentlichen Benachteiligung der Interessen der Anteilinhaber dieses Fonds fihren wird.

Zahlungseingénge

Kaufauftrage muissen binnen drei Geschéftstagen ab dem Handelstag, an dem der Auftrag ausgefihrt wurde, beglichen
werden. Die Zahlung kann per Scheck oder Bankscheck oder andernfalls direkt an das Bankkonto oder auf eine andere
Weise erfolgen, die die Verwaltungsgesellschaft dem Antragsteller mitteilt.
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Hat die Verwaltungsgesellschaft den Zeichnungsbetrag nicht binnen drei Geschéaftstagen ab dem Handelstag, an dem
die Verwaltungsgesellschaft die Schlussnote erstellt hat, erhalten, kénnen die Anteile fur ungltig erklart werden.

Geldwasche

Die Verwaltungsgesellschaft ist von Gesetzes wegen zur Erfillung seiner Pflichten nach den Gesetzen zur Bekdmpfung
von Geldwasche und zur Uberpriifung der Identitat der Anleger verpflichtet. Diese Uberpriifung erfolgt in der Regel,
wenn die Anlage getatigt wird oder die Anteile Ubertragen werden. Sie kann auch zu anderen Zeitpunkten wahrend des
Bestehens der Anlage erforderlich werden. Die Uberpriifung ist auch erforderlich, wenn Dritte Zahlungen vornehmen.
Wenn Sie die Anlage durch einen Berater vornehmen, gehért es zu dessen Aufgaben, uns einen Identitdtsnachweis fur
Sie zu liefern. Der Identitdtsnachweis kann Uber eine Kreditauskunftei erbracht werden, was jedoch nicht lhre
Kreditwirdigkeit beeintrachtigt. Unter Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft auf einen unabhéngigen Nachweis
lhrer Identitdt und lhres stéandigen Aufenthaltsorts bestehen. Erhélt die Verwaltungsgesellschaft keinen akzeptablen
Nachweis, behalt sie sich das Recht vor, lhren Antrag aufzuschieben oder abzulehnen oder die Zahlung der
Rucknahmeerlése und Ertrédge auf Anteile einzubehalten, bis der Nachweis zur Zufriedenheit erbracht worden ist.

Hinweis auf den Datenschutz

Der Treuhander fungiert als Datenverwalter (Data Controller) im Sinne der entsprechenden Datenschutzgesetzgebung,
und daher dirfen von den Fonds, dem Treuhdnder, ihren Beauftragten, den von ihnen bestellten Personen
(einschliesslich der Verwaltungsgesellschaft, des Verwalters, der Registerstelle, der Transferstelle und des Treuhanders)
und verbundenen Unternehmen personliche Daten firr folgende Zwecke verarbeitet, weitergegeben und/oder offen
gelegt werden:

. Die Zeichnung, Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen und die diesbeziigliche Befolgung der Weisungen der
Anleger;

. die Erbringung erganzender Verwaltungs- und Managementdienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlage;

. die Analyse der Dienstleistungen der Fonds oder Konzerngesellschaften;

. die Einhaltung der Bestimmungen zur Bekd&mpfung von Geldwasche und sonstiger ausléndischer und
inlandischer Rechtsvorschriften und Verpflichtungen;

. die Uberwachung und/oder Aufzeichnung von Telefongespréachen und E-Mails zum Zwecke der Aufdeckung und

Verhinderung von Betrug und/oder zur Bestatigung der Anweisungen der Anleger sowie zur Unterstiitzung der
korrekten Ausfiihrung derselben;

. der Versand von Informationen (ber andere Produkte und Dienstleistungen an die Anleger, fir die diese
moglicherweise von Interesse sind (sofern Sie auf dem Antragsformular nicht angegeben haben, dass Sie solche
Informationen nicht zu erhalten wiinschen).

Soweit es fiir die Form der Durchfiihrung der Geschaftstatigkeit der Baring Asset Management Group erforderlich ist
oder sich daraus ergibt, kdnnen Daten in Lander ausserhalb des Europaischen Wirtschaftsraums Ubertragen werden, in
denen mdoglicherweise nicht die gleichen Datenschutzgesetze gelten wie im Vereinigten Kdnigreich.

Wie man Fondsanteile verkauft

Anteilinhaber kénnen Anteile an einem Fonds verkaufen (zurtickgeben), indem sie sie an die Verwaltungsgesellschaft
zuriickverkaufen. Die Rickgabe von Anteilen mittels Verkauf an die Verwaltungsgesellschaft entspricht einer
Ubertragung der Anteile an die Verwaltungsgesellschaft im Austausch gegen die Barerldse aus diesem Verkauf.

Verkaufsauftrdge fir Anteile kénnen an jedem Handelstag zwischen 9.00 Uhr und 17.00 Uhr erteilt werden.
Verkaufsantrdge, die bei der Verwaltungsgesellschaft bis 12.00 Uhr an einem Handelstag eingehen und von dieser
entgegengenommen werden, werden zu dem an diesem Tag berechneten Preis abgewickelt. Nach diesem Zeitpunkt
eingegangene und entgegengenommene Antrage werden zu dem am nachsten darauf folgenden Handelstag ermittelten
Preis abgewickelt.

Der Mindestbetrag fir einen Anteilverkauf durch Anteilinhaber belauft sich auf £100, € 1.000 oder US $ 1.000. Ein
glltiger Antrag auf den Verkauf von Fondsanteilen wird nicht akzeptiert, wenn aufgrund des Verkaufs durch den
Anteilinhaber der Wert der im Besitz des Anteilinhabers verbleibenden Anteile unter den Mindestbetrag von £1.000,
€ 5.000 oder US $ 5.000 bzw. im Fall von Inhabern von Anteilen von Class | unter den Mindestbetrag von £ 10.000.000,
€ 10.000.000 oder US$ 10.000.000 sinken wiirde.

Ein Verkaufsauftrag fur Anteile ist unwiderruflich.
Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Verkaufs- bzw. Riic ~ knahmeantrége fiir Anteile wie folgt entgegen:

a) Schriftliche Antrage

Rucknahmeantrage fur Anteile sind an die Verwaltungsgesellschaft zu richten und bedirfen der Schriftform. Die
Anteilinhaber missen eine Verzichtserklarung (“Form of Renunciation“) ausfiillen und unterschrieben zusammen mit
dem betreffenden Auftrag an die Verwaltungsgesellschaft iibersenden. Nach Eingang und Annahme des Auftrags wird
eine Schlussnote zur Bestéatigung der Transaktion an Sie (oder im Fall von gemeinsamen Anteilinhabern an die im
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Register zuerst genannte Person) geschickt; lhr Finanzberater erhalt (gegebenenfalls) eine Kopie. Die Verkaufserlose
werden an Sie binnen drei Geschéaftstagen nach Erhalt einer ordnungsgemaéss ausgefiillten und unterschriebenen
Verzichterklarung per elektronischer Uberweisung gezahlt. Falls Erlse ins Ausland tiberwiesen werden missen, werden
die Kosten einer derartigen Auslandstiberweisung von den zu zahlenden Erlésen abgezogen. Bitte wenden Sie sich an
die Verwaltungsgesellschaft, um die Kosten im Voraus zu erfragen.

Auftrage werden per Fax entgegengenommen; allerdings ist eine ordnungsgemass ausgefillte und unterschriebene
Verzichterklarung notwendig.

Per E-Mail versandte Verkaufsauftrage werden nicht akzeptiert.

b) Telefonische Antrage

Telefonische Handelsantrage werden nur von regulierten Finanzinstituten, einschliesslich Anlageberatern, unabhangigen
Finanzberatern (IFAs) und Wertpapiermaklern akzeptiert, wenn sie an die Transaktionsabteilung (Dealing Department)
der Verwaltungsgesellschaft unter der Telefonnummer +44 20 7214 1004 gerichtet werden.

Telefonische Antrage von privaten Anteilinhabern werden nicht entgegengenommen.

Bei Annahme des telefonischen Auftrags werden die Anteile zum betreffenden Ricknahmepreis zuriickgenommen und
Sie (oder bei gemeinsamen Anteilinhabern die im Register zuerst genannte Person) erhalten eine
Transaktionsbestatigung sowie eine Verzichterklarung; lhr Finanzberater erhdlt (gegebenenfalls) eine Kopie.
Anteilinhaber missen die Verzichterklarung ausfillen und unterschrieben an die Verwaltungsgesellschaft
zuriickschicken. Die Erlése aus dem Verkauf lhrer Anteile werden an Sie spatestens bis zum Ende des dritten
Geschaftstages nach Erhalt der ordnungsgemass ausgefillten und unterschriebenen Verzichterklarung ausgezahlt. Sind
die Erlose ins Ausland zu Gberweisen, werden die Kosten fir eine derartige Auslandsiiberweisung von den zu zahlenden
Erlésen abgezogen. Bitte wenden Sie sich an die Verwaltungsgesellschaft, um die Kosten im Voraus zu erfragen.

C) Mitteilung per elektronischem Nachrichtentibermit tlungsdienst

Regulierte Finanzinstitute, einschliesslich Anlageberater, IFAs und Wertpapiermakler kdnnen mit Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft Anteile an die Verwaltungsgesellschaft per elektronischem Nachrichteniibermittlungsdienst wie
EMX oder SWIFT verkaufen. Uber derartige elektronische Methoden versandte Auftrage zur Riicknahme von Anteilen
stellen den Verzicht auf Anteile dar.

Nach Eingang und Annahme eines Auftrags werden Anteile zum jeweiligen Preis zuriickgenommen und wird eine
Schlussnote zur Bestatigung der Transaktion an Sie (oder im Fall von gemeinsamen Anteilinhabern an die im Register
zuerst genannte Person) geschickt; lhr Finanzberater erhalt (gegebenenfalls) eine Kopie. Erldse aus dem Verkauf der
Anteile werden an den Anteilinhaber spéatestens bei Geschaftsschluss am dritten Geschéaftstag nach dem Handelstag
ausgezahlt. Sind die Erlése ins Ausland zu tUiberweisen, werden die Kosten fir eine derartige Auslandsiiberweisung von
den zu zahlenden Erlésen abgezogen. Bitte wenden Sie sich an die Verwaltungsgesellschaft, um die Kosten im Voraus
zu erfragen.

Ubertragung von Anteilen auf eine andere Person oder Korperschaft

Anteilinhaber kénnen Anteile auf eine andere Person (ibertragen. Ein Antrag auf Ubertragung des Rechtsanspruchs an
Anteilen bedarf der  Schriftform. Ubertragungsantrage, die telefonisch oder per elektronischem
Nachrichtentibermittlungsdienst wie EMX oder SWIFT erfolgen, werden nicht entgegengenommen.

Der Ubertragungsempfanger muss ein Wertpapieriibertragungsformular ausfillen und unterschreiben, das beim IFA
oder einer Agent-Bank oder der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich ist. Ausgefiilite Wertpapieribertragungsformulare
missen an die Verwaltungsgesellschaft geschickt werden, damit die Ubertragung von der Verwaltungsgesellschaft
registriert werden kann.

Ein Auftrag fiir die Ubertragung von Anteilen ist unwiderruflich.

Die Verwaltungsgesellschaft verlangt einen Identitatsnachweis aller Ubertragungsempfanger. Bitte entnehmen Sie
nahere Informationen dem Abschnitt Giber Geldwésche.

Rucknahmeaufschub

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit Genehmigung des Treuhanders berechtigt, die Nettoanzahl von Anteilen, die an
einem bestimmten Bewertungszeitpunkt (durch Verkauf an die Verwaltungsgesellschaft oder Einziehung durch den
Treuhander) zuriickgenommen werden dirfen, auf 10% der Gesamtanzahl der in Umlauf befindlichen Anteile des
betreffenden Fonds zu begrenzen. In diesem Fall gilt die Begrenzung anteilig, das heisst ein Anteilinhaber, der die
Rucknahme von Anteilen an dem betreffenden Bewertungszeitpunkt beantragt hat, ist zur Riicknahme von Anteilen in
Hohe des Anteils an 10% des Gesamtvolumens der umlaufenden Anteile berechtigt, der dem Verhéltnis der Zahl der
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Anteile, die Gegenstand seines urspriinglichen Riicknahmeantrages sind, am Gesamtriicknahmevolumen fir den
betreffenden Tag entspricht. Entscheidet sich die Verwaltungsgesellschaft fir einen Riicknahmeaufschub, wird der Teil
der eingegangenen Riicknahmeantrage, der Uber der Grenze von 10% der Gesamtzahl der umlaufenden Anteile liegt,
zur Ricknahme am néchsten Bewertungszeitpunkt vorgetragen. Sofern am néchsten Bewertungszeitpunkt wieder
Rucknahmeantrage fur mehr als 10% der in Umlauf befindlichen Anteile eingehen, findet der Ricknahmeaufschub
erneut Anwendung, wobei sowohl neue Ricknahmeantrage als auch vorgetragene Riicknahmeantrage aufgeschoben
werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird sicherstellen, dass Antrdge mit Bezug auf friihere Bewertungszeitpunkte vor
den fir einen spateren Bewertungszeitpunkt eingegangenen Ricknahmeantrdgen abgewickelt werden. Sofern
Rucknahmeantrage vorgetragen werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die betroffenen Anteilinhaber entsprechend
informieren.

Erhalt ein Anteilinhaber fiir die Riicknahme seiner Anteile eine Ubertragung von Wertpapieren (siehe nachstehenden
Absatz), werden die entsprechenden Anteile bei der Ermittlung des Prozentsatzes der Anteile, fur die
Rucknahmeantrage eingegangen sind, im Hinblick auf einen etwaigen Ricknahmeaufschub nicht beriicksichtigt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist daher berechtigt, einen Anteilinhaber, der die Riicknahme von Anteilen im Wert von 5% oder
mehr des Nettoinventarwertes der umlaufenden Anteile beantragt hat, Giber die Mdéglichkeit einer Ricknahme gegen
Ubertragung von Sachwerten (Wertpapieren) bzw. iiber einen etwaigen Riicknahmeaufschub bei einer Riicknahme
gegen Barmittel zu informieren. Eine Ricknahme gegen Sachwerte verringert sich dadurch unter Umstanden der
Gesamtbetrag der Nettoriicknahmen fiir den betreffenden Bewertungszeitpunkt auf weniger als 10% der in Umlauf
befindlichen Anteile, sodass die Verwaltungsgesellschaft den Ricknahmeaufschub aufhebt.

Rucknahme von Anteilen gegen Sachwerte

In der Regel wird eine Riucknahme oder Einziehung von Anteilen in bar abgewickelt. Wiinscht ein Anteilinhaber die
Ricknahme von 5% oder mehr des Nettoinventarwertes einer in Umlauf befindlichen Anteilklasse an einem
Geschaftstag, kann die Verwaltungsgesellschaft jedoch statt der Barzahlung des Anteilspreises die Anteile stornieren
und das Fondsvermégen Ubertragen oder, falls dies der Anteilinhaber verlangt, die Nettoerlése aus dem Verkauf des
betreffenden Fondsvermégens an den Anteilinhaber tbertragen.

Bevor die Rucknahmeerldse der Anteile fallig werden, muss die Verwaltungsgesellschaft dem Anteilinhaber schriftlich
mitteilen, dass der betreffende Vermdgenswert oder die Verkaufserlése des betreffenden Vermdgenswerts auf diesen
Anteilinhaber lbertragen werden, so dass der Anteilinhaber entscheiden kann, ob er den betreffenden Vermoégenswert
statt der Nettorlicknahmeerldse erhalten mdéchte. Erhalt die Verwaltungsgesellschaft binnen des auf der Mitteilung
angegebenen Zeitrahmens keine Antwort, wird das Wertpapier zurickgenommen und die Erlése werden nach Abzug der
Kosten an den Anteilinhaber ausgezahilt.

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt den zu Ubertragenen oder zu verkaufenden Vermogenswert aus und halt dann
Rucksprache mit dem Treuh&ander. Sie missen dafiir sorgen, dass die Auswahl im Hinblick darauf getroffen wird, dass
der Anteilinhaber, der die Riicknahme seiner Anteile beantragt, nicht gegeniiber Anteilinhabern, die ihre Anteile weiterhin
halten, bevorzugt oder benachteiligt wird.

Veroffentlichung der Anteilpreise

Der aktuelle Verkaufs-/Riicknahmepreis (im Fall von Fonds auf Einheitspreisbasis) und die héchsten Angebotspreise
und die niedrigsten Ruckkaufpreise (im Fall von Fonds auf Doppelpreisbasis), die dem Treuhander bekannt gegeben
werden und verdffentlicht werden kénnen, werden zusammen mit dem zum betreffenden Zeitpunkt giiltigen
Ausgabeaufschlag am folgenden Tag in der “Financial Times" verotffentlicht. Dariiber hinaus werden die Preise auf der
Baring-Website unter www.barings.com oder auf der Website mit dem Titel “Daily Fund Prices” der Investment
Management Association unter www.investmentuk.org verdffentlicht. Die Anteile der Fonds werden an keiner
Investmentbdrse notiert oder gehandelt. Der zuletzt verfligbare und dem Treuhander bekannt gegebene Rickkaufpreis
von Fondsanteilen ist bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhaltlich.

In den Landern ausserhalb des Vereinigten Konigreichs, in denen die Fonds registriert sind, werden die Preise derzeit
taglich in den folgenden Zeitungen veréffentlicht: “The South China Morning Post”, “The Hong Kong Economic Journal”,
“Bdrsen-Zeitung”, “Der Standard” und “Neue Zurcher Zeitung”. Wdchentlich werden die Preise in der Zeitung “La
Tribune” veroffentlicht.

Die Preise werden in den in Teil IV aufgefiihrten Wahrungen verdéffentlicht.

Verwendung der Handelsgebiihren
Der Anlageberater hat im Rahmen der Erbringung von Anlageverwaltungs- und Anlageberatungsdiensten fir den Fonds
Vereinbarungen mit bestimmten Brokern abgeschlossen, in deren Rahmen ein Teil der flr Aktientransaktionen an ihn
gezahlten Gebuhren zur Bezahlung von Ausfiihrungs- und/oder Researchleistungen verwendet werden kann, die vom
jeweiligen Broker und/oder von einem Dritten erbracht werden. Weitere Informationen sind auf Anfrage von der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Aussetzung des Handels in Anteilen
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Die Verwaltungsgesellschaft kann mit vorheriger Zustimmung des Treuhanders bzw. auf sein Verlangen ohne vorherige
Ankiindigung an die Anteilinhaber Ausgabe, Stornierung, Verkauf und Ricknahme von Anteilen voriibergehend
aussetzen, wenn dies aufgrund von ausserordentlichen Umstanden im Interesse aller Inhaber ist. Den Anteilinhabern
wird eine derartige Aussetzung des Handels sobald wie méglich nach Beginn der Aussetzung mitgeteilt und sie werden
Uiber die Aussetzung auf dem Laufenden gehalten. Die Aussetzung dauert nur so lange wie sie unter Berticksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist. Bei Wiederaufnahme des Handels nach der Aussetzung ist davon
auszugehen, dass Festlegung der Anteilspreise und Handel an den im vorliegenden Prospekt genannten Handelstagen
und Zeitpunkten stattfinden.

Die Verwaltungsgesellschaft oder (gegebenenfalls) der Treuhdnder informieren die FCA unverzuglich Uber die
Aussetzung und die Griinde daftr und schicken eine schriftliche Bestéatigung der Aussetzung unter Angabe der Griinde
sobald wie méglich an die FCA und die Aufsichtsbehérde in jedem EWR-Staat, in dem der betreffende Fonds zum
Verkauf angeboten wird.

Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Anteilinhaber sobald wie méglich nach Beginn der Aussetzung unter Nennung
der ausserordentlichen Umstande, die zu der Aussetzung gefuhrt haben, auf eine eindeutige, faire und nicht irrefilhrende
Art und Weise und teilt den Anteilinhabern mit, wie sie weitere Informationen Uber die Aussetzung erhalten kénnen. Im
Fall einer Aussetzung verdffentlicht die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Website oder durch andere allgemeine
Moglichkeiten ausreichende Informationen, um die Anteilinhaber (ber die Aussetzung, einschliesslich ihrer mdglichen
Dauer, falls bekannt, auf geeignete Weise auf dem Laufenden zu halten.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Treuhander Uberpriifen die Aussetzung formell mindestens alle 28 Tage und
informieren die FCA uber eine derartige Uberpriifung und alle Anderungen an den Informationen, die den Anteilinhabern
bereitgestellt werden.

Die Aussetzung endet sobald wie mdglich nachdem die ausserordentlichen Umsténde, die zu der Aussetzung gefiihrt
haben, vorlber sind. Bei Wiederaufnahme des Handels nach der Aussetzung ist davon auszugehen, dass die
Preisfestlegung und der Handel mit Anteilen zu den in diesem Prospekt genannten Handelstagen und Zeiten stattfinden.

Zu den Umstanden, unter denen der Handel ausgesetzt werden kann, zahlen beispielsweise jene, bei denen die
Verwaltungsgesellschaft nicht angemessenerweise den Wert der Vermdgenswerte feststellen oder Vermégenswerte des
Fonds veraussern kann oder die Schliessung und die Aussetzung des Handels an einer entsprechenden Borse.

Wahrend einer Aussetzung kann ein Anteilinhaber seinen Ricknahmeantrag zurlickziehen, vorausgesetzt, dass diese
Zuriicknahme schriftlich erfolgt und vor Ablauf der Aussetzung eingeht. Nicht zuriickgezogene Antrage werden an dem
ersten auf das Ende der Aussetzung folgenden Handelstag abgewickelt.

Market-Timing

Wenn als Reaktion auf kurzfristige Marktschwankungen wiederholt Kaufe und Verk&ufe der Fondsanteile vorgenommen
werden (als Market-Timing bezeichnet), kann sich dies stérend auf die Anlagestrategie der Verwaltungsgesellschaft
ausiiben und zu einem Anstieg der Fondsaufwendungen zum Nachteil sémtlicher Anteilinhaber fiihren. Die Fonds sind
nicht fur Market-Timing oder exzessiven Handel bestimmt. Um diesen Praktiken entgegen zu wirken, ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Antrage auf Anteile von solchen Personen zu verweigern, bei denen sie Griinde
hat anzunehmen, dass sie Market-Timing betreiben oder in sonstiger exzessiver oder potenziell stérender Weise im
Hinblick auf die Fonds tatig werden.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich ferner das Recht vor, von Anteilinhabern erworbene Anteile zuriickzunehmen,
bei denen sie der begriindeten Auffassung ist, dass sie Market-Timing betreiben.

Fondsaufwendungen

i) Ausgabeaufschlag der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Ausgabeaufschlag erheben, der bei einem Fonds auf Einheitspreisbasis als
Prozentsatz des Preises eines Anteils und bei einem Fonds auf Doppelpreisbasis als Prozentsatz des Ausgabepreises
eines Anteils festgesetzt wird, ohne Beriicksichtigung des Anteils der Gebihr, aus dem die Vergitung fur die
qualifizierten Vermittler zu zahlen ist. Der Ausgabeaufschlag kann im Verkaufspreis eines Fonds auf Doppelpreisbasis
bertcksichtigt werden. Zum Ausgabeaufschlag fiir die einzelnen Fonds werden in Teil VI dieses Verkaufsprospektes
nahere Angaben gemacht. Der Ausgabeaufschlag darf nur erhéht werden, wenn 60 Tage im Voraus eine schriftliche
Ankiindigung der Verwaltungsgesellschaft an diejenigen Anteilinhaber erfolgt ist, bei denen der Verwaltungsgesellschaft
nach verninftigem Ermessen bekannt sein sollte, dass eine Vereinbarung tber den regelméssigen Kauf von Anteilen
besteht. Dariiber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Verkaufsprospekt jeweils @ndern, um dem geanderten
Ausgabeaufschlag und dem Datum seines Inkrafttretens Rechnung zu tragen. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach
ihrem Ermessen den Ausgabeaufschlag verringern oder darauf verzichten.

i) Periodisch anfallende Verwaltungsgebihr
Die Verwaltungsgesellschaft kann gemass dem Treuhandvertrag jedes Fonds eine von ihr festgelegte periodisch
anfallende Verwaltungsgebiihr in der in Teil VIl angegebenen Hohe erheben. Der Wert des Vermdgens eines Fonds auf
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Einheitspreisbasis wird auf der Grundlage von Mittelkursen geméass den Rules bestimmt. Der Wert des Vermdégens eines
Fonds auf Doppelpreisbasis wird auf der Grundlage der arithmetischen Mittel der Geldkurse und der Briefkurse, die
jeweils als Bewertungsgrundlage bei einer nach den Rules durchgefiihrten Bewertung herangezogen werden, ermittelt.
Die periodisch anfallende Verwaltungsgebihr wird taglich an jedem Geschéftstag berechnet. Sie wird anhand des
Wertes des Vermdgens des jeweiligen Fonds zu dem unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag ermittelt und ist
monatlich nachtraglich am ersten Geschéftstag in dem unmittelbar darauf folgenden Kalendermonat an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Zur derzeit giltigen periodisch anfallenden Verwaltungsgebihr der
Verwaltungsgesellschaft fur die einzelnen Fonds werden in Teil VI dieses Verkaufsprospektes nahere Angaben
gemacht.

Die derzeit geltende periodisch anfallende Verwaltungsgebihr darf nur erhdht werden, wenn 60 Tage im Voraus eine
schriftiche Ankindigung der Verwaltungsgesellschaft an die Anteilinhaber erfolgt ist. Darliber hinaus wird die
Verwaltungsgesellschaft diesen Verkaufsprospekt jeweils &ndern, um der geadnderten periodisch anfallenden
Verwaltungsgebihr und dem Datum ihres Inkrafttretens Rechnung zu tragen.

iii) Gebihren und Aufwendungen des Treuhanders

Der Treuhénder hat als Gegenleistung flr die von ihm erbrachten Dienstleistungen Anspruch auf Erhalt einer Gebuhr
aus dem Fondsvermégen der Fonds ab dem Handelstag, an dem Anteile einer Klasse zum ersten Mal zugeteilt werden;
diese wird auf dieselbe Weise wie die Verwaltungsgebiihr berechnet und gezahlt. Die H6he der periodisch anfallenden
Gebihr wird zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Treuhander vereinbart und anhand einer gleitenden Skala
fur den Fonds auf der folgenden Basis berechnet.

Der Wert des Vermégens eines Fonds

Der Wert des Vermégens eines Fonds auf Einzelpreisbasis wird auf Basis der Mittelkurse im Einklang mit den Rules
ermittelt. Der Wert des Vermogens eines Fonds auf Doppelpreisbasis wird auf der Grundlage der arithmetischen Mittel
der Geldkurse und der Briefkurse, die jeweils als Bewertungsgrundlage bei einer nach den Rules durchgefiihrten
Bewertung herangezogen werden, ermittelt. Die Gebihr wird auf der Grundlage des Mittelwerts dieser Geld- und
Briefkursbewertungen (und dem Marktwert) errechnet. Der Prozentsatz der periodisch anfallenden Gebuhr wird von der
Verwaltungsgesellschaft und dem Treuhénder einvernehmlich festgelegt.

Die derzeitige Geblihr wird in gestaffelter Form wie folgt berechnet:

WERT DES FONDSVERMOGENS UNTER £150 MILLIONEN £150-£350 MILLIONEN UBER £350 MILLIONEN
Alle Fonds ausser Rentenfonds 0,0200% 0,0175% 0,0100%
WERT DES FONDSVERMOGENS UNTER £200 MILLIONEN £200-£400 MILLIONEN UBER £400 MILLIONEN
Alle Rentenfonds 0,0175% 0,0150% 0,0100%

Diese Satze konnen jeweils in Ubereinstimmung mit COLL ge&andert werden.

Der erste Zeitraum, in dem eine Gebuhr hinsichtlich eines Fonds auflauft, ist der Zeitraum von dem Tag, an dem die
erste Bewertung des Fonds durchgefiihrt wird, bis zu dem letzten Geschéftstag des Monats, in den der betreffende Tag
fallt.

Neben der vorstehend genannten periodisch anfallenden Gebihr hat der Treuhander auch Anspruch auf Zahlung von
Transaktions- und Depotgebiihren hinsichtlich der Transaktionsabwicklung und sicheren Verwahrung des
Fondsvermégens wie folgt:

Art der Gebuhr Spanne
Transaktionsgebuhren £ 8,50 bis £ 110
Depotgebihren 0,0035% p a. bis 1,0800 % p. a.

Diese Gebihren sind je nach den Markten und der Art der jeweiligen Transaktion in den verschiedenen Landern
unterschiedlich. Die Transaktionsgebihren laufen zu dem Zeitpunkt auf, an dem die jeweiligen Transaktionen
durchgefihrt werden. Die Transaktionsgebiihren sind so bald wie (nach verniinftigem Ermessen) durchfiihrbar zahlbar,
jedoch in jedem Fall spatestens an dem letzten Geschéftstag des Monats, in dem diese Gebiihren anfielen, bzw. wie
zwischen dem Treuhander und der Verwaltungsgesellschaft anderweitig vereinbart. Die Regelungen dartiber, wann und
wie diese Depotgebiihren auflaufen und zahlbar sind, werden von der Verwaltungsgesellschaft und dem Treuhander
jeweils einvernehmlich festgelegt.

Gegebenenfalls kann der Treuh&nder fur die von ihm erbrachten nachstehenden Dienste eine Gebiihr erheben:

Ausschittungen, Bereitstellung von Bankdienstleistungen, Halten von Geldeinlagen, Kreditvergabe oder Beteiligung an
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Aktienleihe- oder Derivatgeschéaften hinsichtlich des Fonds und er kann Fondsvermdgen kaufen oder verkaufen oder den
Kauf oder Verkauf von Fondsvermdgen abwickeln, stets vorausgesetzt, dass die betreffenden Dienste und die
Abwicklungen im Einklang mit den Bestimmungen von COLL stehen.

Der Treuhdnder hat ausserdem Anspruch auf Zahlung und Rickerstattung aller Kosten, Verbindlichkeiten und
Aufwendungen, die ihm bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben (oder bei der Veranlassung derselben), die ihm nach
dem Treuhandvertrag, COLL und dem anwendbaren Recht auferlegt sind, entstehen.

Bei Auflésung eines Fonds hat der Treuhdnder Anspruch auf seine anteilmassigen Honorare, Gebihren und
Aufwendungen bis zum Tag der Auflésung, Beendigung oder Ricknahme (je nach dem, welcher Fall eintritt) und
jegliche zusatzlichen Aufwendungen, die bei der Verrechnung oder dem Erhalt offener Verbindlichkeiten
notwendigerweise realisiert werden.

Jegliche Mehrwertsteuer auf an den Treuhander zu zahlende Honorare, Gebiihren oder Aufwendungen wird zu diesen
Honoraren, Gebihren oder Aufwendungen hinzugerechnet.

In jedem dieser Félle sind diese Zahlungen, Aufwendungen und Auszahlungen an jede Person (einschliesslich der
Verwaltungsgesellschaft oder eines verbundenen Unternehmens oder eines Nominees des Treuhanders oder der
Verwaltungsgesellschaft) zu zahlen, der der Treuhander die betreffende Pflicht geméass COLL ubertragen hat.

iv) Sonstige Aufwendungen
Die folgenden Aufwendungen kénnen aus dem Fondsvermogen gezahlt werden:

@) Brokerprovisionen, Steuern und Abgaben sowie andere Aufwendungen, die
i) notwendigerweise bei der Durchfihrung von Transaktionen fiir den Fonds anfallen; und
i) Uiblicherweise in Transaktionsbestéatigungen, sonstigen Bestatigungen und Abrechnungen (difference

accounts) ausgewiesen werden;
(b) Zinsen auf zuléssige Kredite des betreffenden Fonds sowie Geblhren, die bei der Inanspruchnahme oder der
Kiindigung des Kreditvertrages bzw. bei der Verhandlung oder der Anderung der Kreditbedingungen anfallen;
(c) etwaig anfallende Steuern und Abgaben in Bezug auf das Fondsvermdgen, den Treuhandvertrag oder die
Ausgabe von Fondsanteilen;
(d) samtliche Kosten in Verbindung mit der Anderung des Treuhandvertrages, einschliesslich der Kosten, die bei u.a.
zu diesem Zweck einberufenen Anteilinhaberversammiungen anfallen, wenn die Anderung
0] fiir die Umsetzung oder als unmittelbare Folge von Gesetzesanderungen (einschliesslich von Anderungen
in den Rules) notwendig ist oder

(i) aufgrund steuerlicher oder steuerlich bedingter Gesetzesanderungen geeignet erscheint und nach
Ubereinkunft der Verwaltungsgesellschaft und des Treuhénders im Interesse der Anteilinhaber ist oder

(i) der Entfernung von veralteten Bestimmungen aus dem Treuhandvertrag dient;

(e) jegliche Kosten, die in Verbindung mit Anteilinhaberversammlungen anfallen, die auf Verlangen von
Anteilinhabern (ausgenommen die Verwaltungsgesellschaft oder eines ihrer verbundenen Unternehmen)
einberufen worden sind;

® die im Zusammenhang mit einer Zusammenlegung, Verschmelzung oder Umstrukturierung in bestimmen Fallen
entstehenden Verbindlichkeiten (wie in den Rules aufgefihrt);

(9) die ordnungsgeméss an den Wirtschaftsprifer zu zahlenden Priifungsgebiihren und die darauf anfallende
Umsatzsteuer sowie alle angemessenen Aufwendungen des Wirtschaftsprifers;

(h) die Gebuhren der FCA geméss dem Financial Services and Markets Act 2000 und entsprechende periodisch
anfallende Gebuhren von Aufsichtsbehdrden in einem Staat oder Gebiet ausserhalb des Vereinigten Konigreichs,
in dem Fondsanteile angeboten werden oder angeboten werden kdnnen;

0] Gebihren und Aufwendungen hinsichtlich der Errichtung und Fiihrung des Registers der Inhaber, einschliesslich
jeglicher Unterregister, die zum Zwecke der Verwaltung von ISAs gefiihrt werden; und

0] die jeweils auf die in den vorstehenden Abséatzen (a) bis (i) genannten Aufwendungen anfallende Mehrwertsteuer.

V) Stempelgebihren (SDRT)

Die SDRT auf den Handel mit Anteilen von zugelassenen Investmentfonds wurde mit Wirkung zum 1. April 2014
abgeschafft. Daher sind Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen von der SDRT ausgenommen.

Es ist zu bertcksichtigen, dass vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen derzeit und voraussichtlich weiterhin SDRT zu
einem Satz von 0,5 % der Gegenleistung berechnet wird, wenn Anteile eines Fonds von einem Anleger Ubertragen
werden, es sei denn, der Manager Ubertragt Anteile im Register des betreffenden Fonds.

Ferner fallt keine SDRT auf britische Aktien an, falls ein Anteilsinhaber Anteile gegen Sachleistungen im Gegenzug fir
einen entsprechenden Wert von Vermdgenswerten aus den Fonds erhélt, sofern der Anteilsinhaber einen anteiligen
Anteil der einzelnen Positionen erhélt. Andernfalls unterliegt der Anteilsinhaber der SDRT in H6he von 0,5 % auf den
Wert von Ubertragenen britischen Aktien.

Transaktionen durch die Verwaltungsgesellschaft, den Treuhander und den Anlageberater
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a) Die Rules enthalten Vorschriften Uber samtliche Transaktionen in Bezug auf den Fonds, die von oder mit
“Beteiligten“ durchgefiihrt werden, d.h. von oder mit

i) der Verwaltungsgesellschaft;

i) einem mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen Unternehmen;
iii) dem Treuhander;

iv) einem mit dem Treuhander verbundenen Unternehmen;

V) einem Anlageberater oder

Vi) einem mit einem Anlageberater verbundenen Unternehmen.

Diese Vorschriften berechtigen jeden Beteiligten (unter anderem), Vermdgenswerte fiir Rechnung des Fonds an
den Treuhander zu verkaufen oder an einem solchen Verkauf mitzuwirken, Vermégenswerte gegen Ausgabe von
Fondsanteilen auf den Treuhdnder zu Ubertragen, Vermégen vom Treuhander fir Rechnung des Fonds zu
erwerben oder Dienstleistungen fiir den Fonds zu erbringen. Diese Transaktionen mit dem Fonds oder fur den
Fonds sind auf ,Best-Execution“-Basis, bzw. (alternativ) auf der Basis einer unabhangigen Bewertung oder auf
LJArm’s-Length“-Basis gemass den Rules durchzufuhren.

b) Anlagen des Fondsvermdégens kénnen auf ,Arm’s-Length“-Basis Uber ein Mitglied einer Investmenthdrse (als
Eigengeschéft) erfolgen, bei dem es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen
handelt. Diese Person kann aus diesen Transaktionen einen Gewinn erzielen, obwohl die
Verwaltungsgesellschaft die Transaktionen stets nach dem ,Best-Execution“-Grundsatz durchfuhrt. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch mit ihr verbundene Unternehmen sind dazu verpflichtet, Gber die so erzielten
Gewinne Rechenschaft abzulegen.

C) Die Verwaltungsgesellschaft kann Soft-Commission-Vereinbarungen abschliessen, im Rahmen derer an die
Verwaltungsgesellschaft oder mit ihr verbundene Unternehmen Waren geliefert oder Dienstleistungen erbracht
werden, die den Anteilinhabern nachweisbar Vorteile bringen. Ndhere Angaben hierzu sind in den Halbjahres-
und Jahresberichten der Fonds enthalten.

Jahres- und Halbjahresberichte

Von jedem Fonds wird ein ausfihrlicher und ein verkirzter Bericht in Bezug auf den jeweiligen jahrlichen und
halbjahrlichen Berichtszeitraum erstellt. Exemplare der verkiirzten Halbjahres- und Jahresberichte werden jedes Jahr an
den betreffenden jahrlichen und halbjahrlichen Terminen fiir die Ertragszuweisung (siehe Teil V) an die Anteilinhaber aus
dem Vereinigten Kénigreich gesendet. Exemplare der ausfiihrlichen Halbjahres- und Jahresberichte werden an Anleger
ausserhalb des Vereinigten Koénigreichs gesendet sowie auf Anfrage an jeden Anteilinhaber aus dem Vereinigten
Kdnigreich. Daruber hinaus kdnnen die ausfuhrlichen Halbjahres- und Jahresberichte bei der Verwaltungsgesellschaft
eingesehen werden.

Besteuerung

Die nachfolgenden Angaben zur Besteuerung dienen als allgemeine Richtlinien, die auf britischem und irischem Recht
sowie auf den Praktiken der Steuerbehorde des Vereinigten Konigreichs (HM Revenue & Customs) und der irischen
Steuerbehérde (Irish Revenue) basieren. Wie auch die jeweiligen Steuersatze sind diese Regelungen jedoch
Anderungen unterworfen. Diese Angaben verschaffen einen Uberblick tiber die steuerliche Lage des Fonds und der
Anleger, die im Vereinigten Konigreich und in Irland ansassig sind und Fondsanteile als Kapitalanlage halten.

Interessierten Anlegern, die sich Uber ihre personl iche Steuersituation nicht véllig im Klaren oder in einem
anderen Land als dem Vereinigten Konigreich oder Irl and steuerpflichtig sind, wird empfohlen, ihren
professionellen Berater hinzuzuziehen, bevor sie in Anteile der Fonds investieren.

i) Besteuerung der Fonds

Da es sich bei allen Fonds um zugelassene Investmentfonds (authorised Unit Trusts) handelt, sind sie in Bezug auf die
von ihnen bei der Verdusserung von Vermdgensanlagen oder anderweitig erzielten Verdusserungsgewinne im
Vereinigten Konigreich nicht steuerpflichtig. Die Fonds unterliegen jedoch in Bezug auf den Teil des steuerpflichtigen
Ertrags eines Berichtszeitraums, der die abzugsfahigen Management- und Zinskosten in dieser Rechnungsperiode
Ubersteigt, der Korperschaftsteuer des Vereinigten Konigreichs zu dem nachstehend angegebenen Satz.
Ausschittungen eines Fonds an die Anteilinhaber sind bei der Ermittlung der steuerpflichtigen Ertrdge des Fonds nicht
abzugsfahig, sofern es sich nicht um eine “Zinsausschittung” entsprechend den nachfolgenden Erlauterungen handelt.

Die steuerpflichtigen Ertrdge eines Fonds umfassen keine Dividenden oder andere dem Fonds zugeflossene
Ausschittungen von im Vereinigten Kodnigreich ansassigen Unternehmen. Die Gesamtsumme dieser von im Vereinigten
Kdnigreich ansassigen Unternehmen erhaltenen Zahlungen und der damit verbundenen Steuergutschriften stellt beim
Fonds “befreite Einkiinfte aus Kapitalvermdgen*“ dar. Die steuerliche Behandlung von Ausschiittungen, die ein Fonds aus
anderen zugelassenen Investmentfonds bezieht, an denen er Anteile erworben hat, erfolgt nach denselben Grundséatzen
wie die nachfolgend dargelegten Grundsatze fur Ausschiittungen eines der in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Fonds an einen Anteilinhaber, der selbst ein zugelassener Investmentfonds ist. Seit 1. Juli 2009 sind Dividenden im

Allgemeinen von der Steuer, die britische Unternehmen oder zugelassene Investmentfonds zahlen, befreit.
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Von einem Fonds erzielte Ertrdge aus auslandischen Quellen, einschliesslich Zinszahlungen auf nicht britische Anleihen
oder Bareinlagen, sind ebenfalls Bestandteil der steuerpflichtigen Ertrage des Fonds. Bei der Berechnung der vom
Fonds zu zahlenden Kérperschaftsteuer auf solche Ertrége werden die auf diese Ertrage erhobenen ausléndischen
Quellensteuern jedoch grundsétzlich angerechnet.

Der von den Fonds zu zahlende Korperschaftsteuersatz fiir den betreffenden Berichtszeitraum entspricht dem
Eingangssatz der Einkommensteuer fir das britische Finanzjahr bzw. die Finanzjahre, in die dieser Berichtszeitraum
fallt, d.h. fur 2014/2015 20%. Fé&llt der Berichtszeitraum eines Fonds nicht mit einem Finanzjahr (d.h. dem Zeitraum vom
1. April bis zum 31. Méarz des nachsten Jahres) zusammen, sondern beginnt in einem Finanzjahr und endet im darauf
folgenden Finanzjahr, und unterscheidet sich der giiltige Eingangssatz der Einkommensteuer fiir das erste dieser
Finanzjahre von dem fiir das zweite Finanzjahr geltenden Steuersatz, so sind die gesamten steuerpflichtigen Ertrage des
Fonds fiir diesen Berichtszeitraum zwischen diesen beiden Finanzjahren aufzuteilen, so dass die entsprechend
aufgeteilten Ertrage zu dem jeweils einschlagigen Steuersatz der Kérperschaftsteuer unterworfen werden kénnen.

i) Besteuerung von Ausschittungen - Allgemeines

Alle Fonds werden steuerlich wie Fonds behandelt, bei denen die gesamten in der Gewinn- und Verlustrechnung als fur
eine Ausschittung an die Anteilinhaber oder zur Wiederanlage zur Verfligung stehend ausgewiesenen Ertrage fir den
jeweiligen Ausschittungszeitraum an die Anteilinhaber ausgeschiittet werden (in einer der nachfolgend beschriebenen
Formen). Existiert fir den betreffenden Fonds lediglich ein einziges jahrliches Ausschittungsdatum, so fallt der
“Ausschittungszeitraum” regelméssig mit seinem jahrlichen Berichtszeitraum zusammen. Gibt es jedoch einen oder
mehrere Termine fur die Zuweisung von Ertrdgen, so stellen die verschiedenen halbjahrlichen Berichtszeitrdume
innerhalb eines Geschéftsjahres regelméssig voneinander getrennte “Ausschittungszeitraume*” dar.

Steuerlich stellen sowohl die Zahlung eines Betrages auf Ausschiittungsanteile an den betreffenden Anteilinhaber (oder
die Wiederanlage dieses Betrages in weitere Fondsanteile fiir den Anteilinhaber auf dessen Wunsch) als auch die
Thesaurierung eines Betrages innerhalb eines Fonds fiir Thesaurierungsanteile fuir den betreffenden Anteilinhaber eine
Ausschittung dar. Wird in diesem Abschnitt auf die “Zahlung” einer “Ausschittung” Bezug genommen, sollten diese
Begriffe daher entsprechend ausgelegt werden.

Die Ausschittungskonten eines Fonds flr einen Ausschittungszeitraum kénnen fiir die betreffenden Ertrage des Fonds
eine Ausschittung in einer (und nur einer) der nachstehend aufgeflihrten Formen vorsehen, wobei die Form der
Ausschittung anhand der Quellen und der Zusammensetzung der jeweiligen Ertrdge des Fonds fur den betreffenden
Ausschittungszeitraum (wie nachstehend ndher erldutert) gewahlt wird:

1) Als Ertragsausschittung
2) Als Zinsausschittung

1) Ertragsausschittung

Von einem Fonds (gezahlte Ertragsausschiuttungen fir einen  Ausschittungszeitraum  werden  wie
Dividendenausschittungen an die Anteilinhaber des Fonds behandelt. Kein Fonds ist verpflichtet, Einkommensteuer von
einer Ertragsausschittung einzubehalten oder abzuziehen oder dem HM Revenue & Customs eine Steuererklarung fir
Ertragsausschiittungen einzureichen.

Anteilinhabern an einem Fonds, die keine juristischen Personen sind und steuerlich als im Vereinigten Kdnigreich
ansassig gelten (mit der nachstehend erlauterten Ausnahme von Anteilinhabern, die selbst zugelassene
Investmentfonds (authorised Unit Trusts) sind), steht fir jede an die Anteilinhaber des Fonds gezahlte
Ertragsausschiittung eine Steuergutschrift zu. Die Ausschittung stellt zusammen mit der Steuergutschrift fir diese
Ausschittung einkommensteuerlich den Hochstbetrag der gesamten Ertrage des Anteilinhabers dar. Die Steuergutschrift
(die in der Ausschiittungsbescheinigung fir die betreffende Ausschittung vermerkt ist) betrdgt ein Neuntel der
Ausschittung.

Anteilinhaber, die mit dem Eingangssatz (basic rate) von derzeit 20% besteuert werden, unterliegen hinsichtlich der
Ausschittung darliber hinaus keiner weiteren Einkommensbesteuerung. Bei Anteilinhabern, die mit dem erhéhten
Einkommensteuersatz (higher rate) besteuert werden, unterliegt der Gesamtbetrag der Ausschiittung und der hierauf
entfallenden Steuergutschrift der Besteuerung. Die Steuer errechnet sich anhand eines Sondersatzes, der “Dividend
Higher Rate”, der fur 2014/2015 32,5% betragt und auf die Summe der Ausschittung und der damit verbundenen
Steuergutschrift erhoben wird; anschliessend wird die Steuergutschrift von dieser Summe abgezogen. So ist
beispielsweise eine Ertragsausschittung von £80 mit einer Steuergutschrift von £8,89 verbunden. Die von einer
nattrlichen Person mit dem erhdhten Einkommensteuersatz zusétzlich zu zahlende Einkommensteuer auf diese
Ertragsausschiittung betragt 32,5% von £88,89, d.h. £28,89. Nach Abzug der Steuergutschrift von £8,89 verbleibt eine
Nettosteuerschuld von £20. Teilnehmer mit einem steuerpflichtigen Einkommen ber £150.000 sind Steuerzahler, die zu
einem zusatzlichen Satz veranlagt sind, und unterliegen daher zusétzlichen Satzen von 37,5 %. Wirde diese zusatzliche
Steuer auf eine Dividendenausschittung von £80, die eine natirliche Person erhdlt, angewandt werden, wirde sich
dementsprechend eine Steuer von 37,5 % von £88,89 ergeben, das heisst £33,33, was nach Abzug der Steuergutschrift
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von £8,89 eine Nettobelastung von £24,44 ausmacht. Jegliche Steuerverbindlichkeiten, sie sich aus der Anwendung der
LDividend Upper Rate" bzw. der zusétzlichen Steuer ergeben, missen von den Teilnehmern in ihren persénlichen
Einkommensteuererklarungen aufgenommen werden.

Anteilinhaber, die keine Einkommensteuern zu zahlen haben oder bei denen die auf die Summe der Ausschiittung und
der hierauf entfallenden Steuergutschrift zu zahlende Einkommensteuer geringer ist als diese Steuergutschrift, haben
keinen Anspruch auf Erstattung dieser Steuergutschrift bzw. eines entsprechenden Teils dieser Steuergutschrift, die mit
einer vom Fonds gezahlten Ertragsausschittung verbunden ist. Dasselbe gilt fir Anteilinhaber, die mit den
ausgeschitteten Ertrdgen aufgrund bestimmter Befreiungen nicht der Einkommensbesteuerung unterliegen (z.B. als
steuerbefreit anerkannte Pensionskassen oder Wohltétigkeitsverbande).

Anteilinhaber eines Fonds, die im Vereinigten Koénigreich der Koérperschaftsteuer unterliegen (einschliesslich aller
Anteilinhaber, bei denen es sich ihrerseits um zugelassene Investmentfonds (authorised Unit Trusts) handelt) werden so
behandelt, als ob sie Ertragsausschittungen in zwei unterschiedlichen Teilen erhalten hatten, einer “steuerbefreiten
Komponente" und einer “steuerpflichtigen Komponente“. Die entsprechenden Teilbetrdge werden im Allgemeinen unter
Bezugnahme auf das Verhdltnis der im betreffenden Berichtszeitraum erzielten steuerbefreiten Einklnfte aus
Kapitalverm6égen des Fonds zu den gesamten ausschittungsféahigen Ertrdgen in diesem Berichtszeitraum errechnet,
wobei der Betrag jeder Komponente fiir die betreffende Ausschittung in einer Mitteilung des Fonds anzugeben sind.

Auf Ebene der Anteilinhaber werden die beiden Komponenten der Ausschittung wie folgt besteuert:
a) Die steuerbefreite Komponente unterliegt beim Anteilinhaber regelméssig nicht der Kérperschaftsteuer, aber

b) die steuerpflichtige Komponente wird vom Anteilinhaber als jahrlicher Nettoertrag vereinnahmt, bei dem
Einkommensteuern zum Eingangssatz abgezogen wurden (derzeit 20% vom entsprechenden Bruttobetrag im
aktuellen Steuerjahr 2014/2015), so dass der Anteilinhaber in Abhangigkeit von den individuellen Umstanden mit
dem Bruttobetrag der Korperschaftsteuer insoweit unterliegen kann, als der Korperschaftsteuersatz des
Anteilinhabers den Steuersatz von (derzeit) 20% Ubersteigt. Der gangige Korperschaftsteuersatz fur 2014/2015
betragt 21% und es ist derzeit geplant, dass er fir 2015/16 auf 20% sinkt.

Erhalt ein Fonds steuerbefreite Einkiinfte aus Kapitalvermégen, so wird er grundsatzlich den entsprechenden Betrag
oder einen Teil dieser steuerbefreiten Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in Form einer Ertragsausschiittung auszahlen.

2) Zinsausschuittung

Ein Fonds kann fir Ausschittungszeitrdume nur dann Zinsausschittungen vornehmen, wenn der Marktwert der
“qualifizierten Vermdgensanlagen” des Fonds zu jedem Zeitpunkt innerhalb des betreffenden Zeitraums 60% des
Marktwerts samtlicher Vermdgensanlagen dieses Fonds in diesem Zeitraum Ubersteigt. (Der in diesem Zusammenhang
verwendete Begriff “Vermdgensanlagen” eines Fonds umfasst keine noch nicht investierten Barguthaben, die der Fonds
jeweils halten kann). “Qualifizierte Vermdgensanlagen” sind mit Zinsen angelegte Gelder, Wertpapiere mit Ausnahme
von Aktien und bestimmte andere Kategorien von Vermdgensanlagen. Erflllt ein Fonds fir einen Ausschittungszeitraum
die vorstehende Bedingung der “qualifizierten Vermdgensanlagen” und nimmt er fir diesen Zeitraum eine
Zinsausschuttung vor, so kann er regelmassig den betreffenden Ausschittungsbetrag bei der Berechnung der der
Korperschaftsteuer unterliegenden Ertrdge abziehen, so dass die Korperschaftsteuerschuld des Fonds fiir den
betreffenden Zeitraum reduziert wird oder der Fonds keiner Kérperschaftsteuer unterliegt.

Erzielt ein Fonds alle seine Ertrdge oder den grossten Teil davon aus verzinslichen Vermégensanlagen, so ist er
grundsatzlich dazu berechtigt, diese Ertrdge an die Anteilinhaber als Zinsausschittung auszuzahlen, und wird von
diesem Recht auch Gebrauch machen.

Zinsausschittungen, die der Fonds an seine im Vereinigten Koénigreich ansassigen Anteilinhaber, die natirliche
Personen sind, auszahlt, erfolgen in der Regel unter Abzug von Einkommensteuern zum Eingangssatz (derzeit 20%).
Bei Anteilinhabern, die natirliche Personen sind, ist der Bruttobetrag der Zinsausschittung zum Grenzsteuersatz des
betreffenden Anteilinhabers einkommensteuerpflichtig, wobei den Anteilinhabern fir die einbehaltene Quellensteuer eine
Steuergutschrift gewahrt wird. Dementsprechend haben Anteilinhaber, die der Einkommensteuer zum erhdhten
Steuersatz unterliegen, zusétzlich Steuern in Hohe von (derzeit) 20% auf die Bruttoausschiittung von Zinsertragen zu
zahlen. Anteilinhaber, deren Gesamteinkiinfte die massgebliche Besteuerungsgrenze fiir den erhdhten
Einkommensteuersatz nicht Ubersteigen, haben auf die Zinsausschittung keine zuséatzlichen Steuern zu bezahlen.
Anteilinhaber, deren Gesamteinkiinfte die massgebliche Grenze fur den Anfangssteuersatz nicht Uibersteigen, haben
(derzeit) Anspruch auf Erstattung der Hélfte der von der auszahlenden Stelle auf die Zinsausschittung einbehaltenen
Einkommensteuer. Anteilinhaber, die in Bezug auf die Zinsausschittung nicht der Einkommensteuer unterliegen, haben
einen Anspruch auf Rickerstattung der gesamten bei dieser Ausschittung einbehaltenen Quellensteuer. Interessierte
Anleger sollten bedenken, dass der Eingangssteuersatz der Einkommensteuer ab dem 6. April 2008 fur Ertrdge und
Pensionsleistungen abgeschafft wurde, fir Spareinlagen jedoch derzeit noch Anwendung findet.
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Anteilinhabern, die juristische Personen sind, oder steuerbefreiten Einrichtungen kann der Bruttobetrag der
Zinsausschittung ausgezahlt werden. Anteilinhaber, die im Vereinigten Konigreich kdrperschaftsteuerpflichtig sind
(einschliesslich aller Anteilinhaber, die ebenfalls zugelassene Investmentfonds (authorised Unit Trusts) sind) behandeln
an sie gezahlte Zinsausschuttungen als Teil ihrer steuerpflichtigen Ertrage.

iii) Besteuerung von Ausschittungen - Nicht im Vereinigt en Kdénigreich ansassige Anteilinhaber

Anteilinhaber, die nicht im Vereinigten Kdnigreich ansassig sind, haben im Allgemeinen keinen Anspruch darauf, sich
von der HM Revenue & Customs im Vereinigten Kénigreich einen Teil der Steuergutschrift auf Ertragsausschiittungen
erstatten zu lassen, obwohl sie in der Regel ihre Steuerpflicht im Vereinigten Kénigreich im Hinblick auf diese Ertrage
erfullen. Diese Anteilinhaber kdnnen sich méglicherweise die Steuergutschrift auf ihre Steuerschuld in ihrem eigenen
Land anrechnen lassen.

Ist ein Anteilinhaber, der eine natiirliche Person ist, nicht im Vereinigten Kénigreich gewohnlich ansassig und hat er vor
einer Zinsausschittung durch diesen Fonds beim Treuhdnder des betreffenden Fonds eine giiltige Bescheinigung
daruber eingereicht, dass er im Vereinigten Kénigreich nicht gewdhnlich anséssig ist, so kann er unabhéngig davon, ob
zwischen dem Vereinigten Konigreich und dem Land, in dem der Anteilinhaber anséassig ist, ein
Doppelbesteuerungsabkommen besteht, diese Zinsausschittung ohne Abzug von Quellensteuern vereinnahmen. Falls
keine giiltige Bescheinigung vorliegt, hangt fur einen in einem anderen Land als dem Vereinigten Konigreich ansassigen
Anteilinhaber eines Fonds, der eine natirliche Person ist, der Anspruch auf Erstattung des Gesamtbetrags oder eines
Teils der bei einer von einem Fonds vorgenommenen Zinsausschiittung einbehaltenen Quellensteuer im Allgemeinen
von der Existenz und den Bestimmungen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen dem Vereinigten Konigreich
und dem Land ab, in dem der Anteilinhaber anséssig ist.

Anteilinhabern, die juristische Personen sind, sowie bestimmten steuerbefreiten Einrichtungen kann der Bruttobetrag der
Zinsen ausgezahlt werden.

iv) Besteuerung von Verdusserungsgewinnen im Zusamme nhang mit Fondsanteilen

Anteilinhaber eines Fonds, die steuerlich im Vereinigten Konigreich anséssig oder gewdéhnlich ansassig sind, kdnnen
hinsichtlich der bei der Riicknahme, dem Verkauf oder einer anderen Verdusserung von Fondsanteilen realisierten
steuerrelevanten Gewinne der Kapitalertragsteuer oder der Korperschaftsteuer unterliegen, sofern die Anteile an dem
betreffenden Fonds nicht im Zuge des Wertpapierhandels veraussert werden und infolgedessen andere Regelungen
greifen. Bei natlrrlichen Personen gilt dies jedoch nur insoweit, als die hierfir heranzuziehenden Verausserungsgewinne
wahrend des betreffenden Steuerjahres den jahrlichen Freibetrag fur steuerfreie Verausserungsgewinne (der fir das
Steuerjahr 2014/2015 £11.000 betrégt) Ubersteigen. Steuerpflichtige Gewinne werden derzeit bei naturlichen Personen,
die mit einem hoheren und einem zuséatzlichen Satz veranlagt sind, mit 28 % besteuert und bei anderen naturlichen
Personen mit 18 %. Fiir kdrperschaftsteuerpflichtige Anleger betragt der Kérperschaftsteuersatz derzeit 21%.

Es ist zu beachten, dass Umtauschtransaktionen zwischen Klassen desselben Fonds nicht zu einer Verausserung fir
Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich fuihren, sofern keine abgesicherte Klasse beteiligt ist. In diesem Fall kann ein
solcher Umtausch abhéngig von den jeweiligen Umstéanden eine Verausserung fur Steuerzwecke im Vereinigten
Kdnigreich darstellen.

Bei der ersten Ausschiittung von Ertragen fir wahrend des Berichtszeitraums erworbene Fondsanteile stellt der dem
Ertragsausgleich entsprechende Betrag eine Kapitalriickzahlung dar und ist bei den betreffenden Anteilinhabern nicht
steuerpflichtig. Dieser Betrag sollte allerdings bei der Ermittlung von im Zuge einer spéateren Verausserung der Anteile
realisierten Verausserungsgewinnen von den Anschaffungskosten der Fondsanteile abgezogen werden.

Die Vorschriften des Finance Act 1996 Uber die Besteuerung von gewerblichen Darlehensverhéltnissen kénnten sich auf
die Anteilinhaber der Fonds auswirken, die als Gesellschaft der Korperschaftsteuer des Vereinigten Koénigreichs
unterliegen, wenn der Marktwert der “qualifizierten Vermogensanlagen” des Fonds zu einem beliebigen Zeitpunkt in
einem Berichtszeitraum des Fonds 60% des Marktwerts aller Vermdgensanlagen des Fonds (bersteigt. Die Begriffe
“qualifizierte  Vermdgensanlagen” und “Vermdgensanlagen” sind entsprechend der oben im Abschnitt
“Zinsausschuttungen” erlauterten Begriffe zu verstehen, so dass diese Grenze von 60% in der Regel kaum Uberschritten
werden wird. Etwas anderes konnte allenfalls dann gelten, wenn ein Fonds Uberwiegend in verzinsliche
Vermdgensanlagen oder andere Wertpapiere anlegt, bei denen es sich nicht um Aktien handelt. Sind diese Vorschriften
auf einen solchen Anteilinhaber (als Gesellschaft) eines Fonds anwendbar, wiirde jede Veranderung des Kapitalwerts
der Anlage dieses Anteilinhabers in den betreffenden Fonds als Ertrag der Korperschaftsteuer unterliegen (oder
gegebenenfalls als Verlust vom koérperschaftsteuerpflichtigen Einkommen abziehbar sein) und nicht als
Verdusserungsgewinn besteuert oder von der Steuer befreit werden. Dies gilt unabh&ngig davon, ob die Veranderung in
einem bei Rucknahme, Verkauf oder anderweitiger Verdusserung der Vermdgensanlage des Anteilinhabers realisierten
Gewinn (oder Verlust) oder lediglich in einer nicht realisierten Veranderung des Werts der Vermégensanlage von einem
Berichtszeitraum des Anteilinhabers bis zum darauf folgenden Berichtszeitraum besteht.

V) Besteuerung in Irland

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Geschéaftsangelegenheiten jedes Fonds so abzuwickeln, dass der Fonds

im Sinne des Steuerrechts nicht in Irland ansassig wird. Dementsprechend gilt, dass wenn der Fonds keine
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Handelsgeschéafte in Irland durchfiihrt und keine Handelsgeschafte in Irland Uber eine Zweigstelle oder Vertretung
durchfuihrt, der Fonds in Bezug auf seine Ertrage und Einkiinfte nicht der irischen Steuer unterliegt, und nur bestimmte in
Irland erzielte Ertrage und Einkiinfte versteuert werden.

Je nach den personlichen Umstanden unterliegen Anteilinhaber, die im steuerrechtlichen Sinne in Irland anséssig sind,
im Hinblick auf Ertragsausschittungen des Fonds (unabhangig davon, ob sie ausgeschiittet oder in neue Anteile
wiederangelegt werden) der irischen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer.

Natirliche Personen, die im steuerrechtlichen Sinne gewdhnlich in Irland anséssig sind, werden auf Chapter 1, Part 33
des Taxes Consolidation Act 1997 (in seiner jeweils geltenden Fassung) verwiesen, gemass dem sie unter Umstanden
hinsichtlich der nicht ausgeschitteten Ertrdge oder Gewinne des Fonds einkommensteuerpflichtig sind. Diese
Vorschriften zielen auf die Verhinderung der Einkommensteuerhinterziehung natirlicher Personen (die Transaktionen
zur Ubertragung von Vermogenswerten oder Ertragen an Personen (einschliesslich Unternehmen) durchfiihren, die im
Ausland anséssig sind oder dort ihren Firmensitz haben) ab und kdnnten fiir diese Personen die Verpflichtung zur
jahrlichen Zahlung der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer im Hinblick auf nicht ausgeschuttete Ertrage oder Gewinne
des Fonds mit sich bringen.

Personen, die in Irland ansassig oder gewdhnlich ansassig sind (und die, sofern es natiirliche Personen sind, in Irland
wohnhaft sind) werden darauf aufmerksam gemacht, dass die Vorschriften von Chapter 4 (Section 590) in Part 19 des
Taxes Consolidation Act 1997 (in seiner jeweils geltenden Fassung) fur alle Personen ausschlaggebend sein kénnen,
die 5% oder mehr der Anteile eines Fonds halten, sofern die Beherrschungsstruktur des betreffenden Fonds so
ausgestaltet ist, dass er als ein Unternehmen gilt, das, wére es in Irland ansassig gewesen, im Sinne des irischen
Steuerrechts ein ,nahe stehendes* Unternehmen (close company) waére. Finden diese Vorschriften Anwendung, kénnten
sie dazu fihren, dass eine Person im Sinne der irischen Bestimmungen zur Besteuerung steuerpflichtiger Ertrage so
behandelt wird, als ob ein Teil des dem Fonds zugeflossenen Gewinns (z. B. aus einer Verdusserung von
Vermdgensanlagen, die in diesem Zusammenhang als steuerpflichtiger Vorgang gilt) dieser Person direkt zugewachsen
ware; dieser Teil entspricht dem Anteil an den Vermdgenswerten des Fonds, auf die die Person einen Anspruch hétte,
wirde der Fonds zu dem Zeitpunkt aufgeldst werden, an dem der steuerpflichtige Ertrag dem Fonds zufallt.

Kapitel 4 (Abschnitte 747B bis 747D) von Teil 27 des Taxes Consolidation Act von 1997 (in der jeweils gliltigen Fassung)
schreibt vor, dass im Falle eines Anlegers, bei dem es sich zu Steuerzwecken um eine Person mit Wohnsitz oder
gewohnlichem Aufenthalt in Irland handelt, und der eine ,erhebliche Beteiligung“ an einem Offshore-Fonds halt, der in
einem Offshore-Staat (einschliesslich eines Mitgliedstaat der Europédischen Union, eines Mitgliedstaats des EWR oder
eines Mitglieds der OECD, mit dem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen unterhélt) domiziliert ist, durch den Fonds
an einen solchen Anleger, bei dem es sich nicht um ein Unternehmen handelt, gezahlte Dividenden und Gewinne, die er
Anleger beim Verkauf oder der Verdusserung der Beteiligung erzielt, werden aktuell mit einem Satz von 41% besteuert.

Bei einer wesentlichen Beteiligung an einem Offshore-Fonds wird am Ende jedes 8-Jahreszeitraums, beginnend mit dem
Erwerb der Beteiligung und fir alle nachfolgenden 8-Jahreszeitrdume, eine Verausserungs- und
Wiedererwerbstransaktion angenommen. Das heisst, der Anleger wird so gestellt, als habe er seine wesentliche
Beteiligung unmittelbar vor Ende des Zeitraums verdussert und unmittelbar danach zum dann geltenden Marktwert
wieder erworben.

Mit dem Finance Act 2007 wurden neue Bestimmungen fiir die Besteuerung von in Irland ansassigen bzw. gewdhnlich
ansassigen naturlichen Personen, die Anteile an Anlageorganismen halten, erlassen. Mit diesen neuen Bestimmungen
wurde das Konzept eines sog. ,Personal Portfolio Investment Undertaking” (,PPIU") eingefuhrt. Im Wesentlichen gilt ein
Anlageorganismus als PPIU eines Anlegers, wenn dieser Anleger direkt oder Uber in seinem Namen handelnde bzw. mit
ihm verbundene Personen Einfluss auf die Auswahl aller oder einiger der vom Anlageorganismus gehaltenen
Vermdgenswerte nehmen kann. Gewinne aus steuerlich relevanten Ereignissen bei einem als PPIU eines Anlegers
geltenden Anlageorganismus werden momentan, sofern das steuerlich relevante Ereignis am 20. Februar 2007 oder
danach eintritt, beim Anleger mit einem Steuersatz von 60%) besteuert. Ausnahmen bestehen im Einzelfall, wenn das
angelegte Vermdgen in den Marketing- und Werbeunterlagen des Anlageorganismus eindeutig zuzuordnen ist und die
Anlage an ein breites Publikum vermarktet wird. Weitere Beschrankungen kdnnen bei Anlagen in Grundstiicke oder nicht
borsennotierte Aktien, deren Wert auf Grundstiickswerten basiert, erforderlich werden.

Es wird auf die Tatsache hingewiesen, dass die oben genannten Vorschriften auf Unternehmensanteilinhaber und
bestimmte Arten von Anteilinhabern (wie Finanzinstitute), die unter Umstanden bestimmten Vorschriften unterliegen,
keine Anwendung finden.

Richtlinie der Europaischen Union bezuglich der Best euerung von Zinsertragen (EU-Zinsrichtlinie)

Am 3. Juni 2003 hat die Europdische Kommission eine Richtlinie (EG-Richtlinie 2003/48/EG) bezuglich der Besteuerung
von Zinsertragen verdffentlicht. Gemass dieser Richtlinie sind die Mitgliedstaaten verpflichtet, den Steuerbehdrden eines
anderen Mitgliedstaates Auskinfte zu relevanten Zinszahlungen (wozu Ausschittungen oder im Zusammenhang mit der
Rucknahme von Anteilen geleistete Zahlungen durch Investmentfonds flir gemeinsame Anlagen, einschliesslich eines
OGAW, gehdren kdnnen) oder andere vergleichbare, von einer Person in ihrer Rechtsordnung an eine in einem anderen
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Mitgliedstaat ansassige natirliche Person gezahlten Ertrage zu erteilen, vorbehaltlich des Rechtes bestimmter
Mitgliedstaaten, stattdessen hinsichtlich solcher Zahlungen fir ein Standard-Quellensteuersystem zu optieren, wobei die
Anleger jedoch in diesen Fallen gegebenenfalls fur eine Offenlegung an Stelle des Quellensteuerabzugs optieren
koénnen. Irland und das Vereinigte Konigreich haben statt der Einflhrung eines Quellensteuersystems fir die Erteilung
von Auskinften optiert. Samtliche Mitgliedstaaten der EU haben die Richtlinie in ihr nationales Recht umgesetzt, sodass
die jeweiligen Mechanismen zum Austausch von Information bzw. Quellensteuerabzug in allen EU-Mitgliedstaaten seit
dem 1. Juli 2005 Anwendung finden. Eine betrachtliche Anzahl der Bestimmungen der Richtlinie wurde ausserdem in
das geltende Recht einer Reihe von Drittstaaten und in Regionen bernommen, die ebenfalls zu den Finanzzentren
zéhlen.

Dementsprechend kann der Treuhander, der Verwalter, die Transferstelle oder eine andere Stelle, die fiir die Zwecke
der EU-Zinsrichtlinie als ,Zahlstelle* gilt (fir die Zwecke der EU-Zinsrichtlinie ist eine ,Zahlstelle* derjenige
Wirtschaftsbeteiligte, der dem wirtschaftlichen Eigentiimer Zinsen zahlt oder eine Zinszahlung zu dessen unmittelbaren
Gunsten sicherstellt) dazu verpflichtet sein, Auskinfte zu relevanten Zahlungen von Zinsen an Anleger des Unit Trust,
bei denen es sich um natiirliche Personen oder um bestimmte Einrichtungen sog. ,Residual Entities* handelt, an HM
Revenue and Customs zu erteilen, die diese Auskinfte an den Mitgliedstaat, in dem der Anleger ansassig ist,
weiterleiten wird. Sofern sich die Zahlstelle in einer der Rechtsordnun gen befindet, die anstelle der
Auskunftserteilung firr ein Quellensteuersystem geméa ss der Richtlinie optiert haben, kénnen Zinszahlung en an
die Anleger der Besteuerung unterliegen.

Im Sinne der Richtlinie gelten als Zinszahlung u.a. Ertragsausschiittungen von bestimmten Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, sofern der Fonds 15% seines Vermdgens direkt oder indirekt in verzinsliche Wertpapiere angelegt hat, sowie
Ertrage, die bei Verdusserung, Riickzahlung oder Ricknahme von Fondsanteilen realisiert werden, wenn der Fonds
mehr als 25% seines Vermdgens direkt oder indirekt in verzinsliche Wertpapiere angelegt hat.

FATCA

Im Marz 2010 wurde in den USA der Hiring Incentives to Restore Employment Act (der ,Hire Act”) in Kraft gesetzt. Darin
sind allgemein als FATCA bezeichnete Bestimmungen enthalten. Diese Bestimmungen sind darauf ausgelegt, dass
Angaben zu US-Anlegern gemass FATCA-Definition, die Vermogenswerte ausserhalb der USA halten, durch die
jeweiligen Finanzinstitute an den IRS gemeldet werden, um eine Steuervermeidung in den USA zu verhindern. Um
Nicht-US-Finanzinstituten einen Anreiz zu bieten, diesem Regime beizutreten, sieht der Hire Act ausserdem vor, dass
hinsichtlich aller US-Wertpapiere, die durch ein Nicht-US-Finanzinstitut, das dem Regime nicht beigetreten ist und
dessen Auflagen nicht erfillt, gehalten werden, eine Quellensteuer von 30 % auf den Bruttoerlés aus Verkaufen und auf
Ertrage erhoben wird. Jedoch hat das Vereinigte Konigreich mit den USA ein Inter-Governmental Agreement (IGA)
geschlossen, demzufolge die britischen Finanzinstitute als FATCA-konform angesehen werden. Im Vereinigten
Konigreich wurden Vorschriften erlassen, die zusammen mit den detaillierten Leitlinien von HM Revenue and Customs
festlegen, wie das IGA umgesetzt und auf Finanzinstitute mit Sitz im Vereinigten Koénigreich einschliesslich der Fonds
angewandt wird. Ab 1. Juli 2014 werden Angaben zu US-Anlegern und Anlegern, bei denen Unsicherheit hinsichtlich
ihres Steuerstatus besteht, HM Revenue and Customs gemeldet, die wiederum die Informationen an die US-Behérden
weitergibt. Weitere Informationen betreffs des Einkommens und der realisierten Gewinne dieser Anleger werden
schrittweise in den folgenden Jahren bereitgestellt.

Anteilinhaber, die Gber einen Vermittler in einen Fonds investieren, werden daran erinnert, diesen Vermittler auf seine
FATCA-Konformitéat zu Uberprifen. Falls Sie Zweifel haben, sollten Sie sich an lhren Wertpapiermakler, Bankberater,
Anwalt, Wirtschaftsprifer oder einen anderen Finanzberater wenden.

Allgemeine Informationen

1) Exemplare des Treuhandvertrags nebst Ergdnzungen zum Treuhandvertrag sowie - sofern vorhanden — der
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Documents®), des Prospekts und der zuletzt
veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte fiir jeden Fonds, kénnen am Geschaftssitz der
Verwaltungsgesellschaft eingesehen oder dem Anleger ausgehandigt werden.

2) Anteilinhaber kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage Informationen Uber die quantitativen
Beschréankungen in Hinblick auf das Risikomanagement des Fonds, die bezlglich des Fonds angewandten
Risikomanagementmethoden und die jingste Entwicklung des Risikos und der Renditen der wichtigsten
Anlagekategorien einholen.

3) Potenzielle Erwerber von Fondsanteilen sollten sich tUber die folgenden Punkte informieren:
a) die gesetzlichen Voraussetzungen fur den Anteilerwerb in ihrem Heimatland,;
b) eventuelle Devisenbeschrankungen;
C) die einkommen- und erbschaftsteuerlichen sowie die sonstigen steuerlichen Folgen des Anteilerwerbs.
4) Wir sind Uber das Financial Services Compensation Scheme (FSCS) versichert. Falls wir unseren

Verpflichtungen nicht nachkommen kdnnen, haben Anleger unserer Fonds unter Umstanden Anspruch auf
Entschadigung geméass dem Einlagensicherungsfonds. Fur diese Art von Anlage besteht derzeit eine Deckung
von 100% fur die ersten £50.000. Weitere Informationen erhalten Sie auf der Website www.fscs.org.uk oder
telefonisch unter +44 (0)20 7892 7300.
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Bezieht sich lhre Beschwerde auf die Beratung durch Ihren Finanzberater, wenden Sie sich bitte an diesen.
Bezieht sich Ihre Beschwerde jedoch auf einen anderen Aspekt, schreiben Sie an:

The Compliance Officer
Baring Fund Managers Limited
155 Bishopsgate

London

EC2M 3XY

Wenn wir lhre Beschwerde nicht zu lhrer Zufriedenheit klaren kénnen, haben Sie die Méglichkeit, lhre
Beschwerde an The Financial Ombudsman Service zu richten. Schreiben Sie dazu an die nachstehende
Anschrift:

The Financial Ombudsman Service
South Quay Plaza

183 Marsh Walll

London

E14 9SR

Alle Mitteilungen oder Dokumente, die den Anteilinhabern zuzustellen sind, we_r_den per Post an die Anschrift des
Anteilinhabers gesandt, die im Register angegeben ist. Alle Dokumente und Uberweisungen werden auf Risiko
des Anteilinhabers versandt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht dazu verpflichtet, dem Treuhdnder oder den Anteilinhabern des Fonds
gegenuber flir Gewinne oder Verluste Rechenschaft abzulegen, die bei der Ausgabe, der Wiederausgabe oder
der Entwertung von zuriickgenommenen Anteilen entstanden sind, und wird dies dementsprechend auch nicht
tun.

Die Fonds sollten als langfristige Kapitalanlage angesehen werden.

Es ist nicht vorgesehen, dass die Fonds einen Anteil an unbeweglichen Anlagegitern oder beweglichen
Sachanlagen haben.

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit den Verfahren der Verwaltungsgesellschaft und des
Anlageberaters sowie zu Gunsten des jeweiligen Fonds Stimmrechtsvertreter fir die Kunden wéhlen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann bei der Ausiibung des Stimmrechts fir einen Fonds auf die Stimmempfehlungen
eines unabhangigen Drittanbieters zuriickgreifen. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Richtlinie zur
Stimmrechtsvertreterwahl eingerichtet, die von einem Stimmrechtsvertreterwahl-Ausschuss uberwacht wird.
Diese Richtlinie soll sicherstellen, dass das Stimmrecht zum ausschliesslichen Nutzen des jeweiligen Fonds
ausgeibt wird. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Dienste eines unabhangigen Drittanbieters von
Dienstleistungen in Anspruch, der Stimmrechtsvertreter-Analysen, Informationen zu Ereignissen, die eine
Abstimmung erfordern, und Stimmempfehlungen bereitstellt und die Stimmentscheidungen des Anlageberaters
ausfihrt. Es werden Stimmrechtsvertreter fiir alle Vorschlage gewahlt, mit Ausnahme der Falle, in denen der
Anlageberater, sofern gewiinscht mit Anleitung vom Stimmrechtsvertreterwahl-Ausschuss, bestimmt, dass die
Kosten fir die Wahl dieser Stimmrechtsvertreter den wirtschaftlichen Nutzen fur den jeweiligen Fonds
Ubersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft verlasst sich auf die Ausfihrungspolitik des Anlageberaters. ,Beste Ausfiihrung” ist
der Begriff, der zur Beschreibung des Ziels verwendet wird, alle angemessenen Schritte zu unternehmen, um fir
jede Transaktion, die vom Anlageberater beziglich des Fondsvermdgens der Fonds ausgefuhrt wird, das
bestmdgliche Ergebnis zu erzielen. Um das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen, berlicksichtigt der Anlageberater
verschiedene Faktoren, wie den Preis, die expliziten und impliziten Handelskosten, die Hohe und die
Geschwindigkeit der Ausfiihrung sowie andere spezifische Uberlegungen, die fiir die jeweilige Transaktion
relevant sind.

Die detaillierte Ausfiihrungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt und zahlt bestimmte Gebuhren. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt Gebiihren
in Form der jahrlichen Verwaltungsgebuhr (AMC) von den Fonds und Ausgabegebiihren. Geméss den FCA-
Vorschriften kann die Verwaltungsgesellschaft diese an Vermittler auszahlen und Vermittlern auch Rabatte
gewahren. Die Verwaltungsgesellschaft schliesst keine Gebuhrenvereinbarungen, die Konflikte mit der
Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, ehrlich, gerecht und professionell geméss dem besten Interesse des
bzw. der Fonds zu handeln, hervorrufen. Weitere Einzelheiten zu Zuwendungen finden Sie auf Seite [22] dieses
Verkaufsprospekts im Abschnitt ,Transaktionen durch die Verwaltungsgesellschaft, de n Treuhander und
den Anlageberater” .

Die Verwaltungsgesellschaft legt geméass den FCA-Vorschriften Zuwendungen gegentiber dem Treuhander offen.
Aus der vorstehend beschriebenen Gewéahrung von Vorteilen entstehen keine zuséatzlichen Kosten fur die Fonds.
Weitere Einzelheiten zur Politik der Verwaltungsgesellschaft beziglich Zuwendungen sind auf Anforderung
erhéltlich.
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Die Verwaltungsgesellschaft und andere Gesellschaften innerhalb der Unternehmensgruppe der
Verwaltungsgesellschaft kdnnen zuweilen als Anlageverwalter oder -berater fiir andere Fonds agieren, die
ahnliche Anlageziele wie die Fonds verfolgen. Es ist daher moglich, dass im Rahmen der Geschéftstatigkeit der
Verwaltungsgesellschaft potenzielle Interessenkonflikte mit einigen oder allen Fonds erwachsen oder dass ein
Konflikt zwischen den Fonds und anderen durch die Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds besteht. Die
Verwaltungsgesellschaft bertcksichtigt jedoch in einem solchen Fall ihre Verpflichtungen aus den
Treuhandvertrdgen und insbesondere ihre Pflicht, im Rahmen des Praktikablen im besten Interesse der Fonds zu
handeln, unter Beriicksichtigung ihrer Pflichten gegeniiber anderen Kunden bei der Tétigung von Anlagen, bei
denen mdgliche Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Wenn ein Konflikt unvermeidbar ist, stellt die
Verwaltungsgesellschaft sicher, dass die Fonds und andere von ihr verwaltete Fonds gerecht behandelt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist sich dessen bewusst, dass Situationen eintreten kénnen, in denen vorhandene
organisatorische oder administrative Regelungen zur Handhabung von Interessenkonflikten nicht ausreichen, um
in angemessener Weise sicherzustellen, dass kein Risiko einer Beeintrdchtigung der Interessen eines Fonds
oder seiner Anteilinhaber besteht. Im Falle einer solchen Situation legt die Verwaltungsgesellschaft diese
gegenuber den Anteilinhabern im Jahresbericht und den Abschliissen oder anderweitig in geeigneter Weise
offen.

Sicherheitenmanagement

Der Fonds besitzt eine Richtlinie fiir das Sicherheitenmanagement, in der ,zuldssige“ Arten von Sicherheiten
definiert sind, die der Fonds entgegennehmen darf, um das Kontrahentenrisiko zu verringern (einschliesslich
eventuell geltender Sicherheitsabschlage), das aus der Nutzung von Derivaten und EPV-Techniken erwachst. Ein
Sicherheitsabschlag ist Verringerung des Marktwertes einer entgegengenommenen Sicherheit, um einen Puffer
fur den Fall vorzusehen, dass der Marktwert dieser Sicherheit fallt. Vom Fonds entgegengenommene
Sicherheiten missen im Allgemeinen von hoher Qualitat und liquide sein, z. B. Barmittel und Staatsanleihen. In
der Richtlinie sind die zulassigen Arten von Sicherheiten festgelegt. Hierzu zahlen Barmittel, Staatsanleihen,
Einlagenzertifikate: Anleihen oder Commercial Papers, die von relevanten Instituten begeben wurden. Alle zur
Verringerung des Kontrahentenrisikos entgegengenommenen Sicherheiten missen die folgenden Kriterien
erfullen:

- Sie mussen hoch liquide sein und an einem geregelten Markt gehandelt werden.

- Sie mussen mindestens taglich bewertet werden.

- Sie mussen von hoher Qualitat sein.

- Sie durfen keine hohe Korrelation mit der Performance des Kontrahenten aufweisen.

- Sie mussen im Hinblick auf Lander, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein.

- Sie mussen beim Treuhander oder einer externen Verwahrstelle hinterlegt werden, die einer ordentlichen
Aufsicht unterliegt und nicht mit dem Sicherungsgeber verbunden ist.

- Der Fonds muss in der Lage sein, sie jederzeit in vollem Umfang zu vollstrecken, ohne dass auf den
Kontrahenten Bezug genommen oder dessen Genehmigung eingeholt werden muss.

In der Sicherheitenrichtlinie sind angemessene Absicherungsniveaus festgelegt, die zur Deckung des
Kontrahentenrisikos im Hinblick auf Derivate und andere EPV-Transaktionen erforderlich sind. Die
Verwaltungsgesellschaft wendet Giber den Anlageberater ausserdem einen eindeutigen Haircut-Grundsatz (also
einen Grundsatz, demzufolge der Marktwert eines Vermogenswerts, der als Sicherheit eingesetzt wird, um einen
im Voraus festgelegten prozentualen Anteil reduziert wird) fir jede Anlagenklasse, die als Sicherheit
entgegengenommen wird, an. Dabei werden die Eigenschaften der als Sicherheit entgegengenommenen
Vermdgenswerte wie Bonitat oder Preisvolatilitdét und Ergebnisse von Liquiditatsstresstests berticksichtigt.

Wenn Barsicherheiten entgegengenommen und wiederangelegt werden, werden sie in Ubereinstimmung mit den
Auflagen der Richtlinien der Europédischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zu ETF und anderen OGAW-
Fragen (ESMA/2012/832EN) diversifiziert. Wenn Barsicherheiten in einer oder mehreren zulassigen Arten von
Anlagen wiederangelegt werden, besteht das Risiko, dass die Anlage einen geringeren Ertrag bringt als die an
den Kontrahenten fur diese Barmittel zu zahlenden Zinsen und dass ihr Ertrag geringer als der investierte
Barbetrag ist. Unbare Sicherheiten werden nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet.
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Teil ll

Liquiditatsstrategie

Im Rahmen der Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft ist es moglicherweise fir einen Fonds zeitweise angemessen,
nicht in vollem Umfang in Wertpapiere angelegt zu sein, sondern stattdessen Barmittel oder vergleichbare liquide Mittel
zu halten.

Absicherungsstrategie

Die Fonds kénnen zu Absicherungszwecken (“Hedging”) Derivate- und Termingeschéafte abschliessen. Entsprechend
der Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft fir alle Fonds werden Transaktionen zur Absicherung von Anlagen im
Allgemeinen gar nicht oder lediglich in geringem Umfang getétigt, obwohl Absicherungstransaktionen nach den Rules
zulassig sind.

Baring Europe Select Trust - Anlageziele und Anlagep  olitik
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die direkte (oder gegebenenfalls
indirekte) Anlage in Wertpapiere von europaischen Unternehmen.

Die Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft besteht darin, dieses Wachstum vorwiegend durch die Anlage in
Wertpapiere sorgfaltig ausgewahlter Unternehmen zu erreichen, die an den bedeutenden européischen Aktienméarkten
notiert sind. Daneben sind bei entsprechender Gelegenheit jedoch auch Anlagen in Wertpapiere kleinerer
Wachstumsunternehmen oder Anlagen in sog. ,Nischenwerte* mdglich.

Solange der Fonds in der Schweiz und/oder in Hongkong vertriebsberechtigt ist, wird er als Teil seiner Anlagepolitik
mindestens 75% seines gesamten Vermdgens zu jedem gegebenen Zeitpunkt in Aktien von européischen Unternehmen
anlegen, die ihren Sitz in Europa haben, dort den Giberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat ausiiben oder als
Holdinggesellschaft Giberwiegend Beteiligungen an Unternehmen mit Sitz in Europa halten.

Vorausgesetzt der Fonds legt mindestens 75% seines Vermdgens in sog. Qualifizierte Wertpapiere an, d.h. in Aktien und
Bezugsrechte, die von korperschaftsteuerpflichtigen Unternehmen begeben werden, deren Hauptgeschaftssitz in einem
Staat innerhalb der Europdischen Union bzw. innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraumes (mit Ausnahme von
Liechtenstein) liegt, ist dieser Fonds unter normalen Umstanden fiir franzdsische Anleger als Anlage im Rahmen eines
franzdsischen Aktiensparplans (,PEA" — Plan d’Epargne en Actions) geeignet.

Baring German Growth Trust - Anlageziele und Anlage  politik
Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage an den deutschen
Markten.

Die Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, mindestens 51% in Unternehmen zu investieren. Ausserdem
kénnen gegebenenfalls Anlagen in Anleihen, wandelbare Wertpapiere oder Optionsscheine getatigt werden. Solange der
Fonds in der Schweiz und/oder in Hongkong vertriebsberechtigt ist, wird er als Teil seiner Anlagepolitik zu jedem
gegebenen Zeitpunkt mindestens 75% seines Vermégens in Unternehmen anlegen, die nicht nur an deutschen Bdrsen
notiert, sondern auch entweder in Deutschland gegriindet wurden oder den uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Aktivitat in Deutschland ausuiben.

Vorausgesetzt der Fonds legt mindestens 75% seines Vermdgens in sog. Qualifizierte Wertpapiere an, d.h. in Aktien und
Bezugsrechte, die von korperschaftsteuerpflichtigen Unternehmen begeben werden, deren Hauptgeschéaftssitz in einem
Staat innerhalb der Europdischen Union bzw. innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraumes (mit Ausnahme von
Liechtenstein) liegt, ist dieser Fonds unter normalen Umstanden fir franzdsische Anleger als Anlage im Rahmen eines
franzdsischen Aktiensparplans (,PEA" — Plan d’Epargne en Actions) geeignet.

Baring Korea Trust - Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Fonds ist die Erzielung von Kapitalwachstum durch die direkte oder indirekte Anlage in Wertpapiere von
koreanischen Unternehmen oder in Wertpapiere von Unternehmen oder Tochtergesellschaften koreanischer
Unternehmen sowie in Wertpapiere, die an den koreanischen Wertpapiermarkten notiert oder gehandelt werden.

Die Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, in erster Linie in Wertpapiere im Zusammenhang mit
Kapitalbeteiligungen zu investieren, dies schliesst jedoch andere Anlageformen wie z. B. Wandelanleihen, Festzinstitel
und offene Investmentfonds nicht aus.

Solange der Fonds in Hongkong vertriebsberechtigt ist, wird er als Teil seiner Anlagepolitik mindestens 70% seines
Vermdgens zu jedem gegebenen Zeitpunkt in Wertpapiere koreanischer Unternehmen und in Wertpapiere, die am
koreanischen Wertpapiermarkt notiert sind oder gehandelt werden, anlegen. Die Anlagepolitik der
Verwaltungsgesellschaft sieht vor, in erster Linie in Wertpapiere im Zusammenhang mit Kapitalbeteiligungen zu
investieren, dies schliesst jedoch andere Anlageformen wie z. B. Wandelanleihen, Festzinstitel und Investmentfonds
nicht aus.
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Anlage- und Kreditbefugnisse der Fonds

11

1.2

21

3.1

3.2

3.3

Allgemeines

Die Anlage des Fondsvermégens eines Fonds erfolgt mit dem Ziel, vorbehaltlich der in der Anlagepolitik eines
Fonds dargelegten Beschrankungen und der in Kapitel 5 des COLL (,COLL 5¢) und dem vorliegenden
Prospekt dargelegten Beschrankungen, das Anlageziel dieses Fonds zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zu gegebener Zeit, und insbesondere in Zeiten unwagbarer oder volatiler
Marktentwicklungen, beschliessen, einen wesentlichen Anteil am Fondsvermégen eines Fonds in Form von
Geldmarktpapieren und/oder Bareinlagen zu halten.

Vorsichtige Risikoverteilung

Die Verwaltungsgesellschaft muss daflr sorgen, dass das Vermogen dieses Fonds unter Berilicksichtigung
der Anlageziele und Anlagepolitik eines Fonds eine vorsichtige Risikoverteilung bietet.

Deckung

1.2.1 Gestattet das COLL Sourcebook nur dann das Eingehen einer Transaktion oder das Halten eines
Anlagepapiers (beispielsweise Anlage in nicht und teilweise einbezahlte Wertpapiere und die
genereller Befugnis, Anlagen zu akzeptieren oder zu zeichnen), wenn die sich méglicherweise
aus den Anlagegeschaften oder dem Halten der Anlagen ergebenden Verpflichtungen nicht
gegen die in COLL 5 vorgesehenen Beschrankungen verstossen, ist anzunehmen, dass die
grésstmogliche Verbindlichkeit eines Fonds gemass einer dieser Vorschriften ebenfalls gedeckt
sein muss.

1.2.2 Gestattet das COLL Sourcebook das Eingehen eines Anlagegeschéfts oder das Halten einer
Anlage nur dann, wenn dieses Anlagegeschéft oder das Halten oder &hnliche Transaktionen
gedeckt sind,

1221 muss angenommen werden, dass durch die Anwendung dieser Vorschriften ein
Fonds auch gleichzeitig alle anderen Verpflichtungen in Bezug auf eine Deckung
erfillen kdnnen muss; und

1.2.2.2 kein Deckungselement darf mehr als einmal benutzt werden.
OGAW-Anlagen - Aligemeines

Vorbehaltlich des Anlageziels und der Anlagepolitik eines Fonds muss das Fondsvermdgen eines Fonds
hauptséachlich aus beliebigen oder ausschliesslich aus tibertragbaren Wertpapieren bestehen, sofern im
Nachfolgenden oder in COLL 5 nichts anderes vorgesehen ist.

Ubertragbare Wertpapiere

Ein Gbertraghares Wertpapier ist ein Anlagepapier geméass Artikel 76 (Aktien etc.), Artikel 77 (Instrumente, die
ein Schuldverhéltnis begriinden oder bestétigen), Artikel 78 (Staatspapiere und von der 6ffentlichen Hand
ausgegebene Wertpapiere), Artikel 79 (Instrumente, die das Recht auf Anlagen verbriefen) und Artikel 80
(Bestimmte Wertpapiere verkérpernde Zertifikate) des ,Financial Services and Markets Act 2000 (Regulated
Activities) Order 2001 (die ,Regulated Activities Order").

Ein Anlagepapier ist kein Ubertragbares Wertpapier, wenn das Eigentumsrecht nicht oder nur mit
Zustimmung einer Drittpartei Ubertragen werden kann.

Wird Absatz 3.2 von Teil lll auf ein Anlagepapier angewandt, das von einer Korperschaft ausgegeben wird
und ein Anlagepapier gemass Artikel 76 (Aktien etc.) oder 77 (Instrumente, die ein Schuldverhéltnis
begriinden oder bestatigen) des Regulated Activities Order ist, kann die verlangte Zustimmung seitens der
Korperschaft oder eines Gesellschafters oder eines Inhabers von Schuldtiteln ignoriert werden.
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Ein Anlagepapier ist nur dann ein Ubertragbares Wertpapier, wenn die Verpflichtung des Inhabers desselben,
zu den Schulden des Emittenten beizutragen, auf einen Betrag beschrankt ist, der hinsichtlich des
Anlagepapiers zu diesem Zeitpunkt vom Inhaber desselben nicht bezahlt ist.

Ein Fonds kann in Ubertragbare Wertpapiere nur dann investieren, wenn das Ubertraghare Wertpapier die
folgenden Kriterien erfiillt:

35.1 der potenzielle Verlust, den der Fonds bezliglich des Haltens des (bertragbaren Wertpapiers
erleiden kodnnte, ist auf den dafuir gezahlten Betrag begrenzt;

3.5.2 seine Liquiditat gefahrdet nicht die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft, ihrer Verpflichtung zur
Rucknahme von Anteilen auf Antrag eines die Bedingungen erfiillenden Anteilinhabers geméss
dem FCA Handbook of Rules and Guidance, in seiner jeweils giltigen Fassung (das ,FCA
Handbook"), nachzukommen;

3.5.3 flir das Wertpapier ist eine zuverlassige Bewertung wie folgt verfugbar:

3531 im Fall eines an einem zuldssigen Markt zugelassenen oder gehandelten
Uibertragharen Wertpapiers, wenn genaue, zuverlassige und regelmassige Preise
zur Verfigung stehen, die entweder dem Marktpreis oder Preisen entsprechen,
die von Bewertungssystemen zur Verfugung gestellt werden, die von den
Emittenten unabhangig sind;

3.5.3.2 im Fall eines nicht an einem zulédssigen Markt zugelassenen oder gehandelten
Uibertragbaren Wertpapiers, wenn es in regelméssigen Abstédnden eine
Bewertung gibt, die sich auf Informationen des Emittenten des (bertragbaren
Wertpapiers oder eine kompetente Investmentanalyse stiitzt;

354 fiir das Wertpapier ist eine angemessene Bewertung wie folgt verfiigbar:

354.1 im Fall eines an einem zuldssigen Markt zugelassenen oder gehandelten
Ubertragbaren Wertpapiers, wenn dem Markt regelméassige, genaue und
umfassende Informationen Uber das Ubertragbare Wertpapier oder
gegebenenfalls Uber das Portefeuille des Ubertragbaren Wertpapiers zur
Verfligung stehen;

3.5.4.2 im Fall eines nicht an einem zuldssigen Markt zugelassenen oder gehandelten
Uibertragharen Wertpapiers, wenn regelmassige und genaue Informationen tber
das Ubertragbare Wertpapier oder gegebenenfalls Uber das Portefeuille des
Uibertragharen Wertpapiers zur Verfiigung stehen;

355 es ist boérsenféahig und

3.5.6 die Risiken werden vom Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft auf angemessene
Weise erfasst.

Sofern der Verwaltungsgesellschaft keine Informationen vorliegen, die zu einer anderen Entscheidung fuhren
wirden, wird von einem an einem zulassigen Markt zugelassenen oder gehandelten (bertragbaren
Wertpapier angenommen, dass

3.6.1 es nicht die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft gefahrdet, ihrer Verpflichtung zur Riicknahme
von Anteilen auf Antrag eines die Bedingungen erfiillenden Anteilsinhabers nachzukommen; und

3.6.2 es bdrsenfahig ist.

Hochstens 5 % des Fondsvermoégens eines Fonds dirfen in Warrants oder andere Instrumente investiert
werden, die dem Inhaber das Recht auf Zeichnung von Wertpapieren geben.

Geschlossene Fonds, die Ubertragbare Wertpapiere da  rstellen
Ein Anteil an einem geschlossenen Fonds kann im Sinne einer Anlage eines Fonds als ein Uibertragbares
Wertpapier angesehen werden, vorausgesetzt, es erflllt die oben genannten Kriterien fiir Ubertragbare

Wertpapiere laut Absatz 3.5 und

41.1 wenn der geschlossene Fonds als eine Investmentgesellschaft oder ein Investmentfonds
gegrindet wurde,
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4111 unterliegt er den auf Gesellschaften angewandten
unternehmensaufsichtsrechtlichen Mechanismen; und

41.1.2 wenn eine andere Person Vermdgensverwaltungsaufgaben in seinem Namen
durchfuhrt, unterliegt diese Person den nationalen Bestimmungen fir den
Anlegerschutz; oder

4.1.2 wenn der geschlossene Fonds gemass Vertragsrecht gegriindet wurde;

41.2.1 unterliegt er unternehmensaufsichtsrechtlichen Mechanismen, die denen
entsprechen, die auf Gesellschaften angewandt werden; und

4.1.2.2 wird er von einer Person verwaltet, die den nationalen Bestimmungen fir den
Anlegerschutz unterliegt.

Mit anderen Vermdgenswerten verbundene bertragbare Wertpapiere

Ein Fonds kann in ein anderes Anlagepapier investieren, das im Sinne einer Anlage eines Fonds als ein
Ubertragbares Wertpapier angesehen wird, vorausgesetzt, das Anlagepapier:

5.1.1 erfullt die Kriterien fur Gibertragbare Wertpapiere laut Absatz 3.5; und

5.1.2 wird von der Performance anderer Vermdgenswerte unterstiitzt oder ist an diese gebunden, die
von jenen abweichen kénnen, in die ein Fonds investieren kann.

Beinhaltet ein in Absatz 5.1 genanntes Anlagepapier einen eingebauten derivativen Bestandteil, finden die
Anforderungen dieses Abschnittes hinsichtlich Derivaten und Termingeschéften auf diesen Bestandtell
Anwendung.

Zugelassene Geldmarktpapiere

Ein zugelassenes Geldmarktpapier ist ein Geldmarktpapier, das in der Regel am Geldmarkt gehandelt wird,
liquide ist und dessen Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

Ein Geldmarktpapier wird als in der Regel am Geldmarkt gehandelt betrachtet, wenn

6.2.1 es bei Ausgabe eine Laufzeit von bis zu einschliesslich 397 Tagen hat;

6.2.2 es eine Restlaufzeit von bis zu einschliesslich 397 Tagen hat;

6.2.3 seine Rendite regelmassig mindestens alle 397 Tage an die Lage am Geldmarkt angepasst wird;
oder

6.2.4 es ein Risikoprofil einschliesslich der Kredit- und Zinsrisiken aufweist, das denen eines Instruments

mit einer in den Absatzen 6.2.1 oder 6.2.2 genannten Laufzeit entspricht oder den in Absatz 6.2.3
genannten Renditeanpassungen unterworfen ist.

Ein Geldmarktpapier wird als liquide erachtet, wenn es sich unter Berlcksichtigung der Verpflichtung des
Managers, die Anteile auf Antrag des qualifizierten Anteilsinhabers zurickzunehmen, zu begrenzten Kosten
innerhalb eines angemessen kurzen Zeitrahmens verkaufen lasst.

Einem Geldmarktpapier wird ein jederzeit genau bestimmbarer Wert zugeschrieben, wenn genaue und
zuverlassige Bewertungssysteme, die die nachstehenden Kriterien erfiillen, zur Verfligung stehen:

6.4.1 Es muss dem Manager die Ermittlung eines Nettoinventarwerts im Einklang mit dem Wert
ermoglichen, zu dem das Papier im Portfolio gehalten wird und zwischen sachverstandigen und
vertragswilligen Parteien in einer Transaktion zu marktiiblichen Konditionen ausgetauscht werden
kénnte; und

6.4.2 es muss entweder auf Marktdaten oder auf Bewertungsmodellen einschliesslich Systemen, die auf
amortisierten Kosten basieren, beruhen.
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Ein Geldmarktpapier, das normalerweise an den Geldmérkten gehandelt wird und an einem zuléssigen Markt
zugelassen ist oder gehandelt wird, wird als liquide angesehen und hat einen Wert, der sich jederzeit genau
feststellen lasst, es sei denn, dem Manager liegen Informationen vor, die zu einer anderen Feststellung fiihren
wirden.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die generell an einem zulassigen Markt
zugelassen oder gehandelt werden

In einem Fonds gehaltene lbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente missen

7.1.1 wie in 7.3.1 beschrieben an einem zulassigen Markt zugelassen oder gehandelt werden; oder
7.1.2 wie in 7.3.2 beschrieben an einem zulassigen Markt gehandelt werden; oder

7.1.3 wie in 7.4 beschrieben an einem zuldssigen Markt zugelassen oder gehandelt werden; oder

7.1.4 im Falle eines nicht an einem zulassigen Markt zugelassenen oder gehandelten

Geldmarktpapiers unter die Bestimmungen von Absatz .1 fallen; oder
7.1.5 kurzlich begebene libertragbare Wertpapiere sein, vorausgesetzt, dass

7.151 die Emissionsbedingungen ein Versprechen enthalten, dass ein Antrag auf
Zulassung an einem zulassigen Markt gestellt wird; und

7.152 eine solche Zulassung binnen eines Jahres ab Emission eingeholt wird;

Allerdings darf ein Fonds héchstens 10 % des Fondsvermdgens eines Fonds in andere als in 6.1 genannte
Ubertragbare Wertpapiere und zugelassene Geldmarktinstrumente investieren.

Vorschriften fur zulassige Mérkte: Zweck und Anforde rungen

Um Anteilinhaber zu schiitzen, miissen die Markte, an denen Anlagepapiere eines Fonds gehandelt werden,
zum Zeitpunkt des Erwerbs des Anlagepapiers und bis es verkauft wird, von angemessener Qualitat
(,zulassig") sein.

Ist ein Markt nicht mehr zuldssig, sind die Anlagepapiere an diesem Markt keine zugelassenen Wertpapiere
mehr. Die in 7.2 genannte 10%ige Beschréankung auf eine Anlage in nicht zugelassene Wertpapiere findet
Anwendung bzw. eine Uberschreitung dieser Beschrankung, wird im Allgemeinen als ein unabsichtlicher
Verstoss erachtet da der Markt nicht mehr zuléssig ist.

Ein Markt ist im Sinne der Vorschriften zulassig, wenn er
8.3.1 ein regulierter Markt laut Definition im FCA Handbook ist; oder

8.3.2 ein Markt in einem EWR-Staat ist, der reguliert ist, regelmassig stattfindet und fir die
Offentlichkeit zuganglich ist.

Ein Markt, der nicht unter Absatz 8.3 von Teil Ill fallt, ist im Sinne von COLL 5 zulassig, wenn

8.4.1 die Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit und nach Bekanntgabe an den Treuhander
beschliesst, dass der Markt fur eine Anlage des Fondsvermdgens eines Fonds oder den Handel
mit dem Fondsvermdgen geeignet ist;

8.4.2 der Markt in einer in diesem Prospekt enthaltenen Liste aufgefihrt ist; und
8.4.3 der Treuh&nder mit angemessener Sorgfalt festgestellt hat, dass
8.4.3.1 fir das an diesem Markt gehandelte Anlagepapier angemessene

Depotbankvereinbarungen getroffen werden kdénnen; und

8.4.3.2 die Verwaltungsgesellschaft alle angemessenen Schritte bei der Entscheidung
Uiber die Marktzulassung unternommen hat.

Laut Absatz 8.4.1 darf ein Markt nur dann als geeignet erachtet werden, wenn er reguliert ist, regelmassig
stattfindet, von einer auslandischen Aufsichtsbehorde anerkannt ist, der Offentlichkeit__ zuganglich ist,
angemessene Liquiditat aufweist und angemessene Vorkehrungen fir die ungehinderte Ubertragung von
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Ertrdgen und Kapital auf die oder im Namen der Anteilinhaber getroffen hat.

In Teil VIII (Zulassige Wertpapiermarkte) und Teil 1X (Zuldssige Derivatmérkte) des vorliegenden Prospektes
befindet sich eine Liste der fur die Fonds zulassigen Wertpapier- und Derivatmarkte.

Geldmarktpapiere von einem regulierten Emittenten

Neben Papieren, die an einem zulédssigen Markt zugelassen oder gehandelt werden, kann der Fonds in ein
zugelassenes Geldmarktpapier investieren, sofern es die hachstehenden Bedingungen erfillt:

9.1.1 die Emission oder der Emittent unterliegt Regelungen zum Schutz der Anleger und Einlagen; und
9.1.2 das Instrument wird in Ubereinstimmung mit Absatz 10 emittiert oder garantiert.

Die Emission oder der Emittent eines Geldmarktpapiers, ausser denen, die an einem zulassigen Markt
gehandelt werden, werden im Sinne des Schutzes von Anlegern und Ersparnissen als reguliert erachtet,
wenn:

9.2.1 das Papier ein genehmigtes Geldmarktpapier ist

9.2.2 fur das Instrument angemessene Informationen (einschliesslich Informationen, die eine
angemessene Bewertung der mit dem Instrument verbundenen Kreditrisiken erlauben) in
Ubereinstimmung mit Absatz 11 erhéltlich sind; und

9.2.3 das Papier frei tibertragbar ist.

Emittenten und Garantiegeber von Geldmarktpapieren

Ein Fonds kann in ein zugelassenes Geldmarktpapier investieren, wenn Folgendes zutrifft:
10.1.1 Das Geldmarktpapier wird von einem der nachstehenden Organe ausgegeben oder garantiert:

10.1.1.1 eine Zentralbehorde eines EWR-Staates oder, falls der EWR-Staat ein foderativer
Staat ist, eines der Mitglieder der Féderation;

10.1.1.2 eine regionale oder lokale Behérde eines EWR-Staats;
10.1.1.3 die Europaische Zentralbank oder eine Zentralbank eines EWR-Staats,
10.1.1.4 die Europaische Union oder die Europaische Investitionsbank;

10.1.1.5 ein nicht zum EWR gehorender Staat oder, im Fall eines féderativen Staats, eines
der Mitglieder, die zur Féderation gehéren;

10.1.1.6 eine oOffentliche internationale Institution, der ein oder mehrere EWR-Staaten
angehoren; oder

10.1.2 das Geldmarktpapier wird von einer Korperschaft begeben, deren Wertpapiere an einem
zulassigen Markt gehandelt werden; oder

10.1.3 es wird von einer Einrichtung begeben oder garantiert, die:

10.1.3.1 der sorgfaltigen Aufsicht im Einklang mit den Kriterien, die in den Gesetzen der
Europaischen Gemeinschaft festgelegt sind, untersteht; oder

10.1.3.2 den bankenaufsichtlichen Vorschriften unterliegt, die die FCA als mindestens ebenso
streng wie die des EU-Rechts ansieht.

Die Anforderung in Absatz 10.1.3.2 gilt als von einer Einrichtung erfillt, wenn diese Aufsichtsbestimmungen
unterliegt und diese einhalt und wenn sie eines oder mehrere der folgenden Kriterien erfullt:

10.2.1 sie hat ihren Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum;
10.2.2 sie hat ihren Sitz in einem OECD-Land, das zur G-10 Gruppe gehort;
10.2.3 sie hat mindestens Investment Grade-Status;

10.2.4 es kann auf Grundlage einer tiefgreifenden Analyse des Emittenten nachgewiesen werden, dass
die auf diesen Emittenten anwendbaren bankenaufsichtsrechtlichen Vorschriften mindestens
ebenso streng sind wie die des EU-Rechts.

Geeignete Informationen tiber Geldmarktpapiere

Im Falle eines Geldmarktpapiers, das gemass Absatz 10.1.2 zugelassen ist oder von einer Kdrperschaft
gemass Absatz 10.1.1.2 oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters gemass
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Absatz 10.1.1.6 emittiert wurde, jedoch nicht von einer zentralstaatlichen Koérperschaft geméss Absatz
10.1.1.1 garantiert ist, missen die folgenden Informationen zur Verfligung stehen:

11.11 Informationen sowohl Uber die Emission oder das Emissionsprogramm als auch die rechtliche und
finanzielle Lage des Emittenten vor der Emission des Papiers, die von geeigneten berechtigten
Drittparteien Gberprift wurden, die nicht den Anweisungen des Emittenten unterliegen;

11.1.2 regelmassige Aktualisierungen dieser Informationen, sobald ein bedeutendes Ereignis eintritt; und
11.1.3 verfligbare und zuverlassige Statistiken Uiber die Emission und das Emissionsprogramm.

Im Falle eines zugelassenen Geldmarktpapiers, das von einer Einrichtung geméass Absatz 10.1.3 ausgegeben
wird oder garantiert ist, miissen die folgenden Informationen zur Verfiigung stehen:

11.21 Informationen zur Emission bzw. zum Emissionsprogramm oder zur rechtlichen und finanziellen
Lage des Emittenten vor der Emission des Instruments sowie Aktualisierungen dieser
Informationen in regelmassigen Abstanden und bei Eintreten eines signifikanten Ereignisses; und

11.2.2 verfligbare und zuverlassige Statistiken Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder
andere Daten, die eine geeignete Einschatzung der mit einer Investition in diese Papiere
verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Im Fall eines zugelassenen Geldmarktpapiers:
11.3.1 innerhalb der Abschnitte 10.1.1.1, 10.1.1.4 oder 10.1.1.5; oder

11.3.2 das von einer Korperschaft geméss Absatz 10.1.1.2 oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters geméass Absatz 10.1.1.6 emittiert wurde und von einer zentralen
Behorde geméss Absatz 10.1.1.1 garantiert ist;

missen Informationen Uber die Emission oder das Emissionsprogramm oder die rechtliche und finanzielle
Lage des Emittenten vor der Emission des Papiers vorliegen.

Streuung: Allgemeines

Diese allgemeinen Vorschriften Uber die Streuung gelten nicht flir Staatspapiere und von der 6ffentlichen
Hand ausgegebene Papiere.

Im Sinne dieser Anforderung werden Gesellschaften, die zwecks eines konsolidierten Abschlusses zu
derselben Gruppe laut Definition von Richtlinie 83/349/EWG oder zu derselben Gruppe laut den
internationalen Rechnungslegungsstandards zahlen, als eine einzige Kérperschaft erachtet.

Maximal 20 % des Werts des Fondsvermdgens eines Fonds dirfen aus Einlagen bei einer einzigen
Koérperschaft bestehen.

Maximal 5 % des Werts des Fondsvermdgens eines Fonds diirfen aus tbertragbaren Wertpapieren bestehen,
die von einer einzigen Koérperschaft ausgegeben werden, wobei die Obergrenze von 5 % auf 10 % bei bis zu
40 % des Fondsvermoégens eines Fonds erhéht wird (Covered Bonds brauchen zwecks Anwendung der
Obergrenze von 40 % nicht beriicksichtigt zu werden). In diesem Sinne werden Zertifikate, die bestimmte
Wertpapiere verkérpern, als gleichbedeutend mit dem Basiswert behandelt.

Die Obergrenze von 5 % wird in Bezug auf Covered Bonds auf 25 % des Fondsvermdgens eines Fonds
erhéht, vorausgesetzt, dass wenn ein OGAW mehr als 5% in Covered Bonds eines einzigen Emittenten
investiert, der Gesamtwert der gehaltenen Covered Bonds nicht mehr als 80 % des Fondsvermdgens eines
Fonds betragen darf. Die Fonds investieren derzeit nicht in Covered Bonds.

Das Engagement gegeniuber einem Kontrahenten bei einem im Freiverkehr gehandelten Derivatgeschéaft darf
maximal 5 % des Fondsvermdgens eines Fonds betragen. Diese Obergrenze wird auf 10 % erhoht, wenn es
sich bei dem Kontrahenten um eine zugelassene Bank handelt. Eine Bank ist eine “zugelassene Bank” in
Bezug auf ein vom Fonds erdffnetes Bankkonto,

12.6.1 wenn das Konto bei einer Filiale im Vereinigten Kénigreich eréffnet wird:
12.6.1.1 die Bank von England; oder
12.6.1.2 die Zentralbank eines Mitgliedstaats der OECD; oder
12.6.1.3 eine Bank; oder
12.6.1.4 eine Bausparkasse; oder
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12.6.1.5 eine Bank, die von der Zentralbank oder einer sonstigen Bankenaufsichtsbehérde
eines Mitgliedstaats der OECD Uberwacht wird; oder

12.6.2 wenn das Konto in einem anderen Land eréffnet wird:
12.6.2.1 eine Bank in (12.6.1); oder
12.6.2.2 ein Kreditinstitut, das in einem anderen EWR-Staat als dem Vereinigten

Konigreich errichtet und von der zustandigen Aufsichtsbehtérde des
Heimatstaates ordnungsgemass zugelassen wurde; oder

12.6.2.3 eine Bank, die auf der Insel Man oder den Kanalinseln reguliert wird; oder
12.6.2.4 eine von der South African Reserve Bank beaufsichtigte Bank.

Maximal 20 % des Fondsvermdgens eines Fonds dirfen aus Ubertragbaren Wertpapieren bestehen, die von
derselben Gruppe ausgegeben werden.

Maximal 20 % des Fondsvermdégens eines Fonds dirfen aus den Anteilen an einer kollektiven Kapitalanlage
bestehen.

Das COLL Sourcebook sieht vor, dass unter Anwendung der in 12.3, 12.4 und 12.6 genannten Obergrenzen
und vorbehaltlich 12.5 maximal 20 % des Fondsvermdgens eines Fonds aus einer Kombination von zwei oder
mehr der nachstehenden Anlageformen bestehen darf:

1291 Uibertragbare Wertpapiere (einschliesslich Covered Bonds), die von einer einzigen Kérperschaft
ausgegeben werden; oder

12.9.2 Einlagen bei einer einzigen Korperschaft oder

12.9.3 Risiken aus im Freiverkehr gehandelten Derivatgeschaften oder EPM-Geschaften, die mit einer
einzigen Korperschaft eingegangen werden.

Kontrahentenrisiko und Emittentenkonzentration

Die Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass sich das Kontrahentenrisiko, das aus einem OTC-
Derivat erwéchst, innerhalb der in den vorstehenden Absétzen 12.6 und 12.6.2.4 genannten Grenzen bewegt.

Bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos fiir einen Fonds in Ubereinstimmung mit den in Absatz 12.6
genannten Grenzen muss die Verwaltungsgesellschaft den positiven Marktwert des OTC-Derivatekontrakts
mit diesem Kontrahenten ansetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Positionen eines Fonds in OTC-Derivaten mit demselben Kontrahenten
auf Nettobasis verrechnen, wenn sie in der Lage ist, Nettingvereinbarungen mit dem Kontrahenten im Auftrag
dieses Fonds rechtlich durchzusetzen.

Die Nettingvereinbarungen im vorstehenden Absatz 13.3 sind nur zulassig mit Bezug auf OTC-
Derivategeschéfte mit demselben Kontrahenten und nicht in Verbindung mit eventuellen sonstigen
Engagements des Fonds gegenlber diesem Kontrahenten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Risiko des Fondsvermdgens gegeniber einem Kontrahenten im
Rahmen eines Geschéafts mit OTC-Derivaten durch die Annahme von Sicherheiten verringern.
Entgegengenommene Sicherheiten miissen ausreichend liquide sein, damit sie zeitnah zu einem Preis
verkauft werden kénnen, der der Bewertung vor dem Verkauf nahe kommt, und sie miissen in allen anderen
Belangen den Auflagen der ESMA-Richtlinien zu ETF und anderen OGAW-Fragen (ESMA/2012/832EN)
entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss die Sicherheiten bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos in
Ubereinstimmung mit den in Absatz 12.6 genannten Grenzen beriicksichtigen, wenn sie im Auftrag eines
Fonds Sicherheiten an einen OTC-Kontrahenten tberstellt.

In Ubereinstimmung mit Absatz 12.6 gegebene Sicherheiten diirfen nur dann auf Nettobasis beriicksichtigt
werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft in der Lage ist, Nettingvereinbarungen mit dem Kontrahenten im
Auftrag dieses Fonds rechtlich durchzusetzen.
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Im Hinblick auf das Engagement, das geméss Absatz 12.6 aus OTC-Derivaten erwéchst, muss die
Verwaltungsgesellschaft jegliches Gegenparteirisiko durch OTC-Derivate in die Berechnung einbeziehen. Die
Verwaltungsgesellschaft muss die in Absatz 12.6 genannten Grenzen fir die Emittentenkonzentration auf der
Basis des zugrunde liegenden Risikos durch die Nutzung von OTC-Derivaten gemass dem Commitment-
Ansatz berechnen.

Streuung: Staatspapiere und Wertpapiere der 6ffentlic hen Hand

Der folgende Abschnitt bezieht sich auf Staatspapiere und Wertpapiere der 6ffentlichen Hand (,derartige
Wertpapiere").

Werden nicht mehr als 35 % des Fondsvermdgens eines Fonds in derartige Wertpapiere investiert, die von
einer einzigen Korperschaft ausgegeben werden, besteht fiir den Betrag, der in derartige Wertpapiere oder in
eine einzige Emission investiert werden darf, keine Obergrenze.

Ein Fonds darf mehr als 35 % des Fondsvermdgens eines Fonds in derartige, von einer einzigen Kdrperschaft
ausgegebene Wertpapiere investieren, vorausgesetzt, dass:

1431 sich die Verwaltungsgesellschaft vor Tatigen einer solchen Anlage mit dem Treuhander beraten
hat und als Ergebnis dessen den Emittenten derartiger Wertpapiere im Einklang mit dem
Anlageziel eines Fonds als geeignet erachtet;

14.3.2 nicht mehr als 30 % des Fondsvermdgens eines Fonds aus derartigen Wertpapieren einer
einzigen Emission bestehen;

14.3.3 das Fondsvermdgen eines Fonds derartige von diesem oder einem anderen Emittenten
ausgegebene Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen Emissionen beinhaltet;

14.3.4 die von der FCA verlangten Offenlegungen erfolgt sind.

Ein Fonds investiert derzeit nicht mehr als 35 % des Fondsvermégens eines Fonds in Staatspapiere und
Wertpapiere der 6ffentlichen Hand, die von einer einzigen Kérperschaft ausgegeben wurden.

Ungeachtet 12.1 und vorbehaltlich 14.2 und 14.3 oben werden bei Anwendung der in Absatz 12.9 genannten
Obergrenze von 20 % hinsichtlich einer einzigen Korperschaft die von dieser Kdrperschaft ausgegebenen
Staatspapiere und Wertpapiere der 6ffentlichen Hand beriicksichtigt.

Anlage in kollektive Kapitalanlagen

Ungeachtet der unten dargelegten OGAW-Anlagebefugnisse darf kein Anlagefonds mehr als 10 % seines
Fondsvermogens in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Zweitfonds") investieren.

Ein Anlagefonds darf nicht in Anteile von Zweitfonds investiert sein, es sei denn, der Zweitfonds erflllt alle der folgenden
Bedingungen von 15.1.2.1 bis 15.1.2.5. Investitionen dirfen nur in Zweitfonds erfolgen, deren maximaler
Erstausgabeaufschlag 5 % nicht Ubersteig.

15.2.1 Der zweite Fonds muss:

15.2.1.1 die Bedingungen erfiillen, die notwendig sind, um in den Genuss der per OGAW-
Richtlinie zugesagten Rechte zu kommen; oder

15.2.1.2 gemass §270 des Financial Services and Markets Act 2000 (britisches
Finanzmarkt-Regulierungsgesetz von 2000) anerkannt sein; oder

15.2.1.3 als Nicht-OGAW fiir Privatanleger zugelassen sein (vorausgesetzt, die
Anforderungen von Artikel 50(1)(e) der OGAW-Richtlinie werden erfiillt);

15.2.1.4 in einem anderen Staat des EWR zugelassen sein, vorausgesetzt, die
Anforderungen von Artikel 50(1) (e) der OGAW-Richtlinie werden erfullt; oder

15.2.1.5 von der zustdndigen Behdrde eines OECD-Mitgliedstaats (der kein EWR-Staat
ist) zugelassen sein, die

(@ ein Unterzeichner des IOSCO Multilateral Memorandum of Understanding ist und

(b) die Verwaltungsgesellschaft, Vorschriften und Treuh&ndervereinbarungen des

zweiten Fonds genehmigt hat;
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(vorausgesetzt, die Anforderungen von Artikel 50(1)(e) der OGAW-Richtlinie
werden erfillt).

15.2.2 Der zweite Fonds hat Bedingungen, die es verbieten, dass mehr als 10 % des Fondsvermdgens
eines Fonds aus Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen bestehen. Handelt sich bei dem zweiten
Fonds um einen Fonds mit Umbrella-Struktur, finden die Bestimmungen von Absatz 15.1.2,
Absatz 15.1.3 und Absatz 8 (Streuung: Allgemeines) auf jeden Teilfonds Anwendung, als ob er
ein separater Fonds ware.

15.2.3 Es durfen nur dann Investitionen in andere kollektive Kapitalanlagen getatigt werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden, wenn der Prospekt eindeutig erklart, dass ein Fonds derartige Investitionen
tatigen darf und die in COLL enthaltenen Vorschriften (ber die doppelte Berechnung von
Gebihren eingehalten werden.

Ein Fonds kann vorbehaltlich der in 15.1 genannten Obergrenzen in kollektive Kapitalanlagen investieren, die
von der Verwaltungsgesellschaft oder einem ihrer verbundenen Unternehmen verwaltet oder gefiihrt werden
oder deren Authorised Corporate Director sie ist.

Investition in nicht und teilweise einbezahlte Wert papiere

Ein Ubertragbares Wertpapier, fiir das ein Betrag nicht gezahlt wurde, fallt nur dann unter die Anlagebefugnis,
wenn es sich angemessenerweise vorhersehen lasst, dass der Fonds die Hohe eines bestehenden und
potenziellen Aufrufs fiir einen unbezahlten Betrag jederzeit bei Zahlungsaufforderung zahlen kénnte, ohne
gegen die Vorschriften von COLL 5 zu verstossen.

Derivate: Allgemeines

Die Verwaltungsgesellschaft darf Derivate und Termin  geschéafte zum Zwecke der Absicherung mittels
der nachstehend beschriebenen Techniken effizienter Portfeuilleverwaltung (,EPV*) verwenden.

Es ist nicht vorgesehen, dass die Verwendung von Deri vaten auf diese Weise dazu fiihren wird, dass
der Nettoinventarwert eines Fonds stark schwankt od er sich sein bestehendes Risikoprofil auf andere
Weise verandert.

Ein Derivatgeschéft oder ein Termingeschaft darf nur fir einen Fonds abgewickelt werden, wenn das
Geschéft eines in Absatz 19 beschriebenes ist (Zulassige Transaktionen (Derivate und Termingeschéfte)) und
die Transaktion abgedeckt ist, wie von Absatz 32 (Deckung von Transaktionen mit Derivaten und
Termingeschaften) von Teil lll verlangt wird.

Investiert ein Fonds in Derivate, darf das Engagement in die zugrunde liegenden Vermégenswerte nicht die
im COLL Sourcebook hinsichtlich COLL 5.2.11R (Streuung: Allgemeines) und COLL 5.2.12R (Streuung:
Staatspapiere und Wertpapiere der Offentlichen Hand) genannten Obergrenzen Uberschreiten, davon
ausgenommen sind indexbasierende Derivate, auf die die nachstehenden Vorschriften Anwendung finden.

Beinhaltet ein Ubertragbares Wertpapier ein Derivat, muss dieses zum Zwecke der Erflllung dieses
Abschnitts beriicksichtigt werden.

Ein (bertragbares Wertpapier beinhaltet ein Derivat, wenn es eine Komponente enthalt, die die
nachstehenden Kriterien erfullt:

17.41 aufgrund dieses Bestandteils kénnen einige oder alle der Barmittel, die andernfalls von dem
Ubertragbaren Wertpapier erforderlich wéaren, das als Tragerkontrakt fungiert, je nach
festgelegtem Zinssatz, Preis des Finanzinstruments, Wechselkurs, Preis- oder Kursindex, Bonitét
oder Credit Index oder einer sonstigen Variablen modifiziert werden und daher auf &hnliche
Weise wie ein einzelnes Derivat variieren;

17.4.2 seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken stehen nicht in engem Zusammenhang mit den
wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Tragerkontrakts; und

17.4.3 es hat eine bedeutende Auswirkung auf Risikoprofii und Bewertung des Ubertragbaren
Wertpapiers.

Ein Ubertragbares Wertpapier beinhaltet kein Derivat, wenn es eine Komponente enthalt, die unabhangig vom
Ubertragbaren Wertpapier vertragsgemass Ubertragbar ist. Dieser Bestandteil wird als ein separates Papier
angesehen.
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Investiert ein Fonds in ein indexbasiertes Derivat, vorausgesetzt der entsprechende Index fallt unter Absatz
20 (Derivaten zugrunde liegende Finanzindizes), brauchen die zugrunde liegenden Bestandteile des Index im
Sinne von COLL 5.2.11R und COLL 5.2.12R nicht berilicksichtigt zu werden.

Effiziente Portefeuilleverwaltung

Ein Fonds kann das Fondsvermégen eines Fonds verwenden, um Transaktionen zum Zwecke der effizienten
Portefeuilleverwaltung einzugehen. Zulassige EPV-Transaktionen (ohne Aktienleihegeschéfte) sind
Transaktionen mit Derivaten, z. B. um sich gegen Kurs- oder Wahrungsschwankungen abzusichern, die an
einem zuléassigen Derivatemarkt gehandelt werden; ausserbérsliche Optionen oder Contracts for Differences,
die Optionen é&hnlich sind; oder wunter bestimmten Umstdnden synthetische Futures. Die
Verwaltungsgesellschaft muss mit angemessener Sorgfalt sicherstellen, dass die Transaktion wirtschaftlich
angemessen fir die Minderung des jeweiligen Risikos ist (ob beziiglich des Preises der Anlagen, der
Zinssatze oder Wechselkurse) oder fir die Minderung der jeweiligen Kosten und/oder der Erwirtschaftung
zusatzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrage mit einem annehmbar geringen Risiko. Das Engagement
muss vollkommen durch Barmittel und/oder sonstiges Vermodgen ,gedeckt* sein, das ausreicht, um eine
entstehende Zahlungs- oder Andienungspflicht zu erfillen.

Zulassige Transaktionen sind jene, die ein Fonds angemessenerweise als fir die EPV wirtschaftlich sinnvoll
erachtet, das heisst:

18.2.1 Transaktionen, die durchgefiihrt werden, um Risiko oder Kosten in Bezug auf Schwankungen der
Preise, Zinssatze oder Wechselkurse zu mindern, bei denen die Verwaltungsgesellschaft
angemessenerweise der Uberzeugung ist, dass die Transaktion Risiken oder Kosten einer
bestimmten Art oder Hohe reduzieren wird, die verniinftigerweise reduziert werden sollten; oder

18.2.2 Transaktionen zwecks Erwirtschaftung einer zusatzlichen Kapital- oder Ertragssteigerung fir den
Fonds durch Nutzung von Gewinnen, von deren Erwirtschaftung die Verwaltungsgesellschaft
aufgrund der nachstehenden Szenarien angemessenerweise Uberzeugt ist (oder die sicher sind,
abgesehen von Ereignissen, die angemessenerweise nicht vorhersehbar sind):

18.2.2.1 nicht marktgerechte Kurse am Markt hinsichtlich des Vermdgens, das ein Fonds
halt oder halten kdnnte; oder

18.2.2.2 Erhalt einer Pramie fur den Verkauf von gedeckten Call-Optionen oder einer
durch Barmittel gedeckten Put-Option auf das Fondsvermdgen eines Fonds, die
ein Fonds bereitwillig zum Austibungspreis kauft oder verkauft; oder

18.2.2.3 Aktienleihevereinbarungen.
Eine zuldssige Vereinbarung kann in diesem Zusammenhang jederzeit glattgestellt werden.

Alle aus EPV-Transaktionen (einschliesslich méglicher Aktienleihe- und umgekehrter Pensionsgeschéfte)
resultierenden Ertrdge werden nach Abzug direkter und indirekter Betriebskosten dem jeweiligen Fonds
zugefihrt.

Zulassige Transaktionen (Derivate und Termingeschaf  te)

Ein Derivatgeschaft muss mit einem zuldssigen Derivat getatigt werden; oder mit Absatz 23 (Im Freiverkehr
gehandelte Derivate) Ubereinstimmen.

Bei einem Derivatgeschéaft muss der Basiswert aus einem oder mehreren der nachstehenden Anlagen
bestehen, auf die sich ein Fonds spezialisiert hat:

19.21 Uibertragbare Wertpapiere

19.2.2 zulassige Geldmarktpapiere, die geméass COLL zugelassen sind

19.2.3 zugelassene Einlagen

19.2.4 in diesem Absatz genannte Derivate

19.25 Anteile von kollektiven Kapitalanlagen, die gemass Absatz 15 (Anlage in kollektive

Kapitalanlagen) zugelassen sind
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19.2.6 Finanzindizes, die die in Absatz 20 (Derivaten zugrunde liegende Finanzindizes) genannten
Kriterien erfiillen

19.2.7 Zinssatze
19.2.8 Wechselkurse und
19.2.9 Wahrungen.

Eine Transaktion mit einem zulassigen Derivat muss unter Einhaltung der bzw. geméass den Vorschriften
eines zulassigen Derivatmarktes durchgefiihrt werden.

Eine Transaktion mit einem Derivat darf nicht dazu fuhren, dass ein Fonds von seinem Anlageziel, das in dem
einen Fonds errichtenden Treuhandvertrag und der zuletzt verdffentlichten Version des vorliegenden
Prospektes beschrieben wird, abweicht.

Eine Transaktion mit einem Derivat darf nicht eingegangen werden, wenn die beabsichtige Wirkung darin
besteht, das Potenzial fur einen ungedeckten Verkauf von einem oder mehreren ibertragbaren Wertpapieren,
Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen oder Derivaten zu schaffen, vorausgesetzt, dass ein Verkauf nicht als
ungedeckt zu erachten ist, wenn die in Absatz 22.2 genannten Bedingungen erfillt sind.

Ein Termingeschaft muss mit einem zuldssigen Institut oder einer zuldssigen Bank getatigt werden.
Ein Derivat beinhaltet ein Anlagepapier, das die nachstehenden Kriterien erfiillt:

19.71 es gestattet den Ubertrag des Kreditrisikos des Basiswerts unabhiangig von den anderen mit dem
Basiswert verbundenen Risiken:

19.7.2 es fuhrt nicht zu der Lieferung oder dem Ubertrag von Vermégenswerten, ausser den in COLL
5.2.6AR genannten, einschliesslich Barmittel;

19.7.3 es erfullt im Fall eines im Freiverkehr gehandelten Derivats die in Absatz 23 genannten
Anforderungen; und
19.7.4 im Fall von Risikoasymmetrie der Informationen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem

Kontrahenten des Derivats werden seine Risiken auf adaquate Weise vom Risikomanagement
der Verwaltungsgesellschaft und deren internen Kontrollmechanismen erfasst, was aus dem
potenziellen Zugriff des Kontrahenten auf nicht 6ffentliche Informationen Uber Personen resultiert,
deren Vermdgenswerte von diesem Derivat als Basiswerte verwendet werden.

Ein Fonds darf keine Transaktionen mit Rohstoffderivaten durchfiihren.
Derivaten zugrunde liegende Finanzindizes

Die in 19.2 genannten Finanzindizes erfillen die nachstehenden Kriterien:

20.1.1 der Index ist in ausreichendem Masse diversifiziert;

20.1.2 der Index stellt eine addquate Benchmark fir den Markt dar, auf den er sich bezieht;

20.1.3 der Index wird auf geeignete Weise veroffentlicht; und

20.1.4 entspricht in allen anderen Belangen den Auflagen der ESMA-Richtlinien zu ETF und anderen

OGAW-Fragen (ESMA/2012/832EN).
Ein Finanzindex ist ausreichend diversifiziert, wenn:

20.2.1 er sich so zusammensetzt, dass Preisverdnderungen oder Handelsaktivitaten bezlglich einer
Komponente die Performance des gesamten Index nicht ungebihrlich beeinflussen;

20.2.2 seine Zusammensetzung zumindest entsprechend den Anforderungen hinsichtlich der in diesem
Abschnitt beschriebenen Streuung und Konzentration diversifiziert ist, sofern er sich aus
Vermdgenswerten zusammensetzt, in die ein Fonds investieren darf,; und

20.2.3 sofern er sich aus Vermdgenswerten zusammensetzt, in die ein Fonds nicht investieren kann, er
auf eine Weise diversifiziert ist, die der in diesem Abschnitt beschriebenen Diversifizierung
entspricht, die von den Anforderungen hinsichtlich Streuung und Konzentration erreicht werden.
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Ein Finanzindex stellt eine adaquate Benchmark fuir den Markt dar, auf die er sich bezieht; wenn

20.3.1 er die Performance einer reprasentativen Gruppe von Basiswerten auf eine relevante und
angemessene Weise misst;

20.3.2 er unter Einhaltung 6ffentlich verfligbarer Kriterien in regelmassigen Abstéanden (berarbeitet oder
neu ausgerichtet wird, um sicherzustellen, dass er weiterhin die Markte widerspiegelt, auf die er
sich bezieht; und

20.3.3 die Basiswerte in ausreichender Weise verdusserbar sind, was den Nutzern bei Bedarf gestattet,
diese nachzubilden.

Ein Finanzindex wird auf geeignete Weise veroffentlicht, wenn:

20.4.1 sein Veroffentlichungsprozess von soliden Verfahren zur Sammlung von Preisen abhéngt und
den Indexwert berechnet und spater veroffentlicht, dazu zahlen Bewertungsverfahren fiir
Komponenten, fiir die kein Marktpreis zur Verfiigung steht; und

20.4.2 wesentliche Informationen (ber Dinge wie Indexberechnungen, Ausgleichsmethoden,
Indexveranderungen oder jegliche operativen Probleme bei der Bereitstellung von zeitgerechten
und genauen Informationen, auf breiter und zeitnaher Basis bereitgestellt werden.

Wenn die Zusammensetzung von Basiswerten einer Transaktion mit einem Derivat nicht die Anforderungen
eines Finanzindex erfullt, werden die Basiswerte fir diese Transaktion, sofern sie die Anforderungen
beziglich anderer Basiswerte gemass 19.2 erfillen, als eine Kombination dieser Basiswerte erachtet.

Transaktionen fir den Kauf von Vermogen

Ein Derivat- oder Termingeschéft, das zur Andienung von Vermdgen fiir das Konto eines Fonds fiihren wird
oder kdnnte, darf nur dann eingegangen werden, wenn dieses Vermdgen fiir das Konto eines Fonds gehalten
werden kann und die Verwaltungsgesellschaft mit der angemessenen Sorgfalt dafir sorgt, dass es nicht zur
Andienung des Vermdgens gemass der Transaktion kommt oder nicht zur einem Verstoss gegen das COLL
Sourcebook fiihrt.

Bedingung zur Deckung von Verkaufen

Es darf weder von dem Fonds noch in seinem Namen eine Vereinbarung zwecks Verdusserung von
Vermogen oder Rechten getroffen werden, es sei denn, die Verpflichtung zur Verdusserung und eine andere
ahnliche Verpflichtung kénnten unverziiglich von dem Fonds durch Lieferung des Vermdégens oder
Ubertragung (assignment) der Rechte erfiillt werden (bzw. in Schottland assignation = Ubertragung) und das
oben genannte Vermdgen und die oben genannten Rechte stehen zum Zeitpunkt der Vereinbarung im
Eigentum eines Fonds. Diese Anforderung gilt nicht fir Einlagen.

Vorstehendes gilt nicht, wenn:

22.2.1 die Risiken des zugrunde liegenden Finanzinstruments eines Derivats auf angemessene Weise
durch ein anderes Finanzinstrument verkdrpert werden kdnnen und das zugrunde liegende
Finanzinstrument ausserst liquide ist; oder

22.2.2 die Verwaltungsgesellschaft oder der Treuhdnder das Recht haben, das Derivat in bar zu
begleichen und es durch das Fondsvermdgen eines Fonds in Form einer der folgenden
Anlageklassen gedeckt ist:

22221 Barmittel;

22.2.2.2 liquide Schuldtitel ((z. B.) Staatsanleihen von erstklassiger Bonitdt) mit den
entsprechenden Sicherheiten (insbesondere Sicherheitsabschlage); oder

22.2.2.3 sonstige ausserst liquide Vermdgenswerte mit Bezug auf deren Korrelation zu
den zugrunde liegenden Finanzderivaten, vorbehaltlich entsprechender
Sicherheiten (z. B. gegebenenfalls Sicherheitsabschlage).

Bei den in Absatz 22.2.2 genannten Anlageklassen kann ein Vermdgenswert als liquide erachtet werden,
wenn das Papier binnen héchstens sieben Geschéftstagen zu einem Preis, der nahezu der derzeitigen
Bewertung des Finanzinstrumentes in seinem eigenen Markt entspricht, in Bargeld umgewandelt werden
kann.
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Im Freiverkehr gehandelte Derivate

Eine Transaktion mit einem im Freiverkehr gehandelten Derivat geméass Absatz 19.1 muss:

23.1.1

23.1.2

23.13

23.14

23.15

sich auf einen Future-Kontrakt oder eine Option oder einen Contract for Differences beziehen;

mit einem zulassigen Kontrahenten durchgefiihrt werden; ein Kontrahent einer Transaktion mit
Derivaten ist nur dann zulassig, wenn der Kontrahent ein zulassiges Institut oder eine
zugelassene Bank ist; oder eine Person, deren Genehmigung (einschliesslich jeglicher
Anforderungen oder Beschrankungen) laut Veroffentlichung im FCA-Register oder deren
Zulassung im Heimatmarkt es ihr gestattet, die Transaktion als ausserbérslicher Eigenhéndler
einzugehen;

zugelassene Bedingungen enthalten; die Vertragsbedingungen des Derivatgeschéfts sind nur
dann zugelassen, wenn sich der Treuhander vor Abschluss des Geschéfts davon Uberzeugt hat,
dass der Kontrahent mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbart hat, mindestens téaglich und zu
jedem anderen Zeitpunkt auf Verlangen der Verwaltungsgesellschaft eine zuverlassige und
Uberpriifbare Bewertung hinsichtlich der Transaktion, die in Bezug auf seinen Zeitwert (der
Betrag, fiir den ein Vermdgenswert bei einer Transaktion zu marktiblichen Konditionen zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen unabhangigen Parteien ausgetauscht oder eine
Verbindlichkeit glattgestellt werden konnte) bereitzustellen, die nicht nur auf den
Marktnotierungen des Kontrahenten beruht; und dass er oder ein alternativer Kontrahent auf
Verlangen der Verwaltungsgesellschaft eine weitere Transaktion eingeht, um diese Transaktion
jederzeit zum Zeitwert, der gemass dem nachstehenden Absatz vereinbarten zuverlassigen
Marktwert oder Preismodell errechnet wird zu verkaufen, zu schliessen oder glattzustellen; und

sie muss zu einer zuverlassigen Bewertung fahig sein; ein Derivatgeschaft ist zu einer
zuverlassigen Bewertung nur dann fahig, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit angemessener
Sorgfalt bestimmt hat, dass er wahrend der gesamten Laufzeit des Derivats (wenn das Geschaft
geschlossen wird) das betreffende Anlagepapier mit angemessener Genauigkeit bewerten kann;
und zwar

23.141 auf Grundlage eines aktuellen Marktwerts, der laut der Verwaltungsgesellschaft
und des Treuh&nders zuverlassig ist; oder

23.1.4.2 wenn der in 23.1.4.1 erwadhnte Wert nicht verfligbar ist, auf Grundlage eines
Preismodells, das laut Vereinbarung von Verwaltungsgesellschaft und
Treuhander eine adaquate anerkannte Methode anwendet; und

einer Uberprifbaren Bewertung unterliegt: die Bewertung eines Derivatgeschéfts ist nur dann
uberprifbar, wenn wahrend der gesamten Laufzeit des Derivats (wenn das Geschaft geschlossen
wird) die Uberpriifung der Bewertung vorgenommen wird von:

23.151 einer geeigneten Drittpartei, die unabhéngig vom Kontrahenten des Derivats ist
und zwar in angemessener Haufigkeit und auf eine Weise, die die
Verwaltungsgesellschaft Giberprifen kann; oder

23.1.5.2 einer Abteilung der Verwaltungsgesellschaft, die von der Abteilung, die den
Fonds verwaltet, unabhangig und fir einen solchen Zweck angemessen
ausgestattet ist.

a7



BARING FUND MANAGERS LIMITED

24. Bewertung von OTC-Derivaten
24.1 Im Sinne von Absatz 23.1.3 muss die Verwaltungsgesellschaft:
24.1.1 Massnahmen und Verfahren einsetzen, umsetzen und aufrechterhalten, die eine adaquate,

transparente und angemessene Bewertung des Engagements eines Fonds in OTC-Derivaten
sicherstellen, und

24.1.2 gewahrleisten, dass der beizulegende Zeitwert von OTC-Derivaten einer adaquaten, korrekten
und unabhéngigen Prufung unterliegt.

24.2 Soweit die Massnahmen und Verfahren, auf die im vorstehenden Absatz 23.1 Bezug genommen wird, die
Ausfiihrung bestimmter Aktivitdten durch Dritte erfordern, muss die Verwaltungsgesellschaft die
Anforderungen von SYSC 8.1.13R (Zusatzliche Anforderungen fir eine Verwaltungsgesellschaft) und COLL
6.6A.4 R (4) bis (6) (Anforderungen an die Sorgfaltspflicht fir AFM von OGAW) erfiillen.

24.3 Die Massnahmen und Verfahren, auf die in dieser Vorschrift Bezug genommen wird, miissen:

24.3.1 im Hinblick auf die Natur und die Komplexitat des entsprechenden OTC-Derivats angemessen
und verhaltnismassig sowie

24.3.2 in angemessener Weise dokumentiert sein.
25. Risikomanagement
25.1 Die Verwaltungsgesellschaftrwendet ein Risikomanagementverfahren, das eseihioglicht, die Risiken

der Positionen eines Fonds und deren Beitrag zGasamtrisikoprofil eines Fondgederzeit zu Uberwachen
und zumessen.

25.2 Die folgenden Details hinsichtlich des Risikomanagementverfahremsissen regelméssig und mindestens
einmal pro Jahr von der Verwaltungsgesellschaft an die FCA gemeldet werden:

25.2.1 eine wahrheitsgetreue und angemessene Ubersicht iiber die Arten von Derivaten und
Termingeschaften, die von einem Fonds verwendet werden dirfen, einschliesslich der ihnen
zugrunde liegenden Risiken und etwaiger quantitativer Beschrankungen, und

25.2.2 die Methoden fiir die Risikobeurteilung bei Geschaften mit Derivaten und Termingeschaften.

26. Anlage in Einlagen

26.1 Ein Fonds darf nur in Einlagen bei einer zugelassenen Bank investieren und die Einlagen missen bei
Aufforderung rlckzahlbar sein oder abgehoben werden kénnen und nach héchstens 12 Monaten féllig
werden.

27. Barmittel und hochliquide Anlagen

27.1 Barmittel und hochliquide Anlagen dirfen nicht im Fondsvermégen gehalten werden, es sei denn, dies wird

angemessenerweise als notwendig erachtet, um folgendes zu erméglichen:

2711 Rucknahme von Anteilen; oder
27.1.2 effiziente Verwaltung des Fonds entsprechend seiner Anlageziele; oder
27.1.3 sonstige Zwecke, die angemessenerweise als mit den Anlagezielen des Fonds verbunden

erachtet werden kénnen.

27.2 Wahrend der Ausgabefrist kann das Fondsvermdgen in unbeschrankter H6he aus Barmitteln und
hochliquiden Anlagen bestehen.

28. Wesentliche Einflussnahme

28.1 Die Verwaltungsgesellschaft darf keine Ubertragbaren Wertpapiere einer Kdrperschaft, die mit Stimmrechten
(ob bei im Wesentlichen allen Angelegenheiten oder nicht) auf einer Hauptversammlung dieser Kérperschaft
verbunden sind, kaufen oder einen solchen Kauf veranlassen, wenn:
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28.1.1 sie unmittelbar vor dem Erwerb die gesamten fir einen Fonds gehaltenen Wertpapiere
gemeinsam mit den bereits fir andere zugelassene Investmentfonds, fir die sie ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft fungiert, gehaltenen Wertpapieren der Verwaltungsgesellschaft die
Befugnis erteilen, auf die Geschaftsfilhrung dieser Korperschaft wesentliche Einflussnahme
auszuiiben: oder

28.1.2 die Verwaltungsgesellschaft durch den Erwerb dazu ermachtigt wird.

Im Sinne von Absatz 28.1 wird davon ausgegangen, dass die Verwaltungsgesellschaft die Befugnis hat, die
Geschéftsfuhrung einer Kérperschaft wesentlich zu beeinflussen, wenn sie aufgrund der fir alle zugelassenen
Investmentfonds, deren Verwaltungsgesellschaft sie ist, gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere 20 % oder
mehr der Stimmrechte dieser Kérperschaft austiben kann oder die Kontrolle tiber deren Ausiibung hat (dabei
bleibt in diesem Sinne die jegliche zeitweise Aussetzung der Stimmrechte hinsichtlich der tbertragbaren
Wertpapiere dieser Korperschaft ausser Acht).

Konzentration

Ein Fonds:

darf neben Schuldpapieren keine tibertragbaren Wertpapiere erwerben, die:

29.11 kein Recht auf Abstimmung einer Angelegenheit bei einer Hauptversammlung der Kérperschatft,
die sie ausgegeben hat, haben; und

29.1.2 mehr als 10 % dieser von dieser Kérperschaft ausgegebenen Wertpapiere verkorpern;

darf hochstens 10 % der von einer einzigen Kérperschaft ausgegebenen Schuldpapiere erwerben;

darf hochstens 25 % der Anteile einer kollektiven Kapitalanlage erwerben;

darf héchstens 10 % der von einer einzigen Kérperschaft ausgegebenen Geldmarktpapiere erwerben; und

braucht nicht die in Absatz 29.2, 29.3 und 29.4 genannten Obergrenzen von Teil lll einzuhalten, wenn der
Nettobetrag der umlaufenden relevanten Anlagepapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnet werden
kann.

darf hochstens 10 % folgender Papiere halten:

29.6.1 Uibertragbare Wertpapiere einer Gesellschaft, die mit bei einer Hauptversammlung ausiibbaren
Stimmrechten ausgestattet sind, sofern der Erwerb dieser Papiere den Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft dazu berechtigen wirde, wesentlichen Einfluss auf die
Geschaftsfiihrung der betreffenden Gesellschaft zu nehmen, wobei ein solcher Einfluss des
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vermutet wird, wenn diese mindestens 20 Prozent der
auf einer Hauptversammlung abgegebenen Stimmen ausiiben oder deren Ausiibung kontrollieren

kénnen;
29.6.2 nicht-wandelbare Schuldverschreibungen eines privaten Emittenten; oder
29.6.3 Wandelschuldverschreibungen eines privaten Emittenten.

Engagement bei Derivaten

Ein Fonds kann in Derivate und Termingeschéfte investieren, solange das Engagement, zu dem sich ein
Fonds durch die Transaktion an sich verpflichtet hat, durch das Fondsvermdgen eines Fonds in geeigneter
Weise gedeckt ist. Das Engagement beinhaltet jegliche urspriinglichen Zahlungen hinsichtlich dieser
Transaktion.

Die Deckung gewabhrleistet, dass ein Fonds nicht dem Risiko des Verlusts von Vermégen, darunter Geldmittel,
ausgesetzt ist, das den Nettowert des Fondsvermdgens eines Fonds Ubersteigt. Daher muss ein Fonds ein
Fondsvermdgen haben, das wertmassig oder der Hohe nach dem Risiko, das sich durch die mit dem Derivat
verbundene Verpflichtung, die ein Fonds eingegangen ist, decken lasst. Absatz 32 (Deckung von
Derivatgeschéaften und Termingeschéften) beschreibt die genauen Anforderungen an die Deckung eines
Fonds.
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Ein Future-Kontrakt ist als eine Verpflichtung anzusehen, die ein Fonds eingegangen ist (insoweit er nicht
glattgestellt ist, muss bei einem Future-Kontrakt etwas geliefert oder akzeptiert oder bezahlt werden); eine
verkaufte Option als eine Verpflichtung, die ein Fonds eingegangen ist (insoweit sie das Recht einer
potenziellen Ausiibung einer anderen erteilt, wodurch ein Risiko entsteht), und eine gekaufte Option als ein
Recht (insoweit der Kaufer das Recht, vom Verkaufer Lieferung, Annahme und Zahlung zu verlangen,
ausliben kann, dazu aber nicht verpflichtet ist).

Deckung hinsichtlich einer Transaktion mit Derivaten oder einem Termingeschéft darf nicht fiir die Deckung
hinsichtlich einer anderen Transaktion mit Derivaten oder einem Termingeschéft verwendet werden.

Indexfonds

Ungeachtet Absatz 9 (Streuung: Allgemeines) kann ein Fonds bis zu 20 % des Fondsvermdégens eines Fonds
in Aktien und Schuldtitel investieren, die von demselben Emittenten begeben werden, wenn die dargelegte
Anlagepolitik darin besteht, die Zusammensetzung eines entsprechenden Index laut nachstehender
Beschreibung wiederzugeben.

Unter der Abbildung der Zusammensetzung eines entsprechenden Index versteht man eine Bezugnahme auf
die Abbildung der Zusammensetzung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte dieses Index, einschliesslich
der Anwendung von Techniken und Instrumenten, die zum Zwecke der effizienten Portefeuilleverwaltung
zugelassen sind.

Die in Absatz 31.1 genannte Obergrenze von 20 % kann fiir einen bestimmten Fonds auf 35 % des
Fondsvermdgens eines Fonds angehoben werden, aber nur hinsichtlich eines Emittenten und sofern sich dies
durch ausserordentliche Marktbedingungen rechtfertigen lasst.

Wenn ein Fonds einen Index abbildet, braucht das Fondsvermégen eines Fonds nicht aus der genauen
Zusammensetzung und Gewichtung der Basiswerte im entsprechenden Index zu bestehen, wenn das
Anlageziel des Fonds darin besteht, ein Ergebnis zu erzielen, das der Abbildung eines Index entspricht statt
eine genaue Abbildung zu sein.

Die oben genannten Indizes sind jene, die die nachstehenden Kriterien erfillen:

31.5.1 die Zusammensetzung ist in ausreichendem Masse diversifiziert;

31.5.2 der Index stellt eine addquate Benchmark fir den Markt dar, auf den er sich bezieht;

31.5.3 der Index wird auf geeignete Weise veroffentlicht; und

31.5.4 der Index entspricht den Auflagen der ESMA-Richtlinien zu ETF und anderen OGAW-Fragen
(ESMA/2012/832EN).

Die Zusammensetzung eines Index ist ausreichend diversifiziert, wenn seine Komponenten die in diesem
Abschnitt genannten Anforderungen an Streuung und Konzentration erfillen.

Ein Index verkdrpert eine adaquate Benchmark, wenn sein Anbieter eine anerkannte Methodik anwendet, die
im Allgemeinen nicht zum Ausschluss eines bedeutenden Emittenten des Marktes fiihrt, auf den er sich
bezieht.

Ein Index wird auf geeignete Weise veroffentlicht, wenn:

31.8.1 er fiir die Offentlichkeit zuganglich ist;

31.8.2 der Indexanbieter vom indexabbildenden OGAW-Fonds unabhangig ist; dies hindert die
Indexanbieter und den OGAW-Fonds nicht daran, einen Teil derselben Gruppe zu bilden,
vorausgesetzt, dass effektive Vorkehrungen fiir die Konfliktbewéaltigung getroffen wurden.

Deckung fur Transaktionen mit Derivaten und Terming eschéfte
Ein Fonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik in Derivate und Termingeschéfte investieren, wenn:

32.11 sein Gesamtrisiko in Bezug auf vom Fonds gehaltene Derivate und Termingeschéfte nicht den
Nettowert des Fondsvermdgens Ubersteigt und

sein Gesamtrisiko in Bezug auf die Basiswerte insgesamt nicht die im vorstehenden Absatz 9 genannten
Anlagegrenzen Ubersteigt.

50



33.

33.1

33.2

34.

34.1

34.2

34.3

34.4

35.

35.1

35.2

35.3

35.4

BARING FUND MANAGERS LIMITED

Tagliche Berechnung des Gesamtrisikos

Die Verwaltungsgesellschaft muss das Gesamtrisiko eines Fonds mindestens taglich berechnen.

Im Rahmen dieses Abschnitts muss das Risiko berechnet werden, indem der aktuelle Wert der zugrunde
liegenden Vermoégenswerte, des Kontrahentenrisikos, zukinftiger Marktentwicklungen und die zur
Liquidierung dieser Positionen benétigte Zeit berticksichtigt werden.

Berechnung des Gesamtrisikos

Die Verwaltungsgesellschaft muss das Gesamtrisiko jedes von ihr verwalteten Fonds auf eine der folgenden
Arten berechnen:

3411 das inkrementelle Engagement und die Hebelung durch die Nutzung von Derivaten und
Termingeschéaften (einschliesslich eingebetteter Derivate geméass Absatz 17 (Derivate:
Allgemeines), das 100 % des Nettowertes des Vermdgens eines Fonds nicht Ubersteigen darf,
unter Anwendung des Commitment-Ansatzes oder

34.1.2 das Marktrisiko des Vermogens eines Fonds unter Anwendung des Value-at-Risk-Ansatzes.

Die Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass die gewahlte der vorstehenden Methoden geeignet ist,
und dabei Folgendes beriicksichtigen:

34.2.1 die vom Fonds verfolgte Anlagestrategie,
34.2.2 die Art und die Komplexitat der genutzten Derivate und Termingeschéfte sowie
34.2.3 den Anteil von Derivaten und Termingeschéaften am Fondsvermdgen.

Soweit ein Fonds Techniken und Instrumente, einschliesslich Pensionsgeschéafte oder Aktienleihen in
Ubereinstimmung mit Absatz 44 (Aktienleihe) zur Erzielung einer zusétzlichen Hebelwirkung oder eines
zusatzlichen Engagements im Marktrisiko nutzt, muss die Verwaltungsgesellschaft diese Geschéfte bei der
Berechnung des Gesamtrisikos bertcksichtigen.

Im Sinne von Absatz 34.1 steht ,Value-at-Risk* fiir die H6he des maximal erwarteten Verlusts bei einem
bestimmten Konfidenzniveau tber den spezifischen Zeitraum hinweg.

Commitment-Ansatz

Wenn die Verwaltungsgesellschaft den Commitment-Ansatz zur Berechnung des Gesamtrisiko nutzt, muss
sie:

35.1.1 sicherstellen, dass sie diesen Ansatz auf alle Derivate- und Termingeschafte (einschliesslich
eingebetteter Derivate gemass Absatz 17 (Derivate: Allgemeines) anwendet, unabhangig davon,
ob diese im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik des Fonds, zur Risikominderung oder zum
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in Ubereinstimmung mit Absatz 44 (Aktienleihe)
eingesetzt werden, und

35.1.2 jedes Derivate- oder Termingeschaft in den Marktwert einer entsprechenden Position im
Basiswert dieses Derivats oder dieses Termingeschafts umrechnen (standardmassiger
Commitment-Ansatz).

Die Verwaltungsgesellschaft kann andere Berechnungsmethoden anwenden, die dem standardmassigen
Commitment-Ansatz entsprechen.

Im Rahmen des Commitment-Ansatzes kann die Verwaltungsgesellschaft Netting- und
Absicherungsvereinbarungen bei der Berechnung des Gesamtrisikos eines Fonds beriicksichtigen, falls diese
Vereinbarungen keine offensichtlichen und erheblichen Risiken ausser Acht lassen und zu einer deutlichen
Verringerung des Risikos fuhren.

Sofern die Nutzung von Derivate- oder Termingeschaften kein inkrementelles Engagement fiir den Fonds
erzeugt, muss das zugrunde liegende Engagement nicht in die Commitment-Berechnung aufgenommen
werden.
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Wenn der Commitment-Ansatz verwendet wird, mussen vorilibergehende Vereinbarungen fir die
Kreditaufnahme, die im Auftrag des Fonds in Ubereinstimmung mit Absatz 39 (Allgemeine Befugnis, Kredite
aufzunehmen) eingegangen werden, nicht in die Berechnung des Gesamtrisikos aufgenommen werden.

Deckung und Kreditaufnahme

Durch Kreditaufnahme erhaltene Barmittel und Kreditaufnahme, die die Verwaltungsgesellschaft
angemessenerweise als ein zulassiges Institut oder eine zugelassene Bank, das bzw. die zur Bereitstellung
verpflichtet ist, erachtet, steht nicht zur Deckung gemass Absatz 32 (Deckung von Transaktionen mit
Derivaten und Termingeschafte) zur Verfligung, es sei denn, 36.2 findet Anwendung.

Wenn ein Fonds im Sinne dieses Absatzes einen Wahrungsbetrag von einem zuléssigen Institut oder einer
zugelassenen Bank aufnimmt und einen Betrag in einer anderen Wahrung halt, der mindestens dieser
Kreditaufnahme entspricht, die derzeit in 36.1 beim Kreditgeber (oder seinem Vertreter oder Nominee)
hinterlegt ist, dann findet dieser Absatz 36.2 Anwendung, als ob die geliehene Wé&hrung und nicht die
hinterlegte Wahrung Teil des Fondsvermdgens eines Fonds ware.

Allgemeines

Wenn ein Fonds in Anteile einer anderen kollektiven Kapitalanlage investiert oder diese veraussert, die von
der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft verwaltet
oder gefiuihrt wird, muss die Verwaltungsgesellschaft einem Fonds bis Geschaftsschluss am dritten
Geschéftstag den Ausgabeaufschlag hinsichtlich eines Kaufs, und im Fall eines Verkaufs, die fir die
Verausserung geleistete Gebihr zahlen.

Eine mogliche Verletzung einer dieser Beschrankungen verhindert nicht die Ausiibung der Rechte, die mit den
Anlagepapieren des Fonds verbunden sind, aber im Falle einer weiteren Verletzung muss die
Verwaltungsgesellschaft dann die notwendigen Schritte unternehmen, um die Anlagebeschrankungen unter
Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber sobald als mdglich wieder einzuhalten.

Das COLL Sourcebook gestattet der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Techniken bei einer Anlage in
Derivate anzuwenden, um das Risiko eines Fonds in Bezug auf bestimmte Kontrahenten und beziglich der
Verwendung von Sicherheiten zur Reduzierung des Gesamtrisikos hinsichtlich im Freiverkehr gehandelter
Derivate zu managen; beispielsweise kann ein Fonds Sicherheiten von Kontrahenten annehmen, mit denen er
eine im Freiverkehr gehandelte Derivatposition hat und die Sicherheiten verwenden, um das Risiko
gegenuber dem Kontrahenten gemass der im Freiverkehr gehandelten Derivatposition zum Zwecke der
Einhaltung der Streuungsbeschrankungen der Kontrahenten zu verrechnen. Das COLL Sourcebook gestattet
dem Fonds ebenfalls, Derivate anzuwenden, um unter bestimmten Bedingungen Leerverkaufe einzugehen
(Verpflichtung zur Lieferung des jeweiligen Vermdgenswerts, ohne ihn im Fonds zu halten).

Syndizierungen

Vorbehaltlich bestimmter Bedingungen laut COLL Sourcebook kénnen auf Rechnung eines Fonds auch
Syndizierungs- und Unterbeteiligungsvertrage und Platzierungen eingegangen werden.

Allgemeine Befugnis, Kredite aufzunehmen

Der Treuhdnder kann auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit diesem Absatz Gelder zur
Verwendung durch einen Fonds zu der Bedingung aufnehmen, dass die Kreditaufnahme aus dem
Fondsvermdgen eines Fonds zuriickzuzahlen ist. Diese Befugnis zur Kreditaufnahme gilt vorbehaltlich der
Pflicht eines Fonds zur Einhaltung jeglicher im Treuhandvertrag enthaltener Beschrankungen. Der
Treuhander kann Geld nur von einem zuldssigen Institut oder einer zugelassenen Bank aufnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass der Kredit nur voribergehend aufgenommen wird und
dass Kreditaufnahmen nicht von Dauer sind, und zu diesem Zwecke muss die Verwaltungsgesellschaft
insbesondere die Laufzeit der Kreditaufnahme und die Anzahl der Gelegenheiten, bei der man innerhalb eines
Zeitraums auf Kredite zurilickgreift, beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft muss dafiir sorgen, dass ohne die vorherige Zustimmung des Treuhanders keine
Kreditaufnahme langer als drei Monate dauert, ungeachtet dessen, ob es sich um einen bestimmten Betrag
oder die Kreditaufnahme an sich handelt: der Treuhander darf die Zustimmung nur zu den Bedingungen
erteilen, die dem Treuh&ander als angemessen erscheinen, um sicherzustellen, dass der voriibergehende
Charakter der Kreditaufnahme gewahrt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft muss dafiir sorgen, dass die Kreditaufnahme eines Fonds an keinem
Geschéftstag 10 % des Werts des Fondsvermdgens eines Fonds Ubersteigt.
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Diese Beschrédnkungen der Kreditaufnahme finden auf ,Parallelkredite® zum Zwecke der
Wechselkursabsicherung (Kreditaufnahme, die zwecks Reduzierung oder Ausschaltung des Risikos, dass
sich aufgrund von Wechselkursschwankungen ergibt, zulassig ist) keine Anwendung.

Kredite konnen zu marktiblichen Zinssatzen bei dem Treuh&dnder oder einem mit dem Treuhander
verbundenen Unternehmen aufgenommen werden.

Beschrankungen auf die Kreditvergabe

Es darf kein zum Fondsvermdgen eines Fonds gerechnetes Geld verliehen werden; im Sinne dieses Absatzes
wird Geld von einem Fonds verliehen, wenn es an eine Person (dem ,Zahlungsempfénger) auf der
Grundlage gezahlt wird, dass es zurickgezahlt werden muss, wobei es keine Rolle spielt, ob es vom
Zahlungsempfénger zuriickgezahlt wird.

Weder Erwerb einer Schuldverschreibung noch eine Einlage von Geldern in einem Spar- oder
Kontokorrentkonto ist eine Kreditvergabe im Sinne von Absatz 40.1.

Beschrankungen auf das Verleihen von Vermégen, das ke  in Geld ist

Das Fondsvermdgen eines Fonds, Geldmittel ausgenommen, darf nicht in Form einer Einlage oder
anderweitig verliehen werden.

Gemass Absatz 44 (Aktienleihe) zuldssige Transaktionen sind nicht als Kreditvergabe im Sinne von Absatz
41.1 anzusehen.

Das Fondsvermogen eines Fonds darf nicht hypothekarisch belastet werden.

Dieser Absatz enthélt nichts, dass den Treuhander auf Verlangen der Verwaltungsgesellschaft daran hindert,
Fondsvermégen eines Fonds aufgrund von Einschussforderungen zu verleihen, zu hinterlegen, zu verpfanden
oder zu belasten, wenn Transaktionen mit Derivaten oder Termingeschaften auf Rechnung eines Fonds im
Einklang mit COLL 5 verwendet werden.

Allgemeine Befugnis, Platzierungen zu akzeptieren o der zu zeichnen

Jegliche Befugnis laut COLL 5, in Ubertragbare Wertpapiere zu investieren, kann zum Zwecke des Eingehens
von Transaktionen, auf die sich dieser Abschnitt bezieht, vorbehaltlich der Einhaltung einer im
Treuhandvertrag festgeschriebenen Beschréankung, angewandt werden. Dieser Abschnitt trifft auf alle
Vereinbarungen oder Abmachungen Anwendung, bei denen es sich um einen Syndizierungs- oder
Unterbeteiligungsvertrag handelt, oder die die Ausgabe, Zeichnung oder Erwerb von Wertpapieren fiir die
Rechnung eines Fonds vorsehen.

Diese Fahigkeit trifft nicht auf Optionen oder Kaufe eines lbertragbaren Wertpapiers zu, die ein Recht auf
Zeichnung von oder Erwerb eines Ubertragbaren Wertpapiers oder Umwandlung eines (bertragbaren
Wertpapiers in ein anderes verleihen.

Das oben beschriebene Engagement eines Fonds bei Vereinbarungen und Abmachungen an einem
beliebigen Geschéftstag ist gedeckt und hat zum Inhalt, dass wenn alle mdglichen Verpflichtungen, die sich
durch sie ergeben, unverziglich in voller Héhe erfillt werden missten, gegen keine Obergrenze laut COLL
Sourcebook verstossen werden wirde.

Garantien und Schadloshaltungserklarungen

Der fur das Konto eines Fonds agierende Treuhander darf hinsichtlich der Verpflichtung einer Person keine
Garantie oder Schadloshaltungserklarung abgeben.

Das Fondsvermdgen eines Fonds darf keinesfalls zur Erfullung von Verpflichtungen, die geméss einer
Garantie oder Schadloshaltungserklarung hinsichtlich der Verpflichtung einer Person entstehen, verwendet
werden.

Absétze 43.1 und 43.2 finden keine Anwendung auf einen Fonds:

43.3.1 eine Schadloshaltungserklarung oder Garantie, die fir Einschussforderungen erteilt wird, wenn
die Derivatgeschéafte oder Termingeschafte im Einklang mit COLL 5 verwendet werden; und

43.3.2 eine einer Person, die eine Korperschaft oder einen anderen Fonds auflést, erteilte
Schadloshaltungserklarung, wobei jene Vermdgenswerte in das Fondsvermdgen eines Fonds im

Wege einer Aufteilung von Fondsanteilen einfliessen.
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Aktienleihe

Das Eingehen von Aktienleihegeschéaften oder Pensionsgeschéften fur die Rechnung eines Fonds ist fur die
Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrage zugunsten eines Fonds und somit seiner Anteilinhaber gestattet.

Die genaue Methode der laut diesem Abschnitt gestatteten Aktienleihe ist tatséachlich keine Transaktion, die
eine Kreditvergabe im dblichen Sinn ist. Es handelt sich eher um eine Vereinbarung der Art, die in
Section 263B des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 beschrieben wird, geméass dem der Kreditgeber
Wertpapiere auf den Kredithehmer auf eine andere Art und Weise als dem Verkauf Ubertragt, und der
Kreditnehmer muss diese Wertpapiere oder Wertpapiere derselben Art und in derselben H6he zu einem
spéateren Zeitpunkt an den Kreditgeber zurlickiibertragen. Im Einklang mit der uUblichen Marktpraxis ist
ausserdem eine getrennte Transaktion in Form einer Ubertragung von Vermogenswerten daran beteiligt, um
dem ,Kreditgeber* Sicherheiten zu bieten, um ihn gegen das Risiko abzusichern, dass die zukinftige
Ruckibertragung der Wertpapiere unter Umstanden nicht zufrieden stellend erfolgen kann.

Die laut diesem Abschnitt gestattete Aktienleihe kann von einem Fonds ausgelibt werden, wenn es einem
Fonds angemessenerweise als geeignet erscheint, dies im Hinblick auf die Erwirtschaftung zusatzlicher
Ertrage mit einem annehmbaren Risiko zu tun.

Der Treuhander kann auf Verlangen der Verwaltungsgesellschaft eine Aktienleihevereinbarung oder ein
Pensionsgeschaft laut Section 263B des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 (ohne Erweiterung durch
Section 263C) eingehen, jedoch nur, wenn alle Bedingungen der Vereinbarung, gemass der Wertpapiere vom
Treuhander fir das Konto eines Fonds zurlickzukaufen sind, in einer Form bestehen, die flir den Treuhander
annehmbar sind und im Einklang mit der {blichen Marktpraxis stehen, der Kontrahent die in COLL 5.4.4
dargelegten Kriterien erflllt und Sicherheiten eingeholt werden, um die Verpflichtung des Kontrahenten zu
abzusichern. Die Sicherheiten missen fir den Treuhander annehmbar, addquat und ausreichend schnell
verfligbar sein.

Die Bestimmungen einer Aktienleihe- oder Pensionsvereinbarung missen sicherstellen, dass der Fonds
jederzeit in der Lage ist, ein verliehenes Wertpapier zuriickzufordern oder die Vereinbarung zu kindigen.

Der Treuh&nder muss dafir sorgen, dass der Wert der Sicherheiten jederzeit mindestens dem Wert der vom
Treuhander Ubertragenen Wertpapiere entspricht. Diese Pflicht kann hinsichtlich der Sicherheiten als erfullt
erachtet werden, deren Giiltigkeit kurz vor dem Ablaufen ist oder abgelaufen ist, wenn der Treuhander die
angemessene Sorgfalt walten lasst, um festzulegen, dass ausreichende Sicherheiten erneut spatestens bei
Geschaftsschluss am Tag des Ablaufens tbertragen werden.

Jegliche Vereinbarung zwecks Ubertragung eines Wertpapiers oder von Sicherheiten (oder dem Gegenwert
eines/einer der beiden) an einem zukinftigen Tag kann im Sinne der Bewertung gemadss dem COLL
Sourcebook als eine bedingungslose Vereinbarung fiir den Verkauf oder die Ubertragung von Vermogen
erachtet werden, ungeachtet dessen, ob das Vermdgen Teil des Fondsvermdgens eines Fonds ist.

Das Fondsvermdgen eines Fonds, das fir Aktienleihegeschéfte oder Pensionsgeschéafte verwendet werden
darf, ist nicht beschréankt.
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Teil IV
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Erhéltliche Anteiltypen und Preisinformationen

FONDS UND
KLASSE

Baring
Europe Select
Trust

Baring
German
Growth Trust

Baring Korea
Trust

PREIS-
SYSTEM

Einzel-
preis

Einzel-
preis

Doppel-
preis

BASIS-
WAHRUNG

GBP

EUR

GBP

BEWER-
TUNGS-
WAHRUNG®

GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
usD

USD
CHF

RMB

CHF

EUR

GBP
GBP
EUR
EUR
GBP
GBP

USD
CHF

usb
usb

CHF

RMB

GBP

GBP

EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
CHF

USD
EUR
CHF

RMB

usb

ANTEILS-
KLASSE UND
ANTEILS-ART
(TIA)

A
A
T
Class I, A
Class I, A
Class |, T
Class A, T

Class A
Abgesichert, T

Class A
Abgesichert, T
Class |
Abgesichert, T
Class |, T

=4 > 4>

Class I, A
Class |, T
Class |, T

Class |
Abgesichert, T

ClassA T
Class A
Abgesichert, T
Class A
Abgesichert, T
Class A
Abgesichert, T

Class |
Abgesichert, T
Class |
Abgesichert, A

Class |, T
Class I, A

T
Class | A
Class | T

Class |
Abgesichert, T

ClassAT
ClassAT

Class A
Abgesichert, T

Class A
Abgesichert, T

Class | USD,
T
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ISIN VERWAS-

SERUNGS-

POLITIK

GB0000796242
GB0030655780
GBOOB3NSX137
GBOOB7NB1W76
GBOOBF2HG6F06
GBOOBF2H6G13
GBOOBF2H6H20
GB0O0OBQSTG357

Ausgleich

GBOOBPFJCW23

GB00BQSTG464

GBO0BY2ZMR17

GBO00B2PSLJ84
GB0000822576
GB0O0OB2PSLK99
GB0008192063
GB00B8DDY871
GB00B9M3QX41
GB0O0OBF2H6J44
GB0O0OBQSTG688

Ausgleich

GBOOBF2H6K58
GBOOBXVMKV60

GB0OOBQSTG571
GBOOBPFJCX30
GB00BX82V597

GB00BX82V605

GBO0OOBY?2ZN893
GB0OOBYQCVR12

GB0000840719
GB00B8DD3Y69
GBO0OB9M3RQ49
GB00BBQSTG803

nicht
zutreffend

GB00BDSTW584
GB0OOBDSTW709
GB0O0OBQSTG795

GBO0OBPJFDO73

GBOOBX9BP762

LETZTES

nicht
zutreffend
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Teil V

Ertragszuweisungstermine

NAME DES FONDS BERICHTSZEITRAUME

31. Mai (Jahresbericht
Baring Europe Select Trust 10 Sbenchy

30. November (Halbjahresbericht)

15. Mai (Jahresbericht)
Baring German Growth Trust*
15. November (Halbjahresbericht)

8. August (Jahresbericht)
Baring Korea Trust*
8. Februar (Halbjahresbericht)

EX-AUSSCHUTTUNGSTERMIN

1. Juni (jahrl. Ausschittung)

1. Dezember (Zwischenausschuttung)

16. Mai (jahrl. Ausschittung)

9. August (jahrl. Ausschittung)

*Nur Rechenschaftsberichte. Es finden keine Ausschittungen statt.
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AUSSCHUTTUNGS- BZW.
THESAURIERUNGSDATUM

10. August (jahrl. Ausschuttung)

30. Januar (Zwischenausschuttung)

24. Juli (jahrl. Ausschuttung)

17. Oktober (jahrl. Ausschuttung)
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Teil VI

Ausgabeaufschlag und periodisch anfallende Verwaltun gsgebihr der Verwaltungsgesellschaft

PERIODISCH
ANFALLENDE
NAME DES FONDS ART BZW. KLASSE A/[_\JLIJ:SS%II,:\E%_G VERWALTUNGS-
GEBUHR (PER
ANNUM)
Ausschittung 5,0 15
Baring Europe Select Trust und
Thesaurierung
Class | Null 0,75
Class A 5,0 15
Ausschittung 5,0 15
Baring German Growth Trust und
Thesaurierung
Class | Null 0,75
Class A 5,0 15
Baring Korea Trust Thesaurierung 5,0 1,5
Class | Null 0,75
Class A 5,0 1,5

Die jeweils gultige periodisch anfallende Verwaltungsgebihr wird aus den Ertragen der Fonds gedeckt. Es wird darauf
hingewiesen, dass durch die Deckung der periodisch anfallenden Verwaltungsgebihr der Verwaltungsgesellschaft ganz
oder teilweise aus dem Kapital des Fonds das Kapitalwachstum eingeschrankt werden kénnte.

Samtliche der vorstehend genannten Geblhren verstehen sich zzgl. Umsatzsteuer.

* Die periodisch anfallende Verwaltungsgebihr ist Gegenstand einer separaten Vereinbarung mit dem Anlageberater
und wird nicht aus dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse X gezahlt.
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Teil VIl

BARING FUND MANAGERS LIMITED

Im Vereinigten Konigreich zugelassene Investmentfond

NAME DES FONDS

Baring Europe

Select Trust

Baring German

Growth Trust

Baring Korea Trust

REGISTRIERT IN
HONGKONG

JA

JA

REGISTRIERT IN
FRANKREICH

JA

JA

3

REGISTRIERT IN
DEUTSCHLAND

JA

JA

4

REGISTRIERT IN
OSTERREICH

JA

JA

s (Authorised Unit Trusts) — Status in anderen Lande
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a1

REGISTRIERT IN
IRLAND

JA

JA

REGISTRIERT IN
DER SCHWEIZ

JA

JA

REGISTRIERT IN
TAIWAN

NEIN

NEIN

REGISTRIERT IN

MACAU

JA

JA

REGISTRIERT IN
CHILE

JA

NEIN

NEIN

m

[N
o

REGISTRIERT IN
PERU

NEIN

NEIN



Teil VI

Zulassige Markte fir Wertpapiere

1)
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Die folgenden Markte sind zulassige Markte fir Wertpapiere:

A.

Belgien
Danemark
Deutschland
Estland
Finnland
Frankreich
Griechenland
Irland

Italien
Lettland
Litauen
Luxemburg
Niederlande
Norwegen
Osterreich
Polen
Portugal
Slowenien
Schweden
Schweiz
Spanien
Tschechische Republik
Turkei
Ungarn
Vereinigtes Konigreich

Sonstige Méarkte EU/EWR

Europa

B.
Brasilien

Kanada

Kolumbien
Mexiko
Peru

USA

C.
Siidafrika

Europa

Euronext Brussels

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

Deutsche Borse

NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMXHelsinki Ltd

NYSE Euronext

Athens Stock Exchange

The Irish Stock Exchange

Borsa Italiana

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Vilnius

Luxembourg Stock Exchange

Euronext Amsterdam

Oslo Bors (OSE)

Vienna Stock Exchange

Warsaw Stock Exchange

Euronext Lisbon

Ljubljana Stock Exchange

NASDAQ OMX Stockholm AB

SIX Swiss Exchange AG

The Madrid Stock Exchange (MSE)

Prague Stock Exchange

Istanbul Stock Exchange

Budapest Stock Exchange

The London Stock Exchange

Alternative Investment Market (AIM)

Alle Staatsanleihenmaérkte in einem Mitgliedstaat der EU oder des EWR,
bzw. alle anderen Markte in einem Mitgliedstaat der EU oder des EWR, an
denen Ubertragbare zur amtlichen Notierung in diesem Mitgliedstaat
zugelassene Wertpapiere gehandelt werden.
NASDAQ Europe

SWX Europe Limited

Nord-, Stid- und Mittelamerika
BM&FBOVESPA

(CETIP) Central de Custodia e de Liquidacao Financeira de Titulos
Toronto Stock Exchange

Montreal Stock Exchange

The TSX Venture Exchange

Canadian Government Bond Market
Bolsa de Valores des Colombia (BVC)
Bolsa Mexicana de Valores

Bolsa de Valores de Lima (BVL)

The New York Stock Exchange (NYSE)
NASDAQ OMX PHLX

The National Stock Exchange
NASDAQ OMX BX

The Chicago Stock Exchange
NASDAQ

Freiverkehrsmarkte

Afrika
JSE Securities Exchange

Ferner Osten, Australien und Ostpazifik
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2)
3)

4)

Australien
China

Hongkong
Indien

Indonesien
Japan

Republik Korea

Malaysia
Neuseeland
Philippinen
Singapur
Sri Lanka
Taiwan
Thailand

E.
Israel

Vereinigte Arabische Emirate

BARING FUND MANAGERS LIMITED

ASX Australia

Shanghai Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange

The Stock Exchange of Hong Kong
The Stock Exchange Mumbai
National Stock Exchange

The Indonesia Stock Exchange (IDX)
Tokyo Stock Exchange

The Osaka Securities Exchange
The Nagoya Stock Exchange
The Sapporo Stock Exchange
JASDAQ Securities Exchange
The Korea Exchange (KRX)

The KOSDAQ Stock Exchange
Bursa Malaysia Berhad

NzX Limited

The Philippine Stock Exchange
The Singapore Exchange
Colombo Stock Exchange

The Taiwan Stock Exchange
The Stock Exchange of Thailand

Naher Osten

Tel Aviv Stock Exchange

Dubai Financial Markets

Abu Dhabi Securities Exchange

Die vorstehend unter 1.A genannten Mérkte sind zuldssige Markte fir Baring Europe Select Trust.
Die vorstehend unter 1.A genannten ausschliesslich auf Deutschland bezogenen Markte sind zuléssige Markte

fir den Baring German Growth Trust.

Die vorstehend unter 1.D genannten ausschliesslich auf Hongkong und die Republik Korea bezogenen Markte
sind zulassige Markte fir den Baring Korea Trust.
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Teil IX

Zulassige Markte fir Derivate
Die folgenden Markte sind als Méarkte fur Derivate zulassig:

American Stock Exchange
Derivateabteilung der Australian Stock Exchange
Bolsa Mexicana de Valores

TSX Venture Exchange

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Eurex

Euronext Amsterdam

Euronext Brussels

Euronext LIFFE

Euronext Paris

Hong Kong Futures Exchanges
Irish Futures and Options Exchange (IFOX)
Borsa Italiana

Kansas City Board of Trade
Korea Exchange (KRX)
Luxembourg Stock Exchange
Madrid Stock Exchange

Mercado Mexicano de Derivados
Montreal Stock Exchange
NASDAQ

NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Stockholm

New York Futures Exchange
New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Futures and Options Exchange
NZX Limited

OMX

Osaka Securities Exchange
Pacific Stock Exchange
Philadelphia Stock Exchange
Singapore Exchange

South Africa Futures Exchange (SAFEX)
Stock Exchange of Hong Kong
Sydney Futures Exchange

Tokyo Stock Exchange

Toronto Futures Exchange
Toronto Stock Exchange

Wiener Borse
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Teil X

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz ist BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse
16, 8002 Zirich, Schweiz.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Kopien des Treuhandvertrags, des Prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information
Documents*) und der Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds sind kostenlos beim Vertreter in der Schweiz erhaltlich.

Publikationen

Veroffentlichungen in der Schweiz in Bezug auf den Fonds erfolgen auf der Internetseite www.fundinfo.com.

Zeichnungs- und Riicknahmepreise und/oder der Nettoinventarwert (zusammen mit dem Hinweis ,exklusive
Kommissionen®) der Anteile von allen Anteilsklassen wird taglich auf der Internetseite www.fundinfo.com verdffentlicht.

Zahlungen von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft, sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit
von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit diesen Vergutungen kénnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

Einrichten von Prozessen fur die Zeichnung und das Halten und Verwahren der Anteile;
- Vorratig halten von Marketing- und rechtlichen Dokumenten sowie die Ausstellung der erwahnten Dokumente;
- Weiterleiten bzw. Zuganglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen und anderen Publikationen;

- Wahrnehmung von den durch die Verwaltungsgesellschaft delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie
Geldwascherei, Abklarung der Kundenbedirfnisse und Vertriebsbeschrankungen;

- Beauftragung einer zugelassenen Prifgesellschaft mit der Prifung der Einhaltung gewisser Pflichten des
Vertriebstragers, insbesondere der Richtlinien fur den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen der Swiss Funds &
Asset Management Association SFAMA,

- Betrieb und Unterhalt einer elektronischen Vertriebs- und/oder Informationsplattform;

- Abklaren und Beantworten von auf produktspezifischen oder auf die Verwaltungsgesellschaft oder auf den
Verwalter bezogene spezielle Anfragen von Anlegern;

- Erstellen von Fondsresearch-Material;
- Zentrales Relationship Management;
- Zeichnen von Anteilen als ,Nominee" fiir mehrere Kunden wie von der Verwaltungsgesellschaft bauftragt;

- Schulung von Kundenberatern im Bereich der kollektiven Kapitalanlagen;

Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertriebstragern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich
aus kostenlos tber die Hohe der Entschadigungen, die sie fir den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betréage, welche sie fiir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft, und deren Beauftrage kdnnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus
Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden
Gebihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie:

- aus Gebihren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdégen nicht zusatzlich
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belasten;
- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette der Verwaltungsgesellschaft;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebihren;
- die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftrage die entsprechende Hohe der Rabatte
kostenlos offen.

Erfullungsort und Gerichtsstand

Erfullungsort und Gerichtsstand befinden sich mit Bezug auf die in der Schweiz vertriebenen Anteile am Sitz des
Vertreters in der Schweiz.
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