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Indicador de riesgo Francia Bélgica Austria Alemania
7 Mayor riesgo Estrategia de inversion
Una seleccion responsable y oportunista de titulos europeos segun un analisis ESG propio
6 Sycomore Sélection Crédit tiene como objetivo superar la rentabilidad del indice Barclays Capital Euro Corporate
ex-Financials Bond (cupones reinvertidos) en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, dentro de un rango
5 de sensibilidad de 0 a +5 y segln un proceso de inversion socialmente responsable. El fondo también tiene como
objetivo superar al indice de referencia en la Net Envoronnemental Contribution (NEC) y el indicador de crecimiento
4 de la plantilla a tres afios, con el fin de seleccionar empresas que sean ambientalmente sostenibles y/o que
contribuyan al empleo.
3
Rendimientos al 31.05.2024
p
e Sycomore Sélection Crédit Barclays Capital Euro Corporate Ex-Financials TR
| Base perf. 100
Menor riesgo 140 -
El indicador de riesgo supone que 135 1
el producto se mantiene durante 5 130 +
afios. 125 4
Advertencia : el riesgo real puede 120 A
variar significativamente si liquida la 15
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos. 110+
105 4
El fondo no tiene ninguna garantia 100 -+
de rendimiento y conlleva un riesgo 95
de pérdida de capital 2012 2014 2015 2016 2018 2019 2020 2021 2023 2024
. . Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
Equipo de gestion
Stanislas de may. 2024 1afo 3afos 5afos Crea. Annu. 2023 2022 2021 2020
BAILLIENCOURT
Gerente Fondo % 0,5 1,3 7.8 0,6 4,6 34,5 2,6 10,0 -10,4 1,9 0,2
indice % 0,1 -0,8 41 -7,9 -4,0 16,5 1,3 7.9 -13,9 -1,2 3,0

Estadisticas

Emmanuel de Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice

SINETY

Gerente indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,5 0,4 1,2% 3,3% 50% 4,2% -0,4 0,7 -14,3% -17,5%
Creacioén 0,5 0,5 2,0% 2,9% 34% 3,0% 0,8 0,4 -14,3% -17,5%

Tony LEBON Comentario de gestion

Analista de credito Los datos econémicos apuntan a un crecimiento mejor de lo previsto en Europa, mientras que Estados Unidos

sigue en una situacién dindmica, con casi pleno empleo. Esto no facilita la bajada de la inflacién, rezagada en los
ultimos meses, y retrasa las expectativas de recortes de tipos por parte de los bancos centrales. Aunque el BCE
deberia ser el primero en iniciar este ciclo en junio, es probable que los recortes de tipos posteriores se extiendan
durante un periodo relativamente largo. Los diferenciales de crédito siguieron estrechdndose durante el mes,
tanto en grado de inversion como en alto rendimiento. Pero, sobre todo, mayo se caracterizé por una actividad
particularmente elevada en el mercado primario, con un gran nimero de emisiones de obligaciones de empresas.
Invertimos en condiciones atractivas en nuevos bonos emitidos por las siguientes empresas: Eramet, Sagax,
Covivio Hotels, Motel One y Mobilux.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién indice de exposicién 96% Sensibilidad 3,3
01/09/2012 Cantidad de lineas 219 Rendimiento al vencer 5,1%
B Cantidad de emisores 142 Rendimiento a lo peor 4,5%
Cédigos ISIN - X o
Vencimiento medio 3,4afios
Participacion | - FRO011288489
Participacion ID - Distribucién por sector Distribucién por pais
FR0O011288505 .
Participacién R - FRO011288513 Autos y comp. 1% Francia 51%
Italia
Cédigos Bloomberg Telecomunicaciones 1% Paises Bajos
Participacién | - SYCSCRI FP s Publi Espafia
Participacién ID - SYCSCRD FP v, Fublicos Estados Unidos
Participacién R - SYCSCRR FP Otros servicios Luxemburgo
) Suecia
Indice de referencia Seguros Bélgica
Barclays Capital Euro Reino Unido
Corporate Ex-Financials TR Medios de com. Alemania
Servici v Dinamarca
Forma juridica ervicios com. ¥ pro. Portugal
Fondo de inversion colectiva Transportes Irlanda
s Japon
Pomiciliacion Alimentacion y bebidas Suiza
Francia
- Inmobiliario
Elegibilidad PEA
No Distribucién por notacién Distribucién por activo
Hor:zonte de inversién m Liquidez = AA = Obligaciones
5 afios
A m BBB
| i6 ini m Convertibles
nversién minima mBB B
100 EUR o
mCCC B NR Liquidez
UCITS V
Si
Valorizacién
Cotidiana Distribucién por vencimiento
O,
Divisa de cotizacion 2 16%
EUR 1% 1% 10% 1% oo
Centralizacién de los pedidos 4% 7% °
J antes 12h (BPSS) 2% . .
|| —
Reglamento vigente Liquidez ~ 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 > 2031
J+3
Gastos fijos
Participacién | - 0,60% SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi
Participacion ID - 0,60% Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del ndice
Particinacién R - 1.20% rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.4/5
P e sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,1/5
Com. por rendimiento oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,3/5
extraordinario sociales y societarios, en la ejecucion de sus operaciones y en la .
. o Calif. | 3,5/5
10% > ind. de ref. oferta de sus productos y servicios. El analisis consta de 90 .
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3.3/5
Com. por movimiento notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,1/5
Ninguna
N . Calif. .
Principales emisores Peso Sector Tema sostenible
SPICE
Renault 4,0% Autos y Comp. 3,4/5 Transformacion SPICE
Loxam 2,4% Servicios com. y pro. 3,6/5 Liderazgo SPICE
Eramet 2,4% Materiales 3,5/5 Transformacion SPICE
Autostrade Per L ltalia 2,2% Transportes 3,2/5 Acceso e inclusién
Forvia 2,2% Autos y Comp. 3,5/5 Liderazgo SPICE

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Tematicas sustentables Calificacion ESG
m Gest. sostenible de los recursos Fondo Indice
m Liderazgo SPICE ESG* 3,3/5 3,2/5
Digital o
grtaly comunicacion Medioambiente 3,3/5 345
M Transicién energetlca
m Nutricién y bienestar Social 3,4/5 3,2/5
Saludy seguridad Gobernanza 3,3/5 3,3/5
m Transformacién SPICE
m Acceso e inclusién
Construccion ESG Mejores notas ESG
Selectividad (% de valores elegibles) 38% ESG E S G
Orsted 41/5 47/5 4,05 37/5
Neoen 415 44/5 37/5 4.2/5
Nexans 4,0/5 41/5 39/5 42/5
Iberdrola 39/5 42/5 38/5 39/5
Drax Group 38/5 42/5 37/5 35/5
Analisis ambiental
Net Environmental Contribution (NEC)## Taxonomia europea
Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transicién ecoldgica, Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la taxonomia de la Unién
integrando la biodiversidad y el clima, en una escala que oscila entre el -100%, Europea
para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucién, donde el 0% Indice de cobertura - fondo 66%./ indice 90%
corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los Fond : © ©
resultados se expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculado por ondo .
Sycomore AM a partir de 2018 a 2021. — 40%
Indice de cobertura : fondo 96% / indice 79% Indice
+7% I 47%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
+2%
Exposicion fosil Huella carbono
Porcentaje de ingresos derivados de las tres energias fésiles. Emisiones anuales de gases de efecto invernadero (GHG Protocol) de los
Fondo alcances 1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos***.
I 0% Indice de cobertura : fondo 54% / indice 87%
indice Fondo indice
I 2% kg. eq. CO , /afio/k€ 281 240
M carbon M petrol. I Gas
Analisis social y societario
Crecimiento de la plantilla®#
Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres Fondo
Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin considerar IIII—————_ 21%
operaciones transformadoras). Ineice
Indlice de cobertura : fondo 86% / indice 90% I 5%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden
diferir entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete
a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demds indicadores se brindan Unicamente con fines
ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido. 3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y

COMUNIDADES
SOSTENIBLES ; b

E _ I 25% sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
A
n éﬁ

1 Sowao

oportunidad que tiene cada empresa de contribuir

EN2-18%" 111-3% M1.6-3%ME11.3-1% positivamente a la consecucién de los ODS a través de los

productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende

mmﬁ“ medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que

INFRAESTRUCTURA _l 17% se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
° (CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
WO.1-16%M9.4-1% actividades que realiza para identificar las que estan
SALUD expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
¥ BILNESTAR nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
_— 14% entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
W39-6%M33/34/3B-6%M34-2%" 3.8-0% entonces en funcién de la parte del volumen de negocios

correspondiente.
Para obtener mas detalles sobre la exposicién del fondo a
9% los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
° disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

74-7% 72-2% 73-0%
No hay exposicion significativa : 27%
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H81-4%M82-3%M85-1%1 89-0%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Renault

En una reunién con la direccién, debatimos la integracién de los ASG en la
estrategia del Grupo: los comités de Estrategia y Desarrollo Sostenible se
han fusionado. La estrategia de descarbonizacién se integra desde la fase
de disefio de los vehiculos. También debatimos la estrategia de
integracion de la cadena de valor de produccién de baterias, con
asociaciones para las gigafactorias de Douai y Dunkerque, y contratos de
suministro de litio y cobalto.

Controversias ESG

Sin comentarios

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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