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Rent.* 1,1% 1,2% 2,7% 0,5%

Vol. 2,8% 5,0% 2,8% 4,1%

Sharpe -0,44 - 0,14 -

Alfa - -
*Rentabilidad anualizada

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual

2023 0,97% -0,68% 0,80% - - - - - - - - - 1,09%

2022 - - - - - - - - - - 1,12% -1,15% -0,04%

ALTAIR RETORNO ABSOLUTO

NAV 8,83 Rentabilidad YTD 1,09% 31-mar.-2023Ficha a

Filosofía

Rentabilidades año a año

Evolución historica frente a Iboxx Corporate Euro

*Datos frente a la poscion total del fondo

El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad
positiva en cualquier entorno de mercado, sujeto a
una volatilidad máxima inferior al 5% anual.
El fondo podrá invertir, directa o indirectamente,
tanto en renta variable como renta fija (incluidos
depósitos e instrumentos monetarios
cotizados o no, líquidos) sin predeterminación por
tipo de emisor (público/privado), divisas, países,
sectores, capitalización, rating
emisor/emisión (toda la cartera de renta fija podrá
ser de baja calidad crediticia) o duración.

Marzo cierra en verde a pesar del traspiés de la
banca. La quiebra de varios bancos regionales
americanos como Silicon Valley Bank o Signature
Bank seguido al poco tiempo por el rescate
forzado de una entidad sistémica como Credit
Suisse devolvían al mercado a los mínimos del año
y con poca esperanza de recuperar.

Sin embargo, una vez más han aparecido los
bancos centrales en escena dejando de lado su
lucha contra la inflación para devolver la confianza
y la estabilidad al sistema financiero.

Las entidades monetarias no han sorprendido en
sus respectivas decisiones de política monetaria.
La Reserva Federal eleva los tipos de interés en
+0.25% hasta el 5% y el Banco Central Europeo
hace lo propio en +0.50% hasta el 3%.

La tonalidad del mensaje, eso sí, es más suave y
muestra un camino a futuro más dependiente de
la evolución económica. 

Destacamos durante el mes el cambio en la
correlación entre bonos y bolsas, que, por primera
vez en más de un año, vuelve a ser negativa. Las
caídas vividas durante marzo han correspondido
con miedos a la inestabilidad financiera y ello ha
provocado demanda de bonos como refugio.

En este contexto Altair Retorno Absoluto va
cumpliendo con su objetivo y obtiene una
rentabilidad dl 1,1% en el primer trimestre.

Distribución por tipos de activos*

YTD Historico

Matriz de rentabilidades

Performace Altair Renta Fija vs. Euribor 12M
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Altair renta fija Bono España Oct 2025
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Num. Posiciones 42

Duración neta 2,16

Duración bruta 2,16

Yield 3,8%

Rating medio A-
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Patrimonio (en miles de euros) €5.300 Bloomberg ALTRFIJ SM Equity

Divisa Euro Categoría                           Renta Fija Diversificada

Riesgo 2/7 Fecha de constitución

Plazo de inversión recomendado 3 años Aportación Mínima 10.000 / 1.000 / 1.000

Comisión de gestión A / D / L 0,4% / 0,6% / 0,3% Entidad Gestora Altair Finance A.M.

Comisión de gestión s/Bº (marca de agua) 5.00% / 0% / 0% Entidad depositaria Caceis

Comisión de depósito 0.075% Gestor Antonio Cánovas del Castillo

Gastos de suscripción y reembolso 0.00% Entidad Auditora Deloitte S.L.

ISIN Clase A / Clase D / Clase L ES0107574008 / ES0107574016 / ES0107574024

ALTAIR RETORNO ABSOLUTO

31-mar.-2023Ficha aNAV 8,83 Rentabilidad YTD 1,09%

AVISO LEGAL. Este documento, así como los calculos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Altair Finance AM, con la 
finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del informe y están sujetas a cambio sin previo aviso. Altair Finance AM no asume responsabilidad alguna 

por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Distribución por rating en la cartera de renta fija

Gestión de la duración

Principales posiciones por pais y sector

Distribución por duración

Principales datos de renta fija

Principales posiciones

BACR 1.375 26 Corp

03/10/2014

VLVY 1.625 25 Corp

BTPS 1.2 25 Govt

CABKSM 0.375 25 Corp

SCANIA 2.25 25 Corp

STLA 3.875 26 Corp

Datos historicos correspondientes a la clase A

Datos clave

ARVASL 4.125 26 Corp

TOYOTA 3.375 26 Corp

BATSLN 2.75 25 Corp

HTHROW 1.5 25 Corp

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

A+

A

A-

BBB+

BBB

Spain; 14%

Netherlan
ds; 13%

Britain; 12%

France; 
10%

United 
States; 9%

Italy; 9%
Spain

Netherlands

Britain

France

United States

Italy

2,1

2,2

2,2

2,3

2,3

2,4

2,4

2,5

oc
t-
22

no
v-
22

di
c-
22

en
e-
23

fe
b-
23

m
ar
-2
3

Duración Duración media

Banks; 41%Auto 
Manufacturers; 

16%

Commercial 
Services; 7%

Agriculture; 5%
Sovereign; 5%

Telecommunica
tions; 4%

Banks

Auto
Manufacturers

Commercial
Services

Agriculture

Sovereign

Telecommunicat
ions

4%

93%

<1

1< d <3

3< d <5

>5

Altair Finance AM - Calle Alfonso XII, 26, 2º A, 28014, Madrid
+34 91 531 24 76  -  administracion@altairfinance.es


