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 Fidelity Funds 2 (la “Sociedad”) es una sociedad de inversión de capital variable, constituida en Luxemburgo como una société d’investissement à 
capital variable (“SICAV”). Sus activos se distribuyen entre diferentes subfondos. Cada subfondo mantiene una cartera independiente de valores y 
otros activos gestionada de acuerdo con unos objetivos de inversión específicos. En los subfondos se emiten o se pueden emitir clases de Acciones 
independientes. 
  
Las Acciones están autorizadas para su venta en diversas jurisdicciones y pueden cotizar en el mercado Euro MTF de la Bolsa de Luxemburgo. 
Puede obtener más información sobre las cotizaciones en Bolsa visitando https://www.bourse.lu/official list o previa petición a la Sociedad Gestora. 
  
Se informa a los inversores de Suiza de que los subfondos actuales de la Sociedad han sido autorizados por la Autoridad de Supervisión de los 
Mercados Financieros de Suiza para su distribución en Suiza. 
 

Consejo de Administración     
 Los Administradores de la Sociedad a 31 de octubre de 2025 figuran en la página 3. El Consejo de Administración considera que tres de los cinco 
Administradores en ejercicio a 31 de octubre de 2025 son Administradores no ejecutivos, de los que uno es independiente de la Sociedad Gestora 
y no tiene ningún negocio ni ninguna otra relación que pudiera interferir sustancialmente con el ejercicio de su criterio independiente. 
 

 
Durante el periodo finalizado el 31 de octubre de 2025, no se han producido cambios en el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora. 
 

Responsables de Dirección     
 Los Responsables de Dirección nombrados por FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (“FIMLUX”) a 31 de octubre de 2025 eran los que 
figuran en la página 3.  
 

 
Durante el periodo finalizado el 31 de octubre de 2025, se ha producido el siguiente cambio en los Responsables de Dirección de FIMLUX: 
  
• Dña. Florence Alexandre presentó la dimisión de su cargo de Responsable de Dirección de FIMLUX, con efecto a partir del 31 de julio de 2025. 

. 

. 
 

 
______________________________________________________________________________________________________________________________________ 
 
El presente Informe semestral de la Sociedad no constituye una oferta de Acciones. Las Acciones se ofrecen de acuerdo con la información 
contenida en el Folleto informativo vigente (y en los documentos a los que en él se hace referencia), complementado por el último Informe anual de 
la Sociedad. Pueden obtenerse copias gratuitas del actual Folleto informativo, así como del Informe anual y del Estado de variaciones de la cartera 
de inversiones de la Sociedad, en la sede social de la Sociedad o en cualquiera de las compañías registradas como distribuidores de la Sociedad, 
o, en el caso de los inversores de Suiza, en el Representante de la Sociedad en Suiza. 
 
La difusión de este Informe semestral ha sido autorizada en el Reino Unido por FIL Investments International, distribuidor británico de la Sociedad, 
autorizada y regulada en el Reino Unido por la Financial Conduct Authority [Autoridad de Conducta Financiera]. 
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Consejo de Administración de Fidelity Funds 2 

a 31 de octubre de 2025 

 
 Jeffrey Lagarce ^  
 Presidente del Consejo 

EE. UU. 
 

   

 
  
 

Romain Boscher ^ Eliza Dungworth Carine Feipel ^*  
Administrador 

Francia 
Administradora 

Gran Ducado de Luxemburgo 
Administradora 

Gran Ducado de Luxemburgo  
   

  Allan Pelvang   
 Administrador 

Bermudas 
  
  

   

 
Consejo de Administración de FIL Investment Management (Luxembourg) S.à r.l.  

(la “Sociedad Gestora”) 
  
 

 Christopher Brealey  
 Presidente del Consejo 

Gran Ducado de Luxemburgo 
 

   

 
  
 

Romain Boscher ^ Eliza Dungworth Jon Skillman ^*  
Gestor 
Francia 

Gestora 
Gran Ducado de Luxemburgo 

Gestor 
Gran Ducado de Luxemburgo 

   

 
Responsables de Dirección de la Sociedad Gestora 

 
  Eliza Dungworth    
 Responsable de Dirección 

Gran Ducado de Luxemburgo  
 

   

Sylviane Kerzerho Karin Winklbauer   Paul Witham 
Responsable de Dirección 

Gran Ducado de Luxemburgo 
Responsable de Dirección 

Gran Ducado de Luxemburgo 
Responsable de Dirección 

Gran Ducado de Luxemburgo 
   

 
 
 
^Administrador no ejecutivo 
*Considerado Administrador independiente por el Consejo 
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Mercados de renta variable 
     

La renta variable global, medida por el MSCI World Index, registró fuertes ganancias en dólares estadounidenses durante el semestre finalizado en 
octubre de 2025. La relajación de las tensiones comerciales, la resistencia de los beneficios empresariales y el impulso sostenido del crecimiento 
relacionado con la inteligencia artificial (IA) respaldaron la confianza de los mercados. A principios del periodo, los mercados repuntaron cuando EE. UU. 
inició las negociaciones comerciales y alcanzó acuerdos con socios clave, aliviando las preocupaciones arancelarias que habían lastrado el interés por 
el riesgo a principios de año. El optimismo en torno a la IA y una temporada de beneficios ampliamente positiva impulsaron aún más los resultados. La 
evolución fiscal en el marco de la “One Big Beautiful Bill Act”, que introdujo recortes fiscales selectivos y cambios en el gasto federal, junto con las 
crecientes expectativas de relajación monetaria a corto plazo por parte de la Reserva Federal estadounidense (Fed), se sumaron al telón de fondo 
positivo. La Fed efectuó en septiembre su primera bajada de tipos de 2025, lo que reforzó la confianza de los inversores. Sin embargo, la confianza del 
mercado se redujo temporalmente a finales de ese mes debido a la renovada incertidumbre política en Europa y a la preocupación por un posible cierre 
del gobierno estadounidense. La renta variable recobró impulso en octubre gracias a unos datos económicos mejores de lo esperado, la confirmación 
de una tregua comercial entre EE. UU. y China, y unos beneficios trimestrales ampliamente resistentes que siguieron respaldando la confianza. 
. 

 
Fuente: Datastream, rentabilidad total en USD reajustada a 100, MSCI World Index y 
BofA ML Global Broad Market Index, 30.04.2025 - 31.10.2025. 

 
 

 

 
Fuente: Refinitiv DataStream, rentabilidad total, USD, 30.04.2025 - 31.10.2025 

     

En este contexto mundial, los principales valores regionales terminaron al alza, impulsados por EE. UU., y Japón. Los mercados emergentes también 
avanzaron y superaron a sus homólogos desarrollados. Desde el punto de vista sectorial, las empresas de tecnologías de la información (TI) y servicios de 
comunicación fueron las que más contribuyeron, mientras que los valores de consumo básico obtuvieron peores resultados. En conjunto, la rentabilidad en 
dólares estadounidenses se vio respaldada por su depreciación frente al euro, pero mermada por su apreciación frente al yen y a la libra esterlina. 
  
La renta variable europea logró una rentabilidad positiva durante el periodo analizado. Las tendencias del mercado reflejaron los cambios en la 
dinámica del comercio mundial, un contexto político en constante evolución y la resistencia de los beneficios empresariales. Las tensiones 
comerciales siguieron siendo cruciales, ya que la agresiva postura arancelaria adoptada por EE. UU. y la consiguiente preocupación por la 
estabilidad mundial y el comercio lastraron la renta variable. A pesar de estos obstáculos, la renta variable europea demostró resistencia, 
respaldada por los sólidos beneficios empresariales y el giro fiscal hacia un mayor gasto en defensa iniciado por Alemania. Las expectativas de una 
política fiscal favorable, especialmente en Alemania, podrían sostener los mercados a medio plazo mediante el aumento del gasto en defensa e 
infraestructuras. La política monetaria siguió siendo acomodaticia, y el Banco Central Europeo (BCE) mantuvo los tipos de interés estables en el 2,0%, 
confirmando su enfoque de flexibilización de la política monetaria en función de los datos y reunión por reunión. Al mismo tiempo, la estimación 
preliminar de Eurostat mostró que el PIB de la zona euro creció un 0,2% en el tercer trimestre de 2025, lo que indica un modesto impulso. 
  
La renta variable británica registró fuertes ganancias durante el semestre, respaldada por la relajación de las tensiones comerciales, la resistencia de los 
beneficios y un contexto político mundial más acomodaticio. Tras la volatilidad relacionada con los aranceles en abril, la confianza se estabilizó, ya que 
se suspendieron la mayoría de las medidas y se firmaron una serie de acuerdos comerciales, siendo el Reino Unido el primero en cerrar un acuerdo 
bilateral. El impulso se fortaleció en mayo tras una nueva bajada de tipos del Banco de Inglaterra, mientras que los inversores volvieron a centrarse en 
los beneficios empresariales a mediados de año, al tiempo que los nuevos avances comerciales en EE. UU. aportaban tranquilidad. Agosto marcó el 
cuarto mes consecutivo de ganancias, apuntaladas por la resistencia de los resultados y las esperanzas de avances geopolíticos, a pesar de que el alto 
el fuego entre Rusia y Ucrania no llegó a materializarse. En el ámbito nacional, el Banco de Inglaterra bajó los tipos al 4% en agosto por un estrecho 
margen de 5–4 votos, si bien en septiembre los mantuvo estables en vista de la persistente inflación y el débil crecimiento. El inminente déficit 
presupuestario aumentó la incertidumbre ante la declaración de otoño sobre la fiscalidad y las prioridades de gasto. La renta variable británica siguió 
subiendo en octubre, gracias a las expectativas de una inflación más baja y al recorte de 25 puntos básicos (pb) de los tipos de interés por parte de la 
Fed estadounidense, lo que mejoró la confianza global y ayudó a que las empresas de gran capitalización y valor siguieran liderando el mercado. 
  
Los mercados de renta variable de EE. UU. registraron fuertes ganancias en los seis meses analizados, impulsados por los avances en IA, la 
resistencia de los beneficios empresariales, los cambios en las dinámicas comerciales y las nuevas expectativas sobre la política de la Fed. A lo 
largo del periodo, las grandes empresas tecnológicas y las beneficiarias de la IA siguieron liderando el mercado, aunque las caídas ocasionales 
reflejaron la preocupación de los inversores por la sostenibilidad del gasto en IA en términos de crecimiento y rentabilidad futuros. Los beneficios 
empresariales representaron una importante fuente de resistencia, gracias a los sólidos resultados del segundo trimestre y al alentador impulso de 
cara al tercer trimestre. En el frente de la política monetaria, la Fed recortó los tipos de interés dos veces durante el periodo (en septiembre y 
octubre de 2025), para tratar de equilibrar las persistentes presiones inflacionistas con los signos de debilitamiento del mercado laboral. Mientras 
tanto, los acontecimientos comerciales y políticos introdujeron repuntes de la volatilidad. En abril, el anuncio de Trump de imponer unos aranceles 
significativos a las importaciones avivó las tensiones entre EE. UU, y sus principales socios comerciales, aunque las negociaciones posteriores 
ayudaron a mitigar los temores de una escalada más generalizada. El cierre de la Administración estadounidense, que comenzó a principios de 
octubre, afectó brevemente a la confianza, interrumpiendo la publicación de datos económicos y aumentando la incertidumbre sobre las 
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negociaciones fiscales. Sin embargo, los inversores ignoraron en gran medida estas preocupaciones, ya que la flexibilización de la política 
monetaria y los sólidos resultados empresariales restablecieron la confianza. A pesar del contexto positivo en general, los principales riesgos siguen 
siendo las elevadas valoraciones y el reducido liderazgo en el mercado de las grandes empresas tecnológicas, junto con la continua sensibilidad a 
los datos macroeconómicos y la evolución de las políticas. Desde una perspectiva sectorial, las TI lideraron el avance, impulsadas por el entusiasmo 
en torno a la IA. Los servicios de comunicación y los bienes de consumo discrecional también contribuyeron significativamente a la rentabilidad, 
mientras que los bienes de consumo básico y el sector inmobiliario se quedaron rezagados.  
  
El mercado bursátil japonés registró una fuerte rentabilidad positiva durante el semestre, y tanto el índice Nikkei 225 como el TOPIX alcanzaron máximos 
históricos en octubre. Las acciones se recuperaron tras un descenso a principios de año, que se debió en gran medida a la escalada de las tensiones 
comerciales mundiales después de que EE. UU. anunciara unos cuantiosos aranceles recíprocos. Posteriormente, los precios de las acciones repuntaron 
durante el periodo analizado, gracias a la mejora de la confianza comercial y las fuertes subidas de los valores tecnológicos, aunque el aumento de las 
tensiones geopolíticas en Oriente Medio provocó fluctuaciones. En julio, el presidente de EE. UU., Donald Trump, anunció un acuerdo comercial con Japón, 
que fijará los aranceles a las importaciones del país en el 15%, una tasa muy inferior a la anunciada inicialmente. El mercado respondió positivamente al 
inesperado y rápido acuerdo, en particular, la reducción de los aranceles automovilísticos. El ejercicio 2024 marcó el cuarto año consecutivo de 
beneficios récord. Las empresas siguieron mejorando la rentabilidad para sus accionistas mediante niveles récord de dividendos y recompras. En el 
plano económico, el PIB real de Japón creció un 2,2% anualizado en el segundo trimestre de 2025, superando la estimación inicial del 1,0% y acelerando 
bruscamente a partir de un aumento del 0,3% revisado a la baja en el primer trimestre. Fue el quinto trimestre consecutivo de crecimiento anual y el ritmo 
de expansión más rápido desde el tercer trimestre de 2024, impulsado por un sólido consumo privado, ya que las medidas gubernamentales ayudaron a 
amortiguar las presiones sobre los costes derivadas del aumento de los precios de los alimentos y la energía. Todos los sectores registraron 
rentabilidades positivas durante el periodo, con las TI, la energía y los servicios de comunicación liderando las ganancias. 
  
La renta variable del Pacífico sin Japón experimentó una notable volatilidad durante el periodo, influida en gran medida por las políticas 
arancelarias estadounidenses y la incertidumbre comercial. La renta variable china y de Hong Kong subió con fuerza. La mejora de los datos 
económicos, el apoyo político y el renovado optimismo de los inversores ante la relajación de las tensiones comerciales impulsaron la entrada de 
capital en los mercados chinos. Los mercados de Hong Kong se beneficiaron de un notable repunte de las salidas a bolsa y de una mayor liquidez. 
Los mercados taiwanés y surcoreano, centrados en la tecnología, registraron importantes entradas de inversión extranjera en un contexto de 
demanda mundial sostenida de infraestructuras relacionadas con la IA. Por su parte, la renta variable australiana terminó el periodo al alza. Los 
recortes de los tipos de interés por parte del Banco de la Reserva de Australia sirvieron de importante catalizador que impulsó el mercado al alza. 
Dentro de la ASEAN, la mayoría de los mercados sufrieron importantes salidas de capitales extranjeros ante la creciente incertidumbre comercial. 
  
Los mercados emergentes registraron rentabilidades positivas durante el periodo. La renovada atención de los inversores por la IA fue un importante 
motor de la rentabilidad del mercado a principios del periodo. Tras una breve fase de aversión al riesgo debido a las tensiones geopolíticas en Oriente 
Medio, los mercados se estabilizaron una vez mediado el alto el fuego. A continuación, la atención de los inversores se centró en la política comercial 
estadounidense, con la imposición de nuevos aranceles a múltiples países, al tiempo que se prorrogaba otros 90 días la pausa en los derechos de 
importación de productos chinos. El rendimiento de los mercados emergentes se vio respaldado por el primer recorte de los tipos de interés de la Fed 
estadounidense desde 2024 (en septiembre de 2025), la continua debilidad del dólar estadounidense y los signos de fortaleza por parte de China. Hacia 
el final del periodo, el entusiasmo en torno a la IA impulsó de nuevo las ganancias, lideradas por mercados con gran peso tecnológico como Taiwán y 
Corea. Las tensiones comerciales se relajaron después de que EE. UU. y China llegaran a un acuerdo sobre los aranceles, mientras que el nuevo recorte 
de tipos de la Fed en octubre impulsó aún más la confianza del mercado. En este contexto, todas las regiones salieron beneficiadas, lideradas por los 
países asiáticos emergentes, seguidos de Latinoamérica y los emergentes europeos, Oriente Medio y África. En cuanto a los sectores, todos los sectores 
excepto el de consumo básico terminaron en terreno positivo, con TI, materiales e industriales liderando las ganancias. 
 

 

 
Fuente: IBES, LSEG DataStream, 31.10.2025. Datos para Índices de MSCI 

     
La última ronda de resultados financieros, especialmente en EE. UU., indica que muchas grandes empresas están gestionando eficazmente los costes y las 
presiones macroeconómicas en estos momentos. Sin embargo, el panorama mundial sigue siendo heterogéneo, con una ralentización del crecimiento y unas 
empresas que muestran cautela a la hora de emitir previsiones. Los inversores deberían esperar una mayor dispersión entre empresas y sectores, con una 
rentabilidad superior probablemente entre aquellos que demuestren poder de fijación de precios, disciplina de costes y exposición a áreas de crecimiento 
secular como la IA, los centros de datos y los servicios especializados. Si bien los mercados emergentes y algunas partes de Asia pueden beneficiarse de 
factores estructurales favorables, estas regiones también están expuestas a mayores riesgos políticos y comerciales. A medida que se modere el crecimiento 
de los beneficios, las valoraciones dependerán cada vez más de la ejecución operativa que de la expansión de los múltiplos. En este escenario, es probable 
que la atención se centre más en las empresas con beneficios resistentes, balances sólidos y estrategias claras de control de costes, mientras que las propias 
empresas deben centrarse en la productividad, la disciplina de precios y la transparencia para sortear los obstáculos macroeconómicos.   
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Mercados de renta fija 
     Los mercados mundiales de renta fija registraron en general rentabilidades positivas durante el periodo, con la notable excepción de los bonos del 

Estado alemanes (Bunds). Los resultados se vieron condicionados por la evolución de los aranceles comerciales, las políticas divergentes de los bancos 
centrales y los cambios en la dinámica fiscal. La suavización de la retórica arancelaria de EE. UU. elevó la confianza, pero esta se deterioró tras la 
rebaja de la calificación de la deuda soberana en mayo, que llamó la atención sobre los riesgos fiscales. La rebaja de la calificación—impulsada por 
unos déficits superiores al 6% del PIB y las disputas políticas en torno a las prórrogas fiscales—hizo subir las curvas de rendimiento e intensificó el 
escrutinio de la sostenibilidad de la deuda en todos los mercados desarrollados. La volatilidad aumentó en junio ante la preocupación por la posible 
interferencia política en la política de la Fed estadounidense y las renovadas tensiones comerciales entre EE. UU. y–China, a pesar de que los 
rendimientos de los bonos del Tesoro disminuyeron debido a la debilidad de los datos económicos. Los bancos centrales mantuvieron los tipos de interés 
estables hasta mediados de año, ya que la inflación seguía siendo persistente, mientras que las nuevas medidas arancelarias tras la tregua de 90 días 
entre China y EE. UU. aumentaron las primas de riesgo. La debilidad de los datos laborales estadounidenses en agosto reforzó las expectativas de 
recortes de tipos, lo que provocó un repunte de los bonos del Tesoro. Los recortes de tipos de la Fed en septiembre y octubre, en respuesta a la 
ralentización del crecimiento y la relajación de la inflación, elevaron brevemente la volatilidad, pero en última instancia ayudaron a estabilizar la 
confianza a pesar del retraso en la publicación de datos provocado por el cierre del Gobierno estadounidense. En el Reino Unido, la reversión de los 
anteriores recortes sociales reavivó la preocupación por la credibilidad fiscal, agravada por el aumento de las necesidades de financiación y la mayor 
incertidumbre política tras la remodelación del gabinete en septiembre. El Banco de Inglaterra recortó los tipos 25 puntos básicos en agosto, pero hizo 
una pausa en septiembre, y ralentizó el endurecimiento cuantitativo para aliviar las presiones del mercado. La inflación se mantuvo elevada hasta que el 
débil dato económico de octubre reforzó las expectativas de un nuevo recorte a principios de 2026. En Europa, el BCE mantuvo los tipos sin cambios, 
pero adoptó un tono más acomodaticio en medio de claros indicios de desinflación. Los rendimientos se mantuvieron bastante contenidos, aunque el 
presupuesto de Alemania, centrado en los estímulos, hizo subir los rendimientos del Bund. Por el contrario, las desviaciones fiscales de Francia llevaron 
los rendimientos de las OAT a sus niveles más altos desde 2009, antes de retroceder parcialmente, ya que la inestabilidad política y las concesiones 
fiscales minaron la confianza,—lo que llevó a S&amp;P a rebajar la calificación crediticia de Francia a A+ y a Moody's a revisar su calificación a negativa. 
Mientras tanto, en Japón, la nueva Primera Ministra, Sanae Takaichi, esbozó un programa favorable al crecimiento y de apoyo fiscal, mientras que el 
Banco de Japón mantuvo su postura acomodaticia, reforzando las expectativas de un periodo prolongado de flexibilización de la política monetaria. El 
crédito corporativo superó al soberano, ya que los diferenciales se redujeron tanto en el segmento de grado de inversión como en el de alto 
rendimiento, respaldados por un fuerte interés por el riesgo y unas emisiones elevadas.  
     
Los bonos corporativos ofrecen mayores rentabilidades totales, superando a los soberanos. 

 
Fuente: ICE BoFA, 31.10.2025 

     
  
La economía mundial ha resistido mejor de lo esperado a pesar de las turbulencias debidas al cierre del Gobierno estadounidense y al desigual 
flujo de datos económicos. El crecimiento se mantiene estable, aunque el mercado laboral muestra los primeros indicios de tensión, y la inflación 
muestra tímidas señales de moderación tras un periodo de persistencia. Los recortes consecutivos de los tipos de interés por parte de la Fed 
estadounidense marcan un cambio prudente hacia la relajación de la política monetaria, aunque es probable que cualquier medida ulterior siga 
siendo comedida y dependa firmemente de los datos. Los déficits fiscales siguen siendo cuantiosos y es probable que mantengan la presión al alza 
sobre los rendimientos a largo plazo, lo que sugiere que la curva de rendimientos se mantendrá empinada. En general, los fundamentales de crédito 
se muestran sólidos, aunque el endurecimiento de las condiciones de refinanciación pone de manifiesto la debilidad de los balances, y persisten las 
oportunidades selectivas en los emisores de mayor calidad. La liquidez del mercado y el sólido apoyo técnico continúan estabilizando los 
diferenciales, pero las valoraciones ofrecen un margen limitado. En general, aunque la política monetaria se está orientando hacia la flexibilización, 
los persistentes desequilibrios fiscales, crediticios y del mercado laboral justifican un enfoque prudente y selectivo. 
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1. Estos subfondos se clasifican en el Artículo 8 del Reglamento sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los 
servicios financieros (SFDR). Las siglas SFDR hacen referencia al Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de 
noviembre de 2019 sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Los subfondos 
clasificados en el Artículo 8 tratarán de lograr sus objetivos de la inversión al tiempo que promueven, entre otras, características medioambientales 
y sociales o una combinación de ambas. La información relativa a las características medioambientales/sociales de los fondos que se clasifican en 
el Artículo 8 del SFDR se pone a disposición en el anexo a la información complementaria no auditada del informe anual. 
  
2. Estos subfondos se clasifican en el Artículo 9 del SFDR. Los subfondos contemplados en el Artículo 9 tienen como objetivo de inversión la inversión 
sostenible. La información relativa a las inversiones sostenibles de los fondos que se clasifican en el Artículo 9 del SFDR se pone a disposición en el 
anexo a la información complementaria no auditada del informe anual. 
  
En el sentido del SFDR, los subfondos Global Discovery Fund y China Onshore Bond Fund no promueven características medioambientales o sociales 
ni tienen como objetivo una inversión sostenible al cierre del periodo. 
 
3. Estos subfondos no están autorizados por la Comisión de Futuros y Valores de Hong Kong y no pueden promocionarse u ofrecerse al público en 
Hong Kong. 
 
Téngase en cuenta que en las notas al pie anteriores no se han indicado todos los países en los que se realiza la comercialización. Para obtener 
una lista completa, véase el folleto informativo. 
  
Puede solicitar copias de la ficha informativa del Fondo, donde se incluye la exposición sectorial/industrial, la exposición a países y las principales 
posiciones netas a largo plazo, incluida la exposición a derivados, en cualquiera de las oficinas de las sociedades registradas como distribuidores 
o en la sede social de la Sociedad. Esta es también la base aplicada para calcular la división geográfica/sectorial. También puede visitar 
https://www.fidelity.lu/funds/pricing-and-performance. 
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Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. La distribución geográfica en la Lista de inversiones se basa en los valores de mercado según los PCGA locales y no incluye la exposición a derivados. 
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   Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Energía   
PrairieSky Royalty CA CAD 300 5.365 0,08 
    5.365 0,08 

 
Empresas de servicios públicos   
NRG Energy US USD 930 159.332 2,36 
Talen Energy US USD 300 118.725 1,76 
    278.057 4,11 

 
Empresas industriales   
Eaton IE USD 690 262.655 3,89 
Caterpillar US USD 160 92.003 1,36 
PACCAR US USD 858 84.204 1,25 
Boeing US USD 130 25.997 0,38 
    464.859 6,88 

 
Tecnologías de la información   
NVIDIA US USD 3.071 622.553 9,21 
Microsoft US USD 1.025 530.192 7,84 
Meta Platforms (A) US USD 667 435.418 6,44 
Alphabet (A) US USD 1.543 431.739 6,39 
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR TW USD 1.098 326.677 4,83 
TE Connectivity IE USD 1.045 256.234 3,79 
Broadcom US USD 665 244.208 3,61 
Amphenol (A) US USD 1.662 230.470 3,41 
Shopify (A) (US) CA USD 1.060 182.649 2,70 
Western Digital US USD 950 135.356 2,00 
Palantir Technologies (A) US USD 620 123.423 1,83 
Apple US USD 361 98.062 1,45 
Teledyne Technologies US USD 130 68.463 1,01 
Estrategia US USD 250 67.835 1,00 
Advanced Micro Devices US USD 260 66.308 0,98 
Teradyne US USD 350 64.544 0,95 
Corning US USD 680 59.983 0,89 
International Business Machines US USD 140 42.594 0,63 
    3.986.708 58,98 

 
Bienes de consumo discrecional   
Amazon.com US USD 1.719 422.668 6,25 
Somnigroup International US USD 2.505 198.496 2,94 
Tesla US USD 380 170.715 2,53 
DraftKings (A) US USD 1.964 59.313 0,88 
    851.192 12,59 

 
Bienes de consumo básico   
Dollar Tree US USD 740 73.127 1,08 
    73.127 1,08 

 
Asistencia sanitaria   
Eli Lilly US USD 319 273.543 4,05 
Alnylam Pharmaceuticals US USD 208 93.397 1,38 
HCA Healthcare US USD 100 45.655 0,68 
    412.595 6,10 

 
Servicios financieros   
Bank of New York Mellon US USD 2.767 296.360 4,38 
Morgan Stanley US USD 830 135.705 2,01 
Coinbase Global (A) US USD 193 67.820 1,00 
Robinhood Markets (A) US USD 457 66.754 0,99 
Northern Trust US USD 210 26.611 0,39 
    593.250 8,78 

 
 
Fracciones (2) (0,00) 
 
 
Total de inversiones (Coste 5.291.944 USD) 6.665.151 98,60 
 6.665.151,00  
1   

 
      
  

 

Exposición 
subyacente 

USD 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD)   
Compra SGD venta USD a 1,29302745 18/11/2025  2.552 (15) (0,00) 
Compra SGD venta USD a 1,29481993 18/11/2025  63.407 (276) (0,00) 
    (291) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 94.912 1,40 
 
Patrimonio neto 6.759.772 100,00 
 6.759.772,00  
 
      
 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE. UU. US 83,31 
Irlanda IE 7,68 
Área de Taiwán TW 4,83 
Canadá CA 2,78 
Efectivo y otro patrimonio neto  1,40 
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* Valor con un precio determinado por los Administradores. 
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. La distribución geográfica en la Lista de inversiones se basa en los valores de mercado según los PCGA locales y no incluye la exposición a derivados. 
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   Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Energía   
TotalEnergies ADR FR USD 3.136 195.153 0,73 
Ovintiv US USD 4.403 163.571 0,62 
Cenovus Energy CA CAD 9.415 160.045 0,60 
Diamondback Energy US USD 961 137.221 0,52 
Shell GB GBP 3.339 124.814 0,47 
Range Resources US USD 3.255 114.836 0,43 
Antero Resources US USD 3.759 113.860 0,43 
Parkland CA CAD 3.504 100.407 0,38 
Core Natural Resources US USD 1.269 99.109 0,37 
Chord Energy US USD 939 84.989 0,32 
Cactus (A) US USD 1.771 79.040 0,30 
Northern Oil & Gas US USD 2.273 49.597 0,19 
Gulfport Energy US USD 225 41.720 0,16 
Oil & Natural Gas IN INR 12.333 35.442 0,13 
China Petroleum & Chemical (H) CN HKD 43.723 23.235 0,09 
Vallourec FR EUR 963 17.926 0,07 
Oil India IN INR 3.326 16.217 0,06 
Iwatani JP JPY 1.300 13.535 0,05 
PHX Energy Services CA CAD 377 2.012 0,01 
    1.572.729 5,92 

 
Empresas de servicios públicos   
Pacific Gas and Electric US USD 13.087 205.662 0,77 
Kansai Electric Power JP JPY 8.074 125.980 0,47 
    331.642 1,25 

 
Materiales   
Silgan Holdings US USD 4.697 181.445 0,68 
Eagle Materials US USD 616 130.604 0,49 
Packaging Corp of America US USD 465 90.984 0,34 
Axalta Coating Systems US USD 3.168 89.971 0,34 
Element Solutions US USD 3.149 82.724 0,31 
Stella-Jones CA CAD 1.432 80.648 0,30 
Graphic Packaging Holding US USD 4.994 79.754 0,30 
Alleima SE SEK 8.645 74.903 0,28 
Warrior Met Coal US USD 1.060 70.617 0,27 
Perimeter Solutions US USD 2.749 64.904 0,24 
James Hardie Industries CDI IE AUD 3.019 63.320 0,24 
Mayr Melnhof Karton AT EUR 680 61.939 0,23 
Kansai Paint JP JPY 3.813 61.199 0,23 
Wienerberger AT EUR 1.980 58.763 0,22 
Resonac Holdings JP JPY 1.500 58.425 0,22 
SigmaRoc GB GBP 36.672 55.555 0,21 
International Paper US USD 1.366 53.342 0,20 
Soulbrain KR KRW 219 43.235 0,16 
RHI Magnesita AT GBP 1.162 31.957 0,12 
C Uyemura & Co JP JPY 387 31.478 0,12 
Essentra GB GBP 23.057 29.481 0,11 
Maeda Kosen JP JPY 1.917 23.961 0,09 
Buzzi IT EUR 366 22.007 0,08 
JCU JP JPY 532 15.696 0,06 
Hill & Smith GB GBP 526 14.880 0,06 
Corticeira Amorim PT EUR 1.331 11.172 0,04 
Hexpol SE SEK 1.178 10.734 0,04 
Boliden (SE) SE SEK 219 9.891 0,04 
Groupe Guillin FR EUR 310 8.936 0,03 
Vertex (JP) JP JPY 976 8.731 0,03 
Mitani Sekisan JP JPY 93 4.546 0,02 
Miwon Commercial KR KRW 42 4.456 0,02 
Scientex MY MYR 5.126 4.147 0,02 
Pack JP JPY 378 2.945 0,01 
Western Forest Products CA CAD 284 2.409 0,01 
    1.639.759 6,17 

 
Empresas industriales   
DCC (Reino Unido) IE GBP 2.699 177.510 0,67 
ITOCHU JP JPY 2.594 150.278 0,57 
Huntington Ingalls Industries US USD 449 143.141 0,54 
CACI International (A) US USD 254 143.101 0,54 
Genpact US USD 3.289 124.554 0,47 
Timken US USD 1.493 116.349 0,44 
Hayward Holdings US USD 6.478 109.025 0,41 
Mitie Group GB GBP 50.127 108.445 0,41 
RS GROUP GB GBP 14.661 107.105 0,40 
Janus International Group US USD 11.031 105.677 0,40 
Brady (A) US USD 1.359 102.985 0,39 
Enpro US USD 436 99.896 0,38 
Stef FR EUR 716 99.891 0,38 
Beijer Alma SE SEK 3.220 98.647 0,37 
Core & Main (A) US USD 1.879 97.032 0,37 
Gates Industrial US USD 4.342 95.003 0,36 
Rush Enterprises (A) US USD 1.846 90.260 0,34 
Acuity US USD 238 86.727 0,33 
Yuasa Trading JP JPY 2.660 86.509 0,33 
Science Applications International US USD 893 81.924 0,31 
Builders FirstSource US USD 705 80.151 0,30 
QinetiQ Group GB GBP 12.543 78.937 0,30 
Terex US USD 1.678 77.272 0,29 
Persol Holdings JP JPY 46.510 77.153 0,29 
S-1 KR KRW 1.455 76.481 0,29 
JET2 GB GBP 4.369 76.224 0,29 
AQ Group SE SEK 3.650 75.392 0,28 
Inaba Denki Sangyo JP JPY 2.404 70.824 0,27 

  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Esab US USD 581 68.390 0,26 
KBR US USD 1.528 65.307 0,25 
Toro US USD 848 63.159 0,24 
WillScot Holdings US USD 2.497 53.735 0,20 
United Integrated Services TW TWD 1.885 52.385 0,20 
AZ-COM MARUWA Holdings JP JPY 7.056 47.039 0,18 
Metlen Energy & Metals GB EUR 910 46.166 0,17 
Sinopec Engineering Group (H) CN HKD 48.204 45.391 0,17 
Bodycote GB GBP 5.245 42.483 0,16 
Global Industrial US USD 1.435 40.912 0,15 
FedEx US USD 160 40.712 0,15 
Concentrix US USD 869 35.134 0,13 
CBIZ US USD 642 34.899 0,13 
Bunzl GB GBP 1.139 34.570 0,13 
Brenntag DE EUR 614 34.087 0,13 
Mitani JP JPY 2.166 32.656 0,12 
Maximus US USD 386 31.505 0,12 
Hillman Solutions US USD 3.420 31.190 0,12 
Takeuchi Manufacturing JP JPY 753 31.048 0,12 
Gibraltar Industries US USD 458 28.744 0,11 
Allient US USD 515 28.073 0,11 
Cadre Holding US USD 657 27.706 0,10 
Cummins US USD 61 26.647 0,10 
Interpump Group IT EUR 501 25.821 0,10 
Renew Holdings GB GBP 2.048 24.896 0,09 
Qingdao Port International (H) CN HKD 25.731 23.506 0,09 
Norconsult Norge NO NOK 5.054 23.381 0,09 
Volex GB GBP 4.750 23.352 0,09 
DMG Mori JP JPY 1.475 22.886 0,09 
Stabilus DE EUR 894 22.420 0,08 
Alligo (B) SE SEK 1.734 21.687 0,08 
Hibiya Engineering JP JPY 737 21.677 0,08 
Galilei JP JPY 926 21.545 0,08 
JOST Werke DE EUR 356 20.729 0,08 
Dai-Dan JP JPY 441 19.548 0,07 
Bossard Holding CH CHF 86 18.683 0,07 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 669 17.896 0,07 
Multiconsult NO NOK 1.043 17.715 0,07 
Thermador Groupe FR EUR 199 17.530 0,07 
Teikoku Electric Manufacturing JP JPY 855 17.118 0,06 
Aalberts NL EUR 531 16.886 0,06 
Haitian International Holdings CN HKD 5.994 16.371 0,06 
Nichias JP JPY 396 14.777 0,06 
Miller Industries US USD 362 14.596 0,05 
Johnson Service Group GB GBP 8.082 14.387 0,05 
Luxfer Holdings US USD 1.172 14.205 0,05 
Wilmington GB GBP 3.364 13.734 0,05 
Shinwa JP JPY 668 13.314 0,05 
Chori JP JPY 464 11.954 0,04 
HRnetgroup SG SGD 20.561 11.680 0,04 
Norcros GB GBP 2.778 10.940 0,04 
SThree GB GBP 5.193 10.730 0,04 
Universal Logistics Holdings US USD 657 10.640 0,04 
Sanyo Trading JP JPY 1.033 10.633 0,04 
AMA Group AU AUD 165.739 9.955 0,04 
Bowman Consulting Group US USD 231 9.940 0,04 
Radiant Logistics US USD 1.644 9.856 0,04 
e-Credible KR KRW 807 9.360 0,04 
Synergie FR EUR 240 9.298 0,03 
Raiznext JP JPY 736 9.146 0,03 
Sumitomo Densetsu JP JPY 143 8.999 0,03 
Totech JP JPY 430 8.879 0,03 
Takkt DE EUR 1.634 8.478 0,03 
Yamada JP JPY 242 8.358 0,03 
Sdiptech (B) SE SEK 413 8.235 0,03 
Altech JP JPY 468 7.763 0,03 
Proficient Auto Logistics US USD 1.003 7.402 0,03 
Precision Tsugami (CN) CN HKD 1.450 7.342 0,03 
Fursys KR KRW 215 6.861 0,03 
Societe BIC FR EUR 122 6.794 0,03 
Prestige International JP JPY 1.564 6.717 0,03 
Boustead Singapore SG SGD 4.769 6.548 0,02 
Aichi Electric JP JPY 170 6.389 0,02 
WDB Holdings JP JPY 529 5.538 0,02 
Rasa JP JPY 499 5.343 0,02 
Nihon Dengi JP JPY 142 5.040 0,02 
Creek & River JP JPY 513 4.875 0,02 
Norma Group DE EUR 290 4.701 0,02 
Vitzrocell KR KRW 224 4.293 0,02 
CTS JP JPY 584 3.364 0,01 
Yamazen JP JPY 349 3.234 0,01 
Inwido SE SEK 201 3.045 0,01 
Gakujo JP JPY 261 2.731 0,01 
Anest Iwata JP JPY 253 2.490 0,01 
Careerlink JP JPY 136 2.083 0,01 
Nihon Flush JP JPY 382 2.003 0,01 
Artner JP JPY 154 1.968 0,01 
Tocalo JP JPY 126 1.847 0,01 
Kondotec JP JPY 64 697 0,00 
Will Group JP JPY 87 575 0,00 
Horizon Construction Development CN HKD 636 92 0,00 
    4.533.907 17,06 

 
Tecnologías de la información   
TD SYNNEX US USD 1.666 259.430 0,98 
Vontier US USD 4.534 174.151 0,66 
Samsung Electronics KR KRW 1.996 149.873 0,56 
Renesas Electronics JP JPY 11.489 141.353 0,53 
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  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Micron Technology US USD 630 138.789 0,52 
Crane NXT US USD 2.155 136.476 0,51 
Amdocs US USD 1.482 123.925 0,47 
Sopra Steria Group FR EUR 795 123.654 0,47 
Cognizant Technology Solutions (A) US USD 1.657 119.619 0,45 
SUMCO JP JPY 10.873 110.976 0,42 
Kyndryl Holdings US USD 3.461 98.431 0,37 
Dell Technologies US USD 609 96.523 0,36 
Tripod Technology TW TWD 7.908 87.327 0,33 
Sanmina US USD 616 83.591 0,31 
MKS Instruments US USD 577 81.853 0,31 
Seagate Technology Holdings US USD 318 78.988 0,30 
Dexerials JP JPY 4.823 77.867 0,29 
TIS JP JPY 2.168 74.679 0,28 
Diodes US USD 1.413 74.493 0,28 
Yageo TW TWD 9.067 72.867 0,27 
Redington (IN) IN INR 24.918 71.085 0,27 
Simplo Technology TW TWD 6.105 69.485 0,26 
Belden US USD 569 69.264 0,26 
Macnica Holdings JP JPY 4.174 59.473 0,22 
Daiwabo Holdings JP JPY 3.123 58.355 0,22 
Future Corp JP JPY 4.044 56.999 0,21 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 1.170 56.376 0,21 
Maruwa JP JPY 189 53.411 0,20 
Cars.com US USD 3.445 36.793 0,14 
Topco Scientific TW TWD 2.951 32.654 0,12 
Hon Hai Precision Industry TW TWD 3.681 30.573 0,12 
ASMPT SG HKD 2.871 30.191 0,11 
Powertech Technology TW TWD 5.294 29.506 0,11 
Riken Keiki JP JPY 1.203 27.426 0,10 
Sesa IT EUR 250 23.233 0,09 
Insight Enterprises US USD 231 23.183 0,09 
Argo Graphics JP JPY 2.504 22.208 0,08 
ZIGExN JP JPY 6.713 22.169 0,08 
X-Fab Silicon Foundries BE EUR 2.863 18.156 0,07 
TDC Soft JP JPY 2.002 17.492 0,07 
Ad-sol Nissin JP JPY 1.823 17.354 0,07 
Japan Material JP JPY 1.355 16.946 0,06 
Alten FR EUR 197 16.229 0,06 
Proact IT Group SE SEK 1.476 16.067 0,06 
Neurones FR EUR 347 15.764 0,06 
Pinewood Technologies Group GB GBP 2.607 12.611 0,05 
Daitron JP JPY 405 12.166 0,05 
Elecom JP JPY 914 10.690 0,04 
Focus Systems JP JPY 995 10.434 0,04 
Pro-Ship JP JPY 968 9.366 0,04 
WingArc1st JP JPY 422 9.185 0,03 
TT Electronics GB GBP 4.446 8.988 0,03 
NSW (Japón) JP JPY 553 8.907 0,03 
JFE Systems JP JPY 715 8.695 0,03 
DTS JP JPY 1.016 8.464 0,03 
Miroku Jyoho Service JP JPY 729 8.330 0,03 
Thinking Electronic Industrial TW TWD 1.186 7.251 0,03 
CDW US USD 44 6.932 0,03 
Densan System Holdings JP JPY 276 6.380 0,02 
Melexis BE EUR 82 5.909 0,02 
Fukui Computer Holdings JP JPY 283 5.656 0,02 
SERAKU JP JPY 567 5.461 0,02 
Sitronix Technology TW TWD 767 4.979 0,02 
Asahi Intelligence Service JP JPY 655 4.300 0,02 
Information Planning JP JPY 119 4.224 0,02 
Open Text (CA) CA CAD 86 3.274 0,01 
KNOW IT SE SEK 246 3.139 0,01 
Strix Group GB GBP 7.029 3.087 0,01 
KSK JP JPY 80 2.738 0,01 
Linedata Services FR EUR 42 2.174 0,01 
TSC Auto ID Technology TW TWD 320 2.031 0,01 
Cresco JP JPY 156 1.641 0,01 
Dimerco Data System TW TWD 393 1.558 0,01 
Avant Group JP JPY 119 1.223 0,00 
Parade Technologies US TWD 4 88 0,00 
    3.375.138 12,70 
 
Bienes de consumo discrecional   
Inchcape GB GBP 15.311 153.560 0,58 
General Motors (EE. UU.) US USD 2.040 140.576 0,53 
Dick's Sporting Goods US USD 589 127.701 0,48 
Aptiv IE USD 1.444 117.325 0,44 
Crocs US USD 1.445 116.453 0,44 
TopBuild US USD 264 111.012 0,42 
Harley-Davidson US USD 3.566 95.711 0,36 
Autoliv SE USD 822 95.237 0,36 
Europris NO NOK 10.954 94.429 0,36 
Patrick Industries US USD 912 93.717 0,35 
Wolverine World Wide US USD 4.072 93.534 0,35 
B&M European Value Retail GB GBP 36.678 86.500 0,33 
Signet Jewelers (US) US USD 885 85.960 0,32 
Steven Madden US USD 2.483 83.329 0,31 
Dr. Martens GB GBP 69.617 83.073 0,31 
D.R. Horton US USD 561 83.011 0,31 
Lear US USD 801 82.183 0,31 
Betsson (B) SE SEK 5.240 82.031 0,31 
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 8.624 74.350 0,28 
JM SE SEK 5.178 73.974 0,28 
Meritage Homes US USD 1.097 73.685 0,28 
Isuzu Motors JP JPY 5.994 73.547 0,28 
Cheesecake Factory US USD 1.404 70.354 0,26 
ME Group International GB GBP 28.330 70.066 0,26 
Michelin (B) FR EUR 2.156 68.834 0,26 
Pets at Home Group GB GBP 23.706 66.659 0,25 
JUMBO GR EUR 1.999 63.475 0,24 

  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Gildan Activewear (CA) CA CAD 1.076 62.871 0,24 
Tri Pointe Homes US USD 1.981 62.837 0,24 
Vistry Group GB GBP 7.410 62.664 0,24 
Bath & Body Works US USD 2.482 60.437 0,23 
Arata JP JPY 3.098 60.352 0,23 
Advance Auto Parts US USD 1.288 59.493 0,22 
Brembo IT EUR 5.420 58.399 0,22 
VF Corp US USD 4.193 57.570 0,22 
M/I Homes US USD 445 55.394 0,21 
Murphy USA US USD 155 54.384 0,20 
Samsonite Group US HKD 25.489 53.283 0,20 
Chervon Holdings CN HKD 20.262 52.640 0,20 
KB Home US USD 842 52.347 0,20 
PVH US USD 666 51.628 0,19 
Coats Group GB GBP 47.495 51.002 0,19 
On the Beach Group GB GBP 17.793 49.635 0,19 
Youngone Holdings KR KRW 485 48.314 0,18 
J D Wetherspoon GB GBP 5.439 46.053 0,17 
Garrett Motion CH USD 2.695 45.263 0,17 
Ulta Beauty US USD 85 43.643 0,16 
ABC-Mart JP JPY 2.450 41.978 0,16 
Pirelli & C IT EUR 5.701 39.939 0,15 
PALTAC JP JPY 1.305 38.485 0,14 
MTY Food Group CA CAD 1.572 37.723 0,14 
IPSOS FR EUR 927 35.528 0,13 
Dunelm Group GB GBP 2.180 31.995 0,12 
Greggs GB GBP 1.392 29.475 0,11 
Adient US USD 1.250 28.675 0,11 
Academy Sports & Outdoors US USD 576 27.233 0,10 
Hollywood Bowl Group GB GBP 7.406 26.201 0,10 
Barratt Redrow GB GBP 5.168 25.529 0,10 
JD Sports Fashion GB GBP 20.413 24.970 0,09 
SEB FR EUR 440 24.341 0,09 
Hyundai Motor 2nd (Pref'd) KR KRW 153 23.573 0,09 
Amotiv AU AUD 3.775 21.955 0,08 
Doshisha JP JPY 1.164 21.891 0,08 
4imprint Group GB GBP 491 21.464 0,08 
Hyundai Mobis KR KRW 95 20.998 0,08 
Mercedes-Benz Group (DE) DE EUR 305 19.767 0,07 
NetEase CN HKD 700 19.636 0,07 
Douglas DE EUR 1.294 18.530 0,07 
Sanlorenzo IT EUR 447 17.472 0,07 
BRP CA CAD 277 17.424 0,07 
Rusta SE SEK 2.569 16.985 0,06 
Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai (A) CN CNY 3.000 16.739 0,06 
Autohellas Tourist & Trading GR EUR 1.225 15.650 0,06 
ASKUL JP JPY 1.713 15.580 0,06 
Thryv Holdings US USD 1.859 14.668 0,06 
Brunswick US USD 223 14.660 0,06 
Max Stock IL ILS 1.916 13.739 0,05 
Kid NO NOK 957 12.965 0,05 
Carriage Services US USD 291 12.958 0,05 
SNT Holdings KR KRW 279 12.408 0,05 
Oxford Industries US USD 322 11.611 0,04 
BHG Group SE SEK 3.689 11.193 0,04 
Vipshop Holdings ADR CN USD 626 11.011 0,04 
Hour Glass SG SGD 6.371 10.274 0,04 
Aucnet JP JPY 780 10.201 0,04 
Selamat Sempurna ID IDR 86.329 9.964 0,04 
Caleres US USD 891 9.520 0,04 
LCI Industries US USD 91 9.246 0,03 
Syuppin JP JPY 1.066 8.792 0,03 
Best Pacific International Holdings CN HKD 17.762 7.485 0,03 
Maisons du Monde FR EUR 2.765 6.520 0,02 
Cuckoo Holdings KR KRW 289 5.788 0,02 
Daikyonishikawa JP JPY 1.094 5.171 0,02 
Ibersol SGPS PT EUR 435 5.066 0,02 
Leon's Furniture CA CAD 241 4.963 0,02 
Formosa Optical Technology TW TWD 1.533 4.867 0,02 
Hallenstein Glasson Holding NZ NZD 842 4.744 0,02 
Roland JP JPY 216 4.576 0,02 
JP-Holdings JP JPY 1.108 4.271 0,02 
Youngone KR KRW 92 3.730 0,01 
Gakkyusha JP JPY 226 3.330 0,01 
FJ Next Holdings JP JPY 273 2.675 0,01 
NE* JP JPY 405 2.094 0,01 
Hamee JP JPY 405 1.362 0,01 
Pico Far East Holdings HK HKD 2.466 832 0,00 
    4.468.915 16,82 
 
Bienes de consumo básico   
Performance Food Group US USD 2.454 236.050 0,89 
Alimentation Couche-Tard CA CAD 3.984 201.040 0,76 
Primo Brands US USD 6.610 145.883 0,55 
Imperial Brands GB GBP 3.477 138.074 0,52 
Diageo GB GBP 5.671 130.281 0,49 
Coca-Cola HBC CH GBP 2.259 102.428 0,39 
Albertsons (A) US USD 4.665 81.498 0,31 
Metro (CN) CA CAD 1.110 73.726 0,28 
Constellation Brands (A) US USD 514 66.913 0,25 
KT&G KR KRW 512 48.170 0,18 
Acomo NL EUR 1.659 44.951 0,17 
Kato Sangyo JP JPY 1.040 39.931 0,15 
Dollar Tree US USD 403 39.824 0,15 
Lengua de destino US USD 427 39.527 0,15 
North West CA CAD 1.158 37.296 0,14 
British American Tobacco (UK) GB GBP 717 36.746 0,14 
MARR IT EUR 3.449 36.586 0,14 
AG Barr GB GBP 3.756 32.986 0,12 
Treasury Wine Estates AU AUD 7.905 30.904 0,12 
Grocery Outlet Holding US USD 1.505 19.979 0,08 
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S Foods JP JPY 1.162 18.861 0,07 
Keurig Dr Pepper US USD 681 18.476 0,07 
G-7 Holdings JP JPY 2.159 17.900 0,07 
Smithfield Foods US USD 683 14.978 0,06 
Century Pacific Food PH PHP 23.849 14.184 0,05 
Daikokutenbussan JP JPY 349 14.024 0,05 
Aryzta (CH) CH CHF 218 13.969 0,05 
Eurocash PL PLN 4.316 9.419 0,04 
Belc JP JPY 185 8.686 0,03 
Delfi SG SGD 11.499 7.153 0,03 
Daiichi (Obihiro) JP JPY 649 6.751 0,03 
Halows JP JPY 205 5.814 0,02 
Genky DrugStores JP JPY 167 5.556 0,02 
Otoki KR KRW 17 4.630 0,02 
Blue Zones Holdings JP JPY 75 3.819 0,01 
Societe LDC FR EUR 34 3.618 0,01 
Transaction JP JPY 406 2.693 0,01 
Create SD Holdings JP JPY 103 2.134 0,01 
Pickles Holdings JP JPY 141 1.005 0,00 
    1.756.463 6,61 
 
Asistencia sanitaria   
Elanco Animal Health US USD 8.704 194.186 0,73 
GSK GB GBP 7.910 184.884 0,70 
Gilead Sciences US USD 1.455 172.185 0,65 
Labcorp Holdings US USD 592 150.670 0,57 
CVS Health US USD 1.670 127.505 0,48 
Sinopharm Group (H) CN HKD 49.345 122.916 0,46 
UnitedHealth Group US USD 347 118.160 0,44 
Universal Health Services (B) US USD 528 114.222 0,43 
ICON IE USD 637 108.710 0,41 
Henry Schein US USD 1.703 107.868 0,41 
Tenet Healthcare US USD 493 102.169 0,38 
Ship Healthcare Holdings JP JPY 5.833 87.234 0,33 
Cigna Group US USD 347 84.265 0,32 
Molina Healthcare US USD 407 61.172 0,23 
Avantor US USD 3.852 44.548 0,17 
Recordati Industria Chimica e Farmaceutica IT EUR 719 42.694 0,16 
Elevance Health US USD 114 35.968 0,14 
Quest Diagnostics US USD 181 31.916 0,12 
Santen Pharmaceutical JP JPY 2.321 22.734 0,09 
Olympus JP JPY 1.679 20.667 0,08 
Fukuda Denshi JP JPY 387 17.510 0,07 
Hi-Clearance TW TWD 2.521 11.274 0,04 
China Medical System Holdings (HK) HK HKD 5.990 10.328 0,04 
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 3.270 6.322 0,02 
Software Service JP JPY 63 5.601 0,02 
Value Added Technology KR KRW 302 4.646 0,02 
Nakanishi JP JPY 198 2.621 0,01 
WIN-Partners JP JPY 294 2.403 0,01 
Daihan Pharmaceutical KR KRW 115 2.331 0,01 
Syngen Biotech TW TWD 499 2.178 0,01 
Huons KR KRW 65 1.332 0,01 
Interojo KR KRW 100 1.200 0,00 
    2.002.419 7,54 
 
Servicios financieros   
Wells Fargo US USD 3.615 312.300 1,18 
Primerica US USD 793 206.188 0,78 
Stifel Financial US USD 1.570 184.255 0,69 
Citigroup US USD 1.577 157.590 0,59 
Raymond James Financial US USD 942 148.704 0,56 
Lazard US USD 2.728 136.946 0,52 
State Street US USD 1.144 131.491 0,49 
US Bancorp US USD 2.654 123.039 0,46 
Synovus Financial US USD 2.742 120.401 0,45 
Webster Financial US USD 2.068 116.904 0,44 
Wintrust Financial US USD 903 115.367 0,43 
Hiscox BM GBP 6.333 114.313 0,43 
FNB US USD 7.329 113.673 0,43 
Eurobank Ergasias Services and Holdings GR EUR 29.064 109.279 0,41 
KeyCorp US USD 6.155 107.528 0,40 
OneMain Holdings US USD 1.823 106.919 0,40 
Unum Group US USD 1.440 104.976 0,40 
Reinsurance Group of America US USD 570 103.267 0,39 
Capital One Financial US USD 468 102.457 0,39 
Federated Hermes US USD 2.025 98.253 0,37 
Travelers US USD 348 93.522 0,35 
Corpay US USD 358 91.290 0,34 
East West Bancorp US USD 869 87.613 0,33 
American Financial Group (OH) US USD 654 85.255 0,32 
Antin Infrastructure Partners FR EUR 6.564 82.646 0,31 
Banca Generali IT EUR 1.400 79.096 0,30 
Vontobel Holding (BR) CH CHF 1.027 77.948 0,29 
LPL Financial Holdings US USD 207 77.579 0,29 
Rathbones Group GB GBP 3.286 76.956 0,29 
First American Financial US USD 1.249 76.589 0,29 
United Community Banks US USD 2.613 75.699 0,28 
Hartford Insurance Group US USD 598 74.038 0,28 
Sparebank 1 Oestlandet NO NOK 4.198 73.605 0,28 
Bank of New York Mellon US USD 614 65.762 0,25 
Selective Insurance Group US USD 855 64.040 0,24 
Zenkoku Hosho JP JPY 3.112 63.973 0,24 
ASR Nederland NL EUR 956 63.821 0,24 
Associated Banc US USD 2.238 55.100 0,21 
Cadence Bank US USD 1.457 54.477 0,21 
National Bank of Greece GR EUR 3.467 50.948 0,19 
NOBA Bank Group SE SEK 4.572 46.063 0,17 
Stewart Information Services US USD 654 45.061 0,17 
Hancock Whitney US USD 645 36.539 0,14 
EVERTEC PR USD 1.269 36.090 0,14 

  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Aviva GB GBP 3.965 34.801 0,13 
Old National Bancorp (IN) US USD 1.437 28.970 0,11 
AUB Group AU AUD 1.196 28.839 0,11 
QCR Holdings US USD 343 25.331 0,10 
Banco Comercial Portugue PT EUR 27.809 24.535 0,09 
SpareBank 1 Sor-Norge NO NOK 1.387 23.858 0,09 
DWS Group DE EUR 353 22.569 0,08 
Banca Mediolanum IT EUR 939 18.849 0,07 
Close Brothers Group GB GBP 3.390 18.638 0,07 
Far East Horizon HK HKD 12.769 11.459 0,04 
Patria Investments (A) KY USD 766 11.061 0,04 
Aeon Credit Service (Asia) HK HKD 10.019 9.774 0,04 
Fuyo General Lease JP JPY 315 8.237 0,03 
Bar Harbor Bankshares US USD 276 8.087 0,03 
SEI Investments US USD 100 8.056 0,03 
First Bancorp Puerto Rico PR USD 380 7.372 0,03 
BFF Bank IT EUR 568 6.850 0,03 
Camden National US USD 164 6.271 0,02 
Washington Trust Bancorp US USD 178 4.827 0,02 
ACNB US USD 86 3.844 0,01 
West BanCorp US USD 177 3.715 0,01 
Korea Ratings KR KRW 52 3.556 0,01 
ABG Sundal Collier Holding NO NOK 5.094 3.536 0,01 
Talanx DE EUR 10 1.216 0,00 
    4.671.811 17,58 
 
Inmobiliario   
Jones Lang LaSalle US USD 508 151.384 0,57 
Savills GB GBP 7.030 93.025 0,35 
Camden Property Trust REIT US USD 529 52.498 0,20 
International Workplace Group CH GBP 11.012 32.728 0,12 
Instone Real Estate Group DE EUR 2.409 23.026 0,09 
Starts JP JPY 719 22.330 0,08 
Real Matters CA CAD 4.019 20.857 0,08 
Robinsons Land PH PHP 72.179 18.275 0,07 
Mapletree Industrial Trust REIT SG SGD 9.608 15.707 0,06 
LSL Property Services GB GBP 3.463 11.592 0,04 
Outfront Media REIT US USD 637 11.001 0,04 
Servcorp AU AUD 1.706 8.234 0,03 
Sankyo Frontier JP JPY 541 7.040 0,03 
Arealink JP JPY 964 6.355 0,02 
Selvaag Bolig NO NOK 437 1.422 0,01 
BRANICKS Group DE EUR 197 445 0,00 
    475.919 1,79 
 
Servicios de comunicación   
Liberty Latin America (C) US USD 877 6.937 0,03 
Gogo US USD 637 5.733 0,02 
    12.670 0,05 
 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Energía   
Unit US USD 63 2.039 0,01 
    2.039 0,01 
 
Materiales   
KB Components SE SEK 3.100 14.817 0,06 
GCC MX MXN 1.204 11.581 0,04 
Miquel y Costas & Miquel ES EUR 459 7.065 0,03 
    33.463 0,13 
 
Empresas industriales   
Logista Integral ES EUR 2.906 96.900 0,36 
Irish Continental Group (IR) IE EUR 3.832 25.361 0,10 
Mincon Group IE EUR 3.999 2.075 0,01 
    124.336 0,47 
 
Bienes de consumo discrecional   
CIE Automotive ES EUR 3.848 129.109 0,49 
    129.109 0,49 
 
Bienes de consumo básico   
Viva Wine Group SE SEK 5.369 21.705 0,08 
Ebro Foods ES EUR 541 11.028 0,04 
Armanino Foods of Distinction US USD 585 5.942 0,02 
Corporativo Fragua MX MXN 136 3.918 0,01 
    42.593 0,16 
 
Asistencia sanitaria   
Hypera BR BRL 21.101 100.118 0,38 
Faes Farma ES EUR 3.235 16.636 0,06 
Genomma Lab (B) MX MXN 14.804 14.653 0,06 
Clinica Baviera ES EUR 165 8.009 0,03 
    139.416 0,52 
 
Servicios financieros   
Grupo Catalana Occidente ES EUR 2.002 114.261 0,43 
Bankinter ES EUR 6.645 100.138 0,38 
AIB Group IE EUR 9.493 87.399 0,33 
Bank of Ireland Group IE EUR 1.629 26.643 0,10 
Qualitas Controladora MX MXN 2.410 22.266 0,08 
    350.707 1,32 
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Inmobiliario   
Irish Residential Properties REIT IE EUR 7.155 7.656 0,03 
    7.656 0,03 
 
 
Total de inversiones (Coste 24.949.202 USD) 25.670.691 96,62 
 25.670.691,00  
1   

 
      
  

 

Exposición 
subyacente 

USD 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD)   
Compra SGD venta USD a 1,29482000 18/11/2025  650.670 (2.836) (0,01) 
    (2.836) (0,01) 
 
Acciones A-MCDIST (G) (SGD) (cubiertas SGD/USD)   
Compra SGD venta USD a 1,29482004 18/11/2025  62.943 (274) (0,00) 
    (274) (0,00) 
 
 
Otros activos y pasivos 902.071 3,39 
 
Patrimonio neto 26.569.652 100,00 
 26.569.652,00  
 
      
 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE. UU. US 50,71 
Japón JP 10,06 
UK GB 9,14 
Canadá CA 3,03 
Francia FR 2,77 
Suecia SE 2,57 
Irlanda IE 2,32 
España ES 1,82 
Corea KR 1,79 
Área de Taiwán TW 1,75 
China CN 1,61 
Italia IT 1,40 
Suiza CH 1,10 
Noruega NO 0,94 
Grecia GR 0,90 
Alemania DE 0,66 
Austria AT 0,57 
Países Bajos NL 0,47 
India IN 0,46 
Bermudas BM 0,43 
Brasil BR 0,38 
Australia AU 0,38 
Singapur SG 0,31 
México MX 0,20 
Puerto Rico PR 0,16 
Portugal PT 0,15 
Filipinas PH 0,12 
RAE de Hong Kong de la RPC HK 0,12 
Bélgica BE 0,09 
Israel IL 0,05 
Islas Caimán KY 0,04 
Indonesia ID 0,04 
Polonia PL 0,04 
Nueva Zelanda NZ 0,02 
Malasia MY 0,02 
Efectivo y otro patrimonio neto  3,38 
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% PN 

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Energía   
Gaztransport Et Technigaz FR EUR 1.738 343.872 2,16 
TechnipFMC GB USD 5.873 242.849 1,53 
    586.721 3,69 
 
Empresas de servicios públicos   
NRG Energy US USD 1.214 207.989 1,31 
    207.989 1,31 
 
Materiales   
Steel Dynamics US USD 1.284 203.251 1,28 
Kinross Gold (CA) CA CAD 7.542 174.636 1,10 
    377.887 2,37 
 
Empresas industriales   
ITT US USD 2.257 415.943 2,61 
Interpump Group IT EUR 5.918 305.008 1,92 
AMETEK US USD 1.476 294.816 1,85 
Comfort Systems USA US USD 293 280.694 1,76 
AECOM US USD 1.981 264.226 1,66 
API Group US USD 7.303 263.784 1,66 
Westinghouse Air Brake Technologies US USD 1.050 214.190 1,35 
Rockwell Automation US USD 559 205.242 1,29 
Epiroc (A) SE SEK 9.410 199.321 1,25 
Exosens SAS FR EUR 3.354 188.717 1,19 
MTU Aero Engines DE EUR 390 170.020 1,07 
Assa Abloy (B) SE SEK 4.453 168.159 1,06 
Bureau Veritas (FR) FR EUR 4.864 159.721 1,00 
RB Global (CA) US CAD 1.588 157.005 0,99 
United Rentals US USD 154 134.253 0,84 
    3.421.099 21,49 
 
Tecnologías de la información   
AppLovin (A) US USD 797 507.330 3,19 
Halma GB GBP 9.665 449.907 2,83 
Auto Trader Group GB GBP 40.390 413.783 2,60 
Scout24 DE EUR 3.337 385.525 2,42 
Fair Issac US USD 201 323.059 2,03 
FPT VN VND 80.225 316.754 1,99 
BE Semiconductor Industries (NL) NL EUR 1.797 305.818 1,92 
CDW US USD 1.936 305.017 1,92 
Nutanix (A) US USD 3.889 272.949 1,71 
Wix.com IL USD 1.664 242.129 1,52 
Obic JP JPY 6.000 186.042 1,17 
STMicroelectronics (IT) CH EUR 5.059 124.448 0,78 
WiseTech Global AU AUD 2.293 103.064 0,65 
    3.935.825 24,72 
 
Bienes de consumo discrecional   
Expedia Group US USD 1.451 315.389 1,98 
Moncler IT EUR 5.178 310.452 1,95 
Tractor Supply US USD 5.674 306.680 1,93 
Games Workshop Group GB GBP 1.335 279.177 1,75 
Burlington Stores US USD 933 256.109 1,61 
NVR US USD 35 251.988 1,58 
Take-Two Interactive Software US USD 866 219.869 1,38 
SharkNinja US USD 2.506 213.486 1,34 
Aritzia CA CAD 2.662 185.088 1,16 
ZOZO JP JPY 18.700 161.597 1,02 
Floor & Decor Holdings (A) US USD 1.790 113.307 0,71 
PRADA IT HKD 14.200 83.743 0,53 
    2.696.885 16,94 
 
Asistencia sanitaria   
ResMed US USD 1.358 334.353 2,10 
Galderma Group CH CHF 1.236 228.376 1,43 
Medpace Holdings US USD 379 220.551 1,39 
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics (A) CN CNY 6.000 180.912 1,14 
Dexcom US USD 2.211 130.582 0,82 
    1.094.774 6,88 
 
Servicios financieros   
Willis Towers Watson GB USD 917 288.397 1,81 
Ares Management (A) US USD 1.796 263.850 1,66 
Corpay US USD 927 236.385 1,48 
RenaissanceRe Holdings BM USD 818 208.107 1,31 
Nasdaq US USD 2.280 195.442 1,23 
Arch Capital Group BM USD 2.140 184.875 1,16 
SCOR FR EUR 5.586 169.260 1,06 
    1.546.316 9,71 
 
Inmobiliario   
CBRE Group (A) US USD 3.313 502.516 3,16 
    502.516 3,16 
 
Fondo abierto   
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE USD 46 970.068 6,09 
    970.068 6,09 
 

  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Servicios financieros   
Cboe Global Markets US USD 901 222.475 1,40 
Bank of Ireland Group IE EUR 9.127 149.275 0,94 
    371.750 2,34 
 
 
Fracciones (2) (0,00) 
 
 
Total de inversiones (Coste 14.282.794 USD) 15.711.828 98,70 
 15.711.828,00  
1   

 
 
Otros activos y pasivos 207.484 1,30 
 
Patrimonio neto 15.919.312 100,00 
 15.919.312,00  
 
      
 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE. UU. US 49,20 
UK GB 10,52 
Irlanda IE 7,03 
Francia FR 5,41 
Italia IT 4,39 
Alemania DE 3,49 
Bermudas BM 2,47 
Suecia SE 2,31 
Canadá CA 2,26 
Suiza CH 2,22 
Japón JP 2,18 
Vietnam VN 1,99 
Países Bajos NL 1,92 
Israel IL 1,52 
China CN 1,14 
Australia AU 0,65 
Efectivo y otro patrimonio neto  1,30 
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Acciones o 
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Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Energía   
Cameco (CA) CA CAD 7.135 725.435 3,03 
Yellow Cake (Londres) GB GBP 82.471 638.215 2,66 
    1.363.650 5,69 

 
Materiales   
Freeport-McMoRan US USD 19.443 809.412 3,38 
Ivanhoe Mines (A) CA CAD 76.227 769.420 3,21 
Teck Resources (B) CA CAD 18.016 768.525 3,20 
Cía. de Minas Buenaventura SAA ADR PE USD 32.350 754.402 3,15 
Steel Dynamics US USD 4.497 711.853 2,97 
Smurfit WestRock IE USD 19.149 689.173 2,87 
SOUTH32 AU AUD 332.491 685.660 2,86 
Pan American Silver CA CAD 19.299 673.610 2,81 
Zijin Mining Group (H) CN HKD 158.000 652.489 2,72 
ERO Copper CA CAD 30.890 651.360 2,72 
Sumitomo Metal Mining JP JPY 19.600 638.023 2,66 
Linde US USD 1.353 570.005 2,38 
Anglo American (UK) GB GBP 12.518 472.449 1,97 
UPM-Kymmene FI EUR 16.840 452.016 1,89 
Coeur Mining US USD 25.662 439.205 1,83 
Norsk Hydro NO NOK 64.653 437.572 1,82 
CMOC Group (H) CN HKD 198.000 428.370 1,79 
Champion Iron AU AUD 118.383 426.601 1,78 
Air Liquide FR EUR 2.202 426.333 1,78 
ATALAYA MINING COPPER ES GBP 47.298 424.698 1,77 
Nickel Industries AU AUD 879.769 423.949 1,77 
Southern Copper (US) US USD 2.934 406.212 1,69 
Nucor US USD 2.655 398.914 1,66 
Sociedad Química y Minera de Chile ADR CL USD 7.963 390.346 1,63 
Merdeka Copper Gold ID IDR 2.608.500 381.098 1,59 
Nutrien CA CAD 6.851 374.597 1,56 
IGO AU AUD 102.409 358.044 1,49 
Hochschild Mining PE GBP 79.581 345.169 1,44 
DPM Metals CDI CA AUD 15.443 337.103 1,41 
Vale Indonesia ID IDR 1.162.937 331.656 1,38 
Methanex (US) CA USD 8.492 331.443 1,38 
Fresnillo MX GBP 11.079 323.167 1,35 
Alphamin Resources MU CAD 400.005 305.315 1,27 
Lynas Rare Earths AU AUD 29.197 290.054 1,21 
MP Materials US USD 4.575 283.376 1,18 
First Quantum Minerals (CA) CA CAD 13.375 279.169 1,16 
Sims AU AUD 26.770 278.293 1,16 
Taseko Mines CA CAD 62.267 277.611 1,16 
Foran Mining CA CAD 94.804 250.561 1,04 
Wacker Chemie DE EUR 3.120 246.239 1,03 
Metro Mining AU AUD 4.210.534 200.463 0,84 
Central Asia Metals GB GBP 85.254 177.948 0,74 
ECORA RESOURCES GB GBP 115.622 145.711 0,61 
Polymetals Resources AU AUD 166.285 99.483 0,41 
    19.117.097 79,72 

 
Bienes de consumo básico   
Bunge Global US USD 7.939 750.712 3,13 
Darling Ingredients US USD 14.504 461.590 1,92 
    1.212.302 5,06 

 
Servicios financieros   
Sprott Physical Uranium Trust CA CAD 16.402 318.013 1,33 
    318.013 1,33 

 
Fondo abierto   
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE USD 50 1.070.128 4,46 
    1.070.128 4,46 

 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Energía   
Nac Kazatomprom GDR Reg S KZ USD 7.845 458.933 1,91 
    458.933 1,91 

 
Materiales   
Suzano BR BRL 48.000 433.447 1,81 
    433.447 1,81 

 
 
Fracciones (3) (0,00) 
 
 
Total de inversiones (Coste 20.199.999 USD) 23.973.567 99,98 
 23.973.567,00  1   

 
      
  

 

Exposición 
subyacente 

USD 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD)   
Compra USD venta SGD a 0,77199706 18/11/2025  2.614 10 0,00 

   

 

Exposición 
subyacente 

USD 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Compra SGD venta USD a 1,29481994 18/11/2025  70.048 (305) (0,00) 
    (295) (0,00) 
 
 
Otros activos y pasivos 6.074 0,02 
 
Patrimonio neto 23.979.346 100,00 
 23.979.346,00  
 
      
 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Canadá CA 24,01 
EE. UU. US 20,15 
Australia AU 11,52 
Irlanda IE 7,34 
UK GB 5,98 
Perú PE 4,59 
China CN 4,51 
Indonesia ID 2,97 
Japón JP 2,66 
Kazajistán KZ 1,91 
Finlandia FI 1,89 
Noruega NO 1,82 
Brasil BR 1,81 
Francia FR 1,78 
España ES 1,77 
Chile CL 1,63 
México MX 1,35 
Mauricio MU 1,27 
Alemania DE 1,03 
Efectivo y otro patrimonio neto  0,02 
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La lista de notas completa figura en la página 7. 
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. La distribución geográfica en la Lista de inversiones se basa en los valores de mercado según los PCGA locales y no incluye la exposición a derivados. 
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   Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Energía   
Ovintiv US USD 1.675 62.226 1,20 
Chord Energy US USD 382 34.575 0,66 
Northern Oil & Gas US USD 1.361 29.697 0,57 
Cactus (A) US USD 630 28.117 0,54 
Solaris Energy Infrastructure US USD 310 16.418 0,32 
Flowco Holdings (A) US USD 772 12.221 0,23 
Gulfport Energy US USD 64 11.867 0,23 
    195.121 3,75 

 
Empresas de servicios públicos   
UGI US USD 814 27.045 0,52 
Brookfield Infrastructure (A) US USD 220 9.727 0,19 
WaterBridge Infrastructure (A) US USD 300 7.161 0,14 
    43.933 0,84 

 
Materiales   
Minerals Technologies US USD 934 52.313 1,00 
Eagle Materials US USD 192 40.708 0,78 
Silgan Holdings US USD 748 28.895 0,55 
Perimeter Solutions US USD 530 12.513 0,24 
Constellium FR USD 423 6.768 0,13 
Hawkins US USD 35 5.069 0,10 
    146.266 2,81 

 
Empresas industriales   
Genpact US USD 5.254 198.969 3,82 
IES Holdings US USD 397 152.432 2,93 
Brink's US USD 1.153 127.533 2,45 
Brady (A) US USD 1.584 120.036 2,31 
DXP Enterprises (TX) US USD 892 108.012 2,07 
Maximus US USD 1.176 95.985 1,84 
KBR US USD 1.921 82.104 1,58 
CBIZ US USD 1.345 73.114 1,40 
NEXTracker (A) US USD 618 60.904 1,17 
Tecnoglass US USD 913 53.821 1,03 
Mueller Industries US USD 507 53.372 1,03 
ExlService Holdings US USD 1.381 53.155 1,02 
Gibraltar Industries US USD 846 53.095 1,02 
REV Group US USD 597 31.295 0,60 
Core & Main (A) US USD 545 28.144 0,54 
Hillman Solutions US USD 2.893 26.384 0,51 
JBT Marel US USD 147 18.375 0,35 
ArcBest US USD 208 15.255 0,29 
Enpro US USD 65 14.893 0,29 
ICF International US USD 177 14.141 0,27 
V2X US USD 200 11.180 0,21 
Mueller Water Products (A) US USD 414 10.445 0,20 
Rush Enterprises (A) US USD 205 10.023 0,19 
AZZ US USD 57 5.665 0,11 
Blue Bird US USD 104 5.192 0,10 
CRA International US USD 19 3.522 0,07 
Proficient Auto Logistics US USD 392 2.893 0,06 
Energy Recovery US USD 139 2.366 0,05 
    1.432.305 27,51 

 
Tecnologías de la información   
Sanmina US USD 922 125.115 2,40 
Fabrinet TH USD 253 110.814 2,13 
Kyndryl Holdings US USD 3.447 98.033 1,88 
Insight Enterprises US USD 934 93.736 1,80 
Diodes US USD 803 42.334 0,81 
Belden US USD 277 33.719 0,65 
Penguin Solutions US USD 1.468 32.736 0,63 
TTM Technologies US USD 467 30.416 0,58 
MKS Instruments US USD 205 29.081 0,56 
ePlus US USD 394 28.711 0,55 
Weave Communications US USD 2.460 17.737 0,34 
SPS Commerce US USD 197 15.851 0,30 
Riot Platforms US USD 795 15.467 0,30 
Workiva US USD 127 10.753 0,21 
Bitdeer Technologies Group (A) SG USD 324 7.173 0,14 
Varonis Systems US USD 205 7.075 0,14 
Bel Fuse (B) US USD 34 5.161 0,10 
Intapp US USD 111 4.245 0,08 
PAR Technology US USD 108 3.756 0,07 
    711.913 13,67 

 
Bienes de consumo discrecional   
Laureate Education (A) US USD 6.566 194.945 3,74 
Academy Sports & Outdoors US USD 1.943 91.865 1,76 
Crocs US USD 729 58.750 1,13 
Cavco Industries US USD 94 48.445 0,93 
Tri Pointe Homes US USD 1.204 38.191 0,73 
Cheesecake Factory US USD 671 33.624 0,65 
KB Home US USD 448 27.852 0,53 
Lithia Motors US USD 88 27.746 0,53 
GigaCloud Technology (A) US USD 988 27.397 0,53 
American Eagle Outfitters US USD 1.609 26.516 0,51 
Signet Jewelers (US) US USD 235 22.826 0,44 
Urban Outfitters US USD 344 22.112 0,42 
Steven Madden US USD 433 14.531 0,28 
Super Group SGHC GB USD 1.269 13.661 0,26 

  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Adtalem Global Education US USD 129 12.816 0,25 
Stride US USD 172 11.756 0,23 
TopBuild US USD 24 10.092 0,19 
Oxford Industries US USD 96 3.462 0,07 
    686.587 13,19 
 
Bienes de consumo básico   
Grocery Outlet Holding US USD 2.754 36.559 0,70 
Primo Brands US USD 322 7.107 0,14 
Simply Good Foods US USD 266 5.267 0,10 
Village Super Market (A) US USD 41 1.268 0,02 
    50.201 0,96 
 
Asistencia sanitaria   
Lantheus Holdings US USD 1.461 82.298 1,58 
ICON IE USD 404 68.947 1,32 
Cytokinetics US USD 885 55.047 1,06 
BrightSpring Health Services US USD 1.108 35.899 0,69 
Option Care Health US USD 1.279 32.531 0,62 
Ensign Group US USD 176 31.590 0,61 
Elanco Animal Health US USD 1.176 26.237 0,50 
Progyny US USD 1.298 24.273 0,47 
Celldex Therapeutics US USD 927 24.260 0,47 
Vaxcyte US USD 537 23.633 0,45 
Haemonetics US USD 450 22.491 0,43 
Addus HomeCare US USD 181 21.130 0,41 
Pennant Group US USD 747 18.272 0,35 
Soleno Therapeutics US USD 259 17.460 0,34 
Phibro Animal Health (A) US USD 354 15.208 0,29 
Travere Therapeutics US USD 435 14.877 0,29 
CG oncology US USD 282 11.785 0,23 
Amylyx Pharmaceuticals US USD 833 11.545 0,22 
PACS Group US USD 681 8.077 0,16 
Disc Medicine US USD 75 6.419 0,12 
Apogee Therapeutics US USD 108 5.994 0,12 
Astria Therapeutics US USD 460 5.787 0,11 
Upstream Bio US USD 200 5.216 0,10 
Nurix Therapeutics US USD 362 4.601 0,09 
Day One Biopharmaceuticals US USD 447 3.203 0,06 
Janux Therapeutics US USD 72 2.036 0,04 
Enliven Therapeutics US USD 20 481 0,01 
    579.297 11,13 
 
Servicios financieros   
Old National Bancorp (IN) US USD 6.032 121.605 2,34 
Webster Financial US USD 1.642 92.822 1,78 
FirstCash Holdings US USD 543 85.658 1,65 
SLM US USD 2.712 72.410 1,39 
FNB US USD 4.590 71.191 1,37 
Axis Capital Holdings BM USD 653 60.749 1,17 
BankUnited US USD 1.328 52.881 1,02 
UMB Financial US USD 463 49.115 0,94 
EVERTEC PR USD 1.511 42.973 0,83 
Hanmi Financial US USD 1.615 42.394 0,81 
WEX US USD 293 42.347 0,81 
Selective Insurance Group US USD 558 41.794 0,80 
Voya Financial US USD 543 40.117 0,77 
Reinsurance Group of America US USD 197 35.690 0,69 
Eastern Bankshares US USD 2.022 34.930 0,67 
Baldwin Insurance Group US USD 1.563 34.417 0,66 
WisdomTree US USD 2.202 26.567 0,51 
Hancock Whitney US USD 465 26.342 0,51 
First American Financial US USD 405 24.835 0,48 
Assurant US USD 98 20.794 0,40 
Axos Financial US USD 263 20.254 0,39 
Patria Investments (A) KY USD 1.317 19.017 0,37 
EZCORP (A) US USD 919 16.652 0,32 
Orrstown Financial Services US USD 447 14.706 0,28 
StoneCo (A) BR USD 608 11.388 0,22 
HA Sustainable Infrastructure Capital US USD 397 10.993 0,21 
Victory Capital Holdings (A) US USD 121 7.529 0,14 
    1.120.170 21,52 
 
Inmobiliario   
Outfront Media REIT US USD 2.093 36.146 0,69 
Compass (A) US USD 2.704 20.429 0,39 
    56.575 1,09 
 
 
Total de inversiones (Coste 5.004.020 USD) 5.022.368 96,47 
 5.022.368,00  1   

 
 
Otros activos y pasivos 184.011 3,53 
 
Patrimonio neto 5.206.379 100,00 
 5.206.379,00  
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE. UU. US 89,91 
Tailandia TH 2,13 
Irlanda IE 1,32 
Bermudas BM 1,17 
Puerto Rico PR 0,83 
Islas Caimán KY 0,37 
UK GB 0,26 
Brasil BR 0,22 
Singapur SG 0,14 
Francia FR 0,13 
Efectivo y otro patrimonio neto  3,53 
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La lista de notas completa figura en la página 7. 
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. La distribución geográfica en la Lista de inversiones se basa en los valores de mercado según los PCGA locales y no incluye la exposición a derivados. 
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   Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Empresas de servicios públicos   
Northumbrian Water Finance 5,50% 02/10/2037 EMTN GB GBP 300.000 383.956 1,59 
American Water Capital 5,25% 01/03/2035 US USD 300.000 308.875 1,28 
Wessex Water Ser. Fin. 6,50% 19/09/2040 EMTN GB GBP 226.000 308.387 1,27 
Affinity Water Finance 6,25% 12/09/2040 EMTN GB GBP 200.000 272.779 1,13 
South East Water Finance 5,5834% 29/03/2029 KY GBP 200.000 264.058 1,09 
Suez SACA 5,00% 03/11/2032 EMTN FR EUR 200.000 252.163 1,04 
Veolia Environment 5,993% VRN (Perpetual) FR EUR 200.000 247.059 1,02 
Manila Water 4,375% 30/07/2030 PH USD 200.000 198.803 0,82 
American Water Capital 5,45% 01/03/2054 US USD 200.000 198.064 0,82 
Essential Utilities 5,30% 01/05/2052 US USD 200.000 188.240 0,78 
SW Finance I 7,375% 12/12/2041 GB GBP 137.000 184.758 0,76 
Southern Co Gas Capital 6,64% 31/03/2026 GB GBP 107.000 140.774 0,58 
Yorkshire Water Finance 6,625% 22/07/2040 EMTN GB GBP 100.000 134.549 0,56 
Wessex Water Services Finance 5,375% 10/03/2028 GB GBP 100.000 133.419 0,55 
SW Finance 7,00% 16/04/2040 EMTN GB GBP 100.000 131.052 0,54 
NextEra Energy Capital Holdings 5,90% 15/03/2055 US USD 100.000 103.687 0,43 
    3.450.623 14,25 
 
Materiales   
Ecolab 2,125% 15/08/2050 US USD 500.000 282.927 1,17 
Freeport-McMoRan 4,125% 01/03/2028 US USD 200.000 199.188 0,82 
Linde Finance 0,55% 19/05/2032 EMTN NL EUR 200.000 197.026 0,81 
AIR Lease Sukuk 3,375% 29/05/2034 EMTN FR EUR 100.000 116.599 0,48 
LYB International Finance III 3,80% 01/10/2060 US USD 112.000 72.126 0,30 
Ball 2,875% 15/08/2030 US USD 68.000 62.304 0,26 
    930.170 3,84 
 
Empresas industriales   
Xylem (NY) 4,375% 01/11/2046 US USD 400.000 343.403 1,42 
Pentair Finance 5,90% 15/07/2032 LU USD 300.000 318.205 1,31 
Bazalgette Finance 2,75% 10/03/2034 EMTN GB GBP 200.000 218.028 0,90 
Jacobs Engineering 5,90% 01/03/2033 US USD 200.000 210.318 0,87 
Quanta Services 5,25% 09/08/2034 US USD 200.000 206.108 0,85 
Waste Connections 5,00% 01/03/2034 CA USD 200.000 204.968 0,85 
ABP Finance 6,25% 14/12/2026 EMTN GB GBP 118.000 158.130 0,65 
Valmont 5,25% 01/10/2054 US USD 150.000 142.268 0,59 
Norfolk Southern 5,10% 01/05/2035 US USD 118.000 120.801 0,50 
Republic Services 5,15% 15/03/2035 US USD 116.000 120.225 0,50 
Xylem (NY) 2,25% 30/01/2031 US USD 100.000 90.471 0,37 
    2.132.925 8,81 
 
Tecnologías de la información   
Amphenol 3,125% 16/06/2032 US EUR 200.000 231.651 0,96 
    231.651 0,96 
 
Bienes de consumo discrecional   
Cie Generale 3,375% 16/05/2036 EMTN FR EUR 100.000 114.027 0,47 
    114.027 0,47 
 
Bienes de consumo básico   
J Sainsbury 5,625% 29/01/2035 EMTN GB GBP 200.000 269.736 1,11 
CK Hutchison Europe Finance 1,00% 02/11/2033 KY EUR 227.000 220.896 0,91 
Coca-Cola Femsa 5,25% 26/11/2043 MX USD 150.000 147.448 0,61 
Heineken 1,50% 03/10/2029 EMTN NL EUR 100.000 110.601 0,46 
    748.681 3,09 
 
Servicios financieros   
Shinhan Bank 4,375% 13/04/2032 144A KR USD 400.000 393.755 1,63 
Kommunalbanken 0,75% 05/07/2028 EMTN DK EUR 300.000 332.860 1,38 
Credit Agricole 4,375% 27/11/2033 EMTN FR EUR 200.000 245.026 1,01 
Korea Eximbank 5,125% 11/01/2033 KR USD 200.000 210.511 0,87 
Allianz 5,10% VRN 30/01/2049 DE USD 200.000 203.654 0,84 
Banco BPM 4,875% VRN 17/01/2030 EMTN IT EUR 150.000 183.117 0,76 
Tokyo Metropolitan Government 2,625% 28/10/2030 JP EUR 118.000 135.611 0,56 
ANZ Banking Group 5,101% VRN 03/02/2033 EMTN AU EUR 100.000 121.093 0,50 
BNP Paribas 4,25% VRN 13/04/2031 EMTN FR EUR 100.000 121.087 0,50 
Nykredit Realkredit 3,875% 09/07/2029 EMTN DK EUR 100.000 119.462 0,49 
ABN AMRO Bank 3,00% 25/02/2031 EMTN NL EUR 100.000 116.432 0,48 
    2.182.608 9,02 
 
Inmobiliario   
Prologis Euro Finance 4,625% 15/01/2033 US USD 200.000 201.966 0,83 
    201.966 0,83 
 
Estado   
Perusahaan Penerbit SBSN 5,60% 15/11/2033 144A ID USD 200.000 213.001 0,88 
Ivory Coast 7,625% 30/01/2033 Reg S CI USD 200.000 211.570 0,87 
Queensland Treasury 4,75% 02/02/2034 AU AUD 300.000 197.954 0,82 
Hong Kong 1,00% 24/11/2041 GMTN HK EUR 200.000 160.052 0,66 
    782.577 3,23 
 
Fondo abierto   
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE USD 41 868.949 3,59 
    868.949 3,59 
 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Empresas de servicios públicos   
FCC Aqualia 3,75% 11/06/2032 ES EUR 400.000 466.610 1,93 

  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
A 2,875% 23/10/2030 EMTN IT EUR 400.000 458.304 1,89 
Enel 3,375% VRN (Perpetual) IT EUR 300.000 347.436 1,44 
Sabesp (LU) 5,625% 20/08/2030 Reg S LU USD 333.000 337.079 1,39 
ACEA 3,875% 24/01/2031 IT EUR 200.000 240.727 0,99 
Iren 4,50% VRN (Perpetual) IT EUR 200.000 236.605 0,98 
Hera 0,875% 05/07/2027 EMTN IT EUR 200.000 225.009 0,93 
Florida Power & Light 5,70% 15/03/2055 US USD 100.000 104.418 0,43 
Wods Transmission 3,446% 24/08/2034 Reg S GB GBP 83.108 103.002 0,43 
TC Dudgeon Ofto 3,158% 12/11/2038 Reg S GB GBP 80.124 91.941 0,38 
    2.611.131 10,79 

 
Materiales   
Smurfit Kappa Treasury ULC 5,777% 03/04/2054 IE USD 200.000 204.818 0,85 
Crown Americas 5,25% 01/04/2030 US USD 200.000 203.277 0,84 
Nature Conservancy 3,957% 01/03/2052 US USD 147.000 118.475 0,49 
Linde 2,00% 10/08/2050 US USD 200.000 109.317 0,45 
    635.887 2,63 

 
Empresas industriales   
Veralto 5,45% 18/09/2033 US USD 400.000 419.005 1,73 
Holding d'Infra. de Trans. 4,875% 24/10/2029 FR EUR 196.000 235.136 0,97 
AP Moller 5,875% 14/09/2033 Reg S DK USD 200.000 214.043 0,88 
AECOM 6,00% 01/08/2033 144A US USD 200.000 205.402 0,85 
MTR Corp CI 4,875% VRN (Perpetual) EMTN KY USD 200.000 204.487 0,84 
Siemens Finance 3,30% 15/09/2046 144A NL USD 250.000 188.437 0,78 
GFL Environmental 6,75% 15/01/2031 144A CA USD 150.000 157.127 0,65 
Advanced Drainage Sys. 6,375% 15/06/2030 144A US USD 150.000 152.892 0,63 
WSP Global 4,754% 12/09/2034 CA CAD 200.000 148.441 0,61 
Union Pacific 2,891% 06/04/2036 US USD 143.000 121.011 0,50 
Clean Harbors 6,375% 01/02/2031 144A US USD 100.000 102.520 0,42 
Mueller Water Products 4,00% 15/06/2029 144A US USD 100.000 96.675 0,40 
Tetra Tech 2,25% 15/08/2028 US USD 44.000 46.744 0,19 
    2.291.920 9,47 

 
Tecnologías de la información   
Autodesk 2,40% 15/12/2031 US USD 300.000 266.293 1,10 
SK Hynix 6,50% 17/01/2033 144A KR USD 200.000 221.687 0,92 
    487.980 2,02 

 
Asistencia sanitaria   
Takeda US Financing 5,20% 07/07/2035 US USD 300.000 305.391 1,26 
    305.391 1,26 

 
Servicios financieros   
Korea Ocean Business 4,625% 09/05/2030 KR USD 400.000 408.501 1,69 
ABN AMRO Bank 2,47% VRN 13/12/2029 144A NL USD 400.000 379.298 1,57 
UniCredit 4,60% VRN 14/02/2030 EMTN IT EUR 300.000 366.143 1,51 
Ontario Teachers' Fin Trust 2,85% 04/12/2031 Reg S CA EUR 300.000 347.022 1,43 
Pacific Life Gbl Fundg II 3,125% 18/06/2031 EMTN US EUR 300.000 346.598 1,43 
Intesa Sanpaolo 5,625% 08/03/2033 EMTN IT EUR 200.000 263.424 1,09 
Nordea Bank 4,125% VRN 29/05/2035 EMTN FI EUR 211.000 253.228 1,05 
Landsbankinn 6,375% 12/03/2027 EMTN IS EUR 200.000 243.354 1,01 
CaixaBank 4,125% VRN 09/02/2032 EMTN ES EUR 200.000 242.358 1,00 
Permanent TSB Group 4,25% VRN 10/07/2030 EMTN IE EUR 200.000 240.598 0,99 
Mizuho Financial Group 3,46% VRN 27/08/2030 
EMTN 

JP EUR 200.000 236.049 0,98 
Landsbankinn 0,75% 25/05/2026 IS EUR 200.000 228.520 0,94 
HA Sustainable Infra Capital 6,75% 15/07/2035 US USD 200.000 205.119 0,85 
African Development Bank 5,75% VRN (Perpetual) SU USD 200.000 202.429 0,84 
A 3,875% 20/09/2030 EMTN IS EUR 154.000 181.939 0,75 
Vantage Data Centers 4,292% 28/06/2050 LU EUR 110.000 129.387 0,53 
Channel Link Ent. Fin. 3,043% VRN 30/06/2050 GB GBP 100.000 122.620 0,51 
Danske Bank 4,50% VRN 09/11/2028 EMTN DK EUR 100.000 119.790 0,49 
Channel Link Ent. Fin. 2,706% VRN 30/06/2050 GB EUR 100.000 114.828 0,47 
    4.631.205 19,13 

 
Inmobiliario   
SELP Finance Sarl 0,875% 27/05/2029 LU EUR 200.000 214.894 0,89 
    214.894 0,89 

 
Estado   
Ireland 3,00% 18/10/2043 IE EUR 200.000 220.776 0,91 
Philippine 5,175% 05/09/2049 PH USD 200.000 195.935 0,81 
    416.711 1,72 

 
 
Fracciones 1 0,00 
 
 
Total de inversiones (Coste 22.711.690 USD) 23.239.297 96,00 
 23.239.297,00  1   

 
      
  

Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Swaps de incumplimiento crediticio 
Swaps de incumplimiento crediticio 
Protección comprada en Oxy 6,125% 20/12/2030 USD 100.000 (164) (0,00) 
Protección comprada en Oracle 3,25% 20/12/2030 USD 100.000 (842) (0,00) 
Protección comprada en Akzo Nobel 1,5% 20/12/2030 EUR 100.000 (1.687) (0,01) 
Protección comprada en Intel 2,45% 20/12/2030 USD 100.000 (1.866) (0,01) 
Protección comprada en Broadcom 4% 20/12/2030 USD 100.000 (2.949) (0,01) 
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Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Protección comprada en Adv Micro Devices 2,125% 20/12/2030 USD 100.000 (21.771) (0,09) 
Protección comprada en iTraxx Xover S44 20/12/2030 EUR 208.000 (24.933) (0,10) 
    (54.212) (0,22) 
 
      
  

 

Exposición 
subyacente 

USD 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Compra USD venta EUR a 1,17752660 07/11/2025  2.801.110 59.102 0,24 
Compra USD venta GBP a 1,34532270 07/11/2025  1.849.677 45.882 0,19 
Compra USD venta EUR a 1,16406120 05/12/2025  3.356.495 26.266 0,11 
Compra USD venta GBP a 1,31877070 05/12/2025  2.305.353 10.408 0,04 
Compra USD venta EUR a 1,17264800 07/11/2025  462.431 7.801 0,03 
Compra USD venta GBP a 1,35071202 07/11/2025  259.926 7.515 0,03 
Compra USD venta GBP a 1,34229700 07/11/2025  236.297 5.317 0,02 
Compra USD venta GBP a 1,34251028 07/11/2025  140.465 3.183 0,01 
Compra USD venta CAD a 0,71716647 07/11/2025  601.441 3.131 0,01 
Compra USD venta EUR a 1,17576297 07/11/2025  128.005 2.505 0,01 
Compra USD venta EUR a 1,16030411 07/11/2025  221.413 1.365 0,01 
Compra USD venta EUR a 1,16334197 07/11/2025  152.222 1.339 0,01 
Compra USD venta EUR a 1,16337398 07/11/2025  124.545 1.099 0,00 
Compra USD venta AUD a 0,65799421 07/11/2025  149.129 894 0,00 
Compra USD venta CHF a 1,25251182 07/11/2025  82.149 517 0,00 
Compra USD venta JPY a 0,00650431 07/11/2025  134.899 293 0,00 
Compra USD venta AUD a 0,65731468 05/12/2025  30.752 142 0,00 
Compra AUD venta USD a 1,52183395 07/11/2025  30.884 (142) (0,00) 
Compra JPY venta USD a 153,30891307 05/12/2025  135.576 (292) (0,00) 
Compra EUR venta USD a 0,86318075 05/12/2025  121.643 (366) (0,00) 
Compra CHF venta USD a 0,79578888 05/12/2025  82.937 (517) (0,00) 
Compra EUR venta USD a 0,86290243 05/12/2025  161.084 (536) (0,00) 
Compra GBP venta USD a 0,75383678 07/11/2025  91.532 (951) (0,00) 
Compra CHF venta USD a 0,79212817 07/11/2025  83.320 (1.171) (0,00) 
Compra AUD venta USD a 1,51176794 07/11/2025  119.727 (1.340) (0,01) 
Compra EUR venta USD a 0,85511881 07/11/2025  119.282 (1.656) (0,01) 
Compra GBP venta USD a 0,74727990 07/11/2025  92.335 (1.755) (0,01) 
Compra EUR venta USD a 0,86045708 07/11/2025  301.003 (2.325) (0,01) 
Compra EUR venta USD a 0,84995190 07/11/2025  124.713 (2.474) (0,01) 
Compra CAD venta USD a 1,39236800 05/12/2025  605.443 (3.137) (0,01) 
Compra CAD venta USD a 1,38830901 07/11/2025  607.214 (5.773) (0,02) 
Compra JPY venta USD a 147,41961765 07/11/2025  140.992 (6.093) (0,03) 
Compra GBP venta USD a 0,75830712 07/11/2025  2.315.684 (10.480) (0,04) 
Compra EUR venta USD a 0,86042407 07/11/2025  3.377.404 (26.220) (0,11) 
    111.531 0,46 
 
Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas)   
Compra USD venta EUR a 1,15732000 06/11/2025  1.780.894 6.471 0,03 
Compra USD venta GBP a 1,34469098 06/11/2025  87.298 2.124 0,01 
Compra USD venta CAD a 0,72000822 06/11/2025  71.128 657 0,00 
Compra USD venta JPY a 0,00678236 06/11/2025  14.376 649 0,00 
Compra USD venta AUD a 0,66101818 06/11/2025  14.389 153 0,00 
Compra USD venta CAD a 0,71519498 04/12/2025  71.230 75 0,00 
Compra USD venta GBP a 1,31366632 04/12/2025  87.304 55 0,00 
Compra JPY venta USD a 154,14440531 06/11/2025  14.371 5 0,00 
Compra USD venta AUD a 0,65449182 04/12/2025  14.394 4 0,00 
Compra USD venta JPY a 0,00650588 04/12/2025  14.417 (5) (0,00) 
Compra AUD venta USD a 1,52838595 06/11/2025  14.394 (5) (0,00) 
Compra GBP venta USD a 0,76127633 06/11/2025  87.353 (55) (0,00) 
Compra CAD venta USD a 1,40022308 06/11/2025  71.203 (75) (0,00) 
Compra EUR venta USD a 0,85921725 06/11/2025  19.320 (178) (0,00) 
Compra EUR venta USD a 0,86270811 04/12/2025  1.790.177 (6.469) (0,03) 
Compra EUR venta USD a 0,84905068 06/11/2025  1.799.421 (37.670) (0,16) 
    (34.264) (0,14) 
 
      
  

Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Futuros 
Futuros 
US Long Bond Future 19/12/2025 USD 939.250 10.484 0,04 
US Ultra Bond Future 19/12/2025 USD (485.875) 6.685 0,03 
Canada 10 Year Bond Future 18/12/2025 CAD 368.220 6.403 0,03 
US 5 Year Note Future 31/12/2025 USD 2.075.898 3.117 0,01 
US 10 Year Note Future 19/12/2025 USD (676.500) 734 0,00 
US 2 Year Note Future 31/12/2025 USD 2.082.734 0 0,00 
Euro-Schatz Bond Future 12/08/2025 EUR 107.080 (17) (0,00) 
Euro-Bund Bond Future 12/08/2025 EUR (129.390) (530) (0,00) 
Euro-Buxl 30 Year Bond Future 08/12/2025 EUR (116.120) (1.499) (0,01) 
US 10 Year Ultra Bond Future 19/12/2025 USD 2.542.031 (1.864) (0,01) 
Euro-Bobl Bond Future 12/08/2025 EUR (2.010.420) (3.626) (0,01) 
Long Gilt Bond Future 29/12/2025 GBP (1.123.440) (48.795) (0,20) 
    (28.908) (0,12) 
 
 
Otros activos y pasivos 974.088 4,04 
 
Patrimonio neto 24.207.532 100,00 
 24.207.532,00  
 
      
 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE. UU. US 24,31 
UK GB 11,43 
Italia IT 9,59 
Irlanda IE 6,34 
Francia FR 5,50 
Corea KR 5,10 
Luxemburgo LU 4,13 
Países Bajos NL 4,10 
Canadá CA 3,54 
Dinamarca DK 3,25 
España ES 2,93 
Islas Caimán KY 2,85 
Islandia IS 2,70 
Filipinas PH 1,63 
Japón JP 1,54 
Australia AU 1,32 
Finlandia FI 1,05 
Indonesia ID 0,88 
Costa de Marfil CI 0,87 
Alemania DE 0,84 
Supranacional SU 0,84 
RAE de Hong Kong de la RPC HK 0,66 
México MX 0,61 
Efectivo y otro patrimonio neto  4,00 
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La lista de notas completa figura en la página 7. 
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. La distribución geográfica en la Lista de inversiones se basa en los valores de mercado según los PCGA locales y no incluye la exposición a derivados. 
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   Código 
del país 

Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado 

CNY 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Energía   
China Petroleum & Chemical 1,96% 14/01/2035 MTN CN CNY 10.000.000 9.707.330 4,40 
    9.707.330 4,40 
 
Empresas de servicios públicos   
China South. Po. Grid 2,45% 25/03/2029 MTN CN CNY 10.000.000 10.193.310 4,62 
State Power Investment 2,15% 22/10/2029 MTN CN CNY 10.000.000 10.077.875 4,57 
Shanghai Electric Power 2,11% 12/03/2030 MTN CN CNY 10.000.000 10.053.340 4,56 
State Grid Corp of China 2,27% 26/03/2035 MTN CN CNY 10.000.000 9.982.630 4,52 
Huaneng Power International 2,00% 14/01/2035 MTN CN CNY 10.000.000 9.707.980 4,40 
    50.015.135 22,66 
 
Empresas industriales   
Guangzhou Metro 2,88% 19/01/2029 MTN CN CNY 10.000.000 10.290.620 4,66 
China RY Group 2,30% 21/06/2029 MTN CN CNY 10.000.000 10.101.660 4,58 
    20.392.280 9,24 
 
Servicios financieros   
Export Import Bank of Thailand 3,38% 16/07/2031 CN CNY 10.000.000 10.832.620 4,91 
ADBC 3,10% 27/02/2033 CN CNY 10.000.000 10.826.230 4,91 
ICBC (London) 2,50% 22/05/2034 CN CNY 10.000.000 10.146.950 4,60 
Bank of China 2,35% 20/05/2030 CN CNY 10.000.000 10.130.240 4,59 
Bank of Cyprus 2,18% 26/07/2034 CN CNY 10.000.000 10.060.345 4,56 
EXIM Bank of China 2,17% 16/08/2034 CN CNY 9.000.000 9.161.379 4,15 
China Development Bank 2,64% 08/01/2031 CN CNY 5.000.000 5.206.225 2,36 
ADBC 2,01% 11/09/2031 CN CNY 4.350.000 4.388.241 1,99 
    70.752.230 32,06 
 
Estado   
China 2,15% 25/08/2055 CN CNY 16.000.000 16.020.848 7,26 
China 2,27% 25/05/2034 CN CNY 10.000.000 10.396.510 4,71 
China 1,83% 25/08/2035 CN CNY 10.000.000 10.038.190 4,55 
Municipality Of China 1,79% 03/03/2035 CN CNY 10.000.000 9.842.250 4,46 
Province of Jiangsu (CH) 2,18% 01/04/2045 CN CNY 10.000.000 9.841.290 4,46 
China 1,79% 25/03/2032 CN CNY 6.500.000 6.559.443 2,97 
China 1,98% 25/04/2045 CN CNY 2.500.000 2.429.124 1,10 
    65.127.655 29,51 
 
 
Fracciones (1) (0,00) 
 
 
Total de inversiones (Coste 216.675.840 CNY) 215.994.629 97,87 
 215.994.629,00  1   

 
      
  

 

Exposición 
subyacente 

CNY 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada CNY 

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Compra CNY venta USD a 7,13346000 12/11/2025  1.708.865 3.165 0,00 
Compra USD venta CNY a 0,14060889 12/11/2025  1.137.908 1.335 0,00 
Compra CNY venta USD a 7,11193308 12/11/2025  277.691 (325) (0,00) 
    4.175 0,00 
 
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas)   
Compra USD venta CNY a 0,14058794 06/11/2025  54.735.135 79.315 0,04 
Compra USD venta CNY a 0,14080679 04/12/2025  54.650.062 55.866 0,03 
Compra CNY venta USD a 7,11583000 06/11/2025  54.814.449 (57.426) (0,03) 
    77.755 0,04 
 
Acciones I-ACC (USD) (cubiertas)   
Compra USD venta CNY a 0,14058794 06/11/2025  22.444.314 32.523 0,01 
Compra USD venta CNY a 0,14080679 04/12/2025  22.409.430 22.908 0,01 
Compra CNY venta USD a 7,11583000 06/11/2025  22.476.838 (23.548) (0,01) 
    31.883 0,01 
 
      
  

Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada CNY 

% PN 

 
Swaps de tipos de interés 
Swaps de tipos de interés 
Pago interés fijo 1,57% cobro interés variable (7 días China) 
20/10/2030 

CNY 26.200.000 (24.539) (0,01) 

    (24.539) (0,01) 
 
 
Otros activos y pasivos 4.616.274 2,09 
 
Patrimonio neto 220.700.177 100,00 
 220.700.177,00  
 
      
 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
China CN 97,87 
Efectivo y otro patrimonio neto  2,13 
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La lista de notas completa figura en la página 7. 
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. La distribución geográfica en la Lista de inversiones se basa en los valores de mercado según los PCGA locales y no incluye la exposición a derivados. 
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   Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Empresas de servicios públicos   
South East Water Finance 5,5834% 29/03/2029 KY GBP 200.000 264.058 1,19 
SSE 3,74% VRN (Perpetuo) GB GBP 200.000 261.946 1,18 
American Water Capital 5,25% 01/03/2035 US USD 200.000 205.916 0,93 
San Diego Gas & Electric 2,95% 15/08/2051 US USD 300.000 196.437 0,89 
Thames Water Util. Fin. 6,75% 16/11/2030 EMTN GB GBP 200.000 191.260 0,86 
Wessex Water Services Finance 5,375% 10/03/2028 GB GBP 100.000 133.419 0,60 
Southern Co Gas Capital 6,64% 31/03/2026 GB GBP 100.000 131.565 0,59 
SW Finance 7,00% 16/04/2040 EMTN GB GBP 100.000 131.052 0,59 
Northumbrian Water Finance 5,50% 02/10/2037 EMTN GB GBP 100.000 127.985 0,58 
Contact Energy 3,537% 03/11/2032 EMTN NZ EUR 100.000 115.876 0,52 
    1.759.514 7,94 
 
Empresas industriales   
Trane Technologies Financing 5,25% 03/03/2033 IE USD 200.000 208.486 0,94 
Bazalgette Finance 5,50% 02/07/2033 EMTN GB GBP 137.000 183.633 0,83 
East Japan Railway 3,245% 08/09/2030 EMTN JP EUR 100.000 118.184 0,53 
Legrand 3,50% 26/06/2034 FR EUR 100.000 117.533 0,53 
Teleperformance 0,25% 26/11/2027 EMTN FR EUR 100.000 110.095 0,50 
Ryder System 4,90% 01/12/2029 MTN US USD 100.000 102.506 0,46 
Ryder System 5,50% 01/06/2029 MTN US USD 89.000 92.843 0,42 
    933.280 4,21 
 
Tecnologías de la información   
Amphenol 3,125% 16/06/2032 US EUR 200.000 231.651 1,04 
Sage Group 2,875% 08/02/2034 GB GBP 200.000 224.842 1,01 
    456.493 2,06 
 
Bienes de consumo discrecional   
Denso 1,239% 16/09/2026 Reg S JP USD 300.000 292.520 1,32 
Ford Motor 7,45% 16/07/2031 US USD 100.000 110.599 0,50 
Ford Motor Credit 3,25% 12/02/2032 US USD 50.000 43.744 0,20 
    446.863 2,02 
 
Asistencia sanitaria   
Stryker 3,375% 11/09/2032 US EUR 220.000 257.439 1,16 
HCA 5,25% 01/03/2030 US USD 204.000 210.878 0,95 
AbbVie 4,25% 21/11/2049 US USD 250.000 210.691 0,95 
UnitedHealth Group 5,625% 15/07/2054 US USD 180.000 179.596 0,81 
Becton Dickinson 1,957% 11/02/2031 US USD 200.000 176.990 0,80 
Aetna 4,50% 15/05/2042 US USD 200.000 173.175 0,78 
Medtronic 4,15% 15/10/2053 US EUR 120.000 134.561 0,61 
    1.343.330 6,06 
 
Servicios financieros   
Banco BPM 4,625% 29/11/2027 EMTN IT EUR 267.000 321.026 1,45 
Intesa Sanpaolo 5,25% 13/01/2030 EMTN IT EUR 250.000 316.589 1,43 
Woori Bank 4,875% 26/01/2028 Reg S KR USD 300.000 305.241 1,38 
Co-Operative Bank Holdings 9,50% VRN 24/05/2028 GB GBP 200.000 282.053 1,27 
NN Group 5,25% VRN 01/03/2043 EMTN NL EUR 200.000 251.217 1,13 
Prudential Funding Asia 2,95% VRN 03/11/2033 EMTN GB USD 250.000 239.431 1,08 
Societe Generale 3,75% VRN 15/07/2031 FR EUR 200.000 236.445 1,07 
EDENRED 3,625% 13/06/2031 FR EUR 200.000 235.160 1,06 
KBC Group 3,00% 25/08/2030 EMTN BE EUR 200.000 232.824 1,05 
Credit Agricole 0,125% 09/12/2027 EMTN FR EUR 200.000 219.769 0,99 
SWISS Re 2,714% VRN 04/06/2052 EMTN GB EUR 200.000 218.424 0,99 
Zurich Fin. Ireland Ii 5,50% VRN 23/04/2055 EMTN IE USD 200.000 204.071 0,92 
Allianz 5,10% VRN 30/01/2049 DE USD 200.000 203.654 0,92 
Beazley Insurance 5,50% 10/09/2029 IE USD 200.000 203.532 0,92 
Tokyo Metropolitan Government 2,625% 28/10/2030 JP EUR 118.000 135.611 0,61 
Blend Funding 5,26% 11/06/2032 EMTN GB GBP 100.000 134.843 0,61 
Nykredit Realkredit 3,875% 09/07/2029 EMTN DK EUR 100.000 119.462 0,54 
Standard Chartered 3,864% VRN 17/03/2033 EMTN GB EUR 100.000 118.671 0,54 
Nykredit Realkredit 4,00% VRN 24/04/2035 DK EUR 100.000 117.727 0,53 
Sampo 2,50% VRN 03/09/2052 EMTN FI EUR 100.000 107.722 0,49 
    4.203.472 18,96 
 
Inmobiliario   
Welltower OP 5,125% 01/07/2035 US USD 400.000 408.274 1,84 
LEG Immobilien Se 0,75% 30/06/2031 EMTN DE EUR 200.000 200.039 0,90 
Places for People 2,50% 26/01/2036 EMTN GB GBP 200.000 198.242 0,89 
    806.555 3,64 
 
Estado   
Chile 3,875% 09/07/2031 CL EUR 250.000 297.787 1,34 
Korea Housing Finance 2,742% 05/03/2030 KR EUR 214.000 247.448 1,12 
Ivory Coast 7,625% 30/01/2033 Reg S CI USD 200.000 211.570 0,95 
    756.805 3,41 
 
Fondo abierto   
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE USD 43 916.858 4,13 
    916.858 4,13 
 
Servicios de comunicación   
Orange 0,125% 16/09/2029 EMTN FR EUR 100.000 104.746 0,47 
    104.746 0,47 
 

  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Empresas de servicios públicos   
A 2,875% 23/10/2030 EMTN IT EUR 300.000 343.728 1,55 
Sabesp (LU) 5,625% 20/08/2030 Reg S LU USD 267.000 270.271 1,22 
Thames Water Util. 9,343% 22/03/2027 Reg S GB GBP 2.250 2.608 0,01 
    616.607 2,78 
 
Materiales   
Ecolab 2,75% 18/08/2055 US USD 300.000 186.487 0,84 
    186.487 0,84 
 
Empresas industriales   
DSV Panalpina 3,375% 06/11/2034 EMTN NL EUR 208.000 238.407 1,08 
Holding d'Infra. de Trans. 4,875% 24/10/2029 FR EUR 156.000 187.149 0,84 
East Japan Railway 5,562% 04/09/2054 EMTN JP GBP 113.000 143.547 0,65 
Carrier Global 2,722% 15/02/2030 US USD 150.000 140.838 0,64 
Rentokil Initial 5,00% 27/06/2032 EMTN GB GBP 100.000 132.693 0,60 
Holding d'Infrastructures 3,875% 31/01/2031 FR EUR 100.000 115.558 0,52 
Hubbell 4,80% 15/11/2035 US USD 75.000 74.680 0,34 
Carrier Global 6,20% 15/03/2054 US USD 50.000 55.312 0,25 
    1.088.184 4,91 
 
Bienes de consumo discrecional   
Pearson Fund 3,75% 04/06/2030 GB GBP 200.000 254.255 1,15 
    254.255 1,15 
 
Asistencia sanitaria   
American Airlines 3,25% 08/03/2034 NL EUR 276.000 318.127 1,43 
IQVIA 6,25% 01/02/2029 US USD 200.000 210.888 0,95 
Icon Investments Six DAC 6,00% 08/05/2034 IE USD 200.000 209.982 0,95 
Alcon Finance 5,75% 06/12/2052 144A US USD 200.000 206.040 0,93 
EMD Finance 5,00% 15/10/2035 Reg S US USD 200.000 200.662 0,90 
Takeda Pharma 2,05% 31/03/2030 JP USD 200.000 182.359 0,82 
EMD Finance 5,00% 15/10/2035 144A US USD 150.000 150.496 0,68 
Royalty Pharma 3,35% 02/09/2051 GB USD 115.000 78.021 0,35 
Baxter International 3,132% 01/12/2051 US USD 120.000 77.710 0,35 
Biogen 3,25% 15/02/2051 US USD 115.000 76.752 0,35 
    1.711.037 7,72 
 
Servicios financieros   
BBVAentaria 3,104% VRN 15/07/2031 GMTN ES GBP 400.000 519.592 2,34 
Swedbank 4,375% 05/09/2030 GMTN SE EUR 400.000 493.184 2,22 
CaixaBank 3,625% VRN 19/09/2032 EMTN ES EUR 300.000 354.521 1,60 
Shinhan Bank 5,75% 15/04/2034 144A KR USD 300.000 316.640 1,43 
AIB Group 2,25% VRN 04/04/2028 EMTN IE EUR 250.000 287.767 1,30 
Citibank 4,876% VRN 19/11/2027 US USD 250.000 251.833 1,14 
Deutsche Bank 4,00% VRN 12/07/2028 EMTN DE EUR 200.000 235.626 1,06 
Channel Link Ent. Fin. 2,706% VRN 30/06/2050 GB EUR 200.000 229.656 1,04 
Dai-ichi Life Ins. 6,20% VRN (Perpetual) Reg S JP USD 200.000 210.249 0,95 
Munich Re 5,875% VRN 23/05/2042 Reg S DE USD 200.000 209.826 0,95 
Meiji Yasuda Life Ins. 6,10% VRN 11/06/2055 Reg S JP USD 200.000 209.700 0,95 
HA Sustainable Infra Capital 6,75% 15/07/2035 US USD 200.000 205.119 0,93 
African Development Bank 5,75% VRN (Perpetual) SU USD 200.000 202.429 0,91 
Vantage Data Centers 4,292% 28/06/2050 LU EUR 110.000 129.387 0,58 
Sage AR Funding 5,287% FRN 17/05/2037 GB GBP 97.105 128.365 0,58 
Landsbankinn 6,375% 12/03/2027 EMTN IS EUR 100.000 121.677 0,55 
DNB Bank 3,125% VRN 20/05/2031 EMTN NO EUR 100.000 116.521 0,53 
Alpha Bank 3,125% VRN 30/10/2031 EMTN GR EUR 100.000 115.355 0,52 
Dresdner Funding Trust I 8,151% 30/06/2031 Reg S US USD 100.000 111.343 0,50 
Willis North America 3,875% 15/09/2049 US USD 100.000 76.671 0,35 
    4.525.461 20,41 
 
Inmobiliario   
Public Property Invest 3,875% 16/10/2031 EMTN NO EUR 227.000 260.296 1,17 
IGD SIIQ 4,45% 04/11/2030 IT EUR 196.000 226.977 1,02 
Vonovia 1,875% 28/06/2028 DE EUR 200.000 226.819 1,02 
Assura Finance 1,50% 15/09/2030 GB GBP 200.000 224.892 1,01 
SELP Finance Sarl 0,875% 27/05/2029 LU EUR 200.000 214.894 0,97 
CPI Property Group 6,00% 27/01/2032 EMTN LU EUR 112.000 131.561 0,59 
Assura Finance 3,00% 19/07/2028 GB GBP 100.000 125.645 0,57 
    1.411.084 6,36 
 
Estado   
Philippine 5,175% 05/09/2049 PH USD 200.000 195.935 0,88 
    195.935 0,88 
 
Servicios de comunicación   
T-Mobile (US) 3,60% 15/11/2060 US USD 150.000 102.331 0,46 
KPN 0,875% 15/11/2033 GMTN NL EUR 100.000 95.522 0,43 
    197.853 0,89 
 
 
Fracciones (1) (0,00) 
 
 
Total de inversiones (Coste 21.183.724 USD) 21.914.818 98,83 
 21.914.818,00  1   
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Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Swaps de incumplimiento crediticio 
Swaps de incumplimiento crediticio 
Protección comprada en Akzo Nobel 1,5% 20/12/2030 EUR 200.000 (3.374) (0,02) 
Protección comprada en Intel 2,45% 20/12/2030 USD 200.000 (3.732) (0,02) 
Protección comprada en Broadcom 4% 20/12/2030 USD 200.000 (5.899) (0,03) 
Protección comprada en iTraxx Xover S44 20/12/2030 EUR 720.000 (86.308) (0,39) 
    (99.313) (0,45) 
 
      
  

 

Exposición 
subyacente 

USD 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Compra USD venta GBP a 1,34532270 07/11/2025  3.897.581 96.682 0,44 
Compra USD venta EUR a 1,17752660 07/11/2025  2.549.714 53.798 0,24 
Compra USD venta EUR a 1,16406120 05/12/2025  3.552.849 27.803 0,13 
Compra USD venta GBP a 1,31877070 05/12/2025  3.349.063 15.121 0,07 
Compra USD venta EUR a 1,17264801 07/11/2025  358.644 6.050 0,03 
Compra USD venta GBP a 1,34229698 07/11/2025  234.984 5.287 0,02 
Compra USD venta GBP a 1,35071202 07/11/2025  143.091 4.137 0,02 
Compra USD venta CAD a 0,71716647 07/11/2025  657.090 3.420 0,02 
Compra USD venta EUR a 1,16599680 07/11/2025  227.179 2.522 0,01 
Compra USD venta EUR a 1,17576300 07/11/2025  126.851 2.483 0,01 
Compra USD venta EUR a 1,16030441 07/11/2025  253.703 1.564 0,01 
Compra USD venta EUR a 1,16337398 07/11/2025  124.545 1.099 0,00 
Compra USD venta EUR a 1,16346566 07/11/2025  114.166 1.017 0,00 
Compra USD venta AUD a 0,65710192 07/11/2025  112.501 521 0,00 
Compra USD venta CHF a 1,25251177 07/11/2025  77.170 485 0,00 
Compra USD venta JPY a 0,00650431 07/11/2025  126.118 274 0,00 
Compra JPY venta USD a 153,30891478 05/12/2025  126.751 (273) (0,00) 
Compra CHF venta USD a 0,79578889 05/12/2025  77.910 (486) (0,00) 
Compra AUD venta USD a 1,52134128 05/12/2025  113.058 (519) (0,00) 
Compra CHF venta USD a 0,79212819 07/11/2025  78.270 (1.100) (0,00) 
Compra AUD venta USD a 1,51176788 07/11/2025  113.774 (1.273) (0,01) 
Compra GBP venta USD a 0,74884433 07/11/2025  77.453 (1.313) (0,01) 
Compra GBP venta USD a 0,75220376 07/11/2025  128.954 (1.617) (0,01) 
Compra GBP venta USD a 0,74993586 07/11/2025  132.011 (2.048) (0,01) 
Compra CAD venta USD a 1,39236800 05/12/2025  661.463 (3.427) (0,02) 
Compra EUR venta USD a 0,84989407 07/11/2025  211.791 (4.216) (0,02) 
Compra GBP venta USD a 0,74944035 07/11/2025  324.242 (5.242) (0,02) 
Compra GBP venta USD a 0,74729316 07/11/2025  279.676 (5.309) (0,02) 
Compra JPY venta USD a 147,41962550 07/11/2025  131.814 (5.696) (0,03) 
Compra CAD venta USD a 1,38830900 07/11/2025  663.397 (6.307) (0,03) 
Compra GBP venta USD a 0,75830712 07/11/2025  3.364.072 (15.224) (0,07) 
Compra EUR venta USD a 0,86042407 07/11/2025  3.574.981 (27.754) (0,13) 
    140.459 0,63 
 
      
  

Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Futuros 
Futuros 
US Long Bond Future 19/12/2025 USD 1.291.469 29.828 0,13 
Canada 10 Year Bond Future 18/12/2025 CAD 736.440 12.807 0,06 
US Ultra Bond Future 19/12/2025 USD (364.406) 5.500 0,02 
US 5 Year Note Future 31/12/2025 USD 2.731.445 3.906 0,02 
Euro-Schatz Bond Future 12/08/2025 EUR (856.640) 138 0,00 
US 2 Year Note Future 31/12/2025 USD 1.457.914 63 0,00 
US 10 Year Note Future 19/12/2025 USD (112.750) (78) (0,00) 
Euro-Bobl Bond Future 12/08/2025 EUR (1.655.640) (1.856) (0,01) 
Euro-Bund Bond Future 12/08/2025 EUR (517.560) (6.641) (0,03) 
US 10 Year Ultra Bond Future 19/12/2025 USD 2.195.391 (8.544) (0,04) 
Long Gilt Bond Future 29/12/2025 GBP (842.580) (36.140) (0,16) 
    (1.017) (0,00) 
 
      
  

Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Swaps de tipos de interés 
Swaps de tipos de interés 
Pago interés fijo 2,34% cobro interés variable (6m EURIBOR) 
15/11/2034 

EUR 100.000 2.328 0,01 

Pago interés fijo 2,24% cobro interés variable (6m EURIBOR) 
18/11/2029 

EUR 300.000 484 0,00 

    2.812 0,01 
 
 
Otros activos y pasivos 215.928 1,01 
 
Patrimonio neto 22.173.687 100,00 
 22.173.687,00  
 
      
 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE. UU. US 21,93 
UK GB 16,93 
Irlanda IE 9,16 
Francia FR 5,98 
Japón JP 5,83 
Italia IT 5,45 
Alemania DE 4,85 
Países Bajos NL 4,07 
España ES 3,94 
Corea KR 3,92 
Luxemburgo LU 3,36 
Suecia SE 2,22 
Noruega NO 1,70 
Chile CL 1,34 
Islas Caimán KY 1,19 
Dinamarca DK 1,07 
Bélgica BE 1,05 
Costa de Marfil CI 0,95 
Supranacional SU 0,91 
Filipinas PH 0,88 
Islandia IS 0,55 
Nueva Zelanda NZ 0,52 
Grecia GR 0,52 
Finlandia FI 0,49 
Efectivo y otro patrimonio neto  1,17 
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* Valor con un precio determinado por los Administradores. 
La lista de notas completa figura en la página 7. 
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. La distribución geográfica en la Lista de inversiones se basa en los valores de mercado según los PCGA locales y no incluye la exposición a derivados. 
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   Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Empresas de servicios públicos   
South East Water Finance 5,5834% 29/03/2029 KY GBP 300.000 396.086 1,24 
SSE 3,74% VRN (Perpetuo) GB GBP 300.000 392.918 1,23 
Enexis Holding 3,50% 30/05/2036 EMTN NL EUR 250.000 291.381 0,91 
American Water Capital 5,25% 01/03/2035 US USD 275.000 283.135 0,89 
Northumbrian Water Finance 5,50% 02/10/2037 EMTN GB GBP 200.000 255.971 0,80 
San Diego Gas & Electric 4,30% 01/04/2042 US USD 275.000 238.492 0,75 
SW Finance I 7,375% 12/12/2041 GB GBP 172.000 231.959 0,73 
NextEra Energy Capital Holdings 5,90% 15/03/2055 US USD 200.000 207.373 0,65 
E.ON International Finance 6,125% 06/07/2039 EMTN NL GBP 150.000 203.937 0,64 
Thames Water Util. Fin. 6,75% 16/11/2030 EMTN GB GBP 200.000 191.260 0,60 
Teollisuuden Voima 3,625% 18/03/2033 EMTN FI EUR 147.000 169.351 0,53 
Contact Energy 3,537% 03/11/2032 EMTN NZ EUR 121.000 140.209 0,44 
Yorkshire Water Finance 6,625% 22/07/2040 EMTN GB GBP 100.000 134.549 0,42 
Wessex Water Services Finance 5,375% 10/03/2028 GB GBP 100.000 133.419 0,42 
Southern Co Gas Capital 6,64% 31/03/2026 GB GBP 100.000 131.565 0,41 
SW Finance 7,00% 16/04/2040 EMTN GB GBP 100.000 131.052 0,41 
    3.532.657 11,05 

 
Materiales   
Brambles USA 3,625% 02/04/2033 EMTN US EUR 358.000 422.068 1,32 
Antofagasta 5,625% 13/05/2032 144A GB USD 200.000 207.334 0,65 
    629.402 1,97 

 
Empresas industriales   
Xylem (NY) 2,25% 30/01/2031 US USD 389.000 351.932 1,10 
Trane Technologies Financing 5,25% 03/03/2033 IE USD 275.000 286.668 0,90 
Quanta Services 2,35% 15/01/2032 US USD 300.000 265.218 0,83 
Eurogrid 3,279% 05/09/2031 EMTN DE EUR 100.000 116.998 0,37 
Teleperformance 0,25% 26/11/2027 EMTN FR EUR 100.000 110.095 0,34 
Bazalgette Finance 2,75% 10/03/2034 EMTN GB GBP 100.000 109.014 0,34 
Stanley Black & Decker 2,75% 15/11/2050 US USD 135.000 80.848 0,25 
    1.320.773 4,13 

 
Tecnologías de la información   
Amphenol 3,125% 16/06/2032 US EUR 300.000 347.477 1,09 
Lenovo Group 6,536% 27/07/2032 Reg S HK USD 200.000 221.038 0,69 
SK Hynix 2,375% 19/01/2031 Reg S KR USD 200.000 181.375 0,57 
    749.890 2,34 

 
Bienes de consumo discrecional   
Ford Motor 7,45% 16/07/2031 US USD 145.000 160.369 0,50 
Ford Motor Credit 3,25% 12/02/2032 US USD 50.000 43.744 0,14 
    204.113 0,64 

 
Asistencia sanitaria   
AbbVie 4,25% 21/11/2049 US USD 275.000 231.760 0,72 
UnitedHealth Group 5,05% 15/04/2053 US USD 240.000 221.116 0,69 
UnitedHealth Group 5,625% 15/07/2054 US USD 180.000 179.596 0,56 
HCA 5,25% 01/03/2030 US USD 144.000 148.855 0,47 
    781.327 2,44 

 
Servicios financieros   
Prudential Funding Asia 2,95% VRN 03/11/2033 EMTN GB USD 500.000 478.863 1,50 
EIB 2,125% 13/04/2026 SU USD 415.000 411.763 1,29 
Allianz 5,10% VRN 30/01/2049 DE USD 400.000 407.307 1,27 
Piraeus Bank 3,875% VRN 03/11/2027 EMTN GR EUR 300.000 351.190 1,10 
BAWAG PSK 3,125% VRN 03/10/2029 EMTN AT EUR 300.000 350.573 1,10 
Beazley Insurance 5,50% 10/09/2029 IE USD 300.000 305.297 0,95 
AXA 5,125% VRN 17/01/2047 EMTN FR USD 264.000 266.001 0,83 
EDENRED 3,625% 13/06/2031 FR EUR 200.000 235.160 0,74 
BNP Paribas 0,50% VRN 30/05/2028 EMTN FR EUR 200.000 223.505 0,70 
IBRD 4,00% 27/08/2026 SU USD 205.000 205.216 0,64 
Nykredit Realkredit 3,875% 09/07/2029 EMTN DK EUR 160.000 191.140 0,60 
Brambles Finance 1,50% 04/10/2027 GB EUR 150.000 170.290 0,53 
Tokyo Metropolitan Government 2,625% 28/10/2030 JP EUR 148.000 170.089 0,53 
Co-Operative Bank Holdings 9,50% VRN 24/05/2028 GB GBP 100.000 141.026 0,44 
KBC Group 3,75% 27/03/2032 EMTN BE EUR 100.000 119.574 0,37 
Nykredit Realkredit 4,00% VRN 24/04/2035 DK EUR 100.000 117.727 0,37 
ABN AMRO Bank 3,00% 25/02/2031 EMTN NL EUR 100.000 116.432 0,36 
    4.261.153 13,32 

 
Inmobiliario   
Welltower OP 5,125% 01/07/2035 US USD 600.000 612.411 1,91 
LEG Immobilien Se 0,875% 17/01/2029 EMTN DE EUR 400.000 431.915 1,35 
Peabody Capital No 2 2,75% 02/03/2034 GB GBP 270.000 295.569 0,92 
Prologis Euro 1,50% 08/02/2034 US EUR 200.000 198.637 0,62 
Equinix Europe 2 Financing 3,65% 03/09/2033 US EUR 133.000 153.608 0,48 
GELF Bond Issuer 3,625% 27/11/2031 EMTN LU EUR 100.000 116.743 0,37 
    1.808.883 5,66 

 
Estado   
Korea Housing Finance 2,742% 05/03/2030 KR EUR 143.000 165.351 0,52 
    165.351 0,52 

 
Fondo abierto   
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE USD 32 683.881 2,14 
    683.881 2,14 

 

  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Empresas de servicios públicos   
A 2,875% 23/10/2030 EMTN IT EUR 400.000 458.304 1,43 
Sabesp (LU) 5,625% 20/08/2030 Reg S LU USD 400.000 404.900 1,27 
Oncor Electric Delivery Co 3,625% 15/06/2034 Reg S US EUR 155.000 181.184 0,57 
Gwynt Y Mor OFTO 2,778% 17/02/2034 Reg S GB GBP 153.582 179.842 0,56 
Thames Water Util. 9,343% 22/03/2027 Reg S GB GBP 2.250 2.608 0,01 
    1.226.838 3,84 

 
Materiales   
Smurfit Westrock Financing DAC 5,418% 15/01/2035 IE USD 300.000 309.517 0,97 
UPM Kymmene 3,375% 29/08/2034 EMTN FI EUR 200.000 229.097 0,72 
Nature Conservancy 3,957% 01/03/2052 US USD 201.000 161.996 0,51 
International Flav. & Frag. 3,468% 01/12/2050 144A US USD 112.000 78.817 0,25 
    779.427 2,44 

 
Empresas industriales   
DSV Panalpina 3,375% 06/11/2034 EMTN NL EUR 258.000 295.717 0,92 
LG Energy Solution 5,875% 02/04/2035 Reg S KR USD 266.000 276.655 0,86 
Holding d'Infra. de Trans. 4,875% 24/10/2029 FR EUR 156.000 187.149 0,59 
Holding d'Infrastructures 3,875% 31/01/2031 FR EUR 125.000 144.448 0,45 
Advanced Drainage Sys. 6,375% 15/06/2030 144A US USD 140.000 142.699 0,45 
Rentokil Initial 5,00% 27/06/2032 EMTN GB GBP 100.000 132.693 0,41 
Hubbell 4,80% 15/11/2035 US USD 113.000 112.517 0,35 
    1.291.878 4,04 

 
Tecnologías de la información   
Autodesk 2,40% 15/12/2031 US USD 400.000 355.058 1,11 
Meta Platforms 5,625% 15/11/2055 US USD 97.000 96.415 0,30 
Meta Platforms 4,60% 15/11/2032 US USD 62.000 62.305 0,19 
    513.778 1,61 

 
Bienes de consumo discrecional   
BMW US Capital 5,20% 11/08/2035 Reg S US USD 200.000 202.240 0,63 
    202.240 0,63 

 
Asistencia sanitaria   
Icon Investments Six DAC 6,00% 08/05/2034 IE USD 200.000 209.982 0,66 
EMD Finance 5,00% 15/10/2035 Reg S US USD 200.000 200.662 0,63 
Alcon Finance 3,00% 23/09/2029 144A US USD 200.000 190.781 0,60 
American Airlines 3,25% 08/03/2034 NL EUR 132.000 152.148 0,48 
EMD Finance 5,00% 15/10/2035 144A US USD 150.000 150.496 0,47 
Baxter International 3,132% 01/12/2051 US USD 123.000 79.653 0,25 
Royalty Pharma 3,35% 02/09/2051 GB USD 117.000 79.378 0,25 
Biogen 3,25% 15/02/2051 US USD 118.000 78.754 0,25 
    1.141.854 3,57 

 
Servicios financieros   
A 3,875% 20/09/2030 EMTN IS EUR 554.000 654.506 2,05 
BBVAentaria 3,104% VRN 15/07/2031 GMTN ES GBP 400.000 519.592 1,62 
CaixaBank 3,625% VRN 19/09/2032 EMTN ES EUR 400.000 472.695 1,48 
Intesa Sanpaolo 5,625% 08/03/2033 EMTN IT EUR 350.000 460.993 1,44 
AIB Group 5,25% VRN 23/10/2031 EMTN IE EUR 300.000 381.715 1,19 
Swedbank 4,375% 05/09/2030 GMTN SE EUR 300.000 369.888 1,16 
Permanent TSB Group 4,25% VRN 10/07/2030 EMTN IE EUR 300.000 360.897 1,13 
Nordea Bank 4,125% VRN 29/05/2035 EMTN FI EUR 300.000 360.039 1,13 
Mizuho Financial Group 3,46% VRN 27/08/2030 EMTN JP EUR 300.000 354.073 1,11 
Jyske Bank 3,625% VRN 29/04/2031 EMTN DK EUR 300.000 353.254 1,10 
Bank of Ireland Group 5,00% VRN 04/07/2031 EMTN IE EUR 280.000 351.048 1,10 
Pacific Life Gbl Fundg II 3,125% 18/06/2031 EMTN US EUR 275.000 317.715 0,99 
HA Sustainable Infra Capital 6,75% 15/07/2035 US USD 300.000 307.678 0,96 
HA Sustainable Infra Capital 6,15% 15/01/2031 US USD 300.000 306.716 0,96 
DNB Bank 3,125% VRN 20/05/2031 EMTN NO EUR 200.000 233.042 0,73 
ABN Amro Bank 3,00% 22/09/2032 EMTN NL EUR 200.000 229.740 0,72 
Channel Link Ent. Fin. 2,706% VRN 30/06/2050 GB EUR 200.000 229.656 0,72 
Dresdner Funding Trust I 8,151% 30/06/2031 Reg S US USD 200.000 222.687 0,70 
Dai-ichi Life Ins. 6,20% VRN (Perpetual) Reg S JP USD 200.000 210.249 0,66 
Munich Re 5,875% VRN 23/05/2042 Reg S DE USD 200.000 209.826 0,66 
Meiji Yasuda Life Ins. 6,10% VRN 11/06/2055 Reg S JP USD 200.000 209.700 0,66 
Argentum Netherlands 5,625% VRN 15/08/2052 NL USD 200.000 202.541 0,63 
African Development Bank 5,75% VRN (Perpetual) SU USD 200.000 202.429 0,63 
Nordea Bank 3,50% 17/09/2035 EMTN FI EUR 160.000 186.048 0,58 
Kookmin Bank 2,50% 04/11/2030 Reg S KR USD 200.000 181.470 0,57 
Acef Holding 1,25% 26/04/2030 LU EUR 150.000 160.138 0,50 
Willis North America 3,875% 15/09/2049 US USD 200.000 153.341 0,48 
Danske Bank 4,75% VRN 21/06/2030 EMTN DK EUR 120.000 147.664 0,46 
Alpha Bank 3,125% VRN 30/10/2031 EMTN GR EUR 116.000 133.812 0,42 
Vantage Data Centers 4,292% 28/06/2050 LU EUR 110.000 129.387 0,40 
Sage AR Funding 5,287% FRN 17/05/2037 GB GBP 97.105 128.365 0,40 
Landsbankinn 6,375% 12/03/2027 EMTN IS EUR 100.000 121.677 0,38 
Deutsche Bank 4,00% VRN 12/07/2028 EMTN DE EUR 100.000 117.813 0,37 
    8.980.394 28,08 

 
Inmobiliario   
VGP 4,25% 29/01/2031 BE EUR 300.000 353.162 1,10 
SELP Finance Sarl 0,875% 27/05/2029 LU EUR 300.000 322.341 1,01 
IGD SIIQ 4,45% 04/11/2030 IT EUR 262.000 303.408 0,95 
CPI Property Group 6,00% 27/01/2032 EMTN LU EUR 234.000 274.868 0,86 
Deutsche EuroShop 4,50% 15/10/2030 DE EUR 200.000 232.548 0,73 
Public Property Invest 3,875% 16/10/2031 EMTN NO EUR 170.000 194.935 0,61 
Assura Finance 3,00% 19/07/2028 GB GBP 100.000 125.645 0,39 
Logicor Financing 4,25% 18/07/2029 EMTN LU EUR 100.000 119.980 0,38 
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  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Assura Finance 1,50% 15/09/2030 GB GBP 100.000 112.446 0,35 
Vonovia 2,375% 25/03/2032 DE EUR 100.000 109.741 0,34 
Logicor Financing 1,625% 17/01/2030 EMTN LU EUR 100.000 108.226 0,34 
    2.257.300 7,06 

 
Estado   
Philippine 5,175% 05/09/2049 PH USD 200.000 195.935 0,61 
    195.935 0,61 

 
Servicios de comunicación   
T-Mobile (US) 3,60% 15/11/2060 US USD 250.000 170.551 0,53 
KPN 0,875% 15/11/2033 GMTN NL EUR 100.000 95.522 0,30 
    266.073 0,83 

 
Valores no admitidos a cotización 
Valores no admitidos a cotización 
Servicios financieros   
Green For Growth Fund 6,516% FRN 21/05/2029* LU USD 200.000 199.780 0,62 
    199.780 0,62 

 
 
Fracciones (5) (0,00) 
 
 
Total de inversiones (Coste 30.409.788 USD) 31.192.922 97,53 
 31.192.922,00  1   

 
      
  

Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Swaps de incumplimiento crediticio 
Swaps de incumplimiento crediticio 
Protección comprada en Ahold Finance Usa 6,875% 
20/12/2030 

EUR 100.000 (4.086) (0,01) 

Protección comprada en Akzo Nobel 1,5% 20/12/2030 EUR 300.000 (5.060) (0,02) 
Protección comprada en Intel 2,45% 20/12/2030 USD 300.000 (5.598) (0,02) 
Protección comprada en Broadcom 4% 20/12/2030 USD 300.000 (8.848) (0,03) 
Protección comprada en iTraxx Xover S44 20/12/2030 EUR 976.000 (116.995) (0,37) 
    (140.587) (0,44) 

 
      
  

 

Exposición 
subyacente 

USD 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Compra USD venta EUR a 1,17752660 07/11/2025  6.681.611 140.978 0,44 
Compra USD venta GBP a 1,34532270 07/11/2025  3.204.444 79.488 0,25 
Compra USD venta EUR a 1,16406120 05/12/2025  7.026.002 54.982 0,17 
Compra USD venta GBP a 1,31877070 05/12/2025  3.207.276 14.481 0,05 
Compra USD venta GBP a 1,34229701 07/11/2025  333.441 7.503 0,02 
Compra USD venta GBP a 1,35071198 07/11/2025  258.614 7.477 0,02 
Compra USD venta EUR a 1,17264799 07/11/2025  424.376 7.159 0,02 
Compra USD venta CAD a 0,71716647 07/11/2025  963.875 5.017 0,02 
Compra USD venta EUR a 1,16599680 07/11/2025  298.677 3.316 0,01 
Compra USD venta EUR a 1,17576296 07/11/2025  81.877 1.602 0,01 
Compra USD venta EUR a 1,16337403 07/11/2025  160.294 1.415 0,00 
Compra USD venta EUR a 1,16030441 07/11/2025  196.043 1.209 0,00 
Compra USD venta EUR a 1,16346569 07/11/2025  133.771 1.191 0,00 
Compra USD venta EUR a 1,16137082 07/11/2025  140.690 997 0,00 
Compra USD venta AUD a 0,65710189 07/11/2025  179.870 833 0,00 
Compra USD venta CHF a 1,25251180 07/11/2025  75.926 478 0,00 
Compra USD venta JPY a 0,00650431 07/11/2025  180.772 393 0,00 
Compra JPY venta USD a 153,30890856 05/12/2025  181.679 (391) (0,00) 
Compra EUR venta USD a 0,86290243 05/12/2025  135.589 (451) (0,00) 
Compra EUR venta USD a 0,86313080 07/11/2025  101.954 (473) (0,00) 
Compra CHF venta USD a 0,79578895 05/12/2025  76.653 (478) (0,00) 
Compra EUR venta USD a 0,86318075 05/12/2025  240.969 (725) (0,00) 
Compra AUD venta USD a 1,52134132 05/12/2025  180.762 (830) (0,00) 
Compra EUR venta USD a 0,86045709 07/11/2025  139.461 (1.077) (0,00) 
Compra CHF venta USD a 0,79212817 07/11/2025  77.008 (1.082) (0,00) 
Compra GBP venta USD a 0,74993583 07/11/2025  129.344 (2.007) (0,01) 
Compra AUD venta USD a 1,51176790 07/11/2025  181.906 (2.036) (0,01) 
Compra GBP venta USD a 0,75220376 07/11/2025  187.449 (2.350) (0,01) 
Compra GBP venta USD a 0,74802653 07/11/2025  136.359 (2.457) (0,01) 
Compra GBP venta USD a 0,74729315 07/11/2025  145.860 (2.769) (0,01) 
Compra EUR venta USD a 0,84989408 07/11/2025  210.614 (4.193) (0,01) 
Compra CAD venta USD a 1,39236801 05/12/2025  970.289 (5.027) (0,02) 
Compra EUR venta USD a 0,86037928 07/11/2025  661.336 (5.168) (0,02) 
Compra JPY venta USD a 147,41961944 07/11/2025  188.937 (8.165) (0,03) 
Compra CAD venta USD a 1,38830900 07/11/2025  973.126 (9.252) (0,03) 
Compra GBP venta USD a 0,75830712 07/11/2025  3.221.650 (14.580) (0,05) 
Compra EUR venta USD a 0,86042407 07/11/2025  7.069.770 (54.886) (0,17) 
    210.122 0,66 

 
Acciones W-ACC (GBP) (cubiertas)   
Compra USD venta EUR a 1,17661760 06/11/2025  2.395.973 48.803 0,15 
Compra USD venta EUR a 1,15914060 04/12/2025  2.497.468 9.058 0,03 
Compra USD venta GBP a 1,31358350 06/11/2025  9.489.255 5.983 0,02 
Compra USD venta CAD a 0,72000824 06/11/2025  271.098 2.505 0,01 
Compra USD venta JPY a 0,00678236 06/11/2025  52.396 2.364 0,01 
Compra USD venta EUR a 1,16066501 06/11/2025  97.555 637 0,00 
Compra USD venta AUD a 0,66101800 06/11/2025  53.045 564 0,00 
Compra USD venta CHF a 1,26066187 06/11/2025  31.985 414 0,00 
Compra USD venta CAD a 0,71519503 04/12/2025  271.487 287 0,00 

   

 

Exposición 
subyacente 

USD 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Compra USD venta AUD a 0,66223194 06/11/2025  14.128 176 0,00 
Compra USD venta CHF a 1,25068755 04/12/2025  32.090 53 0,00 
Compra USD venta AUD a 0,65449202 04/12/2025  67.196 21 0,00 
Compra JPY venta USD a 154,14439541 06/11/2025  52.379 17 0,00 
Compra USD venta JPY a 0,00650588 04/12/2025  52.545 (17) (0,00) 
Compra AUD venta USD a 1,52838594 06/11/2025  67.195 (22) (0,00) 
Compra CHF venta USD a 0,80217442 06/11/2025  32.038 (53) (0,00) 
Compra CAD venta USD a 1,40022302 06/11/2025  271.385 (287) (0,00) 
Compra GBP venta USD a 0,74911135 06/11/2025  231.875 (3.849) (0,01) 
Compra GBP venta USD a 0,74289900 06/11/2025  165.164 (4.089) (0,01) 
Compra GBP venta USD a 0,76122833 04/12/2025  9.495.837 (5.942) (0,02) 
Compra EUR venta USD a 0,86406525 06/11/2025  2.502.589 (9.061) (0,03) 
Compra GBP venta USD a 0,74366527 06/11/2025  9.321.532 (221.378) (0,69) 
    (173.816) (0,54) 
 
      
  

Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Futuros 
Futuros 
US Long Bond Future 19/12/2025 USD 1.526.281 40.016 0,13 
Canada 10 Year Bond Future 18/12/2025 CAD 859.180 14.941 0,05 
US 10 Year Ultra Bond Future 19/12/2025 USD 3.928.594 5.024 0,02 
US Ultra Bond Future 19/12/2025 USD (364.406) 4.594 0,01 
US 5 Year Note Future 31/12/2025 USD 3.933.281 2.703 0,01 
Euro-Schatz Bond Future 12/08/2025 EUR (321.240) 104 0,00 
US 2 Year Note Future 31/12/2025 USD 2.499.281 1 0,00 
US 10 Year Note Future 19/12/2025 USD (225.500) (172) (0,00) 
Euro-Bobl Bond Future 12/08/2025 EUR (3.193.020) (8.440) (0,03) 
Euro-Bund Bond Future 12/08/2025 EUR (1.552.680) (15.441) (0,05) 
Long Gilt Bond Future 29/12/2025 GBP (748.960) (32.307) (0,10) 
    11.023 0,03 
 
      
  

Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Swaps de tipos de interés 
Swaps de tipos de interés 
Pago interés fijo 2,24% cobro interés variable (6m EURIBOR) 
18/11/2029 

EUR 275.000 444 0,00 

    444 0,00 
 
 
Otros activos y pasivos 883.242 2,79 
 
Patrimonio neto 31.983.350 100,00 
 31.983.350,00  
 
      
 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE. UU. US 24,13 
UK GB 12,49 
Irlanda IE 9,03 
Luxemburgo LU 5,74 
Alemania DE 5,08 
Países Bajos NL 4,96 
Italia IT 3,82 
Francia FR 3,65 
España ES 3,10 
Finlandia FI 2,95 
Japón JP 2,95 
Supranacional SU 2,56 
Dinamarca DK 2,53 
Corea KR 2,52 
Islandia IS 2,43 
Grecia GR 1,52 
Bélgica BE 1,48 
Noruega NO 1,34 
Islas Caimán KY 1,24 
Suecia SE 1,16 
Austria AT 1,10 
RAE de Hong Kong de la RPC HK 0,69 
Filipinas PH 0,61 
Nueva Zelanda NZ 0,44 
Efectivo y otro patrimonio neto  2,47 
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Lista de inversiones a 31 de octubre de 2025  
10 
 
 

La lista de notas completa figura en la página 7. 
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. La distribución geográfica en la Lista de inversiones se basa en los valores de mercado según los PCGA locales y no incluye la exposición a derivados. 
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   Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Energía   
Saudi Arabian Oil 6,375% 02/06/2055 Reg S SA USD 200.000 215.845 1,22 
Saudi Arabian Oil 5,375% 02/06/2035 Reg S SA USD 200.000 206.900 1,17 
Chevron (US) 4,50% 15/10/2032 US USD 178.000 179.965 1,01 
MPLX 5,00% 01/03/2033 US USD 150.000 150.400 0,85 
ONEOK 4,75% 15/10/2031 US USD 140.000 140.027 0,79 
Energy Transfer 6,05% 01/09/2054 US USD 100.000 97.619 0,55 
DCP Midstream Operating 5,60% 01/04/2044 US USD 100.000 97.535 0,55 
DCP Midstream Operating 5,125% 15/05/2029 US USD 70.000 71.547 0,40 
    1.159.838 6,54 

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 4,375% 17/06/2036 EMTN FR EUR 100.000 120.570 0,68 
    120.570 0,68 

 
Materiales   
Rio Tinto Finance 5,25% 14/03/2035 GB USD 27.000 27.965 0,16 
Rio Tinto Finance 5,105% FRN 14/03/2028 GB USD 21.000 21.216 0,12 
    49.181 0,28 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce 5,75% 15/10/2027 144A GB USD 250.000 256.569 1,45 
    256.569 1,45 

 
Tecnologías de la información   
Dell International 4,15% 15/02/2029 US USD 259.000 258.723 1,46 
    258.723 1,46 

 
Bienes de consumo discrecional   
American Honda Finance 4,40% 05/09/2029 GMTN US USD 255.000 257.052 1,45 
Home Depot 3,95% 15/09/2030 US USD 111.000 110.427 0,62 
American Honda Finance 4,90% 12/03/2027 US USD 107.000 108.204 0,61 
American Honda Finance 5,20% 05/03/2035 US USD 100.000 101.844 0,57 
Home Depot 4,75% 25/06/2029 US USD 59.000 60.462 0,34 
General Mills 5,90% 07/01/2035 US USD 30.000 31.293 0,18 
    669.282 3,77 

 
Asistencia sanitaria   
HCA 4,30% 15/11/2030 US USD 299.000 297.588 1,68 
HCA 5,875% 01/02/2029 US USD 150.000 156.302 0,88 
UnitedHealth Group 5,625% 15/07/2054 US USD 131.000 130.706 0,74 
    584.596 3,29 

 
Servicios financieros   
HSBC (US) 4,65% 03/06/2028 US USD 385.000 390.130 2,20 
Arthur J Gallagher 5,15% 15/02/2035 US USD 255.000 257.783 1,45 
Lloyds Banking Group 4,818% VRN 13/06/2029 GB USD 232.000 235.344 1,33 
BP Capital Markets 4,234% 06/11/2028 US USD 200.000 201.306 1,13 
Toyota Credit 4,65% 05/01/2029 MTN US USD 167.000 170.393 0,96 
AerCap Ireland Capital 2,45% 29/10/2026 IE USD 150.000 148.546 0,84 
Arthur J Gallagher 4,60% 15/12/2027 US USD 117.000 118.154 0,67 
Deutsche Bank 3,00% VRN 16/06/2029 EMTN DE EUR 100.000 115.901 0,65 
Goldman Sachs Group 6,25% 01/02/2041 US USD 70.000 77.322 0,44 
Aon 3,75% 02/05/2029 US USD 70.000 69.155 0,39 
    1.784.034 10,05 

 
Inmobiliario   
American Airlines 4,40% 15/02/2026 US USD 400.000 400.063 2,25 
Boston Properties 6,75% 01/12/2027 US USD 225.000 235.409 1,33 
VICI Properties 5,625% 01/04/2035 US USD 104.000 106.200 0,60 
    741.672 4,18 

 
Estado   
US Treasury 4,25% 15/05/2035 US USD 593.300 601.365 3,39 
US Treasury 4,50% 15/11/2054 US USD 409.900 398.924 2,25 
US Treasury Infl. Indx Bonds 4,75% 15/05/2055 US USD 60.000 60.830 0,34 
US Treasury 4,625% 15/05/2044 US USD 20.000 20.020 0,11 
US Treasury 3,625% 15/02/2053 US USD 10.000 8.353 0,05 
    1.089.492 6,14 

 
Fondo abierto   
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE USD 29 605.869 3,41 
    605.869 3,41 

 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Energía   
Sunoco 7,25% 01/05/2032 144A US USD 200.000 211.013 1,19 
Energy Transfer 5,20% 01/04/2030 US USD 135.000 139.282 0,78 
    350.295 1,97 

 
Empresas de servicios públicos   
Enel Finance International 2,125% 12/07/2028 144A NL USD 200.000 189.441 1,07 
Entergy 7,125% VRN 01/12/2054 US USD 89.000 93.846 0,53 
    283.287 1,60 

 
Empresas industriales   
Daimler Truck Finance (NA) 4,30% 12/08/2027 144A US USD 525.000 526.423 2,97 

  Código 
del país Divisa 

Acciones o 
nominal 

Valor de 
mercado USD 

% PN 

 
United Rentals North Am, 6,00% 15/12/2029 144A US USD 250.000 256.808 1,45 
Veralto 5,50% 18/09/2026 US USD 103.000 104.135 0,59 
    887.366 5,00 
 
Tecnologías de la información   
Intel 4,875% 10/02/2026 US USD 300.000 300.427 1,69 
Amphenol 3,90% 15/11/2028 US USD 299.000 297.718 1,68 
Apple 2,20% 09/11/2029 US USD 300.000 282.082 1,59 
Meta Platforms 5,75% 15/11/2065 US USD 149.000 147.961 0,83 
Intuit 5,25% 15/09/2026 US USD 130.000 131.336 0,74 
Apple 3,95% 08/08/2052 US USD 150.000 121.733 0,69 
Broadcom 4,80% 15/10/2034 US USD 113.000 113.962 0,64 
Meta Platforms 5,625% 15/11/2055 US USD 73.000 72.560 0,41 
Meta Platforms 4,60% 15/11/2032 US USD 62.000 62.305 0,35 
    1.530.084 8,62 
 
Bienes de consumo discrecional   
Royal Caribbean Cruises 5,625% 30/09/2031 144A LR USD 200.000 203.856 1,15 
Carnival 7,00% 15/08/2029 144A PA USD 159.000 167.305 0,94 
BMW US Capital 4,15% 11/08/2027 144A US USD 150.000 150.365 0,85 
Royal Caribbean Cruises 5,375% 15/07/2027 144A LR USD 115.000 115.962 0,65 
Charter Communications 5,50% 01/04/2063 US USD 120.000 98.164 0,55 
    735.652 4,15 
 
Asistencia sanitaria   
EMD Finance 4,125% 15/08/2028 144A US USD 300.000 300.062 1,69 
Teva Pharma. Fin. Nether. II 7,875% 15/09/2031 NL EUR 100.000 139.153 0,78 
Amgen 5,25% 02/03/2030 US USD 85.000 88.233 0,50 
    527.448 2,97 
 
Servicios financieros   
UBS Group 9,016% VRN 15/11/2033 144A CH USD 500.000 628.646 3,54 
Nordea Bank 4,25% 28/08/2030 144A FI USD 423.000 423.269 2,39 
DNB Bank 4,853% VRN 05/11/2030 144A NO USD 400.000 408.190 2,30 
JPMorgan Chase & Co 5,502% VRN 24/01/2036 US USD 293.000 307.723 1,73 
Danske Bank 5,705% VRN 01/03/2030 144A DK USD 275.000 285.998 1,61 
Societe Generale 6,691% VRN 10/01/2034 144A FR USD 250.000 272.660 1,54 
Cred 5,23% VRN 09/01/2029 144A FR USD 250.000 254.517 1,43 
Wells Fargo Bank 5,45% 07/08/2026 BKNT US USD 250.000 252.513 1,42 
UBS Group 4,282% 09/01/2028 Reg S CH USD 250.000 250.225 1,41 
Cooperatieve Rabobank 3,957% 17/10/2028 NL USD 250.000 250.107 1,41 
Bank of Ireland Group 6,125% VRN (Perpetual) IE EUR 200.000 236.666 1,33 
Dresdner Funding Trust I 8,151% 30/06/2031 Reg S US USD 200.000 222.687 1,25 
Bank of Ireland 5,601% VRN 20/03/2030 144A IE USD 200.000 207.510 1,17 
Swedbank 4,998% 20/11/2029 144A SE USD 200.000 206.470 1,16 
ABN AMRO Bank 6,339% VRN 18/09/2027 144A NL USD 200.000 203.583 1,15 
Swedbank 6,136% 12/09/2026 144A SE USD 200.000 203.436 1,15 
BFCM Paris 5,896% 13/07/2026 144A FR USD 200.000 202.423 1,14 
Willis North America 4,50% 15/09/2028 US USD 200.000 201.574 1,14 
UBS Group 5,315% FRN 23/09/2031 144A CH USD 200.000 199.894 1,13 
Societe Generale 3,337% VRN 21/01/2033 144A FR USD 200.000 181.850 1,02 
JPMorgan Chase & Co 4,912% VRN 25/07/2033 US USD 150.000 153.108 0,86 
Citigroup 4,503% VRN 11/09/2031 US USD 135.000 135.199 0,76 
Bank of America 6,204% VRN 10/11/2028 US USD 100.000 104.018 0,59 
Bank of America 5,288% VRN 25/04/2034 US USD 100.000 103.836 0,59 
MSCI 3,875% 15/02/2031 144A US USD 100.000 95.595 0,54 
Willis North America 3,875% 15/09/2049 US USD 100.000 76.671 0,43 
Wells Fargo 5,244% VRN 24/01/2031 US USD 73.000 75.579 0,43 
Morgan Stanley 5,25% VRN 21/04/2034 MTN US USD 30.000 30.986 0,17 
    6.174.933 34,80 
 
Servicios de comunicación   
Vmed O2 UK Financing I 7,75% 15/04/2032 144A GB USD 250.000 259.804 1,46 
T-Mobile (USA) 5,65% 15/01/2053 US USD 70.000 69.054 0,39 
    328.858 1,85 
 
 
Fracciones (2) (0,00) 
 
 
Total de inversiones (Coste 17.588.305 USD) 18.137.747 102,21 
 18.137.747,00  1   

 
      
  

 

Exposición 
subyacente 

USD 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Compra USD venta EUR a 1,16450000 18/11/2025  438.486 4.024 0,02 
Compra JPY venta USD a 152,28086884 18/11/2025  342.834 (3.620) (0,02) 
    404 0,00 
 
      
  

Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
Futuros 
Futuros 
US Ultra Bond Future 19/12/2025 USD 1.457.625 63.368 0,36 
US 10 Year Ultra Bond Future 19/12/2025 USD 1.964.297 10.597 0,06 
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Divisa 

Exposición 
subyacente 

Ganancia/ 
(pérdida) no 

realizada USD 

% PN 

 
US 10 Year Note Future 19/12/2025 USD 1.240.250 8.031 0,05 
Euro-Buxl 30 Year Bond Future 08/12/2025 EUR 116.120 5.073 0,03 
US 2 Year Note Future 31/12/2025 USD (1.457.914) 3.538 0,02 
Euro-Bobl Bond Future 12/08/2025 EUR 354.780 1.482 0,01 
US 5 Year Note Future 31/12/2025 USD 1.748.125 827 0,00 
Euro-BTP Bond Future 08/12/2025 EUR (607.150) (15.566) (0,09) 
    77.350 0,44 
 
 
Otros activos y pasivos (469.211) (2,65) 
 
Patrimonio neto 17.746.290 100,00 
 17.746.290,00  
 
      
 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE. UU. US 60,25 
Irlanda IE 6,75 
Suiza CH 6,08 
Francia FR 5,82 
UK GB 4,51 
Países Bajos NL 4,41 
Finlandia FI 2,39 
Arabia Saudí SA 2,38 
Suecia SE 2,31 
Noruega NO 2,30 
Liberia LR 1,80 
Dinamarca DK 1,61 
Panamá PA 0,94 
Alemania DE 0,65 
Efectivo y otros pasivos netos  (2,21) 
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Fondos de renta 
variable: 

 

 

 

 

 

 

 

 

NOMBRE 

 

Consolidado 

 

Focused Stock Fund 

 

Global Discovery 
Fund 

 

Global Future 
Leaders Fund1, 3 

 

Transition Materials 
Fund1, 3 

 

 
DIVISA 

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 

 ACTIVO           

             Inversiones en títulos a su valor de mercado 201.846.403  6.665.151  25.670.691  15.711.828  23.973.567  
             Efectivo en bancos e intermediarios 3.320.544  141.029  692.413  160.783  610  
             Importes por cobrar por inversiones vendidas 2.428.335  6.374  77.501  55.291  14.940  
             Importes por cobrar por acciones del fondo emitidas 326.346  -  269.590  55.354  1.389  
             Dividendos e intereses por cobrar 1.693.849  1.734  44.142  4.560  24.613  
             Ganancia no realizada por contratos de cambio de divisas a plazo 840.037  -  -  -  10  
             Ganancia no realizada por futuros 239.964  -  -  -  -  
             Ganancias no realizadas por swaps 3.256  -  -  -  -  
            
 Total activo 210.698.734  6.814.288  26.754.337  15.987.816  24.015.129  
              

 PASIVO           

             Importes por pagar por inversiones adquiridas 3.661.015  45.146  137.830  55.041  14.887  
             Gastos pagaderos 179.332  9.079  43.502  13.463  20.591  
             Pérdida no realizada por contratos de cambio de divisas a plazo 573.322  291  3.110  -  305  
             Pérdidas no realizadas por futuros 181.516  -  -  -  -  
             Pérdidas no realizadas por swaps 297.556  -  -  -  -  
             Impuestos pagaderos por plusvalías 243  -  243  -  -  
             Descubiertos bancarios 281.923  -  -  -  -  
            
 Total pasivo 5.174.907  54.516  184.685  68.504  35.783  
              
             PATRIMONIO NETO a 31.10.25 205.523.827 * 6.759.772  26.569.652  15.919.312  23.979.346  
             PATRIMONIO NETO a 30.04.25 158.980.146  -  14.951.318  11.252.135  15.257.954  
             PATRIMONIO NETO a 30.04.24 73.577.931  -  5.012.292  6.846.321  6.280.742  
              

             COSTE DE LAS INVERSIONES 192.035.098  5.291.944  24.949.202  14.282.794  20.199.999  

 
* A título informativo, el total de patrimonio neto consolidado a 31 de octubre de 2025, convertido a euros al tipo de cambio del 31 de octubre de 2025, es de 178.251.432 EUR. 
En la página 7 consta una lista completa de las notas. Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Fondos de  
renta fija: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

US Smaller 
Companies Fund3 

 

Blue Transition 
Bond Fund1, 3 

 

China Onshore 
Bond Fund3 

 

Social Bond Fund2, 3 

 

Sustainable Global 
Corporate Bond 

Fund2, 3  

US Dollar Corporate 
Bond Fund1, 3 

 

 

 

 

 

 
USD 

 
USD 

 
CNY 

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 
 

 
 

 

                 

                  5.022.368  23.239.297  215.994.629  21.914.818  31.192.922  18.137.747      

                  192.224  406.319  2.656.304  494.472  675.937  183.906      

                  -  491.816  -  334.522  1.447.891  -      

                  13  -  -  -  -  -      

                  1.389  355.313  2.113.102  305.082  438.680  221.731      

                  -  186.952  195.112  222.263  399.401  4.024      

                  -  27.423  -  52.242  67.383  92.916      

                  -  -  -  2.812  444  -      

                 
 5.215.994  24.707.120  220.959.147  23.326.211  34.222.658  18.640.324      

              

                 

                  2.325  261.611  -  904.915  1.656.883  582.377      

                  7.290  17.749  153.132  13.233  22.383  10.548      

                  -  109.685  81.299  81.804  363.095  3.620      

                  -  56.331  -  53.259  56.360  15.566      

                  -  54.212  24.539  99.313  140.587  -      

                  -  -  -  -  -  -      

                  -  -  -  -  -  281.923      

                 
 9.615  499.588  258.970  1.152.524  2.239.308  894.034      

              
                  5.206.379  24.207.532  220.700.177  22.173.687  31.983.350  17.746.290      

                  -  21.053.605  209.984.804  21.678.972  28.598.070  17.312.691      

                  -  -  -  19.939.169  19.648.182  15.851.225      

              

                  5.004.020  22.711.690  216.675.840  21.183.724  30.409.788  17.588.305      
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      Nombre - Divisa Acciones en circulación 
 

a 31.10.25: 

Valor liquidativo 
por acción 
a 31.10.25: 

Valor liquidativo 
por acción 
a 30.04.25: 

Valor liquidativo 
por acción 
a 30.04.24: 

 

        

Fondos de renta variable  

Focused Stock Fund - USD 
 

- Acciones A-ACC (USD) 300.000 13,36 - -  

- Acciones A-ACC (EUR) 4.459 13,17 - -  

- Acciones A-ACC (HKD) 3.924 11,90 - -  

- Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD) 64.670 1,320 - -  

- Acciones I-ACC (USD) 500 13,43 - -  

- Acciones W-ACC (GBP) 3.753 1,365 - -  

- Acciones Y-ACC (USD) 193.000 13,42 - -  

- Acciones Y-ACC (EUR) 601 13,21 - -  

Global Discovery Fund - USD 
 

- Acciones A-ACC (USD) 2.072.022 11,13 9,909 10,02  

- Acciones A-ACC (EUR) 225.691 10,56 9,551 10,26  

- Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD) 780.980 1,067 0,963 1,000  

- Acciones A-MCDIST (G) (USD) 500 10,51 9,545 -  

- Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 3.896 10,50 9,515 -  

- Acciones A-MCDIST (G) (SGD) (cubiertas SGD/USD) 77.232 1,031 0,948 -  

- Acciones I-ACC (USD) 500 11,33 10,03 10,03  

- Acciones I-ACC (EUR) 458 10,75 9,666 10,27  

- Acciones Y-ACC (USD) 2.682 11,29 10,01 10,03  

- Acciones Y-ACC (EUR) 458 10,71 9,643 10,27  

Global Future Leaders Fund 1, 3 - USD 
 

- Acciones A-ACC (USD) 580 13,27 11,95 11,02  

- Acciones A-ACC (EUR) 521 12,37 11,31 11,07  

- Acciones A-DIST (EUR) 466 12,36 11,30 11,07  

- Acciones E-ACC (EUR) 466 12,16 11,16 11,02  

- Acciones I-ACC (USD) 500 13,58 12,15 11,10  

- Acciones I-ACC (EUR) 391.754 12,65 11,51 11,15  

- Acciones I-ACC (GBP) 4.007 1,292 1,138 1,107  

- Acciones I-DIST (EUR) 466 12,63 11,50 11,15  

- Acciones W-ACC (GBP) 2.042.131 1,285 1,135 1,106  

- Acciones Y-ACC (USD) 247.500 13,52 12,11 11,08  

- Acciones Y-ACC (EUR) 231.096 12,59 11,46 11,13  

- Acciones Y-DIST (EUR) 1.110 12,58 11,46 11,13  

Transition Materials Fund 1, 3 - USD 
 

- Acciones A-ACC (USD) 8.742 13,78 9,802 11,43  

- Acciones A-ACC (EUR) 15.402 12,90 9,323 11,54  

- Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD) 67.035 1,318 0,951 1,135  

- Acciones I-ACC (USD) 942.120 13,95 9,872 -  

- Acciones Y-ACC (USD) 341.809 14,01 9,921 11,47  

- Acciones Y-ACC (EUR) 372.704 13,11 9,433 11,58  

US Smaller Companies Fund 3 - USD 
 

- Acciones A-ACC (USD) 301.006 10,38 - -  

- Acciones A-ACC (EUR) 427 10,60 - -  

- Acciones I-ACC (USD) 500 10,42 - -  

- Acciones W-ACC (GBP) 3.653 1,088 - -  

- Acciones Y-ACC (USD) 198.000 10,41 - -  

- Acciones Y-ACC (EUR) 577 10,63 - -  

 

  

Fondos de renta fija  

Blue Transition Bond Fund 1, 3 - USD 
 

- Acciones A-ACC (USD) 200.000 10,47 10,06 -  

- Acciones A-ACC (EUR) 223.140 10,03 9,799 -  

- Acciones A-DIST (USD) 200.000 10,29 10,06 -  

- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 200.000 10,14 9,912 -  

 

 
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. 
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      Nombre - Divisa Acciones en circulación 
 

a 31.10.25: 

Valor liquidativo 
por acción 
a 31.10.25: 

Valor liquidativo 
por acción 
a 30.04.25: 

Valor liquidativo 
por acción 
a 30.04.24: 

 

      

Blue Transition Bond Fund 1, 3 - USD 
 

- Acciones E-ACC (USD) 200.000 10,42 10,04 -  

- Acciones I-ACC (USD) 400.000 10,53 10,09 -  

- Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas) 200.000 10,38 - -  

- Acciones Y-ACC (USD) 200.000 10,51 10,08 -  

- Acciones Y-ACC (EUR) 223.140 10,08 9,822 -  

- Acciones Y-DIST (USD) 200.000 10,31 10,08 -  

China Onshore Bond Fund 3 - CNY 
 

- Acciones A-ACC (RMB) 443.275 101,7 102,5 -  

- Acciones A-ACC (USD) 15.000 10,19 10,05 -  

- Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 746.117 10,40 10,33 -  

- Acciones I-ACC (RMB) 461.006 102,4 102,8 -  

- Acciones I-ACC (USD) 15.000 10,25 10,08 -  

- Acciones I-ACC (USD) (cubiertas) 304.143 10,48 10,37 -  

- Acciones Y-ACC (RMB) 461.006 102,2 102,7 -  

- Acciones Y-ACC (USD) 15.000 10,23 10,07 -  

Social Bond Fund 2, 3 - USD 
 

- Acciones A-ACC (USD) 500 11,20 10,80 9,969  

- Acciones A-ACC (EUR) 470 10,39 10,18 9,977  

- Acciones A-DIST (USD) 500 10,89 10,79 9,969  

- Acciones A-MINCOME (USD) 500 10,81 10,55 9,969  

- Acciones E-ACC (USD) 500 11,13 10,76 9,968  

- Acciones I-ACC (USD) 500 11,30 10,87 9,970  

- Acciones Y-ACC (USD) 998.250 11,27 10,84 9,970  

- Acciones Y-ACC (EUR) 470 10,45 10,22 9,978  

- Acciones Y-DIST (USD) 998.250 10,91 10,84 9,970  

Sustainable Global Corporate Bond Fund 2, 3 - USD 
 

- Acciones A-ACC (USD) 333.333 11,12 10,70 9,823  

- Acciones A-ACC (EUR) 306.909 10,48 10,24 9,983  

- Acciones A-DIST (USD) 333.333 10,77 10,67 9,823  

- Acciones W-ACC (GBP) (cubiertas) 7.277.569 1,038 0,998 -  

- Acciones Y-ACC (USD) 333.333 11,19 10,75 9,827  

- Acciones Y-ACC (EUR) 306.920 10,54 10,28 9,987  

- Acciones Y-DIST (USD) 333.333 10,79 10,71 9,827  

US Dollar Corporate Bond Fund 1, 3 - USD 
 

- Acciones A-ACC (USD) 500 11,84 11,41 10,56  

- Acciones A-ACC (EUR) 2.240 10,73 10,51 10,34  

- Acciones A-DIST (USD) 500 11,14 11,17 10,56  

- Acciones A-DIST (EUR) 476 10,05 10,29 10,34  

- Acciones E-ACC (EUR) 476 10,65 10,45 10,31  

- Acciones E-DIST (EUR) 476 10,03 10,25 10,31  

- Acciones I-ACC (USD) 500 11,98 11,51 10,60  

- Acciones I-ACC (EUR) 476 10,86 10,60 10,37  

- Acciones I-DIST (USD) 500 11,18 11,23 10,60  

- Acciones I-QDIST (GBP) 186.397 1,025 0,989 1,009  

- Acciones W-ACC (GBP) 4.123 1,097 1,039 1,022  

- Acciones W-QDIST (GBP) 4.123 1,023 0,988 1,008  

- Acciones Y-ACC (USD) 498.000 11,92 11,47 10,58  

- Acciones Y-ACC (EUR) 474.241 10,81 10,57 10,35  

- Acciones Y-DIST (USD) 498.000 11,17 11,21 10,58  
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1. Generalidades 
 La Sociedad es una sociedad de inversión de capital variable, constituida en Luxemburgo en forma de SICAV el 12 de junio de 2023. 

La Sociedad se rige de conformidad con la Parte primera de la Ley de Luxemburgo del 17 de diciembre de 2010 modificada relativa a organismos 
de inversión colectiva, que implementa la Directiva 2014/91/UE (“Directiva de OICVM V”). 

FIMLUX es la Sociedad Gestora de la Sociedad, responsable de las funciones diarias de administración, gestión de inversiones y 
comercialización/distribución de la Sociedad. 

A 31 de octubre de 2025, la Sociedad constaba de 10 subfondos activos. Los Administradores podrán, cuando lo consideren oportuno, cerrar 
subfondos y clases de Acciones, así como incorporar nuevos subfondos y clases de Acciones con diferentes objetivos de inversión, dependiendo de 
la aprobación de la Commission de Surveillance du Secteur Financier. 

Durante el periodo, se lanzaron los siguientes subfondos:  

  Nombre del subfondo Fecha de lanzamiento 

  Focused Stock Fund 05/06/2025 
US Smaller Companies Fund 07/01/2025 
  

A lo largo del periodo, se lanzaron las siguientes clases de Acciones: 

   Nombre del subfondo Clase de Acciones Fecha de lanzamiento 
   Blue Transition Bond Fund Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas) 28/05/2025 

Focused Stock Fund Acciones A-ACC (EUR) 05/06/2025 
 Acciones A-ACC (HKD) 06/11/2025 
 Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD) 05/06/2025 
 Acciones A-ACC (USD) 05/06/2025 
 Acciones I-ACC (USD) 05/06/2025 
 Acciones W-ACC (GBP) 05/06/2025 
 Acciones Y-ACC (EUR) 05/06/2025 
 Acciones Y-ACC (USD) 05/06/2025 
US Smaller Companies Fund Acciones A-ACC (EUR) 07/01/2025 
 Acciones A-ACC (USD) 07/01/2025 
 Acciones I-ACC (USD) 07/01/2025 
 Acciones W-ACC (GBP) 07/01/2025 
 Acciones Y-ACC (EUR) 07/01/2025 
 Acciones Y-ACC (USD) 07/01/2025 
 . 

. 

 
 
 
 
2. Principales normas de contabilidad 
 Los estados financieros se elaboran de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en Luxemburgo relativos a los 
organismos de inversión colectiva. 

Cálculo del Valor liquidativo. El Valor liquidativo por acción de cada clase de Acciones se calcula determinando en primer lugar la proporción del 
patrimonio neto del subfondo pertinente atribuible a cada clase de Acciones. Cada uno de estos importes se dividirá entre el número de Acciones 
de la clase pertinente en circulación al cierre de la actividad, en la medida que esto sea posible. El Valor liquidativo de cada clase se determina 
en la divisa de negociación principal de la clase respectiva. 

Valoración de títulos. Las inversiones en instrumentos financieros cotizados en cualquier mercado de valores se valorarán con arreglo al último precio 
disponible en el momento de la valoración en el principal mercado de valores en el que cotice dicho título. Los instrumentos financieros negociados en 
cualquier mercado extrabursátil, los valores mobiliarios de deuda a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario que no coticen en bolsas o 
mercados regulados se valorarán al último precio disponible en el momento en el que se realice la valoración. Todos los demás activos los valoran los 
Administradores de la Sociedad aplicando el principio de prudencia y de buena fe, basándose en su precio de venta previsible. Las participaciones 
propiedad de la Sociedad cotizan en un mercado regulado, excepto cuando se indique lo contrario en la Lista de inversiones de un subfondo. 

Política de ajustes del valor razonable. Podrán efectuarse ajustes al valor razonable para proteger los intereses de los Accionistas contra las 
prácticas de sincronización de las operaciones con la marcha de los mercados (market timing).  En consecuencia, si un subfondo invierte en 
mercados que están cerrados en el momento de valoración del subfondo, los Administradores, sin perjuicio de las disposiciones recogidas 
anteriormente en Valoración de los títulos, podrán permitir que los valores incluidos en una cartera en particular se ajusten para reflejar con mayor 
exactitud el valor justo de las inversiones del subfondo en el momento de valoración. 

Depósitos bancarios y efectivo en bancos e intermediarios. Todos los depósitos bancarios y el efectivo en bancos e intermediarios se contabilizan a 
su valor nominal. 

Operaciones de títulos de inversión. Las operaciones de títulos de inversión se contabilizan en la fecha de compra o venta de los títulos. El cálculo 
del coste de venta de los títulos se realiza con arreglo al coste medio. 

Futuros. Los futuros se contabilizan en la fecha de apertura o de cierre del contrato. Los pagos posteriores son realizados o recibidos por la cartera 
cada día, dependiendo de las fluctuaciones diarias del valor del índice o el título asociado, que se registran a efectos de las declaraciones financieras 
como ganancias o pérdidas no realizadas por la cartera. Las ganancias o pérdidas no realizadas derivadas de futuros se incluyen en el Estado del 
patrimonio neto y en la Lista de inversiones. Las ganancias y pérdidas materializadas se basan en el método de “primera entrada, primera salida”.  

Contratos de cambio de divisas a plazo. Los contratos de cambio de divisas a plazo se valoran con arreglo a los tipos de cambio a plazo vigentes 
en la fecha de cierre y aplicables durante el periodo restante hasta la fecha de vencimiento. Las ganancias y las pérdidas no realizadas derivadas 
de contratos de cambio de divisas a plazo se incluyen en el Estado del patrimonio neto y en la Lista de inversiones. Todos los contratos a plazo, 
incluyendo aquellos utilizados para la cobertura de clases de Acciones, se incluyen en la Lista de inversiones.  
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Swaps de tipos de interés. El interés exigible y pagadero por contratos de swaps (o permutas financieras) de tipos de interés se acumula a diario y 
los futuros compromisos en virtud del swap se valoran de acuerdo con los tipos de mercado. Los contratos de tipos de interés se incluyen en el 
Estado del patrimonio neto y la Lista de inversiones. 

Swaps de incumplimiento crediticio. Las primas abonadas y recibidas por contratos de swaps de incumplimiento crediticio para comprar o vender 
protección frente a problemas de crédito se devengan a diario y se reflejan como ingresos netos. Los compromisos futuros en virtud del swap se 
valoran a precio de mercado. Los contratos de swaps de incumplimiento crediticio se incluyen en el Estado del patrimonio neto y la Lista de inversiones. 

Cambio de divisas. Los Administradores deciden la divisa de denominación de cada subfondo. Todas las operaciones denominadas en divisas 
extranjeras durante el periodo se convierten a la divisa de denominación del subfondo aplicando el tipo de cambio vigente el día de la operación. 
Los activos y pasivos a 31 de octubre de 2025 se han convertido aplicando los tipos de cambio vigentes en esa fecha. 

Títulos en depósito fiduciario. Los títulos incluidos en la Lista de inversiones pueden utilizarse como garantía subsidiaria contra riesgos derivados abiertos. 
En tal caso, los títulos serán custodiados para evitar su negociación. A 31 de octubre de 2025, los subfondos no contaban con valores en depósito fiduciario. 

Operaciones de acciones de los fondos. El precio de emisión y de reembolso por Acción de cada subfondo es el Valor liquidativo por acción el día 
de la operación, sujeto a la política de ajuste del precio. 

Política de ajuste del precio. Se ha adoptado e implantado una política de ajuste del precio destinada a proteger los intereses de los Accionistas de 
la Sociedad. El propósito de la política de ajuste del precio es asignar los costes asociados a las grandes entradas y salidas a los inversores que 
realizan operaciones ese día, protegiendo así al Accionista a largo plazo de los peores efectos de la dilución. Este propósito se consigue mediante el 
ajuste del precio de la clase de acciones al que se efectúan las operaciones en un subfondo. De este modo, el precio de las clases de acciones se 
puede ajustar al alza o a la baja dependiendo del nivel y del tipo de operaciones de los inversores ese día en concreto en un subfondo. De esta 
forma, los Accionistas existentes y restantes no sufren un nivel de dilución inadecuado. La Sociedad solo aplicará un ajuste en el precio cuando existan 
flujos netos significativos que puedan tener una repercusión importante en los Accionistas restantes. El ajuste estará basado en los costes de operación 
normales de los activos correspondientes en los que invierte cada subfondo, sin superar el 2% del precio. El Consejo podrá decidir incrementar este 
límite de ajuste en circunstancias excepcionales para proteger los intereses de los Accionistas. Una vez efectuado un ajuste en el precio de la clase de 
acciones, dicho precio será el precio oficial de esa clase de acciones para todas las operaciones de ese día. La política de ajuste del precio se aplica 
a todos los subfondos a lo largo del periodo. A 31 de octubre de 2025, no se han realizado ajustes de precio en los subfondos. 

 Costes de constitución. Todos los costes de constitución relativos al lanzamiento de la Sociedad se amortizan a lo largo de un periodo de cinco 
años. Los costes ocasionados por el lanzamiento de nuevos subfondos se imputarán a los gastos de operación actuales. 

Ingresos. Los dividendos de los títulos de renta variable se reconocen cuando el título cotiza ex dividendo. El interés se contabiliza con el método 
de acumulación. 

Información sobre el cupón cero. Los bonos de cupón cero se indican en la Lista de inversiones a una tasa que refleja el rendimiento real. 

Cuentas consolidadas. Los estados financieros consolidados se han presentado en USD, que es la moneda designada por la Sociedad, y 
representan los estados financieros totales de los diferentes subfondos. Los subfondos expresados en divisas distintas a USD se han convertido de 
acuerdo con los tipos de cambio vigentes al final del periodo. 
 
3. Comisiones de gestión de inversiones y otras operaciones con la Sociedad Gestora o sus filiales 
HEADER WITH BACKGROUND FIL Fund Management Limited (“FFML”) recibe una comisión de gestión de inversiones mensual, calculada por separado en relación con cada 
subfondo y devengada a diario en la divisa de referencia del subfondo, a los porcentajes anuales indicados en la tabla siguiente:  

    
Nombre del subfondo / Clase de Acciones Comisión de gestión máxima anual 

HEADER WITH BACKGROUND HEADER WITH 
BACKGROUND 

 HEADER WITH 
BACKGROUND 

Fondos de renta variable y renta fija    
Acciones A, E   1,50% 
Acciones I   1,05% 
Acciones W, Y   1,00% 

 
 

A lo largo del periodo finalizado el 31 de octubre de 2025, los subfondos invirtieron en Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD, cuya comisión 
de gestión máxima anual es del 0,25%. Las acciones de estos fondos se incluyen en la Lista de Inversiones. 

HEADER WITH BACKGROUND Otras 

FFML podrá renunciar en cada momento a cualquiera de sus comisiones o a todas ellas en relación con cualquier subfondo según su propio 
criterio. FFML asume todos los gastos generados por ella y sus filiales y asesores en relación con los servicios prestados por ella a la Sociedad. Las 
comisiones de intermediación, gastos de operaciones y otros costes operativos de la Sociedad serán abonados por la Sociedad. No hubo 
operaciones de la Sociedad negociadas a través de intermediarios asociados durante el periodo. No se pagaron comisiones de intermediación a 
intermediarios asociados durante el periodo finalizado el 31 de octubre de 2025. Ocasionalmente, FFML realiza algunas operaciones de la cartera 
con algunos intermediarios que acuerdan devolver una parte de las comisiones procedentes de las mismas para compensar los gastos de la 
Sociedad; sin embargo, no se realizaron operaciones de este tipo durante el periodo. 

FFML utiliza estudios complementarios en el transcurso de su trabajo para la Sociedad y otros clientes, que son suministrados por los intermediarios a través 
de los cuales el Gestor de Inversiones realiza operaciones para la Sociedad y otros clientes. Todas las comisiones de negociación pagadas por la 
Sociedad y otros clientes en operaciones con intermediarios solo representan los costes de ejecución de la operación. Sin embargo, en el caso de los 
fondos en los que FFML actúe como subasesor de una firma no participada al 100% por el grupo FIL Limited en otros países como los EE. UU. o Canadá, se 
podrá recurrir a comisiones blandas para pagar por servicios conforme a la normativa local aplicable. Todos los estudios complementarios utilizados por 
FFML son valorados y pagados de manera independiente a la ejecución y el resto de relaciones con los intermediarios de acuerdo con la normativa. 

La Sociedad participa en el programa de operaciones entre fondos del Gestor de Inversiones, en virtud del cual, en algunas ocasiones, los 
operadores de FIL identifican situaciones en las que una cuenta o un subfondo gestionado por FIL está comprando el mismo título que está siendo 
vendido por otra cuenta o subfondo. Si un operador puede confirmar que sería beneficioso para ambas cuentas ejecutar una operación entre ellas, 
en lugar de en el mercado, se ejecuta una operación entre fondos. A 31 de octubre de 2025, no se produjeron operaciones entre fondos. 
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4. Préstamo de valores 
 A 31 de octubre de 2025, la Sociedad no prestaba valores. Durante el periodo finalizado el 31 de octubre de 2025, la Sociedad pagó 79 USD a los 
agentes de préstamo de valores en relación con los títulos prestados. En cuanto a las operaciones de préstamo de valores, en general, la Sociedad 
exigirá al prestatario que presente una garantía que represente, en todo momento a lo largo de la vigencia del contrato, como mínimo, el 105% del 
valor total de los valores prestados. 
 
Brown Brothers Harriman cesó sus servicios de agente de préstamo el 31 de agosto de 2025. 

El total de ingresos procedentes de las operaciones de préstamo de valores se reparte entre el subfondo y el agente de préstamo de valores. 

El subfondo retiene el 90% de los ingresos y el agente de préstamo el 10%. 

El desglose de los ingresos por operaciones de préstamo de valores durante el periodo es el siguiente: 

 
Nombre del subfondo Divisas Ingresos brutos Coste operativo Ingresos netos  

      Transition Materials Fund USD 791 79 712 1 
      

5. Tributación 
 La Sociedad no está sujeta a ningún impuesto luxemburgués sobre la renta o sobre plusvalías materializadas o no materializadas, ni a ninguna 
retención fiscal luxemburguesa.  
Los subfondos están sujetos a un impuesto anual de suscripción del 0,05%, calculado y pagadero trimestralmente en relación con el patrimonio neto 
del subfondo el último día de cada trimestre natural. El tipo fiscal reducido del 0,01% anual del patrimonio neto será aplicable a las clases de 
Acciones vendidas o poseídas únicamente por inversores institucionales en el sentido del artículo 174 de la Ley modificada del 17 de diciembre de 
2010. Las plusvalías de capital, los dividendos y los intereses de los títulos pueden estar sujetos a impuestos sobre plusvalías, retenciones fiscales u 
otros impuestos aplicados por el país de origen correspondiente y dichos impuestos pueden no ser recuperables por la Sociedad o sus Accionistas. 
  
 

6. Compensación 
 Se aplican acuerdos de compensación de ingresos a todas las clases de acciones (de acumulación y de distribución) de todos los subfondos. Para la 
distribución de acciones, estos acuerdos tienen por objeto que los beneficios por acción distribuidos en relación con un periodo de distribución no se vean 
afectados por los cambios en el número de acciones emitidas durante ese periodo. El cálculo de la compensación se basa en la renta neta de la inversión.  
  
 

7. Pago de dividendos 
 Durante el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025, se efectuaron los siguientes pagos de dividendos: 
 

Nombre del subfondo 
Dividendo 
por acción  

Fecha ex-
dividendo 

    
    Blue Transition Bond Fund Acciones A-DIST (USD) 0,1757  01-ago-2025 
Blue Transition Bond Fund Acciones A-MINCOME (G) (USD) 0,0287  01-may-2025 
Blue Transition Bond Fund Acciones A-MINCOME (G) (USD) 0,0287  02-jun-2025 
Blue Transition Bond Fund Acciones A-MINCOME (G) (USD) 0,0287  01-jul-2025 
Blue Transition Bond Fund Acciones A-MINCOME (G) (USD) 0,0287  01-ago-2025 
Blue Transition Bond Fund Acciones A-MINCOME (G) (USD) 0,0287  01-sep-2025 
Blue Transition Bond Fund Acciones A-MINCOME (G) (USD) 0,0287  01-oct-2025 
Blue Transition Bond Fund Acciones Y-DIST (USD) 0,1984  01-ago-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 0,0317  01-may-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 0,0337  02-jun-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 0,0350  01-jul-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 0,0351  01-ago-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 0,0361  01-sep-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 0,0357  01-oct-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (SGD) (cubiertas 
SGD/USD) 

0,0031 
 

01-may-2025 

Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (SGD) (cubiertas 
SGD/USD) 

0,0033 
 

02-jun-2025 

Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (SGD) (cubiertas 
SGD/USD) 

0,0034 
 

01-jul-2025 

Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (SGD) (cubiertas 
SGD/USD) 

0,0034 
 

01-ago-2025 

Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (SGD) (cubiertas 
SGD/USD) 

0,0035 
 

01-sep-2025 

Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (SGD) (cubiertas 
SGD/USD) 

0,0035 
 

01-oct-2025 

Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (USD) 0,0318  01-may-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (USD) 0,0335  02-jun-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (USD) 0,0347  01-jul-2025 

Nombre del subfondo 
Dividendo 
por acción  

Fecha ex-
dividendo 

    
    Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (USD) 0,0348  01-ago-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (USD) 0,0360  01-sep-2025 
Global Discovery Fund Acciones A-MCDIST (G) (USD) 0,0357  01-oct-2025 
Global Future Leaders Fund - Acciones I-DIST (EUR) 0,0177  01-ago-2025 
Social Social Bond Fund Acciones A-DIST (USD) 0,3031  01-ago-2025 
Social Social Bond Fund Acciones A-MINCOME (USD) 0,0217  01-may-2025 
Social Social Bond Fund Acciones A-MINCOME (USD) 0,0217  02-jun-2025 
Social Social Bond Fund Acciones A-MINCOME (USD) 0,0217  01-jul-2025 
Social Social Bond Fund Acciones A-MINCOME (USD) 0,0217  01-ago-2025 
Social Social Bond Fund Acciones A-MINCOME (USD) 0,0217  01-sep-2025 
Social Social Bond Fund Acciones A-MINCOME (USD) 0,0217  01-oct-2025 
Social Social Bond Fund Acciones Y-DIST (USD) 0,3459  01-ago-2025 
Sustainable Global Corporate Bond Fund Acciones A-DIST (USD) 0,3139  01-ago-2025 
Sustainable Global Corporate Bond Fund Acciones Y-DIST (USD) 0,3506  01-ago-2025 
US Dollar Corporate Bond Fund Acciones A-DIST (EUR) 0,4477  01-ago-2025 
US Dollar Corporate Bond Fund Acciones A-DIST (USD) 0,4374  01-ago-2025 
US Dollar Corporate Bond Fund Acciones E-DIST (EUR) 0,4029  01-ago-2025 
US Dollar Corporate Bond Fund - Acciones I-DIST (USD) 0,4992  01-ago-2025 
US Dollar Corporate Bond Fund - Acciones I-QDIST (GBP) 0,0102  01-may-2025 
US Dollar Corporate Bond Fund - Acciones I-QDIST (GBP) 0,0099  01-ago-2025 
US Dollar Corporate Bond Fund - Acciones W-QDIST (GBP) 0,0096  01-may-2025 
US Dollar Corporate Bond Fund - Acciones W-QDIST (GBP) 0,0095  01-ago-2025 
US Dollar Corporate Bond Fund Acciones Y-DIST (USD) 0,4757  01-ago-2025 
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8. Saldos de efectivo mantenidos en intermediarios 
 A 31 de octubre de 2025, existían depósitos de márgenes pendientes en forma de garantías de efectivo mantenidas por intermediarios, que se han 
incluido en la cantidad correspondiente a Efectivo en bancos e intermediarios en el Estado del patrimonio neto. La siguiente tabla muestra el 
desglose de los depósitos de márgenes en efectivo mantenidos en intermediarios, por subfondo, con fecha 31 de octubre de 2025: 
 

Nombre del subfondo Divisas 
Efectivo en 

intermediarios 
   Blue Transition Bond Fund USD 354.747 
China Onshore Bond Fund CNY 846.612 
Social Bond Fund USD 448.815 

Nombre del subfondo Divisas 
Efectivo en 

intermediarios 
   Sustainable Global Corporate Bond Fund USD 586.354 
US Dollar Corporate Bond Fund USD 181.529 

9. Compromisos sobre derivados 
  Los compromisos totales por categoría de instrumentos financieros derivados a fecha 31 de octubre de 2025 ascienden a: 
 

Nombre del subfondo Divisas 
Swaps de incumplimiento 

crediticio 
Contratos de cambio de 

divisas a plazo Futuros  
      Blue Transition Bond Fund USD 855.124 27.498.751 13.264.301 1 
China Onshore Bond Fund CNY - 234.654.691 - 1 
Focused Stock Fund USD - 65.959 - 1 
Global Discovery Fund USD - 713.613 - 1 
Social Bond Fund USD 1.460.760 25.964.868 13.278.210 1 
Sustainable Global Corporate Bond Fund USD 2.186.527 76.224.487 19.915.610 1 
Transition Materials Fund USD - 72.663 - 1 
US Dollar Corporate Bond Fund USD - 781.320 9.111.202 1 
      

Nombre del subfondo Divisas 
Swaps de tipos 

de interés  
    Blue Transition Bond Fund USD - 1 
China Onshore Bond Fund CNY 26.200.000 1 
Focused Stock Fund USD - 1 
Global Discovery Fund USD - 1 
Social Bond Fund USD 461.200 1 
Sustainable Global Corporate Bond Fund USD 317.075 1 
Transition Materials Fund USD - 1 
US Dollar Corporate Bond Fund USD - 1 
    
 
Los compromisos se calculan de acuerdo con las directrices de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) 10/788. 
 
10. Estado de variaciones de las inversiones 
 En la sede social de la Sociedad o en cualquiera de las sociedades registradas como Distribuidoras de la Sociedad se puede obtener, sin cargo 
alguno, una lista de cada subfondo, donde se especifican, por cada inversión, las compras y ventas totales realizadas durante el periodo 
analizado. Es posible recibir información sobre la cartera de inversiones completa de los subfondos en los que usted invierte en cualquier momento 
del periodo. Esta información está disponible a petición de los interesados, a través del Representante de Fidelity habitual. 

 

 
11. Tipos de cambio 
 Los tipos de cambio para USD a 31 de octubre de 2025 se indican a continuación. Para la divisa renminbi chino, téngase en cuenta que se aplica 

el tipo internacional. RMB es una forma coloquial de llamar al renminbi chino, que también se conoce internacionalmente como yuan chino (CNY). 
Aunque con el CNY se realizan operaciones tanto en la China continental como en las regiones administrativas especiales (sobre todo, en Hong 
Kong), y el extranjero, se trata de la misma moneda, aunque actualmente cotiza a tipos distintos. El tipo al que cotiza el CNY para operar en el 
extranjero se suele denominar CNH. El tipo CNH se utilizará para calcular el valor de las Acciones de un fondo, así como con fines de cobertura y 
deberá considerarse como la divisa base del China Onshore Bond Fund en todo el informe. 
Divisas Tipo de cambio 
  Dólar australiano (AUD) 1,528935 
Real brasileño (BRL) 5,37865 
Dólar canadiense (CAD) 1,40185 
Renminbi chino (CNY) 7,1243 
Euro (EUR) 0,867303 
Dólar hongkonés (HKD) 7,77215 
Rupia india (INR) 88,77125 
Rupia indonesia (IDR) 16.630 
Séquel israelí (ILS) 3,26335 
Yen japonés (JPY) 154,125 
Won surcoreano (KRW) 1.424,75 
Ringit malasio (MYR) 4,188 

Divisas Tipo de cambio 
  Peso mexicano (MXN) 18,57 
Dólar neozelandés (NZD) 1,748099 
Corona noruega (NOK) 10,12705 
Peso filipino (PHP) 58,85 
Esloti polaco (PLN) 3,6934 
Libra esterlina (GBP) 0,76176 
Dólar singapurense (SGD) 1,3019 
Corona sueca (SEK) 9,4987 
Franco suizo (CHF) 0,8037 
Nuevo dólar taiwanés (TWD) 30,741 
Dong vietnamita (VND) 26.315 

 
12. Acontecimientos posteriores 
   

  

HEADER WITH BACKGROUND 
Después del periodo finalizado el 31 de octubre de 2025, se lanzaron las siguientes clases de Acciones: 
   
Nombre del subfondo Clase de Acciones Fecha de lanzamiento 
   Focused Stock Fund Acciones SE-ACC (EUR) 11/12/2025 
 Acciones SE-ACC (USD) 11/12/2025 
 Acciones SE-ACC (GBP) 11/12/2025 
Transition Materials Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/12/2025 
US Smaller Companies Fund Acciones SE-ACC (EUR) 11/12/2025 
 Acciones SE-ACC (USD) 11/12/2025 
 Acciones SE-ACC (GBP) 11/12/2025 
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Reglamento de la UE sobre operaciones de financiación de valores 
 El Reglamento sobre transparencia de las operaciones de financiación de valores, que entró en vigor el 13 de enero de 2017, exige una mayor 
transparencia con respecto al uso de operaciones de financiación de valores. 
  
Durante el periodo finalizado el 31 de octubre de 2025, la sociedad no hizo uso de operaciones de financiación de valores. 

 
Activos afectados por operaciones de financiación de valores a 31 de octubre de 2025  
 Durante el periodo finalizado el 31 de octubre de 2025, la sociedad no hizo uso de operaciones de financiación de valores, con excepción del 
préstamo de valores. 
 
Garantía recibida sobre derivados extrabursátiles 
 La garantía secundaria, que consiste en efectivo, está en poder del Depositario y no se refleja en los estados financieros. No se ha recibido 
ninguna garantía por derivados extrabursátiles, a 31 de octubre de 2025. 
 
Análisis de las garantías recibidas por derivados extrabursátiles a 31 de octubre de 2025  
 La garantía secundaria, que consiste en efectivo, está en poder del Depositario y no se refleja en los estados financieros. La garantía no se ha vuelto a 
utilizar. No existen restricciones a la reutilización de la garantía. No se ha recibido ninguna garantía por derivados extrabursátiles, a 31 de octubre de 2025. 
 
Garantías proporcionadas 
 Todas las garantías proporcionadas por la Sociedad se mantienen en cuentas de garantía segregadas. 
 
Rendimiento y costes de las operaciones de financiación de valores 
 La rentabilidad (ingresos por dividendos y pérdidas y ganancias materializadas y no materializadas, así como comisiones por préstamo de valores) 
y los costes de las operaciones de financiación de valores correspondientes al periodo finalizado el 31 de octubre de 2025 son los siguientes: 
       

Nombre del subfondo Divisas Tipo de activo 
Rendimiento 
del subfondo 

% de rendimiento 
total 

Coste del 
subfondo % del coste 

       Transition Materials Fund USD Préstamo de valores 712 90,00 - - 
        

Nombre del subfondo Divisas Tipo de activo 
Rendimiento 

del tercero 

% de 
rendimiento 

total 
Rendimiento del Gestor 

de Inversiones 

% de 
rendimiento 

total  

        Transition Materials Fund USD Préstamo de valores 79 10,00 0 0,00 1 

Para los residentes en Hong Kong únicamente 

La Sociedad Gestora o el Gestor de Inversiones podrán realizar operaciones por cuenta de un subfondo con: (i) las cuentas de otros clientes que 
gestione la Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones o sus filiales; o (ii) sus cuentas propias (es decir, aquellas que sean titularidad de la 
Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones o sus partes vinculadas sobre las que puede ejercer control e influencia) (“operaciones cruzadas”). 
Dichas operaciones cruzadas solo se llevarán a cabo atendiendo a los pertinentes requisitos que promulguen las correspondientes autoridades. 
Durante el periodo finalizado el 31 de octubre de 2025, la Sociedad no formalizó ninguna operación cruzada. 

 
Lista de subgestores de inversiones 
 La siguiente tabla muestra el desglose de subgestores de inversiones por subfondos para el periodo analizado. 
  

Nombre del subfondo Subgestor de inversiones 
    Blue Transition Bond Fund FIL Investments International 

  China Onshore Bond Fund FIL Investment Management (Hong Kong) Limited 
 FIL Investment Management (Singapore) Limited 
  Focused Stock Fund FIAM LLC 
  Global Discovery Fund FIAM LLC 
  Global Future Leaders Fund FIL Investment Management (Australia) Limited 
  Social Bond Fund FIL Investments International 
  Sustainable Global Corporate Bond Fund FIL Investments International 
  Transition Materials Fund FIL Investments International 
  US Dollar Corporate Bond Fund FIL (Luxembourg) S.A. - Ireland Branch 
 FIL Investments International 
  US Smaller Companies Fund FIAM LLC 
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Sede Social 
Fidelity Funds 2 
2a, rue Albert Borschette 
B.P. 2174 
L-1246 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
 

Sociedad Gestora 
FIL Investment Management 
(Luxembourg) S.à r.l. 
2a, rue Albert Borschette 
B.P. 2174 
L-1246 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
 

Gestor de Inversiones 
FIL Fund Management Limited 
Pembroke Hall 
42 Crow Lane 
Pembroke HM19 
Bermudas 
 

Depositario 
Brown Brothers Harriman 
(Luxembourg) S.C.A. 
80, route D’Esch 
L-1470 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
 

Distribuidor general 
FIL Distributors 
Pembroke Hall 
42 Crow Lane 
Pembroke HM19 
Bermudas 
Teléfono: (1) 441 297 7267 
Fax: (1) 441 295 4493 
 

Distribuidores de las acciones 
FIL Distributors International Limited 
PO Box HM670 
Hamilton HMCX 
Bermudas 
Teléfono: (1) 441 297 7267 
Fax: (1) 441 295 4493 
 
 

FIL Investments International 
Beech Gate  
Millfield Lane 
Lower Kingswood 
Tadworth Surrey KT20 6RP 
Reino Unido 
(Autorizada y regulada en el Reino Unido 
por la FCA) 
Teléfono: (44) 1732 777377 
Fax: (44) 1732 777262 
 

FIL Pensions Management 
Beech Gate  
Millfield Lane 
Lower Kingswood 
Tadworth Surrey KT20 6RP 
Reino Unido 
Teléfono: (44) 1732 777377 
Fax: (44) 1732 777262 
 

FIL (Luxembourg) S.A. 
2a, rue Albert Borschette 
B.P. 2174 
L-1246 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
Teléfono: (352) 250 404 2400 
Fax: (352) 26 38 39 38 
 

FIL Investment Services GmbH 
Kastanienhöhe 1 
D-61476 Kronberg im Taunus 
Alemania 
Teléfono: (49) 6173 509 0 
Fax: (49) 6173 509 4199 
 

FIL Gestion 
21 avenue Kléber 
75784 París Cedex 16  
Francia 
Teléfono: (33) 1 7304 3000 
 

FIL Investment Management  
(Hong Kong) Limited 
Level 21 
Two Pacific Place 
88 Queensway 
Admiralty 
Hong Kong 
Teléfono: (852) 26 29 2629 
Fax: (852) 2629 6088 
 

FIL Investment Management 
(Singapore) Limited 
8 Marina View 
No. 27-01 Asia Square Tower 1 
Singapur 018960 
Teléfono: (65) 6511 2200 (general) 
Fax: (65) 6536 1960 
 

Agente de registro, agente de 
transmisiones, agente de servicios 
administrativos y agente de 
domiciliaciones 
FIL Investment Management 
(Luxembourg) S.à r.l. 
2a, rue Albert Borschette 
B.P. 2174 
L-1246 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
 

Representante y agente de pagos 
para Austria 
FIL (Luxembourg) S.A. 
2a, rue Albert Borschette 
B.P. 2174 
L-1246 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
Teléfono: (352) 250 404 2400 
Fax: (352) 26 38 39 38 
 

Representante para Dinamarca 
FIL (Luxembourg) S.A. 
2a, rue Albert Borschette 
B.P. 2174 
L-1246 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
Teléfono: (352) 250 404 2400 
Fax: (352) 26 38 39 38 
 

Representante para Noruega 
FIL (Luxembourg) S.A. 
2a, rue Albert Borschette 
B.P. 2174 
L-1246 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
Teléfono: (352) 250 404 2400 
Fax: (352) 26 38 39 38 
 

Representante para Singapur 
FIL Investment Management 
(Singapore) Limited 
8 Marina View 
No. 27-01 Asia Square Tower 1 
Singapur 018960 
Teléfono: (65) 6511 2200 (general) 
Fax: (65) 6536 1960 

Representante para Suecia 
FIL (Luxembourg) S.A. 
2a, rue Albert Borschette 
B.P. 2174 
L-1246 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
Teléfono: (352) 250 404 2400 
Fax: (352) 26 38 39 38 
 
Representante y agente de pagos 
para Suiza 
BNP PARIBAS 
París, sucursal de Zúrich 
Selnaustrasse 16 
CH-8002 Zúrich 
Suiza 
 
Representante para el Reino Unido 
FIL Pensions Management 
Beech Gate  
Millfield Lane 
Lower Kingswood 
Tadworth Surrey KT20 6RP 
Reino Unido 
Teléfono: (44) 1732 777377 
Fax: (44) 1732 777262 
 
Cabinet de révision agréé 
Deloitte Audit 
Société à responsabilité limitée 
20 Boulevard de Kockelscheuer 
L-1821 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
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