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AXA World Funds

Informacion general

Domicilio social de la SICAV

49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administracion

Presidente
Sr. Geoffroy Reiss, Chief Operating Officer Core Investments, BNP Paribas Asset Management Europe, con
domicilio en Francia

Consejeros
Sr. Matthieu Tonneau, Chief Risk Officer, BNP Paribas Asset Management Europe, con domicilio en Francia

Sr Jean-Louis Laforge, Special Advisor to the Secretary General, BNP Paribas Asset Management Europe, con
domicilio en Francia

Sr. Martin Burke, Head of Product Lifecycle, BNP Paribas Asset Management Europe, con domicilio en Francia

Sr. Emmanuel Dendauw, Head of Retail Distribution, BNP Paribas Asset Management Europe, con domicilio en
Bélgica

Sociedad Gestora (hasta el 31 de diciembre de 2025)

AXA Investment Managers Paris, una empresa del grupo BNP Paribas y filial de AXA Investment Managers S.A.,
Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - FF92800 Puteaux, Francia

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora

Presidente

Sr. Marco Morelli, Chief Executing Officer, AXA Investment Managers SA, con domicilio en Italia (dimitio el
1 julio 2025)

Sr. Jean-Christophe Menioux, Global Chief Operating Officer and Deputy Chief Executive AXA Investment
Managers SA, residente en Francia (hombrado el 1 de julio de 2025)

Consejeros
Sra. Florence Dard, Global Head of Client Group, AXA Investment Managers SA, con domicilio en Francia (dimitio
el 1 julio 2025)

Sra. Anne Bon, Chief Operating Officer AXA IM Alts, AXA Investment Managers SA, con domicilio en Francia
(nombrado el 1 de julio de 2025)

Sra. Marion Le Morhedec, Director, Group Head of Fixed Income, AXA Investment Managers Paris, con domicilio
en Francia (dimitié el 30 junio 2025)

Sra. Marion Le Morhedec, Director, AXA Investment Managers SA, con domicilio en Francia (dimitié el
30 junio 2025)

Sr Geoffroy Reiss, Chief Operating Officer Core Investments, AXA Investment Managers SA,, con domicilio en
Francia (nombrado el 1 julio 2025)

AXA Investment Managers SA, representada por la Sra. Caroline Portel, Global Chief Operating Officer, con
domicilio en Francia
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AXA World Funds

Informacion general

Sociedad Gestora (a partir del 31 de diciembre de 2025)

BNP Paribas Asset Management Europe, 1 Boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora

Presidente

Sr Sandro Pierri, Chairman, BNP Paribas Asset Management Europe

Consejeros
BNP Paribas Asset Management Holding S.A. representada por Sr. Olivier de Begon de Larouziére

Sr. Frangois Delooz, Director, BNP Paribas Asset Management Europe
Sr. David Vaillant, Director, BNP Paribas Asset Management Europe

Sr. Arnaud de Beauchef de Servigny, Director, BNP Paribas Asset Management Europe

Sra. Cécile Lesage, Director, BNP Paribas Asset Management Europe
Sra. Marion Azuelos, Director, BNP Paribas Asset Management Europe

Sra. Jane Ambachtsheer, Director, BNP Paribas Asset Management Europe

Gestores de Inversiones

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
Francia (hasta el 31 de diciembre de 2025)

BNP Paribas Asset Management Europe, 1 Boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia (a partir del
31 de diciembre de 2025)

AXA Real Estate Investment Managers SGP, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide, F-92800
Puteaux, Francia (hasta el 31 de diciembre de 2025)

BNP Paribas Real Estate Investment Management France, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide,
F-92800 Puteaux, France (a partir del 31 de diciembre de 2025)

AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Reino Unido
AXA Investment Managers US Inc., 400 Atlantic Street, Suite 1000 Stamford, CT 06901, Estados Unidos

AXA SPDB Investment Managers Company Limited, 1-7F, Block S2, N0.5189 Binjiang Avenue, Pudong New
Area, Shanghai, China
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AXA World Funds

Informacion general

Subgestoras de Inversiones
AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Reino Unido

AXA Investment Managers US Inc., 400 Atlantic Street, Suite 21000 Stamford, CT 06901, Estados Unidos

AXA Real Estate Investment Managers SGP, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide, F-92800
Puteaux, Francia (hasta el 31 de diciembre de 2025)

BNP Paribas Real Estate Investment Management France, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide,
F-92800 Puteaux, Francia (a partir del 31 de diciembre de 2025)

Agente encargado de celebrar contratos de préstamo de valores y operaciones de repo

AXA Investment Managers GS Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Reino Unido

Depositario, Agente de Registro y Transferencias, Agente de Domiciliaciones, Administrador y
Agente de Pagos

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
Gran Ducado de Luxemburgo

Auditor

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg,
Gran Ducado de Luxemburgo

Asesor juridico

Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo
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AXA World Funds

Informacion a los Accionistas

El Folleto completo, los Documentos de datos fundamentales para el inversor («KIID»), los Documentos de
datos fundamentales («KID»), los Estatutos y cualquier otro documento informativo publicado pueden obtenerse
en el domicilio social de la SICAV, en las oficinas del agente de registro y en las oficinas de los agentes de
comercializacion fuera de Luxemburgo.

Los informes anuales y semestrales estan disponibles en el domicilio social de la SICAV. La informacién sobre
los precios de emision y reembolso esta disponible en el domicilio social de la SICAV.

Estos documentos también pueden descargarse en el sitio web https://funds.axa-im.com/.

El ejercicio financiero de la SICAV finaliza el 31 de diciembre de cada ano.
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AXA World Funds

Distribucion al extranjero

Lista de los Subfondos

A 31 de diciembre de 2025, la SICAV esta formada por 73 Subfondos activos admisibles para su registro:

SUBFONDOS DE RENTA VARIABLE:

AXA World Funds - ACT Biodiversity uUsD
AXA World Funds - ACT Europe Equity EUR
AXA World Funds - ACT Eurozone Equity EUR
AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund uUsD
AXA World Funds - ACT Human Capital EUR
AXA World Funds - Artificial Intelligence (nota 1b) uUsD
AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities CNH
AXA World Funds - Clean Energy (nota 1b) uUsD
AXA World Funds - Defensive European Equity (nota 1b) EUR
AXA World Funds - Digital Economy usD
AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI uUsD
AXA World Funds - Euro Selection EUR
AXA World Funds - Europe Equity (nota 1b) EUR
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap EUR
AXA World Funds - Europe Real Estate EUR
AXA World Funds - Europe Small Cap EUR
AXA World Funds - Evolving Trends usD
AXA World Funds - Global Real Estate EUR
AXA World Funds - Global Small Cap Equity QI (nota 1b) uUsD
AXA World Funds - Global Sustainable Equity uUsD
AXA World Funds - Italy Equity EUR
AXA World Funds - People & Planet Equity (nota 1b) uUsD
AXA World Funds - Robotech usbD
AXA World Funds - Social (nota 1b) uUsD
AXA World Funds - Sustainable Equity QI uUsD
AXA World Funds - Sustainable Eurozone Equity (nota 1b) EUR
AXA World Funds - Switzerland Equity CHF
AXA World Funds - UK Equity GBP
AXA World Funds - US Growth usbD
SUBFONDOS DE RENTA FlJA:

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds uUsD
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds usD
AXA World Funds - ACT Green Bonds EUR
AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon usD
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds usbD
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b) usD
AXA World Funds - Euro 7-10 EUR
AXA World Funds - Euro Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit EUR
AXA World Funds - Euro Credit Plus EUR
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration EUR
AXA World Funds - Euro Credit Total Return EUR
AXA World Funds - Euro Government Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds EUR
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Distribucion al extranjero

Lista de los Subfondos (continuacion)

AXA World Funds

SUBFONDOS DE RENTA FlJA: (continuacion)

AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -

Euro Strategic Bonds

Euro Sustainable Credit

Global Buy and Maintain Credit
Global Convertibles

Global Emerging Markets Bonds
Global High Yield Bonds

Global Inflation Bonds

Global Inflation Bonds Redex
Global Inflation Short Duration Bonds
Global Responsible Aggregate
Global Short Duration Bonds

Global Strategic Income (nota 1b)
Inflation Plus

Subordinated Bonds (nota 1b)

US Credit Short Duration IG

US Dynamic High Yield Bonds

US Enhanced High Yield Bonds

US High Yield Bonds

US Short Duration High Yield Bonds

SUBFONDOS DE FONDO DE FONDOS:

AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -
AXA World Funds -

Defensive Optimal Income

Global Dynamic Allocation

Global Flexible Property

Global Income Generating Assets

Global Income Generation

Global Optimal Income

Liquid Uncorrelated Alternative Return (nota 1b)
Multi Asset People & Planet (nota 1b)

Optimal Income

Selectiv’ Infrastructure

EUR
EUR
usb
EUR
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb

EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
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AXA World Funds

Distribucion al extranjero

Comercializacion de la SICAV en Austria

Algunas funciones del agente de servicios son desempenadas en Austria por AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort del Meno (Alemania).

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Austria, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Bélgica

Se ha nombrado agente de pagos en Bélgica a CACEIS Belgium SA, Avenue du Port 86 C b320, 1000 Bruselas
(Bélgica).

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Bélgica, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Chile

A 31 de diciembre de 2025, estan registrados en Chile los Subfondos siguientes:

AXA World Funds - ACT Europe Equity

AXA World Funds - ACT Human Capital

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)
AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds - Euro Bonds

AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Government Bonds

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Euro Selection

AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

AXA World Funds - Global Strategic Income (nota 1b)
AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Sustainable Eurozone Equity (nota 1b)
AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration I1G

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds - US High Yield Bonds
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AXA World Funds

Distribucion al extranjero

Comercializacion de la SICAV en Chipre

A 31 de diciembre de 2025, el siguiente Subfondo esta registrado en Chipre
AXA World Funds - US High Yield Bonds

Comercializacion de la SICAV en Dinamarca
Algunas funciones del agente de servicios son desempenadas en Dinamarca por AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort del Meno (Alemania).
A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Dinamarca, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Finlandia

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Finlandia, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Francia
Algunas funciones del agente de servicios son desempenadas en Francia por BNP Paribas S.A., 16 boulevard
des ltaliens, 75009 Paris.
A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Francia, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Alemania

Los inversores residentes en Alemania podran solicitar el Folleto completo y los Documentos de datos
fundamentales (KID, por sus siglas en inglés), los Estatutos de la SICAV, el Ultimo informe anual o semestral, de
haberse publicado posteriormente, de manera gratuita, al Agente de Informacion en Alemania, si se publica
posteriormente, de forma gratuita a través del agente de servicios en Alemania AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Thurnund- Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Alemania. También podran solicitar el
valor liquidativo por accion, los precios de emision, conversion y reembolso mas recientes, asi como cualquier
otra informacioén financiera relativa a la SICAV que esté disponible para los accionistas en el domicilio social de
la SICAV.

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Alemania, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Grecia

A 31 de diciembre de 2025, el siguiente Subfondo esta registrado en Grecia
AXA World Funds - US High Yield Bonds
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AXA World Funds

Distribucion al extranjero

Comercializacion de la SICAV en Hong Kong

A 31 de diciembre de 2025, los siguientes Subfondos estan autorizados por la Securities and Futures
Commission de Hong Kong y estan disponibles para los residentes en Hong Kong:

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)
AXA World Funds - Europe Real Estate

AXA World Funds - Evolving Trends

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generating Assets

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Real Estate

AXA World Funds - Global Strategic Income (nota 1b)

AXA World Funds - People & Planet Equity (nota 1b)

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

AXA World Funds - US Growth

AXA World Funds - US High Yield Bonds

En relacion con la nota 2 d) «Valoracion de las inversiones» de este informe, tenga en cuenta que los activos
de la SICAV se valoran con arreglo a las Normas sobre valoracion de AXA IM aplicables.

Los Subfondos distintos de los mencionados no estan autorizados por la Securities and Futures Commission
de Hong Kong y no estan disponibles para los residentes de dicha region.

El Representante en Hong Kong es AXA Investment Managers Asia Limited, 36/F One Taikoo Place, Taikoo
Place 979 King’s Road Quarry Bay, Hong-Kong, China.

Comercializacion de la SICAV en Islandia

A 31 de diciembre de 2025, estan registrados en Islandia los Subfondos siguientes:

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Global Small Cap Equity QI (nota 1b)
AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

Comercializacion de la SICAV en Irlanda

Algunas funciones del agente de servicios son desempenadas en Ireland por AXA Investment Managers Paris,
Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux, France.
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AXA World Funds

Distribucion al extranjero

Comercializacion de la SICAV en Irlanda (continuacion)

A 31 de diciembre de 2025, estan registrados en Irlanda los Subfondos siguientes:

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds
AXA World Funds - Sustainable Equity QI
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

Comercializacion de la SICAV en ltalia

El representante en Italia es AXA IM Paris - Sede Secondaria Italiana.
Los bancos corresponsales en Italia son los siguientes:

- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 3, Piazza Lina Bo Bardi, -20124 Milan

- Cacéis Bank, Italy Branch, 1-3, place Valhubert 75206 Parigi (Francia) and operational office in Piazza Cavour
2, 20121 Milan

- Allfunds Bank S.A.U., Italian Branch, 6, Via Bocchetto, [-20123 Milan

- State Street Bank International GmbH, Succursale Italia, 10, Via Ferrante Aporti, 1-20125 Milan

- Société Générale S.p.A., 19, Via Santa Chiara, 1-10122 Turin

- RBC Investor & Treasury Services Succursale di Milano, 26, Via Vittor Pisani, 1-20124 Milan

- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., 3, Via Ludovico Grossi, I-46100 Mantova

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Italia, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Corea

El Representante en Corea es Kyobo AXA Investment Managers Co Ltd (junto con Kim y chang), Kyobo building,
1, Jongno-1 ga, Jongno-gu, Seoul, 110-714, Corea del Sur.

A 31 de diciembre de 2025, estan registrados en Corea los Subfondos siguientes:

AXA World Funds - ACT Green Bonds

AXA World Funds - Artificial Intelligence (nota 1b)

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)
AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

AXA World Funds - Europe Equity (nota 1b)

AXA World Funds - Evolving Trends

AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Real Estate

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

AXA World Funds - Global Strategic Income (nota 1b)

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Sustainable Equity QI
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Comercializacion de la SICAV en Corea (continuacion)

AXA World Funds - Sustainable Eurozone Equity (nota 1b)
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds - US Growth

AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

Comercializacion de la SICAV en Liechtenstein

Algunas funciones del agente de servicios son desempenadas en Liechtensteing por AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort del Meno (Alemania).

A 31 de diciembre de 2025, estan registrados en Liechtenstein los Subfondos siguientes:

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund
AXA World Funds - ACT Green Bonds

AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - Clean Energy (nota 1b)

AXA World Funds - Defensive European Equity (nota 1b)
AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Europe Real Estate

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Evolving Trends

AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Global Real Estate

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

AXA World Funds - Global Small Cap Equity QI (nota 1b)
AXA World Funds - Global Strategic Income (nota 1b)
AXA World Funds - Global Sustainable Equity

AXA World Funds - Inflation Plus

AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - People & Planet Equity (nota 1b)
AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Subordinated Bonds (nota 1b)

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

AXA World Funds - Switzerland Equity
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Comercializacion de la SICAV en Liechtenstein (continuacion)

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds
AXA World Funds - US High Yield Bonds

Comercializacion de la SICAV en los Paises Bajos

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Paises Bajos, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Noruega

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Noruega, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Portugal

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Portugal, entre otros:

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

Comercializacion de la SICAV en Espana

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Espana, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation
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Comercializacion de la SICAV en Singapur

El representante en Singapur es AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd, 138 Market Street #10-01,
CapitaGreen, Singapore 048946.

A 31 de diciembre de 2025, estan registrados en Signapur los Subfondos siguientes:

AXA World Funds - ACT Biodiversity

AXA World Funds - ACT Europe Equity

AXA World Funds - ACT Green Bonds

AXA World Funds - ACT Human Capital

AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon
AXA World Funds - Artificial Intelligence (nota 1b)

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - Clean Energy (nota 1b)

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)
AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Selection

AXA World Funds - Europe Real Estate

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Evolving Trends

AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Global Real Estate

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

AXA World Funds - Global Small Cap Equity QI (nota 1b)
AXA World Funds - Global Strategic Income (nota 1b)
AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - People & Planet Equity (nota 1b)
AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - Social (nota 1b)

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration 1G

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds

AXA World Funds - US Growth

AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds
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Comercializacion de la SICAV en Suecia

Algunas funciones del agente de servicios son desempenadas en Suecia por AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort del Meno (Alemania).

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Suecia, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Suiza

El Folleto completo, los documentos de datos fundamentales para el inversor («KIID»), los Estatutos de la
SICAV, los informes semestral y anual y el listado de variaciones en las carteras durante el periodo de
referencia pueden obtenerse, sin coste alguno, en el domicilio social del Representante suizo en Zurich, cuya
direccion es la siguiente:

FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES Ltd., Feldeggstrasse 12, 8008 Zurich.
El agente de pagos suizo sera NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, 8001 Zurich (Suiza).

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Suiza, entre otros:
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Comercializacion de la SICAV en Taiwan

El representante en Taiwan es Capital Gateway Securities Investment Consulting Enterprise 9F, No.171, Sung-
De Rd., Taipei City 110, Taiwan, R.O.C.

A 31 de diciembre de 2025, estan registrados en Taiwan los Subfondos siguientes:

AXA World Funds - Clean Energy (nota 1b)

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI
AXA World Funds - Europe Real Estate

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - US High Yield Bonds

Comercializacion de la SICAV en el Reino Unido

El agente de servicios, comercializacion y ventas en el Reino Unido es AXA Investment Managers UK Ltd.,
22 Bishopsgate, Londres EC2N 4BQ (Reino Unido).

A 31 de diciembre de 2025, todos los Subfondos estan registrados en Reino Unido, entre otros:

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund
AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities
AXA World Funds - Defensive European Equity (nota 1b)
AXA World Funds - Europe ex-UK Microcap

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

AXA World Funds - Global Income Generating Assets
AXA World Funds - Global Sustainable Equity
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Informe de los Consejeros

Estimados Accionistas,

El Consejo de Administracion se complace en presentarles el informe sobre la evolucion de su SICAV en 2025.

Resumen del entorno macroeconomico mundial en 2025

Coyuntura de los mercados financieros

Las cifras generales suponen otro sélido ano en materia de rentabilidad para la mayoria de las clases de activos,
el tercero consecutivo. En moneda local, el S&P500 y el Eurostoxx600 se revalorizaron un +17.9% y un +20.7%
respectivamente, mientras que el rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 anos retrocedid del
4.6% al 4.2%. Esto se atribuye especialmente al persistente crecimiento mundial y al entusiasmo en torno al
potencial de la IA, al igual que a los recortes de tipos por parte de los principales bancos centrales, entre los que
cabe incluir la Reserva Federal. En cuanto al alto rendimiento europeo, nuestras expectativas de otro afno en que
se cosecharian rentabilidades impulsadas por el carry también parecen haberse confirmado: la ganancia final del
+5.3% estuvo muy cerca del rendimiento minimo (YTW, por sus siglas en inglés) del 5.8%. Todo ello ocurrié a pesar
de que los tipos de interés europeos se desmarcaron de la tendencia general. El rendimiento de los bunds
alemanes a 10 anos subi6 del 2.4% al 2.9%, y registr6 la mayor alza diaria desde la reunificacion alemana, que
se produjo tras el anuncio en marzo del fuerte estimulo fiscal.

No obstante, el resto de las cifras anteriores desmienten parte de la volatilidad de la que fuimos testigos en varios
momentos. El mas importante de esos momentos, sin duda, fue el «Dia de la Liberacion», a principios de abril.
Los aranceles de amplio alcance anunciados por el presidente Trump desembocaron en el peor dia para el S&P500
desde marzo de 2020, y nuestro propio indice europeo de alto rendimiento cayé mas de un 2% en una semana.
Al igual que ocurri6 con otros episodios (menos pronunciados) de perturbacion a lo largo del ano —debate en torno
a una posible burbuja de la IA; riesgo politico francés—, la recuperacion resulté rapida en ultima instancia, lo que
propicio que persistiera la tendencia alcista.

A pesar de que los diferenciales se estrecharon en torno a 30 p.b. desde enero, como ya se ha mencionado, el
carry supuso en gran medida el motor de las rentabilidades observadas en el alto rendimiento europeo. Aunque
menor que en 2023 y 2024, este sigue siendo el tercer ano consecutivo en que se registra un avance superior al
5%. Esta cifra se revela bastante similar a la del indice de deuda con calificacion investment grade (+3.0%) y el
mercado de alto rendimiento de EE. UU. (+6.2%, con cobertura en euros); a todas luces, este ultimo recibié un
impulso mucho mayor de los tipos estadounidenses a la baja. Por calificaciones, y a pesar de cierta flaqueza
constatada en el dltimo trimestre, la deuda con calificacion B tomd la delantera con una rentabilidad del +6.0%.
Esta cifra se revela algo superior a la de la deuda con calificacion BB (+5.4%), lo que refleja el mayor nivel de carry.
Sin embargo, la deuda con calificacion CCC atraves6 una época mucho mas toérrida, en la que algunos titulos
problematicos arrastraron a la baja su rentabilidad hasta el -1.7%.

[Fuentes: todas Bloomberg]
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Resumen del entorno macroeconémico mundial en 2025 (continuacion)
Perspectivas

Resulta muy tentador esperar casi una repeticion de los resultados de los dos ultimos anos naturales. Hablamos
de un ano en el que las rentabilidades se verian impulsadas en gran medida por el carry, lo que coincidiria en
general con el YTW de partida del 5.3%. Eso es lo que ocurrié en 2024 (YTW de partida del 6.6%; rentabilidad total
del +8.8%) y 2025 (YTW de partida del 5.8%; rentabilidad total del +5.3%). Si esto se materializara y se sumara a
la rentabilidad del +12.4% de 2023, representaria la secuencia mas larga de rentabilidades anuales superiores al
5% desde el periodo de cuatro anos transcurridos entre 2003 y 2006.

Las razones de estas expectativas son también bastante similares a las que expusimos hace un ano. Aunque las
perspectivas macroeconémicas para Europa no resultan espectaculares, un crecimiento bajo pero positivo es un
entorno perfectamente decente para el crédito. De hecho, la propia ausencia de recalentamiento —y los espiritus
animales, en forma de una elevada actividad de fusiones y adquisiciones (M&A, en sus siglas en inglés) y compras
apalancadas (LBO, por sus siglas en inglés), que ello puede acarrear — sigue resultando util para los factores
técnicos y fundamentales en nuestra clase de activos. No cabe duda de que las valoraciones siguen resultando
ajustadas, aungue muchos decian lo mismo el ano pasado. Sin embargo, ahora como entonces, esto se
corresponde con un mercado europeo de alto rendimiento de alta calidad (70% de deuda con calificacion BB) y
corta duracion (2.9 anos), que limita los riesgos a la baja y permite que prevalezca el carry. Esto se aplica con
creces al fondo, que presenta un asignacion a la deuda con calificacion investment grade superior al 10% y una
duracion inferior a 1.3 anos. Volvamos a los aspectos técnicos. Mientras los rendimientos se asemejen a los de
la deuda publica a corto plazo, esperamos que los flujos de los inversores se ajusten en gran medida al actual
crecimiento moderado del tamarno de nuestro mercado.

Como ya se ha mencionado, la combinacién de un bajo crecimiento y reducidos tipos de interés se revela también
un entorno favorable para los fundamentales y, en Ultima instancia, para las tasas de impago. Un fendmeno
reciente ha sido el claro aumento de la dispersion dentro del segmento de alto rendimiento europeo. Las empresas
con balances insostenibles, concentradas en su inmensa mayoria en los segmentos de la deuda con calificaciones
malas de B y CCC, han empezado a ver como los precios de sus bonos lo reflejan cada vez mas. Aun asi, estos
casos siguen revistiendo un caracter idiosincrasico. No hay indicios de que se vaya a producir un incremento mas
generalizado en las tasas de impago en los proximos 12 meses.

De hecho, los riesgos externos constituyen las principales amenazas sistémicas que prevemos para el alto
rendimiento europeo en 2026. Podemos mencionar tres: la politica, la IA y el crédito privado. Ahora bien, al igual
que en 2025, constatamos que la mayoria de ellos proceden de Estados Unidos y, también como en 2025,
consideramos que el riesgo es reducido. La politica genera interferencias, aunque las empresas demostraron,
durante la mayor parte del ano, su capacidad para seguir adelante a pesar de los inquietantes titulares. Y, aunque
la IA'y el crédito privado siguen estando de actualidad y merece la pena supervisar estos segmentos de cerca,
creemos que los riesgos para nuestro mercado proceden principalmente del ecosistema financiero general, dado
que no presenta exposicion directa a ninguno de ellos.

Como era de esperar, habida cuenta de que no se han modificado las perspectivas, nuestro posicionamiento
preferido también sigue siendo el mismo, a saber, un nucleo defensivo de titulos de deuda con calificacién BB con
el que generar unos ingresos constantes, complementado con la seleccion de algunos titulos de fuerte conviccion
que impulsarian los rendimientos de los niveles inferiores del espectro de calificaciones. Como ya se ha
mencionado, estos Ultimos han mostrado una dispersion creciente en los Ultimos meses. Esto crea tanto
oportunidades — como comprar a bajo precio buenos créditos que muestran algunas debilidades operativas
transitorias — como riesgos. Y en un ano que, por lo demds, creemos que presenta relativamente pocos riesgos,
seguiremos siendo muy selectivos a la hora de incorporarlos a la cartera.
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Principales acontecimientos de la SICAV durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025

Les informamos de que el patrimonio de la SICAV asciende a EUR 34,328,582,458 a 31 de diciembre de 2025.

I Creacion y lanzamiento de subfondos

o AXA World Funds - Defensive European Equity. Este nuevo subfondo se lanzd el
31 de marzo de 2025.

- El objetivo del subfondo consiste en obtener una rentabilidad a largo plazo en EUR, a través de
una exposicién al indice MSCI Europe Climate Paris Aligned con una menor volatilidad; asimismo,
trata de ofrecer un colchén frente a las pérdidas de hasta el 15% en comparacion con el indice
de referencia trimestralmente, al tiempo que limita la rentabilidad maxima a través del uso de
derivados, y aplica un enfoque ESG. El subfondo se gestionara de forma activa. La Sociedad
Gestora contara con plenas facultades discrecionales con respecto a la composicion de la cartera
del subfondo y podra adoptar posiciones no incluidas en la composicién del indice de referencia
(que generalmente no representaran mas del 20% del patrimonio del subfondo).

o AXA World Funds - Subordinated Bonds. Este nuevo subfondo se lanz6 el 3 de septiembre de 2025.

- El objetivo del subfondo consiste en obtener una rentabilidad positiva anualizada, durante el
periodo de mantenimiento recomendado, en euros y neta de comisiones, superior a la del indice
compuesto en un 25% por el ICE BofA Euro Non-Financial Subordinated, en un 55% por el indice
ICE BofA Euro Subordinated Financial y en un 20% por el indice ICE BofA Contingent Capital (el
«Indice de referencia»), a partir de una cartera de deuda subordinada gestionada activamente, asi
Ccomo en aspirar a no superar una volatilidad anual del 10% en condiciones normales de mercado.

- El subfondo se gestionard de forma activa y se vinculara al indice de referencia tratando de
superarlo y a efectos del calculo de las comisiones de rentabilidad de la clase de acciones con
comision de rentabilidad frente dicho indice de referencia.

o AXA World Funds - Liquid Uncorrelated Alternative Return. Este nuevo subfondo se lanzé el
24 de septiembre de 2025.

- El objetivo del subfondo consiste en obtener una rentabilidad anualizada positiva, en USD, durante
el periodo de mantenimiento recomendado, superior al indice de referencia pertinente (el tipo libre
de riesgo capitalizado pertinente), neta de comisiones, mediante el uso de derivados con baja
correlacion con las clases de activos tradicionales.

- El subfondo sera objeto de una gestion activa y utilizara como referencia, para algunas clases de
acciones, el indice de referencia que se especifica en el apartado «indice de referencia para la
comisién de rentabilidad» (el «indice de referencia»), a efectos del célculo de la comisién de
rentabilidad de la clase de acciones con comisién de rentabilidad con respecto a dicho Indice de
referencia.

1. Liquidacion de un subfondo

o El Subfondo AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon se liquidd el
13 de enero de 2025. Este subfondo se lanz6 el 11 de marzo de 2022.

Il. Fusion de subfondos

o AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds se fusion6 con AXA World Funds - Euro Strategic
Bonds el 29 de abril de 2025.

o AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds se fusiond con AXA World Funds - Euro Bonds el
29 de abril de 2025.
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Principales acontecimientos de Ila SICAV durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025 (continuacion)

V. Cambio de nombre de los subfondos

El 9 de enero de 2025:
o De AXA World Funds - Longevity Economy a AXA World Funds - People & Planet Equity

o De AXA World Funds - Next Generation a AXA World Funds - Global Small Cap Equity QI

El 21 de mayo de 2025:
o De AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon a AXA World Funds

- Emerging Markets Short Duration Bonds
o De AXA World Funds — ACT Social Progress a AXA World Funds - Social

o De AXA World Funds — ACT Multi Asset Optimal Impact a AXA World Funds — Multi Asset People &
Planet

o De AXA World Funds — Framlington Sustainable Europe a AXA World Funds — Europe Equity

o De AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone a AXA World Funds — Sustainable Eurozone
Equity
El 8 de septiembre de 2025:

o De AXA World Funds — Al & Metaverse a AXA World Funds — Inteligencia Artificial

o De AXA World Funds - Global Strategic Bonds a AXA World Funds - Global Strategic Income

o De AXA World Funds — ACT Clean Economy a AXA World Funds - Clean Energy

V. Cambio de la Sociedad Gestora de la SICAV

- el 1 de agosto de 2024, AXA S.A. acord6 vender AXA Investment Managers («AXA IM»), el negocio de
gestion de inversiones de AXA, a BNP Paribas («BNPP») (en adelante, la «Operacion»).

- la Operacion se llevé a cabo en dos etapas:

- el 1 dejulio de 2025, el accionista ultimo de control de AXA Investment Managers Paris («AXA IM Paris»
o la «Sociedad Gestora») pasé de AXA S.A. a BNP Paribas S.A.;

- el 31 de diciembre de 2025 (la «Fecha Efectiva»), AXA IM Paris se fusiondé con BNP Paribas Asset
Management Europe («\BNPP AM»), algunas entidades pertenecientes a AXA IM que participan en la
gestion de la SICAV se fusionaron con sus entidades correspondientes dentro de BNPP AM o del grupo
BNPP, y las sucursales de AXA IM Paris se transfirieron, por efecto de las fusiones, a sus
correspondientes sucursales de BNPP AM (esta parte de la Operacion se denominara la «Migracion»).

Como resultado de la Migracion, AXA IM Paris fue absorbida y sustituida por BNPP AM a partir de la Fecha Efectiva

(el «Cambio de Sociedad Gestora»). Por consiguiente, BNPP AM asume el papel de sociedad gestora del SICAV con
todos los derechos, obligaciones y responsabilidades asociados que se transfieren por ley.
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Principales acontecimientos de Ila SICAV durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025 (continuacion)

La Consejo recibié confirmacion de que:

- el Cambio de Sociedad Gestora no tendra repercusiones significativas para la SICAV ni para sus
accionistas. En particular, BNPP AM garantizara la continuidad de la actividad y la operatividad actuales
en relacion con la gestion de la SICAV, que seguira aplicandose al mismo alto nivel que la SICAV y sus
accionistas han llegado a esperar tras la Migracion. En consecuencia, seguiran aplicandose las
politicas actuales de AXA IM Paris y no habra cambios en las comisiones de gestion ni en las
estrategias u objetivos de inversion que persigue la SICAV;

- la autoridad decisoria en relacion con la SICAV se mantendra en niveles equivalentes, los flujos de
trabajo operativos continuaran sin interrupcion y los contactos con los clientes y los niveles de servicio
se mantendran en sus elevados niveles actuales.

Por consiguiente, desde la Fecha Efectiva, la gestion diaria de la SICAV continuara sin merma alguna de su calidad
o eficacia y sin repercusiones significativas en el proceso de inversién, los objetivos, las estrategias, la gestion del
riesgo o los perfiles de riesgo de los Subfondos.

VI. Cambio de determinados Proveedores de Servicios

Como resultado de la Migracion, y a partir de la Fecha Efectiva, las siguientes Entidades de AXA IM se fusionaran
con sus correspondientes entidades dentro de BNPP AM, de la siguiente manera (el «Cambio de Proveedores de
Servicios»).

Funcion (segtin proceda) Entidad actual Nueva entidad a partir de la Fecha
Efectiva
Gestores y subgestores de AXA Real Estate Investment BNP Paribas Real Estate Investment
inversiones Managers SGP Management France
Agente de préstamo y recompra | AXA Investment Managers IF BNP Paribas Dealing Services
de valores subdelegado
Representante local (Italia) AXA IM Paris — Sede BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Secondaria ltaliana Europe, Italian Branch

Los demas Proveedores de Servicios de la SICAV seguiran siendo los mismos.

El Cambio de Proveedores de Servicios no tendra repercusiones significativas para la SICAV o sus accionistas, por
las mismas razones que se citan con anterioridad y, en particular, no se produciran cambios en las politicas,
comisiones, riesgos de gestion, perfil de riesgo, proceso de inversion, estrategias de inversién u objetivos que
persigue la SICAV.
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AXA World Funds

Informe de los Consejeros

Principales acontecimientos de Ila SICAV durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025 (continuacion)

VIL. Composicion del Consejo de Administracion

Le informamos de que, puesto que no se han producido cambios desde principios de 2025, el Consejo de
Administracion sigue estando formado, a 31 de diciembre de 2025, por los siguientes miembros:

Geoffroy Reiss, Presidente
Martin Burke

Emmanuel Dendauw
Jean-Louis Laforge

Matthieu Tonneau

El Consejo de Administracion
8 de abril de 2026

Nota: las cifras que se recogen en el presente informe son histéricas y no necesariamente indicativas de

resultados futuros.
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Informe de auditoria

A los Accionistas de
AXA World Funds

Nuestro dictamen

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos reflejan una imagen fiel de la posicion financiera
de AXA World Funds y cada uno de sus subfondos (el «<Fondo») a 31 de diciembre de 2025, asi como
de los resultados de sus operaciones y las variaciones patrimoniales correspondientes al ejercicio
cerrado en dicha fecha, de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias relativas a la
elaboracion y la presentacién de estados financieros vigentes en Luxemburgo.

Objeto de nuestra auditoria

Los estados financieros del Fondo comprenden:

el balance de situacion a 31 de diciembre de 2025;

la cuenta de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales correspondiente al ejercicio
finalizado en dicha fecha;

las carteras de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2025; y

la memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las politicas contables
significativas.

Base para nuestro dictamen

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la
profesion del auditor (la «<Ley de 23 de julio de 2016») y con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) adoptadas para Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Nuestras responsabilidades conforme a la Ley de 23 de julio de 2016 y las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) adoptadas para Luxemburgo por la CSSF se describen de forma mas detallada en
el apartado «Responsabilidades del auditor autorizado (Réviseur d’entreprises agréé) en relacién con
la auditoria de los estados financieros» de nuestro informe.

A nuestro juicio, los elementos probatorios recabados son suficientes y adecuados para ser
utilizados como base de nuestra opinion de auditoria.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas Normas de Internacionales de Independencia), elaborado
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo
IESBA) adoptado para Luxemburgo por la CSSF junto con los requisitos éticos que son pertinentes
para nuestra auditoria de los estados financieros. Hemos cumplido nuestras otras responsabilidades
éticas de conformidad con dichos requisitos éticos.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Otra informacion

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la otra informacién. La otra informacién
comprende la informacion incluida en el informe anual, pero no incluye los estados financieros ni
nuestro informe de auditoria correspondiente.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna
forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste en
leer la otra informacion identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra informacion
presenta incoherencias sustanciales con los estados financieros o con los datos que hemos obtenido
durante la auditoria, o si parece significativamente distorsionada de otro modo. Si, basandonos en
el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccion material en esta otra
informacion, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que comunicar a este respecto.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la SICAV respecto a los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la elaboracion y presentacion fiel de estos
estados financieros con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias sobre elaboracién y
presentacion de estados financieros vigentes en Luxemburgo, asi como del control interno que el
Consejo de Administracion del Fondo considere necesario para elaborar estados financieros carentes
de incorrecciones significativas, ya sean debidas a fraude o error.

Al elaborar los estados financieros, el Consejo de administracion del Fondo es responsable de
evaluar la capacidad del Fondo y cada uno de sus Subfondos para continuar como empresa en
funcionamiento, incluyendo, segun proceda, aspectos relativos a la continuidad como empresa en
funcionamiento y utilizando la hipdtesis contable de empresa en funcionamiento a menos que el
Consejo de administracion del Fondo tenga previsto liquidar el Fondo o cerrar alguno de sus
Subfondos, o cesar sus operaciones, 0 no tenga ninguna alternativa realista mas que proceder a
ello.

Responsabilidades del auditor autorizado (Réviseur d’entreprises agréé) en relacion con la
auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria consisten en obtener una prudente seguridad sobre si los estados
financieros, en su conjunto, estan exentos de distorsiones significativas, ya se deban a fraude o a
error, y en emitir un informe de auditoria que incluya nuestro dictamen. Por prudente seguridad se
entiende un elevado nivel de seguridad, pero esto no garantiza que una auditoria llevada a cabo de
conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF
siempre detectara una distorsion significativa en caso de que exista. Las distorsiones pueden
deberse a fraude o a error y se consideran significativas si cabria esperar de ellas que,
individualmente o en conjunto, influyeran en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas
sobre la base de los presentes estados financieros.

Como parte de una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las
NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, ejercemos el juicio profesional y mantenemos nuestro
escepticismo profesional a lo largo de toda la auditoria.
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Asimismo:

e identificamos y evaluamos los riesgos de distorsion significativa en los estados financieros,
ya se deba a fraude o a error, disefiamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos, y obtenemos pruebas de auditoria suficientes y adecuadas para
proporcionar una base para nuestra opinidon. El riesgo de no detectar una distorsion
significativa derivada de fraude es mas elevado que el de no detectar una derivada de error,
puesto que el fraude puede conllevar colusion, falsificaciébn, omisiones intencionadas,
declaraciones falsas 0 no aplicacion de los controles internos;

e obtenemos informacion sobre las medidas de control interno pertinentes para la auditoria a
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados dadas las circunstancias,
aungue no para expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;

e evaluamos la idoneidad de las politicas contables empleadas y del fundamento de las
estimaciones contables y la informacién relacionada proporcionadas por el Consejo de
administracion del Fondo;

e alcanzamos una conclusion sobre la idoneidad del uso de la hipétesis contable de empresa
en funcionamiento realizado por el Consejo de administracion del Fondo y, sobre la base de
las pruebas de auditoria obtenidas, sobre si existe una incertidumbre significativa relativa a
acontecimientos o condiciones susceptible de cuestionar la capacidad del Fondo o cualquiera
de sus Subfondos para continuar como empresa en funcionamiento. Si determinamos que
existe una incertidumbre significativa, debemos mencionar en nuestro informe de auditoria la
informacion relacionada incluida en los estados financieros o, si dicha informacién es
inadecuada, modificar nuestro dictamen. Nuestras conclusiones se basan en las pruebas de
auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, pueden
producirse en el futuro acontecimientos o condiciones susceptibles de hacer que el Fondo o
cualquiera de sus Subfondos (excepto Axa World Funds - Framlington Hybrid Resources, donde
existe una decisioén para su liquidacién) cesen como empresas en funcionamiento.

e evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido en general de los estados financieros,
incluida la informacion, y si los estados financieros representan las operaciones y los
acontecimientos subyacentes de forma que la presentacion obtenida es correcta.

Nos comunicamos con las personas responsables del gobierno corporativo al respecto, entre otros
asuntos, del alcance y el calendario previstos de la auditoria y de los hallazgos de auditoria
significativos, lo que incluye cualquier deficiencia significativa en las medidas de control interno que
identifiquemos durante nuestra auditoria.
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También proporcionamos a los encargados de la gobernanza una declaracion de que hemos cumplido
con los requisitos éticos pertinentes en materia de independencia y les comunicamos todas las
relaciones con otros auditores. requisitos éticos pertinentes relativos a la independencia, y les
comunicamos todas las relaciones y otros que razonablemente puedan afectar a nuestra

independencia y, en su caso, las medidas adoptadas para eliminar las amenazas o las salvaguardias
aplicadas adoptadas para eliminar las amenazas o las salvaguardias aplicadas.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, el 8 de abril de 2025.
Representado por

Martin Wais

El auditor sélo ha revisado la version inglesa de este informe anual. Por consiguiente, el informe de
auditoria se refiere Unicamente a la version oficial en inglés del informe anual. Las demas versiones
resultantes de las traducciones se han realizado bajo la responsabilidad del Consejo de
Administracién de la SICAV. En caso de discrepancia entre la version oficial en inglés y las versiones
traducidas, debe considerarse la version oficial.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

Consolidado AXA World Funds AXA World Funds
ACT Biodiversity ACT Dynamic Green
Bonds
EUR USD USD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 34,081,212,210 208,721,078 173,380,265
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 2,107,801,305 17,043,361 7,517,076
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 36,189,013,515 225,764,439 180,897,341
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 747,297,476 4,499,345 4,821,788
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes 61,170,306 - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 126,549,785 1,100 150,963
Rendimientos por cobrar de swaps 628,391 - -
Intereses por cobrar 373,394,152 2,643,481
Ingresos por préstamo de valores acumulados 1,215,812 - 212
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 14,494,329 187,267 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 9,129,640 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 5,068,773 374,113
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) 10,647,562 -
Opciones al valor de mercado 37,448,226 - -
Otras cuentas por cobrar 841,748 8,472 30,268
Total activo 37,576,899,715 230,460,623 188,918,166

PASIVO
Descubiertos bancarios 60,725,406 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes 146,449,430 - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 84,029,677 555,905 377,323
Rendimientos por pagar de swaps 521,812 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 24,836,529 6,379 1,759,423
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 2,555,652 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) 6,949,450 98,775
Opciones al valor de mercado 3,248 -
#REF! 3,001 - -
Gastos acumulados 35,553,043 73,765 86,905
Dividendos por pagar 121,753,702 - 2,521
Otras cuentas por pagar 3,890,320 17,901 3,749
Total pasivo 487,271,270 653,950 2,328,696
PATRIMONIO NETO 37,089,628,445 229,806,673 186,589,470

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre

AXA World Funds
ACT Emerging Markets

AXA World Funds

de 2025

AXA World Funds
ACT Europe Equity

AXA World Funds
ACT Eurozone Equity

Bonds
USD

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 64,385,859 218,963,763 184,813,493
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 2,325,147 78,313,665 69,380,957
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 66,711,006 297,277,428 254,194,450
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 4,305,729 907,255 2,921,832
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 147,158 12,084
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 874,467 - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 747 1,790 1,072
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 349,068 147,924
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar 4,073 844 -
Total activo 71,896,022 298,683,543 257,277,362
PASIVO

Descubiertos bancarios - 55 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 103,601 41,202 550
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 35,052 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 51,186 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 25,033 95,690 262,353
Dividendos por pagar 2,937,749 740,954 19,172
Otras cuentas por pagar 8,145 171 1,436
Total pasivo 3,160,766 878,072 283,511
PATRIMONIO NETO 68,735,256 297,805,471 256,993,851

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
ACT Factors - Climate

AXA World Funds
ACT Green Bonds

AXA World Funds
ACT Human Capital

Equity Fund
USD

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 10,713,009 1,065,634,605 136,834,929
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 2,427,176 (50,694,083) 7,942,799
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 13,140,185 1,014,940,522 144,777,728
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 162,418 14,121,715 952,460
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 33,619,632 37,646
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - 12,764,423 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - - 1,872
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 21,450 - 184,473
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - 656,620 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - 328,218 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar 1,107 - 248
Total activo 13,325,160 1,076,431,130 145,954,427
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,797 32,248,254 114,785
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 29,937 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 5,008 386,284 246,168
Dividendos por pagar - 1,106,279 25,239
Otras cuentas por pagar 1,924 25,749 2,048
Total pasivo 38,666 33,766,566 388,240
PATRIMONIO NETO 13,286,494 1,042,664,564 145,566,187

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
ACT US High Yield Bonds

AXA World Funds
Artificial Intelligence

AXA World Funds

AXA World Funds
Asian Short Duration

Low Carbon (nota 1b) Bonds
USD USD USD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 10,355,676 29,528,174 123,295,531
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 68,142 5,712,076 2,633,990
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 10,423,818 35,240,250 125,929,521
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 290,958 1,102,410 6,321,882
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 149,639 43,962
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 169,156 - 1,717,278
Ingresos por préstamo de valores acumulados 33,010 - 29,636
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 3,848 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar 9,439 - 410
Total activo 10,926,381 36,496,147 134,042,689

PASIVO
Descubiertos bancarios - - 2,983,260
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 350 39,505 10,503
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 118 45,945 48,144
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 10,976 49,202 119,089
Dividendos por pagar - - 721,176
Otras cuentas por pagar 25,614 966 18,170
Total pasivo 37,058 135,618 3,900,342
PATRIMONIO NETO 10,889,323 36,360,529 130,142,347

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
AXA SPDB China A

AXA World Funds
Clean Energy (nota 1b)

AXA World Funds
Defensive European

Opportunities Equity (nota 1b)
CNH USD EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 91,927,311 139,031,315 18,939,346
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 20,920,440 29,588,136 454,597
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 112,847,751 168,619,451 19,393,943
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 789,851 3,539,794 521,063
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - 20,250,000
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 454,168 -
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 885 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 195,158 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - 361,344
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar - 8,044 -
Total activo 113,637,602 172,817,500 40,526,350

PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - 20,250,000
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 808,325 -
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 2,573 248,383 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 220,536 190,073 10,579
Dividendos por pagar - - -
Otras cuentas por pagar 221,248 12,925 -
Total pasivo 444,357 1,259,706 20,260,579
PATRIMONIO NETO 113,193,245 171,557,794 20,265,771

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Defensive Optimal

AXA World Funds
Digital Economy

AXA World Funds

AXA World Funds
Emerging Markets

Income Responsible Equity QI
EUR USD USD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 127,521,973 329,514,754 79,106,525
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 6,416,012 158,641,572 22,514,641
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 133,937,985 488,156,326 101,621,166
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 6,746,883 16,066,705 1,441,781
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes 600,683 - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 50,604 1,187,132 69,349
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 916,408 - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 6,606 191
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 43,757 56,006 151,448
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 241,981 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 514,920 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar 997 4,965 58
Total activo 143,054,218 505,477,740 103,283,993

PASIVO
Descubiertos bancarios 3,907,028 - 8,952
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 243,095 1,064,506 54,719
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - 864,516 14,639
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! 3,001 - -
Gastos acumulados 156,587 566,032 69,614
Dividendos por pagar 367,460 - -
Otras cuentas por pagar 6,399 2,017 491,751
Total pasivo 4,683,570 2,497,071 639,675
PATRIMONIO NETO 138,370,648 502,980,669 102,644,318

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Emerging Markets Short

Duration Bonds (nota 1b)

AXA World Funds
Euro 7-10

AXA World Funds
Euro Bonds

USD

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 258,505,915 183,555,507 757,395,638
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 4,047,270 498,369 (16,862,976)
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 262,553,185 184,053,876 740,532,662
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 4,610,946 1,848,277 5,314,217
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes 95,388 - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 567,125 79,083 200,843
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 4,310,853 3,063,619 10,405,686
Ingresos por préstamo de valores acumulados 23,611 6,838 26,376
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - 245,486
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar 16,730 - -
Total activo 272,177,838 189,051,693 756,725,270
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 27,544 362,054 374,590
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 774,466 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - 130,074 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 174,139 108,986 438,765
Dividendos por pagar 695,596 1,622,705 119,931
Otras cuentas por pagar 58,454 12,087 68,776
Total pasivo 1,730,199 2,235,906 1,002,062
PATRIMONIO NETO 270,447,639 186,815,787 755,723,208

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Euro Buy and Maintain

AXA World Funds
Euro Credit Plus

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Credit Short

Sustainable Credit Duration
EUR EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 198,131,546 993,057,913 3,093,738,879
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion (1,949,019) 12,830,664 45,311,095
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 196,182,527 1,005,888,577 3,139,049,974
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 81,897 2,655,584 46,565,053
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 1,452,540 8,458,501
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 2,902,176 16,146,615 44,633,367
Ingresos por préstamo de valores acumulados 5,684 37,301 47,032
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - 26,592
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar - 439 -
Total activo 199,172,284 1,026,181,056 3,238,780,519

PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 1,278,833 8,047,447
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - 98,528 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 8,275 251,810 509,750
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 44,762 611,226 1,220,343
Dividendos por pagar - 3,911,050 1,184,266
Otras cuentas por pagar 17,922 59,253 113,209
Total pasivo 70,959 6,210,700 11,075,015
PATRIMONIO NETO 199,101,325 1,019,970,356 3,227,705,504

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Euro Credit Total Return

AXA World Funds
Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 4,933,000,074 1,198,482,110 283,581,838
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 46,712,778 (61,530,578) (18,255,564)
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 4,979,712,852 1,136,951,532 265,326,274
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 56,940,007 611,097 1,934,971
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes 15,804,758 698,085 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 28,724,882 2,139,669 125,298
Rendimientos por cobrar de swaps 416,667 - -
Intereses por cobrar 87,442,261 10,892,430 949,915
Ingresos por préstamo de valores acumulados 77,143 35,691 8,115
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - 4,760
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 1,033,490 69,650 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) 1,402,095 - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar - - -
Total activo 5,171,554,155 1,151,398,154 268,349,333
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 59,119,437 - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 5,019,524 682,350 113,314
Rendimientos por pagar de swaps 416,667 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 917,694 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - 20,744
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - 173,081
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 4,190,681 359,352 99,356
Dividendos por pagar 12,749,550 145,297 77,831
Otras cuentas por pagar 543,225 26,237 6,284
Total pasivo 82,956,778 1,213,236 490,610
PATRIMONIO NETO 5,088,597,377 1,150,184,918 267,858,723

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Euro Long Duration Bonds

AXA World Funds
Euro Selection

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Strategic Bonds

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 51,395,092 31,508,529 609,912,925
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion (3,710,167) 7,054,929 2,662,200
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 47,684,925 38,563,458 612,575,125
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 617,594 204,483 7,302,262
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 20,616 2,846 975,884
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 873,398 - 9,591,596
Ingresos por préstamo de valores acumulados 1,185 965 7,604
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 113,959 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - 466,006
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar - - -
Total activo 49,197,718 38,885,711 630,918,477
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 139,006 25,662 253,242
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 35,261 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - 367,951
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 37,415 61,454 270,709
Dividendos por pagar 63,377 36,685 976,070
Otras cuentas por pagar 1,583 4,582 55,098
Total pasivo 276,642 128,383 1,923,070
PATRIMONIO NETO 48,921,076 38,757,328 628,995,407

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Euro Sustainable Credit

AXA World Funds
Europe Equity (nota 1b)

AXA World Funds
Europe ex-UK MicroCap

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 568,646,200 909,272,036 262,476,442
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 6,288,225 272,958,128 21,152,461
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 574,934,425 1,182,230,164 283,628,903
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 199,598 4,128,854 1,657,603
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - 4,038,903 19,999
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 477,709 250,381 378,688
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 10,381,068 - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 15,505 6,514 5,551
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 1,809,302 112,634
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar - 519 -
Total activo 586,008,305 1,192,464,637 285,803,378
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - 403,627
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 784,547 5,073,184 113,205
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 230,013 815,117 1,685,388
Dividendos por pagar 3,974,583 11,553,226 -
Otras cuentas por pagar 25,905 5,671 87,154
Total pasivo 5,015,048 17,447,198 2,289,374
PATRIMONIO NETO 580,993,257 1,175,017,439 283,514,004

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre

AXA World Funds
Europe Real Estate

de 2025

AXA World Funds
Europe Small Cap

AXA World Funds

AXA World Funds
Evolving Trends

USD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 354,668,708 169,182,664 446,296,400
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 11,095,478 17,218,732 165,600,925
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 365,764,186 186,401,396 611,897,325
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,229,299 372,917 11,270,543
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes 333,392 185,706 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 23,456 7,390 1,527,610
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 11,079 5,346 7,253
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 1,803,553 593,031 444,063
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - 21 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar - - 32,501
Total activo 369,164,965 187,565,807 625,179,295
PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 423,261 277,578 556,718
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 248,673 - 546,247
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 387,638 165,776 843,287
Dividendos por pagar 339,818 3,293,138 -
Otras cuentas por pagar 189,140 23,868 26,107
Total pasivo 1,588,530 3,760,360 1,972,359
PATRIMONIO NETO 367,576,435 183,805,447 623,206,936

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

AXA World Funds
Global Convertibles

AXA World Funds
Global Dynamic

Credit Allocation
USD USD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 72,360,795 271,924,605 10,134,879
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion (691,516) 6,463,982 1,207,964
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 71,669,279 278,388,587 11,342,843
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 354,751 3,860,080 944,126
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 25 3,545 -
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 1,028,726 813,093 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 6,021 44,698 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - 25,552
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - 28,911
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar 7,549 - -
Total activo 73,066,351 283,110,003 12,341,432

PASIVO
Descubiertos bancarios - - 1,622
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 91,605 -
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 111,319 620,440 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 24,964 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 20,185 166,017 7,773
Dividendos por pagar - 22,090 -
Otras cuentas por pagar 1,980 93,209 -
Total pasivo 158,448 993,361 9,395
PATRIMONIO NETO 72,907,903 282,116,642 12,332,037

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Global Emerging Markets

AXA World Funds
Global Flexible Property

AXA World Funds
Global High Yield Bonds

Bonds

USD USD USD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 277,386,819 95,515,703 1,040,478,189
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 8,055,830 5,468,548 11,961,110
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 285,442,649 100,984,251 1,052,439,299
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,166,811 609,567 50,844,928
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes 31,929 - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 198,518 22,549 992,837
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 4,959,096 677,601 18,201,038
Ingresos por préstamo de valores acumulados 32,959 1,390 129,851
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 242,345 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - 1,688 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) 468,714 - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar 23,475 9,503 38,403
Total activo 292,324,151 102,548,894 1,122,646,356
PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 76,279 100,334 814,194
Rendimientos por pagar de swaps 9,333 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 668,321 418,672 4,266,840
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 41,327 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 253,974 122,194 791,207
Dividendos por pagar 689,928 468,462 17,941,608
Otras cuentas por pagar 85,140 67,171 94,266
Total pasivo 1,824,302 1,176,833 23,908,115
PATRIMONIO NETO 290,499,849 101,372,061 1,098,738,241

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Global Income Generating

AXA World Funds
Global Income Generation

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

Assets
USD

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 51,793,934 298,067,468 1,002,631,870
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 474,856 (1,575,299) (121,475,410)
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 52,268,790 296,492,169 881,156,460
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 3,438,165 4,105,671 13,256,103
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - 10,253 900,648
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 46,154 683,765
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 292,437 2,767,635 3,301,994
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 8,418 82,909
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 104,507 328,665 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - 910,174 2,861,824
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 24,436 - 340,132
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - 7,631,593 -
Otras cuentas por cobrar 330 116,583 367,651
Total activo 56,128,665 312,417,315 902,951,486
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - 5,848,553
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 698,758 1,110,752
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 110 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - 416,458 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - 888,854
Opciones al valor de mercado 3,815 - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 26,402 372,598 476,800
Dividendos por pagar 807 1,229,641 3,165,165
Otras cuentas por pagar 26,470 57,878 86,178
Total pasivo 57,604 2,775,333 11,576,302
PATRIMONIO NETO 56,071,061 309,641,982 891,375,184

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds
Global Inflation Short

AXA World Funds
Global Optimal Income

Redex Duration Bonds
EUR USD

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 26,743,155 1,429,746,900 454,264,010
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion (1,101,961) 17,357,925 135,375,921
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 25,641,194 1,447,104,825 589,639,931
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 125,264 6,237,054 28,283,676
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - 14,986,596 372,236
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 5,384 1,679,626 598,056
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 119,924 4,247,008 985,797
Ingresos por préstamo de valores acumulados 3,050 - 14,184
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - 381,345
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 80,005 - 276,438
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 99,862 399,224 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - 19,478,468
Otras cuentas por cobrar - 17,372 -
Total activo 26,074,683 1,474,671,705 640,030,131
PASIVO

Descubiertos bancarios 53,830 - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - 22,398,378 976,365
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 42,900 707,023 491,163
Rendimientos por pagar de swaps - - 19,940
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - 9,500,014 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - 1,077,043
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - 856,822 1,579,708
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 19,341 558,651 858,716
Dividendos por pagar 36,085 3,421,763 882,124
Otras cuentas por pagar 2,157 - 34,991
Total pasivo 154,313 37,442,651 5,920,050
PATRIMONIO NETO 25,920,370 1,437,229,054 634,110,081

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Global Real Estate

AXA World Funds
Global Responsible

AXA World Funds
Global Short Duration

Aggregate Bonds
EUR EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 322,866,099 665,704,697 130,207,218
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 7,755,994 (58,448,384) (1,382,638)
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 330,622,093 607,256,313 128,824,580
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,216,322 67,107,352 2,977,137
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 155,117 1,083,561 377,542
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - 7,226,796 1,699,052
Ingresos por préstamo de valores acumulados 1,237 40,532 2,438
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 1,261,872 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - 3,452,727 180,434
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - 631,421 1,617
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar - - -
Total activo 333,256,641 686,798,702 134,062,800

PASIVO
Descubiertos bancarios - 53,692,813 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 312,993 1,175,206 576,964
Rendimientos por pagar de swaps - 47,235 -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - 2,594,381 -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 353,943 315,639 79,812
Dividendos por pagar 139,204 175,914 690,770
Otras cuentas por pagar 351,088 50,075 6,226
Total pasivo 1,157,228 58,051,263 1,353,772
PATRIMONIO NETO 332,099,413 628,747,439 132,709,028

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Global Small Cap Equity

AXA World Funds
Global Strategic Income

AXA World Funds
Global Sustainable Equity

Ql (nota 1b) (nota 1b)

USD USD USD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 106,960,598 578,365,747 10,101,887
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 12,866,824 (16,111,831) 1,105,765
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 119,827,422 562,253,916 11,207,652
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 865,405 28,055,058 252,923
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - 16,024 44,014
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 11,998 573,191 -
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - 7,071,716 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 2,405 46,155 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 142,204 - 3,875
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - 411,831 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar 965 20,202 26
Total activo 120,850,399 598,448,093 11,508,490
PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - 3,044,600 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 423,302 637,491 -
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 1,688 4,252,957 55
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 204,378 489,593 7,800
Dividendos por pagar - 2,754,512 -
Otras cuentas por pagar 35,431 46,625 244
Total pasivo 664,799 11,225,778 8,099
PATRIMONIO NETO 120,185,600 587,222,315 11,500,391

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Inflation Plus Italy Equity Liquid Uncorrelated
Alternative Return
(nota 1b)
USD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 146,657,117 25,772,375 92,455,624
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion (1,294,202) 11,492,287 3,835
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 145,362,915 37,264,662 92,459,459
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 2,321,802 96,563 3,623,087
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 690,779 35,494 -
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 962,348 - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 2,181 709 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 240,313 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 171,052 - -

Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - B ,
Opciones al valor de mercado - B ,
Otras cuentas por cobrar - B ,
Total activo 149,751,390 37,397,428 96,082,546

PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 143,951 9,234 -
Rendimientos por pagar de swaps - -

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -

Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) 69,458 - 543,025
Opciones al valor de mercado - - R
#REF! - - -
Gastos acumulados 89,034 173,146 102,095
Dividendos por pagar - 11,047 -
Otras cuentas por pagar 5,587 1,224 -
Total pasivo 308,030 194,651 645,120
PATRIMONIO NETO 149,443,360 37,202,777 95,437,426

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Multi Asset People &

AXA World Funds
Optimal Income

AXA World Funds
People & Planet Equity

Planet (nota 1b) (nota 1b)
EUR USD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 112,001,460 298,201,053 89,902,816
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 8,911,811 78,642,077 8,244,400
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 120,913,271 376,843,130 98,147,216
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 2,617,083 10,032,530 2,123,736
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes 448,454 2,151,597 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 32,613 1,105,440 396,233
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 439,297 1,786,394 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 7,729 3,903
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 117,085 829,384 76,474
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - 112,711 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 9,717 80,792 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - 10,338,165 -
Otras cuentas por cobrar - 178 3,565
Total activo 124,577,520 403,288,050 100,751,127

PASIVO
Descubiertos bancarios 522,550 - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - 2,451,927 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 24,182 901,418 115,512
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 135,739 - 116,606
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 131,165 8,262,594 176,433
Dividendos por pagar - 901,160 -
Otras cuentas por pagar 12,396 10,561 9,659
Total pasivo 826,032 12,527,660 418,210
PATRIMONIO NETO 123,751,488 390,760,390 100,332,917

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Robotech Selectiv’ Infrastructure Social (nota 1b)

USD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 578,789,440 122,272,828 172,967,778
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 236,075,854 1,059,520 28,273,655
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 814,865,294 123,332,348 201,241,433
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 9,646,591 1,464,377 4,155,521
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 476,030 9,482 191,181
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - 907,209 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 2,535 - 986
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 639,620 332,519 119,518
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - 58,305 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - 20,427 -

Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - B ,
Opciones al valor de mercado - B ,

Otras cuentas por cobrar 15,780 - 3,234
Total activo 825,645,850 126,124,667 205,711,873
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,507,728 41,787 297,307
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 338,612 - 123,144
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 1,121,464 135,328 269,436
Dividendos por pagar - 79,105 -
Otras cuentas por pagar 88,204 74,922 20,964
Total pasivo 3,056,008 331,142 710,851
PATRIMONIO NETO 822,589,842 125,793,525 205,001,022

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de

diciembre de 2025

AXA World Funds
Subordinated Bonds

AXA World Funds
Sustainable Equity QI

AXA World Funds

AXA World Funds
Sustainable Eurozone

(nota 1b) Equity (nota 1b)
EUR USD EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 28,880,848 1,441,804,448 643,254,476
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 10,294 470,711,068 376,195,174
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 28,891,142 1,912,515,516 1,019,449,650
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,157,513 13,422,754 4,454,393
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 2,687,326 184,046
Rendimientos por cobrar de swaps 278 - -
Intereses por cobrar 567,504 - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 9,998 4,964
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 1,933,774 2,275,862
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) 19,503 - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar - 29,494 -
Total activo 30,635,940 1,930,598,862 1,026,368,915

PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 1,853,651 1,457,722
Rendimientos por pagar de swaps 1,403 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 1,777 175,791 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) 6,210 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 18,476 749,614 1,162,465
Dividendos por pagar - 701,651 210,489
Otras cuentas por pagar 7,882 381,419 4,958
Total pasivo 35,748 3,862,126 2,835,634
PATRIMONIO NETO 30,600,192 1,926,736,736 1,023,533,281

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Switzerland Equity UK Equity US Credit Short
Duration IG
CHF GBP USD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 217,842,549 63,651,712 1,973,204,992
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 24,108,039 10,231,107 19,066,761
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 241,950,588 73,882,819 1,992,271,753
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,649,752 2,697,016 10,228,290
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - 1,512,188
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 217,105 19,319 24,683,384
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - 23,048,252
Ingresos por préstamo de valores acumulados 7,170 326 1,042
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 82,037 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 345 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar - 52,215 -
Total activo 243,824,960 76,733,732 2,051,744,909

PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - 41,970,078
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 523,151 109,534 1,292,651
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - - 350,457
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 329,767 45,355 710,903
Dividendos por pagar 39,906 48,560 870,254
Otras cuentas por pagar 7,081 532 2,243
Total pasivo 899,905 203,981 45,196,586
PATRIMONIO NETO 242,925,055 76,529,751 2,006,548,323

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

US Dynamic High Yield US Enhanced High Yield US Growth
Bonds Bonds
USD USD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 1,785,283,078 111,881,754 294,769,701
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 5,241,785 1,631,447 128,239,938
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 1,790,524,863 113,513,201 423,009,639
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 129,417,307 2,608,246 4,496,064
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - 852,707 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 1,631,222 - 649,299
Rendimientos por cobrar de swaps 248,333 - -
Intereses por cobrar 41,283,215 1,826,850 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 255,295 - 2,523
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - 42,644
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - 5,411 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) 9,867,276 75,092 -
Opciones al valor de mercado - - -
Otras cuentas por cobrar 23,136 466 -
Total activo 1,973,250,647 118,881,973 428,200,169
PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 7,173,636 1,335 630,834
Rendimientos por pagar de swaps - 33,613 -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 413,191 - 4,395
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - - -
Opciones al valor de mercado - - -
#REF! - - -
Gastos acumulados 1,671,459 96,835 453,393
Dividendos por pagar 8,897,833 266,287 -
Otras cuentas por pagar 386,517 - 7,174
Total pasivo 18,542,636 398,070 1,095,796
PATRIMONIO NETO 1,954,708,011 118,483,903 427,104,373

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de

diciembre de 2025

AXA World Funds
US High Yield Bonds

AXA World Funds
US Short Duration High

Yield Bonds
USD USD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 2,616,494,299 403,538,776
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 15,494,080 5,662,953
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 2,631,988,379 409,201,729
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 169,679,313 17,833,154
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - 495,580
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 12,279,684 1,167,407
Rendimientos por cobrar de swaps - -
Intereses por cobrar 46,695,575 6,379,868
Ingresos por préstamo de valores acumulados 191,212 24,320
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - -
Opciones al valor de mercado - -
Otras cuentas por cobrar 33,644 2,653
Total activo 2,860,867,807 435,104,711

PASIVO
Descubiertos bancarios - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 4,933,858 83,785
Rendimientos por pagar de swaps - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (nota 2g) 1,478,959 198,851
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (nota 2h) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (nota 2j) - -
Opciones al valor de mercado - -
#REF! - -
Gastos acumulados 2,103,903 321,957
Dividendos por pagar 39,679,451 4,282,930
Otras cuentas por pagar 157,007 12,268
Total pasivo 48,353,178 4,899,791
PATRIMONIO NETO 2,812,514,629 430,204,920

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds

Consolidado AXA World Funds AXA World Funds
ACT Biodiversity ACT Dynamic Green
Bonds
EUR UsD USD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 34,676,823,856 * 227,065,606 42,366,867
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 203,099,797 2,127,293 -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 1,136,167,582 - 5,140,815
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 7,479,798 18,198
Ingresos por swaps 5,903,804 - -
Otros ingresos 726,130 23 463
Total ingresos 1,353,377,111 2,127,316 5,159,476
GASTOS
Gasto en swaps 31,934,082 - 286,189
Comisiones de comercializacion (nota 4) 8,809,421 495 -
Comisiones de gestion (nota 5) 204,133,534 597,078 457,269
Comisiones de rentabilidad (nota 6) 10,107,789 - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 72,409 -
Comisiones Redex (nota 7) 21,215 - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 58,007,870 434,461 77,972
Comisiones de transaccion (nota 11) 1,591,608 10,765 21,339
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 2,617,930 - 6,369
Otros gastos 133,977 61 54
Total gastos 317,429,835 1,042,860 849,192
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,035,947,276 1,084,456 4,310,284
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 979,229,689 4,914,768 (281,120)
- sobre operaciones de cambio al contado 470,118,383 2,103,250 4,965,853
- sobre contratos a plazo sobre divisas (6,903,222) (3) 1,701,754
- sobre futuros (9,130,147) - 1,116,567
- sobre swaps 27,850,453 276,512
- sobre optiones (21,901,034) - (251,784)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 1,439,264,122 7,018,015 7,527,782
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 87,757,509 (4,679,614) 9,677,329
- sobre contratos a plazo sobre divisas 61,163,530 132,143 (1,929,139)
- sobre futuros 13,498,524 - 182,619
- sobre swaps (4,178,651) (98,775)
- sobre optiones 32,718,367 - 66,418
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2,666,170,677 3,555,000 19,736,518
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (64,174,867) (813,933) 124,488,606
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (189,191,221) - (2,521)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 37,089,628,445 229,806,673 186,589,470

*E| saldo inicial se consolidé al tipo de cambio vigente a 31 de diciembre de 2025. Con los tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2024 esta suma
ascendi6 a 36,412,852,964 EUR. Por favor refiérase a la nota 2b) para mas detalles.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
ACT Emerging Markets

AXA World Funds
ACT Europe Equity

AXA World Funds
ACT European High Yield

Bonds Bonds Low Carbon
(nota 1b)
USD EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 67,840,822 316,384,078 8,354,558
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - 9,578,478 -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 3,836,249 - 10,274
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 14,468 3,849 -
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 12 113,895 -
Total ingresos 3,850,729 9,696,222 10,274
GASTOS
Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 69 5,440 172
Comisiones de gestion (nota 5) 154,742 395,814 1,214
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - 2,634 -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 72,067 535,079 494
Comisiones de transaccion (nota 11) 12 - 243
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 5,064 1,347 -
Otros gastos - - -
Total gastos 231,954 940,314 2,123
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 3,618,775 8,755,908 8,151
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 180,009 14,341,323 212,477
- sobre operaciones de cambio al contado (426,825) 317,104 46,450
- sobre contratos a plazo sobre divisas 236,836 - (18,333)
- sobre futuros (45,360) - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (55,340) 14,658,427 240,594
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 2,937,341 14,138,834 (270,414)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (192,863) - 18,333
- sobre futuros (51,186) - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 6,256,727 37,553,169 (3,336)
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (1,886,470) (55,390,822) (8,351,222)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (3,475,823) (740,954) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 68,735,256 297,805,471 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
ACT Eurozone Equity

EUR

AXA World Funds

ACT Factors - Climate

Equity Fund

USD

AXA World Funds

AXA World Funds
ACT Green Bonds

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 245,988,061 15,031,623 1,372,241,633
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 7,551,681 210,238 -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - - 40,724,153
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 7,326 - -
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 46,892 4,678 3,211
Total ingresos 7,605,899 214,916 40,727,364
GASTOS

Gasto en swaps - - 1,358,902
Comisiones de comercializacion (nota 4) - - 65,016
Comisiones de gestion (nota 5) 2,110,206 24,401 2,861,032
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 4,423 - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 667,244 24,739 1,418,066
Comisiones de transaccion (nota 11) - 6,925 30,947
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 2,564 - -
Otros gastos - - 2,378
Total gastos 2,784,437 56,065 5,736,341
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 4,821,462 158,851 34,991,023
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 16,444,196 441,494 (6,574,826)
- sobre operaciones de cambio al contado 124,451 1,038,805 18,726,873
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - (3,188,259)
- sobre futuros - - (8,226,034)
- sobre swaps - - (239,233)
- sobre optiones - - (1,202,755)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 16,568,647 1,480,299 (704,234)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 17,234,709 1,086,112 (17,420,748)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 101,677 3,898,363
- sobre futuros - - 534,031
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - 363,251
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 38,624,818 2,826,939 21,661,686
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (27,599,856) (4,572,068) (350,087,311)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (19,172) - (1,151,444)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 256,993,851 13,286,494 1,042,664,564

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
ACT Human Capital ACT US High Yield Bonds Artificial Intelligence
Low Carbon (nota 1b)
USD USD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 142,022,015 212,932,044 61,917,227
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 3,955,704 - 141,425
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - 2,799,789 -
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 14,682 5,542 -
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 36,090 - -
Total ingresos 4,006,476 2,805,331 141,425
GASTOS
Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 81,074 - 64,960
Comisiones de gestion (nota 5) 2,271,773 129,940 305,199
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 1,296 - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 337,605 81,971 83,120
Comisiones de transaccion (nota 11) 9,680 1,089 5,782
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 5,139 1,940 -
Otros gastos 120 - -
Total gastos 2,706,687 214,940 459,061
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,299,789 2,590,391 (317,636)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (1,314,485) (3,729,179) 8,109,558
- sobre operaciones de cambio al contado 368,583 (1,675,638) 673,310
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - (1)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (945,902) (5,404,817) 8,782,867
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 12,814,846 5,240,191 (5,884,617)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 2,650,397 57,399
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 13,168,733 5,076,162 2,638,013
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (9,599,322) (207,118,883) (28,194,711)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (25,239) - -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 145,566,187 10,889,323 36,360,529

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Asian Short Duration AXA SPDB China A Clean Energy (nota 1b)
Bonds Opportunities

USD CNH USD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 149,330,125 91,274,991 150,946,719
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - 2,384,812 1,456,449

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 7,486,648 - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 50,029 - 6,674

Ingresos por swaps - - -

Otros ingresos 436 - -

Total ingresos 7,537,113 2,384,812 1,463,123

GASTOS

Gasto en swaps - - -

Comisiones de comercializacion (nota 4) 1,450 - 9,116

Comisiones de gestion (nota 5) 1,017,458 495,355 1,645,861

Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - _
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - R
Comisiones Redex (nota 7) - - _

Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 287,087 297,841 390,242
Comisiones de transaccion (nota 11) 6,744 741,420 774
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 17,510 - 2,336
Otros gastos 3,026 221,461 -
Total gastos 1,333,275 1,756,077 2,048,329
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 6,203,838 628,735 (585,206)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (567,629) 9,620,860 7,095,161
- sobre operaciones de cambio al contado 2,095,972 1,754 9,419,648
- sobre contratos a plazo sobre divisas 18,405 (1) 1

- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 1,546,748 9,622,613 16,514,810

Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 3,337,048 11,669,080 9,630,760
- sobre contratos a plazo sobre divisas 274,375 (2,174) 915,255

- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones

Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 11,362,009 21,918,254 26,475,619
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (27,546,740) - (5,841,394)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (3,003,047) - (23,150)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 130,142,347 113,193,245 171,557,794

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Defensive European

AXA World Funds
Defensive Optimal

AXA World Funds
Digital Economy

Equity (nota 1b) Income

EUR EUR USD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO - 181,999,946 570,914,487
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 14,100 491,326 1,732,234
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 14,256 3,231,113 -
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) - 25,577 11,972
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 435 - 1,894
Total ingresos 28,791 3,748,016 1,746,100
GASTOS
Gasto en swaps 14,100 1,381,589 -
Comisiones de comercializacion (nota 4) - 31,775 101,264
Comisiones de gestion (nota 5) 62,534 1,541,819 5,323,296
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 24,837 358,968 1,294,889
Comisiones de transaccion (nota 11) 1,487 15,882 25,763
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) - 8,952 4,190
Otros gastos 35 718 1,894
Total gastos 102,993 3,339,703 6,751,296
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (74,202) 408,313 (5,005,196)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 3,629,671 15,296,074 59,044,220
- sobre operaciones de cambio al contado 6,088 (2,062,616) 26,744,614
- sobre contratos a plazo sobre divisas - (31,947) 5
- sobre futuros - 3,315,164 -
- sobre swaps (2,557,644) (890,329) -
- sobre optiones - 182,063 -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 1,078,115 15,808,409 85,788,839
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 454,597 (15,774,693) (25,422,870)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 31,947 4,262,745
- sobre futuros - 613,742 -
- sobre swaps 361,344 (1,253,696) -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 1,819,854 (165,978) 59,623,518
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) 18,445,917 (43,095,860) (127,557,313)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) - (367,460) (23)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 20,265,771 138,370,648 502,980,669

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds
Emerging Markets Emerging Markets Short

AXA World Funds

Euro 7-10
Responsible Equity QI |l Duration Bonds (nota 1b)

USD USD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 85,788,495 239,607,237 205,672,096
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 2,640,467 - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - 13,733,121 6,758,095
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 9 127,851 61,186
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 81 295 294
Total ingresos 2,640,557 13,861,267 6,819,575
GASTOS

Gasto en swaps - - 251,472
Comisiones de comercializacion (nota 4) 5,174 82,086 38,279
Comisiones de gestion (nota 5) 388,174 1,346,355 843,317

Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - _
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - R
Comisiones Redex (nota 7) - - _

Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 292,537 475,237 370,916
Comisiones de transaccion (nota 11) 26,644 10,266 11,047
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 3 44,748 21,415
Otros gastos 61,606 165 249
Total gastos 774,138 1,958,857 1,536,695
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,866,419 11,902,410 5,282,880
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 4,677,192 (1,048,978) 1,490,976
- sobre operaciones de cambio al contado 21,340 10,800,098 28,833
- sobre contratos a plazo sobre divisas (1) 962,312 -
- sobre futuros - - (1,847,305)
- sobre swaps - - (69,836)
- sobre optiones - - 85,050
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 4,698,531 10,713,432 (312,282)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 16,846,528 11,462,048 (1,727,987)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (3,836) 404,521 -
- sobre futuros - - 672,826

- sobre swaps - - _
- sobre optiones - - _
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 23,407,642 34,482,411 3,915,437

Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (6,551,819) (2,352,273) (21,149,041)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) - (1,289,736) (1,622,705)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 102,644,318 270,447,639 186,815,787

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds

AXA World Funds

Euro Bonds Euro Buy and Maintain Euro Credit Plus

Sustainable Credit

EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 593,209,438 86,643,300 1,221,588,015
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 23,865,343 4,325,061 40,219,202
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 156,254 29,006 376,423
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 2,822 854 5,146
Total ingresos 24,024,419 4,354,921 40,600,771
GASTOS
Gasto en swaps 940,805 176 1,223,715
Comisiones de comercializacion (nota 4) 13,788 - 443,438
Comisiones de gestion (nota 5) 3,874,996 147,043 4,974,791
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 1,279,443 151,500 1,160,549
Comisiones de transaccion (nota 11) 29,385 10,089 36,826
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 54,689 10,152 131,748
Otros gastos 2,318 228 4,655
Total gastos 6,195,424 319,188 7,975,722
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 17,828,995 4,035,733 32,625,049
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (3,116,682) (316,060) 6,204,035
- sobre operaciones de cambio al contado 102,339 33,994 (1,772,487)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - (65,452) 822
- sobre futuros (1,165,795) 118,384 (774,888)
- sobre swaps (537,062) - 3,934,120
- sobre optiones 116,120 - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (4,601,080) (229,134) 7,591,602
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (1,879,687) 790,709 (3,398,976)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 65,452 27,706
- sobre futuros 940,616 (62,790) 420,160
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 12,288,844 4,599,970 37,265,541
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) 151,818,809 107,858,055 (234,945,719)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (1,593,883) - (3,937,481)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 755,723,208 199,101,325 1,019,970,356

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Euro Credit Total Return

AXA World Funds

Euro Credit Short
Duration

EUR

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Government Bonds

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO

3,032,736,794

2,829,296,385

1,165,045,792

INGRESOS

Dividendos (nota 2k)

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 96,410,975 165,617,444 30,289,250
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 872,023 1,237,360 146,425
Ingresos por swaps 161,111 - -
Otros ingresos 465 14,514 3,078
Total ingresos 97,444,574 166,869,318 30,438,753
GASTOS

Gasto en swaps - 17,132,991 -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 176,544 1,711,103 57,164
Comisiones de gestion (nota 5) 8,201,909 29,355,416 2,087,187
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 3,278,744 6,118,669 1,667,177
Comisiones de transaccion (nota 11) 91,712 167,953 33,114
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 305,208 433,076 51,249
Otros gastos 1,508 8,329 1,807
Total gastos 12,055,625 54,927,537 3,897,698
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 85,388,949 111,941,781 26,541,055
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 6,839,308 32,074,670 (759,614)
- sobre operaciones de cambio al contado 92,142 3,065,192 14,869
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 283,413 -
- sobre futuros 2,721,889 (15,022,491) 950,611
- sobre swaps 3,904,874 16,561,310 (142,000)
- sobre optiones - - 102,950
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 13,558,213 36,962,094 166,816
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (1,284,041) (6,933,802) (16,622,173)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 48,071 (33,350) -
- sobre futuros (685,885) 1,650,725 523,840
- sobre swaps - 1,402,095 -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 97,025,307 144,989,543 10,609,538
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) 99,127,669 2,131,183,037 (25,325,115)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (1,184,266) (16,871,588) (145,297)

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

3,227,705,504

5,088,597,377

1,150,184,918

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

AXA World Funds
g Duration Bonds

AXA World Funds
Euro Selection

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 331,182,344 76,457,610 58,416,932
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - 1,926,973
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 8,659,493 2,360,319 -
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 39,789 5,226 2,151
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 30 152 6,440
Total ingresos 8,699,312 2,365,697 1,935,564
GASTOS

Gasto en swaps - 80,378 -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 46,080 41,605 3,676
Comisiones de gestion (nota 5) 733,394 357,516 453,961
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - 574
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 394,327 138,724 117,964
Comisiones de transaccion (nota 11) 18,146 1,218 4,537
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 13,926 1,829 753
Otros gastos 1 25 350
Total gastos 1,205,874 621,295 581,815
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 7,493,438 1,744,402 1,353,749
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (7,148,996) (1,757,733) 4,225,418
- sobre operaciones de cambio al contado 372,782 9,714 129,352
- sobre contratos a plazo sobre divisas (151,142) - -
- sobre futuros 202,602 (1,491,967) -
- sobre swaps 1,515,603 (7,832) -
- sobre optiones - 13,580 -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (5,209,151) (3,234,238) 4,354,770
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 1,381,469 (1,597,402) (1,994,398)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 151,142 - -
- sobre futuros 128,190 358,229 -
- sobre swaps (770,766) - -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 3,174,322 (2,729,009) 3,714,121
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (66,420,112) (24,744,148) (23,337,040)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (77,831) (63,377) (36,685)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 267,858,723 48,921,076 38,757,328

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Euro Short Duration Euro Strategic Bonds Euro Sustainable Bonds

Bonds (nota 1b) (nota 1b)

EUR EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 132,714,907 332,046,372 411,957,498
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - -

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 1,232,036 17,000,617 2,847,522

Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 11,562 81,902 27,962

Ingresos por swaps - - -

Otros ingresos 17 701 292

Total ingresos 1,243,615 17,083,220 2,875,776

GASTOS

Gasto en swaps 21,419 1,103,990 39,302

Comisiones de comercializacion (nota 4) 2,488 126,100 -

Comisiones de gestion (nota 5) 111,202 1,456,743 459,942

Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - _
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - R
Comisiones Redex (nota 7) - - _

Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 49,608 680,143 148,440
Comisiones de transaccion (nota 11) 1,429 16,857 3,236
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 4,047 28,666 9,787
Otros gastos - 281 282
Total gastos 190,193 3,412,780 660,989
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,053,422 13,670,440 2,214,787
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 1,967,782 2,387,086 (21,979,160)
- sobre operaciones de cambio al contado 7,041 114,849 27,123
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - -
- sobre futuros (145,317) 4,095,063 1,206,691
- sobre swaps 87,804 894,756 213,258
- sobre optiones 129,930 (938,081) (237,620)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 2,047,240 6,553,673 (20,769,708)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (1,296,643) (1,832,006) 20,844,403
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - -
- sobre futuros 221,015 (452,969) (169,375)
- sobre swaps - (367,951) -
- sobre optiones - 483,251 -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2,025,034 18,054,438 2,120,107
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (134,739,941) 279,871,723 (414,077,605)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) - (977,126) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO - 628,995,407 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds

AXA World Funds

Euro Sustainable Credit Europe Equity (nota 1b) Europe ex-UK MicroCap

EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 710,344,684 1,406,600,273 218,061,080
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - 38,334,089 3,712,894
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 21,326,233 - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 220,023 38,325 242,088
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 1,527 239,949 658
Total ingresos 21,547,783 38,612,363 3,955,640
GASTOS
Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 41,889 556,181 -
Comisiones de gestion (nota 5) 1,348,336 6,318,776 3,495,169
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - 1,673,389
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - 17,941 -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 776,996 2,285,779 605,998
Comisiones de transaccion (nota 11) 19,253 46,063 31,921
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 77,008 13,414 84,731
Otros gastos 1,197 - 101
Total gastos 2,264,679 9,238,154 5,891,309
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 19,283,104 29,374,209 (1,935,669)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 1,795,565 99,426,306 28,836,602
- sobre operaciones de cambio al contado 2,542 3,584,514 163,978
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - -
- sobre futuros 880,797 - -
- sobre swaps 134,349 - -
- sobre optiones - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 2,813,253 103,010,820 29,000,580
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (284,115) 21,911,183 22,708,568
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - -
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 21,812,242 154,296,212 49,773,479
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (147,189,086) (374,325,820) 15,679,445
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (3,974,583) (11,553,226) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 580,993,257 1,175,017,439 283,514,004

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Europe Real Estate

AXA World Funds
Europe Small Cap

AXA World Funds

AXA World Funds
Evolving Trends

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 395,736,897 216,732,794 594,534,339
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 13,139,613 5,401,321 4,542,317
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 21) - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 45,074 31,186 6,235
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 3,723 21,942 7,561
Total ingresos 13,188,410 5,454,449 4,556,113
GASTOS

Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 11,720 6,796 492,615
Comisiones de gestion (nota 5) 3,129,895 723,213 6,980,311
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 4,971 3,566 1,893
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 689,989 346,768 1,437,424
Comisiones de transaccion (nota 11) 23,183 - 19,007
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 15,776 10,915 2,182
Otros gastos 83 748 -
Total gastos 3,875,617 1,092,006 8,933,432
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 9,312,793 4,362,443 (4,377,319)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 551,796 (8,927,019) 18,913,722
- sobre operaciones de cambio al contado (886,148) 230,759 18,870,560
- sobre contratos a plazo sobre divisas (10) 1 2
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - _
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (334,362) (8,696,259) 37,784,284
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 9,969,123 16,588,321 28,377,638
- sobre contratos a plazo sobre divisas (279,225) (500) 2,163,123
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 18,668,329 12,254,005 63,947,726
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (46,439,242) (41,888,214) (35,275,129)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (389,549) (3,293,138) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 367,576,435 183,805,447 623,206,936

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =71



AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

AXA World Funds
Global Convertibles

AXA World Funds
Global Dynamic

Credit Allocation
USD USD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 124,628,303 324,946,892 10,645,083
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - 63,504 -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 3,898,841 2,584,039 17,838
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 16,468 199,518 -
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 254 5,901 7,016
Total ingresos 3,915,563 2,852,962 24,854
GASTOS
Gasto en swaps - - 17,519
Comisiones de comercializacion (nota 4) - 9,700 -
Comisiones de gestion (nota 5) 143,487 1,419,684 51,160
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - 1 -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 124,330 450,563 22,739
Comisiones de transaccion (nota 11) 6,583 13,808 3,235
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 5,764 69,831 -
Otros gastos 308 1,115 -
Total gastos 280,472 1,964,702 94,653
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 3,635,091 888,260 (69,799)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (5,230,871) 31,642,371 1,114,530
- sobre operaciones de cambio al contado 3,967,667 14,477,937 (12,857)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 959,858 (501,002) (9,393)
- sobre futuros (332,118) - (49,811)
- sobre swaps - - 14,129
- sobre optiones - - 22,821
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (635,464) 45,619,306 1,079,419
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 11,182,921 (15,773,031) 623,136
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,035,963 601,556 9,393
- sobre futuros (121,258) - 44,805
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 15,097,253 31,336,091 1,686,954
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (66,574,452) (74,140,200) -
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (243,201) (26,141) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 72,907,903 282,116,642 12,332,037

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds

AXA World Funds

Global Emerging Markets Global Flexible Property Global High Yield Bonds

Bonds

USD

USD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 350,689,019 115,755,463 1,170,185,045
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - 1,937,127 -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 28,319,465 1,956,235 76,727,966
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 141,906 8,994 647,168
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 381 188 1,988
Total ingresos 28,461,752 3,902,544 77,377,122
GASTOS

Gasto en swaps 429,694 - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 105,990 18,069 221,116
Comisiones de gestion (nota 5) 1,766,915 1,238,877 6,786,174
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 678,547 251,879 2,084,783
Comisiones de transaccion (nota 11) 26,992 16,394 40,545
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 49,667 3,148 226,509
Otros gastos 657 112 371
Total gastos 3,058,462 1,528,479 9,359,498
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 25,403,290 2,374,065 68,017,624
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (4,044,491) (878,441) (7,524,308)
- sobre operaciones de cambio al contado 20,021,026 6,958,023 52,550,067
- sobre contratos a plazo sobre divisas 981,796 1,116,616 10,492,416
- sobre futuros (2,370,895) 282,481 -
- sobre swaps 2,166,709 - -
- sobre optiones 82,000 (37,396) -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 16,836,145 7,441,283 55,518,175
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 28,335,152 5,597,069 33,040,267
- sobre contratos a plazo sobre divisas 2,193,447 4,234 (577,705)
- sobre futuros 69,298 1,688 -
- sobre swaps (1,553,585) - -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 71,283,747 15,418,339 155,998,361
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (130,734,764) (28,652,384) (208,396,165)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (738,153) (1,149,357) (19,049,000)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 290,499,849 101,372,061 1,098,738,241

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Global Income Generating

AXA World Funds
Global Income Generation

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

Assets
USD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 51,671,275 383,619,892 971,419,598
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 1,174,886 4,164,698 -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 1,226,189 12,179,053 39,619,904
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 111 73,395 384,602
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 284 22,848 322
Total ingresos 2,401,470 16,439,994 40,004,828
GASTOS
Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 71 38,836 83,593
Comisiones de gestion (nota 5) 202,274 3,966,101 3,246,229
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - 787 -
Comisiones Redex (nota 7) - - 21,215
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 75,406 744,012 1,596,737
Comisiones de transaccion (nota 11) 12,458 18,930 39,573
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 39 25,688 134,611
Otros gastos - 9,434 633
Total gastos 290,248 4,803,788 5,122,591
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 2,111,222 11,636,206 34,882,237
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 490,244 14,620,856 248,846,146
- sobre operaciones de cambio al contado 541,106 6,785,962 41,644,631
- sobre contratos a plazo sobre divisas (1) (3,727,741) (10,576,936)
- sobre futuros 293,737 (16,656,927) 3,627,527
- sobre swaps - - 26,476
- sobre optiones (1,053,128) (4,829,200) -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 271,958 (3,807,050) 283,567,844
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 1,831,381 (13,390,481) (317,467,586)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (110) 3,713,634 11,070,060
- sobre futuros 107,829 (468,730) (186,630)
- sobre swaps - - (407,786)
- sobre optiones 13,060 6,656,441 -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 4,335,340 4,340,020 11,458,139
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) 65,966 (72,999,993) (88,287,916)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (1,520) (5,317,937) (3,214,637)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 56,071,061 309,641,982 891,375,184

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds

AXA World Funds

Global Inflation Bonds Global Inflation Short Global Optimal Income

Redex Duration Bonds
EUR USD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 30,484,630 1,029,462,876 642,990,157
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - - 4,937,959
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 1,774,656 49,581,246 2,929,454
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 8,837 - 24,538
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 27 162 1,957
Total ingresos 1,783,520 49,581,408 7,893,908
GASTOS
Gasto en swaps - - 79,279
Comisiones de comercializacion (nota 4) - 237,664 296,432
Comisiones de gestion (nota 5) 152,656 3,143,303 6,966,967
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - 5,435
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 55,570 2,093,866 1,357,432
Comisiones de transaccion (nota 11) 15,237 47,376 24,408
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 3,093 - 8,588
Otros gastos 31 124 485
Total gastos 226,587 5,522,333 8,739,026
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,556,933 44,059,075 (845,118)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (793,013) (308,463) 59,293,127
- sobre operaciones de cambio al contado 324,497 59,933,369 13,632,947
- sobre contratos a plazo sobre divisas (299,832) 14,375,432 (11,528,320)
- sobre futuros 135,850 2,874,711 17,944,936
- sobre swaps - 1,102,996 2,222,842
- sobre optiones - - (10,999,464)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (632,498) 77,978,045 70,566,068
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (616,804) 47,264,060 (16,945,389)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 327,219 (4,936,544) 11,528,320
- sobre futuros (552,599) 330,123 4,665,437
- sobre swaps - (1,003,345) (1,354,432)
- sobre optiones - - 15,891,612
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 82,251 163,691,414 83,506,498
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (4,610,426) 247,789,090 (91,504,265)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (36,085) (3,714,326) (882,309)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 25,920,370 1,437,229,054 634,110,081

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds
Global Real Estate

AXA World Funds
Global Responsible

AXA World Funds
Global Short Duration

Aggregate Bonds
EUR EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 380,879,686 760,578,875 99,557,396
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 10,138,805 - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - 23,602,239 4,939,803
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 1,078 188,614 19,583
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 265 10,211 321
Total ingresos 10,140,148 23,801,064 4,959,707
GASTOS
Gasto en swaps - 1,210,327 238,264
Comisiones de comercializacion (nota 4) 50,303 41,090 81,883
Comisiones de gestion (nota 5) 3,319,121 2,707,233 382,293
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 613 - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 654,212 847,420 202,957
Comisiones de transaccion (nota 11) 15,439 26,526 16,991
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 377 66,015 6,854
Otros gastos 177 8,245 245
Total gastos 4,040,242 4,906,856 929,487
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 6,099,906 18,894,208 4,030,220
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (4,720,373) (13,349,174) 382,205
- sobre operaciones de cambio al contado (1,157,750) 33,505,687 2,610,131
- sobre contratos a plazo sobre divisas - (5,908,724) (975,185)
- sobre futuros - (196,407) (536,199)
- sobre swaps - 2,363,314 (34,020)
- sobre optiones - (238,372) -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (5,878,123) 16,176,324 1,446,932
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (21,491,869) (26,349,994) (4,553,357)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 7,484,219 997,283
- sobre futuros - 1,529,358 (2,707)
- sobre swaps - (2,594,381) -
- sobre optiones - 135,727 -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio (21,270,086) 15,275,461 1,918,371
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (27,370,813) (146,922,852) 31,924,031
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (139,374) (184,045) (690,770)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 332,099,413 628,747,439 132,709,028

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Small Cap Equity Global Strategic Income [Global Sustainable Equity
Ql (nota 1b) (nota 1b)

USD USD USD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 140,714,450 610,728,530 10,261,886
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 2,560,727 - 113,294

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 4,599 31,319,756 -

Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 13,286 311,248 -

Ingresos por swaps - - -

Otros ingresos 3,772 1,254 -

Total ingresos 2,582,384 31,632,258 113,294

GASTOS

Gasto en swaps - 571,004 -

Comisiones de comercializacion (nota 4) 2,419 252,496 169

Comisiones de gestion (nota 5) 2,370,288 4,264,935 65,782

Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - _
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - R
Comisiones Redex (nota 7) - - _

Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 330,760 1,173,827 17,437
Comisiones de transaccion (nota 11) 5,155 23,537 968
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 4,650 108,937 -
Otros gastos 781 387 -
Total gastos 2,714,053 6,395,123 84,356
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (131,669) 25,237,135 28,938
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 8,239,746 (13,121,693) (68,902)
- sobre operaciones de cambio al contado (500,023) 28,344,927 43,171
- sobre contratos a plazo sobre divisas (1) 7,279,483 300
- sobre futuros - (3,134,786) -
- sobre swaps - (1,906,949) -
- sobre optiones - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 7,739,722 17,460,982 (25,431)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 15,901,425 42,433,091 1,105,765
- sobre contratos a plazo sobre divisas 213,042 (1,930,741) (55)
- sobre futuros - 434,905 -
- sobre swaps - 1,622,753 -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 23,722,520 85,258,125 1,109,217
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (44,251,370) (98,496,782) 129,288
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) - (10,267,558) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 120,185,600 587,222,315 11,500,391

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Inflation Plus Italy Equity Liquid Uncorrelated
Alternative Return
(nota 1b)
EUR USD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 53,946,158 37,519,026 -
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - 1,514,904 -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 3,696,665 - 912,030
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 24,308 6,015 -
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 33 - -
Total ingresos 3,721,006 1,520,919 912,030
GASTOS
Gasto en swaps 2,891 - 4,476,052
Comisiones de comercializacion (nota 4) 11,796 22,295 -
Comisiones de gestion (nota 5) 349,471 399,223 263,263
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - 2,141 -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 149,187 75,999 34,224
Comisiones de transaccion (nota 11) 36,368 6,216 9,970
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 8,508 2,105 -
Otros gastos 366 - -
Total gastos 558,587 507,979 4,783,509
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 3,162,419 1,012,940 (3,871,479)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 1,559,730 5,373,835 (569,286)
- sobre operaciones de cambio al contado (273,886) 23,560 41,414
- sobre contratos a plazo sobre divisas (398,631) - -
- sobre futuros (852,732) - -
- sobre swaps 228,061 - 375,967
- sobre optiones 39,630 - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 302,172 5,397,395 (151,905)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (2,088,956) 3,328,536 3,835
- sobre contratos a plazo sobre divisas 348,136 - -
- sobre futuros 40,397 - -
- sobre swaps (98,224) - (543,025)
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 1,665,944 9,738,871 (4,562,574)
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) 93,831,258 (10,047,924) 100,000,000
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) - (7,196) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 149,443,360 37,202,777 95,437,426

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Multi Asset People & Optimal Income People & Planet Equity
Planet (nota 1b) (nota 1b)
EUR USD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 127,757,714 384,940,949 106,541,939
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 738,041 7,619,359 836,003
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 1,272,899 3,687,751 -
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) - 45,003 1,617
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 141 609 8,820
Total ingresos 2,011,081 11,352,722 846,440
GASTOS
Gasto en swaps 40,651 - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 1,148 322,373 38,181
Comisiones de gestion (nota 5) 1,235,579 3,939,365 1,722,738
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - 8,433,847 -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - 4,514 353
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 235,821 774,742 273,362
Comisiones de transaccioén (nota 11) 22,758 16,078 19,563
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) - 15,751 566
Otros gastos 69 604 -
Total gastos 1,536,026 13,507,274 2,054,763
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 475,055 (2,154,552) (1,208,323)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 264,623 33,050,500 12,854,351
- sobre operaciones de cambio al contado 1,011,948 (1,043,245) 4,084,687
- sobre contratos a plazo sobre divisas (765,393) (626,610) (3)
- sobre futuros 1,581,135 1,054,580 -
- sobre swaps (15,475) - -
- sobre optiones (6,326) (3,064,868) -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 2,070,512 29,370,357 16,939,035
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (3,645,974) 8,674,401 (2,223,254)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 765,393 373,361 460,480
- sobre futuros 399,493 2,897,365 -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - 9,120,413 -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 64,479 48,281,345 13,967,938
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (4,070,705) (39,473,161) (20,176,960)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) - (2,988,743) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 123,751,488 390,760,390 100,332,917

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds
Robotech Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds
Social (nota 1b)

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 993,310,392 123,326,539 182,868,653
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 4,635,309 2,044,599 1,484,813
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - 2,156,348 -
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 71,657 - 10,109
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos 21 14,321 15,002
Total ingresos 4,706,987 4,215,268 1,509,924
GASTOS

Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 207,139 - 68,105
Comisiones de gestion (nota 5) 10,736,410 1,306,820 2,302,745
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 880 - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 2,068,117 197,645 496,307
Comisiones de transaccion (nota 11) 38,660 10,813 52
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 25,080 - 3,538
Otros gastos - 35 959
Total gastos 13,076,286 1,515,313 2,871,706
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (8,369,299) 2,699,955 (1,361,782)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 123,806,043 6,689,603 822,731
- sobre operaciones de cambio al contado (1,711,600) 4,960,826 5,292,578
- sobre contratos a plazo sobre divisas - (916,081) -
- sobre futuros - 1,112,212 -

- sobre swaps - - _
- sobre optiones - - _
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 122,094,443 11,846,560 6,115,309

Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (13,544,516) (5,096,835) 10,719,882
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,849,798 916,081 372,008
- sobre futuros - (359,463) -

- sobre swaps - - _
- sobre optiones - - _
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 102,030,426 10,006,298 15,845,417

Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (272,750,976) (7,460,207) 6,286,952
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) - (79,105) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 822,589,842 125,793,525 205,001,022

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Sustainable Eurozone

Subordinated Bonds Sustainable Equity QI

(nota 1b)

USD

Equity (nota 1b)

EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO

1,943,031,120

1,053,064,040

INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - 29,826,156 29,640,120
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 435,948 - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) - 28,478 26,875
Ingresos por swaps 2,694 - -
Otros ingresos 449 36,639 75,517
Total ingresos 439,091 29,891,273 29,742,512
GASTOS

Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) - - 85,240
Comisiones de gestion (nota 5) 49,629 5,740,401 9,053,171
Comisiones de rentabilidad (nota 6) 552 - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - 1,223 19,811
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 9,933 2,007,515 1,892,145
Comisiones de transaccion (nota 11) 3,475 50,650 32,915
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) - 9,967 9,406
Otros gastos - - 58
Total gastos 63,589 7,809,756 11,092,746
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 375,502 22,081,517 18,649,766
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 152,709 126,800,212 116,579,512
- sobre operaciones de cambio al contado (3,963) 9,559,667 66,166
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,777 50 -
- sobre futuros 1,120 - -
- sobre swaps (8,763) - -
- sobre optiones - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 142,880 136,359,929 116,645,678
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 10,294 100,821,630 49,478,138
- sobre contratos a plazo sobre divisas (1,777) 1,445,242 -
- sobre futuros (6,210) - -
- sobre swaps 19,503 - -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 540,192 260,708,318 184,773,582
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) 30,060,000 (276,301,051) (214,093,852)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) - (701,651) (210,489)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 30,600,192 1,926,736,736 1,023,533,281

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

US Credit Short

Switzerland Equity UK Equity

CHF

GBP

Duration 1G

USD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 271,000,141 114,140,002 1,227,393,210
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 3,630,236 2,494,165 -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - - 88,810,095
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 42,225 2,369 11,749
Ingresos por swaps - - -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 3,672,461 2,496,534 88,821,844
GASTOS

Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) - - 119,238
Comisiones de gestion (nota 5) 3,300,536 414,944 4,713,010
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 620,986 213,040 2,447,558
Comisiones de transaccion (nota 11) 9,571 3,804 37,669
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 14,779 829 4,112
Otros gastos - - -
Total gastos 3,945,872 632,617 7,321,587
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (273,411) 1,863,917 81,500,257
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 13,211,198 4,136,764 5,528,012
- sobre operaciones de cambio al contado (12,898) 39,199 16,232,811
- sobre contratos a plazo sobre divisas (439) - (501)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - _
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 13,197,861 4,175,963 21,760,322
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 1,991,148 4,515,848 20,293,528
- sobre contratos a plazo sobre divisas 439 - 1,374,250
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre optiones - - _
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 14,916,037 10,555,728 124,928,357
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (42,951,217) (48,117,419) 660,028,001
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (39,906) (48,560) (5,801,245)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 242,925,055 76,529,751 2,006,548,323

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

US Dynamic High Yield US Enhanced High Yield US Growth
Bonds Bonds
USD USD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 1,693,093,274 111,321,086 479,770,629
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 294,224 2,377,474 1,694,084
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 152,359,691 7,446,639 -
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 774,165 - 17,374
Ingresos por swaps 6,741,361 - -
Otros ingresos 753 - 13,681
Total ingresos 160,170,194 9,824,113 1,725,139
GASTOS
Gasto en swaps - 2,222,068 -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 983,797 2,310 727,998
Comisiones de gestion (nota 5) 13,269,720 652,926 3,196,760
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 3,074,148 169,132 884,308
Comisiones de transaccion (nota 11) 76,331 109 33,193
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 270,958 - 6,081
Otros gastos 22 - -
Total gastos 17,674,976 3,046,545 4,848,340
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 142,495,218 6,777,568 (3,123,201)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (31,911,626) 231,819 26,422,694
- sobre operaciones de cambio al contado 15,653,037 396,964 535,872
- sobre contratos a plazo sobre divisas 7,439 698 -
- sobre futuros - - -
- sobre swaps (2,261,817) 544,717 -
- sobre optiones - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (18,512,967) 1,174,198 26,958,566
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 20,803,572 1,180,227 12,164,361
- sobre contratos a plazo sobre divisas 454,759 61,407 15,980
- sobre futuros - - -
- sobre swaps 2,531,930 84,193 -
- sobre optiones - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 147,772,512 9,277,593 36,015,706
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) 126,781,373 (1,802,325) (88,681,962)
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (12,939,148) (312,451) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 1,954,708,011 118,483,903 427,104,373

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025

AXA World Funds AXA World Funds
US High Yield Bonds US Short Duration High
Yield Bonds
USD USD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 2,338,903,098 366,813,127
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 209,700 -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 170,864,772 25,812,070
Ingresos por préstamo de valores (nota 16) 884,988 54,077
Ingresos por swaps - -
Otros ingresos 138 -
Total ingresos 171,959,598 25,866,147
GASTOS
Gasto en swaps - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 1,152,337 160,993
Comisiones de gestion (nota 5) 15,485,486 2,449,124
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - -
Comisiones Redex (nota 7) - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 4,384,535 791,044
Comisiones de transaccion (nota 11) 86,913 12,980
Comisiones de préstamo de valores (nota 16) 309,746 18,927
Otros gastos - -
Total gastos 21,419,017 3,433,068
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 150,540,581 22,433,079
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (16,834,680) 228,055
- sobre operaciones de cambio al contado 75,256,174 16,541,360
- sobre contratos a plazo sobre divisas 33,837 1,632
- sobre futuros - -
- sobre swaps - -
- sobre optiones - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 58,455,331 16,771,047
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 48,529,092 5,779,534
- sobre contratos a plazo sobre divisas 9,735,729 1,829,659
- sobre futuros - -
- sobre swaps - -
- sobre optiones - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 267,260,733 46,813,319
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) 284,898,882 24,815,677
Dividendos pagados y por pagar (nota 15) (78,548,084) (8,237,203)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 2,812,514,629 430,204,920

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estadisticas - Patrimonio neto total

AXA World Funds - ACT Biodiversity

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds
AXA World Funds - ACT Europe Equity

AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds
Low Carbon (nota 1b)

AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund
AXA World Funds - ACT Green Bonds

AXA World Funds - ACT Human Capital

AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low
Carbon

AXA World Funds - Artificial Intelligence (nota 1b)
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities
AXA World Funds - Clean Energy (nota 1b)

AXA World Funds - Defensive European Equity
(nota 1b)

AXA World Funds - Defensive Optimal Income

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible
Equity QI

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration
Bonds (nota 1b)

AXA World Funds - Euro 7-10
AXA World Funds - Euro Bonds

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable
Credit

AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration
AXA World Funds - Euro Credit Total Return
AXA World Funds - Euro Government Bonds
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds
AXA World Funds - Euro Selection

AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds
(nota 1b)

AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds (nota 1b)
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

AXA World Funds - Europe Equity (nota 1b)

AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap

AXA World Funds - Europe Real Estate

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Evolving Trends

AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit
AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Divisa

usb
usb
usb
EUR
EUR

EUR
usD
EUR
EUR
usD

usb
usb
CNH
usb
EUR

EUR
usb
usb

usD

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD
EUR
usD
USD

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de 2025

229,806,673
186,589,470

68,735,256
297,805,471

256,993,851
13,286,494
1,042,664,564
145,566,187
10,889,323

36,360,529
130,142,347
113,193,245
171,557,794

20,265,771

138,370,648
502,980,669
102,644,318

270,447,639

186,815,787
755,723,208
199,101,325

1,019,970,356
3,227,705,504
5,088,597,377
1,150,184,918
267,858,723
48,921,076
38,757,328

628,995,407
580,993,257
1,175,017,439
283,514,004
367,576,435
183,805,447
623,206,936
72,907,903
282,116,642
12,332,037
290,499,849

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de 2024

227,065,606
42,366,867
67,840,822

316,384,078

8,354,558

245,988,061
15,031,623
1,372,241,633
142,022,015
212,932,044

61,917,227
149,330,125
91,274,991
150,946,719

181,999,946
570,914,487
85,788,495

239,607,237

205,672,096
593,209,438
86,643,300

1,221,588,015
3,032,736,794
2,829,296,385
1,165,045,792
331,182,344
76,457,610
58,416,932
132,714,907

332,046,372
411,957,498
710,344,684
1,406,600,273
218,061,080
395,736,897
216,732,794
594,534,339
124,628,303
324,946,892
10,645,083
350,689,019

AXA World Funds

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de 2023

203,829,100
32,821,324
64,302,089

305,162,577
41,351,021

235,384,102
14,778,479
1,603,126,139
154,928,330
209,036,501

52,829,275
178,329,987

158,452,467

206,806,966
949,074,385
101,840,842

373,684,162

172,939,610
427,172,649
148,808,175

1,081,222,427
2,560,898,997
907,462,561
1,049,370,613
366,554,461
61,537,766
69,893,215
200,440,689

192,120,010
437,624,861
587,846,382
1,399,698,266
192,098,145
455,980,220
293,356,635
523,525,017
197,124,807
500,185,377

403,258,297
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AXA World Funds

Estadisticas - Patrimonio neto total

AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generating Assets
AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration
Bonds

AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Global Real Estate

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

AXA World Funds - Global Small Cap Equity QI
(nota 1b)

AXA World Funds - Global Strategic Income (nota 1b)
AXA World Funds - Global Sustainable Equity

AXA World Funds - Inflation Plus

AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - Liquid Uncorrelated Alternative
Return (nota 1b)

AXA World Funds - Multi Asset People & Planet
(nota 1b)

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - People & Planet Equity (nota 1b)
AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - Social (nota 1b)

AXA World Funds - Subordinated Bonds (nota 1b)
AXA World Funds - Sustainable Equity QI

AXA World Funds - Sustainable Eurozone Equity
(nota 1b)

AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - UK Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration 1G
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds
AXA World Funds - US Growth

AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Short Duration High Yield
Bonds

Divisa

usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
usD

usb
usb
EUR
EUR
usb

EUR

EUR
usD
usD
EUR
usD
EUR
usD
EUR

CHF
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de 2025

101,372,061
1,098,738,241
56,071,061
309,641,982
891,375,184
25,920,370
1,437,229,054

634,110,081
332,099,413
628,747,439
132,709,028
120,185,600

587,222,315
11,500,391
149,443,360
37,202,777
95,437,426

123,751,488

390,760,390
100,332,917
822,589,842
125,793,525
205,001,022
30,600,192
1,926,736,736
1,023,533,281

242,925,055
76,529,751
2,006,548,323
1,954,708,011
118,483,903
427,104,373
2,812,514,629
430,204,920

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de 2024

115,755,463
1,170,185,045
51,671,275
383,619,892
971,419,598
30,484,630
1,029,462,876

642,990,157
380,879,686
760,578,875

99,557,396
140,714,450

610,728,530
10,261,886
53,946,158
37,519,026

127,757,714

384,940,949
106,541,939
993,310,392
123,326,539
182,868,653

1,943,031,120
1,053,064,040

271,000,141
114,140,002
1,227,393,210
1,693,093,274
111,321,086
479,770,629
2,338,903,098
366,813,127

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de 2023

160,927,707
1,017,556,319

416,521,101
1,248,701,538
48,309,233
1,301,100,153

727,444,631
324,509,700
713,502,207

78,639,553
241,299,315

675,535,954

149,837,169
51,237,380

297,905,821

457,184,108
324,862,921
1,104,632,463
127,558,325
171,613,426

1,782,295,797
1,253,999,104

310,743,406
174,612,698
427,708,685
964,193,675
139,128,123
226,971,272
1,876,108,151
479,545,321
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2025

AXA World Funds - ACT Biodiversity

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2024

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2023

A Capitalizacion EUR Hedged 6,521.108 75.92 78.09 76.01
A Capitalizacion USD 826.871 84.23 84.43 80.66
E Capitalizacion EUR Hedged 752.397 73.76 76.44 74.97
F Capitalizacion EUR Hedged - - 95.46 -
F Capitalizacién GBP 1,243.267 83.97 89.72 83.60
F Capitalizacion USD 258.989 86.60 86.15 81.71
G Capitalizacion EUR - - - 94.17
| Capitalizacion EUR Hedged 246.042 78.68 80.13 77.33
| Capitalizaciéon USD 1,358.659 87.37 86.72 82.05
| Reparto GBP - - 99.07 -
X Capitalizacion GBP 1,892,404.238 89.88 95.34 88.21
Z| Capitalizacion EUR Hedged 200.000 96.22 97.98

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged 300,315.572 103.44 99.71 95.36
A Capitalizacion USD 17,144.964 112.32 105.88 99.59
A Reparto EUR Hedged 1,894.197 100.29 - -
F Capitalizacion USD 226.940 113.60 106.79 100.17
G Capitalizacion EUR Hedged 75,737.971 100.62 -

G Reparto GBP Hedged 182.000 106.28 103.17 -
| Capitalizacion EUR Hedged 323,044.558 105.35 101.12 96.24
| Capitalizacion USD 210.821 114.41 107.33 100.49
SP Capitalizacion EUR Hedged 814,702.076 103.43 -

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged - 104.66 103.33
A Capitalizacion USD - - 107.37 104.17
AX Reparto USD 637,140.030 104.02 100.87 102.64
E Capitalizacion EUR Hedged 227.934 109.66 104.30 103.23
F Capitalizacion USD - - 107.90 104.32
| Capitalizacion EUR Hedged 18,513.220 111.88 105.54 103.58
| Capitalizacion USD - 108.24 104.42
AXA World Funds - ACT Europe Equity

A Capitalizacion EUR 75,210.780 115.07 103.22 95.87
A Reparto EUR 6,590.060 94.78 86.11 80.95
E Capitalizacion EUR 6,790.667 98.06 88.63 82.94
F Capitalizacion EUR 167,517.382 138.42 123.24 113.61
M Capitalizacion EUR 868,066.364 274.91 242.72 221.88
M Reparto EUR 134,479.684 193.60 175.74 165.22
AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon (nota 1b)

A Capitalizacion EUR - 149.58 140.32
E Capitalizaciéon EUR - 140.74 132.70
F Capitalizacion EUR - 117.53 109.60
| Capitalizacion EUR - 164.38 153.00
M Capitalizacion EUR - 127.92 118.47
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Ndmero de Valor liquidativo por
acciones a Participacion (moneda

Valor liquidativo por Valor liquidativo por
Participacion (moneda Participacion (moneda
31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a

31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

A Capitalizacion EUR 60,595.757 247.59 215.32 202.46
A Reparto EUR 12,449.262 145.28 127.68 121.41
F Capitalizacion EUR 866,946.218 277.04 239.14 223.17
AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

A Capitalizacion EUR 227.351 124.37 124.26 104.73
AX Capitalizacion EUR Hedged 97,995.000 113.92 102.51 93.59
G Capitalizacién EUR - - 125.58 105.40
| Capitalizacién EUR 789.948 126.96 126.38 106.16
| Capitalizaciéon USD 199.020 126.48 111.02 99.48
AXA World Funds - ACT Green Bonds

A Capitalizacion EUR 1,525,993.402 96.10 94.51 92.48
A Reparto EUR 272,494.570 83.93 84.43 84.44
E Capitalizacién EUR 165,571.378 91.32 90.26 88.77
F Capitalizacion CHF Hedged 396,782.775 88.04 88.44 88.69
F Capitalizacion EUR 133,869.421 98.17 96.28 93.96
F Capitalizacion USD Hedged 22,337.443 117.23 112.51 107.93
G Capitalizacion EUR 391,913.182 94.02 91.91 89.40
| Capitalizacion EUR 1,425,248.722 100.58 98.44 95.89
| Capitalizacion SEK Hedged - - 89.47 87.29
| Capitalizacion SGD Hedged 1,012,055.233 104.88 103.01 -
| Capitalizacion USD Hedged 97,689.654 122.73 117.45 112.55
| Reparto EUR 146,212.055 87.98 88.51 88.51
M Capitalizacion EUR 4,981,827.707 104.63 102.03 99.01
M Reparto trimestral AUD Hedged 39,293.526 94.52 93.42 92.75
ZF Capitalizacién EUR - - - 91.25
Z| Capitalizacion EUR 1,409.090 1,060.53 1,035.21 1,005.62
Z| Reparto EUR 6,601.187 1,016.67 1,023.01 1,023.05
AXA World Funds - ACT Human Capital

A Capitalizacion CHF 1,029.000 115.91 106.89 104.05
A Capitalizacion EUR 603,294.955 167.69 153.24 150.58
A Reparto EUR 26,769.416 112.21 103.33 102.27
E Capitalizacion EUR 93,156.202 180.12 165.43 163.36
F Capitalizacion EUR 3,5632.873 195.62 177.25 172.70
| Capitalizacion EUR 93,038.435 253.85 229.35 222.81
| Reparto EUR 570.003 206.63 190.20 188.31
ZF Capitalizacion EUR 507.068 123.33 111.53 108.44
AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

A Capitalizacion EUR Hedged 412.977 106.52 99.90 95.46
F Capitalizacién EUR Hedged - - - 97.04
F Capitalizacion USD 209.523 119.03 108.43 101.23
G Capitalizacion EUR Hedged - - 102.39 96.84
G Capitalizacién USD - - - 103.38
| Capitalizacion EUR Hedged - - 102.84 97.44
| Capitalizacion USD 89,128.629 121.32 110.31 102.79
Z| Capitalizacion GBP Hedged - - - 99.63
Z| Reparto GBP Hedged - - - 87.69
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Ndmero de Valor liquidativo por Valor liquidativo por Valor liquidativo por

acciones a Participacion (moneda Participacion (moneda Participacion (moneda

31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a
31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - Artificial Intelligence (nota 1b)

A Capitalizacion EUR Hedged 43,054.219 129.67 105.90 91.95
A Capitalizacion USD 14,717.505 144.05 114.59 97.65
BE Capitalizaciéon EUR Hedged 440.442 168.09 138.72 121.67
E Capitalizacion EUR Hedged 84,053.123 126.10 103.80 90.82
F Capitalizacion GBP 29,082.722 143.91 122.04 101.41
F Capitalizacion USD 347.731 148.15 116.98 98.94
G Capitalizacion EUR Hedged 1,422.730 166.84 134.57 115.36
G Capitalizacion USD 8,268.814 182.64 143.48 120.79
| Capitalizacion EUR Hedged 390.000 134.57 108.82 93.57
| Capitalizaciéon USD 33,621.169 149.49 117.75 99.35
M Capitalizacion EUR Hedged 16,687.999 132.20 117.38 -
ZF Capitalizacion EUR Hedged - 115.75
ZF Capitalizacién USD - 121.15
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged 4,036.234 92.51 90.97 90.11
A Capitalizacion EUR Hedged 45,092.972 106.16 102.13 98.57
A Capitalizacion USD 79,244.389 130.76 122.94 116.73
A Reparto mensual AUD Hedged 2,820.814 81.32 80.55 80.90
A Reparto mensual CNH Hedged 4,380.122 100.23 100.36 -
A Reparto mensual EUR Hedged 3,5682.721 76.22 77.10 78.16
A Reparto mensual HKD Hedged 116,285.979 79.31 79.54 80.12
A Reparto mensual SGD Hedged 22,155.064 79.44 80.28 81.40
A Reparto mensual USD 567,863.870 84.92 83.55 83.06
E Capitalizacion EUR Hedged 8,353.079 99.14 95.55 92.46
E Reparto trimestral EUR Hedged 1,478.024 75.08 75.29 75.34
F Capitalizacion CHF Hedged 12,469.964 92.15 90.25 89.05
F Capitalizacion EUR Hedged 20,397.196 108.38 103.85 99.85
F Capitalizacion GBP Hedged 3,756.000 103.65 97.21 92.19
F Capitalizacion USD 38,514.925 136.49 127.81 120.87
F Reparto USD 45,744,770 91.25 89.43 87.97
G Capitalizacion USD 99,656.806 128.36 119.75 112.82
| Capitalizacion EUR Hedged 31,898.135 112.29 107.48 103.20
| Capitalizacion GBP Hedged - - - 113.60
| Capitalizacion USD 94,647.390 138.48 129.49 122.29
| Reparto EUR Hedged 76,667.307 79.59 79.72 79.82
| Reparto mensual USD 224.020 95.78 93.25 91.79
M Capitalizacion USD 67,193.866 148.50 138.11 129.71
AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities

A Capitalizacion EUR 200.000 135.29 118.70

A Capitalizacion EUR Hedged 200.000 142.33 115.56

| Capitalizacion EUR 100,200.000 136.98 119.12

| Capitalizacion USD 215.000 147.16 112.83

AXA World Funds - Clean Energy (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 21,666.569 97.43 99.71 86.16
A Capitalizacion EUR Hedged 645,053.034 139.59 129.36 121.55
A Capitalizacion USD 21,416.977 154.79 139.67 128.75
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Ndmero de Valor liquidativo por
acciones a Participacion (moneda

Valor liquidativo por Valor liquidativo por
Participacion (moneda Participacion (moneda
31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a

31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - Clean Energy (nota 1b) (continuacion)

A Reparto EUR 13,664.827 97.42 99.70 86.15
BE Capitalizaciéon EUR Hedged - - 93.73 88.90
BL Capitalizacion USD 9,924.416 110.63 100.83 93.91
E Capitalizacion EUR Hedged 4,391.214 123.91 115.69 109.48
F Capitalizacion EUR Hedged 6,614.719 147.23 135.37 126.27
F Capitalizacion GBP Hedged 6,669.749 146.60 132.23 121.89
F Capitalizacion USD 249.019 98.13 87.88 80.41
G Capitalizacion EUR Hedged - - 90.94
G Capitalizacion GBP - - 86.73
G Capitalizacion USD 2,587.006 165.83 147.81 134.55
| Capitalizacion EUR Hedged - - 137.53 127.91
| Capitalizaciéon USD 19,556.520 180.47 161.24 147.16
M Capitalizacion EUR Hedged 22,404.324 90.91 82.91 76.67
M Capitalizacion USD 372,756.827 120.52 107.03 97.10
M Reparto AUD 36,653.773 120.90 116.55 96.86
ZF Capitalizacién EUR Hedged - - 82.77
AXA World Funds - Defensive European Equity (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 2,300.000 108.61 -

| Capitalizacion EUR 183,200.000 109.26 -

AXA World Funds - Defensive Optimal Income

A Capitalizacion EUR 1,455,423.624 73.50 73.22 67.70
A Reparto EUR 459,329.452 47.51 48.12 45.70
E Capitalizacion EUR 71,134.665 65.85 65.93 61.27
F Capitalizacion EUR 33,211.052 86.21 85.45 78.62
| Capitalizacion EUR 17,359.567 116.85 115.59 106.16
ZF Capitalizacién EUR - - 107.47
AXA World Funds - Digital Economy

A Capitalizacion CHF Hedged 21,680.061 154.92 155.21 141.18
A Capitalizacion EUR Hedged 816,615.219 187.34 183.96 163.73
A Capitalizacion HKD Hedged 11,764.261 112.86 109.84 82.08
A Capitalizacion SGD Hedged 11,505.322 185.08 182.13 162.26
A Capitalizacion USD 226,251.211 230.66 220.63 192.75
A Reparto CHF Hedged 1,944.999 154.50 154.82 140.84
A Reparto EUR Hedged 48,208.599 167.77 164.65 146.39
A Reparto trimestral USD 3,170.907 211.73 202.53 176.93
BL Capitalizacion USD 60,412.027 115.15 111.29 -
BR Capitalizacién USD Hedged 210,467.674 163.83 128.63 137.46
E Capitalizacion EUR Hedged 41,634.335 180.01 177.53 158.64
F Capitalizacion CHF Hedged 2,120.000 146.91 146.13 131.98
F Capitalizacion EUR Hedged 35,361.998 199.02 193.85 171.13
F Capitalizacion GBP Hedged 18,824.609 203.96 195.05 170.15
F Capitalizacion USD 33,241.067 245.32 232.91 201.95
F Reparto EUR Hedged 1,742.000 199.11 193.93 171.15
G Capitalizacion CHF Hedged 58,607.797 175.22 173.41 155.78
G Capitalizacion EUR Hedged 26,675.713 207.58 201.19 176.66
G Capitalizacion USD 41,236.555 231.52 218.70 188.69
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Ndmero de Valor liquidativo por
acciones a Participacion (moneda

Valor liquidativo por Valor liquidativo por
Participacion (moneda Participacion (moneda
31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a

31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - Digital Economy (continuacion)

| Capitalizacion CHF Hedged 2,243.305 166.74 165.44 149.03
| Capitalizacion EUR Hedged 4,666.768 202.96 197.22 173.68
| Capitalizaciéon USD 49,717.990 250.23 237.00 205.00
M Capitalizacion USD 300,287.820 127.29 119.84 103.04
N Capitalizaciéon USD 1,516.010 89.84 - 93.38
U Capitalizacion USD 20,846.944 185.34 177.29 154.88
ZF Capitalizacion CHF Hedged 74,687.755 144.46 143.31 129.06
ZF Capitalizacion EUR Hedged 33,723.388 154.97 150.54 132.52
ZF Capitalizacion GBP Hedged 25,574.906 164.36 156.82 136.47
ZF Capitalizaciéon USD 268,263.171 250.37 237.10 205.08
ZF Reparto CHF Hedged 16,198.586 140.56 139.48 125.64
ZF Reparto EUR Hedged 6,417.077 155.43 151.03 132.95
ZF Reparto trimestral GBP Hedged 210.68 183.31
AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI

A Capitalizacion EUR 244,789.369 166.44 148.38 130.70
A Capitalizacion USD 5,767.894 131.90 103.68 97.42
BL Capitalizacion USD 497.416 117.35 93.21 88.50
BX Capitalizacion EUR - - 115.91 102.87
E Capitalizacion EUR 11,750.638 146.46 130.90 115.60
F Capitalizacion EUR 2,742.669 208.41 185.25 162.70
F Capitalizacion USD 274.288 149.13 116.87 109.50
| Capitalizacion EUR Hedged 42,493.170 129.40 103.86 98.99
| Capitalizacion GBP 235,000.000 125.71 105.66 97.12
| Capitalizacion USD 3,206.900 179.36 140.37 131.31
M Capitalizacion EUR 18,810.187 202.63 179.41 156.95
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)

A Capitalizacion CHF Hedged 4,631.194 96.23 93.16 90.20
A Capitalizacion EUR Hedged 153,971.529 107.46 101.74 95.99
A Capitalizacion SGD Hedged - - 110.19 104.11
A Capitalizacion USD 100,069.029 137.38 127.14 117.92
A Reparto EUR Hedged 47,130.917 67.20 66.53 65.76
A Reparto mensual HKD Hedged 154,909.565 70.05 70.53 70.32
A Reparto trimestral GBP Hedged 11,000.000 77.19 74.94 72.96
A Reparto trimestral SGD Hedged - - 76.94 75.30
A Reparto trimestral USD 44,480.018 84.61 82.03 79.69
A Reparto USD 5,830.119 85.41 82.76 80.38
E Capitalizacion EUR Hedged 80,657.329 107.28 101.78 96.17
E Reparto trimestral EUR Hedged 147,231.955 67.74 67.16 66.31
F Capitalizacion CHF Hedged 34,410.100 99.64 96.10 92.60
F Capitalizacion EUR Hedged 93,675.297 111.13 104.83 98.48
F Capitalizacion USD 65,900.867 144.57 133.27 123.11
F Reparto EUR Hedged 34,874.408 68.07 67.37 66.66
F Reparto trimestral GBP Hedged - - - 77.55
F Reparto USD 18,335.379 87.46 84.75 82.30
| Capitalizacion CHF Hedged 4,752.000 101.07 97.29 93.60
| Capitalizacion EUR Hedged 441,695.123 118.87 111.91 104.95
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Ndmero de Valor liquidativo por
acciones a Participacion (moneda

31 de diciembre de 2025 local) a
31 de diciembre de 2025

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b) (continuacion)

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2024

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2023

| Capitalizaciéon USD 280,100.382 147.38 135.66 125.15
| Reparto EUR Hedged 21,571.451 67.81 67.12 66.36
| Reparto trimestral GBP Hedged 207.176 74.91 72.75 70.81
| Reparto USD 682.000 85.68 83.02 80.62
M Capitalizacion EUR Hedged 480,192.524 114.22 106.99 99.81
U Capitalizacion USD 34,554.215 118.11 109.31 101.39
U Reparto trimestral USD - - 84.40
AXA World Funds - Euro 7-10

A Capitalizacion EUR 516,944.556 176.66 173.79 169.42
A Reparto EUR 36,583.542 130.96 131.87 131.62
E Capitalizacion EUR 80,601.418 168.07 165.75 161.99
F Capitalizacion EUR 1,398.223 124.00 121.62 118.27
| Capitalizacién EUR 152,478.917 182.86 179.13 173.90
| Reparto EUR - - 119.76
M Reparto EUR 450,455.037 109.00 109.76 109.54
AXA World Funds - Euro Bonds

A Capitalizacion EUR 5,406,444.124 56.91 56.30 54.91
A Reparto EUR 176,956.876 30.65 30.90 30.67
BX Capitalizacion EUR 8,817.990 1,657.57 1,640.38 1,600.83
BX Reparto EUR 1,362.502 261.22 263.39 261.42
E Capitalizacion EUR 59,465.257 51.05 50.74 49.74
F Capitalizacion EUR 76,832.024 62.67 61.77 60.04
F Reparto EUR 4,719.298 93.61 94.39 93.68
| Capitalizacion EUR 2,277,919.231 160.19 157.54 152.80
M Capitalizacion EUR 2,548.632 170.03 166.77 161.30
M Reparto EUR 580,330.556 93.05 93.83 93.12
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

| Capitalizacion EUR 1,325,902.011 112.79 109.43 104.77
M Capitalizacion EUR 446,608.494 110.89 107.45 102.71
ZF Capitalizacion EUR 200.000 108.85 105.71

AXA World Funds - Euro Credit Plus

A Capitalizacion EUR 6,550,242.204 20.09 19.51 18.45
A Reparto EUR 5,023,845.708 12.13 12.05 11.61
AX Capitalizacion EUR 18,526.507 114.08 111.25 105.68
E Capitalizaciéon EUR 2,343,964.800 16.82 16.50 15.76
E Reparto trimestral EUR 29,211.591 103.62 102.94 99.32
F Capitalizacion EUR 1,227,746.418 21.95 21.24 20.01
F Reparto EUR 14,416.180 12.68 12.59 12.14
| Capitalizacion EUR 3,469,312.457 193.72 186.85 175.55
| Reparto EUR 725,752.623 99.65 99.00 95.47
| Reparto JPY Hedged 189,543.000 9,141.87 9,279.39 9,312.12
M Capitalizacion EUR 50,133.494 24.81 23.86 22.34
ZF Capitalizacion EUR 2,718.906 112.59 108.77 102.34
ZF Reparto EUR 4,016.026 99.13 98.48 94.97
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2024

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2023

A Capitalizacion CHF Hedged 26,667.250 99.90 99.52 98.01
A Capitalizacion EUR 3,565,570.888 137.09 133.45 128.02
A Reparto EUR 108,279.147 97.40 97.00 95.09
A Reparto trimestral USD Hedged - - - 103.50
E Capitalizacion EUR 367,812.191 127.38 124.50 119.90
F Capitalizacion EUR 569,596.452 128.56 124.81 119.39
| Capitalizacion CHF Hedged - - 98.83 96.87
| Capitalizacion EUR 8,649,796.905 149.38 144.66 138.05
| Capitalizacion USD Hedged 2,079.726 134.99 127.77 120.09
| Reparto EUR 328,180.931 101.47 101.04 99.05
M Capitalizacion EUR 1,807,142.264 156.70 151.42 144.18
X Capitalizacion CHF Hedged 97,149.384 100.77 99.82 97.78
X Capitalizacion EUR 8,883,405.093 110.44 106.87 101.92
X Capitalizacion USD Hedged 45,064.001 128.81 121.93 114.46
X Reparto EUR - 100.03 96.84
AXA World Funds - Euro Credit Total Return

A Capitalizacion EUR 16,064,065.469 151.20 145.70 134.24
A Reparto EUR 2,930,298.906 121.42 120.19 114.10
BE Capitalizacion EUR 155,473.905 118.69 115.52 107.50
E Capitalizacion EUR 2,722,813.525 143.34 138.82 128.54
F Capitalizacion EUR 829,404.792 145.78 139.95 128.45
G Capitalizacion EUR 224,864.952 147.37 140.94 128.85
| Capitalizacion CHF Hedged 994,555.291 106.59 104.44

| Capitalizacion EUR 7,922,485.935 161.10 154.28 141.26
| Capitalizacion USD Hedged 54,766.812 105.28 -

| Reparto EUR 466,981.125 106.38 105.30

M Capitalizacion EUR 804,702.216 171.82 163.85 149.40
M Reparto trimestral EUR 1,379,570.338 114.51 113.47 107.90
AXA World Funds - Euro Government Bonds

A Capitalizacion EUR 1,179,036.706 129.88 129.43 127.53
A Reparto EUR 100,900.757 84.85 85.99 85.84
E Capitalizacion EUR 190,704.043 124.85 124.73 123.21
F Capitalizacion EUR 139,944.270 133.97 133.24 131.03
| Capitalizacion EUR 1,514,693.305 137.94 136.89 134.31
M Capitalizacion EUR 3,617,361.641 100.58 99.64 97.60
Z| Capitalizacién EUR 4,025,895.754 92.69 91.94 90.17
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

A Capitalizacion EUR 170,548.120 145.14 144.37 145.60
A Reparto EUR 24,851.364 107.58 109.42 111.88
E Capitalizacion EUR 119,438.310 138.13 137.73 139.26
F Capitalizacion EUR 15,166.092 115.70 114.85 115.61
F Reparto EUR 7,298.159 97.05 98.71 100.94
| Capitalizacion EUR 1,075,420.634 148.55 147.21 147.93
| Reparto EUR - - 106.14 108.54
M Capitalizacion EUR 397,100.358 155.41 153.66 154.07
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2025

AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2024

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2023

A Capitalizacion EUR 141,848.524 191.10 198.68 198.20
A Reparto EUR 15,749.236 139.10 148.74 152.21
E Capitalizacion EUR 65,537.892 182.16 189.86 189.87
F Capitalizacion EUR 23,071.725 83.76 86.87 86.44
| Capitalizacion EUR 29,958.499 190.99 197.74 196.43
| Reparto EUR 250.005 122.59 131.11 134.17
AXA World Funds - Euro Selection

A Capitalizacion EUR 160,853.671 70.52 64.93 63.96
A Reparto EUR 22,928.200 49.37 46.93 46.23
E Capitalizacion EUR 7,916.396 59.87 55.55 55.13
F Capitalizacion EUR 295,344.621 87.21 79.70 77.92
M Capitalizacion EUR 210.543 250.88 227.36 220.43
AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds (nota 1b)

A Capitalizacion EUR - 140.46 135.70
A Reparto EUR - 103.52 101.82
E Capitalizacién EUR - 133.99 129.77
| Capitalizacion EUR - 147.64 142.03
M Capitalizacion EUR - 156.31 149.96
M Reparto EUR - - 97.97
ZF Capitalizacién EUR - - 97.41
AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

A Capitalizacion EUR 359,734.015 188.50 181.86 171.82
A Reparto EUR 277,601.382 137.19 135.72 131.82
E Capitalizacion EUR 327,813.551 179.49 173.60 164.42
F Capitalizacion EUR 18,141.262 132.58 127.59 120.24
| Capitalizacion EUR 1,658,665.790 197.26 189.52 178.31
| Reparto EUR 1,000.000 104.18 103.06 119.93
M Capitalizacion EUR 641,651.044 209.36 200.60 188.22
ZF Capitalizacion EUR 341.119 117.16 112.62 106.02
ZF Reparto EUR 1,721.019 104.62 103.49 100.51
AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds (nota 1b)

A Capitalizacion EUR - 90.15 88.05
| Capitalizacion EUR - 92.64 89.97
M Reparto EUR - - 104.66
SP Capitalizacion EUR - 93.69 90.80
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

A Capitalizacion EUR 201,400.525 160.34 156.10 150.20
E Capitalizacion EUR 35,163.454 142.17 139.45 135.19
F Capitalizacion EUR 15,964.140 169.48 164.46 157.74
| Capitalizacion EUR 1,781,578.427 175.59 170.02 162.71
| Reparto EUR 209,685.876 117.89 117.43 115.36
M Capitalizacion EUR 643,566.000 154.68 149.37 142.56
M Reparto EUR 1,040,452.303 99.86 99.47 97.70
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Ndmero de Valor liquidativo por Valor liquidativo por Valor liquidativo por
Participacion (moneda Participacion (moneda
31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a

31 de diciembre de 2025 | 31 de diciembre de 2024 | 31 de diciembre de 2023

acciones a Participacion (moneda

AXA World Funds - Europe Equity (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 277,132.783 408.22 365.32 347.44
A Reparto EUR 20,208.883 171.83 155.36 149.38
E Capitalizacion EUR 213,647.605 359.52 324.16 310.61
F Capitalizacion EUR 10,282.565 121.46 107.91 101.88
F Reparto EUR 76,276.000 123.91 111.98 107.69
| Capitalizacion EUR 784,030.907 425.45 377.11 355.19
M Capitalizacion EUR 520,210.611 358.91 316.23 296.06
M Reparto EUR 2,280,230.798 197.62 178.51 171.69
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap

A Capitalizaciéon EUR PF 812,492.537 152.77 124.33 124.36
F Capitalizacion EUR PF 812,948.212 166.72 134.62 133.57
M Capitalizacion EUR PF 239,161.740 99.74 -

AXA World Funds - Europe Real Estate

A Capitalizacion EUR 257,338.182 207.48 198.80 213.52
A Capitalizacion USD Hedged 12,162.089 171.58 160.53 169.05
A Reparto EUR 115,112.799 152.59 148.65 161.70
A Reparto trimestral HKD Hedged 16,210.080 102.57 100.65 110.46
A Reparto trimestral USD Hedged 16,607.914 110.69 106.71 115.76
E Capitalizacién EUR 8,874.287 178.03 171.87 185.98
F Capitalizacion EUR 42,063.706 241.75 229.90 245.08
F Reparto EUR 8,202.403 169.87 165.46 180.09
| Capitalizacion EUR 799,078.906 253.96 240.93 256.22
| Capitalizacion EUR Hedged 328,239.451 234.66 222.30 238.83
AXA World Funds - Europe Small Cap

A Capitalizacion EUR 108,552.187 173.19 165.11 165.70
A Capitalizacion USD Hedged 51.934 82.76 77.03 75.92
A Reparto EUR 29,985.567 169.50 162.64 163.49
BL Capitalizacion USD 247.955 95.42 89.68 89.29
E Capitalizacion EUR 7,887.332 155.14 148.64 149.92
F Capitalizacion EUR 3,273.107 213.56 201.87 200.88
F Reparto EUR 10,150.268 186.57 178.96 179.92
| Capitalizacion EUR 72,444.094 334.55 315.33 312.86
M Reparto EUR 771,417.928 170.91 163.89 164.79
ZF Reparto EUR - - 105.59
AXA World Funds - Evolving Trends

A Capitalizacion EUR 323,465.466 306.28 323.45 261.19
A Capitalizacién EUR Hedged 1,365,572.915 142.84 136.55 119.83
A Capitalizacién USD 18,150.160 275.41 256.44 220.91
A Reparto EUR 2,580.550 103.19 - -
BE Capitalizacion EUR 513.970 121.79 129.91 105.96
E Capitalizaciéon EUR 325,310.672 287.39 305.02 247.54
F Capitalizacion EUR 72,391.514 336.90 353.13 283.03
F Capitalizaciéon USD - - 280.12 239.52
G Capitalizacion USD 293,780.000 115.00 105.74 89.96
| Capitalizacion EUR 75,681.031 346.72 362.55 289.88
| Capitalizacion USD 19,314.604 432.17 398.44 339.86
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2025

AXA World Funds - Evolving Trends (continuacion)

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2024

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2023

M Capitalizacion EUR 284,425.676 131.97 137.16 109.02
M Capitalizacion JPY - - - 10,753.24
M Capitalizacion USD 63,130.184 267.82 245.44 208.11
U Capitalizacion USD - - 151.58
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

| Capitalizacion CHF Hedged 245,696.631 106.11 103.62 104.06
| Capitalizacion EUR Hedged 1,595.871 119.66 113.57 111.02
| Capitalizacion GBP Hedged 64,364.174 136.49 127.61 123.00
| Capitalizacion USD 211.000 122.43 114.24 109.73
| Reparto trimestral GBP Hedged 206,905.798 100.38 - -
| Reparto trimestral JPY Hedged - - 8,180.03
AXA World Funds - Global Convertibles

A Capitalizacion EUR PF 46,975.238 136.16 121.84 118.09
A Capitalizacion USD Hedged PF 11,373.313 156.32 136.88 130.36
E Capitalizacion EUR PF 13,699.538 128.42 115.49 112.50
F Capitalizacion CHF Hedged PF 18,183.185 130.45 118.66 117.27
F Capitalizacion EUR PF 44274757 177.51 157.89 152.12
F Capitalizacion USD Hedged PF 259.797 168.37 146.64 138.96
| Capitalizacion CHF Hedged PF 65,885.000 118.73 107.75 106.23
| Capitalizacion EUR 328,446.095 117.87 104.69 100.73
| Capitalizacion EUR PF 1,462,647.330 141.91 125.92 121.03
| Capitalizacion USD 770.000 136.18 106.65 109.45
| Capitalizacion USD Hedged - - - 118.74
| Reparto EUR PF 44,179.901 129.94 115.73 111.78
| Reparto GBP Hedged 10,425.159 125.02 109.31 104.27
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

| Capitalizaciéon USD 100,000.000 123.32 106.45

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

A Capitalizacion EUR 23,251.502 110.32 111.33 95.76
A Capitalizacién EUR Hedged 349,347.428 189.12 172.27 160.85
A Capitalizacién USD 23,546.631 289.06 257.19 235.99
A Reparto EUR 67,569.695 81.28 87.55 81.85
A Reparto EUR Hedged 3,866.404 75.13 72.80 74.26
E Capitalizaciéon EUR Hedged 68,991.786 163.00 149.91 141.35
E Reparto trimestral EUR Hedged 16,211.970 64.25 62.51 63.60
F Capitalizacion EUR Hedged 9,323.417 214.70 194.55 180.89
F Capitalizaciéon USD 2,942.620 401.55 355.51 324.57
| Capitalizacion EUR Hedged 122,545.616 200.75 181.64 168.52
| Capitalizaciéon USD 147,843.157 240.90 212.98 194.18
| Reparto USD 27,260.859 110.48 104.79 104.65
M Capitalizacién EUR Hedged 669,621.284 140.91 126.59 116.68
AXA World Funds - Global Flexible Property

A Capitalizacién EUR Hedged 389,093.922 111.17 109.46 107.91
A Capitalizacién USD 13,760.487 138.77 133.42 129.02
A Reparto EUR Hedged 121,449.340 81.95 83.87 86.02
E Capitalizacion EUR Hedged 9,958.782 102.22 101.37 100.71
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Ndmero de Valor liquidativo por
acciones a Participacion (moneda

Valor liquidativo por Valor liquidativo por
Participacion (moneda Participacion (moneda
31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a

31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - Global Flexible Property (continuacion)

E Reparto trimestral EUR Hedged 12,227.188 74.64 76.99 79.42
F Capitalizacion USD 2,837.281 149.86 143.06 137.38
| Capitalizacion EUR - - 142.16
| Capitalizacion EUR Hedged 98,611.060 122.35 119.35 116.69
| Capitalizacion GBP Hedged - - - 118.37
| Capitalizaciéon USD 18,853.579 152.98 145.77 139.72
| Reparto EUR Hedged 165,375.743 88.66 89.86 91.35
M Capitalizacién EUR Hedged 43.454 131.08 127.18 123.56
AXA World Funds - Global High Yield Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged 12,237.680 127.31 124.75 120.82
A Capitalizacion EUR 46,664.370 121.52 129.11 112.36
A Capitalizacion EUR Hedged 911,750.669 100.03 95.81 90.44
A Capitalizacion SGD Hedged 14,244,931 138.71 133.23 125.97
A Capitalizacion USD 196,901.117 182.90 171.33 159.05
A Reparto EUR 147,471.628 97.54 109.32 100.19
A Reparto EUR Hedged 820,098.872 22.04 22.25 22.17
A Reparto mensual HKD Hedged 107,055.608 74.02 76.20 77.22
A Reparto mensual SGD Hedged 339.145 74.40 77.20 78.69
A Reparto mensual USD 104,515.592 81.06 81.61 81.42
A Reparto USD 207,188.597 66.43 65.59 64.19
E Capitalizacion EUR Hedged 174,047.103 87.62 84.67 80.56
E Reparto trimestral EUR Hedged 70,233.797 72.45 73.18 72.91
F Capitalizacion EUR Hedged 31,254.388 113.56 108.30 101.63
F Capitalizacion USD 7,099.604 208.27 193.92 178.95
F Reparto EUR Hedged 33,722.819 28.64 28.87 28.79
F Reparto USD 10,226.523 77.39 76.41 74.76
| Capitalizacion CHF Hedged 548,892.295 140.71 136.81 131.46
| Capitalizacion EUR Hedged 940,382.257 242.84 230.87 216.32
| Capitalizacion GBP Hedged - 151.03 139.55
| Capitalizacion USD 214,027.861 360.86 335.37 308.90
| Reparto EUR Hedged 1,740.000 71.46 72.12 71.91
| Reparto trimestral EUR Hedged 77,830.000 78.78 79.54 79.17
| Reparto USD 2,492,956.569 95.53 94.31 92.29
M Capitalizacién EUR Hedged 892,615.959 156.59 148.01 137.93
AXA World Funds - Global Income Generating Assets

A Capitalizacion USD 210.000 104.64 97.48

A Reparto EUR Hedged 200.000 102.99 -

A Reparto mensual USD 210.000 101.86 97.48

A Reparto mensual USD 206.000 107.29 -

E Reparto EUR Hedged 200.000 102.93 -

F Capitalizacion USD 210.000 105.32 97.52

| Capitalizacion USD 315,000.000 105.42 97.52

M Capitalizacion USD 214,154.000 106.12 97.55
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Namero de
acciones a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a
31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - Global Income Generation

A Capitalizacion EUR 1,026,410.288 122.44 120.72 112.14
A Capitalizaciéon USD Partially Hedged 5,524.720 133.41 124.04 116.84
A Reparto mensual USD Partially Hedged 6,170.226 102.81 98.95 95.98
A Reparto trimestral EUR 1,568,556.890 86.77 88.64 85.02
E Capitalizacion EUR 46,721.373 111.40 110.39 103.06
E Reparto trimestral EUR 26,506.269 82.01 84.24 81.21
F Capitalizacion EUR 5,683.011 123.60 121.08 111.74
| Capitalizacion EUR 264,392.283 145.98 142.88 131.75
| Reparto mensual USD Partially Hedged 212.176 106.83 102.06 98.28
AXA World Funds - Global Inflation Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged 46,562.829 119.87 120.28 127.34
A Capitalizacion EUR 496,375.733 138.82 136.07 140.21
A Capitalizacion EUR Redex 60,299.726 94.30 93.66 89.92
A Capitalizacion GBP Hedged 10,308.002 149.74 143.84 146.28
A Capitalizacion SGD Hedged 15,160.974 101.45 99.70 102.96
A Capitalizacion USD Hedged 220,349.923 196.30 188.15 190.48
A Reparto EUR 289,477.878 75.92 76.99 81.19
E Capitalizacion EUR 77,771.366 125.33 123.64 128.23
E Reparto trimestral EUR 23,179.601 78.77 79.84 84.43
F Capitalizacion CHF Hedged 25,656.743 90.77 90.89 95.98
F Capitalizacion EUR 40,660.373 109.18 106.75 109.72
F Capitalizacion GBP Hedged 1,881.761 118.76 113.79 115.44
F Capitalizacién USD Hedged 5,424.844 134.89 129.02 130.32
F Reparto EUR 18,966.334 72.48 73.50 77.52
| Capitalizacion CHF Hedged 589,969.737 127.98 127.90 134.95
| Capitalizacion EUR 1,645,786.775 148.86 145.29 149.08
| Capitalizacion EUR Redex 285,322.406 98.96 97.82 93.96
| Capitalizacion GBP Hedged 1,598.031 159.49 152.52 154.39
| Capitalizacion USD Hedged 137,813.031 132.65 126.71 127.75
| Capitalizacion USD Hedged Redex 70,730.001 131.53 127.42 120.37
| Reparto AUD Hedged 2,056.450 85.75 85.43 89.55
| Reparto EUR 405,109.955 77.11 78.20 82.48
| Reparto trimestral GBP Hedged 1,321.000 92.09 91.55 95.25
| Reparto USD Hedged 29,008.095 94.11 93.52 96.81
ZF Capitalizacion EUR 3,053,105.241 94.89 92.67 95.14
ZF Reparto EUR 351,586.528 76.16 77.24 81.46
AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

A Capitalizacion CHF Hedged 1,078.524 100.74 102.26 102.15
A Capitalizacion EUR 63,950.792 109.89 109.01 106.01
A Capitalizacion USD Hedged 12,385.377 126.88 123.10 117.90
A Reparto EUR 1,062.548 93.77 96.76 95.98
F Capitalizacion CHF Hedged 476.813 102.70 103.97 103.60
F Capitalizacion EUR 38,727.438 111.94 110.77 107.45
F Reparto EUR 8,162.675 91.69 94.62 93.86
| Capitalizacion CHF Hedged 29,093.032 103.73 104.84 104.28
| Capitalizacion EUR 68,478.048 113.25 111.87 108.33
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Ndmero de Valor liquidativo por
acciones a Participacion (moneda

Valor liquidativo por Valor liquidativo por
Participacion (moneda Participacion (moneda
31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a

31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex (continuacion)

| Capitalizacion GBP Hedged 4,454.297 124.02 120.03 114.67
| Capitalizacion USD Hedged 58.059 130.72 126.31 120.39
ZF Capitalizacion EUR 4,863.605 116.14 114.80 111.25
AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged 19,693.409 97.11 96.54 97.56
A Capitalizacion EUR Hedged 1,187,296.064 106.70 103.63 102.06
A Capitalizacion USD 350,064.837 130.32 123.76 119.79
A Reparto EUR Hedged 102,294.732 86.82 86.94 87.54
A Reparto USD 34,614.593 105.64 103.50 102.45
BE Capitalizaciéon EUR Hedged 2,126.776 102.82 100.89 100.40
E Capitalizacion EUR Hedged 324,408.238 101.76 99.42 98.32
E Reparto trimestral EUR Hedged 59,096.079 85.90 86.04 86.96
F Capitalizacion CHF Hedged 42,515.515 98.08 97.27 98.10
F Capitalizacion EUR Hedged 248,437.757 107.94 104.65 102.94
F Capitalizacion GBP Hedged 456.275 105.08 99.78 -
F Capitalizacion USD 143,170.727 132.91 125.97 121.68
F Reparto CHF Hedged 10,438.000 80.03 82.04 84.73
F Reparto EUR Hedged 25,024.718 88.75 88.90 89.46
F Reparto USD 6,049.246 105.90 103.76 102.71
| Capitalizacion CHF Hedged 320,681.606 100.59 99.56 100.30
| Capitalizacion EUR Hedged 4,096,074.857 110.54 106.96 104.95
| Capitalizacion GBP Hedged 15,090.059 124.77 118.25 114.52
| Capitalizacion USD 344,888.696 134.93 127.67 123.11
| Reparto CHF Hedged 591,070.000 79.89 81.91 84.55
| Reparto EUR Hedged 184,143.805 87.22 87.34 87.94
| Reparto trimestral GBP Hedged 18,551.510 97.25 95.34 94.74
| Reparto USD 4,023.277 106.06 103.84 102.79
M Capitalizacion EUR Hedged 3,115,823.112 113.24 109.35 107.08
N Capitalizaciéon USD 252.806 104.24 100.27 98.32
U Capitalizacién USD 24,339.380 108.41 103.27 100.26
ZF Capitalizacion EUR Hedged 912.748 108.85 105.48 103.55
ZF Reparto EUR Hedged 11,391.600 89.47 89.61 90.34
AXA World Funds - Global Optimal Income

A Capitalizacion EUR 2,163,107.164 184.50 161.34 144.77
A Reparto EUR 429,214.214 143.46 127.13 116.04
BE Capitalizacion EUR 179.577 128.44 113.43 102.81
BX Capitalizacion EUR 32,788.222 846.53 740.59 664.88
BX Reparto EUR 14,141.337 258.88 229.54 209.62
E Capitalizacion EUR 362,642.765 173.04 152.07 137.14
F Capitalizacion EUR 18,020.431 199.38 173.30 154.57
F Reparto EUR - - 132.82 120.49
| Capitalizacion EUR 375,839.944 201.29 174.80 155.78
M Capitalizacion EUR 120.54 106.77
ZF Capitalizacion EUR - 118.12

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =99



AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Global Real Estate

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2024

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2023

A Capitalizacion EUR 499,353.192 156.06 166.93 156.81
A Capitalizacion USD 4,455.510 163.01 153.73 154.06
A Reparto EUR 87,137.576 140.90 152.03 144.05
A Reparto mensual USD 348.000 100.80 95.64 96.44
E Capitalizacion EUR 67,927.670 141.51 152.12 143.62
F Capitalizacion EUR 13,470.229 183.66 194.79 181.44
F Capitalizacion USD 1,741.924 153.12 143.19 142.27
F Reparto EUR 14,486.329 122.10 131.76 124.81
| Capitalizacion EUR 504,718.618 187.77 198.57 184.42
| Capitalizaciéon USD 896,787.344 128.20 119.54 118.44
| Reparto GBP Hedged - - - 162.89
M Capitalizacion EUR 164,831.958 209.25 219.74 202.66
AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

A Capitalizacion EUR 1,114,370.487 28.98 28.50 28.53
A Capitalizacion USD Hedged 90,739.517 45.47 43.73 43.03
A Reparto EUR 2,174.354 24.63 24.78 25.35
A Reparto mensual SGD Hedged - 97.87 100.27
A Reparto mensual USD Hedged 233.513 98.63 98.23 100.12
A Reparto USD Hedged 21,295.842 27.17 26.77 26.87
BL Capitalizacion USD 1,938.949 105.36 102.50 101.84
BL Reparto mensual USD Hedged 2,781.458 96.03 96.58 99.45
E Capitalizacion EUR 61,416.974 120.19 118.79 119.51
E Capitalizacion USD Hedged 8,376.878 40.89 39.58 39.11
F Capitalizacion EUR 277.419 140.28 137.53 137.26
| Capitalizacion CHF Hedged 19,149.464 98.78 98.99 -
| Capitalizacion EUR 2,145,795.748 141.96 138.96 138.46
| Capitalizacion NOK Hedged 28,861,286.923 95.72 91.85 90.85
| Capitalizacion USD Hedged 8,437.024 184.88 176.96 173.26
| Reparto USD Hedged 65,980.000 103.54 101.99 102.28
M Capitalizacion EUR 290,733.591 110.57 107.83 107.04
M Capitalizacion USD Hedged 41,810.701 111.70 106.59 103.97
U Capitalizacion USD Hedged - 103.51 102.03
Z| Capitalizacion EUR 11,750.390 103.48 101.18 100.66
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

A Capitalizacion EUR 326,938.606 108.75 105.48 101.53
BE Capitalizacion EUR 2,523.111 107.96 105.77 102.84
E Capitalizacion EUR 79,933.750 105.07 102.33 98.89
F Capitalizacion EUR 110,637.026 111.60 107.97 103.67
F Capitalizacion GBP Hedged 1,260.810 100.36 - -
F Capitalizacion USD Hedged 4,506.623 109.65 103.69 102.56
G Capitalizacion EUR 1,672.076 114.17 110.30 105.75
| Capitalizacion CHF Hedged - - - 100.47
| Capitalizacion EUR 118,354.187 113.39 109.52 104.98
| Capitalizacion USD 21,277.814 134.85 127.37 120.20
| Reparto GBP Hedged 145,608.920 106.25 104.50 102.58
M Capitalizacion EUR 190,325.465 115.95 111.75 106.88

100 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Ndmero de Valor liquidativo por
acciones a Participacion (moneda

Valor liquidativo por Valor liquidativo por
Participacion (moneda Participacion (moneda
31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a

31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds (continuacion)

N Capitalizacion USD Hedged 43,559.511 113.80 109.26 104.80
N Reparto USD Hedged 234.000 100.24 - -
U Capitalizacion USD Hedged 159,534.237 113.90 108.51 103.29
U Reparto USD Hedged 234.000 100.27 -

AXA World Funds - Global Small Cap Equity QI (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 476,564.810 196.98 189.55 187.55
A Capitalizacion EUR Hedged 6,217.717 98.16 85.60 92.13
A Capitalizacion USD 3,466.284 177.31 150.44 158.79
A Reparto EUR 63,690.335 101.79 97.96 96.92
E Capitalizacion EUR 2,244.709 184.61 178.54 177.53
F Capitalizacion EUR 331.558 219.94 209.86 205.89
F Capitalizacion EUR Hedged 27.208 99.97 - 107.78
F Capitalizacion USD 1,965.885 197.99 166.56 174.31
| Capitalizacion USD 127.381 205.06 172.01 179.49
M Capitalizacion USD - 193.99
U Capitalizacion USD - 89.63
AXA World Funds - Global Strategic Income (nota 1b)

A Capitalizacion CHF Hedged 817.000 90.87 90.26 90.38
A Capitalizacion EUR 56,180.395 103.06 111.03 99.71
A Capitalizacion EUR Hedged 875,159.465 116.40 113.10 110.34
A Capitalizacion GBP Hedged 9,355.565 134.62 128.00 123.00
A Capitalizacion HKD Hedged 1,804.453 97.14 93.76 90.88
A Capitalizacion USD 121,236.678 144.54 137.29 131.53
A Reparto EUR 199,291.485 87.52 98.11 91.64
A Reparto mensual GBP Hedged - - 79.67 81.60
A Reparto mensual HKD Hedged 177,575.864 76.12 78.61 81.25
A Reparto mensual SGD Hedged 62,351.177 74.86 77.98 81.21
A Reparto mensual USD 101,304.924 81.29 82.23 83.83
A Reparto trimestral EUR Hedged 429,287.231 81.76 82.61 83.82
A Reparto USD 56,446.666 91.57 90.46 90.20
BE Capitalizaciéon EUR Hedged - - 100.57 99.06
E Capitalizacion EUR Hedged 241,986.872 108.71 106.16 104.05
E Reparto trimestral EUR Hedged 29,471.998 78.57 79.35 80.47
F Capitalizacion CHF Hedged 10,091.186 94.40 93.28 92.90
F Capitalizacion EUR Hedged 182,150.295 123.14 119.18 115.70
F Capitalizacion GBP Hedged 10,686.099 142.64 135.08 129.28
F Capitalizacion USD 34,941.408 153.26 144.91 138.21
F Reparto EUR Hedged 211.000 79.69 80.41 81.74
| Capitalizacion CHF Hedged 29,485.000 96.57 95.24 94.62
| Capitalizacion EUR Hedged 736,507.014 126.07 121.75 118.02
| Capitalizacion GBP Hedged 198.746 125.62 118.70 113.33
| Capitalizacion SGD Hedged 256,312.681 109.17 105.66 102.53
| Capitalizacion USD 186,644.061 156.54 147.76 140.69
| Reparto trimestral EUR Hedged 1,189,491.107 77.75 78.60 79.72
| Reparto trimestral GBP Hedged 3,701.102 93.68 92.73 92.68
| Reparto USD - 86.37
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Namero de
acciones a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a
31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - Global Strategic Income (nota 1b) (continuacion)

M Capitalizacion EUR Hedged 14,492.432 108.67 104.51 100.75
M Reparto trimestral EUR Hedged - - 80.75 82.04
N Capitalizaciéon USD 500.000 104.41 100.17 96.94
U Capitalizacion USD 109,657.584 116.46 110.61 105.98
U Reparto trimestral USD 43,636.216 96.26 95.09 94.80
ZF Capitalizacion EUR Hedged 5,875.362 113.05 109.25 105.98
ZF Capitalizacion USD - - 109.31
AXA World Funds - Global Sustainable Equity

A Capitalizacion EUR 1,355.374 95.06 -

A Capitalizacion USD 210.000 106.33 -

E Capitalizacion EUR Hedged 200.000 102.74 -

F Capitalizacion USD 210.000 107.16 -

| Capitalizaciéon USD 105,000.000 107.43 -

AXA World Funds - Inflation Plus

A Capitalizacion EUR 198,727.619 112.86 110.06 106.83
BE Capitalizacion EUR 200.000 102.51 100.98 99.00
E Capitalizacion EUR 53,944.234 107.29 104.99 102.27
F Capitalizacion EUR 62,296.704 114.31 111.14 107.55
F Capitalizacién USD Hedged 748.204 115.33 109.73 104.46
G Capitalizacion USD Hedged 31,500.000 115.48 109.45 103.94
| Capitalizacion CHF Hedged - - 101.05 100.32
| Capitalizacion EUR 829,944.803 115.12 111.74 107.95
M Capitalizacion EUR 139,093.523 110.54 106.95 102.99
AXA World Funds - Italy Equity

A Capitalizacion EUR 51,626.151 358.91 275.19 254.97
A Reparto EUR 1,144.111 287.91 225.57 214.97
E Capitalizacion EUR 10,134.560 305.27 235.83 220.14
F Capitalizacion EUR 491.545 441.26 335.81 308.81
| Capitalizacion EUR 77,939.709 192.89 146.44 134.34
AXA World Funds - Liquid Uncorrelated Alternative Return (nota 1b)

| Capitalizaciéon USD PF 1,000,000.000 95.44 -

AXA World Funds - Multi Asset People & Planet (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 446,971.962 109.48 109.81 103.42
AX Capitalizacion EUR 140,848.406 105.20 106.01 100.30
BE Capitalizacion EUR 200.000 101.50 102.82 97.82
E Capitalizaciéon EUR 3,447.033 97.76 98.54 93.25
F Capitalizacion EUR 3,143.989 113.18 112.84 105.65
| Capitalizacion EUR 521,314.462 113.73 113.29 105.97
AXA World Funds - Optimal Income

A Capitalizacién EUR PF 1,026,633.930 236.90 207.46 204.92
A Reparto EUR PF 168,405.215 123.54 111.42 113.53
A Reparto mensual USD Hedged PF 104,657.921 94.61 88.36 94.15
BL Reparto mensual USD Hedged PF 391,060.221 82.49 78.49 85.17
E Capitalizacion EUR PF 80,719.736 209.62 184.06 183.19
F Capitalizacion EUR PF 2,262.670 265.20 231.36 227.16
F Reparto EUR PF 2,210.205 138.73 124.55 126.07
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2025

AXA World Funds - Optimal Income (continuacion)

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2024

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2023

| Capitalizacion EUR PF 382,271.060 191.13 166.39 162.95
AXA World Funds - People & Planet Equity (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 41,576.331 338.81 355.34 320.33
A Capitalizacion EUR Hedged 406,441.383 107.48 101.98 99.92
A Capitalizacion USD 33,880.762 311.38 287.93 276.90
E Capitalizacion EUR 19,494.087 308.47 325.14 294.57
F Capitalizacion EUR 6,120.457 398.72 414.63 370.62
F Capitalizacion EUR Hedged 666.251 138.98 130.76 127.02
F Capitalizacion GBP Hedged 461.486 137.48 135.38 126.82
F Capitalizacion USD 534.826 362.96 332.79 317.33
| Capitalizacion USD 81,043.131 143.37 131.07 124.62
M Capitalizacion EUR - 231.34
AXA World Funds - Robotech

A Capitalizacion CHF 13,104.932 188.33 194.10 161.17
A Capitalizacion CHF Hedged 18,330.863 164.19 154.91 144.32
A Capitalizacion EUR 1,239,932.398 234.42 239.57 200.78
A Capitalizacion EUR Hedged 326,155.277 176.94 163.70 149.16
A Capitalizacion USD 435,171.832 255.88 230.55 206.13
A Reparto EUR 184,580.942 221.37 226.22 189.60
A Reparto trimestral USD 21,284.394 222.27 200.26 179.06
BR Capitalizacion USD Hedged 68,069.158 167.14 123.73 135.26
E Capitalizacion EUR 80,112.584 219.26 225.75 190.63
E Capitalizacion EUR Hedged 13,733.299 165.85 154.62 142.01
F Capitalizacion CHF 7,540.806 183.09 187.29 154.36
F Capitalizacion CHF Hedged 12,846.291 145.17 135.95 125.72
F Capitalizacion EUR 50,024.149 228.35 231.60 192.66
F Capitalizacion EUR Hedged 53,440.717 171.05 157.08 142.13
F Capitalizacion GBP 31,346.331 252.46 242 .47 211.38
F Capitalizacion USD 108,931.922 290.33 259.64 230.41
F Reparto EUR 5,098.806 233.67 237.00 197.15
F Reparto GBP 4,855.575 245.98 236.24 205.96
G Capitalizacion CHF Hedged 8,016.511 186.38 173.67 159.81
G Capitalizacion EUR Hedged 920.000 199.13 181.94 163.80
G Capitalizacion USD 17,136.559 303.65 270.19 238.58
| Capitalizacion CHF - - - 192.62
| Capitalizacion EUR 92,992.065 263.65 266.76 221.38
| Capitalizacion GBP 150.618 273.35 261.90 227.78
| Capitalizacion USD 43,221.793 296.67 264.67 234.31
M Capitalizacion USD 1,492.777 114.57 101.59 -
N Capitalizaciéon USD 757.478 138.95 126.20 113.74
U Capitalizacién USD 22,328.286 188.10 169.48 151.53
ZF Capitalizacién CHF 55,877.647 162.04 165.35 135.93
ZF Capitalizacion CHF Hedged 89,407.088 160.52 149.95 138.30
ZF Capitalizacion EUR 18,408.511 192.75 195.02 161.83
ZF Capitalizacion EUR Hedged 24,763.873 172.81 158.29 142.86
ZF Capitalizacién GBP 21,710.322 190.49 182.50 158.71
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Namero de
acciones a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a
31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - Robotech (continuacion)

ZF Capitalizacion GBP Hedged 13,114.384 178.28 160.32 143.08
ZF Capitalizaciéon USD 160,062.918 204.69 182.59 161.64
ZF Reparto EUR 1,648.485 197.20 199.51 165.55
ZF Reparto GBP 764.690 191.23 183.21 159.33
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

A Capitalizacion EUR 182,597.504 115.61 107.15 102.56
A Reparto EUR 42,707.960 110.54 104.16 101.10
AX Capitalizacion EUR 447,425.042 119.70 110.67 105.68
F Capitalizacion EUR - - 108.70 103.32
| Capitalizacion EUR 368,008.621 126.10 115.83 109.89
AXA World Funds - Social (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 615,018.084 122.99 131.87 119.31
A Capitalizacion EUR Hedged 484,797.051 94.99 92.02 90.51
A Capitalizacion USD 1,922.294 135.98 128.54 124.07
E Capitalizacion EUR 70,623.220 115.15 124.38 113.39
F Capitalizacion EUR 75,384.185 131.46 139.89 125.62
F Capitalizacion GBP 1,467.130 134.35 135.37 127.41
F Capitalizacion USD 722.095 145.27 136.29 130.58
G Capitalizacién USD - - - 135.14
| Capitalizacion EUR 50,428.173 134.28 142.54 127.70
| Capitalizacion EUR Hedged - - 97.45
| Capitalizacion EUR Hedged - - 97.45
| Capitalizacion GBP - - 129.60
| Capitalizacion USD - - 120.61 115.38
M Capitalizacion EUR 240,943.446 114.16 120.45 107.27
AXA World Funds - Subordinated Bonds (nota 1b)

A Capitalizacion EUR PF 200.000 101.60 -

F Capitalizacion EUR PF 200.000 101.73 -

| Capitalizacion EUR PF 300,200.000 101.80 -

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

A Capitalizacion EUR 1,249,211.968 222.80 224.39 181.75
A Capitalizacion EUR Hedged 74,708.855 175.97 160.37 141.13
A Capitalizacion USD 2,250.982 148.11 131.51 113.62
A Reparto EUR 327,893.935 204.96 208.15 170.12
BX Capitalizacion EUR 371,453.425 130.29 132.41 108.21
BX Reparto EUR 222,068.710 129.76 131.88 107.86
F Capitalizacion EUR 95,356.350 226.28 227.51 183.93
F Capitalizacion EUR Hedged 4,905.754 194.57 176.94 155.51
F Capitalizacion USD 5,421.556 228.85 202.87 174.97
| Capitalizacion CHF 245,197.102 151.90 153.75 122.95
| Capitalizacion CHF Hedged - - 211.09 189.63
| Capitalizacion EUR 1,748,140.861 376.37 377.74 304.87
| Capitalizacion EUR Hedged 409,674.061 219.74 199.46 174.87
| Capitalizacion GBP 161,092.784 340.59 323.68 273.79
| Capitalizacion GBP Hedged 243,384.786 240.83 214.48 185.91
| Capitalizacion USD 414,818.764 333.88 295.45 254.38
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2025

AXA World Funds - Sustainable Equity QI (continuacion)

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2024

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2023

| Reparto EUR - - 167.36 136.73
| Reparto GBP 11,767.506 205.82 197.90 169.48
M Capitalizacion EUR 845,378.739 167.90 168.19 135.49
ZF Capitalizacion EUR Hedged 1,214.000 115.61 105.07

ZF Capitalizacién USD 215.000 119.55 105.91

AXA World Funds - Sustainable Eurozone Equity (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 861,195.257 413.93 347.98 334.33
A Reparto EUR 102,677.675 185.23 157.44 153.35
E Capitalizacion EUR 36,689.353 365.16 309.29 299.39
F Capitalizacion EUR 1,199.447 470.03 392.30 374.17
F Reparto EUR - 183.84 179.09
| Capitalizacién EUR 1,241,989.120 436.54 363.48 345.85
M Capitalizacion EUR 229,698.697 400.09 331.14 313.19
AXA World Funds - Switzerland Equity

A Capitalizacion CHF 1,188,913.941 91.32 86.50 81.95
A Capitalizacion EUR 597,173.110 98.34 92.05 88.28
A Reparto CHF 92,966.985 84.55 80.09 75.88
A Reparto EUR 49,215.217 92.30 86.39 82.86
F Capitalizacion CHF 479,540.513 112.22 105.50 99.21
F Reparto CHF 99,764.891 101.76 96.04 90.73
M Capitalizacion CHF 23,737.877 155.18 144.66 134.91
AXA World Funds - UK Equity

A Capitalizacion EUR 6,153.707 134.20 126.70 116.61
F Capitalizacion GBP 8,499.247 162.91 145.16 138.48
G Capitalizacion GBP 179,720.824 1.70 1.50 1.43
| Capitalizacion GBP 3,763.146 162.77 144.68 137.69
| Reparto EUR - - - 100.20
| Reparto GBP 19,822.671 110.11 99.66 97.19
L Capitalizacion GBP 41,943,709.053 1.68 1.49 1.42
L Reparto GBP 871,688.697 0.99 0.88 0.86
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

A Capitalizacién EUR Hedged 301,645.873 104.26 101.34 98.31
A Capitalizacién USD 876,770.852 128.44 121.97 116.40
E Capitalizaciéon EUR Hedged 10,969.075 99.21 96.82 94.39
F Capitalizacion EUR Hedged 55,799.637 108.50 105.07 101.57
F Capitalizaciéon USD 235,927.664 133.36 126.26 120.13
F Reparto mensual USD 220.000 101.51 99.47 -
| Capitalizacion CHF Hedged 5,400.000 99.62 98.45 97.54
| Capitalizacion EUR Hedged 608,701.168 110.93 107.22 103.55
| Capitalizaciéon USD 1,802,826.470 136.45 128.90 122.37
| Reparto EUR Hedged 871.000 75.35 75.87 76.69
| Reparto USD 13,024.458 96.64 95.28 94.56
M Capitalizacién EUR Hedged 275,937.733 109.46 105.65 101.71
M Capitalizacion USD 1,818.613 133.66 126.00 119.35
N Capitalizacion USD 37,528.254 110.85 106.59 103.00
U Capitalizacién USD 186,223.167 118.49 112.81 107.92
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2025

AXA World Funds - US Credit Short Duration 1G (continuacion)

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2024

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2023

U Reparto mensual USD 3,153.781 100.79 99.33 -
U Reparto USD 23,603.412 100.42 99.00 98.25
UA Capitalizacién EUR Hedged 114,426.595 105.69 102.14

UA Capitalizacion mensual GBP Hedged 168.000 105.83 100.22

UA Capitalizacion USD 9,407,364.571 109.14 103.11

UA Reparto mensual EUR Hedged 200.000 99.61 100.41

UA Reparto mensual GBP Hedged 168.000 101.84 100.22

UA Reparto mensual HKD 1,838.160 100.33 -

UA Reparto mensual USD 360,732.578 102.80 101.29

UF Capitalizacion EUR Hedged 240,656.309 106.09 102.28

UF Capitalizacion USD 1,363,271.982 109.40 103.19

UF Reparto mensual HKD 1,838.160 100.33 -

UF Reparto trimestral EUR Hedged 11,447.997 99.93 100.37

UF Reparto trimestral GBP Hedged 233,320.845 102.89 101.18

UF Reparto trimestral USD 1,301,955.234 103.14 101.29

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged 83,107.630 153.36 147.13 135.41
A Capitalizacion USD 1,376,912.309 189.28 177.46 160.63
BE Capitalizaciéon EUR Hedged 6,063.125 119.63 115.92 107.80
BR Capitalizacion USD Hedged 36,926.118 118.79 90.97 -
E Capitalizacion EUR Hedged 76,702.499 133.85 129.06 119.31
F Capitalizacion EUR Hedged 25,891.932 141.90 135.35 123.86
F Capitalizacion USD 295,077.891 177.69 165.59 148.99
F Reparto USD 195,961.412 89.60 90.21 87.66
| Capitalizacion CHF Hedged 48,849.654 147.05 143.19 134.23
| Capitalizacion EUR Hedged 253,766.800 167.46 159.47 145.67
| Capitalizacion GBP Hedged 1,210.000 115.42 107.63 106.86
| Capitalizacion USD 5,990,077.406 213.51 198.61 178.36
| Reparto EUR Hedged 985,219.000 97.82 -

| Reparto trimestral GBP 677.903 99.36 - -
N Capitalizaciéon USD 285,638.158 122.08 115.32 105.16
U Capitalizacién USD 220,040.074 156.75 146.96 133.02
U Reparto trimestral USD 732,143.497 91.21 91.81 89.27
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds

A Capitalizaciéon EUR Hedged 178.711 114.34 109.67 106.00
A Capitalizacion USD 47,501.110 125.82 117.87 111.98
A Reparto mensual USD 10,313.432 82.65 81.95 81.88
F Capitalizacién EUR Hedged - - - 108.00
F Capitalizacion USD 3,997.805 128.71 120.13 113.69
G Capitalizacion USD 794,573.120 133.59 123.44 115.67
G Reparto GBP Hedged 1,126.500 83.05 81.68 81.53
| Capitalizacion EUR Hedged - - - 110.76
| Capitalizacion USD 2,131.008 142.08 131.86 124.10
L Reparto GBP Hedged 38,159.353 83.35 81.91 81.76
N Capitalizacién USD 1,964.877 121.47 114.08 108.65
Ul Capitalizacion USD 215.000 124.81 115.42 108.25
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2025

AXA World Funds - US Growth

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2025

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2024

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de 2023

A Capitalizacion EUR 71,670.026 946.31 992.52 756.98
A Capitalizacion USD 16,775.035 764.11 706.60 574.90
E Capitalizacion EUR 102,016.284 838.41 885.97 680.79
E Capitalizacion EUR Hedged 4,684.160 361.39 344.97 287.70
F Capitalizacion EUR 14,868.213 1,068.52 1,112.30 842.01
F Capitalizacion USD 2,242.713 862.24 791.39 639.07
| Capitalizaciéon USD 31,900.042 585.66 536.24 432.00
M Capitalizacion USD 615,540.631 311.55 283.56 227.07
N Capitalizacion USD 9,460.695 120.93 112.73

AXA World Funds - US High Yield Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged 13,455.220 139.06 135.71 132.13
A Capitalizacion EUR Hedged 112,360.435 228.55 218.27 206.98
A Capitalizacion USD 432,561.127 229.90 214.58 200.13
A Reparto CHF Hedged 18,959.000 63.00 64.85 66.71
A Reparto EUR Hedged 81,412.743 75.09 75.61 75.84
A Reparto mensual AUD Hedged 96,519.781 71.71 74.34 76.99
A Reparto mensual USD 2,621,779.291 75.90 77.79 79.49
A Reparto USD 88,912.418 83.34 82.16 80.90
BL Reparto mensual USD 1,554,178.861 82.98 86.86 90.57
BR Capitalizacion USD Hedged 88,736.153 130.51 99.52 113.12
E Capitalizacion EUR Hedged 25,558.329 214.15 205.75 196.22
F Capitalizacién CHF Hedged 7,099.000 150.81 146.42 141.72
F Capitalizacion EUR Hedged 340,726.851 262.22 248.94 234.82
F Capitalizacion USD 59,686.301 327.61 303.96 281.78
F Reparto trimestral GBP Hedged 28,007.654 81.09 80.12 79.13
| Capitalizacion CHF Hedged 179,105.658 127.63 123.71 119.41
| Capitalizacion EUR 275,699.905 105.71 111.03 -
| Capitalizacion EUR Hedged 1,005,163.194 272.55 258.22 243.07
| Capitalizacion GBP Hedged 13,593.053 172.04 159.79 148.28
| Capitalizacion USD 2,663,859.643 340.30 315.13 291.58
| Reparto EUR Hedged 2,238,009.388 81.30 81.84 82.15
| Reparto GBP Hedged 2,449,292.484 90.58 89.40 88.34
| Reparto mensual USD 1,324,455.044 95.29 93.93 92.47
| Reparto trimestral EUR Hedged 433,491.839 71.24 71.84 72.01
| Reparto trimestral USD 963,749.471 93.69 92.37 90.95
| Reparto USD 480,558.314 90.91 89.61 88.23
M Capitalizacion EUR Hedged 136,247.178 143.53 135.07 126.51
M Capitalizacion USD 222,386.670 179.35 165.26 152.15
N Capitalizaciéon USD 646.750 100.61 99.95 -
T Reparto mensual USD 104,876.369 79.89 78.15 76.47
U Capitalizacion USD - - 113.40
U Reparto trimestral USD - - - 91.74
ZF Capitalizaciéon USD 82,721.337 128.65 119.22 110.39
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Ndmero de Valor liquidativo por
acciones a Participacion (moneda

Valor liquidativo por Valor liquidativo por
Participacion (moneda Participacion (moneda
31 de diciembre de 2025 local) a local) a local) a

31 de diciembre de 2025 J 31 de diciembre de 2024 J 31 de diciembre de 2023

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

A Capitalizaciéon EUR Hedged 73,092.968 113.03 108.51 104.24
A Capitalizacion USD 295,096.146 137.70 129.20 122.11
A Reparto mensual CHF Hedged 127,670.729 97.53 -

A Reparto mensual USD 174,883.230 86.61 87.77 89.48
A Reparto USD 8,843.786 94.81 93.47 92.91
E Capitalizacion EUR Hedged 26,561.825 109.00 104.99 101.26
E Capitalizaciéon USD 12,142.239 133.17 125.39 118.93
E Reparto trimestral EUR Hedged 19,814.176 77.94 78.59 79.45
F Capitalizacion CHF Hedged 410.000 100.61 -

F Capitalizacion EUR Hedged 9,002.828 111.52 106.82 102.34
F Capitalizacion GBP Hedged 804.061 126.43 118.57 112.09
F Capitalizacion USD 302,494.195 137.10 128.32 120.98
F Reparto USD 42,317.862 96.04 94.66 94.10
| Capitalizacion EUR Hedged 11,979.302 112.09 107.23 102.71
| Reparto trimestral GBP Hedged - - 85.82
| Reparto USD 6,610.918 95.13 93.80 93.24
M Capitalizacion EUR Hedged 101,317.091 122.09 115.92 110.19
M Capitalizacion USD 4,874.057 146.36 135.84 126.96
N Capitalizaciéon USD 18,063.518 118.04 111.87 106.79
U Capitalizacion USD 130,143.248 121.84 114.55 108.48
U Reparto trimestral USD 44,868.876 94.73 93.39 92.84
UA Capitalizacion USD 97,355.442 129.87 121.55 114.60
UF Capitalizacion EUR Hedged 200.000 113.92 108.76 103.92
UF Capitalizacion USD 38,768.601 136.92 127.76 120.09
UF Reparto trimestral GBP Hedged 183.800 87.80 86.69 86.38
Z| Capitalizacion EUR Hedged 500,030.520 117.86 112.38 107.34
Z| Capitalizacion GBP Hedged 152,614.829 132.37 123.67 116.53
Z| Capitalizacion USD 129,058.338 144.09 134.33 126.15
Z| Reparto EUR Hedged 126,039.289 77.52 78.07 79.04
Z| Reparto trimestral EUR Hedged 106,622.505 78.14 78.83 79.66
Z| Reparto trimestral GBP Hedged 531,702.259 87.25 86.21 85.89
Z| Reparto USD 400,962.826 95.03 93.67 93.10
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AXA World Funds - ACT Biodiversity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio

nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Trimble Navigation Ltd 75,551 5,919,421 2.58
RENTA VARIABLE Xylem Inc 60,277 8,208,522 3.57
Alemania Zebra Technologies Corp 22,238 5,399,831 2.35
GEA Group AG 77,849 5,284,642 2.30 152,807,456 66.49
Miinchener Irlanda
Ruckversicherungs AG 11,389 7,519,884 3.27 Accenture Plc 25,880 6,943,604 3.02
SAP AG 34,193 8,366,917 3.64 6,943,604 3.02

21,171,443 9.21 .

Japon
Canada Keyence Corp 15,500 5,604,900 2.44
GFL Environmental Inc SUB VT 127,239 5,464,915 2.38 5,604,900 244

5,464,915 2.38 B .

Paises Bajos
Dinamarca NXP Semiconductors NV 35,248 7,650,931 3.33
Novozymes AS 104,260 6,685,519 2.91 7.650,931 3.33

6,685,519 291 o Unido
Estados Unidos Halma Plc 182,056 8,663,655 3.77
Advanced Drainage System Inc 48,504 7,024,834 3.06 Intertek Group Plc 84,081 5,087,687 230
Aecom Inc 65,396 6,234,201 2.71 13,951,342 6.07
AGCO Corp 13,450 1,403,104 0.61 Suiza
American Water Works Co Inc 40,211 5,247,536 2.28 DSM Firmenich AG 67,913 5,484,329 2.39
Bentley Systems Inc Class B 174,654 6,665,670 2.90 5,484,329 2.39
Cadence Design Sys Inc 28,120 8,789,750 382 "RENTA VARIABLE TOTAL 225,764,439 98.24
Cintas Corp 26,283 4,943,044 2.15
Clean Harbors Inc 31,349 7,350,714 3.20 TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Core & Main Inc Gl A 115485 6.001.755 oL COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
ore & Main Inc ~1ass . 0% : NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

Deere Co 7,504 3,493,637 1.52 REGULADO 225,764,439 98.24
Ecolab Inc 28,647 7,520,410 3.27
Kadant Inc 18,355 5,231,542 2.08 Total Cartera de inversion 225,764,439 98.24
Manhattan Associates Inc 34,926 6,053,025 2.63 Tresoria y equivalentes de
Microsoft Corp 22,945 11,096,661 483  tesoreria 4,499,345 1.96
Nvidia Corp 64,718 12,069,906 5.96 Otros Passivos Netos (457,111) (0.20)
Oracle Corp 20,770 4,048,281 1.76 TOTAL PATRIMONIO NETO 229,806,673 100.00
Procore Technologies Inc 77,539 5,640,187 2.45
PTC Inc 38,772 6,754,470 2.94
Republic Services Inc 26,087 5,528,618 2.41
Sprouts Farmers Market Inc 36,089 2,875,211 1.25
Thermo Fisher Scientific Inc 16,062 9,307,126 4.05

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Biodiversity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street UsD 5,684,270 EUR 4,829,310 21/01/2026 8,193
State Street EUR 5,417,274 USD 6,381,711 21/01/2026 (14,572)
(6,379)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de Tl 22.34
Tecnologia 17.49
Maquinaria 7.98
Suministro de energia y agua 7.95
Productos quimicos 5.66
Servicios y suministros comerciales 5.50
Productos y equipos de semiconductores 5.26
Atencion sanitaria 4.05
Seguros 3.27
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.91
Ingenieria y construccion 2.71
Industriales 2.63
Deuda soberana y de entidades supranacionales 2.41
Control medioambiental 2.38
Sociedades Holding 2.30
Inmobiliarias 2.15
Alimentacion y bebidas 1.25
Total 98.24

110 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Corea, Republica de

en % del
patrimonio

neto

Shinhan Bank Co Ltd 5.75%

15/04/2034 1,100,000 1,156,771 0.62
BONOS SK Hynix Inc 2.375%
. ynix Inc 2. b
Alemania 19/01/2031 900,000 818,757 0.44
Commerzbank AG FRN 1975528 1.06
14/01/2032 700,000 831,751 0.45 T
Dinamarca
Commerzbank AG FRN
30/06/2037 1,200,000 1,422,842 0.76 Danske Bank FRN
Evonik Industries AG FRN 19/11/2035 585,000 685,693 0.37
09/09/2055 1,000,000 1,162,530 0.62 Orsted A/S FRN 31/12/2099 1,200,000 1,352,887 0.73
Kreditanstalt fir Wiederaufbau Orsted A/S FRN 31/12/2099 900,000 1,083,367 0.58
(v}
4.25% 15/02/2030 1,600,000 2,173,622 1.16 3,121,947 1.68
Vonovia SE 4.25% =
10/04,/2034 1,200,000 1,445,547 077 ESpana
Banco de Sabadell SA FRN
7 292 .7
/036,29 3.76 13/09/2030 900,000 1,098,821 0.59
Austria Iberdrola Finanzas SAU 5.25%
Raiffeisen Bank International 31/10/2036 600,000 805,997 0.43
FRN 13/11/2033 300,000 351,475 0.19 Iberdrola Finanzas SAU FRN
Raiffeisen Bank International 31/12/2099 1,000,000 1,217,964 0.65
FRN 17/06/2033 1,400,000 1,574,598 0.84 Red Electrica Corporacion SA
Uniga Insurance Group AG FRN 31/12/2099 1,000,000 1,213,959 0.65
FRN 09/12/2041 1,000,000 1,093,637 0.59 4.336.741 2.32
3,019,710 162 Estados Unidos
Bélgica
AES Corp 5.45% 01/06/2028 1,600,000 1,637,650 0.88
Crelan SA FRN 28/02/2030 1,000,000 1,275,054 0.68 Boston Properties Ltd 4.5%
Elia Transmission Belgium NV 01/12/2028 800,000 805,366 0.43
0y
3.5% 08/10/2035 200,000 230,904 0.12 General Motors Co 5.4%
European Union 2.75% 15/10/2029 1,000,000 1,036,080 0.56
04/02/2033 300,000 349,635 0.19 Johnson Controls International
European Union 3.25% Plc/Tyco Fire & Security
04/02/2050 3,500,000 3,664,346 1.96 Finance SCA 1.75%
5,519,939 295 15/09/2030 600,000 535,880 0.29
Chile National Grid North America
Inc 3.917% 03/06/2035 1,000,000 1,178,809 0.63
AES Andes SA 6.3% .
Niagara Mohawk Power 1.96%
15/03/2029 1,000,000 1,034,990 0.55 27/06/2030 1,100,000 996,891 0.53
Colbun SA 5.375% )
Pfizer Inc 2.625%
11/09/2035 1,206,000 1,213,923 0.65 01/04/2030 1,200,000 1,132,776 0.61
2,248,913 120 Public Service Electric 5.125%
15/03/2053 700,000 657,351 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion) Francia (continuacion)
Verizon Communications Inc Valeo SE 4.625%
3.875% 01/03/2052 800,000 593,199 0.32 23/03/2032 1,000,000 1,177,457 0.63
Xylem Inc 2.25% 30/01/2031 800,000 727,069 0.39 Valeo SE 5.875%
9,301,071 4.99 12/04/2029 700,000 884,694 0.47
Francia Veolia Environnement SA FRN
31/12/2099 1,200,000 1,434,335 0.77
BNP Paribas SA FRN 23,270,456 12.46
30/06/2027 800,000 790,160 0.42
BPCE SA 4.125% Irlanda
22/10/2035 200,000 234,850 0.13 AIB Group Plc FRN
BPCE SA FRN 19/10/2027 1,300,000 1,279,077 0.69 20/05/2035 1,200,000 1,465,769 0.79
Bank of Ireland Group Plc FRN
BPCE SA FRN 26/02/2036 1,000,000 1,232,868 0.66 06/12/2032 1,000,000 1,407,413 0.75
CNP Assurances SA FRN
Bank of Ireland Group Plc FRN
18/07/2053 900,000 1,127,603 0.60 10/11/2036 876,000 1,002,851 0.54
Covivio Hotels Saca 4.125%
Bank of Ireland Group Plc FRN
23/05/2033 1,000,000 1,186,665 0.64 19/05/2032 1,000,000 1,186,724 0.64
Crédit Agricole Home Loan .
Smurfit Kappa Treasury
2.875% 12/01/2034 600,000 685,024 0.37  3.807% 27/11/2036 700,000 804,325 0.43
Crédit Agricole SA 3.5% X X
Smurfit Westrock Finance
26/09/2034 700,000 805,673 043 5.185% 15/01/2036 1,500,000 1,511,507 0.81
Crédit Agricole SA 4.375% 7,378,589 3.96
27/11/2033 600,000 735,873 0.39
Italia
Electricité de France SA 4.75%
17/06/2044 1,000,000 1,168,660 0.63 A2A SpA 4.375%
03/02/2034 800,000 984,255 0.53
Engie SA 3.875% /02/
06/12/2033 500,000 600,232 0.32 A2A SpA FRN 31/12/2099 1,300,000 1,577,964 0.85
Engie SA FRN 31/12/2099 800,000 991,311 0.53 Assicurazioni Generali SpA
0,
lcade Sante SAS 1.375% 2.429% 14/07/2031 1,000,000 1,120,259 0.60
17/09/2030 1,000,000 1,065,250 0.57 Assicurazioni Generali SpA
5.399% 20/04/2033 1,200,000 1,535,322 0.82
Klepierre SA 3.75% 6 20/04/
30/09/2037 500,000 581,647 0.31 Banca Monte Dei Paschi Di
Siena FRN 20/02/2032 570,000 665,159 0.36

La Banque Postale 0.75%
23/06/2031 700,000 713,596 0.38 Banco BPM SpA FRN

23/10/2031 11 7 24 .
Paprec Holding SA 4.125% 3/10/203 611,000 09,6 038
15/07/2030 1,000,000 1,181,519 0.63 Credit Agricole Italia SpA 3.5%

15/07/2033 1,500,000 1,790,955 0.96
RCI Banque SA 3.375% /01/
26/07/2029 800,000 950,140 0.51 Intesa Sanpaolo SpA 5.625%
Renault SA 3.875% 08/03/2033 700,000 925,135 0.50
30/09/2030 1,000,000 1,183,271 0.63 Intesa Sanpaolo SpA FRN

14, 202 1,2 1 1 .
Société Générale SA FRN /03/2029 200,000 683,06 0.90
06/09/2032 1,300,000 1,583,292 0.85 Terna Rete Elettrica 3%

22/07/2031 778,000 903,635 0.48
Société Générale SA FRN /07/
13/11/2030 700,000 832,178 0.45
Suez 6.625% 05/10/2043 600,000 845,081 0.45

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Portugal

en % del
patrimonio

neto

Terna SpA FRN 31/12/2099 800,000 923,748 0.50 Caixa Geral de Depositos FRN
Terna SpA FRN 31/12/2099 1,200,000 1,459,189 0.78 07/10/2031 700,000 814,667 0.44
EDP Energias de Portugal SA
14,278,306 7.66 FRN 27/05/2055 1,000,000 1,194,400 0.64
México Fidelidade - Companhia de
Coca Cola FEMSA SAB Cv Seguros S.A. FRN
1.85% 01/09/2032 800,000 674,712 0.36 31/12/2099 1,800,000 2,317,379 1.24
NEXT Properties Trust 2401 4,326,446 2.32
7.375% 13/02/2034 57,000 63,267 0.03 Reino Unido
Trust F-1401 7.375% . )
Motability Operations 3.625%
13/02/2034 827,000 909,692 0.49 22/01/2033 559,000 653,820 0.35
1,647,671 0.88 Motability Operations 3.875%
Paises Bajos 24/01/2034 700,000 824,911 0.44
ABN Amro Bank NV FRN Natwest Group Plc FRN
13/12/2029 1,300,000 1,240,356 0.66 12/09/2032 1,000,000 1,187,311 0.64
De Volksbank NV 3.625% Northern Powergrid North
21/10/2031 700,000 827,245 0.44 1.875% 16/06/2062 600,000 332,956 0.18
De Volksbank NV FRN Standard Chartered Plc FRN
31/12/2099 1,700,000 2,084,275 1.12 17/03/2033 1,000,000 1,190,329 0.64
Iberdrola International BV FRN Whitbread Group Plc 2.375%
31/12/2099 1,400,000 1,617,726 0.87 31/05/2027 1,200,000 1,566,009 0.84
ING Groep NV 4.625% Whitbread Group Plc 3%
06/01/2026 600,000 600,037 0.32 31/05/2031 700,000 847,367 0.45
ING Groep NV FRN 6,602,703 3.54
09/06/2032 1,300,000 1,488,998 0.80 Suecia
ING Groep NV FRN .
Heimstaden Bostad Ab 3.75%
12/02/2035 500,000 601,812 032 2/10/2030 1,000,000 1,175,601 0.63
NN Group NV FRN -
Heimstaden Bostad Ab 3.75%
03/11/2043 1,500,000 1,981,040 106 10/03/2031 1,000,000 1,166,605 0.63
Stellantis NV 3.75%
Svenska Handelsbanken AB
19/03/2036 800,000 875,013 047 35% 19/08/2032 772,000 900,900 0.48
Stellantis NV 4.375%
Vattenfall AB FRN
14/03/2030 500,000 606,797 033 17/08/2083 1,000,000 1,382,145 0.74
Tennet Holding BV FRN 4,625,251 2.48
31/12/2099 1,000,000 1,214,014 0.65
13,137,313 7.04 BONOS TOTALES 111,826,876 59.92

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES

Austria

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Filipinas

Austria (Republic of) 1.85%

The Philippines (Republic of)

23/05/2049 900,000 749,671 0.40 3.625% 04,/02/2032 1,200,000 1,428,437 0.77
Austria (Republic of) 2.9% 1,428,437 0.77
23/05/2029 1,000,000 1,195,403 0.64 Francia
1,945,074 1.04 -
Bpifrance SACA 2.875%
Bélgica 25/11/2031 1,000,000 1,156,669 0.62
Belgium (Kingdom of) 1.25% France (Republic of) - Caisse
22/04/2033 4,000,000 4,162,534 2.23 Frangaise de Financement
4,162,534 2.23 Local 3.25% 17/04/2035 1,000,000 1,150,363 0.62
Brasil France (Republic of) 1.75%
25/06/2039 3,000,000 2,749,624 1.47
Brazil (Federal Republic of) . .
Paris France (Republic of)
6.25% 18/03/2031 1,800,000 1,882,098 1.01 1.75% 25/05/2031 300,000 328,334 018
1,882,098 1.01 B
SNCF Réseau 5.875%
Chile 29/01/2055 300,000 407,837 0.22
Chile (Republic of) 0.555% UNEDIC 0.1% 25/05/2034 1,500,000 1,342,326 0.72
21/01/2029 1,000,000 1,095,469 0.59 7,135,153 3.83
Chile (Republic of) 0.83%
02/07/2031 1,500,000 1,547,650 0.3 _Hong Kong
[v)
Chile (Republic of) 2.55% Hong Kong 1% 24/11/2041 650,000 523,520 0.28
27/01/2032 3,000,000 2,692,710 1.44 Hong Kong 3.75%
Chile (Republic of) 3.5% 07/06/2032 900,000 1,116,325 0.60
25/01/2050 2,000,000 1,473,300 0.79 1,639,845 0.88
Chile (Republic of) 3.875% Indonesia
09/07/2031 2,000,000 2,410,842 1.29 Indonesia (Republic of) 4.7%
9,219,971 4.94 06/06/2032 2,000,000 2,021,340 1.08
Colombia Indonesia (Republic of) 5.2%
Colombia (Republic of) 8% 23/07/2035 2,000,000 2,045,860 1.10
14/11/2035 1,092,000 1,166,212 0.63 4,067,200 2.18
1,166,212 0.63 Islandia
Espana Iceland (Republic of) 3.5%
Adif Alta Velocidad 0.55% 21/03/2034 1,620,000 1,933,965 1.04
30/04/2030 800,000 850,114 0.46 1,933,965 1.04
Adif Alta Velocidad 0.55% Italia
31/10/2031 1,200,000 1,217,318 0.65 italy (Republic of) 1.5%
Spain (Kingdom of) 1% 30/04/2045 4,600,000 3,549,803 1.90
30/07/2042 13,500,000 10,492,734 5.63 Italy (Republic of) 3.25%
12,560,166 6.74 17/06/2033 400,000 465,754 0.25
Italy (Republic of) 3.5%
29/01/2030 1,170,000 1,396,313 0.75

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

114= INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

Italy (Republic of) 4%

30/04/2035 4,500,000 5,549,489 2.97

Italy (Republic of) 4.05%

30/10/2037 5,000,000 6,087,528 3.26
17,048,887 9.13

Paises Bajos

Neder Waterschapsbank 3%

05/06/2031 800,000 947,255 0.51
947,255 0.51

Peri

Peru (Republic of) 3%

15/01/2034 1,800,000 1,569,852 0.84
1,569,852 0.84

Serbia

Serbia (Republic of) 1%

23/09/2028 1,400,000 1,535,728 0.82

Serbia (Republic of) 6%

12/06/2034 800,000 828,088 0.44
2,363,816 1.26

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 69,070,465 37.03

SUPRANACIONALES TOTAL

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 180,897,341 96.95
Total Cartera de inversion 180,897,341 96.95
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 4,821,788 2.58
Otros Activos Netos 870,341 0.47
TOTAL PATRIMONIO NETO 186,589,470 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Swaps de tipos de interés

Valor nominal Moneda Tipo pagadero Tipo por cobrar Fecha de Plusvalia/(minus

vencimiento alia) latente en la
divisa del
subfondo
(98,775)

Citigroup Global Markets 16,000,000 USD FIXED RATE 2.531% US Consumer Price 21/10/2030
Europe AG Index (CPI)

(98,775)
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 554,235 EUR 470,942 21/01/2026 720

State Street usD 895 GBP 664 21/01/2026 2

State Street EUR 156,112,090 USD 183,904,224 21/01/2026 (419,509)

State Street GBP 19,693 USD 26,455 21/01/2026 32

No asignada a una clase de acciones determinada

Citigroup Global usb 139,411,421 EUR 119,667,000 08/01/2026 (1,151,446)

Markets Europe AG

Citigroup Global usb 11,715,289 GBP 8,857,000 08/01/2026 (197,789)

Markets Europe AG

Citigroup Global EUR 310,000 USD 365,334 05/02/2026 (719)

Markets Europe AG

Credit Agricole CIB EUR 1,050,000 USD 1,222,507 08/01/2026 10,841

Goldman Sachs Bank usb 203,505 EUR 175,000 08/01/2026 (2,053)

Europe SE

Goldman Sachs Bank usb 38,787 JPY 6,000,000 08/01/2026 502

Europe SE

State Street EUR 1,383 USD 1,626 08/01/2026 2)

State Street GBP 664 USD 895 08/01/2026 2)
(1,759,423)

Futuros

Descripcion Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en I3

divisa dell
subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-OAT FUTURE MAR26 EUR (29) (4,107,183)  06/03/2026 17,711
EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR 51 7,641,057  06/03/2026 13,142
EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR 124 16,916,598  06/03/2026 (50,020)
EURO-BUXL 30Y BND MAR26  EUR (122)  (15,778,320)  06/03/2026 168,252
US ULTRA BOND CBT MAR26  USD (23) (2,714,000)  20/03/2026 80,500
EURO-SCHATZ FUT MAR26 EUR 113 14,172,412  06/03/2026 (17,253)
US 10YR ULTRA FUT MAR26 UsD (124)  (14,261,938)  20/03/2026 161,781

Total 374,113

Desglose economico del inventario de inversiones

Deuda soberana y de entidades supranacionales .
Bancos 20.53

Aparatos y componentes eléctricos 10.74
Servicios financieros 4.75
Seguros 4.44
Inmobiliarias 3.50
Automdviles 2.62
Servicios publicos 2.10
Petréleo y gas 1.41
Hoteles, restaurantes y ocio 1.29
Suministro de energia y agua 1.22
Trafico y transporte 1.01
Medios de comunicacion 1.01
Papel y embalaje 0.81
Comunicaciones 0.79
Tecnologia 0.68
Control medioambiental 0.63
Productos quimicos 0.62
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.61
Productos y equipos de semiconductores 0.44
Industriales 0.43
Maquinaria 0.39
Alimentacion y bebidas 0.36
Ingenieria y construccion 0.29
Total 96.95
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bimbo Bakeries USA Inc

5.375% 09/01/2036 1,500,000 1,528,635 2.22
BONOS -
Brasil TSMC Arizona Corp 3.875%
22/04/2027 1,200,000 1,199,580 1.75
Nexa Resources SA 6.5% 2.728.,215 3.97
18/01/2028 300,000 306,804 0.45 e
306,804 04g _Guatemala
Chile CT Trust 5.125% 03/02/2032 400,000 383,640 0.56
- 383,640 0.56
Banco de Chile 2.99%
09/12/2031 1,117,000 1,018,637 1.48 Hong Kong
Banco de Credito e MTR Corp Ltd 1.625%
Inversiones 2.875% 19/08/2030 1,400,000 1,271,774 1.85
14/10/2031 1,100,000 1,010,350 1.47 Swire Properties MTN
Banco de Credito e Financing 3.5% 10/01/2028 1,100,000 1,087,735 1.58
Inversiones 3.5% 2.359 509 3.43
12/10/2027 500,000 494,035 0.72 T
Colbun SA 3.15% India
19/01/2032 800,000 731,552 1.06 Bharti Airtel Ltd 3.25%
Entel Chile SA 3.05% 03/06/2031 1,400,000 1,322,174 1.92
14/09/2032 1,100,000 983,103 1.43 HDFC Bank Ltd 5.196%
Falabella SA 3.375% 15/02/2027 1,200,000 1,211,928 1.76
15/01/2032 600,000 537,858 0.78 2,534,102 3.68
Sociedad De Transmision 4% Islas Bermudas
27/01/2032 400,000 381,980 0.56 Ooredoo International Finance
5,157,515 7.50 Company 3.875%
. 31/01/2028 1,900,000 1,898,518 2.76
China
1,898,518 2.76
Lenovo Group Ltd 6.536% B
27/07/2032 1,100,000 1,203,345 1.75 Islas Caiman
1,203,345 1.75 DP World Crescent Ltd 5.5%
Corea, Repiiblica de 13/09/2033 1,000,000 1,033,570 1.50
- 1,033,570 1.50
Shinhan Card Co Ltd 2.5%
27/01/2027 800,000 786,080 1.14 Lituania
SK Broadband Co Ltd 4.875% Ignitis Group UAB 2%
28/06/2028 1,200,000 1,223,232 1.78 14/07/2027 200,000 232,414 0.34
SK Hynix Inc 2.375% 232,414 0.34
19/01/2031 800,000 727,784 1.06 Luxemburgo
2,737,096 3.98 Rede D Or Finance Sarl 4.5%
22/01/2030 700,000 678,426 0.99
678,426 0.99

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

en % del
patrimonio

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio

BONOS (CONTINUACION)
Malasia

nominal

neto

nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Rumania

Axiata SPV2 Berhad-Anleihe

Globalworth Real Estate

2.163% 19/08/2030 1,400,000 1,271,872 1.85 Investment Ltd 6.25%
1,271,872 1.85 31/03/2030 376,001 450,422 0.66
México 450,422 0.66
America Movil SAB de CV Togo
6.375% 01/03/2035 1,600,000 1,761,984 2.56 Banque Ouest Africaine de
Developpement 2.75%
Coca Cola FEMSA SAB Cv
1.85% 01/09/2032 2,400,000 2,024,136 2.94 22/01/2033 900,000 894,960 130
3,786,120 5.50 894,960 1.30
Oman Turquia
Turk Telekomunikasyon AS
Al Jawaher Assets 4.662% 9
29/10/2030 500,000 496,715 0.72 7.375% 20/05/2029 600,000 625,662 0.91
496,715 0.72 625,662 0.91
Paises Bajos BONOS TOTALES 32,086,562 46.66
Sigma Finance NL 4.875%
27/03/2028 1,200,000 1,211,352 1.76 DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
1,211,352 1.76 _Brasil
- Brazil (Federal Republic of)
Panama 6.25% 18/03/2031 1,500,000 1,568,415 2.08
Cable Onda SA 4.5%
30/01/2030 600,000 572,130 0.83 1,568,415 228
572,130 083 _Chile
Peri Chile (Republic of) 3.1%
07/05/2041 1,000,000 770,160 1.12
InRetail Consumer 3.25%
Chile (Republic of) 4.34%
22/03/2028 700,000 682,927 0.99 07/03/2042 2,900,000 2,591,933 3.77
682,927 0.99 3,362,093 4.89
Reino Unido Colombia
The Bidvest Group (UK) Plc . .
o Colombia (Republic of) 8%
3.625% 23/09/2026 600,000 596,034 0.87 14/11/2035 600,000 640,776 0.93
596,034 0.87 640,776 0.93
Republica Checa Costa de Marfil
Ceske Drahy 5.625% .
Ivory Coast (Republic of)
12/10/2027 200,000 245,214 036 7.625% 30/01/2033 841,000 910,147 1.32
245,214 0.36 910,147 132

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Filipinas

Descripcion Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Per

The Philippines (Republic of)

Fondo Mivivienda SA 4.625%

3.625% 04/02/2032 1,000,000 1,190,364 1.73 12/04/2027 3,000,000 3,016,140 4.40
1,190,364 1.73 Peru (Republic of) 1.95%
Guatemala 17/11/2036 600,000 575,582 0.84
. Peru (Republic of) 3%
Guatemala (Republic of)
5.375% 24/04/2032 1,400,000 1,417,962 206 15/01/2034 2,550,000 2,223,987 3.24
1,417,962 2.06 5,815,679 8.48
Hong Kong Serbia
Serbia (Republic of) 6%
Hong Kong 5.25%
11/01/2053 2,700,000 2,870,370 4.18 12/06/2034 1,500,000 1,552,665 2.26
2,870,370 2418 1,552,665 2.26
Hungria Uruguay
. Uruguay (Republic of) 5.75%
Hungary (Republic of) 1.75%
05/06,2035 3,100,000 2,921,084 406 28/10/2034 3,100,000 3,314,086 4.83
. 3,314,086 4.83
Hungary (Republic of) 5%
22/02/2027 400,000 484,353 0.70  DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 34,624,444 50.40
3,405,437 4.96 SUPRANACIONALES TOTAL
Indonesia
TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Indonesia (Republic of) 1.3% COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
23/03/2034 1,500,000 1,445,103 2.10 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Indonesia (Republic of) 4.7% REGULADO 66,711,006 97.06
06/06/2032 2,200,000 2,223,474 3.23
3,668,577 5.33 Total Cartera de inversién 66,711,006 97.06
Malasia B i
Tresoria y equivalentes de
Malaysia Wakala Sukuk 2.07% tesoreria 4,305,729 6.26
28/04/2031 2,238,000 2,045,107 2.98 Otros Passivos Netos (2,281,479) (3.32)
2,045,107 2.98
Méxi TOTAL PATRIMONIO NETO 68,735,256 100.00
éxico
United Mexican States
Government Bond 2.25%
12/08/2036 1,100,000 1,035,764 1.51
United Mexican States
Government Bond 4.875%
19/05/2033 1,900,000 1,827,002 2.66
2,862,766 4.17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 630,867 EUR 535,863 21/01/2026 1,046
State Street EUR 2,616,868 USD 3,082,748 21/01/2026 (7,041)
No asignada a una clase de acciones determinada
Barclays Bank EUR 1,000,000 USD 1,154,406 22/01/2026 20,990
Ireland Plc
Citigroup Global usb 10,998,668 EUR 9,400,000 22/01/2026 (50,047)
Markets Europe AG
(35,052)

Futuros
No asignada a una Clase de Acciones determinada
EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR (60) (8,989,479) 06/03/2026 128,955
US ULTRA BOND CBT MAR26 usb 62 7,316,000 20/03/2026 (180,141)

Total (51,186)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del

Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 39.54
Comunicaciones 9.50
Bancos 7.87
Medios de comunicacion 6.68
Alimentacioén y bebidas 4.70
Trafico y transporte 4.27
Petréleo y gas 4.18
Comercio al por menor 3.99
Productos y equipos de semiconductores 2.84
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.76
Servicios financieros 2.48
Aparatos y componentes eléctricos 1.78
Tecnologia 1.75
Industriales 1.75
Atencion sanitaria 0.99
Servicios y suministros comerciales 0.87
Inmobiliarias 0.66
Metales y mineria 0.45
Total 97.06
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AXA World Funds - ACT Europe Equity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio

Valor de
mercado*

en % del Descripcion

patrimonio

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor

Descripcion

Cantidad/
Valor

nominal

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

neto

Publicis Groupe SA 89,828 8,018,047 2.69
RENTA VARIABLE Schneider Electric SA 37,343 8,811,081 2.96
Alemania Société Générale SA 95,804 6,648,798 2.23
Allianz AG 42,553 16,616,947 5.58 Veolia Environnement SA 114,935 3,419,316 1.15
Deutsche Telekom AG 297,981 8,242,154 2.77 Vinci SA 23,490 2,829,370 0.95
Infineon Technologies AG 124,232 4,687,273 1.57 69,192,019 23.25
Merck KgaA 9,767 1,197,434 0.40 Irlanda
SAP AG 51,065 10,639,393 3.57 Kerry Group Plc 53,511 4,147,102 1.39
Symrise AG 42,501 2,927,469 0.98 4,147,102 1.39
44,310,670 14.87 Italia
Austria Finecobank SpA 187,051 4,152,532 1.39
Erste Group Bank AG 57,047 5,870,136 1.97 Intesa Sanpaolo SpA 2,326,833 13,777,178 4.63
5,870,136 1.97 Prysmian SpA 104,890 9,060,398 3.04
Dinamarca 26,990,108 9.06
Novo Nordisk AS 101,384 4,415,528 1.48 Paises Bajos
4,415,528 1.48 ASML Holding NV 16,287 14,957,981 5.02
Espana ING Groep NV 372,892 8,958,730 3.01
Banco Bilbao Vizcaya Koninklijke Ahold Delhaize NV 90,434 3,159,764 1.06
Argentaria SA 284,094 5,704,608 1.92 27,076,475 9.09
Iberdrola SA 340,799 6,289,446 2.11 Reino Unido
) ) 11,994,054 403 " strazeneca Plc 106,838 16,833,459 5.64
Finlandia Informa Plc 793,759 8,078,753 271
Outotec OYJ 384,333 5,757,308 1.93 London Stock Exchange
5,757,308 193 Group Plc 32,698 3,357,925 1.13
Francia National Grid Plc 521,088 6,851,863 2.30
Accor SA 74,143 3,561,088 1.20 Reckitt Benckiser Group Plc 42,741 2,944,479 0.99
Air Liquide SA 24,016 3,857,450 1.30 Relx Plc 200,183 6,989,475 2.35
Cap Gemini SA 8,563 1,225,365 0.41 SSE Plc 166,262 4,181,888 1.40
Danone SA 106,739 8,221,038 2.76 Unilever Plc 93,428 5,198,770 1.75
Dassault Systemes 114,196 2,725,859 0.92 54,436,612 18.27
Essilor International SA 8,534 2,311,007 0.78 Suecia
Hermes International SCA 2,089 4,432,858 1.49 Assa Abloy AB 119,899 3,980,174 1.34
Legrand SA 32,615 4,160,043 1.40 Atlas Copco AB 288,494 4,430,867 1.49
L'Oréal SA 7,905 2,900,740 0.97 Volvo Treasury AB 76,146 2,084,036 0.70
Michelin SCA 214,562 6,069,959 2.04 10,495,077 3.53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Europe Equity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Suiza

Julius Baer Group Ltd 86,717 5,818,192 1.95

Lonza Group AG Reg 14,937 8,637,408 2.90

Roche Holding AG 25,710 9,072,770 3.05

SGS SA 42,001 4,103,284 1.38
27,631,654 9.28

RENTA VARIABLE TOTAL 292,316,743 98.15

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Francia

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 102 4,960,685 1.67

4,960,685 1.67

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 4,960,685 1.67

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 297,277,428 99.82

Total Cartera de inversion 297,277,428 99.82

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 907,255 0.30

Descubiertos bancarios (55) 0.00

Otros Passivos Netos (379,157) (0.12)

TOTAL PATRIMONIO NETO 297,805,471 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Europe Equity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 17.10
Aparatos y componentes eléctricos 10.91
Productos farmacéuticos y biotecnologia 10.42
Medios de comunicacion 7.75
Alimentacion y bebidas 6.96
Productos y equipos de semiconductores 6.59
Seguros 5.58
Internet, software y servicios de Tl 4.49
Deuda soberana y de entidades supranacionales 3.05
Comunicaciones 2.77
Automdviles 2.74
Servicios publicos 2.30
Productos quimicos 2.28
Metales y mineria 1.93
Atencion sanitaria 1.75
Fondos de inversion abiertos 1.67
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.49
Maquinaria 1.49
Servicios diversificados 1.38
Elementos metalicos y componentes fisicos 1.34
Hoteles, restaurantes y ocio 1.20
Suministro de energia y agua 1.15
Servicios financieros 1.13
Productos y articulos para el hogar 0.99
Ingenieria y construccién 0.95
Tecnologia 0.41
Total 99.82
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AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Publicis Groupe SA 90,000 8,033,400 3.13
RENTA VARIABLE Sanofi-Aventis SA 69,500 5,768,500 2.24
Alemania Schneider Electric SA 53,000 12,505,350 4.87
Allianz AG 34,000 13,277,000 5.16 Seb SA 38,000 1,892,400 0.74
Deutsche Bank AG Registered 30,000 993,300 0.39 Société Générale SA 100,000 6,940,000 2.70
Deutsche Telekom AG 260,000 7,191,600 2.80 Spie SA 90,000 4,424,400 1.72
E.ON SE 200,000 3,225,000 1.25 Veolia Environnement SA 125,000 3,718,750 1.45
Infineon Technologies AG 145,000 5,470,850 2.13 Vinci SA 45,000 5,420,250 211
Merck KgaA 28,000 3,432,800 1.34 113,425,525 44.14
SAP AG 36,000 7,500,600 2.92 Italia
Symrise AG 42,000 2,892,960 1.13 Finecobank SpA 430,000 9,546,000 3.71
43,984,110 17.12 Intesa Sanpaolo SpA 2,125,000 12,582,125 4.90
Austria Prysmian SpA 80,000 6,910,400 2.69
Erste Group Bank AG 91,000 9,363,900 3.64 Terna SpA 320,000 2,897,280 1.13
9,363,900 3.64 31,935,805 12.43
Espana Paises Bajos
Amadeus IT Holding SA 45,000 2,828,700 1.10 Arcadis NV 67,000 2,409,320 0.94
Corporacion Acciona Energias ASML Holding NV 22,500 20,664,000 8.03
Renova SA 100,000 2,236,000 087 NG Groep NV 330,000 7,928,250 3.08
Iberdrola SA 620,000 11,442,100 445 Koninklijke Ahold Delhaize NV 80,000 2,795,200 1.09
16,506,800 642 33,796,770 13.14
Francia Reino Unido
Air Liquide SA 45,000 7,227,900 2.81 Relx Pl 95,000 3,328,800 1.30
BioMerieux SA 31,000 3,413,100 1.33 3,328,800 1.30
BNP Paribas SA 60,000 4,866,000 1.89
Bureau Veritas SA 112,000 3,046,400 1.19
Cap Gemini SA 24,000 3,434,400 1.34
Compagnie de St Gobain SA 36,000 3,126,960 1.22
Danone SA 60,000 4,621,200 1.80
Dassault Systemes 180,000 4,296,600 1.67
Edenred SE 107,000 2,007,855 0.78
Essilor International SA 23,000 6,228,400 2.42
Hermes International SCA 3,250 6,896,500 2.68
Legrand SA 44,000 5,612,200 2.18
L'Oréal SA 16,000 5,871,200 2.28
Michelin SCA 144,000 4,073,760 1.59

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Suiza

DSM Firmenich AG 27,000 1,852,740 0.72
1,852,740 0.72

RENTA VARIABLE TOTAL 254,194,450 98.91

TOTAL VA[.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 254,194,450 98.91

Total Cartera de inversion 254,194,450 98.91

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 2,921,832 1.14

Otros Passivos Netos (122,431) (0.05)

TOTAL PATRIMONIO NETO 256,993,851 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 20.31
Aparatos y componentes eléctricos 16.57
Productos y equipos de semiconductores 10.16
Atencion sanitaria 6.03
Internet, software y servicios de Tl 5.69
Seguros 5.16
Productos quimicos 4.66
Medios de comunicacion 4.43
Ingenieria y construccion 3.83
Productos farmacéuticos y biotecnologia 3.58
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 3.42
Alimentacioén y bebidas 2.89
Comunicaciones 2.80
Suministro de energia y agua 2.32
Servicios y suministros comerciales 1.97
Automdviles 1.59
Tecnologia 1.34
Materiales y productos de construccién 1.22
Servicios financieros 0.94
Total 98.91
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
China

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Anta Sports Products Ltd 1,400 14,488 0.11
RENTA VARIABLE Byd Co Ltd H 1,600 19,600 0.15
Alemania Flat Glass Group Co Ltd H 15,000 18,173 0.14
Allianz AG 186 85,304 0.64 Shanghai Fosun
Deutsche Telekom AG 530 17,217 0.43  LharmaceutiH 6,000 15,070 0.11
Henkel AG&CO KGaA Pref Shs 258 21,083 016  WuxiApptec Co Ltd 1,600 20,289 0.15
. Wuxi Biologics Cayman Inc 6,500 26,256 0.20
Mdinchener
Rickversicherungs AG 120 79,233 0.60 Xinyi Solar Holdings Ltd 98,000 37,394 0.28
Nordex SE 2,158 73,804 0.56 151,270 1.14
Siemens Energy AG Ordinary Corea, Republica de
Shares 140 19,797 915 " Hana Financial Group Inc 395 25,802 0.19
SMA Solar Technology AG 2,674 107,028 0.81 KB Financial Group Inc 374 32,375 0.24
403,466 3.05
Naver Corp 128 21,547 0.16
Australia Samsung Electronics Co Ltd 520 43,281 0.33
Brambles Ltd 2,592 39,686 0.30 Shinhan Financial Group Ltd 530 28,293 0.21
Coles Group Ltd 3,925 56,117 0.42 Woori Financial Group Inc 1,762 34,248 0.26
Telstra Corp Ltd 9,900 32,151 0.24 185,546 1.39
Westpac Banking Corp 905 23,295 0.18 Dinamarca
Woolworths Holdings Ltd 812 15,909 0.12 Orsted A/S 2,290 44,056 0.33
167,158 1.26 -
Rockwool International AS 5,441 192,843 1.45
Brasil Vestas Wind Systems AS 1,858 50,660 0.38
Cia Energetica de Minas
Gerais 9,500 19,417 0.15 287,559 216
CPFL Energia SA 2,100 20,422 015 _Espana
39,839 0.30 Corporacion Acciona Energias
3 Renova SA 1,691 44,486 0.33
Canada EDP Renovaveis SA 7144 101,019 0.76
Boralex Inc A 5,870 108,471 0.82 Endesa SA 689 24.786 0.19
GFL Environmental Inc SUB VT 344 14,796 0.11 Iberdrola SA 9,201 201,487 1.52
Hydro One Ltd 521 20,768 0.16 371,778 2.80
Loblaw Companies Ltd 958 43,366 0.33 Estados Unidos
Metro Inc 282 20324 015 Apbott Laboratories 876 109,754 0.83
Saputo Inc 669 20,162 015 Apbvie Inc 101 23,077 0.17
Stantec Inc 244 23,055 017 Aphabet Inc A shares 1,449 453,537 3.41
Thomson Reuters Corp 192 25,371 0.19 American Express Co 134 49573 0.37
276,313 2.08
Amgen Inc 85 27,821 0.21

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Aon Plc 212 74,811 0.56 HA Sustainable Infrastructure 1,128 35,453 0.27
Apple Computer Inc 3,139 853,370 6.42 Hilton Worldwide Holdings Inc 286 82,154 0.62
Aptargroup Inc 274 33,417 0.25 Home Depot Inc 263 90,498 0.68
AT&T Inc 626 15,550 0.12 Honeywell International Inc 163 31,800 0.24
Autodesk Inc 174 51,506 0.39 Hubbell Inc 86 38,193 0.29
Booking Holdings Inc 11 58,909 0.44 International Business

Boston Scientific Corp 552 52,633 0.40  Machines Corp LS 23,401 018
Bristol-Myers Squibb Co 835 45,040 034 ntuitine 45 29,809 0.22
Broadridge Financial Itron Inc 2,087 193,799 1.46
Solutions Inc 313 69,852 0.53 Johnson & Johnson Inc 841 174,045 1.31
Cadence Design Sys Inc 43 13,441 0.10 Johnson Controls

Cardinal Health Inc 219 45,004 0.34 nternational Ple 360 43,110 0.32
Carlisle Cos Inc 07 31,026 0.23 Keurig Dr Pepper Inc 2,231 62,490 0.47
CBRE Group Inc A 139 22.350 0.17 Kimberly Clark Corp 559 56,398 0.42
Cencora Inc 210 70,928 0.53 Kroger Co 623 38,925 0.29
Church and Dwight Co Inc 653 54,754 0.41 asVegas Sands Corp 238 15,491 0.12
Cigna Corp 50 16,514 0.12 Lennox International Inc 43 20,880 0.16
Cintas Corp 341 64,132 0.4g LindePlc 2 115,552 0.87
Cisco Systems Inc 1,062 81,806 0.62 Marriott International 111 34,437 0.26
Citigroup Inc 142 16,570 0.12 Marsh & McLennan Cos Inc 517 95,914 0.72
Clorox Company Inc 244 24,603 0.19 Mastercard inc 319 182,111 137
Cognizant Technology McCormick & Company 550 37,460 0.28
Solutions Corp 485 40,255 0.30 McKesson Corp 65 53,319 0.40
Colgate-Palmolive Co 1,251 98,854 0.74 Merck & Co Inc 313 32,946 0.25
Comcast Corp 472 14,108 0.11 Metlife Inc 526 41,522 0.31
Costco Wholesale Corp 179 154,359 1.16 Microsoft Corp 1,552 750,579 5.65
CVS Caremark Corp 207 16,428 0.12 Moody's Corp 33 16,858 0.13
Eaton Corp Plc 147 46,821 0.35 Motorola Solutions Inc 175 67,081 0.50
Ebay Inc 516 44,944 0.34 MSCI Inc 37 21,228 0.16
Ecolab Inc 524 137,560 1.04 Nasdaq Inc 385 37,395 0.28
Edwards Lifesciences Corp 213 18,158 0.14 Netflix Inc 150 14,064 0.11
Equinix Inc 20 15,323 0.12 Nextera Energy Inc 734 58,926 0.44
Essential Utilities Inc 439 16,840 0.13 Nvidia Corp 4,290 800,086 6.02
Eversource Energy Corp 228 15,351 0.12 Omnicom Group Inc 292 23,579 0.18
First Solar Inc 162 42,319 0.32 Otis Worldwide Corp 540 47,169 0.36
General Electric Co 337 103,806 0.78 Owens Corning Inc 259 28,985 0.22
General Mills Inc 2,051 95,372 0.72 Parker Hannifin Corp 21 18,458 0.14
Gilead Sciences Inc 289 35,472 0.27 Pepsico Inc 754 108,214 0.81

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio

Valor de
mercado*

en % del Descripcion

patrimonio

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor

Descripcion

Cantidad/
Valor

nominal

neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Hong Kong

neto

Pilgrim's Pride Corp 355 13,841 0.10 AlIA Group Ltd 8,000 82,122 0.62
Procter & Gamble Co 945 135,428 1.02 Orient Overseas
Republic Services Inc 399 84,560 0.64 InternationalLtd 1,000 16,111 012
S&P Global Inc 63 32,923 0.95 Sino Land Co Ltd 12,000 15,756 0.12
Salesforce.com Inc 168 44,505 0.33 Swire Properties Ltd 5,600 15,094 0.11
129,083 0.97
Sempra 182 16,069 0.12
Irlanda
Snap Inc 2,021 16,309 0.12
A PI 194 2 .
Synopsys Inc 32 15,031 0.11 ceenture Ple o 52,050 039
Medtronic Pl 774 74,350 0.56
Sysco Corp 255 18,791 0.14 edtronic 7e
T Mobile USA Inc 208 42.232 0.32 Trane Technologies Plc 213 82,900 0.62
209,300 1.57
Tesla Inc 767 344,935 2.60
Italia
The JM Smucker Company 305 29,832 0.22
- Enel SpA 5,466 56,986 0.43
The Kraft Heinz Co 2,600 63,050 0.47
ERG Spa 4,205 108,550 0.82
Tradeweb Markets Inc 228 24,519 0.18
) » Terna SpA 2,011 21,384 0.16
Union Pacific Corp 76 17,580 0.13
186,920 1.41
Verisk Analytics Inc 213 47,646 0.36 R
Japon
Verizon Communications Inc 1,787 72,785 0.55
Ajinomoto Co Inc 800 16,929 0.13
Visa Inc 504 176,758 1.33
Bridgestone Corp 1,600 35,870 0.27
Wabtec Corp 196 41,836 0.31
X Central Japan Railway Co 1,400 38,737 0.29
Walt Disney Co 141 16,042 0.12
Dai Nippon Printing Co Ltd 1,200 20,625 0.16
Waste Management Inc 332 72,944 0.55
Daiwa House Industry Co Ltd 400 13,265 0.10
Welltower Inc 139 25,800 0.19
East Japan Railway Co 800 21,089 0.16
Yum Brands Inc 103 15,582 0.12
Fujitsu Ltd 900 24,856 0.19
Zoom Video
Communications Inc 184 15,877 0.12 Hoya Corp 200 30,221 0.23
8,163,152 61.42 Kao Corp 900 35,949 0.27
Finlandia Mitsubishi Electric Corp 500 14,626 0.11
Nordea Bank ABP 2,511 47,435 0.36 Mitsui Fudosan Co Ltd 1,500 17,039 0.13
47,435 0.36 Nippon Telegraph &
. Telephone Corp 14,500 14,588 0.11
Francia
N R h Insti L 19,2 .14
Air Liquide SA 186 35,008 0.26 omura Research Institute Ltd 500 9,206 0
Bureau Veritas SA 774 24,707 019 ecomColtd 900 31,999 0.24
Danone SA 880 79,353 0.60 Shionogi & Co Ltd 1,800 32,625 0.25
k 7,2 7 .
Legrand SA 448 66,953 0.50 ->0ftbank Corp 37,200 20,978 0.38
206,021 1.55 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 900 27,762 0.21

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
RENTA VARIABLE (CONTINUACION) RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Japon (continuacion) Singapur
Tokio Marine Holdings Inc 400 14,844 0.11 DBS Group Holdings 400 17,530 0.13
West Japan Railway Co 800 15,955 0.12 Oversea-Chinese Banking Corp 6,300 96,802 0.73
477,163 3.60  Singapore Exchange Ltd 1,200 15,826 0.12
Macao Singapore
MGM China Holdings Ltd 13,200 22,233 017 Telecommunications Ltd 7,400 26,182 0.20
Sands China Ltd 6,000 15,109 0.11 156,340 118
37,342 028 Suiza
Noruega Nestle SA 382 37,966 0.29
DNB Bank ASA 2,572 71,778 0.54 Novartis AG 595 82,312 062
Gjensidige Forsikring ASA 581 17,395 0.3  SWiss Reinsurance Ltd 358 60,032 045
Orkla ASA 2,038 22,730 047  SWisscom AG S7 41,408 031
111,903 0.84 Zurich Insurance Group AG 166 126,095 0.95
Nueva Zelanda 347,810 262
Contact Energy Ltd 12,842 68,309 051 _taiwan
Mercury NZ Ltd 8,315 30,084 0.23 Chunghwa Telecom Co Ltd 5,000 20,767 0.16
99.293 0.74  CTBC Financial Holding Co Ltd 35,000 55,919 0.42
Paises Bajos E.Sun Financial Holding Co Ltd 48,480 52,074 0.39
ASML Holding NV 15 16,232 012 First Financial Holding Co Ltd 90,200 84,400 0.64
ING Groep NV 824 23,236 017 Fubon Financial Holding Co 9,225 28,215 0.21
Koninklijke Ahold Delhaize NV 618 25,309 0.19  Mega Financial Holding Co Ltd 34,000 43,284 0.33
The Magnum Ice Cream Co NV 159 2,518 0.02 gionitp(?c Financial Holdings 87,205 79,459 0.60
67,295 0.50 Taiwan Cooperative Financial
Portugal Holding Co 23,690 18,321 0.14
EDP Energias de Portugal SA 17,499 80,460 0.61 Taiwan Mobile Co Ltd 12,000 41,438 0.31
80,460 0.61
Reino Unido
National Grid Plc 1,144 17,565 0.13
Relx Plc 928 37,696 0.28
Tesco PLC 2,691 15,991 0.12
Unilever Plc 708 46,277 0.35
Willis Towers Watson Plc 283 92,994 0.70
210,523 1.58

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Taiwan (continuacion)

Taiwan Semiconductor

Manufacturing Co Ltd 5,000 246,654 1.86

Yuanta Financial Holding

Co Ltd 45,320 56,685 0.43
727,216 5.49

RENTA VARIABLE TOTAL 13,140,185 98.90

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 13,140,185 98.90
Total Cartera de inversion 13,140,185 98.90
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 162,418 1.22
Otros Passivos Netos (16,109) (0.12)
TOTAL PATRIMONIO NETO 13,286,494 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged
State Street EUR 11,083,106 USD 13,056,351 21/01/2026 (29,937)
(29,937)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto
Internet, software y servicios de Tl 14.08
Tecnologia 10.05
Productos y equipos de semiconductores 8.14
Aparatos y componentes eléctricos 7.51
Alimentacion y bebidas 6.27
Atencion sanitaria 5.76
Seguros 5.48
Comunicaciones 5.16
Suministro de energia y agua 3.51
Industriales 3.26
Productos farmacéuticos y biotecnologia 3.07
Automdviles 3.02
Bancos 2.89
Servicios financieros 2.57
Productos quimicos 2.17
Deuda soberana y de entidades supranacionales 2.09
Materiales y productos de construccion 1.60
Inmobiliarias 1.42
Medios de comunicacion 1.33
Bienes de consumo, no ciclicos 1.31
Hoteles, restaurantes y ocio 1.19
Comercio al por menor 1.12
Bienes de consumo, ciclicos 1.02
Trafico y transporte 0.93
Maquinaria 0.81
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 0.79
diversificadas
Control medioambiental 0.66
Servicios y suministros comerciales 0.48
Papel y embalaje 0.25
Alojamiento 0.23
Sociedades Holding 0.21
Productos y articulos para el hogar 0.16
Servicios publicos 0.13
Petréleo y gas 0.12
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.11
Total 98.90
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Bélgica (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

European Union 1.25%

04/02/2043 13,549,463 9,382,233 0.91
BONOS E Union 2.625%
. uropean Union 2. b
Alemanla 04/02/2048 9,000,000 7,320,875 0.70
Commerzbank AG FRN .
European Union 2.75%
14/01/2032 6,000,000 6,070,320 0-58  (4/02/2033 8,800,000 8,732,550 0.84
Commerzbank AG FRN .
European Union 3.25%
25/03/2029 5,000,000 5,259,250 0.50 04/02/2050 5,000,000 4,457,216 0.43
Commerzbank AG FRN 42,509,087 4.09
30/06/2037 5,000,000 5,047,900 0.48
hil
Deutsche Bank AG FRN Chile
23/02/2028 7,000,000 6,938,960 0.67 Colbun SA 3.15%
19/01/2032 000,000 (0] .37
E.ON SE 3.875% 12/01/2035 4,000,000 4,097,840 0.39 /01/203 5,000, 3,893,055 03
Colbun SA 5.375%
Eurogrid GmbH 3.279%
05/09/2031 4,100,000 4,106,929 0.39 11/09/2035 1,114,000 954,760 0.09
Sociedad De Transmision 4%
Evonik Industries AG FRN
09/09/2055 3,000,000 2,969,550 0.28 27/01/2032 5.000,000 4,065,646 039
o Sociedad De Transmision 4%
Kreditanstalt flr Wiederaufbau
27/01/2032 1,000,000 813,104 0.08
1.375% 02/02/2028 4,500,000 407,646 0.04 /01/
9,726,565 0.93
Kreditanstalt fir Wiederaufbau .
1.75% 14/09/2029 5,000,000 3,990,282 0.38 Dinamarca
Kreditanstalt fir Wiederaufbau Danske Bank FRN
4.45% 16/01/2030 10,000,000 5,658,157 0.54 19/11/2035 3,263,000 3,256,539 0.31
Kreditanstalt fir Wiederaufbau Orsted A/S 1.5% 26/11/2029 7,000,000 6,580,840 0.63
4.875% 03/02/2031 7,240,000 8,589,178 0.82 Orsted A/S 3.75%
Vonovia SE 0.625% 01/03/2030 6,500,000 6,604,585 0.63
24/03/2031 3,000,000 2,619,720 0.25 Orsted A/S 5.375%
Vonovia SE 5% 23/11/2030 800,000 863,464 0.08 13/09/2042 4,000,000 4,133,147 0.40
56,619,196 5.40 Orsted A/S FRN 31/12/2099 6,000,000 5,759,661 0.55
Austria Orsted A/S FRN 31/12/2099 5,000,000 5,124,700 0.49
Raiffeisen Bank International 31,459,472 3.01
FRN 13/11/2033 1,600,000 1,596,096 0.15 Espafia
Raiffeisen Bank International
Banco de Sabadell SA FRN
FRN 17/06/2033 8,000,000 7,661,200 0.73 10/11/2028 8,000,000 8,348,240 0.80
Uniga Insurance Group AG
Banco de Sabadell SA FRN
FRN 09/12/2041 2,000,000 1,862,380 0.18 27/05/2031 7,000,000 7,056,000 0.68
11,119,676 1.06 Caixabank SA FRN
Bélgica 09/02/2029 9,000,000 8,603,010 0.83
Crelan SA FRN 23/01/2032 7,000,000 7,561,890 0.73 Caixabank SA FRN
. L . 14/11/2030 8,000,000 8,661,440 0.83
Elia Transmission Belgium NV
3.5% 08/10/2035 1,400,000 1,376,242 0.13 Caixabank SA FRN
European Union 0.4% 18/06/2031 4,100,000 4,085,498 0.39
04/02/2037 5,000,000 3,678,081 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Espaiia (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

EDP Servicios Financieros

Southwestern Public Service

Espana SA 4.375% Company 3.75% 15/06/2049 5,000,000 3,157,019 0.30
04/04/2032 4,000,000 4,220,040 0.40 ) L
Verizon Communications Inc
Merlin Properties Socimi 2.85% 03/09/2041 3,000,000 1,842,558 0.18
1.375% 01/06/2030 6,000,000 5,652,820 0.53 ) o
Verizon Communications Inc
Merlin Properties Socimi 3.875% 01/03/2052 4,000,000 2,525,431 0.24
0
1.875% 04/12/2034 5,000,000 4,229,500 0.41 57,989,326 5.54
Red Electrica Corporacion SA . .
FRN 31/12/2099 5,000,000 5,168,200 050 _finlandia
. X Kojamo 0YJ 0.875%
Red Electrica Finance SA 3%
06/10/2031 4,900,000 4,862,123 0.47 28/05/2029 6,000,000 5,549,700 0.53
. e 5,549,700 0.53
Telefonica Emisiones SAU
3.698% 24/01/2032 4,000,000 4,066,240 0.39 Francia
Telefonica Emisiones SAU BNP Paribas SA FRN
4.183% 21/11/2033 5,000,000 5,137,350 0.49 30/05/2028 6,000,000 5,827,800 0.56
69,990,461 6.72 BNP Paribas SA FRN
Estados Unidos 30/06/2027 8,000,000 6,727,916 0.65
Alexandria Real Estate 2.95% BPCE SA 3.25% 26/06/2035 2,400,000 2,357,592 0.23
15/03/2034 4,500,000 3,291,036 0.32 BPCE SA 4.125%
Boston Properties Ltd 2.55% 22/10/2035 1,300,000 1,299,779 0.12
01/04/2032 6,500,000 4,832,728 0.46 CNP Assurances SA FRN
Boston Properties Ltd 3.4% 27/07/2050 5,000,000 4,666,600 0.45
21/06/2029 6,000,000 4,952,643 0.47 Compagnie de St Gobain SA
Brambles Usa Inc 3.625% 3.375% 08/04/2030 4,400,000 4,460,456 0.43
02/04/2033 2,017,000 2,032,536 0.19 Compagnie de St Gobain SA
0,
Dow Chemical Co 5.15% 3.625% 08/04,/2034 4,000,000 4,007,320 0.38
15/02/2034 3,000,000 2,536,528 0.24 Covivio Hotels Saca 4.125%
General Motors Co 5.4% 23/05/2033 5,000,000 5,052,000 0.48
15/10/2029 5,000,000 4,410,913 0.42 Covivio SA 4.625%
Healthpeak Properties 1.35% 05/06/2032 2,000,000 2,103,200 0.20
01/02/2027 4,000,000 3,308,127 0.32 Crédit Agricole SA 3.5%
Intel Corp 4.15% 05/08/2032 5,000,000 4,106,263 0.39 26/09/2034 5,000,000 4,900,000 0.47
Johnson Controls International gg/ci”lc/lgaog% France SALX 6,000,000 4,902,540 0.47
Plc/Tyco Fire & Security . . . . .
Finance SCA 1.75% Electricité de France SA 4.75%
15/09/2030 1,000,000 760,469 0.07 12/10/2034 7,500,000 8,009,100 0.77
Niagara Mohawk Power 1.96% Engie SA 3.875%
27/06/2030 6,000,000 4,626,762 0.44 06/12/2033 5,000,000 5,110,750 0.49
Niagara Mohawk Power 1.96% Engie SA 4.25% 06/03/2044 4,500,000 4,360,815 0.42
21/06/2030 7,000,000 5401,549 0.52 Engie SA 4.5% 06/09/2042 4,000,000 3,998,600 0.38
Niagara Mohawk Power )
Klepierre SA 3.75%
.783% 16/09/2052 6,000,000 081,941 4
©.783% 16/09/205 000, 5,081, 0.49 30/09/2037 3,000,000 2,971,500 0.28
Pepsico Inc 2.875%
La Banque Postale 1.375%
15/10/2049 2,000,000 1,124,899 0.11
/10/ 24/04/2029 6,500,000 6,177,080 0.59
Public Service Electric 5.125%
15/03/2053 5,000,000 3,997,924 0.38

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =135
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Irlanda (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Paprec Holding SA 4.125%

Smurfit Kappa Treasury

15/07/2030 4,808,000 4,836,939 0.46 5.438% 03/04/2034 3,000,000 2,645,701 0.25
RCI Banque SA 4.75% Smurfit Westrock Finance
06/07/2027 3,000,000 3,074,940 0.29 5.185% 15/01/2036 5,000,000 4,289,969 0.41
RCI Banque SA 4.875% 44,219,724 4.24
14/06/2028 5,000,000 5,212,200 0.50 Italia
Renault SA 3.875% N
30/09/2030 2,800,000 2,821,028 0.27 A2A SpA 1% 02/11/2033 6,000,000 4,960,680 0.48
[»)
Société Générale SA FRN A2A SpA 1% 16/07/2029 4,000,000 3,755,040 0.36
13/11/2030 8,300,000 8,401,592 0.81 A2A SpA 3.625%
Société Générale SA FRN 30/01/2035 4,726,000 4,667,209 0.45
22/09/2028 6,000,000 5,823,000 0.56 A2A SpA FRN 31/12/2099 4,000,000 4,134,080 0.40
Unibail Rodamco Westfield SE Assicurazioni Generali SpA
3.875% 11/09/2034 6,000,000 5,960,520 0.57 2.429% 14/07/2031 5,000,000 4,769,290 0.46
Valeo SE 4.625% Assicurazioni Generali SpA
23/03/2032 1,800,000 1,804,608 0.17 5.272% 12/09/2033 2,000,000 2,167,500 0.21
Veolia Environnement SA FRN Banca Monte Dei Paschi Di
31/12/2099 5,000,000 5,088,675 0.49 Siena FRN 20/02/2032 2,532,000 2,515,821 0.24
119,956,550 11.49  Banco BPM SpA FRN
Hong Kong 23/10/2031 3,258,000 3,221,836 0.31
Credit Agricole Italia SpA 3.5%
MTR Corp Ltd 1.625%
19/08/2030 5,000,000 3,867,383 037 15/07/2033 3,000,000 3,049,860 0.29
3,867,383 0.37 Hera SpA 2.5% 25/05/2029 4,000,000 3,961,520 0.38
Irlanda Intesa Sanpaolo SpA 0.75%
16/03/2028 7,000,000 6,727,490 0.65
AIB Group Plc FRN
Intesa Sanpaolo SpA 4.75%
16/02/2029 8,000,000 8,476,560 0.81
/02/ 06/09/2027 3,000,000 3,195,660 0.31
AIB Group Plc FRN
Intesa Sanpaolo SpA 5.625%
2 2 7 4
0/03/2033 5,000,000 5,065,750 0.49 08/03/2033 6,000,000 6.751,860 0.65
AIB Group Plc FRN Terna Rete Elettrica 3%
20/05/2035 5,000,000 5,200,194 0.50 °
/05/ 22/07/2031 5,208,000 5,150,504 0.49
AIB Group Plc FRN
23/10/2031 2,000,000 2,176,780 0.21 Terna SpA FRN 31/12/2099 7,000,000 6,882,190 0.66
Bank of Ireland Group Plc FRN Terna SpA FRN 31/12/2099 6,004,000 6,216,361 0.60
10/11/2036 4,120,000 4,016,011 0.39 Unicredit SpA FRN
Bank of Ireland Group Plc FRN 05/07/2029 9,160,000 9,000,250 0.86
19/05/2032 5,000,000 5,052,250 0.48 81,127,151 7.80
ESB Finance Dac 1.125% Luxemburgo
11/06/2030 5,647,000 5,212,489 0.50
European Investment Bank
ESB Finance Dac 4.25% 0.5% 13/11/2037 5,000,000 3,642,700 0.35
03/03/2036 2,000,000 2,084,020 0.20
European Investment Bank
0.75% 15/07/2027 10,000,000 5,384,592 0.52
European Investment Bank
1.5% 02/03/2027 10,000,000 917,175 0.09

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Luxemburgo (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

European Investment Bank

Tennet Holding BV 4.5%

1.5% 15/11/2047 5,000,000 3,317,850 0.32 28/10/2034 5,000,000 5,354,500 0.51
European Investment Bank Tennet Holding BV FRN
1.625% 09/10/2029 5,300,000 4,195,085 0.40 31/12/2099 6,000,000 6,202,122 0.59
European Investment Bank 57,991,241 5.55
3.3% 03/02/2028 15,000,000 8,342,106 0.80 Peri
European Investment Bank Consorcio Transmantaro SA
0,
3.75% 14/02/2033 5,000,000 4,190,489 0.40 4.7% 16/04/2034 4,000,000 3,380,781 0.32
European Investment Bank 3,380,781 0.32
4.2% 21/08/2028 10,000,000 5,652,252 0.54
Por |
SEGRO Capital Sarl 0.5% ortuga
22/09/2031 3,500,000 2,996,000 0.29 Caixa Geral de Depositos FRN
SEGRO Capital Sarl 1.875% 07/10/2031 4,500,000 4,459,230 0.43
23/03/2030 4,000,000 3,828,200 0.37 Energias de Portugal SA FRN
42,466,449 4.08 02/08/2081 8,000,000 7,964,241 0.76
P Fidelidade - Companhia de
México Seguros S.A. FRN
Coca Cola FEMSA SAB Cv 31/12/2099 6,000,000 6,577,200 0.63
1.85% 01/09/2032 2,160,000 1,551,127 0.15 19,000,671 1.82
Trust F-1401 7.375% : :
13/02/2034 2,880,000 2,697,407 0.6 _Reino Unido
Brambles Finance Plc 4.25%
4,248,534 041 22/03/2031 4,000,000 4,197,400 0.40
Paises Bajos DS Smith Pl 4.375%
ABN Amro Bank NV 0.5% 27/07/2027 6,000,000 6,147,540 0.59
23/09/2029 4,000,000 3,654,560 0.35 DS Smith Plc 4.5%
ABN Amro Bank NV FRN 27/07/2030 3,000,000 3,145,530 0.30
13/12/2029 7,000,000 5,687,822 0.55 National Grid Plc 0.25%
Cooperatieve Rabobank UA 01/09/2028 4,000,000 3,751,840 0.36
0
3.548% 08/10/2035 5,200,000 5,125,900 0.49 Natwest Group Plc FRN
De Volksbank NV 3.625% 06/09/2028 6,136,000 6,265,347 0.60
21/10/2031 3,600,000 3,622,464 0.35 Natwest Group Plc FRN
De Volksbank NV FRN 09/11/2028 4,000,000 4,402,557 0.42
81/12/2099 6,000,000 6,263,580 0.60 Scottish Hydro Electric 2.125%
Iberdrola International BV FRN 24/03/2036 3,000,000 2,598,271 0.25
31/12/2099 5,000,000 4,679,150 0.45 The Berkeley Group
ING Groep NV FRN Holdings Plc 2.5%
09/06/2032 4,000,000 3,901,000 0.37 11/08/2031 2,500,000 2,478,311 0.24
NN Group NV FRN United Utilities Water Finance
03/11/2043 4,578,000 5,148,053 0.49 Plc 3.5% 27/02/2033 3,903,000 3,871,815 0.37
REN Finance BV 0.5% Whitbread Group Plc 2.375%
16/04/2029 7,000,000 6,489,490 0.62 31/05/2027 7,600,000 8,444,849 0.81
Stellantis NV 3.75% 45,303,460 4.34
19/03/2036 2,000,000 1,862,600 0.18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Suecia

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Chile

Heimstaden Bostad Ab 3.75%

Chile (Republic of) 0.83%

02/10/2030 7,000,000 7,006,860 0.67 02/07/2031 8,000,000 7,028,080 0.67
Heimstaden Bostad Ab 3.75% Chile (Republic of) 1.25%
10/03/2031 5,972,000 5,932,107 0.57 29/01/2040 6,300,000 4,462,479 0.43
Skandinaviska Enskilda Chile (Republic of) 2.55%
4.375% 06/11/2028 2,597,000 2,710,697 0.26 27/01/2032 8,000,000 6,113,974 0.59
Svenska Handelsbanken AB Chile (Republic of) 3.5%
3.25% 19/08/2032 3,930,000 3,904,966 0.37 25/01/2050 7,000,000 4,390,606 0.42
Telia company AB FRN 21,995,139 211
11/05/2081 8,000,000 7,976,400 0.77 Eslovenia
Vattenfall AB FRN - .
Slovenija (Republic of) 0.125%
29/06/2083 850,000 915,724 009  51/07/2031 3,706,000 3,243,908 031
Volvo Car AB 2.5% 3,243,908 0.31
07/10/2027 5,000,000 4,965,420 0.48 B
33,412,174 321 _Espana
Suiza Adif Alta Velocidad 0.55%
30/04/2030 4,700,000 4,252,560 0.41
Eurofima EG 0.15% . .
Adif Alta Velocidad 0.55%
10/10/2034 8,000,000 6,120,880 0.59 31/10/2031 9,700,000 8,378,375 0.80
6,120,880 0.59 i .
Spain (Kingdom of) 1%
BONOS TOTALES 746,058,481 71.50  30/07/2042 34,000,000 22,500,859 2.17
35,131,794 3.38
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES Francia
Austria France (Republic of) - Caisse
Austria (Republic of) 1.85% Francaise de Financement
23/05/2049 5,900,000 4,184,516 0.40 Local 3.25% 17/04/2035 5,800,000 5,681,042 0.54
4,184,516 0.40 France (Republic of) 0.5%
P 25/06/2044 26,350,000 14,119,910 1.36
Bélgica
. . France (Republic of) 1.75%
Belgium (Kingdom of) 1.25% 2 2 122 2 2
22/04/2033 7,930,000 7,026,456 0.67 5/06/2039 200,000 9,520,880 0.9
K - France (Republic of) 3%
Belgium (Kingdom of) 2.75% 25/06/2049 3,100,000 2,513,945 0.24
22/04/2039 6,900,000 6,226,077 0.60 /06/ : : : : :
Paris France (Republic of)
13,252,533 1.27 1.75% 25/05/2031 8,000,000 7,455,040 0.71
Canada Régie Autonome Des
Canada - Ottawa (City of) 2.5% Transports 3.25%
11/05/2051 6,500,000 2,700,086 0.26 25/05/2034 2,800,000 2,734,872 0.26
Canada - Quebec (Province of) SNCF Réseau 0.75%
2.1% 27/05/2031 7,000,000 4,104,789 0.39 25/05/2036 8,000,000 5,901,440 0.57
Canada - Quebec (Province of) SNCF Réseau 1%
3.65% 20/05/2032 18,500,000 11,658,181 1.13 09/11/2031 8,600,000 7,605,410 0.73
18,463,056 1.78 SNCF Réseau 1.875%
30/03/2034 2,200,000 1,931,336 0.19

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION) DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Francia (continuacion) Italia (continuacion)
SNCF Réseau 2.25% Italy (Republic of) 4%
20/12/2047 2,200,000 1,498,992 0.14 30/10/2031 12,000,000 12,702,839 1.23
SNCF Réseau 5.875% Italy (Republic of) 4.1%
29/01/2055 2,800,000 3,241,068 0.31 30/04/2046 3,500,000 3,487,645 0.33
Société des Grands Projets 40,710,518 3.92
0.7% 15/10/2060 4,000,000 1,321,760 0.13 Noruega
Société des Grands Projets 1%

Kommunalbanken AS 5.25%
18/02/2070 2,000,000 662,060 006 15/04/2034 13,600,000 7,707,526 0.74
Société des Grands Projets 1% 7.707.526 0.74
26/11/2051 5,000,000 2,385,600 0.23 e

Pail Baj
Société des Grands Projets alses bajos

1.125% 25/05/2034 7,000,000 5,815,320 0.56 Neder Waterschapsbank
0
Société des Grands Projets 0.01% 02/10/2034 6,000,000 4,541,520 0.44
1.7% 25/05/2050 3,000,000 1,795,500 0.17 4,541,520 0.44
Société des Grands Projets Serbia
0

3.5% 25/05/2043 2,000,000 1,825,920 0.18 Serbia (Republic of) 1%

76,010,095 7.30 23/09/2028 10,000,000 9,340,100 0.90
Hong Kong 9,340,100 0.90
Hong Kong 5.25% Singapur
11/01/2053 2,600,000 2,353,492 0.23 Singapore Government 3%

2,353,492 0.23 01/08/2072 5,120,000 3,979,370 0.38

Indonesia Singapore Government 3.25%
Indonesia (Republic of) 3.55% 01/06/2054 2,650,000 2,096,972 0.20
09/06/2051 4,400,000 2,734,334 0.26 6,076,342 0.58
Indonesia (Republic of) 4.7% Suecia
06/06/2032 10,000,000 8,605,471 0.83 Sweden (Kingdom of) 0.125%

11,339,805 1.09 09/09/2030 70,000,000 5,848,772 0.56
Irlanda 5,848,772 0.56
Ireland (Republic of) 3%
18/10/2043 2,500,000 2,343,441 0.22

2,343,441 0.22

Italia
Italy (Republic of) 1.5%
30/04/2045 18,000,000 11,827,260 1.14
Italy (Republic of) 3.25%
17/06/2033 3,800,000 3,767,434 0.36
Italy (Republic of) 4%
30/04/2035 8,500,000 8,925,340 0.86

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Suiza

Canton of Geneva 0.3%

28/11/2039 3,000,000 2,926,461 0.28

Switzerland (Republic of) 1.5%

26/10/2038 2,800,000 3,413,023 0.33
6,339,484 0.61

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 268,882,041 25.84

SUPRANACIONALES TOTAL

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 1,014,940,522 97.34
Total Cartera de inversion 1,014,940,522 97.34
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 14,121,715 1.35
Otros Activos Netos 13,602,327 1.31
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,042,664,564 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas
comprad

Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf

vendidas vencimiento usvalia) latente]
as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 14,740,337 EUR 12,512,700 21/01/2026 28,639
State Street EUR 121,773 USD 143,436 21/01/2026 (264)
State Street EUR 300,772 SGD 456,118 21/01/2026 (1,324)
State Street EUR 966,403 CHF 899,272 21/01/2026 (969)
State Street EUR 16,336 AUD 28,684 21/01/2026 60
State Street SGD 106,650,322 EUR 70,327,317 21/01/2026 309,136
State Street CHF 35,376,442 EUR 38,009,074 21/01/2026 46,371
State Street AUD 3,726,143 EUR 2,110,842 21/01/2026 3,473
No asignada a una clase de acciones determinada
Barclays Bank 806,122 USD 950,000 05/02/2026 (1,581)
Ireland Plc
Citigroup Global EUR 7,675,227 SGD 11,550,000 08/01/2026 27,429
Markets Europe AG
Citigroup Global CAD 1,000,000 EUR 618,306 08/01/2026 2,859
Markets Europe AG
Credit Agricole CIB GBP 65,000 EUR 74,434 05/02/2026 (105)
Goldman Sachs Bank EUR 1,121,021 JPY 202,000,000 08/01/2026 23,627
Europe SE
Goldman Sachs Bank EUR 19,686,808 CAD 32,010,000 08/01/2026 (196,700)
Europe SE
Goldman Sachs Bank CHF 1,000,000 EUR 1,072,143 08/01/2026 2,730
Europe SE
Goldman Sachs Bank  AUD 620,000 EUR 352,333 05/02/2026 (750)
Europe SE
Goldman Sachs Bank JPY 47,000,000 EUR 256,313 05/02/2026 (684)
Europe SE
Goldman Sachs Bank CAD 120,000 EUR 74,601 05/02/2026 (66)
Europe SE
Natixis EUR 140,331,757 USD 163,480,000 08/01/2026 1,154,455
Natixis EUR 37,154,586 GBP 32,720,000 08/01/2026 (312,888)
Natixis EUR 34,236,599 AUD 60,880,000 08/01/2026 (326,873)
Natixis EUR 8,024,988 SEK 88,000,000 08/01/2026 (102,940)
Royal Bank of Canada AUD 1,000,000 EUR 563,536 08/01/2026 4,195
Société Générale usD 2,000,000 EUR 1,701,415 08/01/2026 1,268
Société Générale EUR 8,185,312 CHF 7,625,000 08/01/2026 (10,588)
Société Générale GBP 1,000,000 EUR 1,136,923 08/01/2026 8,171
State Street AUD 28,684 EUR 16,346 08/01/2026 (61)
656,620
Futuros

Cantidad

Compromiso

Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en I3
divisa del

subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-OAT FUTURE MAR26 EUR (322)  (38,829,980)  06/03/2026 167,440
EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR 503 64,167,710  06/03/2026 (409,710)
EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR (154)  (17,888,640)  06/03/2026 80,080
EURO-BUXL 30Y BND MAR26  EUR 37 4,074,440  06/03/2026 (67,360)
US 10YR NOTE (CBT)MAR26 UsD 3) (287,209)  20/03/2026 2,694
AUST 10Y BOND FUT MAR26 ~ AUD 42 2,610,920  16/03/2026 5,549
US ULTRA BOND CBT MAR26  USD (71) (7,133,549)  20/03/2026 118,406
CAN 10YR BOND FUT MAR26  CAD 55 4,130,779  20/03/2026 (62,862)
US 2YR NOTE (CBT) MAR26 UsD 99 17,599,819  31/03/2026 (9,226)
US 5YR NOTE (CBT) MAR26 UsD 21 1,954,445  31/03/2026 (9,359)
LONG GILT FUTURE MAR26 GBP 204 21,347,025  27/03/2026 53,736
US 10YR ULTRA FUT MAR26 UsD (441)  (43,187,762)  20/03/2026 489,903
JPN 10Y BOND(OSE) MAR26 JPY 4 2,877,083  13/03/2026 (31,072)

Total 328,218

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 30.79
Bancos 23.00
Aparatos y componentes eléctricos 14.26
Servicios financieros 5.24
Inmobiliarias 4.58
Trafico y transporte 2.78
Industriales 2.66
Servicios publicos 2.39
Seguros 2.08
Tecnologia 1.61
Automdviles 1.52
Suministro de energia y agua 1.24
Comunicaciones 1.19

% del
Patrimonio Neto

Hoteles, restaurantes y ocio 0.81
Materiales y productos de construccion 0.81
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.52
Control medioambiental 0.46
Papel y embalaje 0.41
Productos quimicos 0.28
Internet, software y servicios de Tl 0.26
Petréleo y gas 0.23
Alimentacion y bebidas 0.15
Ingenieria y construccion 0.07
Total 97.34
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AXA World Funds - ACT Human Capital

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Spie SA 49,145 2,415,968 1.66
RENTA VARIABLE Valeo SA 152,901 1,792,764 1.23
Alemania 13,747,187 9.44
Beiersdorf AG 19,634 1,839,313 1.26 Irlanda
Eckert & Ziegler Strahlen und Kerry Group Plc 31,276 2,423,890 1.67
Medizintechnik AG 51,522 786,226 0.54 2,423,890 1.67
GEA Group AG 21,692 1,253,798 0.86 ltalia
Jungheinrich 50,470 1,787,647 123 ppeR BANCA 307,854 3,571,106 2.45
Knorr-Bremse AG 30,086 2,862,683 1.97 Diasorin SpA 25309 1,736,704 119
Nemetschek SE 19,845 1,841,616 1.27 ERG Spa 58,623 1,288,534 0.89
10,371,263 713 Finecobank SpA 234,707 5,210,494 3.57
Austria Infrastrutture Wireless
Erste Group Bank AG 36,552 3,761,201 2.58 Italy SpA 274,455 2,164,078 1.49
Wienerberger AG 90,222 2,762,598 1.90 Prysmian SpA 35,071 3,029,433 2.08
6,523,799 4.48 Telecom ltalia Rsp 4,342,720 2,705,515 1.86
Bélgica Terna SpA 325,090 2,943,365 2.02
VGP 24,556 2,399,121 1.65 22,649,229 15.55
2,399,121 1.65 Luxemburgo
Dinamarca Aperam 72,725 2,581,738 1.77
Demant A/S 74,376 2,143,241 1.47 2,581,738 1.77
Rockwool International AS 56,805 1,714,496 1.18 Noruega
3,857,737 2.65 Kongsberg Gruppen ASA 126,598 2,772,424 1.90
Espana Storebrand ASA 301,552 4,410,205 3.03
Acciona SA 11,707 2,178,673 1.50 7,182,629 4.93
2,178,673 1.50 Paises Bajos
Finlandia Arcadis NV 47,034 1,691,343 1.16
Valmet OYJ 94,376 2,673,672 1.84 ASR Nederland NV 78,595 4,784,863 3.29
2,673,672 1.84 BE Semiconductor Industries 12,344 1,642,986 1.13
Francia 8,119,192 5.58
Eiffage SA 26,595 3,241,930 2.23 Reino Unido
Eurazeo SE 31,782 1,692,392 1.16 Barratt Developments Plc 606,309 2,650,534 1.82
SCOR SE 77,761 2,239,517 1.54 Burberry Group Plc 158,118 2,315,565 1.59
Sopra Steria Group 15,187 2,364,616 1.62 Centrica Plc 1,362,500 2,650,276 1.82
Croda International Plc 38,871 1,227,580 0.84

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Human Capital

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Reino Unido (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Francia

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Electrocomponents Plc 353,407 2,545,220 1.75 AXA Trésor Court Terme
Genuit Group Plc 505,538 1,900,083 131 ‘Capitalisation EUR 714 1,885,948 130
- 1,885,948 1.30
Howden Joinery Group Plc 240,626 2,314,772 1.59
Intermediate Capital TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 1,885,948 1.30
Group PLC 116,616 2,768,808 1.90
TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Intertek Group Plc 55,314 2,934,681 2.02 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Pearson Plc 172,770 2,079,741 1.43 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Rotork Plc 341,843 1,284,829 osg  REGULADO 144,777,728 99.46
United Utilities Group Plc 221,245 3,049,889 2.10 . .
Total Cartera de inversion 144,777,728 99.46
Weir Group Plc 105,537 3,439,373 2.36
31,161,351 21.41 Tresoria y equivalentes de
tesoreria 952,460 0.65
Suecia )
Otros Passivos Netos (164,001) (0.11)
Axfood AB 131,003 3,516,347 2.42
Holmen Ab B Shares 04,463 3,096,482 213 TOTAL PATRIMONIO NETO 145,566,187 100.00
Tele2 AB B Shs 321,010 4,588,816 3.15
11,201,645 7.70
Suiza
Belimo Holding AG 2,031 1,705,533 1.17
Cembra Money Bank AG 44,067 4,707,394 3.23
Galenica AG 32,625 3,427,238 2.35
Interroll Holding Ltd 792 1,873,472 1.29
Siegfried Holding AG 21,373 1,714,366 1.18
Swiss Prime Site AG 18,062 2,392,631 1.64
15,820,634 10.86
RENTA VARIABLE TOTAL 142,891,780 98.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT Human Capital

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 8.60
Seguros 7.86
Maquinaria 6.33
Atencion sanitaria 6.27
Aparatos y componentes eléctricos 5.60
Materiales y productos de construccion 5.56
Comunicaciones 5.01
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 4.39
diversificadas

Alimentacion y bebidas 4.09
Ingenieria y construccion 3.89
Inmobiliarias 3.29
Tecnologia 3.24
Servicios financieros 3.06
Suministro de energia y agua 2.99
Internet, software y servicios de Tl 2.89
Ingenieria mecanica y equipos industriales 2.36
Productos forestales y papel 2.13
Deuda soberana y de entidades supranacionales 2.06
Servicios y suministros comerciales 2.02
Industria aeroespacial y de defensa 1.90
Servicios publicos 1.82
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.82
Materiales basicos 1.77
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.59
Distribucién y comercio al por mayor 1.59
Medios de comunicacion 1.43
Fondos de inversién abiertos 1.30
Automoviles 1.23
Productos y equipos de semiconductores 1.13
Sociedades Holding 0.86
Productos quimicos 0.84
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.54
Total 99.46
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Caesars Entertainment Inc 7%

15/02/2030 94,000 97,396 0.89
BONOS ¢ lot Return Int diat
. amelot Return Intermediate
Australia Holdings 8.75% 01,/08/2028 23,000 17,842 0.16
Nufarm Australia Ltd 5%
Capstone Borrower Inc 8%
27/01/2030 108,000 99,459 091 415,06/2030 101,000 104,118 0.96
99,459 0.91 Carnival Corp 5.75%
Canada 01/08/2032 79,000 81,175 0.75
1011778 B.C. Unlimited Carnival Corp 7% 15/08/2029 48,000 50,405 0.46
Liability/New Red Finance . .
CCO Holdings Capital Corp
0
5.625% 15/09/2029 127,000 129,468 1.19 4.5% 01/05,/2032 87,000 78,142 0.72
Automation Tooling Syste . .
CCO Holdings Capital Corp
0y
4.125% 15/12/2028 100,000 97,945 0.90 4.5% 01/06/2033 168,000 147,252 1.35
Great Canadian Gaming Co
CDI Escrow Issuer Inc 5.75%
0y
8.75% 15/11/2029 77,000 77,833 0.71 01/04/2030 123,000 124,270 114
Nova Chemicals Corp 5.25% ;
Celanese US Holdings Lic
01/06/2027 123,000 124,163 1.14 6.75% 15/04/2033 109,000 108,527 1.00
Videotron Ltd 3.625%
Central Garden & Pet Co
15/06/2029 89,000 86,698 080 4.125% 30/04/2031 77,000 72,930 0.67
516,107 4.74 o
Century Communities 6.625%
Estados Unidos 15/09/2033 35,000 35,416 0.33
Acco Brands Corp 4.25% Charles River Laboratories 4%
15/03/2029 105,000 97,480 0.90 15/03/2031 55,000 52,318 0.48
Adapthealth LLC 5.125% Chart Industries Inc 7.5%
01/03/2030 127,000 124,480 1.14 01/01/2030 90,000 93,915 0.86
Adt Sec Corp 5.875% Clarivate Science Holdings
15/10/2033 127,000 128,704 1.18 Corporation 4.875%
Advanced Drainage System Inc 01/07/2029 156,000 147,641 1.36
6.375% 15/06/2030 93,000 95,447 0.88 Commscope Inc 4.75%
Aecom Inc 6% 01/08/2033 62,000 63,577 058 01/09/2029 135,000 134,916 1.24
Cushman & Wakefield Us
Amkor Technology Inc 5.875% o
01/10/2033 61,000 62.335 0.57 6.75% 15/05/2028 96,000 96,571 0.89
) Darling Ingredients Inc 6%
Aramark Services Inc 5%
01/02/2028 134,000 134,097 1.23 15/06/2030 143,000 145,418 1.34
Dycom Industries Inc 4.5%
Arcosa Inc 6.875%
15/08/2032 103,000 108,973 100 15/04/2029 101,000 99,847 0.92
. Ellucian Holdings Inc 6.5%
Avient Corp 6.25%
01/11/2031 95,000 97,704 0.90 01/12/2029 32,000 32,709 030
. Emerald Debt Merger 6.75%
Axalta Coating Systems Ltd
3.375% 15/02/2029 150,000 144,796 1.33 15/07/2031 138,000 145,567 134
Energizer Holdings Inc 4.75%
Block Inc 6% 15/08/2033 53,000 54,440 0.50 15/06/2028 99,000 08,274 0.90
Caci International Inc 6.375% . )
Energizer Holdings Inc 6%
15/06/2033 71,000 73,551 068 15,09/2033 34,000 32,655 0.30
Enersys 6.625% 15/01/2032 111,000 115,654 1.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Enova International Inc

Newell Brands Inc 6.625%

9.125% 01,/08/2029 84,000 89,482 0.82 15/05/2032 74,000 71,893 0.66
Enpro Inc 6.125% Newell Brands Inc 8.5%
01/06/2033 69,000 71,373 0.66 01/06/2028 68,000 71,390 0.66
Gen Digital Inc 7.125% Nexstar Escrow Inc 5.625%
30/09/2030 61,000 63,115 0.58 15/07/2027 50,000 50,303 0.46
Graphic Packaging Open Text Holdings Inc
International LLC 6.375% 4.125% 01/12/2031 104,000 97,159 0.89
15/07/2032 116,000 118,311 1.09 Osaic Holdings Inc 6.75%
Gray Television Inc 4.75% 01/08/2032 24,000 25,084 0.23
15/10/2030 148,000 114,920 1.06 Outfront Media Capital LLC 5%
Group 1 Automotive Inc 15/08/2027 147,000 147,879 1.36
0
6.375% 15/01/2030 118,000 121,642 1.12 Owens Brockway 7.25%
H.B. Fuller Co 4.25% 15/05/2031 83,000 84,828 0.78
15/10/2028 107,000 106,142 0.97 Park Intermed Holdings
Healthequity Inc 4.5% 5.875% 01/10/2028 90,000 90,131 0.83
01/10/2029 99,000 97,381 089 Pebblebrook Hotel/Financ
Herc Holdings Inc 6% 6.375% 15/10/2029 57,000 58,553 0.54
15/03/2034 34,000 34,474 0.32 Perform Group Financing 5.5%
Hillenbrand Inc 6.25% 15/10/2027 56,000 56,117 0.52
15/02/2029 82,000 83,935 0.77 Performance Food Group |
lgvia Inc 6.25% 01/02/2029 15,000 15,821 0.15 6.125% 15/09/2032 44,000 45,415 0.42
Iqvia Inc 6.25% 01/06/2032 93,000 97,294 0.89 Post Holdings Inc 4.625%
ron Mountain Inc 5% 15/04/2030 112,000 109,153 1.00
15/07/2028 148,000 148,126 1.36 Post Holdings Inc 6.5%
Lindblad Expeditions LLC 7% 16/03/2036 35,000 35,077 032
15/09/2030 51,000 53,226 0.49 Resideo Funding Inc 6.5%
Live Nation Entertainment 15/07/2082 95,000 97,354 089
6.5% 15/05/2027 79,000 79,778 0.73 Ritchie Bros Holdings Inc
0,
Magnera Corp 7.25% 7.75% 15/03/2031 91,000 95,251 0.87
15/11/2031 122,000 119,890 1.10 Rocket Cos Inc 6.375%
Matthews International C 01/08/2033 71,000 74,115 068
8.625% 01/10/2027 81,000 83,806 0.77 Royal Caribbean Cruises Ltd
0,
MCAfee Co 7.375% 5.5% 01/04,/2028 88,000 89,623 0.82
15/02/2030 110,000 96,046 0.88 Sabre Glbl Inc 11.125%
Midas Opco Holdings LLC 15/07/2030 70,000 58,122 0.53
5.625% 15/08/2029 98,000 95,639 0.88 Sally Holdings 6.75%
Minerals Technologies Inc 5% 01/08/2032 114,000 119,186 1.09
01/07/2028 148,000 147,072 1.35 SBA Communications Corp
0,
NCL Corporation Ltd 6.25% 3.875% 15/02/2027 23,000 22,844 0.21
15/09/2033 31,000 31,002 0.28 Science Applications Inte
0,

NCL Corporation Ltd 6.75% 4.875% 01/04/2028 97,000 96,843 0.89
01/02/2032 53,000 54,300 0.50 Sealed Air Corp 5%
NCR Corp 5% 01/10/2028 146,000 145,576 1.34 16/04/2029 113,000 114,004 1.05

. . Service Corp International
Nesco Holdings li Inc 5.5% o
15/04/2029 144,000 141,963 1.30 5.75% 15/10/2032 99,000 100,880 0.93

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion) Estados Unidos (continuacion)
Shift4 Payments LLC 6.75% Zebra Technologies Corp 6.5%
15/08/2032 92,000 95,044 0.87 01/06/2032 106,000 109,868 1.01
Sinclair Television Group 5.5% Zi Tech Llc 3.875%
01/03/2030 68,000 61,826 0.57 01/02/2029 104,000 98,303 0.90
Sirius Xm Radio Inc 3.875% 9,808,252 90.08
01/09/2031 105,000 96,767 0.89
BONOS TOTALES 10,423,818 95.73
Sonic Automotive Inc 4.875%
15/11/2031 118,000 114,474 105  TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
SS&C Technologies Inc 5.5% COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
30/09/2027 96,000 96,150 0.88 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Starwood Property Trust 6.5% REGULADO 10,423,818 95.73
01/07/2030 111,000 116,175 1.07
Surgery Center Holdings Total Cartera de inversion 10,423,818 95.73
7.25% 15/04/2032 95,000 96,208 0.88
Tresoria y equivalentes de
Tegna Inc 5% 15/09/2029 134,000 132,925 1.22 tesoreria 290,958 267
Terex Corp 6.25% Otros Activos Netos 174,547 1.60
15/10/2032 71,000 72,896 0.67
UKG Inc 6.875% 01,/02/2031 79,000 81,275 0.75 TOTAL PATRIMONIO NETO 10,889,323 100.00
Unisys Corp 10.625%
15/01/2031 91,000 93,296 0.86
United Rentals North America
6.125% 15/03/2034 118,000 123,065 1.13
Univision Communications
8.5% 31/07/2031 91,000 95,136 0.87
US Foods Inc 4.625%
01/06/2030 92,000 90,866 0.83
Verde Purchaser LLC 10.5%
30/11/2030 126,000 135,634 1.25
Vici Properties Inc 4.25%
01/12/2026 58,000 58,007 0.53
Warnermedia Holdings Inc
5.05% 15/03/2042 27,000 19,069 0.18
Wesco Distribution Inc 6.625%
15/03/2032 102,000 106,632 0.98
Whirlpool Corp 6.5%
15/06/2033 62,000 60,166 0.55
William Carter 7.375%
15/02/2031 55,000 56,933 0.52
Williams Scotsman Inc
7.375% 01/10/2031 153,000 159,933 1.47
Wyndham Hotels & Resorts
Inc 4.375% 15/08/2028 122,000 120,848 1.11
XPO Logistics Inc 7.125%
01/06/2031 93,000 97,349 0.89
Yum 01/04/2032 98,000 99,347 0.91

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =147



AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged
State Street EUR 43,957 USD 51,781 21/01/2026 (118)
(118)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Industriales 45.62
Servicios financieros 9.66
Comunicaciones 6.55
Internet, software y servicios de Tl 6.44
Deuda soberana y de entidades supranacionales 3.26
Tecnologia 2.64
Atencioén sanitaria 2.26
Alimentacion y bebidas 1.74
Servicios y suministros comerciales 1.68
Hoteles, restaurantes y ocio 1.52
Ingenieria y construccion 1.44
Aparatos y componentes eléctricos 1.36
Metales y mineria 1.35
Ingenieria mecanica y equipos industriales 1.22
Bienes de consumo, ciclicos 1.14
Papel y embalaje 1.09
Comercio al por menor 1.09
Sociedades Holding 1.00
Productos quimicos 0.91
Suministro de energia y agua 0.88
Fabricacion varia 0.66
Productos y equipos de semiconductores 0.57
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.52
Materiales y productos de construccion 0.49
Medios de comunicacion 0.46
Entretenimiento 0.18
Total 95.73
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AXA World Funds - Artificial Intelligence (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Robinhood Markets Inc 5,776 653,266 1.80
RENTA VARIABLE Roblox Corp 9,045 732,916 2.02
Canada Servicenow Inc 2,666 408,405 1.12
Shopify Inc 7,427 1,195,524 3.29 SiTime Corp 2,026 715,563 1.97
1,195,524 3.29 Snowflake Inc Class A 3,121 684,623 1.88
China Synopsys Inc 1,068 501,661 1.38
Alibaba Group Holding 69,900 1,282,420 3.53 Tesla Inc 1,221 549,108 1.51
1,282,420 3.53 Upstart Holdings Inc 6,703 293,122 0.81
Corea, Republica de Varonis Systems Inc 14,646 480,389 1.32
SK Hynix Inc 1,884 851,400 2.34  Vertiv Holdings Co A 4,400 712,844 1.96
851,400 2.34  7eta Global Holdings Corp A 24,088 490,191 1.35
Estados Unidos 27,547,934 75.75
Advanced Micro Devices Inc 3,426 733,712 2.02 Francia
Alphabet Inc C shares 6,651 2,087,084 5.74 Schneider Electric SA 1,405 387,609 1.07
Amazon.com Inc 4,241 978,908 2.69 387,609 1.07
Amphenol Corp Cl A 4,167 563,128 1.55 Japon
Applovin Corp Class A 1,933 1,302,494 3.58 Advantest Corp 11,800 1,478,152 4.07
Arista Networks Inc 6,192 811,338 2.23 1,478,152 4.07
Astera Labs Inc 4,264 709,359 1.95 Reino Unido
Autodesk Inc 1,531 453,191 1.25 Arm Holdings Plc Adr 2,362 258,190 0.71
Axon Enterprise Inc 986 559,979 1.54 258,190 0.71
Broadcom Inc 5,137 1,777,916 4.89 Singapur
Cloudflare Inc Class A 4,488 884,809 2.43 Trip.com Group Ltd 9,400 669,056 1.84
Credo Technology Group 669,056 1.84
Holding Ltd 6,176 888,665 2.44 Suecia
Datadog Inc 4,391 597,132 164 gpotify Tech SA 1,266 735,179 2.02
Facebook Inc 1,136 749,862 2.06 735,179 2.02
Jfrog Ltd 21,053 1,314,970 3.62
Microsoft Corp 2,626 1,269,986 3.49
Monolithic Power Systems Inc 462 418,738 1.15
Netflix Inc 5,715 535,838 1.47
Nvidia Corp 12,212 2,277,539 6.26
Oracle Corp 2,674 521,189 1.43
Palantir Technologies Inc 7,500 1,333,125 3.67
Procept Biorobotics Corp 9,458 297,549 0.82
Recursion Pharmaceuticals A 63,407 259,335 0.71

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Artificial Intelligence (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Taiwan

Taiwan Semiconductor Sp ADR 2,747 834,786 2.30
834,786 2.30

RENTA VARIABLE TOTAL 35,240,250 96.92

TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 35,240,250 96.92

Total Cartera de inversion 35,240,250 96.92

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,102,410 3.03

Otros Activos Netos 17,869 0.05

TOTAL PATRIMONIO NETO 36,360,529 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Artificial Intelligence (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street UsD 1,078,337 EUR 917,102 21/01/2026 431
State Street EUR 17,570,403 USD 20,697,562 21/01/2026 (46,376)
(45,945)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de Tl 40.23
Productos y equipos de semiconductores 16.59
Tecnologia 13.79
Comercio al por menor 5.00
Comunicaciones 4.50
Deuda soberana y de entidades supranacionales 3.82
Aparatos y componentes eléctricos 3.03
Entretenimiento 2.02
Hoteles, restaurantes y ocio 1.84
Fabricacion varia 1.54
Automdviles 1.51
Atencion sanitaria 0.82
Servicios financieros 0.81
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.71
Sociedades Holding 0.71
Total 96.92
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Corea, Republica de

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Kodit Global 2023 1 Ltd

4.954% 25/05/2026 500,000 501,465 0.39
BONOS Shinhan Bank Co Ltd 4.375%
. inhan Bank Co . b
Alemania 13/04/2032 1,000,000 986,320 0.76
Allianz SE FRN 31/12/2099 800,000 757,207 0.58 Shinhan Financial Group Ltd
757,207 0.58 FRN 31/12/2099 700,000 693,644 0.53
Australia SK Broadband Co Ltd 4.875%
Australia and New Zealand 28/06/2028 800,000 815,488 0.63
Banking Group Ltd 6.742% SK Hynix Inc 5.375%
08/12/2032 1,500,000 1,661,392 1.28 11/05/2026 800,000 803,048 0.62
Commonwealth Bank of Woori Bank FRN 31/12/2099 1,200,000 1,249,368 0.96
Australia FRN 12/09/2034 2,000,000 1,930,949 1.48 5,049,333 3.89
National Australia Bank f A i
6.429% 12/01/2033 2,000,000 2,172,257 167 _Emiratos Arabes Unidos
Aldar Properties PJSC FRN
764, 4.4
5,764,598 3 15/04/2055 1,500,000 1,570,470 1.21
Azerbaiyan First Abu Dhabi Bank Pjsc FRN
Southern Gas Corridor 6.875% 16/01/2035 1,000,000 1,031,590 0.79
24/03/2026 600,000 604,116 0.46 2,602,060 2.00
604,116 0.46 Estados Unidos
China Bank of China Ltd (New York
BCEG Hongkong Co Ltd 2.22% Branch) 4.625% 26/06/2026 500,000 501,670 0.39
02/07/2026 900,000 889,812 0.68 Las Vegas Sands Corp 3.9%
CMB International Leasin 08/08/2029 800,000 781,591 0.60
(v}
2.75% 12/08/2030 600,000 563,922 0.43 1,283,261 0.99
Greentown China Holdings Filipinas
8.45% 24/02/2028 400,000 401,004 0.31
Globe Telecom Inc FRN
ICBCIL Finance Co Ltd 3.625%
19/05/2026 1,000,000 998,110 0.77 31/12/2099 1,100,000 1,094,159 0.84
Industrial & Commercial Bank Petron Corp FRN 31/12/2099 1,000,000 1,027,000 0.79
of China Ltd FRN 31/12/2099 1,300,000 1,289,938 0.99 2,121,159 1.63
Lenovo Group Ltd 5.831% Hong Kong
27/01/2028 2,000,000 2,063,760 1.59 AIA Group Ltd 5.375%
Longfor Group Holdings Ltd 05/04/2034 1,500,000 1,559,370 1.20
0y
3.375% 13/04/2027 1,000,000 922,280 0.71 Alibaba Group Holding 4.5%
Meituan 3.05% 28/10/2030 1,000,000 932,710 0.72 28/11/2034 1,000,000 988,650 0.76
Meituan 4.5% 02/04/2028 500,000 501,870 0.39 Bangkok Bank 4.507%
Zhongsheng Group 5.98% 26/11/2030 500,000 501,830 0.39
30/01/2028 877,000 884,875 0.68 Bangkok Bank FRN
9,448,281 7.27 25/03/2040 1,000,000 1,022,650 0.79
Bangkok Bank FRN
25/09/2034 500,000 475,090 0.37

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Hong Kong (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

BONOS (CONTINUACION)
Hong Kong (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Bank of East Asia Ltd FRN

Melco Resorts Finance 6.5%

13/03/2027 300,000 301,152 0.23 24/09/2033 600,000 601,758 0.46
Bank of East Asia Ltd FRN MTR Corp FRN 31/12/2099 900,000 915,300 0.70
27/06/2034 800,000 839,648 0.65 .
Nanyang Commercial Bank
CAS Capital No. 1 Limited FRN FRN 06/08/2034 800,000 827,760 0.64
31/12/2099 1,400,000 1,383,046 1.06 NWD MTN Ltd 8.625%
Cathay Pacfic MTN Financing 08/02/2028 400,000 355,180 0.27
(v}
Ltd 4.875% 17/08/2026 2,000,000 2,005,140 1.54 Peak Re Bvi Holding Ltd FRN
Celestial Dynasty Ltd 6.375% 31/12/2099 500,000 505,285 0.39
22/08/2028 389,000 386,650 0.30 Ping An Real Estate Cap
Central Plaza Development Ltd 3.45% 29/07/2026 400,000 391,960 0.30
0y
7.15% 21/03/2028 500,000 500,005 0.38 Studio City Finance Ltd 6.5%
China Cinda 2020 | 15/01/2028 1,300,000 1,299,870 1.00
Management 5.75% . .
Talent Yield International Ltd
07/02/2027 1,000,000 1,012,640 0.78 2% 06/05/2026 550,000 545,688 0.42
China Cinda 2020 | Mngmn Xiaomi Best Time International
0
5.378% 23/07/2027 800,000 811,608 0.62 Ltd 3.375% 29/04/2030 2,000,000 1,928,140 1.48
ﬁg:gf‘n:;e;;\yg& International Yanlord Land HK Co Ltd
18/08/2030 300,000 272,943 021 5.125% 20/05/2026 500,000 498,520 0.38
I : Yuexiu REIT MTN Co 2.65%
China Great Wall International
Holdings VI 5.25% 02/02/2026 900,000 895,374 0.69
23/04/2028 500,000 509,320 0.39 29,065,126 22.33
China Great Wall International India
Holdings VI 6.375% e
10 Renew Power Subsidiar
2/01/202 18,47 4
02/01/2028 500,000 518,470 0.40 4.5% 14/07/2028 1,000,000 960,070 0.74
China Oil and Gas Group 4.7%
AXIS Bank Ltd FRN
30/06/2026 600,000 592,038 0.45
/08/ 31/12/2099 1,000,000 987,880 0.76
Elect Global Inv Ltd FRN Delhi International Airport
81/12/2099 600,000 623,970 0.48 6.45% 04/06/2029 900,000 938,790 0.72
Far East Horizon Ltd 5.875%
HDFC Bank Ltd FRN
5/03/202 800,000 12,57 .62
05/03/2028 00, 812,576 ° 31/12/2099 1,400,000 1,378,846 1.06
Franshion Brilliant Ltd 3.2%
JSW Hydro Energy Ltd 4.125%
09/04/2026 1,200,000 1,188,864 0.91
/04/ 18/05/2031 1,459,500 1,362,341 1.05
Fwd Group Holdings Ltd R
o Network 12i Ltd FRN
5.252% 22/09/2030 200,000 200,914 0.15 31/12/2099 1,000,000 996,140 0.77
Fwd Group Holdings Ltd . .
Shriram Finance Ltd 6.625%
7.635% 02/07/2031 500,000 554,525 0.43
0 02/07/ 22/04/2027 500,000 510,555 0.39
Joy Trsr Assets Holding 5.75%
06/06/2029 1,100,000 1,140,920 0.88 7,134,622 549
Kasikornbank PCL HongKong
FRN 31/12/2099 900,000 886,662 0.68
Li & Fung Ltd 8.375%
05/02/2029 500,000 511,995 0.39
Melco Resorts Finance 5.75%
21/07/2028 700,000 699,615 0.54

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Indonesia

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Kazajstan

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bank Negara Indonesia 3.75%

Kazmunaygas National Co

30/03/2026 1,000,000 996,530 0.77 3.5% 14/04/2033 1,200,000 1,086,000 0.83
Pertamina Persero Pt 1.4% Tengizchevroil Finance Co
09/02/2026 200,000 199,216 0.15 3.25% 15/08/2030 700,000 648,207 0.50
Pertamina Persero Pt 2.3% 1,734,207 1.33
09/02/2031 1,000,000 889,330 0.68 Luxemburgo
Pertamina Persero Pt 3.65% Greensaif Pipelines Bidc
30/07/2029 1,000,000 974,390 075 5 g528% 23/02,/2036 1,400,000 1,466,094 1.13
PT Pakuwon Jati 4.875% 1,466,094 1.13
29/04/2028 1,500,000 1,475,640 1.13
M
Star Energy Geothermal 6.75% acao
24/04/2033 701,250 723,255 0.56 MGM China Holdings Ltd
5,258,361 4.04 5.875% 15/05/2026 2,000,000 1,999,880 1.54
R Sands China Ltd 3.8%
Islas Caiman 08/01/2026 2,700,000 2,700,298 2.08
Avilease Capital Ltd 4.75% P
Studio City Finance Ltd 7%
12/11/2030 500,000 497,400 0.38 15/02/2027 300,000 300,672 0.23
Krung Thai Bank/Cayman FRN
Wynn Macau Ltd 5.5%
31/12/2099 1,100,000 1,097,228 0.84 01/10/2027 1,500,000 1,497,735 115
Ma'Aden Sukuk Ltd 5.25%
Wynn Macau Ltd 6.75%
13/02/2030 482,000 494,840 0.38 15/02/2034 500,000 506,965 0.39
Ma'Aden Sukuk Ltd 5.5% 7,005,550 5.39
13/02/2035 600,000 623,118 0.48
OmGrid Funding Ltd 5.196% Malasia
16/05/2027 700,000 704,690 0.54 Dua Capital Ltd 1.658%
SNB Funding Ltd FRN 11/05/2026 2,300,000 2,280,105 1.75
24/06/2035 1,000,000 1,029,860 0.79 GENM Capital Labuan 3.882%
4,447,136 3.41 19/04/2031 500,000 453,425 0.35
- . 2,733,530 2.10
Islas Virgenes Britanicas
ENN Clean Energy 3.375% Mauricio
12/05/2026 1,800,000 1,791,702 1.38 Diamond Il Ltd 7.95%
Fortune Star BV Ltd 5% 28/07/2026 900,000 902,457 0.69
18/05/2026 800,000 798,376 0.61 Greenko Power Il Ltd 4.3%
Fortune Star BVI Ltd 5.05% 13/12/2028 152,000 144,145 0.11
27/01/2027 700,000 686,553 0.53 India Green Power Holding 4%
Fortune Star BVI Ltd 6.8% 22/02/2027 173,320 169,351 0.13
09/09/2029 400,000 394,576 0.30 1,215,953 0.93
3,671,207 2.82 Oman
Jersey Bank Muscat SAOG 4.846%
Galaxy Pipeline Assets Bidco 01/10/2030 1,071,000 1,071,203 0.82
Ltd 1.75% 30/09/2027 255,448 249,284 0.19 1,071,203 0.82
249,284 0.19

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Descripcion

BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Paises Bajos Turquia
Greenko Dutch BV 3.85% Akbank T.A.S. 6.8%
29/03/2026 432,500 429,948 0.33 06/02/2026 200,000 200,804 0.15
429,948 0.33 Ford Otomotiv Sanayi AS
Reino Unido 7.125% 25/04/2029 500,000 518,575 0.40
. Turk Telekomunikasyon AS
Anglogold Holdings Plc 3.75% o
01/10/2030 1,400,000 1,345,680 1.03 7.375% 20/05/2029 900,000 938,493 0.72
Turkiye Is Bankasi A.S FRN
Standard Chartered Plc 4.3%
19/02/2027 700,000 700,084 054 92/04/2036 500,000 502,830 0.39
Ulker Biskiivi Sanayi AS
Standard Chartered Plc FRN o
09/01/2029 1,500,000 1,560,075 1.20 7.875% 08/07/2031 611,000 641,018 0.49
Yapi Ve Kredi Bankasi 7.125%
Standard Chartered Plc FRN
12/01/2033 1,200,000 1,110,960 0.85 10/10/2029 400,000 415,516 0.32
3,217,236 2.47
Standard Chartered Plc FRN
14/01/2027 400,000 399,796 0.31 Uzbekistan
Standard Chartered Plc FRN Ipoteka Bank 6.45%
31/12/2099 400,000 383,216 0.29 09/10/2030 1,000,000 1,002,510 0.77
5,499,811 4.22 Navoi Mining Metallurgic
Singapur 6.95% 17/10/2031 628,000 670,051 0.51
i 0y
BOC Aviation Ltd 2.625% Navoiyuran 6.7% 02/07/2030 1,000,000 1,010,250 0.78
17/09/2030 500,000 467,105 0.36 2,682,811 2.06
Cathaylife Singapore 5.95% BONOS TOTALES 115,341,981 88.63
05/07/2034 1,000,000 1,063,360 0.82
DBS Group Holdings FRN DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
10/03/2031 2,600,000 2,588,431 2.00 .
Armenia
Medco Maple Tree Pte Ltd - -
Argentina (Republic of) 3.6%
8.96% 27/04/2029 900,000 940,275 0.72
6 27/04/ 02/02/2031 1,300,000 1,184,014 0.91
Nanshan Life Pte Ltd 5.45%
11/09/2034 1,000,000 993,750 0.76 1,184,014 0.91
Oversea Chinese Banking FRN Azerbalyan
08/09/2035 1,500,000 1,499,895 1.15 Azerbaijan (Republic of)
Singapore Airlines Ltd 3% 5.125% 01/09/2029 700,000 712,579 0.55
20/07/2026 300,000 298,161 0.23 712,579 0.55
United Overseas Bank Ltd FRN Hong Kong
7/10/2032 1 7
07/10/203 {000,000 993,330 0.76 Airport Authority HK FRN Perp.
United Overseas Bank Ltd FRN 31/12/2099 2,300,000 2,286,200 1.76
14/10/2031 1,000,000 982,120 0.75
/10/ 2,286,200 1.76
9,826,427 7.55 .
Indonesia
Tailandia - -
Indonesia (Republic of)
Thaioil Treasury Center 5.125% 15/04/2027 12,000,000,000 721,778 0.55
4.625% 20/11/202 1 1 4 77
625% 20/11/2028 ,000,000 ,003,460 0 721,778 0.55
1,003,460 0.77

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Kazajstan

Development Bank of
Kazakhstan 4.6%
31/01/2031 700,000 693,091 0.53

Development Bank of
Kazakhstan 5.25%

23/10/2029 1,000,000 1,026,760 0.79
1,719,851 1.32

Mongolia

Mongolia (Government of)

3.5% 07/07/2027 337,000 327,813 0.25

Mongolia (Government of)

6.625% 25/02/2030 1,000,000 1,029,810 0.79

Mongolia (Government of)

7.875% 05/06/2029 600,000 639,954 0.49

Mongolia (Government of)

8.65% 19/01/2028 314,000 334,244 0.26
2,331,821 1.79

Uzbekistan

National Bank Of Uzbekistan

7.2% 17/07/2030 353,000 364,910 0.28

Uzbekistan (Republic of) 3.7%

25/11/2030 900,000 837,423 0.64

Uzbekneftegaz 8.75%

07/05/2030 400,000 428,964 0.33
1,631,297 1.25

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 10,587,540 8.13

SUPRANACIONALES TOTAL

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 125,929,521 96.76
Total Cartera de inversion 125,929,521 96.76
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 6,321,882 4.86
Descubiertos bancarios (2,983,260) (2.29)
Otros Activos Netos 874,204 0.67
TOTAL PATRIMONIO NETO 130,142,347 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street HKD 9,275,129 USD 1,193,147 21/01/2026 (804)
State Street usb 9,721 HKD 75,583 21/01/2026 4
State Street usb 360,019 EUR 305,969 21/01/2026 400
State Street usb 5,523 SGD 7,090 21/01/2026 4
State Street usD 194,916 CHF 154,386 21/01/2026 (272)
State Street usb 605 AUD 903 21/01/2026 3
State Street usb 221 CNH 1,544 21/01/2026 -
State Street EUR 18,002,199 USD 21,206,683 21/01/2026 (47,988)
State Street SGD 1,748,051 USD 1,357,878 21/01/2026 2,890
State Street CHF 1,666,031 USD 2,108,653 21/01/2026 (2,312)
State Street GBP 386,825 USD 519,675 21/01/2026 615
State Street AUD 229,482 USD 153,141 21/01/2026 (95)
State Street CNH 437,199 USD 62,147 21/01/2026 549
No asignada a una clase de acciones determinada

BofA Securities usb 716,658 IDR 12,000,000,000 13/03/2026 (778)
Europe SA

State Street HKD 37,212 USD 4,782 08/01/2026 -
State Street EUR 286,705 USD 337,123 08/01/2026 (353)
State Street SGD 7,090 USD 5,518 08/01/2026 (4)
State Street AUD 903 USD 605 08/01/2026 3)
State Street CNY 1,402 USD 200 08/01/2026

(48,144)-

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 27.94
Servicios financieros 11.78
Inmobiliarias 5.28
Petréleo y gas 5.11
Tecnologia 4.98
Deuda soberana y de entidades supranacionales 4.44
Seguros 3.90
Alojamiento 3.83
Suministro de energia y agua 3.65
Tréfico y transporte 3.41
Metales y mineria 3.29
Industriales 3.13
Sociedades financieras y de inversién y otras sociedades 3.08
diversificadas

Comunicaciones 3.08
Aparatos y componentes eléctricos 1.93
Bienes de consumo, no ciclicos 1.54
Productos y equipos de semiconductores 1.25
Internet, software y servicios de TI 1.15
Ingenieria y construccion 0.99
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.79
Entretenimiento 0.54
Alimentacion y bebidas 0.49
Automdviles 0.40
Maquinaria 0.39
Distribucién y comercio al por mayor 0.39
Total 96.76
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AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en CNH)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
China (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Chongaing Rural Commercial A 130,500 842,041 0.74
RENTA VARIABLE Citic Securities Co A 20,400 584,997 0.52
China Cmoc Group Ltd A 69,600 1,390,367 1.23
Agricultural Bank of China A 102,900 789,345 0.70 CNGR Advanced Material
Air China Ltd A 54,400 509,130 045 Cotu 11,100 513,660 0.45
. . Cnooc Energy Technology &

Anhui Gujing Distillery Co 3,700 490,044 0.43 Services 70,500 270,402 0.24
APT Medical Inc A 870 211,397 0.19 Contemporary Amperex
Autel Intelligent Technolo A 16,000 588,109 0.52 Technology A 11,700 4,291,899 3.78
AVIC Chengdu UAS Co Ltd A 11,400 546,786 0.48 Cosco Shipping Holdings Co A 29,600 448,801 0.40
Bank of Chengdu Co Ltd A 51,200 824,376 0.73 Cosco Shipping Specialized A 64,300 455,994 0.40
Bank of Communications Co A 117,700 852,324 0.75 East Money Information Co 54,900 1,271,089 1.12
Bank of Jiangsu Co Ltd A 103,000 1,069,943 0.95 Eastroc Beverage Group Co A 2,120 566,202 0.50
Bank Of Shanghai Co Ltd A 89,500 902,889 0.80 ENN Ecological Holdings Co 21,200 439,596 0.39
Baoshan Iron and Steel Eoptolink Technology Inc L A 3,800 1,635,422 1.44
Co., Ltd 60,200 447,964 040 Eve Energy Co Ltd A 6,600 433,507 0.38
Beijing Kingsoft Office So A 1,639 502,697 0.44 Focus Media Information
Beijing New Building Mater A 4,600 114,727 0.10 Technology 34,100 251,022 0.22
BOE Technology Group Co Foshan Haitian Flavouring A 14,800 547,253 0.48
Ltd A 150,800 634,123 0.56 Foxconn Industrial Internet
Byd Co Ltd A 13,600 1,327,433 1.17 Co Ltd 21,800 1,351,103 1.19
Cambricon Technologies A 400 541,584 0.48 Fujian Longking Co Ltd A 12,000 195,490 0.17
China Citic Bank Corp Ltd A 111,500 857,543 0.76 Fuyao Glass Industry Group A 14,800 957,471 0.85
China Construction Bank A 95,800 887,981 0.78 Gan & Lee Pharmaceuticals

- — Co Ltd 4,800 326,353 0.29
China Galaxy Securities Co A 39,600 621,782 0.55

K X GF Securities Co Ltd A 29,100 640,030 0.57
China Jushi Co Ltd A 8,000 136,639 0.12

K - Gigadevice Semiconducto Cl A 4,100 877,394 0.78
China Life Insurance Co A 18,900 858,941 0.76

R Glarun Technology Co Ltd A 17,500 493,970 0.44
China Merchants Bank A 53,500 2,249,706 1.99

K Goertek Inc A 22,400 642,797 0.57
China Merchants Energy A 47,500 426,049 0.38

K Goldwind Science &
China Merchants Property Technology Co 38,100 776,328 0.69
Operation & Services A 19,400 206,949 0.18

K . Grandblue Environment Co A 13,900 397,074 0.35
China Merchants Securities A 37,800 628,254 0.56

K K - Guangdong Haid Group Co 6,200 342,953 0.30
China Minsheng Banking A 209,100 799,913 0.71

K X Guangdong Mingyang Electri A 10,900 453,017 0.40
China National Nuclear Pow A 45,700 394,841 0.35

K . K Guangzhou Tinci Materials
China Oilfield Services A 20,800 291,689 0.26 Technology Co Ltd A 4,800 222,123 0.20
China Pacific Insurance Gr A 15,000 627,912 0.55 Guotai Haitong Securities Co 31,500 646,565 0.57
China Railway Group Ltd A 73,000 394,467 0-35  Haier Smart Home Co Ltd A 57,300 1,493,203 1.32
Chiqa Stgate Construction Hangzhou Binjiang Real
Engineering Corp Ltd 80,100 410,431 0.36 Estate A 22000 220.841 0.20
China Yangtze Power Co Ltd 41,400 1,124,345 0.99 Hangzhou Tigermed

Consulting A 4,600 260,514 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en CNH)

Descripcion

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
China (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
China (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Henan Shuanghui Midea Group Co Ltd A 33,000 2,575,923 2.28
Investment A 9,800 261,170 922 " \ontage Technology Co Ltd A 5,219 614,077 0.54
Hengli Petrochemical Co Ltd 17,900 402,814 0.36 Muyuan Foods Co Ltd A 7.200 363,749 0.32
Hithink RoyalFlush Information 900 289,622 0.26 Nantong Jianghai Capacitor A 21,600 640,767 0.57
Hongfa Technology Co Ltd A 25,600 777,327 0.69 Nari Technology Co Ltd A 19,600 440,091 0.39
Huadong Medicine Co Ltd 7,300 287,647 925 " Naura Technology Group Co 1,390 637,372 0.56
Huali Industrial Group Co Ltd A 700 35,106 003 " Newland Digital Technology A 12,500 353,585 0.31
Huagin Technology Co Ltd A 11,900 1,078,539 995 Grient Securities Co Ltd A 58,600 637,990 0.56
Huatai Securities Co Ltd A 37,500 883,587 0.78 Perfect World Co Ltd A 14.600 239,013 0.21
Huaxin Cement Co Ltd 13,800 338,255 930 pharmaron Beijing Co Ltd A 10,500 298,165 0.26
Hubei Feilihua Quartz Glas A 10,000 1,001,823 0.89 Ping An Insurance Group Co A 38,700 2,643,973 233
Hubei Jumpcan . .
Pharmaceutical Co 10,000 262,691 0.23 Qinghai Salt Lake Industry A 9,600 270,019 0.24
Hubei Xingfa Chemicals Group RemeGen Co Ltd A 3,200 248,636 0.22
Co Ltd 9,100 314,309 0.28 S F Holding Co Ltd A 9,900 378,923 0.33
Huizhou Desay Sv Automotiv A 3,400 408,540 0.36 Sailun Jinyu Group Co Ltd 29,100 470,286 0.42
Hundsun Technologies Inc A 10,200 307,169 0.27 Sany Heavy Industry Co Ltd A 56,600 1,194,555 1.06
Industrial and Commercial Satellite Chemical Co Ltd A 15,700 277,250 0.24
Bank of China 110,300 873,653 0.77

Seres Group Co L A 3,800 459,109 0.41
Industrial Bank Co Ltd A 78,300 1,647,062 1.46 o

Shanghai Allist Pharmaceut A 5,300 551,347 0.49
Industrial Securities Co A 94,200 698,144 0.62 K T

Shanghai Huace Navigation A 43,160 1,504,947 1.33
Inner Mongolia Yili Indus X K
Energy Co 21,900 625,605 0.55 Shanghai M&G Stationery In A 1,600 43,245 0.04
Inspur Electronic Information 6,000 399,131 0.35 Shanghai Zhonggu Logistics A 36,100 362,019 0.32
Jchx Mining Management Shanjin International Gold 37,600 913,735 0.81
Co A 11,500 874,697 0.77 Shanxi Xing hua cun Fen Wine
Jiangsu Changjiang Electro 16,400 602,484 053 Factory Co Ltd 3,100 531,645 047
Jiangsu Financial Leasing A 99,200 606,392 0.54  Sheneyi Technology Co Ltd 14,100 1,005,700 089
Jiangsu Hengrui Medicine Co 19,100 1,136,452 1.00  Shenzhen Capchem

Technology A 9,200 481,514 0.43
Jiangsu King's Luck Brewery
Joint-Stock Co Ltd 15,500 538,457 0.4g  Shenzhen Inovance

Technology Co Ltd 9,700 729,844 0.64
Jiangsu Yangnong Chemical -
CoLtd A 3,200 221,787 0.20 Shenzhen Kedali Industry 3,300 520,327 0.46
Jiangxi Jovo Energy Co Ltd A 9,300 400,360 0.35  Shenzhen Kinwong Electronic

Co Ltd A 9,100 664,339 0.59
Kweichow Moutai Co Ltd A 2,300 3,163,796 2.79 - - -

Shenzhen Mindray Bio-Medical
Lingyi Itech Guangdong Co A 56,400 875,428 0.77 Electronics Co Ltd 1,200 228,272 0.20
Longi Green Energy Technology Shenzhen Salubris
Co Ltd 28,600 519,909 0.46 Pharmaceuticals Co 5,000 247,459 0.22
Luxshare Precision Industrial Shenzhen Sunlord Electronics
Co Ltd 18,900 1,070,561 0.95 Co Ltd 18,300 649,436 0.57
Luzhou Laojiao Co Ltd A 4,600 533,985 0.47 Sichuan Chuantou Energy

Co Ltd 26,400 366,529 0.32

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en CNH)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Descripcion

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
China (continuacion)

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
China (continuacion)

Sichuan Kelun Pharmaceutical 8,600 252,114 0.22 Zhongji Innolight Co Ltd A 4,700 2,863,635 2.52
Sieyuan Electric Co Ltd A 5,000 772,043 0.68 Zijin Mining Group Co Ltd A 63,300 2,179,390 1.93
Sinoma International Engin A 40,500 420,301 0.37 112,096,553 99.03
Sinomine Resource Estados Unidos

Group Co A 3,200 251,065 022 poone Medicines Ltd A 2,800 751,198 0.66
Sungrow Power Supply Co Ltd 751,198 0.66
Class A 7,200 1,230,043 1.09

Suzhou TFC Optical RENTA VARIABLE TOTAL 112,847,751 99.69
Communication 6,400 1,297,867 1.15

T oS OBl JoMIToos

Company (Group) of China Ltd 75,000 670,462 0.59 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

Tongwei Co Ltd 21,378 438,162 0.39 REGULADO 112,847,751 99.69
Tsingtao Brewery Co Ltd A 8,700 531,815 0.47

Unisplendour Co Ltd 11,500 282,568 0.25 Total Cartera de inversion 112,847,751 99.69
Victory Giant Technology Co Tresorfa y equivalentes de

Ltd A 2,100 603,209 0.53  tesoreria 789,851 0.70
Weichai Power Co Ltd A 44,200 759,348 0.67 Otros Passivos Netos (444,357) (0.39)
Wens Foodstuff Group Co L A 19,800 333,832 0.29 TOTAL PATRIMONIO NETO 113,193,245 100.00
Western Mining Co Ltd 25,700 709,514 0.63

Will Semiconductor Co 5,300 666,487 0.59

Winner Medical Co Ltd A 2,300 86,930 0.08

Wuliangye Yibin Co Ltd A 4,900 518,497 0.46

Wus Printed Circuit Kunsha A 15,500 1,131,256 1.00

Wuxi Apptec Co Ltd 7,800 706,162 0.62

Wuxi Lead Intelligent

Equipment Co Ltd A 14,700 733,844 0.65

XCMG Construction Machinery

Co Ltd A 45,000 520,489 0.46

Xinfengming Group Co Ltd 18,500 359,588 0.32

Yantai Jereh Qilfield Co Ltd 6,400 452,780 0.40

Yifeng Pharmacy Chain Co 11,100 240,809 0.21

Yunnan Aluminium Co Ltd A 22,200 728,193 0.64

Yunnan Yuntianhua Co A 7,600 253,618 0.22

Yutong Bus Co Ltd A 31,100 1,015,777 0.90

Zangge Mining Co Ltd A 8,100 682,838 0.60

Zhejiang China Commodities A 41,900 667,521 0.59

Zhejiang Huayou Cobalt Co A 10,600 722,707 0.64

Zhejiang Nhu Co Ltd 10,600 266,701 0.24

Zhejiang Sanmei Chemical A 4,400 266,854 0.24

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en CNH)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged
State Street EUR 28,364 CNH 235,041 21/01/2026 (2,573)
(2,573)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Tecnologia 15.61
Bancos 11.54
Automdviles 7.33
Metales y mineria 6.23
Aparatos y componentes eléctricos 6.19
Servicios financieros 6.08
Alimentacion y bebidas 5.51
Productos farmacéuticos y biotecnologia 4.68
Productos quimicos 4.61
Seguros 4.23
Productos para el hogar y bienes de equipo 3.60
Petréleo y gas 3.40
Maquinaria 3.23
Productos y equipos de semiconductores 2.95
Internet, software y servicios de TI 2.00
Industriales 1.99
Trafico y transporte 1.57
Suministro de energia y agua 1.37
Comunicaciones 1.19
Atencion sanitaria 0.93
Materiales y productos de construccion 0.88
Ingenieria y construccion 0.72
Materiales basicos 0.64
Bienes de consumo, ciclicos 0.59
Sociedades Holding 0.57
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.48
Fabricacion varia 0.45
Inmobiliarias 0.38
Control medioambiental 0.35
Agricultura 0.32
Comercio al por menor 0.04
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.03
Total 99.69

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =161



AXA World Funds - Clean Energy (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Synopsys Inc 9,426 4,427,581 2.58
RENTA VARIABLE Topbuild Corp 7,862 3,279,948 1.91
Alemania Waste Management Inc 22,844 5,019,055 2.93
Infineon Technologies AG 140,574 6,229,118 3.63 Workiva Inc 42,117 3,632,591 2.12
Miinchener 105,352,219 61.41
Ruckversicherungs AG 8,186 5,405,020 3.15 Francia
2;?;‘::5 Energy AG Ordinary 21,200 2,999,034 175 _Schneider Electric SA 23,151 6,386,861 3.72
14,633,172 8.53 6,386,861 3.72
Canada Irlanda
Brookfield Renewable Corp 87,983 3,373,268 197  Accenture Plo 15,131 4,059,647 237
WSP Global Inc 22,551 4,088,546 238 Trane Technologies Plc 12,608 4,907,034 2.86
7,461,814 4.35 8,966,681 5.23
Espafia Italia
Iberdrola SA 222,271 4,820,220 2.81  L~rysmian SpA 36,035 3,655,716 213
4,820,220 281 3,655,716 2.13
Estados Unidos Japén
AAON Inc 30,615 2,334,394 1.36 Hitachi Ltd 111,400 3,491,338 2.04
API Group Corp 145,269 5,557,992 3.04  Meyence Corp 4,800 1,735,116 101
Autodesk Inc 19,677 5,824,589 3.40 5,226,454 3.0
Broadcom Inc 15,599 5,398,814 345 _eino Unido
Cadence Design Sys Inc 7.775 2,430,310 1.42 Arm Holdings Plc Adr 23,363 2,553,810 1.49
Ecolab Inc 16,142 4,237,508 247 National Grid Plc 212,196 3,258,002 1.90
Equinix Inc 5,709 4,374,007 2.55 5,811,812 339
First Solar Inc 14,621 3,819,444 2.23
Linde Plc 10,836 4,620,362 2.69
Microsoft Corp 16,616 8,035,829 4.67
Monolithic Power Systems Inc 5,307 4,810,053 2.80
Nextera Energy Inc 64,914 5,211,296 3.04
Nextpower Inc A 39,716 3,459,661 2.02
Nutanix Inc A 54,117 2,797,308 1.63
Nvidia Corp 45,658 8,515,216 4.95
Primoris Services Corp 20,007 2,483,669 1.45
Quanta Services Inc 12,906 5,447,106 3.18
Republic Services Inc 19,317 4,093,852 2.39
S&P Global Inc 10,604 5,541,544 3.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Clean Energy (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Taiwan

Taiwan Semiconductor Sp ADR 20,746 6,304,502 3.67
6,304,502 3.67

RENTA VARIABLE TOTAL 168,619,451 98.29

TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 168,619,451 98.29

Total Cartera de inversion 168,619,451 98.29

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 3,539,794 2.06

Otros Passivos Netos (601,451) (0.35)

TOTAL PATRIMONIO NETO 171,557,794 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Clean Energy (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 22,058 EUR 18,782 21/01/2026 17)
State Street usD 64,523 GBP 47,952 21/01/2026 26
State Street EUR 93,399,450 USD 110,026,082 21/01/2026 (250,018)
State Street GBP 1,023,192 USD 1,374,592 21/01/2026 1,626
No asignada a una clase de acciones determinada
State Street usb 23,041 AUD 34,550 08/01/2026 1
State Street AUD 34,550 USD 23,041 08/01/2026 (1)
(248,383)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de TI 15.82
Aparatos y componentes eléctricos 15.47
Tecnologia 15.04
Productos y equipos de semiconductores 8.58
Ingenieria y construccion 7.01
Productos quimicos 5.16
Materiales y productos de construccion 4.22
Suministro de energia y agua 4.20
Industriales 3.24
Servicios financieros 3.23
Seguros 3.15
Control medioambiental 2.93
Inmobiliarias 2.55
Deuda soberana y de entidades supranacionales 2.39
Distribucién y comercio al por mayor 1.91
Servicios plblicos 1.90
Sociedades Holding 1.49
Total 98.29
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AXA World Funds - Defensive European Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Descripcion

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Paises Bajos

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Adyen NV 803 1,108,301 5.47
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES Argenx SE 1,208 861,304 4.25
Francia ASML Holding NV 811 744,822 3.68
French Discount T Bill 0% NN Group NV 13,363 878,216 4.33
28/01/2026 640,000 639,085 315 Wolters Kluwer NV 5,480 488,706 2.41
639,085 345 4,081,349 20.14
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 639,085 3.15 RENTA VARIABLE TOTAL 18,754,858 92.55
SUPRANACIONALES TOTAL
TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
RENTA VARIABLE COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Alemania NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Adidas AG 4,285 724,379 3.57 REGULADO 19,393,943 95.70
Allianz AG 4,062 1,586,210 784 Total Cartera de inversion 19,393,943 95.70
Deutsche Bank AG Registered 26,654 882,514 4.35
Tresoria y equivalentes de
Henkel AG&CO KGaA Pref Shs 22,679 1,578,005 7.80 tesoreria 521,063 257
Infineon Technologies AG 21,765 821,193 4.05 Otros Activos Netos 350,765 1.73
Merck KgaA 8,268 1,013,657 5.00
N TOTAL PATRIMONIO NETO 20,265,771 100.00
Munchener
Riickversicherungs AG 2,579 1,449,914 7.15
Rheinmetall AG 478 746,158 3.68
SAP AG 3,096 645,052 3.18
Siemens AG 3,578 855,679 4.22
Zalando SE 26,852 680,430 3.36
10,983,191 54.20
Bélgica
KBC Groep NV 6,995 782,041 3.86
782,041 3.86
Finlandia
Kesko Oyj B Shs 43,915 845,364 4.17
Kone Corp 8,399 508,643 2.51
Orion Oyj B 10,155 646,366 3.19
Sampo OYJ 87,890 907,904 4.48
2,908,277 14.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive European Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Swaps de rentabilidad total

Valor nominal Moneda Tipo fijo Entidad de referencia Fecha de Plusvalia/(minus!
vencimiento alia) latente en I

BNP Paribas 19,600,000 EUR EURO SHORT-TERM RATE MXERCLNE INDEX 30/12/2025 595,840
VOLUME WEIGHTED
TRIMMED
BNP Paribas 18,419,830 EUR FIXED RATE 1% ESTRON VOLUME 31/03/2026 (234,496)
WEIGHTED TRIMMED
Societe Generale 20,250,000 EUR FIXED RATE 0.25% ESTRON VOLUME 31/03/2026

WEIGHTED TRIMMED
361,344
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AXA World Funds - Defensive European Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Seguros 23.80
Productos farmacéuticos y biotecnologia 12.44
Bancos 8.21
Productos y articulos para el hogar 7.80
Productos y equipos de semiconductores 7.73
Deuda soberana y de entidades supranacionales 6.83
Industriales 5.47
Servicios financieros 4.22
Alimentacion y bebidas 4.17
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 3.57
Comercio al por menor 3.36
Internet, software y servicios de Tl 3.18
Servicios y suministros comerciales 2.51
Medios de comunicacion 2.41
Total 95.70
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Bélgica

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Elia Transmission Belgium NV

1.375% 07,/04/2027 300,000 295,197 0.21
BONOS Elia T ission Belgium NV
. ia Transmission Belgium
Alemanla 3.25% 04,/04,/2028 300,000 304,038 0.22
Commerzbank AG 0.875% . L .
Elia Transmission Belgium NV
22/01/2027 300,000 295,116 021 359 08/10/2035 200,000 196,606 0.14
Commerzbank Ag FRN 795,841 0.57
08/12/2028 100,000 100,176 0.07
Canada
Commerzbank AG FRN
26/11/2030 200,000 199,118 0.14 1011778 B.C. Unlimited
Liability/New Red Finance
Deutsche Bank AG 1.625% b
20701 /5057 300,000 297 243 01 5:625% 15/09/2029 38,000 32,984 0.02
Automation Tooling Syste
Deutsche Bank AG FRN
4.125% 15/12/2028 54,000 45,034 0.03
16/06/2029 200,000 199,834 0.14 0 15/12/ . .
Burger King New Red Finance
Deutsche Bank AG FRN o
24/05/508 200,000 201,504 oq5 3:875%15/01/2028 36,000 30,245 0.02
T ()
DZ Bank AG FRN 15/10,/2035 300,000 298,755 0.22 gi;%%%aég;ecumy 6% 48,000 40118 0.03
Eurogrid GmbH 2.886% Garda World Security 6.5%
16/10/2029 300,000 208,671 022 {5,01/2031 yo.o% 21,000 18,308 0.01
Fresenius SE & Co KGaA : o
2.75% 15/09,/2029 239,000 236,232 0.17 gi%@g’égzsecu”ty 8.25% 32,000 97 801 0.02
Merck KgaA FRN 27/08/2054 200,000 201,592 015 “Garda World Security 8.375%
Vonovia SE 3.5% 12/11/2032 300,000 296,325 021  15/11/2032 60,000 52,113 0.04
2,624,586 1.89 Great Canadian Gaming Co
) 8.75% 15/11/2029 40,000 34,427 0.02
Australia
. X Husky Injection 9%
BHP Billiton Finance Ltd 15/02/2029 37,000 33,079 0.02
3.643% 04/09/2035 731,000 720,649 0.52
X N Nova Chemicals Corp 7%
Nufarm Australia Ltd 5% 01/12/2031 15,000 13,645 0.01
27/01/2030 56,000 43,911 0.03
Nova Chemicals Corp 8.5%
Scentre Management Ltd 15/11/2028 51,000 45,457 0.03
3.45% 07/10/2033 419,000 413,138 0.30
) Nova Chemicals Corp 9%
Telstra Corp Ltd 3.5% 15/02/2030 10,000 9,102 0.01
03/09/2036 800,000 785,736 0.57
. Ontario Gaming GTA LP 8%
Telstra Group Ltd 3.375% 01/08/2030 48,000 38,784 0.03
02/03/2035 354,000 347,954 0.25
Open Text Corp 6.9%
2,311,388 .67 41/12/2027 33,000 20,252 0.02
Austria 450,349 0.31
OMV AG 3.125% 10/11/2033 859,000 836,305 0.60
Raiffeisen Bank International
FRN 18/02/2032 900,000 901,485 0.65
1,737,790 1.25

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Dinamarca

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Nykredit Realkredit AS 3.375%

Alliant Holdings Intermediate

10/01/2030 244,000 246,220 0.18 LLC 6.75% 15/10/2027 53,000 45,603 0.03
Nykredit Realkredit AS 3.5% Allied Universal 6.875%
12/01/2033 701,000 692,399 0.50 15/06/2030 75,000 66,526 0.05
938,619 0.68 Allied Universal Holdco
0,
Espafia 7.875% 15/02/2031 35,000 31,425 0.02
Banco Bilbao Vizcaya American Tower Corp 0.45%
Argentaria SA 3.125% 15/01/2027 200,000 195,993 0.14
15/07/2030 600,000 600,060 0.43 AmeriTex HoldCo Intermediate
. ] 7.625% 15/08/2033 46,000 41,352 0.03
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA FRN Amkor Technology Inc 5.875%
31/12/2099 400,000 397,996 0.29 01/10/2033 36,000 31,323 0.02
Banco Santander SA FRN Antero Midstream Partners LP
02/04/2029 600,000 605,436 0.44 5.75% 01/07/2034 44,000 37,766 0.03
Banco Santander SA FRN Antero Resources Corp
31/12/2099 400,000 399,804 0.29 7.625% 01/02/2029 20,000 17,351 0.01
Bankinter SA FRN Aramark Services Inc 5%
03/11/2033 400,000 393,772 0.28 01/02/2028 72,000 61,350 0.04
Iberdrola Finanzas SAU Arcosa Inc 6.875%
2.625% 30/03/2028 300,000 300,369 0.22 15/08/2032 27,000 24,323 0.02
Merlin Properties Socimi 3.5% Aretec Escrow Issuer Il Inc
04/09/2033 500,000 490,050 0.35 10% 15/08/2030 19,000 17,478 0.01
Red Electrica Finance SA Aris Water Holdings Llc 7.25%
1.25% 13/03/2027 200,000 197,660 0.14 01/04/2030 60,000 54,562 0.04
Telefonica Emisiones SAU Armor Re Il Ltd 8.5%
1.201% 21/08/2027 300,000 293,940 0.21 15/11/2029 54,000 46,524 0.03
Telefonica Emisiones SAU Ascent Resources/Aru Fin
1.715% 12/01/2028 400,000 394,516 0.29 6.625% 15/10/2032 20,000 17,668 0.01
4,073,603 2.94  Asurion LLC 8% 31/12/2032 33,000 29,170 0.02
Estados Unidos Athene Global Funding 3.41%
Acco Brands Corp 4.25% 25/02/2030 593,000 593,713 0.43
15/03/2029 20,000 15,810 0.01 Avient Corp 7.125%
Acrisure LLC 8.25% 01/08/2030 43,000 37,833 0.03
01/02/2029 58,000 51,357 0.04 Beacon Mobility Corp 7.25%
Adapthealth LLC 5.125% 01/08/2030 34,000 30,295 0.02
01/03/2030 37,000 30,879 0.02 Block Inc 6% 15/08/2033 17,000 14,868 0.01
Adt Sec Corp 5.875% Blue Racer 6.625%
15/10/2033 53,000 45,733 0.03 15/07/2026 40,000 34,217 0.02
Advanced Drainage System Inc Blue Racer 7.25%
6.375% 15/06/2030 23,000 20,099 0.01 15/07/2032 24,000 21,699 0.02
Aecom Inc 6% 01/08/2033 36,000 31,432 0.02 Brand Industrial Services
Ahead DB Holdings LLC 10.375% 01/08/2030 36,000 30,098 0.02
6.625% 01/05/2028 55,000 47,178 0.03 Broadstreet Partners Inc
5.875% 15/04/2029 30,000 25,634 0.02
Caci International Inc 6.375%
15/06/2033 30,000 26,462 0.02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
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Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion) Estados Unidos (continuacion)
Caesars Entertainment Inc 7% Cloud Software Group
15/02/2030 135,000 119,100 0.09 Holdings 6.5% 31/03/2029 22,000 18,990 0.01
Camelot Return Intermediate Clydesdale Acquisition 6.75%
Holdings 8.75% 01/08/2028 37,000 24,439 0.02 15/04/2032 20,000 17,522 0.01
Capstone Borrower Inc 8% Clydesdale Acquisition 8.75%
15/06/2030 62,000 54,420 0.04 15/04/2030 88,000 76,233 0.06
Carnival Corp 5.75% Colgate Energy 5.875%
01/08/2032 45,000 39,371 0.03 01/07/2029 24,000 20,622 0.01
Carnival Corp 7% 15/08/2029 28,000 25,035 0.02 Commercial Metals Co 6%
CCO Holdings Capital Corp 15/12/2035 31,000 27,075 0.02
4.5% 01/05/2032 57,000 43,592 0.03 Commscope Inc 4.75%
CCO Holdings Capital Corp 01/09/2029 29,000 24,677 0.02
4.5% 01/06/2033 64,000 47,764 0.03 Commscope Inc 8.25%
CCO Holdings Capital Corp 01/03/2027 27,000 23,184 0.02
4.75% 01/02/2032 53,000 41,277 0.03 Crescent Energy Finance LLC
0,
CCO Holdings Capital Corp 7.625% 01/04/2032 66,000 54,522 0.04
5.5% 01/05/2026 17,000 14,506 0.01 Cushman & Wakefield Us
0,
CCO Holdings Capital Corp 6.75% 15/05/2028 48,000 41,113 0.03
6.375% 01/09/2029 48,000 41,453 0.03 Darling Ingredients Inc 6%
CDI Escrow Issuer Inc 5.75% 15/06/2030 50,000 43,293 0.03
01/04/2030 61,000 52,475 0.04 Delek Logistics Partners
0,
Celanese US Holdings Lic 7.375% 30/06/2033 28,000 24,346 0.02
6.75% 15/04/2033 65,000 55,105 0.04 Delek Logistics Partners
0,
Celanese US Holdings Lic 8.625% 15/03/2029 66,000 58,939 0.04
7.2% 15/11/2033 21,000 18,905 0.01 Dycom Industries Inc 4.5%
Central Parent LLC-CDK Global 15/04/2029 39,000 32,828 0.02
7.25% 15/06/2029 33,000 23,851 0.02 Ellucian Holdings Inc 6.5%
Century Communities 6.625% 01/12/2029 18,000 15,666 0.01
15/09/2033 36,000 31,017 0.02 Emerald Debt Merger 6.625%
Champ Acquisition Corp 15/12/2030 59,000 52,384 0.04
8.375% 01/12/2031 44,000 40,559 0.03 Energizer Holdings Inc 4.75%
Chart Industries Inc 7.5% 15/06/2028 37,000 31,273 0.02
01/01/2030 91,000 80,853 0.06 Enersys 6.625% 15/01/2032 23,000 20,405 0.01
Citigroup Inc FRN Enova International Inc
22/10/2030 277,000 275,105 0.20 9.125% 01/08/2029 51,000 46,259 0.03
Clarios Global LP/Clarios US Enpro Inc 6.125%
Finance 6.75% 15/02/2030 18,000 16,040 0.01 01/06/2033 20,000 17,615 0.01
Clarios Global LP/Clarios US Fiesta Purchaser Inc 9.625%
Finance 6.75% 15/05/2028 63,000 55,035 0.04 15/09/2032 29,000 25,940 0.02
Clarios Global LP/Clarios US Freedom Mortgage Holdings
Finance 6.75% 15/09/2032 51,000 45,057 0.03 LLC 8.375% 01/04/2032 37,000 33,188 0.02
Clarivate Science Holdings Freedom Mortgage Holdings
Corporation 4.875% LLC 9.25% 01/02/2029 37,000 33,060 0.02
01/07/2029 53,000 42,709 0.03 Garden Spinco Corp 8.625%
Cloud Software Group Anleihe 20/07/2030 56,000 51,091 0.04
9% 30/09/2029 100,000 88,739 0.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de

en % del

Valor mercado* | patrimonio

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

neto

Gen Digital Inc 6.25% Igvia Inc 6.25% 01/02/2029 112,000 100,582 0.07
01/04/2033 30,000 26,449 0.02 Iqvia Inc 6.25% 01/06,/2032 53,000 47,211 0.03
Gen Digital Inc 7.125% Iron Mountain Inc 5%
0
30/09/2030 40,000 35,239 0.03 15/07/2028 40,000 34,087 0.02
Genesee & Wyoming Inc Johnson Controls International
0y
6.25% 15/04/2032 29,000 25,495 0.02 Plc,/Tyco Fire & Security
Genesis Energy LP 7.75% Finance SCA 3% 15/09/2028 500,000 503,148 0.36
01/02/2028 58,000 49,619 0.04 Kaiser Aluminum Corp 4.5%
Genesis Energy LP 7.875% 01/06/2031 52,000 42,955 0.03
15/05/2032 42,000 37,304 0.03 Kinetik Holdings Lp 5.875%
Getty Images Inc 14% 15/06/2030 88,000 75,646 0.05
01/03/2028 75,000 60,268 004 Kingpin Intermediate Ho
Goat Holdco Lic 6.75% 7.25% 15/10/2032 40,000 32,282 0.02
01/02/2032 47,000 41,134 0.03 Labl Inc 5.875% 01/11/2028 61,000 32,807 0.02
I(i]rti?r?;izi;rﬁg%.375% Lbm Acquisition LLC 9.5%
15/07/2032 31,000 26,021 0.02 15/06/2031 26,000 23,105 0.02
) Level 3 Financing Inc 6.875%
Gray Media Inc 9.625%
15/07/2032 21,000 18,570 0.01 30/06/2033 53,500 46,651 0.03
- Lindblad Expeditions LLC 7%
Gray Television Inc 10.5%
15/07/2029 14,000 12,839 0.01 15/09/2030 31,000 27,548 0.02
- Live Nation Entertainment
Gray Television Inc 4.75%
15/10/2030 56,000 37,024 0.03 6.5% 15/05/2027 27,000 23,216 0.02
Madison IAQ Llc 5.875%
Greystar Real Estate 7.75%
01/09,/2030 27,000 24,249 0.02 30/06/2029 38,000 32,185 0.02
Magnera Corp 7.25%
H.B. Fuller Co 4.25%
15/10/2028 37,000 31,251 0.02 15/11/2031 46,000 38,490 0.03
. Matthews International C
Healthequity Inc 4.5%
01,/10,/2029 54,000 45,227 0.03 8.625% 01/10/2027 33,000 29,072 0.02
Mauser Packaging Solut
Heartland Dental LLC-
Heartland Dental Finance 7.875% 15/04/2030 30,000 25,366 0.02
Anleihe 10.5% 30/04/2028 13,000 11,620 0.01 Mauser Packaging Solut
Herc Holdings Inc 6% 9.25% 15/04/2030 106,000 87,096 0.06
15/03/2034 22,000 18,993 0.01 MCAfee Co 7.375%
Hillenbrand Inc 3.75% 15/02/2030 84,000 62,450 0.05
01/03/2031 11,000 9,401 0.01 McGraw Hill Global 8%
Hillenbrand Inc 6.25% 01/08/2029 59,000 50,802 0.04
15/02/2029 33,000 28,761 0.02 Midas Opco Holdings LLC
Hilton Domestic Operating 5.625% 15/08/2029 59,000 49,026 0.04
Company 5.5% 31/03/2034 28,000 24,017 0.02 Minerals Technologies Inc 5%
Hilton Domestic Operating 01/07/2028 81,000 68,536 0.05
Company 5.875% Minerva Merger Sub Inc 6.5%
15/03/2033 23,000 20,222 0.01 15/02/2030 60,000 50,977 0.04
Hub International Ltd 7.25% Mozart Debt Merger Sub
15/06/2030 40,000 35,778 0.03 5.25% 01/10/2029 43,000 36,832 0.03
Illuminate Buyer 9% MSCI Inc 3.25% 15/08/2033 73,000 55,769 0.04
01/07/2028 22,000 18,855 0.01

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
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Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion) Estados Unidos (continuacion)
NCL Corporation Ltd 6.25% Perform Group Financing 5.5%
15/09/2033 18,000 15,327 0.01 15/10/2027 7,000 5,973 0.00
NCL Corporation Ltd 6.75% Performance Food Group |
01/02/2032 30,000 26,171 0.02 6.125% 15/09/2032 20,000 17,577 0.01
NCR Corp 5% 01/10/2028 33,000 28,017 0.02 Permian Resourc Optg Llc
0,
NCR Corp 5.125% 6.25% 01/02/2033 29,000 25,341 0.02
15/04/2029 17,000 14,417 0.01 Post Holdings Inc 6.25%
Neptune Bidco Us Inc 9.29% 16/02/2032 26,000 22,774 0.02
15/04/2029 89,000 75,955 0.05 Post Holdings Inc 6.5%
Nesco Holdings i Inc 5.5% 15/03/2036 27,000 23,040 0.02
15/04/2029 60,000 50,365 0.04 Prestige Brands Inc 3.75%
01/04/2031 56,000 44,702 0.03

New Enterprise Stone & Lime
5.25% 15/07/2028 36,000 30,729 0.02 Primo / Triton Water HId

0,
Newell Brands Inc 6.625% 4.375% 30/04/2029 37,000 30,687 0.02
15/05/2032 51,000 42,188 0.03 Qnity Electronics Inc 6.25%
Newell Brands Inc 8.5% 15/08/2033 29,000 25,626 0.02
01/06/2028 25,000 22,348 0.02 Raven Acquisition Holdin

0,
Nexstar Escrow InG 5.625% 6.875% 15/11/2031 61,000 53,569 0.04
15/07/2027 30,000 25,699 0.02 Resideo Funding Inc 6.5%
NGL Enrgy Op 8.375% 15/07/2032 41,000 35,775 0.03
15/02/2032 84,000 74,113 0.05 Ritchie Bros Holdings Inc

0
Northern Oil & Gas Inc 7.875% 6.75% 15/03/2028 44,000 38,360 0.03
15/10/2033 34,000 28,205 0.02 Ritchie Bros Holdings Inc
0,
Novelis Corp 6.375% 7.75% 15/03/2031 31,000 27,628 0.02
15/08/2033 46,000 39,738 0.03 Rocket Cos Inc 6.375%
Novelis Corp 6.875% 01/08/2033 28,000 24,887 0.02
30/01/2030 24,000 21,229 0.02 Rocket Software Inc 6.5%
NuStar Logistics LP 6% 15/02/2029 22,000 18,445 0.01
01/06/2026 16,000 13,700 0.01 Rocket Software Inc 9%
Open Text Holdings Inc 28/11/2028 35,000 30,754 0.02
4.125% 01/12/2031 55,000 43,750 0.03 Royal Caribbean Cruises Ltd
0,
Osaic Holdings Inc 6.75% 5.5% 01/04/2028 44,000 38,155 0.03
01/08/2032 14,000 12,459 0.01 Royal Caribbean Cruises Ltd
0y

Outfront Media Capital LLC 5% 6% 01/02/2033 40,000 35,007 0.03
15/08/2027 40,000 34,262 0.02 S&S Holdings 8.375%
Owens Brockway 6.625% 01/10/2031 59,000 48,181 0.03
13/05/2027 36,000 30,784 0.02 Sabre Glbl Inc 11.125%
Owens Brockway 7.25% 15/07/2030 43,000 30,400 0.02
15/05/2031 37,000 32,198 0.02 SBA Communications Corp

0,
Park Intermed Holdings 3.875% 15/02/2027 9,000 7,611 0.01
5.875% 01/10/2028 38,000 32,403 0.02 Sc Games Holdin/Us Finco

0,
Park River Holdings Inc 8% 6.625% 01,/03/2030 31,000 23,478 0.02
15/03/2031 21,000 18,513 0.01 Sealed Air Corp 6.125%
Pebblebrook Hotel/Financ 01/02/2028 17,000 14,723 0.01
6.375% 15/10/2029 20,000 17,493 0.01 Service Corp International

5.75% 15/10/2032 25,000 21,691 0.02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Shift4 Payments LLC 6.75%

Transocean 8.75%

15/08/2032 76,000 66,852 0.05 15/02/2030 25,500 22,698 0.02
Simmons Food Inc 4.625% UKG Inc 6.875% 01/02/2031 30,000 26,279 0.02
01/03/2029 22,000 18,067 0.01 Unisys Corp 10.625%
Sinclair Television Group 5.5% 15/01/2031 48,000 41,901 0.03
01/03/2030 24,000 18,580 0.01 United Rentals North America
Sirius Xm Radio Inc 3.125% 6% 15/12/2029 36,000 31,513 0.02
01/09/2026 62,000 52,490 0.04 o o

Univision Communications
Sirius Xm Radio Inc 3.875% 8.5% 31/07/2031 67,000 59,641 0.04
01/09/2031 80,000 62,776 0.05 Us Acute Care Solutions
Six Flags Entertainment Corp 9.75% 15/05/2029 78,000 66,990 0.05

0
6.625% 01/05/2032 52,000 44,675 0.03 US Foods Inc 4.625%
Solstice Advanced Materials 01/06/2030 30,000 25,229 0.02
0y
LLC 5.625% 30/09/2033 26,000 22,346 0.02 US Foods Inc 7.25%
SS&C Technologies Inc 5.5% 15/01/2032 21,000 18,817 0.01
30/09/2027 57,000 48,609 0.04 Varex Imaging Corp 7.875%
SS&C Technologies Inc 6.5% 15/10/2027 22,000 19,175 0.01
01/06/2032 25,000 22,164 0.02 Velocity Vehicle Group LLC 8%
Standard Building Solutions 01/06/2029 23,000 18,624 0.01
0y

Inc 5.875% 15/03/2034 33,000 28,198 0.02 Verde Purchaser LLC 10.5%
Star Parent Inc 9% 30/11/2030 64,000 58,660 0.04
01/10/2030 41,000 37,300 0.03 ) -

Verizon Communications Inc
Starwood Property Trust 5.75% 1.375% 02/11/2028 300,000 290,100 0.21
15/01/2031 16,000 13,787 0.01 ) o

Verizon Communications Inc
Starwood Property Trust 6.5% 3.75% 28/02/2036 500,000 495,484 0.36
01/07/2030 15,000 13,367 0.01 - -

Verizon Communications Inc
Station Casinos LLC 4.5% FRN 15/06/2056 237,000 236,005 0.17
15/02/2028 25,000 21,123 0.02 Vici Properties Inc 4.25%
Station Casinos LLC 4.625% 01/12/2026 25,000 21,289 0.02
01/12/2031 20,000 16,159 0.01 Viking Baked Goods Acqui
Summit Midstream Holding 8.625% 01/11/2031 72,000 61,655 0.04

0y

8.625% 31/10/2029 92,000 81,278 0.06 Voyager Parent LLC 9.25%
Sunoco LP 4.5% 30/04/2030 14,000 11,649 0.01 01/07/2032 23,000 20,793 0.02
Sunoco LP 6.25% VT Topco Inc 8.5%
01/07/2033 28,000 24,433 0.02 15/08/2030 36,000 32,159 0.02
Sunoco LP 7.25% Wand Newco 3 Inc 7.625%
01/05/2032 29,000 26,124 0.02 30/01/2032 30,000 27,047 0.02
Surgery Center Holdings Warnermedia Holdings Inc
7.25% 15/04/2032 73,000 62,947 0.05 5.05% 15/03/2042 20,000 12,027 0.01
Synergy Infrastructure H Waste Pro Usa Inc 7%
7.875% 01/12/2030 21,000 18,582 0.01 01/02/2033 13,000 11,421 0.01
T Mobile USA Inc 3.15% Watco Cos Llc/Finance Co
11/02/2032 479,000 474,325 0.34 7.125% 01/08/2032 67,000 59,779 0.04
Terex Corp 6.25% WBI Operating LLC 6.5%
15/10/2032 41,000 35,842 0.03 15/10/2033 58,000 49,224 0.04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion) Francia (continuacion)
Weekley Homes LLC 4.875% Banque Fédérative du Crédit
15/09/2028 24,000 20,169 0.01 Mutuel SA FRN 14/05/2036 600,000 595,146 0.43
Wesco Distribution Inc 6.375% BNP Paribas SA FRN
15/03/2033 25,000 22,238 0.02 15/01/2032 500,000 490,900 0.35
Wesco Distribution Inc 6.625% BNP Paribas SA FRN
15/03/2032 19,000 16,912 0.01 17/09/2033 400,000 395,248 0.29
Wesco Distribution Inc 7.25% BPCE SA 4.125%
15/06/2028 83,000 71,737 0.05 22/10/2035 100,000 99,983 0.07
Whirlpool Corp 6.5% CNP Assurances SA 2.75%
15/06/2033 37,000 30,572 0.02 05/02/2029 300,000 297,240 0.21
White Cap Supply Holding Credit Agricole Assurances SA
7.375% 15/11/2030 26,000 22,985 0.02 FRN 29/01/2048 500,000 495,470 0.36
William Carter 7.375% Edenred SE 3.25%
15/02/2031 35,000 30,849 0.02 27,/08/2030 300,000 299,487 0.22
Williams Scotsman Inc Electricité de France SA FRN
7.375% 01/10/2031 49,000 43,612 0.03 31/12/2099 200,000 197,966 0.14
Windsor Holdings Il Lic 8.5% Engie SA 0.01% 04/03/2027 200,000 194,668 0.14
15/06/2030 65,000 58,533 0.04 Engie SA 1.75% 27/03/2028 500,000 490,740 0.35
Windstream Services 8.25% )
01/10/2031 31,000 27,734 0.02 Engie SA 4.25% 11/01/2043 300,000 290,586 0.21
EssilorLuxottica SA 2.625%
WR Grace & Co 5.625%
15/08/2029 95,000 77,312 0.06 10/01/2030 700,000 693,588 0.50
La Banque Postale 3%
Wyndham Hotels & Resorts
Inc 4.375% 15,/08/2028 40,000 33,737 0.02 09/06/2028 500,000 500,450 0.36
La Banque Postale FRN
XPO Escrow Sub Llc 7.5%
15/11/2027 30,000 26.164 0.02 01/04/2031 700,000 703,038 0.51
- La Banque Postale FRN
XPO Logistics Inc 7.125%
01,/06,/2031 43,000 38,325 0.03 09/02/2028 400,000 393,152 0.28
. Mutuelle Assurance 0.625%
Zayo Group Holdings Inc
9.25% 09/03/2030 37,603 30,447 0.02 21/06/2027 200,000 193,700 0.14
Orange SA 2.5% 13/11/2028 200,000 198,812 0.14

Zebra Technologies Corp 6.5%
01/06/2032 22,000 19,416 0.01 Orange SA 2.75%

71 Tech Lic 3.875% 19/05/2029 300,000 299,343 0.22

01,/02/2029 113,000 90,945 0.07  Orange SA FRN 31/12/2099 1,000,000 990,610 0.72

11,021,745 792 Renault SA 2.5% 01/04/2028 200,000 198,523 0.14

Finlandia SCOR SE FRN 05/06/2047 400,000 400,084 0.29
Kojamo OYJ 3.875% Société Générale SA FRN

12/03/2032 800,000 796,808 0.58  17/05/2035 1,400,000 1,399,846 1.01

796,808 0.58  ypipail Rodamco Westfield SE

Francia 1% 27/02/2027 200,000 196,950 0.14
Arkema SA FRN 31,/12/2099 300,000 299,172 0.22  Veolia Environnement SA

1.25% 02/04/2027 200,000 197,280 0.14

AXA SA 1.125% 15/05/2028 500,000 485,955 0.35

Banque Fédérative du Crédit
Mutuel SA 3.625%
07/03/2035 400,000 391,932 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Luxemburgo

en % del
patrimonio

neto

Veolia Environnement SA

Aroundtown Finance Sarl FRN

2.974% 10/01/2031 200,000 198,044 0.14 31/12/2099 500,000 487,743 0.35
Veolia Environnement SA FRN Aroundtown SA 3.5%
31/12/2099 1,000,000 1,017,735 0.74 13/05/2030 600,000 593,262 0.43
12,605,648 9.09 Camelot Finance SA 4.5%
Irlanda 01/11/2026 4,000 3,385 0.00
Grand City Properties Finance
Bank of Ireland Group Plc FRN
10/11/2036 463,000 451,314 0.33 FRN 31/12/2099 606,000 591,262 0.43
. Medtronic Global Holdings
BMS Ireland Cap Funding o
2.973% 10/11/2030 426,000 424,236 0.31 SCA 3% 15/10/2028 500,000 504,445 0.36
Prologis International Fund Il
Ca Autobank SpA le 2.75%
07/07/2028 841,000 840,907 0.61 3.7% 07/10/2034 357,000 352,730 0.25
) Repsol Europe Finance FRN
GGAM Finance Ltd 8%
15/02/2027 33,000 28,786 0.02 31/12/2099 700,000 696,227 0.50
X Samsonite Finco Sarl 4.375%
GGAM Finance Ltd 8%
15/06/2028 41,000 36,093 0.03 15/02/2033 500,000 499,750 0.36
1,782,236 1.30 SES SA 2% 02/07/2028 200,000 192,086 0.14
. 3,920,890 2.82
Italia
A2A SpA 3.25% 24,/05/2032 620,000 613,905 0.44 _Paises Bajos
ASTM SpA 1.625% Achmea BV FRN 31/12/2099 200,000 194,162 0.14
08/02/2028 200,000 195,572 0.14 Argentum Netherlands BV FRN
Banca Monte Dei Paschi Di 19/02/2049 300,000 296,241 0.21
Siena FRN 20/02/2032 316,000 313,981 0.23 ASR Nederland NV FRN
Banco BPM SpA FRN 02/05/2049 300,000 300,666 0.22
23/10/2031 366,000 361,937 0.26 BMW Finance NV 1.125%
Mundys SpA 3.7% 10/01/2028 200,000 195,654 0.14
29/09/2031 683,000 680,570 0.49 Deutsche Telekom
. International 1.5%
Terna Rete Elettrica 3.125%
17/02/2032 448,000 445,626 0.32 03/04/2028 400,000 389,968 0.28
2,611,591 1.88 EDP Finance 1.5%
22/11/2027 500,000 491,295 0.36
Japon ) )
Enel Finance International NV
East Japan Railway Co 3.533% 2.625% 24/02/2028 500,000 500,890 0.36
04/09/2036 957,000 940,473 0.68 Heimstaden Bostad Treasury
Mizuho Financial Group FRN BV 1.375% 03/03/2027 300,000 295,608 0.21
13/05/2033 657,000 649,753 0.47 ING Groep NV FRN
Ntt Finance Corp 2.906% 20/08/2037 300,000 298,143 0.22
16/03/2029 239,000 239,206 0.17 Pfizer Netherlands Intl 2.875%
1,829,432 1.32 19/05/2029 176,000 176,466 0.13
Stedin Holding NV FRN
31/12/2099 200,000 196,284 0.14
Volkswagen International
Finance NV FRN 31/12/2099 200,000 199,764 0.14
3,535,141 2,55

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Portugal Suecia (continuacion)
Banco Comercial Portugues Swedbank AB 1.3%
FRN 07/04/2028 300,000 297,066 0.21 17/02/2027 200,000 197,544 0.14
Banco Comercial Portugues Telia company AB FRN
FRN 17/05/2032 200,000 202,228 0.15 30/06/2083 500,000 498,180 0.36
Banco Comercial Portugues 2,433,009 1.75
FRN 24/06/2031 800,000 797,360 0.58 Suiza
1,296,654 0.94
UBS Group AG FRN
Reino Unido 12/02/2034 572,000 558,821 0.40
Experian Finance Plc 3.375% 558,821 0.40
10/10/2034 279,000 272,159 0.20
BONOS TOTALES 61,027,661 43.99
Gatwick Airport Finance 6%
21/11/2030 442,000 507,566 0.37
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
HSBC Holdings Plc FRN Francia
19/05/2036 1,000,000 1,015,710 0.73
. . Electricité de France SA 3.4%
International Consolidated
Airlines 3.352% 11,/09/2030 545,000 545,049 0.39 25/05/2043 300,000 268,116 0.19
. . [ . French Discount T Bill 0%
Nationwide Building Society
3% 03/03/2030 483,000 482,483 035 02/12/2026 782,079 767,235 0.85
IDF Mobilités 3.45%
Natwest Markets Plc 3%
03/09,/2030 859,000 853,185 0.62 _25/06/2049 100,000 85,860 0.06
Pcc Global Plc 8.25% 1,121,211 080
15/11/2030 630,000 606,331 0.44  DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 1,121,211 0.80
Reckitt Benckiser Treasury SUPRANACIONALES TOTAL
Services Plc 2.625%
10/09/2028 342,000 341,614 0.25
/09/ RENTA VARIABLE
Severn Trent Utilities Finance Alemania
PLC 3.875% 04/08/2035 298,000 297,389 0.21
4,921,486 3.56 BASF SE 10,034 445,811 0.32
. SAP AG 315 65,630 0.05
Rumania
L . Siemens Energy AG Ordinary
Digi Romania SA 4.625% Shares 28,731 3,459,212 2.51
29/10/2031 784,000 782,024 0.57
3,970,653 2.88
782,024 0.57 T
. China
Suecia
Alfa Laval Treasury Intl Alibaba Group Holding Sp Adr 21,618 2,698,084 1.96
3.125% 18/09/2031 245,000 241,764 0.17 Bilibili Inc Sponsored Adr 36,680 767,986 0.56
Fastighets AB Balder 1.125% JD.com Inc 479 11,705 0.01
29/01/2027 500,000 492,770 036 ingsoft Corp Ltd 4,000 12,445 0.01
Heimstaden Bostad Ab FRN .
31/12/2099 500,000 486,489 035 Niolnc Adr 25316 109,934 0.08
Ping An Insurance Group Co H 2,500 17,817 0.01

Svenska Handelsbanken AB
FRN 17/02/2028 515,000 516,262 0.37

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
RENTA VARIABLE (CONTINUACION) RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
China (continuacion) Francia
Pop Mart International Group 5,200 106,772 0.08 Air Liquide SA 3,627 565,237 0.41
Xiaomi Corp Class B 81,600 350,811 0.25 Hermes International SCA 29 61,538 0.04
4,075,554 2.96 Schneider Electric SA 3,731 876,412 0.63
Estados Unidos 1,503,187 1.08
Abbvie Inc 1,513 294,355 0.21 Hong Kong
Advanced Micro Devices Inc 4,127 752,555 0.54 Hong Kong Exchanges &
Alphabet Inc C shares 16,944 4,527,247 308 Llearng 32,900 1,466,967 1.06
1,466,967 1.06
Amazon.com Inc 12,359 2,428,969 1.77
Italia
Amphenol Corp Cl A 4,096 471,313 0.34
F i SpA 2,281 726,955 0.53
Applied Materials Inc 1,425 311,815 0.23 —181SP
Applovin Corp Class A 682 391,285 0.08 -eonardo SpA 18,340 901,594 0.65
Arista Networks Inc 2,656 296,322 0.1  -echnoprobe SpA 67,508 523,598 0.60
2,452,147 1.78
Arthur J Gallagher & Co 3,864 851,432 0.62
Japon
Axon Enterprise Inc 524 253,391 0.18 P
Advantest Corp 15,600 1,663,899 1.21
Broadcom Inc 4,689 1,381,806 1.00
. Baycurrent Inc 6,800 240,101 0.17
Citigroup Inc 17,114 1,700,397 1.24
K Cyberagent Inc 44,900 326,343 0.24
Constellation Energy Corp 2,123 638,590 0.46
Keyence Corp 200 61,579 0.04
Eaton Corp Plc 5,384 1,460,136 1.06
Mitsubishi Heavy Industries 35,200 734,253 0.53
Facebook Inc 54 30,350 0.02
Mitsubishi Tokyo Financial
KLA Corp 303 313,482 023 Group Inc 24,000 325,016 0.23
Lam Research Corp 3,128 455,916 0-33  Mizuho Financial Group 11,600 359,174 0.26
Microchip Technology Inc 3,904 211,812 0.15 Nintendo Co Ltd 4.900 282013 0.20
Micron Technology Inc 2,445 594,174 043 Resona Holdings Inc 40,700 330,085 0.24
Nvidia Corp 24,273 3,854,496 280 Ryohin Keikaku Co Ltd 11,800 178,324 0.13
Palantir Technologies Inc 2,165 327,667 0.24 Sony Corp 23.100 504.942 0.36
Qualcomm Inc 2,655 386,681 0-28  sony Financial Group Inc 23,100 20,830 0.02
Robinhood Markets Inc 2,972 286,205 0.21 Sumitomo Mitsui Financial
Roblox Corp 3,218 222,023 0.16 Group Inc 12,100 331,340 0.24
Salesforce.com Inc 492 110,976 0.08 5,357,899 3.87
Servicenow Inc 3,635 474,133 034 Paises Bajos
Texas Instruments Inc 2,138 315,826 0.23  ASML Holding NV 1,733 1,596,786 1.16
TJX Companies Inc 10,191 1,332,912 0.96 NXP Semiconductors NV 1,195 220,858 0.16
24,676,266 17.88 Prosus NV 23,835 1,259,680 0.91
3,077,324 2.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Reino Unido

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS (CONTINUACION)

Luxemburgo

AXA World Funds - Global
Income Generating Assets M

Arm Holdings Plc Adr 3,273 304,629 0.22

Astrazeneca Plc 1,042 164,564 0.12

Beazley Plc 172,183 1,640,655 1.20

Melrose Industries Plc 9,538 64,274 0.05
2,174,122 1.59

Singapur

Trip.com Group Ltd ADR 8,129 497,728 0.36

497,728 0.36

Taiwan

Taiwan Semiconductor Sp ADR 6,653 1,721,469 1.25
1,721,469 1.25

RENTA VARIABLE TOTAL 50,973,316 36.94

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Irlanda

Ishares Physical Metals Plc

Certif Gold Perpetual USD 21,109 1,503,172 1.10

Ishares Physical Metals Plc

Certif Gold Perpetual USD 105,466 7,511,793 5.44
9,014,965 6.54

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Capitalisation USD 2,104 190,792 0.14

AXA World Funds - Global

Inflation Short Duration Bonds

M Capitalisation EUR Hedged 280 31,740 0.02

AXA World Funds - US High

Yield Bonds M

Capitalisation USD 75,330 11,502,367 8.32

BNP Paribas Easy Energy &

Metals Enhanced Roll UCITS

ETF EUR 4,495 75,933 0.05
11,800,832 8.53

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 20,815,797 15.07

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 133,937,985 96.80

Total Cartera de inversion 133,937,985 96.80

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 6,746,883 4.88

Descubiertos bancarios (3,907,028) (2.82)

Otros Activos Netos 1,592,808 1.14

TOTAL PATRIMONIO NETO 138,370,648 100.00



AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas
comprad

Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf

vendidas vencimiento usvalia) latente]
as en la divisa del
subfondo

No asignada a una clase de acciones determinada

Citigroup Global 11,305,388 JPY 2,032,248,011 20/02/2026 245,672

Markets Europe AG

Société Générale EUR 406,237 GBP 359,000 06/03/2026 (3,691)
241,981

Futuros

Moneda Cantidad

Descripcion

Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en Ig|
divisa del

subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO STOXX BANK MAR26 EUR 719 9,566,295 20/03/2026 355,186
EURO-SCHATZ FUT MAR26 EUR 23 2,456,170 06/03/2026 (3,105)
NASDAQ 100 E-MINI MAR26 usb 14 6,069,127 20/03/2026 (4,075)
XAE ENERGY MAR26 usb (69) (5,538,445) 20/03/2026 7,638
XAP CONS STAPLES MAR26 usb (166) (11,160,419) 20/03/2026 164,240
MSCI CHINA FUTURE MAR26 usb 71 2,044,850 20/03/2026 3,476
FTSE CHINA A50 JAN26 usb 302 3,929,122 29/01/2026 (26,357)
HANG SENG IDX FUT JAN26 HKD 10 1,402,858 29/01/2026 (2,543)
XAV HEALTH CARE MAR26 usb 22 2,949,567 20/03/2026 19,013
S+P EMINI BIOTECH MAR26 usb 17 1,390,310 20/03/2026 1,447

Total 514,920

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Fondos de inversion abiertos 15.98
Bancos 13.57
Internet, software y servicios de TI 7.57
Servicios financieros 7.47
Productos y equipos de semiconductores 6.79
Aparatos y componentes eléctricos 6.33
Tecnologia 5.34
Comunicaciones 4.64
Industriales 4.19
Seguros 3.05
Inmobiliarias 2.81
Sociedades Holding 2.27
Suministro de energia y agua 1.56
Deuda soberana y de entidades supranacionales 1.41
Petréleo y gas 1.17
Automdviles 1.11
Comercio al por menor 1.04
Productos quimicos 1.03
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.95
Ingenieria y construccion 0.86
Servicios y suministros comerciales 0.82
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.78
Industria aeroespacial y de defensa 0.65
Trafico y transporte 0.64
Medios de comunicacion 0.63
Atencion sanitaria 0.63
Metales y mineria 0.60
Maquinaria 0.53
Papel y embalaje 0.52
Hoteles, restaurantes y ocio 0.49
Productos y articulos para el hogar 0.25
Alimentacion y bebidas 0.19
Fabricacion varia 0.19
Bienes de consumo, no ciclicos 0.17
Productos para el hogar y bienes de equipo 0.13
Juegos, juguetes y aficiones 0.10
Materiales y productos de construccion 0.07
Productos forestales y papel 0.06
Bienes de consumo, ciclicos 0.05
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.04

% del
Patrimonio Neto

Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 0.04
diversificadas

Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.03
Entretenimiento 0.03
Materiales basicos 0.02
Total 96.80
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AXA World Funds - Digital Economy

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO Estados Unidos (continuacion)
Veeva Systems Inc 40,932 9,137,250 1.82
RENTA VARIABLE Visa Inc 21,522 7,547,981 1.50
Canada Zeta Global Holdings Corp A 283,818 5,775,696 1.15
Shopify Inc 132,766 21,371,343 4.25 Zscaler Inc 39,860 8,965,311 1.78
21,371,343 4.25 378,314,413 75.21
China Israel
Alibaba Group Holding 405,900 7,451,946 1.48 Wix Ltd 29,165 3,029,952 0.60
7,451,946 1.48 3,029,952 0.60
Estados Unidos Japon
Alphabet Inc C shares 129,888 40,758,855 8.09 Nintendo Co Ltd 89,500 6,038,501 1.20
Amazon.com Inc 118,153 27,272,075 5.42 6,038,501 1.20
Apple Computer Inc 84,592 22,997,181 4.57 Paises Bajos
Applovin Corp Class A 24,737 16,668,285 3.31 Adyen NV 4,136 6,679,100 1.33
Booking Holdings Inc 2,882 15,434,061 3.07 6,679,100 133
Cadence Design Sys Inc 35,765 11,179,424 2.22 Reino Unido
Cloudflare Inc Class A 55,611 10,963,709 2.18 Rightmove Plc 894,566 6,252,012 1.24
Crowdstrike Holdings Inc 14,343 6,723,425 1.34 Wise Plc A 594,974 7,130,402 1.42
Datadog Inc 56,483 7,681,123 1.53 13,382,414 2.66
Facebook Inc 32,653 21,553,919 429  Singapur
Hubspot Inc 11,587 4,649,863 0.92 Sea Ltd Adr 55,578 7,090,085 1.41
Jfrog Ltd 189,189 11,816,745 2.35 Trip.com Group Ltd 208,450 14,944,617 2.97
Klaviyo Inc A 169,633 5,507,984 1.10 22,034,702 4.38
Microsoft Corp 62,398 30,176,922 6.00 Suecia
Netflix Inc 226,052 21,194,636 4.21  Spotify Tech SA 35,152 20,413,118 4.06
Nutanix Inc A 65,351 3,377,993 0.67 20,413,118 4.06
Palantir Technologies Inc 65,686 11,675,686 2.32
Par Technology Corp/Del 104,503 3,791,369 0.75
Paylocity Holding Corp 34,159 5,209,248 1.04
Robinhood Markets Inc 90,551 10,241,318 2.04
Roblox Corp 60,573 4,908,230 0.98
Servicenow Inc 120,175 18,409,608 3.66
Snowflake Inc Class A 38,568 8,460,276 1.68
Take Two Interactive
Software Inc 30,565 7,825,557 1.56
UBER Technologies Inc 145,923 11,923,368 2.37
Varonis Systems Inc 197,784 6,487,315 1.29

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Digital Economy

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Uruguay

Mercadolibre Inc 4,687 9,440,837 1.88
9,440,837 1.88

RENTA VARIABLE TOTAL 488,156,326 97.05

TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 488,156,326 97.05

Total Cartera de inversion 488,156,326 97.05

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 16,066,705 3.19

Otros Passivos Netos (1,242,362) (0.24)

TOTAL PATRIMONIO NETO 502,980,669 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Digital Economy

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street HKD 1,463,736 USD 188,296 21/01/2026 (128)
State Street usb 18,708 HKD 145,404 21/01/2026 17
State Street usb 8,125,117 EUR 6,894,959 21/01/2026 21,198
State Street usb 46,414 SGD 59,668 21/01/2026 (35)
State Street usb 1,498,792 CHF 1,186,798 21/01/2026 (1,660)
State Street usb 325,373 GBP 242,594 21/01/2026 (921)
State Street usb 1,744,363 BRL 9,572,692 21/01/2026 4,713
State Street EUR 196,854,050 USD 231,899,841 21/01/2026  (529,489)
State Street SGD 2,176,149 USD 1,690,423 21/01/2026 3,598
State Street CHF 29,161,501 USD 36,912,155 21,/01/2026 (43,679)
State Street GBP 8,243,042 USD 11,073,990 21/01/2026 13,106
State Street BRL 198,343,127 USD 36,376,214 21/01/2026  (331,236)

(864,516)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de TI 56.30
Comunicaciones 8.76
Tecnologia 7.00
Comercio al por menor 5.69
Entretenimiento 5.62
Deuda soberana y de entidades supranacionales 4.26
Industriales 3.21
Hoteles, restaurantes y ocio 2.97
Atencion sanitaria 1.82
Servicios financieros 1.42
Total 97.05
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
China (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

China Yangtze Power Co Ltd 162,200 631,100 0.61
RENTA VARIABLE Cmoc Group Ltd H 318,000 786,063 0.77
Brasil Foxconn Industrial Internet
Ambev SA 180,600 456,794 045 Lobd 44,900 398,681 039
BB Seguridade Participacoes 23,800 157,009 0.15 fuyo Glass Industry Group Co 58,000 500,752 0.49
CPFL Energia SA 40,600 394,831 0.38 Guotai Haitong Securities Co 73,200 156,491 0.15
Ebracr SA 12,000 194,023 o019 .HWorld Group 10,556 496,660 0.48
Itau Unibanco Holding SA 29,852 356,895 0.35 Haier Smart Home Co Ltd 162,400 506,594 0.49
Nu Holdings Ltd A 28,921 484,138 0.47 Haitian International Hldgs 34,000 96,800 0.09
Raia Drogasil SA 18,054 77,260 0.08 E?”Lstgh Pharmaceutical Group 98,000 45427 044
Telefonica Brasil SA 17,000 102,687 010 yadong Medicine Co Ltd 24,800 140,003 0.14
TIM SA 85,200 137,081 013 |ngustrial and Commercial
Totvs SA 13,100 100,597 0.10  Bank of China 768,000 620,636 0.60
Ultrapar Participacoes SA 67,700 258,211 0.25 Inner Mongolia Yili Indus
WEG SA 39,700 351,448 034 LnereyCo 23,400 9,768 0.09
3,070,974 2.99 JD Health International Inc 64,700 461,341 0.45
Chile JD.com Inc 21,344 612,573 0.60
Banco de Chile 12,534 476,292 0.46 éirr;%‘:)eg;”fg national Software 82,000 140,012 014
:?]flg‘r’;g:eggiim e 650 497454 o4p Kingsoft Com Ld 22,200 81,116 0.08
903,746 0.88 Kweichow Moutai Co Ltd A 4,300 847,417 0.83
China Lenovo Group Ltd 256,000 304,562 0.30
35Bio Inc 74.000 220,886 0.22 Luzhou Laojiao Co Ltd A 5,400 89,807 0.09
Agricultural Bank of China H 1,438,000 1,067,854 1.04  Meituan Dianping Inc 49,200 652,966 0.64
Alibaba Group Holding 157,500 2,889,574 2.1 MideaGroup CoLtdH 53,300 581,722 0.57
Anta Sports Products Ltd 50,800 525,720 051  NariTechnology ColtdA 29,300 94,254 0.09
Bank of Jiangsu Co Ltd A 106,000 157,753 045  Jeteasenc 26,300 725121 0.71
Byd Co Ltd H 45,900 562,288 0.55 Netease Inc ADR 1,525 209,870 0.20
CGN Power Co Ltd 449,000 169,020 0.16 New China Life Insurance C H 79,800 557,221 0.54
China Construction Bank 360,000 355,675 035  [ongfu Spring CoLtd H 90,600 545,218 053
China Honggiao Group Ltd 75,500 316,414 0.31 zfg‘;'l‘;as I'_?j“'ance Co (Group) 558,000 483,908 047
China Life Insurance Co Ltd 312,000 1,097,522 1.07 PICC Property & Casualty
China Merchants Bank Co 127,500 864,907 0.84 Co Ltd 358,000 752,474 0.73
China Pacific Insurance Group Qifu Technology Inc 4,314 83,131 0.08
Co Lt 179,800 813,125 079 S F Holding Co Ltd A 15,600 85,544 0.08
China Railway Signal & Com H 207,000 88,560 0.09 Sany Heavy Industry Co Ltd A 27.000 81,640 0.08
E*f‘ie’:yf;e“”mes Mixe 52,600 290,184 o0 _Shanghai Pharmaceuticals 161,400 235,978 0.23
Shanxi Xing hua cun Fen Wine
Factory Co Ltd 3,600 88,453 0.09

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
RENTA VARIABLE (CONTINUACION) RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
China (continuacion) Emiratos Arabes Unidos
Shengyi Technology Co Ltd 9,200 94,012 0.09 Abu Dhabi Commercial Bank 107,543 418,706 0.41
Shenzhou International Group 40,100 315,298 0.31 ADNOC Drilling Company PJSC 54,582 79,356 0.08
Sinotruk Hong Kong Ltd 22,500 79,842 0.08 Aldar Properties PJSC 48,515 114,918 0.11
Tsingtao Brewery Co Ltd H 30,000 187,782 0.18 Dubai Islamic Bank 139,418 351,876 0.34
Vipshop Holdings Ltd 23,489 415,520 0.40 Emaar Development PJSC 19,245 79,382 0.08
Western Mining Co Ltd 56,100 221,890 0.22 Emaar Properties Pjsc 121,412 464,439 0.45
Wuxi Apptec Co Ltd 22,500 285,315 0.28 Emirates NBD PJSC 55,032 417,284 0.41
Xiaomi Corp Class B 106,000 535,209 0.52 Emirates Telecom Group Co 60,761 303,400 0.30
Yadea Group Holdings Ltd 126,000 184,059 0.18 First Abu Dhabi Bank Pjsc 85,328 405,162 0.39
Yantai Jereh Oilfield Co Ltd 18,500 187,511 0.18 2,634,523 2.57
Yum China Holdings Inc 2,617 124,936 0.12 Estados Unidos
Zijin Mining Group Co Ltd 168,000 769,690 0.75 Southern Copper Corp 866 124,245 0.12
ZTO EXPRESS CAYMAN 124,245 0.12
INC ADR 23,007 480,616 0.47 Filipinas
25,908,312 25.22 International Container
Corea, Republica de Terminal Services Inc 30,550 294,427 0.29
Amorepacific Corp 1,076 89,259 0.09 SM Investments Corp 8,200 97,495 0.09
Coway Co Ltd 4,753 286,721 0.28 SM Prime Holdings Inc 643,900 248,990 0.24
DB Insurance Co Ltd 2,616 238,074 0.23 640,912 0.62
HD Hyundai Electric Co Ltd 649 348,704 0.34  Grecia
Hd Korea Shipbuilding & Offs 825 233,088 0.23 Hellenic Telecommunications
X Organization SA 20,450 404,935 0.39
Hyundai Rotem Company 2,095 273,264 0.27
- - Opap SA 10,954 245,720 0.24
KB Financial Group Inc 1,073 92,883 0.09
650,655 0.63
Meritz Financial Group Inc 3,105 243,779 0.24
Hong Kong
Naver Corp 781 131,472 0.13
Bosideng International
Samsung Biologics Co Ltd 331 389,466 0.38 Holdings Ltd 446,000 255,561 0.25
Samsung C&T Corp 4,138 687,967 0.67_ china Resources Beer Holding 106,000 357,078 0.35
Samsung Electronics Co Ltd 51,804 4,311,757 4.19 Kunlun Energy Co Ltd 3101000 295’921 0.29
Samsung Fire & Marine Want Want China Holdings Ltd 228,000 135,918 0.13
Insurance Co Ltd 902 311,196 0.30
1,044,478 1.02
Samsung SDS Co Ltd 2,661 316,797 0.31 .
Hungria
Shinhan Financial Group Ltd 2,048 109,327 0.11
- Chemical Works of Gedeon
SK Hynix Inc 4,439 2,006,032 1.95  Richter Plc 17,250 520,544 0.51
10,069,786 9.81 520,544 0.51

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
RENTA VARIABLE (CONTINUACION) RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
India India (continuacion)
ABB India Ltd 1,927 110,790 0.11  Maruti Suzuki India Ltd 2,469 458,422 0.45
Apl Apollo Tubes Ltd 4,578 97,438 0.09 Mphasis Ltd 2,523 78,287 0.08
Apollo Hospitals Enterprise 1,462 114,498 0.11 Nestle India Ltd 34,100 488,284 0.48
Ashok Leyland Ltd 73,530 146,439 0.14  Page Industries Ltd 288 115,595 0.11
Asian Paints Ltd 2,627 80,968 0.08 Persistent Systems Ltd 5,830 405,858 0.40
AXIS Bank Ltd 5,730 80,882 0.08 Phoenix Mills Ltd 4,187 86,275 0.08
Bajaj Auto Ltd 805 83,743 0.08  Pidilite Industries Ltd 18,306 301,864 0.29
Bajaj Finance Ltd 7,246 79,531 0.08 Polycab India Ltd 1,323 111,811 0.11
Bank of Baroda Ltd 42,079 138,532 0.13 Power Grid Corporation of
Bharti Airte! Ltd 23,212 544,148 053 Indialtd 218,233 632,676 0.62
Bosch Ltd 517 207,624 020 Puniab National Bank 81,939 112,772 0.11
Britannia Industries Ltd 5,905 395,969 0.3g  Shriram Finance Ltd 8,896 95,333 0.09
BSE Ltd 5157 151,314 0.15 Siemens Ltd 2,281 78,034 0.08
Canara Bank 77.379 133,270 013 State Bank of India 41,520 453,822 0.44
Cipla Ltd 25487 427,650 0.42 Tata Consultancy Svcs Ltd 25,503 910,828 0.89
Coromandel International Ltd 3,415 86,173 0.0 _ataMotors Lid 11,024 50,955 0.05
Cummins India Ltd 5.707 281,110 0.27 Torrent Pharmaceuticals Ltd 6,706 286,999 0.28
Dabur India Ltd 14,505 81,071 0.08 VS MotorCoLtd 8804 364,387 035
Eicher Motors Ltd 5,252 427,385 0.42 Vs Motor Company 35,216 3,918 0.00
Fortis Healthcare Ltd 8,521 83,879 0.0g  -Jnion Bank of India 60,071 102,792 0.10
Havells India Ltd 6,970 110,227 041 United Spirits Ltd 9,934 159,688 0.16
HCL Technologies Ltd 25,110 452,614 0.44 ~ varun Beverages Ltd 38,340 209,020 020
HDFC Asset Management Wipro Ltd 86,188 253,157 0.25
Co Ltd 4,338 129,108 0.13 Zydus Lifesciences Ltd 11,150 113,386 0.11
HDFC Bank Ltd 145,168 1,603,675 1.56 15,173,697 14.78
HDFC Life Insurance Co Ltd 21,408 178,413 0.17 Indonesia
Hero Motocorp Ltd 3,722 238,610 0.23 Bank Central Asia 1,446,400 700,431 0.68
Hindustan Unilever Ltd 6,086 156,891 0.15 Telkom Indonesia Persero Tbk 2,244,100 468,334 0.46
Icici Lombard General 1,168,765 1.14
Insurance Co Ltd 11,396 248,639 0.24 Mal
Indian Hotels Co Ltd 29,104 238,795 0.23 Ammb Holdings Bhd 70,700 113,245 011
Infosys Ltd 33,144 596,618 0-58  CIMB Group Holdings Bhd 183,700 373,466 0.36
Kotak Mahindra Bank Ltd 10,701 262,288 0-26  Hong Leong Bank Berhad Bhd 49,500 270,067 0.26
Kwality Wall's India Ltd 6,086 2,851 0-00 K Healthcare Bhd 261,300 563,424 0.55
Lodha Developers Ltd 6,838 80,721 0.08 Malayan Banking Bhd 318,000 821,252 0.80
Lupin Ltd 10,619 249,054 0-24  Nestle (Malaysia) Berhad Bhd 7,900 221,932 0.22
Mahindra & Mahindra Ltd 15,539 642,449 0.63
Marico Ltd 42,643 356,167 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
RENTA VARIABLE (CONTINUACION) RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Malasia (continuacion) Sudafrica (continuacion)
Petronas Dagangan Bhd 18,500 90,996 0.09 Firstrand Ltd 164,232 899,460 0.88
Public Bank Berhad Bhd 462,300 517,211 0.50 Nedbank Group Ltd 6,225 100,028 0.10
Sunway Bhd 79,300 109,824 0.11 Sanlam Ltd 107,063 636,369 0.62
3,081,417 3.00  Shoprite Holdings Ltd 19,235 313,692 0.31
México Standard Bank Group Ltd 44,726 783,852 0.76
Grupo Aeroport Del Sureste B 3,655 118,094 0.12 Vodacom Group Ltd 17,529 149,488 0.15
Grupo Comercial Chedraui Sa 31,100 213,243 0.21 4,645,067 4.54
Grupo Financiero Banorte 47,500 440,774 0.43 Tailandia
Kimberly Clark De Mexico A 184,200 393,510 0.38 Advanced Info Service NVDR 39,700 394,417 0.38
Walmart De Mexico SAB 191,200 595,629 0.58 AIRPORTS OF THAILAND
1,761,250 1.72 PC NVDR 160,800 270,509 0.26
Perii Bangkok Dusit Medical 383,200 234,749 0.23
. Bumrungrad Hospital
Credicorp Ltd 1,500 430,500 042 " piplic NVDR 32,400 161,974 0.16
430,500 0.42
Central Pattana Plc 61,600 108,027 0.11
Polonia
CP ALL PCL NVDR 72,300 99,827 0.10
Dino Polska SA 20,720 238,310 023 Kasikombank Pcl Nvdr 37,600 232,128 0.23
LPP SA 47 272,049 0.27 1,501,631 1.47
PKO Bank Polski SA 16,499 390,814 0.38 Taiwan
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen SA 10,756 199,671 0.19 Accton Technology Corp 10,000 377,142 0.37
Santander Bank Polska SA 773 117,266 041 AdvantechColtd 24,000 219,984 021
1,218,110 1.18 Asia Vital Components Co. 8,000 384,462 0.37
Y y -
Rusia Aspeed Technology Inc 1,000 231,059 0.23
Sberbank Rossii ADR 160,000 0 0.00 ASUSTeK Computer Inc 12,000 209,290 0.20
0 0.00 Cathay Financial Holding Co 327,000 788,867 0.77
Singapur Chang Hwa Commercial Bank 199,500 129,844 0.13
Trip.com Group Ltd ADR 11,800 848,538 0.83 _Chroma Ate Inc 14,000 345,316 0.34
848,538 0.83 Chunghwa Telecom Co Ltd 91,000 377,954 0.37
Sudafrica CTBC Financial Holding Co Ltd 688,000 1,099,206 1.07
Bid Corp Ltd 11.944 304.093 0.30 Delta Electronics Inc 19,000 582,327 0.57
Bidvest Group Ltd 21.939 314.441 0.31 E.Sun Financial Holding Co Ltd 841,342 903,719 0.88
Capitec Bank Holdings Ltd 2,183 547,502 0.53 Ememory Technology inc 2,000 110,119 0.11
Clicks Group Ltd 16,483 334,803 033  farEastone
Telecommunications Co Ltd 158,000 444,022 0.43
Discovery Ltd 19,028 261,339 0.25 - X _ K
First Financial Holding Co Ltd 841,525 787,411 0.77
Fubon Financial Holding Co 266,500 815,094 0.79
Global Unichip Corp 2,000 135,262 0.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
RENTA VARIABLE (CONTINUACION) RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Taiwan (continuacion) Turquia
Hon Hai Precision Industry Akbank T.A.S. 75,445 122,569 0.12
Co Ltd 98,000 718,926 0.70 122,569 0.12
Hotai Motor Company Ltd 7,000 122,531 0.12
RENTA VARIABLE TOTAL 101,621,166 99.00
Hua Nan Financial Holdings Co 393,738 388,469 0.38
Jentech Precision Industrial 2,000 174,727 0.17  TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
) . . COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
KGI Financial Holding Co Ltd 154,000 84,547 0.08 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
King Slide Works Co Ltd 2,000 238,698 0.23 REGULADO 101,621,166 99.00
Lite On Technology Corp 66,000 343,438 0.33
Lotes Co Ltd 2000 82 430 0.08 Total Cartera de inversion 101,621,166 99.00
Mediatek Inc 12,000 546,140 0.53 Tresoria y equivalentes de
Mega Financial Holding Co Ltd 656,190 835,365 0.81  tesoreria 1,441,781 1.40
President Chain Store Corp 41,000 289,031 0.08  Descubiertos bancarios (8,952) (0.02)
Quanta Computer Inc 38,000 328,957 0.32  Otros Passivos Netos (409,677) (0.39)
Realtek Semiconductor Corp 9,000 140,068 0.14 TOTAL PATRIMONIO NETO 102,644,318 100.00
Sinopac Financial Holdings
Co Ltd 840,642 765,181 0.75
Taishin Financial Holding Co 740,000 480,451 0.47
Taiwan Business Bank Ltd 882,879 449,581 0.44
Taiwan Cooperative Financial
Holding Co 836,360 646,824 0.63
Taiwan Mobile Co Ltd 67,000 231,362 0.23
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd 198,000 9,767,509 9.51
The Shanghai Commercial SA 67,000 86,574 0.08
Uni President Enterprises Corp 237,000 581,553 0.57
Yuanta Financial Holding
Co Ltd 685,980 858,007 0.84
26,101,447 25.43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street UsD 34,086 EUR 28,999 21/01/2026 1
State Street EUR 5,443,246 USD 6,412,303 21/01/2026 (14,640)
(14,639)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 15.43
Productos y equipos de semiconductores 11.59
Tecnologia 6.67
Seguros 6.52
Comercio al por menor 5.45
Internet, software y servicios de TI 5.45
Aparatos y componentes eléctricos 5.34
Comunicaciones 4.64
Productos farmacéuticos y biotecnologia 3.97
Atencion sanitaria 3.88
Industriales 3.46
Alimentacioén y bebidas 2.64
Automdviles 2.44
Servicios financieros 2.37
Metales y mineria 2.26
Petréleo y gas 2.10
Medios de comunicacién 2.04
Hoteles, restaurantes y ocio 2.03
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.55
Inmobiliarias 1.54
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.34
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 1.23
diversificadas

Sociedades Holding 1.14
Materiales y productos de construccion 0.75
Alojamiento 0.48
Trafico y transporte 0.47
Productos forestales y papel 0.38
Productos quimicos 0.37
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.34
Ingenieria y construccion 0.27
Elementos metalicos y componentes fisicos 0.23
Industria aeroespacial y de defensa 0.19
Suministro de energia y agua 0.18
Bienes de consumo, no ciclicos 0.18
Maquinaria 0.08
Total 99.00
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Canada

en % del
patrimonio

neto

First Quantum Minerals Ltd

9.375% 01/03/2029 2,400,000 2,532,576 0.94
BONOS Windfall Mining Gi 5.854%
. . indfall Mining Group 5. b
Arabia Saludita 13/05/2032 2,400,000 2,510,040 0.93
Dar Al Arkan Sukuk Co Ltd 5,042,616 1.87
7.25% 02/07/2030 1,200,000 1,219,728 0.45 T
Chile
Dar Al Arkan Sukuk Co Ltd 8%
25/02/2029 550,000 571,956 0.21 Antofagasta Plc 5.625%
1,791,684 0.66 13/05/2032 1,500,000 1,559,295 0.58
. Banco de Credito e
Argentina Inversiones FRN 31/12/2099 1,500,000 1,619,985 0.60
Transport De Gas Del Sur .
Inversiones CMPC SA 6.125%
7.75% 20/11/2035 1,500,000 1,483,950 0.55 26/02/2034 1,800,000 1,854,540 0.69
1,483,950 0.55 5,033,820 187
Australia China
Commonwealth Bank of
; Lenovo Group Ltd 3.421%
Australia FRN 12/09/2034 1,500,000 1,448,212 0.54 02/11/2030 1,500,000 1,430,430 0.53
National Australia Bank . o
6.429% 12/01/2033 1,500,000 1,629,193 0.60 Meituan 3.05% 28/10/2030 500,000 466,355 0.17
Zhongsheng Group 5.98%
8,077,405 114 30/01/2028 943,000 951,468 0.35
Austria 2,848,253 1.05
Klabin Austria Gmbh 3.2% :
12/01/2031 800,000 721,872 0.7 _Colombia
Banco de Bogota SA 4.375%
721,872 0.27 03/08/2027 1,900,000 1,894,338 0.70
Azerbaiyan Bancolombia SA FRN
Qatar (State of) 6.95% 24/12/2034 2,750,000 2,947,588 1.09
18/03/2030 1,800,000 1,946,142 0.72 Ecopetrol SA 6.875%
1,946,142 0.72 29/04/2030 2,500,000 2,540,450 0.94
Brasil Grupo de Inversiones
Suramericana SA 5.5%
Suzano Austria GmbH 6%
15/01/2029 1,000,000 1,029,620 0.38 29/04/2026 508,000 508,457 0.19
Oleoducto Central SA 4%
1,029,620 038 14/07/2027 2,000,000 1,970,940 0.73
Burund 9,861,773 3.65
Eastern and Southern Afric :
Trade and Development Bank Costa Rica
4.125% 30/06/2028 2,500,000 2,360,650 0.87 Instituto Costarricense de
Electricidad 6.75%
2,360,650 087 07/10/2031 3,000,000 3,182,880 1.18
3,182,880 1.18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
el Salvador

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
India

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Comision Ejecutiva

10 Renew Power Subsidiar

Hidroelectrica del Rio Lempa 4.5% 14/07/2028 2,000,000 1,920,140 0.71
0,
8.65% 24,/01/2033 1,200,000 1,290,012 0.48 Delhi International Airport
1,290,012 0.48  6.45% 04/06/2029 1,000,000 1,043,100 0.39
Eslovenia HDFC Bank Ltd 5.18%
Nova Ljubljanska Bank FRN 15/02/2029 1,500,000 1,535,400 0.57
24/01/2034 1,500,000 1,907,278 0.71 JSW Hydro Energy Ltd 4.125%
1,907,278 071 18/05/2031 2,085,000 1,946,202 0.72
P Shriram Finance Ltd 6.625%
Estados Unidos 22/04/2027 983,000 1,003,751 0.37
BBVA Banco Continental FRN
13/09/2034 2,000,000 1,996,500 0.74 7,448,593 2.76
Kosmos Energy Ltd 7.75% Indonesia
01/05/2027 500,000 460,410 0.17 Bank Mandiri 4.9%
2,456,910 091 24/03/2028 1,500,000 1,519,335 0.56
Star Energy Geothermal 6.75%
Guatemala 24/04/2033 956,250 986,257 0.36
CT Trust 5.125% 03/02/2032 2,000,000 1,918,200 0.71 2.505.592 0.92
1,918,200 0.71
Irlanda
Hong Kong Avenir Issuer IV Ireland 6%
Celestial Dynasty Ltd 6.375% 30/12/2027 432,320 422,359 0.16
22/08/2028 1,111,000 1,104,290 0.41 422.359 0.16
China Great Wall International iz
Holdings 2.375% Islas Caiman
18/08/2030 1,000,000 909,810 0.34 Avilease Capital Ltd 4.75%
Elect Global Inv Ltd FRN 12/11/2030 1,500,000 1,492,200 0.55
31/12/2099 1,700,000 1,767,915 0.65 SNB Funding Ltd FRN
Kasikombank PCL HongKong 24/06/2035 2,100,000 2,162,706 0.80
FRN 02/10/2031 1,500,000 1,479,915 0.55 3,654,906 1.35
Li & Fung Ltd 8.375% Islas Virgenes Britanicas
05/02/2029 1,500,000 1,535,985 0.57 Fortune Star BVI Ltd 5.05%
Melco Resorts Finance 6.5% 27/01/2027 1,500,000 1,471,185 0.54
24/09/2033 633,000 634,855 0.23 Fortune Star BV Ltd 6.8%
Studio City Finance Ltd 6.5% 09/09/2029 1,333,000 1,314,925 0.49
15/01/2028 1,000,000 999,900 0.37 2.786.110 1.03
8,432,670 3.12
Hungria
OTP Bank Nyrt FRN
25/05/2027 1,600,000 1,619,008 0.60
1,619,008 0.60

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Kazajstan

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Mauricio

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Kazmunaygas National Co

India Clean Energy Hldg 4.5%

3.5% 14/04/2033 1,000,000 905,000 0.33 18/04/2027 1,400,000 1,362,886 0.50
Samruk Kazyna JSC 2% India Green Power Holding 4%
28/10/2026 3,900,000 3,818,958 1.41 22/02/2027 1,614,476 1,577,504 0.58
Tengizchevroil Finance Co 2,940,390 1.08
3.25% 15/08/2030 1,300,000 1,203,813 0.45 México
5,927,771 2.19
Cemex SAB de CV 3.875%
Lituania 11/07/2031 1,000,000 956,250 0.35
Ignitis Group UAB 2% Cemex SAB de CV 5.45%
14/07/2027 2,000,000 2,324,144 0.86 19/11/2029 500,000 507,005 0.19
2,324,144 0.86 Comision Federal De
Electricidad 3.875%
Luxemburgo 26/07/2033 2,000,000 1,766,860 0.65
Cosan Luxembourg S.A. 7.25% .
Grupo Aeromexico SAB 8.25%
27/06/2031 600,000 617,946 023 15/11/2029 1,000,000 1,023,900 0.38
Millicom Intl Cellular 6.25% . .
PLA Administradora Industrial
25/03/2029 2,880,000 2,902,291 1.07 4.962% 18/07/2029 2,000,000 2,008,260 0.74
Puma International Financing 6.262.275 2.31
SDL 7.75% 25/04/2029 3,252,000 3,364,064 1.24 ! !
6,884,301 254 _Nigeria
Macao Seplat Energy Plc 9.125%
21/03/2030 1,700,000 1,768,646 0.65
MGM China Holdings Ltd 1,768,646 0.65
7.125% 26/06/2031 1,700,000 1,800,300 0.67 3 T
Sands China Ltd 3.8% Oman
08/01/2026 2,500,000 2,500,275 0.92 Bank Muscat SAOG 4.75%
Sands China Ltd 5.4% 17/03/2026 2,018,000 2,020,220 0.75
08/08/2028 500,000 509,795 0.19 Bank Muscat SAOG 4.846%
Wynn Macau Ltd 5.625% 01/10/2030 1,429,000 1,429,272 0.53
26,/08/2028 1,200,000 1,199,472 0.44 3,449,492 1.28
6,009,842 2.22 Paises Bajos
Malasia CTP NV 0.875% 20/01/2026 1,000,000 1,174,098 0.43
GENM Capital Labuan 3.882% NE Property BV 1.875%
19/04/2031 1,400,000 1,269,590 0.47 09/10/2026 3,000,000 3,502,458 1.30
Serba Dynamic International Teva Pharm Fnc NI li 4.125%
Sukuk 6.3% 09/05/2049 6,000,000 0 0.00 01/06/2031 1,528,000 1,823,202 0.67
1,269,590 0.47 6,499,758 2.40
Marruecos
OPC SA 3.75% 23/06/2031 3,000,000 2,811,750 1.04
2,811,750 1.04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =191



AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Peri

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Tailandia

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

InRetail Consumer 3.25%

Thaioil Treasury Center 2.5%

22/03/2028 2,900,000 2,829,269 1.05 18/06/2030 500,000 455,860 0.17
Minsur SA 4.5% 28/10/2031 2,000,000 1,915,680 0.71 455,860 0.17
Orazul Energy Peru SA 6.25% Togo
17/09/2032 482,000 488,054 0.18 Bangue Ouest Africaine de
5,233,003 1.94 Developpement 5%
Reino Unido 27/07/2027 2,500,000 2,487,975 0.92
- 2,487,975 0.92
Anglogold Holdings Plc 3
3.375% 01/11/2028 1,491,000 1,449,595 0.54 Turquia
Anglogold Holdings Plc 3.75% Akbank T.A.S. 7.498%
01/10/2030 500,000 480,600 0.18 20/01/2030 1,450,000 1,536,652 0.57
Azule Energy Finance Plc Akbank T.A.S. FRN
8.125% 23/01/2030 1,800,000 1,807,038 0.67 22/06/2031 1,000,000 1,005,920 0.37
Bidvest Group Uk Plc 6.2% Ford Otomotiv Sanayi AS
17/09/2032 2,260,000 2,297,584 0.85 7.125% 25/04/2029 650,000 674,148 0.25
Endeavour Mining Plc 7% Turk Ekonomi Bankasi AS FRN
28/05/2030 2,350,000 2,431,474 0.90 17/01/2034 1,000,000 1,068,390 0.40
Standard Chartered Plc FRN Turk Telekomunikasyon AS
12/01/2033 800,000 740,640 0.27 7.375% 20/05/2029 2,090,000 2,179,389 0.81
Standard Chartered Plc FRN Turkeell lletisim Hizmet 7.45%
31/12/2099 1,300,000 1,245,452 0.46 24/01/2030 1,800,000 1,891,998 0.70
WE Soda Investments Holding Turkiye Garanti Bankasi FRN
PLC 9.5% 06/10/2028 750,000 757,275 0.28 15/04/2036 1,000,000 1,015,230 0.38
11,209,658 4.15 Turkiye Garanti Bankasi FRN
R . 28/02/2034 2,000,000 2,096,540 0.78
umania
Banca Comerciala Romana Turkiye Is Bankasi A.S FRN
FRN 19/05/2027 1,400,000 1,679,039 0.62 02/04/2036 1,000,000 1,005,660 0.37
Banca Transilvania FRN Ulker Biskivi Sanayi AS
0,
07/12/2028 1,500,000 1,886,684 0.70 7.875% 08/07/2031 1,982,000 2,079,376 0.77
) . 14,553,303 5.40
Banca Transilvania FRN )
27/04/2027 630,000 755,412 0.28 Uzbekistan
4,321,135 1.60 Ipoteka Bank 6.45%
Singapur 09/10/2030 1,650,000 1,654,142 0.61
. . Navoi Mining Metallurgic
Cathaylife Singapore 5.95% o
05/07/2034 1,000,000 1,063,360 0.39 6.95% 17/10/2031 1,500,000 1,600,440 0.59
H 0y
Medco Cypress Tree Pte Navoiyuran 6.7% 02/07/2030 1,800,000 1,818,450 0.67
8.625% 19/05/2030 1,500,000 1,583,520 0.59 5,073,032 1.87
2,646,880 0.98  BONOS TOTALES 164,951,108 61.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Angola Egipto
Angola (Republic of) 8.25% Egypt (Republic of) 4.75%
09/05/2028 1,000,000 1,006,370 0.37 16/04/2026 1,000,000 1,176,717 0.44
Angola (Republic of) 9.244% Egypt (Republic of) 5.625%
15/01/2031 400,000 403,932 0.15 16/04/2030 1,000,000 1,172,959 0.43
1,410,302 0.52 Egypt (Republic of) 6.375%
Argentina 07/04/2029 2,000,000 2,055,140 0.76
. . Egypt (Republic of) 7.875%
Argentina (Republic of) 7.8%
26/11/2033 862,000 874,835 0.32 25/06/2028 1,000,000 1,055,060 0.39
- - 5,459,876 2.02
Argentina (Republic of) FRN
09/07/2030 2,960,000 2,526,064 0.93 el Salvador
3,400,899 1.25 El Salvador (Republic of)
Benin 6.375% 18/01/2027 1,772,000 1,781,356 0.66
. . 1,781,356 0.66
Benin (Republic of) 4.875%
19/01/2032 2,198,000 2,477,410 0.92 Estados Unidos
Benin (Republic of) 5.75% Treasury Bill 0% 12/03/2026 3,000,000 2,979,642 1.10
26/03/2026 714,667 840,348 0.31 2,979,642 1.10
3,317,758 1.23 Georgia
Chile Georgia (Republic of) 2.75%
Chile (Republic of) 3.75% 22/04/2026 2,400,000 2,379,408 0.88
14/01/2032 1,160,000 1,386,449 0.51 2,379,408 0.88
1,386,449 0.51
Ghana
| .
Colombia Ghana (Republic of) 0%
Colombia (Republic of) 5% 03/01/2030 1,125,150 997,524 0.37
19/09/2032 600,000 676,512 0.25 Ghana (Republic of) 0%
676,512 0.25 03/07/2026 1,000,000 984,060 0.36
Costa de Marfil Ghana (Republic of) FRN
Ivory Coast (Republic of) 03/07/2029 3,300,000 3,250,896 1.20
5.25% 22/03/2030 3,500,000 4,131,089 1.52 5,232,480 1.93
4,131,089 1.52 Guatemala
Guatemala (Republic of) 4.5%
03/05/2026 2,600,000 2,598,726 0.96
2,598,726 0.96
Honduras
Honduras (Republic of) 6.25%
19/01/2027 1,060,000 1,071,172 0.40
1,071,172 0.40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Hungria

Paraguay

Hungary (Republic of) 6.25%

Paraguay (Republic of) 4.7%

22/09/2032 1,600,000 1,705,408 0.63 27/03/2027 3,756,000 3,786,762 1.40
1,705,408 0.63 3,786,762 1.40
Jordan Republica Dominicana
Jordan (Kingdom of) 7.5% Dominican Republic 7.05%
13/01/2029 2,000,000 2,107,520 0.78 03/02/2031 2,500,000 2,691,175 1.00
2,107,520 0.78 2,691,175 1.00
Macedonia Rumania
Macedonia (Republic of) Romania (Government of) 2%
1.625% 10/03/2028 2,500,000 2,797,835 1.03 28/01/2032 1,300,000 1,305,554 0.48
2,797,835 1.03 Romania (Government of)
Marruecos 5.125% 24/09/2031 1,400,000 1,681,210 0.62
- 2,986,764 1.10
Morocco (Kingdom of) 6.5%
08/09/2033 2,500,000 2,717,825 1.00 Serbia
2,717,825 1.00 Serbia (Republic of) 1%
México 23/09/2028 2,790,000 3,060,486 1.13
. . Serbia (Republic of) 1.5%
United Mexican States
Government Bond 3.5% 26/06/2029 2,000,000 2,181,213 0.81
19/09/2029 2,000,000 2,342,982 0.87 5,241,699 1.94
2,342,982 0.87 Sri Lanka
Nigeria Sri Lanka (Republic of) 4%
Nigeria (Republic of) 7.875% 15/04/2028 365,000 350,301 0.13
16/02/2032 2,000,000 2,093,240 0.77 Sri Lanka (Republic of) FRN
2,093,240 0.77 15/01/2030 1,210,770 1,151,648 0.43
: Sri Lanka (Republic of) FRN
Pakistan 15/03/2033 1,359,570 1,172,697 0.43
Pakistan (Islamic Republic of)
6% 08/04/2026 1,400,000 1,397,886 0.52 2,674,646 099
Pakistan (Islamic Republic of) Sudafrica
6.875% 05/12/2027 2,000,000 2,015,580 0.75 South Africa (Republic of)
3,413,466 127 A4.85% 30/09/2029 4,500,000 4,515,930 1.66
. 4,515,930 1.66
Panama
Panama (Republic of) 7.5% Tanez
01/03/2031 2,250,000 2,500,042 0.92 Tunisia (Republic of) 6.375%
2,500,042 0.92 15/07/2026 1,000,000 1,174,133 0.43
1,174,133 0.43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Turquia

Turkey (Republic of) 7.25%

29/05/2032 2,000,000 2,131,320 0.79
2,131,320 0.79

Ucrania

Ukraine (Republic of) FRN

01/02/2029 2,250,000 1,686,375 0.62

Ukraine (Republic of) FRN

01/02/2034 1,400,000 671,174 0.25
2,357,549 0.87

Uzbekistan

National Bank Of Uzbekistan

7.2% 17/07/2030 1,400,000 1,447,236 0.54

Uzbekistan (Republic of) 3.9%

19/10/2031 2,000,000 1,849,020 0.68
3,296,256 1.22

Zambia

Zambia (Republic of) FRN

30/06/2033 1,696,944 1,671,676 0.62
1,671,676 0.62

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 88,031,897 32.52

SUPRANACIONALES TOTAL

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Luxemburgo

AXA World Funds - Asian Short
Duration Bonds M

Capitalisation USD 64,450 9,570,180 3.53
9,570,180 3.53
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 9,570,180 3.53

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 262,553,185 97.08
Total Cartera de inversion 262,553,185 97.08
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 4,610,946 1.70
Otros Activos Netos 3,283,508 1.22
TOTAL PATRIMONIO NETO 270,447,639 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street HKD 10,856,781 USD 1,396,602 21/01/2026 (934)
State Street usD 18,497 HKD 143,833 21/01/2026 8
State Street usb 1,992,639 EUR 1,695,712 21/01/2026 (402)
State Street usb 41,659 CHF 32,918 21/01/2026 40
State Street usD 13,308 GBP 9,877 21/01/2026 23
State Street EUR 159,377,314 USD 187,750,678 21/01/2026 (428,214)
State Street CHF 4,313,394 USD 5,459,608 21/01/2026 (6,244)
State Street GBP 873,679 USD 1,173,861 21/01/2026 1,259
No asignada a una clase de acciones determinada

Citigroup Global usb 42,074,172 EUR 36,000,000 13/03/2026 (339,430)
Markets Europe AG

State Street HKD 60,690 USD 7,799 08/01/2026 1)
State Street EUR 444,899 USD 523,134 08/01/2026 (548)
State Street GBP 9,877 USD 13,308 08/01/2026 (23)

(774,466)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 32.30
Bancos 14.70
Servicios financieros 13.78
Metales y mineria 6.32
Suministro de energia y agua 4.00
Aparatos y componentes eléctricos 3.94
Fondos de inversién abiertos 3.53
Comunicaciones 2.58
Alojamiento 2.27
Ingenieria y construccion 1.73
Industriales 1.62
Petréleo y gas 1.40
Inmobiliarias 1.31
Comercio al por menor 1.05
Servicios y suministros comerciales 0.85
Alimentacion y bebidas 0.77
Trafico y transporte 0.77
Tecnologia 0.70
Productos forestales y papel 0.69
Servicios diversificados 0.58
Distribucién y comercio al por mayor 0.57
Seguros 0.55
Tuberia 0.55
Papel y embalaje 0.27
Automdviles 0.25
Total 97.08
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Bélgica (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

European Union 1.75%

01/08/2034 2,000,000 1,800,237 0.96
BONOS . Union 3%
. uropean Union 3%
Alemanla 04/12/2034 1,500,000 1,490,776 0.80
Commerzbank Ag FRN 6,623,015 3.55
15/10/2035 900,000 901,881 0.48
Dinamarca
Commerzbank Ag FRN
16/07/2032 500,000 513,230 0.27 Nykredit Realkredit AS 3.5%
Fresenius SE & Co KGaA 3.5% 12/01/2033 1,013,000 1,000,570 0.54
15/03/2034 382,000 376,354 0.20 Orsted A/S FRN 31/12/2099 1,400,000 1,343,921 0.72
NRW Bank 0.875% 2,344,491 1.26
12/04/2034 3,000,000 2,515,920 1.35 Espafia
Vonovia SE 1.125% . )
Banco Bilbao Vizcaya
14/09/2034 800,000 636,856 0.34 Argentaria SA FRN
Vonovia SE 4.25% 29/08/2036 800,000 822,704 0.44
10/04/2034 500,000 512,845 0.27 Banco de Sabadell SA FRN
5,457,086 291 18/02/2033 400,000 396,140 0.21
Australia Caixabank SA 4.375%
Australia Pacific Airport 4% 29/11/2033 400,000 425,920 0.23
07/06/2034 777,000 790,481 0.42 Caixabank SA FRN
- ) 19/07/2034 1,000,000 1,093,700 0.59
Sydney Airport Finance
4.125% 30/04/2036 704,000 716,172 0.38 Caixabank SA FRN
1,506,653 0.80 27/01/2036 800,000 792,056 0.42
Austria NorteGas Energia Distribucion
0.905% 22/01/2031 1,300,000 1,128,140 0.60
Raiffeisen Bank International . .
Telefonica Emisiones SAU
FRN 02/01/2035 800,000 843,864 045 4 183% 21/11/2033 900,000 924,723 0.49
Raiffeisen Bank International 5,583,383 2.98
FRN 27/08/2031 700,000 698,103 0.37
) Estados Unidos
Uniga Insurance Group AG
FRN 09/12/2041 200,000 186,238 0.10 AT&T Inc 3.375%
. 15/03/2034 800,000 782,765 0.42
Vienna Insurance Group AG
FRN 15/06/2042 800,000 843,448 0.45 AT&T Inc 4.3% 18/11/2034 1,000,000 1,038,183 0.56
2,571,653 1.37 International Bank for
P Reconstruction and
Bélgica Development 2.9%
Anheuser Busch Inbev SA 14/02/2034 1,800,000 1,786,688 0.96
2.875% 02/04/2032 500,000 491,160 0.26 National Grid North America
Belfius Bank SA 3.25% Inc 4.668% 12/09/2033 1,000,000 1,065,016 0.57
14/11/2031 400,000 394,200 0.21 W P Carey Inc 3.7%
Crelan SA FRN 15/09/2036 800,000 794,040 0.43  19/11/2034 338,000 327,799 0.18
Elia Transmission Belgium NV 5,000,451 2.69
3.5% 08/10/2035 600,000 589,818 0.32
European Union 1.25%
04/04/2033 1,200,000 1,062,784 0.57

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Finlandia Francia (continuacion)
Fortum OYJ 4.5% Orange SA FRN 31/12/2099 200,000 212,226 0.11
26/05/2033 900,000 950,391 0.51 Pernod Ricard SA 3.75%
950,391 0.51 15/09/2033 600,000 606,966 0.32
Francia RCI Banque SA 3.625%
Arkema SA 3.5% 12/09/2034 700,000 679,266 0.36 03/11/2032 500,000 491,265 0.26
e . RCI Banque SA 4.875%
Banque Fédérative du Crédit
Mutuel SA 5.125% 21/09/2028 400,000 419,648 0.22
13/01/2033 700,000 751,009 0.40 Renault SA 3.875%
BNP Paribas SA 2.1% 30/09/2030 500,000 503,755 0.27
07/04/2032 1,000,000 918,680 0.49 Société Générale SA FRN
BNP Paribas SA 4.095% 17/05/2035 900,000 899,901 0.48
13/02/2034 900,000 920,205 0.49 Unibail Rodamco Westfield SE
0,
BPCE SA 1.75% 27,/05,/2032 1,000,000 919,790 0.49 3:875%11/09/2034 600,000 596,052 0.32
Unibail Rodamco Westfield SE
BPCE SA FRN 08/03/2033 700,000 716,947 0.38 FRN 31/12/2099 1,100,000 1,128,358 0.60
BPCE SA FRN 14/06/2034 1,000,000 1,059,870 0.57 Veolia Environnement SA FRN
BPCE SA FRN 16/07/2035 800,000 815,264 0.44 31/12/2099 600,000 610,641 0.33
Caisse de Refinancement de 22,553,993 12.04
I'Habitat SA 3.375% ltalia
28/06/2032 1,000,000 1,014,130 0.54
A2A SpA 0.625%
CNP Assurances SA FRN
30/06/2051 800,000 756,168 0.40 28/10/2032 1,000,000 831,080 0.44
Compagnie de St Gobain SA A2A SpA FRN 31/12/2099 546,000 564,302 0.30
3.625% 08/04/2034 400,000 400,732 0.21 Assicurazioni Generali SpA
0,
Covivio Hotels Saca 4.125% 5.399% 20/04/2033 600,000 653,634 0.35
23/05/2033 800,000 808,320 0.43 Banca Monte Dei Paschi Di
P ) Siena 3.375% 16/07/2030 1,356,000 1,383,188 0.74
Crédit Agricole Home Loan
3.25% 08/06/2033 1,000,000 1,002,470 0.54 Banco BPM SpA FRN
Credit Mutuel Arkea 4.25% 23/10/2031 489,000 483,572 0.26
01/12/2032 500,000 521,625 0.28 Credit Agricole Italia SpA
0
Crédit Mutuel Home Loan SFH 3.25% 15/02/2034 1,000,000 989,870 0.53
SA 0.875% 04/03/2032 800,000 701,120 0.38 Credit Agricole Italia SpA 3.5%
Crédit Mutuel Home Loan SFH 15/07/2033 600,000 609,972 0.33
SA 3.125% 22/02/2033 1,200,000 1,192,404 0.64 Enel SpA FRN 31/12/2099 1,081,000 1,097,667 0.59
Electricité de France SA FRN Ferrovie Dello Stato 4.5%
31/12/2099 1,200,000 1,195,710 0.64 23/05/2033 900,000 960,642 0.51
Engie SA 3.875% Intesa Sanpaolo SpA 5.625%
06/12/2033 900,000 919,935 0.49 08/03/2033 600,000 675,186 0.36
Klepierre SA 3.75% Iren SpA 3.625% 23/09/2033 1,000,000 998,310 0.53
3070972037 500,000 495,250 0.27 Mediobanca - Banca di Credito
La Banque Postale FRN Finanziario SpA FRN
02/12/2032 500,000 495,600 0.27 04,/07/2030 403,000 410,016 0.22
La Banque Postale Home Loan Mediobanca - Banca di Credito
3.125% 29/01/2034 500,000 494,995 0.26 Finanziario SpA FRN

LVMH Moet Hennessy Louis 22/08/2031 924,000 916,469 0.49

Vuitton 3.5% 07/09/2033 300,000 305,691 0.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/

Valor

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio

BONOS (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

nominal

neto

nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Portugal

Terna SpA 3.875%

Caixa Geral de Depositos FRN

24/07/2033 800,000 821,888 0.44 07/10/2031 700,000 693,658 0.37
Terna SpA FRN 31/12/2099 751,000 777,563 0.42 693,658 0.37
12,173,359 6.51 Reino Unido
Japon Amcor UK Finance Plc 3.75%
Asahi Group Holdings Ltd 20/02/2033 1,000,000 990,230 0.53
3.464% 16/04/2032 651,000 650,408 0.35 Barclays Bank Plc FRN
Ntt Finance Corp 3.678% 31/01/2033 1,000,000 1,048,210 0.56
16/07/2033 600,000 603,630 0.32 Easyjet Plc 3.75%
1,254,038 0.67 20/03/2031 409,000 416,611 0.22
Motability Operations 3.875%
Luxemburgo 24/01/2034 441,000 442,499 0.24
Logicor Financing Sarl 0.875% . . . .
Nationwide Building Society
14/01/2031 500,000 439,495 0-24 | 375% 29/06/2032 1,200,000 1,084,272 0.58
Logicor Financing Sarl 2% . X .
Omnicom Finance Holdings Plc
17/01/2034 500,000 429,000 0.23 3.7% 06/03/2032 536,000 540,904 0.29
Medironic Global Holdings Reckitt Benckiser Treasury
0,
SCA 3.375% 15/10/2034 400,000 397,056 0.21 Services Plc 3.875%
1,265,551 0.68 14/09/2033 1,000,000 1,026,870 0.55
Paises Bajos Standard Chartered Plc FRN
Abertis Finance BV FRN 17/03/2033 583,000 590,882 0.32
31/12/2099 1,200,000 1,236,708 0.66  United Utilities Water Finance
0/
Achmea Bank NV 3% Plc 3.5% 27/02/2033 861,000 854,121 0.46
07/02/2034 400,000 396,144 0.21 6,994,599 3.75
Cooperatieve Rabobank UA Suecia
0y
3.064% 01/02/2034 500,000 499,740 0.27 Alfa Laval Treasury Intl
Cooperatieve Rabobank UA 3.125% 18/09/2031 791,000 780,551 0.42
3.548% 08/10/2035 1,000,000 985,750 0.53 Fastighets AB Balder 4%
Heimstaden Bostad Treasury 19/02/2032 340,000 339,296 0.18
BV 0.75% 06/09/2029 500,000 453,580 0.24 Heimstaden Bostad Ab 3.75%
ING Groep NV FRN 02/10/2030 675,000 675,662 0.36
20/08/2037 500,000 496,905 0.27 1,795,509 0.96
ING Groep NV FRN
23/05/2034 1,000,000 1,072,490 0.57 BONOS TOTALES 84,191,517 45.02
NN Group NV FRN
03/11/2043 803,000 902,990 0.48 DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
Sandoz Finance BV 4.5% Australia
17/11/2033 800,000 846,272 0.45 Queensland Treasury Corp
Stellantis NV 4.25% 3.25% 21/05/2035 548,000 540,706 0.29
16/06/2031 200,000 203,300 0.11 540,706 0.29
Urenco Finance NV 3.625%
18/06/2035 334,000 329,808 0.18
7,423,687 3.97

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Austria

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Francia

Austria (Republic of) 2.9%

Agence Francaise de

20/02/2033 4,000,000 4,006,280 2.14 Développement 3.5%
Austria (Republic of) 2.9% 25/02/2033 2,200,000 2,206,226 1.18
20/02/2034 990,000 983,129 0.53 Bpifrance SACA 3.125%
4,989,409 267 25/05/2033 1,000,000 983,520 0.53
P France (Republic of) 3%
Belgica 25/11/2034 426,258 412,251 0.22
Belgium (Kingdom of) 2.85% .
France (Republic of) 3.2%
22/10/2034 7,940,000 7,697,830 4.13 25/05/2035 8,500,000 8,298,975 445
7,697,830 4.13 -
France (Republic of) 3.5%
Bulgaria 25/11/2033 1,154,067 1,170,351 0.63
Bulgaria 3.625% 05/09/2032 1,144,000 1,175,712 0.63 Régie Autonome Des
Transports 3.25%
1,175,712 0.63 25/05/2034 1,200,000 1,172,088 0.63
Canada Region of lle de France France
Canada - British Columbia (Republic of) 3.2%
(Province of) 3% 25/05/2034 1,800,000 1,756,962 0.94
24/07/2034 1,057,000 1,030,628 0.55 SFIL SA 3.25% 05/10/2032 1,000,000 995,190 0.53
Canada - Quebec (Province of) B
SNCF Réseau 1.875%
0.25% 05/05/2031 800,000 696,813 0.37 30/03/2034 1,000,000 877,880 0.47
Canada - Quebec (Province of)
UNEDIC 3.125%
0,
3% 24/01/2033 1,800,000 1,783,284 0.95 25/04/2033 1,500,000 1,487,400 0.80
3,510,725 1.87 19,360,843 10.38
Chile Irlanda
Chile (Republic of) 4.125% .
Ireland (Republic of) 0.4%
05/07/2034 2,000,000 2,062,720 1.10 15/05/2035 2,000,000 1,567,801 0.84
2,062,720 1.10 1,567,801 0.84
Espana Italia
Adif Alta Velocidad 3.625% .
Italy (Republic of) 3.25%
30/04/2035 600,000 601,896 0.32 17/06/2033 2,100,000 2,082,003 1.11
Adif Alta Velocidad 3.65% .
Italy (Republic of) 3.65%
30/04/2034 1,200,000 1,214,088 0.65 01,08/2035 6,500,000 6,597,695 354
Adif Alta Velocidad 3.9% .
Italy (Republic of) 3.85%
30/04/2033 800,000 827,848 044 01/02/2035 4,846,000 5,014,495 2.68
Spain (Kingdom of) 3.15% .
Italy (Republic of) 4.2%
30/04/2035 10,000,000 9,929,000 5.32 01/03/2034 5,500,000 5,857,115 3.15
Spain (Kingdom of) 3.25% 19.551.308 10.48
30/04/2034 8,700,000 8,772,732 4.71 e
Spain (Kingdom of) 3.55%
31/10/2033 1,300,000 1,343,654 0.72
22,689,218 12.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Paises Bajos

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Francia

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

BNG Bank NV 0.125%

AXA IM Euro Liquidity

19/04/2033 1,200,000 976,308 0.52 Capitalisation EUR 115 5,621,341 3.01
BNG Bank NV 2.75% 5,621,341 3.01
28/08/2034 1,400,000 1,357,958 0.73 P
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 5,621,341 3.01
BNG Bank NV 3.25%
29/08/2033 1,800,000 1,825,578 098 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Neder Waterschapsbank COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
2.625% 10/01/2034 1,800,000 1,738,674 0.93 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
5,898,518 3.16 REGULADO 184,053,876 98.52
Pert
- Total Cartera de inversion 184,053,876 98.52
Peru (Republic of) 1.25%
11/03/2033 1,000,000 844,710 045  Tresorfa y equivalentes de
844,710 0.45 tesoreria 1,848,277 0.99
Portugal Otros Activos Netos 913,634 0.49
Portugal (Republic of) 2.25% TOTAL PATRIMONIO NETO 186,815,787 100.00
18/04/2034 2,150,000 2,032,696 1.09
Portugal (Republic of) 2.875%
20/10/2034 1,000,000 985,790 0.53
Portugal (Republic of) 3%
15/06/2035 500,000 494,060 0.26
3,512,546 1.88
Rumania
Romania (Government of)
5.375% 07/06/2033 830,000 838,972 0.45
838,972 0.45
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 94,241,018 50.49

SUPRANACIONALES TOTAL

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Futuros

Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en lg|

divisa dell
subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-OAT FUTURE MAR26 EUR 30 3,617,700  06/03/2026 (15,300)
EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR 259 33,040,630  06/03/2026 (250,530)
EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR (144)  (16,727,040)  06/03/2026 74,880
EURO-BUXL 30Y BND MAR26  EUR (11) (1,211,320)  06/03/2026 (4,680)
US 10YR ULTRA FUT MAR26 UsD (74) (7,246,926)  20/03/2026 82,206
EURO-BTP FUTURE MAR26 EUR 37 4,446,660  06/03/2026 (16,650)

Total (130,074)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 48.90
Bancos 18.97
Servicios financieros 4.75
Aparatos y componentes eléctricos 4.24
Inmobiliarias 3.19
Fondos de inversion abiertos 3.01
Trafico y transporte 1.64
Comunicaciones 1.41
Seguros 1.38
Servicios publicos 1.29
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.27
Tecnologia 0.93
Petréleo y gas 0.86
Suministro de energia y agua 0.79
Alimentacion y bebidas 0.68
Automdviles 0.64
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.63
Materiales y productos de construccion 0.56
Productos y articulos para el hogar 0.55
Papel y embalaje 0.53
Comercio al por menor 0.45
Atencion sanitaria 0.41
Ingenieria y construccion 0.38
Productos quimicos 0.36
Servicios y suministros comerciales 0.32
Industriales 0.22
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.16
Total 98.52
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Austria

en % del
patrimonio

neto

Raiffeisen Bank International

FRN 02/01/2035 5,500,000 5,801,565 0.77
BONOS Raiffei Bank Int tional
. aiffeisen Bank Internationa
Alemanla FRN 17,06/2033 3,500,000 3,351,775 0.44
Commerzbank Ag FRN e .
Raiffeisen Bank International
16/07/2032 2,300,000 2,360,858 031 FRN 26/01/2027 3,200,000 3,204,544 0.42
Commerzbank AG FRN e )
Raiffeisen Bank International
17/01/2031 2,500,000 2,629,925 0.35 FRN 27,/08/2031 2,600,000 2,592,954 0.34
Commerzbank AG FRN 14,950,838 1.97
25/03/2029 2,300,000 2,419,255 0.32 ’ ’
Bélgi
Deutsche Bank AG FRN clgica
05/09/2030 800,000 845,656 0.11 Belfius Bank SA 3.25%
beutsche Bank AG FRN 14/11/2031 1,700,000 1,675,350 0.22
16/06/2029 1,400,000 1,398,838 0.19 Crelan SA FRN 15/09/2036 1,800,000 1,786,590 0.24
Deutsche Bank AG FRN Elia Group SA/NV 3.875%
23/02/2028 5,200,000 5,154,656 0.68 11/06/2031 5,000,000 5,090,350 0.67
Eurogrid GmbH 3.279% Elia Transmission Belgium NV
05/09/2031 2,400,000 2,404,056 0.32 3.5% 08/10/2035 1,000,000 983,030 0.13
Merck KgaA FRN 27/08/2054 2,400,000 2,419,104 0.32 European Union 0%
NRW Bank 0.1% 09/07/2035 7,600,000 5,680,620 0.75 04/07/2029 1,500,000 1,380,748 018
European Union 0.4%
NRW Bank 1.25%
21/03/2044 3,500,000 2,301,390 0.30 04/02/2037 1,000,000 735,616 0.10
K European Union 0.7%
Vonovia SE 0.625%
06/07/2051 8,000,000 3,911,501 0.52
24/03/2031 3,500,000 3,056,340 0.40 /01/
European Union 2.625%
30,670,698 4.05 04/02/2048 2,000,000 1,626,861 0.22
Australia European Union 3.375%
Australia and New Zealand 04/11/2042 7,246,899 6,936,388 0.92
Banking Group Ltd FRN
KBC Groep NV FRN
03/02/2033 4,000,000 4,169,680 0.55 07/12/2031 3,000,000 2,954,100 0.39
Australia Pacific Airport 4% 27,080,534 3.59
07/06/2034 3,019,000 3,071,380 0.41
) ) Canada
Sydney Airport Finance
4.125% 30/04/2036 1,107,000 1,126,140 0.15 Federation des caisses
Desjardins du Quebec 3.25%
8,367,200 111 18/04/2028 2,500,000 2,542,336 0.34
2,542,336 0.34
Dinamarca
Nykredit Realkredit AS 3.5%
12/01/2033 4,439,000 4,384,533 0.58
Orsted A/S FRN 31/12/2099 3,000,000 3,074,820 0.41
7,459,353 0.99

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Espana

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Banco Bilbao Vizcaya BPCE SA FRN 02/03/2032 4,700,000 4,664,327 0.62
Argentaria SA FRN
29/08/2036 2,500,000 2,570,950 0.34 BPCE SA FRN 14/01/2028 5,000,000 4,897,150 0.65
Banco de Sabadell SA FRN BPCE SA FRN 16/07/2035 2,000,000 2,038,160 0.27
10/11/2028 3,000,000 3,130,590 0.41 Caisse de Refinancement de
|'Habitat SA 3.375%
Banco de Sabadell SA FRN
18/02/2033 2,700,000 2,673,945 0.35 28/06/2032 2,700,000 2,738,151 0.36
Compagnie de St Gobain SA
Banco de Sabadell SA FRN
27/05/2031 3,400,000 3,427,200 0.45 3.375% 08/04/2030 3,000,000 3,041,220 0.40
. Compagnie Financement
Bankinter SA FRN :
04/02/2033 3,700,000 3,697,928 0.49 Foncier 1.2% 29/04/2031 3,000,000 2,733,720 0.36
. Crédit Agricole Home Loan
Caixabank SA FRN
09/02/2029 2,400,000 2,294,136 0.30 3.25% 08/06,/2033 4,200,000 4,210,374 0.56
. Crédit Agricole SA FRN
Caixabank SA FRN
18/06/2031 5,000,000 4,982,315 0.66 21/09/2029 2,500,000 2,346,850 0.31
. Engie SA 3.875%
Caixabank SA FRN
19/07/2034 1,300,000 1,421,810 0.19 06/12/2033 5,000,000 5,110,750 0.68
Caixabank SA FRN CAmortssement e a Dere
27/01/2036 2,000,000 1,980,140 0.26 Sociale 2.75% 25/11/2032 3,500,000 3,407,740 0.45
Red Electrica Corporacion SA Holding D Infrastructure
FRN 31/12/2099 2,600,000 2,687,464 036 1.475% 18/01/2031 3,000,000 2,740,710 0.36
Red Electrica Finance SA 3% Holding D Infrastructure
06/10/2031 2,700,000 2,679,129 035 3375% 21,04/2029 2,500,000 2,522,250 0.33
31,545,607 4.16
Icade Sante SAS 1.375%
Estados Unidos 17/09/2030 4,000,000 3,628,080 0.48
Fedex Corp 0.45% Klepierre SA 2% 12/05/2029 1,500,000 1,457,460 0.19
04/05/2029 1,000,000 914,592 0.12 Klepierre SA 3.75%
IBM Corp 3.15% 10/02/2033 1,000,000 984,688 0.13 30/09/2037 2,500,000 2,476,250 0.33
The Coca-Cola Co 3.5% La Banque Postale FRN
14/05/2044 1,900,000 1,746,997 0.23 01/04/2031 1,200,000 1,205,208 0.16
3,646,277 0.48 La Banque Postale FRN
Finlandia 02/12/2032 2,000,000 1,982,400 0.26
. La Banque Postale Home Loan
Kojamo 0YJ 0.875%
28/05/2029 2,000,000 1,849,900 0.24 1.625% 12/05/2030 3,500,000 3,327,520 0.44
1,849,900 0.24 Société Générale SA FRN
02/12/2027 5,100,000 5,014,014 0.66
Francia .
Société Générale SA FRN
Arkea Home Loans SFH 1.75% 06/09/2032 1,000,000 1,037,010 0.14
16/05/2032 1,900,000 1,748,000 923 Société Genérale SA FRN
Arkema SA 3.5% 12/09/2034 3,500,000 3,396,330 0.45 17/05/2035 4,300,000 4,299,527 0.57
BPCE SA 1.75% 27/05/2032 4,700,000 4,323,013 0.57 Société Générale SA FRN
BPCE SA 3.25% 26/06/2035 3,700,000 3,634,621 0.48 28/09/2029 2,600,000 2,722,252 036
Unibail Rodamco Westfield SE
3.875% 11/09/2034 6,000,000 5,960,520 0.79
Unibail Rodamco Westfield SE
FRN 31/12/2099 3,900,000 4,000,542 0.53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Veolia Environnement SA FRN

Terna SpA 3.875%

31/12/2099 3,000,000 2,997,703 0.40 24/07/2033 4,000,000 4,109,440 0.54
Veolia Environnement SA FRN Terna SpA FRN 31/12/2099 4,500,000 4,424,265 0.59
81/12/2099 2,400,000 2:442,564 0.32 Terna SpA FRN 31/12/2099 3,500,000 3,623,795 0.48
96,104,416 12.71

Unicredit SpA 3.5%
Irlanda 31/07/2030 2,000,000 2,052,880 0.27
AIB Group Plc FRN 58,289,438 7.711
04/04/2028 5,500,000 5,477,395 0.72 .

Japon
AIB Group Plc FRN . K

Asahi Group Holdings Ltd
20/05/2035 1,500,000 1,560,058 0.21 3.464% 16/04/2032 3,871,000 3,867,477 0.51
Vodafone Intermat Finance Sumitomo Mitsui Trust Bank

0
3.375% 01/08/2033 4,500,000 4,439,430 0.59 0.277% 25/10/2028 3,400,000 3.176.,552 0.42
11,476,883 1.52 -
. Takeda Pharmaceutical Co Ltd

Italia 2% 09/07/2040 2,400,000 1,827,648 0.24
Banco BPM SpA 3.375% 8,871,677 1.17
24/01/2030 3,000,000 3,063,480 0.41 Luxemburgo
Banco BPM SpA FRN

Aroundtown SA 3.5%
09/09/2030 4,283,000 4,380,995 0.58 13/05/2030 3,000,000 2,966,310 0.39
Banco BPM SpA FRN

Aroundtown SA FRN
23/10/2081 2,036,000 2,013,400 027 31/12/2009 2,500,000 2,427,946 0.32
Credit Agricole Italia SpA 1% European Investment Bank
30/09/2031 3,000,000 2,679,840 035 0.01% 15/05/2041 2,000,000 1,165,440 0.15
Credit Agricole [talia SpA European Investment Bank

0y

3.25% 15/02/2034 2,900,000 2,870,623 0.38 0.25% 15/06/2040 2,000,000 1,263,220 017
Credit Agricole Italia SpA 3.5%
15/01/2030 2,000,000 2,055,200 0.27 7,822,916 1.03
Credit Agricole Italia SpA 3.5% Noruega
15/07/2033 2,000,000 2,033,240 0.27 Telenor ASA 4% 03/10/2030 2,500,000 2,602,800 0.34
Enel SpA FRN 31/12/2099 2,800,000 2,722,677 0.36 2,602,800 0.34
Enel SpA FRN 31/12/2099 4,313,000 4,379,498 0.58 Paises Bajos
Intesa Sanpaolo SpA 4.75% Achmea Bank NV 3%
06/09/2027 3,865,000 4,117,075 0.54 07/02/2034 2,000,000 1,980,720 0.26
Intesa Sanpaolo SpA FRN Adecco International Finance
14/11/2036 3,000,000 3,067,470 0.41 Services BV FRN 21/03/2082 2,500,000 2,446,100 0.32
Mediobanca - Banca di Credito Daimler Truck Intl 1.625%
Finanziario SpA FRN 06/04/2027 1,300,000 1,287,312 0.17
04,/07/2030 4,026,000 4,096,093 0.54 H&M Finance BV 0.25%
Mediobanca - Banca di Credito 25/08/2029 703,000 642,008 0.08
Finanziario SpA FRN .

Iberdrola International BV FRN
13/09/2027 2,768,000 2,810,600 0.37 31/12/2099 3,700,000 3,640,356 0.48
Mﬁ::;?:r?gasbﬁrm di Credito Koninklijke KPN NV 3.875%
22/08/2031 3,820,000 3,788,867 0.50 03/07/2031 3,000,000 3,092,640 0.41

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Suecia

en % del
patrimonio
neto

LKQ Dutch Bond BV 4.125%

Alfa Laval Treasury Intl

13/03/2031 4,000,000 4,090,280 0.54 3.125% 18/09/2031 4,000,000 3,947,160 0.52
NN Group NV FRN Telia company AB FRN
03/11/2043 3,407,000 3,831,240 0.51 21/12/2082 2,457,000 2,534,396 0.34
21,010,656 2.77 6,481,556 0.86
Portugal Suiza
Banco Comercial Portugues Aptiv Plc 1.6% 15/09/2028 5,000,000 4,872,813 0.64
FRN 12/02/2027 3,000,000 2,997,119 0.40 4,872,813 0.64
Banco Comercial Portugues
FRN 24,/06/2031 4,200,000 4,186,140 0.55  BONOS TOTALES 376,986,341 49.83
Caixa Geral de Depositos FRN
07/10/2031 3,400,000 3,369,196 0.45 DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
10,552,455 140 Alemania
Reino Unido Germany (Fed Rep) 3.25%
04/07/2042 2,000,000 1,995,320 0.26
Amcor UK Finance Plc 1.125% Land Nordrhein Westfalen
23/06/2027 1,300,000 1,273,532 0.17 0.75% 16/08/2041 4,000,000 2,640,320 0.35
Amcor UK Finance Plc 3.2%
17/11/2029 1,352,000 1,352,771 0.18 4,635,640 0.61
Barclays Bank Plc FRN Australia
31/05/2036 3,000,000 3,143,730 0.42 Queensland Treasury Corp
GSK Capital BV 2.875% 3.25% 21/05/2035 2,132,000 2,103,623 0.28
19/11/2031 2,026,000 2,001,749 0.26 2,103,623 0.28
National Grid Plc 0.25% Austria
01/09/2028 1,500,000 1,406,940 0.19 ) R
/0% Austria (Republic of) 0.01%
National Grid Plc 0.553% 20/02/2030 2,000,000 1,805,840 0.24
18/09/2029 3,000,000 2,748,840 0.36 ) -
/09/ Austria (Republic of) 0.9%
Nationwide Bldg Society FRN 20/02/2032 5,000,000 4,476,800 0.59
1 202 21 2 1 .04
8/03/2028 821,000 326,86 0.0 Austria (Republic of) 1.85%
Natwest Group Plc FRN 23/05/2049 4,518,000 3,204,346 0.42
26/02/2030 2,500,000 2,334,450 0.31 , R
702/ Austria (Republic of) 2.4%
Reckitt Benckiser Treasury 23/05/2034 3,900,000 3,725,436 0.49
Services Plc 3.875%
14/09/2033 1,000,000 1,026,870 0.14 13,212,422 174
Standard Chartered Plc FRN Bélglca
17/03/2033 2,777,000 2,814,545 0.37 Belgium (Kingdom of) 1.4%
Standard Chartered Plc FRN 22/06/2053 4,000,000 2,160,640 0.29
17/11/2029 2,500,000 2,357,700 0.31 Belgium (Kingdom of) 1.45%
20,787,988 2.75 22/06/2037 50,000 40,193 0.01
Belgium (Kingdom of) 1.7%
22/06/2050 3,500,000 2,183,020 0.29
Belgium (Kingdom of) 2.75%
22/04/2039 1,500,000 1,353,495 0.18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Bélgica (continuacion)

Espana (continuacion)

Belgium (Kingdom of) 3.1%

Spain (Kingdom of) 5.75%

22/06/2035 5,500,000 5,389,340 0.71 30/07/2032 5,800,000 6,795,802 0.90
Belgium (Kingdom of) 3.75% Spain (Kingdom of) 6%
22/06/2045 1,400,000 1,351,154 0.18 31/01/2029 5,000,000 5,540,300 0.73
Belgium (Kingdom of) 4% 55,864,864 7.41
28/03/2032 2,500,000 2,659,250 0.35 Francia
15,137,092 2.01 -
Agence Francaise de
Canada Développement 0.125%
Canada - British Columbia 29/09/2031 2,000,000 1,675,580 0.22
(Province of) 3% Agence Frangaise de
24/07/2034 2,644,000 2,578,032 0.34 Développement 0.25%
Canada - Quebec (Province of) 29/06/2029 2,500,000 2,289,500 0.30
0.01% 15/10/2029 3,000,000 2,717,404 0.36 Agence Francaise de
. Développement 0.5%
Canada - Quebec (Province of)
0.25% 05/05/2031 3,000,000 2,613,048 0.35 25/05/2030 4,000,000 3,597,640 048
Canada - Quebec (Province of) g%izfs p';?rgiiltsie% 225%
3.125% 27/03/2034 2,500,000 2,474,300 0.33 20/01/2035 5,500,000 5,461,280 0.72
10,382,784 138 BPI France Financement SA
Chile 2.125% 29/11/2027 5,500,000 5,471,620 0.72
Chile (Republic of) 0.83% Bpifrance SACA 3.375%
02/07/2031 5,400,000 4,743,954 0.63 25/05/2034 4,000,000 3,946,120 0.52
Chile (Republic of) 1.25% France (Republic of) - Caisse
22/01/2051 1,000,000 541,790 0.07 d'Amortissement de la Dette
i {7
Chile (Republic of) 4.125% Sociale 3.125% 01,/03/2030 4,600,000 4,667,574 0.62
05/07/2034 5,000,000 5,156,800 0.68 France (Republic of) 0.01%
10,442,544 138 25/05/2032 13,000,000 10,721,750 1.42
Eslovenia France (Republic of) 0.5%
25/06/2044 5,000,000 2,679,300 0.35
Slovenija (Republic of) 0.125% K
France (Republic of) 1.5%
01/07/2031 2,000,000 1,750,625 0.23 25/05/2050 15,000,000 8,649,600 1.14
1,750,625 023 France (Republic of) 1.75%
Espana 25/06/2039 15,000,000 11,706,000 1.55
Spain (Kingdom of) 1% France (Republic of) 2.4%
30/07/2042 10,569,000 6,994,459 0.93 24/09/2028 12,800,000 12,793,216 1.69
Spain (Kingdom of) 1% France (Republic of) 2.5%
31/10/2050 10,000,000 5,344,400 0.71 25/05/2030 11,000,000 10,906,500 1.44
Spain (Kingdom of) 2.9% France (Republic of) 3%
31/10/2046 7,400,000 6,370,438 0.84 25/06/2049 4,200,000 3,405,990 0.45
Spain (Kingdom of) 3.15% France (Republic of) 4.75%
30/04/2035 13,000,000 12,907,700 1.72 25/04/2035 8,300,000 9,130,498 1.21
Spain (Kingdom of) 3.45% Régie Autonome Des
30/07/2043 4,500,000 4,286,160 0.57 Transports 3.25%
2 2034 1 1,465,11 Nl
Spain (Kingdom of) 4.9% 5/05/203 ,500,000 ,465,110 0.19
30/07/2040 6,700,000 7,625,605 1.01

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Francia (continuacion)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio

nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACI()N)
Paises Bajos

UNEDIC 0.01% 25/11/2028 4,000,000 3,720,840 0.49 BNG Bank NV 0.25%
UNEDIC 0.25% 16/07/2035 4,500,000 3,324,015 0.44 22/11/2036 5,000,000 3,894,450 048
BNG Bank NV 2.875%
105,612,133 13.95 11/06/2031 3,000,000 3,010,500 0.40
Irlanda BNG Bank NV 3%
Ireland (Republic of) 3% 11/01/2033 3,636,000 3,636,764 0.48
18/10/2043 3,600,000 3,374,555 0.45 Neder Waterschapsbank 0%
3,374,555 0.45 08/09/2031 2,000,000 1,705,100 0.23
Italia The Netherlands (Kingdom of)
0
italy (Republic of) 0.75% 3.75% 15/01/2042 4,000,000 4,191,240 0.55
30/06/2029 3,000,000 2,799,840 0.37 16,138,054 214
Italy (Republic of) 1% Portugal
21/09/2028 3,000,000 2,868,420 0.38 Portugal (Republic of) 1.15%
Italy (Republic of) 1% 11/04/2042 1,910,000 1,325,292 0.18
11/02/2030 3,000,000 2,778,150 0.37 Portugal (Republic of) 3.625%
Italy (Republic of) 1.5% 12/06/2054 5,200,000 4,874,480 0.65
30/04/2045 7,000,000 4,599,490 0.61 6,199,772 0.83
Italy (Republic of) 2.65% P
15/06/2028 15,000,000 15,098,250 201 _Rumania
K Romania (Government of) 2%
Italy (Republic of) 2.95%
01/07/2030 11,000,000 11,103,400 147 18/04/2033 4,800,000 3,662,650 0.48
. Romania (Government of)
Italy (Republic of) 3.25% o
15/07/2032 13,000,000 13,137,670 1.75 5.375% 07/06/2033 3,396,000 3,432,711 0.45
7,095,261 0.93
Italy (Republic of) 3.25%
17/06/2033 2,400,000 2,379,432 0.31 DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 344,581,341 45.64
Italy (Republic of) 3.375% SUPRANACIONALES TOTAL
11/02/2032 2,000,000 2,014,680 0.27
Italy (Republic of) 3.85%
01/07/2034 15,000,000 15,571,500 2.07
Italy (Republic of) 4%
30/10/2031 3,000,000 3,175,710 0.42
Italy (Republic of) 4.5%
01/10/2053 8,000,000 8,200,880 1.09
Italy (Republic of) 4.75%
01/09/2044 3,000,000 3,271,500 0.43
Italy (Republic of) 5%
01/09/2040 5,000,000 5,633,050 0.75
92,631,972 12.30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Francia

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 389 18,964,980 2.52
18,964,980 2.52

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 18,964,980 2.52

TOTAL VAI_.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 740,532,662 97.99

Total Cartera de inversion 740,532,662 97.99

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 5,314,217 0.70

Otros Activos Netos 9,876,329 1.31

TOTAL PATRIMONIO NETO 755,723,208 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Futuros

Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en lg|

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-OAT FUTURE MAR26 EUR (208)  (25,082,720)  06/03/2026 108,160
EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR 292 37,250,440  06/03/2026 (120,430)
EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR 72 8,363,520  06/03/2026 9,360
EURO-BUXL 30Y BND MAR26  EUR (28) (3,083,360)  06/03/2026 (14,400)
EURO-SCHATZ FUT MAR26 EUR 525 56,064,750  06/03/2026 (68,250)
US 10YR ULTRA FUT MAR26 UsD (298)  (29,183,567)  20/03/2026 331,046

Total 245,486

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 46.16
Bancos 26.83
Aparatos y componentes eléctricos 5.05
Servicios financieros 4.04
Inmobiliarias 2.95
Fondos de inversion abiertos 2.52
Comunicaciones 1.68
Materiales y productos de construccion 0.91
Servicios publicos 0.91
Automdviles 0.81
Suministro de energia y agua 0.72
Servicios y suministros comerciales 0.69
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.56
Tecnologia 0.54
Trafico y transporte 0.53
Alimentacion y bebidas 0.52
Seguros 0.51
Productos quimicos 0.45
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.42
Internet, software y servicios de Tl 0.36
Bienes de consumo, ciclicos 0.23
Papel y embalaje 0.18
Ingenieria y construccion 0.15
Productos y articulos para el hogar 0.14
Industriales 0.13
Total 97.99
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Bélgica

en % del
patrimonio

neto

Anheuser Busch Inbev SA

BONOS 3.75% 22/03/2037 1,200,000 1,190,916 0.60
Alemania Crelan SA FRN 15/09/2036 400,000 397,020 0.20
Bertelsmann Se & Co KGaA Crelan SA FRN 28/02/2030 1,100,000 1,194,226 0.60
3.5% 29/05/2029 1,400,000 1,420,944 0.71 KBC Groep NV FRN
Commerzbank Ag FRN 01/03/2027 600,000 598,062 0.30
15/10/2035 800,000 801,672 0.40 Syensqo SA 4% 28/05/2035 1,500,000 1,497,810 0.75
Commerzbank AG FRN 4,878,034 245
18/01/2030 600,000 635,940 0.32 Dinamarca
Deutsche Bank AG FRN .
Carlsberg Breweries AS
12/07/2035 1,400,000 1,462,426 0.73 0.875% 01/07/2029 979,000 915,608 0.46
Deutsche Lufthansa AG . o
3.625% 03/09/2028 1,400,000 1,435,798 0.72 gg;lig?rzgogrgwenes AS 4.25% 87000 205917 0.90
E.ON SE 4% 16/01/2040 1,480,000 1,466,473 0.74 Orsted A/S 3.75%
. 0
Evonik Industries AG 2.25% 01/03/2030 1,327,000 1,348,351 0.68
25/09/2027 1,400,000 1,392,202 0.70 2.669.966 1.34
y ’ -
Merck Financial Services Espaiia
GmbH 0.875% 05/07/2031 1,500,000 1,334,865 0.67
. Banco Bilbao Vizcaya
Munich Re FRN 26/05/2042 1,500,000 1,287,765 0.65 Argentaria SA FRN
Vonovia SE 0.625% 13/01/2031 300,000 317,460 0.16
24/03/2031 1,800,000 1,571,833 0.78 Banco Bilbao Vizcaya
12,809,918 6.42 Argentaria SA FRN
. 29/08/2036 1,200,000 1,234,056 0.62
Australia
Banco de Sabadell SA FRN
Australia Pacific Airport 4%
07/06/2034 1,200,000 1,220,820 0.61 07/02/2029 300,000 337,617 017
Commonwealth Bank of Banco de Sabadell SA FRN
Australia FRN 04/06/2034 1,200,000 1,237,584 0.62 18/02/2033 400,000 396,140 0.20
Banco de Sabadell SA FRN
Sydney Airport Finance 3.75% 27/05/2031 800,000 806,400 0.41
30/04/2032 1,200,000 1,218,456 0.61 /05/ : : .
Banco Santander SA 1.625%
3,676,860 1.84 22/10/2030 300,000 278,700 0.14
Austria Banco Santander SA FRN
Erste Group Bank AG FRN 23/08/2033 1,000,000 1,058,250 0.53
30/05/2030 1,200,000 1,249,932 0.63 Bankinter SA FRN
Raiffeisen Bank International 13/09/2031 1,300,000 1,391,377 0.70
FRN 02/01/2035 700,000 738,381 0.37 Caixabank SA FRN
Raiffeisen Bank International 08/08/2036 1,500,000 1,543,200 0.77
FRN 17/06/2033 800,000 766,120 0.38 Cellnex Telecom SA 3.625%
Uniga Insurance Group AG 24/01/2029 1,500,000 1,527,210 0.77
1.375% 09/07/2030 1,500,000 1,393,350 0.70 Iberdrola Finanzas SAU FRN
4,147,783 2.08 31/12/2099 600,000 622,230 0.31

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Espaiia (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Inmobiliaria Colonial Socimi

Morgan Stanley FRN

SA 3.25% 22/01/2030 100,000 100,125 0.05 07/02/2031 1,400,000 1,258,131 0.63
Telefonica Emisiones SAU New York Life Global Funding
4.183% 21/11/2033 700,000 719,229 0.36 3.625% 09/01/2030 1,050,000 1,072,159 0.54
10,331,994 5.19 Nextera Energy Capital FRN
Estados Unidos 15/05/2056 1,000,000 997,681 0.50
Prologis Euro Finance 3.875%
{
Alphabet Inc 3% 06/05/2033 1,500,000 1,477,470 0.74 22/09/2037 716,000 703,832 0.35
American Tower Corp 0.95% Verizon Communications Inc
05/10/2030 1,500,000 1,358,525 0.68 0.375% 22/03/2029 400,000 370,452 0.19
AT&T Inc 3.15% 04/09/2036 1,100,000 1,023,263 0.51 Veri o
erizon Communications Inc
AT&T Inc 3.95% 30/04/2031 500,000 517,180 0.26 1.125% 19/09/2035 800,000 627,293 0.32
Becton Dickinson & Co Verizon Communications Inc
3.519% 08/02/2031 1,400,000 1,423,357 0.71 FRN 15/06/2056 597,000 594,494 0.30
Capital One Financial Corp W P Carey Inc 3.7%
1.65% 12/06/2029 1,400,000 1,330,705 0.67 19/11/2034 1,400,000 1,357,745 0.68
Cencora Inc 3.625% 29,923,392 15.03
22/05/2032 1,500,000 1,511,999 0.76 Finlandia
Citigroup Inc FRN X
Balder Finland OYJ 2%
22/09/2033 800,000 828,275 0.42 18/01/2031 ° 300,000 275,454 0.14
Citigroup Inc FRN
Nordea Bank ABP 0.5%
22/10/2034 418,000 410,394 021 19/03/2031 1,400,000 1,231,272 0.62
Fedex Corp 0.45% 1,506,726 0.76
04/05/2029 1,000,000 914,592 0.46 T
Francia
Fiserv Inc 4.5% 24,/05/2031 1,200,000 1,242,539 0.62
General Motors Financial Co Aéroports de Paris SA 2.75%
02/04/2030 1,200,000 1,186,248 0.60
0.6% 20/05/2027 700,000 683,119 0.34 /04/
) - APRR SA 1.5% 17/01/2033 1,000,000 880,160 0.44
General Motors Financial Co
4% 10/07/2030 800,000 824,263 0.41 APRR SA 1.625%
13/01/2032 400,000 365,540 0.18
IBM Corp 0.65% 11/02/2032 1,500,000 1,284,482 0.65 /01/
lllinois Tool Works Inc 1% Arkema SA FRN 31/12/2099 300,000 299,172 0.15
05/06/2031 600,000 540,270 0.27 Ayvens SA 3.875%
lllinois Tool Works Inc 2.125% 16/07/2029 1,400,000 1,440,040 0.72
22/05/2030 1,000,000 965,973 0.49 Banque Fédérative du Crédit
Mutuel SA 1.125%
JP Morgan Chase & Co FRN 19/11/2031 800,000 694,272 0.35
13/11/2031 1,200,000 1,266,466 0.64 /11/ : : :
Kraft Heinz Foods Company Banque Fédérative du Crédit
3.5% 15/03/2029 1,400,000 1,422,133 071 Mutuel SA FRN 14/05/2036 1,100,000 1,091,101 0.55
BNP Pari A 1.625%
Linde Plc 3.5% 04/06/2034 1,400,000 1,402,092 0.70  op /07"’/”;03;13 625% 1400000 1260 618 064
Marsh & McLennan Cos Inc
BPCE SA FRN 14/06/2034 600,000 635,922 0.32
1.349% 21/09/2026 400,000 396,634 0.20 /06/
Marsh & McLennan Cos Inc BPCE SA FRN 16/07/2035 600,000 611,448 0.31
1.979% 21/03/2030 800,000 767,868 0.39 Bureau Veritas SA 3.125%
15/11/2031 1 1,491 7
MMS USA Financing Inc 1.25% 5/11/203 500,000 491,960 078
13/06/2028 1,400,000 1,350,006 0.68

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Caisse Nationale de

Unibail Rodamco Westfield SE

Reassurance Mutuelle Agricole 1.75% 27/02/2034 100,000 84,992 0.04
Groupama SA 4.375% L .
Unibail Rodamco Westfield SE
26/05/2035 900,000 909,180 046 4 125% 11/12/2030 1,200,000 1,308,408 0.66
CNP Assurances SA 2.75% L
05/02/2029 1,400,000 1,387,120 0.70 Vinci SA 0.01% 27/11/2028 1,400,000 1,299,186 0.65
2,775,27 16.4
Crédit Agricole SA 2.625% 82,775,213 6.49
17/03/2027 450,000 450,414 0.23 Irlanda
Crédit Agricole SA FRN AIB Group Plc FRN
28/08/2033 800,000 846,816 0.43 20/03/2033 1,400,000 1,418,410 0.71
Crédit Mutuel Arkea FRN Atlas Copco AB 0.125%
11/06/2029 1,400,000 1,346,324 0.68 03/09/2029 1,500,000 1,365,480 0.69
Dassault Systemes 0.375% Bank of Ireland Group Plc FRN
16/09/2029 1,700,000 1,554,242 0.78 19/05/2032 1,200,000 1,212,540 0.61
Edenred SE 3.625% Dell Bank International
05/08/2032 700,000 696,941 0.35 3.625% 24,/06/2029 300,000 304,893 0.15
Edenred SE 3.625% Dell Bank International 4.5%
13/06/2031 700,000 704,522 0.35 18/10/2027 1,200,000 1,232,964 0.62
Electricité de France SA 1% Kerry Group Finance Services
29/11/2033 1,500,000 1,225,635 0.62 0.625% 20/09/2029 800,000 737,080 0.37
Electricité de France SA Kerry Group Finance Services
1.875% 13/10/2036 400,000 323,612 0.16 0.875% 01/12/2031 800,000 698,592 0.35
Engie SA 3.875% Smurfit Kappa Treasury
06/12/2033 800,000 817,720 0.41 3.454% 27/11/2032 1,400,000 1,395,646 0.70
Engie SA FRN 31/12/2099 600,000 624,090 0.31 8,365,605 4.20
Groupama Assurances Italia
Mutuelles SA 0.75%
07/07/2028 700,000 661,773 0.33 A2A SpA 1% 02/11/2033 400,000 330,712 0.17
La Banque Postale 1.375% A2A SpA 1% 16/07/2029 300,000 281,628 0.14
24/04/2029 1,400,000 1,330,448 0.67 Acea SpA 3.875%
Orange SA 1.875% 24/01/2031 1,200,000 1,239,132 0.62
12/09/2030 1,000,000 949,960 0.48 Aeroporti di Roma SpA 3.625%
Orange SA FRN 31,/12,/2099 600,000 636,678 032 15/06/2032 1,400,000 1,403,850 0.71
Assicurazioni Generali SpA
RCI Banque SA 4.875%
21/09/2028 1,400,000 1,468,768 0.74 2.429% 14/07/2031 1,500,000 1,430,787 0.72
Banco BPM SpA 4.625%
RTE Reseau De Transport
0.75% 12/01/2034 1,500,000 1,208,355 0.61 29/11/2027 1,400,000 1,452,597 0.73
Schneider Electric SA 3.125% Enel SpA FRN 31/12/2099 600,000 619,045 0.31
13/10/2029 800,000 811,048 0.41  Hera SpA 4.25% 20/04,/2033 1,400,000 1,458,646 0.73
Schneider Electric SA 3.5% Intesa Sanpaolo SpA 0.75%
09/11/2032 600,000 610,860 0.31 16/03/2028 400,000 384,428 0.19
Société Générale SA FRN Intesa Sanpaolo SpA 1.75%
20/11/2035 200,000 199,660 0.10 20/03/2028 200,000 196,546 0.10
Société Générale SA FRN Intesa Sanpaolo SpA 5.125%
21/11/2031 1,000,000 1,061,890 0.53 29/08/2031 900,000 983,448 0.49
Société Générale SA FRN
22/09/2028 300,000 291,150 0.15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio

nominal neto nominal neto

BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)

Italia (continuacion) Noruega

Mediobanca - Banca di Credito Telenor ASA 4.25%

Finanziario SpA 0.75% 03/10/2035 1,020,000 1,060,259 0.53

15/07/2027 800,000 777,104 0.39 1,060,259 0.53

Mediobanca - Banca di Credito

Finanziario SpA FRN Paises Bajos

15/01/2031 700,000 694,302 0.35 ABN Amro Bank NV 4.25%
Terna SpA 0.75% 21/02/2030 600,000 625,944 0.31
24/07/2032 1,500,000 1,274,130 0.64 ABN Amro Bank NV FRN
Unicredit SpA 4% 21/09/2033 700,000 739,228 0.37
05/03/2034 300,000 307,197 0.15 Alcon Nederland BV 2.375%
Unicredit SpA FRN 31/05/2028 1,200,000 1,193,772 0.60
05/07/2029 300,000 294,768 0.15 Argentum (Givaudan) 2%
Unicredit SpA FRN 17/09/2030 1,000,000 954,690 0.48
16/07/2029 987,000 997,896 0.50 BMW Finance NV 4.125%
14,126,216 7.09 04/10/2033 1,300,000 1,342,146 0.67

Japén Coca Cola HBC Finance BV

3.125% 20/11/2032 1,423,000 1,398,254 0.70
East Japan Railway Co 4.11% .

Cooperatieve Rabobank UA
22/02/2043 1,000,000 979,170 049 FRN 25/04/2029 1,200,000 1,238,616 0.62
Nidec Corp 0.046% .

CRH Funding 1.625%
80/03/2026 500,000 489,905 028 05/05/2030 1,500,000 1,419,952 0.71
Ntt Finance Corp 3.678%

De Volksbank NV 0.375%
16/07/2033 601,000 604,636 0.30 03/03/2028 1,000,000 952,380 0.48
Takeda Pharmaceutical Co Ltd

o EDP Finance 1.875%

1% 09/07/2029 300,000 280,569 0.14 21/09/2029 800,000 772,048 0.39

Takeda Pharmaceutical Co Ltd
3% 21/11/2030 1,000,000 994,010 0.50

3,348,290 1.68

Enel Finance International NV
0.875% 28/09/2034 1,100,000 871,002 0.44

Givaudan SA 1% 22/04/2027 400,000 392,808 0.20

Liechtenstein

Heimstaden Bostad Treasury

Swiss Life Finance | Ltd 0.5% BV 1.375% 03/03/2027 700,000 689,752 0.35
1 2031 1,4 1,214,234 .61
5/09/203 400,000 214,23 981 "\NG Groep NV FRN

1,214,234 0.61 29/09/2028 1,400,000 1,346,394 0.68
Luxemburgo Koninklijke KPN NV 0.875%
DH Europe Finance SA 0.45% 14/12/2032 1,500,000 1,267,770 0.64
18/03/2028 1,450,000 1,385,910 0.70 LKQ Dutch Bond BV 4.125%
Grand City Properties SA 13/03/2031 1,400,000 1,431,598 0.72
4.375% 09/01/2030 1,400,000 1,453,830 0.73 REN Finance BV 0.5%
Heidelberg Materials Finance 16/04/2029 1,000,000 927,070 0.47
Luxembourg SA 3% Sandoz Finance BV 4%
10/07/2030 1,079,000 1,076,971 0.54 26/03/2035 1,400,000 1,414,448 0.71
Selp Finance Sarl 0.875% Siemens Financieringsmat
27/05/2029 1,400,000 1,298,878 0.65 0.25% 20/02/2029 600,000 559,902 0.28

5,215,589 2.62  sjemens Financieringsmat

3.375% 24/08/2031 600,000 613,392 0.31

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Reino Unido (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Stellantis NV 4.5% Segro Plc 3.5% 24/09/2032 1,200,000 1,195,332 0.60
07/07/2028 1,400,000 1,481,060 074 Severn Trent Utilities Finance
Thermo Fisher Scientific Inc PLC 3.875% 04/08/2035 1,000,000 997,950 0.50
0.8% 18/10/2030 1,500,000 1,356,000 0.68 e )
Severn Trent Utilities Finance
22,988,226 11.55 PLC 3.875% 04/08/2037 500,000 490,265 0.25
Portugal Standard Chartered Plc FRN
Banco Comercial Portugues 04/03/2032 1,166,000 1,208,606 0.61
FRN 21/10/2029 1,400,000 1,411,998 0.71 Standard Chartered Plc FRN
Energias de Portugal SA 17/03/2033 100,000 101,352 0.05
1.625% 15/04/2027 600,000 594,360 0.30 Tesco Corp 3.375%
2,006,358 1.01 06/05/2032 1,500,000 1,495,605 0.75
: : Vodafone Group Plc 1.6%
Reino Unido 29/07/2031 1,000,000 921,590 0.46
Amcor UK Finance Plc 1.125%
23/06/2027 1,400,000 1,371,496 0.69 23,424,687 1176
Barclays Bank Plc FRN Suecia
26/03/2037 1,000,000 1,029,870 0.52 Fastighets AB Balder 4%
Barclays Bank Plc FRN 19/02/2032 1,200,000 1,197,516 0.60
31/01/2036 400,000 399,664 0.20 Heimstaden Bostad Ab 3.75%
" o 02/10/2030 876,000 876,858 0.44
British Telecommunication
3.75% 13/05/2031 1,450,000 1,488,498 0.75 Skandinaviska Enskilda
0,
Bupa Finance Plc 5% 0.625% 12/11/2029 1,000,000 913,820 0.46
12/10/2030 1,400,000 1,502,998 0.75 Volvo Treasury AB 3.625%
Coca Cola Europacific 3.25% 25/05/2027 1,040,000 1,053,541 0.53
21/03/2032 635,000 634,409 0.32 4,041,735 2.03
Coca Cola European Partners Suiza
10
0.2% 02/12/2028 630,000 585,579 0.29 Aptiv Swiss Holdings Ltd
Diageo Finance Plc 3.125% 4.25% 11/06/2036 1,300,000 1,292,928 0.65
28/02/2031 1,400,000 1,400,938 0.70 Raiffeisen Schweiz FRN
Glaxosmithkline Capital 1.75% 03/09/2032 1,400,000 1,428,308 0.72
21/05/2030 1,200,000 1,146,240 0.58 UBS Group AG FRN
GSK Consumer Healthcare 05/11/2028 200,000 191,462 0.10
0y
2.125% 29/03/2034 1,400,000 1,261,764 0.63 UBS Group AG FRN
Lloyds Banking Group Plc FRN 12/02/2034 1,308,000 1,277,864 0.64
11/01/2029 1,200,000 1,242,492 0.62 4,190,562 211
Motability Operations 0.125%
20/07,/2028 1,400,000 1,313,163 0.66 BONOS TOTALES 192,701,707 96.79
National Grid Plc 0.25%
01/09/2028 1,000,000 937,960 0.47
Natwest Group Plc FRN
26,/02/2030 1,400,000 1,307,292 0.66
Omnicom Finance Holdings Plc
0.8% 08/07/2027 600,000 584,304 0.29
Omnicom Finance Holdings Plc
3.7% 06/03/2032 800,000 807,320 0.41

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Francia

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 1,318 3,480,820 1.74
3,480,820 1.74

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 3,480,820 1.74

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 196,182,527 98.53
Total Cartera de inversion 196,182,527 98.53
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 81,897 0.04
Otros Activos Netos 2,836,901 1.43
TOTAL PATRIMONIO NETO 199,101,325 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Futuros

Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en lg|

divisa dell
subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR 31 3,954,670  06/03/2026 (17,120)
EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR (107)  (12,429,120)  06/03/2026 46,010
EURO-BUXL 30Y BND MAR26  EUR 13 1,431,560  06/03/2026 (22,100)
EURO-SCHATZ FUT MAR26 EUR 131 13,989,490  06/03/2026 (15,065)

Total (8,275)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 28.34
Servicios financieros 15.84
Aparatos y componentes eléctricos 7.22
Industriales 6.32
Comunicaciones 5.83
Inmobiliarias 5.42
Automdviles 3.65
Atencioén sanitaria 3.56
Tréfico y transporte 3.04
Productos quimicos 2.50
Servicios y suministros comerciales 2.23
Seguros 1.88
Fondos de inversién abiertos 1.74
Alimentacién y bebidas 1.41
Tecnologia 1.21
Bienes de consumo, no ciclicos 1.12
Fabricacion varia 1.07
Suministro de energia y agua 0.86
Servicios publicos 0.77
Distribucién y comercio al por mayor 0.75
Internet, software y servicios de Tl 0.74
Comercio al por menor 0.71
Medios de comunicacion 0.71
Ingenieria y construccion 0.61
Materiales y productos de construccion 0.54
Bienes de consumo, ciclicos 0.46
Total 98.53
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Alemania (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Volkswagen Bank GmbH 3.5%

19/06/2031 3,000,000 2,998,140 0.29
BONOS Vi ia SE 1.625%
. onovia . b
Alemanla 01,/09/2051 3,000,000 1,595,130 0.16
Aareal Bank AG FRN . o
12/12/2034 6,000,000 6,243,300 0.61 Vonovia SE 3.5% 12/11/2032 2,600,000 2,568,150 0.25
) 63,167,665 6.19
Allianz SE FRN 26/07/2054 1,500,000 1,585,965 0.16
Australia
Allianz SE FRN 31/12/2099 1,800,000 1,630,296 0.16
Australia Pacific Airport 4%
Ceconomy AG 6.25%
15/07/2029 2,549,000 2,673,070 0.26 07/06/2034 3,709,000 3,773,351 0.37
Australian Pipeline Trust Ltd
Commerzbank AG FRN
2% 15/07/2 16,01 .
02/09/2036 3,000,000 2,984,670 0.29 6 15/07/2030 963,000 916,015 0.09
BHP Billiton Finance Ltd
Commerzbank AG FRN 9
06/06/2030 2,200,000 199,780 0.29 3.643% 04/09/2035 4,060,000 4,002,510 0.39
Scentre Group 1.45%
Commerzbank Ag FRN
08/12/2028 1,700,000 1,702,992 017 28/03/2029 3,451,000 3,297,127 0.32
Scentre Management Ltd
Commerzbank Ag FRN 45% 07/10/2 2,517,000 2,481,787 24
15/10/2035 2,400,000 2,405,016 0.24 3.45% 07/10/2033 517,00 481,78 0.
Sydney Airport Finance 1.75%
Commerzbank Ag FRN
16/07/2032 2,000,000 2,052,920 0.20 26/04/2028 1,339,000 1,311,497 013
Toyota Finance Australia
Commerzbank AG FRN o
17/01/2031 1,000,000 1,051,970 0.10 2.676% 16/01/2029 5,068,000 5,042,001 0.49
Vicinity Centres Trust 1.125%
Commerzbank AG FRN
07/11/2029 9,000,000 8,350,020 0.82
31/12/2099 1,400,000 1,580,389 0.15 /11/
29,174,308 2.85
Deutsche Bank AG 1.625% .
20/01/2027 3,000,000 2,972,430 0.29 Austria
Deutsche Bank AG FRN Erste Group Bank AG FRN
05/09/2030 1,000,000 1,057,070 0.10 07/06/2033 3,100,000 3,151,801 0.31
Deutsche Bank AG FRN Raiffeisen Bank International
17/02/2032 3,100,000 2,793,472 0.27 5.75% 27/01/2028 2,900,000 3,079,684 0.30
Deutsche Bank AG FRN Raiffeisen Bank International
24/05/2028 2,500,000 2,519,050 0.25 FRN 18/02/2032 1,800,000 1,802,970 0.18
Deutsche Bank AG FRN Raiffeisen Bank International
31/12/2099 1,400,000 1,523,392 0.15 FRN 20/12/2032 4,900,000 5,225,948 0.51
Deutsche Bank AG FRN Raiffeisen Bank International
31/12/2099 1,200,000 1,226,247 0.12 FRN 21/08/2029 900,000 958,509 0.09
Eurogrid GmbH 3.915% Raiffeisen Bank International
01/02/2034 1,200,000 1,218,420 0.12 FRN 31/12/2099 5,000,000 5,347,150 0.52
Gruenenthal GmBh 4.625% Raiffeisen Bank International
15/11/2031 3,418,000 3,464,724 0.34 FRN 31/12/2099 2,200,000 2,241,272 0.22
Hamburg Commercial Bank AG Uniga Insurance Group AG
3.5% 17/03/2028 5,844,000 5,932,244 0.58 1.375% 09/07/2030 3,100,000 2,879,590 0.28
Norddeutsche Landesbank
3.25% 04/02/2028 3,300,000 3,324,684 0.33
Norddeutsche Landesbank
3.625% 11/09/2029 3,800,000 3,864,144 0.38

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Austria (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Espana (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Uniga Insurance Group AG

Banco Santander SA FRN

FRN 09/12/2041 3,800,000 3,538,522 0.35 31/12/2099 3,000,000 3,102,120 0.30
Vienna Insurance Group AG Bankinter SA FRN
FRN 15/06/2042 3,900,000 4,111,809 0.40 13/09/2031 4,400,000 4,709,276 0.46
32,337,255 3.16 Caixabank SA 3.375%
Bélgica 26/06/2035 3,000,000 2,946,090 0.29
Caixabank SA FRN
Ageas FRN 31/12/2099 6,000,000 5,805,840 0.57 19/07/2029 4,400,000 4,627,788 0.45
Anheuser Busch Inbev SA .
Caixabank SA FRN
{
2.875% 02/04/2032 4,000,000 3,929,280 0.39 21/01/2028 1,100,000 1,079,078 041
Barry Callebaut Services NV
Cellnex Telecom SA 3.625%
3.75% 19/02/2028 1,800,000 1,831,896 0.18 24/01/2029 2,800,000 2,850,792 0.28
Crelan SA 5.75% 26/01/2028 3,400,000 3,599,138 0.35 . .
Enagas Financiaciones SA
Crelan SA FRN 28/02/2030 2,200,000 2,388,452 0.23 3.625% 24/01/2034 3,200,000 3,184,544 0.31
KBC Group NV FRN Gestamp Automocion SA
17/04/2035 3,300,000 3,457,179 0.34 4.375% 15/10/2030 2,252,000 2,276,222 0.22
KBC Group NV FRN Mapfre SA 2.875%
31/12/2099 4,600,000 4,828,712 0.47 13/04/2030 2,400,000 2,353,392 0.23
25,840,497 2.53 Mapfre SA FRN 31/03/2047 5,000,000 5,096,350 0.50
Canada Red Electrica Corp 3.375%
Bank of Montreal FRN 09/07/2032 3,200,000 3,192,000 0.31
10/07/2030 5,782,000 5,908,844 0.58 Telefonica Emisiones SAU
5,908,844 0.58 3.698% 24/01/2032 5,800,000 5,896,048 0.58
) 51,623,982 5.05
Dinamarca
Carlsberg Breweries AS 3% Estados Unidos
28/08/2029 2,832,000 2,840,779 0.28 Alphabet Inc 3.125%
Nykredit Realkredit AS 3.875% 06/11/2034 3,205,000 3,128,200 0.31
05/07/2027 3,072,000 3,122,964 0.31 American Honda Finance 3.3%
Orsted A/S 1.5% 26/11/2029 3,000,000 2,820,360 0.28 21/03/2029 3,920,000 3,968,138 039
(v}
Orsted A/S 3.75% AT&T Inc 2.05% 19/05/2032 1,364,000 1,260,048 0.12
01/03/2030 2,026,000 2,058,598 0.20 AT&T Inc 2.45% 15/03/2035 3,625,000 3,244,510 0.32
Orsted A/S FRN 31/12/2099 5,000,000 4,799,717 0.47 AT&T Inc 3.6% 01/06/2033 4,822,000 4,819,094 0.47
Orsted A/S FRN 31/12/2099 1,833,000 1,879,998 0.18 AT&T Inc 3.95% 30/04/2031 2,000,000 2,068,720 0.20
17,522,416 1.72 Booking Holdings Inc 3.75%
Espaia 01/03/2036 6,164,000 6,082,556 0.60
. K Citigroup Inc FRN
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA FRN 22/10/2034 2,615,000 2,567,417 0.25
31/12/2099 3,200,000 3,183,968 0.31 Ford Motor Credit Co LLC
0,
Banco de Sabadell SA FRN 4.165% 21/11/2028 2,798,000 2,856,490 0.28
31/12/2099 2,000,000 2,024,580 0.20 General Motors Financial Co
[v)
Banco Santander SA 3.5% 4% 10/07/2030 2,561,000 2,638,671 0.26
02/10/2032 5,100,000 5,101,734 0.50 Goldman Sachs Group Inc
1.25% 07/02/2029 3,059,000 2,921,414 0.29

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Finlandia (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Honeywell International Inc Neste Oyj 3.75% 20/03/2030 2,422,000 2,467,073 0.24
0y
4.125% 02/11/2034 1,720,000 1,768,901 0.17 Teollisuuden Voima OYJ 4.25%
Iron Mountain Inc 4.75% 22/05/2031 2,917,000 3,043,948 0.30
15/01/2034 3,313,000 3,229,801 0.32 19,275,363 1.89
Johnson & Johnson Inc 3.35% Francia
26/02/2037 2,409,000 2,359,901 0.23
Air France KLM FRN
JP Morgan Chase & Co FRN
21/03/2034 2,981,000 3,017,793 0.30 31/12/2099 3,000,000 3,049,428 0.30
. Airbus SE 2.375%
Linde Plc 3.125%
20/11/2032 2,600,000 2,570,022 0.25 09/06/2040 1,659,000 1,383,191 0.14
Meditronic Inc 2.95% bandue Feaeraive du Gredit
15/10/2030 1,000,000 998,335 0.10 03/02/2034 2,700,000 2,711,070 0.27
Molson Coors Beverage 3.8% i .
Banque Fédérative du Crédit
15/06/2032 3,797,000 3,850,935 0.38 Mutuel SA 4.375%
Prologis Euro Finance 1.5% 11/01/2034 2,000,000 2,044,020 0.20
08/02/2034 1,559,000 1,324,796 0.13 BNP Paribas SA 2.1%
Prologis Euro Finance 3.875% 07/04/2032 3,700,000 3,399,116 0.33
31/01/2030 3,604,000 3,709,633 0.36 BNP Paribas SA 3.625%
Ray Financing Lic 6.5% 01/09/2029 2,600,000 2,647,450 0.26
15/07/2031 2,483,000 2,535,164 0.25 BNP Paribas SA FRN
T Mobile USA Inc 3.15% 10/01/2032 2,000,000 2,057,760 0.20
11/02/2032 4,191,000 4,150,095 0.41 BNP Paribas SA FRN
T Mobile USA Inc 3.7% 13/11/2032 5,300,000 5,622,770 0.55
08/05/2032 3,858,000 3,932,428 0.39 BNP Paribas SA FRN
T Mobile USA Inc 3.8% 25/07/2028 2,900,000 2,902,378 0.28
11/02/2045 2,885,000 2,618,716 0.26 BNP Paribas SA FRN
The Coca-Cola Co 3.125% 26/09/2032 5,200,000 5,417,412 0.53
14/05/2032 3,090,000 3,092,756 030 BPCE SA 4% 29/11/2032 2,700,000 2,778,786 0.27
Verizon Communications Inc
2.875% 15/01,2038 1,453,000 1,289,726 013 BPCE SA FRN 02/03/2030 2,000,000 2,093,880 0.21
. - BPCE SA FRN 08/03/2033 5,600,000 5,735,576 0.56
Verizon Communications Inc
3.75% 28/02/2036 3,922,000 3,886,573 0.38 BPCE SA FRN 25/01/2035 1,800,000 1,893,240 0.19
Verizon Communications Inc BPCE SA FRN 26/02/2036 600,000 629,844 0.06
4.25% 31/10/2 424 7 .
5% 31/10/2030 5 000 5,685,55 0.56 BPCE SA FRN 26/02/2036 2,700,000 2,676,240 0.26
Verizon Communications Inc R -
FRN 15/06/2056 4,179,000 4,161,457 0.41  Caisse Nationalede
Reassurance Mutuelle Agricole
WP Carey Inc 4.25% Groupama SA FRN
23/07/2032 2,244,000 2,306,849 0.23 31/12/2099 1,600,000 1,671,312 0.16
92,044,696 9.05 Coentreprise de Transport
" . d'Electricite SA 2.125%
Finlandia 29/07/2032 1,800,000 1,651,572 0.16
Balder Finland OYJ 2%
Covivio Hotels Saca 4.125%
18/01/2031 6,000,000 5,509,080 054 23/05/2033 3,600,000 3,637,440 0.36
Fortum OYJ 4.5%
Credit Agricole Assurances SA
26/05/2033 4,024,000 4,249,304 0.42 4.5% 17/12/2034 2,200,000 2,281,070 0.22
Kojamo 0YJ 0.875%
28/05/2029 4,331,000 4,005,958 0.39

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Crédit Agricole SA 1.125%

Kapla Holding SAS 5%

12/07/2032 4,400,000 3,807,584 0.37 30/04/2031 2,877,000 2,925,261 0.29
Crédit Agricole SA 4.125% La Banque Postale FRN
26/02/2036 2,800,000 2,850,036 0.28 02/12/2032 3,600,000 3,568,320 0.35
Crédit Agricole SA 4.375% La Mondiale 4.375%
27/11/2033 2,100,000 2,192,988 0.22 20/10/2035 2,300,000 2,305,543 0.23
Crédit Agricole SA FRN La Poste SA 0.625%
31/12/2099 2,300,000 2,434,182 0.24 18/01/2036 3,300,000 2,430,516 0.24
Crédit Mutuel Arkea FRN La Poste SA FRN 31/12/2099 2,500,000 2,586,867 0.25
11/06/2029 1,700,000 1,634,822 0.16 Loxam SAS 6.375%
Electricité de France SA 1% 31/05/2029 2,639,700 2,737,676 0.27
29/11/2033 2,500,000 2,042,725 0.20 LVMH Moet Hennessy Louis
Electricité de France SA 4% Vuitton 2.625% 07/03/2029 2,900,000 2,896,404 0.28
07/05/2037 2,600,000 2,573,402 0.25 LVMH Moet Hennessy Louis
Electricité de France SA Vuitton 3.5% 07/09/2033 5,200,000 5,298,644 0.52
0
4.375% 12/10/2029 2,800,000 2,935,016 0.29 Mutuelle Assurance FRN
Electricité de France SA 31/12/2099 3,200,000 3,058,464 0.30
0
4.625% 25/01/2043 3,100,000 3,045,285 0.30 Orange SA 3.75%
Electricité de France SA FRN 04/09/2037 2,400,000 2,362,656 0.23
81/12/2099 3,400,000 3,320,372 033 Orange SA FRN 31/12/2099 6,000,000 5,601,840 0.55
Electricité de France SA FRN
Paprec Holding SA 4.125%
31/12/2099 1,800,000 1,963,458 0.19 15/07/2030 4,273,000 4,298,718 0.42
Electricité de France SA FRN
Picard Groupe SA 6.375%
31/12/2099 1,400,000 1,441,539 0.14 01/07/2029 2,404,000 2,514,241 0.25
Electricité de France SA FRN
RCI Banque SA 3.5%
31/12/2099 2,900,000 2,873,001 0.28 17/01/2028 2,087,000 2.110.854 0.21
i (v)
Elis SA 3.375% 02/09/2031 5,200,000 5,150,600 0.50 RCI Banque SA 3.875%
Engie SA 1.375% 30/09/2030 4,000,000 4,046,200 0.40
21/06/2039 1,500,000 1,066,350 0.10 RTE Reseau De Transport
Engie SA 3.5% 27/09/2029 3,500,000 3,579,170 0.35 1.125% 08/07/2040 2,500,000 1,684,025 0.17
Engie SA 3.625% RTE Reseau De Transport
06/03/2031 4,300,000 4,387,892 0.43 1.875% 23/10/2037 2,800,000 2,269,932 0.22
Engie SA 3.875% RTE Reseau De Transport
06/01/2031 3,900,000 4,025,502 0.39 2.625% 08/07/2029 2,100,000 2,083,998 0.20
Engie SA FRN 31/12/2099 3,300,000 3,278,220 0.32 Sanofi 3% 23/06/2032 2,800,000 2,784,320 0.27
EssilorLuxottica SA 2.625% SCOR SE FRN 31/12/2099 2,700,000 2,780,460 0.27
10/01/2030 5,300,000 5,251,452 0.51 Société Générale SA 0.75%
Goldstory SASU 6.75% 25/01/2027 4,500,000 4,406,490 0.43
01,/02/2030 2,333,000 2,424,374 024 Société Générale SA FRN
Holding D Infrastructure 20/11/2035 2,700,000 2,695,410 0.26
0y
0.625% 14/09/2028 6,000,000 5,652,840 0.55 Société Générale SA FRN
Holding D Infrastructure 21/11/2031 5,000,000 5,309,450 0.52
0/
1.475% 18/01/2031 2,000,000 1,827,140 0.18 Société Générale SA FRN
Icade SA 4.375% 22/09/2028 1,300,000 1,261,650 0.12
22/05/2035 1,600,000 1,574,432 015 sociéts Genérale SA FRN
31/12/2099 3,300,000 3,355,968 0.33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Italia

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Totalenergies Cap Intl 3.647%

2| Rete Gas SpA 4.375%

01/07/2035 3,500,000 3,470,740 0.34  06/06/2033 3,488,000 3,649,425 0.36
TotalEnergies SE FRN A2A SpA 3.25% 24,/05/2032 3,100,000 3,069,527 0.30
81/12/2099 6,000,000 5,823,960 057 poa SpA FRN 31,/12/2099 2,392,000 2,472,180 0.24
TotalEnergies SE FRN .
Aeroporti di Roma SpA 3.625%
31/12/2099 6,081,000 6,202,742 0.61 15/06/2032 2,065,000 2,073,154 0.29
Unibail Rodamco Westfield SE
o Autostrade Per |'ltalia 4.25%
3.5% 11/09/2029 3,600,000 3,660,114 0.36 28/06/2032 1,090,000 2,061,103 0.20
Unibail Rodamco Westfield SE
Autostrade Per ['ltalia 4.75%
FRN 31,/12/2099 7,000,000 7,180,460 0.70 24/01/2031 1,474,000 1,565,108 045
Valeo SE 4.625%
Banca Monte Dei Paschi Di
23/03/2032 1,800,000 1,804,608 018  Siena FRN 20/02/2032 1,899,000 1,886,865 0.18
Veolia Environnement SA
o Banco BPM SpA FRN
2.974% 10/01/2031 3,000,000 2,970,660 0.29 09/09/2030 5,500,000 5,625,840 0.55
236,103,128 23.11
Banco BPM SpA FRN
Grecia 23/10/2031 2,443,000 2,415,883 0.24
Public Power Corp 4.25% Enel SpA FRN 31/12/2099 1,716,000 1,832,844 0.18
31/10/2030 3,830,000 3,885,152 0.38
/10/ Enel SpA FRN 31/12/2099 791,000 886,363 0.09
3,885,152 0.38
Hand ENI SpA 3.875% 15/01/2034 2,275,000 2,319,431 0.23
rlanda
Hera SpA 3.25% 15/07/2031 3,270,000 3,272,191 0.32
AIB Group Plc FRN N
02/12/2036 2,970,000 2,935,815 0.29  Intesa Sanpaolo SpA 5.125%
29/08/2031 3,613,000 3,947,997 0.39
AIB Group Plc FRN
04/04,/2028 10,851,000 10,806,403 1.06  Intesa Sanpaolo SpA FRN
16/09/2032 3,171,000 3,227,507 0.32
AIB Group Plc FRN
31/12/2099 2,074,000 2,243,793 0.22  Intesa Sanpaolo SpA FRN
20/02/2034 2,088,000 2,255,875 0.22
AIB Group Plc FRN
31/12/2099 3,113,000 3,192,044 0.31 Intesa Sanpaolo SpA FRN
31/12/2099 2,531,000 2,649,932 0.26
Bank of Ireland Group Plc FRN
10/11/2036 3,090,000 3,012,008 0.30  Intesa Sanpaolo SpA FRN
31/12/2099 1,569,000 1,814,235 0.18
BMS Ireland Cap Funding N
3.363% 10/11/2033 2,169,000 2,142,495 0.21  Mundys SpA 4.5%
24/01/2030 5,565,000 5,816,546 0.57
Ca Autobank SpA le 2.75% .
07/07/2028 2,108,000 2.107,768 0.01  Rekeep SpA 9% 15/09/2029 3,962,000 3,549,667 0.35
ESB Finance Dac 3.75% Snam SpA FRN 31/12/2099 3,200,000 3,283,744 0.32
25/01/2043 2,775,000 2,596,318 0.25 Terna Rete Elettrica 3.125%
Kerry Group Finance Services 17/02/2032 3,359,000 3,341,197 0.33
3.375% 05/03/2033 5,767,000 5,700,968 0.56  Terna SpA FRN 31,/12/2099 2,234,000 2,196,402 0.22
34,737,612 341 Unicredit SpA FRN
16/01/2033 3,401,000 3,441,030 0.34
Unicredit SpA FRN
22/09/2031 5,000,000 4,963,400 0.49
74,517,446 7.32

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Japon

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Noruega

en % del
patrimonio

neto

East Japan Railway Co 4.11%

Telenor ASA 4.25%

22/02/2043 2,035,000 1,992,611 0.20 03/10/2035 3,036,000 3,155,831 0.31
Ntt Finance Corp 3.678% Var Energi ASA 3.875%
16/07/2033 3,005,000 3,023,180 0.30 12/03/2031 2,067,000 2,080,311 0.20
5,015,791 0.50 5,236,142 0.51
Liechtenstein Paises Bajos
Swiss Life Finance | AG 3.75% Abertis Finance BV FRN
24/03/2035 3,959,000 3,972,223 0.39 31/12/2099 2,300,000 2,280,519 0.22
3,972,223 0.39 ABN Amro Bank NV 4.25%
Luxemburgo 21/02/2030 3,000,000 3,129,720 0.31
Aroundtown SA 0.375% Achmea BV FRN 02/11/2044 1,185,000 1,283,616 0.13
15/04/2027 7,500,000 7,277,175 0.71 America Movil SAB de CV 3%
s 30/09/2030 1,000,000 994,090 0.10
Becton Dickinson Euro
1.336% 13/08/2041 2,000,000 1,316,080 0.13 American Medical Systems
. Europe B.V. 3.5%
DH Europe Finance SA 1.35%
18/09/2039 1,429,000 1,053,263 0.10 08/08/2032 3,957,000 4,001,556 0.39
. . ASR Nederland NV FRN
Grand City Properties SA
4.375% 09/01/2030 1,300,000 1,349,985 0.13 07/12/2043 2,500,000 2,950,275 0.29
. ASR Nederland NV FRN
Helvetia Europe SA FRN
30/09/2041 2,469,000 2,331,970 0.23 31/12/2099 2,612,000 2,755,268 0.27
. . . Boels Topholding BV 6.25%
Logicor Financing Sarl 0.875%
14/01/2031 2,900,000 2,549,071 0.25 15/02/2029 2,697,000 2,785,145 0.27
. Coca Cola HBC Finance BV
Nestle Finance Intl Ltd 3.75%
13/03/2033 2,226,000 2,312,792 0.23 3.125% 20/11/2032 3,056,000 3,002,856 0.29
X Cooperatieve Rabobank UA
PLT VII Finance Sarl 6%
15/06/2031 4,904,000 5,094,030 0.50 FRN 31/12/2099 1,600,000 1,620,704 0.16
0/
Prologis International Fund I DSM BV 3.625% 02/07/2034 2,454,000 2,460,577 0.24
4.625% 21/02/2035 2,000,000 2,111,560 0.21 DSV Finance BV 3.25%
Repsol Europe Finance FRN 06/11/2030 1,831,000 1,844,971 0.18
31/12/2099 4,400,000 4,376,284 0.43 EDP Finance 1.875%
SEGRO Capital Sarl 0.5% 21/09/2029 1,900,000 1,833,614 0.18
22/09/2031 5,310,000 4,545,360 0.45 Enel Finance International NV
Selp Finance Sarl 3.75% 0.875% 17/06/2036 2,482,000 1,848,643 0.18
10/08/2027 3,000,000 3,042,930 0.30 Enel Finance International NV
Selp Finance Sarl 3.75% 0.875% 28/09/2034 5,564,000 4,405,686 0.43
16/01/2032 1,465,000 1,472,076 0.14 Enel Finance International NV
0,
SES SA FRN 12/09/2054 2,000,000 1,936,720 0.19 4.5% 20/02/2043 3,577,000 3,620,353 035
40,769,296 4.00 Heimstaden Bostad Treasury
BV 0.75% 06/09/2029 6,449,000 5,850,275 0.57
Heimstaden Bostad Treasury
BV 1% 13/04/2028 10,500,000 10,049,235 0.99
ING Groep NV FRN
16/02/2031 2,800,000 2,648,492 0.26
ING Groep NV FRN
18/02/2029 3,200,000 3,032,384 0.30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Portugal (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

ING Groep NV FRN

Novo Banco Sa FRN

20/08/2037 2,800,000 2,782,668 0.27 09/03/2029 4,500,000 4,564,080 0.45
Koninklijke KPN NV 3.875% Tap SA 5.125% 15/11/2029 4,900,000 5,107,449 0.50
16/02/2036 1,700,000 1,706,137 0.17 33,313,048 3.27
NN Group NV 0.875% . .
23/11/2031 2,648,000 2,329,419 0.23 Reino Unido
Barclays Bank Plc FRN
NN Group NV 1.625%
01/06/2027 2,914,000 2,878,595 0.8 29/01/2034 4,851,000 5,310,147 0.52
Bellis Acquisition Co 8%
NN Group NV FRN
31/12/2099 3,453,000 3,659,179 0.36 01/07/2031 2,504,000 2,434,464 0.24
Coca Cola Europacific 3.125%
NN Group NV FRN
31/12/2099 1,000,000 1,019,420 0.10 03/06/2031 3,034,000 3,026,476 0.30
. Easyjet Plc 3.75%
Oi European Group BV 5.25%
01/06/2029 5,106,000 5,289,685 0.52 20/03/2031 2,730,000 2,780,805 0.27
) GSK Capital BV 2.875%
Pfizer Netherlands Intl 2.875%
19/05/2029 1,566,000 1,570,150 0.15 19/11/2031 4,877,000 4,818,622 0.47
X HSBC Holdings Plc FRN
Relx Finance BV 3.375%
20/03/2033 2,141,000 2,129,396 021 10/03/2032 2,125,000 2,263,486 0.22
. HSBC Holdings Plc FRN
Roche Finance Europe BV
3.204% 27/08/2029 1,216,000 1,240,904 012 24/09/2029 3,000,000 2,827,080 0.28
Roche Finance Europe BV International Consolidated
S A
3.586% 04/12/2036 2,955,000 2,961,412 0.29 Airlines 3.352% 11/09/2030 1,014,000 1,014,091 0.10
. Legal & General Group FRN
Stellantis NV 4.25%
16/06/2031 3,251,000 3,304,642 0.32 04/09/2055 1,567,000 1,584,096 0.16
. Nationwide Building Society
Telefonica Europe BV FRN
31/12/2099 2,100,000 2,277,303 0.22 FRN 27/01/2036 4,606,000 4,611,896 045
. e Natwest Group Plc FRN
Thermo Fisher Scientific Inc
0.8% 18/10/2030 3,220,000 2,910,880 0.29 25/02/2035 3,145,000 3,158,020 031
Volkswagen International Natwest Group Plc FRN
Finance NV FRN 31/12/2099 5,000,000 4,994,100 0.49 28/02/2034 2,236,000 2,386,214 0.23
Volkswagen International Omnicom Finance Holdings Plc
0,
Finance NV FRN 31/12/2099 2,100,000 2,289,651 0.22 3.7% 06/03/2032 2,000,000 2,018,300 020
105,741,520 1035  Santander UKFRN
13/09/2029 3,113,000 2,931,699 0.29
Portugal Santander UK FRN
Banco Comercial Portugues 25/08/2028 2,778,000 2,816,448 0.28
FRN 20/03/2037 3,000,000 3,135,450 0.31 Standard Chartered PIc FRN
Banco Comercial Portugues 17/11/2029 7,528,000 7,099,506 0.70
FRN 24/06/2031 5,500,000 5,481,850 0.54 Tesco Corp 3.375%
Caixa Geral de Depositos FRN 06/05/2032 2,027,000 2,021,061 0.20
07/10/2031 3,200,000 3,171,008 0.31 Vodafone Group Plc 2.5%
EDP SA FRN 02/12/2055 7,000,000 6,960,870 0.68 24,/05/2039 1,106,000 920,524 0.09
Energias de Portugal SA FRN Vodafone Group Plc FRN
23/04/2083 897,581 946,021 0.09 12/09/2055 2,985,000 2,966,971 0.29
Fidelidade - Companhia de 56,989,906 5.60
Seguros S.A. FRN
31/12/2099 3,600,000 3,946,320 0.39

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Suecia

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS (CONTINUACION)
Luxemburgo

en % del
patrimonio

neto

Fastighets AB Balder 4%

AXA World Funds - Euro Credit

19/02/2032 1,941,000 1,936,982 0.19 Total Return M
Svenska Handelsbanken AB Capitalisation EUR 137,117 23,559,501 2.32
FRN 16/08/2034 2,809,000 2,968,214 0.29 23,559,501 2.32
Swedbank AB 3.25% TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 45,202,736 4.44
24/09/2029 3,500,000 3,529,505 0.35

8,434,701 0.83 TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Suiza COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

UBS Group AG FRN REGULADO 1,005,888,577 98.62
09/06/2033 1,655,000 1,708,738 0.17
UBS Group AG FRN Total Cartera de inversion 1,005,888,577 98.62
11/01/2031 1,942,000 2,030,613 0.20
UBS Group AG FRN Tresoria y equivalentes de
17/03/2032 1,492,000 1,590,099 0.16  tesoreria 2,655,584 0.26

5,329,450 0.53 Otros Activos Netos 11,426,195 1.12
BONOS TOTALES 950,940,441 93.22 TOTAL PATRIMONIO NETO 1,019,970,356 100.00
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
Alemania
Germany (Fed Rep) 0%
16/04/2027 10,000,000 9,745,400 0.96

9,745,400 0.96
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 9,745,400 0.96
SUPRANACIONALES TOTAL
FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Francia
AXA IM Euro Liquidity
Capitalisation EUR 444 21,643,235 2.12

21,643,235 212

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa dell
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street EUR 715,610 JPY 130,819,916 21/01/2026 4,521

State Street JPY 1,845,597,964 EUR 10,134,629 21/01/2026 (102,637)

No asignada a una clase de acciones determinada

State Street JPY 56,673,357 EUR 308,298 08/01/2026 (412)
(98,528)

Futuros

Moneda Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus
vencimiento alia) latente en lg|

divisa dell
subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR 90 11,481,300  06/03/2026 (104,810)
EURO-SCHATZ FUT MAR26 EUR 980 104,654,200  06/03/2026 (147,000)
Total (251,810)

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 31.54
Servicios financieros 9.50
Aparatos y componentes eléctricos 8.06
Comunicaciones 7.24
Inmobiliarias 6.56
Seguros 6.28
Fondos de inversion abiertos 4.44
Petréleo y gas 3.37
Trafico y transporte 2.48
Alimentacion y bebidas 2.00
Servicios y suministros comerciales 1.50
Deuda soberana y de entidades supranacionales 1.37
Tecnologia 1.33
Industriales 1.24
Automdviles 1.21
Suministro de energia y agua 1.04
Papel y embalaje 1.03
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.97
Servicios piblicos 0.97
Internet, software y servicios de Tl 0.91
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.80
Atencion sanitaria 0.78
Materiales y productos de construccion 0.49
Productos quimicos 0.49
Control medioambiental 0.42
Metales y mineria 0.39
Servicios diversificados 0.35
Bienes de consumo, ciclicos 0.30
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.27
Bienes de consumo, no ciclicos 0.25
Comercio al por menor 0.24
Industria aerondutica 0.24
Distribucién y comercio al por mayor 0.20
Industria aeroespacial y de defensa 0.14
Ingenieria y construccion 0.13
Tuberia 0.09
Total 98.62
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

BONOS (CONTINUACION)
Alemania (continuacion)

Norddeutsche Landesbank

FRN 02/10/2028 19,400,000 19,343,546 0.60
BONOS Norddeutsche Landesbank
. orddeutsche Landesban
Alemanla FRN 23/08/2034 5,000,000 5,261,000 0.16
Bayerische Landesbank
Schaeffler AG 4.25%
0.125% 10/02/2028 8,000,000 7,598,000 0.24 01/04/2028 5,000,000 5,117,900 0.16
Bayerische Landesbank FRN
Volkswagen Bank GmbH
05/01/2034 3,800,000 4,158,834 0.13 2.75% 19/06,/2028 8,700,000 8,646,060 0.27
Bayerische Landesbank FRN X . .
Volkswagen Financial Services
22/11/2032 15,600,000 15,167,412 047 G 3.75% 10/09/2026 7,350,000 7,412,916 0.23
Commerzbank AG 0.875% o
Vonovia Finance BV 0.625%
22/01/2027 5,000,000 4,918,600 0.15 07/10/2027 21,000,000 20,316,870 0.63
Commerzbank Ag FRN . o
08/12/2028 4.200,000 4,207,392 013 Vonovia SE 0.5% 14,/09/2029 18,000,000 16,493,580 0.51
Vonovia SE 0.625%
Commerzbank AG FRN
12/03/2027 4,500,000 4,504,410 0.14 14/12/2029 5,000,000 4,556,000 0.14
300,153,356 9.32
Commerzbank AG FRN
26/11/2030 5,800,000 5,774,422 0.18 Australia
Commerzbank AG FRN Commonwealth Bank of
31/12/2099 6,400,000 6,360,141 0.20 Australia FRN 04/06/2034 6,000,000 6,187,920 0.19
Deutsche Bank AG 1.625% Scentre Group 1.45%
20/01/2027 20,000,000 19,816,200 0.61 28/03/2029 23,135,000 22,103,457 0.68
Deutsche Bank AG FRN Scentre Group 1.75%
12/07/2028 2,700,000 2,744,604 0.09 11/04/2028 6,400,000 6,285,248 0.19
Deutsche Bank AG FRN Toyota Finance Australia
16/06/2029 15,000,000 14,987,550 0.46 2.676% 16/01/2029 15,837,000 15,755,756 0.49
Deutsche Bank AG FRN Westpac Banking Corp
23/02/2028 10,000,000 9,912,800 0.31 3.703% 16/01/2026 20,000,000 20,008,800 0.62
Deutsche Bank AG FRN 70,341,181 217
24/06/2032 19,000,000 19,213,370 0.60 Austria
Deutsche Bank AG FRN o )
Raiffeisen Bank International
31/12/2099 10,000,000 10,982,062 034 FRN 02/01/2035 12,000,000 12,657,960 0.39
Deutsche Lufthansa AG o .
Raiffeisen Bank International
2.875% 16/05/2027 16,000,000 16,039,520 0.50 FRN 15/09/2028 8,000,000 8,628,960 0.27
Eurogrid GmbH 3.075% e .
Raiffeisen Bank International
18/10/2027 3,800,000 3,829,374 0.12 FRN 17/06/2033 8,000,000 7,661,200 0.24
Hamburg Commercial Bank AG e .
Raiffeisen Bank International
3.5% 17/03/2028 13,879,000 14,088,573 0.44 FRN 18/06,/2032 10,000,000 9,963,400 0.31
Hamburg Commercial Bank AG e .
Raiffeisen Bank International
4.5% 24/07/2028 5,000,000 5,184,300 016 FRN 26/01/2027 22,100,000 22,131,382 0.69
Landesbank Hessen-Thiringen 61,042,902 1.90
Girozentrale FRN 15/09/2032 18,000,000 18,356,220 0.57
LB Baden Wuerttemberg
2.875% 28/09/2026 5,000,000 5,012,100 0.16
Norddeutsche Landesbank
3.25% 04/02/2028 20,000,000 20,149,600 0.62

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Bélgica

BONOS (CONTINUACION)
Espana (continuacion)

Barry Callebaut Services NV

Banco de Sabadell SA FRN

3.75% 19/02/2028 3,900,000 3,969,108 0.12 07/02/2029 5,000,000 5,626,950 0.17
Crelan SA 5.75% 26/01/2028 23,000,000 24,347,110 0.75 Banco de Sabadell SA FRN
KBC Groep NV FRN 11/03/2027 9,000,000 8,978,310 0.28
25/04/2033 10,000,000 10,404,800 0.32 Banco de Sabadell SA FRN
KBC Groep NV FRN 15/04/2031 5,000,000 4,999,438 0.15
31/12/2099 16,000,000 17,623,600 0.55 Banco Santander SA 3.875%
Solvay SA 3.875% 22/04/2029 10,000,000 10,279,000 0.32
03/04/2028 6,100,000 6,212,728 0.19 Banco Santander SA FRN
62,557,346 1.93 02/04/2029 14,500,000 14,631,370 0.45
. Banco Santander SA FRN
Dinamarca 18/10/2027 38,600,000 39,247,323 1.21
Carlsberg Breweries AS 4%
Banco Santander SA FRN
05/10/2028 10,000,000 10,327,200 0.32 31/12/2099 5,000,000 5,399,400 017
Carlsberg Breweries AS FRN .
Caixabank SA 1.375%
28/02/2027 7,063,000 7,073,806 022 " 19/06/2026 10,000,000 9,957,100 0.31
Danske Bank FRN )
Caixabank SA 3.75%
12/01/2027 25,455,000 25,465,437 0.79 07/09/2029 5,000,000 4,927,400 015
Novo Nordisk AS 3.375% .
Caixabank SA FRN
21/05/2026 11,572,000 11,607,526 0.36 16/05/2027 11,400,000 11,490,072 0.36
Nykredit Realkredit AS 3.875% .
Caixabank SA FRN
05/07/2027 8,533,000 8,674,562 027 19/07/2029 20,000,000 21,035,400 0.65
Nykredit Realkredit AS 4% .
Caixabank SA FRN
17/07/2028 5,000,000 5,142,450 0.16 31/12/2099 5,000,000 5,184,075 0.16
Nykredit Realkredit AS FRN Cellnex Finance Company SA
28/07/2031 6,000,000 5,960,820 0.18 1.25% 15/01/2029 5,000,000 4,762,693 0.15
0,
Orsted A/S 1.5% 26/11/2029 5,000,000 4,700,600 0.15 Cellnex Finance Company SA
Orsted A/S FRN 31/12/2099 17,500,000 16,799,010 0.52 1.5% 08/06,/2028 16,000,000 15,541,600 0.48
Orsted A/S FRN 31/12/2099 5,000,000 5,124,700 0.16 Cellnex Telecom SA 3.625%
100,876,111 313 24/01/2029 7,100,000 7,228,794 0.22
Espaiia EDP Servicios Financieros
P Espana SA 4.125%
Abertis Infraestructuras SA 04,/04/2029 18,000,000 18,662,220 0.58
2.375% 27/09/2027 11,000,000 10,957,210 0.34 Enagas Financiaciones SA
Banco Bilbao Vizcaya 1.375% 05/05/2028 5,000,000 4,871,050 0.15
Argentaria SA 0.5% . . L
Merlin Properties Socimi
14/01/2027 5,000,000 4,966,550 0.15 5 375% 18/09/2029 10,000,000 9,826,000 0.30
Banco Bilbao Vizcaya 255,917,215 7.91
Argentaria SA FRN
07/06/2027 15,000,000 15,047,400 0.47 Estados Unidos
Banco Bilbao Vizcaya AT&T Inc 0.25% 04/03/2026 20,000,000 19,935,587 0.62
Argentaria SA FRN o
14/01/2029 10,000,000 9,676,800 0.30 AT&T Inc 1.6% 19/05/2028 10,000,000 9,768,526 0.30
. ] AT&T Inc 1.8% 05/09/2026 2,200,000 2,192,565 0.07
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA FRN Bank of America Corp FRN
31/12/2099 12,600,000 12,620,160 0.39 09/05/2030 6,000,000 5,701,373 0.18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bank of America Corp FRN

Prologis Euro Finance 1.875%

24/08/2028 10,000,000 9,684,966 0.30 05/01/2029 14,000,000 13,609,586 0.42
Bank of America Corp FRN Verizon Communications Inc
25/04/2028 5,000,000 4,947,532 0.15 0.375% 22/03/2029 8,000,000 7,409,040 0.23
Booking Holdings Inc 3.625% Visa Inc 2.25% 15/05/2028 16,144,000 16,037,691 0.50
12/11/2028 10,000,000 10,254,234 0.32 Wells Fargo & Company 1%
Booking Holdings Inc 4% 02/02/2027 9,000,000 8,869,106 0.27
15/11/2026 6,200,000 6,283,808 0.19 . . .
Zimmer Biomet Holdings
Caterpillar Financial Services 2.425% 13/12/2026 12,500,000 12,495,500 0.39
2.541% 20/11/2028 17,866,000 17,795,319 0.55 322.911.047 10.01
Caterpillar Financial Services . .
3.023% 03/09/2027 7,614,000 7,689,673 024 _Finlandia
. Kojamo 0YJ 0.875%
Citigroup Inc 1.5%
26/10/2028 7,000,000 6,793,360 0.21 28/05/2029 9,350,000 8,648,282 0.27
. Neste Oyj 3.875%
Citigroup Inc FRN
22/09/2028 10,000,000 10,194,776 032 16/03/2029 4,500,000 4,611,735 0.14
Citigroup Inc FRN Sampo 0YJ FRN 23/05/2049 14,200,000 14,186,226 0.44
22/10/2030 12,000,000 11,917,920 0.37 Teollisuuden Voima OYJ
0,
Comcast Corp 0.01% 1.375% 23/06/2028 11,000,000 10,633,590 0.33
14/09/2026 10,000,000 9,846,848 0.31 38,079,833 1.18
Ford Motor Credit Co LLC Francia
10/
3.622% 27/07/2028 5,000,000 5,039,920 0.16 Aéroports de Paris SA 2.125%
Ford Motor Credit Co LLC 02/10/2026 3,500,000 3,495,975 0.11
0
4.165% 21/11/2028 16,869,000 17,221,631 0.53 Alstorn SA 0.125%
Ford Motor Credit Co LLC 27/07/2027 5,000,000 4,815,800 0.15
0y
4.867% 03/08/2027 8,000,000 8,242,471 0.26 Banque Fédérative du Crédit
General Motors Financial Co Mutuel SA 1.375%
3.9% 12/01/2028 12,000,000 12,268,006 0.38 16/07/2028 10,000,000 9,699,500 0.30
General Motors Financial Co Banque Fédérative du Crédit
4.5% 22/11/2027 14,200,000 14,664,649 0.45 Mutuel SA 1.75%
. ] . 15/03/2029 10,000,000 9,613,800 0.30
Harley-Davidson Financial
Services 5.125% 05/04/2026 5,000,000 5,018,365 0.16 Banque Fédérative du Crédit
. Mutuel SA FRN 16/06/2032 10,000,000 10,121,700 0.31
Honeywell International Inc
3.5% 17/05/2027 10,000,000 10,121,436 0.31 Banque Stellantis France
0,
JP Morgan Chase & Co FRN 3.875% 19/01/2026 5,600,000 5,602,240 0.17
06/06/2028 16,232,000 16,496,327 0.51 BNP Paribas SA FRN
Linde Plc 2.625% 11/07/2030 11,000,000 10,167,630 0.32
18/02/2029 8,800,000 8,785,109 0.27 BNP Paribas SA FRN
McDonalds Corp 3.625% 23/01/2027 10,000,000 9,994,400 0.31
28/11/2027 8,423,000 8,586,311 0.27 BNP Paribas SA FRN
Morgan Stanley FRN 23/02/2029 10,000,000 10,266,000 0.32
02/03/2029 6,000,000 6,232,861 0.19 BPCE SA 1% 05/10/2028 5,000,000 4,791,950 0.15
Morgan Stanley FRN BPCE SA 1.625%
26/10/2029 8,000,000 7,494,441 0.23 31/01/2028 7,000,000 6,851,880 0.21
Procter & Gamble Co 3.15%
29/04/2028 11,140,000 11,312,110 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

BPCE SA 3.875%

LVMH Moet Hennessy Louis

11/01/2029 10,000,000 10,245,000 0.32 Vuitton 2.625% 07,/03/2029 11,600,000 11,585,616 0.36
BPCE SA 4.375% Mutuelle Assurance FRN
13/07/2028 10,000,000 10,377,000 0.32 31/12/2099 10,400,000 9,940,008 0.31
BPCE SA FRN 01/06/2033 5,000,000 5,302,600 0.16 Orange SA 2.5% 13/11/2028 10,400,000 10,338,224 0.32
BPCE SA FRN 02/03/2029 18,000,000 18,000,000 0.56 Orange SA 2.75%
BPCE SA FRN 02/03/2032 3,300,000 3,274,953 0.10 19/08/2029 6,500,000 6,485,765 020
BPCE SA FRN 13/01,/2042 10,000,000 9,874,500 031 Orange SAFRN 31/12/2099 10,000,000 9,845,000 031
. Orange SA FRN 31/12/2099 5,000,000 4,798,200 0.15
Coentreprise de Transport
d'Electricite SA 1.5% Orange SA FRN 31/12/2099 17,000,000 15,871,880 0.49
29/07/2028 8,100,000 7,847,928 0.24 Orange SA FRN 31/12/2099 892,000 906,254 0.03
Crédit Agricole SA FRN )
Paprec Holding SA 4.125%
26/01/2029 5,200,000 5,234,476 0.16 15/07/2030 12,820,000 12.897.161 0.40
Credit Mutuel Arkea 3.375%
Pernod Ricard SA 3.75%
19/09/2027 10,000,000 10,141,100 0.31 15/09/2027 6,600,000 6,721,440 0.91
Edenred SE 3.625%
RCI Banque SA 3.375%
13/12/2026 11,100,000 11,207,892 0.35 26/07/2029 7,000,000 7.078,820 0.22
Electricité de France SA 3.75%
RCI Banque SA 4.5%
05/06/2027 15,000,000 15,256,350 0.47 06/04/2027 11,000,000 11,195,360 0.35
Electricité de France SA RTE Reseau De Transport
0
3.875% 12/01/2027 10,000,000 10,140,000 0.31 0.01% 09/09/2027 9,500,000 9.112,685 0.28
Electricité de France SA FRN RTE Reseau De Transport
81/12/2099 17,000,000 16,601,860 051 2.625% 08/07/2029 16,500,000 16,374,270 0.51
Electricité de France SA FRN .
31/12/2099 8,600,000 8,855.168 0.27 Sanofi 2.625% 23/06/2029 11,200,000 11,162,816 0.35
; o Schneider Electric SE 2.625%
Engie SA 1% 13/03/2026 3,000,000 2,992,500 0.09 02/09/2029 21,700,000 21,618,842 0.67
Engie SA 1.375% el
Société Générale SA 4.125%
22/06/2028 2,500,000 2,431,650 008 51/11/2028 8,000,000 8,315,120 0.26
1 {7
Engie SA 3.75% 06/09/2027 12,600,000 12,823,524 0.40 Société Générale SA 4.25%
Forvia SE 5.125% 28/09/2026 10,000,000 10,138,600 0.31
15/06/2029 12,183,000 12,627,389 0.39 Société Générale SA FRN
Holding D Infrastructure 02/12/2027 15,000,000 14,747,100 0.46
0y
0.625% 14/09/2028 16,000,000 15,074,240 0.47 Société Générale SA FRN
Holding D Infrastructure 2.5% 14/05/2030 10,000,000 10,055,900 0.31
04/05/2027 17,000,000 16,971,100 0.53 Société Générale SA FRN
Holding D Infrastructure 22/09/2028 10,000,000 9,705,000 0.30
0
3.375% 21/04/2029 8,000,000 8,071,200 0.25 Société Générale SA FRN
Kering SA 3.625% 28/09/2029 10,000,000 10,470,200 0.32
05/09/2027 15,500,000 15,749,550 0.49 TotalEnergies SE FRN
Klepierre SA FRN 31/12/2099 8,000,000 8,014,080 0.25
12/05/2028 15,000,000 15,067,518 0.47
La Banque Postale FRN
02/08/2032 7,000,000 6,789,151 0.21
La Banque Postale FRN
31/12/2099 12,200,000 11,426,209 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio

Valor de
mercado*

en % del Descripcion Cantidad/
patrimonio Valor

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

nominal

neto

BONOS (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

nominal

neto

TotalEnergies SE FRN

Intesa Sanpaolo SpA 4.375%

31/12/2099 15,000,000 14,817,000 0.46 29/08/2027 19,000,000 20,234,810 0.63
Veolia Environnement SA FRN Intesa Sanpaolo SpA FRN
31/12/2099 9,000,000 8,772,098 0.27 31/12/2099 6,000,000 6,937,800 0.21
608,771,072 18.87 Mediobanca - Banca di Credito

Grecia Finanziario SpA FRN

13/09/2027 4,196,000 4,260,576 0.13
Public Power Corp 4.25%

Snam SpA 3.375%
31/10/2030 12,128,000 12,302,643 0.38 05/12/2026 33,000,000 33,238,261 1.02

12,302,643 0.38 A

Telecom ltalia SpA 7.875%
Irlanda 31/07/2028 8,000,000 8,934,273 0.28
AIB Group Plc FRN Unicredit SpA FRN
04/04/2028 8,000,000 7,967,120 0.25 11/06/2028 14,248,000 14,497,340 0.45
AIB Group Plc FRN Unicredit SpA FRN
16/02/2029 14,000,000 14,833,980 0.46 14/02/2030 9,000,000 9,444,150 0.29
AIB Group Plc FRN Unicredit SpA FRN
30/05/2031 6,600,000 6,602,002 0.20 15/01/2032 5,000,000 4,991,500 0.15
Bank of Ireland Group Plc FRN Unicredit SpA FRN
10/05/2027 8,000,000 7,943,840 0.25 16/07/2029 21,608,000 21,846,552 0.68
Ca Auto Bank SpA IE 3.75% Unicredit SpA FRN
12/04/2027 5,546,000 5,621,869 0.17 17/01/2029 6,000,000 6,085,140 0.19
Ca Autobank SpA le 2.75% Unicredit SpA FRN
07/07/2028 29,033,000 29,029,807 0.90 22/07/2027 7,300,000 7,288,977 0.23
Flutter Treasury DAC 5% 241,361,194 7.48
29/04/2029 3,699,000 3,823,397 0.12 Japén

75,822,015 2.35 )

NTT Finance Corp 0.399%
Italia 13/12/2028 18,000,000 16,805,520 0.52
A2A SpA 2.5% 15/06/2026 14,091,000 14,089,873 0.44 Ntt Finance Corp 2.906%

) . . 16/03/2029 6,897,000 6,902,931 0.21

Assicurazioni Generali SpA
FRN 27/10/2047 16,000,000 16,718,240 0.52 23,708,451 0.73
Autostrade Per I'ltalia 2% Luxemburgo
04/12/2028 13,000,000 12,677,600 0.39 Aroundtown SA 1.45%
Banco BPM SpA 4.625% 09/07/2028 5,000,000 4,837,450 0.15
29/11/2027 12,000,000 12,450,829 0.39 Aroundtown SA 1.625%
Enel SpA FRN 31/12/2099 5,000,000 5,013,138 0.16 31/01/2028 15,000,000 14,626,500 0.45
Enel SpA FRN 31/12/2099 5,000,000 4,861,923 0.15 Aroundtown SA 4.8%

16/07/2029 5,100,000 5,299,410 0.16
Enel SpA FRN 31/12/2099 12,000,000 12,817,090 0.40 /07/

Grand City Properties SA
ENI SpA FRN 31/12/2099 5,000,000 4,941,600 0.15 0.125% 11/01/2028 24,200,000 22,939,422 0.71
ENI SpA FRN 31/12/2099 5,000,000 4,929,800 0.15 Logicor Financing Sarl 4.25%
Generali FRN 14/12/2047 5,000,000 5,123,100 0.16 18/07/2029 8,702,000 8,988,818 0.28
Intesa Sanpaolo SpA 0.625% Prologis International Fund Il
24/02/2026 10,000,000 9,978,622 0.31 0.875% 09/07/2029 8,000,000 7,461,440 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Luxemburgo (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

SEGRO Capital Sarl 1.25%

DSV Finance BV 2.875%

23/03/2026 527,000 525,261 0.02 06/11/2026 5,769,000 5,791,614 0.18
Selp Finance Sarl 3.75% Easyjet Finco BV 1.875%
10/08/2027 10,000,000 10,143,100 0.31 03/03/2028 10,000,000 9,824,800 0.30
SES SA FRN 31/12/2099 4,400,000 4,326,951 0.13 EDP Finance 1.875%
Tyco Electronics Group S 2.5% 21/09/2029 16,000,000 15,440,960 0.48
06/05/2028 3,896,000 3,888,948 0.12 Enel Finance International NV
83,037,300 2.56 0.25% 28/05/2026 10,000,000 9,918,300 0.31
Noruega Enel Finance International NV
2.625% 24/02/2028 10,292,000 10,310,320 0.32
2?}303?%5? FRN 7.373.000 7.411.340 0.23 Enel Finance International NV
. . . . . 3.375% 23/07/2028 10,000,000 10,179,900 0.32
DNB Bank ASA FRN
ING Bank NV 2.625%
23/02/2029 10,000,000 9,489,100 0.29 01/12/2028 11,900,000 11,873,463 0.37
Statkraft AS 3.125%
ING Groep NV FRN
13/12/2026 10,484,000 10,551,831 0.33 12/08/2?)29 15.000.000 15.364.200 0.48
Telenor ASA 0.75%
ING Groep NV FRN
31/05/2026 7,900,000 7,848,018 0.24 16/02/2027 26,000,000 25,964,900 0.80
35,300,289 1.09 ING Groep NV FRN
Paises Bajos 16/11/2032 15,000,000 14,505,300 0.45
ABN Amro Bank NV 3.875% ING Groep NV FRN
21/12/2026 22,500,000 22,849,650 0.71 24/08/2033 10,000,000 10,219,100 0.32
ABN Amro Bank NV FRN LeasePlan Corporation NV
22/02/2033 25,000,000 25,970,500 0.80 0.25% 23/02/2026 13,600,000 13,562,464 0.42
Achmea BV FRN 31/12/2099 10,000,000 9,979,554 0.31 Mercedes-Benz International
; . o
Aegon Ltd FRN 31/12/2099 10,000,000 10,232,191 0.32 ;‘8?8;‘;;3/2’;”'9”‘9 3:5% 7136000 170 894 0.9
ASR Nederland NV FRN
NN Bank NV 0.5%
02/05/2049 5,000,000 5,011,100 016 51/09/2008 5,000,000 4,709,700 0.15
ASR Nederland NV FRN .
Oi European Group BV 5.25%
31/12/2099 3,500,000 3,534,816 011 01,06 /‘32029 P ° 71660,000 7935 563 005
BASF Finance Europe NV X o
0.75% 10/11/2026 10,000,000 9,874,700 0.31 igz/eors“}‘;%‘;ga”ds Intl 2.875% 3.594.000 3533330 011
BMW Finance NV 3.25% " <
Repsol International Finance
22/11/2026 15,000,000 15,123,750 047 FRN 31/12/2099 5,000,000 4,966,408 0.15
BMW Finance NV FRN .
Stellantis NV 3.375%
11/09/2027 17,900,000 17,906,981 0.55 19/11/2028 ’ 8,906,000 9,153,587 0.28
BMW Intl Investment BV 3% ’
27/08/2027 7,710,000 7,776,306 0.24  YolKewagen Intomational
Coca Cola HBC Finance BV 29/03/2026 4,100,000 4,112,915 0.13
3.375% 27/02/2028 8,583,000 8,710,715 0.27 Volkswagen International
Cooperatieve Rabobank UA Finance NV FRN 31/12/2099 15,000,000 14,982,300 0.46
FRN 31/12/2099 28,000,000 27,192,200 0.84 WPC Eurobond BV 2.125%
Daimler Truck Intl 3.875% 15/04/2027 10,000,000 9,933,900 0.31
19/06/2026 8,300,000 8,350,464 0.26 391,966,784 12.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

BONOS (CONTINUACION)

BONOS (CONTINUACION)

Portugal Suecia
Banco Comercial Portugues Castellum AB FRN
FRN 21/10/2029 18,000,000 18,154,260 0.56 31/12/2099 14,000,000 13,820,520 0.43
Energias de Portugal SA Fastighets AB Balder 1.25%
2.875% 01/06/2026 22,400,000 22,424,864 0.69 28/01/2028 8,555,000 8,870,508 0.27
Energias de Portugal SA FRN Heimstaden Bostad Ab
23/04/2083 4,274,193 4,504,858 0.14 3.875% 05/11/2029 27,000,000 27,308,341 0.85
Novo Banco Sa FRN Heimstaden Bostad Ab FRN
09/03/2029 7,500,000 7,606,800 0.24 31/12/2099 8,000,000 7,783,817 0.24
Tap SA 5.125% 15/11/2029 7,600,000 7,921,758 0.25 Skandinaviska Enskilda 4%
60,612,540 1.88 09/11/2026 13,453,000 13,645,647 0.42
f ; Svenska Handelsbanken AB
Relno Unido FRN 17,/02/2028 11,043,000 11,070,055 0.34
Astrazeneca Plc 3.625%
Vattenfall AB 3.75%
03/03/2027 16,229,000 16,453,934 0.51 18/10/2026 14,550,000 14,693,608 0.46
Barclays Bank Plc FRN
Volvo Treasury AB 3.125%
31/01/2027 27,200,000 27,209,248 0.84 08/09/2026 7,935,000 7,973,564 0.95
BP Capital Markets Plc 105,166,060 3.26
2.519% 07/04/2028 13,000,000 12,975,690 0.40 ! !
BP Capital Markets Plc FRN Suiza
31/12/2099 4,700,000 4,703,948 0.15 UBS Group AG FRN
Crédit Agricole London 1.375% 01/03/2029 15,000,000 16,523,100 0.51
03/05/2027 8,000,000 7,891,520 0.24 UBS Group AG FRN
HSBC Holdings Plc FRN 17/03/2028 8,000,000 8,184,880 0.25
10/03/2028 18,000,000 18,411,300 0.57 UBS Group AG FRN
HSBC Holdings Plc FRN 24/06/2027 10,000,000 9,930,000 0.31
16/11/2032 10,000,000 10,605,600 0.33 34,637,980 1.07
HSBC Holdings Plc FRN BONOS TOTALES 3,040,128,480 94.20
24/09/2029 16,500,000 15,548,940 0.48
National Grid Plc 0.25% DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
01/09/2028 5,000,000 4,689,800 0.15 .
Francia
National Grid Plc 3.875%
French Discount T Bill 0%
16/01/2029 10,000,000 10,278,300 0.32 09/09/2026 36,643,807 36,118,336 111
Nationwide Bldg Society FRN . .
French Discount T Bill 0%
18/03/2028 2,213,000 2,253,409 0.07 15/07/2026 37,857,882 37,438,796 1.15
Nationwide Building Society . .
o French Discount T Bill 0%
4.5% 01/11/2026 5,017,000 5,107,105 0.16 17/06/2026 4,097,210 4,058,819 013
Natwest Markets Plc 1.375%
02/03/2027 5,000,000 4,943,650 0.15 77,615,951 239
Reckitt Benckiser Treasury DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 77,615,951 2.39
Services Plc 2.625% SUPRANACIONALES TOTAL
10/09/2028 9,498,000 9,487,267 0.29
Sky Ltd 2.5% 15/09/2026 5,000,000 5,003,450 0.16
155,563,161 4.82

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Luxemburgo

AXA World Funds - Euro Credit
Total Return M

Capitalisation EUR 123,999 21,305,543 0.66
21,305,543 0.66
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 21,305,543 0.66

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 3,139,049,974 97.25

Total Cartera de inversion 3,139,049,974 97.25

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 46,565,053 1.44
Otros Activos Netos 42,090,477 1.31
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,227,705,504 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas

vencimiento usvalia) latente]
as en la divisa dell
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street uUshD 6,096,730 EUR 5,175,361 21/01/2026 11,845
State Street EUR 40,569 USD 47,789 21/01/2026 (91)
State Street EUR 208,792 CHF 194,400 21/01/2026 (329)
State Street CHF 12,518,750 EUR 13,451,609 21/01/2026 15,167

26,592
Futuros

Descripcion Moneda Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus
vencimiento alfa) latente en I3

divisa dell

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR (2,375) (275,880,000)  06/03/2026 1,306,250
EURO-SCHATZ FUT MAR26 EUR 12,900 1,377,591,000  06/03/2026 (1,816,000)
Total (509,750)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 42.23
Servicios financieros 10.06
Aparatos y componentes eléctricos 6.99
Inmobiliarias 4.73
Comunicaciones 4.61
Industriales 3.34
Petréleo y gas 3.10
Deuda soberana y de entidades supranacionales 2.81
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.20
Automéviles 2.05
Seguros 1.65
Servicios y suministros comerciales 1.60
Tecnologia 1.57
Servicios publicos 1.45
Internet, software y servicios de TI 1.40
Alimentacién y bebidas 0.93
Suministro de energia y agua 0.79
Comercio al por menor 0.76
Trafico y transporte 0.75
Fondos de inversion abiertos 0.66
Maquinaria 0.55
Productos quimicos 0.46
Medios de comunicacion 0.42
Control medioambiental 0.40
Bienes de consumo, no ciclicos 0.39
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.36
Ingenieria y construccion 0.30
Productos y articulos para el hogar 0.29
Papel y embalaje 0.25
Fabricacion varia 0.15
Total 97.25

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =235



AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

BONOS (CONTINUACION)
Alemania (continuacion)

Gruenenthal GmBh 4.625%

15/11/2031 13,767,000 13,955,195 0.27

BONOS Hamburg C ial Bank AG
. amburg Commercial Ban

Alemanla 3.5% 17/03/2028 14,610,000 14,830,611 0.29
BASF SE 3.125% .

Hamburg Commercial Bank AG
29/06/2028 12,000,000 12,143,520 024 35% 31/01/2030 7,895,000 7,976,161 0.16
Ceconomy AG 6.25% . .

Heidelberg Materials AG
15/07/2029 9,354,000 9,809,295 0.19 3.95% 19,/07/2034 9,700,000 0,888,859 019
Cheplapharm Arzneimittel

HT Troplast AG 9.375%
4.375% 15/01/2028 9,000,000 8,966,469 0.18 15/07/2028 6,418,000 6,687,525 013
Cheplapharm Arzneimittel -

Landesbank Hessen-Thuringen
7.5% 15/05/2030 9,150,000 9,500,732 0-19  Girozentrale FRN 15/09,2032 10,000,000 10,197,900 0.20
Commerzbank AG FRN

LB Baden Wuerttemberg FRN
06/06/2034 15,400,000 15,435,266 0.30 31/12/2099 13,000,000 13,582,660 027
Commerzbank Ag FRN
15/10,2035 14,000,000 14,029,260 0.28 Merck KgaA FRN 27/08/2054 10,100,000 10,180,396 0.20
Commerzbank Ag FRN Munich Re FRN 26/05/2046 12,800,000 12,808,192 0.25
16/07/2032 7,300,000 7,493,158 0.15 Norddeutsche Landesbank
Commerzbank AG FRN FRN 10/12/2035 10,900,000 10,998,427 0.22
17/01/2031 4,000,000 4,207,880 0.08 Schaeffler AG 4.5%
Commerzbank AG FRN 28/03/2030 3,600,000 3,695,364 0.07
31/12/2099 12,000,000 13,546,188 0.27 Schaeffler AG 4.75%
Commerzbank AG FRN 14/08/2029 9,600,000 9,939,264 0.20
31/12/2099 14,000,000 14,728,336 0.29 Schaeffler AG 5.375%
Deutsche Bank AG FRN 01/04/2031 5,000,000 5,287,560 0.10
04/04/2030 6,000,000 6,175,500 0.12 Techem Verwaltungsgesell

0,
Deutsche Bank AG FRN 4.625% 15/07/2032 13,877,000 14,054,764 0.28
05/09/2030 8,900,000 9,407,923 0.18 Vier Gas Transport GmbH
0,

Deutsche Bank AG FRN 3.625% 08/09/2033 6,900,000 6,831,345 0.13
17/02/2032 5,000,000 4,505,600 0.09 Volkswagen Bank GmbH 3.5%
Deutsche Bank AG FRN 19/06/2031 11,400,000 11,392,932 0.22
19/11/2030 5,700,000 5,386,101 0.11 Vonovia SE 0.75%
Deutsche Bank AG FRN 01/09/2032 10,300,000 8,543,747 0.17
31/12/2099 6,000,000 6,589,238 0.13 Vonovia SE 1.625%
Deutsche Bank AG FRN 01/09/2051 5,900,000 3,137,089 0.06
31/12/2099 9,400,000 10,228,492 0.20 Vonovia SE 1.625%
Deutsche Bank AG FRN 07/10/2039 8,500,000 6,087,700 0.12
31/12/2099 2,600,000 2,656,868 0.05 Vonovia SE 2.375%
Deutsche Bank AG FRN 25/03/2032 3,500,000 3,296,020 0.06
31/12/2099 10,000,000 9,984,025 0.20 Vonovia SE 3.5% 12/11/2032 5,600,000 5,531,400 0.11
Deutsche Lufthansa AG 4% Vonovia SE 4.25%
21/05/2030 4,523,000 4,684,381 0.09 10/04/2034 2,000,000 2,051,380 0.04
Eurogrid GmbH 3.722% Vonovia SE 5.5% 18/01/2036 1,000,000 1,129,248 0.02
27/04/2030 12,200,000 12,498,656 0.25 380,098,712 7.47
Evonik Industries AG FRN
09/09/2055 6,100,000 6,038,085 0.12

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Australia

BONOS (CONTINUACION)
Bélgica (continuacion)

Apa Infrastructure Ltd FRN

KBC Group NV FRN

09/11/2083 17,838,000 19,496,543 0.38 31/12/2099 10,000,000 10,301,135 0.20
Australia Pacific Airport 4% Proximus Sadp 4.125%
07/06/2034 12,239,000 12,451,347 0.24 17/11/2033 5,000,000 5,157,300 0.10
Telstra Group Ltd 3.375% Proximus Sadp FRN
02/03/2035 7,856,000 7,721,820 0.15 31/12/2099 23,000,000 23,364,765 0.46
Vicinity Centres Trust 1.125% Solvay SA 3.875%
07/11/2029 5,500,000 5,102,790 0.10 03/04/2028 10,000,000 10,184,800 0.20
44,772,500 0.87  Syensqo SA 4% 28/05/2035 13,600,000 13,580,144 0.27
Austria 178,162,561 3.51
Erste Group Bank AG FRN Canada
15/01/2035 10,200,000 10,333,620 0.20 Bank of Montreal FRN
Erste Group Bank AG FRN 10/07/2030 10,000,000 10,219,378 0.20
31/12/2099 19,600,000 19,581,772 0.38 10,219,378 0.20
Erste Group Bank AG FRN .
31/12/2099 8,200,000 8,549,566 047 _Pinamarca
Carlsberg Breweries AS 3.25%
Erste Group Bank AG FRN
31/12/2099 5,000,000 4,914,550 010 28/02/2032 17,000,000 16,916,020 0.33
Raiffeisen Bank International Danske Bank FRN
FRN 18/02/2032 6,900,000 6,911,385 014 14/05/2034 8,000,000 8,308,560 0.16
Vienna Insurance Group AG Nykredit Realkredit AS 3.875%
FRN 02/04/2045 6,400,000 6,617,536 0.13 05/07/2027 3,413,000 3,469,622 0.07
56,908,429 1.12 Nykredit Realkredit AS 4%
17/07/2028 3,886,000 3,996,712 0.08
Belgica Orsted A/S FRN 31,/12/2099 8,000,000 7,679,548 0.15
Belfius Bank SA 3.375%
20/02/2031 14,800,000 14,767,736 0.29 Orsted A/S FRN 31/12/2099 3,200,000 3,279,808 0.06
Belfius Bank SA 3.375% Orsted A/S FRN 31/12/2099 18,183,000 18,649,212 0.37
28/05/2030 10,400,000 10,448,984 0.21 62,299,482 1.22
Belfius Bank SA FRN Espana
31/12/2099 12,600,000 12,991,690 0.26 R
/12/ Abertis Infraestructuras SA
Crelan SA FRN 15/09/2036 6,000,000 5,955,300 0.12 1.125% 26/03/2028 5,000,000 4,824,250 0.09
Crelan SA FRN 23/01/2032 18,900,000 20,417,103 0.40 Abertis Infraestructuras SA
Crelan SA FRN 28/02/2030 12,600,000 13,679,316 007 3:125%07/07/2030 6,800,000 6,763,484 0.13
Banco Bilbao Vizcaya
Crelan SA FRN 30/04/2035 10,500,000 11,181,975 0.22 Argentaria SA 3.125%
Elia Group SA/NV 3.875% 15/07/2030 12,900,000 12,901,290 0.25
11/06/2031 9,000,000 9,162,630 0.18 . .
Banco Bilbao Vizcaya
Elia Transmission Belgium NV Argentaria SA FRN
3.5% 08/10/2035 2,200,000 2,162,666 0.04 08/02/2036 7,300,000 7,693,324 0.15
KBC Groep NV FRN Banco Bilbao Vizcaya
31/12/2099 6,200,000 6,829,145 0.13 Argentaria SA FRN
15/09/2033 7,400,000 7,855,766 0.15
KBC Group NV FRN /09/
31/12/2099 7,600,000 7,977,872 0.16 Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA FRN
29/08/2036 8,800,000 9,049,744 0.18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Espaiia (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Espana (continuacion)

Banco Bilbao Vizcaya

Inmobiliaria Colonial Socimi

Argentaria SA FRN SA 3.25% 22/01/2030 16,800,000 16,821,000 0.33
31/12/2099 13,000,000 14,288,310 0.28 NorteGas Energia Distribucion
Banco Bilbao Vizcaya 0.905% 22/01/2031 9,000,000 7,810,200 0.15
Argentaria SA FRN .
Red Electrica Corp 3.375%
31/12/2099 12,200,000 12,138,878 0.24 09/07/2032 8,700,000 8,678,250 0.17
Banco de Sabadell SA FRN Telefonica Emisiones SAU
18/02/2033 5,300,000 5,248,855 0.10 3.698% 24,/01/2032 10,000,000 10,165,600 0.20
Banco de Sabadell SA FRN Telefonica Emisiones SAU
27/05/2031 9,900,000 9,979,200 020 4.055% 24/01/2036 4,200,000 4,172,826 0.08
Banco de Sabadell SA FRN
31/12/2099 20,000,000 20,245,800 0.40 851,717,947 6.92
Banco Santander SA 1.625% Estados Unldos
22/10/2030 11,500,000 10,683,500 0.21 American Tower Corp 3.625%
Banco Santander SA FRN 30/05/2032 10,735,000 10,817,115 0.21
22/04/2034 17,000,000 17,789,990 0.35 AT&T Inc 2.35% 05/09/2029 8,000,000 7,841,979 0.15
Banco Santander SA FRN AT&T Inc 3.55% 17/12/2032 4,000,000 4,018,567 0.08
1/12/2 7 12
81/12/2099 6,000,000 5,997,068 0 Ball Corp 4.25% 01/07,/2032 6,035,000 6,190,784 0.12
Banco Santander SA FRN
Carnival Plc 4.125%
31/12/2099 10,600,000 10,129,996 0.20
/12/ 15/07/2031 15,290,000 15,506,789 0.30
Banco Santander SA FRN Citigroup Inc FRN
31/12/2099 10,200,000 11,014,776 0.22
/12/ 23/07/2036 5,682,000 5,735,300 0.11
Banco Santander SA FRN
Ford Motor Credit Co LLC
1/12/2 20,2 2 7 41
81/12/2099 0,200,000 0,887,608 0 4.165% 21/11/2028 5,697,000 5,816,091 0.11
Bankinter SA FRN
Ford Motor Credit Co LLC
04/02/2033 6,300,000 6,296,472 0.12
/02/ 4.445% 14/02/2030 11,400,000 11,675,731 0.23
Bankinter SA FRN
Ford Motor Credit Co LLC
08/08/2035 16,500,000 16,779,510 033 4.448% 16/09/2032 10,000,000 10,171,620 0.20
Bankinter Sa FRN
Ford Motor Credit Co LLC
1 2032 it
0/09/203 8,900,000 8,993,895 018 5.125% 20/02/2029 2,540,000 2,665,703 0.05
Caixabank SA FRN General Motors Financial Co
08/08/2036 17,700,000 18,209,760 0.36
/08/ 3.7% 14/07/2031 7,854,000 7,941,537 0.16
Caixabank SA FRN General Motors Financial Co
14/05/2038 8,000,000 7,935,200 0.16 4% 10/07/2030 9,988,000 10,290,922 0.20
Caixabank SA FRN Iron Mountain Inc 4.75%
2 2/2 7 7 44 1 o7
3/02/2033 000,000 :396,6 015 15/01/2034 16,607,000 16,189,948 0.32
Caixabank SA FRN Kraft Heinz Foods Company
27/01/2036 10,400,000 10,296,728 0.20
70/ 3.25% 15/03/2033 7,735,000 7,545,292 0.15
giﬁgfgggg FRN 8,000,000 8,008 652 o4g  Linde Pic 3% 18/02/2033 11,200,000 11,011,774 0.22
; Linde Plc 3.125%
Caixabank SA FRN
31/12/2099 10,000,000 10,525,198 0.21 20/11/2032 9,200,000 9,093,924 0.18
Celinex Finance Company SA Linde Plc 3.5% 04/06/2034 14,100,000 14,121,067 0.28
1.25% 15/01/2029 5,000,000 4,762,693 0.09 Merck & Co Inc 1.375%
Grifols SA 7.5% 01/05/2030 11,000,000 11,578,930 023  02/11/2036 8,400,000 6,734,624 0.13
Iberdrola Finanzas SAU
3.375% 30/09/2035 5,000,000 4,894,550 0.10

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Finlandia (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

National Grid North America

Teollisuuden Voima 0YJ

Inc 1.054% 20/01/2031 2,681,000 2,410,141 0.05 3.625% 18/03/2033 7,767,000 7,720,010 0.15
National Grid North America Teollisuuden Voima OYJ 4.25%
Inc 3.15% 03/06,/2030 9,298,000 9,304,220 0.18 22/05/2031 6,000,000 6,261,120 0.12
National Grid North America 85,849,214 1.68
Inc 3.724% 25/11/2034 10,206,000 10,179,927 0.20 Francia
National Grid North America . ]
Abeille Vie SA 6.25%
0
Inc 4.668% 12/09/2033 5,000,000 5,325,078 0.10 09/09/2033 12,700,000 14,409,166 0.28
Prologis Euro Finance 1% B .
Aéroports de Paris SA 3.75%
06/02/2035 7,000,000 5,532,425 0.11 20/03/2036 13,800,000 13,759,290 0.27
Prologis Euro Finance 3.875%
22/09/2037 11,194,000 11,003,770 0.22 Afflelou SAS 6% 25/07/2029 13,898,000 14,506,203 0.29
. . Air France KLM FRN
Prologis Euro Finance 4%
05/05/2034 11,829,000 12,055,461 024 31/12/2099 6,800,000 6,912,036 0.14
. X Air Liquide Finance 1.375%
Prologis Euro Finance 4.625%
23/05/2033 5,000,000 5,328,419 0.10 02/04/2030 15,000,000 14,043,300 0.28
Thermo Fisher Scientific Inc Arkema SA 4.25%
2.375% 15/04/2032 5,000,000 4,772,049 0.09 20/05/2030 12,000,000 12,522,960 0.25
. - Arkema SA FRN 31/12/2099 12,000,000 12,288,480 0.24
Verizon Communications Inc
1.25% 08/04/2030 11,000,000 10,225,328 0.20 Arkema SA FRN 31/12/2099 13,300,000 13,263,292 0.26
Verizon Communications Inc Banque Fédérative du Crédit
3.5% 28/06/2032 8,000,000 8,042,456 0.16 Mutuel SA 3.625%
. - 07/03/2035 11,800,000 11,561,994 0.23
Verizon Communications Inc
3.75% 06/08/2037 21,735,000 21,186,755 0.42 Banque Fédérative du Crédit
) L Mutuel SA FRN 14/05/2036 14,500,000 14,382,695 0.28
Verizon Communications Inc
3.75% 28/02/2036 6,201,000 6,144,987 0.12 BNP Paribas SA FRN
- o 06/05/2036 13,300,000 13,340,432 0.26
Verizon Communications Inc
FRN 15/06/2056 11,940,000 11,889,876 0.23 BNP Paribas SA FRN
W P Carey Inc 3.7% 19/01/2036 13,200,000 13,175,712 0.26
19/11/2034 6,762,000 6,557,910 0.13 BNP Paribas SA FRN
293,327,569 5.75 28/08/2034 17,000,000 17,328,950 0.34
< : BNP Paribas SA FRN
Finlandia 31/12/2099 6,000,000 6,434,703 0.13
Balder Finland OYJ 1%
BNP Paribas SA FRN
20/01/2029 17,450,000 16,357,804 032 31,12/2099 21,000,000 23,104,620 0.45
Balder Finland OYJ 1.375%
24/05/2030 12,800,000 11,619,968 0.23 BPCE SA 4% 29/11/2032 5,800,000 5,969,244 0.12
Balder Finland OYJ 2% BPCE SA 4.5% 13/01/2033 8,000,000 8,386,160 0.16
18/01/2031 10,747,000 9,867,680 0.19 BPCE SA FRN 01/10/2033 12,500,000 12,385,375 0.24
Kojamo 0YJ 0.875% BPCE SA FRN 08/03/2033 8,000,000 8,193,680 0.16
28/05/2029 19,554,000 18,086,472 0.36
BPCE SA FRN 16/07/2035 10,600,000 10,802,248 0.21
Kojamo 0YJ 3.875%
12/03/2032 16,000,000 15,936,160 0.31 BPCE SA FRN 26/02/2036 4,100,000 4,063,920 0.08
CAB Selas 3.375%
01/02/2028 13,000,000 12,670,392 0.25
Caisse Nationale de
Reassurance Mutuelle Agricole
Groupama SA FRN
31/12/2099 7,800,000 8,147,646 0.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

CMA CGM SA 5% Engie SA FRN 31/12/2099 8,200,000 8,145,880 0.16
15/01/2031 6,952,000 6,969,589 0.14 Fnac Darty SA 4.75%
CNP Assurances SA FRN 01/04/2032 12,611,000 12,997,904 0.26
16/07/2054 15,900,000 16,610,889 0.33 Forvia SE 5.125%
Covivio SA 3.625% 15/06/2029 10,482,000 10,864,343 0.21
17/06/2034 20,200,000 19,725,300 0.39 Forvia SE 5.625%
Credit Agricole Assurances SA 15/06/2030 4,000,000 4,182,160 0.08
0y
5.875% 25/10/2033 13,100,000 14,706,060 0.29 Gecina SA 3.375%
Credit Agricole Assurances SA 04,/08/2035 13,900,000 13,426,844 0.26
FRN 31/12/2099 8,800,000 9,206,296 0.18 .
Holding D Infrastructure
Crédit Agricole SA 3.5% 0.625% 14/09/2028 4,900,000 4,616,486 0.09
26/09/2034 12,000,000 11,760,000 0.23 .
Holding D Infrastructure
Crédit Agricole SA 4.125% 1.625% 18/09/2029 5,500,000 5,205,475 0.10
26/02/2036 3,500,000 3,562,545 0.07 lliad SA 4.25% 09/01/2032 6,600,000 6,668,640 0.13
Crédit Agricole SA FRN .
Kapla Holding SAS 5%
12/01/2028 10,300,000 10,109,553 0.20 30/04/2031 14.500,000 14.743.234 0.29
Crédit Agricole SA FRN .
Klepierre SA 3.875%
15/04/2036 8,000,000 8,208,320 0.16 23/09/2033 5,100,000 5,183,436 0.10
Credit Agricole SA FRN
La Banque Postale FRN
18/03/2035 15,000,000 15,266,100 030 02/12/2032 6,700,000 6,641,040 0.13
Credit Agricole SA FRN .
La Mondiale 4.375%
31/12/2099 17,000,000 17,445,400 0.34 20/10/2035 7.700,000 7718557 0.15
Credit Mutuel Arkea FRN .
15/05/2035 10,000,000 10,445,000 0.21 La Mondiale FRN 31/12/2099 9,900,000 10,525,086 0.21
Edenred SE 3.25% La Poste SA FRN 31/12/2099 9,200,000 9,519,670 0.19
27,/08/2030 5,800,000 5,790,082 0.11 Loxam SAS 4.25%
Electricité de France SA 15/02/2030 7,000,000 7,058,589 0.14
4.125% 17/06/2031 9,100,000 9,476,194 0.19 Loxam SAS 6.375%
Electricité de France SA 31/05/2029 13,889,700 14,405,233 0.28
4.625% 25/01/2043 7,000,000 6,876,450 0.14 Malakoff Humanis Prevoyance
Electricité de France SA FRN 4.5% 20/06/2035 17,400,000 17,835,174 0.35
31/12/2099 11,000,000 10,960,675 0.22 Mutuelle Assurance FRN
Electricité de France SA FRN 21/06/2052 14,100,000 12,415,896 0.24
31/12/2099 3,600,000 3,706,815 0.07 Mutuelle Assurance Travailleur
o Mutualiste 4.625%
Electricité de France SA FRN
31/12/2099 16,900,000 16,742,661 0.33 23/02/2036 6,700,000 6,897,650 0.14
. o Opal Bidco Sas 5.5%
Elis SA 3.375% 02/09/2031 16,400,000 16,244,200 0.32 31/03/2032 7.803,000 8.079.772 0.16
i 0/
Elis SA 3.75% 21/03/2030 2,100,000 2,149,602 0.04 Opmobility 4.2955%
Engie SA 3.25% 11/01/2032 21,000,000 20,895,840 0.41 05/02/2031 3,300,000 3,353,254 0.07
Engie SA 3.625% Orange SA FRN 31/12/2099 1,300,000 1,279,850 0.03
06/03/2031 6,200,000 6,326,728 012 Orange SA FRN 31/12/2099 13,000,000 12,137,320 0.24
Engie SA 3.875%
11/09/2037 5,000,000 4,936,300 0.10 Orange SA FRN 31/12/2099 15,000,000 15,479,550 0.30
Engie SA 4.25% 11/01/2043 8,500,000 8,233,270 0.16 Orange SA FRN 31/12/2099 14,000,000 13,868,540 0.27
) Paprec Holding SA 4.5%
Engie SA FRN 31/12/2099 14,400,000 14,978,160 0.29 15/07/2032 11,301,000 11,501,480 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Picard Groupe SA 6.375%

Valeo SE 4.625%

01/07/2029 15,091,000 15,783,033 0.31 23/03/2032 7,400,000 7,418,944 0.15
Publicis Groupe SA 3.375% Veolia Environnement SA
12/06/2032 16,800,000 16,692,144 0.33 2.974% 10/01/2031 7,700,000 7,624,694 0.15
RCI Banque SA 3.875% Veolia Environnement SA
30/09/2030 10,000,000 10,115,500 0.20 3.571% 09/09/2034 5,700,000 5,659,815 0.11
RCI Banque SA 4.875% Veolia Environnement SA FRN
02/10/2029 2,703,000 2,858,287 0.06 31/12/2099 12,000,000 11,990,811 0.24
RCI Banque SA 4.875% Veolia Environnement SA FRN
14/06/2028 1,664,000 1,734,620 0.03 31/12/2099 10,100,000 10,279,124 0.20
RCI Banque SA FRN 1,118,530,082 21.99
09/10/2034 7,900,000 8,328,338 016 Grecia
Schneider Electric SA 3.25% .

Public Power Corp 4.25%
10/10/2035 5,600,000 5,471,088 011 51/10/2030 14,681,000 14,892,406 0.29
Schneider Electric SE 3% 14.892.406 0.29
02/03/2032 23,400,000 23,218,884 0.46 e
SCOR SE FRN 10/09/2055 7,600,000 7,771,380 015 randa

AIB Group Plc FRN
SCOR SE FRN 31/12/2099 6,000,000 6,178,800 0.12 02/12/2036 15,638,000 15,458,007 0.30
Société Générale SA FRN

AIB Group Plc FRN
06/12/2030 3,500,000 3,623,165 0.07 04/04/2028 7,640,000 7,608,600 0.15
Société Générale SA FRN

AIB Group Plc FRN
14/05/2036 16,800,000 16,942,968 0.33 31/12/2099 13,259,000 14,344,481 0.28
Société Générale SA FRN

Bank of Ireland Group Plc FRN
17/05/2035 16,800,000 16,798,152 0.33 04/07/2031 8,607,000 9,243,832 0.18
Société Générale SA FRN

Bank of Ireland Group Plc FRN
20/11/2035 18,000,000 17,969,400 0.35 13/11/2029 5,954,000 6,240,864 0.12
Société Générale SA FRN

Bank of Ireland Group Plc FRN
31/12/2099 14,300,000 15,488,044 0.30 31/12/2099 10,675,000 11,182,062 0.22
Société Générale SA FRN

Bank of Ireland Group Plc FRN
31/12/2099 6,000,000 6,101,760 012 34,12/2099 7,000,000 7,186,252 0.14
Totalenergies Cap Intl 3.647%

Ca Autobank SpA le 2.75%
01/07/2035 15,800,000 15,667,912 0.31 07,/07/2028 8,130,000 8,129,106 0.16
TotalEnergies SE FRN .

CRH Smw Finance Dac 4%
31/12/2099 14,000,000 12,407,640 024 11/07/2031 15,000,000 15,572,400 0.31
TotalEnergies SE FRN .

ESB Finance Dac 3.75%
31/12/2099 11,000,000 9,852,590 0.19 25/01/2043 3,421,000 3,200,722 0.06
TotalEnergies SE FRN X

ESB Finance Dac 4.25%
31/12/2099 26,315,000 26,647,358 0.53 03/03/2036 5,000,000 5,210,050 0.10
Unibail Rodamco Westfield SE 103,376,376 2.02
1.5% 29/05/2029 6,332,000 6,003,559 0.12 T
Unibail Rodamco Westfield SE
3.875% 11/09/2034 7,500,000 7,450,650 0.15
Unibail Rodamco Westfield SE
FRN 31/12/2099 20,900,000 21,438,802 0.42
Unibail Rodamco Westfield SE
FRN 31/12/2099 13,000,000 13,277,030 0.26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Italia Italia (continuacion)
2| Rete Gas SpA 4.375% Intesa Sanpaolo SpA FRN
06/06/2033 2,991,000 3,129,423 0.06 31/12/2099 9,700,000 9,942,015 0.20
A2A SpA 0.625% Intesa Sanpaolo SpA FRN
15/07/2031 10,000,000 8,681,600 0.17 31/12/2099 6,000,000 6,496,893 0.13
A2A SpA 3.25% 24/05/2032 20,000,000 19,803,400 0.39 Italgas SpA 3.125%
A2A SpA FRN 31/12/2099 18,785,000 19,414,673 0.38 08/02/2029 10,171,000 10,277,490 0.20
. Libra Groupco Spa 5%
Aeroporti di Roma SpA 4.875%
10/07/2033 12,943,000 13,845,904 027 15/05/2027 12,500,000 12,544,431 0.25
Assicurazioni Generali SpA Lottomatica SpA 4.875%
4.135% 18/06/2036 13,659,000 13,617,203 0.27 81/01/2031 9,771,000 10,092,077 020
) . . Mediobanca - Banca di Credito
Assicurazioni Generali SpA Finanziario SpA FRN
4.1562% 03/01/2035 14,508,000 14,536,871 0.29 01/02/2030 1,792,000 1,859,272 0.04
Assicurazioni Generali SpA . ) .
Mediobanca - Banca di Credito
5.272% 12/09/2033 10,868,000 11,778,195 0.23 Finanziario SpA FRN
Autostrade Per ['ltalia 4.25% 02/11/2028 1,367,000 1,316,284 0.03
28/06/2032 5,309,000 5,498,691 0.11 Mediobanca - Banca di Credito
Autostrade Per ['ltalia 4.625% Finanziario SpA FRN
28/02/2036 14,123,000 14,607,701 0.29 04/07/2030 2,199,000 2,237,285 0.04
Autostrade Per |'ltalia 4.75% Mediobanca - Banca di Credito
24/01/2031 7,647,000 8,119,661 0.16 Finanziario SpA FRN
- - 22/04/2034 3,073,000 3,237,377 0.06
Banca Monte Dei Paschi Di
Siena FRN 27/11/2030 13,684,000 13,865,450 0.27 Mundys SpA 3.7%
29/09/2031 18,961,000 18,893,546 0.37
Banco BPM SpA FRN
01/01/2036 5,200,000 5,225,328 0.10 Mundys SpA 4.5%
24/01/2030 11,130,000 11,633,091 0.23
Banco BPM SpA FRN
09/09/2030 12,556,000 12,843,281 0.25 Mundys SpA 4.75%
24/01/2029 2,832,000 2,960,906 0.06
Enel SpA FRN 31/12/2099 7,000,000 7,018,393 0.14
Rekeep SpA 9% 15/09/2029 12,453,000 11,156,991 0.22
Enel SpA FRN 31/12/2099 11,977,000 12,792,524 0.25
Snam SpA 3.25%
Enel SpA FRN 31/12/2099 5,132,000 5,750,714 0.11 01,/07/2032 13,547,000 13,414,781 0.26
Enel SpA FRN 31/12/2099 11,000,000 11,349,164 022 Spam SpA 3.375%
Enel SpA FRN 31/12/2099 7,295,000 7,407,474 0.15  26/11/2031 10,000,000 10,057,800 0.20
ENI SpA FRN 31/12/2099 3,600,000 3,557,952 0.07 Snam SpA FRN 31,/12/2099 6,500,000 6,670,105 0.13
ENI SpA FRN 31/12/2099 9,000,000 9,147,420 0.18 Terna SpA FRN 31/12/2099 7,312,000 7,188,939 0.14
Intesa Sanpaolo Assicura Terna SpA FRN 31/12/2099 14,004,000 14,499,321 0.28
4.217% 05/03/2035 7,163,000 7,192,440 014 Unicredit SpA FRN
Intesa Sanpaolo SpA 1.35% 10/06/2031 13,968,000 13,936,432 0.27
24/02/2031 13,500,000 12,292,628 0.24 Unicredit SpA FRN
Intesa Sanpaolo SpA 2.375% 16/04/2034 13,000,000 13,749,840 0.27
22/12/2030 11,000,000 10,440,100 0.21 Unicredit SpA FRN
Intesa Sanpaolo SpA FRN 24/06/2037 14,770,000 15,013,557 0.30
31/12/2099 14,000,000 14,595,833 0.29
Intesa Sanpaolo SpA FRN
31/12/2099 9,000,000 8,768,880 0.17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

242- INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Luxemburgo (continuacion)

Unicredit SpA FRN

Grand City Properties Finance

31/12/2099 9,300,000 9,331,341 0.18 FRN 31/12/2099 2,500,000 2,609,191 0.05
Unipolsai Assicurazioni 4.9% Grand City Properties Finance
23/05/2034 8,000,000 8,390,271 0.16 FRN 31/12/2099 12,121,000 11,826,217 0.23
490,180,948 9.63 Grand City Properties SA
Japén 0.125% 11/01/2028 10,000,000 9,479,100 0.19
. Grand City Properties SA
East Japan Railway Co 1.85% o
13/04/2033 5,000,000 4,523,950 0.09 4.375% 09/01/2030 6,700,000 6,957,615 0.14
. Grand City Properties SA FRN
Nissan Motor Co 5.25%
17/07/2029 8,235,000 8,465,040 017 31/12/2099 12,600,000 12,424,104 0.24
Nomura Holdings Inc 3.459% ES;gi:ziEgMSa;ezaslig‘:/?ance
28/05/2030 9,667,000 9,734,959 0.19 21/11/2033 15,709,000 17,041,909 0.33
22,723,949 0.45 )
lon Platform Finance Sarl
Liechtenstein 7.875% 01/05/2029 12,500,000 12,714,869 0.25
Swiss Life Finance Il AG FRN Logicor Financing Sarl 1.625%
01/10/2044 13,008,000 13,208,453 0.26 17/01/2030 11,900,000 11,350,220 0.22
13,208,453 0.26 Logicor Financing Sarl 2%
Luxemburgo 17/01/2034 5,000,000 4,290,000 0.08
] Logicor Financing Sarl 3.25%
Aroundtown Finance Sarl FRN
31/12/2099 11,305,000 11,027,869 0.22 13/11/2028 5,000,000 5,068,101 0.10
X Logicor Financing Sarl 3.75%
Aroundtown Finance Sarl FRN
31/12/2099 16,000,000 15,635,704 0.31 14/07/2032 15,775,000 15,601,948 031
Logicor Financing Sarl 4.25%
Aroundtown SA 0.375%
15/04/2027 7,700,000 7,471,233 0.15 18/07/2029 7,406,000 7,650,102 0.15
Logicor Financing Sarl 4.625%
Aroundtown SA 1.45%
09/07/2028 5,000,000 4,837,450 0.10 25/07/2028 1,292,000 1,343,538 0.03
Matterhorn Telecom SA 4.5%
Aroundtown SA 3%
16/10/2029 3,000,000 3,188,760 0.06 30/01/2030 13,463,000 13,830,944 0.27
Prologis International Fund Il
Aroundtown SA 3.25% o
02/01/2031 6,000,000 5,821,260 011 1.625% 17/06/2032 5,000,000 4,454,800 0.09
Prologis International Fund Il
Aroundtown SA 3.5% o
13/05/2030 18,300,000 18,094,491 0.36 3.7% 07/10/2034 15,355,000 15,171,354 0.30
Prologis International Fund Il
Aroundtown SA FRN 9
31/12/2099 19,000,000 18,452,390 0.36 4.625% 21/02/2035 10,000,000 10,557,800 0.21
Becton Dickinson Euro Repsol Europe Finance FRN
1.336% 13/08/2041 8,000,000 5,264,320 010 31/12/2099 17,400,000 17,670,744 0.35
. . Repsol Europe Finance FRN
Birkenstock Financ Sarl 5.25%
30/04/2029 14,000,000 14,214,403 0.28 81/12/2099 14,300,000 14,222,923 0.28
. Selp Finance Sarl 3.75%
Contourglobal Power Holding
3.125% 01/01/2028 7,000,000 6,989,643 0.14 16/01/2032 12,297,000 12,356,395 0.24
. 324,133,847 6.38
Contourglobal Power Holding
5% 28/02/2030 6,338,000 6,514,450 0.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

Abertis Finance BV FRN

Heimstaden Bostad Treasury

31/12/2099 2,100,000 2,082,213 0.04 BV 1.375% 24/07/2028 11,000,000 10,548,340 0.21

Abertis Finance BV FRN ING Groep NV FRN

31/12/2099 10,000,000 10,305,900 0.20 20/05/2036 7,400,000 7,529,426 0.15

Abertis Finance BV FRN ING Groep NV FRN

31/12/2099 16,700,000 17,051,175 0.34 24/08/2033 8,200,000 8,379,662 0.16

ABN Amro Bank NV 3% IPD 3 BV 5.5% 15/06/2031 8,362,000 8,478,650 0.17

01/06/2032 14,000,000 13,655,180 0.27 Koninklijke KPN NV FRN

ABN Amro Bank NV FRN 31/12/2099 11,750,000 12,183,800 0.24

31/12/2099 10,000,000 10,686,400 0.21 LKQ Dutch Bond BV 4.125%

ABN Amro Bank NV FRN 13/03/2031 3,466,000 3,544,228 0.07

31/12/2099 5,000,000 5,056,450 0.10 NN Group NV FRN

Achmea BV FRN 02/11/2044 5,884,000 6,373,666 0.13 01/03/2043 14,300,000 15,383,940 0.30

Achmea BV FRN 26/12/2043 12,000,000 13,866,720 0.27 NN Group NV FRN

Achmea BV FRN 31/12/2099 7,900,000 7,883,848 0.15 81/12/2099 6,483,000 6,838,309 013
NN Group NV FRN

Achmea BV FRN 31/12/2099 15,350,000 14,901,934 0.29 31/12/2099 4,484,000 4,571,079 0.09

Akzo Nobel NV 1.5% . )
Phoenix PIB Dutch Finance BV

28/03/2028 12,000,000 11,675,520 0.23 4.875% 10/07/2029 3,300,000 3,472,758 0.07

’éumriz‘;aé‘ C"e;'g;' Systems Q Park Holding BV 5.125%

V. . 0

08/03/2032 6,957,000 7,035,336 0.14 01/08/2029 7,912,000 8,132,142 016
Q Park Holding BV 5.125%

ASR Nederland NV FRN

07/12/2043 19,000,000 22,422,090 0.44 15/02/2030 5,000,000 5171,560 0.10
Repsol International Finance

ASR Nederland NV FRN

31/12/2099 8,000,000 8,079,578 0.16 FRN 31/12/2099 9,000,000 9,204,480 0.18
Repsol International Finance

ASR Nederland NV FRN

31/12/2099 11,000,000 11,603,350 0.23 FRN 31/12/2099 8,400,000 8,343,566 0.16
Stellantis NV 3.875%

Boels Topholding BV 5.75%

15/05,/2030 11,027,000 11,426,166 0.92 06/06/2031 10,979,000 10,983,501 0.22
Telefonica Europe BV FRN

De Volksbank NV FRN

31/12/2099 9,400,000 9,812,942 0.19 31/12/2099 14,000,000 13,729,353 0.27

. Telefonica Europe BV FRN

DSV Finance BV 3.25%

06/11,2030 4,681,000 4.716.716 0.09 31/12/2099 11,000,000 12,181,613 0.24

Enel Finance International NV Tennet Holding BV FRN

2.625% 24/02/2028 8,233,000 8,247,655 0.16 81/12/2099 11,875,000 12,275,033 0.24

Enel Finance International NV Tennet Holding BV FRN

3.875% 23/01/2035 3,169,000 3,201,419 0.06 31/12/2099 10,000,000 10,409,026 020

Enel Finance International NV Trivium Packaging Finance BY

0,

4% 20/02/2031 5,000,000 5.187,550 0.10 6.625% 15/07/2030 4,327,000 4,566,614 0.09

Enel Finance International NV Unilever Finance 3.5%

4.5% 20/02/2043 17,220,000 17,428,706 034  15/02/2037 5,000,000 4,917,900 0.10

Heimstaden Bostad Treasury

BV 0.75% 06/09/2029 17,500,000 15,875,300 0.31

Heimstaden Bostad Treasury

BV 1.375% 03/03/2027 8,600,000 8,474,096 0.17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Reino Unido (continuacion)

Volkswagen International

Drax Finco Plc 5.875%

Finance NV 4.125% 15/04/2029 7,000,000 7,271,913 0.14
02/09/2035 4,200,000 4,199,286 0.08 Gatwick Airport Finance 6%
Volkswagen International 21/11/2030 7,369,000 8,462,113 0.17
Finance NV FRN 31/12/2099 14,500,000 14,959,505 0.29 HSBC Holdings Plc FRN
447,053,671 8.76 19/05/2036 19,811,000 20,122,231 0.40
Portugal HSBC Holdings Plc FRN
Banco Comercial Portugues 25/09/2030 9,303,000 9,398,077 0.18
FRN 20/03/2037 25,000,000 26,128,750 0.52 Ineos Finance Plc 6.625%
EDP Energias de Portugal SA 15/05/2028 14,087,000 13,076,680 0.26
FRN 27/05/2055 10,500,000 10,678,359 0.21 Ineos Finance Plc 7.25%
EDP Energias de Portugal SA 31/03/2031 15,192,000 13,148,326 0.26
FRN 29/05/2054 10,000,000 10,335,692 0.20 Ineos Quattro Finance 2
0
Energias de Portugal SA FRN 6.75% 15/04/2030 12,230,000 9,114,023 0.18
02/08/2081 17,500,000 17,421,777 0.34 Ineos Quattro Finance 2 8.5%
Fidelidade - Companhia de 15/03/2029 4,500,000 3,604,572 0.07
Seguros S.A. FRN Just Group Plc FRN
31/12/2099 16,400,000 17,977,680 0.35 31/12/2099 6,218,000 6,481,377 0.13
Tap SA 5.125% 15/11/2029 19,400,000 20,221,331 0.40 Lloyds Banking Group Plc FRN
102,763,589 2.02 29/12/2049 10,000,000 12,119,313 0.24
: : Lloyds Banking Group Plc FRN
Reino Unido 31/12/2099 9,458,000 11,275,746 0.22
Allwyn Entertainment Financing . ;
o National Grid Plc 0.163%
4.125% 15/02/2031 11,968,000 11,808,697 0.23 20/01/2028 4,300,000 4,089,945 0.08
Allwyn Entertainment Financing . .
o National Grid Plc 2.949%
7.25% 30/04/2030 9,000,000 9,463,950 0.19 30/03/2030 15,700,000 15,636,729 0.31
Anglo American Capital . . . .
o Nationwide Building Society
4.125% 15/03/2032 15,376,000 15,844,507 0.31 FRN 27,01/2036 9,870,000 0,882,634 019
Aviva Plc FRN 28/08/2056 12,000,000 12,317,880 0.24 Natwest Group Plc FRN
Aviva Plc FRN 31/12/2099 4,528,000 5,481,784 0.11 25/02/2035 10,035,000 10,076,545 0.20
Barclays Bank Plc FRN Natwest Markets Plc 3.625%
08/05/2035 9,582,000 9,900,697 0.19 09/01/2029 7,581,000 7,753,544 0.15
Barclays Bank Plc FRN OEG Finance Plc 7.25%
26/03/2037 7,000,000 7,209,090 0.14 27/09/2029 11,944,000 12,506,443 0.25
Barclays Bank Plc FRN Pinewood Finco Plc 6%
29/01/2034 8,851,000 9,688,747 0.19 27/03/2030 12,409,000 14,325,240 0.28
Barclays Bank Plc FRN Rothesay Life 7.019%
31/05/2036 17,171,000 17,993,663 0.35 10/12/2034 5,500,000 6,750,870 0.13
Barclays Bank Plc FRN Rothesay Life FRN
31/12/2099 14,266,000 14,271,992 0.28 31/12/2099 10,000,000 10,413,722 0.20
Bellis Acquisition Co 8% Segro Plc 3.5% 24/09/2032 4,401,000 4,383,880 0.09
01/07/2031 10,809,000 10,508,834 0.21 e .
Severn Trent Utilities Finance
British Telecommunication PLC 3.875% 04/08/2037 15,000,000 14,707,950 0.29
0y
3.875% 20/01/2034 10,490,000 10,639,587 0.21 Standard Chartered Plc FRN
04/03/2032 8,588,000 8,901,806 0.17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Reino Unido (continuacion)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
Alemania

Vodafone Group Plc FRN

Germany (Fed Rep) 0.5%

12/09/2055 9,130,000 9,048,834 0.18 15/02/2028 127,000,000 122,847,100 2.42
Vodafone Group Plc FRN Germany (Fed Rep) 2.3%
30/08/2084 7,916,000 8,607,304 0.17 15/02/2033 26,000,000 25,419,420 0.51
Vodafone Group Plc FRN 148,266,520 2.93
30/08/2086 12,000,000 15,028,327 0.30
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 148,266,520 2.93
WPP Finance 2013 3.625% SUPRANACIONALES TOTAL
12/09/2029 6,767,000 6,840,354 0.13
408,157,926 8.02 .
— FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Rumania Francia
Digi Romania SA 4.625% AXA IM Euro Liquidity
29/10/2031 13,942,000 13,906,866 0.27  capitalisation EUR 3,934 191,809,407 3.78
13,906,866 0.27 191,809,407 3.78
Suecia TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 191,809,407 3.78
Fastighets AB Balder 4%
19/02/2032 6,067,000 6,054,441 0.12 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Heimstaden Bostad Ab 3.75% COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
10/03/2031 13,917,000 13,824,034 0.27 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Heimstaden Bostad Ab FRN REGULADO 4,979,712,852 97.86
31/12/2099 5,500,000 5,351,374 0.11
Heimstaden Bostad Ab FRN Total Cartera de inversion 4,979,712,852 97.86
31/12/2099 25,764,000 26,969,755 0.54 B .
Tresorfa y equivalentes de
Skandinaviska Enskilda tesoreria 56,940,007 1.12
0
3.375% 19/03/2030 10,191,000 10,310,133 0.20 Otros Actives Netos 51,044,518 1.09
Svenska Handelsbanken AB
3.25% 19/08/2032 19,649,000 19,523,836 0.38 TOTAL PATRIMONIO NETO 5,088,597,377 100.00
82,033,573 1.62
Suiza
UBS Group AG FRN
09/06/2033 8,069,000 8,331,000 0.16
UBS Group AG FRN
11/08/2036 15,670,000 15,571,279 0.31
UBS Group AG FRN
12/02/2034 7,620,000 7,444,435 0.15
UBS Group AG FRN
31/12/2099 4,545,000 3,972,733 0.08
35,319,447 0.70
BONOS TOTALES 4,639,636,925 91.15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Swaps de riesgo de crédito

Valor nominal Moneda Tipo fijo Entidad de referencia Fecha de Plusvalia/(minusvalia

vencimiento  latente en la divisa del

subfondo

BNP Paribas 1,500,000,000 EUR Receive FIXED RATE 1%  ITRAXX EUROPE SERIES 44 20/12/2030 34,487,310
VERSION 1

BNP Paribas 300,000,000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2030 (33,085,215)

CROSSOVER SERIES 44

VERSION 1

1,402,095
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa dell
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 5,816,818 EUR 4,939,013 21/01/2026 10,039
State Street EUR 59,088 USD 69,606 21/01/2026 (133)
State Street EUR 1,570,181 CHF 1,461,489 21/01/2026 (1,984)
State Street CHF 105,749,051 EUR 113,618,587 21/01/2026 138,685
No asignada a una clase de acciones determinada
Citigroup Global EUR 8,716,250 USD 10,200,000 30/01/2026 41,610
Markets Europe AG
UBS Europe SE EUR 84,724,605 GBP 75,000,000 30/01/2026 (1,065,455)
Deutsche Bank AG EUR 10,254,351 GBP 9,000,000 30/01/2026 (40,456)
(917,694)
Futuros

Descripcion Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en Ia|

divisa dell
subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada
EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR 3,900 497,523,000 06/03/2026 1,033,490
Total 1,033,490

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 28.14
Inmobiliarias 9.42
Servicios financieros 9.13
Aparatos y componentes eléctricos 7.83
Seguros 6.53
Comunicaciones 3.79
Fondos de inversién abiertos 3.78
Deuda soberana y de entidades supranacionales 3.46
Productos quimicos 3.28
Petréleo y gas 3.27
Trafico y transporte 2.31
Tecnologia 2.24
Servicios y suministros comerciales 1.91
Servicios publicos 1.55
Suministro de energia y agua 1.40
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.40
Industriales 1.37
Automdviles 1.10
Medios de comunicacion 0.93
Materiales y productos de construccion 0.71
Ingenieria y construccion 0.60
Alimentacion y bebidas 0.54
Atencion sanitaria 0.52
Entretenimiento 0.43
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.35
Bienes de consumo, no ciclicos 0.35
Hoteles, restaurantes y ocio 0.30
Comercio al por menor 0.26
Control medioambiental 0.23
Servicios diversificados 0.22
Internet, software y servicios de Tl 0.20
Sociedades Holding 0.19
Papel y embalaje 0.12
Total 97.86
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Alemania (continuacion)

Germany (Fed Rep) 1.8%

15/08/2053 1,400,000 988,456 0.09
BONOS
Bélgica Germany (Fed Rep) 2.1%
15/11/2029 18,000,000 17,845,380 1.55
European Union 0.3%
Germany (Fed Rep) 2.3%
04/11/2050 1,760,000 773,382 007 " 15/02/2033 5,000,000 4,888,350 0.43
European Union 2.625%
Germany (Fed Rep) 2.5%
04,/02/2048 1,990,391 1,619,045 0.14 15/08/2046 1,399,361 1,218,731 011
European Union 3.375%
Germany (Fed Rep) 4.25%
05/10/2054 4,867,310 4,312,552 037 " 04/07/2039 21,500,000 24,165,355 2.10
6,704,979 0.58 85,913,522 7.48
Canada Austria
Federation des caisses . . o
Desjardins du Quebec 3.125% /;g%g/gzgggbnc onoomx 5,200,000 4,695,184 0.41
30/05/2029 7,562,000 7,671,401 0.67 d d : d
Austria (Republic of) 0.01%
7,671,401 .67
671,40 06 20/02/2031 7,000,000 6,119,470 0.53
Francia Austria (Republic of) 0.5%
BPCE SA 3.125% 20/02/2029 4,000,000 3,779,680 0.33
22/05/2034 7,000,000 6,897,170 0.60 Austria (Republic of) 0.9%
Caisse de Refinancement de 20/02/2032 14,000,000 12,535,040 1.09
I'Habitat SA 3.125% - :
Austria (Republic of) 1.5%
23/02/2033 5,000,000 4,961,900 0.43 02/11/2086 520,000 241,087 0.02
Crédit Agricole Home Loan . .
o Austria (Republic of) 1.85%
2.875% 12/01/2034 7,400,000 7,193,688 0.63 23/05/2049 2,785,000 1,975,233 017
La Banque Postale Home Loan . .
Austria (Republic of) 2.1%
0y
3.125% 19/02/2029 5,500,000 5,576,945 0.48 31/12/2099 890,000 513,325 0.04
La Banque Postale Home Loan . .
o Austria (Republic of) 2.4%
3.125% 29/01/2034 2,200,000 2,177,978 0.19 23/05/2034 3,475,000 3,319,459 0.29
26,807,681 2.33 - -
Austria (Republic of) 2.9%
BONOS TOTALES 41,184,061 3.58 20/02/2033 8,700,000 8,713,659 0.76
Austria (Republic of) 3.15%
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES 20/06/2044 5,900,000 5,523,521 0.48
Alemania Austria (Republic of) 3.15%
20/10/2 2 77 2
Germany (Fed Rep) 0.01% 0/10/2053 3,000,000 ,656,770 0.23
15/08/2030 18,000,000 16,147,080 1.40 Austria (Republic of) 3.2%
15/07/2039 1,000,000 976,110 0.08
Germany (Fed Rep) 0.01% /01/
15/08/2030 7,500,000 6,725,625 0.58 51,049,438 4.43
Germany (Fed Rep) 0.01% Bélgica
15/08/2050 21,143,787 9,176,404 0.80 Belgium (Kingdom of) 0.01%
Germany (Fed Rep) 0.01% 22/10/2031 4,000,000 3,401,920 0.30
15/08/2050 3,350,000 1,445,391 0.13 Belgium (Kingdom of) 0.8%
Germany (Fed Rep) 1.7% 22/06/2028 7,500,000 7,237,125 0.63
15/08/2032 3,500,000 3,312,750 0.29 Belgium (Kingdom of) 1%
22/06/2031 5,000,000 4,548,150 0.40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION) DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Bélgica (continuacion)

Espana (continuacion)

Belgium (Kingdom of) 1.4%

Spain (Kingdom of) 0.85%

22/06/2053 3,500,000 1,890,560 0.16 30/07/2037 3,000,000 2,255,610 0.20
Belgium (Kingdom of) 1.7% Spain (Kingdom of) 1%
22/06/2050 2,603,094 1,623,602 0.14 30/07/2042 5,000,000 3,308,950 0.29
Belgium (Kingdom of) 2.6% Spain (Kingdom of) 1%
22/10/2030 10,000,000 9,952,400 0.87 31/10/2050 3,800,000 2,030,872 0.18
Belgium (Kingdom of) 2.85% Spain (Kingdom of) 1.25%
22/10/2034 4,000,000 3,878,000 0.34 31/10/2030 9,000,000 8,442,180 0.73
Belgium (Kingdom of) 3% Spain (Kingdom of) 1.4%
22/06/2033 2,000,000 1,990,800 0.17 30/07/2028 10,000,000 9,785,900 0.85
Belgium (Kingdom of) 3.3% Spain (Kingdom of) 1.45%
22/06/2054 6,068,182 5,094,542 0.44 31/10/2071 2,000,000 907,220 0.08
Belgium (Kingdom of) 3.75% Spain (Kingdom of) 1.85%
22/06/2045 2,500,000 2,412,775 0.21 30/07/2035 5,250,000 4,654,072 0.40
Belgium (Kingdom of) 4% Spain (Kingdom of) 1.9%
28/03/2032 500,000 531,850 0.05 31/10/2052 1,326,000 865,613 0.08
Belgium (Kingdom of) 4.25% Spain (Kingdom of) 3.15%
28/03/2041 7,000,000 7,335,510 0.64 30/04/2033 8,000,000 8,082,960 0.70
Belgium (Kingdom of) 5% Spain (Kingdom of) 3.15%
28/03/2035 3,000,000 3,401,280 0.30 30/04/2035 8,000,000 7,943,200 0.69
European Union 3.125% Spain (Kingdom of) 3.2%
04/12/2030 5,000,000 5,115,723 0.44 31/10/2035 13,175,000 13,080,140 1.14
Flemish Community 3.125% Spain (Kingdom of) 3.25%
22/06/2034 5,400,000 5,304,366 0.46 30/04/2034 14,500,000 14,621,220 1.27
Flemish Community 3.625% Spain (Kingdom of) 3.45%
22/06/2032 3,200,000 3,290,336 0.29 30/07/2043 11,750,000 11,191,640 0.97
67,008,939 5.84 Spain (Kingdom of) 3.45%
Canada 30/07/2066 2,000,000 1,712,940 0.15
- Spain (Kingdom of) 3.55%
Canada - Quebec (Province of)
0.5% 25/01/2032 4,811,000 4,144,628 0.36 81/10/2033 2,000,000 2,067,160 0.18
4,144,628 0.36 Spain (Kingdom of) 4%
B 31/10/2054 9,552,000 9,368,315 0.81
Espana Spain (Kingdom of) 4.7%
Spain (Kingdom of) 0.01% 30/07/2041 6,760,000 7,540,442 0.66
31/01/2027 20,000,000 19,557,000 1.70 Spain (Kingdom of) 5.15%
Spain (Kingdom of) 0.5% 31/10/2028 7,500,000 8,077,200 0.70
30/04/2030 7,000,000 6,419,280 0.56 Spain (Kingdom of) 5.75%
Spain (Kingdom of) 0.5% 30/07/2032 2,550,000 2,987,810 0.26
31/10/2031 9,000,000 7,914,690 0.69 200,760,675 17.45
Spain (Kingdom of) 0.6%
31/10/2029 9,500,000 8,856,470 0.77
Spain (Kingdom of) 0.8%
30/07/2027 11,000,000 10,778,790 0.94
Spain (Kingdom of) 0.8%
30/07/2029 30,000,000 28,311,001 2.45

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Finlandia

Francia (continuacion)

Finland (Republic of) 0.125%

France (Republic of) 2%

15/04/2036 6,000,000 4,370,940 0.38 25/11/2032 2,700,000 2,511,729 0.22

Finland (Republic of) 0.125% France (Republic of) 2.5%

15/09/2031 5,000,000 4,319,800 0.38 25/05/2030 25,000,000 24,787,501 2.15

Finland (Republic of) 0.5% France (Republic of) 2.5%

15/09/2028 2,500,000 2,384,375 0.21 25/05/2043 12,000,000 9,629,280 0.84

Finland (Republic of) 0.5% France (Republic of) 2.75%

15/09/2029 3,700,000 3,448,548 0.30 25/10/2027 20,000,000 20,177,200 1.75

Finland (Republic of) 1.375% France (Republic of) 3%

15/04/2047 3,400,000 2,226,966 0.19 25/05/2033 16,000,000 15,771,520 1.37

Finland (Republic of) 3% France (Republic of) 3%

15/09/2033 7,000,000 7,014,840 0.61 25/06/2049 9,025,922 7,319,571 0.64
23,765,469 2.07 France (Republic of) 3.25%

Francia 25/05/2045 3,700,000 3,256,555 0.28

Agence Francaise de France (Republic of) 3.75%

Développement 0.25% 25/05/2056 6,000,000 5,279,940 0.46

29/06/2029 7,300,000 6,685,340 0.58 France (Republic of) 4%

Bpifrance SACA 2.875% 25/04/2055 8,000,000 7,436,960 0.65

25/11/2031 5,000,000 4,924,300 0.43 France (Republic of) 4.75%

Bpifrance SACA 3.125% 25/04/2035 10,033,923 11,037,917 0.96

25/05/2033 1,600,000 1,573,632 0.14 France (Republic of) 5.75%

France (Republic of) 0.01% 25/10/2032 3,600,000 4,179,600 0.36

25/02/2027 21,000,000 20,495,790 1.78 Société des Grands Projets

France (Republic of) 0.5% 3.5% 25/06/2049 3,400,000 2,957,524 0.26

25/05/2029 21,000,000 19,621,350 1.71 242,940,558 21.11

France (Republic of) 0.5% Irlanda

25/05/2072 3,910,000 966,356 0.08 Ireland (Republic of) 0.4%

France (Republic of) 0.75% 15/05/2035 4,000,000 3,135,602 0.27

25/02/2028 10,000,000 9,676,600 0.84 Ireland (Republic of) 0.9%

France (Republic of) 0.75% 15/05/2028 2,000,000 1,942,638 0.17

25/05/2028 5,791,628 5,577,685 0.48 Ireland (Republic of) 1.3%

France (Republic of) 1.25% 15/05/2033 6,000,000 5,396,727 0.47

25/05/2034 10,700,000 9,056,266 0.79 Ireland (Republic of) 1.35%

France (Republic of) 1.25% 18/03/2031 6,500,000 6,127,448 0.53

25/05/2038 2,300,000 1,721,550 0.15 Ireland (Republic of) 2%

France (Republic of) 1.5% 18/02/2045 2,500,000 1,973,806 0.17

25/05/2031 18,000,000 16,765,920 1.46 Ireland (Republic of) 2.4%

France (Republic of) 1.5% 15/05/2030 3,000,000 2,990,170 0.26

25/05/2050 2,200,000 1,268,608 0.11 Ireland (Republic of) 2.6%

France (Republic of) 1.75% 18/10/2034 4,500,000 4,360,517 0.38

25/05/2066 3,850,000 1,886,076 0.16 25,926,908 2.25

France (Republic of) 1.75%

25/06/2039 31,000,000 24,192,400 2.10

France (Republic of) 2%

25/05/2048 6,200,000 4,183,388 0.36

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Italia Italia (continuacion)
Italy (Republic of) 0.6% Italy (Republic of) 4%
01/08/2031 7,900,000 6,973,251 0.61 01/02/2037 2,753,000 2,863,065 0.25
Italy (Republic of) 0.95% Italy (Republic of) 4.35%
15/09/2027 20,000,000 19,608,400 1.70 01/11/2033 10,000,000 10,761,300 0.94
Italy (Republic of) 0.95% Italy (Republic of) 4.45%
01/06/2032 10,000,000 8,801,800 0.77 01/09/2043 9,000,000 9,441,180 0.82
Italy (Republic of) 1% Italy (Republic of) 4.5%
21/09/2028 3,000,000 2,868,420 0.25 01/10/2053 3,500,000 3,587,885 0.31
Italy (Republic of) 1.1% Italy (Republic of) 4.75%
01/04/2027 20,000,000 19,757,000 1.72 01/09/2044 10,000,000 10,905,000 0.95
Italy (Republic of) 1.35% Italy (Republic of) 5%
01/04/2030 18,000,000 17,067,780 1.48 01/08/2039 10,000,000 11,282,100 0.98
Italy (Republic of) 1.5% 302,443,080 26.30
30/04/2045 6,140,000 4,034,410 035  paises Bajos
Italy (Republic of) 1.65%
BNG Bank NV 0.25%
01/03/2032 2,700,000 2,498,958 0.22 22/11/2036 6,500,000 4,672,785 0.41
Italy (Republic of) 1.65%
BNG Bank NV 2.75%
01/12/2030 20,000,000 18,974,400 1.65 28/08/2034 5,000,000 4,849,850 0.42
Italy (Republic of) 2%
BNG Bank NV 3%
01/02/2028 10,000,000 9,953,300 0.87 11/01/2033 2,500,000 2,500,525 0.22
Italy (Republic of) 2.45%
Neder Waterschapsbhank
01/09/2050 5,700,000 4,155,984 0.36 0.01% 08/09,2031 4,500,000 3,836,475 0.33
Italy (Republic of) 2.5%
Neder Waterschapsbank 3%
01/12/2032 18,000,000 17,340,480 1.51 20/04/2033 3,328,000 3,321,677 0.29
Italy (Republic of) 2.65% .
The Netherlands (Kingdom of)
01/12/2027 8,469,000 8,534,127 0.74 0.01% 15/01/2027 5,339,626 5,232,566 0.45
Italy (Republic of) 2.7% .
The Netherlands (Kingdom of)
01/10/2030 20,000,000 19,935,200 173 0.01% 15/01/2052 8,500,000 3,424,055 0.30
Italy (Republic of) 2.8% .
The Netherlands (Kingdom of)
15/06/2029 16,000,000 16,143,520 1.40 0.5% 15/07/2032 3,000,000 2,608,890 0.23
Italy (Republic of) 2.8% .
The Netherlands (Kingdom of)
01/03/2067 2,376,000 1,690,096 0.15 2.5% 15/01/2030 6,500,000 6,516,185 0.57
Italy (Republic of) 3% .
The Netherlands (Kingdom of)
01/10/2029 20,000,000 20,275,600 1.76 2.5% 15/07/2033 13,000,000 12,741,560 1.11
Italy (Republic of) 3.25% .
The Netherlands (Kingdom of)
17/06/2033 4,100,000 4,064,863 035 355% 15/01/2044 5,000,000 4,887,750 0.42
Italy (Republic of) 3.25% 54,592,318 4.75
01/03/2038 5,400,000 5,162,616 0.45
Italy (Republic of) 3.35% Portugal
01/03/2035 9,000,000 8,988,480 0.78 Portugal (Republic of) 0.3%
Italy (Republic of) 3.4% 17/10/2031 3,700,000 3,238,536 0.28
B 0
01/04/2028 13,000,000 13,307,190 1.16 Portugal (Republic of) 0.475%
Italy (Republic of) 3.85% 18/10/2030 2,000,000 1,820,920 0.16
. (]
01/09/2049 13,000,000 12,351,690 1.07 Portugal (Republic of) 2.25%
Italy (Republic of) 4% 18/04/2034 3,000,000 2,836,320 0.25
0
30/10/2031 10,500,000 11,114,985 0.97

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Portugal (continuacion)

Portugal (Republic of) 3%

15/06/2035 4,000,000 3,952,480 0.34

Portugal (Republic of) 3.5%

18/06/2038 4,000,000 4,024,480 0.35

Portugal (Republic of) 3.625%

12/06/2054 2,500,000 2,343,500 0.20

Portugal (Republic of) 4.1%

15/02/2045 2,000,000 2,095,800 0.18
20,312,036 1.76

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 1,078,857,571 93.80

SUPRANACIONALES TOTAL

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Francia

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 347 16,909,900 1.47
16,909,900 1.47

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 16,909,900 1.47

TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 1,136,951,532 98.85

Total Cartera de inversion 1,136,951,532 98.85

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 611,097 0.05

Otros Activos Netos 12,622,289 1.10

TOTAL PATRIMONIO NETO 1,150,184,918 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Futuros

Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en lg|

divisa dell
subfondg

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR (182) (23,217,740) 06/03/2026 10,090
EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR 113 13,126,080 06/03/2026 (58,760)
EURO-BUXL 30Y BND MAR26 EUR (92) (10,131,040) 06/03/2026 169,280
EURO-SCHATZ FUT MAR26 EUR 392 41,861,680 06/03/2026 (50,960)

Total 69,650

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 89.36
Bancos 3.57
Automdviles 2.53
Fondos de inversion abiertos 1.47
Medios de comunicacién 0.90
Atencion sanitaria 0.57
Servicios y suministros comerciales 0.26
Petréleo y gas 0.19
Total 98.85
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AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Valor de en % del
mercado* | patrimonio

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/
Valor mercado* | patrimonio Valor

Descripcion

nominal

neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

nominal

neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Francia (continuacion)

France (Republic of) 0.1%

01/03/2029 12,992,894 12,678,855 4.73
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES -
Alemania France (Republic of) 0.1%
01/03/2032 4,831,144 4,429,096 1.65
Germany (Fed Rep) 0.1% Fr . o
ance (Republic of) 0.1%
15/04/2033 5,796,168 5471177 204 1/03/2036 6,378,547 5,331,062 1.99
Germany (Fed Rep) 0.1% France (Re . o
public of) 0.55%
15/04/2046 8,230,816 6,344,478 2.37 01/03/2039 2,616,124 2,169,657 0.81
Germany (Fed Rep) 0.5% .
France (Republic of) 0.6%
15/04/2030 2,901,266 2,868,598 107 55/07/2034 5,907,701 5,484,591 2.05
14,684,253 5.48
e France (Republic of) 0.7%
Espaia 25/07/2030 9,614,702 9,518,844 3.55
Spain (Kingdom of) 0.65% France (Republic of) 0.75%
30/11/2027 9,725,164 9,736,737 3.64 25/05/2053 2,993,000 1,266,548 0.47
Spain (Kingdom of) 0.7% France (Republic of) 0.95%
30/11/2033 12,038,910 11,537,128 4.31 25/07/2043 3,888,478 3,245,479 1.21
Spain (Kingdom of) 1% France (Republic of) 1.8%
30/11/2030 11,660,581 11,709,906 4.37 25/07/2040 9,486,592 9,318,964 3.48
Spain (Kingdom of) 2.05% France (Republic of) 1.85%
30/11/2039 3,421,257 3,551,470 1.33 25/07/2027 16,650,894 16,999,896 6.35
Spain I/L Bond 1.15% France (Republic of) 3.15%
30/11/2036 5,524,683 5,309,552 1.98 25/07/2032 10,281,183 11,538,572 4.31
41,844,793 15.63 France (Republic of) 3.4%
Estados Unidos 25/07/2029 6,495,725 7,009,537 2.62
110,385,711 41.20
TSY INFL IX N/B 1.875% B
15/07/2035 2,027,900 1,722,596 0.64 Italia
United States Treasury Notes Italy (Republic of) 0.1%
2.125% 15/01/2035 1,679,542 1,455,815 0.54 15/05/2033 11,246,169 10,169,011 3.80
3,178,411 1.18  Italy (Republic of) 0.15%
Francia 15/05/2051 3,679,452 2,182,982 0.81
. Italy (Republic of) 0.4%
France (Republic of) 0.1%
25/07/2031 1,725,979 1,633,536 0.61 16/08/2030 8,125,795 7,906,886 2.95
. Italy (Republic of) 1.1%
France (Republic of) 0.1%
25/07/2036 1,712,869 1,448.179 0.54 15/08/2031 9,250,596 9,218,959 3.44
R Italy (Republic of) 1.25%
France (Republic of) 0.1%
25/07/2038 5.572,574 4.484.752 1.67 15/09/2032 8,134,707 8,133,243 3.04
. Italy (Republic of) 1.3%
France (Republic of) 0.1%
25/07/2047 7,594,165 4,868,467 1.82 15/05/2028 6,074,428 6,130,495 2:29
. Italy (Republic of) 1.5%
France (Republic of) 0.1%
25/07/2053 3,565,036 2,016,170 0.75 15/05/2029 9,155,679 9,310,410 3.48
R Italy (Republic of) 1.8%
France (Republic of) 0.1%
01/03/2028 7.106,003 6,943,506 259 15/05/2036 10,381,500 10,362,502 3.87
Italy (Republic of) 2.35%
15/09/2035 8,295,334 8,903,216 3.32

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

Italy (Republic of) 2.4%

15/05/2039 5,773,890 6,002,709 2.24

Italy (Republic of) 2.55%

15/05/2056 1,347,726 1,354,276 0.51

Italy (Republic of) 2.55%

15/09/2041 9,522,402 10,224,013 3.82
89,898,702 33.57

Reino Unido

United Kingdom Government

Bond 1.125% 22/09/2035 3,991,434 4,372,194 1.63

4,372,194 1.63
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 264,364,064 98.69

SUPRANACIONALES TOTAL

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Francia

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 20 962,210 0.36
962,210 0.36

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 962,210 0.36

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 265,326,274 99.05

Total Cartera de inversion 265,326,274 99.05

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,934,971 0.72
Otros Activos Netos 597,478 0.23
TOTAL PATRIMONIO NETO 267,858,723 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Swaps de tipos de interés

Valor nominal Moneda Tipo pagadero Tipo por cobrar Fecha de Plusvalia/(minus
vencimiento alia) latente en la

divisa del
subfondo

Morgan Stanley Europe SE 9,000,000 FIXED RATE 1.736% EUROSTAT EUROZONE 15/04/2030 10,087
HICP EX TOBA

Citigroup Global Markets 3,410,000 EUR FIXED RATE 1.638% EUROSTAT EUROZONE 15/05/2028 3,312

Europe AG HICP EX TOBA

Morgan Stanley Europe SE 3,900,000 USD FIXED RATE 2.444% US Consumer Price 15/10/2030 (6,148)
Index (CPI)

Citigroup Global Markets 3,850,000 USD FIXED RATE 2.531% US Consumer Price 15/10/2030 (19,440)

Europe AG Index (CPI)

Barclays Bank Ireland Plc 3,000,000 EUR FIXED RATE 2.16% EUROSTAT EUROZONE 15/07/2036 (75,115)
HICP EX TOBA

Morgan Stanley Europe SE 1,300,000 EUR FIXED RATE 1.736% EUROSTAT EUROZONE 15/04/2030 1,457
HICP EX TOBA

Credit Agricole CIB 1,250,000 EUR FIXED RATE 2.44% EUROSTAT EUROZONE 25/07/2053 (87,234)
HICP EX TOBA

(173,081)
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AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa dell
subfondo

No asignada a una clase de acciones determinada

HSBC EUR 8,850 JPY 1,600,000 08/01/2026 158
HSBC EUR 28,168 AUD 50,000 08/01/2026 (218)
Morgan Stanley and EUR 3,457,486 USD 4,023,000 08/01/2026 32,539
Co. International
Morgan Stanley and EUR 1,593,499 GBP 1,403,000 08/01/2026 (13,067)
Co. International
Société Générale EUR 2,848,083 GBP 2,500,000 08/01/2026 (14,652)
4,760
Futuros
Descripcion Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus
vencimiento alia) latente en I3
divisa dell
subfondo
No asignada a una Clase de Acciones determinada
EURO-OAT FUTURE MAR26 EUR 29 3,497,110 06/03/2026 (16,820)
EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR 76 8,828,160 06/03/2026 (41,050)
US 10YR ULTRA FUT MAR26 usb (34) (3,329,669) 20/03/2026 36,666
EURO-BTP FUTURE MAR26 EUR (14) (1,682,520) 06/03/2026 5,740
SHORT EURO-BTP FU MAR26 EUR 32 3,434,560 06/03/2026 (5,280)
Total (20,744)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 95.07
Servicios financieros 2.29
Internet, software y servicios de Tl 1.33
Fondos de inversion abiertos 0.36
Total 99.05
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AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Bélgica (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

European Union 3.375%

04/11/2042 700,000 670,007 1.37
BONOS E Union 3.375%
. uropean Union 3. b
Alemania 05/10/2054 400,000 354,409 0.72
Fresenius SE & Co KGaA 3.5% 3,407,943 6.95
15/03/2034 118,000 116,256 0.24 Y
- Espana
Vonovia Finance BV 1%
28/01/2041 200,000 122,578 0.25 Banco Bilbao Vizcaya
] Argentaria SA FRN
Vonovia SE 1.625%
07/10/2039 200,000 143,240 0.29 29/08/2036 200,000 205,676 042
Caixabank SA FRN
382,074 078 19/07/2034 200,000 218,740 0.45
Australia Caixabank SA FRN
Australia Pacific Airport 4% 27/01/2036 200,000 198,014 0.40
07/06/2034 162,000 164,811 034 " Telefonica Emisiones SAU
Sydney Airport Finance 4.055% 24/01/2036 200,000 198,706 0.41
4.125% 30/04/2036 127,000 129,196 0.26 821,136 168
294,007 060 Eqtados Unidos
Austria
AT&T Inc 2.6% 19/05/2038 200,000 171,355 0.35
Raiffeisen Bank International
JPMorgan Chase & Co FRN
FRN 02/01/2035 100,000 105,483 0.22 23/01,/2036 207,000 204,446 0.42
Vienna Insurance Group AG R
Medtronic Inc 4.15%
FRN 15/06/2042 200,000 210,862 0.43 15/10/2043 200,000 196,781 0.40
316,345 065 National Grid North America
Bélgica Inc 4.061% 03/09/2036 200,000 200,895 0.41
Anheuser Busch Inbev SA Verizon Communications Inc
3.7% 02/04/2040 300,000 286,173 0.58 2.875% 15/01/2038 200,000 177,526 0.36
Crelan SA FRN 15/09/2036 100,000 99,255 0.20 951,003 1.94
Elia Transmission Belgium NV Finlandia
3.5% 08/10/2035 100,000 98,303 0.20 Fortum OYJ 4.5%
European Union 0.45% 26/05/2033 150,000 158,398 0.32
04/07/2041 500,000 313,363 0.64 158,398 0.32
European Union 1.25% Francia
04/02/2043 750,000 519,332 1.06
. Arkema SA 3.5% 12/09/2034 100,000 97,038 0.20
European Union 2.5%
04/10/2052 500,000 377,043 0.77 BPCE SA 3.125%
20/02/2036 300,000 289,638 0.59
European Union 3% /02/
04/03/2053 400,000 333,481 0.68 BPCE SA 4.5% 13/01/2033 200,000 209,654 0.43
European Union 3.25% Caisse de Refinancement de
04,/02/2050 400,000 356,577 0.73 I'Habitat SA 3.125%
03/06/2036 200,000 191,818 0.39
Compagnie de St Gobain SA
3.625% 09/08/2036 100,000 97,917 0.20

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion) Luxemburgo
Electricité de France SA 4.5% European Investment Bank 1%
12/11/2040 200,000 201,550 0.41 14/11/2042 132,000 88,307 0.18
Electricité de France SA European Investment Bank
4.625% 25/01/2043 200,000 196,470 0.40 3.625% 14/03/2042 450,000 448,060 0.92
Klepierre SA 3.75% 536,367 1.10
30/09/2037 200,000 198,100 0.40 Paises Bajos
Orange SA FRN 31/12/2099 200,000 212,226 0.43 Abertis Finance BV FRN
PSA Treasury Pte Ltd 6% 31/12/2099 300,000 309,177 0.63
19/09/2033 100,000 113,192 0.23 ASR Nederland NV FRN
Publicis Groupe SA 3.375% 07/12/2043 200,000 236,022 0.48
12/06/2032 200,000 198,716 0.41 Cooperatieve Rabobank UA
Société Générale SA 3.125% 3.548% 08/10/2035 300,000 295,725 0.60
01/02/2036 200,000 193,368 0.40 Enel Finance International NV
Société Générale SA FRN 4.5% 20/02/2043 200,000 202,424 0.41
17/05/2035 200,000 199,978 0.41 Heineken NV 1.75%
Unibail Rodamco Westfield SE 07/05/2040 100,000 74,957 0.15
1.75% 01/07/2049 100,000 57,596 0.12 Iberdrola International BV FRN
Unibail Rodamco Westfield SE 31/12/2099 300,000 280,749 0.57
0,
2% 29/05/2037 150,000 121,635 0-25 NG Bank NV 1% 17/02/2037 200,000 154,542 0.32
Unibail Rodamco Westfield SE
ING Groep NV FRN
FRN 31/12/2099 300,000 307,734 0.63 20/08/2037 200,000 108,762 0.41
2,886,630 5.90
NN Group NV FRN
Irlanda 03/11/2043 237,000 266,511 0.54
Vodafone Internat Finance 4% Sandoz Finance BV 4.5%
10/02/2043 100,000 94,269 0.19 17/11/2033 200,000 211,568 0.43
94,269 0.19 Stellantis NV 3.75%
Italia 19/03/2036 100,000 93,130 0.19
2,323,567 4.73
A2A SpA FRN 31/12/2099 205,000 211,872 0.43
Credit Agricole Italia SpA 3.5% Reino Unido
11/03/2036 200,000 199,334 0.41 Amcor UK Finance Plc 3.75%
Enel SpA FRN 31/12/2099 243,000 246,747 0.50 20/02/2033 300,000 297,069 061
Barclays Bank Plc FRN
Intesa Sanpaolo SpA 5.625%
08/03/2033 150,000 168,796 0.35 31/01/2036 176,000 175,852 0.36
GSK Capital BV 3.25%
826,749 1.69 19/11/2036 234,000 225,630 0.46
Japon Motability Operations 3.875%
East Japan Railway Co 4.389% 24/01/2034 135,000 135,459 0.28
05/09/2043 211,000 213,125 0.44 834,010 1.71
213,125 0.44

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio

nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Suecia Bulgaria
Fastighets AB Balder 4% Bulgaria 4.25% 05/09/2044 250,000 248,108 0.51
19/02/2032 121,000 120,750 0.25 248,108 0.51
120,750 0.25 .
! Chile
BONOS TOTALES 14,166,373 28.93 Chile (Republic of) 1.25%
22/01/2051 400,000 216,716 0.44
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES Chile (Republic of) 1.3%
Alemania 26/07/2036 100,000 77,974 0.16
Germany (Fed Rep) 3.25% 294,690 0.60
04/07/2042 750,206 748,450 1.53 Espafia
Land Nordrhein Westfalen . ;
Spain (Kingdom of) 3.45%
2.9% 15/01/2053 400,000 334,240 0.68 30/07/2043 2,134,000 2,032,592 4.16
1,082,690 221 Spain (Kingdom of) 3.45%
Australia 30/07/2066 1,900,000 1,627,293 3.34
Queensland Treasury Corp Spain (Kingdom of) 4%
3.25% 21/05/2035 152,000 149,977 0.31 31/10/2054 200,000 196,154 0.40
149,977 0.31 Spain (Kingdom of) 4.9%
Austria 30/07/2040 1,200,000 1,365,780 2.79
. . 5,221,819 10.69
Austria (Republic of) 3.15% ) .
20/06/2044 650,000 608,524 1.24 Finlandia
Austria (Republic of) 3.15% Finland (Republic of) 2.95%
20/10/2053 650,000 575,634 1.18 15/04/2055 445,000 373,293 0.76
Austria (Republic of) 3.8% 373,293 0.76
26/01/2062 267,000 265,000 0.54 Francia
1,449,158 2.96 Agence Francaise de
Bélgica Développement 1.125%
Belgium (Kingdom of) 1.4% 02/03/2037 400,000 301,416 0.62
22/06/2053 1,750,000 945,280 1.93 France (Republic of) - Caisse
i . Francaise de Financement
Belgium (Kingdom of) 3.45% Local 0.125% 15/02/2 213.1 44
22/06/2043 700,000 655,368 134 Local0.125% 15/02/2036 300,000 3.168 0.
K France (Republic of) - Caisse
European Union 3.375% Francaise de Financement
04/10/2039 600,000 588,131 120 |ocal 0.375% 13/02/2040 100,000 62,354 0.13
European Union 4% France (Republic of) 0.5%
04/04/2044 500,000 513,538 1.05 25/05/(2020 ) ? 550,000 343,382 0.70
Flemish Community 1.5% France (Re i 9
public of) 2.5%
11/04/2044 500,000 332,020 0-68  75/05/2043 4,830,000 3,875,785 7.93
Flemish Community 1.875% France (Re . o
public of) 4%
02/06/2042 200,000 149,114 030 55/04/2055 3,470,000 3,225,781 6.60
3,183,451 6.50 SNCF Réseau 0.75%
25/05/2036 400,000 295,072 0.60
SNCF Réseau 2.25%
20/12/2047 200,000 136,272 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Portugal

Société des Grands Projets

Portugal (Republic of) 1.15%

0.7% 15/10/2060 300,000 99,132 0.20 11/04/2042 730,000 506,525 1.04
Société des Grands Projets Portugal (Republic of) 3.625%
3.7% 25/05/2053 600,000 522,312 1.07 12/06/2054 300,000 281,220 0.57
9,074,674 18.57 787,745 1.61
Hong Kong Rumania
Hong Kong 1% 24/11/2041 300,000 205,734 0.42 Romania (Government of)
205,734 0.42 5.625% 22/02/2036 200,000 198,050 0.40
198,050 0.40
Irlanda
Ireland (Republic of) 0.55% DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 33,518,552 68.54
22/04/2041 500,000 329,801 0.67 SUPRANACIONALES TOTAL
H 10
'1'2'/""8‘2’ /(ggngnc of) 2% 350,000 576333 05s  TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
- - COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
606,134 123 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Italia REGULADO 47,684,925 97.47
Italy (Republic of) 4.45%
01/09/2043 4,000,000 4,196,079 8.59 Total Cartera de inversion 47,684,925 97.47
Italy (Republic of) 4.5% Tresoria y equivalentes de
01/10/2053 2,550,000 2,614,030 5.35 tesoreria 617,594 1.26
Italy (Republic of) 4.75% .
01,/09,2044 450,000 490,725 1.00 Otros Activos Netos 618,557 1.27
7,300,834 14.94 TOTAL PATRIMONIO NETO 48,921,076 100.00
Luxemburgo
EFSF 2.35% 29/07/2044 400,000 325,142 0.66
325,142 0.66
Paises Bajos
BNG Bank NV 1.5%
15/07/2039 850,000 662,082 1.35
BNG Bank NV 3.5%
27/09/2038 400,000 398,560 0.81
The Netherlands (Kingdom of)
3.25% 15/01/2044 1,500,000 1,466,325 3.01
2,526,967 5.17
Peri
Peru (Republic of) 1.95%
17/11/2036 600,000 490,086 1.00
490,086 1.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Futuros

Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en lg|

divisa dell
subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-OAT FUTURE MAR26 EUR (16) (1,929,440)  06/03/2026 8,320
EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR 16 2,041,120  06/03/2026 (10,500)
EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR (14) (1,626,240)  06/03/2026 7,310
EURO-BUXL 30Y BND MAR26  EUR 35 3,854,200  06/03/2026 (63,720)
US 10YR ULTRA FUT MAR26 UsD (21) (2,056,560)  20/03/2026 23,329

Total (35,261)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 72.23
Bancos 7.36
Aparatos y componentes eléctricos 3.24
Servicios financieros 3.18
Inmobiliarias 1.94
Trafico y transporte 1.50
Seguros 1.45
Comunicaciones 1.22
Industriales 0.84
Alimentacioén y bebidas 0.73
Papel y embalaje 0.61
Comercio al por menor 0.43
Petréleo y gas 0.42
Tecnologia 0.41
Medios de comunicacién 0.41
Servicios piblicos 0.41
Ingenieria y construccion 0.26
Atencién sanitaria 0.24
Productos quimicos 0.20
Materiales y productos de construccion 0.20
Automdviles 0.19
Total 97.47
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AXA World Funds - Euro Selection

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Compagnie de St Gobain SA 12,369 1,074,371 2.77
RENTA VARIABLE Dassault Systemes 19,696 470,144 1.21
Alemania Essilor International SA 2,876 778,821 2.01
Allianz AG 5,475 2,137,989 5.52 Hermes International SCA 304 645,088 1.66
Deutsche Bérse AG 3,245 725,906 1.87 L'Oréal SA 2,535 930,218 2.40
Deutsche Telekom AG 28,287 782,418 2.02 LVMH Moet Hennessy Louis
£.ON SE 12.775 205,097 0.53 Vuitton SE 2,027 1,295,861 3.34
Heidelberg Materials AG 1,804 402,292 1.04  Michelin SCA 25,458 720,207 1.86
Infineon Technologies AG 19,365 730,641 1.89 Fublicis Groupe SA 10,747 959,277 248
SAP AG 7.300 1,520,955 3.92 Schneider Electric SA 6,800 1,604,460 4.14
Siemens Energy AG Ordinary Spie SA 24,659 1,212,236 3.13
Shares 4,000 481,600 1.24 Vinci SA 9,125 1,099,106 2.84
Symrise AG 6,300 433,944 1.12 13,267,034 34.24
7,421,742 19.15 Italia
Austria Ferrari SpA 2,130 678,831 1.75
Erste Group Bank AG 12,572 1,293,659 3.34 Intesa Sanpaolo SpA 257,522 1,524,788 3.93
1,293,659 3.34  Prysmian SpA 10,241 884,618 2.28
Bélgica 3,088,237 7.96
Elia Group SA/NV 6,591 728,965 1.88 Paises Bajos
KBC Groep NV 12,470 1,394,146 3.60 ASM International NV 608 316,160 0.82
UCB SA 2,584 612,666 1.58 ASML Holding NV 2,940 2,700,097 6.96
2,735,777 7.06 Heineken NV 7,908 550,713 1.42
Dinamarca Wolters Kluwer NV 3,409 304,015 0.78
DSV AS 1,722 372,393 0.96 3,870,985 9.98
372,393 0.96
Espaia
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA 87,902 1,765,072 4.55
Iberdrola SA 102,198 1,886,064 4.87
Inditex SA 18,249 1,033,258 2.67
4,684,394 12.09
Francia
Air Liquide SA 5,475 879,394 2.27
BioMerieux SA 4,422 486,862 1.26
BNP Paribas SA 13,699 1,110,989 2.87

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Selection

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Reino Unido

Astrazeneca Plc 7,132 1,123,722 2.90

Reckitt Benckiser Group Plc 10,241 705,515 1.82
1,829,237 4.72

RENTA VARIABLE TOTAL 38,563,458 99.50

TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 38,563,458 99.50

Total Cartera de inversion 38,563,458 99.50

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 204,483 0.53

Otros Passivos Netos (10,613) (0.03)

TOTAL PATRIMONIO NETO 38,757,328 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Selection

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 18.29
Aparatos y componentes eléctricos 14.94
Productos y equipos de semiconductores 9.67
Ingenieria y construccion 5.97
Atencion sanitaria 5.67
Seguros 5.52
Internet, software y servicios de Tl 5.13
Productos farmacéuticos y biotecnologia 4.48
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 4.33
Materiales y productos de construccion 3.81
Automdviles 3.61
Productos quimicos 3.39
Sociedades Holding 3.34
Medios de comunicacion 3.26
Comunicaciones 2.02
Servicios financieros 1.87
Productos y articulos para el hogar 1.82
Alimentacion y bebidas 1.42
Tréfico y transporte 0.96
Total 99.50
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AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Austria

en % del
patrimonio

neto

Raiffeisen Bank International

1.5% 24/05/2028 1,000,000 986,910 0.16
BONOS Raiffeisen Bank International
. alffeisen Bank Internationa
Alemanla FRN 02/01/2035 3,000,000 3,164,490 0.50
Commerzbank AG FRN e .
Raiffeisen Bank International
06/12/2032 3,000,000 3,174,365 050 kRN 15/09/2028 1,500,000 1,617,930 0.26
Commerzbank AG FRN e .
Raiffeisen Bank International
12/03/2027 1,200,000 1,201,176 0.19 FRN 20/12/2032 4,000,000 4,266,080 0.68
Commerzbank Ag FRN e .
Raiffeisen Bank International
16/07/2032 2,000,000 2,052,920 033 FRN 26/01/2027 800,000 801,136 0.13
Commerzbank AG FRN e .
Raiffeisen Bank International
25/03/2029 1,200,000 1,262,220 0-20 RN 27/08/2031 1,600,000 1,595,664 0.25
Commerzbank AG FRN e .
Raiffeisen Bank International
31/42/2099 2,600,000 2,735,262 043 FRN 31/12/2099 3,000,000 3,208,290 0.51
Deutsche Bank AG 1.75% e
Raiffeisenverband Salzburg
17/01/2028 1,000,000 978,440 016 ¢Gen 3.125% 24/01/2029 2,300,000 2,322,615 0.37
Deutsche Bank AG FRN .
Uniga Insurance Group AG
05/09/2030 3,800,000 4,016,866 0-64  FrN 09/12/2041 2,500,000 2,327,975 0.37
Deutsche Bank AG FRN 20,291,090 3.23
16/06/2029 1,000,000 999,170 0.16
Bélgica
Evonik Industries AG 3.25% g
15/01/2030 500,000 506,175 0.08  Crelan SA FRN 15/09/2036 2,500,000 2,481,375 0.39
Fresenius SE & Co KGaA Crelan SA FRN 28/02/2030 2,300,000 2,497,018 0.40
(v}
2.75% 15/09/2029 1,462,000 1,445,070 923 Grelan SA FRN 30/04/2035 3,000,000 3,194,850 0.51
Hamburg Commercial Bank AG Elia Transmission Belgium NV
0
3.5% 31/01/2030 1,974,000 1,994,293 0.32 3.5% 08/10,/2035 1,000,000 083,030 0.16
Merck KgaA FRN 27/08/2054 2,500,000 2,519,900 0.40 European Union 3.25%
22,885,857 3.64  04/07/2034 12,000,000 12,179,634 1.94
Australia European Union 3.375%
Australia and New Zealand 04/11/2042 2,000,000 1,914,305 0.30
Banking Group Ltd FRN 23,250,212 3.70
03/02/2033 3,500,000 3,648,470 0.58 Canada
Australia and New Zealand Federation des caisses
gi%lg/gz%rggp Ha 600,000 601,288 0.10  Desjardins du Quebec 3.25%
’ ’ : 18/04/2028 2,066,000 2,100,987 0.33
Australia Pacific Airport 4% 2100987 0.33
07,/06/2034 795,000 808,793 0.13 T
Scentre Management Ltd
3.45% 07/10/2033 2,349,000 2,316,137 0.37
7,374,688 1.18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Dinamarca

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Carlsberg Breweries AS 3% AT&T Inc 2.6% 17/12/2029 500,000 494,065 0.08
28/08/2029 1,238,000 1,241,838 0.20 Boots Group Finco Lp 5.375%
Danmarks Skibskredit AS 31/08/2032 984,000 1,018,497 0.16
(v}
0.25% 21/06/2028 1,000,000 942,960 015 Coty Inc 4.5% 15/05/2027 510,000 518,302 0.08
Nykredit Realkredit AS 3.5% .
Ford Motor Credit Co LLC
12/01/2033 4,361,000 4,307,491 0.68 3.622% 27/07/2028 2,944,000 2,967,505 0.47
Orsted A/S FRN 31/12/2099 4,500,000 4,319,745 0.69 Ford Motor Credit Co LLC
10,812,034 1.72 4.165% 21/11/2028 600,000 612,542 0.10
Espaina General Motors Financial Co
Abertis Infraestructuras SA 4.5% 22/11/2027 2,201,000 2,273,021 0.36
4.125% 31/01/2028 600,000 616,146 0.10 Levi Strauss & Co 4%
) ; 15/08/2030 1,317,000 1,339,097 0.21
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA FRN National Grid North America
29/08/2036 3,000,000 3,085,140 0.49 Inc 3.247% 25/11/2029 415,000 419,085 0.07
Banco Bilbao Vizcaya 9,642,114 1.53
Argentaria SA FRN . .
31/12/2099 2,600,000 2,817,412 045 Finlandia
Banco de Sabadell SA FRN Fortum OYJ 4% 26/05/2028 725,000 744,575 0.12
08/09/2029 2,500,000 2,664,769 0.42 Fortum OYJ 4.5%
Banco de Sabadell SA FRN 26/05/2033 1,377,000 1,454,098 0.23
18/02/2033 2,500,000 2,475,875 0.39 Nordea Bank ABP 4.125%
Banco de Sabadell SA FRN 05/05/2028 2,301,000 2,370,421 0.38
27/05/2031 1,100,000 1,108,800 0.18 4,569,094 0.73
Banco Santander SA FRN Francia
18/10/2027 3,100,000 3,151,987 0.50
/10/ Arkema SA 3.5% 12/09/2034 600,000 582,228 0.09
Banco Santander SA FRN
BNP Paribas SA 2.1%
31/12/2099 3,000,000 3,102,120 0.49
/12/ 07/04/2032 3,000,000 2,756,040 0.44
Bankinter SA FRN BNP Paribas SA FRN
4/02/2 2 2,4 4
04/02/2033 500,000 498,600 0.40 15/01/2032 1,000,000 981,800 0.16
Caixabank SA FRN
23/02/2033 3,800,000 4,015,321 0.64 BPCE SA 0.01% 29/01/2029 1,000,000 924,540 0.15
. BPCE SA 4.125%
Caixabank SA FRN
26/05,/2028 800,000 780,536 012  22/10/2035 900,000 899,847 0.14
Caixabank SA FRN BPCE SA FRN 26,/02/2036 1,000,000 1,049,740 0.17
27/01/2036 2,500,000 2,475,175 0.39 Caisse Nationale de
Inmobiliaria Colonial Socimi gfjjs:r':;%ihﬁgwe”e Agricole
SA 3.25% 22/01/2030 900,000 901,125 0.14
6 22/01/ 31/12/2099 2,500,000 2,611,425 0.42
Red Electrica Corporacion SA Crédit Agricole Home Loan
FRN 31/12/2099 3,000,000 3,100,920 049 0.05% 06/12/2029 2,000,000 1,802,400 0.29
32,793,926 5.20
Crédit Mutuel Home Loan SFH
SA 1% 30/01/2029 1,000,000 953,270 0.15
Electricité de France SA
3.875% 12/01/2027 600,000 608,400 0.10
Electricité de France SA FRN
31/12/2099 4,000,000 3,985,700 0.63

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Engie SA 3.875%

Unibail Rodamco Westfield SE

06/12/2033 1,500,000 1,533,225 0.24 3.5% 11/09/2029 600,000 610,019 0.10
Forvia SE 5.375% Unibail Rodamco Westfield SE
15/03/2031 2,826,000 2,910,639 0.46 FRN 31/12/2099 3,200,000 3,282,496 0.52
Goldstory SASU 6.75% Valeo SE 4.625%
01/02/2030 2,500,000 2,597,914 0.41 23/03/2032 1,500,000 1,503,840 0.24
Holding D Infrastructure Veolia Environnement SA FRN
0.625% 14/09/2028 1,200,000 1,130,568 0.18 31/12/2099 800,000 799,387 0.13
Holding D Infrastructure Veolia Environnement SA FRN
1.475% 18/01/2031 1,800,000 1,644,426 0.26 31/12/2099 1,700,000 1,730,150 0.28
Holding D Infrastructure 76,137,991 12.13
3.375% 21/04/2029 1,100,000 1,109,790 0.18 Irlanda
0,
JCDecaux SE 5% 11/01/2029 1,500,000 1,577,775 0.25 AIB Group Plc FRN
Klepierre SA 3.75% 04/04/2028 2,648,000 2,637,117 0.42
30/09/2037 2,100,000 2,080,050 0.33 AIB Group Plc FRN
La Banque Postale FRN 16/02/2029 949,000 1,005,532 0.16
02/08/2032 4,000,000 3,879,515 0.62 AIB Group Plc FRN
La Banque Postale FRN 31/12/2099 3,000,000 3,076,174 0.49
02/12/2032 2,600,000 2,577,120 0.41 Bank of Ireland Group Plc FRN
La Banque Postale FRN 10/11/2036 2,575,000 2,510,007 0.40
09/02/2028 1,200,000 1,179,456 0.19 9,228,830 1.47
La Mondiale FRN 31/12/2099 2,000,000 2,126,280 0.34 ltalia
Nexans SA 4.25%
11/03/2030 300,000 310,311 0.05 A2A SpA FRN 31/12/2099 3,000,000 3,100,560 0.49
Autostrade Per I'ltalia 5.125%
Orange SA FRN 31/12/2099 2,000,000 2,122,260 0.34 14/06/2033 2,000,000 2,156,940 0.34
Paprec Holding SA 4.125% Banca Monte Dei Paschi Di
15/07/2030 2,938,000 2,955,683 047 Siena 3.375% 16/07,/2030 2,564,000 2,615,408 0.42
Publicis Groupe SA 2.875% . .
Banca Monte Dei Paschi Di
12/06/2029 1,600,000 1,595,312 025  giena FRN 20,02/2032 1,899,000 1,886,865 0.30
RCI Banque SA 3.5%
Banco BPM SpA 3.75%
17/01/2028 984,000 995,247 016 7,06/2028 1,800,000 1,851,426 0.29
RCI Banque SA 4.875%
Banco BPM SpA FRN
14/06/2028 2,307,000 2,404,909 0.38 09/09,/2030 2,611,000 2,670,740 0.42
RCI Banque SA FRN
Banco BPM SpA FRN
09/10/2034 3,500,000 3,689,770 0.59 14/06/2028 1,500,000 1,569,087 0.25
Renault SA 3.875%
Banco BPM SpA FRN
30/09/2030 2,100,000 2,115,771 0.34 23/10/2031 2,280,000 2,254,692 0.36
SCOR SE FRN 31/12/2099 2,500,000 2,574,500 0.41 Banco BPM SpA FRN
Société Générale SA FRN 31/12/2099 3,000,000 3,247,650 0.52
02/12/2027 1,800,000 1,769,652 0.28 Credit Agricole Italia SpA
Société Générale SA FRN 3.25% 15/02/2034 700,000 692,909 0.11
17/05/2035 2,500,000 2,499,725 040 Credit Agricole Italia SpA 3.5%
Société Générale SA FRN 15/07/2033 2,500,000 2,541,550 0.40
28/09/2029 1,800,000 1,884,636 0.30
TotalEnergies SE FRN
31/12/2099 1,757,000 1,792,175 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Luxemburgo (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Enel SpA FRN 31/12/2099 3,000,000 2,978,097 0.47 Logicor Financing Sarl 4.625%
Enel SpA FRN 31/12/2099 2,092,000 2,124,254 0.34 25/07/2028 646,000 671,769 0.11
Selp Finance Sarl 3.75%
Intesa Sanpaolo SpA 3.625%
30/06,2028 700,000 719,006 011 16/01/2032 1,249,000 1,255,033 0.20
11,337,763 1.80
Intesa Sanpaolo SpA 4.75% 3
06/09/2027 3,000,000 3,195,660 0.51 Paises Bajos
Intesa Sanpaolo SpA 5.625% Abertis Finance BV FRN
08/03/2033 1,500,000 1,687,965 0.27 31/12/2099 3,000,000 3,091,770 0.49
Italgas SpA 4.125% American Medical Systems
08/06/2032 1,211,000 1,259,016 0.20 Europe B.V. 3.5%
Mediobanca - Banca di Credito 08/03/2032 1,541,000 1,558,352 0.25
Finanziario SpA FRN CTP NV 0.75% 18/02/2027 1,200,000 1,175,604 0.19
04/07/2030 2,476,000 2,519,107 040 ¢1p Ny 1.25% 21/06/2029 1,200,000 1,128,252 0.18
Mediobanca - Banca di Credito .
Finanziario SpA FRN Helmsta;jen Bostad Treasury
13/09/2027 2,429,000 2,466,382 0.39 BV 0.75% 06/09/2029 3,500,000 3,175,060 0.50
. . . Heimstaden Bostad Treasury
Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario SpA FRN BV 1% 13/04/2028 800,000 765,656 0.12
15/01/2031 1,595,000 1,582,017 0.25 Iberdrola International BV FRN
Snam SpA FRN 31/12/2099 2,000,000 2,052,340 033 31/12/2099 3,000,000 2,951,640 0.47
. ING Groep NV FRN
Telecom ltalia SpA 3.625%
30/09/2030 1,909,000 1,920,740 0.31 16/02/2031 1,500,000 1,418,835 0.23
) ING Groep NV FRN
Terna Rete Elettrica 3%
22/07/2031 2,993,000 2,959,057 0.47 20/05/2036 2,000,000 2,034,980 0.32
LKQ Dutch Bond BV 4.125%
Terna SpA FRN 31/12/2099 3,000,000 2,949,510 0.47 13/03/2031 693,000 708,641 041
53,001,968 8.42
NN Group NV FRN
Japon 03/11/2043 1,600,000 1,799,232 0.29
Asahi Group Holdings Ltd Sandoz Finance BV 3.97%
3.464% 16/04/2032 1,608,000 1,606,537 0.26 17/04/2027 700,000 711,186 0.11
1,606,537 0.26 Tennet Holding BV FRN
Luxemburgo 31/12/2099 5,000,000 5,168,435 0.82
) . . Urenco Finance NV 3.625%
Grand City Properties Finance
FRN 31/12/2099 3,636,000 3,547,572 0.56 18/06/2035 983,000 970,663 0.15
. . i Volkswagen International
Heidelberg Materials Finance )
Luxembourg SA 4.875% Finance NV FRN 31/12/2099 3,000,000 2,996,460 0.48
21/11/2033 911,000 988,298 0.16 29,654,766 4.71
Logicor Financing Sarl 0.875%
14/01/2031 1,200,000 1,054,788 0.17
Logicor Financing Sarl 1.625%
15/07/2027 1,100,000 1,083,566 0.17
Logicor Financing Sarl 3.75%
14/07/2032 2,036,000 2,013,665 0.32
Logicor Financing Sarl 4.25%
18/07/2029 700,000 723,072 0.11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Portugal

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
Australia

Banco Comercial Portugues

Queensland Treasury Corp

FRN 24/06/2031 4,300,000 4,285,810 0.68 3.25% 21/05/2035 1,218,000 1,201,788 0.19
Caixa Geral de Depositos FRN 1,201,788 0.19
07/10/2031 3,100,000 3,071,914 0.49 Bélgica
g'ggegfoasdg 'AC‘;rR“,\’ia”h'a de Belgium (Kingdom of) 2.25%
31/12/2099 2,600,000 2,850,120 0.45 22/06/2057 6,000,000 3,861,060 0.61

10,207,844 1.62 Belgium (Kingdom of) 3%

22/06/2034 15,000,000 14,790,301 2.35

Reino Unido European Union 1.375%
Amcor UK Finance Plc 3.2% 04/10/2029 2,000,000 1,916,828 0.30
17/11/2029 1,803,000 1,804,028 0.29 European Union 3.125%
Barclays Bank Plc FRN 04/12/2030 400,000 409,258 0.07
29/01/2034 2,200,000 2,408,230 0.38 European Union 3.375%
Easyjet Plc 3.75% 04/04/2032 1,500,000 1,540,789 0.24
20/03/2031 614,000 625,427 0.10 22,518,236 3.57
HSBC UK Bank Plc 2.625% .
25/05/2030 2,020,000 2,000,850 032 Bulgaria
International Consolidated Bulgaria 3.625% 05/09/2032 6,000,000 6,166,320 0.98
Airlines 3.352% 11/09/2030 869,000 869,078 0.14 6,166,320 0.98
Legal & General Group FRN Canada
04/09/2055 1,723,000 1,741,798 0.28 Canada - British Columbia
Motability Operations 3.625% (Province of) 3%
24/07/2029 1,106,000 1,128,496 0.18 24/07/2034 1,674,000 1,632,234 0.26
Nationwide Bldg Society FRN Canada - Quebec (Province of)
18/03/2028 376,000 382,866 0.06 0.01% 29/10/2030 4,000,000 3,500,429 0.56
Omnicom Finance Holdings Plc 5,132,663 0.82
3.7% 06/03/2032 894,000 902,180 0.14 Chile

11,862,953 1.89 - -

Chile (Republic of) 0.555%

Suecia 21/01/2029 3,000,000 2,798,250 0.44
Alfa Laval Treasury Intl Chile (Republic of) 0.83%
3.125% 18/09/2031 2,160,000 2,131,466 0.34 02/07/2031 11,000,000 9,663,610 1.54
Fastighets AB Balder 4% Chile (Republic of) 1.25%
19/02/2032 825,000 823,292 0.13 22/01/2051 4,000,000 2,167,160 0.34
Heimstaden Bostad Ab 3.75% Chile (Republic of) 1.44%
02/10/2030 2,183,000 2,185,139 0.35 01/02/2029 7,000,000 6,719,930 1.07
Heimstaden Bostad Ab 3.75% 21,348,950 3.39
10/03/2031 2,731,000 2,712,757 0.43
Skandinaviska Enskilda
4.375% 06/11/2028 952,000 993,679 0.16
Telia company AB FRN
21/12/2082 3,000,000 3,094,500 0.49

11,940,833 1.90
BONOS TOTALES 348,699,487 55.46

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION) DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Espaia Italia
Spain (Kingdom of) 1.2% Italy (Republic of) 0.75%
31/10/2040 40,000,000 28,760,401 4.56 30/06/2029 1,500,000 1,399,920 0.22
Spain (Kingdom of) 3.15% Italy (Republic of) 1%
30/04/2035 12,000,000 11,914,800 1.89 11/02/2030 1,000,000 926,050 0.15
Spain (Kingdom of) 3.25% Italy (Republic of) 3.25%
30/04/2034 12,000,000 12,100,320 1.92 15/11/2032 4,000,000 4,030,240 0.64
Spain (Kingdom of) 3.55% Italy (Republic of) 3.25%
31/10/2033 1,037,000 1,071,822 0.17 17/06/2033 1,700,000 1,685,431 0.27
53,847,343 8.54 Italy (Republic of) 3.375%
Filipinas 11/02/2032 4,000,000 4,029,360 0.64
- . Italy (Republic of) 3.5%
The Philippines (Republic of)
3.625% 04/02/2032 7,000,000 7,094,850 1.13 29/01/2030 4,005,000 4,069,721 065
7,094,850 1.13 Italy (Republic of) 4.5%

01/10/2053 17,000,000 17,426,871 2.77
Francia Italy (Republic of) 5%
Agence Francaise de 01/09/2040 13,000,000 14,645,930 2.33
Développement 0.25% 48.213.52 7.67
29/06/2029 1,500,000 1,373,700 0.22 8,213,523 6
Agence Francaise de Portugal
Développement 1.5% Portugal (Republic of) 3.625%
31/10/2034 5,000,000 4,203,800 0.67 12/06/2054 13,000,000 12,186,200 1.94
Bpifrance SACA 2.75% 12,186,200 1.94
25/05/2029 1,700,000 1,699,473 0.27 Rumania

France (Republic of) - Caisse

Francaise de Financement Romania (Government of)

Local 3.5% 16/03/2032 700,000 713,440 0.1  2375% 19/04/2027 9,000,000 8,973,000 1.43
. Romania (Government of) 5%
France (Republic of) 1.25%
25/05/2034 9,300,000 7,871,334 1.95 27/09/2026 2,934,000 2,991,976 0.48
. Romania (Government of)
France (Republic of) 4.5%
25/04/2041 12,000,000 12,710,280 2.02 5.375% 07/06/2033 4,800,000 4,851,888 0.77
16,81 4 2.
Régie Autonome Des 6,816,86 68
Transports 3.25% Serbia
2 2034 0,000 711,612 .
5/05/203 3,800,00 3,711,6 059 Serbia (Republic of) 1%
32,283,639 513  23/09/2028 6,500,000 6,071,065 0.97
Indonesia 6,071,065 0.97
Indonesia (Republic of) 1.45% DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 242,998,621 38.62
18/09/2026 4,000,000 3,966,760 0.63 SUPRANACIONALES TOTAL
Indonesia (Republic of) 3.75%
14/06/2028 6,000,000 6,150,420 0.98
10,117,180 1.61

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Francia

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 428 20,877,017 3.31
20,877,017 3.31

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 20,877,017 3.31

TOTAL VAI_.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 612,575,125 97.39

Total Cartera de inversion 612,575,125 97.39

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 7,302,262 1.16

Otros Activos Netos 9,118,020 1.45

TOTAL PATRIMONIO NETO 628,995,407 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Swaps de tipos de interés

Valor nominal Moneda Tipo pagadero Tipo por cobrar Fecha de Plusvalia/(minus

vencimiento alia) latente en la
divisa del
subfondo
(367,951)

Citigroup Global Markets 70,000,000 USD FIXED RATE 2.531% US Consumer Price 21/10/2030
Europe AG Index (CPI)

(367,951)
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AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Futuros

Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en lg|

divisa dell
subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-OAT FUTURE MAR26 EUR (272)  (32,800,480)  06/03/2026 141,440
EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR 1,183 150,915,310  06/03/2026 (1,021,710)
EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR 477 55,408,320  06/03/2026 (41,470)
EURO-BUXL 30Y BND MAR26  EUR (574)  (63,208,880)  06/03/2026 532,360
US 10YR ULTRA FUT MAR26 UsD (770)  (75,407,204)  20/03/2026 855,386

Total 466,006

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 40.28
Bancos 25.76
Aparatos y componentes eléctricos 5.50
Inmobiliarias 4.26
Fondos de inversion abiertos 3.31
Servicios financieros 2.99
Seguros 2.28
Industriales 1.28
Comunicaciones 1.22
Automdviles 1.04
Tecnologia 0.91
Trafico y transporte 0.79
Servicios publicos 0.76
Comercio al por menor 0.68
Servicios y suministros comerciales 0.62
Petréleo y gas 0.61
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.59
Atencioén sanitaria 0.56
Alimentacion y bebidas 0.54
Control medioambiental 0.47
Internet, software y servicios de TI 0.46
Materiales y productos de construccion 0.42
Suministro de energia y agua 0.41
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.40
Papel y embalaje 0.29
Ingenieria y construccion 0.28
Medios de comunicacion 0.25
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.21
Productos quimicos 0.17
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.05
Total 97.39
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Austria

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Erste Group Bank AG 0.875%

13/05/2027 2,800,000 2,735,852 0.47
BONOS Raiffei Bank Int ti |
. aiffeisen Bank Internationa
Alemanla FRN 02/01/2035 1,100,000 1,160,313 0.20
Allianz SE FRN 05/07/2052 3,500,000 3,590,580 0.62 Raiffeisen Bank International
Continental AG 2.875% FRN 18/06/2032 1,900,000 1,893,046 0.33
22/11/2028 1,714,000 1,714,446 0.30 Raiffeisen Bank International
Continental AG 4% FRN 31/05/2030 5,000,000 5,217,300 0.90
01/06/2028 3,500,000 3,590,230 0.62 11,006,511 1.90
Deutsche Bank AG FRN Bélgica
05/09/2030 4,400,000 4,651,108 0.80
Anheuser Busch Inbev SA
Deutsche Bank AG FRN
1.65% 28/03/2031 000,000 2,799,330 4
11/01/2029 3,500,000 3,665,725 0.63 b 28/03/203 3,000, 199,33 048
Anheuser Busch Inbev SA
Deutsche Lufthansa AG 4% o
21/05/2030 1,809,000 1,873,545 0.32 3.375% 19/05/2033 2,148,000 2,145,444 0.37
Anheuser Busch Inbev SA
E.ON SE 3.125% 05/03/2030 1,675,000 1,687,311 0.29 3.45% 22/09,/2031 1,047,000 1,065,563 0.18
E.ON SE 3.5% 12/01/2028 3,586,000 3,650,512 0.63 Belfius Bank SA 0.375%
E.ON SE 3.75% 01/03/2029 2,067,000 2,131,242 0.37 08/06/2027 2,800,000 2,719,024 0.47
Eurogrid GmbH 3.279% Belfius Bank SA 4.125%
05/09/2031 2,000,000 2,003,380 0.34  12/09/2029 1,200,000 1,249,872 0.22
Eurogrid GmbH 3.915% Belfius Bank SA FRN
01/02/2034 600,000 609,210 0.10 11/06/2035 2,900,000 3,046,305 0.52
Mercedes Benz Group AG Elia Transmission Belgium NV
0.75% 10/09/2030 3,430,000 3,125,210 0.54 3.625% 18/01/2033 700,000 710,192 0.12
Merck KgaA FRN 27,/08/2054 1,500,000 1,511,940 0.26 Solvay SA 3.875%
- 03/04/2028 800,000 814,784 0.14
Munich Re FRN 26/05/2042 3,000,000 2,575,530 0.44
14,550,514 2.50
Vonovia Finance BV 1% .
09/07/2030 3,000,000 2,733,480 0.47 Dinamarca
Vonovia SE 1.875% Nykredit Realkredit AS 3.875%
28/06/2028 2,100,000 2,059,470 0.35  05/07/2027 1,024,000 1,040,988 0.18
41,172,919 7.08 Orsted A/S 3.25%
i 13/09/2031 2,000,000 1,974,780 0.34
Australia
. Orsted A/S 3.75%
Australia and New Zealand 01,/03/2030 2,026,000 2,058,598 0.35
Banking Group Ltd FRN
03/02/2033 2,375,000 2,475,748 0.43 5,074,366 0.87
Australia Pacific Airport Espana
4.375% 24/05/2033 2,000,000 2,104,500 036 Apertis Infraestructuras SA
Commonwealth Bank of 4.125% 31/01/2028 1,400,000 1,437,674 0.25
Australia FRN 04/06/2034 2,095,000 2,160,615 037 Amadeus IT Group SA 3.5%
Telstra Group Ltd 3.375% 21/03/2029 1,500,000 1,526,145 0.26
02/03/2035 1,571,000 1,544,167 0-27  Banco Bilbao Vizcaya
Vicinity Centres Trust 1.125% Argentaria SA 0.5%
07/11/2029 2,000,000 1,855,560 0.32  14/01/2027 3,000,000 2,979,930 0.51
10,140,590 1.75

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Espaiia (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Espana (continuacion)

Banco Bilbao Vizcaya

Red Electrica Finance SA 3%

Argentaria SA 3.125% 06/10/2031 2,000,000 1,984,540 0.34
15/07/2030 2,600,000 2,600,260 0.45 Telefonica Emisiones SAU
Banco Bilbao Vizcaya 3.698% 24,/01/2032 3,000,000 3,049,680 0.52
Argentaria SA FRN
08/02/2036 5,800,000 6,112,505 1.06 62,591,997 10.76
Banco Bilbao Vizcaya Estados Unidos
Argentaria SA FRN Becton Dickinson & Co
13/01/2031 2,000,000 2,116,400 0.36 3.519% 08/02/2031 1,157,000 1,176,303 0.20
Banco Bilbao Vizcaya Becton Dickinson & Co
Argentaria SA FRN 3.828% 07/06/2032 1,374,000 1,402,242 0.24
25/02/2037 1,800,000 1,816,056 0.31 -
/02/ BMW US Capital LLC 3.375%
Banco de Sabadell SA FRN 02/02/2034 1,000,000 985,220 0.17
18/02/2033 1,300,000 1,287,455 0.22 -
Citigroup Inc FRN
Banco de Sabadell SA FRN 22/09/2028 4,500,000 4,587,649 0.79
27/05/2031 3,800,000 3,830,400 0.66 T
708/ Eli Lilly & Co 0.5%
Banco Santander SA FRN 14/09/2033 3,000,000 2,466,570 0.42
02/04/2029 2,900,000 2,926,274 0.50 .
Honeywell International Inc
Caixabank SA 4.25% 3.375% 01/03/2030 3,000,000 3,035,550 0.52
2 2 2,101,12 .
06/09/2030 {000,000 101,120 036 Kraft Heinz Foods Company
Caixabank SA FRN 2.25% 25/05/2028 3,300,000 3,257,671 0.56
09/02/2032 1,800,000 1,865,088 0.32 -
/02/ Kraft Heinz Foods Company
EDP Servicios Financieros 3.5% 15/03/2029 1,549,000 1,573,488 0.27
(v}
Espana SA 3.5% 21/07/2031 900,000 908,946 016 | inde Plc 3.5% 04/06/2034 4,400,000 4,406,574 0.76
EDP Servicios Financieros
Espana SA 4.125% Morgan Stanley FRN
04/04/2029 4,158,000 4,310,973 0.74  92/03/2029 1,157,000 1,201,903 0.21
- Morgan Stanley FRN
Iberdrola Finanzas SAU
1.375% 11,/03/2032 1,000,000 903,580 016 21/03/2030 1,225,000 1,254,160 0.22
; Morgan Stanley FRN
Iberdrola Finanzas SAU
2.625% 30/03/2028 2,600,000 2,603,198 0.45  25/10/2028 2,000,000 2,076,929 0.36
] Morgan Stanley FRN
Iberdrola Finanzas SAU
3.375% 22/11/2032 2,000,000 2,013,880 035 26/10/2029 3,361,000 3,148,602 0.54
! National Grid North America
Iberdrola Finanzas SAU 3.5%
16/05/2035 2,000,000 1,992,960 0.34 Inc 3.15% 03/06,/2030 2,479,000 2,480,658 0.43
] National Grid North America
Iberdrola Finanzas SAU FRN
31/12/2099 1,300,000 1,348,165 0.23 Inc 3.724% 25/11/2034 3,002,000 2,994,331 0.52
; Pepsico Inc 0.5%
Iberdrola Finanzas SAU FRN
31/12/2099 2,000,000 2,046,000 035 06/05/2028 2,619,000 2,499,358 0.43
L ) o Prologis Euro Finance 4%
Inmobiliaria Colonial Socimi
SA 1.35% 14/10/2028 3,100,000 2,989,516 051 05/05/2034 1,914,000 1,950,643 0.34
. . . The Coca-Cola Co 3.125%
Merlin Properties Socimi
2.375% 13/07/2027 3,000,000 2,995,620 0.52  14/05/2032 1,159,000 1,160,034 0.20
Naturgy Finance Iberia SA
3.875% 21/05/2035 3,200,000 3,191,808 0.55
Red Electrica Corporacion SA
FRN 31/12/2099 1,600,000 1,653,824 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Verizon Communications Inc

CNP Assurances SA FRN

0.375% 22/03/2029 5,500,000 5,093,715 0.88 30/06/2051 3,900,000 3,686,319 0.63
Visa Inc 2.25% 15/05/2028 2,036,000 2,022,593 0.35 Compagnie de St Gobain SA
48,774,193 8.41 2.75% 04/04/2028 1,700,000 1,705,474 0.29
. . Compagnie Générale des
Finlandia Etablissements Michelin
Hemso Treasury 0YJ 0.01% 3.125% 16/05/2031 1,700,000 1,702,720 0.29
19/01/2028 2,319,000 2,189,994 0.38 Covivio Hotels Saca 1%
Nordea Bank ABP 0.5% 27/07/2029 3,300,000 3,076,392 0.53
19/03/2031 3,513,000 3,089,613 0.53 Covivio SA 3.625%
Nordea Bank ABP 3.625% 17/06/2034 1,400,000 1,367,100 0.24
15/03/2034 4,628,000 4,657,943 080 (redit Agricole Assurances SA
9,937,550 1.71 FRN 31/12/2099 1,300,000 1,360,021 0.23
Francia Crédit Agricole SA 2.5%
Aéroports de Paris SA 2.75% 22/04/2034 3,100,000 2,832,408 0.49
02/04/2030 2,000,000 1,977,080 0.34 Crédit Agricole SA FRN
APRR SA 2.875% 11/07/2029 4,100,000 4,235,505 0.73
14/01/2031 2,100,000 2,075,199 0.36 Crédit Agricole SA FRN
AXA SA 3.625% 10/01/2033 1,344,000 1,369,980 0.24 28/08/2033 3,900,000 4,128,228 0.71
Crédit Mutuel Arkea 0.875%
AXA SA 3.75% 12/10/2030 2,059,000 2,134,689 0.37 07/05/2027 4,600,000 4,492,012 0.77
AXA SA FRN 07/10/2041 5,500,000 4,912,160 0.85 Danone SA 3.47%
AXA SA FRN 24/07/2055 2,286,000 2,326,256 0.40 22/05/2031 3,000,000 3,053,370 0.53
Banque Fédérative du Crédit Dassault Systemes 0.375%
Mutuel SA 5.125% 16/09/2029 2,000,000 1,828,520 0.31
13/01/2033 6,900,000 7,402,804 1.28 Edenred SE 3.625%
BNP Paribas SA 4.095% 05/08/2032 1,400,000 1,393,882 0.24
13/02/2034 1,900,000 1,942,655 0.33 Edenred SE 3.625%
BNP Paribas SA FRN 13/06/2031 2,100,000 2,113,566 0.36
10/01/2031 2,000,000 2,058,080 0.35 Electricité de France SA 3.25%
BNP Paribas SA FRN 07/05/2032 2,300,000 2,282,750 0.39
28/08/2034 1,800,000 1,834,830 032 Electricité de France SA
BPCE SA 4.5% 13/01/2033 2,900,000 3,039,983 0.52  4.375% 12/10/2029 2,000,000 2,096,440 0.36
BPCE SA FRN 02/02/2034 3,300,000 3,142,128 0.54 Electricité de France SA 4.75%
12/10/2034 1,000,000 1,067,880 0.18
BPCE SA FRN 14,/01/2028 3,500,000 3,428,005 0.59
Engie SA 3.625%
BPCE SA FRN 14/06/2034 3,000,000 3,179,610 055 11,01/2030 3,500,000 3,587,115 0.62
BPCE SA FRN 20/01/2034 1,200,000 1,214,076 0.21 Engie SA FRN 31/12/2099 1,400,000 1,272,082 0.22
BPCE SA FRN 25/01/2035 2,900,000 3,050,220 0.53 EssilorLuxottica SA 2.625%
Carrefour SA 2.625% 10/01/2030 3,000,000 2,972,520 0.51
15/12/2027 600,000 600,906 0.10 EssilorLuxottica SA 2.875%
Carrefour SA 3.625% 05/03/2029 3,000,000 3,013,230 0.52
17/10/2032 3,000,000 3,012,210 052  Gecina SA 3.375%
Carrefour SA 4.125% 04/08/2035 1,800,000 1,738,728 0.30
12/10/2028 2,300,000 2,376,659 0.41 Groupama Assurances
Mutuelles SA 0.75%
07/07/2028 2,000,000 1,890,780 0.33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)

en % del
patrimonio

neto

Francia (continuacion) Irlanda
Holding D Infrastructure AIB Group Plc FRN
1.475% 18/01/2031 5,600,000 5,115,992 0.88 20/05/2035 1,250,000 1,300,048 0.22
Holding D Infrastructure Ca Autobank SpA le 2.75%
3.375% 21/04/2029 1,400,000 1,412,460 0.24 07/07/2028 1,505,000 1,504,834 0.26
Icade SA 1% 19/01/2030 2,100,000 1,913,394 0.33 Kerry Group Finance Services
0,
lcade SA 4.375% 3.375% 05/03/2033 3,604,000 3,562,734 0.61
22/05/2035 1,600,000 1,574,432 0.27 Vodafone Internat Finance
0,
JCDecaux SE 5% 11/01/2029 3,100,000 3,260,735 0.56 3.375% 01/08/2033 5,000,000 4,932,700 085
- 11,300,316 1.94
Kering SA 0.75% 13/05/2028 3,000,000 2,871,630 0.49
Italia
La Banque Postale 0.75%
23/06/2031 4,600,000 3,992,800 0.69 Assicurazioni Generali SpA
2.429% 14/07/2031 800,000 624,660 .62
Legrand SA 0.375% 6 14/07/203 3,800, 3,624,6 0
06/10/2031 2,000,000 1,723,340 0.30 Assicurazioni Generali SpA
5.272% 12/09/2033 2,151,000 2,331,146 0.40
Orange SA 3.5% 19/05/2035 1,300,000 1,282,840 0.22 6 12/09/
Assicurazioni Generali SpA
Orange SA FRN 31/12/2099 2,100,000 2,015,244 0.35 5.8% 06/07,/2032 3,971,000 4,413,489 0.76
Orange SA FRN 31/12/2099 2,700,000 2,520,828 0.43 Enel SpA FRN 31/12/2099 474,000 531,145 0.09
Orange SA FRN 31/12/2099 2,000,000 2,063,940 0.36 Enel SpA FRN 31/12/2099 2,129,000 2,196,579 0.38
Orange SA FRN 31/12/2099 383,000 389,120 007 Hera SpA 4.25% 20/04/2033 1,852,000 1,929,580 0.33
Pernod Ricard SA 3.375%
Intesa Sanpaolo SpA 0.75%
07/11/2030 2,700,000 2,735,316 0.47 16/03/2028 3,100,000 2,979,317 051
Pernod Ricard SA 3.75%
Intesa Sanpaolo SpA 1.75%
15/09/2027 1,300,000 1,323,920 0.23 20/03/2028 3,800,000 3,734,374 0.64
RCI Banque SA 3.75% Intesa San
paolo SpA FRN
04/10/2027 2,500,000 2,535,625 044 0g/03/2028 2,011,000 2,066,122 0.36
RCI Banque SA 4.875% Ital o
gas SpA 3.125%
21/09/2028 2,000,000 2,098,240 0.36 08/02/2029 1,359,000 1,373,229 0.24
RTE Reseau De Transport Mediobanca - Banca di Credito
2.625% 08/07/2029 1,600,000 1,587,808 0.27 Finanziario SpA FRN
Sanofi 1.5% 01,/04/2030 2,600,000 2,474,004 0.43 17/07/2029 4,300,000 4,054,384 0.70
Schneider Electric SA 3% Terna Rete Elettrica 3%
03/09/2030 1,300,000 1,306,149 0.22 22/07/2031 2,000,000 1,977,920 0.34
Société Générale SA 4.25% Unicredit SpA 4.2%
16/11/2032 2,000,000 2,104,820 0.36 11/06/2034 6,000,000 6,166,981 1.07
Société Générale SA FRN Unicredit SpA FRN
13/11/2030 3,200,000 3,239,168 0.56 24/06/2037 3,853,000 3,916,536 0.67
Société Générale SA FRN 41,295,462 711
17/05/2035 2,200,000 2,199,758 0.38
Unibail Rodamco Westfield SE
1% 27/02/2027 800,000 787,800 0.14
Unibail Rodamco Westfield SE
3.875% 11/09/2034 1,600,000 1,589,472 0.27
162,094,307 27.91

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Japon

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Asahi Group Holdings Ltd

Citycon Treasury BV 1.625%

0.336% 19/04/2027 1,949,000 1,894,486 0.33 12/03/2028 1,595,000 1,480,654 0.25
Mizuho Financial Group Coca Cola HBC Finance BV
3.767% 27/08/2034 3,000,000 3,017,250 0.52 0.625% 21/11/2029 2,375,000 2,181,295 0.38
NTT Finance Corp 0.342% Cooperatieve Rabobank UA 4%
03/03/2030 3,000,000 2,693,850 0.46 10/01/2030 5,000,000 5,186,900 0.89
NTT Finance Corp 0.399% Cooperatieve Rabobank UA
13/12/2028 3,839,000 3,584,244 0.62 FRN 27/01/2028 2,800,000 2,861,236 0.49
11,189,830 1.93 De Volksbank NV 3.625%
Liechtenstein 21/10/2031 2,200,000 2,213,728 0.38
. P De Volksbank NV 4.875%
Swiss Life Finance | Ltd 0.5%
15/09/2031 2,000,000 1,734,620 0.30 07/03/2030 2,900,000 3,075,479 0.53
. e EDP Finance 3.875%
Swiss Life Finance | Ltd 3.25%
31/08/2029 2,000,000 2,020,540 0.35 11/03/2030 3,510,000 3,621,688 0.62
3,755,160 0.65 Enel Finance International NV
0.875% 17/01/2031 1,100,000 983,268 0.17
Luxemburgo Enel Finance International NV
Becton Dickinson Euro 2.625% 24,/02/2028 2,058,000 2,061,663 0.35
0.334% 13/08/2028 2,016,000 1,892,762 0.33 ) )
Enel Finance International NV
Becton Dickinson Euro 4% 20/02/2031 2,378,000 2,467,199 0.42
0y
3.553% 13/09/2029 3,014,000 3,071,326 0.53 Iberdrola International BV FRN
Logicor Financing Sarl 0.875% 31/12/2099 2,300,000 2,152,409 0.37
14/01/2031 2,000,000 1,757,980 0.30 ING Groep NV FRN
Logicor Financing Sarl 1.5% 12/08/2029 1,500,000 1,536,420 0.26
13/07/2026 2,772,000 2,757,059 0.47 ING Groep NV FRN
Prologis International Fund I 20/05/2036 2,000,000 2,034,980 0.35
0y
0.875% 09/07/2029 2,282,000 2,128,376 0.37 Koninklijke KPN NV 3.375%
Tyco Electronics Group S 17/02/2035 1,500,000 1,455,105 0.25
(v)
3.25% 31/01/2033 1,567,000 1,554,527 0.27 LKQ Dutch Bond BV 4.125%
13,162,030 2.27 13/03/2031 3,000,000 3,067,710 0.53
Noruega NN Group NV 1.625%
Statkraft AS 2.875% 01/06/2027 1,275,000 1,259,509 0.22
13/09/2029 1,571,000 1,572,084 0.27 NN Group NV FRN
Telenor ASA 3.375% 03/11/2043 4,645,000 5,223,395 0.90
01/04/2032 1,927,000 1,939,063 0.33 Prosus NV 1.288%
3,511,147 0.60 13/07/2029 2,000,000 1,871,360 0.32
P f REN Finance BV 3.5%
Paises Bajos 27/02/2032 980,000 993,710 0.17
BMW Finance NV 2.625% Toyota Motor Finance BV
20/05/2028 2,400,000 2,372,424 041 3.125% 21/04/2028 1,141,000 1,152,330 0.20
BMW Intl Investment BV
o Toyota Motor Finance BV 3.5%
3.125% 27,/08/2030 2,820,000 2,834,269 0.49 13/01/2028 1,500,000 1,528,650 0.6
BMW Intl Investment BV 3.5%
17/11/2032 3,175,000 3,190,050 0.55 56,805,431 9.76

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Portugal

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Suecia

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Brisa Concessao Rodov SA

Essity AB 1.625%

2.375% 10/05/2027 2,000,000 2,001,320 0.34 30/03/2027 3,300,000 3,265,614 0.56
2,001,320 0.34 Svenska Handelsbanken AB
Reino Unido 2.875% 17/02/2032 3,137,000 3,117,519 0.54
X Telia company AB FRN
Amcor UK Finance Plc 1.125%
23/06/2027 3,815,000 3,737,327 0.64 21/12/2082 2,196,000 2,265,174 039
8,648,307 1.49
Astrazeneca Plc 0.375%
03/06/2029 2,693,000 2,487,066 0.43 Suiza
Astrazeneca Plc 3.625% UBS Group AG FRN
03/03/2027 2,213,000 2,243,672 0.39 11/01/2031 4,883,000 5,105,811 0.88
Barclays Bank Plc FRN UBS Group AG FRN
14/08/2031 2,419,000 2,437,336 0.42 12/02/2034 2,540,000 2,481,478 0.43
Brambles Finance Plc 4.25% 7,587,289 1.31
22/03/2031 3,100,000 3,252,985 0.56
BONOS TOTALES 572,565,257 98.55
Coca Cola Europacific 3.25%
21/03/2032 1,115,000 1,113,963 0.19 .
FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Diageo Finance Plc 3.125% Francia
28/02/2031 3,000,000 3,002,010 0.52
’ AXA Trésor Court Terme
HSBC Holdings Plc FRN e
19/05/2036 2,162,000 2,195,965 0.38 Capitalisation EUR 897 2,369,168 0.41
Lloyds Banking Group Plc FRN 2,369,168 041
06/11/2030 3,635,000 3,695,523 0.64  TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 2,369,168 0.41
Motability Operations 0.125%
20/07/2028 3,072,000 2,881,456 0.50 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
. . COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
National Grid Plc 0.25%
01,/09/2028 2,293,000 2,150,742 0.37  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
— - REGULADO 574,934,425 98.96
Nationwide Bldg Society FRN
29/10/2028 5,583,000 5,775,279 0.99
- - . - Total Cartera de inversion 574,934,425 98.96
Nationwide Building Society
FRN 27/01/2036 2,632,000 2,635,369 0.45 Tresoria y equivalentes de
Natwest Group Plc FRN tesoreria 199,598 0.03
14/09/2029 3,462,000 3,270,724 056 otros Activos Netos 5,859,234 1.01
Reckitt Benckiser Treasury
Senvices PIc 3.625% TOTAL PATRIMONIO NETO 580,993,257 100.00
14/09/2028 3,132,000 3,207,544 0.55
Segro Plc 3.5% 24/09/2032 1,761,000 1,754,150 0.30
Standard Chartered Plc FRN
04/03/2032 2,050,000 2,124,907 0.37
47,966,018 8.26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 34.14
Servicios financieros 18.42
Aparatos y componentes eléctricos 8.49
Seguros 5.03
Comunicaciones 4.39
Industriales 3.48
Alimentacion y bebidas 2.78
Inmobiliarias 2.73
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.56
Servicios y suministros comerciales 2.37
Automdviles 1.92
Trafico y transporte 1.49
Bienes de consumo, no ciclicos 1.35
Servicios publicos 1.32
Tecnologia 1.31
Papel y embalaje 1.03
Productos quimicos 0.90
Atencion sanitaria 0.80
Ingenieria y construccion 0.76
Materiales y productos de construccion 0.62
Internet, software y servicios de Tl 0.58
Productos y articulos para el hogar 0.55
Comercio al por menor 0.49
Fondos de inversion abiertos 0.41
Servicios diversificados 0.38
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.24
Petréleo y gas 0.22
Bienes de consumo, ciclicos 0.20
Total 98.96
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AXA World Funds - Europe Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO Irlanda
Kerry Group Plc 251,228 19,470,170 1.66
RENTA VARIABLE 19,470,170 1.66
Alemania Italia
Allianz AG 144,092 56,267,926 4.78  Finecobank SpA 751,118 16,674,820 1.42
Deutsche Bank AG Registered 648,615 21,475,643 1.83 Intesa Sanpaolo SpA 9,185,589 54,387,872 4.63
Deutsche Telekom AG 1,163,871 32,192,672 2.74 Prysmian SpA 394,227 34,053,328 2.90
Infineon Technologies AG 450,015 16,979,066 1.45 105,116,020 8.95
Rheinmetall AG 7,081 11,053,441 0.94  Paises Bajos
SAP AG 210,838 43,928,097 3.74  ASML Holding NV 52,403 48,126,915 4.10
181,896,845 15.48 BE Semiconductor Industries 88,860 11,827,266 1.01
Dinamarca Heineken NV 339,878 23,669,104 2.01
Novo Nordisk AS 391,527 17,051,984 1.45  ING Groep NV 1,234,719 29,664,124 2.52
17,051,984 1.45 113,287,409 9.64
Espaia Reino Unido
Banco Bilbao Vizcaya Ashtead Group Plc 285,430 16,818,086 1.43
Argentaria SA 1,059,875 21,282,290 181 pstrazeneca Plc 410,638 64,700,363 5.50
Iberdrola SA 1,191,193 21,983,467 187 Compass Group Pic 989,690 26,877,719 2.29
] ) 43,265,757 3.68 HSBC Holdings Plc 2,707,650 36,475,141 3.10
Finlandia Informa Plc 2,051,145 30,036,284 2.56
Outotec OY) 1,359,687 20,368,111 173 National Grid Pic 2,376,203 31,245,042 2.66
20,368,111 173 Reckitt Benckiser Group Plc 402,290 27,714,247 2.36
Francia Relx Plc 706,043 24,651,791 2.10
Air Liquide SA 135,506 21,764,974 (R — 520,220 13,311,655 113
Compagnie de St Gobain SA 359,539 31,229,558 L I—— 3.131.260 15,916,792 L8
Dassault Systemes 436,854 10,427,705 0.89 Unilever Pl 251.865 14,031,399 119
Legrand SA 94,468 12,049,393 1.03 301,778,519 25.67
L'Oréal SA 28,626 10,504,311 089 g ecia
\';mgn'v's(ft Hennessy Louis 28,031 17,920,915 153 AssaAbloy AB 365,974 12,148,895 1.03
Michelin SCA 670,268 18,961,882 161 Mias Copco AB 1,192,611 18,316,849 1.56
Publicis Groupe SA 362,284 32,337,470 2.75 30,465,744 259
Schneider Electric SA 108,920 25,699,674 219 Suiza
Société Générale SA 282,106 19,578,156 1.67 DSMFirmenich AG 155,919 10,699,162 0.91
TotalEnergies SE 204,057 11,508 815 008 Julius Baer Group Ltd 332,088 22,281,120 1.90
211,982,156 18.05 Lonza Group AG Reg 61,797 35,734,477 3.04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Europe Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Suiza (continuacion)

Roche Holding AG 103,295 36,451,644 3.10
SGS SA 91,306 8,920,132 0.76
UBS Group AG 549,152 21,823,469 1.86

135,910,004 11.57
RENTA VARIABLE TOTAL 1,180,592,719 100.47

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Francia

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 620 1,637,445 0.14
1,637,445 0.14

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 1,637,445 0.14

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 1,182,230,164 100.61
Total Cartera de inversion 1,182,230,164 100.61
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 4,128,854 0.35
Otros Passivos Netos (11,341,579) (0.96)
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,175,017,439 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Europe Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 20.74
Productos farmacéuticos y biotecnologia 9.99
Aparatos y componentes eléctricos 9.12
Medios de comunicacion 7.41
Productos y equipos de semiconductores 6.56
Alimentacion y bebidas 6.21
Seguros 4.78
Internet, software y servicios de Tl 4.63
Deuda soberana y de entidades supranacionales 4.04
Productos quimicos 2.76
Comunicaciones 2.74
Materiales y productos de construccion 2.66
Servicios publicos 2.66
Productos y articulos para el hogar 2.36
Hoteles, restaurantes y ocio 2.29
Metales y mineria 1.73
Automdviles 1.61
Maquinaria 1.56
Sociedades Holding 1.53
Servicios y suministros comerciales 1.43
Elementos metalicos y componentes fisicos 1.03
Petréleo y gas 0.98
Atencion sanitaria 0.89
Servicios diversificados 0.76
Fondos de inversion abiertos 0.14
Total 100.61
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AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO Bélgica
EVS Broadcast Equipment SA 120,000 4,422,000 1.56
RENTA VARIABLE Fagron NV 300,000 6,420,000 2.26
Alemania Nyxoah SA 360,000 1,470,600 0.52
2G Energy AG 100,000 3,530,000 1.25 12,312,600 4.34
Amadeus Fire AG 20,000 865,000 0.31 Dinamarca
Cancom SE 100,000 2,665,000 0.94 Better Collective A/S 300,000 3,182,715 1.12
Cewe Stiftung & Co KGAA 50,000 5,190,000 1.83 Matas A/S 260,000 4,351,904 1.53
Circus SE 128,742 1,544,904 0.54 Sydbank AS 72,000 5,495,450 1.94
Eckert & Ziegler Strahlen und 13,030,069 4.59
Medizintechnik AG 120,000 1,831,200 0.65 Espaiia
Elmos Semiconductor SE 32,000 3,104,000 1.09 Atrys Health SA 800,000 2,248,000 0.79
Evotec AG 260,000 1,417,000 0.50 Construcciones y Auxiliar de
Hypoport AG 7,000 898,800 0.32 Ferrocarriles SA 120,000 7,032,001 2.48
Instone Real Estate Group AG 260,000 2,007,200 0.71 Tecnicas Reunidas SA 75,000 2,076,000 0.73
JDC Group AG 194,831 4,968,190 1.75 11,356,001 4.00
Jost Werke SE 80,000 4,328,000 153  Finlandia
MLP AG 500,000 3,460,000 1.22 Bittium Oyj 30,000 898,500 0.32
NORMA Group SE 160,000 2,332,800 0.82 Detection Technology OY 230,000 2,553,000 0.90
Patrizia Immobilien AG 340,000 2,767,600 0.98 Ponsse Oyj 85,000 2,201,500 0.78
Pfisterer Holdings SE 30,000 2,295,000 0.81 5,653,000 2.00
Suess Microtec SE 80,000 3,131,200 110 _Francia
Technotrans SE 80,000 2,744,000 0.97 Aramis Group SAS 300,000 1,384,500 0.49
Tonies SE 300,000 3,132,000 1.10 Broadpeak Sas 109,894 239,569 0.08
Traffic Systems SE 65,000 3,035,500 1.07  Chargeurs SA 180,000 1,782,000 0.63
Vossloh AG 10,000 764,000 0.27 Ekinops SA 490,000 931,000 0.33
Westwing Group SE 200,000 2,300,000 0.81  Equasens 50,000 2,247,500 0.79
58,311,394 20.57 Exail Technologies SA 65,000 5,375,500 1.90
Austria Lectra SA 135,000 3,375,000 1.19
FACC AG 285,181 3,273,878 1.15 LNA Sante 118,000 2,891,000 1.02
Frequentis AG 30,000 2,178,000 0.77 Lumibird 160,000 3,328,000 1.17
Kapsch TrafficCom AG 150,000 870,000 0.31 Medincell SA 150,000 3,699,000 1.30
S&T AG 150,000 3,420,000 1.21 Mersen 90,000 2,142,000 0.76
9,741,878 3.44 Pierre & Vacances 1,000,000 1,872,000 0.66
Seche Environnement SA 35,000 2,537,500 0.90
TTF Group SA 60,000 1,122,000 0.40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Noruega (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Valneva SE 820,000 3,058,600 1.08 Sparebanken Vest 200,000 3,354,525 1.18
Viridien 25,000 2,467,500 0.87 Zaptec ASA 900,000 1,901,592 0.67
Wavestone 35,955 2,006,289 0.71 15,493,887 5.45
40,458,958 14.28 Paises Bajos
Grecia Envipco Holding NV 450,000 2,457,000 0.87
Kri Kri Milk Industry Sa 100,000 1,986,000 0.70 Fastned CVA 160,000 3,248,000 1.15
Sarantis SA 250,000 3,360,000 1.19 NX Filtration BV 750,000 2,100,000 0.74
5,346,000 1.89 Shop Apotheke Europe NV 42,000 2,734,200 0.96
Irlanda Van Lanschot NV Cva 80,000 4,256,000 1.50
Hostelworld Group Plc 2,150,000 3,042,638 1.07 14,795,200 5.22
3,042,638 1.07 Reino Unido
Italia Ferrari Group Plc 470,000 4,281,700 1.51
Antares Vision SpA 720,000 3,607,200 1.27 4,281,700 1.51
BFF Bank SpA 350,000 3,325,000 1.17 Republica Checa
Comer Industries SpA 40,000 1,816,000 0.64 Doosan Skoda Power 100,000 1,718,591 0.61
Cy4gate Spa 280,000 2,282,000 0.80 1,718,591 0.61
Dovalue Spa 900,000 2,700,000 0.95 Suecia
1.CO.P. SpA 140,000 2,457,000 0.87 Attendo AB 600,000 4,545,150 1.60
LU-VE SpA 120,000 4,728,000 1.67 Bygghemma Group First AB 1,400,000 4,143,727 1.46
Pharmanutra SpA 40,000 2,172,000 0.77 CTT Systems AB 160,000 2,947,965 1.04
Piaggio SpA 1,100,000 2,004,200 0.71 Ependion Ab 140,000 1,463,253 0.52
25,091,400 8.85 Fasadgruppen Group AB 600,000 1,717,612 0.61
Luxemburgo Garo AB 500,000 791,748 0.28
Aperam 70,000 2,485,000 0.88 Granges AB 160,000 2,156,218 0.76
Befesa SA 120,000 3,540,000 1.25 Instalco Ab 1,600,000 3,829,987 1.35
Sword Group SE 100,000 3,575,000 1.26 Intea Fastigheter B 570,000 3,482,256 1.23
9,600,000 3.39 Inwido AB 200,000 3,037,500 1.07
Noruega Scandi Standard AB 350,000 3,214,625 1.13
Elliptic Laborator 2,780,705 1,598,928 0.56 Sensys Gatso Group Ab 480,000 1,775,883 0.63
Elopak ASA 720,000 3,383,995 1.19 Smart Eye AB 450,000 3,277,752 1.16
Morrow Bank ASA 2,000,000 2,718,375 0.96 Swedencare AB 800,000 2,841,412 1.00
Norbit ASA 160,000 2,536,472 0.89 Xvivo Perfusion AB 160,000 2,761,498 0.97
41,986,586 14.81
RENTA VARIABLE TOTAL 272,219,902 96.02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Francia

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 234 11,409,001 4.02
11,409,001 4.02

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 11,409,001 4.02

TOTAL VAI_.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 283,628,903 100.04

Total Cartera de inversion 283,628,903 100.04

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,657,603 0.58

Otros Passivos Netos (1,772,502) (0.62)

TOTAL PATRIMONIO NETO 283,514,004 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Tecnologia 10.96
Internet, software y servicios de TI 8.93
Productos farmacéuticos y biotecnologia 7.96
Industriales 7.60
Atencion sanitaria 5.79
Bancos 5.58
Maquinaria 4.07
Fondos de inversion abiertos 4.02
Ingenieria y construccion 3.73
Servicios financieros 3.29
Automdviles 3.04
Comercio al por menor 2.99
Inmobiliarias 2.92
Hoteles, restaurantes y ocio 2.44
Industria aeroespacial y de defensa 2.19
Control medioambiental 2.15
Servicios y suministros comerciales 2.14
Aparatos y componentes eléctricos 2.09
Productos de higiene personal 1.96
Comunicaciones 1.88
Alimentacion y bebidas 1.83
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.73
Materiales y productos de construccion 1.68
Ingenieria mecanica y equipos industriales 1.61
Fabricacion varia 1.24
Entretenimiento 1.19
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 1.17
diversificadas

Medios de comunicacion 1.12
Productos y equipos de semiconductores 1.10
Materiales bésicos 0.88
Metales y mineria 0.76
Total 100.04
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AXA World Funds - Europe Real Estate

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Paises Bajos

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

CTP NV 561,892 9,990,440 2.72
RENTA VARIABLE Eurocommercial Properties NV 236,618 6,199,392 1.69
Alemania Wereldhave NV 106,335 2,048,012 0.56
Deutsche Wohnen AG 92,839 1,921,767 0.52 18,237,844 4.97
LEG Immobilien AG 270,958 16,867,136 4.59 Reino Unido
Sirius Real Estate Ltd 3,104,508 3,440,045 0.94 Big Yellow Group Plc 504,481 6,069,864 1.65
Tag Immobilien AG 927,856 12,275,535 3.34 British Land Company Plc 4,170,999 19,185,023 5.22
Vonovia SE 703,554 17,265,215 4.70 Derwent Valley Holding Plc 288,129 5,711,865 1.55
51,769,698 14.09 Grainger Plc 3,046,213 6,359,947 1.73
Bélgica Great Portland Estates Plc 749,571 2,718,513 0.74
Aedifica SA 90,129 6,079,201 1.65 Hammerson Plc 1,769,344 6,642,033 1.81
Cofinimmo SA 71,759 5,683,313 1.55 Helical Plc 214,393 461,372 0.13
Montea NV 20,221 1,466,022 0.40 Land Securities Group Plc 588,980 4,214,809 1.15
VGP 112,859 11,026,324 3.00 Londonmetric Property Plc 3,041,024 6,603,496 1.80
Warehouses De Pauw SCA 320,006 7,072,133 1.92 Safestore Holdings Ltd 1,730,026 14,600,585 3.97
Xior Student Housing NV 104,546 2,995,243 0.81 Segro Plc 2,200,363 18,138,846 4.93
34,322,236 9.33 Target Healthcare Reit Plc 350,000 392,641 0.11
Espana Tritax Big Box Reit Plc 6,109,440 10,662,184 2.90
Merlin Properties Socimi Unite Group Plc 1,172,071 7,541,341 2.05
SA REIT 1,241,052 15,413,866 4.19 109,302,519 29.74
15,413,866 4.19 Suecia
Francia Castellum AB 688,473 6,775,504 1.84
Altarea 12,022 1,324,824 936 Catella AB 260,205 10,849,572 2.95
Arg?.’”‘ SA 88,318 5811,324 198 Eostighets AB Balder 1,432,759 0,037,964 2.46
Covivio SA 102,166 5,767,271 1.57 Sagax AB B 417,240 7,625,809 207
Gecina SA 21,087 1,704,884 048 " gyedish Logistic Property B 713,832 2,736,741 0.74
Mercialys SA 997,071 11,007,664 299 \Winlborgs Fastigheter AB 702,856 5,932,152 1.61
Unibail Rodamco Westfield SE 338,584 31,616,975 8.61 42,957,742 11.67
57,232,942 15.57
Irlanda
Irish Residential Properties 814,761 767,505 0.21
767,505 0.21

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Europe Real Estate

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Suiza

PSP Swiss Property AG 131,978 20,363,512 5.55

Swiss Prime Site AG 116,227 15,396,322 4.19
35,759,834 9.74

RENTA VARIABLE TOTAL 365,764,186 99.51

TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 365,764,186 99.51

Total Cartera de inversion 365,764,186 99.51

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,229,299 0.33

Otros Activos Netos 582,950 0.16

TOTAL PATRIMONIO NETO 367,576,435 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Europe Real Estate

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street HKD 1,683,935 EUR 183,896 21/01/2026 87
State Street usb 3,989,131 EUR 3,386,367 21/01/2026 3,108
State Street EUR 69,554 USD 81,915 21/01/2026 (48)
State Street EUR 3,210 HKD 29,392 21/01/2026 1)
State Street EUR 9,590,979 CHF 8,924,547 07/01/2026 (6,072)
State Street EUR 22,192,737 GBP 19,473,625 07/01/2026 (116,595)
State Street EUR 318,133 NOK 3,743,433 07/01/2026 1,174
State Street EUR 11,705,319 SEK 128,052,499 07/01/2026 (138,853)
State Street CHF 145,625 EUR 156,489 07/01/2026 109
State Street GBP 324,863 EUR 369,729 07/01/2026 2,442
State Street NOK 62,030 EUR 5,256 07/01/2026 (5)
State Street SEK 5,084,120 EUR 464,274 07/01/2026 5,980
No asignada a una clase de acciones determinada
State Street HKD 12,158 EUR 1,329 08/01/2026 -
State Street usb 3,559 EUR 3,022 02/01/2026 4
State Street usb 13,120 EUR 11,158 08/01/2026 3)
State Street EUR 107 USD 126 02/01/2026 -
State Street EUR 21 HKD 193 08/01/2026 -
(248,673)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Inmobiliarias 80.18
Servicios financieros 10.88
Almacenamiento 5.62
Ingenieria y construccion 2.72
Atencion sanitaria 0.11
Total 99.51
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AXA World Funds - Europe Small Cap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Technip Energies NV 70,137 2,290,674 1.25
RENTA VARIABLE Trigano SA 12,762 2,228,245 1.21
Alemania 16,663,617 9.06
Bechtle AG 92,238 4,028,956 2.19 Grecia
Kion Group AG 72,852 4,972,149 2.71 Eurobank SA 539,117 1,884,214 1.03
Renk Group AG 63,806 3,421,278 1.86 1,884,214 1.03
Scout24 AG 24,080 2,066,064 1.12  Irlanda
14,488,447 7.88 Kerry Group Plc 35,889 2,781,398 1.51
Austria 2,781,398 1.51
Voestalpine AG 112,895 4,265,173 2.32 Italia
Wienerberger AG 144,982 4,439,349 2.42 A2A SpA 975,195 2,252,700 1.23
8,704,522 4.74 De Longhi SpA 110,923 4,048,690 2.20
Bélgica Diasorin SpA 39,222 2,691,414 1.46
Ackermans & Van Haaren 21,613 5,014,216 2.73 Finecobank SpA 202,477 4,494,989 2.45
Elia Group SA/NV 37,920 4,193,952 2.28 Intercos Group 243,782 2,696,229 1.47
Fagron NV 113,016 2,418,542 1.32 Interpump Group SpA 107,090 5,009,670 2.73
Kbc Ancora 74,293 5,475,394 2.98 Reply SpA 14,926 1,712,012 0.93
VGP 32,340 3,159,618 1.72 Telecom ltalia Rsp 6,421,667 4,000,699 2.18
20,261,722 11.03 26,906,403 14.65
Dinamarca Noruega
Demant A/S 112,471 3,240,998 1.76 Storebrand ASA 301,729 4,412,794 2.40
Royal Unibrew AS 72,577 5,583,223 3.03 4,412,794 2.40
8,824,221 4.79 Paises Bajos
Espana Arcadis NV 48,666 1,750,029 0.95
Bankinter SA 349,595 4,976,485 2.71 ASR Nederland NV 71,473 4,351,276 2.37
EDP Renovaveis SA 341,500 4,098,000 2.23 BE Semiconductor Industries 15,569 2,072,234 1.13
Indra Sistemas SA 60,077 2,920,944 1.59 8,173,539 4.45
Merlin Properties Socimi Polonia
SA REIT 381,767 4,741,546 258 jnpost sA 322,506 3,363,738 1.83
16,736,975 9.11 3,363,738 1.83
Francia
ID Logistics Group SA 5,227 2,150,910 1.17
Nexans SA 24,870 3,148,542 1.71
SCOR SE 151,391 4,360,061 2.37
Spie SA 50,553 2,485,185 1.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =293



AXA World Funds - Europe Small Cap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Reino Unido

Bellway Plc 153,609 4,801,820 2.61

Centrica Plc 1,515,864 2,948,593 1.60

Hill & Smith Plc 94,974 2,350,733 1.28

Rotork Plc 1,048,315 3,940,130 2.14

Sage Group Plc 119,827 1,487,745 0.81

Sainsbury (J) Plc 777,502 2,909,796 1.58

SUBSEA 7 244,020 4,199,073 2.28

Trustpilot Group Plc 1,282,416 2,448,211 1.33

Weir Group Plc 105,369 3,433,898 1.87
28,519,999 15.50

Suecia

Beijer Ref AB 230,561 3,179,630 1.73

Noba Bank Group AB 181,800 1,980,853 1.08

Nordnet AB 157,874 3,945,563 2.15

Sweco AB B Shs 271,680 3,791,927 2.06
12,897,973 7.02

Suiza

Cembra Money Bank AG 37,926 4,051,391 2.20

Siegfried Holding AG 35,212 2,824,417 1.54

6,875,808 3.74

RENTA VARIABLE TOTAL 181,495,370 98.74

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Francia

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 1,858 4,906,026 2.67

4,906,026 2.67

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 4,906,026 2.67

TOTAL VA[.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 186,401,396 101.41

Total Cartera de inversion 186,401,396 101.41

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 372,917 0.20

Otros Passivos Netos (2,968,866) (1.61)

TOTAL PATRIMONIO NETO 183,805,447 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Europe Small Cap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 27,690 EUR 23,505 21/01/2026 21
State Street EUR 29 USD 34 21/01/2026 -
21

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 12.40
Seguros 7.14
Ingenieria y construccion 6.52
Aparatos y componentes eléctricos 5.22
Deuda soberana y de entidades supranacionales 5.17
Internet, software y servicios de Tl 5.05
Servicios diversificados 4.56
Inmobiliarias 4.30
Materiales y productos de construccion 3.96
Atencion sanitaria 3.22
Alimentacioén y bebidas 3.09
Maquinaria 2.73
Industriales 2.71
Fondos de inversion abiertos 2.67
Productos para el hogar y bienes de equipo 2.61
Materiales basicos 2.32
Petréleo y gas 2.28
Suministro de energia y agua 2.23
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 2.20
diversificadas

Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 2.20
Comunicaciones 2.18
Ingenieria mecanica y equipos industriales 1.87
Distribucién y comercio al por mayor 1.73
Servicios publicos 1.60
Tecnologia 1.59
Productos de higiene personal 1.47
Medios de comunicacion 1.33
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.32
Metales y mineria 1.28
Hoteles, restaurantes y ocio 1.21
Trafico y transporte 1.17
Productos y equipos de semiconductores 1.13
Servicios financieros 0.95
Total 101.41
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AXA World Funds - Evolving Trends

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Microsoft Corp 54,882 26,542,033 4.26
RENTA VARIABLE Netflix Inc 66,010 6,189,098 0.99
Alemania Nextera Energy Inc 89,476 7,183,133 1.15
Siemens AG 55,449 15,573,952 2.50  Nvidia Corp 214,759 40,052,553 6.44
15,573,952 2.50  Oracle Corp 25,197 4,911,147 0.79
China Palo Alto Networks Inc 46,596 8,582,983 1.38
Alibaba Group Holding 295,600 5,426,941 0.87  Prologis Trust Inc 69,792 8,909,647 1.43
Xiaomi Corp Class B 609,800 3,077,240 0.49  Republic Services Inc 60,366 12,793,366 2.05
8,504,181 1.36  servicenow Inc 80,290 12,299,625 1.97
Dinamarca Thermo Fisher Scientific Inc 17,774 10,299,144 1.65
Novo Nordisk AS 124,124 6,348,093 1.02 UBER Technologies Inc 123,709 10,108,262 1.62
6,348,093 1.02  yisalinc 34,387 12,059,865 1.94
Espana Zebra Technologies Corp 27,030 6,563,425 1.05
Iberdrola SA 668,122 14,489,047 232  Zoetis Inc 34,811 4,379,920 0.70
14,489,047 2.32 417,867,075 67.07
Estados Unidos Francia
Alphabet Inc C shares 118,529 37,194,400 5.98  Compagnie de St Gobain SA 56,748 5,795,686 0.93
Amazon.com Inc 118,187 27,279,923 4.38 L'Oréal SA 26,042 11,212,476 1.80
American Express Co 51,851 19,182,277 3.08 LVMH Moet Hennessy Louis
Apollo Global Management Inc 44,962 6,508,699 1.04  Vuitton SE 6,580 4,984,486 0.80
Apple Computer Inc 60,164 16,356,185 262 Schneider Electric SA 45,739 12,618,404 2.02
Applied Materials Inc 51,618 13,265,310 2.13 34,611,052 5.55
Autodesk Inc 24,158 7,151,010 115 _Hong Kong
Boston Scientific Corp 110,143 10,502,135 1.69 AlAGroup Ltd 957,900 9,858,741 158
Broadcom Inc 64,345 22,269,804 3.57 9,858,741 158
Broadridge Financial Japén
Solutions Inc 22,379 4,994,321 0.80  Fanuc Ltd 248,200 9,652,415 1.55
Cadence Design Sys Inc 34,079 10,652,414 1.71  Keyence Corp 31,000 11,205,954 1.80
CME Group Inc 27,047 7,385,995 1.19 20,858,369 3.35
Dexcom Inc 93,076 6,177,454 0.99 Paises Bajos
Facebook Inc 20,347 13,430,851 2.16 Adyen NV 3,826 6,178,491 0.99
Globus Medical Inc A 100,596 8,783,037 1.41  NXP Semiconductors NV 36,118 7,839,773 1.26
Intuitive Surgical Inc 17,315 9,806,523 1.57 14,018,264 2.25
JP Morgan Chase & Co 51,729 16,668,118 2.67
Linde Plc 22,009 9,384,418 1.51

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Evolving Trends

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Reino Unido

Astrazeneca Plc 66,247 12,287,649 1.97

London Stock Exchange

Group Plc 46,885 5,645,369 0.91

National Grid Plc 988,297 15,174,056 2.43
33,107,074 5.31

Singapur

Trip.com Group Ltd 135,750 9,732,462 1.56

9,732,462 1.56

Suiza

Galderma Group Ag 39,352 8,051,700 1.29

OMV AG 116,356 5,408,227 0.87
13,459,927 2.16

Taiwan

Taiwan Semiconductor

Manufacturing Co Ltd 274,000 13,469,088 2.16
13,469,088 2.16

RENTA VARIABLE TOTAL 611,897,325 98.19

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 611,897,325 98.19
Total Cartera de inversion 611,897,325 98.19
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 11,270,543 1.81
Otros Activos Netos 39,068 0.00
TOTAL PATRIMONIO NETO 623,206,936 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Evolving Trends

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 9,043,514 EUR 7,690,027 21/01/2026 5,122
State Street EUR 203,902,426 USD 240,205,951 21/01/2026  (551,369)
(546,247)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de Tl 22.42
Tecnologia 12.34
Productos y equipos de semiconductores 10.73
Atencion sanitaria 9.11
Servicios financieros 8.72
Comunicaciones 5.72
Aparatos y componentes eléctricos 5.49
Productos farmacéuticos y biotecnologia 4.98
Bancos 2.67
Servicios publicos 2.43
Deuda soberana y de entidades supranacionales 2.05
Comercio al por menor 1.86
Seguros 1.58
Hoteles, restaurantes y ocio 1.56
Productos quimicos 1.51
Inmobiliarias 1.43
Industriales 0.99
Materiales y productos de construccion 0.93
Petréleo y gas 0.87
Sociedades Holding 0.80
Total 98.19
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)

en % del
patrimonio

neto

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO Chile
Banco de Chile 2.99%
09/12/2031 495,000 451,410 0.62
BONOS 5 o Credit
. anco de Credito e
Alemanla Inversiones 2.875%
Commerzbank Ag FRN 14/10/2031 495,000 454,658 0.62
16/07/2032 400,000 482,211 0.66 906,068 1.24
E.ON SE 4% 16/01/2040 400,000 465,486 0.64 Dinamarca
947,697 1.30 Orsted A/S 2.5% 16/05/2033 380,000 418,831 0.57
Australia 418,831 0.57
Australia and New Zealand Espaiia
Banking Group Ltd FRN
16/09/2031 316,000 417,574 0.57 Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA FRN
Scentre Group 4.375% 29/08/2036 400,000 483,113 0.66
28/05/2030 506,000 508,792 0.70 /08/ . - .
Banco de Sabadell SA FRN
Westpac Banking Corp FRN
18/11/2036 632,000 570,966 0.78 07/06/2029 400,000 519,328 0.71
Caixabank SA FRN
1,497,332 205 49/02/2032 400,000 486,767 0.67
Austria Cellnex Finance Company SA
Raiffeisen Bank International 3.875% 07/07/2041 569,000 452,522 0.62
FRN 21/08/2029 400,000 500,321 0.69 1,941,730 2.66
500,321 0.69 Estados Unidos
Bélgica Alcon Finance Plc 5.375%
Crelan SA FRN 23/01/2032 400,000 507,489 0.70 06/12/2032 369,000 386,302 0.53
507,489 0.70 Alexandria Real Estate 2%
. 18/05/2032 632,000 534,839 0.73
Canada
American Express Co FRN
Canadian National Railway Co
3.95% 22/09/2045 759,000 492,537 0.68 26/085/2033 369,000 374,834 051
Amgen Inc 5.6% 02/03/2043 469,000 472,008 0.65
Element Fleet Management
Corp 5.037% 25/03/2030 469,000 479,564 0.66 Ares Capital Corp 2.875%
Fairfax Financial Holdings Ltd 15/06/2027 443,000 433,810 0.60
5.75% 20/05/2035 500,000 520,293 0.71 AT&T Inc 4.3% 18/11/2034 153,000 186,552 0.26
Gildan Activewear Inc 4.7% AT&T Inc 5.35% 01/09/2040 380,000 374,369 0.51
07/10/2030 500,000 497,702 0.68 Athene Global Funding 5.543%
Manulife Financial Corp 22/08/2035 500,000 501,923 0.69
0y
3.703% 16/03/2032 532,000 510,064 0.70 Bank of America Corp FRN
Rogers Communications Inc 24/05/2032 269,000 281,853 0.39
0,
5% 15/02/2029 432,000 440,361 0.60 Bank of America Corp FRN
2,940,521 4.03 24/10/2051 400,000 255,395 0.35
Berry Global Inc 5.65%
15/01/2034 532,000 554,599 0.76
Bimbo Bakeries USA Inc 6.4%
15/01/2034 506,000 550,801 0.76

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion) Estados Unidos (continuacion)
BP Capital Markets America HCA Inc 5.75% 01/03/2035 469,000 492,524 0.68
0y
2.721% 12/01/2032 432,000 393,853 0.54 Healthpeak Properties 2.875%
Capital One Financial Corp 15/01/2031 569,000 527,528 0.72
FRN 29/07/2032 632,000 553,967 0.76 Home Depot Inc 5.875%
Cheniere Energy Inc 5.65% 16/12/2036 253,000 274,547 0.38
15/04/2034 469,000 486,750 067 Hubbell Inc 4.8% 15/11/2035 547,000 543,675 0.75
Comcast Corp 4.65% R
15/02/2033 316,000 317,263 0.44 Intuit Inc 5.2% 15/09/2033 443,000 463,280 0.64
Comcast Corp 6.95% lgvia Inc 6.25% 01/02/2029 350,000 369,151 0.51
15/08/2037 122,000 137,979 0.19 JP Morgan Chase & Co FRN
Commonwealth Edison Co 13/11/2031 306,000 379,287 0.52
4.9% 01/02/2033 469,000 480,513 0.66 JP Morgan Chase & Co FRN
Consolidated Edison Co 3.85% 29/11/2045 200,000 203,242 0.28
15/06/2046 380,000 299,193 0.41 Kinder Morgan Inc 2%
Consolidated Edison Co 4.45% 15/02/2031 443,000 395,929 0.54
15/03/2044 316,000 275,833 0.38 Lowes Companies Inc 3.75%
CRH America Finance Inc 5% 01/04/2032 569,000 545,442 0.75
09/02/2036 550,000 552,112 0.76 Marsh & McLennan Cos Inc
1.979% 21/03/2030 406,000 457,675 0.63

Crown Castle Inc 5.1%
01/05/2033 569,000 574,019 0.79 Masco Corp 1.5%

CVS Health Corp 5.45% 15/02/2028 532,000 504,030 0.69
15/09/2035 500,000 511,993 0.70 Micron Technology Inc 5.8%
Daimler Truck Finance NA LLC 15/01/2035 469,000 494,502 0.68
5.125% 25/09/2029 380,000 390,350 0.54 Morgan Stanley FRN
Dell Inc 5.75% 01,/02/2033 469,000 494,570 068 07/05/2032 206,000 237,201 0.33
S o Morgan Stanley FRN
Eli Lilly & Co 5% 09/02/2054 569,000 532,095 0.73 19/11/2055 300,000 296,743 0.41
Entergy Mississippi Llc 5.8% . .
New York Life Global Funding
15/04/2055 380,000 383,794 053 4.55% 28/01/2033 569,000 567,388 0.78
Extra Space Storage LP 5.9% R
Nextera Energy Capital FRN
15/01/2031 569,000 604,261 082 15/05/2056 400,000 468,691 0.64
T (v)
Fiserv Inc 5.15% 12/08/2034 500,000 496,314 0.68 Oncor Electric Delivery 5.65%
Flowers Foods Inc 5.75% 15/11/2033 506,000 538,489 0.74
15/03/2035 500,000 502,399 0.69 Oneok Inc 6.05%
Ford Motor Credit Co LLC 01/09/2033 469,000 499,939 0.69
0y
4.445% 14/02/2030 406,000 488,360 0.67 Oracle Corp 3.95%
General Electric Co 5.875% 25/03/2051 380,000 250,267 0.34
14/01/2038 253,000 274,381 038 Oracle Corp 4% 15/07/2046 127,000 88,134 0.12
General Motors Co 5.4% Oracle Corp 6.5%
. 0
15/10/2029 506,000 524,256 0.72 15/04/2038 190,000 193,895 0.97
Glaxosmithkline Capital PNC Financial Services Group
0y
6.375% 15/05/2038 506,000 568,569 0.78 FRN 24/01/2034 569,000 582,387 0.80
Goldman Sachs Group Inc FRN Rk i .
Public Service Electric 5.45%
28/01/2056 500,000 505,705 0.69 01/03/2054 506,000 496,716 0.68
GSK Consumer Healthcare
o Quest Diagnostics Inc 2.8%
3.625% 24/03/2032 382,000 363,938 0.50 30/06,2031 531,000 488,912 0.67

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Republic Services Inc 2.375%

Credit Agricole Assurances SA

15/03/2033 595,000 519,846 0.71 1.5% 06/10/2031 300,000 315,389 0.43
Ross Stores Inc 1.875% Crédit Agricole SA FRN
15/04/2031 632,000 557,017 0.76 09/12/2031 200,000 262,761 0.36
Steel Dynamics Inc 5.25% Crédit Mutuel Arkea 3.375%
15/05/2035 569,000 582,235 0.80 11/03/2031 500,000 581,917 0.80
Stellantis Fin Us Inc 2.691% Electricité de France SA 5.5%
15/09/2031 632,000 554,350 0.76 27/03/2037 200,000 260,402 0.36
Synopsys Inc 5.15% Electricité de France SA 6.95%
01/04/2035 506,000 514,455 0.71 26/01/2039 190,000 212,253 0.29
Sysco Corp 6% 17/01/2034 380,000 411,773 0.56 Orange SA 5.5% 06/02/2044 569,000 561,334 0.77
T Mobile USA Inc 5.15% Société Générale SA 3%
15/04/2034 532,000 544,011 0.75 22/01/2030 500,000 470,775 0.65
The JM Smucker Company 5,426,046 7.44
6.2% 15/11/2033 369,000 400,161 0.55 Irlanda
Triton Container 3.25%
Aercap Ireland Cap/Globa
15/03/2032 523,000 475,475 065 5.3% 19/01/2034 506,000 518,644 0.71
UDR Inc 3.2% 15/01/2030 280,000 269,191 0.37 . ]
Kerry Group Finance Services
UDR Inc 5.125% 01/09/2034 253,000 256,495 0.35 0.625% 20/09/2029 464,000 502,085 0.69
US Bancorp FRN 03/11/2036 506,000 441,918 0.61 SMBC Aviation Capital 5.1%
Valero Energy Corp 5.15% 01/04/2030 400,000 409,840 0.56
15/02/2030 500,000 514,771 0.71 Smurfit Westrock Finance
5.418% 15/01/2035 506,000 521,248 0.71
Verisk Analytics Inc 5.125% 6 15/01/
15/02/2036 98,000 98,690 0.14 1,951,817 2.67
Verisk Analytics Inc 5.75% Italia
01/04/2033 443,000 468,864 0-64  A2a spA 1% 02/11/2033 532,000 516,578 0.71
Verizon Communications Inc S
Aeroporti di Roma SpA 3.625%
FRN 15/06/2056 239,000 279,515 0.38 15/06,/2032 400,000 471,072 0.65
WEA Finance LLC 3.5% ; P ;
Assicurazioni Generali SpA
15/06/2029 532,000 515,049 071 5 420% 14/07,/2031 473,000 529,882 0.73
Weir Group Inc 5.35% 9
06/05,2030 500,000 513,965 0.70 ENI SpA 3.875% 15/01/2034 316,000 378,374 0.52
33,897,107 46.55 Hera SpA 4.25% 20/04/2033 443,000 542,076 0.74
. Intesa Sanpaolo SpA FRN
Francia 21/11/2033 500,000 591,460 0.80
Aéroports de Paris SA 1.125% . - |
Mediobanca - Banca di Credito
18/06/2034 600,000 577,259 0.79 Finanziario SpA FRN
Banque Fédérative du Crédit 01/02/2030 189,000 230,304 0.32
Mutuel SA 1.875%
Snam SpA 5.75%
18/06/2029 500,000 562,198 0.77 28/05/2035 400,000 418,688 0.57
BNP Paribas SA 2.875%
24/02/2029 400,000 511,894 0.70
BPCE SA 5.25% 16/04/2029 400,000 542,980 0.74
Caisse Nationale de
Reassurance Mutuelle Agricole
Groupama SA 2.125%
16/09/2029 500,000 566,884 0.78

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Cantidad/
Valor
nominal

BONOS (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Terna SpA 3.875% Enel Finance International NV

24/07/2033 406,000 489,873 0.67 7.5% 14/10/2032 443,000 511,070 0.70
Unicredit SpA 4.625% Siemens Financieringsmat
12/04/2027 506,000 509,152 0.70 4.2% 16/03/2047 632,000 537,272 0.74
4,677,459 6.41 2,829,986 3.88
Japon Portugal
Ntt Finance Corp 5.502% Banco Comercial Portugues
16/07/2035 346,000 358,415 0.49 FRN 24/06/2031 400,000 468,230 0.64
358,415 0.49 468,230 0.64
Luxemburgo Reino Unido
Grand City Properties SA Astrazeneca Plc 6.45%
4.375% 09/01/2030 400,000 487,843 0.67 15/09/2037 380,000 433,596 0.59
Repsol Europe Finance Barclays Bank Plc FRN
0.875% 06/07/2033 500,000 483,380 0.66 24/06/2031 569,000 527,050 0.72
971,223 1.33 Lloyds Banking Group Plc FRN
México 04/03/2036 414,000 482,474 0.66
Motability Operations 3.625%
Coca Cola FEMSA SAB Cv
1.85% 01/09/2032 569,000 479,889 0.66 22/01/2033 406,000 474,867 0.65
. . Nationwide Building Society
Kimberly Clark de Mexico
2.431% 01/07/2031 506,000 460,971 063 RN 18/10/2032 506,000 502,877 0.69
940,860 1.29 Natwest Group Plc FRN
08/05/2030 443,000 444,944 0.61
Noruega Prudential Plc FRN
Aker BP ASA 5.125% 03/11/2033 569,000 546,980 0.75
01/10/2034 506,000 495,375 0.68 Santander UK FRN
DNB Bank ASA FRN 10/01/2029 506,000 528,820 0.73
28/02/2029 443,000 493,700 068 Severn Trent Utilities Finance
Equinor ASA 5.125% PLC 3.875% 04/08/2035 443,000 519,215 0.71
03/06/2035 500,000 513,748 0.70 Standard Chartered Plc FRN
Var Energi ASA 3.875% 01/04/2031 380,000 383,439 0.53
12/03/2031 406,000 479,898 0.66 Vodafone Group Plc 5.25%
1,982,721 2.72 30/05/2048 443,000 410,466 0.56
Paises Bajos 5,254,728 7.20
ABN Amro Bank NV FRN Suecia
13/12/2029 500,000 477,060 0.65 Heimstaden Bostad Ab 3.75%
American Medical Systems 02/10/2030 500,000 587,801 0.81
Europe B.V. 3.5%
08/03/2032 406,000 482,196 0.66 587,801 081
Cooperatieve Rabobank UA
4.625% 23/05/2029 253,000 340,308 0.47
Deutsche Telekom
International 8.75%
15/06/2030 413,000 482,080 0.66

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)

Suiza

APX Group Inc 3.25%

01/03/2032 532,000 497,367 0.68

UBS Group AG FRN

09/05/2036 400,000 416,090 0.57
913,457 1.25

BONOS TOTALES 69,919,839 95.92

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
Estados Unidos

Treasury Bill 0%

27/11/2026 944,000 915,088 1.25

United States Treasury Bill

0.01% 22/01/2026 836,000 834,352 1.13
1,749,440 2.38

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 1,749,440 2.38

SUPRANACIONALES TOTAL

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 71,669,279 98.30
Total Cartera de inversion 71,669,279 98.30
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 354,751 0.49
Otros Activos Netos 883,873 1.21
TOTAL PATRIMONIO NETO 72,907,903 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 855 EUR 726 21/01/2026 2
State Street usD 766,488 CHF 606,515 21,/01/2026 (321)
State Street usb 243,197 GBP 180,496 21/01/2026 425
State Street EUR 190,916 USD 224,907 21/01/2026 (513)
State Street CHF 26,285,519 USD 33,269,737 21/01/2026 (37,325)
State Street GBP 29,321,751 USD 39,392,567 21/01/2026 45,908
No asignada a una clase de acciones determinada
Credit Agricole CIB usb 115,930 EUR 100,000 22/01/2026 (1,610)
Credit Agricole CIB GBP 300,000 USD 396,894 22/01/2026 6,612
HSBC usb 3,592,449 GBP 2,700,000 22/01/2026 (39,112)
HSBC EUR 1,200,000 USD 1,406,947 22/01/2026 3,627
Royal Bank of Canada EUR 1,600,000 USD 1,867,740 22/01/2026 12,893
State Street usb 243,201 GBP 180,496 08/01/2026 425
State Street GBP 180,496 USD 243,201 08/01/2026 (425)
UBS Europe SE usb 20,944,496 EUR 17,900,000 22/01/2026 (95,079)
UBS Europe SE usb 502,061 CAD 700,000 22/01/2026 (9,074)
UBS Europe SE GBP 300,000 USD 401,159 22/01/2026 2,348
(111,319)
Futuros
Descripcion Moneda Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en I3
divisa dell
subfondo
No asignada a una Clase de Acciones determinada
EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR 3) (449,474) 06/03/2026 3,206
EURO-BOBL FUTURE MAR26 EUR (10) (1,364,242) 06/03/2026 (3,406)
EURO-BUXL 30Y BND MAR26 EUR 3 387,991 06/03/2026 (5,990)
US 10YR NOTE (CBT)MAR26 usbD (55) (6,184,063) 20/03/2026 44,258
US ULTRA BOND CBT MAR26 usbD 40 4,720,000 20/03/2026 (108,750)
CAN 10YR BOND FUT MAR26 CAD 11 970,279 20/03/2026 (12,723)
EURO-SCHATZ FUT MAR26 EUR 26 3,260,909 06/03/2026 (3,512)
US 2YR NOTE (CBT) MAR26 usbD 45 9,395,508 31/03/2026 (4,570)
LONG GILT FUTURE MAR26 GBP 3 368,692 27/03/2026 2,663
US 10YR ULTRA FUT MAR26 usb (67) (7,706,047) 20/03/2026 63,859
Total (24,964)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Bancos 20.02
Servicios financieros 17.15
Industriales 14.27
Aparatos y componentes eléctricos 6.57
Deuda soberana y de entidades supranacionales 4.45
Comunicaciones 4.38
Petréleo y gas 3.16
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.92
Inmobiliarias 2.90
Tecnologia 2.80
Automdviles 2.16
Seguros 2.15
Trafico y transporte 1.98
Alimentacion y bebidas 1.90
Atencion sanitaria 1.69
Ingenieria mecanica y equipos industriales 1.36
Internet, software y servicios de Tl 1.35
Comercio al por menor 1.14
Metales y mineria 0.80
Materiales y productos de construccion 0.76
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.68
Ingenieria y construccion 0.68
Productos forestales y papel 0.63
Bienes de consumo, no ciclicos 0.59
Servicios publicos 0.57
Suministro de energia y agua 0.53
Fabricacion varia 0.38
Medios de comunicacion 0.19
Servicios y suministros comerciales 0.14
Total 98.30
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AXA World Funds - Global Convertibles

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos

AeroVironment Inc 0.01%

15/07/2030 1,500,000 1,388,947 0.49
BONOS Ak i Technologies |
. amai Technologies Inc
Alemania 0.375% 01/09/2027 2,000,000 1,715,423 0.61
LEG Immobilien AG 0.4% .
Alnylam Pharmaceuticals 0%
30/06/2028 6,800,000 6,351,880 2.25  415/09/2028 1,000,000 820,324 0.29
MTU Aero Engines Holding AG .
AST Spacemobile Inc 2.375%
0.05% 18/03/2027 4,500,000 5,029,245 1.78 15/10/2032 1,650,000 1,860,497 0.66
RAG-Stiftung 1.875% -
Axon Enterprise Inc 0.5%
16/11/2029 1,200,000 1,206,984 0.43 15/12/2027 940,000 2,015,543 071
Vonovia SE 0.01%
Bloom Energy Corp 0.01%
20/05/2030 2,700,000 2,613,654 0.93 15/11/2030 500,000 370,761 0.13
15,201,763 539 Bloom Energy Corp 3%
Australia 01/06/2029 426,000 1,549,298 0.55
Iren Ltd 0.01% 01/07/2031 4,080,000 2,581,156 0.91 Bridgebio Pharma Inc 2.5%
Mmg Ltd 0% 08/10/2030 1,600,000 1,720,103 0.61 16/08/2027 3,180,000 5,112,610 181
Centrus Energy Corp 2.25%
4,301,259 1.52 01/11/2030 471,000 1,076,989 0.38
Canada Cipher Mining 0.01%
B2Gold Corp 2.75% 01/10/2031 3,700,000 3,748,987 1.33
01/02/2030 1,000,000 1,364,493 0.48 Citigroup Global Markets 0.8%
1,364,493 0.48 05/02/2030 1,700,000 1,856,927 0.66
China Cloudflare Inc 0%
15/08/2026 2,100,000 2,114,965 0.75
JD.com Inc 0.25% /08/
01/06/2029 2,190,000 1,869,419 0.66 Cloudflare Inc 0.01%
Lenovo Group Ltd 2.5% 15/06/2030 2,283,000 2,117,419 0.75
26/08/2029 3,521,000 3,710,682 1.32 Coinbase Global Inc 0.25%
1/04/2 4,824 4,2 1 1.4
Ping An Insurance Group 0% 01/04/2030 824,000 209,810 °
11/06/2030 18,000,000 2,488,973 0.88 Cytokinetics Inc 3.5%
8,069,074 2.86 01/07/2027 1,650,000 1,998,853 0.71
0,
Corea, Repiiblica de Datadog Inc 0% 01/12/2029 2,800,000 2,388,433 0.85
Dexcom Inc 0.375%
SK Hynix Inc 1.75%
11/04/2030 1,000,000 4,647,859 1.65 15/05/2028 2,050,000 1,607,306 0.57
Digital Realty Trust LP 1.875%
4,647,859 1.65 15/11/2029 5,200,000 4,496,275 1.59
Espana Doordash Inc 0.01%
Cellnex Telecom SA 0.75% 15/05/2030 4,309,000 3,834,419 1.36
20/11/2031 3,100,000 2,799,796 0.99 Energy Fuels Inc 0.75%
Iberdrola Finanzas SAU 1.5% 01/11/2031 3,480,000 3,075,685 1.09
27/03/2030 7,600,000 8,493,379 3.01 Exelon Corp 3.25%
11,293,175 4.00 15/03/2029 4,000,000 3,403,294 1.21
Federal Realty OP LP 3.25%
15/01/2029 2,500,000 2,154,199 0.76
Fluor Corp 1.125%
15/08/2029 1,395,000 1,356,099 0.48

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Convertibles

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Freshpet Inc 3% 01/04/2028 1,640,000 1,635,880 0.58 Stillwater Mining Company
- . 4.25% 28/11/2028 1,000,000 2,364,220 0.84
Galaxy Digital Holdings Lp
0.5% 01/05/2031 2,600,000 1,685,743 0.60 Tempus Al Inc 0.75%
Gamestop Corp 0% 15/07/2030 1,300,000 1,180,521 0.42
01/04/2030 2,050,000 1,724,935 0.61 UBER Technologies Inc
0,
Guidewire Software Inc 1.25% 0.875% 01/12/2028 3,594,000 3,978,293 1.41
01/11/2029 4,608,000 4,322,874 1.53 Upstart Holdings Inc 1%
Integer Holdings Corp 1.875% 15/11/2030 1,150,000 853,680 0.30
15/03/2030 1,730,000 1,361,580 0.48 Vail Resorts Inc 0.01%
. ) 01/01/2026 11,100,000 9,455,953 3.35
lonis Pharmaceuticals IN
1.75% 15/06/2028 635,000 859,754 0.30 Welltower Inc 2.75%
JPMorgan Chase Financial 15/05/2028 3,140,000 5,249,809 1.86
0.1% 20/05/2030 1,000,000 951,440 0.34 Workiva Inc 1.25%
Lantheus Holdings Anleine 15/08/2028 7,500,000 6,317,316 2.24
2.625% 15/12/2027 2,900,000 2,826,267 1.00 Zscaler Inc 0.01%
Liberty Media Corporation 15/07/2028 2,800,000 2,236,280 0.79
2.25% 15/08/2027 2,450,000 2,652,057 0.94 145,149,129 51.44
Liberty Media Corporation Francia
0y
2.375% 30/09/2053 2,650,000 3,264,974 1.16 Cara Obligations SAS 1.5%
Lumentum Holdings Inc 0.5% 01/12/2030 2,500,000 3,209,400 1.14
15/06/2028 933,000 2,261,419 0.80 Exail Technologies SA FRN
Merit Medical Systems Inc 3% 31/12/2099 3,600,000 3,983,148 1.41
01/02/2029 1,000,000 1,029,239 0.36 Legrand SA 1.5%
Microstrategy Inc 0.01% 23/06/2033 3,000,000 3,203,220 1.14
01/03/2030 2,580,000 1,902,712 0.67 Schneider Electric SA 1.625%
MP Materials Corp 3% 28/06/2031 9,200,000 9,756,507 3.47
01/03/2030 940,000 2,002,777 0.71 20.152.275 716
Nextera Energy Capital
Holdings 3% 01/03/2027 4,291,000 4,540,687 1.61 Hong Kong
i T 0
Nutanix Inc 0.5% 15,/12/2029 3,530,000 2,906,474 1.03 329'?3 /02%"2'? 2 Ltd 0.01% 5 700.000 5 703.645 0.96
Oddity Finance LLC 0% ' ’ ) :
Xiaomi Best Time International
15/06/2030 1,250,000 919,047 033 |14 0.01% 17/12/2027 2,100,000 2,126,659 0.75
ON Semiconductor Corp 0% 4.830.304 1.71
01/05/2027 1,300,000 1,319,879 0.47 ’ ’
India
Parsons 2.625% 01/03/2029 4,995,000 4,390,979 1.56
Repligen Corp 1% MakeMyTrip Limited 0%
° 01/07/2030 1,000,000 837,685 0.30
15/12/2028 800,000 748,885 0.27 /07/
R R MakeMyTrip Limited 0.01%
Rivian Automotive Inc 4.625%
15/03/2029 4,140,000 4,448,370 1.58 16/02/2028 520,000 953,041 034
1,790,726 0.64
Rubrik Inc 0.01%
15/06/2030 2,200,000 1,844,182 0.65
Snowflake Inc 0%
01/10/2027 2,000,000 2,539,741 0.90
Solaris Energy Infrastructure
0.25% 01/10/2031 7,700,000 7,100,099 2.52

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Convertibles

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Islas Caiman

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Singapur

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Li Auto Inc 0.25%

Grab Holdings Ltd 0.01%

01/05/2028 1,150,000 985,791 0.35 15/06/2030 2,400,000 2,179,341 0.77
Seagate Hdd Cayman 3.5% Trip.com Group Ltd 0.75%
01/06/2028 1,200,000 3,467,017 1.23 15/06/2029 4,300,000 4,513,012 1.60
4,452,808 1.58 Trip.com Group Ltd 1.5%
Israel 01/07/2027 800,000 906,909 0.32
7,599,262 2.69
Cyberark Software Ltd 0.01% T
15/06/2030 1,680,000 1,534,436 0.54 Suecia
1,534,436 0.54 Fastighets AB Balder 3.5%
Japén 23/02/2028 800,000 931,712 0.33
- 931,712 0.33
Daifuku Co 0.01%
13/09/2030 540,000,000 4,453,896 1.58 Suiza
Sanrio Company Ltd 0.01% STMicroelectronics NV 0.01%
14/12/2028 130,000,000 1,370,094 0.49 04,/08/2027 3,200,000 2,652,420 0.94
5,823,990 2.07 2,652,420 0.94
Jersey Taiwan
Goldman Sachs Finance Corp Quanta Computer Inc 0.01%
INTL 0% 06/11/2028 1,700,000 1,416,249 0.50 16/09/2029 2,800,000 2,465,463 0.87
Goldman Sachs Finance Corp 2,465,463 0.87
INTL 0% 07,/05/2030 3,400,000 4,007,648 1.42
BONOS TOTALES 271,449,159 96.21
Goldman Sachs Finance Corp
INTL 0.01% 10/05/2027 5,600,000 7,000,939 2.48 WARRANTS
12,424,836 4.40 -
Estados Unidos
Paises Bajos
Gamestop Corp 6,866 17,597 0.01
LEG Properties BV 1%
04,/09/2030 6,400,000 6,189,760 2.19 17,597 0.01
Nebius Group NV 2.75% WARRANTS TOTALES 17,597 0.01
15/09/2032 4,800,000 3,949,122 1.40
Qiagen NV 2.5% 10/09/2031 1,600,000 1,417,596 0.50 RENTA VARIABLE
11,556,478 4.09 Estados Unidos
Reino Unido Hut 8 Corp 66,000 2,581,667 0.92
Barclays Bank Plc 1% Palo Alto Networks Inc 12,412 1,946,689 0.69
16/02/2029 5,580,000 5,207,697 1.85 4,528,356 1.61
5,207,697 1.85

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Francia

Safran SA 8,048 2,393,475 0.85
2,393,475 0.85

RENTA VARIABLE TOTAL 6,921,831 2.46

TOTAL VA[.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 278,388,587 98.68

Total Cartera de inversion 278,388,587 98.68

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 3,860,080 1.37

Otros Passivos Netos (132,025) (0.05)

TOTAL PATRIMONIO NETO 282,116,642 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Convertibles

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 1,859,349 EUR 1,578,354 21/01/2026 3,613
State Street EUR 44,637 USD 52,571 21/01/2026 (90)
State Street EUR 374,079 CHF 348,524 21/01/2026 (839)
State Street EUR 34,074 GBP 29,930 21/01/2026 177)
State Street CHF 10,439,923 EUR 11,216,909 21/01/2026 13,613
State Street GBP 1,322,411 EUR 1,508,155 21/01/2026 5,173
No asignada a una clase de acciones determinada
Société Générale EUR 5,866,564 JPY 1,080,000,000 30/01/2026 (6,047)
State Street EUR 4,051 GBP 3,535 08/01/2026 3
State Street GBP 3,535 EUR 4,051 08/01/2026 3)
Deutsche Bank AG EUR 198,389,989 USD 234,000,000 30/01/2026 (616,462)
Deutsche Bank AG EUR 6,323,896 HKD 58,000,000 30/01/2026 (19,224)
(620,440)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto
Internet, software y servicios de Tl 16.10
Servicios financieros 14.53
Inmobiliarias 6.96
Tecnologia 6.47
Aparatos y componentes eléctricos 5.82
Entretenimiento 3.84
Industriales 3.61
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 3.16
diversificadas
Comunicaciones 3.06
Medios de comunicacién 2.91
Metales y mineria 2.89
Industria aeroespacial y de defensa 2.75
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.54
Petréleo y gas 2.52
Bancos 2.51
Hoteles, restaurantes y ocio 2.24
Productos y equipos de semiconductores 2.12
Alimentacién y bebidas 1.94
Bienes de consumo, ciclicos 1.81
Ingenieria mecanica y equipos industriales 1.78
Maquinaria 1.71
Atencion sanitaria 1.68
Deuda soberana y de entidades supranacionales 1.58
Comercio al por menor 1.27
Suministro de energia y agua 0.93
Seguros 0.88
Fabricacion varia 0.71
Automdviles 0.35
Derechos y warrants 0.01
Total 98.68
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AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O FONDOS DE INVERSION ABIERTOS (CONTINUACION)
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO Luxemburgo (continuacion)

AXA World Funds - US
Responsible Growth |

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS Capitalisation USD 130 76,651 0.62
Irlanda BNP Paribas Easy Energy &
AXA IM MSCI USA Equity PAB Metals Enhanced Roll UCITS
UCITS ETF Capitalisation USD 60,385 908,692 7.37 ETF EUR 4,782 94,873 0.77
AXA IM Nasdag 100 UCITS 7,800,132 63.25
ETF A Capitalisation USD 65,594 1,454,219 1179 1oTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 11,342,843 91.98
Ishares Physical Metals Plc
Certif Gold Perpetual USD 14,104 1,179,800 9.57 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
3,542,711 28.73 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Luxemburgo
g REGULADO 11,342,843 91.98
AXA World Funds - Artifical
Intelligence | . .
Capitalisation USD 4,499 680,317 5.52 Total Cartera de inversion 11,342,843 91.98
AXA World Funds - Euro Credit Tresoria y equivalentes de
Total Return | tesoreria 944,126 7.66
Capitalisation EUR 10,938 2,069,426 16.78
Descubiertos bancarios (1,622) (0.01)
AXA World Funds - Global .
Convertibles | Otros Activos Netos 46,690 0.37
Capitalisation EUR 2,063 344,642 2.79
P TOTAL PATRIMONIO NETO 12,332,037 100.00

AXA World Funds - Global
Emerging Markets Bonds M
Capitalisation EUR Hedged 4,147 998,722 8.10

AXA World Funds - Global
Flexible Property M
Capitalisation EUR Hedged 15 2,306 0.02

AXA World Funds - Global
Income Generating Assets M
Capitalisation USD 3,249 346,018 2.81

AXA World Funds - Global
Inflation Short Duration Bonds

M Capitalisation EUR Hedged 6,797 917,609 7.44
AXA World Funds - Inflation

Plus | Capitalisation EUR 4,608 623,070 5.05
AXA World Funds - Robotech |

Capitalisation USD 545 162,667 1.32

AXA World Funds - US Dynamic
High Yield Bonds |
Capitalisation USD 6,950 1,483,831 12.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Dynamic Allocation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa dell
subfondo

No asignada a una clase de acciones determinada
BNP Paribas SA CNH 17,369,383 USD 2,479,438 30/04/2026 25,552
25,552

Futuros

Descripcion Moneda Cantidad Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus
vencimiento alfa) latente en Ia|

divisa dell
subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO STOXX BANK MAR26 EUR 53 828,181  20/03/2026 30,749
NASDAQ 100 E-MINI MAR26 usD 7 3,563,945  20/03/2026 (7,577)
XAE ENERGY MAR26 UsD (1) (94,270)  20/03/2026 130
XAP CONS STAPLES MAR26 UsD (2) (157,920)  20/03/2026 2,324
MSCI CHINA FUTURE MAR26  USD 14 473550  20/03/2026 805
FTSE CHINA A50 JAN26 usD 20 305,600  29/01/2026 (2,050)
HANG SENG IDX FUT JAN26 HKD 2 329,518  29/01/2026 (597)
XAV HEALTH CARE MAR26 usD 3 472,380  20/03/2026 3,030
S+P EMINI BIOTECH MAR26 UsD 6 576,300  20/03/2026 600
HSTECH FUTURES JAN26 HKD 8 284,140  29/01/2026 1,497

Total 28,911

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto|

Fondos de inversién abiertos 91.98
Total 91.98
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

BBVA Banco Continental FRN

13/09/2034 1,169,000 1,166,954 0.40
BONOS
o 1,166,954 0.40
Azerbaiyan
Hong Kon
Qatar (State of) 6.95% g g
18/03/2030 1,096,000 1,184,984 0.41 Xiaomi Best Time International
Ltd 2.875% 14/07/2031 2,061 1 704 .
Southern Gas Corridor 6.875% 1d 2.875% 14/07/203 061,000 905,70 0.66
24/03/2026 1,555,000 1,565,667 0.54 1,905,704 0.66
2,750,651 0.95 Hungria
Chile MVM Energetika Zrt 7.5%
Antofagasta Plc 5.625% 09/06/2028 1,917,000 2,027,362 0.70
09/09/2035 1,826,000 1,879,264 0.65 2,027,362 0.70
Banco de Credito e India
Inversiones FRN 31/12/2099 1,320,000 1,402,711 0.48 HDFC Bank Ltd FRN
Codelco Inc 4.25% 31/12/2099 400,000 393,956 0.14
17/07/2042 3,735,000 3,100,311 1.07 Network 12i Ltd FRN
Empresa Nacional del Petréleo 31/12/2099 877,000 873,615 0.30
4.5% 14/09/2047 950,000 802,684 0.28 1,267,571 0.44
7,184,970 2.48 Indonesia
China Pertamina Persero Pt 4.7%
Meituan 3.05% 28/10/2030 2,061,000 1,922,315 0.66 30/07/2049 1,842,000 1,564,337 0.54
1,922,315 0.66 Pertamina Persero Pt 5.15%
. 27/04/2028 1,442,000 1,463,053 0.50
Costa Rica
Instituto Costarricense de Pertamina Persero Pt 5.625%
20/05/2043 1,942,000 1,904,850 0.66
Electricidad 6.75% /05/
07/10/2031 1,733,000 1,838,644 0.63 Pertamina Persero Pt 6.45%
1,838,644 0.63 30/05/2044 1,643,000 1,756,088 0.60
PT Hutama Karya Persero
elSalvador 3.75% 11/05/2030 1,000,000 965,910 0.33
Comision Ejecutiva 7,654,238 2.63
Hidroelectrica del Rio Lempa
8.65% 24/01/2033 1,096,000 1,178,211 0.41 Irlanda
1,178,211 0.41 Avenir Issuer IV Ireland 6%
Emiratos Arabes Unidos 30/12/2027 420,791 411,096 0.14
411,096 0.14
DP World Ltd 6.85%
02/07/2037 1,200,000 1,361,004 0.47
First Abu Dhabi Bank Pjsc FRN
31/12/2099 1,061,000 1,068,045 0.37
MDGH - GMTN BV 3.7%
07/11/2049 1,787,000 1,367,055 0.47
3,796,104 1.31

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)

en % del
patrimonio

neto

Islas Caiman Nigeria
Gaci First Investment Co Seplat Energy Plc 9.125%
4.875% 14/02/2035 1,972,000 1,961,036 0.68 21/03/2030 1,315,000 1,368,100 0.47
Gaci First Investment Co 1,368,100 0.47
5.25% 29/01/2034 3,165,000 3,248,872 1.12 Paises Bajos
Gaci First Investment Co
Prosus NV 3.061%
0
5.375% 29/01/2054 1,382,000 1,271,827 0.44 13/07/2031 650,000 592,878 0.20
6,481,735 2.24 592,878 0.20
Katar Reino Unido
Qatar Energy 3.125% X
Azule Energy Finance Plc
12/07/2041 970,000 747,657 0.26 8.125% 23/01/2030 1,461,000 1,466,713 0.50
747,657 0.26 1,466,713 0.50
Kazajstan Turquia
Kazmunaygas National Co
Akbank T.A.S. 7.498%
0y
6.375% 24/10/2048 2,796,000 2,826,476 0.97 20/01/2030 950,000 1,006,772 0.35
Tengizchevroil Finance Co 4% . .
Turk Ekonomi Bankasi AS FRN
15/08/2026 712,000 708,903 024 17/01/2034 950,000 1,014,970 0.35
3,535,379 1.21 -
Turk Telekomunikasyon AS
Macao 7.375% 20/05/2029 943,000 983,332 0.34
Sands China Ltd 5.4% Turkcell lletisim Hizmet 7.65%
08/08/2028 1,096,000 1,117,471 0.38 24/01/2032 874,000 929,193 0.32
1,117,471 0.38  Turkiye Garanti Bankasi FRN
Mauricio 03/01/2035 1,096,000 1,140,772 0.39
. Turkiye Garanti Bankasi FRN
Diamond Il Ltd 7.95%
28/07/2026 1,588,000 1,592,335 0.55 28/02/2034 730,000 765,237 0.26
1,592,335 0.55 Ziraat Katilim Bankasi 9.375%

B 12/11/2026 500,000 522,960 0.18
México 6,363,236 2.19
BBVA Banco Continental FRN ks
11/02/2035 950,000 999,428 0.34 _UzZbekistan
Comision Federal De Navoi Mining Metallurgic
Electricidad 3.348% 6.95% 17/10/2031 865,000 922,920 0.32
09/02/2031 1,500,000 1,361,055 0.47 Navoiyuran 6.7% 02/07/2030 1,826,000 1,844,716 0.64
Comision Federal De 2,767,636 0.96
Electricidad 5.75%

14/02/2042 400,000 374,684 0.13  BONOS TOTALES 63,869,987 21.99

Comision Federal De

Electricidad 6.45% DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES

24/01/2035 635,000 653,174 0.22 Angola

Nemak SAB de CV 3.625% Angola (Republic of) 9.244%

28/06/2031 1,548,000 1,344,686 0.46 15/01/2031 1,096,000 1,106,774 0.38
4,733,027 1.62 1,106,774 0.38

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Arabia Saludita

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Colombia

Saudi Arabia (Kingdom of)

Colombia (Republic of) 5%

3.25% 17/11/2051 4,935,000 3,247,279 1.12 19/09/2032 657,000 740,780 0.26
3,247,279 1.12  Colombia (Republic of) 5.2%
Argentina 15/05/2049 1,674,000 1,235,412 0.43
. . ; Colombia (Republic of)
Argentina - Buenos Aires (City o
of) FRN  22/02/2028 1,690,569,206 1,254,924 0.43 5.625% 19/02/2036 2,191,000 2,414,917 0.83
. . Colombia (Republic of) 8%
Argentina (Republic of) 7.8%
26/11/2033 630,000 639,381 0.22 14/11/2035 1,657,000 1,769,610 0.61
. . 6,160,719 213
Argentina (Republic of) FRN
09/07/2030 4,600,000 3,925,640 1.35 Costa de Marfil
Argentina (Republic of) FRN Ivory Coast (Republic of)
09/07/2035 8,500,000 6,342,955 2.17 4.875% 30/01/2032 1,925,000 2,197,718 0.76
Provincia De Buenos Aires Ivory Coast (Republic of)
Argentina (Republic of) FRN 8.25% 30/01/2037 1,461,000 1,591,730 0.55
01/09/2037 1,377,600 1,060,986 0.37 3,789,448 1.31
13,223,886 4.54 .
Costa Rica
Baham
ahamas Costa Rica (Republic of)
Commonwealth of Bahamas 5.625% 30/04/2043 730,000 703,800 0.24
0y
8.25% 24/06/2036 1,242,000 1,389,922 0.48 Costa Rica (Republic of)
1,389,922 0.48 7.158% 12/03/2045 730,000 809,804 0.28
Bahréin Costa Rica (Republic of) 7.3%
Bahrain (Kingdom of) 5.625% 13/11/2054 730,000 821,389 0.28
18/05/2034 2,127,000 2,042,601 0.70 2,334,993 0.80
2,042,601 0.70 Ecuador
Benin Ecuador (Republic of) FRN
Benin (Republic of) 7.96% 31/07/2030 1,170,000 1,156,065 0.40
13/02/2038 730,000 758,988 0.26 Ecuador (Republic of) FRN
758,988 0.26 31/07/2035 3,620,000 3,192,044 1.10
Brasil 4,348,109 1.50
Brazil (Federal Republic of) Egipto
6.625% 15/03/2035 4,784,000 4,932,782 1.69 Egypt (Republic of) 0%
4,932,782 1.69 14/04/2026 75,000,000 1,470,330 0.51
Chile Egypt (Republic of) 0%
03/02/2026 130,000,000 2,670,505 0.92
Chile (Republic of) 3.5% .
Egypt (Republic of) 5.625%
25/01/2050 2,400,000 1,767,960 0.61 16/04/2030 2,995,000 3,513,012 121
Chile (Republic of) 4.34% K
Egypt (Republic of) 7.3%
07/03/2042 2,500,000 2,234,425 077 30/09/2033 3,800,000 3,915,976 1.35
4,002,385 1.38 -
Egypt (Republic of) 7.625%
29/05/2032 1,100,000 1,170,939 0.40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Egipto (continuacion)

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Guatemala

Egypt (Republic of) 7.903%

Guatemala (Republic of) 3.7%

21/02/2048 3,319,000 3,085,575 1.06 07/10/2033 2,193,000 1,962,998 0.68
Egypt (Republic of) 7.95% Guatemala (Republic of)
07/10/2032 600,000 637,506 0.22 6.55% 06/02/2037 1,300,000 1,390,636 0.48
16,463,843 5.67 Guatemala (Republic of)
el Salvador 6.875% 15/08/2055 1,333,000 1,428,616 0.49
. 4,782,250 1.65
El Salvador (Republic of)
7.625% 01/02/2041 730,000 731,263 0.25 Honduras
El Salvador (Republic of) Honduras (Republic of) 6.25%
7.65% 15/06/2035 548,000 570,638 0.20 19/01/2027 1,169,000 1,181,321 0.41
El Salvador (Republic of) 1,181,321 0.41
9.25% 17/04/2030 600,000 653,934 0.23 Hungria
El Salvador (Republic of) 9.5% .
Hungary (Republic of) 1.625%
15/07/2052 500,000 564,450 019 55/04/2032 1,337,000 1,374,447 0.47
El Salvador (Republic of) .
Hungary (Republic of) 3%
(v)
9.65% 21/11/2084 300,000 344,316 012 " 51/08/2030 970,000,000 2,580,728 0.89
2,864,601 0.99 .
3 Hungary (Republic of) 5%
Emiratos Arabes Unidos 22/02/2027 400,000 484,353 0.17
Abu Dhabi (Emirate of) 3.875% Hungary (Republic of) 5.5%
16/04/2050 2,721,000 2,186,215 0.75 26,/03/2036 1,899,000 1,898,240 0.65
United Arab Emirates (Federal Hungary (Republic of) 7%
Government of) 4.951% 24/10/2035 980,000,000 3,044,947 1.05
07/07/2052 3,121,000 2,990,355 1.03 9,382,715 3.23
5,176,570 1.78 .
Indonesia
Estados Unidos Indonesia (Republic of) 7.75%
Treasury Bill 0% 17/01/2038 1,711,000 2,144,670 0.74
19/03/2026 4,000,000 3,970,431 1.37 2.144.670 0.74
Treasury Bill 0% 10/02/2026 3,000,000 2,988,520 1.03 Jordan
United States Treasury Notes .
Kingdom Of Jordan 5.85%
3.875% 31/03/2027 400 402 0.00 07/07/2030 1,096,000 1,106,708 0.38
6,959,353 2.40 1,106,708 0.38
Ghana Katar
Ghana (Republic of) 0%
Qatar (State of) 5.103%
03/01/2030 1,837,745 1,629,290 056 23/04/2048 2,666,000 2,629,049 0.91
Ghana (Republic of) FRN 2.629.049 0.91
03/07/2035 2,337,335 2,144,926 0.74 e
3,774,216 1.30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Kazajstan

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Mongolia

Development Bank of

Mongolia (Government of)

Kazakhstan 18.4% 3.5% 07/07/2027 730,000 710,100 0.24
16/10/2028 840,000,000 1,734,532 0.60 710,100 0.24
Kazakhstan (Republic of) Nigeria
4.714% 09/04/2035 1,096,000 1,089,588 0.38
) Nigeria (Republic of) 10.375%
Kazakhstan (Republic of) 6.5%
21/07/2045 100,000 110,031 0.04 09/12/2034 730,000 866,291 0.30
2,935,051 1.02 Nigeria (Republic of) 7.143%
23/02/2030 1,864,000 1,930,657 0.66
Libano o .
Nigeria (Republic of) 7.375%
Liban (Republic of) 8.25% 28/09/2033 1,461,000 1,489,431 0.51
12/04/2021 4,400,000 1,033,076 0.36 Nigeria (Republic of) 7.696%
1,033,076 0.36 23/02/2038 2,193,000 2,204,864 0.76
Marruecos Nigeria (Republic of) 8.6308%
Morocco (Kingdom of) 4% 13/01/2036 1,096,000 1,182,255 0.41
15/12/2050 1,826,000 1,331,044 0.46 7,673,498 2.64
Morocco (Kingdom of) 4.75% Oman
02/04/2035 1,753,000 2,103,694 0.72 Oman (Sultanate of) 6.5%
3,434,738 118  08/03/2047 2,630,000 2,824,699 0.97
México Oman (Sultanate of) 6.75%
Mexico Bonos Desarrollo Fixed 17/01/2048 1,826,000 2,011,905 0.69
Rate 7.75% 23/11/2034 131,500,000 6,794,162 2.33 4,836,604 1.66
Mexico Bonos Desarrollo Fixed Pakistan
0,
Rate 8.5% 28/02/2030 64,300,000 3,587,525 1.23 Pakistan (Islamic Republic of)
United Mexican States 6% 08/04/2026 2,756,000 2,751,838 0.95
Government Bond 3.5% Pakistan (Islamic Republic of)
12/02/2034 4,927,000 4,266,831 146 6.875% 05/12/2027 1,930,000 1,945,035 0.67
United Mexican States
Government Bond 4.5% 4,696,873 1.62
19/03/2034 753,000 882,893 0.30 Panama
United Mexican States Panama (Republic of) 4.3%
Government Bond 5% 29/04/2053 1,450,000 1,091,690 0.38
27/04/2051 1,300 1,048,522 .
/04/205 300,000 048,528 0.36 Panama (Republic of) 4.5%
United Mexican States 16/04/2050 3,319,000 2,567,811 0.88
Government Bond 6.05%
Panama (Republic of) 6.4%
11/01/2040 1,314,000 1,310,820 0.45
/01/ 14/02/2035 2,964,000 3,131,851 1.08
United Mexican States
Government Bond 6.35% 6,791,352 234
09/02/2035 1,000,000 1,048,960 0.36
United Mexican States
Government Bond 6.875%
13/05/2037 600,000 641,190 0.22
19,580,909 6.71

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Paraguay

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Serbia

Paraguay (Republic of) 6%

Serbia (Republic of) 1%

09/02/2036 1,461,000 1,569,655 0.54 23/09/2028 1,096,000 1,202,256 0.41
Paraguay (Republic of) 6.1% 1,202,256 0.41
11/08/2044 2,127,000 2,207,762 0.76 Sri Lanka
Paraguay (Republic of) 6.65% . .
Sri Lanka (Republic of) 4%
04/03/2055 500,000 544,925 0.19 15/04/2028 365,000 350,301 0.12
4,322,342 1.49 - -
Sri Lanka (Republic of) FRN
Pert 15/02/2038 3,395,000 3,100,586 1.07
Peru (Republic of) 2.78% Sri Lanka (Republic of) FRN
01/12/2060 1,151,000 629,482 0.22 15/05/2036 3,360,000 3,059,011 1.05
Peru (Republic of) 3.23% 6,509,898 2.24
31/12/2099 3,233,000 1,776,889 0.61 Sudafrica
Peru (Republic of) 3.3% . .
Republic (Republic of) 7.25%
11/03/2041 1,753,000 1,360,258 0.47 11/12/2055 1,826,000 1,812,159 0.62
Peru (Republic of) 8.75% . K
South Africa (Republic of) 5%
21/11/2033 1,370,000 1,729,529 0.60 12/10/2046 2,588,000 2,034,608 0.70
5,496,158 1.90 ] .
South Africa (Republic of)
Polonia 5.75% 30/09/2049 2,191,000 1,853,038 0.64
Bank Gospodarstwa Krajowego South Africa (Republic of)
5.375% 22/05/2033 2,061,000 2,127,508 0.73 7.3% 20/04/2052 2,414,000 2,441,230 0.84
2,127,508 0.73 South Africa (Republic of)
Repiiblica Dominicana 8.25% 31/03/2032 60,000,000 3,714,858 1.28
- . South Africa (Republic of) 9%
Dominican Republic 10.75%
01/06/2036 124,150,000 2,143,035 0.74 81/01/2040 46,900,000 2,841,172 0.98
- . 14,697,065 5.06
Dominican Republic 5.875%
28/10/2035 1,500,000 1,505,595 0.52 Tanez
3,648,630 1.26 Tunisia (Republic of) 6.375%
Rumania 15/07/2026 1,023,000 1,201,138 0.41
. 1,201,138 0.41
Romania (Government of)
2.625% 02/12/2040 1,461,000 1,131,583 0.39 Turquia
Romania (Government of) 3% Turkey (Republic of) 4.875%
14/02/2031 1,242,000 1,128,605 0.39 16/04/2043 4,943,000 3,820,445 1.32
Romania (Government of) Turkey (Republic of) 7.25%
3.375% 08/02/2038 2,776,000 2,557,115 0.88 29/05/2032 1,753,000 1,868,102 0.64
Romania (Government of) 4% 5,688,547 1.96
14/02/2051 988,000 678,143 0.23
Romania (Government of)
5.125% 15/06/2048 202,000 167,655 0.06
Romania (Government of) 6%
25/05/2034 1,606,000 1,631,632 0.56
7,294,733 2,51

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Ucrania

Government Of Ukraine 17.1%

10/03/2027 95,000,000 2,262,587 0.78

Ukraine (Republic of) 9.79%

26/05/2027 22,000,000 409,471 0.14

Ukraine (Republic of) FRN

01/02/2034 2,960,000 1,419,054 0.49

Ukraine (Republic of) FRN

01/02/2035 3,900,000 2,342,769 0.81

Ukraine (Republic of) FRN

01/02/2035 2,700,000 1,537,002 0.53
7,970,883 2.75

Uzbekistan

National Bank Of Uzbekistan

7.2% 17/07/2030 532,000 549,950 0.19

Uzbekistan (Republic of) 3.9%

19/10/2031 1,300,000 1,201,863 0.41

Uzbekneftegaz 4.75%

16/11/2028 706,000 679,673 0.23

Uzbekneftegaz 8.75%

07/05/2030 594,000 637,012 0.22
3,068,498 1.05

Zambia

Zambia (Republic of) 0.5%

31/12/2053 3,275,461 2,326,691 0.80

Zambia (Republic of) FRN

30/06/2033 530,836 522,932 0.18
2,849,623 0.98

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 221,572,662 76.27

SUPRANACIONALES TOTAL

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 285,442,649 98.26
Total Cartera de inversion 285,442,649 98.26
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,166,811 0.40
Otros Activos Netos 3,890,389 1.34
TOTAL PATRIMONIO NETO 290,499,849 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Swaps de riesgo de crédito

Valor nominal Moneda Tipo fijo Entidad de referencia Fecha de Plusvalia/(minusvalia

vencimiento  latente en la divisa del

subfondo

BNP Paribas 20,000,000 USD Pay FIXED RATE 1% CDX.EM.44 20/12/2030 213,890

Morgan Stanley Europe SE 4,000,000 USD Pay FIXED RATE 1% Colombia, 10.375% 20/12/2030 187,249
28/01/2033

BNP Paribas 4,000,000 USD Pay FIXED RATE 1% Brazil, 3.75% 12/09/2031 20/12/2030 67,575

468,714
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas
comprad

Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf

vendidas vencimiento usvalia) latente]
as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 6,010,598 EUR 5,110,549 21/01/2026 3,966

State Street EUR 202,926,371 USD 239,053,024 21/01/2026 (545,636)

No asignada a una clase de acciones determinada

BofA Securities 1,970,598 BRL 11,000,000 13/03/2026 (5,784)

Europe SA

BofA Securities usb 1,237,775 HUF 410,000,000 13/03/2026 (10,750)

Europe SA

BofA Securities usb 972,190 COP 3,800,000,000 13/03/2026 (10,610)

Europe SA

BofA Securities usb 916,380 UAH 40,000,000 13/03/2026 (14,063)

Europe SA

BofA Securities NGN 5,800,000,000 USD 3,871,829 13/03/2026 8,570

Europe SA

Citigroup Global usb 1,172,936 ARS 1,800,000,000 13/03/2026 56,683

Markets Europe AG

Citigroup Global EUR 6,600,000 USD 7,720,516 13/03/2026 55,311

Markets Europe AG

Citigroup Global RON 5,000,000 USD 1,138,532 13/03/2026 10,332

Markets Europe AG

Citigroup Global TRY 169,000,000 USD 3,689,382 13/03/2026 49,921

Markets Europe AG

Credit Agricole CIB usb 1,417,365 MYR 5,800,000 13/03/2026 (14,415)

Credit Agricole CIB EUR 450,000 USD 526,529 13/03/2026 3,641

Credit Agricole CIB MYR 23,000,000 USD 5,611,809 13/03/2026 65,941

Goldman Sachs Bank usD 3,411,965 RON 15,000,000 13/03/2026 (34,626)

Europe SE

HSBC usb 435,742 EUR 370,000 13/03/2026 (176)

HSBC usb 1,624,827 CLP 1,500,000,000 13/03/2026 (41,441)

HSBC ZAR 68,000,000 USD 3,975,060 13/03/2026 109,236

Morgan Stanley and usb 10,110,654 MXN 185,750,000 13/03/2026 (152,458)

Co. International

Morgan Stanley and usb 4,383,612 ZAR 75,000,000 13/03/2026 (121,127)

Co. International

Morgan Stanley and usb 1,027,755 TRY 47,000,000 13/03/2026 (12,169)

Co. International

Morgan Stanley and HUF 760,000,000 USD 2,294,588 13/03/2026 19,750

Co. International

Société Générale MXN 76,000,000 USD 4,136,045 13/03/2026 63,128

State Street EUR 400,118 USD 470,185 08/01/2026 (200)

The Royal Bank of usb 30,381,084 EUR 25,995,000 13/03/2026 (245,071)

Scotland NV

The Royal Bank of usb 3,783,848 HUF 1,255,000,000 13/03/2026 (37,854)

Scotland NV

The Royal Bank of usb 2,900,184 COP 11,100,000,000 13/03/2026 29,371

Scotland NV

The Royal Bank of CLP 5,500,000,000 USD 5,939,733 13/03/2026 169,919

Scotland NV

Deutsche Bank AG usb 1,753,050 ZAR 30,000,000 13/03/2026 (48,845)

Deutsche Bank AG usb 1,725,717 UAH 75,000,000 13/03/2026 (18,865)
(668,321)

Futuros

Moneda Cantidad

Descripcion

Compromiso Fecha de Plusvalia/(minus:
vencimiento alia) latente en I3
divisa dell

subfondo

No asignada a una Clase de Acciones determinada

EURO-BUND FUTURE MAR26 EUR (45) (6,742,109)  06/03/2026 53,907
US 5YR NOTE (CBT) MAR26 usD 230 25,140,078  31/03/2026 (95,234)
Total (41,327)

Desglose economico del inventario de inversiones

Deuda soberana y de entidades supranacionales
Bancos

Petréleo y gas

Aparatos y componentes eléctricos
Fondos de inversion abiertos

Servicios financieros

Metales y mineria

Suministro de energia y agua
Materiales y productos de construccion
Tecnologia

Comunicaciones

Industriales
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% del
Patrimonio Neto

Trafico y transporte 0.47
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 0.47
diversificadas

Alojamiento 0.38
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.28
Internet, software y servicios de Tl 0.20
Seguros 0.14
Total 98.26



AXA World Funds - Global Flexible Property

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos

en % del
patrimonio

neto

Alexandria Real Estate 4.75%

15/04/2035 246,000 237,251 0.23
BONOS Ameri H 4 Rent 5.5%
. merican Homes 4 Rent 5.5%
Alemania 01/02/2034 650,000 673,077 0.66
LEG Immobilien AG 0.4% .
American Tower Corp 5.45%
30/06/2028 300,000 329,116 0-32  415,02/2034 208,000 216,118 0.21
LEG Immobilien AG 3.875% .
Americold Realty Oper Pa
20/01/2035 500,000 571,270 0-56 5 400% 12/09,2034 184,000 179,621 0.18
Sirius Real Estate Ltd 4% .
Boston Properties Lp 5.75%
22/01/2032 400,000 467,145 046 15,01/2035 250,000 257,258 0.25
Tag Immobilien AG 0.625% .
Boston Properties Ltd 2.55%
27/08/2026 700,000 810,787 0.80 01/04/2032 100,000 87.320 0.09
Tag Immobilien AG 3.625% .
Boston Properties Ltd 2.75%
03/03/2032 300,000 346,656 0.34 01/10/2026 200,000 197.974 0.20
Tag Immobilien AG 4.25% .
Boston Properties Ltd 2.9%
04/03/2030 200,000 248,488 025 15/03/2030 200,000 187,732 0.19
Vonovia SE 4% 12/11/2036 200,000 231,360 0.23 Boston Properties Ltd 3.65%
Vonovia SE 4.25% 01/02/2026 300,000 299,792 0.30
10/04/2034 100,000 120,462 0.12 Brixmor Operating Partnership
Vonovia SE 5.5% 18/01/2036 500,000 663,123 0.65 5.2% 01/04/2032 416,000 426,248 0.42
3,788,407 3.73 Crown Castle Inc 5.2%
. 01/09/2034 600,000 606,397 0.60
Australia
Cubesmart LP 5.125%
Scentre Group 3.625% 01/11/2035 200,000 200,819 0.20
28/01/2026 200,000 199,915 0.20 /11/ : : :
Equinix Europe 2 Financing
199,915 0.20 Corporation LLC 3.625%
Bélgica 22/11/2034 100,000 113,676 0.11
Aedifica SA 0.75% Equinix Europe 2 Financing
09/09/2031 300,000 301,299 0.30 Corporation LLC 3.65%
03/09/2033 250,000 289,167 0.29
Warehouses De Pauw SCA
3.125% 15/01/2031 400,000 463,241 0.46 Equinix Europe 2 Financing
Corporation LLC 4%
764,540 076 19/05/2034 411,000 484,435 0.48
Dinamarca Equinix Europe 2 Financing
TDC Net AS 4.625% Corporation LLC 5.5%
22/10/2033 118,000 138,843 0.14 15/06/2034 200,000 207,139 0.20
TDC Net AS 5% 09/08/2032 296,000 384,191 0.38 Essex Portfolio Ltd 5.375%
01/04/2035 210,000 216,147 0.21
TDC Net AS 5.186% -
02/08/2029 332,000 413,936 0.41 Essex Portfolio Ltd 5.5%
936,970 0.93 01/04/2034 640,000 664,658 0.66
Extra Space Storage LP 5.35%
15/01/2035 504,000 516,701 0.51
Extra Space Storage LP 5.4%
15/06/2035 150,000 153,842 0.15
Federal Realty Invs Trust
1.25% 15/02/2026 333,000 331,644 0.33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds = 321



AXA World Funds - Global Flexible Property

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

First Industrial LP 5.25% UDR Inc 5.125% 01/09/2034 234,000 237,232 0.23
15/01/2031 264,000 269,589 0.27 Ventas Realty Lp 5%
Goodman Us Fin Five Lic 15/01/2035 600,000 602,501 0.59
0y
4.625% 04/05/2032 683,000 674,930 0.67 Ventas Realty LP 5.625%
Goodman Us Finance Six 01/07/2034 200,000 209,593 0.21
0
5.125% 07/10/2034 300,000 302,095 0.30 Welltower Inc 4.5%
Goodman Us Finance Six 01/12/2034 600,000 765,807 0.76
0y
5.125% 07/10/2034 590,000 594,120 0.59 Welltower Inc 5.125%
Healthpeak Properties 4.75% 01/07/2035 200,000 204,195 0.20
15/01/2033 235,000 233,808 0.23 18,153,110 17.93
Healthpeak Properties 5.375% . .
15/02,/2035 700,000 715,201 071 _Finlandia
Kojamo 0YJ 0.875%
Host Hotels & Resorts 5.5%
15/04/2035 600,000 607,643 060 28/05/2029 100,000 108,631 0.11
Kojamo 0YJ 3.875%
Host Hotels & Resorts Inc
5.7% 01/07/2034 596,000 617,459 0.61 12/03/2032 318,000 371,985 0.37
Host Hotels & Resorts Inc SATO 0YJ 2.45% 12/06/2030 300,000 333,718 0.33
5.7% 15/06/2032 200,000 208,954 0.21 814,334 0.81
Invitation Homes Op 4.95% Francia
15/01/2033 300,000 304,486 0.30 Covivio Hotels Saca 4.125%
Kilroy Realty LP 5.875% 23/05/2033 700,000 830,665 0.82
15/10/2035 300,000 301,524 0.30 Covivio SA 4.625%
Kimco Realty Op Lic 4.85% 05/06/2032 200,000 247,010 0.24
01/03/2035 200,000 199,217 0.20 Klepierre SA 3.875%
Omega Healthcare Investors 23/09/2033 100,000 119,366 0.12
10
5.2% 01/07/2030 517,000 526,323 0.52 Nerval Sas 2.875%
Phillips Edison Grocery Center 14/04/2032 600,000 671,621 0.66
i 0,
Operating 5.75% 15/07/2034 400,000 419,478 0.41 TDF Infrastructure SAS
Prologis Euro Finance 4% 4.125% 23/10/2031 200,000 238,275 0.24
05/05/2034 400,000 478,774 047 Unibail Rodamco Westfield SE
Prologis LP 5.25% 3.875% 11/09/2034 700,000 816,706 0.81
15/05/2035 199,000 205,536 0.20 2.923.643 2.89
Prologis Targeted US Logistics
Fund 5.25% 15/01,/2035 330,000 335,954 0.33 _uxemburgo
. - Gelf Bond Issuer | SA 3.625%
Prologis Targeted US Logistics
Fund 5.5% 01/04/2034 487,000 507,188 050 27/11/2031 200,000 234,756 0.23
. P3 Group Sarl 4%
Public Storage Op Co FRN
16/04/2027 700,000 702,433 0.69 19/04/2032 204,000 241,251 0.24
Selp Finance Sarl 3.75%
Realty Income Corp 3.875%
20/06/2035 404,000 469,090 0.46 16/01/2032 165,000 194,720 0.19
Shurgard Luxembourg 3.625%
Regency Centers Lp 5.1%
15/01/2035 130,000 131,962 013  22/10/2034 600,000 683,728 0.67
Rexford Industrial Realty
4.375% 15/03/2027 375,000 374,768 0.37
Simon Property Group LP
5.125% 01/10/2035 400,000 406,234 0.40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

BONOS (CONTINUACION)
Luxemburgo (continuacion)

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Suecia

en % del
patrimonio

neto

Shurgard Luxembourg 4% Sagax AB 4% 13/03/2032 600,000 709,850 0.70
27/05/2035 400,000 464,805 0.46 Sagax AB 4.375%
Stoneweg EREIT Lux Finco 29/05/2030 300,000 364,177 0.36
4.125% 22/02/2033 400,000 459,154 0.45 1.074.027 1.06
2,278,414 2.24
i BONOS TOTALES 38,883,714 38.40
Paises Bajos
Amvest RCF Custodian B.V. DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
3.875% 25/03/2030 600,000 714,691 0.71 .
Estados Unidos
0
CTP NV 3.875% 21/11/2032 200,000 251,960 0.25 Treasury Bill 0%
CTP NV 4.25% 10/03/2035 400,000 467,398 0.46 26/02/2026 22,600 22,476 0.02
Digital Dutch Finco BV 3.875% Treasury Bill 0% 10/03/2026 683,900 679,483 0.67
13/09/2033 100,000 116,823 0.12 K
/0%/ Treasury Bill 0% 12/03/2026 738,600 733,588 0.72
Digital Dutch Finco BV 3.875%
15/03/2035 400,000 458,759 0.45 1,435,547 141
Digital Dutch Finco BV 3.875% DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 1,435,547 1.41
15/07/2034 480,000 553,392 0.55 SUPRANACIONALES TOTAL
ELM BV (Swiss Life) 3.125%
01/10/2031 300,000 345,715 0.34 RENTA VARIABLE
Lineage Europe Finco BV Alemania
4.125% 26/11/2031 650,000 692,703 068 | EG Immobilien AG 6,126 447,869 0.44
VIA Outlets BV 3.5% ili
Tag | lien A 45,77 711,2 7
29/10,/2032 233,000 267,110 0.06 egImmobilien AG 5,778 298 0.70
1,159,167 1.14
3,868,551 3.82
. . Australia
Reino Unido
A REIT 80,214 190,427 0.19
Grainger Plc 3% 03/07,/2030 150,000 185,859 018 Lrema
Grainger Plc 3.375% Goodman Group 141,821 2,929,881 2.88
24/04/2028 200,000 260,891 0.26 Mirvac Group 169,527 231,751 0.23
Great Portland Estates Vicinity Centres Ltd 322,292 550,196 0.54
0y
5.375% 25/09/2031 181,000 247,050 0.24 3,902,255 3.84
Hammerson Plc 3.5% =
E:
15/04/2032 317,000 364,192 036 —-Pana
. . Merlin Properties Socimi
Land Securities Capital
Markors Pl 4.695% SA REIT 26,831 391,690 0.39
23/09/2034 700,000 911,161 0.90 391,690 0.39
Londonmetric Property Plc Estados Unidos
0y
4.875% 10/12/2032 391,000 523,180 0.52 Agree Realty Corp 6,211 447378 0.44
The Unite Group Plc 5.625% .
25/06/2032 588,000 811,168 0.80 Alexandria Real Estate 9,144 447,507 0.44
Tritax Big Box Reit Plc 4.75% American Homes 4 Rent 29,849 958,153 0.95
12/11/2032 582,000 778,302 0.77 Avalonbay Communities Inc 9,712 1,760,883 1.74
4,081,803 4.03  Boston Properties Ltd 7,162 483,292 0.48

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio

Valor de
mercado*

en % del Descripcion Cantidad/
patrimonio Valor

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

neto

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Hong Kong (continuacion)

neto

Brixmor Property Group Inc 31,890 836,156 0.82 Sun Hung Kai Properties 67,000 815,173 0.80
Digital Realty Trust Inc 16,398 2,536,935 2.49 Wharf Real Estate Investment
Douglas Emmett Inc 25,541 280,696 0.28 Co Lud 135,000 426,325 042
3,288,859 3.23
EastGroup Properties Inc 3,506 624,559 0.62 B
n
Empire State Realty Trust 42,966 280,138 0.28 Japo
Equinix Inc 4,008 3.139,723 3.09 Hulic Co Ltd 12,000 131,258 0.13
Extra Space Storage Inc 9,003 1,172,371 116 Mitsubishi Estate Co Ltd 69,300 1,689,338 1.67
Federal Realty Invs Trust 6,517 656,914 0.65 Mitsui Fudosan Co Ltd 204,100 2,318,416 2.28
Healthpeak Properties 37,055 595,844 0.59 Nippon Accommodations Fund 403 345,550 0.34
Iron Mountain Inc 5,222 433,165 0.43 Nippon Prologis REIT 921 545,860 054
5,030,422 4.96
Kilroy Realty Corp 21,026 785,742 0.78 B}
- Paises Bajos
Kimco Realty Corp 33,821 685,552 0.68
- CTP NV 19,177 401,800 0.40
Lineage Inc 5,607 196,245 0.19
401,800 0.40
LXP Industrial Trust 26,311 1,304,499 1.29
Reino Unido
Mack Cali Realty Corp 60,765 904,183 0.89
British Land Company Plc 144,968 787,366 0.78
Omega Healthcare Investors 9,119 404,336 0.40
Derwent Valley Holding Plc 12,801 299,421 0.30
Pebblebrook Hotel Trust 52,987 599,813 0.59
Grainger Plc 109,095 267,357 0.26
Prologis Trust Inc 33,179 4,235,630 4.17
Safestore Holdings Ltd 94,975 940,211 0.93
Realty Income Corp 31,074 1,751,641 1.73
Segro Plc 21,640 209,686 0.21
Regency Centers Corp 10,870 750,356 0.74
2,504,041 2.48
Simon Property Group Inc 11,153 2,064,532 2.03 .
Singapur
Smartstop Self Storage 36,714 1,135,931 1.12
Capitaland Investment Ltd 386,000 813,421 0.80
Sun Communities Inc 9,503 1,177,517 1.16
CapitaMall Trust 1,003,900 1,865,724 1.83
Ventas Inc 19,217 1,487,011 1.47
Mapletree Industrial Trust 174,170 281,706 0.28
Welltower Inc 24,634 4,572,316 4.50
NTT DC REIT 300,000 306,000 0.30
WP Carey Inc 7,386 475,363 0.47
3,266,851 3.21
37,184,381 36.67
. Suecia
Francia
Catella AB 4,724 231,004 0.23
Argan SA 6,618 512,986 0.51
Wihlborgs Fastigheter AB 15,123 149,691 0.15
Mercialys SA 37,533 486,650 0.48
380,695 0.38
Unibail Rodamco Westfield SE 12,319 1,342,057 1.32
2,341,693 231
Hong Kong
Hongkong Land Holdings Ltd 48,700 338,465 0.33
Hysan Development Co 148,000 359,376 0.35
Link Real Estate Investment
Trust 302,360 1,349,520 1.33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* § patrimonio
nominal neto

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Suiza

PSP Swiss Property AG 2,136 386,893 0.38

Swiss Prime Site AG 2,741 426,243 0.42
813,136 0.80

RENTA VARIABLE TOTAL 60,664,990 59.81

TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 100,984,251 99.62

Total Cartera de inversion 100,984,251 99.62

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 609,567 0.60

Otros Passivos Netos (221,757) (0.22)

TOTAL PATRIMONIO NETO 101,372,061 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente]

as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 1,706,727 EUR 1,450,466 21/01/2026 1,936

State Street EUR 83,683,173 USD 98,580,548 21/01/2026 (224,404)

No asignada a una clase de acciones determinada

Citigroup Global usb 3,789,952 AUD 5,700,000 21/01/2026 (11,492)

Markets Europe AG

Citigroup Global usb 481,018 GBP 365,000 08/01/2026 (9,924)

Markets Europe AG

Citigroup Global usb 18,244,511 EUR 15,640,037 15/01/2026 (132,618)

Markets Europe AG

Credit Agricole CIB usb 4,359,923 EUR 3,700,000 21/01/2026 11,166

Goldman Sachs Bank usb 3,010,061 HKD 23,400,000 21/01/2026 1,923

Europe SE

State Street usb 647,652 EUR 550,794 08/01/2026 679

State Street EUR 949,197 USD 1,116,114 08/01/2026 (1,171)

UBS Europe SE usb 2,956,959 SGD 3,800,000 21/01/2026 (1,146)

UBS Europe SE usb 2,411,311 GBP 1,800,000 21/01/2026 (9,734)

UBS Europe SE usb 5,159,237 JPY 796,500,000 21/01/2026 70,869

Deutsche Bank AG usb 4,616,395 GBP 3,517,463 08/01/2026 (114,756)

(418,672)

Futuros

No asignada a una Clase de Acciones determinada

US 10YR ULTRA FUT MAR26 usb 2) (230,031) 20/03/2026 1,688
Total 1,688

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Inmobiliarias 63.01
Servicios financieros 21.75
Industriales 2.31
Deuda soberana y de entidades supranacionales 1.78
Almacenamiento 1.61
Atencion sanitaria 1.47
Ingenieria y construccion 1.44
Comunicaciones 1.17
Trafico y transporte 1.13
Tecnologia 1.10
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 1.07
diversificadas

Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.69
Hoteles, restaurantes y ocio 0.59
Comercio al por menor 0.26
Internet, software y servicios de Tl 0.24
Total 99.62
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AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Canada (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Husky Injection 9%

15/02/2029 4,420,000 4,640,910 0.42
BONOS N Chemicals Corp 9%
. ova Chemicals Corp 9%
Alemania 15/02/2030 2,200,000 2,351,833 0.21
Cheplapharm Arzneimittel . .
Ontario Gaming GTA LP 8%
7.125% 15/06/2031 3,125,000 3,757,544 0.34 01/08/2030 3,523,000 3,343,146 0.30
Deutsche Bank AG FRN
Open Text Corp 6.9%
31/12/2099 3,000,000 3,676,965 0.33 01/12/2027 3,140,000 3,268,961 0.30
Gruenenthal GmBh 4.625% 41,752,440 3.79
15/11/2031 2,324,000 2,766,734 0.25 ’ ’
- - Espaia
Nidda Healthcare Holding
5.375% 23/10/2030 1,161,000 1,395,798 0.13 Eroski Sociedad Cooperativa
.75% 15/05/2031 465,000 7,0 .05
Nidda Healthcare Holding 7% 5.75% 15/05/203 65, 567,095 0
21/02/2030 1,675,000 2,044,398 0.19 Gestamp Automocion SA
0,
Novelis Sheet Ingot GmbH 4.375% 15/10/2030 1,314,000 1,559,827 0.14
3.375% 15/04/2029 4,181,000 4,808,819 0.44 Grifols SA 7.125%
18,450,258 1.68 01/05/2030 4,200,000 5,189,923 0.47
. Via Celere Desarrollos 4.875%
Australia 15/04/2031 1,666,000 1,948,074 0.18
Nufarm Australia Ltd 5% 9,264,879 0.84
27/01/2030 5,480,000 5,046,607 0.46 .
5,046,607 0.46 Estados Unidos
Austria Acco Brands Corp 4.25%
15/03/2029 1,702,000 1,580,104 0.14
Raiffeisen Bank International .
Acrisure LLC 8.25%
FRN 31/12/2099 3,600,000 4,307,340 0.39 01/02/2029 4,677,000 4,863,790 0.44
4,307,340 039 Adapthealth LLC 5.125%
Canada 01/03/2030 2,120,000 2,077,926 0.19
1011778 B.C. Unlimited Adt Sec Corp 5.875%
Liability/New Red Finance 15/10/2033 5,611,000 5,686,263 0.52
0y
5.625% 15/09/2029 3,341,000 3,405,936 0.31 Aecom Inc 6% 01/08/2033 2,752,000 2,821,983 0.26
1261229 B.C Ltd 10% )
Ahead DB Holdings LLC
15/04/2032 2,085,000 2,169,999 0.20 6.625% 01/05/2028 4,507,000 4,540,464 0.41
Automation Tooling Syste . .
Allied Universal 6.875%
0
4.125% 15/12/2028 4,904,000 4,803,237 0.44 15/06/2030 1,951,000 2,032,457 0.18
Garda World Security 6% . .
Allied Universal Holdco
01/06/2029 4,744,000 4,656,649 0.42 7.875% 15/02/2031 2,600,000 2,741,632 0.25
Garda World Security 6.5% . K
AmeriTex HoldCo Intermediate
15/01/2031 1,662,000 1,701,674 0.15 7.625% 15/08/2033 3,118,000 3,291,919 0.30
Garda World Security 8.25%
Amkor Technology Inc 5.875%
01/08/2032 3,190,000 3,254,865 0.30 01/10/2033 2,787,000 2,847,975 0.26
Garda World Security 8.375% ;
Antero Midstream Partners LP
15/11/2032 4,140,000 4,223,123 0-38 5 75% 01/07,2034 3,456,000 3,483,806 0.32
Great Canadian Gaming Co Aramark Services Inc 5%
(v)
8.75% 15/11/2029 3,890,000 3,932,107 0.36 01/02/2028 5,253,000 5,256,794 0.48

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Ardagh Metal Packaging 3%

Celanese US Holdings Lic

01/09/2029 4,243,000 4,746,397 0.43 6.75% 15/04/2033 4,932,000 4,910,587 0.45
Aretec Escrow Issuer Il Inc Celanese US Holdings Llc
10% 15/08/2030 1,831,000 1,978,200 0.18 7.2% 15/11/2033 1,530,000 1,617,655 0.15
Aris Water Holdings Llc 7.25% Central Parent LLC-CDK Global
01/04/2030 4,855,000 5,185,122 0.47 7.25% 15/06/2029 2,315,000 1,965,078 0.18
Armor Re Il Ltd 8.5% Century Communities 6.625%
15/11/2029 5,392,000 5,455,955 0.50 15/09/2033 2,491,000 2,520,640 0.23
Asurion LLC 8% 31/12/2032 2,613,000 2,712,624 0.25 Champ Acquisition Corp
0,
Avient Corp 7.125% 8.375% 01/12/2031 2,769,000 2,997,730 0.27
01/08/2030 3,400,000 3,513,336 0.32 Chart Industries Inc 7.5%
Axalta Coating Systems Ltd 01/01/2030 4,607,000 4,807,383 0.44
4.75% 15/06/2027 4,229,000 4,236,335 0.39 Chart Industries Inc 9.5%
Beacon Mobility Corp 7.25% 01/01/2031 2,200,000 2,336,706 0.21
01,/08/2030 2,317,000 2,424,697 0.22 Clarios Global LP/Clarios US
T 0
Blue Racer 6.625% Finance 4.75% 15/06/2031 3,922,000 4,682,608 0.43
15/07/2026 3,137,000 3,151,581 0.29 Clarios Global LP/Clarios US
T 0
Blue Racer 7.25% Finance 6.75% 15/09/2032 3,925,000 4,072,531 0.37
15/07/2032 2,539,000 2,696,094 0.25 Clarivate Science Holdings
Brand Industrial Services Corporation 4.875%
10.375% 01,/08/2030 3,322,000 3,261,846 0.30 01/07/2029 5,143,000 4,867,417 044
. . Cloud Software Group Anleihe
Caci International Inc 6.375% 5
15/06,/2033 2,665,000 2,760,750 0.95 9% 30/09/2029 8,112,000 8,454,330 0.78
K Cloud Software Group
Caesars Entertainment Inc 7% . o
15/02/2030 9,686,000 10,035,925 0.92 Holdings 6.5% 31/03/2029 2,106,000 2,134,953 0.19
) Clydesdale Acquisition 6.75%
Camelot Return Intermediate
Holdings 8.75% 01,/08/2028 4,708,000 3,652,162 0.33 16/04/2032 1,836,000 1,889,142 017
Capstone Borrower Inc 8% Clydesdale Acquisition 8.75%
0
15/06/2030 4,684,000 4,828,613 0.44 15/04/2030 6,978,000 7,099,445 0.65
) Colgate Energy 5.875%
Carnival Corp 5.75%
01/08/2032 3,228,000 3,316,870 030 01/07/2029 1,932,000 1,949,680 018
i ()
Carnival Corp 7% 15,/08/2029 2,216,000 2,327,033 0.21 Eg’/“lrg‘;g('f;gﬂetals Co 6% 1839000 1879 148 017
CCO Holdings Capital Corp o
4.5% 01/05/2032 2,984,000 2,680,176 0.24 8;7(;2)732%’;9'"" 4.75% 5 478,000 5 476451 0.03
CCO Holdings Capital Corp o
4.5% 01/06/2033 5,349,000 4,688,391 0.43 827&‘%‘2’;’“ 8.25% 5 36,000 - o001
CCO Holdings Capital Corp X
Crescent Energy Finance LLC
4.75% 01/02/2032 3,689,000 3,374,263 0.31 7.625% 01/032032 6,232,000 6,046,268 0.55
CCO Holdings Capital Corp . o
5.125% 01/05/2027 1,464,000 1,462,837 0.13 gffo'i';g(')nzgg LLC 11.75% 3176.000 5 361586 001
CCO Holdings Capital Corp Cushman & Wakefield Us
6.375% 01,/09/2029 3,190,000 3,235,460 0.29 6.75% 15/05/2028 2,335,000 2,348,879 0.21
CDI Escrow Issuer Inc 5.75% . .
Darling Ingredients Inc 6%
01/04/2030 3,177,000 3,209,799 0.29 15/05/2330 ? 5.023.000 5107.944 0.46
Celanese US Holdings Lic 5% o
Delek Logistics Partners
15/04/2031 5,668,000 6,514,094 059 7.375% 30,06/2033 3,332,000 3,402,518 0.31

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Delek Logistics Partners

Greystar Real Estate 7.75%

8.625% 15/03/2029 3,969,000 4,162,684 0.38 01/09/2030 2,208,000 2,329,009 0.21
Dycom Industries Inc 4.5% H.B. Fuller Co 4.25%
15/04/2029 3,325,000 3,287,026 0.30 15/10/2028 4,026,000 3,993,704 0.36
Emerald Debt Merger 6.375% Healthequity Inc 4.5%
15/12/2030 5,003,000 6,140,682 0.56 01/10/2029 4,043,000 3,976,876 0.36
Encore Capital Group Inc Heartland Dental LLC-
4.25% 01/06/2028 2,950,000 3,824,112 0.35 Heartland Dental Finance
i (v}

Energizer Holdings Inc 4.75% Anleihe 10.5% 30/04/2028 1,017,000 1,067,628 0.10
15/06/2028 3,469,000 3,443,567 0.31 Hillenbrand Inc 3.75%
Enersys 6.625% 15/01/2032 1,899,000 1,978,627 0.18 01/03/2031 2,750,000 2,760,376 0.25
Enova International Inc Hillenbrand Inc 6.25%
9.125% 01,/08/2029 5,159,000 5,495,697 0.50 15/02/2029 1,474,000 1,508,788 0.14

Hilton Domestic Operating
Enpro Inc 6.125% o
01/06/2033 4,046,000 4.185.166 0.38 Company 5.5% 31/03/2034 2,209,000 2,225,287 0.20
Fiesta Purchaser Inc 9.625% nggaasrgessgg;peratmg
15/09/2032 2,808,000 2,949,849 0.27 15/03/2033 2,062,000 2,129,254 0.19
Freedom Mortgage Holdings Hub International Ltd 7.25%
LLC 8.375% 01/04/2032 3,222,000 3,394,183 0.31 15/06/2030 3,216,000 3,378,344 0.31
Freedom Mortgage Holdings llluminate Bu o

yer 9%

LLC 9.25% 01/02/2029 2,435,000 2,555,235 0.23 01/07,/2028 1,472,000 1,481,652 0.13
Garden Spinco Corp 8.625% lon Plat Fin Us/Sarl 4.625%
20/07/2030 3,882,000 4,159,591 038 01/05/2028 7,332,000 6,815,995 0.62
Gen Digital Inc 6.25% )

lon Plat Fin Us/Sarl 5.75%
01/04/2033 2,675,000 2,769,805 0.25 15/05/2028 5,966,000 5,631,614 0.51
Gen Digital Inc 7.125% )

lon Plat Fin Us/Sarl 8.75%
30/09/2030 2,494,000 2,580,455 0.23 01/05/2029 1,450,000 1,470,454 0.13
Genesee & Wyoming Inc . o
6.25% 15/04,/2032 1,914,000 1,976,211 0.18 lgvia Inc 5.7% 15/05/2028 4,386,000 4,540,650 0.41

i 0y
Genesis Energy LP 7.75% Igvia Inc 6.25% 01/06/2032 4,080,000 4,268,366 0.39
01/02/2028 3,967,000 3,985,809 0.36 Iron Mountain Inc 4.75%
Genesis Energy LP 8% 15/01/2034 2,937,000 3,362,737 0.31
15/05/2033 3,098,000 3,218,286 0.29 Kaiser Aluminum Corp 4.5%
Genesis Energy LP 8.25% 01/06/2031 4,459,000 4,325,984 0.39
15/01/2029 2,000,000 2,094,094 0.19 Kinetik Holdings Lp 5.875%
Getty Images Inc 14% 15/06/2030 5,341,000 5,392,112 0.49
01/03/2028 6,462,000 6,098,578 0.56 Kingpin Intermediate Ho
0

Goat Holdco Lic 6.75% 7.25% 15/10/2032 3,566,000 3,380,036 0.31
01/02/2032 3,008,000 3,091,803 0.28 Labl Inc 5.875% 01/11/2028 4,897,000 3,093,109 0.28
Gray Media Inc 9.625% Lbm Acquisition LLC 9.5%
15/07/2032 2,439,000 2,532,958 0.23 15/06/2031 2,042,000 2,131,215 0.19
Gray Television Inc 10.5% Level 3 Financing Inc 6.875%
15/07/2029 1,367,000 1,472,390 0.13 30/06/2033 4,865,500 4,982,749 0.45
Gray Television Inc 4.75% Madison IAQ Llc 5.875%
15/10/2030 5,025,000 3,901,828 0.36 30/06/2029 2,600,000 2,586,284 0.24

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Magnera Corp 7.25%

Olympus Water US Holding

15/11/2031 5,249,000 5,158,219 0.47  Corporation 6.25%
Matthews International C 01/10/2029 862,000 839,573 0.08
8.625% 01/10/2027 2,748,000 2,843,193 0.26 Open Text Holdings Inc
. 4.125% 01/12/2031 4,590,000 4,288,062 0.39
Mauser Packaging Solut
7.875% 15/04/2030 4,006,000 3,978,100 0.36 Outfront Media Capital LLC 5%
. 15/08/2027 3,126,000 3,144,695 0.29
Mauser Packaging Solut
9.25% 15/04/2030 8,023,000 7,742,195 0.71 Owens Brockway 6.625%
MCAfee Co 7.375% 13/05/2027 3,126,000 3,139,398 0.29
15/02/2030 6,258,000 5,464,126 0.50 Owens Brockway 7.25%
McGraw Hill Global 8% 15/05/2031 3,270,000 3,342,028 0.30
01/08/2029 5,164,000 5,222,147 0.48 Park Intermed Holdings
0,
Midas Opco Holdings LLC 5.875% 01/10/2028 3,192,000 3,196,657 0.29
5.625% 15/08/2029 4,071,000 3,972,941 0.36 Park River Holdings Inc 8%
Minerals Technologies Inc 5% 15/03/2031 2,436,000 2,522,137 0.23
01/07/2028 5,302,000 5,268,756 0.48 Pebblebrook Hotel/Financ
0,
Minerva Merger Sub Inc 6.5% 6.375% 15/10/2029 1,642,000 1,686,723 0.15
15/02/2030 6,837,000 6,822,235 0.62  Permian Resourc Optg Llc
0,
Mozart Debt Merger Sub 6.25% 01/02/2033 2,485,000 2,550,259 0.23
5.25% 01/10/2029 3,223,000 3,242,325 0.30 Post Holdings Inc 6.25%
MSCI Inc 3.25% 15/08/2033 4,778,000 4,286,948 0.39 16/02/2032 2,068,000 2,127,403 0.19
) Post Holdings Inc 6.5%
NCL Corporation Ltd 6.75%
01/02/2032 3,589,000 3,677,065 033 15/03/2036 2,097,000 2,101,585 0.19
H 0
NCR Corp 5% 01/10/2028 3,413,000 3,403,079 0.31 gfféffg;‘;ds Inc 3.75% 3.533.000 3319 906 0.20
NCR Corp 5.125% . )
Primo / Triton Water HId
15/04/2029 1,277,000 1,271,882 012 3875% 31/10/2028 2,945,000 3,400,662 0.31
Neptune Bidco Us Inc 9.29% : ;
Primo / Triton Water Hid
15/04/2029 8,376,000 8,395,380 077 4.375% 30/04/2029 3,025,000 2,946,589 0.27
Nesco Holdings li Inc 5.5% . .
nity Electronics Inc 6.25%
15/04/2029 4,016,000 3,959,201 0.36 (125/%8/2033 ’ 2,286,000 2,372,414 0.22
New Enterprise Stone & Lime i ’
Raven Acquisition Holdin
5.25% 15/07/2028 2,853,000 2,860,083 0.26 6.875% 1q5/11/2031 5,270,000 5,435,378 0.49
Newell Brands Inc 6.625% . .
Resideo Funding Inc 6.5%
15/05/2032 4,100,000 3,983,278 036 15/07/2032 ¢ ’ 4,079,000 4,180,090 0.38
Nexstar Escrow Inc 5.625% o .
Ritchie Bros Holdings Inc
15/07/2027 3,284,000 3,303,888 0.30 6.75% 15/03/2028 5,492,000 5,623,269 051
NGL Enrgy Op 8.375% o K
Ritchie Bros Holdings Inc
15/02/2032 7,279,000 7,542,645 070 7.75% 15/03/2031 3,260,000 3,412,291 0.31
Northern Oil & Gas Inc 7.875%
Rocket Cos Inc 6.375%
15/10/2033 2,626,000 2,558,471 023 01/08/2033 ’ 2,579,000 2,692,138 0.25
Novelis Corp 6.375%
Rocket Software Inc 6.5%
15/08/2033 3,165,000 3,211,118 0.29 15/02/2029 ? 1,766,000 1,738,906 016
Olympus Water US Holding Rocket Software Inc 9%
Corporation 4.25%
01/10/2028 2,376,000 2,308,201 0.21 28/11/2028 2,702,000 2,788,374 0.25
Royal Caribbean Cruises Ltd
5.5% 01/04/2028 3,790,000 3,859,901 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Royal Caribbean Cruises Ltd

Unisys Corp 10.625%

6% 01/02/2033 3,163,000 3,251,076 0.30 15/01/2031 4,616,000 4,732,476 0.43
S&S Holdings 8.375% United Rentals North America

01/10/2031 4,812,000 4,615,174 0.42 6% 15/12/2029 2,822,000 2,901,208 0.26
Sabre Glbl Inc 11.125% Univision Communications

15/07/2030 4,102,000 3,405,973 0.31 8.5% 31/07/2031 6,124,000 6,402,360 0.58
SBA Communications Corp Us Acute Care Solutions

3.875% 15/02/2027 747,000 741,929 0.07 9.75% 15/05/2029 6,221,000 6,274,904 0.57
Sc Games Holdin/Us Finco US Foods Inc 7.25%

6.625% 01/03/2030 3,114,000 2,769,812 0.25 15/01/2032 4,645,000 4,888,278 0.44
Shift4 Payments LLC 5.5% Velocity Vehicle Group LLC 8%

15/05/2033 1,433,000 1,727,719 0.16 01/06/2029 3,300,000 3,138,234 0.29
Shift4 Payments LLC 6.75% Verde Purchaser LLC 10.5%

15/08/2032 2,531,000 2,614,743 0.24 30/11/2030 6,096,000 6,562,118 0.60
Silgan Holdings Inc 4.25% Vici Properties Inc 4.25%

15/02/2031 1,915,000 2,282,817 0.21 01/12/2026 2,186,000 2,186,259 0.20
Sinclair Television Group 5.5% Viking Baked Goods Acqui

01/03/2030 2,464,000 2,240,281 0.20 8.625% 01/11/2031 6,440,000 6,476,785 0.59
Sirius Xm Radio Inc 3.125% Voyager Parent LLC 9.25%

01/09/2026 1,504,000 1,495,439 0.14 01/07/2032 2,604,000 2,764,748 0.25
Sirius Xm Radio Inc 3.875% VT Topco Inc 8.5%

01/09/2031 5,779,000 5,325,861 0.48 15/08/2030 3,872,000 4,062,278 0.37
Six Flags Entertainment Corp Warnermedia Holdings Inc

6.625% 01/05/2032 4,628,000 4,669,670 0.43 5.05% 15/03/2042 1,580,000 1,115,875 0.10
SS&C Technologies Inc 5.5% Watco Cos Llc/Finance Co

30/09/2027 2,986,000 2,990,667 0.27 7.125% 01/08/2032 5,452,000 5,712,971 0.52
Standard Building Solutions WBI Operating LLC 6.5%

Inc 5.875% 15/03/2034 2,549,000 2,558,045 0.23 15/10/2033 5,862,000 5,842,934 0.53
Star Parent Inc 9% Wesco Distribution Inc 6.375%

01/10/2030 2,857,000 3,052,585 0.28 15/03/2033 2,753,000 2,876,084 0.26
Starwood Property Trust 5.75% Wesco Distribution Inc 6.625%

15/01/2031 3,275,000 3,314,296 0.30 15/03/2032 2,042,000 2,134,736 0.19
Summit Midstream Holding Wesco Distribution Inc 7.25%

8.625% 31/10/2029 7,951,000 8,249,783 0.76 15/06/2028 3,138,000 3,185,318 0.29
Sunoco LP 6.25% Whirlpool Corp 6.5%

01/07/2033 2,521,000 2,583,603 0.24 15/06/2033 3,924,000 3,807,913 0.35
Sunoco LP 7.25% White Cap Supply Holding

01/05/2032 2,168,000 2,293,736 0.21 7.375% 15/11/2030 2,182,000 2,265,491 0.21
Surgery Center Holdings William Carter 7.375%

7.25% 15/04/2032 5,227,000 5,293,479 0.48 15/02/2031 2,692,000 2,786,629 0.25
Synergy Infrastructure H Williams Scotsman Inc

7.875% 01/12/2030 2,075,000 2,156,387 0.20 7.375% 01/10/2031 3,877,000 4,052,697 0.37
Terex Corp 6.25% Windsor Holdings Ill Lic 8.5%

15/10/2032 3,308,000 3,396,343 0.31 15/06/2030 4,810,000 5,087,094 0.46
Transocean 8.75% Windstream Services 8.25%

15/02/2030 1,696,500 1,773,501 0.16 01/10/2031 2,465,000 2,589,999 0.24

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

WR Grace & Co 5.625%

TotalEnergies SE FRN

15/08/2029 8,466,000 8,091,597 0.75 31/12/2099 2,509,000 3,005,689 0.27
Wyndham Hotels & Resorts Unibail Rodamco Westfield SE
Inc 4.375% 15/08/2028 3,428,000 3,395,625 0.31 FRN 31/12/2099 3,100,000 3,734,656 0.34
XPO Escrow Sub Llc 7.5% 47,188,528 4.28
15/11/2027 2,871,000 2,940,650 0.27 Gibraltar
XPO Logistics Inc 7.125% .
888 Acquisitions Ltd 10.75%
01/06/2031 3,550,000 3,715,998 0.34 15/05/2030 1,468,000 1,667,594 0.15
Zayo Group Holdings Inc o
888 Acquisitions Ltd 8%
(v}
9.25% 09/03/2030 3,497,029 3,325,500 0.30 30/09/2031 906,000 859,392 0.08
ZF North America Capital 7.5% 2.526,986 0.23
24/03/2031 2,512,000 2,540,793 0.23 ! !
Zi Tech Lic 3.875% Grecia
01/02/2029 8,508,000 8,041,962 0.74 Public Power Corp 4.25%
738,866,799 67.29 31/10/2030 1,554,000 1,851,378 0.17
. 1,851,378 0.17
Francia
Air France KLM FRN Irlanda
31/12/2099 2,100,000 2,506,981 0.23 Energia Group ROl 6.875%
CAB Selas 3.375% 31/07/2028 1,913,000 2,332,369 0.21
01/02/2028 675,000 772,654 0.07 Flutter Treasury DAC 6.125%
CMA CGM SA 5% 04/06/2031 5,450,000 7,409,397 0.68
15/01/2031 2,438,000 2,870,555 0.26 GGAM Finance Ltd 8%
Electricité de France SA FRN 15/02/2027 1,590,000 1,628,907 0.15
31/12/2099 2,800,000 3,386,033 0.31 GGAM Finance Ltd 8%
Emeria SASU 7.75% 15/06/2028 2,654,000 2,812,388 0.26
31/03/2028 1,871,000 2,026,066 0.18 Virgin Media Vendor Fin
0,
Forvia SE 5.625% 4.875% 15/07/2028 3,115,000 4,095,358 0.37
15/06/2030 2,635,000 3,235,609 0.29 18,278,419 1.67
Forvia SE 8% 15/06/2030 3,106,000 3,332,080 0.30 Isla de Man
lliad Holding SAS 5.375% Playtech Plc 5.875%
15/04/2030 1,900,000 2,305,228 0.21 28/06/2028 775,000 912,241 0.08
lliad Holding SAS 6.875% 912,241 0.08
15/04/2031 1,862,000 2,340,442 0.21 ltalia
Laboratoire Eimer SELAS 5%
01/02/2029 2,750,000 2.726,671 0.95 A2A SpA FRN 31/12/2099 2,194,000 2,663,117 0.24
Castello BC Bidco SpA FRN
Loxam SAS 4.25%
15/02/2031 2,037,000 2,396,327 0.22 14/11/2031 1,025,000 1,216,180 0.11
K Engineering SpA 8.625%
Opal Bidco Sas 5.5%
31/03/2032 3,463,000 4,211,383 0.38 16/02/2030 565,000 712,702 0.06
) Fiber Bidco SpA 10.75%
Paprec Holding SA 4.5%
15/07/2032 3,454,000 4,128,515 0.38 15/06/2029 801,230 720,989 0.07
RCI Banque SA FRN
09/10/2034 3,400,000 4,209,639 0.38

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Luxemburgo (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Fibercop SpA 4.75%

Samsonite Finco Sarl 4.375%

30/06/2030 1,800,000 2,155,373 0.20 15/02/2033 1,519,000 1,783,098 0.16
Nexture SpA FRN Summer BC Holdco B Sarl
30/07/2032 1,129,000 1,337,583 0.12 5.875% 15/02/2030 2,269,000 2,460,089 0.22
Rekeep SpA 9% 15/09/2029 2,308,000 2,428,531 0.22 Vivion Investments 5.625%
Snam SpA FRN 31/12/2099 3,100,000 3,736,076 0.34 08/06/2030 2,763,000 3,138,343 0.29
Teamsystem SpA 5% Vivion Investments 8.25%
0
01/07/2031 3,400,000 4,032,145 037 31/08/2028 437,877 516,152 0.0
19,002,696 1.73 33,883,854 3.08
p Paises Bajos
Japon
Abertis Finance BV FRN
Nissan Motor Co 5.25%
17/07/2029 2,375,000 2,867,238 0.26 31/12/2099 2,100,000 2,518,210 0.23
ASR Nederland NV FRN
2,867,238 026 31/12/2099 3,735,000 4,430,207 0.40
Jersey Summer Bidco BV 10%
CPUK Finance Ltd 6.875% 15/02/2029 1,703,195 2,028,540 0.18
28/08/2032 2,125,000 2,858,537 0.26 Trivium Packaging Finance BV
Toucan Finco US 8.25% 12.25% 15/01/2031 4,676,000 5,077,651 0.46
15/05/2030 1,825,000 2,072,670 0.19 United Group BV 6.25%
Waga Bondco Ltd 8.5% 31/01/2032 1,851,000 2,186,451 0.20
15/06/2030 1,425,000 1,762,682 0.16 -
Volkswagen International
6,693,889 0.61 Finance NV FRN 31/12/2099 2,700,000 3,213,064 0.29
Luxemburgo VZ Secured Financing BV 5%
Atlas LuxCo 3.625% 15/01/2032 3,051,000 2,763,392 0.25
01/06/2028 3,995,000 4,662,466 0.42 Ziggo Bond Company BV
0,
Camelot Finance SA 4.5% 6.125% 15/11/2032 3,100,000 3,435,601 0.31
01/11/2026 350,000 347,836 0.03 25,653,116 2.32
Contourglobal Power Holding Reino Unido
5% 28/02/2030 3,102,000 3,744,571 0.34 Allwyn Entertainment Financing
Cullinan Holdco SCSp 8.5% 4.125% 15/02/2031 3,055,000 3,540,188 0.32
15/10/2029 1,825,636 1,887,189 0.17 Ardonagh Finco Ltd 6.875%
LHMC Finco 2 Sarl 9.375% 15/02/2031 2,350,000 2,856,039 0.26
15/05/2030 2,019,140 2,470,272 0.22 B&M European Value Retail SA
Luna 2.5 SARL 5.5% 8.125% 15/11/2030 1,985,000 2,794,899 0.25
01/07/2032 2,950,000 3,535,758 0.32 Belron UK Finance Plc 4.625%
Lune Holdings Sarl 5.625% 15/10/2029 3,600,000 4,358,199 0.40
15/11/2028 1,940,000 296,197 0.03 Belron UK Finance Plc 5.75%
Maxam Prill Sarl 6% 15/10/2029 2,231,000 2,279,435 0.21
15/07/2030 3,269,000 3,930,039 0.36 Bracken Midcol Ple FRN
Motion Finco Sarl 7.375% 01/11/2027 2,628,000 3,517,682 0.32
15/06/2030 2,210,000 2,364,493 022 Deuce FinCo 7% 20/11/2031 1,607,000 2,189,162 0.20
PLT VII Finance Sarl 6% X
EG Global Finance Plc 12%
15/06/2031 2,252,000 2,747,351 0.25 30/11/2028 3,824,000 4,160,520 0.38

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =333



AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Reino Unido (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
Luxemburgo

Galaxy Bidco Ltd 8.125%

PRA Group Europe Holding Il

19/12/2029 1,450,000 2,055,513 0.19 6.25% 30/09/2032 2,447,000 2,810,023 0.26
Gatwick Airport Finance 6% 2,810,023 0.26
21/11/2030 1,958,000 2,640,692 0.24
- DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 2,810,023 0.26
GLOBAL Auto Holdings PLC SUPRANACIONALES TOTAL
8.375% 15/01/2029 5,582,000 5,501,480 0.50
Ineos Quattro Finance 2 8.5% TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
15/03/2029 5,750,000 5,409,334 0.49 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Ithaca Energy North 5.5% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
01/10/2031 1,066,000 1,261,254 0.11 REGULADO 1,052,439,299 95.79
Lloyds Banking Group Plc FRN
31/12/2099 2,671,000 3,739,853 0.34 Total Cartera de inversion 1,052,439,299 95.79
Market Bidco Finco Plc 8.75% Tresorfa y equivalentes de
31/01/2031 2,575,000 3,420,803 0.31 tesorerta 50,844,928 163
Natwest Group Plc FRN ;
25/02/2035 2,745,000 3,037,214 0.29 Otros Passivos Netos (4,545,986) (0.42)
Pcc Global Plc 8.25% TOTAL PATRIMONIO NETO 1,098,738,241 100.00
15/11/2030 1,916,000 2,165,705 0.20
Pinewood Finco Plc 6%
27/03/2030 3,549,000 4,811,781 0.44
Rothesay Life FRN
31/12/2099 2,900,000 4,015,362 0.37
Sherwood Financing Plc
9.625% 15/12/2029 1,400,000 1,858,293 0.17
Virgin Media Secured Finance
Plc 4.25% 15/01/2030 2,150,000 2,664,590 0.24
68,477,998 6.23
Rumania
Digi Romania SA 4.625%
29/10/2031 2,126,000 2,490,590 0.23
2,490,590 0.23
Suecia
Heimstaden Bostad Ab FRN
31/12/2099 1,850,000 2,114,020 0.19
2,114,020 0.19
BONOS TOTALES 1,049,629,276 95.53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas
comprad

Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf

vendidas vencimiento usvalia) latente]
as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street HKD 7,873,694 USD 1,012,881 21/01/2026 (695)
State Street usD 11,043 HKD 85,882 21/01/2026 3
State Street usb 3,059,840 EUR 2,600,088 21/01/2026 3,858
State Street usb 10,164 SGD 13,061 21/01/2026 4)
State Street usD 742,335 CHF 587,131 21/01/2026 34
State Street EUR 508,151,647 USD 598,605,177 21/01/2026 (1,354,452)
State Street SGD 2,004,409 USD 1,557,015 21/01/2026 3,313
State Street CHF 78,605,377 USD 99,492,187 21/01/2026 (112,516)
No asignada a una clase de acciones determinada
Barclays Bank usb 98,728,713 EUR 84,450,000 30/01/2026 (571,059)
Ireland Plc
Barclays Bank usb 21,788,392 GBP 16,500,000 30/01/2026 (404,217)
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 15,000,000 USD 17,600,603 27/02/2026 60,305
Ireland Plc
Goldman Sachs Bank EUR 2,600,000 USD 3,006,747 30/01/2026 50,440
Europe SE
Goldman Sachs Bank GBP 550,000 USD 734,202 27/02/2026 5,489
Europe SE
Morgan Stanley and usb 96,760,128 EUR 83,200,000 27/02/2026 (1,199,039)
Co. International
Morgan Stanley and usD 26,084,712 GBP 19,800,000 27/02/2026 (544,159)
Co. International
Natixis EUR 15,000,000 USD 17,577,507 30/01/2026 60,108
Natixis GBP 5,000,000 USD 6,679,501 27/02/2026 44,961
State Street HKD 52,457 USD 6,741 08/01/2026 1)
State Street EUR 1,944,135 USD 2,285,385 08/01/2026 (1,770)
State Street SGD 166 USD 129 08/01/2026 -
P usb 78,885,525 EUR 67,000,000 31/03/2026 (115,663)
MorganSecurities SE
JP usD 20,382,724 GBP 15,300,000 31/03/2026 (191,776)
MorganSecurities SE

(4,266,840)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Industriales 27.68
Servicios financieros 14.75
Comunicaciones 6.77
Internet, software y servicios de TI 4.82
Aparatos y componentes eléctricos 4.14
Deuda soberana y de entidades supranacionales 3.56
Automdviles 2.60
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.13
Suministro de energia y agua 1.94
Inmobiliarias 1.89
Servicios y suministros comerciales 1.86
Bancos 1.73
Sociedades Holding 1.66
Productos quimicos 1.59
Petréleo y gas 1.48
Medios de comunicacion 1.40
Trafico y transporte 1.38
Atencion sanitaria 1.38
Ingenieria y construccion 1.38
Tecnologia 1.26
Entretenimiento 1.16
Hoteles, restaurantes y ocio 1.01
Comercio al por menor 0.93
Materiales y productos de construccion 0.86
Metales y mineria 0.77
Productos forestales y papel 0.65
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.50
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.44
Alimentacion y bebidas 0.43
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.41
Seguros 0.40
Fabricacion varia 0.38
Control medioambiental 0.38
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 0.36

diversificadas

% del
Patrimonio Neto

Servicios publicos 0.32
Papel y embalaje 0.28
Productos y equipos de semiconductores 0.26
Juegos, juguetes y aficiones 0.25
Servicios diversificados 0.22
Bienes de consumo, ciclicos 0.21
Materiales basicos 0.17
Total 95.79
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AXA World Funds - Global Income Generating Assets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Adt Sec Corp 5.875%

15/10/2033 88,000 89,180 0.16
BONOS Ad d Drai System |
. vanced Drainage System Inc
Australia 6.375% 15/06,/2030 39,000 40,026 0.07
Nufarm Australia Ltd 5% o
27/01/2030 92,000 84,724 0.15 Aecom Inc 6% 01/08/2033 60,000 61,526 0.11
Ahead DB Holdings LLC
84,724 015 6.625% 01/05/2028 92,000 92,683 0.17
Canada Alliant Holdings Intermediate
1011778 B.C. Unlimited LLC 6.75% 15/10/2027 89,000 89,937 0.16
Liability/New Red Finance . .
Allied Universal 6.875%
0
5.625% 15/09/2029 64,000 65,244 0.12 15/06/2030 122,000 127,094 0.23
Automation Tooling Syste . )
Allied Universal Holdco
0y
4.125% 15/12/2028 89,000 87,171 0.16 7.875% 15/02/2031 57,000 60,105 011
Burger King New Red Finance . .
AmeriTex HoldCo Intermediate
0
3.875% 15/01/2028 59,000 58,215 0.10 7.625% 15/08/2033 78,000 82,351 0.15
Garda World Security 6%
Amkor Technology Inc 5.875%
01/06/2029 80,000 78,527 0.14 01/10/2033 61,000 62,335 0.11
Garda World Security 6.5% .
Antero Midstream Partners LP
15/01/2031 35,000 35,836 0.06 5.75% 01/07/2034 74,000 74,595 0.13
Garda World Security 8.25% Antero Resources Corp
01/08/2032 55,000 56,118 0.10 7.625% 01/02/2029 34,000 34,643 0.06
Garda World Security 8.375% Aramark Services Inc 5%
0
15/11/2032 100,000 102,008 0.18 01/02/2028 119,000 119,086 0.21
Great Canadian Gaming Co
Arcosa Inc 6.875%
(v}
8.75% 15/11/2029 68,000 68,736 0.12 15/08/2032 45,000 47,610 0.08
Husky Injection 9% Aretec Escrow Issuer Il Inc
15/02/2029 62,000 65,099 0.12 10% 15/08/2030 32,000 34,573 0.06
Nova Chemicals Corp 7% . .
Aris Water Holdings Llc 7.25%
01/12/2031 25,000 26,710 0.05 01/04/2030 99,000 105,732 0.19
Nova Chemicals Corp 8.5%
Armor Re Il Ltd 8.5%
15/11/2028 83,000 86,884 0.15 15/11/2029 89,000 90,056 016
Nova Chemicals Corp 9% X
Ascent Resources/Aru Fin
15/02/2030 18,000 19,242 0.03 6.625% 15/10/2032 34,000 35,275 0.06
Ontario Gaming GTA LP 8% .
01/08/2030 81,000 76,865 0.14 Asurion LLC 8% 31/12/2032 56,000 58,135 0.10
Avient Corp 7.125%
Open Text Corp 6.9%
01/12/2027 55,000 57,259 0.10 01/08/2030 71,000 73,367 0.13
883,914 157 Beacon Mobility Corp 7.25%
01/08/2030 54,000 56,510 0.10
Estados Unidos Block Inc 6% 15/08/2033 29,000 29,788 0.05
Acco Brands Corp 4.25%
Blue Racer 6.625%
15/03/2029 34,000 31,565 006  15/07/2026 66,000 66,307 0.12
Acrisure LLC 8.25%
Blue Racer 7.25%
01/02/2029 96,000 99,834 0.18 15/07/2032 41,000 43,537 0.08
Adapthealth LLC 5.125% Brand Industrial Services
01/03/2030 61,000 59,789 011 10.375% 01/08/2030 60,000 58,914 0.11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generating Assets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Broadstreet Partners Inc

Cloud Software Group Anleihe

5.875% 15/04/2029 50,000 50,177 0.09 9% 30/09/2029 151,000 157,372 0.28
Caci International Inc 6.375% Cloud Software Group
15/06/2033 50,000 51,796 0.09 Holdings 6.5% 31/03/2029 37,000 37,509 0.07
Caesars Entertainment Inc 7% Clydesdale Acquisition 6.75%
15/02/2030 208,000 215,514 0.38 15/04/2032 34,000 34,984 0.06
Camelot Return Intermediate Clydesdale Acquisition 8.75%
Holdings 8.75% 01/08/2028 62,000 48,096 0.09 15/04/2030 130,000 132,263 0.24
Capstone Borrower Inc 8% Colgate Energy 5.875%
15/06/2030 104,000 107,211 0.19 01/07/2029 40,000 40,366 0.07
Carnival Corp 5.75% Commercial Metals Co 6%
01/08/2032 75,000 77,065 0.14 15/12/2035 52,000 53,338 0.10
Carnival Corp 7% 15/08/2029 46,000 48,305 0.09 Commscope Inc 4.75%
CCO Holdings Capital Corp 01/09/2029 49,000 48,969 0.09
4.5% 01/05/2032 95,000 85,327 0.15 Commscope Inc 8.25%
CCO Holdings Capital Corp 01/03/2027 46,000 46,390 0.08
4.5% 01/06/2033 106,000 92,909 0.17 Crescent Energy Finance LLC

0,
CCO Holdings Capital Corp 7.625% 01/04/2032 110,000 106,722 0.19
4.75% 01/02/2032 88,000 80,492 0.14 Cushman & Wakefield Us

0

CCO Holdings Capital Corp 6.75% 15/05/2028 80,000 80,476 0.14
5.5% 01/05/2026 29,000 29,062 0.05 Darling Ingredients Inc 6%
CCO Holdings Capital Corp 15/06/2030 83,000 84,404 0.15
6.375% 01/09/2029 50,000 50,713 0.09 Delek Logistics Partners

0,
CDI Escrow Issuer Inc 5.75% 7.375% 30/06/2033 48,000 49,016 0.09
01/04/2030 102,000 103,053 0.18 Delek Logistics Partners

0,
Celanese US Holdings Lic 8.625% 15/03/2029 107,000 112,222 0.20
6.75% 15/04/2033 111,000 110,518 0.20 Dycom Industries Inc 4.5%
Gelanese US Holdings Lic 15/04/2029 76,000 75,132 0.13
7.2% 15/11/2033 34,000 35,948 0.06 Ellucian Holdings Inc 6.5%
Central Parent LLC-CDK Global 01/12/2029 25,000 25554 0.08
7.25% 15/06/2029 55,000 46,687 0.08 Emerald Debt Merger 6.625%
Century Communities 6.625% 15/12/2030 99,000 103,233 0.18
15/09/2033 62,000 62,738 0.11 Energizer Holdings Inc 4.75%
Champ Acquisition Corp 15/06/2028 62,000 61,545 0.11
8.375% 01/12/2031 72,000 77,947 0.14 Enersys 6.625% 15/01/2032 39,000 40,635 0.07
Chart Industries Inc 7.5% Enova International Inc
01/01/2030 135,000 140,872 0.25 9.125% 01/08/2029 82,000 87,352 0.16
Clarios Global LP/Clarios US Enpro Inc 6.125%
Finance 6.75% 15/02/2030 32,000 33,490 0.06 01/06/2033 34,000 35,169 0.06
Clarios Global LP/Clarios US Fiesta Purchaser Inc 9.625%
Finance 6.75% 15/05/2028 105,000 107,727 0.19 15/09/2032 48,000 50,425 0.09
Clarios Global LP/Clarios US Freedom Mortgage Holdings
Finance 6.75% 15/09/2032 85,000 88,195 0.16 LLC 8.375% 01/04/2032 60,000 63,206 0.11
Clarivate Science Holdings Freedom Mortgage Holdings
Corporation 4.875% LLC 9.25% 01/02/2029 62,000 65,061 0.12
01/07/2029 88,000 83,285 0.15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generating Assets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion) Estados Unidos (continuacion)
Garden Spinco Corp 8.625% Illuminate Buyer 9%
20/07/2030 94,000 100,722 0.18 01/07/2028 33,000 33,216 0.06
Gen Digital Inc 6.25% lon Platform Finance Sarl
01/04/2033 59,000 61,091 0.11 7.875% 30/09/2032 200,000 190,021 0.34
Gen Digital Inc 7.125% Igvia Inc 6.25% 01/02/2029 187,000 197,232 0.35
30/09/2030 66,000 68,288 0.12 Igvia Inc 6.25% 01/06/2032 88,000 92,063 0.16
Genesee & Wyoming Inc )
B Iron Mountain Inc 5%
6.25% 15/04/2032 48,000 49,560 0.09 15/07/2028 67,000 67.057 0.12
Genesis Energy LP 7.75% K K
Kaiser Aluminum Corp 4.5%
01/02/2028 72,000 12,341 013 01/06/2031 86,000 83,435 0.15
Genesis Energy LP 7.875% L .
Kinetik Holdings Lp 5.875%
15/05/2032 86,000 89,710 0.16 15/06/2030 95,000 95,909 017
Getty Images Inc 14% Kingpin Intermediate Ho
01/03/2028 124,000 117,026 021 7.25% 15/10/2032 65,000 61,610 0.11
Goat Holdco Lic 6.75%
01/02/2032 78,000 80,173 0.14 Labl Inc 5.875% 01/11/2028 102,000 64,427 0.11
. . Lbm Acquisition LLC 9.5%
Graphic Packaging
International LLC 6.375% 15/06/2031 45,000 46,966 0.08
15/07/2032 52,000 53,036 0.09 Level 3 Financing Inc 6.875%
Gray Media Inc 9.625% 30/06/2033 91,000 93,193 0.17
15/07/2032 35,000 36,348 0.06 Lindblad Expeditions LLC 7%
Gray Television Inc 10.5% 15/09/2030 52,000 54,270 0.10
15/07/2029 20,000 21,542 0.04 Live Nation Entertainment
Gray Television Inc 4.75% 6.5% 15/05/2027 45,000 45,443 0.08
15/10/2030 94,000 72,989 0.13 Madison IAQ Llc 5.875%
Greystar Real Estate 7.75% 30/06/2029 64,000 63,662 0.11
01/09/2030 45,000 47,466 0.08 Magnera Corp 7.25%
H.B. Fuller Co 4.25% 15/11/2031 76,000 74,686 0.13
15/10/2028 61,000 60,511 0.11 Matthews International C
Healthequity Inc 4.5% 8.625% 01/10/2027 56,000 57,940 0.10
01/10/2029 93,000 91,479 0.16 Mauser Packaging Solut
Heartland Dental LLC- 7.875% 15/04/2030 49,000 48,659 0.09
Heartland Dental Finance Mauser Packaging Solut
Anleihe 10.5% 30/04/2028 21,000 22,045 0.04  9.25% 15/04/2030 160,000 154,400 0.28
Herc Holdings Inc 6% MCAfee Co 7.375%
15/03/2034 37,000 37,516 0.07 15/02/2030 122,000 106,523 0.19
Hillenbrand Inc 3.75% McGraw Hill Global 8%
01/03/2031 19,000 19,072 0.03 01/08/2029 98,000 99,103 0.18
Hillenbrand Inc 6.25% Midas Opco Holdings LLC
15/02/2029 56,000 57,322 0.10 5.625% 15/08/2029 98,000 95,639 0.17
Hilton Domestic Operating Minerals Technologies Inc 5%
Company 5.5% 31/03/2034 47,000 47,347 0.08 01/07/2028 118,000 117,260 0.21
Hilton Domestic Operating Minerva Merger Sub Inc 6.5%
Company 5.875% 15/02/2030 101,000 100,782 0.18
15/03/2033 38,000 39,239 0.07
Mozart Debt Merger Sub
Hub International Ltd 7.25% 5.25% 01/10/2029 71,000 71,426 0.13
15/06/2030 67,000 70,382 0.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generating Assets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

MSCI Inc 3.25% 15/08/2033 120,000 107,667 0.19 Park River Holdings Inc 8%
NCL Corporation Ltd 6.25% 15/03/2031 36,000 37,273 0.07
15/09/2033 30,000 30,001 0.05 Pebblebrook Hotel/Financ
0,
NGL Corporation Ltd 6.75% 6.375% 15/10/2029 33,000 33,899 0.06
01/02/2032 51,000 52,251 0.09 Perform Group Financing 5.5%
NCR Corp 5% 01/10/2028 55,000 54,840 0.10 15/10/2027 13,000 13,027 0.02
Performance Food Group |
NCR Corp 5.125% o
15/04/2029 28,000 27,888 0.05 6.125% 15/09/2032 33,000 34,061 0.06
. Permian Resourc Optg Llc
Neptune Bidco Us Inc 9.29% o
15/04/2029 149,000 149,345 0.27 6.25% 01/02/2033 49,000 50,287 0.09
. . Post Holdings Inc 6.25%
Nesco Holdings li Inc 5.5%
15/04/2029 100,000 98,586 0.18 15/02/2032 45,000 46,293 0.08
. . Post Holdings Inc 6.5%
New Enterprise Stone & Lime
5.25% 15/07/2028 60,000 60,149 0.11 16/03/2036 45,000 45,098 0.08
Prestige Brands Inc 3.75%
Newell Brands Inc 6.625%
15/05/2032 84,000 81,609 0.15 01/04/2031 53,000 49,688 0.09
Primo / Triton Water Hid
Newell Brands Inc 8.5% o
01,/06/2028 41,000 43,044 0.08 4.375% 30/04/2029 72,000 70,134 0.13
Qnity Electronics Inc 6.25%
Nexstar Escrow Inc 5.625%
15/07/2027 48,000 48,291 0.09 16/08/2033 49,000 50,852 0.09
Raven Acquisition Holdin
NGL Enrgy Op 8.375% 9
15/02/2032 136,000 140,926 0.95 6.875% 15/11/2031 101,000 104,169 0.19
. Resideo Funding Inc 6.5%
Northern Oil & Gas Inc 7.875%
15/10/2033 58,000 56,508 0.10 15/07/2032 68,000 69,685 0.12
K Ritchie Bros Holdings Inc
Novelis Corp 6.375% o
15/08/2033 78.000 79,137 0.14 6.75% 15/03/2028 74,000 75,769 0.14
. Ritchie Bros Holdings Inc
Novelis Corp 6.875% 0
30/01/2030 40,000 41,554 0.07 7.75% 15/03/2031 51,000 53,382 0.10
Rocket Cos Inc 6.375%
NuStar Logistics LP 6%
01/06/2026 31,000 31,174 0.06 01/08/2033 46,000 48,018 0.09
Rocket Software Inc 6.5%
Olympus Water US Holding
Corporation 4.25% 15/02/2029 38,000 37,417 0.07
01/10/2028 200,000 194,293 0.35 Rocket Software Inc 9%
Open Text Holdings Inc 28/11/2028 58,000 59,854 0.11
4.125% 01/12/2031 91,000 85,014 0.15 Royal Caribbean Cruises Ltd
0,
Osaic Holdings Inc 6.75% 5.5% 01/04/2028 73,000 74,346 0.13
01/08/2032 23,000 24,039 0.04 Royal Caribbean Cruises Ltd
{*)
Outfront Media Capital LLC 5% 6% 01/02/2033 68,000 69,894 012
15/08/2027 66,000 66,395 0.12 S&S Holdings 8.375%
Owens Brockway 6.625% 01/10/2031 98,000 93,991 0.17
13/05/2027 60,000 60,257 0.11 Sabre Glbl Inc 11.125%
Owens Brockway 7.25% 15/07/2030 70,000 58,122 0.10
15/05/2031 60,000 61,322 0.11 SBA Communications Corp
0,
Park Intermed Holdings 3.875% 15/02/2027 15,000 14,898 0.03
5.875% 01/10/2028 63,000 63,092 0.11 Sc Games Holdin/Us Finco
6.625% 01/03/2030 52,000 46,252 0.08

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generating Assets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Sealed Air Corp 6.125%

Terex Corp 6.25%

01/02/2028 29,000 29,497 0.05 15/10/2032 69,000 70,843 0.13
Service Corp International Transocean 8.75%
5.75% 15/10/2032 42,000 42,798 0.08 15/02/2030 43,500 45,474 0.08
Shift4 Payments LLC 6.75% UKG Inc 6.875% 01/02/2031 50,000 51,440 0.09
15/08/2032 127,000 131,202 0.23 Unisys Corp 10.625%
Simmons Food Inc 4.625% 15/01/2031 82,000 84,069 0.15
01/03/2029 37,000 35,686 0.06 United Rentals North America
Sinclair Television Group 5.5% 6% 15/12/2029 59,000 60,656 0.11
01/03/2030 47,000 42,733 0.08 o L

Univision Communications
Sirius Xm Radio Inc 3.125% 8.5% 31/07/2031 114,000 119,182 0.21
01/09/2026 103,000 102,414 0.18 Us Acute Care Solutions
Sirius Xm Radio Inc 3.875% 9.75% 15/05/2029 130,000 131,126 0.23
01/09/2031 118,000 108,747 0.19 US Foods Inc 4.625%
Six Flags Entertainment Corp 01/06/2030 50,000 49,384 0.09

0
6.625% 01/05/2032 87,000 87,783 0.16 US Foods Inc 7.25%
Solstice Advanced Materials 15/01/2032 36,000 37,885 0.07
0
LLC 5.625% 30/09/2033 44,000 44,414 0.08 Varex Imaging Corp 7.875%
SS&C Technologies Inc 5.5% 15/10/2027 30,000 30,709 0.05
30/09/2027 95,000 95,148 0.17 Velocity Vehicle Group LLC 8%
SS&C Technologies Inc 6.5% 01/06/2029 39,000 37,088 0.07
01/06/2032 45,000 46,856 0.08 Verde Purchaser LLC 10.5%
Standard Building Solutions 30/11/2030 106,000 114,105 0.20
0
Inc 5.875% 15/03/2034 54,000 54,192 0.10 Vici Properties Inc 4.25%
Star Parent Inc 9% 01/12/2026 42,000 42,005 0.07
01/10/2030 66,000 70,518 0.13 Viking Baked Goods Acqui
Starwood Property Trust 5.75% 8.625% 01/11/2031 129,000 129,737 0.23
15/01/2031 27,000 27,324 0.05 Voyager Parent LLC 9.25%
Starwood Property Trust 6.5% 01/07/2032 39,000 41,408 0.07
01/07/2030 29,000 30,352 0.05 VT Topco Inc 8.5%
Station Casinos LLC 4.5% 15/08/2030 61,000 63,998 0.11
15/02/2028 42,000 41,678 0.07 Wand Newco 3 Inc 7.625%
Station Casinos LLC 4.625% 30/01/2032 50,000 52,942 0.09
01/12/2031 34,000 32,262 0.06 Warnermedia Holdings Inc
Summit Midstream Holding 5.05% 15/03/2042 34,000 24,012 0.04
0y

8.625% 31/10/2029 152,000 157,712 0.28 Waste Pro Usa Inc 7%
Sunoco LP 4.5% 30/04/2030 22,000 21,499 0.04 01/02/2033 19,000 19,604 0.03
Sunoco LP 6.25% Watco Cos Llc/Finance Co
01/07/2033 47,000 48,167 0.09 7.125% 01/08/2032 111,000 116,313 0.21
Sunoco LP 7.25% WBI Operating LLC 6.5%
01/05/2032 45,000 47,610 0.08 15/10/2033 96,000 95,688 0.17
Surgery Center Holdings Weekley Homes LLC 4.875%
7.25% 15/04/2032 121,000 122,539 0.22 15/09/2028 40,000 39,479 0.07
Synergy Infrastructure H Wesco Distribution Inc 6.375%
7.875% 01/12/2030 35,000 36,373 0.06 15/03/2033 42,000 43,878 0.08

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Global Income Generating Assets

31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) RENTA VARIABLE
Estados Unidos (continuacion) Alemania
Wesco Distribution Inc 6.625% Allianz AG 432 198,125 0.35
16/03/2032 31,000 32,408 0.06 LEG Immobilien AG 1,730 126,480 0.23
Wesco Distribution Inc 7.25%
15/06/2028 122,000 123,840 0.22 Mercedes Benz Group AG 4,215 297,365 0.53
Whirlpool Corp 6.5% Tag Immobilien AG 14,033 218,044 0.39
15/06/2033 60,000 58,225 0.10 Volkswagen AG Pref 2,520 306,468 0.55
White Cap Supply Holding 1,146,482 2.05
7.375% 15/11/2030 43,000 44,645 0.08 .
Australia
William Carter 7.375%
15/02/2031 57,000 59,004 011 Arena REIT 21,000 49,854 0.09
Williams Scotsman Inc Fortescue Metals Group Ltd 19,959 292,946 0.52
7.375% 01/10/2031 80,000 83,625 0.15  Goodman Group 40,736 841,564 1.49
Windsor Holdings Ill Lic 8.5% Lifestyle Communities Ltd 7,800 26,267 0.05
15/06/2030 108,000 114,222 0.20
Mirvac Group 112,162 153,330 0.27
Windstream Services 8.25%
01/10/2031 51,000 53,586 0.10 Stockland Corp Ltd 20,000 76,421 0.14
WR Grace & Co 5.625% Suncorp GFOUD Ltd 9,546 112,355 0.20
15/08/2029 143,000 136,676 0.24  vijcinity Centres Ltd 92,483 157,881 0.28
Wyndham Hotels & Resorts Woodside Energy Group Ltd 17,761 279,398 0.50
Inc 4.375% 15/08/2028 66,000 65,377 0.12
1,990,016 3.54
XPO Escrow Sub Llc 7.5% .
15/11/2027 50,000 51,213 0.09 Austria
XPO Logistics Inc 7.125% OMV AG 5,257 293,393 0.52
01/06/2031 71,000 74,320 0.13 293,393 0.52
Zayo Group Holdings Inc Brasil
9.25% 09/03/2030 73,753 70,135 0.13
Banco Do Brasil SA 7,600 30,401 0.05
Zebra Technologies Corp 6.5%
01/06/2032 37,000 38,350 0.07 BB Seguridade Participacoes 39,500 260,582 0.46
Zi Tech Lic 3.875% Petroleo Brasileiro Spon Adr 2,342 27,753 0.05
01/02/2029 171,000 161,633 0.29 318,736 0.56
15,692,729 27.97 Canada
Ianda The Bank of Nova Scotia 4,391 324,276 0.58
GGAM Finance Ltd 8% 324,276 0.58
15/02/2027 56,000 57,370 0.10 .
China
GGAM Finance Ltd 8%
15/06/2028 68,000 72,058 0.13 China Honggiao Group Ltd 6,000 25,146 0.04
129,428 0.23 China Pacific Insurance Group
Co Ltd 7,000 31,657 0.06
Luxemburgo
X Chongaing Rural Commercial H 164,000 129,582 0.23
Camelot Finance SA 4.5%
01/11/2026 7,000 6,957 0.01 186,385 0.33
6,957 0.01
BONOS TOTALES 16,797,752 29.93

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generating Assets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
RENTA VARIABLE (CONTINUACION) RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Corea, Republica de Estados Unidos (continuacion)
Hana Financial Group Inc 1,730 113,008 0.20 General Mills Inc 5,976 277,884 0.50
Samsung Fire & Marine Gilead Sciences Inc 2,409 295,681 0.53
Insurance Co Ltd 65 22,425 004 Healthpeak Properties 5,834 93,811 0.17
SK Telecom Co Ltd 3,803 141,238 025 |jewlett Packard Enterprise Co 366 8,791 0.02
276,671 0.49
Hormel Foods Corp 4,298 101,863 0.18
Espana . -
International Business
Merlin Properties Socimi Machines Corp 2,030 601,306 1.07
SA REIT 8,896 129,868 0.23 Iron Mountain Inc 1,329 110,241 0.20
129,868 0.23
Johnson & Johnson Inc 2,286 473,088 0.84
Estados Unidos -
Kilroy Realty Corp 5,435 203,106 0.36
Abbvie Inc 1,851 422,935 0.75 -
Kimberly Clark Corp 2,605 262,818 0.47
Agree Realty Corp 2,453 176,690 0.32 K
Kimco Realty Corp 8,975 181,923 0.32
Alexandria Real Estate 2,937 143,737 0.26 K
Kinder Morgan Inc 11,987 329,523 0.59
American Healthcare REIT Inc 2,200 103,532 0.18 i
Lineage Inc 1,651 57,785 0.10
American Homes 4 Rent 8,415 270,122 0.48 K
LXP Industrial Trust 3,165 156,921 0.28
AT&T Inc 10,467 260,000 0.46 -
Mack Cali Realty Corp 8,610 128,117 0.23
Avalonbay Communities Inc 2,456 445,297 0.79
Merck & Co Inc 4,486 472,196 0.84
Best Buy Co Inc 3,861 258,417 0.46
Netapp Inc 1,950 208,826 0.37
Boston Properties Ltd 2,010 135,635 0.24
Omega Healthcare Investors 2,648 117,412 0.21
Bristol-Myers Squibb Co 5,209 280,973 0.50
Paccar Inc 3,412 373,648 0.67
Brixmor Property Group Inc 8,877 232,755 0.42
Paychex Inc 1,745 195,754 0.35
Bunge Global SA 630 56,120 0.10
Pebblebrook Hotel Trust 15,500 175,460 0.31
Cisco Systems Inc 5,463 420,815 0.75 -
Pepsico Inc 1,434 205,808 0.37
Clorox Company Inc 1,255 126,542 0.23 i
Pfizer Inc 17,504 435,850 0.78
CME Group Inc 1,437 392,416 0.70 .
Phillips 66 107 13,807 0.02
Consolidated Edison Co 676 67,140 0.12
Procter & Gamble Co 3,350 480,088 0.86
CVS Caremark Corp 487 38,648 0.07 K
Prologis Trust Inc 8,709 1,111,790 1.97
Digital Realty Trust Inc 4,614 713,831 1.26 T X
Prudential Financial Inc 2,617 295,407 0.53
Douglas Emmett Inc 5,814 63,896 0.11 X K K
Public Service Enterprise GP 1,780 142,934 0.25
EastGroup Properties Inc 976 173,865 0.31 i
Public Storage Inc 81 21,020 0.04
Empire State Realty Trust 11,624 75,788 0.14
Realty Income Corp 9,671 545,154 0.97
Eog Resources Inc 2,479 260,320 0.46
Regency Centers Corp 5,035 347,566 0.62
Equinix Inc 1,018 779,950 1.38 K
Simon Property Group Inc 2,973 550,332 0.98
Exelon Corp 195 8,500 0.02
Smartstop Self Storage 4,083 126,328 0.23
Extra Space Storage Inc 4,259 554,607 0.99 X
STAG Industrial Inc 4,352 159,980 0.29
Federal Realty Invs Trust 1,495 150,696 0.27 .
Sun Communities Inc 2,635 326,503 0.58
Fifth Third Bancorp 209 9,783 0.02 K
T Rowe Price Group Inc 2,789 285,538 0.51
Target Corp 1,923 187,973 0.34

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generating Assets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio

Valor de
mercado*

en % del Descripcion Cantidad/
patrimonio Valor

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

neto

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Japon

neto

The Coca Cola Co 5,750 401,982 0.72 Canon Inc 2,300 67,982 0.12
The Kraft Heinz Co 11,753 285,010 0.51 Daiwa Securities Group Inc 20,300 177,493 0.32
UDR Inc 3,099 113,671 0.20 GLP J Reit 52 49,397 0.09
Valero Energy Corp 965 157,092 0.28 Hulic Co Ltd 3,500 38,284 0.07
Ventas Inc 6,860 530,827 0.95 Isuzu Motors Ltd 18,700 291,037 0.52
Verizon Communications Inc 11,105 452,307 0.81 Komatsu Ltd 9,300 296,660 0.53
Vici Properties Inc 8,377 235,561 0.42 Mitsubishi Estate Co Ltd 17,600 429,038 0.77
Welltower Inc 7,404 1,374,255 2.44 Mitsui Fudosan Co Ltd 54,500 619,076 1.10
Williams Companies Inc 1,270 76,340 0.14 MS&AD Insurance Group
WP Carey Inc 6,194 398,646 071  Holdings Inc 8,800 206,772 0.37
20,710,933 36.92 Nippon Accommodations Fund 125 107,180 0.19
Francia Nippon Prologis REIT 270 160,024 0.29
Argan SA 1863 144,408 0.96 Nippon Yusen Kk 8,500 275,371 0.49
AXA SA 1,475 70,956 0.13 Softbank Corp 134,800 184,727 0.33
Crédit Agricole SA 480 9,894 0.02 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 9,200 283,786 0.51
Engie SA 9,955 262,010 0.47 ggirtpeg;;ba" Investment . 13198 0.08
Mercialys SA 10,016 129,867 0.23 3,230,025 5.78
TotalEnergies SE 6,714 438,342 0.78 México
Unibail Rodamco Westfield SE 3,395 369,858 0.66 Grupo Financiero Banorte 5,400 50,109 0.09
1,425,335 2.55 50,109 0.09
Hong Kong Paises Bajos
Hongkong Land Holdings Ltd 15,000 104,250 0.19 CTP NV 5,303 111,110 0.20
Hysan Development Co 36,000 87,416 0.16 ING Groep NV 7,261 204,750 037
Link Real Estate Investment 315,860 0.57
Trust 68,500 305,735 0.55
SITC International Holdings Reino Unido
Co Ltd 18,000 64,429 0.11 Aviva Plc 4,337 39,924 0.07
Sun Hung Kai Properties 16,500 200,752 0.36 British Land Company Plc 40,092 217,752 0.39
Sunevision Holdings 36,000 21,276 0.04 Derwent Valley Holding Plc 3,427 80,159 0.14
Want Want China Holdings Ltd 259,000 154,398 0.28 Grainger Plc 30,683 75,194 0.13
Wharf Real Estate Investment Legal & General Group Plc 69,325 244,210 0.44
Co Ltd 25,000 78,949 014 " Rio Tinto Plc 3,768 303,785 0.54
. 1,017,205 183 Safestore Holdings Ltd 26,171 259,082 0.46
Indonesia Segro Ple 6,092 59,030 0.11
Telkom Indonesia Persero Tbk 168,100 35,082 0.06
35,082 0.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generating Assets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Descripcion

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)

Reino Unido (continuacion) Taiwan
Vodafone Group Plc 27,491 36,563 0.07 Mediatek Inc 1,000 45,512 0.08
Vodafone Group Plc Sp ADR 810 10,700 0.02 45,512 0.08
1,326,399 237 RENTA VARIABLE TOTAL 35,471,038 63.29
Singapur
capitaland | ment Ltd 142.600 300.502 0.54 TOTAL VAI_.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
apitaland Investmen . . : COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
CapitaMall Trust 134,400 249,779 0.45 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Keppel DC Reit 30,900 54,063 010  REGULADO 52,268,790 93.22
Mapletree Industrial Trust 47,500 76,827 0.14
Total Cartera de inversion 52,268,790 93.22
NTT DC REIT 127,000 129,540 0.23
810,711 1.46 Tresoria y equivalentes de
i tesoreria 3,438,165 6.13
Suecia
Otros Activos Netos 364,106 0.65
Catella AB 1,183 57,849 0.10
Svenska Handelsbanken AB 20,364 296,774 0.53 TOTAL PATRIMONIO NETO 56,071,061 100.00
Tele2 AB B Shs 5,346 89,624 0.16
Volvo Treasury AB 11,549 370,693 0.66
Wihlborgs Fastigheter AB 4,254 42,107 0.08
857,047 1.53
Suiza
Kuehne & Nagel AG 317 68,522 0.12
PSP Swiss Property AG 415 75,169 0.13
Swiss Prime Site AG 748 116,319 0.21
Swiss Reinsurance Ltd 1,790 300,160 0.54
Zurich Insurance Group AG 554 420,823 0.75
980,993 1.75

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generating Assets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas
comprad

Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(minf

vendidas vencimiento usvalia) latente]
as en la divisa del
subfondo

Clases de acciones Hedged

State Street usb 569 EUR
State Street EUR 41,348 USD
No asignada a una clase de acciones determinada

State Street 484 USD

484 21/01/2026 E
48,709 21/01/2026 (110)

569 08/01/2026 -
(110)

Futuros

Moneda Cantidad Compromiso

Fecha de Plusvalia/(minus
vencimiento alia) latente en lg|

divisa dell

No asignada a una Clase de Acciones determinada

S+P500 EMINI FUT MAR26 usD 5 1,723,125 20/03/2026 9,163

EURO STOXX 50 MAR26 EUR 17 1,166,194 20/03/2026 15,274
Total 24,436

Opciones

S&P 500 Index Call 7175 09/01/2026 UsD (700) (88) -

S&P 500 Index Call 7200 23/01/2026 usD (700) (998) -

S&P 500 Index Call 7225 30/01/2026 usb (600) (1,890)

S&P 500 Index Call 7130 16/01/2026 usD (700) (840) -

Total (3,815) (0.01)

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Inmobiliarias 25.79
Industriales 11.85
Servicios financieros 8.78
Comunicaciones 5.31
Productos farmacéuticos y biotecnologia 4.05
Seguros 3.94
Petréleo y gas 2.99
Automdviles 2.69
Atencion sanitaria 2.59
Bancos 2.00
Internet, software y servicios de Tl 1.96
Aparatos y componentes eléctricos 1.95
Alimentacion y bebidas 1.92
Tecnologia 1.71
Deuda soberana y de entidades supranacionales 1.42
Servicios y suministros comerciales 1.29
Maquinaria 1.20
Comercio al por menor 1.13
Bienes de consumo, ciclicos 1.09
Trafico y transporte 1.00
Hoteles, restaurantes y ocio 0.92
Metales y mineria 0.91
Suministro de energia y agua 0.89
Productos quimicos 0.71
Bienes de consumo, no ciclicos 0.70
Ingenieria y construccion 0.56
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 0.49
diversificadas

Servicios publicos 0.47
Almacenamiento 0.46
Sociedades Holding 0.45
Materiales y productos de construccion 0.35
Medios de comunicacion 0.24
Productos forestales y papel 0.24
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.23
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.16

% del
Patrimonio Neto

Equipos ofimaticos 0.12
Entretenimiento 0.11
Productos y equipos de semiconductores 0.11
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.11
Materiales basicos 0.10
Papel y embalaje 0.09
Juegos, juguetes y aficiones 0.08
Fabricacion varia 0.06
Total 93.22
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Australia

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Scentre Group FRN

24/09/2080 200,000 172,866 0.06

BONOS Scentre M t Ltd
. centre Managemen

Alemanla 3.45% 07/10/2033 336,000 331,299 0.11
Alstria Office AG 4.25% .

Westpac Banking Corp 2.65%
15/10/2029 300,000 296,382 010 16/01/2030 1,200,000 970,844 0.31
Cheplapharm Arzneimittel 1,475,009 0.48
7.125% 15/06/2031 350,000 358,334 0.12

Austria
Commerzbank AG FRN
26/11/2030 200,000 199,118 0.06  OMV AG 3.125% 10/11/2033 764,000 743,815 0.24
Deutsche Bank AG FRN Raiffeisen Bank International
31/12/2099 400,000 417,440 0.13  FRN 13/11/2033 200,000 199,512 0.06
DZ Bank AG FRN 15/10/2035 200,000 199,170 0.06 Raiffeisen Bank International
Eurogid GmbH 2.886% FRN 18/02/2032 300,000 300,495 0.10
16/10/2029 200,000 199,114 0.06 Raiffeisen Bank International
Evonik Industries AG FRN FRN 31/12/2099 600,000 606,195 0.20
09/09/2055 200,000 197,970 0.06 Raiffeisen Bank International
Fresenius SE & Co KGan FRN 31,/12/2099 400,000 407,504 0.13
2.75% 15/09/2029 213,000 210,533 0.07  Sappi Papier Holdng GmbH

0,

Gruenonthal GmBh 4.625% 4.5% 15/03/2032 513,000 499,327 0.16
15/11/2031 146,000 147,996 0.05 2,756,848 0.89
IHO Verwaltungs GmbH 6.75% Brasil
15/11/2029 416,000 440,253 014 "Noxa Resources SA 6.6%
LB Baden Wuerttemberg 08/04/2037 1,000,000 879,424 0.28
1.125% 25/10/2027 500,000 486,785 0.16  Nexa Resources SA 6.75%
Nidda Healthcare Holding 09/04/2034 350,000 317,883 0.10
5.375% 23/10/2030 237,000 242,607 0.08 1,197,307 0.38
Nidda Healthcare Holding 7% Canada
21/02/2030 325,000 337,753 0.11
Novelis Sheet Ingot GmbH Bank of Montreal FRN

26/11/2084 500,000 454,147 0.15
3.375% 15/04/2029 415,000 406,417 0.13 /11/
Techem Verwaltungsgesell Bank of Nova Scotia 4.85%
5.375% 15/07/2029 331,000 342,012 011 91/02/2030 700,000 610,675 0.20
Vonovia SE 3.5% 12/11,/2032 400,000 395,100 0.13 Eg%f;;ggg Scotia FRN 200,000 603.477 019
Wepa Hygieneprodukte GmbH Canadian National Railwa:

y Co
4.5% 30/11/2032 158,000 158,677 0.05  3.95% 22/09/2045 400,000 221,016 0.07
5,035,661 1.62 First Quantum Minerals Ltd

8.625% 01,/06/2031 1,120,000 1,003,799 0.32

Nutrien Ltd 4.2% 01/04/2029 300,000 255,121 0.08

Nutrien Ltd 4.9% 27/03/2028 300,000 260,291 0.08

Royal Bank Of Canada FRN

24/08/2085 500,000 442,568 0.14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Canada (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Espana (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Royal Bank Of Canada FRN

Banco Santander SA FRN

24/11/2084 300,000 249,771 0.08 31/12/2099 200,000 206,808 0.07
Waste Connections Inc 5% Bankinter SA FRN
01/03/2034 300,000 261,107 0.08 03/11/2033 400,000 393,772 0.13
4,361,972 1.39 Caixabank SA FRN
. 15/06/2035 600,000 544,760 0.18
Chile
Banco de Credito e Caixabank SA FRN
Inversiones FRN 31,/12/2099 1,630,000 1,474,848 04g 21/01/2028 300,000 294,204 0.10
1,474,848 0.48 eDreams ODIGEO SA 4.875%
30/12/2030 124,000 115,893 0.04
| .
Colombia Eroski Sociedad Cooperativa
Ecopetrol SA 8.875% 5.75% 15/05/2031 100,000 103,834 0.03
13/01/2033 849,000 771,274 0.25 Gestamp Automocion SA
771,274 0.25 4.375% 15/10/2030 131,000 132,409 0.04
Dinamarca Grifols SA 7.125%
Danske Bank FRN 01/05/2030 380,000 399,816 0.13
04/10/2031 200,000 235,433 0.08 Iberdrola Finanzas SAU
Nykredit Realkredit AS 3.5% 2.625% 30/03/2028 400,000 400,492 0.13
12/01/2033 779,000 769,442 0.25 Iberdrola Finanzas SAU 5.25%
1,004,875 0.33 31/10/2036 200,000 228,759 0.07
f i f Lorca Telecom Bondco 4%
Emiratos Arabes Unidos 18/09/2027 97,106 97,172 0.03
DP World Ltd 4.25%
Merlin Properties Socimi 3.5%
25/09/2030 445,000 497,358 0.16 04/09/2033 500,000 490,050 0.16
First Abu Dhabi Bank Pjsc FRN X
Via Celere Desarrollos 4.875%
04/04/2034 420,000 372,008 0.12 15/04/2031 350,000 348,469 0.11
First Abu Dhabi Bank Pjsc FRN
31/12/2099 1,451,000 1,243,675 0.40 5,871,607 190
NBK Tier 1 Ltd FRN Estados Unidos
31/12/2099 1,800,000 1,571,591 0.51 Abbvie Inc 4.25%
3,684,632 119 21/11/2049 500,000 350,886 0.11
= Abbvie Inc 4.875%
Espana 14/11/2048 900,000 698,420 0.23
15/07/2030 400.000 400.040 013 15/03/2031 200,000 176,141 0.06
. . Abbvie Inc 5.05%
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA FRN 15/03/2034 200,000 175,064 0.06
14/01/2029 300,000 290,304 0.09 Abbvie Inc 5.4% 15/03/2054 300,000 248,553 0.08
Banco Bilbao Vizcaya Abbvie Inc 5.5% 15/03/2064 200,000 165,542 0.05
Argentaria SA FRN )
31/12/2099 600,000 596,994 019 AES Corp 3.95% 15/07/2030 300,000 249,679 0.08
Banco Santander SA 3.306% Alcon Finance Ple 5.75%
27/06/2029 1,000,000 827,741 0.27 06/12/2052 200,000 172,805 0.06
American Water Capital C
5.25% 01/03/2035 500,000 439,117 0.14
Amgen Inc 4.563%
15/06/2048 350,000 255,084 0.08

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion) Estados Unidos (continuacion)
Amgen Inc 5.6% 02/03/2043 323,000 276,786 0.09 Bunge Ltd Finance Corp 3.75%
Anthem Inc 3.125% 25/09/2027 400,000 339,384 0.11
15/05/2050 200,000 111,902 0.04 Celanese US Holdings Lic 5%
Apple Computer Inc 4.15% 15/04/2031 237,000 231,920 0.07
10/05/2030 200,000 172,441 0.06 CenterPoint Energy Resources
o
Ardagh Metal Packaging 3% Corp 5.25% 01/03/2028 500,000 436,505 0.14
01/09/2029 576,000 548,629 0.18 Charter Communications
. Operating LLC 5.375%
Astrazeneca Finance Lic 4.9%
26/02/2031 200,000 176,309 0.06 01/05/2047 650,000 456,231 0.15
Cisco Systems Inc 4.95%
AT&T Inc 5.15% 15/11/2046 1,400,000 1,092,932 0.35 26/02/2031 200,000 176,679 0.06
AT&T Inc 5.55% 15/08/2041 400,000 339,327 0.11 Citigroup Inc FRN
AT&T Inc 6.05% 15/08/2056 800,000 687,730 0.22 03/11/2042 300,000 189,456 0.06
Athene Global Funding 5.322% Citigroup Inc FRN
13/11/2031 450,000 388,896 0.13  22/10/2030 277,000 275,105 0.09
Athene Global Funding 5.543% Citigroup Inc FRN
22/08/2035 394,000 336,767 0.11 26/03/2041 1,000,000 854,534 0.28
Athene Holding Ltd 4.125% Clarios Global LP/Clarios US
12/01/2028 1,007,000 857,078 0.28 Finance 4.75% 15/06/2031 411,000 417,818 0.13
Athene Holding Ltd 6.25% Connecticut Light & Power
01/04/2054 500,000 414,524 0.13 3.2% 15/03/2027 500,000 422,246 0.14
Athene Holding Ltd FRN Connecticut Light & Power
28/06/2055 200,000 170,251 0.05 5.25% 15/01/2053 300,000 242,499 0.08
Avantor Funding Inc 3.875% CSX Corp 5.5% 15/04/2041 500,000 435,893 0.14
15/07/2028 246,000 246,274 998 " panaher Corp 2.8%
Avery Dennison Corp 4.875% 10/12/2051 400,000 214,744 0.07
06/12/2028 700,000 608,922 020 " pell Inc 5.4% 15/04/2034 400,000 350,495 0.11
Ball Corp 4.25% 01/07/2032 121,000 124,123 0.04 Digital Realty Trust LP 3.7%
BBVA Banco Continental FRN 15/08/2027 400,000 338,953 0.11
13/09/2034 1,169,000 993,617 0.32 Dollar General Corp 3.5%
Belden Inc 3.375% 03/04/2030 300,000 247,321 0.08
15/07/2031 250,000 244,736 0.08 Ecolab Inc 5.25%
BMW US Capital LLC 4.85% 15/01/2028 100,000 87,483 0.03
13/08/2031 100,000 86,661 0.03 Eli Lilly & Co 4.875%
Boston Gas Company 3.15% 27/02/2053 105,000 81,748 0.03
01/08/2027 300,000 252,109 0.08 Emerald Debt Merger 6.375%
Boston Properties Lp 5.75% 15/12/2030 243,000 253,956 0.08
15/01/2035 500,000 438,090 0.14 Encore Capital Group Inc
Boston Scientific Corp 4.7% 4.25% 01/06/2028 200,000 220,752 0.07
01/03/2049 188,000 143,973 0.05 Enterprise Products Operating
BP Capital Markets America FRN 15/02/2078 300,000 254,698 0.08
3% 24/02/2050 500,000 278,651 0.09 ERAC USA Finance LLC 4.2%
Brighthouse Financial Inc 4.7% 01/11/2046 200,000 141,788 0.05
22/06/2047 800,000 502,969 0.16 Erac Usa Finance Lic 5.2%
Bristol-Myers Squibb Co 4.25% 30/10/2034 500,000 437,204 0.14
26/10/2049 700,000 487,538 0.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Eversource Energy Corp 2.9% Kroger Co 5% 15/09/2034 500,000 428,247 0.14
01/03/2027 300,000 252,026 0.08 Levi Strauss & Co 4%
Exelon Corp 4.05% 15/08/2030 122,000 124,047 0.04
15/04/2030 1,100,000 928,285 0.30 Linde Plc 2.625%
Florida Power & Light Co 18/02/2029 200,000 199,662 0.06
0
4.625% 15/05/2030 700,000 608,589 0.20 Linde Plc 3.125%
Ford Motor Credit Co LLC 20/11/2032 300,000 296,541 0.10
0,

7.35% 04/11/2027 500,000 444,663 0.14 M husetts Electric 5.9%
Gatx Corp 4% 30/06/2030 500,000 420,154 0.14 15/11/2039 400,000 358,285 0.12
General Mills Inc 3.2% McDonalds Corp 4.6%
10/02/2027 300,000 253,386 0.08 15/05/2030 200,000 173,291 0.06
General Mills Inc 4.95% Merck & Co Inc 4.3%
29/03/2033 700,000 604,837 0.20 17/05/2030 500,000 430,325 0.14
General Mills Inc 5.25% Metlife Inc 5.875%
30/01/2035 500,000 434,711 0.14 06/02/2041 500,000 448,375 0.14
General Motors Co 6.25% Mid-America Apartments 3.6%
02/10/2043 100,000 86,428 0.03 01/06/2027 500,000 424,523 0.14
General Motors Financial Co Morgan Stanley FRN
5.45% 15/07/2030 800,000 707,586 0.23 13/04/2028 400,000 347,380 0.11
General Motors Finl Co 5.6% Morgan Stanley FRN
18/06/2031 100,000 88,850 0.03 14/01/2028 250,000 214,897 0.07
Goldman Sachs Group Inc FRN MPLX LP 4.7% 15/04,/2048 600,000 425,385 0.14
25/04/2035 200,000 181,112 0.06 .

Nextera Energy Capital
GSK Consumer Healthcare Holdings 5.25% 15/03/2034 500,000 437,359 0.14
3.375% 24/03/2027 400,000 338,198 0.11 .

Nextera Energy Capital
HCA Holdings Inc 5.25% Holdings 5.45% 15/03/2035 200,000 176,375 0.06
15/06/2049 610,000 469,916 0.15 .

Nextera Energy Capital
Intel Corp 5.2% 10/02/2033 175,000 151,869 0.05 Holdings FRN 15/03/2082 300,000 250,867 0.08
Intel Corp 5.9% 10/02/2063 400,000 318,741 0.10 NNN REIT Inc 5.5%
Iron Mountain Inc 4.75% 15/06/2034 200,000 176,776 0.06
15/01/2034 291,000 283,692 0.09 Novartis Capital Corp 4%
John Deere Capital Corp 4.9% 18/09/2031 400,000 338,960 0.11
07/03/2031 500,000 439,708 0.14 NSTAR Electric Co 3.2%
JP Morgan Chase & Co 15/05/2027 300,000 253,208 0.08
3.625% 01/12/2027 450,000 381,367 0.12 Oneok Inc 4.75%
JP Morgan Chase & Co FRN 15/10/2031 400,000 342,542 0.11
23/01/2029 600,000 506,331 0.16 Oracle Corp 3.6%
JP Morgan Chase & Co FRN 01/04/2050 600,000 318,583 0.10
29/11/2045 200,000 173,053 0.06 Paccar Financial Corp 4.6%
Kenvue Inc 4.9% 22/03/2033 795,000 691,001 0.22 10/01/2028 700,000 607,276 020

K Paypal Holdings Inc 5.05%
Kinder Morgan Energy Partners
Ltd 6.95% 15/01/2038 400,000 383,055 0.12 01/06/2052 100,000 77,314 0.02
- PNC Financial Services Group
Kinder Morgan Inc 5.3%
01/12/2034 500,000 434.212 0.14 FRN 29/01/2036 48,000 42,637 0.01
. Prologis LP 4.75%

Kraft Heinz Foods Company
4.875% 01/10/2049 500,000 366,583 0.12 16/01/2031 700,000 610,011 020

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion) Estados Unidos (continuacion)
Prologis LP 5% 31/01/2035 400,000 345,395 0.11 Union Pacific Corp 3.839%
Prologis LP 5.125% 20/03/2060 700,000 431,503 0.14
15/01/2034 200,000 175,132 0.06 Union Pacific Corp 4.5%
Prudential Financial Inc FRN 20/01/2033 500,000 430,113 0.14
01/03/2052 700,000 591,329 0.19 Union Pacific Corp 4.95%
Ray Financing LIc 6.5% 15/05/2053 200,000 155,394 0.05
15/07/2031 234,000 238,916 0.08 United Parcel Service Inc
0,
Realty Income Corp 4.85% 4.875% 03/03/2033 500,000 438,656 0.14
15/03/2030 200,000 174,940 0.06 United Parcel Service Inc 5.2%
Republic Services Inc 4.75% 01/04/2040 500,000 429,828 0.14
15/07/2030 400,000 348,869 0.11 US Bancorp FRN 12/02/2036 295,000 261,154 0.08
Republic Services Inc 5% Verizon Communications Inc
01/04/2034 300,000 262,395 0.08 3.4% 22/03/2041 200,000 133,507 0.04
Resorts World 4.625% Verizon Communications Inc
16/04/2029 1,200,000 907,900 0.29 3.75% 28/02/2036 500,000 495,484 0.16
Roche Holdings Inc 4.909% Verizon Communications Inc
08/03/2031 200,000 176,207 0.06 5.25% 16/03/2037 400,000 343,272 0.11
S&P Global Inc 5.25% Verizon Communications Inc
15/09/2033 600,000 536,654 0.17 FRN 15/06/2056 537,000 534,746 0.17
Silgan Holdings Inc 4.25% Visa Inc 4.15% 14/12/2035 500,000 414,461 0.13
15/02/2031 394,000 399,911 0.13 Williams Companies Inc 4.9%
Southern Cal Edison 5.45% 15/01/2045 550,000 421,027 0.14
01/06/2031 500,000 440,800 0.14 WP Carey Inc 3.85%
Southern Cal Edison 5.95% 15/07/2029 500,000 420,230 0.14
01/02/2038 200,000 174,402 0.06 Xcel Energy Inc 3.5%
T Mobile USA Inc 3.15% 01/12/2049 527,000 323,046 0.10
11/02/2032 299,000 296,082 0.10 51,176,341 16.55
T Mobile USA Inc 4.375% . .
15/04,/2040 850,000 649,567 021 _Finlandia
. Mehilainen Yhtiot OY 5.125%
T Mobile USA Inc 5.15%
15/04/2034 169,000 147,146 0.05 30/06/2032 100,000 101,713 0.03
- 101,713 0.03
T Mobile USA Inc 5.65%
15/01/2053 600,000 494,608 0.16 Francia
Target Corp 4.8% Afflelou SAS 6% 25/07/2029 366,000 382,017 0.12
15/01/2053 141,000 107,015 0.03 Air France KLM FRN
The Coca Cola Co 5.45% 31/12/2099 200,000 203,295 0.07
01/06/2034 600,000 535,486 0.17 Air Liquide Finance 2.625%
Thermo Fisher Scientific Inc 05/11/2029 200,000 198,764 0.06
0
4.977% 10/08/2030 300,000 265,050 0.09 Banque Fédérative du Crédit
Toyota Motor Corp 4.55% Mutuel SA 3.625%
17/05/2030 500,000 433,585 0.14 07/03/2035 500,000 489,915 0.16
UGI International LLC 2.5% Banque Fédérative du Crédit
01/12/2029 405,000 388,696 0.13 Mutuel SA 5.25%
Unilever Capital Corp 2.875% 10/09/2031 300,000 351,834 0.11
31/10/2032 390,000 382,678 0.12

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Banque Fédérative du Crédit

Laboratoire Eimer SELAS 5%

Mutuel SA FRN 14/05/2036 700,000 694,337 0.22 01/02/2029 350,000 295,484 0.10
BNP Paribas SA FRN Loxam SAS 4.25%
17/09/2033 400,000 395,248 0.13 15/02/2031 306,000 306,508 0.10
BNP Paribas SA FRN Opal Bidco Sas 5.5%
31/12/2099 400,000 428,980 0.14 31/03/2032 446,000 461,820 0.15
BPCE SA FRN 02/03/2032 500,000 496,205 0.16 Orange SA 2.5% 13/11/2028 200,000 198,812 0.06
BPCE SA FRN 19/10/2027 303,000 253,841 0.08 Orange SA 5.375%
CAB Selas 3.375% 13/01/2042 400,000 334,634 0.11
01/02/2028 325,000 316,760 0.10 Paprec Holding SA 3.5%
CMA CGM SA 5% 01/07/2028 300,000 300,444 0.10
15/01/2031 404,000 405,022 0.13 Paprec Holding SA 4.5%
CNP Assurances SA 2.75% 15/07/2032 246,000 250,364 0.08
05/02/2029 400,000 396,320 0.13 Picard Groupe SA 6.375%
Constellium SE 5.375% 01/07/2029 420,000 439,260 0.14
15/08/2032 366,000 382,439 0.12 RCI Banque SA FRN
Crédit Agricole SA 2% 09/10/2034 300,000 316,266 0.10
25/03/2029 400,000 386,856 0.12 Renault SA 3.875%
Electricité de France SA 5.5% 30/09/2030 100,000 100,751 0.03
25/01/2035 100,000 113,487 0.04 RTE Reseau De Transport
0,
Electricité de France SA FRN 2.625% 08/07/2029 200,000 198,476 0.06
31/12/2099 200,000 205,934 0.07 Seche Environnement SA 4.5%
Emeria SASU 7.75% 25/03/2030 100,000 102,098 0.03
31/03/2028 333,000 307,036 0.10 Société Générale SA FRN
Engie SA 5.75% 28/10/2050 300,000 323,915 0.10 19/01/2030 200,000 175,848 0.06
. Société Générale SA FRN

Engie SA FRN 31/12/2099 500,000 496,700 0.16 20/11,/2035 400,000 399,320 0.13
EssilorLuxottica SA 2.625% .

Totalenergies Cap Intl 3.16%
10/01/2030 600,000 594,504 0.19 03/03/2033 500,000 493,155 0.16
Fnac Darty SA 4.75% .

TotalEnergies SE FRN
01/04/2032 228,000 234,995 0.08 31/12/2099 204,000 208,084 0.07
Forvia SE 5.625% L .

Unibail Rodamco Westfield SE
15/06/2030 385,000 402,533 013 [N 31/12/2099 300,000 307,734 0.10
Getlink SE 4.125%

Valeo SE 4.625%
15/04/2030 226,000 232,061 0.07 " 53/03/2032 100,000 100,256 0.03
Goldstory SASU 6.75% . A

Veolia Environnement SA
01/02/2030 233,000 242,126 0.08 5 974% 10/01/2031 200,000 198,044 0.06
lliad Holding SAS 5.375% 16,144,695 5.20
15/04/2030 112,000 115,703 0.04

Gibraltar
lliad Holding SAS 6.875%
15/04/2031 557,000 596,127 0.19 888 Acquisitions Ltd 10.75%

15/05/2030 257,000 248,578 0.08
Kapla Holding SAS 5% /05/
30/04/2031 216,000 219,623 0.07 888 Acquisitions Ltd 8%
La Banque Postale FRN 30/09/2031 144,000 116,303 0.04
09/02/2028 300,000 294,864 0.10 364,881 0.12
La Mondiale FRN 31/12/2099 800,000 795,896 0.26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Grecia Islas Caiman
Public Power Corp 4.25% MAF Global Securities FRN
31/10/2030 160,000 162,304 0.05 31/12/2099 408,000 360,674 0.12
162,304 0.05 MAF Global Securities FRN
India 31/12/2099 1,643,000 1,390,796 0.45
e SNB Funding Ltd FRN
10 Renew Power Subsidiar
4.5% 14/07/2028 1,050,000 858,336 0.28 24/06/2035 900,000 789,198 0.25
858,336 0.28 2,540,668 0.82
Irlanda Italia
0
AerCap Ireland Capital Ltd A2A SpA 3.25% 24/05/2032 313,000 309,923 0.10
2.45% 29/10/2026 300,000 252,037 0.08 A2A SpA FRN 31/12/2099 311,000 321,425 0.10
AIB Group Plc FRN Banca Monte Dei Paschi Di
31/12/2099 200,000 205,078 0.07 Siena FRN 20/02/2032 275,000 273,243 0.09
Avenir Issuer IV Ireland 6% Banco BPM SpA FRN
30/12/2027 216,160 179,811 0.06 23/10/2031 489,000 483,572 0.16
Bank of Ireland Group Plc FRN Castello BC Bidco SpA FRN
10/11/2036 463,000 451,314 0.15 14/11/2031 100,000 101,027 0.03
BMS Ireland Cap Funding Enel SpA FRN 31/12/2099 200,000 194,477 0.06
2.973% 10/11/2030 378,000 376,435 0.12
6 10/11/ : d Engineering SpA 8.625%
BMS Ireland Cap Funding 15/02/2030 132,000 141,775 0.05
0y
3.363% 10/11/2033 347,000 342,760 0.11 Fabbrica ta Sintetici 5.625%
Ca Autobank SpA le 2.75% 01/08/2027 300,000 301,278 0.10
07,/07/2028 641,000 640,929 0.21 Fiber Bidco SpA 10.75%
Energia Group ROl 6.875% 15/06/2029 250,000 191,548 0.06
31/07/2028 254,000 263,682 0.09
/01/ Gruppo San Donato SpA 6.5%
Flutter Treasury DAC 6.125% 31/10/2031 121,000 123,287 0.04
04/06/2031 300,000 347,274 0.11
/086/ Intesa Sanpaolo SpA FRN
Smurfit Westrock Finance 01/06/2032 300,000 243,846 0.08
5.185% 15/01/2036 900,000 772,194 0.25 .
Itelyum Regeneration SpA
Virgin Media Vendor Fin 5.75% 15/04/2030 185,000 185,197 0.06
4.875% 15/07/2028 430,000 481,357 0.16 -
6 15/07/ Libra Groupco Spa 5%
4,312,871 141 15/05/2027 600,000 602,133 0.19
Isla de Man Lottomatica SpA 4.875%
Playtech Plc 5.875% 31/01/2031 182,000 187,981 0.06
28/06/2028 150,000 150,336 0.05 Nexture SpA FRN
150,336 0.05 30/07/2032 238,000 240,087 0.08
Optics Bidco Spa 2.375%
12/10/2027 500,000 495,095 0.16
Paganini BidCo SpA FRN
30/10/2028 250,000 252,758 0.08
Rekeep SpA 9% 15/09/2029 396,000 354,787 0.11
Snam SpA FRN 31/12/2099 300,000 307,851 0.10
Sofima Holding SpA 3.75%
15/01/2028 330,000 330,825 0.11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

BONOS (CONTINUACION)
Luxemburgo (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Teamsystem SpA 5%

lon Platform Finance Sarl

01/07/2031 300,000 302,931 0.10 7.875% 01/05/2029 414,000 421,116 0.14
Telecom Italia SpA 3.625% LHMC Finco 2 Sarl 9.375%
30/09/2030 100,000 100,615 0.03 15/05/2030 419,062 436,538 0.14
Terna Rete Elettrica 3.125% Luna 2.5 SARL 5.5%
17/02/2032 392,000 389,922 0.13 01/07/2032 512,000 522,511 0.17
6,435,583 2.08 Lune Holdings Sarl 5.625%
Japén 15/11/2028 497,000 64,610 0.02
. Matterhorn Telecom SA 4.5%
East Japan Railway Co 3.533%
04/09/2036 223,000 219,149 0.07 30/01/2030 166,000 170,537 0.06
R Maxam Prill Sarl 6%
East Japan Railway Co 4.11%
22/02/2043 600,000 587,502 0.19 15/07/2030 442,000 452,449 0.15
. . . Motion Finco Sarl 7.375%
Mizuho Financial Group FRN
13/05/2031 200,000 175,420 0.06 15/06/2030 387,000 352,551 0.11
. X . PLT VII Finance Sarl 6%
Mizuho Financial Group FRN
13/05/2033 438,000 433,169 0.14 15/06/2031 210,000 218,138 0.07
. . . Repsol Europe Finance FRN
Mizuho Financial Group FRN
13/09/2028 200,000 174,445 0.06 31/12/2099 700,000 696,227 0.22
. Summer BC Holdco B Sarl
Ntt Finance Corp 2.906% o
16/03/2029 200,000 200,172 0.06 5.875% 15/02/2030 100,000 92,317 0.03
1,789,857 0.58 Vivion Investments 5.625%
08/06/2030 233,000 225,341 0.07
Jersey 4,832,986 1.56
CPUK Finance Ltd 6.875% Nigeria
28/08/2032 200,000 229,076 0.07
X Seplat Energy Plc 9.125%
Toucan Finco US 8.25%
15/05,/2030 450,000 435,156 0.14 21/03/2030 1,000,000 885,844 0.29
885,844 0.29
Waga Bondco Ltd 8.5%
15/06/2030 350,000 368,631 0.12 Noruega
1,032,863 0.33 Aker BP ASA 4% 15/01/2031 500,000 411,565 0.13
Kazajstan Aker BP ASA 5.125%
Kazmunaygas National Co 01/10/2034 255,000 212,564 0.07
6.375% 24/10/2048 1,011,000 870,211 0.28 624,129 0.20
870,211 0.28 Paises Bajos
Luxemburgo Abertis Finance BV FRN
Aramark International Finance 81/12/2099 100,000 102,103 0.03
4.375% 15/04/2033 143,000 143,126 0.05 ABN Amro Bank NV 2.375%
Contourglobal Power Holding 01/06/2027 200,000 199,774 0.06
5% 28/02/2030 517,000 531,393 0.17 Achmea BV FRN 31/12/2099 400,000 399,182 0.13
Cullinan Holdco SCSp 8.5% Achmea BV FRN 31/12/2099 200,000 194,162 0.06
15/10/202 400,2 2,251 A1
5/10/2029 00,208 352,25 0 Alliander NV 2.625%
Currenta Group Holdings 5.5% 09/09/2027 200,000 200,336 0.06
15/05/2030 152,000 153,881 0.05

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Descripcion

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Cantidad/
Valor
nominal

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Alliander NV 3% 07/10/2034 226,000 217,916 0.07 Volkswagen International

) . Finance NV FRN 31/12/2099 200,000 202,652 0.07
American Medical Systems
Europe B.V. 3.25% Ziggo Bond Company BV
08/03/2034 250,000 245,228 0.08 3.375% 28/02/2030 200,000 178,554 0.06
ASR Nederland NV FRN Ziggo Bond Company BV
02/05/2049 330,000 330,733 0.11 6.125% 15/11/2032 300,000 283,092 0.09
ASR Nederland NV FRN 8,373,961 2.67
31/12/2099 400,000 403,979 0.13 Portugal
BE Semiconductor Industries Banco Comercial Portugues

0
4.5% 15/07/2031 311,000 323,529 0.10 FRN 24/06,/2031 800,000 797,360 0.26
Boels Topholding BV 6.25%
15/02/2029 243,000 250,942 0.08 Tap SA 5.125% 15/11/2029 400,000 416,935 0.13
. 1,214,295 0.39
Cooperatieve Rabobank UA
5.25% 14/09/2027 200,000 231,823 0.07 Reino Unido
Cooperatieve Rabobank UA Allwyn Entertainment Financing
5.25% 23/05/2041 200,000 224,865 0.07 4.125% 15/02/2031 378,000 372,969 0.12
Dufry One BV 4.75% Anglian Water Osprey FIN
18/04/2031 209,000 216,525 0.07 6.75% 27/08/2031 279,000 325,084 0.10
Enel Finance International NV Anglogold Holdings Plc 3.75%
5% 15/06/2032 800,000 693,727 0.22 01/10/2030 1,980,000 1,620,482 0.52
IGT Lottery Holdings BV 4.25% Argiva Broadc Finance PI
15/03/2030 175,000 178,258 0.06 8.625% 01/07/2030 114,000 134,972 0.04
ING Groep NV 1.375% AXIS Specialty Finance Plc 4%
11/01/2028 300,000 293,076 0.09 06/12/2027 200,000 170,269 0.05
ING Groep NV FRN Azule Energy Finance Plc
20/08/2037 200,000 198,762 0.06 8.125% 23/01/2030 1,100,000 940,270 0.30
IPD 3 BV 5.5% 15/06/2031 251,000 254,501 0.08 B&M European Value Retail SA
0,
NN Group NV FRN 6.5% 27/11/2031 215,000 243,396 0.08
31/12/2099 200,000 211,942 0.07 Barclays Bank Plc 3.25%
Oi European Group BV 6.25% 12/02/2027 200,000 226,573 0.07
15/05/2028 300,000 309,006 0.10 Bellis Acquisition Co 8%
Phoenix PIB Dutch Finance BV 01/07/2031 218,000 211,946 0.07
4.875% 10/07/2029 300,000 315,705 0.10 Belron UK Finance Plc 4.625%
Q Park Holding BV 4.25% 15/10/2029 250,000 257,697 0.08
01/09/2030 309,000 314,040 0.10 Bidvest Group Uk Plc 6.2%
Q Park Holding BV 5.125% 17/09/2032 2,000,000 1,731,244 0.56
15/02/2030 336,000 347,528 0.11 Bracken Midcol Plc FRN
Summer Bidco BV 10% 01/11/2027 243,000 276,951 0.09
15/02/2029 614,030 622,693 0.20 British Telecommunication
0,

Teva Pharm Fnc NI i 4.125% 2.75% 30/08/2027 200,000 200,680 0.06
01/06/2031 174,000 176,777 0.06 Castle UK Finco Plc 7%
Trivium Packaging Finance BV 15/05/2029 390,000 451,315 0.15
6.625% 15/07/2030 144,000 151,974 0.05 CDR Firefly Bidco Ltd 8.625%
United Group BV 6.25% 30/04/2029 249,000 299,469 0.10
31/01/2032 100,000 100,577 0.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Reino Unido (continuacion)

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Reino Unido (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Deuce FinCo 7% 20/11/2031 151,000 175,148 0.06 Scotland Gas Network Plc
()
Drax Finco Plc 5.875% 3.25% 08/03/2027 100,000 113,284 0.04
15/04/2029 500,000 519,422 0.17 Sherwood Financing Plc
0,
EC Finance Plc 3.25% 9.625% 15/12/2029 450,000 508,585 0.16
15/10/2026 350,000 347,818 0.11 Tritax Big Box Reit Plc 4.75%
Galaxy Bidco Ltd 8.125% 12/11/2032 370,000 421,301 0.14
19/12/2029 200,000 241,406 0.08 Vodafone Group Plc 5%
Gatwick Airport Finance 6% 30/05/2038 200,000 167,475 0.05
21/11/2030 197,000 226,223 0.07 Voyage Care Bondco Plc
0,
HSBC Holdings Plc 6% 5.875% 15/02/2027 295,000 336,917 0.11
29/03/2040 100,000 115,536 0.04 Wise Financing 5.1%
HSBC Holdings Plc FRN 25/11/2030 361,000 413,798 0.13
19/05/2036 1,000,000 1,015,710 0.33 Zegona Finance Plc 6.75%
Ineos Quattro Finance 2 8.5% 15/07/2029 418,300 441,147 0.14
15/03/2029 475,000 380,483 0.12 18,526,910 5.96
International Consolidated Rumania
Airlines 3.352% 11/09/2030 630,000 630,057 0.20 Digi Romania SA 4.625%
Ithaca Energy North 5.5% 29/10/2031 196,000 195,506 0.06
01/10/2031 100,000 100,742 0.03 195,506 0.06
Jaguar Land Rover Automotive Suecia
Plc 4.5% 15/07/2028 300,000 302,646 0.10
Heimstaden Bostad Ab FRN
Legal & General Group FRN
14/11/2048 156,000 180,225 0.06 31/12/2099 250,000 243,244 0.08
Sandvik AB 2.125%
Lloyds Banking Group Plc FRN
04/03/2036 542,000 537,821 0.17 07/06/2027 200,000 199,032 0.06
Skandinaviska Enskilda 3%
Lloyds Banking Group Plc FRN
31/12/2099 500,000 596,096 0.19 10/02/2032 416,000 412,543 013
Swedbank AB 2.1%
Market Bidco Finco Plc 8.75%
31/01/2031 400,000 452,456 0.15 25/05/2027 300,000 298,809 0.10
Vattenfall AB FRN
Motability Operations 1.5%
20/01/2041 100,000 65,550 0.02 29/06/2083 100,000 107,732 0.03
Volvo Car AB 4.2%
Motability Operations 5.75%
11/09/2048 100,000 109,552 0.04 10/06/2029 500,000 509,420 0.16
1,770,780 0.56
Natwest Group Plc FRN
01/03/2028 900,000 780,171 0.25 Suiza
Natwest Markets Plc 3% Aptiv Plc 3.1% 01/12/2051 300,000 164,251 0.05
03/09/2030 859,000 853,185 0.28 UBS Group AG FRN
Ocado Group Plc 10.5% 01/04/2031 700,000 590,549 0.19
08/08/2029 140,000 161,643 0.05 UBS Group AG FRN
Pcc Global Plc 8.25% 11/08/2031 200,000 199,096 0.06
15/11/2030 157,000 151,102 0.05 UBS Group AG FRN
Pinewood Finco Plc 6% 12/02/2034 508,000 496,296 0.16
27/03/2030 359,000 414,438 0.13 1,450,192 0.46
Reckitt Benckiser Treasury
Services Plc 2.625%
10/09/2028 304,000 303,656 0.10

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

en % del
patrimonio

neto

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)

Turquia Benin
Turkiye Garanti Bankasi FRN Benin (Republic of) 4.875%
28/02/2034 1,000,000 892,562 0.29 19/01/2032 470,000 451,059 0.15
892,562 0.29 Benin (Republic of) 4.95%
Uzbekistan 22/01/2035 450,000 418,671 0.14
e ; 869,730 0.29
Navoi Mining Metallurgic
6.75% 14/05/2030 450,000 401,768 0.13 Chile
Navoiyuran 6.7% 02/07/2030 1,100,000 946,208 0.31 Chile (Republic of) 5.65%
1,347,976 0.44 13/01/2037 1,100,000 991,671 0.32
991,671 0.32
BONOS TOTALES 153,689,833 49.57 .
Costa de Marfil
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES Ivory Coast (Republic of)
. 4.875% 30/01/2032 1,340,000 1,302,601 0.42
Alemania
1,302,601 0.42
Germany (Fed Rep) 0.1% .
15/04/2026 1,485,576 1,469,918 0.47 Egipto
Germany (Fed Rep) 0.1% Egypt (Republic of) 5.625%
15/04/2033 661,950 624,835 0.20 16/04/2030 950,000 948,794 0.31
Germany (Fed Rep) 0.1% 948,794 0.31
15/04/2046 315,851 243,465 0.08 Estados Unidos
Germany (Fed Rep) 0.5% Gabon (Re; i 9
public of) 6.097%
15/04/2030 775,524 766,791 0.25 01,/08/2038 940,000 814,141 0.26
3,105,009 1.00 TSY INFL IX N/B 1.125%
Argentina 15/01/2033 1,928,380 1,576,019 0.51
Argentina (Republic of) 7.8% TSY INFL IX N/B 1.5%
26/11/2033 402,000 347,384 0.11 15/02/2053 1,086,747 722,291 0.23
Argentina (Republic of) FRN United States Treasury Notes
09/07/2035 900,000 571,848 0.18 0.125% 15/07/2030 1,490,931 1,198,398 0.39
Provincia De Buenos Aires United States Treasury Notes
Argentina (Republic of) FRN 0.25% 15/07/2029 2,651,411 2,175,715 0.70
01/09/2037 918,400 602,260 0.19 United States Treasury Notes
1,521,492 0.48 0.5% 15/01/2028 1,870,987 1,565,365 0.51
Bahamas United States Treasury Notes
1.375% 15/02/2044 946,594 675,582 0.22
Commonwealth of Bahamas
8.25% 24/06/2036 1,025,000 976,693 0.32 United States Treasury Notes
0,
976,693 0.32 2.125% 15/02/2040 122,013 102,943 0.03
8,830,454 2.85

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Francia

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACI()N)
México

France (Republic of) 0.1%

United Mexican States

25/07/2036 599,211 506,615 0.16 Government Bond 4.5%
France (Republic of) 0.1% 19/03/2034 722,000 720,801 0.23
01/03/2029 492,613 480,706 0.16 United Mexican States
Government Bond 6.625%
France (Republic of) 1.8%
25/07,2040 283,235 278,230 0.09 29/01/2038 1,000,000 890,467 0.29
1,265,551 0.41 1,611,268 0.52
Ghana Nigeria
. Nigeria (Republic of) 8.6308%
Ghana (Republic of) FRN
03/07/2035 1,200,000 937,644 0.30 13/01/2036 1,000,000 918,472 030
937,644 0.30 918,472 030
Guatemala Oman
. Oman (Sultanate of) 6.25%
Guatemala (Republic of) 3.7%
07/10/2033 1,028,000 783,501 0.25 25/01/2031 1,700,000 1,550,662 0.50
- 1,550,662 0.50
Guatemala (Republic of) .
6.55% 06/02/2037 861,000 784,221 0.25 Pakistan
1,567,722 0.50 Pakistan (Islamic Republic of)
(")
Hungria 6% 08/04/2026 1,062,000 902,887 0.29
) 902,887 0.29
Hungary (Republic of) 5.5% )
26,/03/2036 1,900,000 1,617,131 0.52 Pera
1,617,131 0.52 Peru (Republic of) 5.375%
B 08/02/2035 1,900,000 1,655,634 0.53
Libano
1,655,634 0.53
Liban (Republic of) 8.25%
12/04/2021 1,500,000 299,872 0.10 Reino Unido
299,872 0.10 United Kingdom Government
Bond 0.125% 22/03/2029 289,857 324,684 0.10
Luxemburgo
. United Kingdom Government
PRA Group Europe Holding Il o
6.25% 30/09/2032 314,000 307,023 0.10 Bond 0.125% 22/03/2046 1,924,970 1,486,135 0.48
United Kingdom Government
7,02 .1
307,023 010 Bond 0.125% 10/08/2031 165,344 180,276 0.06
Macedonia United Kingdom Government
Macedonia (Republic of) Bond 0.625% 22/11/2042 541,927 499,242 0.16
1.625% 10/03/2028 1,730,000 1,648,517 0.53 United Kingdom Government
1,648,517 0.53 Bond 0.75% 22/03/2034 557,927 602,735 0.19
United Kingdom Government
Bond 1.125% 22/11/2037 395,049 420,989 0.14
3,514,061 1.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2025 (en EUR)

en % del
patrimonio

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

Valor de Descripcion

mercado*

Cantidad/
Valor

Descripcion

Cantidad/
Valor

nominal

neto

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES (CONTINUACION)
Rumania

nominal

RENTA VARIABLE (CONTINUACION)
Australia

neto

Romania (Government of) Fortescue Metals Group Ltd 119,885 1,498,229 0.48
0y
3.375% 08/02/2038 1,050,000 823,541 0.27 Woodside Energy Group Ltd 55,767 746,962 0.24
823,541 0.27 2,245,191 0.72
Sri Lanka Austria
Sri Lanka (Republic of) FRN
15/02/2038 655,000 509,343 016 OMVAG 30,483 1,448,562 0.47
Sri Lanka (Republic of) FRN 1,448,552 047
15/05/2036 855,000 662,786 0.21 Brasil
1,172,129 0.37 BB Seguridade Participacoes 180,600 1,014,450 0.33
Sudafrica Petroleo Brasileiro Spon Adr 44,766 451,681 0.15
South Africa (Republic of) 1,466,131 0.48
6.25% 08/03/2041 2,050,000 1,685,225 0.54 .
Canada
1,685,225 0.54
Keyera Corp 10,122 276,647 0.09
Ucrania
The Bank of Nova Scotia 24,585 1,545,918 0.50
Ukraine (Republic of) FRN
01/02/2034 950,000 387,789 0.13 1,822,565 0.59
Ukraine (Republic of) FRN Corea, Republica de
01/02/2035 500,000 242,352 0.08 Industrial Bank of Kore