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Informacion en materia de sostenibilidad relativa a los productos
financieros que promueven caracteristicas medioambientales o sociales

Nombre del producto: Eurizon Fund - SLJ Local Emerging
Markets Debt

Identificador de entidad juridica: 5493003GXX4SNDCOBJ07

Clasificacion segun el SFDR: producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales o sociales, o una
combinacion de esas caracteristicas, a que se refiere el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDRw).

Resumen

El fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales, pero no se compromete a realizar inversiones sostenibles en el
sentido del art. 2(17) del Reglamento (UE) 2019/2088. No obstante, el fondo podria invertir en actividades que se consideren
sostenibles con arreglo a su politica de inversion. Sin embargo, dichas inversiones no son decisivas per se para el logro de las
caracteristicas medioambientales del fondo.

Eurizon Capital S.A. ha adoptado un marco especifico que prevé indicadores medioambientales, sociales y de gobernanza especificos
para la evaluacion de los efectos negativos sobre la sostenibilidad derivados de las inversiones en funcién de las caracteristicas y los
objetivos de los distintos productos financieros, que prevén el uso de:

seleccion negativa de factores de ISR y ASG, con el fin de mitigar los riesgos de exposicion a empresas que operan en sectores
considerados no «socialmente responsables» (incluida, en particular, la exposicién al sector de los combustibles fosiles y al sector de
las armas no convencionales) o caracterizados por una gobernanza medioambiental, social o corporativa critica;

integracion positiva de los factores ASG en el analisis, la seleccion y la composicion de las carteras financieras (Puntuacion ASG).

Estas estrategias se supervisan mediante limites de inversion especificos que permiten tanto un control a priori durante la preparacion
de las érdenes como un control a posteriori durante la valoracién de la cartera.

Ademas, teniendo en cuenta las garantias que ha definido, la Sociedad tiene en cuenta indicadores medioambientales y sociales
especificos para la evaluacién de las principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad provocadas por las actividades
de inversion del producto financiero.

Eurizon Capital S.A. utiliza uno de los principales proveedores de informaciéon de mercado especializado en cuestiones ASG como
fuente de datos para evaluar las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el producto financiero. En cualquier
caso, para minimizar cualquier riesgo de «dependencia excesiva, la Sociedad ha establecido procedimientos especiales para
reevaluar la informacion facilitada por el proveedor.

Eurizon Capital S.A. lleva a cabo una diligencia debida sobre los activos subyacentes al producto financiero, mediante controles
especificos tanto a priori como a posteriori con el fin de garantizar el cumplimiento de las estrategias de inversion.

No se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si el fondo esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

Sin objetivo de inversion sostenible
Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como objetivo la inversion sostenible.

El fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales, pero no se ha comprometido a realizar inversiones sostenibles de
acuerdo con el parrafo 17 del articulo 2 del Reglamento 2019/2088.

Caracteristicas medioambientales o sociales del producto financiero

El fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales invirtiendo en valores de emisores con caracteristicas ASG favorables.
Las caracteristicas ASG favorables se determinan como sigue:

ESG Score integration: de conformidad con las practicas de buena gobernanza, el fondo aspira a obtener una «puntuacién ASG»
(calculada para el conjunto de la cartera) superior a la del indice de referencia correspondiente, mediante la integracion de factores
ASG en el andlisis, la seleccion y la composicién de sus inversiones.

Exclusion de sectores: el fondo no invierte en emisores que operen en sectores considerados «no social y medioambientalmente
responsables».

Exclusion de emisores: el fondo no invierte en emisores «criticos» (es decir, con un nivel de calificacion de sostenibilidad ASG inferior
en el universo de inversion de renta variable y renta fija) para los que se activa un proceso de escalamiento.

El fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles en el sentido del art. 2(17) del Reglamento (UE) 22019/2088.



Estrategia de inversiéon

El fondo invierte principalmente, de manera directa o a través de derivados, en bonos gubernamentales emitidos en mercados
emergentes, incluidos China y Rusia, y denominados en cualquier moneda local. Estas inversiones pueden tener una calificacion
inferior a grado de inversion, y en algunos casos pueden ser altamente especulativas. Por lo general, el fondo opta por la inversion
directa, pero ocasionalmente podra invertir a través de derivados. Para mas informacién sobre la politica de inversiéon del fondo,
consulte el folleto.

El analisis de los factores ASG es un elemento cualificador de la estrategia del fondo.
El fondo evalua el perfil ASG de las inversiones de la cartera mediante una metodologia de puntuacién ASG que cubre, al menos:

- 90% de las inversiones en cada una de las siguientes clases de activos: renta variable de empresas de gran capitalizacion y deuda
soberana de paises desarrollados, asi como titulos de deuda con grado de inversion (incluidos los instrumentos del mercado
monetario).

- 75% de las inversiones en cada una de las siguientes clases de activos: renta variable de empresas de gran capitalizacion y deuda
soberana de paises emergentes, renta variable de empresas de pequefia y mediana capitalizacion, asi como titulos de deuda con
una calificacion inferior a grado de inversién (incluidos los instrumentos del mercado monetario).

En efecto, de conformidad con las practicas de buena gobernanza, el fondo aspira a obtener una «puntuacién ASG» (calculada para
el conjunto de la cartera) superior a la del indice de referencia correspondiente, mediante la integracion de factores ASG en el
analisis, la seleccién y la composicion de sus inversiones. La puntuacion ASG es representativa de las oportunidades y riesgos
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo a los que esta expuesto un emisor y tiene en cuenta la gestion de estos riesgos
por parte del emisor. La puntuacion ASG del fondo se calcula como la media ponderada de las puntuaciones ASG de los emisores de
los instrumentos financieros mantenidos en la cartera del fondo.

Ademas, el fondo no invierte en emisores de sectores considerados «no social y medioambientalmente responsables», es decir, (i) en
empresas caracterizadas por una clara implicacion directa en la fabricacién de armas no convencionales; (ii) en empresas que
obtengan al menos el 25% de su volumen de negocios de actividades mineras o de produccién de electricidad vinculadas al carbén
térmico; (iii) en empresas que obtengan al menos el 10% de su volumen de negocios de la extraccion de arenas bituminosas.
Ademas, el fondo no invierte en emisores «criticos» para los que se activa un proceso de escalamiento. Los emisores «criticos» son
aquellas empresas con mayor exposicion a los riesgos medioambientales, sociales y de gobierno corporativo, es decir, con un nivel de
calificacion de sostenibilidad ASG inferior en el universo de inversién de renta variable y renta fija.

El fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales, pero no se compromete a realizar inversiones sostenibles en el
sentido del art. 2(17) del Reglamento (UE) 20019/2088.

Se considera que las empresas emisoras que no tienen miembros independientes en su érgano de administracion no tienen buenas
practicas de gobernanza.

Cada mes, dichos emisores se identifican entre los incluidos en los servicios «kMSCI ESG Ratings - World», «MSCI ESG Ratings -
Emerging Markets» y «MSCI ESG Ratings - Fixed Income Corporate» de «MSCI ESG Research».

Ademas, la lista mensual también puede incluir otros Emisores que presenten (i) investigaciones contables, internas o por parte de
autoridades externas, asi como la presencia de sanciones o condenas por asuntos relacionados con procedimientos contables; o (ii)
procedimientos de quiebra o liquidacion.

Dichos emisores son excluidos a priori del universo de inversion del fondo y, en el momento de la valoracion de la cartera, también se
realiza un control a posteriori basado en la tltima lista disponible de emisores excluidos.

Proporcion de inversiones
El fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales.

Las inversiones ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales tienen una proporcién minima del 80% del patrimonio del
fondo (n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales).

Ademas, se le informa de que el fondo evalla el perfil ASG de las inversiones de la cartera mediante una metodologia de puntuacién
ASG que cubre, al menos, (expresado en porcentajes del patrimonio neto del fondo o emisores que conforman la cartera):

90% de las inversiones en cada una de las siguientes clases de activos: renta variable de empresas de gran capitalizaciéon y deuda
soberana de paises desarrollados, asi como titulos de deuda con grado de inversion (incluidos los instrumentos del mercado
monetario).

75% de las inversiones en cada una de las siguientes clases de activos: renta variable de empresas de gran capitalizacién y deuda
soberana de paises emergentes, renta variable de empresas de pequefa y mediana capitalizacion, asi como titulos de deuda con una
calificacion inferior a grado de inversion (incluidos los instrumentos del mercado monetario).

El fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles en el sentido del art. 2(17) del Reglamento (UE) 2019/2088.

El fondo no promueve los objetivos medioambientales especificos estipulados en el Reglamento (UE) 2020/852. En efecto, las
inversiones sostenibles realizadas por los fondos no contemplan los criterios técnicos de la Union Europea relativos a las actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles. Actualmente, la proporcion de inversiones medioambientalmente sostenibles del fondo
en el sentido del Reglamento (UE) 2020/852 es igual al 0%. No obstante, el fondo podria invertir en actividades que se consideren
sostenibles desde una perspectiva medioambiental con arreglo a su politica de inversién. Sin embargo, dichas inversiones no son
decisivas per se para el logro de las caracteristicas medioambientales del fondo.

Las siguientes inversiones se incluyen en «n.° 2 Otras»: (i) inversiones potenciales en emisores sin puntuacién ASG; (ii) derivados
para reducir riesgos (cobertura) y costes, y para obtener exposicion adicional a la inversion; (iii) activos liquidos para cubrir pagos
corrientes 0 excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos admisibles; (iv) instrumentos y técnicas utilizados
Unicamente para una gestion eficiente del fondo.

Para las inversiones incluidas en «n.° 2 Otras», no existen garantias medioambientales o sociales minimas.



#1 Aligned with E/S
characteristics

#1B Other E/S characteristics

Investments

#2 Other

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden
considerarse inversiones sostenibles.

Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

Eurizon Capital S.A. realiza actividades de seguimiento especificas para la integracion del riesgo de sostenibilidad en las estrategias
mencionadas, en concreto:

ESG Score integration: por lo que respecta a la supervision relacionada con la integracion de los factores ASG, la actividad se
supervisa mediante limites de inversion especificos. Ademas, Eurizon Capital S.A. aplica limites de inversién especificos a emisores
que no cumplen las practicas de buena gobernanza.

Exclusion de sectores: la supervision de la coherencia de la cartera con respecto a la lista de emisores que operan en sectores
considerados no «socialmente responsables» se lleva a cabo mediante limites de inversion especificos que permiten tanto un control
a priori durante la preparacion de las 6rdenes como un control a posteriori durante la valoracion de la cartera. En este sentido,
Eurizon Capital S.A. supervisa la ausencia de inversion directa en dichos emisores.

Exclusion de emisores: la supervision de la coherencia de la cartera con la lista de emisores considerados «criticos» se lleva a cabo
mediante limites de inversion especiales que permiten tanto un control a priori al preparar las érdenes como un control a posteriori al
evaluar la cartera. Si se detectan emisores de valores ya incluidos en las carteras de los activos gestionados que tengan una
calificacion o hayan sido objeto de una revision de la calificacion de sostenibilidad ASG que los situe entre los «criticos», Eurizon
Capital S.A. decidira sobre la activacion de un proceso de escalada (la denominada «implicacion»), teniendo en cuenta también (i) la
importancia de las posiciones globales mantenidas por los activos gestionados; o (ii) la exposicién en cada activo gestionado. Los
emisores «criticos» para los que no se inicie el proceso de implicacion se desinvertiran de las carteras gestionadas segun el
calendario que se considere mas adecuado en interés de los participantes/clientes y, en cualquier caso, en el plazo de tres meses
desde que se tome la decision. Si tras 18 meses desde la activacién de la implicacion no se ha observado ningun efecto positivo o
mejora de la calificacion de sostenibilidad, Eurizon Capital S.A. decidira si iniciar el proceso de desinversién de las carteras
gestionadas; las desinversiones se realizaran segun el calendario que se considere mas adecuado en interés de los participantes/
clientes y, en cualquier caso, en el plazo de tres meses desde que se tome la decision.

Métodos

Para medir la consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto financiero se
utilizan los siguientes indicadores de sostenibilidad:

Exclusion de sectores: ponderacién en el fondo de emisores de sectores considerados no «social y medioambientalmente
responsables», identificados a partir de datos facilitados por proveedores de informacion ASG y de ISR especializados.

Exclusion de emisores: ponderacion en el fondo de emisores con una alta exposicién a los riesgos medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo (ASG) (es decir: emisores «criticos»), identificados a partir de datos facilitados por proveedores de informacion
ASG especializados.

ESG Score integration: «Puntuacion ASG» del fondo determinada por el proveedor de informaciéon ASG especializado MSCI ESG
Research sobre la base del perfil medioambiental, social y de gobernanza de las empresas en las que invierte.

Fuentes y tratamiento de datos

Eurizon Capital S.A. utiliza uno de los principales proveedores de informacion de mercado especializado en cuestiones ASG como
fuente de datos para evaluar las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el producto financiero. El porcentaje de
datos estimados depende de las caracteristicas del emisor y del nivel de interaccion entre el proveedor de informacion y el propio
emisor. Ademas, la Sociedad ha adoptado las garantias adecuadas para asegurar la correcta representacion de los datos adquiridos.

Limitaciones de los métodos y los datos

Al utilizar un Unico proveedor de informacioén, Eurizon Capital S.A. no tiene la capacidad de completar los datos que falten ni de
corregir directamente las anomalias cruzando varias fuentes de datos. Ademas, debe tenerse en cuenta que el proveedor de
informacion no siempre puede verificar los datos con los emisores y, por consiguiente, en algunos casos se utilizan estimaciones o
aproximaciones.



Diligencia debida

Eurizon Capital S.A. lleva a cabo una diligencia debida sobre los activos subyacentes al producto financiero, mediante controles
especificos tanto a priori como a posteriori con el fin de garantizar el cumplimiento de las estrategias de inversion (véanse los
apartados IV «Estrategia de inversion» y VI «Seguimientoy).

Politicas de implicaciéon

Eurizon Capital S.A. tiene un compromiso fiduciario con sus clientes e inversores que le obliga a abordar eficazmente las cuestiones
relacionadas con los resultados de las empresas en las que invierte. Para ello, Eurizon Capital S.A. ha adoptado una Politica de
implicacién que ha publicado en el sitio web:
https:/lwww.eurizoncapital.com/-ImedialProject/Eurizon/EurizonPortals/EurizonPortallFiles/Sustainability/lENG/IECSA_Engage-
mentPolicy_eng.pdf

indice de referencia designado

No se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si el fondo esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.
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