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LE PRESENT DOCUMENT COMPREND
LE PROSPECTUS DE :

Barings Europe Select Trust
Barings German Growth Trust
Barings Korea Trust
Barings Strategic Bond Fund

Le présent Prospectus a été préparé conformément au New Collective Investment Schemes Sourcebook (COLL)
(nouveau guide des organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) de la Financial Conduct Authority.

La Société de Gestion a pris toutes les mesures raisonnables pour s’assurer que les faits stipulés dans le présent
document sont justes et exacts a tous égards et qu'il n’y a pas d’'autre fait important dont 'omission pourrait induire une
quelconque déclaration aux présentes trompeuse, explicite ou implicite a la date de publication du présent document. La
Société de Gestion en assume la responsabilité en conséquence.

Le présent Prospectus a pour seul objet de permettre aux investisseurs d’évaluer la pertinence d’un investissement dans
des Parts des Fonds. Investir dans des Parts des Fonds comporte des risques et peut ne pas convenir a tous les
investisseurs. Les investisseurs ne doivent envisager d’investir dans les Fonds que s’ils comprennent les risques
impliqués, y compris le risque de perte de la totalité du capital investi. Un investissement dans les Fonds ne devrait pas
constituer une proportion importante d’'un portefeuille d’'investissement et peut ne pas étre approprié pour tous les
investisseurs. Les placements réalisés au sein d’'un méme Fonds ne sont pas un programme d’investissement exhaustif.
Dans le cadre d’'un plan d’investissement a long terme d’un investisseur, celui-ci devrait songer a diversifier son
portefeuille en investissant dans une gamme d’investissements et de classes d’actifs. Nous attirons l'attention des
Investisseurs potentiels sur la section intitulée « Considérations de risques ». Si vous avez le moindre doute sur le fait
qu’il est (ou non) approprié pour vous d’investir dans les Fonds ou sur le contenu du présent Prospectus, nous vous
recommandons de consulter votre courtier, votre chargé de compte bancaire, votre conseiller juridique, votre comptable
ou tout autre conseiller financier.

Afin de se conformer a la Iégislation transposant les obligations britanniques des accords intergouvernementaux
concernant I'échange automatique d’'informations visant & améliorer la conformité fiscale internationale (y compris la loi
américaine FATCA), la Société de Gestion rassemblera et communiquera les informations relatives aux Détenteurs de
Parts, pour inclure des informations destinées a vérifier I'identité et le statut fiscal.

Quand la Société de Gestion ou son agent le leur demande, les Détenteurs de Parts doivent fournir des informations a
transmettre a I’Administration Fiscale et a toute autorité fiscale étrangére concernée.

Vous devez avoir regu et parcouru le Document d’Information Clé pour I'Investisseur (KIID) correspondant avant
d’investir.

Etats-Unis

Les Fonds proposés ici n'ont pas été enregistrés en vertu de la loi Securities Act de 1933 (loi américaine sur les valeurs
mobilieres de 1933), telle qu’amendée ou de toute autre loi américaine relative aux valeurs mobilieres. Les Fonds ne
seront pas enregistrés en tant que société d’investissement en vertu de la loi Investment Company Act de 1940 (loi
américaine sur les sociétés d’investissement de 1940), telle qu'amendée. Les Fonds ne peuvent pas étre offerts ou
vendus, directement ou indirectement aux Etats-Unis, dans I'un quelconque de leurs territoires ou possessions ou dans
les zones soumises a leur juridiction ou au bénéfice d’'un quelconque Ressortissant américain. Les Fonds ne sont pas
offerts & la vente dans toute juridiction dans laquelle les Fonds ne sont pas autorisés a la vente publique. Les Fonds ne
sont disponibles que dans les juridictions ou leur offre et vente sont permises. Si un Détenteur de Parts résidant
actuellement en dehors des Etats-Unis devient résident des Etats-Unis, nous nous réservons le droit de procéder au
rachat forcé de l'investissement du Détenteur de Parts.

Japon

Les actions n'ont pas été et ne seront pas enregistrées en vertu de I'article 4, paragraphe 1 de la loi japonaise sur les
instruments financiers et les bourses de valeurs (loi n° 25 de 1948, telle qu’amendée). Par conséquent, ni les actions ni
aucun droit sur celles-ci ne peuvent étre offerts ou vendus, directement ou indirectement, au Japon ou a ou pour le
compte d’un ressortissant japonais ou de tiers qui prévoiraient de les offrir a leur tour ou de les revendre, directement ou
indirectement, au Japon ou a un ressortissant japonais, sauf dans les cas ou cela serait conforme a I'ensemble des lois,
réglementations et directives applicables promulguées par les autorités gouvernementales et de tutelle compétentes du
Japon et en vigueur & ce moment-la. A cette fin, 'expression « ressortissant japonais » désigne toute personne résidente
du Japon, y compris les sociétés et autres entités constituées en vertu des lois du Japon.

Valide au 5 ao(t 2019
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Définitions
« Agent Administratif »,
« Teneur de Registre »

« Baring Asset Management
Group »

« Bond Connect »

« CCDC »

« China Interbank Bond
Market » (« Marché obligataire
interbancaire chinois »)

« Classe »
« CMU »

« COLL », « Guide COLL »

« Commissaires aux comptes »

« Conversion »

« Conversion »
« CSRC »

« Date de reglement »

« SHCH »

« Détenteur de Parts »

« Devise de référence »
« Directive OPCVM »

« Droits d'entrée »

« Espace économique
européen (EEE) »

« FCA », « Autorité de
réglementation »

« Fiduciaire »
« Fonds », « Compartiment »

« Formulaire d’Ouverture de
Compte »

Northern Trust Global Services SE.

Baring Asset Management Limited, ses filiales, ses sociétés holding et toutes les
filiales de toute société holding.

Initiative lancée en juillet 2017 pour permettre un acces bilatéral entre les marchés
obligataires de Chine continentale et de Hong Kong.

China Central Depository & Clearing Co., Ltd.

Ensemble des marchés obligataires interbancaires de Chine continentale.

Une catégorie spécifique de Parts d’'un Fonds.

Moneymarkets Unit, une organisation fondée par la Hong Kong Monetary Authority
pour offrir a ses membres des services de transfert de titres.

Collective Investment Schemes Sourcebook (nouveau guide de placement collectif
en valeurs mobiliéres publié par la FCA) tel que ponctuellement modifié.

PricewaterhouseCoopers LLP.

La conversion de Parts d'une classe d'un Fonds en Parts d'une autre classe du
méme Fonds ; « convertir » sera interprété en conséquence.

Echange de Parts d'un Fonds contre les Parts d'un autre Fonds.
China Securities Regulatory Commission.

Trois Jours Ouvrables suivant le Jour de Négociation concerné, sauf pour le
Barings Japan Growth Trust, pour lequel ce sont quatre Jours Ouvrables suivant le
Jour de Négociation concerné.

La Clearing House de Shanghai, une infrastructure de marché financier approuvée
et régie par la Banque populaire de Chine, est une Contrepartie centrale agréée
habilitée par la Banque populaire de Chine et 'un des dépositaires centraux de
titres de la Chine continentale.

Personne enregistrée en tant que titulaire de Parts sur le Registre d'un Fonds
actuellement tenu par ou pour le compte de la Société de Gestion ou le propriétaire
effectif des Parts, selon le contexte.

La devise de référence d’'un Fonds, telle qu’indiquée a 'Annexe A.

Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009
concernant la coordination des lois, réglements et stipulations administratives
portant sur les organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM),
telle que modifiée.

Une commission prélevée sur les souscriptions telle que stipulée dans ce
Prospectus ou toute somme supérieure approuvée par une Résolution
extraordinaire. Celle-ci est également appelée « Commission de la Société de
Gestion », « Commission de souscription », « Frais d’acquisition », « FA» ou
« Commission d’entrée ».

Etats membres de I'Union européenne (Autriche, Belgique, Bulgarie, Croatie,
Chypre, République tchéque, Danemark, Estonie, Finlande, France, Allemagne,
Grece, Hongrie, Irlande, ltalie, Lettonie, Lituanie, Luxembourg, Malte, Pologne,
Portugal, Roumanie, Slovaquie, Slovénie, Espagne, Suede, Pays-Bas et Royaume-
Uni) et l'lslande, le Liechtenstein et la Norvége ainsi que les autres Etats qui
pourraient périodiquement rejoindre 'EEE.

Financial Conduct Authority Limited.

NatWest Trustee and Depositary Services Limited.
Tout fonds dont ce document constitue le Prospectus.

Tout formulaire de souscription initiale devant étre complété par les investisseurs
afin d’ouvrir un compte,
tel que prescrit par le Fonds en tant que de besoin.



« Formulaire de Souscription »

« Initiative CIBM »

« Jour de Négociation »

« Jour Ouvrable »

« Manuel de la FCA »

« OPCVM »

« Part », « Parts »

« Parts de capitalisation »

« Parts de distribution »
« Point d’Evaluation »

« Politique de confidentialité »

« Prix de Négociation »

« Registre »
« Réglementations QFII »
« Réglementations RQFII »

« Regles »

« renminbi », « RMB »

« Ressortissant américain »

« Royaume-Uni »

« RPC », « Chine continentale »
« RQFII »

« Société d’Investissement »,

« Barings »

« Société de gestion »

« Union européenne (UE) »

Tout formulaire devant étre complété par les investisseurs pour souscrire des Parts
d’'un Fonds existant, tel que prescrit par le Fonds en tant que de besoin.

Programme lancé en février 2016 par le gouvernement chinois pour permettre aux
investisseurs institutionnels étrangers d’investir sur le marché obligataire
interbancaire chinois.

Chague Jour Ouvrable (ou tout autre jour stipulé par la Société de gestion)

Tout jour au cours duquel la bourse de Londres exerce ses activités. Le cas
échéant pour chacun des Fonds, si le London Stock Exchange est fermé a
I'occasion d'un jour férié ou pour tout autre motif, ou en cas de jour férié dans la
juridiction du ou des marchés principaux d'un portefeuille de titres d'un Fonds et
que le calcul des actifs ou d'une partie importante des actifs d'un Fonds ne peut
étre effectué, la Société de gestion peut décider qu'un jour ouvrable ne sera pas
interprété comme tel.

Handbook of Rules and Guidance (manuel de réglements et de directives) de la
FCA tel que ponctuellement modifié.

Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres dans le sens de I'Article
1(2) de la Directive OPCVM autorisé en vertu de I'Article 5 de la Directive OPCVM.

Parts d'un Fonds.

Parts dont les revenus sont accumulés et ajoutés aux immobilisations d'un Fonds.

Parts dont les revenus sont distribués périodiquement aux détenteurs.
Midi, heure de Londres, a chaque Jour de négociation.

La politique de confidentialité devant étre adoptée par la Société de Gestion a
I'égard des Fonds, telle qu’amendée en tant que de besoin, dont la version en
vigueur pourra étre consultée sur le site Internet www.barings.com.

Le prix auquel les Parts peuvent étre souscrites ou rachetées, conformément aux
principes mentionnés dans la section intitulée « Convention d’Evaluation ».

Registre des actionnaires, mis a jour pour chacun des Fonds.
Mesures mises en place par les autorités compétentes de RPC en matiére de QFII.
Mesures mises en place par les autorités compétentes de RPC en matiére de QFII.

Regles contenues dans le COLL Sourcebook publié par la FCA en tant que partie
du Manuel de la FCA congu en vertu du Financial Services and Markets Act 2000,
telle que modifiée de temps a autre, qui, afin d’éviter toute ambiguité, ne doit pas
inclure les directives ou exigences en matiere de preuve contenues dans ledit
Sourcebook.

La devise de la RPC

Tout citoyen ou résident des Etats-Unis d’Amérique, de ses territoires et
possessions, y compris I'Etat et le District de Columbia et toutes les zones sous la
juridiction des Etats-Unis (Commonwealth de Porto Rico inclus), toute société,
fiducie, tout partenariat ou autre organisme créé ou organisé en vertu des lois
américaines, de tout Etat des Etats-Unis ou tout bien immobilier ou fiducie dont les
revenus sont soumis a I'impdt sur le revenu américain, quelle qu’en soit la source.
L'expression désigne également toute personne relevant de la définition du terme
« Ressortissant américain » en vertu du Réglement S promulgué dans le cadre de
la Loi américaine sur les valeurs mobiliéres de 1933.

Royaume-Uni.

République populaire de Chine, a I'exclusion de Hong Kong, Macao et Taiwan aux
fins du présent Prospectus.

Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (investisseur institutionnel étranger
agréé en renminbi).

Baring Asset Management Limited.
Baring Fund Managers Limited.

Union économique et rassemblant 28 Etats membres situés

principalement en Europe.

politique


http://en.wikipedia.org/wiki/Economic_and_Monetary_Union_of_the_European_Union
http://en.wikipedia.org/wiki/Politics_of_the_European_Union
http://en.wikipedia.org/wiki/Member_state_of_the_European_Union
http://en.wikipedia.org/wiki/Outermost_regions
http://en.wikipedia.org/wiki/Europe

« Valeur d'Inventaire Nette » La Valeur d’Inventaire Nette d’'un Fonds ou d’'une Classe donnée, selon le cas,
déterminée conformément aux principes mentionnés a la rubrique du présent
Prospectus intitulée « Calcul de la Valeur d’Inventaire Nette ».

«QFII » Qualified Foreign Institutional Investor (Investisseur institutionnel étranger agréé).



Introduction

Le présent document constitue le Prospectus relatif aux fonds communs de placement gérés par Baring Fund Managers
Limited (la « Société de Gestion ») et visés dans le tableau ci-dessous (les « Fonds ») au 5 aolt 2019. Le présent
Prospectus a été préparé conformément au New Collective Investment Schemes Sourcebook (COLL) (nouveau guide
des organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) (les « Regles ») publié par la Financial Conduct Authority
(la « FCA »). Un exemplaire a été remis au Fiduciaire et a la FCA.

Dates d’arrété des comptes annuels et semestriels

Les dates d’arrété des comptes annuels et semestriels de chaque Fonds sont indiquées a ’Annexe A. Des comptes
annuels et semestriels consolidés seront établis chaque année a ces dates. Les dates de répartition des revenus
annuelles et semestrielles des différents Fonds correspondent a leurs dates d’arrété des comptes annuels et semestriels
respectives, telles qu’indiquées a 'Annexe A.

Les Fonds
Les Fonds ont été établis et lancés aux dates indiquées. Chacun des Fonds est un Fonds agréé et est un Organisme

OPCVM aux fins des Regles. Cet agrément n’atteste en aucun cas du bien-fondé d’un investissement dans les Fonds et
ne saurait étre interprété comme tel.

DATE DATE DE NUMERO DE
FONDS D’ETABLISSEMENT | LANCEMENT REFERETICE DES
Barings Europe Select Trust 15/08/84 31/08/84 106631
Barings German Growth Trust 11/04/90 08/05/90 145788
Barings Korea Trust 14/04/92 03/11/92 150014
Barings Strategic Bond Fund 15/01/91 04/02/91 147509

Les informations détaillées spécifiques a chacun des Fonds figurent aux Annexes A & E.

Les Fonds ont été certifiés conformes aux conditions requises pour bénéficier des droits conférés par la Directive du
Conseil CE 2009/65/CE (la « Directive OPCVM ») et peuvent demander aux organismes de réglementation des Etats
membres de I'U.E. & étre commercialisés auprés du public dans lesdits Etats. Une liste des Etats membres dans
lesquels les Fonds sont actuellement autorisés a étre commercialisés auprés du public est disponible auprés de la
Société de Gestion. Cette liste comprend également certains territoires ou les Fonds sont autorisés a étre
commercialisés auprés du public en vertu d’'une autorisation spécifique de I'organisme de réglementation compétent sur
le territoire concerné.

Parts des Fonds

Les Fonds peuvent émettre des Parts de Distribution ou de Capitalisation, ou ces deux types de parts en méme temps.
Les types de Parts disponibles au sein de chaque Fonds sont détaillés & ’Annexe A. Les Parts de distribution distribuent
les revenus aux Détenteurs et les Parts de Capitalisation accumulent ces revenus au sein des avoirs du Fonds
concerné. Veuillez consulter la section intitulée « Politique de distribution » ci-dessous. La nature du droit représenté par
les Parts est celle d'un droit d'usufruit dans le cadre d’'un Fonds. Les Classes de Parts se différencient les unes des
autres par leur bareme tarifaire, leurs droits d’entrée et de sortie et leurs conditions d’investissement supplémentaire
minimum et de participation. Les Parts sont proposées a tous les investisseurs, sous réserve du respect des conditions
d’investissement minimum et supplémentaires définies a la section « Achat de Parts » ci-dessous.

Le Fiduciaire a nommé Northern Trust Global Services SE pour établir et tenir un Registre des détenteurs de chaque
Fonds (le « registre ») dans les bureaux de ce dernier sis a 50 Bank Street, London E14 5NT, Royaume-Uni. Le registre
constitue des preuves concluantes quant aux personnes ayant respectivement droit aux Parts inscrites au Registre.
Aucune notification relative a tout Fonds, expresse, implicite ou imputée, pouvant étre inscrite au Registre eu égard a
toute Part ne sera exécutoire pour la Société de Gestion et le Fiduciaire d’'un Fonds.

La Société de Gestion peut, de temps a autre, émettre des Classes de Parts supplémentaires pour chaque Fonds. Ce
faisant, les Classes de Parts supplémentaires ne porteront pas préjudice aux Détenteurs de Parts de toute autre Classe.
Les Parts disponibles au sein de chaque Fonds sont détaillées a ’Annexe A. La Société de Gestion peut procéder a la
Conversion forcée de tout ou partie des Parts d’'une Classe en Parts d’une autre Classe si elle estime raisonnablement
qu’il est dans I'intérét des Détenteurs de Parts de procéder ainsi (par exemple, dans le cadre de la fusion de deux
Classes de Parts existantes). Dans ce contexte, la Société de Gestion agira de bonne foi, selon des motifs raisonnables
et conformément aux lois et reglements applicables. En outre, la Société de Gestion informera par écrit les Détenteurs
de Parts de toute Conversion forcée a I'avance selon les modalités requises.

Les Parts de Classe | des Fonds s’adressent aux distributeurs qui fournissent des conseils en matiére de gestion de
portefeuille et/ou d’investissement sur une base indépendante (pour les distributeurs constitués dans un pays de I'Union



européenne, les services tels que définis dans la directive MiFID) et aux distributeurs fournissant des conseils non
indépendants qui ont convenu avec leurs clients de ne pas percevoir ni conserver de commissions.

Classes de Parts couvertes

Les Classes de Parts couvertes visent a limiter I'impact des fluctuations de change de la devise de la Classe de Parts
couverte concernée par rapport a la devise de référence du Fonds. Bien que des stratégies de couverture ne soient pas
nécessairement utilisées en lien avec chaque Classe d’un Fonds (par ex., avec les Classes dont la Devise de référence
est la méme que la Devise de référence du Compartiment), les instruments financiers utilisés pour mettre en ceuvre ces
stratégies seront considérés comme des actifs ou des engagements du Fonds concerné dans son ensemble.
Cependant, les plus-values ou moins-values sur les instruments financiers utilisés et les frais liés a ceux-ci reviendront
uniguement a la Classe concernée.

La Société de Gestion limitera la couverture a I'exposition au risque de change des Parts de la Classe couverte et
veillera a ce que cette couverture ne dépasse pas 105 % de la Valeur d’Inventaire Nette de la Classe concernée et ne
soit pas inférieure a 95 % de la Valeur d’Inventaire Nette attribuable de celle-ci. La Société de Gestion surveillera les
opérations de couverture afin de s’assurer que cette couverture approche 100 % et la reverra de temps a autre pour
vérifier que les positions dépassant sensiblement 100 % de la Valeur d’Inventaire Nette de la Classe concernée ne sont
pas reportées au mois suivant. Il est possible que des positions soient sur-couvertes ou sous-couvertes pour des raisons
échappant au contréle de la Société de gestion. L’exposition aux contreparties dans le cadre de la couverture du risque
de change sera a tout moment conforme aux exigences des Reglements OPCVM et du Manuel FCA. Les Classes
libellées dans une devise différente de la Devise de référence du Compartiment ne devraient généralement pas
bénéficier d’'un effet de levier en conséquence des stratégies de couverture et les opérations de couverture de Classe ne
seront pas utilisées a des fins spéculatives. L'exposition au risque de change d’un Fonds résultant des actifs détenus par
ce Fonds et de toute transaction en devise étrangére conclue par le Fonds (autrement qu’en lien avec une Classe
spécifique) ne sera pas attribuée a des Classes spécifiques, mais sera répartie de maniéere proportionnelle entre toutes
les Classes de ce Fonds. Lorsque des opérations de couverture du risque de change sont conclues pour couvrir des
expositions de change d’'une Classe (que ces expositions soient attribuables a des transactions conclues au niveau de
cette Classe ou du Fonds), le risque de change découlant de ces transactions sera attribué a cette Classe uniquement,
et cette exposition ne pourra pas étre combinée avec une exposition de change résultant de transactions conclues pour
le compte d'une autre Classe ou compensée contre une telle autre exposition. Les états financiers vérifiés de chaque
Fonds indiqueront comment les opérations de couverture ont été utilisées.

Il n’existe aucune garantie qu’'une transaction de couverture sera couronnée de succés et méme si la Société de Gestion
parvient & couvrir 100 % des actifs attribuables & la Classe de Parts couverte concernée, que cette couverture soit
parfaite. Tandis que les transactions de couverture visent a protéger les Classes de Parts couvertes des fluctuations des
devises, elles peuvent ne pas toujours réussir. Par ailleurs, les investisseurs doivent également étre conscients que cette
stratégie peut considérablement limiter les bénéfices des Détenteurs de Parts de la classe concernée en cas de
dépréciation de la devise désignée par rapport a la devise de référence et/ou a la devise/aux devises dans
laquelle/lesquelles sont libellés les actifs du Fonds concerné. La Société de Gestion a mis des procédures en place afin
de surveiller les stratégies de couverture des Fonds et réexaminera la position de couverture de chaque Classe de Parts
couverte lors de chaque Jour de Négociation et lors de chaque jour comportant un Point d’Evaluation, et peut ajuster les
couvertures aprées réexamen. Par ailleurs, la Société de Gestion peut ajuster les couvertures si elle considere que le
volume de négociation a suffisamment changé.

Les techniques de couverture donnent lieu a des frais de transaction supportés par la Classe de Parts couverte
concernée. Les plus- et moins-values résultant des transactions de couverture seront considérées comme un rendement
ou une perte du capital et seront cumulées pour la Classe de Parts couverte concernée bien qu’il existe un risque : si les
actifs attribués a la Classe de Parts couverte concernée ne sont pas suffisants pour couvrir tout codt ou perte résultant
d’une transaction de couverture, alors les autres Classes au sein du Fonds peuvent étre négativement impactées. Les
instruments financiers employés pour mettre en ceuvre de telles stratégies de couverture constitueront des actifs ou des
passifs du Fonds au méme titre que les autres. Ceci peut impacter négativement la valeur d’inventaire nette des autres
Classes du Fonds ainsi que la Classe de Parts couverte concernée.

Politique de Couverture

Des opérations sur instruments dérivés et a terme de gré a gré peuvent étre employées par les Fonds a des fins de
couverture. La politique d’investissement de la Société de Gestion eu égard a 'ensemble des Fonds (a I'exception de
Barings Strategic Bond Fund) consiste a conclure normalement peu d’opérations de couverture, voire aucune, méme si
les opérations de couverture sont autorisées en vertu des Regles. Barings Strategic Bond Fund peut avoir recours a des
instruments financiers dérivés et a des transactions a terme a des fins de gestion de portefeuille efficace (y compris de
couverture) et d’investissement.

Politique de liquidité

La politique d’investissement de la Société d’Investissement peut impliquer qu'un Fonds ne soit pas toujours pleinement
investi et qu’il détienne des espéces et quasi-espéces a la place.

Droit applicable



La société Baring Fund Managers Limited se base sur la législation d’Angleterre et du Pays de Galles dans
I'établissement des relations préalables a la conclusion du contrat. Le contrat sera régi par, et interprété conformément
a, la législation d’Angleterre et du Pays de Galles. Les tribunaux anglais seront les tribunaux compétents exclusifs pour
régler tout(e) différend ou requéte pouvant découler du, ou survenir en relation avec le, contrat et a cette fin, vous
convenez de vous soumettre et nous convenons de nous soumettre a la compétence des tribunaux anglais.

Performances Historiques

Les performances historiqgues de chaque Fonds figurent a '’Annexe E du présent document. Les performances passées
ne doivent pas étre percues comme une indication des rendements futurs.

Type d’Investisseur

Les Fonds peuvent étre proposés a tous types d’investisseurs, sous réserve des exigences légales et réglementaires
applicables dans la/les juridiction(s) correspondante(s).

Langue

La Société de Gestion fournira I'ensemble des informations et communiquera avec vous en anglais pendant notre
relation avec vous, sous réserve des exigences légales et réglementaires applicables au sein de la/des juridiction(s)
correspondante(s).

Pouvoirs et Limites d’Investissement

Les pouvoirs et limites d’investissement des Fonds sont ceux stipulés a I'’Annexe C ; ils sont plus restrictifs que les

pouvoirs d’investissement pouvant étre exercés en vertu des Reégles. Les marchés de valeurs mobilieres et
d’instruments dérivés admissibles actuels sont énoncés a I’Annexe B.

Considérations relatives aux risques

La section suivante expose les risques qui, de 'avis de la Société de Gestion, peuvent avoir une incidence significative
sur le risque global d’'un Fonds. Les investisseurs doivent avoir conscience que, dans un environnement en mutation, un
Fonds peut étre exposé a des risques n’ayant pas été envisagés a la date de rédaction du présent Prospectus.

GENERALITES

Tout investissement dans un Fonds doit s’envisager sur le long terme par nature et ne convient qu'aux investisseurs qui
comprennent les risques encourus. Les placements réalisés au sein d'un méme Fonds ne sont pas un programme
d’'investissement exhaustif. Le portefeuille d’investissement des Fonds peut perdre de la valeur en raison de I'un
quelconque des facteurs de risque clés ci-aprés. Par conséquent, votre investissement dans un Fonds peut encourir des
pertes. Le remboursement du principal n'est aucunement garanti. Il vous est conseillé, dans le cadre de votre
planification financiére a long terme, de diversifier votre portefeuille en investissant dans plusieurs types d’actifs et de
classes d’actifs.

La valeur des placements et les revenus qu’ils générent peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse. Il est possible
que les investisseurs ne récuperent pas les capitaux initialement investis. En outre, compte tenu des Droits d’entrée
inhérents a I'émission de Parts, un investisseur réalisant (vendant) ses Parts aprés une courte période peut ne pas
récupérer la somme initialement investie.

Aucune garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation de I'objectif d'investissement des Fonds. La performance
passée ne constitue pas une indication de la performance future.

Aucun investissement n'est garanti

Investir dans un Fonds ne revient pas a déposer des capitaux sur un compte bancaire. Les investissements ne
bénéficient pas des garanties éventuellement accordées par I'Etat, ses agences ou autres entités afin de protéger le
titulaire d’'un compte de dépdt bancaire. La valeur de tout investissement au sein d’'un Fonds peut fluctuer et vous
pourriez ne pas récupérer la totalité du montant investi.

Conflits d’intéréts

Les administrateurs de la Société de gestion, la Société d'investissement, I'Agent administratif et le Fiduciaire et leurs
filiales, dirigeants, administrateurs, Détenteurs de Parts, employés et agents (collectivement les « Parties ») sont ou
peuvent participer a d'autres activités financiéres, d'investissement et professionnelles susceptibles de créer a I'occasion
un conflit d'intéréts au niveau de la gestion des Fonds et/ou leurs roles respectifs a I'égard des Fonds.

Les activités notées dans le paragraphe suivant peuvent inclure la fourniture de services de gestion ou de conseil a

d'autres compartiments, les achats et les ventes de titres, des services de gestion bancaire et d'investissement, des
services de courtage, d'évaluation de titres non cotés (dans des circonstances ou les commissions payables a I'entité qui
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est chargée d'évaluer ces titres sont susceptibles d'augmenter si la valeur des actifs augmente elle aussi) et les
fonctions d'administrateur, de dirigeant, de conseiller ou d'agent d'autres compartiments ou sociétés, en ce compris les
compartiments ou les sociétés dans lesquels les Fonds peuvent investir. En particulier, la Société d'Investissement peut
conseiller ou gérer d'autres compartiments et organismes de placement collectif dans lesquels les Fonds peuvent
investir ou qui possédent des objectifs d'investissement similaires ou qui se recoupent avec ceux des Fonds.

Chacune des Parties fera tout ce qui est en son pouvoir pour s'assurer que I'exécution de ses obligations respectives ne
sera pas entravée par son éventuelle participation et que tout conflit susceptible d'en découler sera résolu
équitablement. Les Parties sont en outre tenues de ne pas divulguer d'informations confidentielles en vertu de leurs
contrats respectifs.

La Société de Gestion et la Société d’Investissement ont adopté une politique écrite relative a lidentification, la
prévention, la gestion et la surveillance des conflits, qui est disponible sur le site www.barings.com. La politique est
régulierement mise a jour au fur et a mesure que surgissent d'éventuels conflits et est passée formellement en revue par
la Société de Gestion au moins une fois par an. Des informations détaillées sur la politique de la Société de Gestion en
matiére de conflits d’intéréts figurent sur son site Internet, www.barings.com.

La Société de Gestion reconnait que, dans certains cas, les mesures organisationnelles ou administratives prises en vue
de gérer les conflits d’intéréts peuvent ne pas étre suffisantes pour garantir, avec un degré de confiance raisonnable,
que le risque de préjudice pour les intéréts d’'un Fonds ou de ses Détenteurs de Parts sera écarté. Dans un tel cas, si
tous les recours ont été épuisés et que le conflit ne peut étre évité, la Société de Gestion en informera les Détenteurs de
Parts.

Conséquences potentielles du Brexit

Le 23 juin 2016, le Royaume-Uni a organisé un référendum et voté en faveur de la sortie de I'Union européenne. Ceci a
provoqué la volatilité des marchés financiers au Royaume-Uni et, plus généralement, dans toute I'Europe, et pourrait
également entrainer une baisse de confiance des ménages, des entreprises et du secteur financier sur ces marchés.
L’étendue et le processus de sortie de I'Union européenne par le Royaume-Uni et le cadre économique, légal, politique
et social de long terme devant étre mis en place entre le Royaume-Uni et 'Union européenne manqguent de clarté
actuellement et pourraient entrainer une incertitude politique et économique persistantes ainsi que des périodes de
volatilité exacerbée a la fois au Royaume-Uni et sur les marchés européens au sens large pour quelque temps. Cette
incertitude a moyen et long terme peut avoir des retombées négatives sur 'économie en général et sur la capacité des
Fonds a mettre en ceuvre leurs stratégies respectives et a percevoir des rendements attrayants.

La sortie de I'Union européenne pourrait également entrainer des changements législatifs et réglementaires importants
au Royaume-Uni. |l est impossible pour I'heure d’évaluer I'impact de ces changements sur les Fonds, leurs
investissements ou la situation des Détenteurs de Parts. Les investisseurs doivent garder a I'esprit que ces
conséquences et autres impacts similaires du référendum peuvent avoir un effet défavorable sur la valeur des Parts et la
performance des Fonds.

Risque de cybersécurité

La Société de Gestion et ses prestataires sont exposés a des incidents de cybersécurité et a des risques liés a la
sécurité des informations. En général, les cyberincidents peuvent résulter d’attaques volontaires ou d’événements non
intentionnels. Les attaques de cybersécurité comprennent, sans s’y limiter, 'accés non autorisé a des systémes
numériques (p.ex., a travers le piratage ou le codage de logiciels malveillants) afin de s’approprier de maniére
frauduleuse des actifs ou informations sensibles, de corrompre les données ou de provoquer des perturbations au
niveau de I'exploitation.

Les cyberattaques peuvent également étre perpétrées d’'une maniere qui ne nécessite pas I'obtention d’'un acces non
autorisé, comme le fait de causer des attaques de déni de service sur des sites Web (c.-a-d. des efforts visant a rendre
les services indisponibles aux utilisateurs prévus). Les incidents qui ont trait a la sécurité informatique affectant la
Société de Gestion, la Société d’Investissement, ’Agent Administratif, le Fiduciaire ou d’autres prestataires, tels que des
intermédiaires financiers, peuvent provoquer des perturbations et avoir un impact sur les opérations commerciales,
entrainant potentiellement des pertes financiéres, notamment en entravant la capacité de I'Agent Administratif a calculer
la VIN des Fonds ; des contraintes pour négocier les titres du portefeuille des Fonds concernés ; l'incapacité des
Détenteurs de Parts & effectuer des opérations avec les Fonds ; la violation de la Iégislation en vigueur relative a la
confidentialité, a la sécurité des données ou autre ; des amendes et sanctions réglementaires ; des atteintes a la
réputation ; des frais de remboursement ou autre indemnisation ou frais de recours ; des frais juridiques ; ou des codts
supplémentaires de mise en conformité.

Des conséquences négatives similaires peuvent découler de cyberattaques affectant des émetteurs de titres dans
lesquels les Fonds investissent, des contreparties avec lesquelles les Fonds réalisent des opérations, des autorités
gouvernementales et réglementaires, des opérateurs de bourse et d’autres marchés financiers, des banques, des
courtiers, des intermédiaires, des sociétés d'assurance et autres institutions financiéres ainsi que d’autres parties.
Tandis que des systémes de gestion du risque liés aux informations et des plans de continuité des opérations ont été
élaborés afin de réduire les risques liés a la cybersécurité, il existe des limitations inhérentes a tous les systémes de
gestion du risque de cybersécurité ou aux plans de continuité des opérations, notamment la possibilité que certains
risques n'aient pas été identifiés.
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Risque de contrepartie

Tout Fonds peut s’exposer au risque de contrepartie. Le risque de contrepartie, ou risque de défaut, est le risque pour un
établissement de ne pas effectuer en temps voulu les versements requis sur une obligation ou sur une quelconque
opération. Si une contrepartie fait défaut sur ses obligations et si I'exercice des droits conférés a un Fonds par les
placements de son portefeuille est retardé ou rendu impossible, ce Fonds peut subir une perte de valeur de sa position,
ou perdre des revenus, et/ou subir des co(ts dans le cadre de I'exercice desdits droits.

Risque lié ala conservation

Le Fiduciaire est tenu de veiller a la conservation et a 'administration des parts conformément au Manuel de la FCA
régissant la protection des actifs du client (« Régles sur les Actifs du Client »). Le Fiduciaire n’est pas tenu de se
conformer au Manuel de la FCA concernant le traitement de la somme pergue ou détenue aux fins d’achat ou de vente
de titres et investissements (« Somme du Client »). En outre, pour ce qui est du traitement des parts au cours des
transactions liées a la livraison contre paiement et effectuées via un systéme de réglement commercial, les parts
peuvent ne pas étre protégées en vertu des Regles sur les Actifs du Client. En cas d’insolvabilité ou d’'un autre
mangquement du Fiduciaire, il existe un risque de perte ou de retard du rendement de toute part consistant en une
Somme du Client, en actifs du client détenus via un systéeme de reéglement commercial, ou en tout autre actif du client
que le Fiduciaire ou ses délégués ne sont pas tenus de (ou ne sont pas parvenus a) détenir conformément aux Régles
sur les Actifs du Client.

Risque inflationniste

L’inflation faisant baisser la valeur de I'argent, la valeur des actifs d’'un Fonds et des revenus tirés de ses placements
peut diminuer en termes réels a I'avenir. La valeur réelle du portefeuille d’'un Fonds est susceptible de baisser avec la
hausse de l'inflation, sauf si elle augmente plus que cette derniére.

Risque lié aux Fonds de distribution

Si l'objectif d'un Fonds est de produire des revenus et si ces derniers sont distribués et non pas réinvestis, le Fonds est
peu susceptible de dégager une croissance réelle de son capital.

Risque de crédit — Généralités

Les Fonds peuvent étre exposés au risque de crédit/défaut de contreparties ou d’autres opérations ou transactions dans
lesquelles le compartiment peut étre engagé. Si un Fonds investit dans des valeurs mobilieres ou autres instruments
garantis par une banque ou autre établissement financier, il est impossible de garantir que le garant lui-méme ne
connaitra pas de difficultés de crédit, pouvant entrainer une dégradation de la note de ces valeurs mobilieres ou autres
instruments, ou la perte de tout ou partie des sommes investies dans ces valeurs mobiliéres ou autres instruments, ou
des paiements dus sur ces valeurs mobilieres ou autres instruments.

Risque de change

Les investissements sous-jacents d’'un Fonds peuvent étre libellés dans une devise autre que la Devise de Référence
dudit Fonds. En outre, toute Classe de Parts d'un Fonds peut étre libellée dans une devise autre que la devise de
référence dudit Fonds. La Valeur d'Inventaire Nette d’'un Fonds peut étre affectée par des fluctuations défavorables des
taux de change entre ces devises et la Devise de référence et par d'éventuelles modifications des contrbles des taux de
change.

Sauf si la Classe est spécifiquement désignée comme couverte, aucune mesure n’est prise pour atténuer I'impact des
fluctuations des taux de change entre la devise dans laquelle les Parts sont libellées et la devise de référence.

Risque de liquidité

Il existe un risque de liquidité lorsqu’un titre ou un instrument spécifique est difficile a acheter ou a vendre. Si le montant
de l'opération est particulierement élevé ou si le marché concerné est illiquide (comme c’est le cas pour de nombreux
instruments dérivés, produits structurés, etc. négociés de gré a gré), il peut ne pas étre possible d'initier une opération
ou de liquider une position pour un prix ou a un moment avantageux.

Risque lié aux Classes de Parts couvertes

Au cas ou la Société de Gestion tente de parer aux effets négatifs des fluctuations des taux de change par
'intermédiaire d’une couverture, les investisseurs sont priés de noter qu’un tel objectif peut ne pas étre atteint. Dés lors,
la couverture de devise peut étre imparfaite.

Les instruments financiers utilisés pour mettre en ceuvre des stratégies de couverture seront des actifs et des passifs du
Fonds dans leur ensemble, ce qui signifie que la valeur d’'inventaire nette des Classes de Parts qui ne sont pas des
Classes de Parts couvertes peut étre impactée négativement par les stratégies de couverture appliquées aux Classes de
Parts couvertes.
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Classes de parts couvertes en RMB

Le RMB est soumis a un taux de change flottant dirigé, basé sur l'offre et la demande du marché par rapport a un panier
de devises de référence. A I'heure actuelle, le RMB s'échange sur deux marchés : le RMB onshore (CNY) négocié sur le
continent chinois et le RMB offshore (CNH) principalement négocié a Hong-Kong. Le RMB onshore (CNY) n'est pas
librement convertible, il fait I'objet d'un contr6le des changes et est soumis a certaines obligations imposées par le
gouvernement chinois. Le RMB offshore (CNH) est, lui, librement négociable. Le taux de change utilisé pour les Classes
de Parts couvertes en RMB est le RMB offshore (CNH). La valeur du RMB offshore (CNH) pourrait sensiblement varier
de celle du RMB onshore (CNY) en présence d'un certain nombre de facteurs, notamment les politiques de controle des
changes et les restrictions imposées sur le rapatriement de capitaux. Ainsi, les Classes de Parts couvertes en RMB
peuvent étre exposées a des risques de change accrus. Aucune assurance ne peut étre donnée que le RMB ne fera pas
I'objet d'une dévaluation ou d'une réévaluation ou encore que des pénuries des réserves de change n'auront pas lieu.

Risque de perturbation des marchés

Les Fonds peuvent potentiellement subir des pertes significatives en cas de perturbation des marchés. Les perturbations
incluent la suspension ou la restriction des échanges sur une place boursiéere, et la perturbation d'un secteur peut avoir
des conséquences négatives sur d'autres secteurs. Dans ce cas, le risque de perte subi par un Fonds peut augmenter
car de nombreuses positions peuvent perdre leur liquidité, ce qui les rend difficiles a vendre. Parallelement, les sources
de financement dont un Fonds dispose peuvent diminuer, ce qui peut rendre ses opérations plus difficiles.
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Risque lié a la suspension des échanges

D’'une fagon générale, une bourse de valeurs mobilieres a le droit de suspendre ou de limiter les échanges pour
n’'importe quel instrument échangé sur cette bourse. Le gouvernement ou les autorités réglementaires peuvent
également mettre en ceuvre des politiques susceptibles de porter préjudice aux marchés financiers. Toute suspension de
la sorte pourrait empécher la Société d’Investissement ou tout gérant de fonds sous-jacent de liquider certaines
positions, exposant ainsi le Fonds a des pertes et pourrait avoir un impact négatif sur le Fonds.

Risque d’évaluation

L'évaluation des investissements du Fonds peut impliquer certaines incertitudes et déterminations fondées sur des
opinions. Si une telle évaluation s’avérait incorrecte, le calcul de la VIN du Fonds pourrait s’en trouver affecté.

Risque fiscal

Tout changement de la Iégislation fiscale ou de son interprétation dans tout pays ou un Fonds est enregistré,
commercialisé ou investi est susceptible d’avoir des répercussions sur la position fiscale du Fonds en question, et par
voie de conséquence, sur la valeur de ses investissements dans le pays concerné, sur la capacité du Fonds a atteindre
son objectif d’investissement et/ou sur les déclarations de revenus a suivre des Détenteurs de Parts. Veuillez noter que
le traitement fiscal des investisseurs dépend de leur situation personnelle et est susceptible d’étre modifié a I'avenir.

Un Fonds peut étre soumis a des retenues a la source ou a d’autres impéts sur ses revenus et/ou plus-values découlant
de ses investissements. Certains investissements peuvent eux-mémes étre soumis a une imposition similaire sur les
placements sous-jacents qu'ils détiennent. Tout investissement sur les marchés développés ou émergents peut se
trouver exposé a de nouveaux impéts et taxes ou a l'augmentation ou la baisse du taux d'imposition sur tout revenu ou
toute plus-value dégagé(e), par suite d'un changement prochain ou rétroactif des lois, régles ou réglements
applicables ou dans leur interprétation. Il est possible qu’'un Fonds puisse ou ne puisse pas bénéficier d’'une exemption
en vertu d’'une convention de double imposition conclue entre le Royaume-Uni et le pays de résidence de
l'investissement a des fins fiscales.

Certains pays peuvent disposer d'un régime fiscal moins bien défini, plus exposé a des changements imprévisibles ou
permettant une imposition rétroactive qui pourrait soumettre localement les Fonds a une charge d'imp6t qui n’avait pas
été raisonnablement anticipée. Cette incertitude pourrait conduire un Fonds & constituer des provisions importantes dans
ses calculs de Valeur d’Inventaire Nette par Part aux fins de I'imp6t a I'étranger et pourrait également 'amener a
supporter le colt d’'un reglement fait de bonne foi auprés d’'une autorité fiscale pour finalement établir que ce réglement
n’était pas nécessaire.

Ainsi, lorsqu’'un Fonds paie des impéts au titre d’exercices précédents par suite d’'une incertitude fondamentale quant a
la charge d’'imp6t a acquitter, ou en I'absence de mécanisme développé permettant le paiement de I'imp6t de fagon
pratique et en temps voulu, les frais associés pourront étre imputés au Fonds de la méme maniere. Ce paiement tardif
de I'imp6t sera normalement déduit des actifs du Fonds concerné au moment de la décision d’enregistrement de la
charge correspondante dans les comptes dudit Fonds.

Par suite des situations susdécrites, toute provision constituée par les Fonds au titre des charges fiscales potentielles et
des revenus des investissements détenus a un moment quelconque peut se révéler excessive ou insuffisante pour
acquitter leurs éventuelles obligations fiscales. Dés lors, les investisseurs d’'un Fonds peuvent étre avantagés ou
désavantagés a ce niveau lors de la souscription ou du rachat de Parts du Fonds.

Nous attirons I'attention des Détenteurs de Parts et des investisseurs potentiels sur les risques fiscaux associés aux
investissements dans les Fonds. Veuillez-vous reporter a la section intitulée « Fiscalité ».

Risques liés a la liquidation d’'un Fonds

En cas de liquidation anticipée d'un Fonds, ce dernier doit distribuer aux Détenteurs de Parts leur participation en son
sein (au pro rata). Il est possible que, au moment de cette vente ou distribution, certains placements détenus par le
Fonds valent moins que ce qu'ils ont colté a I'achat, engendrant ainsi une perte significative pour les Détenteurs de
Parts. En outre, toute charge organisationnelle imputable a ce Fonds et non entierement amortie doit étre débitée du
capital du Fonds & ce moment. Les circonstances dans lesquelles un Fonds peut étre résilié sont définies au paragraphe
« Résiliation des Fonds ».

RISQUES LIES AUX INVESTISSEMENTS EN ACTIONS

Les investissements en actions effectués par un Fonds sont soumis a des risques de marché généraux et leur valeur
peut fluctuer sous l'influence de divers facteurs, notamment un revers de confiance de la part des investisseurs, des
situations politiques et économiques et autres facteurs propres a I'émetteur. En cas d’extréme volatilité des marchés
d’actions, la Valeur d’'Inventaire Nette d’'un Fonds peut fluctuer de maniére significative.

Risques associés aux investissements en titres rattachés a des actions

Un Fonds peut investir dans des titres rattachés a des actions, comme des obligations structurées, des obligations
participantes ou des obligations indexées sur actions. Ces titres sont généralement émis par un courtier, une banque
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d'investissement ou une entreprise et sont donc soumis au risque d'insolvabilité¢ ou de défaillance de I'émetteur. S'il
n'existe pas de marché actif pour ces instruments, un risque de liquidité peut naitre. En outre, tout investissement en
obligations indexées sur actions peut engendrer une dilution de la performance d’'un Fonds par rapport a d’autres
compartiments qui investissent directement dans des actifs similaires en raison des commissions intégrées dans ces
obligations. Les circonstances précitées peuvent nuire a la Valeur d'Inventaire Nette par Part d'un Fonds.

Risque lié aux instruments convertibles

Les obligations convertibles sont des titres hybrides présentant des caractéristiques a la fois d'actions et d'obligations et
permettent aux actionnaires de les convertir en actions de la société émettant ces obligations a une date ultérieure fixée.
En tant que telles, les obligations convertibles seront exposées aux fluctuations des actions et a une plus grande
volatilité que les investissements directs en obligations. Les investissements en obligations convertibles sont soumis aux
mémes risques de taux d'intérét, de crédit, de liquidité et de remboursement anticipé que les investissements
obligataires directs de nature comparable.

Risque lié a I'investissement dans des entreprises de petite et moyenne capitalisation

Les actions des entreprises de petite et moyenne capitalisations peuvent étre moins liquides et leurs prix plus volatils
face a des événements économiques défavorables que celles des entreprises dont la capitalisation est plus élevée en
général. Les risques incluent des risques économiques, comme un manque de profondeur de la gamme de produits, une
diversification géographique limitée et une plus grande sensibilité & la conjoncture économique. lls incluent également
des risques organisationnels, comme la concentration des dirigeants et des actionnaires et la dépendance a des
personnes jouant un réle décisif. Si une petite entreprise est cotée sur un segment « junior » d’'une Bourse de valeurs,
elle peut faire I'objet de réglements moins stricts. En outre, les actions des petites entreprises pouvant étre plus difficiles
a acheter et a vendre, il peut étre moins flexible et parfois plus colteux de mettre en ceuvre les décisions
d’'investissement.

RISQUE LIE AUX INVESTISSEMENTS DANS D’AUTRES COMPARTIMENTS

Si un Fonds investit dans des compartiments sous-jacents, il ne joue aucun réle actif dans la gestion quotidienne de ces
fonds et il est soumis aux risques liés aux fonds sous-jacents. Le Fonds n'a aucun contrdle sur les investissements des
compartiments sous-jacents et il n'est aucunement garanti que l'objectif et la stratégie d'investissement des
compartiments sous-jacents soient atteints, ce qui pourrait avoir une incidence négative sur la Valeur d'Inventaire Nette
du Fonds. Tout investissement dans ces compartiments sous-jacents peut engendrer des frais supplémentaires. Il n'est
en outre pas garanti que les fonds sous-jacents possedent des liquidités suffisantes pour satisfaire toutes les demandes
de rachat comme et au moment ou elles sont faites.

Risque lié a la duplication de frais

Veuillez noter qu’un Fonds a des frais de fonctionnement et doit verser des commissions a I'’Agent Administratif, au
Fiduciaire, a la Société d’Investissement et a d’autres prestataires de services. Par ailleurs, le Fonds a des frais
similaires en sa capacité d’investisseur dans des compartiments sous-jacents qui paient eux-mémes des commissions
similaires a leur gérant de fonds sous-jacent et a leurs prestataires de services.

RISQUE LIE AUX INVESTISSEMENTS EN TITRES A REVENU FIXE

Les placements en obligations et en titres a taux fixe sont soumis aux risques liés a la liquidité, aux taux d’intérét et au
crédit (risque de défaut). La valeur d'une obligation baisse généralement en cas de défaut de son émetteur.

Les titres a taux fixe sont souvent notés par des agences de notation. Ces notes de crédit indiquent la probabilité pour
I'émetteur concerné de ne pas pouvoir verser aux investisseurs, en temps voulu, le capital et/ou les intéréts dus en vertu
des conditions du titre concerné (risque de défaut).

Certaines agences de notation sont désignées par la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis comme des
« Nationally Recognized Statistical Rating Organizations » (agences de notation statistique nationalement reconnues,
« NRSRO »). Chaque NRSRO dispose de sa propre échelle de notation alphabétique ou alphanumérique afin d’exprimer
ses notes. Par exemple, I'échelle de notation de Standard and Poor’s est la suivante (par ordre croissant de risque de
défaut) : AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BBB+, BBB, BBB-, BB+, BB, BB-, B+, B, B-, CCC+, CCC, CCC-, CC, C. La lettre
D indique quant a elle que I'émetteur a déja fait défaut sur le titre concerné.

Les valeurs mobilieres comprises entre la note AAA et la note BBB- sont généralement appelées « investment grade »
(littéralement « classe d’investissement » au sens de classe dans laquelle on peut investir). Leur risque de défaut est
généralement minime.

Les valeurs mobiliéres notées BB+ et en de¢a sont généralement appelées « sub-investment grade » (littéralement « en-
dessous de la classe d’investissement »). Leur risque de défaut est généralement plus élevé, et elles sont plus sensibles
au climat économique que les valeurs « investment grade ».

Conformément a leur stratégie d’investissement respective, les Fonds peuvent n’étre autorisés a investir que dans des
valeurs mobilieres ou autres placements présentant une note de crédit spécifique. Toutefois, les notes de crédit peuvent
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ne pas étre exactes et peuvent ne pas refléter de maniére fiable la solidité des valeurs mobilieres et autres placements
dans lesquels les Fonds investissent. Les notations de crédit attribuées par les agences de crédit sont également
soumises a des limitations et ne garantissent a aucun moment la solvabilité du titre et/ou de I'émetteur. Dans ce cas, les
Fonds ayant investi dans ces valeurs mobilieres ou autres placements peuvent subir des pertes.

Les volumes d’échanges de certains marchés obligataires internationaux peuvent étre considérablement plus faibles que
ceux des grands marchés comme les Etats-Unis. En conséquence, les placements des Fonds effectués sur ces
marchés peuvent étre moins liquides et leurs cours plus volatils que ceux de placements comparables en titres se
négociant sur des marchés ou les volumes d’échanges sont plus importants. De plus, les périodes de réglement peuvent
étre plus longues sur certains marchés, ce qui peut influer sur la liquidité du portefeuille.

Risque lié a la dégradation de la notation de titres « Investment Grade »

La notation de crédit d'un titre de créance ou de son émetteur peut s’en trouver dégradée. En cas d'une telle
dégradation, la valeur du Fonds pourrait en étre affectée. La Société d’Investissement pourrait ne pas étre en mesure de
céder les titres de créance ayant subi une dégradation de leur notation.

Risque lié a I'investissement dans des titres de qualité inférieure a « Investment Grade » et/ou non notés

Le Fonds peut investir en titres de créance de qualité « sub-investment grade » (a savoir assortis d'une notation
inférieure a BBB- sur I'échelle Standard & Poor's ou équivalente par d'autres agences de notation) et/ou non notés. Ces
titres sont généralement soumis a un plus grand risque de crédit ou de perte du principal et des intéréts en raison de
incapacité de I'émetteur a répondre a ses obligations en matiére de principal et d’intéréts que les titres de créance
mieux notés. Le risque de perte pour défaillance de I'émetteur est largement supérieur puisque les titres de cette
catégorie ne sont généralement pas garantis et figurent en position inférieure dans la hiérarchie des créanciers.

Les titres de créance sub-investment grade et non notés peuvent également étre plus volatils en raison de facteurs tels
que I'évolution spécifique aux entreprises, la sensibilité aux taux d’'intérét, les perceptions défavorables des marchés
financiers en général et la moindre liquidité du marché. La valeur de marché des titres de créance d’entreprises sub-
investment grade reflete généralement davantage la situation individuelle de I'entreprise que les instruments mieux notés
qui réagissent principalement aux fluctuations du niveau général des taux d’intérét. Par conséquent, quand un Fonds
investit dans ces instruments, sa capacité a atteindre son objectif d’'investissement peut dépendre dans une plus large
mesure de I'appréciation de la Société d’Investissement concernant la solvabilité des émetteurs que les Compartiments
qui investissent dans des instruments mieux notés. La Société d’Investissement va analyser le risque de crédit et de
marché lors de la prise de décisions d’investissement pour le Fonds.

Dans la mesure ou un défaut survient concernant des titres de créance sub-investment grade et qu’'un Fonds vend ou
cede de quelque maniere que ce soit son exposition a un tel instrument, il est probable que les produits seront inférieurs
au principal et a l'intérét non payés. Méme si ces instruments sont détenus jusqu’'a I'échéance, la récupération par le
Fonds de son investissement initial et de tout revenu ou de toute augmentation de valeur est incertaine.

Le marché secondaire des instruments de créance sub-investment grade et/ou non notés peut étre concentré sur un
nombre relativement restreint de teneurs de marché et est dominé par les investisseurs institutionnels, y compris les
fonds communs de placement, les compagnies d’assurance et d’autres établissements financiers. En conséquence, le
marché secondaire pour ces instruments est moins liquide et plus volatil que celui des instruments mieux notés. En
outre, le volume des opérations sur le marché des instruments a haut rendement est généralement inférieur et le marché
secondaire de ces titres est susceptible de se contracter en cas de conditions économiques ou de marché défavorables,
indépendamment de toute dégradation de la situation d’'un émetteur particulier.

Moins d’investisseurs misent sur les titres « sub-investment grade » et il peut donc étre plus difficile de vendre ce genre
de titres. Les titres de créance a haut rendement peuvent ne pas étre assortis de cotations de marché et la libre
appréciation joue alors un réle accru dans leur valorisation par rapport a des titres pour lesquels on dispose de sources
externes de cotation et d'informations sur les derniéres ventes réalisées.

Risque de volatilité

Les titres de créance dans lesquels le Fonds investit ne peuvent étre négociés sur un marché secondaire actif. Les prix
des titres négociés sur lesdits marchés peuvent fluctuer. Les écarts entre les cours vendeurs et acheteurs desdits titres
peuvent étre importants et le Fonds peut devoir supporter des colts de négociation élevés.

Risque de taux d’intérét

Les titres a revenu fixe dans lesquels un Fonds peut investir sont soumis au risque de taux d'intérét. En général, les prix
des titres de créance augmentent quand les taux d'intérét baissent, et baissent lorsque les taux d'intérét augmentent.

Risque de crédit — Titres a taux fixe
Tout Fonds étant autorisé & investir dans des titres a taux fixe moins bien notés, il peut présenter un risque de crédit plus

important que les fonds qui n’investissent pas dans ce type de titres. Les investissements en titres d’entreprises peuvent
également présenter un risque de crédit plus important que les investissements en titres d’Etat.
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Il est impossible de garantir que les émetteurs des titres a taux fixe dans lesquels les Fonds peuvent investir ne
connaitront pas de difficultés de crédit, pouvant entrainer une dégradation de la note de ces titres ou instruments, ou la
perte de tout ou partie des sommes investies dans ces titres ou instruments, ou des paiements dus sur titres ou
instruments.
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Risque lié a 'investissement dans des titres adossés a des actifs et/ou a des préts hypothécaires

Le Compartiment peut investir dans des titres adossés a des actifs et/ou dans des titres adossés a des créances
hypothécaires qui peuvent étre tres illiquides et dont les prix peuvent étre treés volatils. Ces titres peuvent étre soumis a
des risques de crédit, de liquidité et de taux d’intérét plus élevés par rapport a d’autres titres de créance. Un titre adossé
a un actif est un titre dont la valeur et les revenus versés sont issus de et garantis par un groupe spécifique d'actifs sous-
jacents. Ce groupe d'actifs représente généralement un ensemble d'actifs limités en volume et en liquidité qu'il n'est pas
possible de vendre a titre individuel. Le regroupement d'instruments financiers permet de les céder aux investisseurs
dans leur globalité, par le biais d'un processus appelé titrisation, et de diversifier le risque d'investissement dans les
actifs sous-jacents puisque chacun des titres ne représentera qu'une fraction de la valeur totale du groupe composite
d'actifs sous-jacents. Les groupes d'actifs sous-jacents peuvent aller de réglements courants a partir de cartes de crédit,
préts automobiles ou préts immobiliers jusqu'a des sources plus originales de flux de trésorerie sur des locations
aéronautiques, des droits d'auteur ou des recettes cinématographiques.

La valeur et la qualité de ces titres dépendent de la valeur et de la qualité des actifs sous-jacents par rapport auxquels ils
sont garantis.

Les émetteurs de titres adossés a des actifs ou a des préts hypothécaires peuvent ne pas avoir tous les moyens
nécessaires pour appliquer la slreté de I'actif sous-jacent et les éventuels rehaussements de crédit fournis en garantie
des titres peuvent ne pas suffire a protéger les investisseurs en cas de défaillance.

Les fluctuations des taux d’intérét peuvent avoir un impact significatif sur les titres adossés a des actifs ou a des préts
hypothécaires. Le rendement de toute position en titres adossés a des préts hypothécaires peut diminuer si les
détenteurs des préts sous-jacents remboursent ces derniers plus rapidement que prévu en cas de baisse des taux
d’intérét. Les placements dans des titres adossés a des actifs et a des préts hypothécaires peuvent étre soumis a des
risques de prolongation et de paiement anticipé et au risque de non-respect des obligations de paiement liées aux actifs
sous-jacents, ce qui pourrait faire baisser les rendements des titres.

Risque lié aux titres indexés sur un risque de crédit

Un titre obligataire indexé sur un risque de crédit (« credit linked note ») est un instrument d’emprunt qui supporte a la
fois le risque de crédit de I'entité (ou des entités) de référence concernée(s), mais aussi le risque de crédit de son
émetteur. Le titre verse des coupons (intéréts) et il existe donc aussi un risque lié au versement du coupon ; si une entité
de référence, dans un panier de « credit linked notes », subit un événement de crédit, le coupon est redéfini et versé sur
le montant nominal réduit. Tant le capital restant que le coupon peuvent subir, par la suite, des événements de crédit.
Dans des cas extrémes, la totalité du capital peut étre perdue. Enfin, il existe le risque que I'émetteur d’'un titre fasse
défaut.

RISQUE LIE AUX INVESTISSEMENTS EN INSTRUMENTS DERIVES

Les investissements d’'un Fonds peuvent se composer de titres assortis de degrés variables de volatilité et peuvent
parfois inclure des instruments financiers dérivés. Ceux-ci peuvent étre des instruments a effet de levier et leur utilisation
peut entrainer des variations plus fortes de la valeur d'inventaire nette du Fonds concerné. Les risques associés aux
instruments financiers dérivés incluent le risque de crédit/contrepartie, le risque de liquidité, le risque d'évaluation, le
risque de volatilité et le risque lié aux transactions de gré a gré. L’élément/la composante effet de levier d’un instrument
financier dérivé peut engendrer une perte nettement supérieure a la somme investie par le Fonds dans l'instrument
financier dérivé. L'exposition aux instruments financiers dérivés peut engendrer un risque important de perte significative
pour le Fonds.

Le Fonds peut utiliser des instruments financiers dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille, y compris pour
tenter de couvrir ou de réduire le risque global de ses investissements ou des instruments financiers dérivés a fins
d’investissement pour servir son objectif, ses politiques et ses stratégies d’investissement. Ces stratégies peuvent ne
pas s’avérer fructueuses et faire encourir des pertes au Fonds en raison de la conjoncture du marché. La capacité d’'un
Fonds a faire appel a de telles stratégies peut en effet étre limitée par la conjoncture, les limites réglementaires ou
encore des considérations fiscales. Les investissements en instruments financiers dérivés sont exposés aux fluctuations
normales du marché et a d’autres risques inhérents a des placements en valeurs mobilieres. Par ailleurs, I'utilisation
d’instruments financiers dérivés implique des risques spéciaux, dont :

1) la dépendance a la capacité de la Société d'Investissement a prédire avec exactitude les variations des prix du
titre sous-jacent ;

2) une corrélation imparfaite entre les variations des titres ou des devises sur lesquels un instrument financier dérivé
est basé et les variations des titres ou devises du Fonds concerné ;

3) 'absence d’'un marché liquide pour tout instrument en particulier a un moment donné, ce qui peut limiter la
capacité d’'un Fonds a liquider un instrument financier dérivé a un prix avantageux ;

4) en raison du degré de levier inhérent aux contrats dérivés, un mouvement des prix relativement faible dans un
contrat peut résulter en une perte immédiate ou substantielle pour un Fonds ; et

5) des obstacles potentiels a la gestion efficace du portefeuille ou la capacité a satisfaire aux demandes de rachat

ou a d'autres obligations a court terme parce qu’un pourcentage des actifs d’'un Fonds peuvent étre ségrégés
pour couvrir ses obligations.
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Risque lié aux techniques de couverture

Le Fonds peut utiliser des instruments financiers variés, parmi lesquels les options, les swaps de taux d’intérét, les
contrats a terme normalisés et de gré a gré, etc. afin de se protéger contre toute perte de valeur de ses positions due a
I'évolution des taux de change, des marchés d’actions, des taux d’intérét du marché et d’autres événements. Les
positions de couverture initiées pour se protéger contre une perte de valeur des positions des Fonds n’éliminent pas
pour autant les fluctuations de valeur desdites positions et ne préviennent pas les pertes en cas de dépréciation, mais
établissent d’autres positions congues pour tirer parti de ces mémes facteurs, réduisant ainsi la perte de valeur subie par
les Fonds. Toutefois, ces opérations de couverture limitent le potentiel haussier en cas de hausse de la valeur des
positions des Fonds. Le Fonds peut ne pas étre en mesure se couvrir contre une évolution ou un événement a un prix
suffisant pour protéger ses actifs contre la dépréciation attendue de ses positions en raison de ladite évolution ou dudit
événement. De plus, il peut étre totalement impossible de se couvrir contre certaines évolutions ou certains événements,
ou bien la Société d’'Investissement peut choisir de ne pas se couvrir contre ces évolutions ou ces événements.

Risque lié a la gestion efficace de portefeuille

La Société de Gestion peut utiliser les avoirs des Fonds pour effectuer des opérations a des fins de gestion efficace du
portefeuille. Les opérations de gestion efficace de portefeuille autorisées comprennent les opérations sur instruments
dérivés visant a assurer une couverture contre les fluctuations de cours ou de change et ces derniers peuvent étre
négociés ou échangés sur un marché d’instruments dérivés admissible ou peuvent étre des instruments dérivés de gré a
gré. Les techniques d’opérations de gestion efficace de portefeuille peuvent également consister en la conclusion par la
Société de Gestion de transactions de préts de titres ou d’opérations de pension en lien avec un Fonds. La Société de
Gestion doit s’assurer qu’en concluant des opérations de gestion efficace de portefeuille, I'opération est
économiquement appropriée pour atténuer les risques concernés (cours des placements, taux d’intérét, taux de change,
etc.) ou pour réduire les colts correspondants et/ou dégager des plus-values ou des revenus supplémentaires selon un
niveau de risque suffisamment faible. La Société de Gestion doit également prendre des mesures pour tenter et assurer
que I'exposition a la contrepartie de ces transactions soit entierement « couverte » par des espéces et/ou tout autre avoir
suffisamment liquide pour répondre a toute obligation éventuelle de paiement ou de livraison.

Les opérations de gestion efficace de portefeuille s'accompagneront de risques pour les Fonds. Il ne saurait étre garanti
que le recours a des opérations de gestion efficace de portefeuille permette la réalisation de leurs objectifs. Veuillez
consulter notamment les rubriques intitulées « Risque lié aux techniques de couverture », « Risque lié aux contrats a
terme normalisés (« futures ») », « Risque lié aux contr