29 AUGUSTUS 2025

CARMIGNAC IN

j LUXEMBOURG
PROSPECTUS

CARMIGNAC PORTFOLIO

Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV) naar Luxemburgs
recht conform de Europese Richtlijn betreffende de ICBE's

Inschrijvingen op de Aandelen van CARMIGNAC PORTFOLIO zijn alleen geldig als ze gebaseerd zijn op het geldende prospectus, samen met het recentste
jaarverslag en het recentste halfjaarverslag, indien dat recenter is dan het jaarverslag.

Noch de overhandiging van dit prospectus noch de aanbieding, uitgifte of verkoop van Aandelen van de vennootschap houdt enige bevestiging in dat de
informatie in dit prospectus ook nog op elk moment na de uitgiftedatum van het prospectus juist zal zijn. Dit prospectus zal te gepasten tijde worden
aangepast aan belangrijke wijzigingen en meer bepaald worden bijgewerkt bij elke introductie van een nieuw Subfonds.

Er mag geen andere informatie worden verstrekt dan de informatie in dit prospectus en in de documenten die hierin worden vermeld en door het publiek
kunnen worden geraadpleegd.
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VERKLARENDE WOORDENLIJST

De betekenis van termen in hoofdletters en afkortingen in dit prospectus wordt in deze verklarende woordenlijst toegelicht.
Woorden in het enkelvoud omvatten tevens het meervoud en vice versa, en bij verwijzingen naar de mannelijke vorm wordt
tevens de vrouwelijke vorm bedoeld en vice versa. Termen die niet zijn opgenomen in de verklarende woordenlijst maar
gedefinieerd worden in de Wet van 2010, zoals hierna gedefinieerd, hebben de betekenis die er in laatstgenoemde aan wordt

toegekend.
Kapitalisatieaandeel

Administratief agent
ABI

Toepasselijke wetgeving

Statuten

Raad van Bestuur
BRL

CAD

Carmignac Group

MEZT
MET
CHF
Klasse

Maatschappij

CSSF

Bewaarder

DKK

Domiciliéringsagent

ESMA

EU

EUR

FATCA

GBP

HKD

'Minc'-Aandeel of 'Qinc'-Aandeel

Bedrijfsrevisor
Beleggingsbeheerder

JPY
KID
Wet van 1915
Wet van 2010

Beheermaatschappij
MIiFID 2

NIW

NOK

OESO

een aandeel,
aandeelhouders
CACEIS Bank, Filiaal Luxemburg

een alternatieve beleggingsinstelling overeenkomstig Richtlijn 2011/61/EU inzake
beheerders van alternatieve beleggingsinstellingen.

alle wetten, regels, circulaires en bepalingen die van tijd tot tijd direct of indirect
van toepassing zijn op de Vennootschap en haar activiteiten

de statuten van de Vennootschap, zoals hierna gedefinieerd

de raad van bestuur van de Vennootschap, zoals hierna gedefinieerd

de Braziliaanse real

de Canadese dollar

Entiteiten van Carmignac en door deze entiteiten en medewerkers van Carmignac
beheerde

ICBE's/ABI's

Midden-Europese zomertijd

Midden-Europese tijd

de Zwitserse frank

een aandelenklasse, zoals hierna gedefinieerd. Elke Klasse (of Aandelenklasse)
kan verschillende kenmerken hebben als het gaat om onder meer kosten,
vergoedingen, inschrijving, terugkoop, toelatingsvoorwaarden,
deelnemingsvereisten, enz.

CARMIGNAC PORTFOLIO, een ICBE-conforme Luxemburgse
beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal en meerdere Subfondsen, zoals
hierna gedefinieerd

de Commission de Surveillance du Secteur Financier, de Luxemburgse financiéle
toezichthouder

BNP Paribas, filiaal Luxemburg

de Deense kroon

CACEIS Bank, Filiaal Luxemburg

de Europese Autoriteit voor effecten en markten

de Europese Unie

de euro, de valuta van de eurozone

de Amerikaanse "Foreign Account Tax Compliance Act"

het Britse pond sterling

de Hongkongse dollar

een dividenduitkerend Aandeel ('Income'), zoals hierna gedefinieerd, dat winst
uitkeert aan Aandeelhouders (maandelijks of driemaandelijks)
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

de beleggingsbeheerder van de Subfondsen (de entiteit die staat vermeld in de
factsheet van elk Subfonds in deel A van het prospectus)

de Japanse yen

Essentiéle-informatiedocument

de Luxemburgse Wet van 1915 op de handelsvennootschappen, zoals gewijzigd
de Luxemburgse Wet van 17 december 2010, zoals gewijzigd en aangevuld door
de Luxemburgse Wet van 10 mei 2016

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

Richtlijn 2014/65/EU betreffende markten voor financiéle instrumenten
Netto-inventariswaarde

de Noorse kroon

de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling

zoals hierna gedefinieerd, dat geen winst uitkeert aan
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Overeenkomst van Parijs

Betaalagent

Registerhouder en transferagent

SEK
SFDR

Aandeel
Aandelenklasse
Aandeelhouder
Subfonds

ICB
ICB-Administratiekantoor
ICBE

Onderliggende waarde

usD
Waarderingsdag
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een internationaal verdrag over klimaatverandering aangenomen door 196
Partijen tijdens de VN-klimaattop COP21 in Parijs (Frankrijk) op
12 december 2015.

CACEIS Bank, Filiaal Luxemburg

CACEIS Bank, Filiaal Luxemburg

de Zweedse kroon

Verordening (EU) 2019/2088 betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid
in de financiéledienstensector (de Sustainable Finance Disclosure Regulation of
"SFDR")

een Aandeel van een Subfonds, zoals hierna gedefinieerd, van de Vennootschap
zie de definitie van "Klasse" hierboven

elke natuurlijke persoon of rechtspersoon die Aandelen van een Subfonds bezit
een beleggingssubfonds (d.w.z. een aparte pool met activa) van de
Vennootschap, zoals uitvoerig beschreven in deel B van dit prospectus

een instelling voor collectieve belegging die geen ICBE is, zoals hierna
gedefinieerd

CACEIS Bank, Filiaal Luxemburg

een instelling voor collectieve belegging in effecten, d.w.z. een instelling voor
collectieve belegging die voldoet aan Richtlijn 2009/65/EG, zoals gewijzigd en
aangevuld

activa waarin een Subfonds overeenkomstig zijn beleggingsbeleid en binnen de
grenzen van de Wet van 2010 mag beleggen

de Amerikaanse dollar

een dag waarop een NIW wordt berekend voor een Subfonds
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DEEL A:

DE SUBFONDSEN VAN CARMIGNAC PORTFOLIO

Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 1

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 30 juni 1999.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de referentie-indicator binnen de aanbevolen beleggingshorizon van
vijf jaar te overtreffen.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

Als referentie-indicator wordt de MSCI Europe NR Index (Bloomberg-code: NDDUE15) gebruikt.

De MSCI Europe NR Index omvat large- en midcaps uit 15 ontwikkelde landen in Europa. Nadere
informatie over de index en over de samenstelling en de berekeningsmethode daarvan is beschikbaar
op de websites van de opsteller van de index: www.msci.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld. Meer informatie
over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in hoofdstuk 27 van het
prospectus.

Beleggingsstrategie

Aandelenstrategie

Het Subfonds belegt ten minste 75% van zijn activa in aandelen uit de Europese Economische Ruimte.
Daarnaast kan het Subfonds maximaal 25% van zijn activa beleggen in aandelen uit OESO-landen
buiten de Europese Economische Ruimte.

Om zijn beleggingsdoelstelling te bereiken, tracht het Subfonds te beleggen in bedrijven met een hoge
herinvesteringsgraad en een constante rentabiliteit. Bovendien hanteert het Subfonds een
maatschappelijk verantwoorde aanpak, waarbij zowel positieve als negatieve screening wordt
toegepast om bedrijven met duurzame groeicriteria voor de lange termijn te identificeren.

Er wordt een uitgebreide fundamentele analyse uitgevoerd van de jaarrekeningen van het bedrijf en
van andere kwalitatieve informatiebronnen om de groeivooruitzichten vast te stellen en de eventuele
opname in de portefeuille te beoordelen. De uiteindelijke selectie van de aandelen is volledig
discretionair en berust op de verwachtingen van de fondsbeheerder en een financiéle en niet-
financiéle analyse.

De beleggingsstrategie wordt toegepast door middel van een portefeuille van directe beleggingen in
effecten. De beleggingsstrategie kan, in mindere mate, gebruikmaken van derivaten op aandelen-,
valuta-, rente- en kredietmarkten.

Valutastrategie

Beleggingen op de valutamarkt, die afhankelijk zijn van de verwachte koersontwikkeling van
verschillende valuta's, worden bepaald door de valuta-allocatie over de verschillende regio's via
rechtstreekse beleggingen in aandelen die luiden in vreemde valuta's of direct via valutaderivaten.

(G> CARMIGNAC
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Rente- en kredietstrategieén

Het Subfonds kan daarnaast zijn netto-activa tijdelijk beleggen in obligaties, schuldbewijzen en
geldmarktinstrumenten die in een vreemde valuta of in euro luiden. Deze beleggingen worden verricht
omwille van diversificatiedoeleinden. De blootstelling aan de markten voor vastrentende waarden en
kredieten berust tevens op een analyse van het monetair beleid van de diverse centrale banken,
financieel onderzoek naar de solvabiliteit van emittenten, en in verband met de opbouw van de
portefeuille. Hiermee wordt de algemene blootstelling van het Subfonds aan vastrentende waarden
en kredieten bepaald. Het Subfonds belegt op alle internationale markten.

Duurzaam beleggen

Het Subfonds heeft een duurzaamheidsdoelstelling die aansluit op artikel 9 van de Europese
Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector
("SFDR"). Meer informatie over de duurzaamheidsdoelstelling van dit Subfonds is te vinden in de
bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen

Het Subfonds belegt ten minste 75% van zijn netto-activa in aandelen uit de Europese Economische
Ruimte. Daarnaast kan het Subfonds maximaal 25% beleggen in aandelen uit OESO-landen buiten de
Europese Economische Ruimte.

Maximaal 10% van de netto-activa van het Subfonds mag worden belegd in aandelen uit opkomende
landen.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Het Subfonds kan maximaal 25% van zijn vermogen beleggen in schuldbewijzen, zoals vast- en
variabelrentend schuldpapier, staats- en bedrijfsobligaties en/of geldmarktinstrumenten, zonder
beperkingen ten aanzien van looptijd of verdeling over bedrijfs- en staatsobligaties.

Het Subfonds kan maximaal 10% van het nettovermogen beleggen in obligaties met een rating onder
'investment grade'. Een schuldbewijs wordt beschouwd als 'investment grade' (van
beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft gekregen van ten minste één van de grote
ratingbureaus. Het Subfonds kan ook beleggen in obligaties zonder rating. De vennootschap zal zelf
een analyse uitvoeren en de kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen. Indien na
dergelijke analyse een schuldbewijs een interne rating krijgt die lager is dan investment grade, is het
onderhevig aan de hierboven vermelde limiet.

Het Subfonds kan beleggen in Europese en/of internationale converteerbare obligaties.

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden
om blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn
alleen toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via alle
in aanmerking komende activa maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Derivaten

Om de beleggingsdoelstelling te halen, kan het Subfonds gebruikmaken van derivaten voor
afdekkings-, blootstellings- of arbitragedoeleinden, zoals opties (standaard, barrier, binair), futures en
forwards, swaps (inclusief rendementsswaps), CDS'en (credit default swaps), CDS-indexen, swaptions
en CFD's (contracts for difference) op een of meer onderliggende effecten. Op de markten waarin het
Subfonds belegt, belegt de beheerder in futures die worden verhandeld op gereglementeerde,
georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of op internationale markten. Raadpleeg
het hoofdstuk "Beschrijving van de risico's" van dit prospectus voor meer informatie over CDS'en en
het bijbehorende risico.

Met behulp van deze derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder inachtneming van de algemene
beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de volgende risico's:

- aandelen;

- valuta's;

- vastrentende waarden;

- dividenden;

- krediet;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa);
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- grondstoffen (binnen de limiet voor algemene blootstelling via in aanmerking komende activa van
10% van de netto-activa); en
- ETF's (financiéle instrumenten).

Het gebruik van derivaten vormt een integraal onderdeel van de hoofdstrategie en levert een
belangrijke bijdrage aan het behalen van de beleggingsdoelstelling. De bijdragen van elk derivaat en
van elke derivatenstrategie aan het rendement van het Subfonds zijn, in aflopende volgorde van
belangrijkheid: aandelenderivaten, valutaderivaten, "long/short"- en "short-only"-aandelen, "fixed
income arbitrage"- en "short-only"-obligaties, volatiliteitsderivaten, dividendderivaten,
grondstoffenderivaten, rentederivaten, "long/short"- en "short-only"-valuta's.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (met name warrants, P-Notes,
converteerbare obligaties of inschrijvingsrechten) die worden verhandeld op gereglementeerde,
georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of op de internationale markten.

In alle gevallen mag het in effecten met geintegreerde derivaten belegde bedrag, met uitzondering
van voorwaardelijk converteerbare obligaties, niet hoger zijn dan 10% van de netto-activa.

Het Subfonds kan ook tot 10% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk converteerbare
obligaties ("CoCo's") (en zich blootstellen aan de specifieke bijbehorende risico's, zoals verder
beschreven in punt 25.2. van deel B van het prospectus).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

De portefeuillebeheerder kan maximaal 10% van de netto-activa in deelnemingsrechten of aandelen
van ICBE's of andere ICB's beleggen.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de Beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming. Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde
indexinstrumenten en exchange traded funds.

Deposito's en contanten

Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.
Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 5% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
vijf jaar.
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Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de schommelingen van de internationale markten en aan de risico's die gepaard gaan met
beleggingen in effecten en andere activa waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: aandelenrisico, valutarisico, liquiditeitsrisico, ESG-risico,
tegenpartijrisico, risico's van hefooomwerking, risico van kapitaalverlies en risico's verbonden aan
high-yield-effecten en duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Het financieel beheer van dit Subfonds wordt door de beheermaatschappij deels gedelegeerd aan

ELRec R e Carmignac UK Ltd en deels aan Carmignac Gestion S.A., gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de VaR-methode (Value at Risk) gebruikt,
ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is tevens de
referentieportefeuille). De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden,
zonder te salderen of te hedgen, is gelijk aan 200%. Onder bepaalde omstandigheden kan dit
percentage echter hoger zijn.

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Dit Subfonds richt zich tot alle beleggers, zowel natuurlijke personen als rechtspersonen, die hun
beleggingen willen diversifiéren in internationale waarden. Door de blootstelling van het Subfonds
aan de aandelenmarkt bedraagt de aanbevolen beleggingsduur meer dan vijf jaar.

We vestigen de aandacht van de fiscaal in Frankrijk gevestigde aandeelhouders op het feit dat het
Subfonds in aanmerking komt voor het aandelenspaarplan ("Plan d’épargne en actions", PEA),
Beleggersprofiel aangezien het permanent minstens 75% belegt in effecten of rechten die in aanmerking komen voor
het PEA.

De deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S"
niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US
Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Minimumbedrag voor

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers inschrijving
en bijstorting

A EUR Acc EUR LU0099161993 Kapitalisatie Alle Geen

ACHF AccHdg | B98¢ | | 10807688031 Kapitalisatie Alle Geen
naar CHF

A USD Acc Hdg gehedged LU0807689079 Kapitalisatie Alle Geen
naar USD

A EUR Ydis EUR LU0B07689152 | Dividenduitkering Alle Geen

(jaarlijks)
E EUR Acc EUR LU0294249692 Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU0992628858 Kapitalisatie Erkende Geen

beleggers**
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F EUR Ydis EUR LU2139905785 | Dividenduitkering Erkende Geen
(jaarlijks) beleggers**
FW EUR Acc EUR | LU1623761951 Kapitalisatie Erkende Geen
beleggers
FW GBP Acc GBP | LU2206982626 Kapitalisatie Erkende | Geen
beleggers
FW USD Acc
gehedged s Erkende Geen
Hdg naar USD LU2212178615 Kapitalisatie beleggers**
I EUR Acc o _ Erkende EUR 10.000.000%****
EUR LU2420652633 Kapitalisatie institutionele o .
beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
Erkende
EUR 10.000.000%****
IW EUR Acc EUR LU2420652807 Kapitalisatie institutionele T )
beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
X2 CAD Ydis Dividenduitkering Erkende
CAD LU277208407 Geen
Hdg v 084070 (jaarlijks) beleggers****
X2 CAD Acc e Erkende CAD 5.000.000%****
Hdg* CAD Kapitalisatie beleggers**** (alleen initiéle intekenprijs)
g g8

* Dit aandeel was niet geintroduceerd op de datum van publicatie van het prospectus. De beheermaatschappij beslist naar
eigen goeddunken over de introductie van aandelen.

** Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die
de Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

*** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

**** Toegankelijk voor bepaalde, door de Beheermaatschappij op discretionaire wijze geselecteerde entiteiten.

**x%* De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.
Aandelen die in CHF luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van CHF 100; aandelen die in USD luiden, worden
uitgegeven tegen een initiéle prijs van USD 100; aandelen die in CAD luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van CAD
100; aandelen die in GBP luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van GBP 100; aandelen die in EUR luiden, worden
uitgegeven tegen een initiéle prijs van EUR 100, behalve voor X-Aandelen in EUR, die worden uitgegeven tegen een initiéle prijs
van EUR 10.000 en A2-aandelen, die worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van EUR 10.

De Netto-Inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in CHF, EUR, GBP, USD en CAD, behalve op wettelijke feestdagen in
Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag
in Parijs).

De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext en
Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden opgevraagd
bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Waarderingsdag Netto-
inventariswaarde (NIW)

Betaling van inschrijvingen
en terugkopen

Instap-
Aandelen kr::s taepn Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding? | Prestatievergoedingen?
Max.
A 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
(]
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nee
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0 0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Ja

0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Nee

0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen
met het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan
het begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator.

De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de prestatieperiode een
hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1.1.2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe"'.

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV),
na aftrek van alle kosten, maar véér aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
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over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die gebruikt wordt als uitgangspunt voor de berekening van de prestatievergoeding is de
MSCI Europe NR Index (Bloomberg-code: NDDUE15).
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" -2

CARMIGNAC PORTFOLIO ASIA DISCOVERY

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 14 december 2007.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de referentie-indicator binnen de aanbevolen beleggingshorizon van
vijf jaar te overtreffen.

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Referentie-indicator

De referentie-indicator is de MSCI EM Asia Ex-China IMI 10/40 Capped NR Index (Bloomberg-code:
NU759152).

De MSCI EM Asia Ex-China IMI 10/40 Capped NR Index volgt de prestaties van small-, mid- en largecaps
uit opkomende Aziatische landen, met uitzondering van China. Onder opkomende Aziatische landen
worden de volgende landen gerekend: de Filippijnen, India, Indonesié, Korea, Maleisié, Taiwan en
Thailand. Nadere informatie over de index en over de samenstelling en de berekeningsmethode
daarvan is beschikbaar op de website van de opsteller van de index: www.msci.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, is geheel onafhankelijk van de referentie-indicator. De beleggingsstrategie van het
Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en wegingen van het Subfonds
zullen dan ook veelal sterk afwijken van de samenstelling van de referentie-indicator. Er zijn geen
grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in
hoofdstuk 27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

Dit Subfonds belegt in bedrijven met een kleine, middelgrote en grote kapitalisatie waarvan de
statutaire zetel zich in een opkomend land bevindt of waarvan het grootste deel van de economische
activiteiten in opkomende Aziatische landen plaatsvindt, waarbij geen nadruk ligt op sector.

De beleggingsstrategie wordt toegepast door middel van een portefeuille van directe beleggingen in
effecten. De beleggingsstrategie kan, in mindere mate, gebruikmaken van derivaten op aandelen-,
valuta-, rente- en kredietmarkten.

Aandelenstrategie

De portefeuille wordt actief blootgesteld aan opkomende Aziatische markten via de selectie van
kleine, middelgrote en grote bedrijven die rendementsvooruitzichten en een groeipotentieel op
middellange tot lange termijn bieden. Deze bedrijven worden geselecteerd op basis van hun
kerncijfers en concurrentievoordelen (in het bijzonder de kwaliteit van hun financiéle structuur,
toekomstperspectieven, marktpositie), met accentverschuivingen al naar gelang de betreffende
referentiemarkt. De geografische wegingen of sectorwegingen vloeien voort uit de aandelenselectie.

De aandelenselectie berust op een bottom-up-analyse die aangevuld wordt met een fundamentele
top-down-benadering.

Valutastrategie

Het Subfonds kan op alle internationale valutamarkten beleggen. Deze beleggingen op de
valutamarkten worden bepaald door de valuta-allocatie tussen de verschillende regio's via
rechtstreekse beleggingen in aandelen in vreemde valuta's of direct via valutaderivaten.
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Rente- en kredietstrategieén

Het Subfonds kan daarnaast beleggen in obligaties, schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten die in
een vreemde valuta of in euro luiden, op alle internationale markten. Deze beleggingen worden
verricht omwille van diversificatie en liquiditeitsbeheer. De blootstelling aan de rente- en
kredietmarkten berust op verwachte internationale macro-economische scenario's, een analyse van
het monetair beleid van de diverse centrale banken en financieel onderzoek naar de solvabiliteit van
emittenten. Hiermee wordt de algemene blootstelling van het Subfonds aan vastrentende waarden
en kredieten bepaald.

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken
van dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen
Het Subfonds is voor minimaal 60% belegd in aandelen en andere effecten van alle economische
sectoren in de opkomende Aziatische markten.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten
Maximaal 40% van de netto-activa van het Subfonds kan worden belegd in schuldbewijzen (bijv. vast-
en/of variabelrentende obligaties) en/of geldmarktinstrumenten.

De gemiddelde gewogen rating van de schuldinstrumenten die het Subfonds rechtstreeks of via ICBE's
en andere ICB's aanhoudt, is minstens 'investment grade' volgens de beoordelingsschaal van de
toonaangevende kredietbeoordelaars. Het Subfonds kan beleggen in schuldinstrumenten met een
rating onder 'investment grade' of zonder rating. Een schuldbewijs wordt beschouwd als 'investment
grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft gekregen van ten minste één van
de grote ratingbureaus. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de kredietwaardigheid van
schuldbewijzen zonder rating bepalen. De naar aanleiding van een dergelijke analyse vastgestelde
kredietbeoordeling wordt toegepast op de gemiddelde gewogen rating.

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden
om blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn
alleen toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via alle
in aanmerking komende activa maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Valuta's
Het Subfonds kan beleggen in valuta's en in valutaderivaten in alle internationale valuta's. Dit wordt
gedaan voor blootstellings-, relatieve-waarde- of afdekkingsdoeleinden.

De blootstelling aan andere valuta's dan de waarderingsvaluta van het Subfonds, inclusief valuta's van
opkomende markten, via directe beleggingen in effecten of via derivaten, kan afwijken van die van de
referentie-indicator en/of een portefeuille van uitsluitend effecten.

Derivaten

Het Subfonds kan voor afdekkings-, blootstellings- of arbitragedoeleinden gebruikmaken van
derivaten (zoals futures) die verhandeld worden op gereglementeerde, georganiseerde of
onderhandse markten over de hele wereld.

Tot de derivaten die de portefeuillebeheerder kan gebruiken behoren ook forwards, opties
(standaard, barrier, binair), swaps (inclusief rendementsswaps) en CFD's (contracts for difference) op
een of meer onderliggende instrumenten.

Type risico's die de beheerder wil beinvloeden (hetzij direct, hetzij via indexen):

- aandelen;

- vastrentende waarden;

- valuta's;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa);

- grondstoffen (binnen de limiet voor algemene blootstelling via in aanmerking komende activa van
10% van de netto-activa); en

- ETF's (financiéle instrumenten).
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Het gebruik van derivaten vormt een integraal onderdeel van de hoofdstrategie en levert een
belangrijke bijdrage aan de assetallocatie. De bijdragen van elk derivaat en van elke derivatenstrategie
aan het rendement van het Subfonds zijn, in aflopende volgorde van belangrijkheid:
aandelenderivaten, valutaderivaten, rentederivaten, kredietderivaten, volatiliteitsderivaten,
grondstoffenderivaten, "long/short"- en "short-only"-aandelen, "fixed income arbitrage"- en "short-
only"-obligaties, "long/short"- en "short-only"-valuta's, "long/short"- en "short-only"-krediet,
dividendderivaten.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (met name warrants, P-Notes,
converteerbare obligaties of inschrijvingsrechten) die worden verhandeld op gereglementeerde,
georganiseerde of onderhandse markten over de hele wereld.

In alle gevallen mag het in effecten met geintegreerde derivaten belegde bedrag, met uitzondering
van voorwaardelijk converteerbare obligaties, niet hoger zijn dan 20% van de netto-activa.

Het Subfonds kan ook tot 10% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk converteerbare
obligaties ("CoCo's") (en zich blootstellen aan de specifieke bijbehorende risico's, zoals verder
beschreven in punt 25.2. van deel B van het prospectus).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

De portefeuillebeheerder kan maximaal 10% van de netto-activa in deelnemingsrechten of aandelen
van ICBE's en andere ICB's beleggen. Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door
de beheermaatschappij of een daarbij aangesloten onderneming. Het Subfonds kan gebruikmaken
van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange traded funds.

Deposito's en contanten

Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.
Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is.

Het Subfonds kan tijdelijk liquiditeiten houden, vooral om zijn betalingsverplichtingen in verband met
terugkoopverzoeken van beleggers na te komen.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 5% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
vijf jaar.
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Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: aandelenrisico, risico van opkomende landen,
liquiditeitsrisico, wisselkoersrisico, risico's van hefboomwerking, discretionair risico, risico van
kapitaalverlies en duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Het beheer van het Subfonds is door de beheermaatschappij deels gedelegeerd aan Carmignac
Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk), en deels aan Carmignac UK Ltd.

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de VaR-methode (Value at Risk) gebruikt,
ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is tevens de
referentieportefeuille). De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden,
zonder te salderen of te hedgen, is gelijk aan 200%. Onder bepaalde marktomstandigheden kan dit
percentage echter hoger zijn.

Beleggingsbeheerder

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die een spreiding van hun
beleggingen vooropstellen en tevens wensen voordeel te halen uit gunstige gelegenheden op de
markten door middel van een dynamisch en discretionair beheer van de activa over een aanbevolen
Beleggersprofiel beleggingshorizon van meer dan vijf jaar. De deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet
geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet) van 1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie
van de Amerikaanse verordening "Regulation S" niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht
voor rekening of ten voordele van een "US Person".

De beheermaatschappij neemt de ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op
Ongunstige effecten duurzaamheidsfactoren in de zin van Artikel 7, lid 2 van de SFDR (Verordening (EU) 2019/2088) (de
"SFDR") in afwachting van de tenuitvoerlegging van het regelgevend kader niet in aanmerking voor dit
Subfonds.

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Mini bed
Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . |n|‘r‘ntxm e r-a.g voo.r
inschrijving en bijstorting
A EUR Acc EUR LU0336083810 Kapitalisatie Alle Geen
A USD Acc Hdg gehedged LU0807689582 Kapitalisatie Alle Geen
naar USD
F EUR Acc EUR LU0992629740 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
FW EUR Acc EUR LU1623762256 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
FW GBP Acc GBP LU0992630086 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
I EUR Acc EUR LU2420651155 | Kapitalisatie | C'<endeinstitutionele EUR 10.000.0007*
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)
IW GBP Acc GBP LU2427320499 | Kapitalisatie | T <ende institutionele EUR 10.000.000***
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)
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* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.
** Toegankelijk voor door de beheermaatschappij op discretionaire wijze toegelaten institutionele beleggers. Institutionele
beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals gewijzigd of
vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van beleggingen
die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.
*** De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.
Aandelen die in CHF luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van CHF 100; aandelen die in USD luiden, worden
gelanceerd tegen een initiéle prijs van USD 100; aandelen die in GBP luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van GBP
100; aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100.
De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Netto-inventariswaarde (NIW) | Waarderingsdag berekend in CHF, EUR, GBP en USD, behalve op wettelijke feestdagen in
Waarderingsdag Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige
bankwerkdag in Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext
en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden
opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Instap-

kosten

Max. Max. 2,009
4;" Max. 1% ax. 2,00% Max. 0,30% Ja
0

F 0

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Aandelen Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten! | Servicevergoeding | Prestatievergoedingen?®

A

0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 Max. 1,20% Max. 0,30% Nee

| 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
W 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Nee
Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
1 van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.
Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

o|o|jo| ©

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met
3 het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
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aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator.

De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de prestatieperiode een
hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1.1.2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na
aftrek van alle kosten, maar véér aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de prestatievergoeding is de
MSCI EM Asia Ex-China IMI 10/40 Capped NR index.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" -3

CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 14 december 2007.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de referentie-indicator binnen de aanbevolen beleggingshorizon van
drie jaar te overtreffen.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

De referentie-indicator van het Subfonds is de JPM Global Government Bond Index (Bloomberg-code:
JNUCGBIG).

De JPM Global Government Bond Index is een omvattende indicator voor in lokale valuta luidende
staatsobligaties op ontwikkelde markten over de hele wereld. Deze index bestaat uit op een
gereglementeerde markt verhandelde, vastrentende staatsobligaties die toegankelijk zijn voor
internationale beleggers. Deze landen hebben liquide, stabiele en actief verhandelde
staatsobligatiemarkten, waarbij elk land gewogen wordt naar marktkapitalisatie binnen de index.
Nadere informatie over de index en over de samenstelling en de berekeningsmethode daarvan is
beschikbaar op de website van de opsteller van de index: www.jpmorgan.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, is grotendeels onafhankelijk van de referentie-indicator. De beleggingsstrategie
van het Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en wegingen van het
Subfonds zullen dan ook veelal sterk afwijken van de samenstelling van de referentie-indicator. Er zijn
geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld. Meer informatie over de referentie-
indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in hoofdstuk 27 van het prospectus.

Deze index bepaalt niet strikt het beleggingsuniversum maar stelt beleggers in staat om het
risicoprofiel te beoordelen dat ze kunnen verwachten als ze in het fonds beleggen.

Beleggingsstrategie

Het Subfonds belegt in wereldwijde staatsobligaties, bedrijfsobligaties, geldmarktinstrumenten en in
mindere mate in aandelen die luiden in vreemde valuta's of in euro.

De beleggingsstrategie van het Subfonds verandert naargelang de marktomstandigheden en berust
op een specifieke strategische assetallocatie. Binnen een wereldwijd beleggingsuniversum biedt het
Subfonds actief beheer van staatsobligaties, bedrijfsobligaties en valutamarkten.

De beleggingsstrategie wordt ten uitvoer gelegd via een portefeuille van rechtstreekse beleggingen in
bedrijfs- en staatsobligaties. Het Subfonds kan valuta- en derivatenstrategieén met dezelfde
doelstelling toepassen.

Rente- en kredietstrategieén

De rentestrategie is grotendeels gebaseerd op een centraal macro-economisch scenario, aangevuld
door een gedetailleerde fundamentele en technische analyse van de landen en bedrijven waarin het
Subfonds kan beleggen.

De nagestreefde meerprestatie berust op zeven bronnen van toegevoegde waarde:

- de totale rentegevoeligheid van de portefeuille, waarbij de rentegevoeligheid gedefinieerd wordt
als de kapitaalfluctuatie van de portefeuille (in %) bij een wijziging van de rentevoet van 100
basispunten. De rentegevoeligheid van de portefeuille kan schommelen tussen -4 en +10;

- de toewijzing van de rentegevoeligheid over de verschillende obligatiemarkten;

- de toewijzing van de rentegevoeligheid over de verschillende segmenten van de rentecurves;

- de krediettoewijzing aan bedrijfsobligaties, ook in opkomende markten;
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- selectie van emittenten en aandelen;
- valutablootstelling; en
- trading.

Valutastrategie

De portefeuillebeheerder baseert zijn beslissingen over de valutablootstelling op een wereldwijde
macro-economische analyse, die met name gericht is op de groeivooruitzichten, de inflatie en het
monetair en fiscaal beleid van de verschillende economische zones en landen. Hiermee wordt de
algemene valutablootstelling van het Subfonds bepaald. Het Subfonds belegt op alle internationale
markten.

Deze beleggingen op de valutamarkt, die afhangen van de verwachte koersontwikkeling van diverse
valuta's, worden bepaald door: De valuta-allocatie aan de verschillende regio's via directe beleggingen
in effecten in vreemde valuta's of direct via valutaderivaten.

Voor al deze strategieén kan de portefeuillebeheerder in aanvulling op long-posities:

- short-posities openen in onderliggende waarden waarin de portefeuille mag beleggen indien hij of
zij van mening is dat deze onderliggende waarden door de markt worden overgewaardeerd. Hierbij
wordt gebruikgemaakt van instrumenten waarin de portefeuille mag beleggen;

- Ook "relative value"-strategieén toepassen door long- en short-posities in onderliggende waarden
waarin de portefeuille mag beleggen met elkaar te combineren.

De short-posities zullen worden ingenomen door gebruik te maken van de financiéle derivaten die
vermeld staan in de onderstaande paragraaf "Derivaten".

Voor alle strategieén geldt dat de opkomende markten ook deel uitmaken van het
beleggingsuniversum, waarbij de in de sectie "Beschrijving van activaklassen en financiéle contracten
en hun bijdrage aan het behalen van de beleggingsdoelstelling" vermelde beperkingen gelden.

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken
van dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten
Het Subfonds belegt hoofdzakelijk in internationale schuldbewijzen.

De gemiddelde gewogen rating van de schuldinstrumenten die het Subfonds rechtstreeks of via ICBE's
of andere ICB's aanhoudt, is minstens 'investment grade' volgens de beoordelingsschaal van de
toonaangevende kredietbeoordelaars. Het Subfonds kan beleggen in schuldinstrumenten met een
rating onder 'investment grade' of zonder rating. Een schuldbewijs wordt beschouwd als 'investment
grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft gekregen van ten minste één van
de grote ratingbureaus. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de kredietwaardigheid van
schuldbewijzen zonder rating bepalen. De naar aanleiding van een dergelijke analyse vastgestelde
kredietbeoordeling wordt toegepast op de gemiddelde gewogen rating.

Het Subfonds kan maximaal 5% van zijn netto-activa in Distressed Securities beleggen en zijn
blootgesteld aan de specifieke risico's die hieraan verbonden zijn (zie Deel B punt 25.3 van het
prospectus voor nadere informatie over Distressed Securities).

Het Subfonds zal kunnen beleggen in obligaties die op de inflatie geindexeerd zijn.

Er kan onder andere direct worden belegd op de Chinese Interbancaire Obligatiemarkt (China
Interbank Bond Market, "CIBM").

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden
om blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn
alleen toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via alle
in aanmerking komende activa maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Valuta's
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De blootstelling aan andere valuta's dan de waarderingsvaluta van het Subfonds, inclusief valuta's van
opkomende markten, via directe beleggingen in effecten of via derivaten, kan afwijken van die van de
referentie-indicator en/of een portefeuille van uitsluitend effecten.

Het Subfonds maakt hiervan gebruik voor blootstellings-, relatieve-waarde- of afdekkingsdoeleinden.

Derivaten

Om de beleggingsdoelstelling te halen kan het Subfonds gebruikmaken van derivaten voor afdekkings-
, blootstellings- of arbitragedoeleinden op een of meer onderliggende instrumenten. Op de markten
waarin het Subfonds belegt, belegt de beheerder in futures die worden verhandeld op
gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of op internationale
markten.

Tot de derivaten die de portefeuillebeheerder kan gebruiken behoren futures en forwards,
termijntransacties, opties (standaard, barrier, binair), swaps (inclusief rendementsswaps),
CDS'en (credit default swaps), CDS-indexen, swaptions en CFD's (contracts for difference) op
een of meer risico's en/of onderliggende instrumenten (effecten, indexen, mandjes) waarin
de portefeuillebeheerder kan beleggen. Raadpleeg het hoofdstuk "Beschrijving van de risico's"
van dit prospectus voor meer informatie over CDS'en en het bijbehorende risico.

Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden.
De blootstelling aan Total Return Swaps zal naar verwachting 10% van de netto-activa van het
betreffende Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 20% van de netto-activa
van het betreffende Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar
hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

Met behulp van deze derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder inachtneming van de algemene

beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de volgende risico's:

- aandelen;

- vastrentende waarden;

- krediet (maximaal 30% van de netto-activa);

- valuta's;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa);

- grondstoffen (binnen de limiet voor algemene blootstelling via in aanmerking komende activa van
10% van de netto-activa); en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Het gebruik van derivaten vormt een integraal onderdeel van de hoofdstrategie en levert een
belangrijke bijdrage aan het behalen van de beleggingsdoelstelling. De bijdragen van derivaten en
derivatenstrategieén aan het rendement van het Subfonds zijn, in aflopende volgorde van
belangrijkheid: valutaderivaten, rentederivaten, kredietderivaten, "fixed income arbitrage"- en
"short-only"-obligaties, "long/short"- en "short-only"-valuta's, "long/short"- en "short-only"-krediet,
volatiliteitsderivaten, grondstoffenderivaten.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (met name warrants, P-Notes,
converteerbare obligaties—of inschrijvingsrechten) die worden verhandeld op gereglementeerde,
georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of op de internationale markten.

Het Subfonds kan ook tot 20% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk converteerbare
obligaties ("CoCo's") (en zich blootstellen aan de specifieke bijbehorende risico’s, zoals verder
beschreven in punt 25.2. van deel B van het prospectus).

Het Subfonds kan tot 10% van zijn netto-activa in effectiseringsinstrumenten beleggen, met name
Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial
Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN)
en Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Aandelen
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Tot een limiet van 10% kan het Subfonds posities nemen in aandelen, hetzij rechtsreeks of via
converteerbare obligaties.

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
De portefeuillebeheerder kan maximaal 10% van de netto-activa in deelnemingsrechten of aandelen
van ICBE's en/of andere ICB's beleggen.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Deposito's en contanten

Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.
Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 20% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
3 jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: wisselkoersrisico, aandelenrisico, renterisico,
kredietrisico (inclusief het meer specifieke risico in verband met het gebruik van kredietderivaten),
risico van opkomende landen, liquiditeitsrisico, risico's van hefboomwerking, volatiliteitsrisico,
tegenpartijrisico, risico van kapitaalverlies, specifieke risico's verbonden aan beleggingen in China,
risico's in verband met high-yield-effecten en duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Naast de hierboven beschreven risico's is de belegger blootgesteld aan een verhoogd kredietrisico
door de toevoeging van ABS/MBS-effecten aan het Subfonds. Aangezien deze schuldbewijzen een
onderpand hebben, kan een daling van de Onderliggende waarde van het effect door bijvoorbeeld
wanbetaling ook een daling van de waarde van het effect zelf, en dus een verlies voor het Subfonds,
veroorzaken.
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Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Beleggingsbeheerder

Het financieel beheer van dit Subfonds is door de beheermaatschappij gedelegeerd aan Carmignac
Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de VaR-methode (Value at Risk) gebruikt,
ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is tevens de
referentieportefeuille). De verwachte hefboom zoals berekend op basis van de som van de nominale
waarden is 500%, maar kan onder bepaalde marktomstandigheden hoger zijn.

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Beleggersprofiel

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan drie jaar. De
deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Ze kunnen dan ook volgens de definitie van de Amerikaanse "Regulation S" in de Verenigde
Staten niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht of voor rekening of ten gunste van een
"U.S. person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Minimumbedrag voor
Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers inschrijving en
bijstorting
A EUR Acc EUR LU0336083497 Kapitalisatie Alle Geen
Income A EUR¥, - . .
vanaf 12/9/2025 EUR LU129930209g | Dividenduitkering Alle Geen
A EUR Minc * (maandelijks)
A EUR Ydis EUR LU0807690168 | Dividenduitkering Alle Geen
(jaarlijks)
ACHF AccHdg | B°M°98ed || 0807689822 Kapitalisatie Alle Geen
naar CHF
AUSD AccHdg | 2eMe98ed || 10807690085 Kapitalisatie Alle Geen
naar USD
E EUR Acc EUR LU1299302254 Kapitalisatie Alle Geen
Income E USD
Hdg* gehedged Dividenduitkering
vanaf 12/9/2025 USD LU0992630326 ( delijks) Alle Geen
E USD Minc Hdg naar maandelijks
*
F EUR Acc EUR LU0992630599 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
F EUR Ydis EUR LU1792392216 | DMidenduitkering | e o e beleggers** Geen
(jaarlijks)
F CHF Acc Hdg izz(:((j:?-leFd LU0992630755 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
hedged
F USD Acc Hdg iza(:ug;) LU0992630912 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
FW EUR Acc EUR LU1623762769 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
FW GBP Acc GBP LU0992630839 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
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FW GBP Acc gehedged T -
Hdg naar GBP LU0553413385 Kapitalisatie Erkende beleggers Geen
I EUR Acc EUR LU2420651825 Kapitalisatie Erkende institutionele | = EUR 10.000.000%**
beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
IW EUR Acc EUR LU2420652047 Kapitalisatie Erkende institutionele | EUR 10.000.000*****
beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
Beleggingsfondsen
Z EUR Acc EUR LU2931970912 Kapitalisatie beheerd door Geen
Carmignac****

* De uitkeringsaandelen hebben een jaarlijkse dividenddoelstelling die jaarlijks voor elk kalenderjaar vooraf wordt vastgesteld.
De huidige jaarlijkse uitkeringsdoelstelling is beschikbaar op de website van de beheermaatschappij. Beleggers ontvangen
maandelijks of driemaandelijks een interimdividend. Indien het rendement van het Subfonds ontoereikend is, kan het
oorspronkelijk belegde vermogen worden uitgekeerd totdat een nieuwe uitkeringsdoelstelling is vastgelegd. De niet-
uitgekeerde winst wordt gekapitaliseerd.
** Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die
de Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.
*** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.
**** Uitsluitend toegankelijk voor beleggingsfondsen die worden beheerd door Carmignac.
***%* De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.
Aandelen die in CHF luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van CHF 100; aandelen die in USD luiden, worden
uitgegeven tegen een initiéle prijs van USD 100; aandelen die in GBP luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van
GBP 100; aandelen die in EUR luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van EUR 100.
De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Netto-inventariswaarde (NIW) | Waarderingsdag berekend in CHF, EUR, GBP en USD, behalve op wettelijke feestdagen in
Waarderingsdag Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige
bankwerkdag in Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext
en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden
opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Aandelen :(T:taepn; Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten' | Servicevergoeding? | Prestatievergoedingen®
Max.
A 2% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja
E 0 0 0 Max. 1,40% Max. 0,20% Ja
F 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Ja
FW 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Nee
| 0 0 0 Max. 0,50% Max. 0,20% Ja
W 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Nee
Z 0 0 0 0 Max. 0,20% Nee
Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
1 van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.
Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
2 en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
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van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met
het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator. De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de
prestatieperiode een hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1.1.2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na
aftrek van alle kosten, maar vé6r aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de prestatievergoeding, is de
JPM Global Government Bond Index.

(e> CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO FLEXIBLE BOND - PROSPECTUS - 29 AUGUSTUS 2025

Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 4

CARMIGNAC PORTFOLIO FLEXIBLE BOND

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 14 december 2007.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de referentie-indicator over een aanbevolen beleggingshorizon van
drie jaar te overtreffen.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

De referentie-indicator is de ICE BofA Euro Broad Market Index (Bloomberg-code: EMUO).

De ICE BofA Euro Broad Market Index volgt het rendement van in euro luidende investment-grade-
obligaties die worden uitgegeven op de markt voor euro-obligaties of op de binnenlandse markt van
de EU-lidstaten, waaronder in euro luidende (semi)overheidsobligaties, bedrijfsobligaties,
gesecuritiseerde obligaties en gewaarborgde effecten. Nadere informatie over de indexen en over de
samenstelling en de berekeningsmethode daarvan is beschikbaar op de website van de opsteller van
de index: www.theice.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de Referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de Referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in
hoofdstuk 27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

Het Subfonds hanteert een flexibele beleggingsstrategie voor vastrentende waarden om voordeel te
behalen uit de verscheidenheid aan beleggingskansen binnen het wereldwijde vastrentende
universum. De portefeuille streeft totaalrendement na door posities in te nemen in groeimarkten,
terwijl in dalende markten een defensieve benadering wordt gehanteerd door de portefeuille af te
dekken tegen marktrisico's. Het Subfonds kan beleggen in schuldbewijzen die in euro luiden en
schuldbewijzen die niet in euro luiden. Het valutarisico dat voortvloeit uit niet in euro luidende
beleggingen wordt doorgaans afgedekt in euro.

Het Subfonds past een fundamentele top-down-benadering toe die de visie en voorspellingen van het
beleggingsteam weerspiegelt, gebaseerd is op een wereldwijde macro-economische analyse en
aangevuld wordt door een bottom-up-benadering die de sterkste overtuigingen van de
portefeuillebeheerders over de vastrentende markten weerspiegelt. Het Subfonds bestrijkt het
volledige vastrentende universum en kan wereldwijd beleggen in alle segmenten, waaronder
staatsobligaties (ontwikkelde en opkomende markten), bedrijfsobligaties (investment-grade, high-
yield, obligaties van financiéle instellingen en converteerbare obligaties) en geldmarktinstrumenten.

Om zijn activa af te dekken en/of zijn beleggingsdoelstelling te verwezenlijken kan het Subfonds
gebruikmaken van financiéle derivaten. Zo kan het Subfonds zich blootstellen aan de risico's die
verband houden met indexen, sectoren of geografische regio's, of deze synthetisch afdekken. Hiertoe
kan het Subfonds posities innemen om de portefeuille af te dekken tegen bepaalde risico's (rente,
krediet of valuta) of zich blootstelling verschaffen aan rente- en kredietrisico's.

Strategieén die zullen worden toegepast door gebruikmaking van financiéle derivaten:
- algemene afdekking van bepaalde risico's (rente, krediet, valuta);
- blootstelling aan rente- en kredietrisico;
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- reconstitutie van een synthetische blootstelling aan activa en risico's (rente, krediet);

- verhoging van de marktblootstelling;
positionering op duration: actief beheer van de duration van de totale portefeuille en van
specifieke rentecurves. Doorgaans betekent dit het verhogen van de duration voor een
regio/segment waar een afname van de obligatierendementen wordt verwacht en het verlagen
van de duration voor een regio/segment waar een toename van de obligatierendementen wordt
verwacht;

- positionering op de rentecurve: rentecurvestrategieén om te profiteren van de uiteenlopende
ontwikkeling van de rente voor verschillende looptijden en van niet-parallelle verschuivingen in de
rentecurve (versteiling, afvlakking); en

- positionering op de kromming: krommingsstrategieén om te profiteren van een vervorming van
een rentecurve.

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken
van dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Het Subfonds kan rechtstreeks beleggen in verhandelbare schuldbewijzen, geldmarktinstrumenten en
vast- of variabelrentende, gedekte en niet-gedekte obligaties, die gekoppeld kunnen zijn aan de
inflatie in de eurozone en/of de internationale markten. Het Subfonds kan beleggen in schuldbewijzen
die zijn uitgegeven door bedrijven of overheden. De beleggingen kunnen in andere valuta's dan de
basisvaluta van het Subfonds luiden.

Het Subfonds kan maximaal 100% van zijn netto-activa beleggen in schuldbewijzen en
geldmarktinstrumenten van enigerlei aard, uit alle regio's.

De cumulatieve blootstelling aan bedrijfsobligaties en schuldbewijzen uit opkomende markten met
een lagere rating dan 'investment grade' mag niet meer bedragen dan 50% van de netto-activa van
het Subfonds.

Een schuldbewijs wordt beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die
kredietbeoordeling heeft gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan
ook beleggen in schuldbewijzen zonder rating. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de
kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen. Indien een schuldbewijs na dergelijke
analyse een interne rating krijgt die lager is dan 'investment grade', is het onderhevig aan de hierboven
vermelde limieten.

De rentegevoeligheid van het Subfonds kan variéren binnen een bandbreedte van -3 tot 8.

Het Subfonds kan maximaal 4% van zijn netto-activa in Distressed Securities beleggen en zijn
blootgesteld aan de specifieke risico's die hieraan verbonden zijn (zie Deel B punt 25.3 van het
prospectus voor nadere informatie over Distressed Securities).

In China kan onder andere direct worden belegd op de Chinese Interbancaire Obligatiemarkt (China
Interbank Bond Market, "CIBM").

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden
om blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn
alleen toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via alle
in aanmerking komende activa maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Aandelen

Het Subfonds belegt niet actief in aandelen. Het Subfonds kan echter maximaal 10% van zijn netto-
activa direct of indirect beleggen in aandelen. Voor maximaal 10% van zijn netto-activa kan het
Subfonds zich blootstellen aan aandelenmarkten via converteerbare obligaties. In uitzonderlijke
gevallen die voortvloeien uit de herschikking van effecten in de portefeuille, kan het Subfonds tijdelijk
maximaal 10% van zijn netto-activa aanhouden in aandelen, die doorgaans zo snel mogelijk worden
verkocht in het belang van de aandeelhouders.
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Valuta's

Het Subfonds kan maximaal 100% van zijn netto-activa beleggen in effecten die worden uitgegeven in
andere valuta's dan de euro. Het valutarisico dat voortvloeit uit deze beleggingen wordt doorgaans
afgedekt. Desalniettemin kan er sprake zijn van een resterende blootstelling.

Derivaten

Het Subfonds kan gebruikmaken van derivaten voor afdekkings-, blootstellings- of
arbitragedoeleinden, zoals opties (standaard, barrier, binair), futures en forwards en swaps (inclusief
rendementsswaps) op een of meer onderliggende effecten. Op de markten waarin het Subfonds
belegt, belegt de beheerder in futures die worden verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde
of onderhandse markten in de eurozone en/of op internationale markten.

Het Subfonds kan handelen op de kredietderivatenmarkt door credit default swaps (CDS'en) af te
sluiten op afzonderlijke onderliggende waarden en kredietindexen, met inbegrip van iTraxx en CDX,
met het oog op het verkopen of aankopen van afdekkingsposities. Het Subfonds kan maximaal 30%
van zijn netto-activa in kredietderivaten beleggen. Raadpleeg het hoofdstuk "Beschrijving van de
risico's" van dit prospectus voor meer informatie over CDS'en en het bijbehorende risico.

Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden.
De blootstelling aan Total Return Swaps zal naar verwachting 10% van de netto-activa van het
betreffende Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 20% van de netto-activa
van het betreffende Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar
hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

De risico's waaraan de beleggingsbeheerder zich wenst bloot te stellen (direct of via indexen) zijn:
krediet, rente, valuta's, aandelen, ETF's en indexen — voor alle hierboven vermelde activaklassen,
evenals grondstoffen (binnen de limiet voor algemene blootstelling via in aanmerking komende activa
van 10% van de netto-activa).

Het gebruik van derivaten vormt een integraal onderdeel van de hoofdstrategie en kan een belangrijke
bijdrage leveren aan het behalen van de beleggingsdoelstelling. De bijdragen van derivaten aan het
rendement van het Subfonds zijn, in aflopende volgorde van belangrijkheid: rentederivaten,
kredietderivaten, valutaderivaten, aandelenderivaten.

Overeenkomstig haar Best Execution/Best Selection-beleid en de toelatingsprocedures voor nieuwe
tegenpartijen kan de Beheermaatschappij met geselecteerde tegenpartijen derivatencontracten
sluiten.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (met name warrants, P-Notes,
converteerbare obligaties, EMTN's (Euro Medium Term Notes) of inschrijvingsrechten) die worden
verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of op
de internationale markten.

In alle gevallen mag het in effecten met geintegreerde derivaten belegde bedrag, met uitzondering
van voorwaardelijk converteerbare obligaties, niet hoger zijn dan 20% van de netto-activa.

Het Subfonds kan ook tot 20% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk converteerbare
obligaties ("CoCo's") (en zich blootstellen aan de specifieke bijbehorende risico’s, zoals verder
beschreven in punt 25.2. van deel B van het prospectus).

Het Subfonds kan binnen een limiet van 10% van zijn netto-activa in effectiseringsinstrumenten
beleggen. Het gaat met name om: Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO) en Credit Linked Notes (CLN) en Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

Dit Subfonds kan deelnemingsrechten van andere instellingen voor collectieve belegging in effecten
(ICBE's) en/of instellingen voor collectieve belegging (ICB's) aankopen, op voorwaarde dat maximaal
10% van de netto-inventariswaarde wordt belegd in deelnemingsrechten van deze ICBE's en/of ICB's.
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Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een daarbij
aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiéent portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 20% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
3 jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: renterisico, kredietrisico (inclusief het meer specifieke
risico in verband met het gebruik van kredietderivaten), liquiditeitsrisico, volatiliteitsrisico,
wisselkoersrisico, aandelenrisico, risico's van hefboomwerking, tegenpartijrisico, risico van
kapitaalverlies, specifieke risico's verbonden aan beleggingen in China, risico's in verband met
ABS/MBS en high-yield-effecten en duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Beleggingsbeheerder

Het financieel beheer van dit Subfonds is door de beheermaatschappij gedelegeerd aan Carmignac
Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de absolute VaR-methode (Value at Risk)
gebruikt. Het verwachte hefboomeffect, berekend als de som van de nominale waarden, zonder te
salderen of te hedgen, is gelijk aan 2000%. Onder bepaalde omstandigheden kan dit percentage echter
hoger zijn. Voor zover het hefboomeffect groter is dan 500% en de grens van 2000% bereikt (of
overtreft), zal het Subfonds voor dit aanvullende gedeelte alleen kortlopende rentederivaten
gebruiken.

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.
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Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan drie jaar. De
Beleggersprofiel deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Ze kunnen dan ook volgens de definitie van de Amerikaanse "Regulation S" in de Verenigde
Staten niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht of voor rekening of ten gunste van een
"U.S. person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Mini
Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . |n|'r.n%|mbedr.:a.g voo.r
inschrijving en bijstorting
A EUR Acc EUR LU0336084032 Kapitalisatie Alle Geen
Income A EUR¥, L . .
vanaf 12/9/2025 EUR LU1299302684 | D'Videnduitkering Alle Geen
A EUR Minc * (maandelijks)
A EUR Ydis EUR LU0992631050 | Dividenduitkering Alle Geen
(jaarlijks)
A CHF Acc Hdg gehedged |\ 1007680665 Kapitalisatie Alle Geen
naar CHF
h
AUSDAccHdg | EMe98ed || 0807689749 Kapitalisatie Alle Geen
naar USD
E EUR Acc EUR LU2490324337 Kapitalisatie Alle Geen
Income F EUR¥, - . .
vanaf 12/9/2025 EUR LU3060210526 | Dividenduitkering Erkende Geen
F EUR Qinc * (driemaandelijks) beleggers
F EUR Acc EUR LU0992631217 Kapitalisatie Erkende Geen
beleggers
gehedged e Erkende
F CHF Acc Hdg naar CHF LU0992631308 Kapitalisatie beleggers** Geen
gehedged e Erkende
F USD Acc Hdg naar USD LU2427321547 Kapitalisatie beleggers** Geen
FW EUR Acc EUR LU2490324501 Kapitalisatie Erkende | Geen
beleggers
Erkende
3k %k %k %k k
IW EUR Acc EUR LU2490324410 Kapitalisatie institutionele EUR 1.0.'9_(.)0'900 "
(alleen initiéle intekenprijs)
beleggers***
Beleggingsfondsen
Z EUR Acc EUR LU2970271743 Kapitalisatie beheerd door Geen
Carmignac****

* De uitkeringsaandelen hebben een jaarlijkse dividenddoelstelling die jaarlijks voor elk kalenderjaar vooraf wordt vastgesteld.
De huidige jaarlijkse uitkeringsdoelstelling is beschikbaar op de website van de beheermaatschappij. Beleggers ontvangen
maandelijks of driemaandelijks een interimdividend. Indien het rendement van het Subfonds ontoereikend is, kan het
oorspronkelijk belegde vermogen worden uitgekeerd totdat een nieuwe uitkeringsdoelstelling is vastgelegd. De niet-
uitgekeerde winst wordt gekapitaliseerd.

** Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die
de Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

*** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

**** Uitsluitend toegankelijk voor beleggingsfondsen die beheerd worden door Carmignac.

*¥**** De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.
Aandelen die in EUR luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van EUR 1.000; aandelen die in CHF luiden, worden
uitgegeven tegen een initiéle prijs van CHF 1.000; aandelen die in USD luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van
USD 1.000, behalve voor A2-aandelen, die worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van EUR 10.
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De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Netto-inventariswaarde (NIW) Waarderingsdag berekend in CHF, EUR, GBP en USD, behalve op wettelijke feestdagen in
Waarderingsdag Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige
bankwerkdag in Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen.
De afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens
Euronext en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan
worden opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Aandelen Ikr:’s:taepn- Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten! | Servicevergoeding | Prestatievergoedingen®
Max.
A 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja
E 0 0 0 Max. 1,40% Max. 0,20% Ja
F 0 0 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Ja
FW 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Nee
IW 0 0 0 Max. 0,75% Max. 0,20% Nee
Z 0 0 0 0 Max. 0,20% Nee
Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
1 van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.
Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.
2

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds —en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook afwijken
van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft gemaakt.
Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met
het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
3 Referentie-indicator.

De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de prestatieperiode een
hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1.1.2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.
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Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na
aftrek van alle kosten, maar véoér aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de prestatievergoeding is de ICE
BofA Euro Broad Market Index (Bloomberg-code: EMUO).

(G) CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING PATRIMOINE - PROSPECTUS - 29 AUGUSTUS 2025

Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" -5

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING PATRIMOINE

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 31 maart 2011.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de referentie-indicator binnen de aanbevolen beleggingshorizon van
vijf jaar te overtreffen.

Het Subfonds stelt zich daarnaast ten doel op duurzame wijze te beleggen en hanteert een
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze waarop de
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage bij dit
Prospectus en op de volgende websites: WWww.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

De referentie-indicator bestaat uit de volgende componenten:

- Voor 40% de MSCI EM NR Index (Bloomberg-code: NDUEEGF).

- JPM GBI - EM Global Diversified Composite Index (40%) (Bloomberg-code: JGENVUEG).
- Voor 20% de gekapitaliseerde €STR (Bloomberg-code: ESTRONCAPL).

De MSCI EM NR Index is een internationaal erkende aandelenindex voor opkomende markten over de
hele wereld, en volgt large- en midcaps in 26 opkomende landen. De JPM GBI - EM Global Diversified
Composite Index is een veelgebruikte index die een omvattend overzicht biedt van op een
gereglementeerde markt verhandelde, in lokale valuta's luidende en vastrentende staatsobligaties uit
opkomende landen die toegankelijk zijn voor internationale beleggers. De gekapitaliseerde ESTER (ook
"€STR" genoemd) is een door de Europese Centrale Bank gepubliceerde kortetermijnrente in euro die
gebaseerd is op de kosten die aan banken in de eurozone in rekening worden gebracht voor ongedekte
daggeldleningen in euro. Nadere informatie over de indexen en rentevoeten, en de samenstelling en
de berekeningsmethode daarvan, is beschikbaar op de website van de opstellers: www.msci.com,
WWww.jpmorgan.com en www.ech.europa.eu.

De referentie-indicator van het Subfonds wordt om de drie maanden bijgesteld.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, is geheel onafhankelijk van de referentie-indicator. De beleggingsstrategie van het
Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en wegingen van het Subfonds
zullen dan ook veelal sterk afwijken van de samenstelling van de referentie-indicator. Er zijn geen
grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld. Meer informatie over de referentie-indicatoren
en de Benchmarkverordening is te vinden in hoofdstuk 27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

Dit Subfonds belegt hoofdzakelijk in aandelen en obligaties van opkomende landen (of aandelen en
obligaties die zijn uitgegeven door bedrijven/emittenten die hun statutaire zetel hebben of het
grootste deel van hun economische activiteit uitoefenen in opkomende landen).

De beleggingsstrategie wordt toegepast door middel van een portefeuille van directe beleggingen in
effecten. De beleggingsstrategie kan gebruikmaken van rente-, krediet- en aandelenderivaten en
vreemde valuta's. De allocatie kent geen beperkingen wat betreft sector, type of marktkapitalisatie.

De allocatie aan de verschillende activaklassen (aandelen, vastrentende waarden, krediet en valuta's)
of categorieén van beleggingsfondsen (zoals aandelen, gemengd, obligaties, geldmarkt, enz.) is
gebaseerd op een fundamentele analyse van het wereldwijde macro-economische klimaat en de
indicatoren daarvan (zoals groei, inflatie, tekorten, enz.) en kan variéren al naar gelang de
verwachtingen van de portefeuillebeheerder.

Rente- en kredietstrategieén

Om beter te presteren dan de indicator worden vier bronnen van toegevoegde waarde gehanteerd:

- de totale rentegevoeligheid van de portefeuille, waarbij de rentegevoeligheid gedefinieerd wordt
als de kapitaalfluctuatie van de portefeuille (in %) bij een wijziging van de rentevoet van 100
basispunten. De rentegevoeligheid van de obligatieportefeuille kan schommelen tussen -4 en +10;
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- de toewijzing van de rentegevoeligheid over de verschillende obligatiemarkten;
- de toewijzing van de rentegevoeligheid over de verschillende segmenten van de rentecurves;
- de krediettoewijzing aan staats- en bedrijfsobligaties

Aandelenstrategie

De aandelenstrategie berust op een macro-economische analyse en een gedetailleerde financiéle
analyse van de bedrijven waarin het Subfonds zowel long- als short-posities kan innemen. Hiermee
wordt de algemene aandelenblootstelling van het Subfonds bepaald.

De aandelenselectie berust op een gedetailleerde financiéle analyse, bedrijfsbezoeken, regelmatige
vergaderingen met het management en het nauwlettend volgen van het dagelijkse nieuws en de
ontwikkelingen. De geografische wegingen of sectorwegingen zullen de resultante zijn van de
aandelenselectie.

Valutastrategie

De portefeuillebeheerder baseert zijn keuzes met betrekking tot de blootstelling aan de
wisselkoersmarkt op een wereldwijde macro-economische analyse van met name de vooruitzichten
voor de groei, de inflatie, het monetair beleid en het begrotingsbeleid van de verschillende landen en
economische regio's. Hiermee wordt de algemene valutablootstelling van het Subfonds bepaald.

Deze beleggingen op de valutamarkt, die afhankelijk zijn van de verwachte koersontwikkeling van
verschillende valuta's, worden bepaald door de valuta-allocatie over de verschillende regio's via
rechtstreekse beleggingen in aandelen die luiden in vreemde valuta's of direct via valutaderivaten.

Voor al deze strategieén kan de portefeuillebeheerder in aanvulling op long-posities:

- ook gebruikmaken van short-posities in onderliggende activa waarin de portefeuille op
discretionaire wijze mag beleggen; en

- ook "relative value"-strategieén toepassen door long- en short-posities in onderliggende waarden
waarin de portefeuille mag beleggen met elkaar te combineren.

Short-posities worden enkel ingenomen door financiéle derivaten die vermeld zijn in de onderstaande
paragraaf "Derivaten".

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken
van dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Het Subfonds is voor minimaal 40% van de netto-activa belegd in verhandelbare schuldbewijzen,
geldmarktinstrumenten en vast- of variabelrentende, gedekte en niet-gedekte obligaties, die
gekoppeld kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone, opkomende landen en/of internationale
markten.

Het Subfonds kan beleggen in bedrijfs- of staatsobligaties zonder beperkingen wat betreft de verdeling
tussen bedrijven en overheden, noch wat betreft de looptijd en rentegevoeligheid van de gekozen
effecten.

De gemiddelde gewogen rating van de schuldinstrumenten die het Subfonds rechtstreeks of via ICBE's
of andere ICB's aanhoudt, is minstens 'investment grade' volgens de beoordelingsschaal van de
toonaangevende kredietbeoordelaars.

Het Subfonds kan beleggen in schuldinstrumenten met een rating onder 'investment grade' of zonder
rating. Een schuldbewijs wordt beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die
kredietbeoordeling heeft gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan
ook beleggen in schuldbewijzen zonder rating. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de
kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen. De naar aanleiding van een dergelijke
analyse vastgestelde kredietbeoordeling wordt toegepast op de gemiddelde gewogen rating.

Het Subfonds kan maximaal 5% van zijn netto-activa in Distressed Securities beleggen en zijn
blootgesteld aan de specifieke risico's die hieraan verbonden zijn (zie Deel B punt 25.3 van het
prospectus voor nadere informatie over Distressed Securities).
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Het Subfonds zal kunnen beleggen in obligaties die op de inflatie geindexeerd zijn.

Voor beleggingen in Chinese binnenlandse markten geldt een maximum van 30% van de netto-activa
(gezamenlijke beleggingslimiet voor aandelen, schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten). In China
kan onder andere direct worden belegd op de Chinese Interbancaire Obligatiemarkt (China Interbank
Bond Market, "CIBM").

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden
om blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn
alleen toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via alle
in aanmerking komende activa maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Aandelen
Maximaal 50% van de netto-activa van het Subfonds wordt blootgesteld aan internationale
aandelenmarkten, waaronder opkomende markten, door directe beleggingen in effecten of via
derivaten.

Ten minste 25% van de netto-activa van het Subfonds wordt belegd in aandelen. Het Subfonds belegt
in aandelen van elke kapitalisatie uit om het even welke sector.

Valuta's

De blootstelling aan andere valuta's dan de waarderingsvaluta van het Subfonds, inclusief valuta's van
opkomende markten, via directe beleggingen in effecten of via derivaten, kan afwijken van die van de
referentie-indicator en/of een portefeuille van uitsluitend effecten.

Het Subfonds maakt hiervan gebruik voor blootstellings-, relatieve-waarde- of afdekkingsdoeleinden.

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te behalen, zal het Subfonds beleggen in futures die verhandeld worden
op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone, opkomende landen
en wereldwijd met het doel een bepaalde blootstelling te verkrijgen of in het kader van een relatieve-
waardestrategie

of voor afdekkingsdoeleinden.

Tot de derivaten die de portefeuillebeheerder kan gebruiken behoren futures en forwards,
termijntransacties, opties (standaard, barrier, binair), swaps (inclusief rendementsswaps), CDS'en
(credit default swaps), CDS-indexen, swaptions en CFD's (contracts for difference) op een of meer
risico's enf/of onderliggende instrumenten (effecten, indexen, mandjes) waarin de

portefeuillebeheerder kan beleggen. Raadpleeg het hoofdstuk "Beschrijving van de risico's" van dit
prospectus voor meer informatie over CDS'en en het bijbehorende risico.

Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden.
De blootstelling aan Total Return Swaps zal naar verwachting 10% van de netto-activa van het
betreffende Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 20% van de netto-activa
van het betreffende Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar
hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

Met behulp van deze derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder inachtneming van de algemene

beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de volgende risico's:

- aandelen;

- vastrentende waarden;

- krediet (maximaal 30% van de netto-activa);

- valuta's;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa);

- grondstoffen (binnen de limiet voor algemene blootstelling via in aanmerking komende activa van
10% van de netto-activa); en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Strategie voor het gebruik van derivaten om de beleggingsdoelstelling te behalen
Om de beleggingsdoelstelling te behalen, kan de portefeuillebeheerder gebruikmaken van
aandelenderivaten, valutaderivaten, rentederivaten, kredietderivaten, volatiliteits- of variantie-
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instrumenten, dividendderivaten en grondstoffenderivaten. Het doel van elk van deze instrumenten
staat nader omschreven in punt 26 van deel B van het prospectus.

De totale blootstelling aan derivaten wordt beheerst door het hefboomeffect, berekend als de som
van de nominale waarden zonder te salderen of te hedgen, te combineren met de VaR-limiet van het
fonds (zie "Risicoprofiel" hieronder).

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan binnen een limiet van 10% van zijn netto-activa in effectiseringsinstrumenten
beleggen. Het gaat met name om: Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO) en Credit Linked Notes (CLN) en Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

De portefeuillebeheerder kan ook tot 10% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk
converteerbare obligaties ("CoCo's") (en zich blootstellen aan de specifieke bijoehorende risico’s, zoals
nader beschreven in punt 25.2 van Deel B van het prospectus).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

Het Subfonds kan tot 10% van zijn netto-activa beleggen in deelnemingsrechten of aandelen van
andere ICBE's en/of ICB's.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de Beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Deposito's en contanten
Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.

Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds verwacht tussen 0% en 10% van zijn nettovermogen te onderwerpen aan
effectenleningen.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
vijf jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.
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De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: risico van opkomende markten, aandelenrisico,
renterisico, kredietrisico, liquiditeitsrisico, volatiliteitsrisico, risico's van hefboomwerking,
discretionair risico, tegenpartijrisico, risico van kapitaalverlies, specifieke risico's verbonden aan
beleggingen in China, risico van CDS'en, risico's verbonden aan high-yield-effecten en
duurzaamheidsrisico's.

Naast de hierboven beschreven risico's is de belegger blootgesteld aan een verhoogd kredietrisico
door de toevoeging van ABS/MBS-effecten aan het Subfonds. Aangezien deze schuldbewijzen een
onderpand hebben, kan een daling van de Onderliggende waarde van het effect door bijvoorbeeld
wanbetaling ook een daling van de waarde van het effect zelf, en dus een verlies voor het Subfonds,
veroorzaken.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invlioed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Beleggingsbeheerder

Het financieel beheer van dit Subfonds is door de beheermaatschappij gedelegeerd aan Carmignac
Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de VaR-methode (Value at Risk) gebruikt,
ten opzichte van een referentieportefeuille. De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de
nominale waarden, zonder te salderen of te hedgen, is gelijk aan 500%. Onder bepaalde
omstandigheden kan dit percentage echter hoger zijn.

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Beleggersprofiel

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan 5 jaar. De
deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S"
niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US
Person".

Minimumbedrag voor
Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers inschrijving en
bijstorting
A EUR Acc EUR LU0592698954 Kapitalisatie Alle Geen
A EUR Ydis EUR LU0B07690911 | Dividenduitkering Alle Geen
(jaarlijks)

A CHF Acc Hdg gehedged | 1007600838 Kapitalisatie Alle Geen
naar CHF

A USD Acc Hdg gehedged |\ )5c92609259 Kapitalisatie Alle Geen
naar USD

E EUR Acc EUR LU0592699093 Kapitalisatie Alle Geen

F EUR Acc EUR LU0992631647 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
hedged

F CHF Acc Hdg gneaaer Cg:F LU0992631720 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
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F GBP Acc | GBP | LU0992631993 | Kapitalisatie | Erkende beleggers* | Geen
* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.
Aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100; aandelen die in GBP luiden, worden
gelanceerd tegen een initiéle prijs van GBP 100; aandelen die in CHF luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van
CHF 100; aandelen die in USD luiden, worden gelanceerd tegen een initi€le prijs van USD 100.
De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Netto-inventariswaarde (NIW) Waarderingsdag berekend in CHF, EUR, GBP en USD, behalve op wettelijke feestdagen
Waarderingsdag in Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige
bankwerkdag in Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en
de afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige
werkdagen. De afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere
feestdagen (volgens Euronext en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst
met deze dagen kan worden opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Instap-
kosten
Max.
A 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Aandelen Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding | Prestatievergoedingen?

Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
1 van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met
het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
3 De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator.

De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de prestatieperiode een
hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.
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Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1.1.2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na
aftrek van alle kosten, maar vé6r aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de prestatievergoeding is een
samengestelde index die voor 40% bestaat uit de MSCI EM NR Index, voor 40% uit de JPM GBI - EM Global Diversified
Composite Index en voor 20% uit de gekapitaliseerde €STR. De weging van de referentie-indicator wordt om de drie
maanden bijgesteld. Aangezien de weging van elk van de componenten van de referentie-indicator kan veranderen
op grond van hun prestatie in de loop van het kwartaal, vindt op de laatste werkdag van elk kwartaal een
herschikking plaats om de weging van elke component weer terug te brengen op het hiervoor genoemde niveau.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 6

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 15 november 2013.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de referentie-indicator binnen de aanbevolen beleggingshorizon van
vijf jaar te overtreffen.

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Het actieve en flexibele beheer van het Subfonds is gericht op de aandelen-, valuta- en
obligatiemarkten van opkomende landen (andere internationale markten worden echter niet
uitgesloten) en wordt bepaald door de wijze waarop de economische omstandigheden en de markten
zich volgens de portefeuillebeheerder zullen ontwikkelen.

Het Subfonds stelt zich daarnaast ten doel op duurzame wijze te beleggen en hanteert een
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze waarop de
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage bij dit
Prospectus en op de volgende websites: WWww.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Referentie-indicator

De referentie-indicator is de MSCI EM NR Index (Bloomberg-code: NDUEEGF). De MSCI EM NR Index
geeft de prestaties van de opkomende markten weer. Nadere informatie over de index en over de
samenstelling en de berekeningsmethode daarvan is beschikbaar op de website van de opsteller van
de index: www.msci.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de Referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld. Meer informatie
over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in Hoofdstuk 27 van het
prospectus.

Beleggingsstrategie

Dit Subfonds belegt hoofdzakelijk in aandelen uit opkomende markten.

Minimaal 60% van de netto-activa van het Subfonds wordt blootgesteld aan de aandelenmarkten,
waarbij geen beperkingen gelden wat betreft regio of kapitalisatie. Maximaal 40% kan worden belegd
in obligaties, verhandelbare schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten. Minimaal twee derde van de
door het Subfonds aangehouden aandelen en obligaties zijn uitgegeven door emittenten die hun
statutaire zetel hebben in of die een overwegend deel van hun economische activiteit uitoefenen in
of die ontwikkelingsmogelijkheden hebben in opkomende landen, met inbegrip van grensmarkten.

Het Subfonds kan maximaal 30% van zijn netto-activa in Chinese binnenlandse effecten beleggen
(gezamenlijke limiet voor obligaties en aandelen). Er kan onder andere direct worden belegd op de
Chinese Interbancaire Obligatiemarkt (China Interbank Bond Market, "CIBM").

De beleggingsstrategie wordt toegepast door middel van een portefeuille van directe beleggingen in
effecten, aangevuld met aandelen-, valuta- en rentederivaten. De allocatie kent geen beperkingen wat
betreft regio, sector, type of marktkapitalisatie.

De assetallocatie kan sterk afwijken van die van de referentie-indicator. Als gevolg daarvan kan binnen
elke activaklasse de samenstelling van de portefeuille, die gebaseerd is op een gedetailleerde
financiéle analyse, sterk afwijken van de weging van geografische regio's en sectoren in de referentie-
indicator.

De allocatie van de portefeuille aan de verschillende activaklassen (aandelen, valuta's, renteproducten
enz.) en categorieén van beleggingsfondsen (aandelen, gemengd, obligaties, geldmarkt enz.) is
gebaseerd op een fundamentele analyse van het wereldwijde macro-economische klimaat en de
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indicatoren daarvan (groei, inflatie, tekorten enz.) en kan variéren naar gelang de verwachtingen van
de portefeuillebeheerder.

Aandelenstrategie

De aandelenstrategie wordt bepaald op basis van een macro-economische analyse en een

gedetailleerde financiéle analyse

van de bedrijven waarin het Subfonds zowel long- als short-posities kan innemen. Hiermee wordt de

algemene aandelenblootstelling van het Subfonds bepaald. Het Subfonds belegt op alle internationale

markten.

Deze beleggingen worden bepaald door:

- de selectie van aandelen, die voortvloeit uit een grondige financi€le analyse van het bedrijf,
regelmatige vergaderingen met het management en het opvolgen van de ontwikkelingen van
dichtbij. De belangrijkste criteria zijn de groeivooruitzichten, de kwaliteit van het beheer, de
opbrengst en de activawaarde;

- spreiding van de aandelenblootstelling over verschillende economische sectoren; en

- spreiding van de aandelenblootstelling over verschillende regio's.

Valutastrategie

De portefeuillebeheerder baseert zijn beslissingen over de valutablootstelling op een wereldwijde
macro-economische analyse, die met name gericht is op de groeivooruitzichten, de inflatie en het
monetair en fiscaal beleid van de verschillende economische regio's en landen, evenals een
diepgaande analyse van de trends in de betalingsbalans. Dit onderzoek is bepalend voor de algemene
valutablootstelling van het Subfonds. Het Subfonds belegt op alle internationale markten.

Deze beleggingen op de valutamarkt, die afhankelijk zijn van de verwachte koersontwikkeling van
verschillende valuta's, worden bepaald door de valuta-allocatie over de verschillende regio's via
rechtstreekse beleggingen in aandelen die luiden in vreemde valuta's of direct via valutaderivaten.

Rente- en kredietstrategieén

Als de portefeuillebeheerder verwacht dat de aandelenmarkten zwak gaan presteren, kan het
Subfonds daarnaast voor diversificatiedoeleinden maximaal 40% van zijn netto-activa beleggen in
obligaties, schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten die in een vreemde valuta of in euro luiden. De
blootstelling aan de markten voor vastrentende waarden en kredieten wordt gekozen op basis van de
verwachte internationale macro-economische scenario's, een analyse van het monetair beleid van de
diverse centrale banken en financieel onderzoek naar de solvabiliteit van emittenten. Hiermee wordt
de algemene blootstelling van het Subfonds aan vastrentende waarden en kredieten bepaald. Het
Subfonds belegt op alle internationale markten.

Voor al deze strategieén, behalve de kredietstrategie, kan de portefeuillebeheerder in aanvulling op

long-posities:

- de portefeuillebeheerder kan ook gebruikmaken van short-posities in onderliggende activa waarin
de portefeuille mag beleggen, indien hij of zij van mening is dat deze onderliggende activa
overgewaardeerd worden door de markt;

- ook "relative value"-strategieén toepassen door long- en short-posities in onderliggende waarden
waarin de portefeuille mag beleggen met elkaar te combineren.

De short-posities zullen worden ingenomen door gebruik te maken van de financiéle derivaten die
vermeld staan in de onderstaande paragraaf "Derivaten".

Duurzaam beleggen

Het Subfonds heeft een duurzaamheidsdoelstelling die aansluit op artikel 9 van de Europese
Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector
("SFDR"). Meer informatie over de duurzaamheidsdoelstelling van dit Subfonds is te vinden in de
bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen

Minimaal 60% van de netto-activa van het Subfonds wordt blootgesteld, door directe beleggingen in
effecten of via derivaten, aan de internationale aandelenmarkten, waarvan een aanzienlijk gedeelte
aan opkomende landen. Het Subfonds belegt in aandelen van ongeacht welke kapitalisatie en uit
ongeacht welke sector of regio.

Valuta's
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De blootstelling aan andere valuta's dan de waarderingsvaluta van het Subfonds, inclusief valuta's van
opkomende markten, via directe beleggingen in effecten of via derivaten, kan afwijken van die van de
referentie-indicator en/of een portefeuille van uitsluitend effecten.

Dit wordt gedaan voor blootstellings-, relatieve-waarde- of afdekkingsdoeleinden.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Om de portefeuillebeheerder de mogelijkheid te bieden de portefeuille te diversifiéren, kan maximaal
40% van de netto-activa van het Subfonds worden belegd in geldmarktinstrumenten, verhandelbare
schuldbewijzen (korte en middellange termijn), vast- of variabelrentende obligaties en gedekte en
niet-gedekte obligaties die gekoppeld kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone of daarbuiten,
inclusief de opkomende markten. Het Subfonds kan beleggen in zowel door bedrijven als door
overheden uitgegeven effecten.

De portefeuillebeheerder behoudt zich het recht voor om maximaal 10% van de netto-activa te
beleggen in schuldinstrumenten met een lagere rating dan investment grade. Een schuldbewijs wordt
beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft
gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan tevens beleggen in
schuldbewijzen zonder rating. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de
kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen. Indien na dergelijke analyse een
schuldbewijs een interne rating krijgt die lager is dan investment grade, is het onderhevig aan de
hierboven vermelde limiet. Er zijn geen beperkingen wat betreft de verdeling tussen bedrijfs- en
staatsobligaties, noch wat betreft de looptijd en de rentegevoeligheid van de gekozen effecten.

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden
om blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn
alleen toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via alle
in aanmerking komende activa maximaal 20% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te behalen kan het Subfonds beleggen in futures die verhandeld
worden op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en
daarbuiten, waaronder opkomende markten, met het doel een bepaalde blootstelling te verkrijgen of
in het kader van een relatieve-waardestrategie of voor afdekkingsdoeleinden.

De portefeuillebeheerder zou daarbij de volgende derivaten kunnen gebruiken: opties (standaard,
barrier, binair), futures en forwards, termijntransacties, swaps (inclusief rendementsswaps),
swaptions en CFD's (contracts for difference) op één of meer risico's of onderliggende instrumenten
(effecten, indexen, mandjes) waarin de fondsbeheerder kan beleggen.

Met behulp van deze derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder inachtneming van de algemene

beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de volgende risico's en instrumenten:

- aandelen (maximaal 100% van de netto-activa);

- valuta's;

- vastrentende waarden;

- dividenden;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa);

- grondstoffen (binnen de limiet voor algemene blootstelling via in aanmerking komende activa van
20% van de netto-activa); en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Strategie voor het gebruik van derivaten om de beleggingsdoelstelling te behalen:

Om de beleggingsdoelstelling te behalen, kan de portefeuillebeheerder gebruikmaken van derivaten,
aandelenderivaten, rentederivaten, volatiliteits- of variantie-instrumenten, dividendderivaten en
grondstoffenderivaten. Het doel van elk van deze instrumenten staat nader omschreven in punt 26
van deel B van het prospectus.

De totale blootstelling aan derivaten wordt beheerst door het hefboomeffect, berekend als de som
van de nominale waarden zonder te salderen of te hedgen, te combineren met de VaR-limiet van het
Subfonds (zie "Risicoprofiel" hieronder).

Effecten met geintegreerde derivaten
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Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten, met name warrants (of p-notes),
converteerbare obligaties, credit-linked notes (CLN's), EMTN's en inschrijvingscertificaten die
verhandeld worden op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone
en/of daarbuiten, met inbegrip van opkomende markten.

Met behulp van deze effecten met geintegreerde derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder
inachtneming van de algemene beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de
volgende risico's en instrumenten:

- aandelen (maximaal 100% van de netto-activa);

- valuta's;

- vastrentende waarden;

- dividenden;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa); en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Het bedrag dat in dit type effecten met geintegreerde derivaten wordt belegd, met uitzondering van
voorwaardelijk converteerbare obligaties, mag niet hoger zijn dan 20% van de netto-activa.

De portefeuillebeheerder kan tot 10% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk converteerbare
obligaties (en zich blootstellen aan de specifieke bijbehorende risico's, zoals verder beschreven in punt
25.2 van deel B van het prospectus).

Strategie voor het gebruik van effecten met geintegreerde derivaten om de beleggingsdoelstelling te
behalen:

De portefeuillebeheerder maakt gebruik van effecten met geintegreerde derivaten, in plaats van
bovenvermelde overige derivaten, om de blootstelling of de afdekking van de portefeuille te
optimaliseren door de kosten van het gebruik van deze financiéle instrumenten te verlagen of door
blootstelling aan diverse rendementsbronnen te verkrijgen.

Het aan dit type instrument verbonden risico blijft beperkt tot de aankoopprijs. Het bedrag dat in
effecten met geintegreerde derivaten wordt belegd, mag in geen geval hoger zijn dan 20% van de
nettoactiva.

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

De portefeuillebeheerder kan maximaal 10% van de netto-activa beleggen in:
- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;

- buitenlandse beleggingsfondsen.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming. Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde
indexinstrumenten en exchange traded funds.

Deposito's en contanten
Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.

Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het
uitlenen van contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties
Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
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voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 5% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
vijf jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: risico van discretionair beheer, risico van kapitaalverlies,
risico van opkomende markten, aandelenrisico, valutarisico, renterisico, kredietrisico,
Risicoprofiel liquiditeitsrisico, ESG-risico, risico verbonden aan beleggingen in China, risico verbonden aan high-
yield-obligaties, risico's verbonden aan het beleggen in voorwaardelijk converteerbare obligaties
(CoCo's), risico verbonden aan grondstoffenindexen, marktkapitalisatierisico, tegenpartijrisico, risico's
van hefboomwerking, volatiliteitsrisico, risico verbonden aan de tijdelijke aan- en verkoop van
effecten, juridisch risico, risico verbonden aan het herbeleggen van onderpand en
duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het financieel beheer van dit Subfonds wordt door de beheermaatschappij deels gedelegeerd aan
Carmignac UK Ltd en deels aan Carmignac Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de VaR-methode (Value at Risk) gebruikt,
ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is tevens de
referentieportefeuille). De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden,
zonder te salderen of te hedgen, is gelijk aan 200%. Onder bepaalde marktomstandigheden kan dit
percentage echter hoger zijn.

Beleggingsbeheerder

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan 5 jaar. De
Beleggersprofiel deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S"
niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US
Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Mini
Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . ml.r.nflmbedr.a.g voo.r
inschrijving en bijstorting
A EUR Acc EUR LU1299303229 Kapitalisatie Alle Geen
A EUR Ydis EUR LU1792391247 | Dividenduitkering Alle Geen
(jaarlijks)
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AUSDAccHdg | S5798¢d || 11299303575 Kapitalisatie Alle Geen
naar USD
R Erkende
F EUR Acc EUR LU0992626480 Kapitalisatie Geen
beleggers*
gehedged e Erkende
F CHF Acc Hdg naar CHE LU0992626563 Kapitalisatie beleggers* Geen
gehedged N Erkende
F USD Acc Hdg naar USD LU0992626993 Kapitalisatie beleggers* Geen
L Erkend
FW EUR Acc EUR LU1623762413 |  Kapitalisatie reence. Geen
beleggers
FW GBP Acc GBP LU0992626720 Kapitalisatie Erkende Geen
beleggers*
Erkende
k %k %k k
| EUR Acc EUR LU2420650777 Kapitalisatie institutionele EUR _1(.)'.0..00.'000 ,
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)
Erkende
ok okok
IW EUR Acc EUR LU2420651072 |  Kapitalisatie institutionele EUR 10.000.000%***
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)
%k %k %k
X EUR Acc EUR LU2870281644 Kapitalisatie Erkende EUR 10.000.000****
beleggers (alleen initiéle intekenprijs)

* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

** Toegankelijk voor door de beheermaatschappij op discretionaire wijze toegelaten institutionele beleggers. Institutionele
beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals gewijzigd of
vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van beleggingen die
zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

*** Toegankelijk voor bepaalde, met discretionaire toestemming van de beheermaatschappij geselecteerde, voor eigen rekening
handelende institutionele beleggers.

**** De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.

Aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100; aandelen die in GBP luiden, worden
gelanceerd tegen een initiéle prijs van GBP 100; aandelen die in CHF luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van
CHF 100; aandelen die in USD luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van USD 100.

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in CHF, EUR, GBP en USD, behalve op wettelijke feestdagen in
Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige
bankwerkdag in Parijs).

Netto-inventariswaarde
(N1w)
Waarderingsdag

De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext
en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden
opgevraagd bij de transferagent.

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

VERGOEDINGEN

Aandelen :(T:taepr; Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding | Prestatievergoedingen?

A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nee
| 0 0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Ja

W 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Nee
X 0 0 0 Max. 2,00% Max. 0,30% Nee
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Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds —en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook afwijken
van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft gemaakt.
Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met
het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator. De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de
prestatieperiode een hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of de
betreffende aandelenklasse, of sinds 1.1.2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager rendement
realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan de uitbetaling
in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd. Er
begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde minderprestatie
na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee tijdens deze periode
een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een eventuele daaropvolgende
minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte prestatievergoeding
als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het provisiegedeelte van de
prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan aan de
beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na
aftrek van alle kosten, maar véér aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan de
referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg over
en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk 20,
paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de prestatievergoeding is de MSCI
EM NR Index.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" -7

CARMIGNAC PORTFOLIO LONG-SHORT EUROPEAN EQUITIES

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 15 november 2013.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds streeft ernaar over een beleggingshorizon van drie jaar een positief absoluut
rendement te genereren door op vermogensgroei in te zetten.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de
portefeuille naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

Het rendement van het Subfonds wordt niet afgezet tegen een referentie-indicator.

Beleggingsstrategie

Om zijn beleggingsdoelstelling te bereiken past het Subfonds een op fundamentele factoren
gebaseerde long/short-aandelenstrategie toe. Die strategie bestaat uit het opbouwen van een
portefeuille van zowel long- als short-posities in financiéle instrumenten waarin het Subfonds mag
beleggen. Het Subfonds belegt ten minste 50% van zijn netto-activa in aandelen van bedrijven die
gevestigd zijn in de Europese Economische Ruimte of Zwitserland. Het resterende gedeelte kan,
direct of indirect, worden belegd in aandelen van emittenten van buiten de Europese Economische
Ruimte en Zwitserland.

De short-posities zullen worden ingenomen door gebruik te maken van de financiéle derivaten die
vermeld staan in de onderstaande paragraaf "Derivaten". Het niveau van de aandelenblootstelling
varieert van -20% tot 50% van de netto-activa.

In voorkomende gevallen kan maximaal 50% van de netto-activa van het Subfonds ook worden
belegd in schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten die op Europese of buitenlandse markten
worden verhandeld.

De beleggingsstrategie wordt bepaald op basis van een gedetailleerde financiéle analyse van de
bedrijven waarin het Subfonds kan beleggen. De selectie van onze long- en short-posities is
gebaseerd op een diepgaande fundamentele analyse, waaronder een grondige financiéle analyse,
een analyse van de concurrentieverhoudingen, de kwaliteit van het managementteam en het
opvolgen van de ontwikkelingen van dichtbij. De sector- en landenallocaties zijn afgeleid van het
aandelenselectieproces.

Maximaal 25% van de netto-activa van het Subfonds wordt blootgesteld aan valuta's van buiten de
Europese Economische Ruimte. Deze beleggingen op de wisselkoersmarkt, die afhankelijk zijn van
verwachtingen van veranderingen in verschillende valuta's, worden bepaald door de verdeling van
valuta's over de verschillende regio's door blootstelling gegenereerd door rechtstreekse beleggingen
in aandelen in vreemde valuta's of door valutaderivaten.

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken
van dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen

Minimaal 50% van de portefeuille is belegd in aandelen uit de Europese Economische Ruimte en
Zwitserland. Het resterende gedeelte kan worden belegd in aandelen of aandelengerelateerde
effecten uit de rest van de wereld (alle kapitalisaties en sectoren), waarbij maximaal 10% van de
netto-activa in opkomende markten kan worden belegd. Deze beleggingen hebben ten doel kansen
aan te grijpen in sterk groeiende regio's.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten
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Om de portefeuillebeheerder de mogelijkheid te bieden de portefeuille te diversifiéren, kan
maximaal 50% van de netto-activa van het Subfonds worden belegd in geldmarktinstrumenten,
verhandelbare schuldbewijzen en vast- of variabelrentende, gedekte obligaties (inclusief covered
bonds), die gekoppeld kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone of daarbuiten, inclusief de
opkomende markten. Het Subfonds kan beleggen in zowel door bedrijven als door overheden
uitgegeven effecten. Er zijn geen beperkingen wat betreft de verdeling tussen bedrijven en
overheden, noch wat betreft de looptijd en rentegevoeligheid van de gekozen effecten.

De portefeuillebeheerder behoudt zich het recht voor om maximaal 10% van de netto-activa te
beleggen in obligaties met een lagere rating dan investment grade. Een schuldbewijs wordt
beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft
gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan ook beleggen in
schuldbewijzen zonder rating. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de
kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen. Indien na dergelijke analyse een
schuldbewijs een interne rating krijgt die lager is dan investment grade, is het onderhevig aan de
hierboven vermelde limiet.

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden
om blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn
alleen toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via
alle in aanmerking komende activa maximaal 20% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Voor al deze activa verricht de Beheermaatschappij een eigen analyse van het risico-
rendementsprofiel van de effecten (rendement, kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldag). Daardoor
is het besluit om een effect te kopen, aan te houden of te verkopen niet alleen gebaseerd op
ratingcriteria, maar ook op een interne, door de Beheermaatschappij uitgevoerde analyse van de
kredietrisico's en marktomstandigheden (met name als ratingbureaus hun rating wijzigen).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in:

- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;
- overige beleggingsfondsen;

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te behalen zal het Subfonds beleggen in futures die verhandeld
worden op markten in de eurozone en daarbuiten, waaronder opkomende markten, met het doel
een bepaalde blootstelling te verkrijgen of in het kader van een relatieve-waardestrategie of voor
afdekkingsdoeleinden.

De portefeuillebeheerder zou daarbij de volgende derivaten kunnen gebruiken: opties (standaard,
barrier, binair), futures en forwards, swaps (inclusief rendementsswaps) en CFD's (contracts for
difference) op een of meer risico's of onderliggende effecten waarin de portefeuillebeheerder kan
beleggen.

Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden.
De blootstelling aan total return swaps zal naar verwachting 30% van de netto-activa van het
betreffende Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 60% van de netto-activa
van het betreffende Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar
hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

Met deze derivaten kan de portefeuillebeheerder het Subfonds blootstellen aan de volgende risico’s
terwijl toch rekening wordt gehouden met de algemene beperkingen van de portefeuille (binnen de
limieten van de nettoactiva van het Subfonds voor elke categorie tenzij een andere limiet wordt
goedgekeurd):

- aandelen;
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- valuta's;

- rente;

- dividenden;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa);

- grondstoffen (binnen de limiet voor algemene blootstelling via in aanmerking komende activa van
20% van de netto-activa); en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Het gebruik van derivaten vormt een integraal onderdeel van de hoofdstrategie en levert een
belangrijke bijdrage aan het behalen van de beleggingsdoelstelling. De bijdragen van derivaten aan
het rendement van het Compartiment zijn, in aflopende volgorde van belangrijkheid:
aandelenderivaten (long-posities, "long/short" en "short only"), valutaderivaten (long-posities,
"long/short" en "short only"), arbitrageverrichtingen op vastrentende effecten, "short only"-
obligaties, volatiliteitsderivaten, dividendderivaten, grondstoffenderivaten en rentederivaten.
Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met ingebedde derivaten (met name warrants,
converteerbare obligaties, credit-linked notes (CLN's), EMTN's, inschrijvingscertificaten) die
verhandeld worden op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone
en/of daarbuiten.

Het bedrag dat in dit type effecten met geintegreerde derivaten wordt belegd, met uitzondering van
voorwaardelijk converteerbare obligaties, mag niet hoger zijn dan 10% van de netto-activa.

De portefeuillebeheerder kan ook tot 10% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk
converteerbare obligaties (en zich blootstellen aan de specifieke bijoehorende risico’s, zoals verder
beschreven in punt 25.2 van deel B van het prospectus).

Strategie voor het gebruik van effecten met geintegreerde derivaten om de beleggingsdoelstelling te
behalen

De portefeuillebeheerder maakt gebruik van effecten met geintegreerde derivaten, in plaats van
bovenvermelde overige derivaten, om de blootstelling of de afdekking van de portefeuille te
optimaliseren door de kosten van het gebruik van deze financiéle instrumenten te verlagen of door
blootstelling aan diverse rendementsbronnen te verkrijgen.

Deposito's en contanten

Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde
limieten.

Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend
wanneer dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De
beheerder kan hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of
wanneer andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de
beleggers is. Het uitlenen van contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte
rente van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging
van onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds verwacht tussen 0% en 10% van zijn nettovermogen te onderwerpen aan
effectenleningen.
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Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Het risicoprofiel van het Fonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
3 jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: "long-/short"-risico, aandelenrisico, wisselkoersrisico,
renterisico, risico van opkomende landen, kredietrisico, risico's van hefboomwerking, risico
verbonden aan grondstoffenindices, tegenpartijrisico, risico van beleggingen in high-yield-obligaties,
risico van kapitaalverlies en duurzaamheidsrisico's.

Risicoprofiel
De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Het financieel beheer van dit Subfonds is door de beheermaatschappij gedelegeerd aan White Creek
Capital LLP.

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de absolute VaR-methode (Value at Risk)
gebruikt. De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden, zonder te
salderen of te hedgen, is gelijk aan 500%. Onder bepaalde omstandigheden kan dit percentage echter

Beleggingsbeheerder

hoger zijn.
Methode voor de Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
berekening van het lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
totale risico aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,

of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan drie jaar. De
Beleggersprofiel deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S"
niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US
Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Minimumbedrag voor

Divi .
Klasse Valuta ISIN ividendbeleid Type beleggers ) I e Eyiey e
A EUR Acc EUR LU1317704051 Kapitalisatie Alle Geen
ACHF AccHdg | £°M98ed || )3135111000 |  Kapitalisatie Alle Geen
naar CHF
E EUR Acc EUR LU1317704135 Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU0992627298 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
F CHF Acc Hdg iZ:erdcg:g LU0992627371 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
hedged
F GBP Acc Hdg gehedge LU0992627454 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
naar GBP
hedged
F USD Acc Hdg ii\a(: UgSeD LU0992627538 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
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EUR 50.000.000%***
(alleen initiéle intekenprijs)
* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

** Toegankelijk voor bepaalde, door de Beheermaatschappij op discretionaire wijze geselecteerde entiteiten.

*** Het minimum geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimum geldt voor elke belegger.

Aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100; aandelen die in GBP luiden, worden

gelanceerd tegen een initiéle prijs van GBP 100; aandelen die in CHF luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van

CHF 100; aandelen die in USD luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van USD 100.

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke

Netto-inventariswaarde (NIW) | Waarderingsdag berekend in CHF, EUR, GBP en USD, behalve op wettelijke feestdagen in
Waarderingsdag Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige

bankwerkdag in Parijs).

De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de

afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De

afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext

en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden

opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

X EUR Acc EUR LU2914157503 Kapitalisatie Erkende beleggers**

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Instap- | Uitstap- Conversie- Beheer- Service- Prestatie- Instapkosten*
Aandelen - 1 ; : 3
kosten kosten commissie kosten vergoeding vergoedingen
De Beheermaatschappij
Max. i 15% i
A ax 0 Max.1% | Max.1,50% | Max.0,30% Ja mag maximaal 5% in
4% rekening brengen

De Beheermaatschappij
E Y 0 0 Makx. 2,25% Max. 0,30% Ja mag maximaal 5% in
rekening brengen
De Beheermaatschappij
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja mag maximaal 5% in
rekening brengen
De Beheermaatschappij
X 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja mag maximaal 5% in
rekening brengen
Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van
het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het Subfonds.
Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies en
diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze vergoeding
financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie van de
Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals de depositaris,
de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de betaalagent(en) en de
Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks verschuldigde vergoeding die op
elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook afwijken van
de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft gemaakt. Als de
Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de Beheermaatschappij de
volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke kosten de maximale vaste
vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere informatie over deze vergoeding
vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.
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Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met het
boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het begin van
een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en aflopen aan het eind
van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en toegerekend op elke
waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar. De prestatievergoeding
wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op het absolute rendement van de aandelenklasse. Op voorwaarde dat de waarde
van het betreffende aandeel tijdens de prestatieperiode is gestegen, wordt een voorziening gevormd ter hoogte van 20%
van de waardestijging van de aandelen.

Daarnaast is de prestatievergoeding gebaseerd op een High-Watermark-model ("HWM"), waarbij de prestatievergoeding
alleen in rekening wordt gebracht als de waarde van de aandelen aan het einde van de prestatieperiode hoger is dan de
hoogste waarde van de aandelen die aan het einde van de vijf (5) voorgaande prestatieperiodes ("High-Watermark") is
geregistreerd. 2022 is het eerste jaar waarvoor het nieuwe prestatievergoedingsmodel wordt toegepast, zonder
terugwerkende kracht. De waarde van de aandelen per 1.1.2022 vormt dan ook de eerste High-Watermark.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor het
neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast gepaard
met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte prestatievergoeding als gevolg
van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het provisiegedeelte van de
prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan aan de beheermaatschappij
volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na aftrek
van alle kosten, maar vddr aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en terugkopen.

Nadere uitleg over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in
hoofdstuk 20, paragraaf 3 van dit prospectus.

Een voorwaardelijke en aanvullende instapvergoeding van maximaal 5% in geval van een eventuele tijdelijke zachte
sluiting van het Subfonds. Deze vergoeding is niet automatisch van toepassing, maar kan op een bepaald moment in de
toekomst worden geactiveerd om de inschrijvingen te beperken als het vermogen onder beheer van het Subfonds een
door de Raad van Bestuur bepaalde drempel overschrijdt. Deze aanvullende vergoeding is ingevoerd om het vermogen
onder beheer op een niveau te handhaven dat in overeenstemming is met de beleggingsstrategie, ter bescherming van
de liquiditeit van de activa van het Subfonds. Indien de vergoeding wordt geactiveerd, zal deze verschuldigd zijn aan de
beheermaatschappij, van toepassing zijn op alle aandelenklassen en worden opgeteld bij de instapvergoeding van
maximaal 4% die van toepassing kan zijn op bepaalde aandelenklassen en verschuldigd is aan de distributeur.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 8

CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 15 november 2013.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de referentie-indicator binnen de aanbevolen beleggingshorizon van
vijf jaar te overtreffen.

Het Subfonds streeft naar een hoger rendement door, voornamelijk op aandelenmarkten, een actieve
beleggingsstrategie toe te passen die gebaseerd is op een fundamentele analyse van de bedrijven en
op de verwachtingen van de portefeuillebeheerder over de ontwikkeling van de economische en
marktomstandigheden.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

De referentie-indicator is de algemene internationale aandelenindex van de MSCI, de MSCI AC WORLD
NR Index (Bloomberg-code: NDUEACWF).

De MSCI AC WORLD NR geeft de prestaties weer van de grootste internationale bedrijven uit
ontwikkelde en opkomende landen. Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op
basis van regio, sector of marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de
Referentie-indicator. Nadere informatie over de index en over de samenstelling en de
berekeningsmethode daarvan is beschikbaar op de website van de opsteller van de index:
WWW.msci.com.

De beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in hoofdstuk
27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

Ten minste 60% van de activa van het Subfonds wordt, zonder beperkingen ten aanzien van
kapitalisatie, permanent belegd in aandelen uit de eurozone, in aandelen van internationale bedrijven
en in aandelen van bedrijven uit opkomende markten die genoteerd staan op de wereldwijde
financiéle markten.

De beleggingsstrategie wordt toegepast door middel van een portefeuille van directe beleggingen in
effecten en aandelenderivaten en, in mindere mate, vreemde valuta's, vastrentende effecten en
bedrijfsobligaties, en in grondstoffenindexen. De allocatie kent geen beperkingen wat betreft regio,
sector, type of marktkapitalisatie.

Doordat het Subfonds wordt beheerd op een actieve basis kan de assetallocatie sterk afwijken van die
van de referentie-indicator. Het beleggingsbeleid spreidt risico's door beleggingen te diversifiéren. Als
gevolg daarvan kan de samenstelling van de portefeuille, die gebaseerd is op een gedetailleerde
financiéle analyse, sterk afwijken van de weging van geografische regio's en sectoren in de referentie-
indicator.

Indien nodig kan de allocatie van de portefeuille aan de verschillende activaklassen (aandelen,
vastrentende waarden en valuta's) en fondscategorieén (aandelen, gemengd, obligaties, geldmarkt

enz.) variéren naargelang de verwachtingen van de portefeuillebeheerder.

Aandelenstrategie
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Dit Subfonds belegt voornamelijk in internationale aandelen. De aandelenstrategie wordt bepaald op
basis van een macro-economische analyse en een gedetailleerde financiéle analyse van de bedrijven
waarin het Subfonds posities kan openen, zowel long als short. Hiermee wordt de algemene
aandelenblootstelling van het Subfonds bepaald. Het Subfonds belegt op alle internationale markten.

Deze beleggingen worden bepaald door:

- de selectie van aandelen, die voortvloeit uit een grondige financi€le analyse van het bedrijf,
regelmatige vergaderingen met het management en het opvolgen van de ontwikkelingen van
dichtbij. De voornaamste criteria die daarbij worden gehanteerd zijn groeivooruitzichten, kwaliteit
van het management, rendement en waarde van de activa;

- spreiding van de aandelenblootstelling over verschillende economische sectoren;

- spreiding van de aandelenblootstelling over verschillende regio's.

Valutastrategie

De portefeuillebeheerder baseert zijn beslissingen over de valutablootstelling op een wereldwijde
macro-economische analyse, die met name gericht is op de groeivooruitzichten, de inflatie en het
monetair en fiscaal beleid van de verschillende economische zones en landen. Hiermee wordt de
algemene blootstelling van het Subfonds aan elke valuta bepaald. Het Subfonds belegt op alle
internationale markten.

Deze beleggingen op de valutamarkt, die afhangen van de verwachte koersontwikkeling van diverse

valuta's, worden bepaald door:

- de valuta-allocatie aan de verschillende regio's via directe beleggingen in effecten in vreemde
valuta's;

- de valuta-allocatie aan de verschillende regio's, direct via valutaderivaten.

Strategie voor vastrentende waarden

De blootstelling aan de markten voor vastrentende waarden wordt gekozen op basis van de verwachte
internationale macro-economische scenario's en een analyse van het monetair beleid van de diverse
centrale banken. Hiermee wordt de algemene rentegevoeligheid van het Subfonds bepaald. Het
Subfonds belegt op alle internationale markten.

Deze beleggingen op de markten voor vastrentende waarden worden bepaald door:
- de allocatie van de rentegevoeligheid over de verschillende markten voor vastrentende waarden;
- de toewijzing van de rentegevoeligheid over de verschillende segmenten van de rentecurves.

Kredietstrategie

Beleggingen op de kredietmarkten worden gekozen op basis van de verwachte internationale macro-
economische scenario's en financieel onderzoek naar de solvabiliteit van emittenten. Dit onderzoek is
bepalend voor de algemene kredietblootstelling van het Subfonds. Het Subfonds belegt op alle
internationale markten.

Deze beleggingen op de kredietmarkten worden bepaald door:

- een effectenselectie op grond van een interne analyse die gebaseerd is op rentabiliteit,
kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldatum en, in geval van distressed bonds, de vooruitzichten
op terugbetaling van de belegging;

- de allocatie van staatsobligaties ten opzichte van bedrijfsobligaties;

- de kredietallocatie aan schuldbewijzen en door overheden of bedrijven uitgegeven
geldmarktinstrumenten of bedrijfsobligaties op basis van hun rating, sector en achterstelling.

Voor al deze strategieén (behalve kredietstrategieén) kan de portefeuillebeheerder in aanvulling op

long-posities:

- De portefeuillebeheerder kan ook gebruikmaken van short-posities in onderliggende activa waarin
de portefeuille mag beleggen, indien hij of zij van mening is dat deze onderliggende activa
overgewaardeerd worden door de markt;

- Ook "relative value"-strategieén toepassen door long- en short-posities in onderliggende waarden
waarin de portefeuille mag beleggen met elkaar te combineren.

De short-posities zullen worden ingenomen door gebruik te maken van de financiéle derivaten die
vermeld staan in de onderstaande paragraaf "Derivaten".
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Voor alle strategieén geldt dat de opkomende markten ook deel uitmaken van het
beleggingsuniversum, waarbij de in de sectie "Beschrijving van activaklassen en financiéle contracten
en hun bijdrage aan het behalen van de beleggingsdoelstelling" vermelde beperkingen gelden.

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en sociale kenmerken van
dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen

Minimaal 60% van de netto-activa van het Subfonds wordt, door directe beleggingen in effecten of via
derivaten, permanent blootgesteld aan aandelenmarkten uit de eurozone en internationale
aandelenmarkten, waaronder die van opkomende landen.

Het Subfonds belegt in aandelen van ongeacht welke kapitalisatie en uit ongeacht welke sector of
regio.

Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in verhandelbare effecten van
ondernemingen die op het moment van uitgifte of aankoop van de effecten anticiperen op of streven
naar een officiéle notering aan een effectenbeurs of een andere gereglementeerde markt, waarbij
deze officiéle notering op een effectenbeurs of een andere gereglementeerde markt naar verwachting
niet binnen een jaar na de uitgifte- of aankoopdatum zal plaatsvinden (hierna aangeduid als
"geselecteerde niet-beursgenoteerde effecten"), en is blootgesteld aan de specifieke risico's die
daarmee verband houden. Voor nadere informatie over niet-beursgenoteerde effecten verwijzen wij
naar sectie 3.7. "Geselecteerde niet-beursgenoteerde effecten" in Deel B van dit prospectus.

Valuta's

De blootstelling aan andere valuta's dan de waarderingsvaluta van het Subfonds, inclusief valuta's van
opkomende markten, via directe beleggingen in effecten of via derivaten, kan afwijken van die van de
referentie-indicator en/of een portefeuille van uitsluitend effecten.

Dit wordt gedaan voor blootstellings-, relatieve-waarde- of afdekkingsdoeleinden.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Om de beleggingsdoelstelling te behalen, kan het Subfonds beleggen in verhandelbare
schuldbewijzen, geldmarktinstrumenten en vast- of variabelrentende, gedekte en niet-gedekte
obligaties, die gekoppeld kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone en/of daarbuiten, inclusief de
opkomende markten. Het Subfonds kan beleggen in zowel door bedrijven als door overheden
uitgegeven effecten.

De totale rentegevoeligheid van de portefeuille, die wordt gedefinieerd als de schommeling in het
vermogen van de portefeuille (in %) per renteschommeling van 100 basispunten, kan variéren van -4
tot +5.

De gemiddelde gewogen rating van de schuldinstrumenten die het Subfonds rechtstreeks of via
beleggingen in fondsen aanhoudst, is minstens 'investment grade' volgens de beoordelingsschaal van
de toonaangevende kredietbeoordelaars. De portefeuillebeheerder kan beleggen in
schuldinstrumenten met een rating onder 'investment grade' of zonder rating. Een schuldbewijs wordt
beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft
gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan ook beleggen in
schuldbewijzen zonder rating. De maatschappij zal zelf een analyse uitvoeren en de
kredietwaardigheid van dergelijke schuldbewijzen zonder rating vaststellen. De naar aanleiding van
een dergelijke analyse vastgestelde kredietbeoordeling wordt toegepast op de gemiddelde gewogen
rating.

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden
om blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn
alleen toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via alle
in aanmerking komende activa maximaal 20% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

De beheermaatschappij zal zelf het risico-rendementsprofiel van de effecten analyseren (inkomsten,
kredietrating, liquiditeit, vervaldatum). Daardoor is het besluit om een effect te kopen, aan te houden
of te verkopen niet alleen gebaseerd op ratingcriteria, maar ook op een interne, door de
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beheermaatschappij uitgevoerde analyse van de kredietrisico's en marktomstandigheden (met name
als de rating is gewijzigd). Er zijn geen beperkingen wat betreft de verdeling tussen bedrijfs- en
staatsobligaties, noch wat betreft de looptijd en de rentegevoeligheid van de gekozen effecten.

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te behalen kan het Subfonds beleggen in futures die verhandeld
worden op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en
daarbuiten, waaronder opkomende markten, met het doel een bepaalde blootstelling te verkrijgen of
in het kader van een relatieve-waardestrategie of voor afdekkingsdoeleinden.

De portefeuillebeheerder zou daarbij de volgende derivaten kunnen gebruiken: opties (standaard,
barrier, binair), futures en forwards, termijntransacties, swaps (inclusief rendementsswaps),
swaptions en CFD's (contracts for difference) op één of meer risico's of onderliggende instrumenten
(effecten, indexen, mandjes) waarin de portefeuillebeheerder kan beleggen.

Met behulp van deze derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder inachtneming van de algemene

beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de volgende risico's:

- aandelen (maximaal 100% van de netto-activa);

- valuta's;

- vastrentende waarden;

- dividenden;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa);

- Grondstoffen (binnen de limiet voor algemene blootstelling via in aanmerking komende activa van
20% van de netto-activa); en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Strategie voor het gebruik van derivaten om de beleggingsdoelstelling te behalen

Om de beleggingsdoelstelling te behalen, kan de portefeuillebeheerder gebruikmaken van
aandelenderivaten, valutaderivaten, rentederivaten, volatiliteits- of variantie-instrumenten,
dividendderivaten en grondstoffenderivaten. Het doel van elk van deze instrumenten staat nader
omschreven in punt 26 van deel B van het prospectus.

De totale blootstelling aan derivaten wordt beheerst door het hefboomeffect, berekend als de som
van de nominale waarden zonder te salderen of te hedgen, te combineren met de VaR-limiet van het
Subfonds (zie "Risicoprofiel" hieronder).

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met ingebedde derivaten (met name warrants, converteerbare
obligaties, credit-linked notes (CLN's), EMTN's, inschrijvingscertificaten) die verhandeld worden op
gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of daarbuiten.

Met behulp van deze effecten met geintegreerde derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder
inachtneming van de algemene beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de
volgende risico's:

- aandelen (maximaal 100% van de netto-activa);

- valuta's;

- vastrentende waarden;

- dividenden;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa); en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Het bedrag dat in dit type effecten met geintegreerde derivaten wordt belegd, met uitzondering van
voorwaardelijk converteerbare obligaties, mag niet hoger zijn dan 10% van de netto-activa.

Het Subfonds kan ook tot 10% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk converteerbare
obligaties ("CoCo's") (en zich blootstellen aan de specifieke bijbehorende risico's, zoals verder
beschreven in punt 25.2. van deel B van het prospectus).
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Strategie voor het gebruik van effecten met geintegreerde derivaten om de beleggingsdoelstelling te
behalen

De portefeuillebeheerder maakt gebruik van effecten met geintegreerde derivaten, in plaats van
bovenvermelde overige derivaten, om de blootstelling of de afdekking van de portefeuille te
optimaliseren door de kosten van het gebruik van deze financiéle instrumenten te verlagen of door
blootstelling aan diverse rendementsbronnen te verkrijgen.

Het aan dit type instrument verbonden risico blijft beperkt tot het aankoopbedrag van de effecten
met geintegreerde derivaten.

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in:

- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;
- overige beleggingsfondsen.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming. Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde
indexinstrumenten en exchange traded funds.

Deposito's en contanten
Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.

Het fonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer dit
strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan hiertoe
besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer andersoortige
omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het uitlenen van
contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 5% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
vijf jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: Risico van discretionair beheer, risico van
kapitaalverlies, aandelenrisico, valutarisico, risico van opkomende landen, renterisico, kredietrisico,
liquiditeitsrisico, risico verbonden aan beleggingen in China, risico verbonden aan high-yield-
obligaties, risico's verbonden aan het beleggen in voorwaardelijk converteerbare obligaties (CoCo's),
risico verbonden aan grondstoffenindexen,  marktkapitalisatierisico,  tegenpartijrisico,
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volatiliteitsrisico, risico verbonden aan de tijdelijke aan- en verkoop van effecten, juridisch risico, risico
verbonden aan het herbeleggen van onderpand en duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het financieel beheer van dit Subfonds wordt door de beheermaatschappij deels gedelegeerd aan
Carmignac UK Ltd en deels aan Carmignac Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de VaR-methode (Value at Risk) gebruikt,
ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is tevens de
referentieportefeuille). De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden,
zonder te salderen of te hedgen, is gelijk aan 200%. Onder bepaalde marktomstandigheden kan dit
percentage echter hoger zijn.

Beleggingsbeheerder

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan 5 jaar. De
Beleggersprofiel deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S"
niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US
Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Minimumbedrag voor

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers e Ttg e B
A EUR Acc EUR LU1299311164 Kapitalisatie Alle Geen
AUSD Acc Hdg | 85M'°98d || 11290311677 |  Kapitalisatie Alle Geen
naar USD
Erkende beleggers in
AW-R EUR Acc EUR LU3149200233 Kapitalisatie Duitsland en Geen
Oostenrijk*
E EUR Acc EUR LU1299311834 Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU0992625839 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
Erkende beleggers in
FW-R EUR Acc EUR LU3149200746 Kapitalisatie Duitsland en Geen
Oostenrijk*

* Aandelen van deze aandelenklasse zijn uitsluitend voorbehouden aan bepaalde aanbieders van verpakte
pensioenspaarregelingen in Duitsland en Oostenrijk waaraan de beheermaatschappij op discretionaire basis haar goedkeuring
heeft verleend.

** Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

Aandelen in EUR worden uitgegeven tegen de initiéle prijs van EUR 100; aandelen in GBP worden uitgegeven tegen de initiéle
prijs van GBP 100; aandelen in USD worden uitgegeven tegen de initiéle prijs van USD 100.

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in EUR, GBP en USD, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk (in
dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext en

(G) CARMIGNAC

Netto-inventariswaarde
(NIW)

Betaling van inschrijvingen
en terugkopen




CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT - PROSPECTUS - 29 AUGUSTUS 2025

Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden opgevraagd
bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Instap-
kosten
Max.
4%

AW-R 0

Aandelen Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten®! | Servicevergoeding | Prestatievergoedingen?

A Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja

0 Max. 1,50% Max. 0,30% Nee

0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja

0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

0 0 Max. 1,50% Max. 0,30% Nee

Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
1 van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

o|0o|Oo| ©

0
F 0
FW-R 0

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met
het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator. De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de
prestatieperiode een hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1 januari 2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
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prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na
aftrek van alle kosten, maar vé6r aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

Als referentie-indicator voor de berekening van de prestatievergoeding fungeert de MSCI AC WORLD NR Index
(Bloomberg-code: NDUEACWF).
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" -9

CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE

Introductie-
datum

Dit Subfonds is opgericht op 15 november 2013.

Beleggings-
doelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de referentie-indicator binnen de aanbevolen beleggingshorizon van drie
(3) jaar te overtreffen. Het Subfonds streeft naar een hoger rendement door een flexibele en discretionaire
beleggingsstrategie toe te passen op de markten voor aandelen, vastrentende waarden, valuta's en
kredieten. Dit op basis van de verwachtingen van de beheerder over de ontwikkeling van de economische
context en de marktomstandigheden. Het Subfonds kan kiezen voor een defensieve strategie als de
markten naar verwachting een negatief rendement zullen opleveren.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze waarop
de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage bij dit
prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van Carmignac

over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille naar
eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde beleggingsdoelstellingen
en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-
indicator

De referentie-indicator bestaat uit de volgende componenten:

- Voor 40% de MSCI AC WORLD NR Index (Bloomberg-code: NDUEACWF); en
- voor 40% de ICE BofA Global Government Index (Bloomberg-code: W0G1).
- Voor 20% de gekapitaliseerde €STR (Bloomberg-code: ESTRONCAPL).

De indicator wordt elk kwartaal geherbalanceerd.

De MSCI AC WORLD NR Index geeft de prestaties weer van de grootste internationale bedrijven uit
ontwikkelde en opkomende landen. De referentie-indicator van het obligatiegedeelte is de ICE BofAML
Global Government Index, die het rendement volgt van openbaar uitgegeven investment-grade-
staatsobligaties die luiden in de valuta van de emittent. De index wordt omgerekend naar EUR voor
aandelen in EUR en afgedekte aandelen, en naar de relevante referentievaluta voor niet-afgedekte
aandelen. De gekapitaliseerde ESTER (ook "€STR" genoemd) is een door de Europese Centrale Bank
gepubliceerde kortetermijnrente in euro die gebaseerd is op de kosten die aan banken in de eurozone in
rekening worden gebracht voor ongedekte daggeldleningen in euro. Nadere informatie over de indexen en
rentevoeten, en de samenstelling en de berekeningsmethode daarvan, is beschikbaar op de website van de
opstellers: www.msci.com, www.theice.com en www.ecb.europa.eu.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de Referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in Hoofdstuk 27
van het prospectus.

Beleggings-
strategie

Maximaal 50% van de netto-activa van het Subfonds wordt belegd in aandelen en minimaal 40% in
obligaties, verhandelbare schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten.

Doordat het Subfonds wordt beheerd op een actieve en flexibele basis kan de activa-allocatie aanzienlijk
afwijken van die van de referentie-indicator. De portefeuillebeheerder beheert namelijk de blootstelling
aan de diverse markten en de activaklassen waarin de portefeuille mag beleggen op dynamische wijze,
gebaseerd op de verwachte ontwikkeling van risico-rendementsratio's. Het beleggingsbeleid spreidt risico's
door beleggingen te diversifiéren. Evenzo kunnen de wegingen in de portefeuille, die op basis van een
diepgaande financiéle analyse van de afzonderlijke activaklassen wordt samengesteld, aanzienlijk afwijken
van die in de referentie-indicator, zowel naar regio, sector, rating als looptijd.
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De allocatie van de activa van de portefeuille aan de verschillende activaklassen (aandelen, vastrentende
waarden, krediet en valuta's) of categorieén van beleggingsfondsen (aandelen, gemengd, obligaties,
geldmarkt enz.) is gebaseerd op een fundamentele analyse van het wereldwijde macro-economische
klimaat en de indicatoren daarvan (groei, inflatie, tekorten enz.) en kan variéren naar gelang de
verwachtingen van de portefeuillebeheerder.

Aandelenstrategie

De aandelenstrategie wordt bepaald op basis van een macro-economische analyse en een gedetailleerde
financiéle analyse van de bedrijven waarin het Subfonds posities kan openen, zowel long als short. Hiermee
wordt de algemene aandelenblootstelling van het Subfonds bepaald. Het Subfonds belegt op alle
internationale markten.

Deze beleggingen worden bepaald door:

de selectie van aandelen, die voortvloeit uit een grondige financiéle analyse van het bedrijf, regelmatige
vergaderingen met het management en het opvolgen van de ontwikkelingen van dichtbij. De belangrijkste
criteria zijn de groeivooruitzichten, de kwaliteit van het beheer, de opbrengst en de activawaarde;

- spreiding van de aandelenblootstelling over verschillende economische sectoren;

- spreiding van de aandelenblootstelling over verschillende regio's.

Strategie voor vastrentende waarden

De blootstelling aan de markten voor vastrentende waarden wordt gekozen op basis van de verwachte
internationale economische scenario's en een analyse van het monetair beleid van de diverse centrale
banken Hiermee wordt de algemene rentegevoeligheid van het Subfonds bepaald. Het Subfonds belegt op
alle internationale markten.

Deze beleggingen op de markten voor vastrentende waarden worden bepaald door:
- de allocatie van de rentegevoeligheid over de verschillende markten voor vastrentende waarden;
- de toewijzing van de rentegevoeligheid over de verschillende segmenten van de rentecurves.

Kredietstrategie

Beleggingen op de kredietmarkten worden gekozen op basis van de verwachte internationale economische
scenario's en financieel onderzoek naar de solvabiliteit van emittenten. Dit is bepalend voor de algemene
kredietblootstelling van het Subfonds. Het Subfonds belegt op alle internationale markten.

Deze beleggingen op de kredietmarkten worden bepaald door:

- een effectenselectie op grond van een interne analyse die gebaseerd is op rentabiliteit,
kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldatum en, in geval van distressed bonds, de vooruitzichten op
terugbetaling van de belegging;

- de allocatie van staatsobligaties ten opzichte van bedrijfsobligaties;

- de kredietallocatie aan schuldbewijzen en door overheden of bedrijven uitgegeven
geldmarktinstrumenten of bedrijfsobligaties op basis van hun rating, sector en achterstelling.

Valutastrategie

De portefeuillebeheerder baseert zijn beslissingen over de valutablootstelling op een wereldwijde macro-
economische analyse, die met name gericht is op de groeivooruitzichten, de inflatie en het monetair en
fiscaal beleid van de verschillende economische zones en landen. Hiermee wordt de algemene
valutablootstelling van het Subfonds bepaald. Het Subfonds belegt op alle internationale markten.

Deze beleggingen op de valutamarkt, die afhangen van de verwachte koersontwikkeling van diverse
valuta's, worden bepaald door: De valuta-allocatie aan de verschillende regio's via directe beleggingen in
effecten in vreemde valuta's of direct via valutaderivaten.

Voor al deze strategieén kan de portefeuillebeheerder in aanvulling op long-posities:

- short-posities openen in onderliggende waarden waarin de portefeuille mag beleggen indien hij of zij
van mening is dat deze onderliggende waarden door de markt worden overgewaardeerd. Hierbij wordt
gebruikgemaakt van instrumenten waarin de portefeuille mag beleggen;

- ook "relative value"-strategieén toepassen door long- en short-posities in onderliggende waarden
waarin de portefeuille mag beleggen met elkaar te combineren.
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De short-posities zullen worden ingenomen door gebruik te maken van de financiéle derivaten die vermeld
staan in de onderstaande paragraaf "Derivaten".

Voor alle strategieén geldt dat de opkomende markten ook deel uitmaken van het beleggingsuniversum,
waarbij de in de sectie "Beschrijving van activaklassen en financiéle contracten en hun bijdrage aan het
behalen van de beleggingsdoelstelling" vermelde beperkingen gelden.

Ecologische en
sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de Europese
Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector
("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken van dit Subfonds is te vinden in
de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle
contracten

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Het Subfonds is voor minimaal 40% van de netto-activa belegd in verhandelbare schuldbewijzen,
geldmarktinstrumenten en vast- of variabelrentende, gedekte en niet-gedekte obligaties, die gekoppeld
kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone en/of daarbuiten. Maximaal 25% van de netto-activa kan in
opkomende markten worden belegd, waarbij voor de Chinese binnenlandse markt een maximum van 10%
geldt (gezamenlijke beleggingslimiet voor aandelen, schuldinstrumenten en geldmarktinstrumenten). Er
kan onder andere direct worden belegd op de Chinese Interbancaire Obligatiemarkt (China Interbank Bond
Market, "CIBM"). Het Subfonds kan beleggen in zowel door bedrijven als door overheden uitgegeven
effecten.

De totale rentegevoeligheid van de portefeuille, die wordt gedefinieerd als de schommeling in het
vermogen van de portefeuille (in %) per renteschommeling van 100 basispunten, kan sterk afwijken van
die van de referentie-indicator. De rentegevoeligheid van het Subfonds kan variéren binnen een
bandbreedte van -4 tot +10.

Voor beide activaklassen als geheel mag distressed debt (aangezien het schuldbewijzen in staat van
herstructurering of wanbetaling betreft) niet meer dan 5% van de netto-activa bedragen (beleggingen in
Distressed Securities brengen specifieke risico's met zich mee; raadpleeg voor meer informatie over
Distressed Securities punt 25.3 van deel B van het prospectus). Het Subfonds kan ook beleggen in
schuldinstrumenten met een rating onder 'investment grade'. Een schuldbewijs wordt beschouwd als
'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft gekregen van ten minste
één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan ook beleggen in schuldbewijzen zonder rating. De
vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating
bepalen. De naar aanleiding van een dergelijke analyse vastgestelde kredietbeoordeling wordt toegepast
op de gemiddelde gewogen rating. De gemiddelde gewogen rating van de schuldinstrumenten die het
Subfonds rechtstreeks of via ICB's aanhoudt, is minstens 'investment grade' volgens de beoordelingsschaal
van de toonaangevende kredietbeoordelaars.

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden om
blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn alleen
toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via alle in
aanmerking komende activa maximaal 20% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Ten slotte kan maximaal 10% van de activa van het Subfonds in securitiseringsinstrumenten worden belegd.
Het gaat met name om de volgende instrumenten: Asset Backed Securities (ABS), Enhanced Equipment
Trust Certificates (EETC), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed
Securities (CMBS) en Collateralised Loan Obligations (CLO).

Voor al deze activa verricht de Beheermaatschappij een eigen analyse van het risico/rendementsprofiel van
de effecten (rendement, kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldag). Daardoor is het besluit om een effect
te kopen, aan te houden of te verkopen niet alleen gebaseerd op ratingcriteria, maar ook op een interne,
door de beheermaatschappij uitgevoerde analyse van de kredietrisico's en marktomstandigheden (met
name als de rating is gewijzigd).

Er zijn geen beperkingen wat betreft de verdeling tussen bedrijfs- en staatsobligaties, noch wat betreft de log
en de rentegevoeligheid van de gekozen effecten.

Aandelen
Minimaal 50% van de netto-activa van het Subfonds wordt blootgesteld, door directe beleggingen in
effecten of via derivaten, aan aandelenmarkten uit de eurozone en/of internationale aandelenmarkten.
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Maximaal 25% van de netto-activa van het Subfonds kan worden belegd in aandelen van opkomende
markten, waarbij voor de Chinese binnenlandse markt een maximum van 10% geldt (gezamenlijke
beleggingslimiet voor aandelen, schuldinstrumenten en geldmarktinstrumenten). Het Subfonds belegt in
aandelen van elke kapitalisatie uit om het even welke sector.

Het Subfonds is voor minimaal 25% belegd in aandelen.

Het Subfonds kan maximaal 5% van zijn netto-activa beleggen in verhandelbare effecten van
ondernemingen die op het moment van uitgifte of aankoop van de effecten anticiperen op of streven naar
een officiéle notering aan een effectenbeurs of een andere gereglementeerde markt, waarbij deze officiéle
notering op een effectenbeurs of een andere gereglementeerde markt naar verwachting niet binnen een
jaar na de uitgifte- of aankoopdatum zal plaatsvinden (hierna aangeduid als "geselecteerde niet-
beursgenoteerde effecten"), en is blootgesteld aan de specifieke risico's die daarmee verband houden.
Voor nadere informatie over niet-beursgenoteerde effecten verwijzen wij naar sectie 3.7. "Geselecteerde
niet-beursgenoteerde effecten" in Deel B van dit prospectus.

Valuta's

De blootstelling aan andere valuta's dan de waarderingsvaluta van het Subfonds, inclusief valuta's van
opkomende markten, via directe beleggingen in effecten of via derivaten, kan afwijken van die van de
referentie-indicator en/of een portefeuille van uitsluitend effecten.

Het Subfonds maakt hiervan gebruik voor blootstellings-, relatieve-waarde- of afdekkingsdoeleinden.

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te behalen zal het Subfonds beleggen in futures die verhandeld worden op
gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en daarbuiten met het doel
een bepaalde blootstelling te verkrijgen of in het kader van een relatieve-waardestrategie of voor
afdekkingsdoeleinden.

De volgende derivaten kunnen door de portefeuillebeheerder worden gebruikt: opties (standaard, barrier,
binair), futures en forwards, termijntransacties, swaps, (inclusief rendementsswaps), CDS'en (credit default
swaps), CDS-indexen, swaptions en CFD's (contracts for difference) op een of meer risico's en/of
onderliggende instrumenten (effecten, indexen, mandjes) waarin de portefeuillebeheerder kan beleggen.

Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden. De
blootstelling aan Total Return Swaps zal naar verwachting 10% van de netto-activa van het betreffende
Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 20% van de netto-activa van het betreffende
Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van
Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

Met behulp van deze derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder inachtneming van de algemene

beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de volgende risico's:

- aandelen;

- vastrentende waarden;

- krediet (maximaal 30% van de netto-activa);

- valuta's;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa);

- grondstoffen (binnen de limiet voor algemene blootstelling via in aanmerking komende activa van 20%
van de netto-activa); en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Strategie voor het gebruik van derivaten om de beleggingsdoelstelling te behalen

Om de beleggingsdoelstelling te behalen, kan de portefeuillebeheerder gebruikmaken van
aandelenderivaten, valutaderivaten, rentederivaten, kredietderivaten, volatiliteits- of variantie-
instrumenten, dividendderivaten en grondstoffenderivaten. Het doel van elk van deze instrumenten staat
nader omschreven in punt 26 van deel B van het prospectus.

De totale blootstelling aan derivaten wordt beheerst door het hefboomeffect, berekend als de som van de
nominale waarden zonder te salderen of te hedgen, te combineren met de VaR-limiet van het fonds (zie
"Risicoprofiel" hieronder).

Effecten met geintegreerde derivaten
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Het Subfonds kan beleggen in effecten met ingebedde derivaten (met name warrants, converteerbare
obligaties, credit-linked notes (CLN's), EMTN's, inschrijvingscertificaten) die verhandeld worden op
gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of daarbuiten.

Met behulp van deze effecten met geintegreerde derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder
inachtneming van de algemene beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de volgende
risico's:

- aandelen;

- vastrentende waarden;

- krediet (maximaal 30% van de netto-activa);

- valuta's;

- dividenden;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa); en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Strategie voor het gebruik van effecten met geintegreerde derivaten om de beleggingsdoelstelling te
behalen

De portefeuillebeheerder maakt gebruik van effecten met geintegreerde derivaten, in plaats van
bovenvermelde overige derivaten, om de blootstelling of de afdekking van de portefeuille te optimaliseren
door de kosten van het gebruik van deze financiéle instrumenten te verlagen of door blootstelling aan
diverse rendementsbronnen te verkrijgen.

Het aan dit type instrument verbonden risico blijft beperkt tot de aankoopprijs. In alle gevallen mag het in
effecten met ingebedde derivaten belegde bedrag niet hoger zijn dan 10% van de netto-activa.

De portefeuillebeheerder kan ook tot 15% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk converteerbare
obligaties ("CoCo's") (en zich blootstellen aan de specifieke bijbehorende risico’s, zoals nader beschreven
in punt 25.2 van Deel B van het prospectus).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in:

- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;
- overige beleggingsfondsen.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een daarbij
aangesloten onderneming. Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde
indexinstrumenten en exchange traded funds.

Deposito's en contanten
Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.

Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer dit
strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan hiertoe
besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer andersoortige
omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het uitlenen van
contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan geld lenen binnen de grenzen en met inachtneming van de in punt 3.1.10. van Deel B van
het prospectus vermelde voorwaarden.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde voorwaarden,
technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en geldmarktinstrumenten
("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan wordt
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van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente van het
effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het Subfonds. Het
Subfonds verwacht tussen 0% en 10% van zijn nettovermogen te onderwerpen aan effectenleningen.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B van
het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan 3
jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn aan de
internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de effectenbeleggingen waarin
het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: risico van discretionair beheer, risico van kapitaalverlies,
aandelenrisico, wisselkoersrisico, renterisico, kredietrisico (inclusief het meer specifieke risico in verband
met het gebruik van kredietderivaten), risico van opkomende landen, risico verbonden aan high-yield-
obligaties, risico's verbonden aan het beleggen in voorwaardelijk converteerbare obligaties,
liquiditeitsrisico, risico verbonden aan beleggingen in China, risico verbonden aan grondstoffenindexen,
marktkapitalisatierisico, tegenpartijrisico, volatiliteitsrisico, risico verbonden aan de tijdelijke aan- en
verkoop van effecten, juridisch risico, risico verbonden aan het herbeleggen van onderpand en
duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van dit
prospectus en in de bijbehorende KID's.

Beleggings-
beheerder

Het beheer van het Subfonds is door de beheermaatschappij voor het grootste deel gedelegeerd aan
Carmignac Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk), en deels aan Carmignac UK Ltd.

Methode voor de
berekening van
het totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de VaR-methode (Value at Risk) gebruikt, ten
opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is tevens de
referentieportefeuille). De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden,
zonder te salderen of te hedgen, is gelijk aan 500%. Onder bepaalde omstandigheden kan dit percentage
echter hoger zijn.

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het aantal
posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd, of het gebruik
van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van bestaande posities
nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende contracten stijgen.
Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige risico van de portefeuille.
In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de beleggingsdoelstelling en het
risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Beleggersprofiel

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een reactief
beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan drie jaar. De
deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet) van
1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S" niet direct
of indirect worden aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . Mlnl.r.nfxmbedr::g voo.r
inschrijving en bijstorting
Income A EUR¥, - . .
vanaf 12/9/2025 EUR LU1163533422 | Dividenduitkering Alle Geen
A EUR Minc * (maandelijks)
A EUR Acc EUR LU1299305190 Kapitalisatie Alle Geen
A EUR Ydis EUR LU1299305356 | D'Videnduitkering Alle Geen
(jaarlijks)
ACHF AccHdg | B°M®988d || 11559305513 Kapitalisatie Alle Geen
naar CHF
AUSDAccHdg | BS"€98¢d || 11299305786 Kapitalisatie Alle Geen
naar USD
E EUR Acc EUR LU1299305943 Kapitalisatie Alle Geen
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Income E EUR¥, - . .
vanaf 12/9/2025 EUR LU1163533349 D"("de”d;'tl!(.i”)”g Alle Geen
E EUR Minc * maandetijxs
EUSD AccHdg | 579889 || \10992628420 Kapitalisatie Alle Geen
naar USD
Income E
USD Hdg*, - o
vanaf 12/9/2025 gEhe‘Lg:S LU0992628692 D'\("dend;'tl!fir')ng Alle Geen
E USD Minc Hdg naar maandelijks
*
F EUR Acc EUR LU0992627611 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
Income F EUR¥, - . .
vanaf 12/9/2025 EUR LU1163533778 D|V|dend:|tl!<.ir|ng Erkende beleggers** Geen
F EUR Minc * (maandelijks)
F CHF Acc Hdg izgerdcg:s LU0992627702 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
F GBP Acc Hdg izf;icgg;s LU0992627967 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
F USD Acc Hdg iz:‘:‘tgsg LU0992628346 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen

* De uitkeringsaandelen hebben een jaarlijkse dividenddoelstelling die jaarlijks voor elk kalenderjaar vooraf wordt vastgesteld.
De huidige jaarlijkse uitkeringsdoelstelling is beschikbaar op de website van de beheermaatschappij. Beleggers ontvangen
maandelijks of driemaandelijks een interimdividend. Indien het rendement van het Subfonds ontoereikend is, kan het
oorspronkelijk belegde vermogen worden uitgekeerd totdat een nieuwe uitkeringsdoelstelling is vastgelegd. De niet-
uitgekeerde winst wordt gekapitaliseerd.
** Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die
de Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.
Aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100; aandelen die in GBP luiden, worden
gelanceerd tegen een initiéle prijs van GBP 100; aandelen die in CHF luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van
CHF 100; aandelen die in USD luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van USD 100.
De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Netto-inventariswaarde (NIW) | Waarderingsdag berekend in CHF, EUR, GBP en USD, behalve op wettelijke feestdagen in
Waarderingsdag Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige
bankwerkdag in Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext
en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden
opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN |

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Aandelen :(T:taepn'; Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten! | Servicevergoeding | Prestatievergoedingen®
Max.
A 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,00% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op
1 basis van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van
het Subfonds.
Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de
2 functies en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met
deze vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse
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exploitatie van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de
dienstverleners (zoals de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de
domiciliéringsagent, de betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap
verlenen. Een maandelijks verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend
op basis van het nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen
met het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan
het begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator.

De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de prestatieperiode
een hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1 januari 2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden
voldaan aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe"’.

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV),
na aftrek van alle kosten, maar vaor aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de prestatievergoeding is voor
40% samengesteld uit de MSCI AC World NR Index, voor 40% uit de ICE BofA Global Government Index en voor 20%
uit de gekapitaliseerde ESTER. De weging van de referentie-indicator wordt om de drie maanden bijgesteld.
Aangezien de weging van elk van de componenten van de referentie-indicator kan veranderen op grond van hun
prestatie in de loop van het kwartaal, vindt op de laatste werkdag van elk kwartaal een herschikking plaats om de
weging van elke component weer terug te brengen op het hiervoor genoemde niveau.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 10

CARMIGNAC PORTFOLIO SECURITE

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 25 november 2013.

Beleggingsdoelstelling

De beleggingsdoelstelling is om binnen de aanbevolen beleggingshorizon van twee jaar beter te
presteren dan de referentie-indicator.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

De referentie-indicator van het Subfonds is de ICE BofA 1-3 Year All Euro Government Index
(Bloomberg-code: E1AS).

De ICE BofA 1-3 Year All Euro Government Index volgt het rendement van in euro luidende
staatsobligaties die door de eurolanden in het openbaar zijn uitgegeven op de markt voor euro-
obligaties of op de eigen binnenlandse markt van de emittent, met een resterende looptijd van minder
dan drie jaar. Nadere informatie over de index en over de samenstelling en de berekeningsmethode
daarvan is beschikbaar op de website van de opsteller van de index: www.theice.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de Referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de Referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in
hoofdstuk 27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

Het Subfonds stelt zich ten doel beter te presteren dan de referentie-indicator door de portefeuille
bloot te stellen aan de rente binnen de eurozone en, in mindere mate, buiten de eurozone en door de
portefeuille bloot te stellen aan de internationale kredietmarkten door te beleggen in door
buitenlandse overheden en bedrijven uitgegeven schuldbewijzen of geldmarktinstrumenten, of via
derivaten.

Het Subfonds kan zijn blootstelling aan buitenlandse valuta's variéren binnen de grens van 10% van de
netto-activa.

Doordat het Subfonds wordt beheerd op een flexibele, actieve basis kan de assetallocatie aanzienlijk
afwijken van die van de referentie-indicator. Om diezelfde reden kan de rentegevoeligheid van het
Subfonds aanzienlijk afwijken van die van de referentie-indicator (binnen de hierboven omschreven
bandbreedte).

De beleggingsstrategie is grotendeels gebaseerd op de analyse door de beheerder van de rentespreads
tussen verschillende looptijden (rentecurves), tussen verschillende landen en tussen de verschillende
ratings van door bedrijven en overheden aangeboden obligaties. De selectiecriteria voor de emissies
zijn dus toegespitst op de kennis van de bedrijfsfundamenten van de emitterende onderneming en
van de beoordeling van kwantitatieve elementen zoals de rentepremie in vergelijking met
staatsleningen.

Strategie voor vastrentende waarden

De blootstelling aan de markten voor vastrentende waarden wordt gekozen op basis van de verwachte
internationale economische scenario's en een analyse van het monetair beleid van de diverse centrale
banken Hiermee wordt de algemene rentegevoeligheid van het Subfonds bepaald. De
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rentegevoeligheid van de portefeuille kan variéren binnen een bandbreedte van -3 tot +4.
Het Subfonds belegt op de markten van de eurozone en, in mindere mate, op internationale markten.

Deze beleggingen op de markten voor vastrentende waarden worden bepaald door:
- de allocatie van de rentegevoeligheid over de verschillende markten voor vastrentende waarden;
- de toewijzing van de rentegevoeligheid over de verschillende segmenten van de rentecurves.

Kredietstrategie

Beleggingen op de kredietmarkten worden gekozen op basis van de verwachte internationale macro-
economische scenario's en financieel onderzoek naar de solvabiliteit van emittenten. Dit onderzoek is
bepalend voor de algemene kredietblootstelling van het Subfonds. Het Subfonds belegt op alle
internationale markten.

Deze beleggingen op de kredietmarkten worden bepaald door:

- een effectenselectie op grond van een interne analyse die gebaseerd is op rentabiliteit,
kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldatum en, in geval van distressed bonds, de vooruitzichten
op terugbetaling van de belegging;

- de allocatie van staatsobligaties ten opzichte van bedrijfsobligaties;

- de kredietallocatie aan schuldbewijzen en door overheden of bedrijven uitgegeven
geldmarktinstrumenten of bedrijfsobligaties op basis van hun rating, sector en achterstelling.

Valutastrategie

De portefeuillebeheerder baseert zijn beslissingen over de valutablootstelling op een wereldwijde
macro-economische analyse, die met name gericht is op de groeivooruitzichten, de inflatie en het
monetair en fiscaal beleid van de verschillende economische zones en landen. Dit onderzoek is
bepalend voor de algemene valutablootstelling van het Subfonds. Het Subfonds belegt op alle
internationale markten.

Deze beleggingen op de valutamarkt, die afhangen van de verwachte koersontwikkeling van diverse
valuta's, worden bepaald door:

- de valuta-allocatie aan de verschillende regio's via beleggingen in effecten in vreemde valuta's;

- de valuta-allocatie aan de verschillende regio's, direct via valutaderivaten.

Voor alle strategieén geldt dat de opkomende landen ook deel uitmaken van het
beleggingsuniversum.

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken
van dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen
Geen

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk in verhandelbare schuldbewijzen (op korte en middellange termijn),
geldmarktinstrumenten, vast- of variabelrentende obligaties (gedekt en ongedekt), en/of
inflatiegeindexeerde obligaties in de eurozone. Het Subfonds kan beleggen in zowel door bedrijven als
door overheden uitgegeven effecten. Het kan maximaal 20% van zijn activa beleggen in effecten die
luiden in een andere valuta dan de euro.

De gemiddelde gewogen rating van de schuldinstrumenten die het Subfonds rechtstreeks of via
beleggingen in fondsen aanhoudt, is minstens 'investment grade' volgens de beoordelingsschaal van
de toonaangevende kredietbeoordelaars. Het Subfonds behoudt zich echter het recht voor om voor
elke categorie emittenten maximaal 10% van zijn netto-activa te beleggen in door bedrijven of
overheden uitgegeven high-yield-effecten. Een schuldbewijs wordt beschouwd als 'high yield'
(hoogrentend) of 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft
gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. Voor beide activaklassen als geheel mag niet
meer dan 4% van de netto-activa uit Distressed Securities bestaan. Beleggingen in Distressed Securities
zijn blootgesteld aan specifieke risico's. Raadpleeg voor meer informatie over Distressed Securities
punt 25.3 van deel B van het prospectus.
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Maximaal 10% van de activa van het Subfonds kan in securitiseringsinstrumenten worden belegd. Het
gaat met name om de volgende instrumenten: Asset Backed Securities (ABS), Enhanced Equipment
Trust Certificates (EETC), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-
Backed Securities (CMBS) en Collateralised Loan Obligations (CLO).

Voor al deze activa verricht de Beheermaatschappij een eigen analyse van het
risico/rendementsprofiel van de effecten (rendement, kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldag).
Daardoor is het besluit om een effect te kopen, aan te houden of te verkopen niet alleen gebaseerd
op ratingcriteria, maar ook op een interne, door de beheermaatschappij uitgevoerde analyse van de
kredietrisico's en marktomstandigheden (met name als de rating is gewijzigd).

De directe beleggingen in effecten zijn aan geen enkele beperking onderworpen, noch ten aanzien van
de looptijd, noch ten aanzien van de verdeling tussen bedrijfs- en staatsobligaties.

Valuta's

Netto-blootstelling aan andere valuta dan de waarderingsvaluta van het Subfonds, met inbegrip van
valuta uit opkomende markten, gegenereerd door effecten of derivaten, is beperkt tot 10% van de
netto-activa.

Het Subfonds maakt hiervan gebruik voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden.

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te behalen kan het Subfonds beleggen in futures die verhandeld worden
op markten in de eurozone en daarbuiten, waaronder opkomende, gereglementeerde of onderhandse
markten, met het doel een bepaalde blootstelling te verkrijgen of voor afdekkingsdoeleinden.

De volgende derivaten kunnen door de portefeuillebeheerder worden gebruikt: opties, futures en
forwards, swaps en CDS'en (credit default swaps), op één of meer onderliggende instrumenten
(effecten, indexen, mandjes) waarin de portefeuillebeheerder kan beleggen.

Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden.
De blootstelling aan Total Return Swaps zal naar verwachting 10% van de netto-activa van het
betreffende Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 20% van de netto-activa
van het betreffende Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar
hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

Met behulp van deze derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder inachtneming van de algemene
beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de volgende risico's:

- vastrentende waarden;

- krediet (maximaal 30% van de netto-activa);

- valuta's.

Strategie voor het gebruik van derivaten om de beleggingsdoelstelling te behalen

Om de beleggingsdoelstelling te behalen, kan de portefeuillebeheerder gebruikmaken van
rentederivaten, kredietderivaten en valutaderivaten. Het doel van elk van deze instrumenten staat
nader omschreven in punt 26 van deel B van het prospectus.

Effecten met geintegreerde derivaten

Om de beleggingsdoelstelling te behalen kan het Subfonds beleggen in effecten met geintegreerde
derivaten (met name warrants, credit linked notes (CLN's), EMTN's, aandelenwarrants enz.) die
verhandeld worden op markten in de eurozone of, in mindere mate, op internationale
gereglementeerde of onderhandse markten.

Met behulp van deze effecten met geintegreerde derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder
inachtneming van de algemene beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de
volgende risico's:

- vastrentende waarden;

- krediet (maximaal 30% van de netto-activa);

- valuta's.

Strategie voor het gebruik van effecten met geintegreerde derivaten om de beleggingsdoelstelling te
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behalen

Strategie voor het gebruik van effecten met geintegreerde derivaten is identiek aan de eerder
omschreven strategie voor derivaten. Om de afdekking van de portefeuille of, indien nodig, de
blootstelling ervan te optimaliseren, kan de beheerder gebruikmaken van effecten met geintegreerde
derivaten in plaats van andere, hierboven beschreven derivaten teneinde de kosten die verbonden
zijn aan het gebruik van dergelijke financiéle instrumenten te verlagen om de beleggingsdoelstelling
te kunnen behalen. Het aan dit type instrument verbonden risico blijft beperkt tot het aankoopbedrag
van de effecten met geintegreerde derivaten.

Het aan dit type instrument verbonden risico blijft beperkt tot het aankoopbedrag van de effecten
met geintegreerde derivaten. In alle gevallen mag het in effecten met geintegreerde derivaten
belegde bedrag, met uitzondering van voorwaardelijk converteerbare obligaties, niet hoger zijn dan
10% van de netto-activa.

De portefeuillebeheerder kan ook tot 8% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk
converteerbare obligaties ("CoCo's") (en zich blootstellen aan de specifieke bijoehorende risico’s, zoals
verder beschreven in punt 25.2 van Deel B van het prospectus).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in:

- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;
- overige beleggingsfondsen.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een daarbij
aangesloten onderneming. Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde
indexinstrumenten en exchange traded funds.

Deposito's en contanten
Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.

Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het
uitlenen van contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 20% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
3 jaar.
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Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: risico van discretionair beheer, renterisico, kredietrisico
(inclusief het meer specifieke risico in verband met het gebruik van kredietderivaten), risico van
kapitaalverlies, risico verbonden aan high-yield-obligaties, liquiditeitsrisico, wisselkoersrisico,
tegenpartijrisico, risico's verbonden aan het beleggen in voorwaardelijk converteerbare obligaties
(CoCo's), risico verbonden aan de tijdelijke aan- en verkoop van effecten, juridisch risico en risico
verbonden aan het herbeleggen van onderpand.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.
Het financieel beheer van dit Subfonds is door de beheermaatschappij gedelegeerd aan Carmignac
Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).
Methode voor de Het totale risico wordt berekend met behulp van de commitment-methode.
berekening van het
totale risico

Beleggingsbeheerder

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens wensen voordeel te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
actief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van 2 jaar. De deelnemingsrechten
van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet) van 1933. Bijgevolg
kunnen ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S" niet direct of indirect
worden aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Beleggersprofiel

Minimumbedrag voor
Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers inschrijving en
bijstorting
A EUR Acc EUR LU2426951195 Kapitalisatie Alle Geen
AW EUR Acc EUR LU1299306321 Kapitalisatie Alle Geen
AW EUR Ydis EUR LU1299306677 | DiVidenduitkering Alle Geen
(jaarlijks)
AW CHF Acc Hdg | 8°"°98%d || 11299307055 Kapitalisatie Alle Geen
naar CHF
AW USD Acc Hdg | 8€M¢98¢d || 11990306834 Kapitalisatie Alle Geen
naar USD
E EUR Acc EUR LU3003216408 Kapitalisatie Alle Geen
FW EUR Acc EUR LU0992624949 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
FW EUR Ydis EUR LU1792391911 D|V|dfendl..|.|tker|ng Erkende beleggers* Geen
(jaarlijks)
hedged N
FW CHF Acc Hdg gnZaer Cg:F LU0992625086 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
h
FW USD Acc Hdg izaertgselg LU0992625243 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
Erkende EUR 10.000.000%***
| EUR Acc EUR LU2420653367 Kapitalisatie institutionele N N
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)
X EUR Acc EUR LU2490324253 Kapitalisatie rrenae EUR 10.000.0007%*
beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)

* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
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beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,

beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als

institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

*** Toegankelijk voor bepaalde, met discretionaire toestemming van de beheermaatschappij geselecteerde, voor eigen

rekening handelende institutionele beleggers.

**** Het minimum geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimum geldt voor elke belegger.

Aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100; aandelen die in GBP luiden, worden

gelanceerd tegen een initiéle prijs van GBP 100; aandelen die in CHF luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van

CHF 100; aandelen die in USD luiden, worden gelanceerd tegen een initi€le prijs van USD 100.

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke

Netto-inventariswaarde (NIW) | Waarderingsdag berekend in CHF, EUR, GBP en USD, behalve op wettelijke feestdagen in
Waarderingsdag Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige

bankwerkdag in Parijs).

De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de

afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De

afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext

en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden

opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Instap-
kosten

A Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja
AW Max. 1% Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Nee

E 0 0 Max. 1,50% Max. 0,20% Ja
FW 0 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Nee

| 0 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Ja

X Max. 4% 0 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Ja
Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
van het nettovermogen van het Subfonds.
Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

Aandelen Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding | Prestatievergoedingen

o|Oo|Oo O

1

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met
het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
3 De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator.

De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de prestatieperiode een
hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.
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Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1 januari 2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na
aftrek van alle kosten, maar vé6r aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de prestatievergoeding is de ICE
BofA 1-3 Year All Euro Government Index.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 11

CARMIGNAC PORTFOLIO CREDIT

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op maandag 31 juli 2017.

Beleggingsdoelstelling

De beleggingsdoelstelling van het Subfonds is om op jaarbasis over een minimale beleggingshorizon
van drie jaar betere prestaties neer te zetten dan de referentie-indicator.

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de
portefeuille naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Dit Subfonds heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling in de zin van artikel 9 (1) van Verordening
(EU)  2019/2088  betreffende  informatieverschaffing over  duurzaamheid in de
financiéledienstensector ('SFDR') en promoot geen ecologische of sociale kenmerken
overeenkomstig artikel 8 (1) van de SFDR. Meer informatie over de blootstelling van de beleggingen
van het Subfonds aan duurzaamheidsrisico's is te vinden in hoofdstuk 29 van het algemene deel van
dit prospectus.

Referentie-indicator

Voor 75% de ICE BofA Euro Corporate Index (Bloomberg-code: ER0O0) en voor 25% de ICE BofA Euro
High Yield Index (Bloomberg-code: HE0O). Het Subfonds wordt elke drie maanden geherbalanceerd.
Nadere informatie over de indexen en over de samenstelling en de berekeningsmethode daarvan is
beschikbaar op de website van de opsteller van de index: www.theice.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, is grotendeels onafhankelijk van de referentie-indicator. De beleggingsstrategie
van het Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en wegingen van het
Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de Referentie-indicator.
Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld. Meer informatie over de referentie-
indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in Hoofdstuk 27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

Om betere resultaten te behalen dan de referentie-indicator, is dit Subfonds hoofdzakelijk belegd in
een breed scala aan schuldinstrumenten en effectiseringsinstrumenten van bedrijven (zoals
beschreven in punt 3.4 van deel B van het prospectus). Het Subfonds kan ook tijdelijk investeren in
obligaties en worden blootgesteld aan effecten en valuta, binnen de limieten die hieronder worden
bepaald.

Het Subfonds wordt samengesteld op basis van een actieve en onbeperkte beheerstrategie.
Beleggingen gebeuren op discretionaire basis zonder beperkingen wat betreft sector en over alle
geografische regio’s heen. Beleggingen in opkomende markten zijn echter beperkt tot 25% van de
netto-activa van het Subfonds.

Het Subfonds kan rechtstreeks of onrechtstreeks worden blootgesteld aan effectenmarkten, met een
limiet van 10% van zijn nettoactiva.

De onbeperkte beheerstrategie van het Subfonds bestaat uit een macro-economische benadering
van wereldwijde kredietmarkten, waardoor een gewenste verdeling kan worden bepaald betreffende
geografische regio’s, sectoren en activaklassen, gevolgd door een discretionaire selectie van
bedrijfsschulden, effecten en effectiseringsinstrumenten. Volgens dit beleggingsbeleid neemt het
beheerteam hoofdzakelijk directionele posities in en gebruikt, in mindere mate, long/short-
strategieén en/of short-only-strategieén op alle internationale rentemarkten.

Het Subfonds maakt gebruik van ‘Relative Value’-strategieén als rendementsbron. Dergelijke
strategieén beogen te profiteren van de 'relatieve waarde’ van diverse instrumenten. Het gaat hier
met name om de volgende strategieén:

- 'Long/short-rente- en short-only-rentestrategieén': deze bieden lange en korte blootstelling aan
verschillende regio's, verschillende segmenten van de opbrengstencurve en/of verschillende
rente-instrumenten, evenals 'short only' directionele strategieén door alleen short te gaan;

- 'Long/short-krediet- en short-only-kredietstrategieén': deze bieden lange en korte blootstelling
aan verschillende segmenten van de kredietmarkt, evenals 'short only' directionele strategieén
door alleen short te gaan.
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Short strategieén worden ingevoerd via financiéle derivaten, met name via de categorieén die
worden beschreven in ‘Categorieén activa en financiéle contracten’.

Activaklassen en
financiéle contracten

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

In het kader van de beleggingsstrategie belegt het Subfonds in vast- en/of variabelrentende
bedrijfsobligaties, inflatiegeindexeerde bedrijfsobligaties en geldmarktinstrumenten. Het Subfonds
kan maximaal 50% van zijn netto-activa beleggen in effecten met een rating onder 'investment
grade'”. Een schuldbewijs wordt beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het
die kredietbeoordeling heeft gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds
kan ook beleggen in schuldbewijzen zonder rating. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren
en de kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen. Indien na dergelijke analyse
een schuldbewijs een interne rating krijgt die lager is dan investment grade, is het onderhevig aan de
hierboven vermelde limiet. Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa in Distressed
Securities beleggen en zijn blootgesteld aan de specifieke risico's die hieraan verbonden zijn (zie Deel
B punt 25.3 van het prospectus voor nadere informatie over Distressed Securities).

Het Subfonds kan tijdelijk beleggen in inflatie-geindexeerde staatsobligaties en staatsobligaties met
een vaste en/of variabele rente. Het Subfonds kan tot 20% van zijn nettoactiva investeren in
effectiseringsinstrumenten. Deze worden beschreven in punt 3.6 van deel B van de prospectus.
Beleggingen in effectiseringsinstrumenten met een lagere rating dan investment grade zijn
toegestaan binnen de limiet van 10% van de netto-activa van het Subfonds.

De totale rentegevoeligheid van de portefeuille, waarbij de rentegevoeligheid gedefinieerd wordt als
de kapitaalfluctuatie van de portefeuille (in %) bij een wijziging van de rentevoet van 100
basispunten, kan schommelen tussen -4 en +10.

Aandelen
Het Subfonds kan rechtstreeks of onrechtstreeks investeren in effectenmarkten, met een limiet van
10% van zijn nettoactiva.

Valuta's

Netto-blootstelling aan andere valuta dan de waarderingsvaluta van het Subfonds, met inbegrip van
valuta uit opkomende markten, gegenereerd door effecten of derivaten, is beperkt tot 10% van de
netto-activa.

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in:

- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;
- overige beleggingsfondsen.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming. Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde
indexinstrumenten en exchange traded funds.

Derivaten

Het Subfonds kan gebruikmaken van derivaten voor afdekkings-, blootstellings- of
arbitragedoeleinden, zoals opties (standaard, barrier, binair), futures en forwards en swaps (inclusief
rendementsswaps) op een of meer onderliggende effecten. Op de markten waarin het Subfonds
belegt, belegt de beheerder in futures die worden verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde
of onderhandse markten in de eurozone en/of op internationale markten.

Het Subfonds kan handelen op de kredietderivatenmarkt door credit default swaps (CDS'en) af te
sluiten op afzonderlijke onderliggende waarden en kredietindexen, met inbegrip van iTraxx en CDX,
met het oog op het verkopen of aankopen van afdekkingsposities. Het Subfonds kan maximaal 30%
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van zijn netto-activa in kredietderivaten beleggen. Raadpleeg het hoofdstuk "Beschrijving van de

risico's" van dit prospectus voor meer informatie over CDS'en en het bijbehorende risico.

Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden.
De blootstelling aan Total Return Swaps zal naar verwachting 10% van de netto-activa van het
betreffende Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 20% van de netto-activa
van het betreffende Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar
hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

De risico's waaraan de beleggingsbeheerder zich wenst bloot te stellen (direct of via indexen) zijn:
krediet, rente, valuta's, aandelen, dividenden en indexen — in alle hierboven vermelde activaklassen.

Het gebruik van derivaten vormt een integraal onderdeel van de hoofdstrategie en kan een
belangrijke bijdrage leveren aan het behalen van de beleggingsdoelstelling. De bijdragen van
derivaten aan het rendement van het Subfonds zijn, in aflopende volgorde van belangrijkheid:
kredietderivaten, rentederivaten, valutaderivaten, aandelenderivaten en dividendderivaten.

Overeenkomstig haar Best Execution/Best Selection-beleid en de toelatingsprocedures voor nieuwe
tegenpartijen kan de Beheermaatschappij met geselecteerde tegenpartijen derivatencontracten
sluiten.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan tot 10% van zijn netto-activa beleggen in converteerbare obligaties en tot 20% van
zijn netto-activa in voorwaardelijk converteerbare obligaties (waarbij de specifieke bijoehorende
risico’s worden gelopen, zoals verder beschreven in punt 25.3 van deel B van het prospectus).

Binnen de hierboven en in punt 3.6 van Deel B van het prospectus vermelde limiet voor
effectiseringsinstrumenten kan het Subfonds ook beleggen in credit linked notes.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte
rente van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging
van onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 20% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer
dan drie jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: kredietrisico (inclusief het meer specifieke risico in
verband met het gebruik van kredietderivaten), renterisico, wisselkoersrisico, aandelenrisico, risico
van opkomende landen, liquiditeitsrisico, risico's van hefboomwerking, volatiliteitsrisico,
tegenpartijrisico, risico van kapitaalverlies, specifieke risico's verbonden aan beleggingen in China,
risico verbonden aan discretionair beheer, risico's verbonden aan ABS, risico's verbonden aan high-
yield-effecten en duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" en
"Beleggingen in de Volksrepubliek China" van dit prospectus en in de bijbehorende EID's/KID's.
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De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende
markten door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico
met zich meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Beleggingsbeheerder

Het financieel beheer van dit Subfonds is door de beheermaatschappij gedelegeerd aan Carmignac
Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de VaR-methode (Value at Risk) gebruikt,
ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is tevens de
referentieportefeuille).

De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden, zonder te salderen of
te hedgen, is gelijk aan 500%. Dit percentage kan echter hoger zijn onder bepaalde
marktomstandigheden (zoals een lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale
banken).

Verhoogd hefboomeffect: Dit is meestal het gevolg van een toename van het aantal posities,
waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd, of het gebruik
van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van bestaande posities
nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende contracten stijgen.
Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het werkelijke risico van de
portefeuille.

In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de beleggingsdoelstelling en het
risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Beleggersprofiel

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan drie jaar. De
deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Ze kunnen dan ook volgens de definitie van de Amerikaanse "Regulation S" in de Verenigde
Staten niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht of voor rekening of ten gunste van een
"U.S. person".

Ongunstige effecten

De beheermaatschappij neemt de ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op
duurzaamheidsfactoren in de zin van Artikel 7, lid 2 van de SFDR (Verordening (EU) 2019/2088) (de
"SFDR") in afwachting van de tenuitvoerlegging van het regelgevend kader niet in aanmerking voor
dit Subfonds.

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Minimumbedrag voor
Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers inschrijving en
bijstorting
A EUR Acc EUR LU1623762843 Kapitalisatie Alle Geen
A USD Acc Hdg usb LU1623763064 Kapitalisatie Alle Geen
gehedged
CHF T
A CHF Acc Hdg LU2020612490 Kapitalisatie Alle Geen
gehedged
Income A EUR¥*, - . .
vanaf 12/8/2025 EUR LU1623762926 D'V'de”d;'tl!fi”ng Alle Geen
A EUR Minc * (maandelijks)
E EUR Acc EUR LU3003216580 Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU1932489690 Kapitalisatie Erkende beleggers*** Geen
F CHF Acc Hd CHF LU2020612730 Kapitalisatie Erkende beleggers*** Geen
J Gehedged P €8
F USD Acc Hd UsD LU2020612904 Kapitalisatie Erkende beleggers*** Geen
J Gehedged P €8
FW EUR Acc EUR LU1623763148 Kapitalisatie Erkende beleggers*** Geen
FW CHF Acc CHF T I
Hdg Gehedged LU2020612813 Kapitalisatie Erkende beleggers Geen
FW USD Acc usD - o
Hdg Gehedged LU2427321208 Kapitalisatie Erkende beleggers Geen
E 3k sk 3k %k %k k
X EUR Acc EUR LU2475941915 Kapitalisatie rkende EUR 10.000.000%%%%
beleggers**** (alleen initiéle intekenprijs)
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X2 CAD Ydis Dividenduitkering Erkende
Hdg CAD LU2772084237 (jaarlijks) beleggers**** Geen
X2 CAD Acc o Erkende CAD 5.000.000%***%*
Hdg** CAD LU2772084310 Kapitalisatie beleggers**** (alleen initiéle intekenprijs)
Beleggingsfondsen
Z EUR Acc EUR LU2931971134 Kapitalisatie beheerd door Geen
Carmignac *****

* De uitkeringsaandelen hebben een jaarlijkse dividenddoelstelling die jaarlijks voor elk kalenderjaar vooraf wordt vastgesteld.
De huidige jaarlijkse uitkeringsdoelstelling is beschikbaar op de website van de beheermaatschappij. Beleggers ontvangen
maandelijks of driemaandelijks een interimdividend. Indien het rendement van het Subfonds ontoereikend is, kan het
oorspronkelijk belegde vermogen worden uitgekeerd totdat een nieuwe uitkeringsdoelstelling is vastgelegd. De niet-
uitgekeerde winst wordt gekapitaliseerd.
** Dit aandeel was niet geintroduceerd op de datum van publicatie van het prospectus. De beheermaatschappij beslist naar
eigen goeddunken over de introductie van aandelen.
*** Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die
de Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerskosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignhac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele
beleggers zoals bepaald in MIFID 2.
**** Toegankelijk voor bepaalde, door de Beheermaatschappij op discretionaire wijze geselecteerde entiteiten.
**kxx* Uitsluitend toegankelijk voor beleggingsfondsen die beheerd worden door Carmignac.
***x%* De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.
Aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100; aandelen die in USD luiden, worden
gelanceerd tegen een initiéle prijs van USD 100; aandelen die in CHF luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van
CHF 100; aandelen die in CAD luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van CAD 100.
De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Netto-inventariswaarde (NIW) | Waarderingsdag berekend in EUR, USD, CAD en CHF, behalve op wettelijke feestdagen in
Waarderingsdag Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige
bankwerkdag in Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens
Euronext en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan
worden opgevraagd bij de transferagent.

Betaling van inschrijvingen
en terugkopen

VERGOEDINGEN

Aandelen :(T::epl; Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten' | Servicevergoeding | Prestatievergoedingen?
Max.
A 2% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja
E 0 0 0 Max. 1,60% Max. 0,20% Ja
F 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Ja
FW 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Nee
Max. Max. 0,80% Max. 0,20% Nee
X 0 0
4%
X2 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Ja
Z 0 0 0 0 Max. 0,20% Nee
Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op
1 basis van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding
van het Subfonds.
Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de
functies en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap.
2 Met deze vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse
exploitatie van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de
dienstverleners (zoals de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de
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domiciliéringsagent, de betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap
verlenen. Een maandelijks verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend
op basis van het nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van
het Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar
heeft gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen
met het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan
het begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator.

De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de prestatieperiode
een hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1 januari 2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden
voldaan aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe"’.

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV),
na aftrek van alle kosten, maar voor aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die wordt gebruikt als basis voor het berekenen van de prestatievergoeding is voor 75%
samengesteld uit de ICE BofA Euro Corporate Index (EROO) en voor 25% uit de ICE BofA Euro High Yield Index
(HEOO). De referentie-indicator van het Subfonds wordt om de drie maanden bijgesteld. Aangezien de weging van
elk van de componenten van de referentie-indicator kan veranderen op grond van hun prestatie in de loop van
het kwartaal, vindt op de laatste werkdag van elk kwartaal een herschikking plaats om de weging van elke
component weer terug te brengen op het hiervoor genoemde niveau.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 12

CARMIGNAC PORTFOLIO EM DEBT

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op maandag 31 juli 2017.

Beleggingsdoelstelling

De beleggingsdoelstellingen van het Subfonds zijn erop gericht om over een minimale
beleggingshorizon van drie jaar een aanhoudend positief rendement met een aantrekkelijke Sharpe-
ratio te genereren, tegelijkertijd de referentie-indicator te verslaan en een positieve bijdrage te
leveren aan de samenleving en het milieu.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

Voor 50% de JPM GBI-EM Global Diversified Composite Index (Bloomberg-code: JGENVUEG) en voor
50% de JPM EMBI Global Diversified Hedged Index (Bloomberg-code: JPEIDHEU). De referentie-
indicator van het Subfonds wordt om de drie maanden bijgesteld. Nadere informatie over deze
indexen en over de samenstelling en de berekeningsmethode daarvan is beschikbaar op de website
van de opsteller van de index: www.jpmorgan.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, is grotendeels onafhankelijk van de referentie-indicator. De beleggingsstrategie
van het Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en wegingen van het
Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de referentie-indicator.
Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld. Meer informatie over de referentie-
indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in Hoofdstuk 27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

Het Subfonds hanteert een op totaalrendement gerichte beleggingsbenadering door te streven naar
een duurzaam positief rendement met een aantrekkelijke Sharpe-ratio, ongeacht de marktomgeving,
gedurende de beleggingshorizon van drie jaar. Dankzij dit streven naar totaalrendement kan het
Subfonds posities innemen in groeimarkten, terwijl in geval van dalende marktverwachtingen een
defensieve benadering wordt gehanteerd door de portefeuille af te dekken tegen marktrisico's.

Om zijn beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, is dit Subfonds hoofdzakelijk belegd in een breed
scala aan schuldinstrumenten van opkomende markten. Bijgevolg belegt het Subfonds in bedrijfs-,
staats- en semi-staatsobligaties (d.w.z. obligaties uitgegeven door semi-overheidsinstellingen die
volledig eigendom zijn van of voor 100% worden gewaarborgd door een nationale overheid), zonder
beperkingen wat betreft de kredietratings (met inbegrip van high-yield-obligaties) en de valuta's
waarin de effecten luiden. De verdeling tussen bedrijfsobligaties, staatsobligaties en semi-
staatsobligaties gebeurt op discretionaire basis.

Het Subfonds hanteert een maatschappelijk verantwoorde benadering door in opkomende markten
te beleggen in staats- of semi-staatsobligaties van emittenten die sterke ESG-kenmerken vertonen of
op dat gebied vooruitgang boeken. Nadere informatie vindt u in de bijlage bij dit Prospectus.

Het Subfonds wordt samengesteld op basis van een actieve en onbeperkte beheerstrategie wat
betreft rentes, kredieten en valuta, binnen een beleggingsuniversum van opkomende markten. Het
Subfonds biedt actief beheer, dat bestaat uit een macro-economische aanpak van opkomende
markten, rentes en kredietmarkten, waardoor een doelverdeling kan worden bepaald wat betreft
geografische regio’s, sectoren en activaklassen, in combinatie met een discretionaire selectie van
emittenten, uitgaven en financiéle instrumenten die het meest geschikt zijn voor de top-down
weergave van het management.
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Volgens het beleggingsbeleid neemt het beheerteam hoofdzakelijk directionele posities in en
gebruikt, in mindere mate, long/short-strategieén en/of short-only-strategieén op alle internationale
rente- en valutamarkten.

Het Subfonds kan maximaal 30% van zijn netto-activa rechtstreeks beleggen in schuldinstrumenten
uit opkomende markten, waaronder in Chinese binnenlandse effecten zoals beschreven in punt 25.1.
van Deel B van het prospectus (gezamenlijke limiet voor obligaties en aandelen). Er kan onder andere
direct worden belegd op de Chinese Interbancaire Obligatiemarkt (China Interbank Bond Market,
"CIBM"). Het Subfonds kan op aanvullende basis ook posities innemen in obligaties die zijn uitgegeven
door overheidsinstellingen van ontwikkelde landen.

Het Subfonds maakt gebruik van ‘Relative Value’-strategieén als rendementsbron. Dergelijke
strategieén beogen te profiteren van de 'relatieve waarde’ van diverse instrumenten. Het gaat hier
met name om de volgende strategieén:

- 'Long/short- en short-only-strategieén': deze bieden lange en korte blootstelling aan verschillende
regio's, verschillende segmenten van de opbrengstencurve en/of verschillende rente-
instrumenten, evenals 'short only' directionele strategieén door alleen short te gaan;

- 'Long/short- en short-only-kredietstrategieén': deze bieden lange en korte blootstelling aan
verschillende segmenten van de kredietmarkt, evenals 'short only' directionele strategieén door
alleen short te gaan; en

- 'Long/short- en short-only-valutastrategieén': deze bieden blootstelling aan de relatieve
ontwikkeling van twee of meer valuta's.

Deze rendementsbronnen zullen ten minste gedeeltelijk worden gebruikt door middel van derivaten.

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken
van dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Het Subfonds kan zijn netto-activa beleggen in bedrijfs- en/of staatsobligaties met vaste en/of
variabele rente, inflatiegekoppelde obligaties evenals geldmarktinstrumenten, ongeacht de valuta en
de kredietrating (distressed effecten en effecten waarvan de emittent in gebreke is gebleven, zijn
uitgesloten).

Het Subfonds kan daarnaast maximaal 5% van zijn netto-activa in distressed bedrijfsobligaties en
maximaal 15% van zijn netto-activa in distressed staatsobligaties beleggen. Beleggingen in Distressed
Securities zijn blootgesteld aan specifieke risico's. Raadpleeg voor meer informatie over Distressed
Securities punt 25.3 van deel B van het prospectus.

De totale rentegevoeligheid van de portefeuille, waarbij de rentegevoeligheid gedefinieerd wordt als
de kapitaalfluctuatie van de portefeuille (in %) bij een wijziging van de rentevoet van 100 basispunten,
kan schommelen tussen -4 en +10.

Aandelen

Als gevolg van een eventuele conversie van een of meer obligaties in de portefeuille, kan het Subfonds
aandelen of aandelengerelateerde effecten aanhouden. Hiervoor is een limiet van 10% van de netto-
activa vastgesteld. Om te voldoen aan de beleggingsstrategie van het Subfonds is de beheerder
verplicht deze effecten in het belang van de beleggers te verkopen.

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in:

- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;
- overige beleggingsfondsen.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming. Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde

indexinstrumenten en exchange traded funds.

Derivaten
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Het Subfonds kan derivaten gebruiken voor afdekkingsdoeleinden, blootstellingsdoeleinden of om
Long/Short-strategieén en Short-Only-strategieén te implementeren, zoals opties (standaardopties,
barrier-opties, binaire opties), futures en forwards, en swaps (met inbegrip van rendementsswaps) op
een of meer onderliggende waarden. Op de markten waarin het Subfonds belegt, belegt de beheerder
in futures die worden verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in
de eurozone en/of op internationale markten.

Het Subfonds kan handelen op de kredietderivatenmarkt door credit default swaps (CDS'en) op
kredietindexen, met inbegrip van iTraxx- en CDX-indexen, en afzonderlijke onderliggende waarden
aan te gaan, met het oog op het verkopen of aankopen van bescherming. De belegging in
kredietderivaten mag maximaal 50% van de netto-activa van het Subfonds bedragen. Raadpleeg het
hoofdstuk "Beschrijving van de risico's" van dit prospectus voor meer informatie over CDS'en en het
bijbehorende risico.

Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden.
De blootstelling aan Total Return Swaps zal naar verwachting 10% van de netto-activa van het
betreffende Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 20% van de netto-activa
van het betreffende Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar
hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

De risico's waaraan de beleggingsbeheerder zich wenst bloot te stellen (direct of via indexen) zijn:
valuta's, rente, krediet, volatiliteit en variantie (samen maximaal 10% van de netto-activa), en indexen
in alle hierboven vermelde activaklassen (maximaal 10% van de netto-activa mag in volatiliteits- en
variantiederivaten worden belegd). Het gebruik van derivaten vormt een integraal onderdeel van de
hoofdstrategie en kan een belangrijke bijdrage leveren aan het behalen van de beleggingsdoelstelling.
De bijdragen van derivaten aan het rendement van het Subfonds zijn, in aflopende volgorde van
belangrijkheid: valutaderivaten, kredietderivaten, rentederivaten.

Overeenkomstig haar Best Execution/Best Selection-beleid en de toelatingsprocedures voor nieuwe
tegenpartijen kan de Beheermaatschappij met geselecteerde tegenpartijen derivatencontracten
sluiten.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten, met name notes, converteerbare
obligaties, credit-linked notes (CLN's), EMTN's en inschrijvingscertificaten die verhandeld worden op
gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of daarbuiten, met
inbegrip van opkomende markten. Het bedrag dat in dit type effecten met geintegreerde derivaten
wordt belegd, met uitzondering van voorwaardelijk converteerbare obligaties, mag niet hoger zijn dan
10% van de netto-activa.

Het Subfonds kan tot 10% van zijn netto-activa beleggen in converteerbare obligaties en tot 10% van
zijn netto-activa in voorwaardelijk converteerbare obligaties (waarbij de specifieke bijoehorende
risico's worden gelopen, zoals verder beschreven in punt 25.2 van deel B van het prospectus).

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 20% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
drie jaar. Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds
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onderhevig zijn aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: wisselkoersrisico, renterisico, kredietrisico (inclusief het
meer specifieke risico in verband met het gebruik van kredietderivaten), risico van opkomende landen,
liquiditeitsrisico, aandelenrisico, risico's van hefboomwerking, volatiliteitsrisico, tegenpartijrisico,
risico van kapitaalverlies, specifieke risico's verbonden aan beleggingen in China, risico's die
voortvloeien uit discretionair beheer, risico's in verband met high-yield-effecten en
duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" en
"Beleggingen in de Volksrepubliek China" van dit prospectus en in de bijbehorende EID's/KID's.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Beleggingsbeheerder

Het financieel beheer van dit Subfonds is door de beheermaatschappij gedelegeerd aan Carmignac
Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de VaR-methode (Value at Risk) gebruikt,
ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is tevens de
referentieportefeuille).

De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden, zonder te salderen of te
hedgen, is gelijk aan 2000%. Onder bepaalde marktomstandigheden kan dit percentage echter hoger
zijn. Voor zover het hefboomeffect groter is dan 500% en de grens van 2000% bereikt (of overtreft),
zal het Subfonds voor dit aanvullende gedeelte alleen kortlopende rentederivaten gebruiken.

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Beleggersprofiel

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan drie jaar.

De deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Ze kunnen dan ook volgens de definitie van de Amerikaanse "Regulation S" in de Verenigde
Staten niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht of voor rekening of ten gunste van een
"U.S. person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Minimumbedrag voor

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers inschrijving en
bijstorting
A EUR Acc EUR LU1623763221 Kapitalisatie Alle Geen
A USD Acc Hdg gehedlf:s naar LU2427320812 Kapitalisatie Alle Geen
E EUR Acc EUR LU3003216747 Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU2277146382 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
hedged
F USD Acc Hdg gehedged naar LU2427320903 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen

usb

F USD YDis Hdg

gehedged naar

LU2346238343 Dividenduitkering

%k k
USD (jaarlijks) Erkende beleggers Geen

FW EUR Acc

EUR LU1623763734 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
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Erkende EUR 10.000.000%****
| EUR Acc* EUR Kapitalisatie institutionele e .
beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
Erkende
%k %k k %k %k
IW EUR Acc* EUR Kapitalisatie institutionele EUR 10.000.000%*77
beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
ehedged naar Erkende GBP 10.000.000% ****
| GBP Acc Hdg* & & Kapitalisatie institutionele S i,
GBP beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
ehedged naar Erkende GBP 10.000.000%*****
IW GBP Acc Hdg | 8¢"¢%8 LU2638445218 Kapitalisatie institutionele e )
GBP beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
ehedged naar Erkende CHF 10.000.000%*****
| CHF Acc Hdg* & & Kapitalisatie institutionele e .
CHF beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
Erkend
IWCHF Acc | gehedged naar o _treende CHF 10.000.000*****
Kapitalisatie institutionele A -
Hdg* CHF beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
ehedged naar Erkende USD 10.000.000% ****
1 USD Acc Hdg* & & Kapitalisatie institutionele e -
usD beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
Erk
IWUSDAcc | gehedged naar o _ Erkende USD 10.000.000% ****
* Kapitalisatie institutionele o -
Hdg usD beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
%k sk k %k %k k.
X EUR Acc EUR LU3119442666 Kapitalisatie Erkende EUR 50.000.000%%%%*
beleggers (alleen initiéle intekenprijs)

* Dit aandeel was niet geintroduceerd op de datum van publicatie van het prospectus. De beheermaatschappij beslist naar
eigen goeddunken over de introductie van aandelen.

** Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die
de Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

*** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

**** VVoorbehouden aan ICB's die onder beheer staan van bedrijven uit de Carmignac Group.

***** De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.

De aandelen die in EUR, CHF, USD en GBP luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van respectievelijk EUR 100, CHF
100, USD 100 en GBP 100.

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in EUR en USD, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk
(in dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in
Parijs).

De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen.
De afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens
Euronext en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan
worden opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Netto-inventariswaarde (NIW)
Waarderingsdag

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Instap-

Prestatievergoedingen3
kosten . .

Aandelen Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding?
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Max. 0,85% Max. 0,20% Nee
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Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen
met het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan
het begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator. De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over
de prestatieperiode een hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1 januari 2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV),
na aftrek van alle kosten, maar véér aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.
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Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

Ter berekening van de prestatievergoeding wordt een referentie-indicator gebruikt die voor 50% bestaat uit de JPM
GBI — EM Global Diversified Composite Index (JGENVUEG) en voor 50% uit de JPM EMBI Global Diversified Hedged
Index (JPEIDHEU). Deze referentie-indicator wordt elk kwartaal geherbalanceerd.. Aangezien de weging van elk van
de componenten van de referentie-indicator kan veranderen op grond van hun prestatie in de loop van het
kwartaal, vindt op de laatste werkdag van elk kwartaal een herschikking plaats om de weging van elke component
weer terug te brengen op het hiervoor genoemde niveau.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 13

CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE EUROPE

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 29 december 2017.

pleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de referentie-indicator binnen de aanbevolen beleggingsperiode van 3
jaar te overtreffen. Het Subfonds streeft naar een hoger rendement door een flexibele en discretionaire
beleggingsstrategie toe te passen op markten voor aandelen, vastrentende waarden en krediet en in
mindere mate valutamarkten. Dit op basis van de verwachtingen van de beheerder over de ontwikkeling
van de economische en bedrijffsmatige omstandigheden en de marktomstandigheden. Het Subfonds
kan kiezen voor een defensieve strategie als de markten naar verwachting een negatief rendement
zullen opleveren.

Het Subfonds streeft naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en hanteert een
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze waarop de
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage bij dit
Prospectus en op de volgende websites: WWwWw.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de  Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

De referentie-indicator bestaat uit de volgende componenten:

- Voor 40% de MSCI Europe NR Index (Bloomberg-code: NDDUE15);

- 40% BofA All Maturity All Euro Government Index (Bloomberg-code: ECAS); en
- Voor 20% de gekapitaliseerde €STR (Bloomberg-code: ESTRONCAPL).

De MSCI Europe NR Index omvat large- en midcaps uit 15 ontwikkelde landen in Europa. De BofA Euro
Government Index repliceert het rendement van in EUR luidende staatsobligaties die door lidstaten van
de eurozone via publieke emissies zijn uitgegeven op de markt voor euro-obligaties of op de
binnenlandse markt van de emittent. De gekapitaliseerde ESTER (ook "€STR" genoemd) is een door de
Europese Centrale Bank gepubliceerde kortetermijnrente in euro die gebaseerd is op de kosten die aan
banken in de eurozone in rekening worden gebracht voor ongedekte daggeldleningen in euro. De
weging van de referentie-indicator wordt om de drie maanden bijgesteld. Nadere informatie over de
indexen en rentevoeten, en over de samenstelling en de berekeningsmethode daarvan, is beschikbaar
op de website van de opstellers hiervan: www.msci.com, www.ice.com en ech.europa.eu.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de Referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld. Meer informatie
over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in Hoofdstuk 27 van het
prospectus.

Beleggingsstrategie

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk in Europese aandelen en obligaties. "Europese aandelen" zijn
aandelen uitgegeven door bedrijven waarvan de statutaire zetel zich in een Europees land bevindt of
waarvan het grootste deel van de economische activiteiten in Europese landen plaatsvindt, waaronder
Turkije en Rusland. Europese obligaties zijn schuldbewijzen uitgegeven door bedrijven/emittenten
waarvan de statutaire zetel zich in een Europees land bevindt of waarvan het grootste deel van de
economische activiteiten in Europese landen plaatsvindt, of in obligaties die zijn uitgegeven in een
Europese munt.

Bovendien hanteert het Subfonds een maatschappelijk verantwoorde aanpak waarbij zowel positieve
als negatieve screening wordt toegepast om bedrijven en emittenten met duurzame groeicriteria op
lange termijn te identificeren.

De beleggingsstrategie wordt hoofdzakelijk toegepast door middel van een portefeuille van directe
beleggingen in effecten en aandelenderivaten, renteproducten, bedrijfsobligaties en vreemde valuta's.
De allocatie kent geen beperkingen wat betreft sector, type of marktkapitalisatie.
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De netto-blootstelling aan niet-Europese valuta's mag maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds bedragen.

Beleggingen in opkomende markten mogen maximaal 10% van de netto-activa van het Subfonds
bedragen.

Doordat het Subfonds op een flexibele, actieve basis wordt beheerd, kan de assetallocatie sterk
afwijken van die van de referentie-indicator. De portefeuillebeheerders beheren namelijk de
blootstelling aan de diverse markten en de activaklassen waarin de portefeuille mag beleggen op
dynamische wijze, gebaseerd op de verwachte ontwikkeling van risico-rendementsratio's. Evenzo
kunnen de wegingen in de portefeuille, die op basis van een diepgaande financiéle analyse van de
afzonderlijke activaklassen wordt samengesteld, aanzienlijk afwijken van die in de referentie-indicator,
zowel naar regio, sector, rating als looptijd.

De spreiding van de portefeuille over de verschillende activaklassen (aandelen, valuta's, rentevoeten,
krediet) en categorieén van Subfondsen (aandelen, gemengd, obligaties, geldmarkt) is gebaseerd op
een analyse van de internationale macro-economische situatie en vooruitzichten (groei, inflatie,
tekorten) en kan variéren naargelang de verwachtingen van de portefeuillebeheerders.

Aandelenstrategie

De aandelenselectie is gebaseerd op een grondige financiéle analyse, bedrijfsbezoeken en het
dagelijkse nieuws. Bij de aandelenselectie worden onder meer de volgende criteria toegepast: de
geschatte reéle waarde van de aandelen, het verwachte rendement, de potentiéle winstgroei van het
bedrijf en de kwaliteit van het management.

In het Subfonds wordt ook aanvullende niet-financiéle analyse, bijvoorbeeld van de milieu-, sociale en
governancecriteria, uitgevoerd om bij te dragen aan de besluitvorming rond de aandelenselectie.

Rente- en kredietstrategie

De selectie van vastrentende waarden is gebaseerd op een analyse van het rendementsverschil tussen
de verschillende looptijden (de rentecurve), het rendementsverschil tussen verschillende landen en een
analyse van de rating- en rendementsverschillen tussen obligaties die zijn uitgegeven door privé- en
openbare emittenten.

Valutastrategie

De beheerder baseert zijn keuzes met betrekking tot de blootstelling aan het valutarisico op een
wereldwijde macro-economische analyse van met name de vooruitzichten voor de groei, de inflatie, het
monetair beleid en het begrotingsbeleid van de verschillende landen en economische regio’s.

Het Subfonds kan gebruikmaken van "Relative Value"-strategieén als rendementsbron. Dergelijke
strategieén beogen te profiteren van de "relatieve waarde" van diverse instrumenten. Het gaat hier
met name om de volgende strategieén:
"Long/Short Equity"-strategieén: deze strategieén bieden blootstelling aan zowel long- als short-
posities op de aandelenmarkten;

- "Long/Short Interest Rate"-strategieén: deze strategieén biedt blootstelling aan zowel long- als
short-posities in diverse geografische zones, diverse segmenten van de rentecurve en/of diverse
rente-instrumenten;

- "Long/Short Credit": deze strategieén bieden blootstelling aan zowel long- als short-posities op de
verschillende segmenten van de kredietmarkt;

- "Long/Short Valuta's": deze strategie biedt blootstelling aan de relatieve ontwikkeling van twee of
meer valuta's.

Al deze strategieén zullen, in ieder geval gedeeltelijk, worden toegepast via het gebruik van derivaten.
De beheerder kan ook shortposities innemen op onderliggende waarden die in de portefeuille zijn
toegestaan. Short-posities worden alleen ingenomen via financiéle derivaten, waaronder CFD's
(contracts for difference).

Ecologische en
sociale kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken van
dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.
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Activaklassen en
financiéle
contracten

Aandelen
Maximaal 50% van de netto-activa van het Subfonds wordt blootgesteld aan aandelen en andere
effecten die direct of indirect toegang verschaffen tot het kapitaal of de stemrechten van bedrijven.

Ten minste 25% van de netto-activa van het Subfonds wordt belegd in aandelen (kleine, middelgrote
en/of grote kapitalisaties).

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Tussen de 40% en 100% van de netto-activa van het Subfonds wordt belegd in schuldinstrumenten,
inclusief geldmarktinstrumenten, schatkistpapier, vast- en/of variabelrentende staats- en/of
bedrijfsobligaties en inflatiegeindexeerde obligaties.

Het Subfonds kan maximaal 5% van zijn netto-activa in Distressed Securities beleggen en is blootgesteld
aan de specifieke risico's die hieraan verbonden zijn. Raadpleeg voor meer informatie over Distressed
Securities punt 25.3 van deel B van het prospectus.

De totale rentegevoeligheid van de portefeuille renteproducten en instrumenten kan sterk afwijken van
die van de referentie-indicator. Rentegevoeligheid wordt gedefinieerd als de procentuele schommeling
in de waarde van de portefeuille per renteschommeling van 100 basispunten. De rentegevoeligheid van
het Subfonds kan variéren binnen een bandbreedte van -4 tot +10.

De gemiddelde gewogen rating van de schuldinstrumenten die het Subfonds rechtstreeks of via ICBE's
of andere ICB's aanhoudt, is minstens 'investment grade' volgens de beoordelingsschaal van de
toonaangevende kredietbeoordelaars. Het Subfonds kan beleggen in schuldinstrumenten met een
rating onder 'investment grade' of zonder rating. Een schuldbewijs wordt beschouwd als 'investment
grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft gekregen van ten minste één van
de grote ratingbureaus. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de kredietwaardigheid van
schuldbewijzen zonder rating bepalen. De naar aanleiding van een dergelijke analyse vastgestelde
kredietbeoordeling wordt toegepast op de gemiddelde gewogen rating.

De keuze van de effecten is aan geen enkele beperking onderworpen ten aanzien van looptijd of
verdeling over bedrijfs- en staatsobligaties.

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden om
blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn alleen
toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via alle in
aanmerking komende activa maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Valuta's

De netto-blootstelling aan andere valuta's dan de waarderingsvaluta van het Subfonds, inclusief valuta's
van opkomende markten, via directe beleggingen in effecten of via derivaten, kan afwijken van die van
de referentie-indicator en/of een portefeuille van uitsluitend effecten.

Het Subfonds maakt hiervan gebruik voor blootstellings-, relatieve-waarde- of afdekkingsdoeleinden.

Derivaten

Om de beleggingsdoelstelling te halen kan het Subfonds gebruikmaken van derivaten voor afdekkings-
, blootstellings- of arbitragedoeleinden, zoals opties (standaard, barrier, binair), futures en forwards,
swaps (inclusief rendementsswaps) en CFD's (contracts for difference) op een of meer onderliggende
effecten. Wat de beleggingsmarkten van het Subfonds betreft, belegt de beheerder in futures die
verhandeld worden op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in Europa en
daarbuiten.

Het Subfonds kan, voor maximaal 30% van de netto-activa, handelen op de kredietderivatenmarkt door
credit default swaps (CDS'en) af te sluiten met het oog op het verkopen of aankopen van bescherming.

Raadpleeg het hoofdstuk "Beschrijving van de risico's" van dit prospectus voor meer informatie over
CDS'en en het bijbehorende risico.

Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden.
De blootstelling aan Total Return Swaps zal naar verwachting 10% van de netto-activa van het
betreffende Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 20% van de netto-activa van
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het betreffende Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar hoofdstuk
3.3. "Het gebruik van Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

De risico's waaraan de beleggingsbeheerder zich wenst bloot te stellen (direct of via indexen) zijn:
rentevoeten, krediet, aandelen (alle kapitalisaties), valuta's, ETF's, dividenden, volatiliteit en variantie
(maximaal 10% van de netto-activa) en indexen - voor alle hierboven vermelde activaklassen geldt dat
maximaal 10% van de netto-activa mag worden belegd in aan volatiliteit en variantie gekoppelde
derivaten en dat maximaal 10% van de netto-activa mag worden belegd in grondstoffen (binnen de
limiet voor algemene blootstelling via in aanmerking komende activa van 10% van de netto-activa).

Het gebruik van derivaten vormt een integraal onderdeel van de hoofdstrategie en kan een belangrijke
bijdrage leveren aan het behalen van de beleggingsdoelstelling. De bijdragen van elk derivaat en van
elke derivatenstrategie aan het rendement van het Subfonds zijn, in aflopende volgorde van
belangrijkheid: aandelenderivaten, valutaderivaten, rentederivaten, kredietderivaten (inclusief het
meer specifieke risico in verband met het gebruik van kredietderivaten), volatiliteitsderivaten,
grondstoffenderivaten, dividendderivaten, "long/short"- en "short-only"-aandelen, "long/short"- en
"short-only interest rates"-strategieén, "long/short"- en "short-only"-krediet, "short-only"-obligaties en
"long/short"- en "short-only"-valuta's.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (warrants, credit linked notes,
EMTN's en inschrijvingsrechten) die worden verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde of
onderhandse Europese en/of internationale markten.

In alle gevallen mag het in effecten met geintegreerde derivaten belegde bedrag, met uitzondering van
voorwaardelijk converteerbare obligaties, niet hoger zijn dan 10% van de netto-activa. Het Subfonds
kan ook maximaal 15% van zijn netto-activa in CoCo's beleggen en is blootgesteld aan de specifieke
risico's die aan CoCo's verbonden zijn.

Het Subfonds kan beleggen in Europese converteerbare obligaties (inclusief Rusland en Turkije) en/of
in internationale converteerbare obligaties, ook als deze worden verhandeld op opkomende markten.

Het Subfonds kan binnen een limiet van 10% van zijn netto-activa in effectiseringsinstrumenten
beleggen. Het gaat met name om: Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO) en Credit Linked Notes (CLN) en Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in:

- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;
- overige beleggingsfondsen.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een daarbij
aangesloten onderneming. Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde
indexinstrumenten en exchange traded funds.

Deposito's en contanten
Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
beleggingen worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.

Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer dit
strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan hiertoe
besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer andersoortige
omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het uitlenen van
contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.
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Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het Subfonds.
Het Subfonds verwacht tussen 0% en 10% van zijn nettovermogen te onderwerpen aan
effectenleningen.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
3 jaar. Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig
zijn aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de effecten waarin
het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: aandelenrisico, kredietrisico (inclusief het meer specifieke
risico in verband met het gebruik van kredietderivaten), renterisico, wisselkoersrisico, risico van
opkomende landen, risico verbonden aan grondstoffenindexen, liquiditeitsrisico, ESG-risico,
volatiliteitsrisico, risico's van hefboomwerking, tegenpartijrisico, risico van kapitaalverlies, risico's
verbonden aan ABS en MBS, risico's verbonden aan high-yield-effecten en duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van dit
prospectus en in het bijbehorende EID/KID.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt op
de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

eleggingsbeheerder

Het financieel beheer van dit Subfonds wordt door de beheermaatschappij deels gedelegeerd aan
Carmignac UK Ltd en deels aan Carmignac Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de relatieve VaR-methode (Value at Risk)
gebruikt, ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is tevens
de referentieportefeuille). De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden,
zonder te salderen of te hedgen, is gelijk aan 1000%. Onder bepaalde omstandigheden kan dit
percentage echter hoger zijn. Voor zover het hefboomeffect groter is dan 500% en de grens van 1000%
bereikt (of overtreft), zal het Subfonds voor dit aanvullende gedeelte alleen kortlopende rentederivaten
gebruiken.

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd, of
het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Beleggersprofiel

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan drie jaar. De
deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet) van
1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S" niet
direct of indirect worden aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US Person".
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Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . M|n|.r‘m..|mbedr‘a.g voo.r
inschrijving en bijstorting
A EUR Acc EUR LU1744628287 Kapitalisatie Alle Geen
AW EUR Acc EUR LU1932476879 Kapitalisatie Beleggers in Geen
Duitsland**
Income A EUR¥, L . .
vanaf 12/9/2025 EUR LU2490324840 D"("dend:'tl!fi”)”g Alle Geen
A EUR Minc* maandetijxs
E EUR Acc EUR LU2490324683 Kapitalisatie Alle Geen
N Erkende
F EUR Acc EUR LU1744630424 Kapitalisatie Geen
beleggers***
Erk
F EUR Ydis EUR LU2369619742 | Dividenduitkering rkende Geen
beleggers***
Erk
F GBP Acc Hdg GBP LU2970252958 Kapitalisatie rkende Geen
beleggers***
FW EUR Acc EUR LU2490324766 Kapitalisatie Erkende Geen
beleggers***
Erkende
%k 3k %k %k k
| EUR ACC EUR LU2970252875 Kapitalisatie institutionele EUR 1.0:(?.(.)0'.000 "
beleggers**** (alleen initiéle intekenprijs)

* De uitkeringsaandelen hebben een jaarlijkse dividenddoelstelling die jaarlijks voor elk kalenderjaar vooraf wordt vastgesteld.
De huidige jaarlijkse uitkeringsdoelstelling is beschikbaar op de website van de beheermaatschappij. Beleggers ontvangen
maandelijks of driemaandelijks een interimdividend. Indien het rendement van het Subfonds ontoereikend is, kan het
oorspronkelijk belegde vermogen worden uitgekeerd totdat een nieuwe uitkeringsdoelstelling is vastgelegd. De niet-
uitgekeerde winst wordt gekapitaliseerd.

** Op aandelen van deze Aandelenklasse kunnen uitsluitend beleggers in Duitsland inschrijven.

*** Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die
de Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerskosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele
beleggers zoals bepaald in MIFID 2.

**** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

***%* De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.
Aandelen in EUR worden uitgegeven aan de initiéle prijs van EUR 100; Aandelen in USD worden uitgegeven aan de initiéle
prijs van USD 100.

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Netto-inventariswaarde (NIW) Waarderingsdag berekend in EUR en USD, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk (in
Waarderingsdag dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in
Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens
Euronext en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan
worden opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Betaling van inschrijvingen
en terugkopen

Instap-
andelen ko:ie:p Uitstapkosten | Conversiecommissie Beheerkosten® | Servicevergoeding?Prestatievergoedingen?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
AW Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,70% Max. 0,30% Nee
E 0 0 Max. 1% Max. 2,00% Max. 0,30% Ja
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0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

FW

0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nee

0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja

Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds —en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook afwijken
van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft gemaakt.
Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met
het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator. De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de
prestatieperiode een hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1 januari 2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd. Er
begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na
aftrek van alle kosten, maar véor aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg over
en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk 20,
paragraaf 3 van dit prospectus.
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De referentie-indicator die in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de prestatievergoeding is voor
40% samengesteld uit de MSCI Europe NR Index (NDDUE15), voor 40% uit de BofA All Maturity All Euro Government
Index (ECAS Index) en voor 20% uit de gekapitaliseerde €STR. Deze referentie-indicator wordt elk kwartaal
geherbalanceerd.. Aangezien de weging van elk van de componenten van de referentie-indicator kan veranderen
op grond van hun prestatie in de loop van het kwartaal, vindt op de laatste werkdag van elk kwartaal een
herschikking plaats om de weging van elke component weer terug te brengen op het hiervoor genoemde niveau.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 14

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDCHILDREN

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 31 mei 2019.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel vermogensgroei op lange termijn te realiseren via een actief en
flexibel beheer dat vooral gericht is op de aandelenmarkten.

Het Subfonds streeft naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en hanteert een
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze waarop de
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage bij het
Prospectus en op de volgende websites: WWww.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

Dit Subfonds wordt beheerd en heeft als referentie-indicator de MSCI WORLD NR (Bloomberg-code:
M1WO).

De Referentie-indicator geeft de prestaties weer van de grootste internationale bedrijven uit
ontwikkelde landen. Nadere informatie over de index en over de samenstelling en de
berekeningsmethode daarvan is beschikbaar op de website van de opsteller van de index:
WWW.msci.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de Referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de Referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in
hoofdstuk 27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

De beleggingsstrategie van het Subfonds wil tegemoetkomen aan de generatie-overschrijdende
doelstellingen van veel hedendaagse beleggers. Door de stijgende levensverwachting en ingrijpende
maatschappelijke veranderingen stellen veel beleggers zich de vraag hoe hun beleggingen ten goede
kunnen komen aan hun kinderen en kleinkinderen. Deze generatie-overschrijdende doelstellingen zijn
gericht op de lange termijn en sluiten aan op de beleggingshorizon van het Subfonds.

Om zijn beleggingsdoelstelling te bereiken, tracht het Subfonds te beleggen in bedrijven met een hoge
herinvesteringsgraad en een constante rentabiliteit. Bovendien hanteert het Subfonds een
maatschappelijk verantwoorde aanpak, waarbij zowel positieve als negatieve screening wordt
toegepast om bedrijven met duurzame groeicriteria voor de lange termijn te identificeren.

Er wordt een uitgebreide fundamentele analyse uitgevoerd van de jaarrekeningen van het bedrijf en
van andere kwalitatieve informatiebronnen om de groeivooruitzichten vast te stellen en de eventuele
opname in de portefeuille te beoordelen. De uiteindelijke selectie van de aandelen is volledig
discretionair en berust op de verwachtingen van de fondsbeheerder en een financiéle en niet-
financiéle analyse.

Duurzaam beleggen

Het Subfonds heeft een duurzaamheidsdoelstelling die aansluit op artikel 9 van de Europese
Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector
("SFDR"). Meer informatie over de duurzaamheidsdoelstelling van dit Subfonds is te vinden in de
bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen
Minimaal 51% van de portefeuille is belegd in wereldwijde aandelen, zonder beperkingen wat betreft
regio, sector of marktkapitalisatie.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten
De netto-activa van het Subfonds kunnen tijdelijk ook worden belegd in geldmarktinstrumenten,
verhandelbare schuldbewijzen en vast- of variabelrentend schuldpapier (waaronder gedekte
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obligaties), die gekoppeld kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone of daarbuiten, inclusief de
opkomende markten. Het Subfonds kan beleggen in effecten die worden uitgegeven door bedrijven
of overheden. Er zijn geen beperkingen wat betreft de verdeling tussen bedrijven en overheden, noch
wat betreft de looptijd en rentegevoeligheid van de gekozen effecten.

De portefeuillebeheerder behoudt zich de mogelijkheid voor om maximaal 10% van de netto-activa te
beleggen in obligaties met een rating onder 'investment grade'. Een schuldbewijs wordt beschouwd
als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft gekregen van ten
minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan ook beleggen in obligaties zonder rating. de
vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de kredietwaardigheid van dergelijke schuldbewijzen
zonder rating bepalen. Indien na dergelijke analyse een schuldbewijs een interne rating krijgt die lager
is dan investment grade, is het onderhevig aan de hierboven vermelde limiet.

Voor al deze activa verricht de beheermaatschappij een eigen analyse van het
risico/rendementsprofiel van de effecten (rendement, kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldag).
Daardoor is het besluit om een effect te kopen, aan te houden of te verkopen niet alleen gebaseerd
op ratingcriteria, maar ook op een interne, door de Beheermaatschappij uitgevoerde analyse van de
kredietrisico's en marktomstandigheden (met name als ratingbureaus hun rating wijzigen).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

Dit Subfonds kan deelnemingsrechten van andere instellingen voor collectieve belegging in effecten
(ICBE's) en/of instellingen voor collectieve belegging (ICB's) aankopen, op voorwaarde dat maximaal
10% van de netto-inventariswaarde wordt belegd in deelnemingsrechten van deze ICBE's en/of ICB's.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Real Estate Investment Trusts (REIT's)
Het Subfonds kan beleggen in gesloten Real Estate Investment Trusts (REIT's).

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te behalen kan het Subfonds beleggen in futures die verhandeld
worden op markten in de eurozone en daarbuiten, waaronder opkomende markten, met het doel een
bepaalde blootstelling te verkrijgen of voor afdekkingsdoeleinden.

Daarnaast kan de portefeuillebeheerder voor het verkrijgen van een bepaalde blootstelling of voor
afdekkingsdoeleinden de volgende derivaten gebruiken: CFD's (contracts for difference), forwards,
termijntransacties, opties (standaard, barrier, binair), en swaps op één of meer risico's of
onderliggende effecten waarin de portefeuillebeheerder kan beleggen.

Met deze derivaten kan de portefeuillebeheerder het Subfonds blootstellen aan de volgende risico’s
terwijl toch rekening wordt gehouden met de algemene beperkingen van de portefeuille (binnen de
limieten van de nettoactiva van het Subfonds voor elke categorie tenzij een andere limiet wordt
goedgekeurd):

- aandelen;

- valuta's;

- rente;en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (met name warrants, P-Notes,
converteerbare obligaties, EMTN's (Euro Medium Term Notes) of inschrijvingsrechten) die worden
verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of op
de internationale markten. Dergelijke effecten met ingebedde derivaten worden veelal gebruikt om
blootstelling aan de activaklasse van aandelen te verkrijgen.

Het bedrag dat in dit type effecten met geintegreerde derivaten wordt belegd, mag niet hoger zijn dan
10% van de netto-activa.
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Deposito's en contanten

Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.
Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het
uitlenen van contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 5% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Fonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
vijf jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de effecten waarin
het Subfonds belegt.

Het Subfonds is hoofdzakelijk blootgesteld aan de volgende risico's: risico's van discretionair beheer,
aandelenrisico, ESG-risico, wisselkoersrisico, renterisico, risico van opkomende landen, kredietrisico,
risico's van hefboomwerking, tegenpartijrisico, risico verbonden aan high-yield-obligaties, risico van
kapitaalverlies, specifieke risico's verbonden aan beleggingen in China en duurzaamheidsrisico's. De
voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van dit
prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt

op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Beleggingsbeheerder

Het financieel beheer van dit Subfonds wordt door de beheermaatschappij deels gedelegeerd aan
Carmignac UK Ltd en deels aan Carmignac Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de relatieve VaR-methode (Value at Risk)
gebruikt, ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is
tevens de referentieportefeuille). De verwachte hefboom, berekend als de som van de nominale
waarden zonder te salderen of te hedgen, is gelijk aan 200%.

Beleggersprofiel

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens kansen op de markten wensen te benutten door een actief beheer van de activa
over een aanbevolen beleggingshorizon van minimaal vijf jaar. De deelnemingsrechten van dit
Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet) van 1933. Bijgevolg kunnen ze
volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S" niet direct of indirect worden
aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US Person".
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KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . M|n|.r_nfnmbedr3g voo.r
inschrijving en bijstorting
A EUR Acc EUR LU1966631001 Kapitalisatie Alle Geen
AW USD Acc usD LU2782951763 Kapitalisatie Alle Geen
E EUR Acc EUR LU3003216234 Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU2004385667 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
FW EUR Acc EUR LU1966631266 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
FW GBP Acc GBP LU2427320655 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
FW GBP YDis GBP | LU2427320739 | DVidenduitkering | o o e beleggers® Geen
(jaarlijks)
Erkende .
| EUR Acc EUR LU2420652393 Kapitalisatie institutionele EUR.l.C)'.?OO.'OOO ..
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)
Erkende .
IW EUR Acc EUR LU2420652476 Kapitalisatie institutionele EUR'l.O.'C}OO'.OOO -
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)
Beleggingsfondsen
Z EUR Acc EUR LU2931971050 Kapitalisatie beheerd door Geen
Carmignac ***

* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

*** Uitsluitend toegankelijk voor beleggingsfondsen die worden beheerd door Carmignac.

**** De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.

De aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100.

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in EUR, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk (in dat geval zal
de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in Parijs).

De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext en
Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden opgevraagd
bij de transferagent.

Netto-inventariswaarde
(NIW)

Betaling van inschrijvingen
en terugkopen

VERGOEDINGEN
VLTI do::s‘::::';ﬁilhomers CELICE Verschuldigd door het Subfonds aan de beheermaatschappij
Aandelen Ln:::epn- Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding? | Prestatievergoedingen?
Max.
A 4% 0 Max. 1% Max. 1,40% Max. 0,30% Ja
Max.
AW 4% 0 Max. 1% Max. 1,60% Max. 0,30% Nee
(]
E 0 0 0 Max. 2,50% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Nee
| 0 0 0 Max. 0,65% Max. 0,30% Ja
IW 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,30% Nee
Z 0 0 0 0 Max. 0,30% Nee
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Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met
het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator. De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de
prestatieperiode een hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1 januari 2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na
aftrek van alle kosten, maar véér aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

Als referentie-indicator voor de berekening van de prestatievergoeding fungeert de MSCI World NR Index.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 15

CARMIGNAC PORTFOLIO HUMAN XPERIENCE

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 31 maart 2021.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel vermogensgroei op lange termijn te realiseren via een actief en
flexibel beleggingsbeheer dat vooral gericht is op de wereldwijde aandelenmarkten.

Het Subfonds streeft naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en richt zich
met een thematische beleggingsaanpak op een positieve maatschappelijk resultaat door te beleggen
in bedrijven die fors inzetten op het welzijn van personeel en de klantbeleving ("human experience").
Nadere informatie over de wijze waarop deze aanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage bij dit
Prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

Dit Subfonds wordt actief beheerd en heeft als referentie-indicator de MSCI AC WORLD NR
(Bloomberg-code: NDUEACWF).

De Referentie-indicator geeft de prestaties weer van de grootste internationale bedrijven uit
ontwikkelde en opkomende landen. Nadere informatie over de index en over de samenstelling en de
berekeningsmethode daarvan is beschikbaar op de website van de opsteller van de index:
WwWw.msci.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de Referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de Referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in
hoofdstuk 27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

Om zijn beleggingsdoelstelling te bereiken, tracht het Subfonds te beleggen in aandelen van bedrijven
die sterk scoren op 'human experience'-kenmerken. Dit beleggingsthema is gegrond op de overtuiging
dat bedrijven die goed naar hun personeel omkijken en zich inspannen voor de klantbeleving, op lange
termijn een bovengemiddeld rendement zullen realiseren.

Het Subfonds hanteert een maatschappelijk verantwoorde best-in-universe-beleggingsaanpak en legt
daarbij de nadruk op bedrijven die goed scoren op maatschappij en milieu. Concreet gebeurt dat door
de beste emittenten uit het beleggingsuniversum te selecteren op basis van hun omgang met klant-
en werknemerstevredenheid.

De beleggingsstrategie wordt toegepast door middel van een portefeuille van directe beleggingen in
aandelen en, in mindere mate, derivaten. In bijkomende orde kan het Subfonds liquiditeiten
aanhouden en/of in andere effecten beleggen. De beleggingsstrategie is gebaseerd op een bottom-
up-analyse van bedrijven die een voortrekkersrol hebben aangenomen in het welzijn van hun
personeel en de klantbeleving. Aandelenselectie is volledig discretionair en berust op de
verwachtingen van de fondsbeheerder en een financiéle en niet-financiéle analyse.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds bestaat uit bedrijven die zijn geselecteerd op basis van
een uitgebreide fundamentele analyse van de jaarrekeningen van het bedrijf en van andere
kwalitatieve informatiebronnen om de maatschappelijke kenmerken vast te stellen en de eventuele
opname in de portefeuille te beoordelen.

Duurzaam beleggen

Het Subfonds heeft een duurzaamheidsdoelstelling die aansluit op artikel 9 van de Europese
Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector
("SFDR"). Meer informatie over de duurzaamheidsdoelstelling van dit Subfonds is te vinden in de
bijlage bij dit Prospectus.
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Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen

Minimaal 51% van de netto-activa van het Subfonds wordt permanent belegd in aandelenmarkten uit
de eurozone en/of in internationale aandelenmarkten. Het Subfonds kan maximaal 20% van zijn netto-
activa beleggen in aandelenmarkten uit opkomende landen.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

De netto-activa van het Subfonds kunnen tijdelijk ook worden belegd in geldmarktinstrumenten,
verhandelbare schuldbewijzen en vast- of variabelrentend schuldpapier (waaronder gedekte
obligaties), die gekoppeld kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone en daarbuiten, inclusief de
opkomende markten. Het Subfonds kan beleggen in effecten die worden uitgegeven door bedrijven
of overheden. Er zijn geen beperkingen wat betreft de verdeling tussen bedrijven en overheden, noch
wat betreft de looptijd en rentegevoeligheid van de gekozen effecten.

De portefeuillebeheerder behoudt zich de mogelijkheid voor om maximaal 10% van de netto-activa te
beleggen in obligaties met een rating onder 'investment grade'. Een schuldbewijs wordt beschouwd
als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft gekregen van ten
minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan ook beleggen in obligaties zonder rating. de
vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de kredietwaardigheid van dergelijke schuldbewijzen
zonder rating bepalen. Indien na dergelijke analyse een schuldbewijs een interne rating krijgt die lager
is dan investment grade, is het onderhevig aan de hierboven vermelde limiet.

Voor al deze activa verricht de beheermaatschappij een eigen analyse van het
risico/rendementsprofiel van de effecten (rendement, kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldag).
Daardoor is het besluit om een effect te kopen, aan te houden of te verkopen niet alleen gebaseerd
op ratingcriteria, maar ook op een interne, door de Beheermaatschappij uitgevoerde analyse van de
kredietrisico's en marktomstandigheden (met name als ratingbureaus hun rating wijzigen).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

Dit Subfonds kan deelnemingsrechten van andere instellingen voor collectieve belegging in effecten
(ICBE's) en/of instellingen voor collectieve belegging (ICB's) aankopen, op voorwaarde dat maximaal
10% van de netto-inventariswaarde wordt belegd in deelnemingsrechten van deze ICBE's en/of ICB's.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Real Estate Investment Trusts (REIT's)
Het Subfonds kan beleggen in gesloten Real Estate Investment Trusts (REIT's).

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te behalen kan het Subfonds beleggen in futures die verhandeld
worden op markten in de eurozone en daarbuiten, waaronder opkomende markten, met het doel een
bepaalde blootstelling te verkrijgen of voor afdekkingsdoeleinden.

Daarnaast kan de portefeuillebeheerder voor het verkrijgen van een bepaalde blootstelling of voor
afdekkingsdoeleinden de volgende derivaten gebruiken: CFD's (contracts for difference), forwards,
termijntransacties, opties (standaard, barrier, binair), en swaps op één of meer risico's of
onderliggende effecten waarin de portefeuillebeheerder kan beleggen.

Met deze derivaten kan de portefeuillebeheerder het Subfonds blootstellen aan de volgende risico’s
terwijl toch rekening wordt gehouden met de algemene beperkingen van de portefeuille (binnen de
limieten van de nettoactiva van het Subfonds voor elke categorie tenzij een andere limiet wordt
goedgekeurd):

- aandelen;

- valuta's;

- rente; en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Effecten met geintegreerde derivaten

(G> CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO HUMAN XPERIENCE - PROSPECTUS - 29 AUGUSTUS 2025

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (met name warrants, P-Notes,
converteerbare obligaties, EMTN's (Euro Medium Term Notes) of inschrijvingsrechten) die worden
verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of op
de internationale markten. Dergelijke effecten met ingebedde derivaten worden veelal gebruikt om
blootstelling aan de activaklasse van aandelen te verkrijgen.

Het bedrag dat in dit type effecten met geintegreerde derivaten wordt belegd, mag niet hoger zijn dan
10% van de netto-activa.

Deposito's en contanten

Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.
Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het
uitlenen van contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 5% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Fonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
vijf jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de effecten waarin
het Subfonds belegt.

Het Subfonds is hoofdzakelijk blootgesteld aan de volgende risico's: risico's van discretionair beheer,
aandelenrisico, ESG-risico, wisselkoersrisico, renterisico, risico van opkomende landen, kredietrisico,
risico's van hefboomwerking, tegenpartijrisico, risico verbonden aan high-yield-obligaties, risico van
kapitaalverlies, specifieke risico's verbonden aan beleggingen in China en duurzaamheidsrisico's. De
voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van dit
prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt

op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Beleggingsbeheerder

Het financieel beheer van dit Subfonds wordt door de beheermaatschappij deels gedelegeerd aan
Carmignac UK Ltd en deels aan Carmignac Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).
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Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de relatieve VaR-methode (Value at Risk)
gebruikt, ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is
tevens de referentieportefeuille). De verwachte hefboom, berekend als de som van de nominale
waarden zonder te salderen of te hedgen, is gelijk aan 200%.

Methode voor de Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
berekening van het lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
totale risico aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,

of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens kansen op de markten wensen te benutten door een actief beheer van de activa
over een aanbevolen beleggingshorizon van minimaal vijf jaar. De deelnemingsrechten van dit
Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet) van 1933. Bijgevolg kunnen ze
volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S" niet direct of indirect worden
aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Beleggersprofiel

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . Mml.r.nfxmbedr'ig voo-r
inschrijving en bijstorting
A EUR Acc EUR LU2295992163 Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU2295992247 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
FW GBP Acc GBP LU2601234839 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
* %k %k
X EUR Acc EUR LU2947293564 Kapitalisatie Erkende beleggers** EUR 10.000.000
(alleen initiéle intekenprijs)

* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

*** Toegankelijk voor bepaalde, met discretionaire toestemming van de beheermaatschappij geselecteerde, voor eigen
rekening handelende institutionele beleggers.

**** De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.

De aandelen die in EUR en GBP luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van respectievelijk EUR 100 en GBP 100.
De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in EUR, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk (in dat geval zal
de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in Parijs).

De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext en
Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden opgevraagd
bij de transferagent.

Netto-inventariswaarde
(NIW)

Betaling van inschrijvingen
en terugkopen

VERGOEDINGEN
Verschuldigd doz:st::::ndeelhouders Sande Verschuldigd door het Subfonds aan de beheermaatschappij
Aandelen :(r:::ep'; Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding? | Prestatievergoedingen?
Max.
A 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nee
X 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Nee
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Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen
met het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan
het begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator. De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over
de prestatieperiode een hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar (of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds er een prestatievergoeding in rekening wordt gebracht; met de kortste
periode als uitgangspunt), ooit een lager rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle
minderprestatie over die periode voorafgaand aan de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde
prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV),
na aftrek van alle kosten, maar véér aftrek van de prestatievergoeding en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

Als referentie-indicator voor de berekening van de prestatievergoeding fungeert de MSCI AC World NR Index.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 16

CARMIGNAC PORTFOLIO CHINA NEW ECONOMY

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 31 maart 2021.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de Referentie-indicator binnen de aanbevolen beleggingshorizon van
vijf jaar te overtreffen.

Het Subfonds stelt zich daarnaast ten doel op duurzame wijze te beleggen en hanteert een
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze waarop de
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage bij dit
Prospectus en op de volgende websites: Www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

Dit Subfonds wordt beheerd en heeft als referentie-indicator de MSCI CHINA NR Index (Bloomberg-
code: NDEUCHF).

De Referentie-indicator vormt een nauwkeurige afspiegeling van het universum van Chinese large- en
midcaps, in de vorm van H- en B-aandelen en op buitenlandse beurzen genoteerde aandelen (met
uitzondering van ADR's). De index bevat ook aandelen van largecaps die als A-aandelen zijn uitgegeven
(goed voor maximaal 20% van hun marktkapitalisatie, gecorrigeerd voor de free-float). Nadere
informatie over de index en over de samenstelling en de berekeningsmethode daarvan is beschikbaar
op de website van de opsteller van de index: www.msci.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de Referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de Referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in
hoofdstuk 27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

Conform het beleggingsbeleid belegt het Subfonds uitsluitend in aandelen van ondernemingen of
emittenten die statutair gevestigd zijn in, of het overgrote deel van hun activiteiten ontplooien in de
regio Volksrepubliek China, Hongkong, Macao, Taiwan en Singapore (het "Chinese Cultuurgebied").

De Chinese "New Economy" wordt genoemd omdat de beheerder met meer aandacht in sectoren
binnen het Chinese Cultuurgebied wilt beleggen. Daarmee wordt voorkomen dat de portefeuille
uitsluitend geconcentreerd is in op export gerichte economische sectoren of in traditionele
grondstoffen. Daarbij gaat het onder meer om beleggingen in bedrijven uit sectoren die te maken
hebben met consumptie, koolstofarme energie en technologische innovatie, en bedrijven die
betrokken zijn bij trends zoals urbanisatie en een verbeterende levensstandaard.

Bovendien hanteert het Subfonds een maatschappelijk verantwoorde aanpak, waarbij zowel
positieve als negatieve screening wordt toegepast om bedrijven met duurzame groeicriteria op lange
termijn te identificeren.

Het Fonds wordt discretionair beheerd aan de hand van een beleggingsstrategie die met name tot
uiting komt in de portefeuille met Chinese aandelen. De beleggingsstrategie is niet aan vooraf
bepaalde beperkingen onderworpen wat betreft sector, type of marktkapitalisatie van de beleggingen.

Beleggingsbeslissingen zijn gebaseerd op financiéle analyses, ontmoetingen op initiatief van de
bedrijven, bezoeken aan deze bedrijven en het nieuws. Naargelang de omstandigheden wordt er
uitgegaan van de volgende criteria: de waardering van de activa, de resultaten, de groei en de kwaliteit
van het management.

De spreiding van de portefeuille over de verschillende activaklassen (inclusief beleggingsfondsen) en
de samenstelling van de portefeuille zijn gebaseerd op een fundamentele analyse van de Chinese
economie en, concreter, van de vooruitzichten daarvoor (zoals groei, inflatie en begrotingstekorten)
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en kan variéren afhankelijk van de verwachtingen van de beheerder. De beheerder kan in zijn streven
naar de doelstelling gebruikmaken van termijncontracten (derivaten) op de aandelen-, valuta- en
rentemarkten.

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken
van dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen

Ten minste 75% van de portefeuille is, direct of indirect, belegd in aandelen van bedrijven of
emittenten die statutair gevestigd zijn in het Chinese Cultuurgebied, of daar het overgrote deel van
hun activiteiten ontplooien, zonder beperkingen wat betreft activaklasse, sector of marktkapitalisatie.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Het Subfonds kan voor maximaal 25% belegd zijn in (i) in EUR luidende vast- of variabelrentende
geldmarktinstrumenten van publieke emittenten; of (ii) in staatsobligaties van een euroland, met een
rating van minimaal "investment grade" van een van de voornaamste ratingbureaus of een rating die
de beheermaatschappij als gelijkwaardig beschouwt.

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

Dit Subfonds kan deelnemingsrechten van andere instellingen voor collectieve belegging in effecten
(ICBE's) en/of instellingen voor collectieve belegging (ICB's) aankopen, op voorwaarde dat maximaal
10% van de netto-inventariswaarde wordt belegd in deelnemingsrechten van deze ICBE's en/of ICB's.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Real Estate Investment Trusts (REIT's)
Het Subfonds kan beleggen in gesloten Real Estate Investment Trusts (REIT's).

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te behalen kan het Subfonds beleggen in futures die verhandeld
worden op markten in de eurozone en daarbuiten, waaronder opkomende markten, met het doel een
bepaalde blootstelling te verkrijgen of voor afdekkingsdoeleinden.

Daarnaast kan de portefeuillebeheerder voor het verkrijgen van een bepaalde blootstelling of voor
afdekkingsdoeleinden de volgende derivaten gebruiken: CFD's (contracts for difference), forwards,
termijntransacties, opties (standaard, barrier, binair), en swaps op één of meer risico's of
onderliggende effecten waarin de portefeuillebeheerder kan beleggen.

Met deze derivaten kan de portefeuillebeheerder het Subfonds blootstellen aan de volgende risico’s
terwijl toch rekening wordt gehouden met de algemene beperkingen van de portefeuille (binnen de
limieten van de nettoactiva van het Subfonds voor elke categorie tenzij een andere limiet wordt
goedgekeurd):

- aandelen;

- valuta's;

- rente; en

- ETF's (financiéle instrumenten).

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (met name warrants, P-Notes,
converteerbare obligaties, EMTN's (Euro Medium Term Notes) of inschrijvingsrechten) die worden
verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of op
de internationale markten. Dergelijke effecten met ingebedde derivaten worden veelal gebruikt om
blootstelling aan de activaklasse van aandelen te verkrijgen.

Het bedrag dat in dit type effecten met geintegreerde derivaten wordt belegd, mag niet hoger zijn dan
10% van de netto-activa.

Deposito's en contanten
Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.
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Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het
uitlenen van contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 5% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Het risicoprofiel van het Fonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
vijf jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de effecten waarin
het Subfonds belegt.

Het Subfonds is hoofdzakelijk blootgesteld aan de volgende risico's: specifieke risico's verbonden aan
beleggingen in China, risico's van discretionair beheer, aandelenrisico, ESG-risico, wisselkoersrisico,
renterisico, risico van opkomende landen, kredietrisico, risico's van hefboomwerking,
Risicoprofiel tegenpartijrisico, risico verbonden aan high-yield-obligaties, risico van kapitaalverlies en
duurzaamheidsrisico's. De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving

van de risico's" van dit prospectus en in de bijoehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Het financieel beheer van dit Subfonds wordt door de beheermaatschappij deels gedelegeerd aan
Carmignac UK Ltd en deels aan Carmignac Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de Het totale risico wordt berekend met behulp van de commitment-methode.

berekening van het

totale risico

Beleggingsbeheerder

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens kansen op de markten wensen te benutten door een actief beheer van de activa
over een aanbevolen beleggingshorizon van minimaal vijf jaar. De deelnemingsrechten van dit
Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet) van 1933. Bijgevolg kunnen ze
volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S" niet direct of indirect worden
aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Beleggersprofiel

Mini
Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . ml'r‘nflmbedr‘a‘g voo‘r
inschrijving en bijstorting
A EUR Acc EUR LU2295992320 Kapitalisatie Alle Geen
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F EUR Acc | EUR | LU2295992676 Kapitalisatie | Erkende beleggers* | Geen
* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.
De aandelen die in EUR luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van EUR 100. De aandelen die in USD luiden, worden
uitgegeven tegen een initiéle prijs van USD 100.
De Netto-Inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in EUR, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk en wanneer de
beurzen zijn gesloten in de VS (NYSE, AMEX, Nasdaq), de Volksrepubliek China (de beurs van
Shanghai of Shenzhen) of Hongkong, in welk geval de NIW zal worden berekend op de
eerstvolgende volledige bankwerkdag in Parijs.
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 2 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext en
Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden opgevraagd
bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Netto-inventariswaarde
(NIW)

Betaling van inschrijvingen
en terugkopen

Instap-
kosten
Max.
A 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja

F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
1 van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
2 nettovermogen van het Subfonds.

Aandelen Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten' | Servicevergoeding? | Prestatievergoedingen?

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die voor elke prestatieperiode wordt berekend. De prestatieperiode komt overeen met
het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator. De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over
de prestatieperiode een hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar (of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds er een prestatievergoeding in rekening wordt gebracht; met de kortste
periode als uitgangspunt), ooit een lager rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle
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minderprestatie over die periode voorafgaand aan de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde
prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd en wanneer
er vijf jaar lang geen prestatievergoeding is uitgekeerd. Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal
vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval
zal een eventuele meerprestatie waarmee tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat
moment komen te vervallen en zal bij een eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf
jaar een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV),
na aftrek van alle kosten, maar v6r aftrek van de prestatievergoeding en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

Als referentie-indicator voor de berekening van de prestatievergoeding fungeert de MSCI CHINA NR Index.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 17

CARMIGNAC PORTFOLIO EVOLUTION

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op 29 september 2022.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel vermogensgroei op lange termijn te realiseren.

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Dit Subfonds heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling in de zin van artikel 9 (1) van Verordening
(EU)  2019/2088  betreffende  informatieverschaffing  over  duurzaamheid in de
financiéledienstensector ('SFDR') en promoot geen ecologische of sociale kenmerken overeenkomstig
artikel 8 (1) van de SFDR. Meer informatie over de blootstelling van de beleggingen van het Subfonds
aan duurzaamheidsrisico's is te vinden in hoofdstuk 29 van het algemene deel van dit prospectus.

Referentie-indicator

Het rendement van het Subfonds wordt niet afgezet tegen een referentie-indicator.

Beleggingsstrategie

Dit Subfonds hanteert een flexibele wereldwijde spreiding van de portefeuille. Het streeft naar een
optimale blootstelling aan diverse activaklassen, waaronder aandelen, schuldbewijzen (met inbegrip
van converteerbare obligaties), geldmarktinstrumenten en valuta's. Het spreidt zijn activa dynamisch
over diverse beleggingen om het risico-rendementsprofiel van de beleggingsportefeuille te
optimaliseren en zijn beleggingsdoelstelling van vermogensgroei op lange termijn te realiseren.

De flexibele en wereldwijde portefeuillespreiding wordt bepaald op basis van een combinatie van
discretionaire en kwantitatieve analyse en streeft ernaar onderlinge decorrelaties van individuele
beleggingen te benutten om het potentieel voor vermogensgroei te maximaliseren binnen een vooraf
bepaald risiconiveau. De portefeuillespreiding wordt regelmatig tegen het licht gehouden.

Het Subfonds hanteert een verhogingsmechanisme voor de aandelenblootstelling (een 'equity step-
up'-mechanisme). Dat wil zeggen dat het bij de introductie van de strategie voornamelijk is
blootgesteld aan schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten en dat tijdens de eerste vijf (5) jaar na de
introductie de blootstelling aan aandelen geleidelijk wordt verhoogd.

Activaklassen en
financiéle contracten

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

Het Subfonds streeft naar de gewenste blootstelling aan een optimale waaier activa, hoofdzakelijk
door te beleggen in aandelen van door de groep Carmignac beheerde beleggingsfondsen ("Carmignac-
fondsen"), met inbegrip van Subfondsen van de vennootschap.

Indien de portefeuillebeheerder van mening is dat de optimale portefeuillespreiding niet kan worden
verkregen door in Carmignac-fondsen te beleggen, kan het Subfonds tot 25% van zijn activa beleggen
in andere beleggingsfondsen, met inbegrip van ETF-ICBE's.

Het Subfonds hanteert een verhogingsmechanisme voor de aandelenblootstelling (een 'equity step-
up'-mechanisme), waarbij de beleggingen in aandelenfondsen als volgt worden verhoogd:

e In de eerste twee (2) jaar na de introductie (dus vanaf 30 juli 2022 tot en met 29 juli 2024) is
het Subfonds hoofdzakelijk belegd in beleggingsfondsen die op hun beurt hoofdzakelijk in
schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten zijn belegd. De blootstelling aan
beleggingsfondsen (inclusief ETF's) die hoofdzakelijk in aandelen belegd zijn, mag maximaal
45% van de netto-activa van het Subfonds bedragen.

e Indedrie (3) jaar daarna (dus vanaf 30 juli 2024 tot en met 29 juli 2027) zal het Subfonds de
blootstelling aan beleggingsfondsen die hoofdzakelijk in aandelen en aandelengerelateerde
effecten belegd zijn, geleidelijk ophogen ten koste van de blootstelling aan
beleggingsfondsen die in schuldbewijzen belegd zijn. De blootstelling aan beleggingsfondsen
(inclusief ETF's) die in aandelen belegd zijn, moet minimaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds bedragen.

e Na het vijfde jaar na introductie (vanaf 30 juli 2027) zal het Subfonds hoofdzakelijk beleggen
in doelfondsen die op hun beurt hoofdzakelijk in aandelen beleggen. Uiteindelijk moet de
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blootstelling aan beleggingsfondsen (inclusief ETF's) die in aandelen belegd zijn, minimaal
60% van de netto-activa van het Subfonds bedragen.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Het Subfonds kan tijdelijk rechtstreeks beleggen in verhandelbare schuldbewijzen,
geldmarktinstrumenten en vast- of variabelrentende, gedekte en niet-gedekte obligaties, die
gekoppeld kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone en/of de internationale markten. Het Subfonds
kan beleggen in schuldbewijzen die zijn uitgegeven door bedrijven of overheden. De rating van de
schuldinstrumenten die het Subfonds rechtstreeks aanhoudt, is minstens 'investment grade' volgens
de beoordelingsschaal van ten minste één van de belangrijkste kredietbeoordelaars. De beleggingen
kunnen in andere valuta's dan de basisvaluta van het Subfonds luiden.

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te behalen, kan het Subfonds rechtstreeks beleggen in derivaten, met
het doel blootstelling te verkrijgen aan verschillende activaklassen, valuta's of regio's, zowel binnen
de eurozone als internationaal op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten.

De volgende derivaten kunnen worden gebruikt: opties (standaard, barrier, binair), futures en
forwards, termijntransacties, swaps (inclusief rendementsswaps), CDS-indexen, swaptions en CFD's
(contracts for difference) op één of meer risico's en/of onderliggende instrumenten (effecten,
indexen, mandjes) waarin de portefeuillebeheerder kan beleggen.

Het Subfonds kan voor maximaal 20% van de netto-activa handelen op de kredietderivatenmarkt door
(uitsluitend op indexen) credit default swaps (CDS'en) af te sluiten met het oog op het verkopen of

aankopen van bescherming. Raadpleeg het hoofdstuk "Beschrijving van de risico's" van dit prospectus
voor meer informatie over CDS'en en het bijbehorende risico.

Met behulp van deze derivaten kan de portefeuillebeheerder, onder inachtneming van de algemene
beperkingen van de portefeuille, het Subfonds blootstellen aan de volgende risico's:

- aandelen;

- rente;

- krediet (maximaal 20% van de netto-activa);

- valuta's; en

- volatiliteits- en variantiederivaten (tot 10% van de netto-activa).

Het Subfonds kan ook voor afdekkingsdoeleinden rechtstreeks in de bovenstaande derivaten
beleggen.

Strategie voor het gebruik van derivaten om de beleggingsdoelstelling te behalen

Om de beleggingsdoelstelling te behalen, kan de portefeuillebeheerder gebruikmaken van
aandelenderivaten, valutaderivaten, rentederivaten, kredietderivaten en volatiliteitsinstrumenten
teneinde blootstelling te verkrijgen of voor afdekkingsdoeleinden, zoals nader omschreven in punt 26
van deel B van het prospectus.

De totale blootstelling aan derivaten wordt beheerst door het hefboomeffect, berekend als de som
van de nominale waarden zonder te salderen of te hedgen, te combineren met de VaR-limiet van het
fonds (zie "Risicoprofiel" hieronder).

Indirecte blootstelling aan bepaalde activaklassen en instrumenten
De beleggingsbeheerder is niet van plan om rechtstreeks te beleggen in effectiseringsinstrumenten
zoals door activa gedekte effecten ("ABS'en"), voorwaardelijk converteerbare obligaties ("CoCo's") of
probleemeffecten ("Distressed Securities"), maar het Subfonds kan daar via de onderliggende
beleggingsfondsen niettemin aan zijn blootgesteld (en de daaraan verbonden specifieke risico's lopen,
die nader zijn omschreven in het algemene deel van het prospectus).

Via de onderliggende beleggingsfondsen kan het Subfonds ook zijn blootgesteld aan beleggingen in
schuldbewijzen met een rating onder 'investment grade', of zonder rating. Een schuldbewijs wordt
beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft
gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. De vennootschap zal zelf een analyse
uitvoeren en de kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen.
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Het Subfonds kan via beleggingen in onderliggende beleggingsfondsen maximaal 10% van zijn netto-
activa in effectiseringsinstrumenten beleggen. Het gaat met name om: Asset Backed Securities (ABS),
Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS),
Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN) en Enhanced Equipment Trust
Certificates (EETC).

Het Subfonds kan via beleggingen in onderliggende beleggingsfondsen tot 5% van zijn netto-activa in
Distressed Securities en tot 10% van zijn netto-activa in voorwaardelijk converteerbare obligaties
("CoCo's") beleggen en zijn blootgesteld aan de specifieke risico's die aan Distressed Securities en
CoCo's verbonden zijn, zoals beschreven in het algemene deel van dit prospectus.

Deposito's en contanten

Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.
Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het
uitlenen van contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een aanbevolen
minimumbeleggingshorizon van vijf jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

Het risicoprofiel van het Subfonds zal gedurende de eerste vijf (5) jaar na de introductie van het
Subfonds veranderen. Als gevolg van het verhogingsmechanisme voor de aandelenblootstelling zijn
de risico's en het verwachte rendement het laagst gedurende de eerste twee jaar na de introductie,
aangezien de meeste activa worden belegd in doelfondsen die belegd zijn in schuldbewijzen. Het
risiconiveau en de rendementsverwachting worden in de drie jaar daarna geleidelijk opgeschroefd
naarmate steeds meer van de activa belegd worden in doelfondsen die in aandelen en
aandelengerelateerde effecten beleggen. Het risiconiveau en de rendementsverwachting liggen na
het vijfde jaar waarschijnlijk op hun hoogtepunt, aangezien de portefeuille tegen die tijd voor het
grootste deel bestaat uit doelfondsen die beleggen in aandelen en aandelengerelateerde effecten.
De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: risico van discretionair beheer, risico van kapitaalverlies,
aandelenrisico, wisselkoersrisico, renterisico, kredietrisico (inclusief het meer specifieke risico in
verband met het gebruik van kredietderivaten), risico van opkomende landen, liquiditeitsrisico,
volatiliteitsrisico, risico's van hefboomwerking, tegenpartijrisico, juridisch risico en
duurzaamheidsrisico's.

De via beleggingen in de onderliggende beleggingsfondsen, met inbegrip van Carmignac-fondsen,
indirect gelopen risico's kunnen ook bestaan uit: specifieke risico's verbonden aan beleggingen in
China, risico's verbonden aan high-yield-effecten, effectisering, Distressed Securities, voorwaardelijk
converteerbare obligaties en tijdelijke aankopen en verkopen van effecten.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.
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Beleggingsbeheerder

De Beheermaatschappij beheert het Subfonds. Het financieel beheer is door de beheermaatschappij
deels gedelegeerd aan Carmignac Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de absolute VaR-methode (Value at Risk)
gebruikt. De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden, zonder te
salderen of te hedgen, is gelijk aan 200%. Onder bepaalde omstandigheden kan dit percentage echter
hoger zijn.

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Beleggersprofiel

Dit Subfonds is bedoeld voor institutionele beleggers die hun beleggingen willen diversifiéren en willen
inspelen op kansen op de markten door hun activa voor de minimale beleggingsperiode van vijf jaar
actief te laten beheren en die van plan zijn hun belegging voor die aanbevolen minimale
beleggingsperiode aan te houden. De deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd
ingevolge de “US Securities Act” (wet) van 1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie van de
Amerikaanse verordening "Regulation S" niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht voor
rekening of ten voordele van een "US Person".

Ongunstige effecten

De beheermaatschappij neemt de ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op
duurzaamheidsfactoren in de zin van Artikel 7, lid 2 van de SFDR (Verordening (EU) 2019/2088) in
afwachting van de tenuitvoerlegging van het regelgevend kader niet in aanmerking voor dit Subfonds.

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers Mmumumbedrig voo.r inschrijving
en bijstorting
MEURAcc | EUR | LU2462965026 | Kapitalisatie | o' <cnde institutionele Geen
beleggers

* Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

De Aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100.

Netto-
inventariswaarde
(NIW)
Waarderingsdag

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke Waarderingsdag
berekend in EUR, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk (in dat geval zal de NIW worden
berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in Parijs).

Betaling van
inschrijvingen en
terugkopen

De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext en
Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden opgevraagd bij
de transferagent.

Initiéle
Aanbiedingsperiode

Het Subfonds had een initiéle aanbiedingsperiode van 3 juni 2022 tot 4 april 2023 (de "Initiéle
Aanbiedingsperiode") waarin de aandeelhouders kunnen inschrijven op de aandelen van het
Subfonds. Na afloop van de Initiéle Aanbiedingsperiode worden geen inschrijvingen meer aanvaard.
De Raad van Bestuur kan de Initiéle Aanbiedingsperiode naar eigen goeddunken verlengen of
inkorten.

Verschuldigd door de aandeelhouders
aan de distributeurs

Instap-

A |
andelen kosten

VERGOEDINGEN

Verschuldigd door
de aandeelhouders
aan de
beheermaatschappij
Vergoeding bij
vervroegde uitstap?

Verschuldigd door het Subfonds aan de
beheermaatschappij

Prestatie-
vergoedingen

Service-
vergoeding?

Beheer-
kosten?

Conversie-
commissie

Uitstap-
kosten
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0 0* | 0* | Max.1,10% | Max.0,15% | Nee Ja

Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op
basis van het nettovermogen van het Subfonds. Om dubbele kosten te vermijden, wordt rekening gehouden met
de door Carmignac-fondsen in rekening gebrachte Beheervergoedingen en zal de totale Beheervergoeding niet
meer dan 1,10% van de NIW bedragen. Bovendien hoeft het Subfonds voor zijn beleggingen in Carmignac-fondsen
geen inschrijvings-, terugkoop- en conversievergoedingen te betalen.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de
functies en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met
deze vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse
exploitatie van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de
dienstverleners (zoals de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de
domiciliéringsagent, de betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap
verlenen. Een maandelijks verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend
op basis van het nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Aandeelhouders die véér 29 juni 2027 een verzoek tot terugkoop of omwisseling van hun Aandelen indienen, zijn
mogelijk een vergoeding bij vervroegde uitstap verschuldigd (de "Vergoeding bij Vervroegde Uitstap"), zoals hierna
omschreven. De Raad van Bestuur kan naar eigen goeddunken de Vergoeding bij Vervroegde Uitstap deels of
volledig kwijtschelden. Wanneer binnen het Subfonds uitkeringsaandelen worden omgewisseld in
kapitalisatieaandelen of vice versa, is geen Vergoeding bij Vervroegde Uitstap verschuldigd.
Maanden sinds de | <6 <12 <18 <24 <30 <36 <42 | <48 <54 <60
introductie van het
subfonds
Vergoeding bij | 2,5% | 2.25% | 2% 1,75% | 1,5% | 1,25% | 1% 0,75% | 0,5% | 0,25%
vervroegde uitstap

Er kan een vergoeding bij vervroegde uitstap aan de beheermaatschappij verschuldigd zijn. Zie voetnoot 3.
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CARMIGNAC PORTFOLIO MERGER ARBITRAGE PLUS

Introductiedatum Dit Subfonds is opgericht op 14 april 2023.

Het Subfonds streeft ernaar over een beleggingshorizon van drie jaar een positief absoluut
rendement te genereren door op vermogensgroei in te zetten.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
Beleggingsdoelstelling | bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de
portefeuille naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator Het rendement van het Subfonds wordt niet afgezet tegen een referentie-indicator.

De beleggingsstrategie van het Subfonds bestaat erin wereldwijd te beleggen in aandelen van
bedrijven die een fusie aangaan. Het Subfonds zal in zijn beleggingen een relatieve overweging geven
aan fusies met een relatief hoger verwacht rendement en een lagere kans op een succesvolle
afronding. Het Subfonds is bedoeld voor beleggers die streven naar een positief absoluut rendement
van een traditionele alternatieve strategie met een beperkte correlatie met de aandelenmarkten.

Het Subfonds stelt een gediversifieerde portefeuille samen van fusieposities met een verwachte
hefboomwerking van 400%. Het Subfonds zal rechtstreeks en via derivaten beleggen in aandelen van
bedrijven met een maximale bruto-blootstelling aan aandelen van 500%. De resterende liquiditeiten
(theoretisch tot 75% van de netto-activa van het Subfonds) zullen worden belegd in kortlopende
schuldbewijzen en andere activa zoals hieronder nader uiteengezet in "Activaklassen en financiéle
contracten".

Het Subfonds zet kapitaal in in situaties van fusiearbitrage, afhankelijk van de
beleggingsmogelijkheden en de marktomstandigheden. Het Subfonds koopt of verkoopt aandelen in
bedrijven die betrokken zijn bij een bekendgemaakte fusie of een openbaar overnamebod, of in
andere specifieke situaties, zoals afsplitsingen (spin-offs), wijzigingen in het aandeelhouderschap,
wijzigingen in de kapitaalstructuur, wijzigingen in het management en de strategie, enz. Het Subfonds
kan ook, in mindere mate, beleggen in aandelen van bedrijven die deel uitmaken van andere
aangekondigde transacties, zoals een niet-bindende, indicatieve of voorlopige aanbieding of een
uitkoopbod waarbij een aandeelhouder met een groot meerderheidsbelang en/of stemrechten een
specifieke schrappingsprocedure inleidt om de resterende aandelen te verwerven.

Beleggingsstrategie

Een fusie of overname vindt gewoonlijk plaats door middel van een aangekondigde fusie tussen twee
bedrijven of een overnamebod (ook wel tenderbod genoemd), d.w.z. een aanbod van een bedrijf om
alle of een deel van de aandelen van een ander bedrijf te kopen. Een overnamebod wordt gewoonlijk
openbaar gemaakt en aandeelhouders worden daarbij verzocht hun aandelen te verkopen tegen een
vastgestelde prijs en binnen een vastgestelde termijn. De koper kan ook zijn eigen aandelen
aanbieden om voor het overnamebod te betalen. De geboden prijs is doorgaans hoger dan de
marktprijs en is vaak afhankelijk van een minimum- of maximumaantal verkochte aandelen.

De beleggingsstrategie van het Subfonds is erop gericht te profiteren van een onderbreking van de
notering ("arbitrage") van aandelen die betrokken zijn bij fusies. De beleggingsstrategie van het
Subfonds is een alternatieve strategie die "specifieke situaties" wordt genoemd. Volgens deze
methode belegt het Subfonds in activa in specifieke situaties, dat wil zeggen alle gebeurtenissen die
een onderbreking van de notering van activa kunnen veroorzaken. Elke specifieke situatie wordt
geanalyseerd om de beleggingskans te identificeren die de optimale risico-rendementsverhouding
biedt met betrekking tot die specifieke situatie in de portefeuille van het Subfonds, ongeacht de
regio, marktkapitalisatie of sector.
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De posities van het Subfonds worden op discretionaire wijze geselecteerd. Deze selectie is gebaseerd
op een analyse om voor elke specifieke situatie de risico-rendementsverhouding te bepalen. De
posities met de beste risico-rendementsverhouding die aansluiten bij de doelstelling van het fonds
en die voldoen aan de criteria voor het totale risico van de portefeuille, worden aan de portefeuille
van het Subfonds toegevoegd.

Het belangrijkste risico van de strategie is dat de transactie (de fusie) niet wordt voltooid. Om de
risico-rendementsverhouding te bepalen, wordt gedetailleerd nagegaan wat de kans op succes van
elke desbetreffende specifieke situatie is. Alvorens een positie in de portefeuille op te nemen, tracht
de portefeuillebeheerder alle aan de positie verbonden risico's in kaart te brengen, alsmede de mate
waarin deze risico's verenigbaar zijn met de portefeuille en de risico's die eventueel moeten worden
afgedekt.

Om zijn beleggingsstrategie toe te passen, voert het Subfonds op basis van de analyse van de aard en
de aangekondigde voorwaarden van de bekendgemaakte fusie of het overnamebod, long-
transacties, long/short-transacties (waarbij een aankoop van effecten wordt gecompenseerd door de
verkoop van een ander effect) en in zeldzame gevallen short-transacties (alleen als wordt verwacht
dat de fusie zal mislukken) uit op aandelen van bedrijven die betrokken zijn bij bovengenoemde
financiéle transacties. Long-posities worden ingenomen door middel van beleggingen in aandelen
van deze bedrijven (of aandelenindexen) of via financiéle derivaten, meer bepaald CFD's, waarvan de
onderliggende waarde aandelen van deze bedrijven (of aandelenindexen) zijn. Short-posities worden
alleen ingenomen via financiéle derivaten (waarvan de onderliggende waarde aandelen van deze
bedrijven of aandelenindexen zijn).

Voor alle duidelijkheid: het Subfonds zal geen aandelen met stemrecht verwerven (van bedrijven die
een fusie aangaan of andere bedrijven) waardoor het een aanzienlijke invloed zou kunnen uitoefenen
in de bedrijven waarin wordt belegd overeenkomstig artikel 48 van de Wet van 2010, zoals gewijzigd
of vervangen.

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken
van dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen

Het Subfonds belegt minimaal 25% van zijn netto-activa wereldwijd in aandelen van bedrijven uit alle
sectoren en regio's en van alle marktkapitalisaties die een fusie ondergaan en die verhandeld worden
op een gereglementeerde markt, met de nadruk op gereglementeerde markten in ontwikkelde
landen.

Het Subfonds belegt hoofdzakelijk in largecaps en midcaps, maar kan als er zich beleggingskansen
voordoen ook in smallcaps beleggen.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Om de portefeuillebeheerder in staat te stellen de merger-arbitrage-strategie met behulp van
derivaten uit te voeren, worden contanten en onderpand ingezet. Hiervoor kan maximaal 75% van
de netto-activa van het Subfonds worden belegd in geldmarktinstrumenten, verhandelbare
schuldbewijzen en vast- of variabelrentende, gedekte obligaties (inclusief covered bonds), die
gekoppeld kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone of daarbuiten, inclusief de opkomende markten.
Het Subfonds kan beleggen in zowel door bedrijven als door overheden uitgegeven effecten. Er zijn
geen beperkingen wat betreft de verdeling tussen bedrijven en overheden, noch wat betreft de
looptijd en rentegevoeligheid van de gekozen effecten.

De portefeuillebeheerder behoudt zich het recht voor om maximaal 10% van de netto-activa te
beleggen in obligaties met een lagere rating dan investment grade. Een schuldbewijs wordt
beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft
gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan ook beleggen in
schuldbewijzen zonder rating. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de
kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen. Indien na dergelijke analyse een
schuldbewijs een interne rating krijgt die lager is dan investment grade, is het onderhevig aan de
hierboven vermelde limiet.
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Voor al deze activa verricht de Beheermaatschappij een eigen analyse van het risico-
rendementsprofiel van de effecten (rendement, kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldag). Daardoor
is het besluit om een effect te kopen, aan te houden of te verkopen niet alleen gebaseerd op
ratingcriteria, maar ook op een interne, door de Beheermaatschappij uitgevoerde analyse van de
kredietrisico's en marktomstandigheden (met name als ratingbureaus hun rating wijzigen).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in:

- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;
- overige beleggingsfondsen;

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Derivaten

Om zijn beleggingsdoelstelling te bereiken, belegt het Subfonds in financiéle derivaten (CFD's,
futures, opties en swaps) op gereglementeerde of OTC-markten, voor blootstellings-, arbitrage- of
afdekkingsdoeleinden.

De onderliggende waarde van deze financiéle derivaten kan bestaan uit aandelen en/of effecten die
gelijkwaardig zijn aan aandelen, aandelenindices of valuta's (valuta's uitsluitend voor
afdekkingsdoeleinden).

De portefeuillebeheerder zou daarbij de volgende derivaten kunnen gebruiken: opties (standaard,
barrier, binair), futures en forwards, swaps (inclusief rendementsswaps) en CFD's (contracts for
difference) op een of meer risico's of onderliggende effecten waarin de portefeuillebeheerder kan
beleggen.

Met deze derivaten kan de portefeuillebeheerder het Subfonds blootstellen aan of afdekken tegen
de volgende risico's terwijl toch rekening wordt gehouden met de algemene beperkingen van de
portefeuille (binnen de limieten van de netto-activa van het Subfonds voor elke categorie tenzij een
andere limiet wordt goedgekeurd):

- aandelen;

- valuta's;

- rente;

- dividenden;

- volatiliteit en variantie (tot 10% van de netto-activa);

- ETF's (financiéle instrumenten).

Het gebruik van derivaten vormt een integraal onderdeel van de hoofdstrategie en levert een
belangrijke bijdrage aan het behalen van de beleggingsdoelstelling. De bijdragen van derivaten aan
het rendement van het Subfonds zijn, in aflopende volgorde van belangrijkheid: aandelenderivaten
(long-posities, "long/short" en "short only"), valutaderivaten (long-posities, "long/short" en "short
only"),  arbitrageverrichtingen  op  vastrentende  effecten, "short  only"-obligaties,
volatiliteitsderivaten, dividendderivaten, grondstoffenderivaten en rentederivaten.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met ingebedde derivaten (met name warrants,
converteerbare obligaties, credit-linked notes (CLN's), EMTN's, inschrijvingscertificaten) die
verhandeld worden op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone
en/of daarbuiten.

Het bedrag dat in dit type effecten met geintegreerde derivaten wordt belegd, mag niet hoger zijn
dan 10% van de netto-activa.

Deposito's en contanten

Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde
limieten.
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Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend
wanneer dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De
beheerder kan hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of
wanneer andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de
beleggers is. Het uitlenen van contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte
rente van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging
van onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds verwacht tussen 0% en 10% van zijn nettovermogen te onderwerpen aan
effectenleningen.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Fonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
3 jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De voornaamste risico's die het Subfonds loopt zijn: aandelenrisico, arbitragerisico, long-/short-
risico, liquiditeitsrisico, wisselkoersrisico, renterisico, risico van opkomende landen, kredietrisico,
risico's van hefboomwerking, tegenpartijrisico, risico van beleggingen in high-yield-obligaties, risico
van kapitaalverlies en duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Beleggingsbeheerder

Het financieel beheer van dit Subfonds is door de beheermaatschappij gedelegeerd aan Carmignac
Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de absolute VaR-methode (Value at Risk)
gebruikt. De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden, zonder te
salderen of te hedgen, is gelijk aan 400%. Onder bepaalde omstandigheden kan dit percentage echter
hoger zijn.

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Beleggersprofiel

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan drie jaar. De
deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S"
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niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US
Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . M|n|'r.m'.|mbedrﬁg voo.r
inschrijving en bijstorting
A EUR Acc EUR LU2585801256 Kapitalisatie Alle Geen
AUSD Acc Hdg* | 8M€988d || 10601033864 | KOPitAlisatie Alle Geen
naar USD
ACHF Acc Hdg* | 859880 || 5501234599 | Kapitalisatie Alle Geen
naar CHF
F EUR Acc EUR LU2585801173 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
usD T
F USD Acc Hdg (gehedged) LU2601233948 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
F GBP Acc Hdg ii:‘i%gsg LU2601234169 | Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
F CHF Acc Hdg* CHF LU2601234672 Kapitalisatie Erkende beleggers** Geen
(gehedged)
Erkende institutionele EUR 10.000.000%*****
I EUR Acc EUR LU2585801330 Kapitalisatie beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
usb Erkende institutionele USD 10.000.000%*****
1 USD Acc Hdg (gehedged) LU2601234086 Kapitalisatie beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
GBP Erkende institutionele GBP 10.000.000%*****
| GBP Acc Hdg (gehedged) 112601234326 Kapitalisatie beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
CHF Erkende institutionele CHF 10.000.000%*****
| CHF Acc Hdg* (gehedged) LU2601234755 Kapitalisatie beleggers*** (alleen initiéle intekenprijs)
EUR 50.000.000%*****
X EUR Acc EUR LU3016365556 Kapitalisatie Erkende beleggers (alleen initidle intekenprijs)
Beleggingsfondsen
Z EUR Acc EUR LU2931971217 Kapitalisatie beheerd door Geen
Carmignac*****

* Dit aandeel was niet geintroduceerd op de datum van publicatie van het prospectus. De beheermaatschappij beslist naar
eigen goeddunken over de introductie van aandelen.

** Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die
de Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

*** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

**** Toegankelijk voor bepaalde, door de Beheermaatschappij op discretionaire wijze geselecteerde entiteiten.

**xx* Uitsluitend toegankelijk voor beleggingsfondsen die worden beheerd door Carmignac.

*¥**x%* De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.

De aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100.

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in EUR, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk (in dat geval
zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in Parijs).

De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext
en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden
opgevraagd bij de transferagent.

Netto-inventariswaarde (NIW)
Waarderingsdag

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen
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VERGOEDINGEN

Instap-
kosten
Max.
1%

0

Aandelen Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding? | Prestatievergoedingen?

>

Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja

0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja

0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja

0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja

0 0 0 0 Max. 0,30% Nee
Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.
Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

o|lo|©o| ©

N|X|[=|m

[

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen
met het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan
het begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op het absolute rendement van de aandelenklasse. Op voorwaarde dat de
waarde van het betreffende aandeel tijdens de prestatieperiode is gestegen, wordt een voorziening gevormd ter
hoogte van 20% van de waardestijging van de aandelen.

Daarnaast is de prestatievergoeding gebaseerd op een High-Watermark-model ("HWM"), waarbij de
prestatievergoeding alleen in rekening wordt gebracht als de waarde van de aandelen aan het einde van de
prestatieperiode hoger is dan de hoogste waarde van de aandelen die aan het einde van de vijf (5) voorgaande
prestatieperiodes ("High-Watermark") is geregistreerd. De waarde van de aandelen ten tijde van de introductie van
het Subfonds vormt dan ook de eerste High-Watermark.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV),
na aftrek van alle kosten, maar véér aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Nadere uitleg over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden
in hoofdstuk 20, paragraaf 3 van dit prospectus.
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Deel A "De Compartimenten van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 19

CARMIGNAC PORTFOLIO INFLATION SOLUTION

Introductie-
datum

Dit Subfonds wordt opgericht op 15 december 2023.

Beleggings-
doelstelling

Het fonds streeft naar een totaalrendement dat hoger moet zijn dan de inflatie in de eurozone over de
aanbevolen beleggingsperiode van meer dan vijf (5) jaar, door middel van vermogensgroei, inkomsten en
relatieve-waardetransacties. Om dit doel te bereiken zal het fonds beleggen in een breed scala aan
traditionele activa (bijv. aandelen, obligaties, geldmarktinstrumenten en valuta's) en in een aantal
inflatiegevoelige activa (bijv. grondstoffen zoals goud en koper en inflatiegeindexeerde instrumenten).

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Dit Subfonds heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling in de zin van artikel 9 (1) van Verordening (EU)
2019/2088 betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector ('SFDR')
en promoot geen ecologische of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 (1) van de SFDR. Meer
informatie over de blootstelling van de beleggingen van het Subfonds aan duurzaamheidsrisico's is te
vinden in hoofdstuk 29 van het algemene deel van dit prospectus.

Referentie-
indicator

De referentie-indicator is de Eurostat Euro HICP ex Tobacco Index (Bloomberg-code: CPTFEMU;
geinterpoleerd naar een dagkoers), die een indicatie geeft van de inflatiereferentie in de eurozone.

De geharmoniseerde consumentenprijsindex (HICP; niet herzien) is een indicator van inflatie en
prijsstabiliteit voor de Europese Centrale Bank (ECB). Het is een consumentenprijsindex die wordt
samengesteld volgens een methodologie die is geharmoniseerd voor alle EU-landen. De HICP van de
eurozone is een gewogen gemiddelde van de prijsindexcijfers van de lidstaten die de euro hebben
ingevoerd. De HICP wordt maandelijks gepubliceerd in het Publicatieblad van de EU en wordt niet herzien.
Deze wordt geinterpoleerd door een lineaire lijn te trekken tussen de twee laatste maandkoersen om een
dagkoers te verkrijgen. Nadere informatie over de interpolatiemethode vindt u op de website van de
beheermaatschappij.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, is geheel onafhankelijk van de referentie-indicator. De beleggingsstrategie van het
Subfonds is niet afhankelijk van de referentie-indicator; de posities en wegingen van het Subfonds zullen
dan ook veelal sterk afwijken van de samenstelling van de referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de
mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in hoofdstuk 27
van het prospectus.

Beleggings-
strategie

Het Subfonds past een multi-assetstrategie toe om zijn beleggingsdoelstelling te bereiken door te beleggen
in en zich bloot te stellen aan een breed scala aan traditionele activa (bijv. aandelen, obligaties,
geldmarktinstrumenten en valuta's) en in sommige inflatiegevoelige effecten zoals grondstoffen (bijv.
edelmetalen, industriéle metalen en energie zoals goud, koper en ruwe olie) en inflatiegeindexeerde
effecten (bijv. inflatieswaps en inflatiegeindexeerde obligaties).

Het beleggingsproces is het resultaat van een combinatie van twee strategiecomponenten, waaronder:

- Een multi-assetstrategie bestaande uit beleggingen in traditionele activaklassen (bijv. aandelen,
vastrentende waarden en geldmarktinstrumenten) en grondstoffen om vermogensgroei en
inkomsten te genereren in verschillende inflatieomgevingen. Deze multi-assetstrategie is
gebaseerd op een kernallocatie aan activa op lange termijn die ook tactisch zal worden aangepast
om (1) de wereldwijde blootstelling van de portefeuille te beheren (of af te dekken), de
aandelenblootstelling van het fonds te verhogen of te verlagen en de duration van het fonds te
verhogen of te verlagen en (2) te profiteren van potentiéle kansen die de markten bieden door
middel van directionele of relatieve-waardetransacties. Tactische aanpassingen aan de multi-
assetstrategie worden op actieve discretionaire basis uitgevoerd door het beheerteam door
middel van een analyse van de wereldwijde macro-economische omstandigheden en technische
marktfactoren.

- Een inflatiegerelateerde strategie bestaande uit inflatieswaps en inflatiegeindexeerde obligaties
om onverwachte inflatieschommelingen te helpen opvangen; en
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Om deze benadering toe te passen, zal het Subfonds zowel directionele als niet-directionele (of afgedekte)
posities innemen, long en/of short, in uiteenlopende effecten, instrumenten en activaklassen. Het Subfonds
kan deze posities ofwel met derivaten ofwel door de aankoop van directe effecten of fondsen verkrijgen.

Het Subfonds hanteert een top-down macro-gedreven discretionaire fundamentele benadering.
Beleggingsbeslissingen worden genomen door verschillende factoren te evalueren, zoals macro-
economische en structurele trends (bijv. inflatie, economische groei, rentetarieven en cycliciteit), maar ook
door de technische aspecten van de financiéle markten te bekijken (bijv. waarderingen van activa, trends,
technische marktindicatoren en het sentiment/de positionering van beleggers).

Activaklassen en
financiéle
contracten

Aandelen

Door directe beleggingen in effecten of fondsen of door het gebruik van derivaten is het Subfonds direct of
indirect blootgesteld aan internationale aandelenmarkten en/of aandelenmarkten van de eurozone van -
20% tot 100% van zijn netto-activa. Maximaal 25% van de netto-activa van het Subfonds kan worden belegd
in aandelen van opkomende markten, waarbij voor de Chinese binnenlandse markt een maximum van 10%
geldt (gezamenlijke beleggingslimiet voor aandelen, schuldinstrumenten en geldmarktinstrumenten). Het
Subfonds belegt in aandelen van elke kapitalisatie uit om het even welke sector.

Vastrentende waarden en geldmarktinstrumenten

Het Subfonds kan voor maximaal 100% van de netto-activa belegd zijn in verhandelbare schuldbewijzen,
geldmarktinstrumenten en vast- of variabelrentende, gedekte en niet-gedekte obligaties, die gekoppeld
kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone en/of daarbuiten. Maximaal 25% van de netto-activa kan in
opkomende marktschuld worden belegd, waarbij voor de Chinese binnenlandse markt een maximum van
10% geldt (gezamenlijke beleggingslimiet voor aandelen, schuldinstrumenten en geldmarktinstrumenten).
Er kan onder andere direct worden belegd op de Chinese Interbancaire Obligatiemarkt (China Interbank
Bond Market, "CIBM"). Het Subfonds kan beleggen in zowel door bedrijven als door overheden uitgegeven
effecten.

De totale rentegevoeligheid van de portefeuille, die wordt gedefinieerd als de schommeling in het
vermogen van de portefeuille (in %) per renteschommeling van 100 basispunten, kan variéren van -4 tot
+7.

In het kader van de beleggingsstrategie belegt het Subfonds in vast- en/of variabelrentende
bedrijfsobligaties, inflatiegeindexeerde bedrijfsobligaties en geldmarktinstrumenten. Het Subfonds kan
maximaal 20% van zijn netto-activa beleggen in effecten met een rating onder 'investment grade'. Een
schuldbewijs wordt beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die
kredietbeoordeling heeft gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus die zijn geregistreerd bij
de Europese Autoriteit voor effecten en markten (ESMA, European Securities and Markets Authority), of
als het een kredietkwaliteit heeft die door de Beheermaatschappij als gelijkwaardig wordt beschouwd. Het
Subfonds kan ook beleggen in schuldbewijzen zonder rating. De vennootschap zal zelf een analyse
uitvoeren en de kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen. Indien na dergelijke analyse
een schuldbewijs een interne rating krijgt die lager is dan investment grade, is het onderhevig aan de
hierboven vermelde limiet. Het Subfonds kan maximaal 5% van zijn netto-activa in Distressed Securities
beleggen en zijn blootgesteld aan de specifieke risico's die hieraan verbonden zijn (zie Deel B punt 25.3 van
het prospectus voor nadere informatie over Distressed Securities).

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden om
blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn alleen
toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via alle in
aanmerking komende activa maximaal 30% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Ten slotte kan maximaal 10% van de activa van het Subfonds in securitiseringsinstrumenten worden belegd.
Het gaat met name om de volgende instrumenten: Asset Backed Securities (ABS), Enhanced Equipment
Trust Certificates (EETC), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed
Securities (CMBS) en Collateralised Loan Obligations (CLO).

Voor al deze activa verricht de Beheermaatschappij een eigen analyse van het risico/rendementsprofiel van
de effecten (rendement, kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldag). Daardoor is het besluit om een effect
te kopen, aan te houden of te verkopen niet alleen gebaseerd op ratingcriteria, maar ook op een interne,
door de beheermaatschappij uitgevoerde analyse van de kredietrisico's en marktomstandigheden (met
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name als de rating is gewijzigd).

Er zijn geen beperkingen wat betreft de verdeling tussen bedrijfs- en staatsobligaties, noch wat betreft de log
en de rentegevoeligheid van de gekozen effecten.

Derivaten

Het Subfonds kan derivaten gebruiken voor blootstellingsdoeleinden, afdekking en efficiént
portefeuillebeheer en, hoofdzakelijk, maar niet uitsluitend, aandelenderivaten, valutaderivaten,
rentederivaten en inflatiederivaten. Nadere informatie vindt u in hoofdstuk 3.4 en 26 van het prospectus.
Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden. De
blootstelling aan Total Return Swaps zal naar verwachting 10% van de netto-activa van het betreffende
Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 20% van de netto-activa van het betreffende
Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van
Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (warrants, credit linked notes, EMTN's
en inschrijvingsrechten) die worden verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse
Europese en/of internationale markten.

In alle gevallen mag het in effecten met geintegreerde derivaten belegde bedrag, met uitzondering van
voorwaardelijk converteerbare obligaties, niet hoger zijn dan 10% van de netto-activa.

Het Subfonds kan ook tot 10% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk converteerbare obligaties
("CoCo's") (en zich blootstellen aan de specifieke bijbehorende risico's, zoals verder beschreven in punt
25.2. van deel B van het Prospectus).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in:

- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;
- overige beleggingsfondsen.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een daarbij
aangesloten onderneming. Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde
indexinstrumenten en exchange traded funds.

Deposito's en contanten
Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.

Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer dit
strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan hiertoe
besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer andersoortige
omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het uitlenen van
contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan geld lenen binnen de grenzen en met inachtneming van de in punt 3.1.10. van Deel B
van het prospectus vermelde voorwaarden.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde voorwaarden,
technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en geldmarktinstrumenten
("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan wordt
van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente van het
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effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het Subfonds. Het
Subfonds verwacht tussen 0% en 10% van zijn nettovermogen te onderwerpen aan effectenleningen.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B van
het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan vijf
jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn aan de
internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de effectenbeleggingen waarin het
Subfonds belegt.

De voornaamste risico's die het Subfonds loopt zijn: risico van discretionair beheer, risico van
kapitaalverlies, aandelenrisico, wisselkoersrisico, renterisico, kredietrisico (inclusief het meer specifieke
risico in verband met het gebruik van kredietderivaten), risico van opkomende landen, risico verbonden
aan high-yield-obligaties, risico's verbonden aan het beleggen in voorwaardelijk converteerbare obligaties,
liquiditeitsrisico, risico verbonden aan beleggingen in China, risico verbonden aan grondstoffenindexen,
marktkapitalisatierisico, tegenpartijrisico, volatiliteitsrisico, risico verbonden aan de tijdelijke aan- en
verkoop van effecten, juridisch risico, risico verbonden aan het herbeleggen van onderpand,
duurzaamheidsrisico en hefboomrisico.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van dit
prospectus en in de bijbehorende KID's.

Beleggings-
beheerder

Het beheer van het Subfonds wordt door de Beheermaatschappij gedelegeerd aan Carmignac Gestion,
gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor

de berekening

van het totale
risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de absolute VaR-methode (Value at Risk) gebruikt.
Het verwachte hefboomeffect, berekend als de som van de nominale waarden, zonder te salderen of te
hedgen, is gelijk aan 2000%. Onder bepaalde omstandigheden kan dit percentage echter hoger zijn. Voor
zover het hefboomeffect groter is dan 500% en de grens van 2000% bereikt (of overtreft), zal het Subfonds
voor dit aanvullende gedeelte alleen kortlopende rentederivaten gebruiken.

Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het aantal
posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd, of het gebruik
van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van bestaande posities
nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende contracten stijgen.
Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige risico van de portefeuille.
In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de beleggingsdoelstelling en het
risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Beleggersprofiel

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een reactief
beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan 5 jaar. De deelnemingsrechten
van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet) van 1933. Bijgevolg kunnen
ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S" niet direct of indirect worden
aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . Mnnl.mfxmbedrag voo.r
inschrijving en bijstorting
A EUR Acc EUR LU2715954504 Kapitalisatie Alle Geen
E EUR Acc EUR LU3112062065 Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU2715954330 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
I EUR Acc EUR LU2715954413 | Kapitalisatie Institutionele EUR 10.000.000%****
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)
Tot en met 11 Erkende EUR 1.000.000%****
september 2025: EUR LU3088560464 Kapitalisatie institutionele (alleen in‘itiéle. intekenpriis)
X EUR Acc beleggers***
Vanaf 12 T Erkende institutionele EUR 1.000.000*****
september 2025: EUR LU3088560464 Kapitalisatie beleggers**** (alleen initiéle intekenprijs)
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BEURAcc | | | | |
* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.
** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.
*** Toegankelijk voor bepaalde Institutionele beleggers (zoals gedefinieerd voor de aandelenklasse | EUR Acc hierboven) die
daar op discretionaire basis door de beheermaatschappij voor zijn gemachtigd.
**** Toegankelijk voor Institutionele beleggers (zoals gedefinieerd voor de aandelenklasse | EUR Acc hierboven) die daar op
discretionaire basis door de beheermaatschappij voor zijn gemachtigd. Er kan uitsluitend op deze aandelenklasse worden
ingeschreven tot het moment waarop deze klasse EUR 100.000.000 aan vermogen onder beheer heeft. Zodra deze
vermogensdrempel is bereikt, worden alle verdere inschrijvingsverzoeken van nieuwe beleggers afgewezen. De inschrijvingen
die de Carmignac Group op deze aandelenklasse doet, worden niet meegenomen in de berekende inschrijvingslimiet van
EUR 100.000.000 en de Carmignac Group is daarbij ook niet onderhevig aan andere beperkingen. ***** De minimale
intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.
De aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initi€le prijs van EUR 100.
De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in EUR, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk (in dat geval
zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens
Euronext en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan
worden opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Netto-inventariswaarde (NIW)
Waarderingsdag

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Ll Cl dozirstti:;:::ll‘er;elhouders CELICH Verschuldigd door het Subfonds aan de beheermaatschappij
Aandelen :(T::epl; Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding? | Prestatievergoedingen?
Max.
A 2% 0 Max. 1% Max. 2,00% Max. 0,30% Ja
(1)
B 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,00% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
| 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
X 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
1 van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
2 betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
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afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen
met het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan
het begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator.

De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de prestatieperiode een
positief rendement genereert dat hoger is dan dat van de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1 januari 2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV),
na aftrek van alle kosten, maar vé6r aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Nadere uitleg over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden
in hoofdstuk 20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de prestatievergoeding is de
Eurostat Euro HICP ex Tobacco Index, geinterpoleerd naar een dagkoers.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" - 20

CARMIGNAC PORTFOLIO TECH SOLUTIONS

Introductiedatum

Dit Subfonds is geintroduceerd op 21 juni 2024.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de Referentie-indicator binnen de aanbevolen beleggingshorizon van
vijf jaar te overtreffen.

Het Subfonds streeft naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en hanteert een
maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze waarop de
maatschappelijk  verantwoorde  beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u op
https://www.carmignac.nl/nl_NL/duurzaam-beleggen/duurzame-fondsen  ("de = Website  van
Carmignac over verantwoord beleggen") en www.carmignac.com.

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

Dit Subfonds wordt actief beheerd en heeft als referentie-indicator de MSCI AC World Information
Technology 10/40 Capped NR Index (Bloomberg-code: NU723175).

De referentie-indicator is ontwikkeld als afspiegeling van grote en middelgrote bedrijven uit de sector
informatietechnologie in zowel ontwikkelde als opkomende landen. Nadere informatie over de index
en over de samenstelling en de berekeningsmethode daarvan is beschikbaar op de website van de
opsteller van de index: www.msci.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de Referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de Referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in hoofdstuk
27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

De beleggingsstrategie van het Subfonds bestaat erin hoofdzakelijk te beleggen in de sector
informatietechnologie. Het fonds belegt wereldwijd in bedrijven uit deze sector, waaronder in
bedrijven die actief zijn in software, de fabricage van computers, communicatieapparatuur,
halfgeleiders en IT-diensten.

Het Subfonds hanteert een actieve beleggingsstrategie die gericht is op het selecteren van bedrijven
en ook veel belang hecht aan regionale en thematische analyses. Het Subfonds heeft een lange
beleggingshorizon en selecteert bedrijven die naar het oordeel van de beleggingsbeheerder
aantrekkelijk gewaardeerd zijn ten opzichte van hun toekomstige winstpotentieel.

Bovendien hanteert het Subfonds een maatschappelijk verantwoorde aanpak, waarbij zowel positieve
als negatieve screening wordt toegepast om bedrijven met duurzame groeicriteria voor de lange
termijn te identificeren.

Er wordt een uitgebreide fundamentele analyse uitgevoerd van de jaarrekeningen van een bedrijf en
van andere kwalitatieve informatiebronnen om de groeivooruitzichten vast te stellen en de eventuele
opname in de portefeuille te beoordelen. De uiteindelijke selectie van de aandelen is volledig
discretionair en berust op de verwachtingen van de fondsbeheerder en een financiéle en niet-
financiéle analyse.

Duurzaam beleggen

Het Subfonds heeft een duurzaamheidsdoelstelling die aansluit op artikel 9 van de Europese
Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector
("SFDR"). Meer informatie over de duurzaamheidsdoelstelling van dit Subfonds is te vinden in de
bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen

Minimaal 51% van de portefeuille is belegd in wereldwijde aandelen uit de sector
informatietechnologie, zonder beperkingen wat betreft regio of marktkapitalisatie. Het Subfonds kan
maximaal 30% van zijn netto-activa beleggen in aandelenmarkten uit opkomende landen.

(G) CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO TECH SOLUTIONS — PROSPECTUS - 29 AUGUSTUS 2025

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

De netto-activa van het Subfonds kunnen tijdelijk ook worden belegd in geldmarktinstrumenten,
verhandelbare schuldbewijzen en vast- of variabelrentend schuldpapier (waaronder gedekte
obligaties), die gekoppeld kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone of daarbuiten, inclusief de
opkomende markten. Het Subfonds kan beleggen in effecten die worden uitgegeven door bedrijven
of overheden. Er zijn geen beperkingen wat betreft de verdeling tussen bedrijven en overheden, noch
wat betreft de looptijd en rentegevoeligheid van de gekozen effecten.

De portefeuillebeheerder behoudt zich de mogelijkheid voor om maximaal 10% van de netto-activa te
beleggen in obligaties met een rating onder 'investment grade'. Een schuldbewijs wordt beschouwd
als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft gekregen van ten
minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan ook beleggen in obligaties zonder rating. de
vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de kredietwaardigheid van dergelijke schuldbewijzen
zonder rating bepalen. Indien na dergelijke analyse een schuldbewijs een interne rating krijgt die lager
is dan investment grade, is het onderhevig aan de hierboven vermelde limiet.

Voor al deze activa verricht de beheermaatschappij een eigen analyse van het
risico/rendementsprofiel van de effecten (rendement, kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldag).
Daardoor is het besluit om een effect te kopen, aan te houden of te verkopen niet alleen gebaseerd
op ratingcriteria, maar ook op een interne, door de Beheermaatschappij uitgevoerde analyse van de
kredietrisico's en marktomstandigheden (met name als ratingbureaus hun rating wijzigen).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

Dit Subfonds kan deelnemingsrechten van andere instellingen voor collectieve belegging in effecten
(ICBE's) en/of instellingen voor collectieve belegging (ICB's) aankopen, op voorwaarde dat maximaal
10% van de netto-inventariswaarde wordt belegd in deelnemingsrechten van deze ICBE's en/of ICB's.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een daarbij
aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Real Estate Investment Trusts (REIT's)
Het Subfonds kan beleggen in gesloten Real Estate Investment Trusts (REIT's).

Derivaten

Het Subfonds kan derivaten gebruiken voor blootstellingsdoeleinden, afdekking en efficiént
portefeuillebeheer en, hoofdzakelijk, maar niet uitsluitend, aandelenderivaten en valutaderivaten.
Nadere informatie vindt u in hoofdstuk 3.4 en 26 van het prospectus.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (met name warrants, P-Notes,
converteerbare obligaties, EMTN's (Euro Medium Term Notes) of inschrijvingsrechten) die worden
verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of op
de internationale markten. Dergelijke effecten met ingebedde derivaten worden veelal gebruikt om
blootstelling aan de activaklasse van aandelen te verkrijgen.

Het bedrag dat in dit type effecten met geintegreerde derivaten wordt belegd, mag niet hoger zijn dan
10% van de netto-activa.

Deposito's en contanten

Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde limieten.
Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend wanneer
dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De beheerder kan
hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of wanneer
andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de beleggers is. Het
uitlenen van contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
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Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het Subfonds.
Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 5% van zijn netto-activa effectenleningen aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Het risicoprofiel van het Fonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
vijf jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn aan
de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de effecten waarin het
Subfonds belegt.

Het Subfonds is hoofdzakelijk blootgesteld aan de volgende risico's: risico's van discretionair beheer,
aandelenrisico, risico van opkomende landen, ESG-risico, wisselkoersrisico, renterisico, kredietrisico,
risico's van hefboomwerking, tegenpartijrisico, risico verbonden aan high-yield-obligaties, risico van
Risicoprofiel kapitaalverlies, specifieke risico's verbonden aan beleggingen in China en duurzaamheidsrisico's. De

voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van dit
prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Het financieel beheer van dit Subfonds wordt door de beheermaatschappij deels gedelegeerd aan
Carmignac UK Ltd en deels aan Carmignac Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de relatieve VaR-methode (Value at Risk)
gebruikt, ten opzichte van een referentieportefeuille (de referentie-indicator van het Subfonds is
tevens de referentieportefeuille). De verwachte hefboom, berekend als de som van de nominale
waarden zonder te salderen of te hedgen, is gelijk aan 200%.

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens kansen op de markten wensen te benutten door een actief beheer van de activa
over een aanbevolen beleggingshorizon van minimaal vijf jaar. De deelnemingsrechten van dit
Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet) van 1933. Bijgevolg kunnen ze
volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S" niet direct of indirect worden
aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Beleggingsbeheerder

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Beleggersprofiel

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers M|n|mumbedrfg voc?r inschrijving
en bijstorting
A EUR Acc EUR LU2809794220 | Kapitalisatie Alle Geen
A USD Acc usbD LU2809794493 | Kapitalisatie Alle Geen
E EUR Acc EUR LU2809794816 | Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU2809794576 | Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
F USD Acc usbD LU2812616816 | Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
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I EUR Acc EUR LU2809794733 | Kapitalisatie | Cr<endeinstitutionele EUR 10.000.000%%%
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)
1 USD Acc ) LU2809794659 | Kapitalisatie | C'<ende institutionele USD 10.000.000%%%%
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)
X EUR Acc EUR LU3060210443 | Kapitalisatie Erkende beleggers*** Geen

* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

*** Toegankelijk voor beleggers die daar op discretionaire basis door de beheermaatschappij voor zijn gemachtigd.

**** De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.

De Aandelen die in EUR luiden, worden gelanceerd tegen een initiéle prijs van EUR 100. De aandelen die in USD luiden,
worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van USD 100.

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in EUR, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk (in dat geval
zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in Parijs).

De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext
en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden
opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Verschuldigd door de aandeelhouders aan de
distributeurs

Netto-inventariswaarde
(NIW)

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Verschuldigd door het Subfonds aan de beheermaatschappij

Instap-
kosten
A Max. 0 0 Max. 2,00% Max. 0,30% Ja

4%

E 0

Aandelen Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding? | Prestatievergoedingen?

0 Makx. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
1 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja

X 0 0 0 Max. 2,00% Max. 0,30% Nee

Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
1 van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

o|Oo|Oo

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
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kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen
met het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan
het begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator.

De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de prestatieperiode een
hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse, of sinds 1 januari 2022 (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager
rendement realiseerde dan de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan
de uitbetaling in mindering gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV),
na aftrek van alle kosten, maar véoér aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die als basis dient voor de berekening van de prestatievergoeding is de MSCI AC World
Information Technology 10/40 Capped NR Index (Bloomberg-code: NU723175).

(G> CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO ABSOLUTE RETURN EUROPE — PROSPECTUS - 29 AUGUSTUS 2025

Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" — 21

CARMIGNAC PORTFOLIO ABSOLUTE RETURN EUROPE

Introductiedatum

Dit Subfonds is geintroduceerd op 29 november 2024.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds streeft ernaar over een beleggingshorizon van drie jaar een positief absoluut
rendement te genereren door op vermogensgroei in te zetten.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de
portefeuille naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

Het rendement van het Subfonds wordt niet afgezet tegen een referentie-indicator.

Beleggingsstrategie

Om de beleggingsdoelstelling te bereiken past het Subfonds een op fundamentele factoren
gebaseerde long/short-aandelenstrategie toe waarbij top-down macro-economische input wordt
gebruikt. Die strategie bestaat uit het opbouwen van een portefeuille van zowel long- als short-
posities in financiéle instrumenten waarin het Subfonds mag beleggen.

De beleggingsstrategie wordt bepaald op basis van een gedetailleerde financiéle analyse van de
bedrijven waarin het Subfonds kan beleggen. De selectie van onze long- en short-posities is
gebaseerd op een diepgaande fundamentele analyse, waaronder een grondige financiéle analyse,
een analyse van de concurrentieverhoudingen, de kwaliteit van het managementteam en het
opvolgen van de ontwikkelingen van dichtbij. De sector- en landenallocaties zijn afgeleid van het
aandelenselectieproces.

Het niveau van de aandelenblootstelling varieert van -20% tot +50% van de netto-activa van het
Subfonds.

Ecologische en sociale
kenmerken

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken overeenkomstig artikel 8 van de
Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector ("SFDR"). Meer informatie over de ecologische en/of sociale kenmerken
van dit Subfonds is te vinden in de bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Aandelen

Minimaal 51% van de portefeuille is belegd in aandelen. Maximaal 25% van de netto-activa kan, direct
of indirect, worden belegd in aandelen van emittenten van buiten de Europese Economische Ruimte,
het Verenigd Koninkrijk en Zwitserland; voor opkomende markten geldt een maximum van 10% van
de netto-activa.

Valuta's

Maximaal 25% van de netto-activa van het Subfonds wordt blootgesteld aan valuta's van buiten de
Europese Economische Ruimte, het Verenigd Koninkrijk en Zwitserland. Deze beleggingen op de
wisselkoersmarkt, die afhankelijk zijn van verwachtingen van veranderingen in verschillende valuta's,
worden bepaald door de verdeling van valuta's over de verschillende regio's door blootstelling
gegenereerd door rechtstreekse beleggingen in aandelen in vreemde valuta's of door
valutaderivaten.

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Om de portefeuillebeheerder de mogelijkheid te bieden de portefeuille te diversifiéren, kan
maximaal 49% van de netto-activa van het Subfonds worden belegd in geldmarktinstrumenten,
verhandelbare schuldbewijzen en vast- of variabelrentende, gedekte obligaties (inclusief covered
bonds), die gekoppeld kunnen zijn aan de inflatie in de eurozone of daarbuiten, inclusief de
opkomende markten. Het Subfonds kan beleggen in zowel door bedrijven als door overheden
uitgegeven effecten. Er zijn geen beperkingen wat betreft de verdeling tussen bedrijven en
overheden, noch wat betreft de looptijd en rentegevoeligheid van de gekozen effecten.

(G) CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO ABSOLUTE RETURN EUROPE — PROSPECTUS - 29 AUGUSTUS 2025

De portefeuillebeheerder behoudt zich het recht voor om maximaal 10% van de netto-activa te
beleggen in obligaties met een lagere rating dan investment grade. Een schuldbewijs wordt
beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die kredietbeoordeling heeft
gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan ook beleggen in
schuldbewijzen zonder rating. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de
kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen. Indien na dergelijke analyse een
schuldbewijs een interne rating krijgt die lager is dan investment grade, is het onderhevig aan de
hierboven vermelde limiet.

Het Subfonds kan beleggen in exchange-traded commodities (ETC's) zonder hefboomeffect die op
gereglementeerde of georganiseerde markten in de eurozone en/of daarbuiten verhandeld worden
om blootstelling te verkrijgen aan grondstoffen, waaronder edelmetalen. Beleggingen in ETC's zijn
alleen toegestaan voor zover deze activa worden afgewikkeld in contanten. Het Subfonds mag via
alle in aanmerking komende activa maximaal 20% van zijn netto-activa beleggen in grondstoffen.

Voor al deze activa verricht de Beheermaatschappij een eigen analyse van het risico-
rendementsprofiel van de effecten (rendement, kredietwaardigheid, liquiditeit, vervaldag). Daardoor
is het besluit om een effect te kopen, aan te houden of te verkopen niet alleen gebaseerd op
ratingcriteria, maar ook op een interne, door de Beheermaatschappij uitgevoerde analyse van de
kredietrisico's en marktomstandigheden (met name als ratingbureaus hun rating wijzigen).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)
Het Subfonds kan maximaal 10% van zijn netto-activa beleggen in:

- deelnemingsrechten of aandelen van ICBE's;

- deelnemingsrechten of aandelen van alternatieve beleggingsfondsen;
- overige beleggingsfondsen;

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een
daarbij aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Derivaten

Het gebruik van derivaten vormt een hoeksteen van de beleggingsstrategie van het Subfonds,
aangezien derivaten (in het bijzonder, maar niet uitsluitend, aandelen- en valutaderivaten) een
aanzienlijke bijdrage leveren aan het verwezenlijken van de beleggingsdoelstelling. Nadere
informatie over derivaten vindt u in hoofdstuk 3.4 en 26 van het prospectus.

Het Subfonds kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden.
De blootstelling aan total return swaps zal naar verwachting 30% van de netto-activa van het
betreffende Subfonds bedragen. Deze blootstelling zal worden beperkt tot 60% van de netto-activa
van het betreffende Subfonds. Voor meer informatie over total return swaps verwijzen we naar
hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van Total Return Swaps" in Deel B van dit prospectus.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met ingebedde derivaten (met name warrants,

converteerbare obligaties, credit-linked notes (CLN's), EMTN's, inschrijvingscertificaten) die

verhandeld worden op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone

en/of daarbuiten.

Het bedrag dat in dit type effecten met geintegreerde derivaten wordt belegd, met uitzondering van
voorwaardelijk converteerbare obligaties, mag niet hoger zijn dan 10% van de netto-activa.

De portefeuillebeheerder kan ook tot 10% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk
converteerbare obligaties (en zich blootstellen aan de specifieke bijoehorende risico’s, zoals verder
beschreven in punt 25.2 van deel B van het prospectus).

Strategie voor het gebruik van effecten met geintegreerde derivaten om de beleggingsdoelstelling te
behalen

De portefeuillebeheerder maakt gebruik van effecten met geintegreerde derivaten, in plaats van
bovenvermelde overige derivaten, om de blootstelling of de afdekking van de portefeuille te
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optimaliseren door de kosten van het gebruik van deze financiéle instrumenten te verlagen of door
blootstelling aan diverse rendementsbronnen te verkrijgen.

Deposito's en contanten

Het Subfonds kan gebruikmaken van deposito's om het liquiditeitsbeheer te optimaliseren. Deze
transacties worden uitgevoerd binnen de in punt 3 van deel B van het prospectus vermelde
limieten.

Het Subfonds kan maximaal 20% van de netto-activa aanhouden als contanten. Uitsluitend
wanneer dit strikt noodzakelijk is, zal deze limiet van 20% tijdelijk worden overschreden. De
beheerder kan hiertoe besluiten wanneer de marktomstandigheden uitzonderlijk ongunstig zijn of
wanneer andersoortige omstandigheden hiertoe dwingen en wanneer dit in het belang van de
beleggers is. Het uitlenen van contanten is niet toegestaan.

Het lenen van contanten
Het Subfonds kan binnen de in punt 3.1.10. van Deel B van het prospectus vermelde limieten en
voorwaarden contanten lenen.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte
rente van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging
van onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds verwacht tussen 0% en 10% van zijn nettovermogen te onderwerpen aan
effectenleningen.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Fonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
3 jaar. Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig
zijn aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: "long-/short"-risico, aandelenrisico, wisselkoersrisico,
renterisico, risico van opkomende landen, kredietrisico, risico's van hefboomwerking, risico
verbonden aan grondstoffenindices, tegenpartijrisico, risico van beleggingen in high-yield-obligaties,
risico van kapitaalverlies en duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Beleggingsbeheerder

Het financieel beheer van dit Subfonds wordt door de beheermaatschappij deels gedelegeerd aan
Carmignac UK Ltd en deels aan Carmignac Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Methode voor de
berekening van het
totale risico

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de absolute VaR-methode (Value at Risk)
gebruikt. De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden, zonder te
salderen of te hedgen, is gelijk aan 500%. Onder bepaalde omstandigheden kan dit percentage echter
hoger zijn.
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Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,
of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan drie jaar. De
deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Bijgevolg kunnen ze volgens de definitie van de Amerikaanse verordening "Regulation S"
niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht voor rekening of ten voordele van een "US
Person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Beleggersprofiel

Minimumbedrag voor
Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers inschrijving en
bijstorting
A EUR Acc EUR LU2923680206 Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU2923680388 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
F GBP Acc Hdg gr;:?cég;s LU2923680461 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
Erkende institutionele EUR 10.000.000%**
| EUR Acc EUR LU2923680545 Kapitalisatie (alleen initiéle
beleggers** . "
intekenprijs)

* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

*** De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.
Aandelen in EUR worden uitgegeven aan de initiéle prijs van EUR 100; Aandelen in GBP worden uitgegeven aan de initiéle
prijs van GBP 100.

De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in EUR en GBP, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk (in
dat geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen. De
afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens Euronext

Netto-inventariswaarde (NIW)
Waarderingsdag

Betaling van inschrijvingen en

LT en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan worden
opgevraagd bij de transferagent.
Instap- Uitstap- Conversie- Beheer- Service- Prestatie- Instapkosten®
Aandelen .. 1 o . 3
kosten kosten commissie kosten vergoeding vergoedingen
Max. De
A 0 Max. 1% Max. 0,309 J ..
Max. 4% ax. 1% 2,00% ax % a Beheermaatschappij
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mag maximaal 5% in
rekening brengen

De
Max. o Beheermaatschappij
0 0 0 1,50% Max. 0,30% la mag maximaal 5% in

rekening brengen

De

0 0 0 Max. Max. 0,30% Ja Beheerm.aatscham?u
mag maximaal 5% in

1,00%
rekening brengen

Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op
basis van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding
van het Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de
functies en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met
deze vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse
exploitatie van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de
dienstverleners (zoals de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de
domiciliéringsagent, de betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap
verlenen. Een maandelijks verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend
op basis van het nettovermogen van het Subfonds.

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds — en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook
afwijken van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft
gemaakt. Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen
met het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan
het begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op het absolute rendement van de aandelenklasse. Op voorwaarde dat de
waarde van het betreffende aandeel tijdens de prestatieperiode is gestegen, wordt een voorziening gevormd ter
hoogte van 20% van de waardestijging van de aandelen.

Daarnaast is de prestatievergoeding gebaseerd op een High-Watermark-model ("HWM"), waarbij de
prestatievergoeding alleen in rekening wordt gebracht als de waarde van de aandelen aan het einde van de
prestatieperiode hoger is dan de hoogste waarde van de aandelen die aan het einde van de vijf (5) voorgaande
prestatieperiodes ("High-Watermark") is geregistreerd. De waarde van de aandelen ten tijde van de introductie
van het Subfonds of een afzonderlijke aandelenklasse vormt dan ook de eerste High-Watermark.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden
voldaan aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe"’.

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV),
na aftrek van alle kosten, maar voor aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Nadere uitleg over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden
in hoofdstuk 20, paragraaf 3 van dit prospectus.
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Een voorwaardelijke en aanvullende instapvergoeding van maximaal 5% in geval van een eventuele tijdelijke zachte
sluiting van het Subfonds. Deze vergoeding is niet automatisch van toepassing, maar kan op een bepaald moment
in de toekomst worden geactiveerd om de inschrijvingen te beperken als het vermogen onder beheer van het
Subfonds een door de Raad van Bestuur bepaalde drempel overschrijdt. Deze aanvullende vergoeding is ingevoerd
om het vermogen onder beheer op een niveau te handhaven dat in overeenstemming is met de
beleggingsstrategie, ter bescherming van de liquiditeit van de activa van het Subfonds. Indien de vergoeding wordt
geactiveerd, zal deze verschuldigd zijn aan de beheermaatschappij, van toepassing zijn op alle aandelenklassen en
worden opgeteld bij de instapvergoeding van maximaal 4% die van toepassing kan zijn op bepaalde
aandelenklassen en verschuldigd is aan de distributeur.
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Deel A "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" — 22

CARMIGNAC PORTFOLIO SUSTAINABLE BOND

Introductiedatum

Dit Subfonds is opgericht op maandag 29 augustus 2025.

Beleggingsdoelstelling

Het Subfonds stelt zich ten doel de referentie-indicator over een aanbevolen beleggingshorizon van
drie jaar te overtreffen.

Het Subfonds streeft daarnaast naar groei op lange termijn door op duurzame wijze te beleggen en
hanteert een maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak. Nadere informatie over de wijze
waarop de maatschappelijk verantwoorde beleggingsaanpak wordt gehanteerd, vindt u in de bijlage
bij dit prospectus en op de volgende websites: www.carmignac.com en
https://www.carmignac.nl/nl_NL/responsible-investment/de-fondsen-4725 ("de Website van
Carmignac over verantwoord beleggen").

Dit Subfonds is een actief beheerde ICBE. De beleggingsbeheerder heeft de vrijheid om de portefeuille
naar eigen goeddunken samen te stellen, maar hij blijft daarbij wel aan de genoemde
beleggingsdoelstellingen en het vastgelegde beleid gebonden.

Referentie-indicator

De referentie-indicator is de ICE EUR Social, Sustainable & Green Bond Index (Bloomberg-code: SSAE).

De ICE EUR Social, Sustainable & Green Bond Index (Bloomberg-code: SSAE) volgt het rendement van
Europese effecten die zijn uitgekozen voor concrete, in aanmerking komende groene, sociale of
duurzame doeleinden. Om in aanmerking te komen, moeten de groene, sociale of duurzame obligaties
een concreet vastgelegde bestemming van de opbrengsten hebben, waarbij de opbrengsten
uitsluitend gebruikt worden voor gepaste projecten of activiteiten zoals vastgelegd in de Green Bond
Principles, de Social Bond Principles of de Sustainable Bond Guidelines van de International Capital
Markets Association ("ICMA").

Nadere informatie over de index en over de samenstelling en de berekeningsmethode daarvan is
beschikbaar op de website van de opsteller van de index: www.ice.com.

Het beleggingsuniversum van het Subfonds, d.w.z. de allocatie op basis van regio, sector of
marktkapitalisatie, wordt in ieder geval gedeeltelijk bepaald door de Referentie-indicator. De
beleggingsstrategie van het Subfonds is niet afhankelijk van de Referentie-indicator; de posities en
wegingen van het Subfonds zullen dan ook veelal aanzienlijk afwijken van de samenstelling van de
Referentie-indicator. Er zijn geen grenzen aan de mate van zulke afwijkingen gesteld.

Meer informatie over de referentie-indicatoren en de Benchmarkverordening is te vinden in
hoofdstuk 27 van het prospectus.

Beleggingsstrategie

Het Subfonds stelt zich ten doel beter te presteren dan de referentie-indicator door de portefeuille
bloot te stellen aan de rente en aan de internationale kredietmarkten door aan de hand van een
duurzame beleggingsbenadering te beleggen in door buitenlandse overheden of bedrijven uitgegeven
schuldbewijzen of geldmarktinstrumenten, of via derivaten.

Het Subfonds past een fundamentele top-down-benadering toe die de visie en voorspellingen van het
beleggingsteam weerspiegelt, gebaseerd is op een wereldwijde macro-economische analyse en
aangevuld wordt door een bottom-up-benadering die de sterkste overtuigingen van de
portefeuillebeheerders over de vastrentende markten weerspiegelt. Het Subfonds bestrijkt het
volledige vastrentende universum en kan wereldwijd beleggen in alle segmenten, waaronder
staatsobligaties (ontwikkelde en opkomende markten), bedrijfsobligaties (investment-grade, high-
yield, obligaties van financiéle instellingen en converteerbare obligaties) en geldmarktinstrumenten.

Om zijn activa af te dekken en/of zijn beleggingsdoelstelling te verwezenlijken kan het Subfonds
gebruikmaken van financiéle derivaten. Zo kan het Subfonds zich blootstellen aan de risico's die
verband houden met indexen, sectoren of geografische regio's, of deze synthetisch afdekken. Hiertoe
kan het Subfonds posities innemen om de portefeuille af te dekken tegen bepaalde risico's (rente,
krediet of valuta) of zich blootstelling verschaffen aan rente- en kredietrisico's.

Strategieén die zullen worden toegepast door gebruikmaking van financiéle derivaten:
- algemene afdekking van bepaalde risico's (rente, krediet, valuta);
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- blootstelling aan rente- en kredietrisico;

- reconstitutie van een synthetische blootstelling aan activa en risico's (rente, krediet);

- verhoging van de marktblootstelling;
positionering op duration: actief beheer van de duration van de totale portefeuille en van
specifieke rentecurves. Doorgaans betekent dit het verhogen van de duration voor een
regio/segment waar een afname van de obligatierendementen wordt verwacht en het verlagen
van de duration voor een regio/segment waar een toename van de obligatierendementen wordt
verwacht;

- positionering op de rentecurve: rentecurvestrategieén om te profiteren van de uiteenlopende
ontwikkeling van de rente voor verschillende looptijden en van niet-parallelle verschuivingen in de
rentecurve (versteiling, afvlakking); en

- positionering op de kromming: krommingsstrategieén om te profiteren van een vervorming van
een rentecurve.

Duurzaam beleggen

Het Subfonds heeft een duurzaamheidsdoelstelling die aansluit op artikel 9 van de Europese
Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector
("SFDR"). Meer informatie over de duurzaamheidsdoelstelling van dit Subfonds is te vinden in de
bijlage bij dit Prospectus.

Activaklassen en
financiéle contracten

Schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten

Het Subfonds kan rechtstreeks beleggen in verhandelbare schuldbewijzen, geldmarktinstrumenten en
vast- of variabelrentende, gedekte en niet-gedekte obligaties, die gekoppeld kunnen zijn aan de
inflatie in de eurozone en/of de internationale markten. Het Subfonds kan beleggen in schuldbewijzen
die zijn uitgegeven door bedrijven of overheden. De beleggingen kunnen in andere valuta's dan de
basisvaluta van het Subfonds luiden.

Het Subfonds is hoofdzakelijk belegd in schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten van enigerlei aard,
uit alle regio's.

De cumulatieve blootstelling aan bedrijfsobligaties en schuldbewijzen uit opkomende markten met
een lagere rating dan 'investment grade' mag niet meer bedragen dan 50% van de netto-activa van
het Subfonds.

Een schuldbewijs wordt beschouwd als 'investment grade' (van beleggingskwaliteit) als het die
kredietbeoordeling heeft gekregen van ten minste één van de grote ratingbureaus. Het Subfonds kan
ook beleggen in schuldbewijzen zonder rating. De vennootschap zal zelf een analyse uitvoeren en de
kredietwaardigheid van schuldbewijzen zonder rating bepalen. Indien een schuldbewijs na dergelijke
analyse een interne rating krijgt die lager is dan 'investment grade', is het onderhevig aan de hierboven
vermelde limieten.

De rentegevoeligheid van het Subfonds kan variéren binnen een bandbreedte van -3 tot 8.

Het Subfonds kan maximaal 5% van zijn netto-activa in Distressed Securities beleggen en zijn
blootgesteld aan de specifieke risico's die hieraan verbonden zijn (zie Deel B punt 25.3 van het
prospectus voor nadere informatie over Distressed Securities).

Aandelen

Het Subfonds belegt niet actief in aandelen. Het Subfonds kan echter maximaal 10% van zijn netto-
activa direct of indirect beleggen in aandelen. Voor maximaal 10% van zijn netto-activa kan het
Subfonds zich blootstellen aan aandelenmarkten via converteerbare obligaties. In uitzonderlijke
gevallen die voortvloeien uit de herschikking van effecten in de portefeuille, kan het Subfonds tijdelijk
maximaal 10% van zijn netto-activa aanhouden in aandelen, die doorgaans zo snel mogelijk worden
verkocht in het belang van de aandeelhouders.

Valuta's

Netto-blootstelling aan andere valuta dan de waarderingsvaluta van het Subfonds, met inbegrip van
valuta uit opkomende markten, gegenereerd door effecten of derivaten, is beperkt tot 10% van de
netto-activa.

Derivaten

Het Subfonds kan derivaten gebruiken voor blootstellingsdoeleinden, afdekking en efficiént
portefeuillebeheer en, hoofdzakelijk, maar niet uitsluitend, rentederivaten, kredietderivaten en
valutaderivaten. Nadere informatie vindt u in hoofdstuk 3.4 en 26 van het prospectus. Het Subfonds
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kan gebruikmaken van total return swaps voor blootstellings- of afdekkingsdoeleinden. De
blootstelling aan Total Return Swaps zal naar verwachting 10% van de netto-activa van het betreffende
Subfonds bedragen. De blootstelling kan hoger uitvallen dan deze verwachting, maar er geldt een
maximumwaarde van 20% van de netto-activa van het betreffende Subfonds. Voor meer informatie
over total return swaps verwijzen we naar hoofdstuk 3.3. "Het gebruik van Total Return Swaps" in Deel
B van dit prospectus.

Effecten met geintegreerde derivaten

Het Subfonds kan beleggen in effecten met geintegreerde derivaten (met name warrants, P-Notes,
converteerbare obligaties, EMTN's (Euro Medium Term Notes) of inschrijvingsrechten) die worden
verhandeld op gereglementeerde, georganiseerde of onderhandse markten in de eurozone en/of op
de internationale markten.

In alle gevallen mag het in effecten met geintegreerde derivaten belegde bedrag, met uitzondering
van voorwaardelijk converteerbare obligaties, niet hoger zijn dan 20% van de netto-activa.

Het Subfonds kan ook tot 20% van de netto-activa beleggen in voorwaardelijk converteerbare
obligaties ("CoCo's") (en zich blootstellen aan de specifieke bijbehorende risico’s, zoals verder
beschreven in punt 25.2. van deel B van het prospectus).

Het Subfonds kan binnen een limiet van 10% van zijn netto-activa in effectiseringsinstrumenten
beleggen. Het gaat met name om: Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO) en Credit Linked Notes (CLN) en Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

ICB's, beleggingsfondsen, trackers en Exchange Traded Funds (ETF's)

Dit Subfonds kan deelnemingsrechten van andere instellingen voor collectieve belegging in effecten
(ICBE's) en/of instellingen voor collectieve belegging (ICB's) aankopen, op voorwaarde dat maximaal
10% van de netto-inventariswaarde wordt belegd in deelnemingsrechten van deze ICBE's en/of ICB's.

Het Subfonds kan beleggen in fondsen die beheerd worden door de beheermaatschappij of een daarbij
aangesloten onderneming.

Het Subfonds kan gebruikmaken van trackers, beursgenoteerde indexinstrumenten en exchange
traded funds.

Effectenfinancieringstransacties

Voor een efficiént portefeuillebeheer kan het Subfonds, zonder af te wijken van zijn
beleggingsdoelstellingen en binnen de in punt 3.2. van deel B van het prospectus vermelde
voorwaarden, technieken en instrumenten hanteren die betrekking hebben op effecten en
geldmarktinstrumenten ("Effectenfinancieringstransacties").

Het Subfonds zal op tijdelijke basis effectenleentransacties aangaan met als doel extra inkomsten en
kapitaal te genereren via de rente op effectenleningen. De mogelijkheid om een lening aan te gaan
wordt van geval tot geval beoordeeld en wordt bepaald door de leenrente, de liquiditeit en korte rente
van het effect. De inkomsten zijn alleen afkomstig uit de leenrente, niet uit de herbelegging van
onderpand. Effectenleningen worden beperkt tot maximaal 20% van de netto-activa van het
Subfonds. Het Subfonds zal naar verwachting voor 0% tot 20% van zijn netto-activa effectenleningen
aangaan.

Voor nadere informatie over Effectenfinancieringstransacties verwijzen we naar punt 3.2. van deel B
van het prospectus.

Risicoprofiel

Het risicoprofiel van het Subfonds moet worden beoordeeld over een beleggingshorizon van meer dan
3 jaar.

Potentiéle beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de activa van het Subfonds onderhevig zijn
aan de internationale marktschommelingen en aan de risico's die eigen zijn aan de
effectenbeleggingen waarin het Subfonds belegt.

De belangrijkste risico's van dit Subfonds zijn: renterisico, kredietrisico (inclusief het meer specifieke
risico in verband met het gebruik van kredietderivaten), risico's van opkomende markten,
liquiditeitsrisico, volatiliteitsrisico, wisselkoersrisico, aandelenrisico, risico's van hefboomwerking,
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tegenpartijrisico, risico van kapitaalverlies, risico's in verband met ABS/MBS en high-yield-effecten en
duurzaamheidsrisico's.

De voornoemde risico's worden uitvoerig beschreven in het deel "Beschrijving van de risico's" van
dit prospectus en in de bijbehorende KID's.

Het Subfonds voert overigens een discretionair beheer; het berust op de verwachte ontwikkeling van
de verschillende markten. Er bestaat daarom een risico dat het Subfonds niet op elk ogenblik belegt
op de best renderende markten.

De aandeelhouders moeten zich bewust zijn van het feit dat beleggingen in de opkomende markten
door de politieke en economische situatie van de opkomende markten een extra risico met zich
meebrengen, wat een invloed kan hebben op de waarde van de beleggingen.

Het financieel beheer van dit Subfonds is door de beheermaatschappij gedelegeerd aan Carmignac
Gestion, gevestigd te Parijs (Frankrijk).

Ter bepaling van het totale risico van het Subfonds wordt de relatieve VaR-methode (Value at Risk)
gebruikt. De verwachte hefboom zoals berekend als de som van de nominale waarden, zonder te
salderen of te hedgen, is gelijk aan 500%. Onder bepaalde omstandigheden kan dit percentage echter

Beleggingsbeheerder

hoger zijn.
Methode voor de Verhoogd hefboomeffect: dit is meestal het gevolg van specifieke marktomstandigheden (zoals een
berekening van het lage/hoge volatiliteit, een lage rente, maatregelen van centrale banken) of van een toename van het
totale risico aantal posities, waarmee echter wel de risico's van de portefeuille kunnen worden gecompenseerd,

of het gebruik van opties die sterk 'out-of-the-money' zijn. Als bijvoorbeeld ter compensatie van
bestaande posities nieuwe posities worden geopend, kan de bruto nominale waarde van de lopende
contracten stijgen. Hierdoor ontstaat een hoge hefboom die weinig verband houdt met het huidige
risico van de portefeuille. In alle gevallen zullen deze instrumenten in overeenstemming met de
beleggingsdoelstelling en het risicoprofiel van de portefeuille worden ingezet.

Dit Subfonds richt zich tot beleggers, natuurlijke of rechtspersonen, die hun beleggingen wensen te
spreiden en tevens voordeel wensen te halen uit gunstige gelegenheden op de markten door een
reactief beheer van de activa over een aanbevolen beleggingshorizon van meer dan drie jaar. De
Beleggersprofiel deelnemingsrechten van dit Subfonds zijn niet geregistreerd ingevolge de “US Securities Act” (wet)
van 1933. Ze kunnen dan ook volgens de definitie van de Amerikaanse "Regulation S" in de Verenigde
Staten niet direct of indirect worden aangeboden of verkocht of voor rekening of ten gunste van een
"U.S. person".

KENMERKEN VAN DE AANDELEN

Klasse Valuta ISIN Dividendbeleid Type beleggers . Mlnl.r.nfxmbedr:.a.g voo'r
inschrijving en bijstorting
A EUR Acc EUR LU3133501935 Kapitalisatie Alle Geen
F EUR Acc EUR LU3133502073 Kapitalisatie Erkende beleggers* Geen
Erkende
EUR 10. . Rk
| EUR Acc EUR LU3133502156 Kapitalisatie institutionele v . OOOO 000 "
beleggers** (alleen initiéle intekenprijs)

* Toegankelijk voor (i) Institutionele beleggers die voor eigen rekening handelen, (ii) Dakfondsen, (iii) Productstructuren die de
Aandelen direct of namens een eindinvesteerder kopen en de beheerkosten aanrekenen op productniveau, (iv) Financiéle
tussenpersonen die op grond van de regelgeving of van afzonderlijke vergoedingsregelingen met hun cliénten geen beloningen
mogen accepteren en aanhouden, en (v) de Carmignac Group. Met betrekking tot institutionele beleggers die in de Europese
Unie zijn gevestigd, verwijst de term institutionele belegger naar in aanmerking komende tegenpartijen/professionele beleggers
zoals bepaald in MIFID 2.

** Toegankelijk voor institutionele beleggers die op discretionaire basis door de beheermaatschappij zijn gemachtigd.
Institutionele beleggers worden gedefinieerd in de zin van artikel 174, paragraaf 2 (c) van de Wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd of vervangen. Met name kredietinstellingen en andere professionals uit de financiéle sector (met uitzondering van
beleggingen die zij namens derden uitvoeren in het kader van een overeenkomst voor discretionair beheer), pensioenfondsen,
beleggingsfondsen, overheidsinstellingen, verzekerings- en herverzekeringsmaatschappijen en holdings worden doorgaans als
institutionele beleggers beschouwd in de zin van dit artikel.

*** De minimale intekenprijs geldt niet voor de Carmignac Group. Het minimumbedrag geldt voor iedere eindbelegger.

De aandelen die in EUR luiden, worden uitgegeven tegen een initiéle prijs van EUR 100.
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De Netto-inventariswaarde wordt volgens de kalender van Euronext Parijs op elke
Waarderingsdag berekend in EUR, behalve op wettelijke feestdagen in Frankrijk (in dat
geval zal de NIW worden berekend op de eerstvolgende volledige bankwerkdag in Parijs).
De tijd tussen de datum van de centralisering van inschrijvings- of terugkooporders en de
afrekeningsdatum van deze orders door de bewaarder bedraagt 3 volledige werkdagen.
De afrekeningsdatum is nog een dag later indien één of meerdere feestdagen (volgens
Euronext en Franse feestdagen) binnen deze termijn vallen. De lijst met deze dagen kan
worden opgevraagd bij de transferagent.

VERGOEDINGEN

Instap-
kosten
Max.
A 1% 0 Max. 1% Max. 1,20% Max. 0,20% Ja

F 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Ja

| 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Ja

Een maandelijks verschuldigde jaarvergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis
1 van het nettovermogen van het Subfonds, in voorkomend geval vermeerderd met de prestatievergoeding van het
Subfonds.

Een vaste jaarlijkse servicevergoeding, die de Beheermaatschappij in rekening brengt ter vergoeding van de functies
en diensten die de Beheermaatschappij verzorgt of inkoopt rondom het beheer van de Vennootschap. Met deze
vergoeding financiert de Beheermaatschappij de kosten die zij maakt bij het beheer en de dagdagelijkse exploitatie
van de Vennootschap (voor zover hieronder vastgelegd en nader omschreven) en betaalt de dienstverleners (zoals
de depositaris, de administratief agent, de transferagent, de registerhouder, de domiciliéringsagent, de
betaalagent(en) en de Accountant) voor de diensten de deze aan de Vennootschap verlenen. Een maandelijks
verschuldigde vergoeding die op elke waarderingsdag wordt berekend en toegerekend op basis van het
nettovermogen van het Subfonds.

Netto-inventariswaarde (NIW)
Waarderingsdag

Betaling van inschrijvingen en
terugkopen

Aandelen Uitstapkosten | Conversiecommissie | Beheerkosten® | Servicevergoeding | Prestatievergoedingen?®

De Servicevergoeding is een jaarlijkse vaste vergoeding — concreet een vast percentage van de netto-activa van het
Subfonds —en het bedrag dat het Subfonds elk boekjaar aan Servicevergoeding verschuldigd is, kan dan ook afwijken
van de daadwerkelijke servicekosten en operationele kosten die het Subfonds in de loop van dat jaar heeft gemaakt.
Als de Servicevergoeding hoger uitvalt dan de daadwerkelijk gemaakte kosten en onkosten, kan de
Beheermaatschappij de volledige gerekende vergoeding houden. Het omgekeerde geldt ook: als de daadwerkelijke
kosten de maximale vaste vergoeding overschrijden, dekt de Beheermaatschappij dat kostenoverschot. Nadere
informatie over deze vergoeding vindt u in hoofdstuk 20.1 van het Prospectus.

Een jaarlijkse vergoeding die wordt berekend voor elke rendementsperiode. De prestatieperiode komt overeen met
het boekjaar. De prestatieperiode moet minimaal 1 jaar zijn. Voor Subfondsen of aandelenklassen die niet aan het
begin van een boekjaar zijn geintroduceerd, zal de eerste prestatieperiode ingaan op de introductiedatum en
aflopen aan het eind van het daaropvolgende (volledige) boekjaar. De prestatievergoeding wordt berekend en
toegerekend op elke waarderingsdag en is, indien van toepassing, verschuldigd op de laatste dag van het boekjaar.
De prestatievergoeding wordt voor iedere aandelenklasse afzonderlijk berekend en opgebouwd.

De prestatievergoeding is gebaseerd op de relatieve meerprestatie van de aandelenklasse ten opzichte van de
Referentie-indicator.

De prestatievergoeding van 20% wordt in rekening gebracht indien de aandelenklasse over de prestatieperiode een
3 hoger rendement genereert dan de Referentie-indicator.

Als de aandelenklasse in een referentieperiode van maximaal vijf jaar of sinds de introductie van het Subfonds of
de betreffende aandelenklasse (met de kortste periode als uitgangspunt), ooit een lager rendement realiseerde dan
de Referentie-indicator, wordt alle minderprestatie over die periode voorafgaand aan de uitbetaling in mindering
gebracht op de verschuldigde prestatievergoeding.

Er begint een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer er een prestatievergoeding is uitgekeerd.
Er begint ook een nieuwe referentieperiode van maximaal vijf jaar wanneer een niet-gecompenseerde
minderprestatie na een periode van vijf jaar is verlopen. In dat geval zal een eventuele meerprestatie waarmee
tijdens deze periode een minderprestatie is gecompenseerd, op dat moment komen te vervallen en zal bij een
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eventuele daaropvolgende minderprestatie binnen deze periode van vijf jaar een nieuwe referentieperiode van
maximaal vijf jaar beginnen.

Als de aandelenklasse een prestatievergoeding in rekening brengt, dan wordt bij inschrijvingen een systeem voor
het neutraliseren van het volume-effect van deze aandelen op de prestatievergoeding toegepast. Dit gaat steevast
gepaard met het terugnemen uit de dagelijkse provisie van het aandeel van de feitelijk geboekte
prestatievergoeding als gevolg van de inschrijving op deze deelnemingsrechten. In geval van terugkoop is het
provisiegedeelte van de prestatievergoeding gelijk aan de teruggekochte aandelen en dient deze te worden voldaan
aan de beheermaatschappij volgens het "kristalliseringsprincipe".

De prestatie van het Subfonds wordt weergegeven door de bruto-waarde van de activa (gross asset value, GAV), na
aftrek van alle kosten, maar véoér aftrek van prestatievergoedingen en rekening houdend met inschrijvingen en
terugkopen.

Indien de aandelenklasse een negatief rendement heeft gerealiseerd maar het daarmee desondanks beter dan
de referentiebenchmark heeft gedaan, kan er ook een prestatievergoeding worden uitgekeerd. Nadere uitleg
over en concrete voorbeelden van de berekeningsmethode voor de prestatievergoeding is te vinden in hoofdstuk
20, paragraaf 3 van dit prospectus.

De referentie-indicator die in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de prestatievergoeding is de ICE
EUR Social, Sustainable & Green Bond Index (Bloomberg-code: SSAE).
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DEEL B:
ALGEMEEN

1.  BESCHRUVING VAN DE VENNOOTSCHAP

De aandeelhouders dienen zich ervan bewust te zijn dat elke belegging risico's inhoudt en dat er geen enkele garantie
kan worden verstrekt tegen verliezen als gevolg van een belegging in om het even welk Subfonds. Bovendien kan niet
worden gegarandeerd dat de Vennootschap haar doelstelling, zoals hierna gedefinieerd, zal bereiken. Er kan geen
enkele garantie worden verstrekt over de toekomstige resultaten of toekomstige 'returns' van de Vennootschap, noch
door de Vennootschap zelf, noch door een van de bestuurders (‘de Bestuurders’), gemachtigde vertegenwoordigers of
Beleggingsbeheerders van de Vennootschap. Dit prospectus wordt gepubliceerd in samenhang met een openbare
aanbieding van aandelen van de Vennootschap. Elke beslissing om op de aandelen in te schrijven moet worden
gebaseerd op de informatie in dit prospectus en in de recentste jaar- en halfjaarverslagen van de Vennootschap, die
beschikbaar zijn op de statutaire zetel van de Vennootschap of op de kantoren van haar gemachtigde
vertegenwoordigers.

De raad van bestuur (de "Raad van Bestuur") van CARMIGNAC PORTFOLIO (de "Vennootschap") is volledig
verantwoordelijk voor de juistheid van de informatie in dit prospectus en voor het beheer van de Vennootschap. Zo is de
Raad van Bestuur verantwoordelijk voor de definitie en de uitvoering van het beleggingsbeleid van de Vennootschap. De
registratie van de Vennootschap krachtens de Wet van 2010, zoals hieronder gedefinieerd, vereist echter geen
goedkeuring of afkeuring van enige Luxemburgse autoriteit met betrekking tot de geschiktheid en de juistheid van dit
prospectus of van de effectenportefeuille van de Vennootschap. Elke bewering van het tegendeel is verboden en illegaal.
Potentiéle inschrijvers en kopers van aandelen van de Vennootschap wordt aangeraden inlichtingen in te winnen over (i)
mogelijke fiscale gevolgen, (ii) wettelijke vereisten en (iii) alle deviezencontroles of -beperkingen krachtens de wetgeving
van hun land van herkomst, verblijf of officiéle woonplaats die enige invlioed kunnen hebben op de inschrijving op en het
bezit of de verkoop van aandelen van de Vennootschap.

De Vennootschap is een Luxemburgse vennootschap opgericht in de vorm van een beleggingsvennootschap met
veranderlijk kapitaal ("SICAV"). De voornaamste kenmerken van de Vennootschap luiden als volgt:

e Soort fonds: ICBE onderworpen aan deel | van de Luxemburgse wet van 17 december 2010 inzake instellingen voor
collectieve belegging, zoals gewijzigd en aangevuld door de Luxemburgse wet van 10 mei 2016 (de "Wet van 2010")
en onder toezicht van de Luxemburgse financiéle toezichthouder (de Commission de Surveillance du Secteur Financier,
"CSSF");

Oprichting: 30 juni 1999 voor onbepaalde duur;

e Statuten van de vennootschap (de "Statuten"): gepubliceerd op 2 augustus 1999 in het officiéle staatsblad van het
Groothertogdom Luxemburg (Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations) en voor het laatst gewijzigd door de
algemene vergadering van Aandeelhouders op 7 mei 2019. De meest recente versie van de gecodrdineerde Statuten
werd op 5 augustus 2019 ingeschreven in het Luxemburgse handelsregister.

e Kapitaal van de Vennootschap: altijd gelijk aan de netto-activa van al haar Subfondsen, vertegenwoordigd door
volledig volgestorte aandelen, zonder nominale waarde en luidend in euro ("euro" of "EUR");

Minimumkapitaal (naar Luxemburgs recht): EUR 1.250.000;

e Luxemburgs handels- en vennootschapsregister nr. B 70 409.

Vragen over de algemene structuur en het beleid van de Vennootschap moeten aan de statutaire zetel van de

Vennootschap worden gericht.

Beleggers kunnen eventuele klachten schriftelijk indienen bij de beheermaatschappij op het volgende adres: 7, rue de la
Chapelle, L-1325 Luxemburg, Groothertogdom Luxemburg.
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De Vennootschap, haar Subfondsen of haar aandelen zijn nietingeschreven in de Verenigde Staten van Amerika krachtens
de United States Investment Company Act van 1940 en de United States Securities Act van 1933, zoals gewijzigd en
aangevuld.

De aandelen mogen en zullen dan ook niet voor verkoop worden aangeboden, worden verkocht, overgedragen of
geleverd in de Verenigde Staten (inclusief de territoria en bezittingen van de VS) of aan "U.S. persons", zoals gedefinieerd
in de Amerikaanse regelgeving, tenzij in het kader van verrichtingen die niet indruisen tegen de Toepasselijke wetgeving
(bijv. wanneer de U.S. persons niet in de Verenigde Staten van Amerika woonachtig zijn). Overeenkomstig de
toepasselijke fiscale regelgeving in de VS wordt een beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal voor de
Amerikaanse federale inkomstenbelasting beschouwd als een passieve buitenlandse beleggingsmaatschappij (Passive
Foreign Investment Company, "PFIC"). De Vennootschap verschaft zijn aandeelhouders niet de benodigde informatie op
grond waarvan een in de VS belastingplichtig persoon de Vennootschap zou kunnen aanmerken als zijnde een 'qualified
electing fund' binnen het kader van de Amerikaanse inkomstenbelasting. De toepassing van de regels omtrent het begrip
"passieve buitenlandse beleggingsmaatschappij" is complex en op vele punten onzeker.

Personen die in de VS belastingplichtig zijn, wordt ten zeerste aangeraden bij hun persoonlijke belastingadviseur
advies in te winnen over de fiscale consequenties van een belegging in de Vennootschap.

Voor elk van de Aandelenklassen wordt een afzonderlijke pool van activa (het "Subfonds") opgericht en belegd volgens
de beleggingsdoelstelling die van toepassing is op de Aandelenklasse die met het betreffende Subfonds overeenkomt. De
Vennootschap heeft verschillende Subfondsen, zodat aandeelhouders en potentiéle beleggers een of meer
beleggingsdoelstellingen kunnen kiezen door te beleggen in een of meer Subfondsen van de Vennootschap. De Raad van
Bestuur kan besluiten om aandelen van andere klassen uit te geven die overeenkomen met Subfondsen met een eigen
beleggingsdoelstelling.

Ten aanzien van derden zal de Vennootschap als één juridische entiteit worden beschouwd.

Elk Subfonds zal worden behandeld als een afzonderlijke juridische entiteit, met zijn eigen financiering, eigen
verplichtingen, eigen meerwaarden en minderwaarden, eigen berekening van de netto-inventariswaarde ("NIW" of
"Netto-inventariswaarde") en eigen kosten, tenzij anders overeengekomen met de crediteurs. De Raad van Bestuur
beschikt over de mogelijkheid om binnen elk Subfonds verschillende Klassen en/of Subklassen van Aandelen te creéren
("Klassen" en "Subklassen"), die van elkaar kunnen verschillen op het vlak van (i) uitkeringsbeleid (Uitkerings- en/of
Kapitalisatieaandelen), (ii) basisvaluta, (iii) toepasselijke provisies en kosten, (iv) distributiebeleid. Deze informatie moet
in het prospectus worden opgenomen en aan de aandeelhouders en potentiéle beleggers worden meegedeeld.

Naar keuze van de Raad van Bestuur geeft de Vennootschap in elk Subfonds Kapitalisatie- en/of Uitkeringsaandelen uit.
In de Subfondsen waar deze keuze bestaat, kan elk aandeel naar keuze van de aandeelhouder worden uitgegeven als een
uitkeringsaandeel (het "Uitkeringsaandeel") of als kapitalisatieaandeel (het "Kapitalisatieaandeel") en enkel als aandeel
op naam.

De aandelen van de verschillende Subfondsen kunnen normaal op elke Waarderingsdag worden uitgegeven,
teruggekocht en geconverteerd tegen een prijs die berekend wordt op basis van de Netto-inventariswaarde per Aandeel
van de betreffende klasse in het betreffende Subfonds op die Waarderingsdag, zoals vermeld in de Statuten, vermeerderd
met de toepasselijke kosten en vergoedingen, zoals bepaald in deel A: "De Subfondsen van CARMIGNAC PORTFOLIO" van
dit prospectus.

Mits naleving van de onderstaande bepalingen kunnen aandeelhouders hun aandelen van een bepaald Subfonds volledig
of gedeeltelijk converteren in aandelen van een ander Subfonds en aandelen van een Klasse in aandelen van een andere
Klasse binnen hetzelfde Subfonds of van een ander Subfonds.

2.  DOELSTELLING EN SAMENSTELLING VAN DE PORTEFEUILLE
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De doelstelling van de Vennootschap bestaat erin haar Aandeelhouders een zo hoog mogelijk totaalrendement te
verschaffen en van een professioneel beheer te laten profiteren. De Vennootschap biedt de aandeelhouders een
mogelijkheid om te beleggen in verschillende portefeuilles van wereldwijd gespreide effecten om een meerwaarde te
verwezenlijken zonder de inkomsten op korte termijn van de portefeuilles uit het oog te verliezen. De Aandeelhouder
kan, naargelang zijn behoeften of zijn eigen marktverwachtingen, kiezen hoeveel hij wil beleggen in een of ander
Subfonds van de Vennootschap.

De Vennootschap garandeert niet dat de nagestreefde doelstelling kan worden verwezenlijkt, aangezien deze afhangt
van de positieve of negatieve ontwikkeling van de markten. Bijgevolg kan de Netto-inventariswaarde zowel dalen als
stijgen. De Vennootschap kan derhalve niet garanderen dat haar doelstelling volledig zal worden bereikt.

In de beleggingsdoelstellingen en het beleggingsbeleid van elk Subfonds die door de Raad van Bestuur worden vastgesteld
in overeenstemming met de Statuten en de Wet van 2010, worden de beperkingen nageleefd die gedefinieerd worden
in het deel "Beleggingen en Beleggingsbeperkingen" van dit prospectus.

Indien nodig kan elk Subfonds in bijkomende orde en tijdelijk liquiditeiten aanhouden, inclusief de gangbare
geldmarktinstrumenten die regelmatig worden verhandeld en waarvan de resterende looptijd maximaal 12 maanden
bedraagt, evenals termijndeposito's.

Binnen de in deel 3 hieronder voorziene limieten is het de Vennootschap toegestaan:

e gebruik te maken van technieken en instrumenten die betrek