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Objetivo de inversion

Valor liquidativo : 125,66 ( EUR)

Fecha de valor liquidativo y activo gestionado :
29/02/2024

Activos : 528,04 ( millones EUR )
Caodigo ISIN : FR0010820332
indice de referencia :
100% ESTR CAPITALISE (OIS) +1.70% P.A.
Calificacion Morningstar © : 3

Categoria Morningstar © :
EUR CAUTIOUS ALLOCATION

Fecha de calificacion : 31/01/2024

Integrando criterios ESG (Medioambientales, Sociales y de Gobierno corporativo) en el proceso de analisis y selecciéon de
titulos, el objetivo de gestion del fondo consiste, en un horizonte de inversiéon a 3 afios, en obtener una rentabilidad
superior a la del €STR capitalizado, indice representativo del tipo monetario de la eurozona, previa deduccion de los
gastos de funcionamiento y gestion méaximos a través de una gestién discrecional.

Para lograrlo, el equipo de gestién aplica una estrategia diversificada y reactiva con objeto de optimizar el ratio
rentabilidad/riesgo de la cartera. Asimismo, para seleccionar los valores elegibles dentro del universo de inversion, el
equipo de gestion se apoya en un andlisis financiero (andlisis macroeconémico y de seguimiento de la valoracion de las
clases de activos), combinado con un analisis extra-financiero.

El objetivo es conseguir una rentabilidad superior en un 1,70% a la de su indice de referencia Eonia capitalizado, indice
representativo del tipo monetario de la zona euro, una vez considerados los gastos de funcionamiento y de gestion
maximos, quefiguran en el apartado de gastos del folleto.

Rentabilidades (Fuente: Fund Admin) -£i rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros

Evolucion de la rentabilidad (base 100) * (Fuente: Fund Admin) Indicador de Riesgo (Fuente: Fund Admin)
120
g il > Biaa|akat,
115 ! Riesgo mas bajo Riesgo mas alto ’
A El indicador de riesgo presupone que usted
110 mantendra el producto durante 3 afios.
El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de
riesgo de este producto en comparacién con otros
105 productos. Muestra las probabilidades de que el producto
pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o
porque no podamos pagarle.
100 Caracteristicas principales (Fuente : Amundi)
o5 Forma juridica : Fondo de Inversiéon
> o © o © A A ) 9 Q) S S ™~ ™~ VN VA ) > Fecha de creacion : 23/11/2009
T T JT I QJIIJIJIT QT HIIST Yy Y P Yy Yy .
g & & ¢ & ¢ ¢& ¢ & ¢ & ¢ <& ¢ & ¢ & & & ¢ Elegibilidad : seguro de vida
— Cartera (110,77) — Indice de referencia (106,13) — Indice comparativo Asignacion de los resultados :
A : Durante dicho periodo, el indicador de referencia es el Eonia capitalizado y el obijetivo de gestion del fondo es el EONIA Participaciones de Capitalizacion
capitalizado +1,70%, una vez considerados los gastos de funcionamiento y de gestién maximos. Minimo de la primera suscripcion :
1 milésima parte de participacion / 1 milésima parte
de participacion
Rentabilidades * (Fuente: Fund Admin) Gastos de entrada (maximo) : 1,00%
Gastos corrientes : 1,06% ( realizado )
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Rentabilidades anuales * (Fuente: Fund Admin) Volatilidad de Ia
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P 5 ’ ’ ’ ’ : o ’ o ’ o g o ’ ’ variaciones de un activo respecto a su media. Ejemplo: unas variaciones
Indice comparativo - - - - 7,50% -519% 3,67%  1,83% - - diarias de +/- 1,5% en los mercados corresponden a una volatilidad

indice comparativo - - -

0,00% 0,00% 0,00%  0,00% = - anual del 25%.

* Fuente : Fund Admin. Las rentabilidades siguientes cubren periodos completos de 12 meses para cada afio natural. El valor de las inversiones puede

variar al alza o a la baja en funcién de la evolucién de los mercados.
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Analisis del mercado y resultados

Febrero se ha inscrito en la misma dinamica que el mes de enero, tanto en términos de indicadores macroecondémicos como en los mercados financieros. Asi, los datos de crecimiento se
han mantenido bien orientados en su conjunto en Estados Unidos y mediocres en Europa. Por el contrario, el ritmo de normalizacion de la inflacion parece agostarse, retrasando asi la
probabilidad de un primer descenso de los tipos basicos antes de junio.

En este contexto de revision al alza de las previsiones de crecimiento de Estados Unidos en 2024 y de publicaciones de resultados récord para algunos titulos tecnolégicos, los mercados
de renta variable han vuelto a registrar ganancias. Las bolsas mundiales han progresado, con +4,2% para el indice MSCI World en USD. Estados Unidos y Japén han registrado alzas de
mas del 5%, por encima de la zona euro, que ha ganado un 3,3%. El MSCI Emerging Markets también se ha apreciado (+5%) bajo el impulso de los excelentes resultados del mercado
chino (+8,6%). En Europa, por sectores, los titulos ciclicos han superado a los defensivos, liderados por el consumo discrecional, la tecnologia y la industria, mientras que el sector
inmobiliario y los servicios publicos han sufrido los mayores retrocesos.

En los mercados de tipos, la resistencia de la economia americana y unos datos de inflacién ligeramente por encima de las expectativas han provocado un incremento de los tipos largos
en Estados Unidos y suscitado dudas sobre la trayectoria futura. El 10 aflos americano ha terminado febrero en el 4,25%, 34 pb por encima del mes anterior. En la zona euro, los tipos
también han crecido este mes, con +22 pb para el 10 afios francés hasta el 2,88% al final de febrero, mientras que el Bund aleman se ha situado en el 2,41% (+25 pb). Los tipos italianos
han absorbido parcialmente este movimiento debido a la rebaja de su prima de riesgo. El mercado de crédito ha experimentado una contraccién generalizada de las primas, pese a un mes
récord en términos de volumenes de emision, lo que sigue ilustrando el fuerte interés de los inversores por la clase de activos.

En el ambito del cambio, el vigor del crecimiento estadounidense respalda el USD frente al EUR, con una apreciacién mensual del 0,5%.

Este mes, el fondo Amundi Rendement Plus ISR ha acusado un repliegue, penalizado por el retorno de la volatilidad de los tipos de interés, que ha afectado a la valoracién mark to market
de nuestras inversiones en bonos privados, que constituyen el eje estratégico de inversion con objeto de capturar la rentabilidad actual de los mercados. La distribucién en renta variable
ha contribuido positivamente, pero no ha logrado compensar el impacto negativo de los tipos. Las divisas han tenido una contribucion marginal este mes, ya que las ganancias generadas
por la exposicién al JPY han quedado parcialmente compensadas por la exposicién al USD.

Movimientos de la cartera durante el periodo

En este entorno de inicio de afio dominado por un reajuste de las previsiones de descenso de los tipos en 2024, hemos reforzado la sensibilidad a los tipos de interés de la cartera,
aprovechando una revalorizacion de las rentabilidades de los bonos mas en linea con las expectativas y sabiendo que, superada la volatilidad a corto plazo, el proximo movimiento que
cabe esperar de los bancos centrales (Fed y BCE) es un descenso de los tipos, que impulsara la valoracion de los activos de renta fija.

En renta variable, pese a un ligero refuerzo de la exposicion a las acciones, la estrategia sigue siendo defensiva dado el tenso nivel de las valoraciones en un entorno que deberia
caracterizarse por una desaceleracion del ciclo de crecimiento. De este modo, la seleccion de acciones se decanta por los valores defensivos y value, con criterios de selecciéon basados
en su compromiso ESG.

En renta fija, las inversiones se centran basicamente en bonos privados, en una légica de rentabilidad. Asimismo, el fondo conserva una exposicién a la deuda soberana italiana, que
también cuenta con un fuerte apoyo de los inversores en esta busqueda de rentabilidad. También hemos mantenido la exposicion a la deuda soberana americana a través de futuros,
anticipando una relajacién de los tipos, en particular en la parte corta de las curvas.

Finalmente, en divisas, hemos reforzado la exposicién al JPY, previendo una inflexion de la politica monetaria, que deberia generar una reapreciacion de la divisa.

Perspectivas

El efecto diferido del endurecimiento de las condiciones financieras y el freno de la dinamica de la demanda de los hogares deberian contribuir a la desaceleracion del crecimiento
americano, que probablemente se acentuara durante los préximos meses. En Europa, Alemania experimenta dificultades, mientras que la situaciéon es mejor en los paises periféricos,
aunque prevemos que la atonia caracterizara el crecimiento global de la zona euro. Continlan lograndose avances en la reduccion de la inflacion total en Estados Unidos y Europa,
acompanados de un descenso de las presiones subyacentes sobre los precios basicos, aunque menos acusado. Los mercados van a seguir evaluando la amplitud y el calendario de las
bajadas de tipos futuras en funcién de los datos econémicos y de inflacion, en particular en los servicios. Mantenemos nuestra posicién neutra en renta variable y seguimos siendo
positivos respecto a los bonos, sobre todo por motivos de carry.

Composicion de la cartera (Fuente : Amundi)
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Indicadores (Fuente : Amundi)

Principales posiciones (Fuente : Amundi) Cartera
Sensibilidad 4,69

Cartera * Numero de lineas en cartera 355

BTPS 49 04/35 13Y 2,38% La sensibilidad (en puntos) representa el cambio porcentual del precio para una evolucion del 1% del tipo de

A-F EMERGING MKT HD CUR BD-J2 EUR 1,96% referencia

A-F EMERGING MKT LOC CURR BD -J2 USD 1,89%

BTPS 1.5% 04/45 34Y 1,80%

ISPIM 4.75% 09/27 EMTN 1,20%

US TSY 2% 8/25 1,18%

SANTAN 1.125% 01/25 EMTN 1,09%

ALTAFP 2.25% 07/24 1,01%

EDF VAR PERP 0,95%

ISPIM 4.875% 05/30 EMTN 0,93%

* Las principales lineas de la cartera se presentan excluyendo los instrumentos del mercado monetario.

Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 143 615 555 €
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Desglose por area geografica (Fuente : Amundi)
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Menciones legales

Documento de caracter publicitario, simplificado y no contractual. Las caracteristicas principales del fondo se especifican en su documentacion juridica, disponible en el sitio web de la
AMF (organismo regulador de los mercados financieros en Francia) o por simple demanda ante la sede social de la sociedad gestora. Antes de suscribir cualquier fondo se le facilitara la
documentacion juridica del mismo. Invertir implica riesgos: los valores de las participaciones o de las acciones de las IICVM estén sujetas a las fluctuaciones del mercado, de modo que las
inversiones realizadas pueden variar al alza y a la baja. Por consiguiente, los suscriptores de IICVM pueden perder todo o parte del capital inicialmente invertido. Previamente a cualquier
suscripcion, es responsabilidad de las personas interesadas por una [ICVM asegurarse de la compatibilidad de dicha suscripcién con la legislacion a la que esta sujeta y con las
consecuencias fiscales de la inversion en cuestién, asi como familiarizarse con los documentos reglamentarios en vigor de cada IICVM. Salvo especificacion contraria, la fuente de los
datos del presente documento es Amundi y la fecha de los datos del presente documento es la indicada en el encabezamiento del documento, bajo la mencion INFORME MENSUAL DE
GESTION.

©2023 Morningstar. Todos los derechos reservados. La informacién que figura en el presente documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o de sus proveedores de contenido; (2) no puede
ser reproducida o redistribuida; y (3) no estan garantizadas su exactitud, exhaustividad ni vigencia. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido asumiran ninguna responsabilidad en caso
de dafios o pérdidas derivados del uso de la presente informacion. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. Si desea més informacion sobre la calificacion Morningstar
: Morningstar_Ratings _Infographic 2023.pdf

H Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 143 615 555 €
Amundl Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF N° GP 04000036
Sede social: 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — Francia 437 574 452 RCS Paris
ASSET MANAGEMENT


https://www.morningstar.co.uk/static/UploadManager/Assets/Morningstar_Ratings_Infographic_2023.pdf

