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DESCRIPCION DE LA EMPRESA | DIRECCION Y ADMINISTRACION

Direccion y administracion

La informacion que se expone a continuacion se deriva del texto completo y el
apartado de definiciones del Folleto, y debe leerse conjuntamente con estos.

Consejo de administracion:

Grainne Alexander (nacionalidad irlandesa
Michelle Green (nacionalidad britanica)*
Naomi Daly (nacionalidad irlandesa)***
Alex Duncan (nacionalidad britanica)*

)**

*Consejero no ejecutivo
**Consejero independiente no ejecutivo
***Consejero independiente no ejecutivo y Presidente

Asesores juridicos en lo relativo al Derecho irlandés:
Matheson LLP

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlanda

Depositario:

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irlanda

Sociedad gestora:

Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited
2 Central Plaza

Dame Street

Dublin 2

Irlanda

Entidades distribuidoras y Gestores delegados de inversiones:
Neuberger Berman Asia Limited

20™ Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Nivel 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapore 049315

Neuberger Berman Europe Limited
The Zig Zag Building

70 Victoria Street

London SW1E 6SQ

Inglaterra

Entidad comercializadora:
Neuberger Berman BD LLC
1290 Avenue of the Americas
New York, NY 10104-0002
EE. UU.

Subasesor afiliado:

Neuberger Berman Fund Management

(China) Limited

Unit 11, 30F

No.88 Central Avenue

China (Shanghai) Pilot Free Trade Zone, 200120
Republica Popular China

Neuberger Berman Information Consulting
(Shanghai) Limited (anteriormente Neuberger Berman
Investment Management (Shanghai) Limited)

20/F, HKRI Centre Two, 288 Shimen Yi Road

Jing'an District, Shanghai 200041

Repblica Popular China

Agente administrativo:

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irlanda

Auditores:

Ernst & Young
Chartered Accountants
Harcourt Centre
Harcourt Street

Dublin 2

Irlanda

Representante suizo:*****

BNP Paribas Securities Services S.A. Paris
Succursale de Ziirich

Selnaustrasse 16

P.0. Box 2119 CH-8002

Zurich

Suiza

***FXE| Folleto, los Estatutos, los documentos de datos fundamentales para
el inversor y los informes anuales y semestrales, asi como una lista de todas
las compras y ventas realizadas durante el periodo del informe, pueden
obtenerse de forma gratuita en la oficina del Representante suizo.
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DIRECCION Y ADMINISTRACION | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Direccion y administracion (cont.)

Secretario de la Sociedad y domicilio social:
Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlanda

Gestores delegados de inversiones:
Neuberger Berman Investment Advisers LLC
1290 Avenue of the Americas

New York, NY 10104-0002

EE. UU.

Neuberger Berman Canada ULC
2 Bloor Street East Suite 2830
Toronto, ON M4W 1A8

Canada

Neuberger Berman Alternatives Advisers LLC
325 N Saint Paul Street, Suite 4900

Dallas, TX 75201

EE. UU.

Neuberger Berman East Asia Limited
351 Manunouchi 1-Chrome
Chiyoda-ku

Tokyo

Japon

Agente principal (Master Agent) y Entidad
comercializadora en Taiwan:

Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited

20F., No. 68, Sec 5, Zhongxiao E. Road

XinYi District

Taipei City 110

Taiwan

Republica de China

Subasesores no afiliados:
Portman Square Capital

4th Floor Reading Bridge House
George Street

Reading, Berkshire

RG1 8LS

Reino Unido

Soloda Investment Advisors LLP
(cesado el 25 de abril de 2024)

3" Floor Strand Bridge House
138-142 Strand London WC2R 1HH
Reino Unido
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Subasesores no afiliados (cont.):
Green Court Capital Management Limited
20™ Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Altiq LLP

29 Farm Street
London W1J 5RL
Reino Unido

BH-DG Systematic Trading LLP
20 North Audley Street
London W1K 6LX

Reino Unido

True Partner Capital USA Holding Inc
111 West Jackson Boulevard, Suite 1700
Chicago, IL 60604

EE. UU.

P/E Global LLC

75 State Street, 31st Floor
Boston, MA 02109

EE. UU.

Cipher Capital LP
(cesado el 3 de mayo de 2024)

400 Madison Ave, Suite 12-A
New York, NY 10017
EE. UU.

G10 Capital Limited

4th Floor

3 More London Riverside
London SE21 2AQ

Reino Unido

Crabel Capital Management, LLC
10250 Constellation Blvd., Suite 2650
Los Angeles, CA 90067

EE. UU.

AllianceBernstein LP

1345 Avenue of the Americas
New York, NY 10105

EE. UU.



DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Informacion general

La informacion que se expone a continuacion se deriva del texto completo y el apartado de definiciones del Folleto, y debe leerse conjuntamente con estos.

Neuberger Berman Investment Funds plc (la “Sociedad”) es una sociedad de inversién de capital variable constituida en Irlanda el 11 de diciembre de 2000
con el nimero de registro 336425, como sociedad anonima (public limited company) en virtud de lo dispuesto en la Ley de Sociedades (Companies Act) de
2014 (en su version modificada). La Sociedad estéd autorizada por el Banco Central de Irlanda (el “Banco Central”) como Organismo de Inversion Colectiva
en Valores Mobiliarios, de conformidad con el reglamento irlandés denominado European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) de 2011 (en su version modificada) (el “Reglamento sobre OICVM"). La Sociedad esta constituida como fondo paraguas en tanto
en cuanto su capital social se divide en distintas series de acciones, cada una de las cuales representa una cartera de activos que se invierte de forma
independiente (cada una de ellas una «Cartera»). Las Acciones de cualquier Cartera se pueden dividir en diferentes clases para permitir la existencia de
distintas condiciones de suscripcion, reembolso, dividendos, gastos, comisiones o divisas, incluidos ratios de gastos totales diferentes. Tal y como se detalla
en el apartado “Direccién y administracion”, el 1 de julio de 2021 los Consejeros designaron Gestora a Neuberger Berman Asset Management Ireland
Limited (“NBAMIL") para que se encargue de la gestion diaria de la actividades de la Sociedad con arreglo a los requisitos del Banco Central.

A 30 de junio de 2024, la Sociedad se componia de cincuenta y uno carteras de inversion independientes (las «Carteras»), cada una de ellas representada
por una serie independiente de Acciones de participacién reembolsables. Se indican en la tabla siguiente:

Cartera Fecha de creacion* Categoria SFDR
5G Connectivity' 8 de abril de 2020 Articulo 8
China A-Share Equity? 28 de julio de 2020 Articulo 8
China Bond' 28 de agosto de 2015 Avrticulo 8
China Equity’ 14 de julio de 2009 Articulo 6
Climate Innovation? 1 de agosto de 2023 Articulo 8
CLO Income? 12 de julio de 2018 Articulo 6
Commodities? 9 de febrero de 2022 Avrticulo 6
Corporate Hybrid Bond? 19 de noviembre de 2015 Articulo 8
Developed Market FMP — 20272 31 de julio de 2023 Avrticulo 8
Emerging Market Debt — Hard Currency’ 31 de mayo de 2013 Avrticulo 8
Emerging Market Debt — Local Currency! 28 de junio de 2013 Articulo 8
Emerging Market Debt Blend! 23 de abril de 2014 Articulo 8
Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend? 10 de julio de 2017 Avrticulo 8
Emerging Markets Equity’ 4 de octubre de 2010 Avrticulo 8
Euro Bond? 14 de noviembre de 2018 Articulo 8
Euro Bond Absolute Return? 29 de noviembre de 2018 Articulo 8
European High Yield Bond! 27 de junio de 2014 Articulo 8
European Sustainable Equity’ 24 de febrero de 2021 Articulo 8
Event Driven? 26 de octubre de 2022 Articulo 6
Global Bond' 16 de julio de 2012 Articulo 8
Global Equity Megatrends' 27 de abril de 2018 Articulo 8
Global Flexible Credit Income' 1 de junio de 2020 Avrticulo 8
Global High Yield SDG Engagement? 4 de agosto de 2016 Avrticulo 8
Global Investment Grade Credit? 1 de septiembre de 2021 Avrticulo 8
Global Opportunistic Bond? 20 de diciembre de 2016 Articulo 8
Global Real Estate Securities' 30 de diciembre de 2014 Articulo 8
Global Sustainable Equity' 24 de febrero de 2021 Articulo 8
Global Sustainable Value? 18 de diciembre de 2014 Avrticulo 8
High Yield Bond' 3 de mayo de 2006 Avrticulo 8
InnovAsia 5G? 14 de julio de 2021 Articulo 8
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INFORMACION GENERAL | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Informacién general (cont.)

Cartera

Japan Equity Engagement?

Next Generation Mobility'

Next Generation Space Economy'
Responsible Asian Debt — Hard Currency’
Short Duration Emerging Market Debt'
Short Duration High Yield SDG Engagement'
Strategic Income’

Sustainable Asia High Yield'

Sustainable Emerging Market Corporate Debt!
Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency?
Tactical Macro?

Ultra Short Term Euro Bond?

Uncorrelated Strategies?

US Equity?

US Equity Index PutWrite?

US Large Cap Value'

US Long Short Equity?

US Multi Cap Opportunities'

US Real Estate Securities'

US Small Cap!

US Small Cap Intrinsic Value?

*Primer dia de operaciones.

! Cartera autorizada por la Hong Kong Securities and Futures Commission (“SFC"), por lo que puede ofrecerse pablicamente en Hong Kong.

? Cartera autorizada por la SFC y no disponible para inversores de Hong Kong.

Fecha de creacion*
12 de mayo de 2020

21 de agosto de 2018
10 de mayo de 2022

29 de junio de 2015

31 de octubre de 2013
20 de diciembre de 2011
26 de abril de 2013

13 de diciembre de 2021
14 de junio de 2013

19 de enero de 2022

30 de junio de 2023

31 de octubre de 2018
22 de mayo de 2017

18 de diciembre de 2015
30 de diciembre de 2016
20 de diciembre de 2021
28 de febrero de 2014
13 de junio de 2006

1 de febrero de 2006

1 de julio de 2011

30 de abril de 2015

Categoria SFDR
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 9
Articulo 6
Articulo 8
Articulo 6
Articulo 8
Articulo 6
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 6

La Sociedad ha establecido la separacion de pasivos entre sus subfondos y, por consiguiente, todo pasivo en que se incurra en nombre de cualquier
subfondo o atribuible a este se liquidara exclusivamente con el activo de dicho subfondo. Para obtener una lista completa de los Gestores, Gestores
delegados de inversiones y Subasesores para cada Cartera, se ruega consultar el Anexo IV.

El Neuberger Berman Macro Opportunities FX Fund (o «Macro Opportunities FX») y el Neuberger Berman Global Diversified Income FMP — 2024 (o «Global
Diversified Income FMP — 2024») se liquidaron el 8 de febrero de 2024 y el 28 de junio de 2024 respectivamente, por lo que ya no estan disponibles para
su suscripcion. Neuberger Berman Uncorrelated Trading Fund, Neuberger Berman Global High Yield Sustainable Action Fund, Neuberger Berman Multi-
Asset Income Fund, Neuberger Berman Emerging Markets Select Equity Fund, Neuberger Berman Diversified Currency Fund, Neuberger Berman Multi-Style
Premia Fund, Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund y Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund se liquidaron durante los

ejercicios contables anteriores, por lo que ya no estan disponibles para su suscripcién.
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INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES | CUENTAS

5G Connectivity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 29,38%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI All Country World Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «[ndice») rindié un 11,30%. (Los datos
de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e El contexto econdmico fue de volatilidad, aunque mostr resiliencia debido a la inflacion persistente, los buenos datos econémicos y las
expectativas de rebajas de tipos por parte de la Reserva Federal.
e (on este trasfondo, el mercado mundial de renta variable obtuvo rentabilidades positivas gracias a las grandes tecnoldgicas en un contexto de
solidos beneficios empresariales y perspectivas optimistas para la IA.
e as empresas con exposicion a la IA tuvieron un comportamiento superior al de otros segmentos del mercado. La excelente temporada de
resultados de las empresas tecnoldgicas hizo que las acciones growth fuesen una de las clases de activos que mejor se comportaron.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Sobreponderacion en semiconductores frente al indice
0 Laseleccion de valores en hardware y equipos tecnolégicos e industria a nivel de sectores, asi como la seleccidn en Asia por regiones.
0  Laexposicion a los méximos exponentes en infraestructuras de IA, como empresas del ambito de la computacion de alto rendimiento,
la gestion térmica o eléctrica y las redes de alta velocidad
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de valores en software
0  Exposicidn a empresas con unas perspectivas mas débiles de crecimiento a corto plazo

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Seincrementd la exposicion a los semiconductores ante las tendencias favorables para la 1A y debido a que el ciclo de mercado ha tocado fondo
e Aumento de la exposicion tanto a los habilitadores como a los beneficiarios de la IA debido a las tendencias de fuerte demanda y de crecimiento
de los beneficios
Menor exposicion al software a causa de un deterioro de la confianza

e Realizacién oportunista de beneficios sobre los valores mas destacados durante los repuntes para asegurarse las rentabilidades en un contexto
de volatilidad del mercado

Pese a que nos encontramos al final del ciclo de subidas de los tipos, podria continuar la incertidumbre macroeconémica. Dado que persiste la volatilidad,
seguimos centrados en aquellos segmentos que registran solidas tendencias favorables de beneficios, al tiempo que mantenemos nuestra disciplina de
valoracion. La conectividad de Ultima generacion sigue siendo la base de las innovaciones tecnoldgicas actuales y futuras. Somos optimistas con respecto a
los beneficiarios de la aceleracion en la adopcion de la 1A, que es el sector estratégico de los semiconductores, asi como por la proliferacion del Internet de
las Cosas («loT») industrial.

INFORME SEMESTRAL 2024 5



CUENTAS | INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES

China A-Share Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | CNY en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi¢ al 1,51%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI China A Onshore Index (rentabilidad total, neta, en USD) (el «indice»), registré una rentabilidad del -3,26%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e |os valores de renta variable chinos experimentaron una importante volatilidad a principios de este afio. La corriente vendedora inicial se debié
al escepticismo con respecto a la idoneidad de la respuesta politica ante el lento crecimiento econdmico, asi como a la preocupacion por las
relaciones entre Estados Unidos y China. Sin embargo, las acciones A de China repuntaron, gracias al optimismo generado por el apoyo de los
fondos estatales y al debate sobre posibles medidas de estimulo adicionales. Sin embargo, este optimismo renovado se desvaneci¢ hacia finales
del segundo trimestre.

e |os datos econdémicos comenzaron a apuntar a una estabilizacién del empuje del crecimiento, que se vio respaldada por la reanudacién de
proyectos de infraestructuras y el respaldo del gobierno al sector de la tecnologia punta. Sin embargo, los datos mensuales de consumo han
seguido decepcionando a los inversores.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
O  Lamayor parte de la rentabilidad relativa superior de la Cartera se debid a la seleccidn de valores, sobre todo en la industria y la
tecnologia de la informacion.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laasignacion por sectores lastré moderadamente la rentabilidad del periodo. A la sobreponderacién de la Cartera en consumo basico
y su infraponderacion en energia y finanzas se les atribuye el mayor impacto negativo.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Elequipo continué apostando por el crecimiento interno a través de empresas de gran calidad de toda la gama de capitalizaciones bursatiles.

e Seguimos apostando por las Quality Compounders, empresas de gran calidad y una elevada rentabilidad del capital (ROE) con flujos de caja
estables y un gobierno corporativo sélido que se concentran sobre todo en los sectores de consumo y de atencion sanitaria, asi como por las
Beneficiarias del crecimiento secular, que son empresas posicionadas para beneficiarse de un crecimiento secular interno a mas largo plazo y que
cuentan con el apoyo de las politicas publicas y las tendencias sectoriales. Entre los ejemplos se incluyen empresas de gran calidad en energias
renovables, electrénica de consumo, 1A y robdtica.

China parece haber iniciado una transicién econémica estructural para pasar del crecimiento impulsado por las infraestructuras y los bienes inmuebles a un
crecimiento impulsado por la demanda interna, las exportaciones de valor afiadido y las tecnologias avanzadas. El equipo cree que en el actual entorno de
bajos tipos de interés esto podria iniciar una fase de crecimiento estable a medio y largo plazo, con especial atencion a un incremento de la productividad.

En esta transicion nuestra atencion se centra en dos aspectos. Vemos oportunidades en las mejores empresas de su clase con flujos de caja estables y
dividendos atractivos, en particular en los sectores de consumo, materias primas y financiero; asf como en las empresas de gran calidad y elevado
crecimiento que se benefician del apoyo de las politicas publicas, sobre todo en las cadenas de suministro de vehiculos eléctricos e inteligencia artificial,
ademas de la electronica de consumo y los productos biofarmacéuticos.
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China Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de reparto | CNY en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 1,64%. En el mismo periodo, el
indice de referencia, el FTSE Chinese Government and Policy Bank Bond 0-1 Year Select Index (rentabilidad total, en CNY) (el «/ndice») obtuvo una
rentabilidad del 1,16%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la
rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Tras un arranque bastante positivo en el primer trimestre, comenzamos a observar cierta ralentizacién de la actividad econdmica, que podria
atribuirse, en parte, a una retirada de las politicas de apoyo. Los datos de la vivienda no consiguieron remontar en el afio, pese a las politicas de
relajacion de la politica monetaria aplicadas a escala nacional, mientras que el consumo interno siguié frenandose.

e |a Asamblea Popular Nacional de China mantuvo su objetivo de crecimiento «préximo al 5%» para 2024. El déficit presupuestario oficial se fijo
en el 3% del PIB, sumado a la emisidn de bonos especiales del gobierno central por valor de 1 billén de RMB (aproximadamente el 0,7% del
PIB). Posteriormente, en la reunion del Politburd de abril se puso de relieve el concepto de «asimilacion del inventario» en el mercado
inmobiliario, ya que los inventarios nacionales alcanzaron maximos histdricos.

e Eneste contexto macroecondmico, los tipos de interés de China han subido con fuerza pese a la preocupacion por el crecimiento estructural,
mientras que los diferenciales crediticios mantuvieron sus niveles reducidos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Los tipos de interés onshore y los titulos de crédito contribuyeron positivamente, ya que repuntaron tanto los tipos como los
diferenciales crediticios.
0  Los titulos de crédito offshore tuvieron una contribucion positiva gracias a unos diferenciales de rendimiento favorables.
e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Nuestros bonos convertibles onshore fueron lo que mas lastrd los resultados debido a la escasa confianza de los inversores y a los
malos resultados de los mercados de renta variable.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Durante el periodo analizado hemos afiadido duracion, sobre todo en tipos onshore, a ambos extremos de la curva. Para hacerlo nos deshicimos
de titulos de crédito onshore. Los estrechos diferenciales del crédito onshore han hecho que adoptemos una postura de mayor cautela en
términos de valoracion.

e Adiferencia de los estrechos diferenciales de crédito onshore, los diferenciales de tipos entre el CNY y el USD se mantuvieron bastante amplios,
lo que produjo una atractiva propuesta de valor relativo para los créditos chinos en USD.

La economia china est4 experimentando un reposicionamiento fundamental. Los motores tradicionales de la economia, como el sector inmobiliario, siguen
atravesando dificultades, y el aumento de las tensiones geopoliticas complica todavia mas el contexto de lento crecimiento. Se prevé que el hecho de que el
crecimiento sea una prioridad en la agenda politica del Gobierno atente un mayor riesgo bajista para la economia, aunque creemos que es poco probable
que impulse una recuperacion solida. Prevemos un crecimiento del PIB real de aproximadamente el 4-4,5% en 2024, en contraste con el objetivo oficial
«proximo al 5%».
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China Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 6,12%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI China All Shares Index (rentabilidad total, neta, en USD) (el «Indice»), registré una rentabilidad del 2,28%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Laeconomia china tuvo un buen comienzo de afio, con un crecimiento del PIB del 5,3% interanual en el primer trimestre de 2024, impulsado
por la solidez de la produccion industrial, las exportaciones y la inversion en el sector manufacturero. El consumo y la actividad en los servicios
también se recuperaron de forma sostenida gracias al gasto y los desplazamientos por las vacaciones del Afio Nuevo Lunar.

e Los responsables politicos siguen dando prioridad al crecimiento econémico con su apoyo continuado para impulsar el consumo interno y la
inversion en nuevos sectores economicos.

e Elhecho de que haya seguido flexibilizandose la politica de vivienda también indica que los responsables politicos estan decididos a contener
cualquier posible riesgo de contagio.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Entre las principales contribuciones a la rentabilidad de la Cartera en comparacién con el Indice se incluyeron el consumo discrecional
(la seleccion de valores en hoteles, restaurantes y ocio y productos domésticos no perecederos), tecnologia de la informacion
(seleccion de valores en instrumentos y componentes de equipos electronicos) y atencidn sanitaria (seleccidn de valores en
biotecnologia).
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Entre los sectores que mas lastraron la rentabilidad con respecto al indice se incluyeron el energético (importante infraponderacion),
suministros publicos, (importante infraponderacién), finanzas (importante infraponderacion) y materiales (seleccion de valores en
materiales).

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Seguimos identificando empresas de alta calidad con una buena prevision de resultados. La exposicion de la Cartera a servicios de
comunicaciones fue la que mas aumentd durante el periodo analizado, del 5,73% al 9,64%. La exposicion de la Cartera al consumo bésico fue
la que mas se redujo, del 7,59% al 3,82%.
e Alfinal del periodo analizado, la mayor infraponderacion de la Cartera por sectores con respecto al indice fue en finanzas (6,05% frente al
18,51%). La mayor sobreponderacion sectorial de la Cartera en relacion con el Indice fue en materiales (13,43% frente al 6,50%).

De cara al futuro, prevemos que la economia china continuara normalizandose en un contexto de respuestas politicas graduales y comedidas por parte del
Gobierno. Asimismo, anticipamos que las empresas obtendran beneficios sélidos y mejoraran la rentabilidad para los accionistas, lo que servira de
importante catalizador para el conjunto del mercado en los proximos trimestres. Por ltimo, las valoraciones siguen siendo atractivas, ya que el indice
cotiza a un ratio precio/beneficios (PER) de 8,8x y el CSI 300 Index de 10,6x en términos prospectivos, frente a 17,7x del MSCI World Index y a 20,0x del
S&P.
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Climate Innovation — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 8,35%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI All Country World Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «[ndice») rindié un 11,30%. (Los datos
de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Enel primer semestre de 2024, el sector estadounidense de las energias limpias experimentd una combinacién de sefiales macroeconémicas y
avances en sectores concretos. La dindmica del mercado fue diversa, en la que contrasté la demanda solar a escala de los suministros pablicos
en los Estados Unidos con las dificultades del mercado residencial europeo.

e Elpapel de los cambios normativos siguié siendo fundamental, con nuevas normas sobre emisiones e incentivos para las inversiones verdes,
sumadas a una ley del Senado estadounidense para agilizar la concesion de permisos para reactores nucleares. Otros hechos destacados fueron
el acuerdo de Google en materia de energia geotérmica y las perspectivas positivas de Bloomberg NEF con respecto a la energia edlica a nivel
mundial. Sin embargo, la energia solar se enfrenta a posibles perturbaciones, ya que los productores de energia solar fotovoltaica
estadounidenses han presentado una solicitud de medidas antielusién y compensatorias dirigida a los productores del Sudeste Asiatico.

e Engeneral, en el periodo se puso de relieve una confluencia fundamental entre intervencion politica, avance tecnolégico y oportunidades de
inversién que impulsan las iniciativas de descarbonizacion a nivel mundial.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 lainfraponderacion en los sectores de consumo bésico, atencion sanitaria e inmobiliario con respecto al indice
0  Laseleccion de valores en el sector industrial
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 La sobreponderacion en el sector industrial y de materiales frente al Indice
0 Laseleccion de valores en el sector de tecnologia de la informacion

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Adiciones y apertura de nuevas posiciones en empresas de distintos sectores, entre ellos las energfas renovables, la industria y las industrias
pesadas, con especial atencion a las empresas que ofrecen innovaciones tecnoldgicas, asi como a las que creemos que se beneficiaran del hecho
de que los ciclos industrial y de la automocién estén tocando fondo y aprovechan el crecimiento generalizado gracias al apoyo normativo.
e Se cerraron posiciones en aquellas empresas en las que se considerd menos favorable el riesgo/remuneracion relativo o en las que siguieron
presentando problemas especificos de mercado o sectoriales.

Seguimos pensando que este constituye un punto critico para la descarbonizacion a nivel mundial, en el que confluyen la intervencion politica, las
costumbres sociales y la capacidad tecnoldgica para impulsar importantes oportunidades de inversion. En muchos sectores, las tecnologias de captura
eficaces y la diferenciacion comercial contribuyen a determinar qué empresas prosperan y cuales se quedaran atrés. Esta Cartera pretende invertir en los
lideres mundiales de la descarbonizacion a lo largo de toda la curva de madurez tecnolégica.
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CLO Income — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 10,21%. En el mismo
periodo, el ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (el «indice») rindié un 2,69%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e |os diferenciales de la deuda BB en obligaciones de préstamo garantizadas (CLO) de mayor calidad cerraron 2023 en un contexto de SOFR
(Secured Overnight Rate) +675, después del estrechamiento de finales de afio debido a los datos econémicos y a las declaraciones de la Reserva
Federal, que apuntaban a una menor probabilidad de futuras subidas de tipos, lo que hizo que el mercado asumiera una mayor probabilidad de
un «aterrizaje suave.

e |os diferenciales volvieron a estrecharse en enero, ya que los inversores consideraron mas probable que la Reserva Federal cambiase de
planteamiento con respecto a los tipos de interés. Los diferenciales de la deuda CLO BB se contrajeron en torno a SOFR +650.

e (Con el aumento de los costes del pasivo de las CLO por la reduccién de los diferenciales de este tipo de deuda, en enero y en febrero se
aceleraron las nuevas emisiones de estos instrumentos, con lo que la importante oferta nueva limito el estrechamiento gradual de los
diferenciales en febrero, y los diferenciales de la deuda BB en CLO se mantuvieron en general estables en términos intermensuales, en el rango
de SOFR +650.

e Entre marzo y junio, debido a que los datos econémicos de Estados Unidos hacian reducir las probabilidades de que la Reserva Federal rebajase
los tipos de interés a corto plazo, los inversores en renta fija optaron en mayor medida por los productos con tipo de interés variable, incluida la
deuda CLO, lo que provoc una contraccion adicional de los diferenciales en los meses posteriores. A finales de junio, los diferenciales de la
deuda CLO con calificacién BB se habian contraido en torno a SOFR +590.

e Enloque va de afio, el volumen de nuevas emisiones de CLO en USD fue de 81.000 millones de USD, lo que supone un récord para el primer
semestre. Las nuevas emisiones de CLO se vieron respaldadas por el estrechamiento de los diferenciales de la deuda CLO en el primer semestre.

e latasa de morosidad ponderada por el valor nominal a 12 meses del Morningstar LSTA U.S. Leveraged Loan Index a 30 de junio fue del 0,92%,
61 puntos basicos menos que a finales de 2023 y 325 puntos basicos menos que el maximo de septiembre de 2020, del 4,17%.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Seleccion de valores dentro del mercado de deuda entresuelo CLO en USD.
0  Asignacion a deuda CLO con calificacion B en EUR.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Asignacion al mercado de alto rendimiento en USD.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e las entradas netas de capital al CLO Income en el ejercicio corriente se destinaron a una combinacion de CLO en USD con calificaciones By BB,
asi como a CLO en EUR con calificaciones BBB, BB y B, tanto en el mercado primario como en el secundario.

e Laexposicion de la Cartera esta equilibrada con un 45% de posiciones en CLO en USD y un 55% en CLO en EUR.
Pese a la contraccién de los mercados de crédito en el ejercicio corriente, los diferenciales de las CLO BB siguen siendo histéricamente amplios frente al

diferencial ajustado por opciones de alto rendimiento. A cierre de junio, el diferencial se situaba en torno a 585 pb, frente a la media histdrica a largo plazo
de 400 pb. Por consiguiente, creemos que la deuda en CLO BB puede ofrecer un valor relativo interesante.
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Commodities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendio al 6,11%. En el mismo
periodo, el indice Bloomberg Commodity (el «Indice») registré una rentabilidad del 5,14%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Los mercados avanzaron en un contexto de entusiasmo por temas seculares como la IA.

e Se confirmd el dato final del 1,4% de tasa de crecimiento del PIB de EE. UU. para el primer trimestre, que constituye la expansion mas lenta
desde las contracciones econdmicas registradas en el primer semestre de 2022. El indice de precios de gasto en consumo personal subyacente
avanzo al ritmo més lento en casi tres afios, y se reanudé con fuerza la tendencia desinflacionista tras unos datos superiores a lo esperado en el
primer trimestre del afio.

® |3 Reserva Federal (Fed) mantuvo intacto el rango objetivo del tipo de los fondos federales entre el 5,25% y el 5,5%.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
Los metales preciosos, los metales industriales, la energia, las mercaderias agricolas y el sector ganadero registraron beneficios. Sin embargo, el sector
agricola fue el tnico que descendié durante el periodo.

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0  Gas natural: La posicion infraponderada de la Cartera en gas natural contribuyd a evitar buena parte del descenso de 24% que
registraron sus precios durante el primer semestre, lo que hizo que supusiera la contribucion mas importante a la rentabilidad
relativa.

0  Gasolina sin plomo: Exposicion sobreponderada a gasolina sin plomo.

0  Cacao: La Cartera se beneficié de su posicion en el cacao, que no figuraba en el indice de referencia, ya que esta materia prima se
dispard hasta alcanzar maximos historicos, aunque desde entonces ha cedido parte de lo ganado.

0  Maiz: Una posicion infraponderada en el maiz contribuyé positivamente a la rentabilidad relativa.

0  Cobre: También tuvo una contribucién positiva la exposicién sobreponderada de la Cartera al cobre en comparacién con el Indice.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0  Crudo West Texas Intermediate (WTI): La posicion infraponderada de la Cartera en crudo WTI dentro del sector energético perjudicé a
la rentabilidad relativa y supuso el mayor lastre para los resultados.

O  Harina de soja: Exposicidn sobreponderada de la Cartera a la harina de soja dentro del sector agricola.

0  Trigo de Kansas: Exposicién sobreponderada al trigo Kansas en el sector agricola.

0  Mercaderfas agricolas: Exposicion infraponderada tanto al café como al aztcar.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Retroceso temporal de las materias primas: Los recientes retrocesos, considerados transitorios, ofrecen potencial para mejorar las rentabilidades.

e Politicas restrictivas de la Fed: Su actual postura se considera transitoria; las posibles rebajas de los tipos de interés podrian impulsar el
crecimiento mundial y la demanda de materias primas.

e  Efecto de los datos de inflacion: Algunos indicadores retardados, como la renta equivalente del propietario, mantienen la inflacion en cotas
elevadas; los datos en tiempo real apuntan a un descenso de la tasa de inflacion, lo que podria dar lugar a que la Fed adoptase inminentemente
una postura mas conciliadora no descontada por el mercado.

e Dindmica de bajada de los tipos a nivel mundial: Las primeras rebajas de los tipos de interés registradas en Canada y Europa han contribuido a
la solidez del délar estadounidense; las rebajas previstas en los tipos de interés estadounidenses podrian debilitarlo e impulsar la demanda de
materias primas.

e Cambios geopoliticos y procesos electorales: Es probable que las politicas populistas y proteccionistas, sumadas a la acumulacion estratégica de
recursos y el descenso de la inmigracion, hagan que aumenten los precios de las materias primas y la volatilidad en los mercados de capitales.

e Elpapel del oro: El oro supone una cobertura fundamental frente a la inflacién, los riesgos geopoliticos y la inestabilidad fiscal, por lo que
constituye la piedra angular de nuestra cartera de inversiones.

e |mportancia del platino y el aluminio: La transicion energética mundial pone de relieve el valor del platino y el aluminio como inversion,
impulsado por las medidas de descarbonizacion y el aumento de la demanda de tecnologias verdes.

e  Impacto meteoroldgico: La transicion de El Nifio a La Nifia y los fendmenos meteoroldgicos graves pueden alterar la produccion agricola y
energética, lo cual plantea oportunidades de inversion en estos sectores.

Mirando hacia el futuro, creemos que el actual contexto macroecondmico, marcado por las politicas restrictivas de la Fed, las bajadas inminentes de los
tipos de interés y los cambios geopoliticos, pone de relieve el valor estratégico de la inversién en materias primas. Las politicas populistas, las medidas de
descarbonizacion y las alteraciones relacionadas con las condiciones meteoroldgicas refuerzan todavia mas nuestros argumentos a favor de las materias
primas como inversion solida. Creemos que las bajadas de los tipos de interés y el aumento de la actividad econémica impulsaran un crecimiento mundial
sincronizado, lo que potenciara la demanda de materias primas, sobre todo de metales preciosos y materiales industriales. El oro, el platino y el aluminio
constituyen importantes coberturas frente a la inflacion, la inestabilidad fiscal y las limitaciones de las cadenas de suministro. Creemos que para sobrellevar
este periodo turbulento y aprovechar las oportunidades que ofrece un mundo en transformacién, los inversores deberian sequir invirtiendo en materias
primas. Debemos recordar que, en el ambito de la inversién, cuando soplan vientos de cambio, unos levantan muros mientras otros construyen molinos.
Opte por construir molinos recurriendo a las materias primas.

INFORME SEMESTRAL 2024 11



CUENTAS | INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES

Corporate Hybrid Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 3,93%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el ICE BofA Global Hybrid Non-Financial 5% Constrained Custom Index (rentabilidad total en EUR, con cobertura) (el
«Indice») rindié un 3,74%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la
rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e |os mercados de renta fija tuvieron rentabilidades dispares, ya que los mercados de tipos de interés se reajustaron tras la escalada de finales de
2023. Dicho reajuste se produjo a medida que entre los principales bancos centrales ganaba peso el argumento de mantener los tipos en cotas
elevadas durante mas tiempo mientras los datos econémicos seguian siendo sélidos, manteniendo asi unos diferenciales en niveles estrechos.

e lasvariaciones de los tipos se debieron principalmente a unos datos del indice de precios de consumo de Estados Unidos superiores a lo
previsto. Sin embargo, a medida que avanzaba el periodo, se hicieron mas evidentes la mejora de los datos de inflacion y las grietas en los
indicadores econémicos, que moderaron parte de la corriente vendedora inicial. Sin embargo, esto no bastd para revertir por completo el animo
del mercado. En conjunto, los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 2 y 10 afios cerraron el primer semestre con una subida de
7 puntos basicos y los rendimientos de la zona del euro a dos afios lo cerraron al alza.

e Enlos mercados de crédito, los diferenciales entre los mercados con grado de inversion y los de alto rendimiento se mantuvieron ajustados. Esto
reflejaba la solidez de los datos, tanto a nivel macroecondmico como microeconémico, ya que el crédito de los distintos sectores soporté unas
condiciones financieras mas restrictivas y sus fundamentales se mantuvieron intactos.

e Enelcaso de los mercados hibridos, los fundamentales siguieron siendo solidos en todos los sectores. Los emisores continuaron rescatando sus
bonos en la primera fecha de rescate y el riesgo de ampliacién se mantuvo en niveles bajos, pese al entorno econémico general desfavorable. La
noticia mas importante para los mercados hibridos fue el cambio de metodologia por parte de Moody's, que creemos que podria provocar el
crecimiento de la emision hibrida en Estados Unidos, con una convergencia hacia estructuras mas favorables a los inversores. A su vez, esto
supondra un mayor margen para la diversificacion y oportunidades de generar alfa a medida que se amplia nuestro universo de inversion.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0  Laseleccion de valores fue el principal factor que impulsé una rentabilidad superior mediante el andlisis crediticio activo y bottom-up,
con inversiones que generan mucha conviccidn en empresas de gran calidad mejor posicionadas para el actual entorno de mercado.
Entre ellas, nuestras posiciones inmobiliarias son las que aportaron mas valor, aunque también contribuyeron las empresas de
telecomunicaciones y energéticas.

0  Aunque, en general, el sector inmobiliario se ha recuperado con fuerza, nuestra predileccion por las posiciones de mayor calidad que
presentan fundamentales favorables ha resultado ser beneficiosa, y el mejor comportamiento de la Cartera en su conjunto ha sido el
de Heimstaden Bostad. Si bien Heimstaden es una empresa todavia excesivamente apalancada, su recapitalizacion esta mas clara que
la de otras empresas del sector inmobiliario, y a corto plazo seguimos confiando en la posicion. Volveremos a evaluarla hacia finales
de afio, cuando esté mas clara la recapitalizacion y la enajenacion de activos.

0  Laduracién también aporté valor afiadido, ya que nuestro posicionamiento corto se beneficié de la corriente vendedora provocada
por los tipos de interés. El periodo analizado proporcioné un excelente ejemplo sobre las ventajas de que la Cartera cuente con una
exposicién minima a la bajada de los tipos, que de lo contrario podria alterar los beneficios de nuestra seleccion activa de crédito.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0 Laasignacion de activos fue el principal detractor de rentabilidad, sobre todo debido a una posicidn sobreponderada en efectivo e
infraponderada en el sector inmobiliario. Nuestra posicion en efectivo fue una opcién estratégica que nos permitié a) aprovechar las
fluctuaciones del mercado que proporcionaron buenos puntos de acceso a los emisores, y b) aprovechar répidamente la actividad en
el mercado primario.

0  Elsector inmobiliario siguié siendo el mas volatil dentro del universo y preferimos sequir siendo selectivos en este segmento, con
empresas en cartera que tienen buenos resultados.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Nuestra actividad mas importante se produjo en marzo, tras el repunte de las emisiones nuevas en el mercado de instrumentos hibridos. La
Cartera participé en nuevas emisiones de Arkema, Tennet, Orange, BT y Orsted (las dos Ultimas se financiaron, respectivamente, en su totalidad
y de forma parcial con las posiciones existentes).

e Incorporamos a la Cartera a Tennet, uno de los principales operadores de red europeos, de titularidad cien por cien holandesa, con una posicién
de alrededor del 3%.

e Afadimos una nueva posicion en Centrica a través del mercado primario, que financiamos con una posicion existente en esta empresa. Gracias a
nuestra buena relacion con los agentes, pudimos obtener precios atractivos y esta emision fue una de las que mas contribuyd a la rentabilidad
en el sequndo trimestre.

Consideramos que la Cartera esté posicionada a favor del contexto de mercado en renta fija, que sigue prefiriendo los segmentos del mercado de mayor
calidad. Contintian incorporandose al mercado nuevos emisores y prevemos un constante crecimiento en los mercados tanto europeo como
estadounidense. Seguimos centrandonos en la seleccion del crédito, ya que, dado que los mercados de diferenciales contintian con su ajuste, el riesgo
idiosincratico sera uno de los principales factores determinantes de nuestra evolucién para obtener una sélida rentabilidad total ajustada al riesgo y una
elevada rentabilidad relativa con respecto al Indice. En resumen, creemos que unos rendimientos elevados, sumados a las mayores oportunidades que
ofrecen las nuevas emisiones y la posibilidad de que se estrechen los diferenciales, deberian producir, con el tiempo, un resultado positivo para la Cartera,
tanto en términos absolutos como relativos en comparacién con el Indice.
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Developed Market FMP — 2027 — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, fue del 1,54%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Los tipos de interés a corto plazo de los mercados desarrollados subieron durante el periodo, en parte debido a la inquietud en torno a las
finanzas publicas, la ralentizacién de los avances para controlar la inflacion y el retraso en la flexibilizacion de la politica de tipos por parte de la
mayoria de los principales bancos centrales.

e |os diferenciales del crédito global con'y sin grado de inversion se comprimieron durante el periodo, lo que refleja la solida demanda de los
activos de crédito.

e El comportamiento del mercado de renta fija fue dispar durante el periodo, y los valores sensibles a los tipos de interés ofrecieron, en términos
generales, rentabilidades relativas inferiores como consecuencia de la subida de los tipos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0 Laexposicion a crédito con grado de inversion de mercados desarrollados.
0 Laexposicion al alto rendimiento de mercados desarrollados

e Detractores de la rentabilidad absoluta:
0  No hubo detractores importantes desde la perspectiva sectorial.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Ensintonia con el lema «comprar y mantener» de la Cartera, no se realizaron cambios de posicionamiento significativos durante el periodo.
e lacartera invierte en una combinacion diversa de crédito de alto rendimiento y con grado de inversion de mercados desarrollados.

De cara al futuro, prevemos una ralentizacion del crecimiento mundial, ya que los consumidores y las empresas contintan sintiendo el efecto de la subida

de los precios y del endurecimiento de la politica de los bancos centrales. En lo que al crédito se refiere, aunque es justo afirmar que los diferenciales se han
mantenido ajustados y se ha descontado plenamente el riesgo para el mercado de deuda corporativa, mantener unos tipos de interés mas elevados durante
mas tiempo ha generado tensiones en algunos emisores y sectores en dificultades, lo que ha brindado a los gestores activos la oportunidad de afiadir valor.
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 5,32%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el JPM EMBI Global Diversified Index (rentabilidad total en USD) (el “indice”), rindié un 2,34%. (Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las
comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e lainflacién y la evolucidn de la politica monetaria fueron los principales factores de impulso. Los acontecimientos geopoliticos en Oriente
Proximo lastraron la confianza. Las empresas en mora siguieron avanzando en sus acuerdos de reestructuracion, mientras que el mercado se
reabrid a los mercados frontera.

e Elrendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios finalizd el periodo analizado en el 4,4%, lo que supone un ascenso con
respecto al 3,93%, al reducirse las expectativas del mercado de una bajada de los tipos de interés.

e |os diferenciales de referencia de mercados emergentes (ME) se mantuvieron practicamente planos, pasando de 389 puntos basicos (pb) a 391
pb, aunque la reintroduccion de Venezuela en el Indice sumd 53 pb. Ecuador fue el pais que obtuvo mejores resultados, con una rentabilidad del
45,7%, ya que su gobierno ha avanzado en la lucha contra la crisis de seguridad. El pais con peores resultados fue Jamaica, al depreciarse un -
1,57%.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Llaasignacion general por paises, con sobreponderaciones al crédito de alto rendimiento como Argentina y Ecuador, y paises en mora
como Sri Lanka, Ghana, Zambia y Ucrania.
0 Laseleccion de valores supuso una contribucién neta, en parte gracias a las exposiciones denominadas en euros.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
O  Ausencia de Pakistan, que obtuvo una rentabilidad superior, sobreponderaciones en Colombia y El Salvador, y posicion en Israel no
incluida en la referencia.
0  Elposicionamiento descendente fue un leve detractor en términos netos.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e |a Cartera mantuvo un sesgo hacia alto rendimiento frente a créditos con grado de inversion (IG). La actividad de negociacion reciente se ha
centrado en reducir el riesgo, tras el buen comportamiento de esta clase de activo. Adoptamos posiciones infraponderadas en Indonesia,
Panamé y Uzbekistan, y redujimos posiciones en varios titulos de crédito de alto rendimiento.
e Aumentamos las exposiciones a Costa Rica, la Republica Dominicana, Guatemala y Nigeria, paises donde observamos buenas perspectivas de
reformas y resiliencia ante las perturbaciones mundiales.

e laasignacion a bonos denominados en EUR y bonos corporativos fue del 16,7% y 12,1%, respectivamente, al final del periodo analizado.

Esta clase de activos de deuda de ME deberia beneficiarse de una reduccion de los rendimientos mundiales, aunque se enfrenta a mayores riesgos a corto
plazo debido a la incertidumbre generada por los tipos de interés en Estados Unidos y a aspectos geopoliticos. Este afio, el riesgo de impago de la deuda
soberana de ME es limitado, ya que los emisores soberanos vulnerables se han asegurado nueva financiacion y la mayor implicacion del Fondo Monetario
Internacional respalda las reformas. Creemos que las valoraciones de los componentes con grado G y calificacion BB estan caras, mientras que los
segmentos con calificacion B- e inferior siguen ofreciendo valor, con margen de compresion de los diferenciales de bonos de emisores especificos y no
incluidos en la referencia, sobre todo en el segmento con calificacion BB. Entre los principales riesgos para estas perspectivas figura una posible
reaceleracion de la inflacion mundial, que podria traducirse en una postura mas dura de los bancos centrales y subidas de los tipos de interés, o un cambio
hacia una postura mas proteccionista en Estados Unidos.
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Emerging Market Debt - Local Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendid al -4,41%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (rentabilidad total, con cobertura, en USD), (el «Indice») rindi6
un -3,71%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total
mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e lainflacion y la evolucién de la politica monetaria fueron los principales factores que condicionaron el comportamiento de los mercados
financieros durante el periodo analizado, ya que este afio los mercados redujeron sus expectativas respecto a las bajadas de los tipos de interés
por parte de la Reserva Federal (Fed) y el Banco Central Europeo (BCE). La mayor solidez del délar estadounidense afecté a los bonos de
mercados emergentes (ME) en moneda local.

e larentabilidad relativa de la referencia se debi6 a una rentabilidad del -5,21% de las monedas de ME, que se vio en parte contrarrestada por
una rentabilidad positiva del +1,58% de los bonos en moneda local.

e Sudéfrica fue el pais del indice que mejor se comporto, ya que los mercados acogieron de buen grado el cambio a una coalicion de la ANCy
partidos en su mayoria de centro tras las elecciones. Al mismo tiempo, Brasil fue el pais del indice que obtuvo peores resultados, debido a la
preocupacion por la politica monetaria y fiscal.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Algunas de las mayores contribuciones positivas fueron las exposiciones a mercados frontera como Egipto, Kenia y Zambia.
0  Exposiciones al crédito soberano en Argentina y una sobreponderacion en la lira turca.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Las sobreponderaciones en divisas y duracion en Brasil y México fueron los principales lastres para la rentabilidad.
O Lasobreponderacion en duracion en Indonesia y la sobreponderacion en el won coreano también restaron rentabilidad.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Aumentamos mas nuestra sobreponderacion en duracién local, ya que las valoraciones han ganado atractivo, mientras que la inflacion en
general ha seguido disminuyendo hacia los objetivos del banco central, aunque a un menor ritmo. La mayor incorporacion fue la de la India,
cuyos fundamentales consideramos sélidos y cuenta con el soporte técnico que le brinda su inclusion en el indice de referencia.

e Mantuvimos una sobreponderacién mas moderada en monedas de ME. Afiadimos exposicién a la lira turca, que prevemos que se beneficie del
repunte de la inflacion, de los elevados rendimientos implicitos y de una politica mas ortodoxa de su banco central. Durante el periodo
analizado, también afiadimos la exposicion al peso mexicano y a oportunidades atractivas en monedas de paises frontera como la libra egipcia y
la naira nigeriana. Adoptamos una infraponderacion en las monedas asiaticas de bajo rendimiento, que consideramos que tienen mas margen
de depreciacion, como el renminbi chino y el baht tailandés.

Prevemos que, durante el resto del afio, la clase de activos de deuda de ME deberia beneficiarse de un contexto de crecimiento mas lento en los Estados
Unidos, aunque sin entrar en recesion, una postura menos restrictiva de los bancos centrales y un repunte significativo del crecimiento en los paises
emergentes en comparacion con los desarrollados. Aunque la inflacién se ha reducido sustancialmente hacia las zonas que los bancos centrales de ME
consideran de confort, creemos que a partir de este punto la desinflacion serd mas moderada. Con todo, los atractivos rendimientos reales y la orientacion
de la politica monetaria hacia una mayor relajacion deberian contribuir al buen comportamiento de los bonos en moneda local. Las monedas de ME
deberian beneficiarse de las sélidas variables macroecondmicas de estos paises y de su elevado carry (salvo en Asia), aunque la incertidumbre sobre cuando
empezara la Fed a rebajar sus politicas y la velocidad con qué lo haré puede generar turbulencias. Los principales riesgos para nuestra perspectiva optimista
son, bien una reaceleracion de la dindmica de inflacion a escala mundial, que podria hacer que los bancos centrales endureciesen su politica y subiesen los
tipos, bien la recuperacion de una postura de proteccionismo mas agresivo en Estados Unidos en caso de que haya cambio de gobierno.
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Emerging Market Debt Blend — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al -0,36%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, un indice compuesto con una ponderacion del 50% en el JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index
(rentabilidad total, sin cobertura, en USD), del 25% en el JPMorgan EMBI Global Diversified Index (rentabilidad total en USD), y del 25% en el JPMorgan
CEMBI Diversified Index (rentabilidad total en USD) (el «[ndice»), rindié un -0,39%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y
no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e |os mercados se vieron impulsados por la inflacion y los movimientos en la politica monetaria, ya que redujeron sus expectativas de que la
Reserva Federal (Fed) y el Banco Central Europeo (BCE) bajasen los tipos de interés. La mayor solidez del délar estadounidense afecté a los
bonos de ME en moneda local.
e |os problemas geopoliticos en Oriente Proximo y los procesos electorales en mercados clave lastraron la confianza. La deuda soberana en divisas
fuertes impagada avanz6 en su proceso de reestructuracion, mientras que el mercado se reabrié a los mercados frontera.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  El posicionamiento bottom-up en paises soberanos en divisas fuertes con sobreponderaciones al crédito de alto rendimiento como
Argentina y Ecuador, y paises en mora como Sri Lanka, Ghana y Zambia.
0  Elposicionamiento bottom-up en mercados frontera en las divisas locales incluyé a Egipto, Kenia y Zambia.
0  Elposicionamiento bottom-up en los sectores empresariales, entre ellos TMT y metales y mineria.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Sobreponderacion en moneda local respecto a moneda fuerte, ya que los mercados en moneda fuerte tuvieron un comportamiento
superior.
0  Elposicionamiento bottom-up en divisas locales de las sobreponderaciones en divisas y duracion en Brasil y México.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Cambiamos de forma tactica la exposicion relativa por una sobreponderacion en moneda local, que se financié mediante la infraponderacién en
el sector empresarial.
e lamoneda local aument6 todavia més nuestra sobreponderacién en duracién, ya que las valoraciones han ganado atractivo al tiempo que la
inflacion ha seguido disminuyendo. Mantuvimos una sobreponderacion mas moderada en monedas de ME.
e Lamoneda fuerte mantuvo un sesgo hacia el alto rendimiento frente al crédito soberano con grado de inversion. Dentro del sector empresarial,
aumentamos la exposicion a las materias primas y al sector de las infraestructuras.

Durante el resto del afio, la deuda de ME deberfa beneficiarse de un crecimiento mas lento en los Estados Unidos, una postura menos restrictiva de los
bancos centrales y un repunte significativo del crecimiento en los paises emergentes en comparacion con los desarrollados. Aunque la inflacion ha
disminuido, la desinflacion sera moderada. Unos rendimientos reales atractivos y la flexibilizacion de la politica monetaria deberian favorecer a los bonos en
moneda local. Las monedas de ME deberian beneficiarse de la solidez de sus fundamentales y su elevado nivel de carry, pese a que se ha reducido la
incertidumbre con respecto a la actuacion de la Fed. Las valoraciones con grado de inversion y con calificacion BB en moneda fuerte estan caras, aunque
existe valor en los segmentos con calificacion B- e inferior. Entre los principales riesgos se incluyen la reaceleracion de la inflacion mundial, que se traduce
en una postura mas dura de los bancos centrales, o un giro del Gobierno de Estados Unidos hacia el proteccionismo.
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Informe del Gestor de
inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendio al -1,52%. En el mismo
periodo, el indice de referencia mixto, compuesto en un tercio de sobreponderacion al indice JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Investment
Grade 15% Cap (rentabilidad total en USD, sin cobertura) y en dos tercios de sobreponderacion al indice JPMorgan EMBI Global Diversified Investment
Grade (rentabilidad total en USD) (el «Indice») rindié el -1,45%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos
de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e |os mercados se vieron impulsados por la inflacion y los movimientos en la politica monetaria, ya que redujeron sus expectativas de que la
Reserva Federal (Fed) y el Banco Central Europeo (BCE) bajasen los tipos de interés. La mayor solidez del délar estadounidense afect6 a los
bonos de mercados emergentes (ME) en moneda local.
e |os problemas geopoliticos en Oriente Proximo y los procesos electorales en mercados clave lastraron la confianza.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Posicionamiento ascendente en paises soberanos en moneda fuerte, incluidos Filipinas y Kazajistan, asi como bonos denominados en
euros de Rumania e Indonesia.
0 Posicionamiento ascendente en monedas del mercado local, incluidos el zloty polaco y la rupia india.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Sobreponderacion en la moneda local en comparacion con la moneda fuerte, ya que los mercados en moneda fuerte tuvieron un
comportamiento superior.
0  Elposicionamiento ascendente en divisas locales, sobre todo de la sobreponderacion en divisas y duracion en México.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Cambiamos de forma tactica la exposicion relativa por una sobreponderacion en la moneda local, que se financié con una infraponderacion en la
moneda fuerte.
e laactividad de negociacion en moneda fuerte se centrd en reducir el riesgo, aumento la exposicion a Oriente Proximo y redujo la exposicion a
Panama e Indonesia.
e Lamoneda local aumentd todavia mas nuestra sobreponderacion en duracién, ya que las valoraciones han ganado atractivo al tiempo que la
inflacion ha seguido disminuyendo. Mantuvimos una sobreponderacién mas moderada en monedas de ME.

Durante el resto del afio, la deuda de ME deberfa beneficiarse de un crecimiento mas lento en los Estados Unidos, una postura menos restrictiva de los
bancos centrales y un repunte significativo del crecimiento en los paises emergentes en comparacion con los desarrollados. Aunque la inflacion ha
disminuido, la desinflacion serd moderada. Unos rendimientos reales atractivos y la flexibilizacion de la politica monetaria deberian favorecer a los bonos en
moneda local. Las monedas de ME deberian beneficiarse de la solidez de sus fundamentales y su elevado nivel de carry, pese a que se ha reducido la
incertidumbre con respecto a la actuacion de la Fed. Las valoraciones con grado de inversion y con calificacion BB en moneda fuerte estan caras, aunque
existe valor en los segmentos con calificacion B- e inferior. Entre los principales riesgos se incluyen la reaceleracion de la inflacion mundial, que se traduce
en una postura mas dura de los bancos centrales, o un giro del Gobierno de Estados Unidos hacia el proteccionismo.
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Emerging Markets Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 15,42%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI Emerging Markets Index (rentabilidad total, neto de impuestos, en USD) (el “Indice"), registré una rentabilidad del
7,49%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total
mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e larenta variable de mercados emergentes (ME) avanzd en 2024, superando al MSCI World Index en el sequndo trimestre.
e  laactualidad, incluido el retraso en la rebaja prevista de los tipos de interés en EE. UU., sumada a varios procesos electorales importantes en
todo el mundo, generaron ruido y se mantuvo la volatilidad.
e Elentusiasmo por la 1A siguié impulsando el sector de las tecnologias de la informacion hasta nuevas cotas, sobre todo alentando el interés por
los semiconductores necesarios para su desarrollo. El sector de atencion sanitaria fue el que mas retrocedio, debido a las malas noticias en el
ambito de las politicas.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de valores fue lo que mas contribuyo a la rentabilidad superior de la Cartera, cuya asignacion por sectores también fue
positiva.
0  Consumo discrecional, posiciones en tecnologia de la informacion y una sobreponderacion en el segmento de la tecnologia de la
informacion, que fue el que mejor se comporto.
0  Porregiones, las posiciones que afiadieron mas valor fueron las de la India y Corea del Sur. También resultd beneficiosa la exposicion
a semiconductores vinculada a ME que cotizan en Estados Unidos no incluida en la referencia.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Elsector financiero fue el mayor detractor de rentabilidad relativa debido a varios titulares sobre las politicas, sequido por la energia y
el consumo basico.
O  Por regiones, una asignacion no incluida en la referencia a una empresa internacional de servicios informaticos con domicilio en
Argentina y una financiera cotizada en Hong Kong centrada en el mercado chino restd rentabilidad relativa.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e las finanzas ciclicas pasaron a representar la mayor infraponderacion, ya que la tendencia antes favorable de descenso de tipos de interés, que
generd un crecimiento econdmico gradual interno, es ahora mds incierta en varios paises.

e las empresas de crecimiento idiosincratico y orientado al dmbito local hicieron que el consumo discrecional fuese la mayor sobreponderacion.

La mayor sobreponderacion por paises fue la India, debido a las diversas oportunidades que ofrece toda la gama de capitalizacion bursatil del
pais. China sigue siendo la mayor infraponderacion, aunque con un diferencial reducido, sobre todo debido a su menor peso en el Indice.

De cara al futuro, el equipo considera que este posicionamiento general ofrece la mejor relacion entre riesgo y rentabilidad, dado el aumento de la
incertidumbre en el ciclo de los tipos de interés a nivel mundial y a la cargada agenda electoral de 2024.
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Euro Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi¢ al 0,64%. En el mismo
periodo, el indice Bloomberg Euro Aggregate Bond Index (rentabilidad total, con cobertura, en EUR) (el «Indice»), rindi6 un -1,21%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e |os mercados de renta fija tuvieron unas rentabilidades dispares en el primer semestre de 2024, ya que los mercados de tipos de interés se
reajustaron tras la escalada de finales de 2023, a medida que entre los principales bancos centrales gand peso el argumento de mantenerlos
altos durante mas tiempo y los datos econémicos mantuvieron su resiliencia, conservando unos diferenciales ajustados.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de valores fue lo que mas impulsé la rentabilidad relativa durante el primer semestre (220 puntos basicos (phb)),
concretamente dentro del crédito, que sumé 187 pb a la rentabilidad total y 156 pb con respecto a la referencia.
0  Nuestra asignacion de activos también fue positiva durante el afio (18 pb), ya que nuestra exposicién sobreponderada en crédito
(tanto en el sector industrial como en el financiero) tuvo un buen comportamiento, ya que los diferenciales crediticios se mantuvieron
ajustados.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Nuestro posicionamiento en la curva de tipos rest6 cierta rentabilidad (-3 pb), pues sufrimos debido a nuestra posicién en valores que
se benefician al pronunciarse la curva de tipos, ya que esta se aplano.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e  Enrespuesta a la corriente vendedora causada por los tipos, hemos vuelto a afiadir gradualmente alguna duracién en el primer semestre.
Seguimos creyendo que se han infravalorado ligeramente las bajadas de los tipos de interés por parte del Banco Central Europeo y que se
producird cierta correccién en el segundo semestre.
e Seguimos aumentando de forma oportunista las posiciones en los mercados de crédito, cuyas valoraciones son atractivas, aprovechando el
mercado primario y la estrecha relacién con los operadores para obtener asignaciones favorables.

A1y 5 afios, asi como desde su lanzamiento, la Cartera se mantiene en el decil mas alto de comportamiento en las clasificaciones de Morningstar
(categoria EAA Fund EUR Diversified Bond), y mantenemos la confianza en que, a largo plazo, nuestra estrategia de inversion deberia sequir obteniendo
rentabilidades atractivas, tanto en comparacion con estrategias comparables como con la referencia, en un entorno de riesgo controlado. Nos centramos en
la seleccion fundamental del crédito, con el apoyo de la gestion activa de la duracion y de la actividad en el mercado primario, todos ellos aspectos
esenciales de nuestra filosofia y nuestro proceso de inversion, que sequiran teniendo un papel fundamental en este contexto de mercado en constante
evolucion. En general, creemos que una combinacion de rendimientos elevados y fundamentales sélidos constituye un punto de entrada atractivo para los
inversores en el mercado en euros, y la gestion activa proporciona la base para sobrellevar los periodos de volatilidad.
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Euro Bond Absolute Return — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 3,25%. Durante el mismo
periodo, el indice ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government (rentabilidad total, en EUR) (el «Indice») registré una rentabilidad del 1,69%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e |os mercados de renta fija tuvieron unas rentabilidades dispares en el primer semestre de 2024, ya que los mercados de tipos de interés se
reajustaron tras la escalada de finales de 2023, a medida que entre los principales bancos centrales gand peso el argumento de mantenerlos
altos durante mas tiempo y los datos econémicos mantuvieron su resiliencia, conservando unos diferenciales ajustados.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:

0  Nuestra exposicion al crédito sigue siendo positiva para la rentabilidad (288 puntos basicos de la rentabilidad total en el primer
semestre del afio), los diferenciales se mantienen ajustados y algunas exposiciones idiosincraticas afiaden rentabilidades en
comparacion con el conjunto de los mercados. La recuperacion del conjunto del sector inmobiliario fue lo que mas impulsé la
rentabilidad, a través de empresas como Aroundtown, SBB y Heimstaden BoStad. Tenemos aproximadamente el 35% de la Cartera
invertida en crédito y sequimos dando prioridad al analisis bottom-up para identificar oportunidades de rentabilidad total superiores
en todo el universo de inversion.

e Detractores de la rentabilidad absoluta:

0 Enloque alacurva de tipos se refiere, nuestra posicion en valores que se benefician cuando esta se pronuncia lastr6 la rentabilidad
del primer semestre del afio, mientras que nuestras adiciones a la duracion también han sido perjudiciales dado el contexto del
mercado de tipos en general.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Enrespuesta a la corriente vendedora causada por los tipos, hemos vuelto a afiadir gradualmente alguna duracion en el primer semestre.
Seguimos creyendo que se han infravalorado ligeramente las bajadas de los tipos de interés por parte del Banco Central Europeo y que se
producira cierta correccion en el segundo semestre.
e Seguimos aumentando de forma oportunista las posiciones en los mercados de crédito, cuyas valoraciones son atractivas, aprovechando el
mercado primario y la estrecha relacion con los operadores para obtener asignaciones favorables.

Nos centramos en la seleccion fundamental del crédito, con el apoyo de la gestién activa de la duracion y de la actividad en el mercado primario, todos
ellos aspectos esenciales de nuestra filosofia y nuestro proceso de inversion, que seguiran teniendo un papel fundamental en este contexto de mercado en
constante evolucién. En general, creemos que una combinacion de rendimientos elevados y fundamentales sélidos constituye un punto de entrada atractivo
para los inversores en el mercado en euros, y la gestion activa proporciona la base para sobrellevar los periodos de volatilidad.

20  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES | CUENTAS

European High Yield Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 3,57%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 3% Constrained Index (rentabilidad total, en EUR) («el Indice»), se
anot6 una rentabilidad del 3,21%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la
rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e  El mercado europeo de bonos de alto rendimiento termind el periodo analizado con rentabilidades sélidas, impulsadas por los alentadores
resultados financieros de la mayoria de los emisores, los robustos datos técnicos, la solidez de los datos econémicos, pese a las sefiales de
desaceleracion del crecimiento, y la opinion de que los tipos de interés oficiales podrian bajar més avanzado el afio.

e  Engeneral, los fundamentales agregados de los emisores de alto rendimiento, consistentes en un crecimiento del EBITDA (beneficios antes de
intereses, impuestos, depreciacién y amortizacién), flujos de caja libre, cobertura de intereses y apalancamiento, se mantuvieron en rangos
ligeramente favorables. Aunque la mayoria de los emisores anunciaron beneficios acordes o mejores de lo esperado en el primer semestre de
2024, algunos con menores calificaciones siguieron experimentando ciertas presiones idiosincraticas o sectoriales sobre los beneficios.

e Aunque las tasas de impago han aumentado respecto a los minimos alcanzados en 2022, prevemos que en 2024 y 2025 permaneceran en un
rango préximo al promedio a largo plazo. Esta prevision se basa en una evaluacién bottom-up de emisores y en la combinacién de calificaciones
de mayor calidad de la deuda de alto rendimiento (alrededor del 63% de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), una actividad de
nuevas emisiones menos agresiva, menos vencimientos a corto plazo, asi como un sector energético mucho més saneado que en los tltimos
ciclos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa: Por sectores, el posicionamiento en tecnologia y electrénica, y automocion y componentes de
automocion y productos quimicos fue lo que mas contribuyd a la rentabilidad. Desde la perspectiva de las calificaciones, el posicionamiento en
emisores con calificacion BB, BBB y superior y B fue lo que més rentabilidad aporto.
e Detractores de la rentabilidad relativa: Desde una perspectiva sectorial, el posicionamiento en energia, servicios de apoyo y el sector inmobiliario
y de construccion de viviendas ha sido lo que mas ha lastrado los resultados. Desde el punto de vista de las calificaciones, en general, solo la
seleccion de valores en emisores con calificacion CCC y una leve sobreponderacién en aquellos sin calificacién restaron algo de rentabilidad.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Ennuestras estrategias de alto rendimiento europeo, optamos por entrar de forma selectiva en emisiones BB, cuyos precios continuaron siendo
atractivos teniendo en cuenta los fundamentales subyacentes y las previsiones de morosidad fueron bajas.

e  Elposicionamiento en emisiones CCC también aumento ligeramente durante el periodo, aunque se mantuvo infraponderado. En nuestro
posicionamiento en emisiones CCC tenemos una perspectiva diferenciada para cada una de las emisiones de crédito basada en las opiniones de
los analistas y en nuestras propias calificaciones. También apostamos por las permutas dentro de determinados sectores y cohortes de riesgo del
mercado para maximizar la resiliencia a tendencias de inflacion y de costes laborales, en aquellos casos en que persistieron, al tiempo que
redujimos el perfil de apalancamiento de la Cartera, cuando resulté posible, sin materializar pérdidas.

e Nuestro plan consistia en centrar la Cartera principalmente en torno al riesgo de crédito B y BB de mayor calidad (basado en nuestras
calificaciones crediticias internas) y sobreponderar sectores que consideramos resistentes en el entorno actual.

Seguimos siendo optimistas con respecto a la deuda de alto rendimiento europea y, creemos que las valoraciones y los rendimientos son atractivos y
compensan a los inversores por las perspectivas de impago promedias. Pese al robusto crecimiento econémico y a una inflacion mayor de lo deseado, la
mayoria de los participantes del mercado consideran que la normalizacién de los tipos llegard este afio. En su cobertura, nuestros analistas contindan
centrandose en los fundamentales especificos de cada emisor, evaluando la hipdtesis principal y bajista. Creemos que los balances relativamente saneados
de los consumidores y las empresas, sumados al aumento del PIB nominal, deberfan sequir favoreciendo a los fundamentales de la mayoria de los emisores.
Aunque los préximos datos macroeconémicos y la dindmica general del ciclo crediticio pueden producir cambios en el mercado de alto rendimiento de un
dia para otro, seguimos muy atentos a las tendencias especificas del sector y a los riesgos idiosincraticos de cada emisor.
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European Sustainable Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi¢ al 4,70%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI Europe Index (rentabilidad total en EUR, neta de impuestos) (el «Indice»), rindié un 9,05%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos durante el periodo analizado.

e  Enel primer semestre de 2024 se observo un fuerte impulso econdmico en Estados Unidos y Europa, y los datos econdmicos mundiales positivos
apuntaban a un aterrizaje suave.

e larenta variable de mercados desarrollados obtuvo rentabilidades positivas, impulsadas por las grandes empresas con exposicién a la IA y por
las acciones de la banca europea, que se beneficiaron de unos tipos de interés elevados.

e |os inversores en renta fija enfrentaron dificultades debido a la persistente inflacion y a que fue necesario reajustar las expectativas de rebajas
de los tipos de interés, lo que generd rentabilidades negativas de los bonos. Los activos sensibles a los tipos de interés, incluidas las sociedades
de inversion inmobiliaria (REIT), retrocedieron.

e |os acontecimientos politicos que tuvieron lugar en Europa, sobre todo las elecciones anticipadas en Francia, generaron volatilidad en el
mercado.

¢Qué afecto al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado?
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Elresultado de la asignacion por sectores fue positivo, debido a una sobreponderacion en tecnologias de la informacién y a la
infraponderacién en materiales y suministros publicos, que fueron las mayores contribuciones.
0  Anivel de valores concretos, nuestras posiciones en 3i Group (finanzas), ASML (tecnologias de la informacion), Schneider Electric
(industria) y Novo Nordisk (atencion sanitaria) fueron las que mas contribuyeron a la rentabilidad.
e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Laseleccion de valores tuvo un resultado muy negativo, debido al lastre que supusieron la atencion sanitaria y los sectores
relacionados con el consumo.
0  Nuestras posiciones en Alfen (industria), SolarEdge Technologies (tecnologias de la informacién), CVS Group y Straumann (atencién
sanitaria), Kering y HelloFresh (consumo) fueron las que mas lastraron la rentabilidad.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Afadimos el proveedor de servicios de catering Compass Group por su alcance mundial, su elevada retencion de clientes, el potencial de
crecimiento de las tendencias de externalizacion, la resiliencia frente a la inflacion y las inversiones en tecnologias digitales.

e Incorporamos al fabricante de software de contabilidad Sage por su sélida posicion en el mercado del software, el éxito en su transicion a
modelos en la nube y de suscripcion, una importante base de ingresos recurrentes y su potencial de crecimiento.

e Abandonamos las posiciones en Alfen y SolarEdge, ya que resultd evidente que la prolongada contraccién de la demanda de productos de
tecnologias limpias estaba provocando un deterioro significativo de su situacion financiera.

e También abandonamos las posiciones en el fabricante de software TeamViewer y el proveedor de kits de comidas HelloFresh, pues ambas
enfrentan dificultades para ampliar sus mercados finales y sus productos se estan mercantilizando.

El entorno econdmico sigue siendo complicado ante las incertidumbres asociadas a la inflacién, las politicas de los bancos centrales, los resultados
electorales y los acontecimientos geopoliticos. En este contexto, sequimos creyendo que nuestro enfoque es el correcto: gestionar una Cartera concentrada
en empresas de calidad con una posicién competitiva duradera, una solida gestion de los aspectos ASG relevantes y la capacidad de adaptarse al cambio.
Creemos que estas empresas, a las que llamamos ganadoras de la transicion, estan bien equipadas para prosperar a largo plazo, mas an en tiempos de
incertidumbre, ya que su apuesta por la sostenibilidad sigue reforzando su ventaja competitiva.
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Event Driven — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 3,60%. En el mismo
periodo, el indice S&P 500* (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «indice») registré una rentabilidad del 15,05%. (Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las
comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

La actividad de fusiones se ha recuperado en el primer semestre del afio, a medida que los compradores se han sentido mas cémodos con el contexto
normativo y macroeconémico. Compradores y vendedores pretenden maximizar el valor para sus accionistas y estan dispuestos a asumir los costes
financieros y de oportunidad de las operaciones, ya que creen que, en Ultima instancia, podran cerrarlas. Creemos que en la sequnda mitad del afio habra
cada vez mas oportunidades, sobre todo en energia, industria y tecnologias de la informacion.

En lo referente a Catalyst, las oportunidades siguen siendo solidas, ya que mas empresas estan adoptando o examinando varios tipos de actividad
societaria para impulsar el valor ofrecido a los accionistas. Nuestra capacidad para cubrir las posiciones es un proceso dinamico en los mercados actuales y
el equipo se centra en gestionar los riesgos de grandes movimientos beta y rotaciones en los factores de estilo. Esta es una parte esencial del proceso,
ademas de la valoracion fundamental del suceso en cuestion.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad total absoluta:
0  Durante el primer semestre de 2024, la rentabilidad se debi6 sobre todo a la estrategia Market Neutral Catalyst
0 Las cinco mayores contribuciones a los resultados fueron FTAI Aviation (Catalyst), Western Digital (Catalyst), Heico (Catalyst),
Williams (Catalyst) y nVent Electric (Catalyst)
e Detractores de la rentabilidad total absoluta:
0  Los cinco mayores detractores fueron Lamb Weston (Catalyst), Norfolk Southern (Catalyst), DS Smith (Risk Arbitrage), Vestis (Catalyst)
y Hess (Risk Arbitrage)

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e laactividad de negociacion se ha recuperado notablemente en 2024 con respecto a los minimos de 2023 y la exposicion a la estrategia ha
aumentado de forma constante a lo largo del primer semestre del afio, a medida que encontramos oportunidades interesantes y unos niveles de
diferencial atractivos. Aunque a finales del sequndo trimestre de 2024 se produjo una leve ralentizacién, todavia nos encontramos ante una
recuperacion ciclica incipiente y estamos lejos de los recientes maximos alcanzados en 2020/2021. Deberian presentarse muchas oportunidades
a pesar de que el entorno actual sigue siendo atractivo y ha evolucionado favorablemente.

e Encuanto a la estrategia Market Neutral Catalyst, cada vez encontramos mas oportunidades idiosincraticas en las que desplegar el capital.
Varias de las posiciones que iniciamos el afio pasado avanzan por los catalizadores que suscribimos y estan generando resultados positivos.
Hemos recogido parte de los beneficios en algunas de nuestras mayores posiciones ganadoras con el fin de gestionar la dimensién de las
posiciones y seguir introduciendo nuevas ideas en la Cartera.

Actualmente, los mercados intentan interpretar y anticipar un gran nimero de factores macroecondmicos. En la actualidad existe la conviccién cada vez
mayor de que la Reserva Federal esta a punto de introducir la tan esperada bajada de los tipos de interés y, con el arranque de la Convencién Nacional
Republicana, han aumentado las probabilidades de una segunda administracién Trump. Parece que los mercados se estan reposicionando en consonancia
con estos cambios con implicaciones macroecondmicas, justo antes de conocerse los beneficios del sequndo trimestre. No esta claro si el mercado
reaccionara a los beneficios o se limitara a esperar unas condiciones que considere mas propicias para las acciones y prosiga con su rotacion y su repunte
generalizado. No somos inversores macro y nos limitamos a hacer lo que mejor sabemos, pese a algunos contratiempos encontrados por el camino, a
medida que evoluciona el contexto macroeconémico. Nuestra apuesta no consiste en reaccionar y operar en respuesta a impulsos pasajeros, sino que
tenemos conviccion en nuestra cartera y en las perspectivas de sequir encontrando ideas idiosincraticas tanto en el segmento largo como en el corto.

* La Cartera se gestiona de forma activa y no pretende sequir al Indice, que Gnicamente se incluye aqui a efectos de comparar su rentabilidad.
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Global Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, fue del -3,02%. En el mismo periodo, el
indice de referencia, el Bloomberg Global Aggregate Index (rentabilidad total en USD, sin cobertura) (el «Indice»), rindié un -3,16%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e | 0s tipos de interés de los mercados desarrollados subieron durante el periodo, en parte debido a la inquietud en torno a las finanzas publicas,
la ralentizacion de los avances para controlar la inflacion y el retraso en la flexibilizacion de la politica de tipos por parte de la mayoria de los
principales bancos centrales.

e |os diferenciales del crédito global con'y sin grado de inversion se comprimieron durante el periodo, lo que refleja la solida demanda de los
activos de crédito.

e El comportamiento del mercado de renta fija fue dispar durante el periodo, y los valores sensibles a los tipos de interés ofrecieron, en términos
generales, rentabilidades relativas inferiores como consecuencia de la subida de los tipos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Laseleccion de valores en crédito global con grado de inversién y en valores con garantia hipotecaria de agencias.
0  Exposicion sobreponderada en el crédito titulizado.
0  Asignacion al alto rendimiento mundial.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Exposicién infraponderada a China, los paises centrales de Europa y los tipos de interés del Reino Unido.
0  Exposicidn sobreponderada en bonos de titulizacion hipotecaria de agencias.
O  Exposicion a la deuda de mercados emergentes.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Durante el periodo aumentamos la exposicion al crédito titulizado y la deuda soberana de mercados desarrollados.
e Hemos reducido la exposicion al crédito con grado de inversion, la deuda de mercados emergentes y los bonos de titulizacion hipotecaria de
agencias.
e Debido a estas operaciones, la duracidn de la Cartera se redujo ligeramente.

De cara al futuro, prevemos una ralentizacion del crecimiento mundial, ya que los consumidores y las empresas contindan sintiendo el efecto de la subida
de los precios y del endurecimiento de la politica de los bancos centrales. En lo que al crédito se refiere, aunque es justo afirmar que los diferenciales se han
mantenido ajustados y se ha descontado plenamente el riesgo para el mercado de deuda corporativa, mantener unos tipos de interés mas elevados durante
mas tiempo ha generado tensiones en algunos emisores y sectores en dificultades, lo que ha brindado a los gestores activos la oportunidad de afadir valor.
Al'mismo tiempo, otros segmentos del ambito crediticio, como los productos estructurados, pueden ofrecer mas oportunidades.
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Global Diversified Income FMP — 2024* — Informe del Gestor de inversiones

Desde el 1 de enero de 2024 hasta el cierre de la Cartera el 28 de junio de 2024, la rentabilidad total de la Clase de Acumulacion USD | fue del 2,79%.
(Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Los tipos de interés de los mercados desarrollados a corto plazo aumentaron durante el periodo, en parte debido a la ralentizacion de los
avances para controlar la inflacién y el retraso en la flexibilizacién de la politica de tipos por parte de la mayoria de los principales bancos
centrales.

e Los diferenciales del crédito global con y sin grado de inversion se comprimieron durante el periodo, lo que refleja la sélida demanda de activos
de crédito.

e El comportamiento del mercado de renta fija fue dispar durante el periodo, y los valores sensibles a los tipos de interés ofrecieron, en términos
generales, rentabilidades relativas inferiores como consecuencia de la subida de los tipos.

Factores que afectaron a su comportamiento durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0 Laexposicion a crédito con grado de inversion de mercados desarrollados
O Laexposicion a bonos corporativos de mercados emergentes
0 Laexposicion al alto rendimiento de mercados desarrollados
e Detractores de la rentabilidad absoluta:
0  No hubo detractores importantes desde la perspectiva sectorial.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e  Elciclo de vida de la Cartera finalizé el 28 de junio de 2024.

e Antes de que finalizase el ciclo de vida de la Cartera, esta invertia en una combinacién diversa de crédito de alto rendimiento y con grado de
inversion de mercados desarrollados, asi como en crédito corporativo de mercados emergentes.

De cara al futuro, prevemos una ralentizacion del crecimiento mundial, ya que los consumidores y las empresas contintan sintiendo el efecto de la subida
de los precios y del endurecimiento de la politica de los bancos centrales. En lo que al crédito se refiere, aunque es justo afirmar que los diferenciales se han

mantenido ajustados y se ha descontado plenamente el riesgo para el mercado de deuda corporativa, mantener unos tipos de interés mas elevados durante
mas tiempo ha generado tensiones en algunos emisores y sectores en dificultades, lo que ha brindado a los gestores activos la oportunidad de afiadir valor.

* La Cartera se liquidé el 28 de junio de 2024.
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Global Equity Megatrends — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 13,82%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI World Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «Indice»), registré una rentabilidad del 11,75%.
(Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Hacia finales del primer semestre de 2024 se moderd la preocupacion por la persistencia de la inflacion y los mercados mundiales de renta
variable siguieron recuperandose de forma desigual.

e laeconomia estadounidense mantuvo su resiliencia durante el primer semestre de 2024, debido en buena parte a la solidez del mercado laboral
y al aumento de los beneficios empresariales.

e Europa da sefiales de recuperacion gradual, aunque las elecciones en el Reino Unido y Francia podrian ser motivo de preocupacion para los
inversores.

El Gobierno chino parece decidido a mantener sus estimulos.

Pese a que no tratamos de predecir los mercados ni el contexto macroeconémico del mercado, prevemos que se mantendra la volatilidad
asociada a la incertidumbre macroecondmica y a los actuales riesgos geopoliticos. Son muchas las «incdgnitas conocidas».

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Vistra (infraestructuras de energia), Zeta Global (sistemas inteligentes) y Despegar.com (evolucion del consumo mundial)
e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0  ModivCare (salud y bienestar), Pets at Home (humanizacion de las mascotas) y Perrigo (salud y bienestar)

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e  Enel Ultimo afio iniciamos una nueva posicion en Chart Industries (infraestructuras de energia) y asignamos mas capital a NICE (sistemas
inteligentes), Perrigo (salud y bienestar) y Amdocs (personalizacién de medios de comunicacion).
e Para financiar estas operaciones principalmente abandonamos nuestra posicion en TE Connectivity y moderamos nuestra exposicion a Vistra.

A medida que se aproximan las elecciones del 5 de noviembre en Estados Unidos, somos conscientes de que esto suma otra incognita a la lista de
incertidumbres y somos conscientes de que la incertidumbre suele generar volatilidad. Pese a las nubes en el horizonte, creemos que la Cartera esta bien
posicionada y los inversores pacientes deberian obtener buenos resultados en los préximos afios. Es importante sefialar que para conservar la paciencia
resulta fundamental invertir con conviccion. Esta conviccion se debe a que nos concentramos en gestionar el riesgo, invirtiendo de forma selectiva en (i)
empresas con perspectivas de crecimiento visibles y predecibles porque cada una de ellas esta respaldada por fuertes megatendencias y es posible gracias a
estas, (i) empresas con un equipo lider con las que nos entusiasma colaborar, y (iii) empresas que se negocian con atractivas valoraciones plurianuales.
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Global Flexible Credit Income — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, fue del 3,54%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

®  |os tipos de interés de los mercados desarrollados subieron durante el periodo, en parte debido a la inquietud en torno a las finanzas publicas,
la ralentizacion de los avances para controlar la inflacion y el retraso en la flexibilizacién de la politica de tipos por parte de la mayoria de los
principales bancos centrales.

e |os diferenciales del crédito global con'y sin grado de inversion se comprimieron durante el periodo, lo que refleja la sélida demanda de los
activos de crédito.

e El comportamiento del mercado de renta fija fue dispar durante el periodo, y los valores sensibles a los tipos de interés ofrecieron, en términos
generales, rentabilidades relativas inferiores como consecuencia de la subida de los tipos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0 Laexposicion a la deuda de mercados emergentes en moneda fuerte y de alto rendimiento mundial.
O La exposicion a obligaciones garantizadas por préstamos (CLO) y préstamos preferentes de tipo variable.
0 Laexposicion al crédito titulizado

e Detractores de la rentabilidad absoluta:
0 Laexposicion al crédito con grado de inversion de EE. UU.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aumentamos la exposicion a las obligaciones garantizadas por préstamos (CLO) y al crédito titulizado.
e Redujimos la exposicion al crédito global con grado de inversion y al alto rendimiento.
e Hemos incrementado ligeramente la duracion de la Cartera durante el periodo, con la subida de los tipos de interés.

De cara al futuro, prevemos una ralentizacion del crecimiento mundial, ya que los consumidores y las empresas contintan sintiendo el efecto de la subida

de los precios y del endurecimiento de la politica de los bancos centrales. En lo que al crédito se refiere, aunque es justo afirmar que los diferenciales se han
mantenido ajustados y se ha descontado plenamente el riesgo para el mercado de deuda corporativa, mantener unos tipos de interés mas elevados durante
mas tiempo ha generado tensiones en algunos emisores y sectores en dificultades, lo que ha brindado a los gestores activos la oportunidad de afiadir valor.

Al'mismo tiempo, otros segmentos del dmbito crediticio, como los productos estructurados, pueden ofrecer mas oportunidades.

INFORME SEMESTRAL 2024

27



CUENTAS | INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES

Global High Yield SDG Engagement — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 3,44%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el ICE BofA Global High Yield Constrained (rentabilidad total en USD con cobertura) (el «indice») rindi6 un 3,52%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

El mercado mundial de bonos de alto rendimiento terminé el periodo analizado con rentabilidades sélidas, impulsadas por los alentadores
resultados financieros de la mayoria de los emisores, los robustos datos técnicos, la solidez de los datos econémicos, pese a las sefiales de
desaceleracion del crecimiento y la opinidn de que los tipos de interés oficiales podrian bajar mas avanzado el afio.

Fuera de los sectores de mayor riesgo de Europa del Este e inmobiliario chino, los fundamentales conjuntos de los emisores de alto rendimiento
global, consistentes en un crecimiento del EBITDA (beneficios antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion), flujos de caja libre,
cobertura de intereses y apalancamiento, se mantuvieron en rangos ligeramente favorables y la temporada de resultados resultd mejor de lo que
se temia, en general. Asimismo, la perspectiva de impagos continta siendo relativamente benigna.

Se espera que las tasas de morosidad en EE. UU., Europa y otros mercados desarrollados se mantengan en torno a la media tras haber
ascendido con respecto a los minimos histéricos de 2022. A pesar del aumento de la morosidad en mercados emergentes (ME), nos centramos
en oportunidades seleccionadas fuera de los sectores y regiones de mayor riesgo. Nuestra prevision de que el riesgo de impago rondard la media
se basa en una evaluacion bottom-up de los emisores y en la combinacion de calificaciones de mayor calidad de la deuda de alto rendimiento
mundial (el 58% de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), una actividad de nuevas emisiones menos agresiva, menos vencimientos
a corto plazo, asi como un sector energético mucho méas saneado que en los Ultimos ciclos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

Contribuyentes a la rentabilidad relativa

0  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en medios de comunicacion y difusion, banca y tecnologia y electrénica fue lo que
mas contribuyo a la rentabilidad en el periodo. Desde la perspectiva de las calificaciones, el posicionamiento en emisores con
calificacién BB, B, CCC e inferior, sin calificacion y con calificacion BBB y superior fue lo que aporté mas rentabilidad durante en el
periodo.

Detractores de la rentabilidad relativa:

0  Por sectores, el posicionamiento en los sectores de grandes superficies minoristas, inmobiliario y de construccién de viviendas y de
automocion y componentes de automocion fue lo que mas lastrd los resultados durante el periodo. Desde el punto de vista de las
calificaciones, en general no hubo lastres para el rendimiento; sin embargo, la sobreponderacion en emisores con calificacién BBB y
B, asi como la seleccion de valores en emisores sin calificacion, si lastraron levemente los resultados.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

En nuestras estrategias de alto rendimiento mundial, optamos por entrar de forma selectiva en emisiones BB y B de mayor calidad, cuyos precios
continuaron siendo atractivos en relacion con los fundamentales subyacentes y las expectativas de impago eran bajas.

El posicionamiento en emisiones CCC es donde tenemos una tesis diferenciada sobre emisiones de crédito especificas basada en las opiniones
de los analistas sobre ellas y en nuestras calificaciones propias. También apostamos por las permutas dentro de determinados sectores y
cohortes de riesgo del mercado para maximizar la resiliencia a tendencias de inflacion y de costes laborales, cuando persistieron, al tiempo que
redujimos el perfil de apalancamiento de la Cartera cuando resulté posible sin materializar pérdidas.

Nuestro plan consistia en centrar la Cartera principalmente en torno al riesgo de crédito BB, y B de mayor calidad y selectivamente en el riesgo
de crédito CCC de mayor calidad (basandonos en nuestras calificaciones crediticias internas) y sobreponderar sectores que consideramos
resistentes en el entorno actual.

Seguimos estando infraponderados en alto rendimiento de ME y centrados en emisores y sectores de menor riesgo en ese segmento del mercado
mundial de alto rendimiento.

Seguimos siendo optimistas con respecto a la alta rentabilidad mundial, ya que las valoraciones y los rendimientos son atractivos y compensan a los
inversores por las perspectivas de impago proximas al promedio. Pese al robusto crecimiento econdmico y a una inflacion mayor de lo deseado, la mayoria
de los participantes del mercado prevén que la normalizacién de los tipos llegara este afio. En su cobertura, nuestros analistas contindan centrandose en los
fundamentales especificos de cada emisor, evaluando la hipédtesis principal y bajista. Creemos que los balances relativamente saneados de los
consumidores y las empresas, sumados al aumento del PIB nominal, deberian sequir favoreciendo a los fundamentales de la mayoria de los emisores.
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Global Investment Grade Credit — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 0,97%. En el mismo
periodo, el Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (rentabilidad total, con cobertura, en USD) (el «Indice»), rindi6 un 0,30%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Los mercados iniciaron 2024 con la expectativa de que, durante el afio, la Reserva Federal (Fed) relajaria su politica monetaria mediante una
reduccion sustancial del rango objetivo del tipo de los fondos federales, dada la moderacion de los datos de inflacion en Estados Unidos. Los
datos de inflacion de los precios de consumo en Estados Unidos sorprendieron al alza durante el primer trimestre, lo que gener6 volatilidad en
los tipos de interés y, en gran medida, hizo que se descartasen cambios en el tipo de interés oficial de la Fed. Los datos de inflacion de Estados
Unidos se moderaron en el segundo trimestre, lo que generd un contexto mas propicio para los diferenciales crediticios y los tipos de interés,
aunque el grado de relajacion previsto de la politica monetaria sigue siendo inferior a lo esperado a comienzos de afo.

e EnEstados Unidos, el crecimiento y el mercado laboral se estan ralentizando, aunque siguen siendo propicios. Fuera de Estados Unidos, las
perspectivas macroeconomicas siguen siendo menos favorables que las de este pais, aunque quizas menos preocupantes de lo que se temia
anteriormente. Tanto la Fed como el Banco de Inglaterra han mantenido su politica monetaria restrictiva, aunque se espera que ambos la relajen
a corto plazo. El Banco Central Europeo redujo su tipo de interés oficial 25 puntos basicos en su reunion de junio basandose en una evaluacion
actualizada de sus perspectivas de inflacion.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Los bonos preferentes no garantizados de los sectores inmobiliario, bancario y de seguros impulsaron la rentabilidad superior
0 ladeuda subordinada de Nivel 2 su de emisores financieros y bonos hibridos corporativos de los sectores de suministros publicos e
inmobiliario
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Los sectores de comunicaciones, los bienes de equipo y la tecnologia lastraron levemente los resultados

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Participamos en una serie de operaciones de nuevas emisiones primarias a precios atractivos que generaron una sélida rentabilidad relativa para
la Cartera.
e Se mantuvo la posicion de duracion de la Cartera ligeramente por encima de los niveles del valor de referencia, en gran medida debido a las
posiciones en bonos corporativos en euros y crédito en libras esterlinas.

De cara al sequndo semestre de 2024, mantenemos la sobreponderacion en algunos de los sectores mas defensivos, como los suministros pablicos y la
banca, al tiempo que reducimos parte de nuestra exposicion a sectores de beta mas elevada y ciclicos. Mantenemos la sobreponderacion en sectores que
presentan fundamentales sélidos y que actualmente estan reduciendo su endeudamiento, como las comunicaciones, que creemos que seguira
beneficidandose de un contexto de moderacién de los tipos. Mantenemos una infraponderacion en sectores como el consumo no ciclico, que a nuestro juicio
corre un mayor riesgo de recurrir al endeudamiento para financiar rentabilidades para los accionistas a través de recompras de acciones y de fusiones y
adquisiciones, asi como de cotizar a valoraciones relativamente excesivas.
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Global Opportunistic Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, fue del -0,17%. En el mismo periodo, el
indice de referencia, el Bloomberg Global Aggregate Index (rentabilidad total en USD, con cobertura), rindié un 0,13%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e |0s tipos de interés de los mercados desarrollados subieron, en parte debido a la inquietud con respecto a las finanzas publicas, la ralentizacion
de los avances para controlar la inflacion y el retraso en la flexibilizacion de la politica de tipos por parte de la mayoria de los principales bancos
centrales.
e |os diferenciales del crédito global con'y sin grado de inversion se comprimieron, lo que refleja la sélida demanda de los activos de crédito.

e El comportamiento del mercado de renta fija fue dispar, y los valores sensibles a los tipos de interés ofrecieron, en términos generales,
rentabilidades relativas inferiores como consecuencia de la subida de los tipos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Exposicién a la deuda de mercados emergentes y de alto rendimiento europea
0 Laseleccion de valores en crédito global con grado de inversién y en crédito titulizado
O  Eloverlay de divisas activo de la Cartera.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
O  Exposicidn sobreponderada a los tipos de interés de EE. UU. y Canada
0  Exposicién infraponderada en bonos garantizados y titulos con garantia hipotecaria comercial
0  Exposicidn sobreponderada en bonos de titulizacion hipotecaria de agencias

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aumentamos la exposicion al alto rendimiento y la deuda soberana de mercados desarrollados.
e Redujimos la exposicién a crédito con grado de inversién, los bonos de titulizacion hipotecaria de agencias y la deuda de mercados emergentes.
e Hemos incrementado ligeramente la duracién de la Cartera a medida que subian los tipos de interés.

De cara al futuro, prevemos una ralentizacion del crecimiento mundial, ya que los consumidores y las empresas contintan sintiendo el efecto de la subida
de los precios y del endurecimiento de la politica de los bancos centrales. En lo que al crédito se refiere, aunque es justo afirmar que los diferenciales se han
mantenido ajustados y se ha descontado plenamente el riesgo para el mercado de deuda corporativa, mantener unos tipos de interés mas elevados durante
mas tiempo ha generado tensiones en algunos emisores y sectores en dificultades, lo que ha brindado a los gestores activos la oportunidad de afiadir valor.
Al'mismo tiempo, otros segmentos del ambito crediticio, como los productos estructurados, pueden ofrecer mas oportunidades.
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Global Real Estate Securities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, fue del -6,07%. En el mismo periodo, el
indice de referencia, el FTSE EPRA/Nareit Developed Real Estate (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice») rindié un -3,66%. (Los datos
de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e  Elmercado global de renta variable mostro una sélida rentabilidad, impulsada, en gran medida, por los elevados beneficios empresariales,
especialmente en los sectores tecnoldgico y sanitario.

e Los acontecimientos geopoliticos, la incertidumbre politica y varias elecciones importantes en todo el mundo contribuyeron a la volatilidad del
mercado.

e Las presiones inflacionistas fueron uno de los temas principales, ya que los bancos centrales estan vigilando y ajustando minuciosamente sus
politicas.

e Asilas cosas, el MSCI All Country World Index (Net) rindié un 11,30% durante el periodo analizado. En cambio, el Indice rindié un -3,66%. Los
valores inmobiliarios se vieron afectados por la subida de los tipos de interés.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Laseleccion de valores en el sector salud
0  Laseleccion de valores en el sector de otras REIT especializadas
0 Lasobreponderacion en Espafia y la infraponderacion en Suecia.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de valores en el sector de oficinas.
0 Laseleccion de valores en el sector residencial.
0 Lasobreponderacion en Canada y la infraponderacion en EE. UU.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aunque el posicionamiento sectorial de la Cartera esta principalmente determinado por la seleccion bottom-up de valores, sus mayores
asignaciones sobreponderadas con respecto al Indice al final del periodo analizado fueron los sectores de REIT de infraestructuras y residencial.
En cambio, las mayores infraponderaciones sectoriales de la Cartera con respecto al Indice fueron oficinas y REIT de hoteles y alojamiento.
e as mayores sobreponderaciones por paises fueron Canadé y Bélgica, y Estados Unidos y Suecia representaron las principales
infraponderaciones.

Aunque resulta dificil determinar cudndo y en qué medida se modificaran los tipos de interés en las distintas regiones, mantenemos la cautela, ya que los
tipos elevados contintan afectando a los consumidores, que ven mermado su ahorro y como se ralentiza el empleo y el crecimiento econdmico, ademas de
bolsas de elevada oferta en determinados sectores y un aumento de los costes de capital y de los gastos que lastra los margenes. Creemos que la presion
sobre el crecimiento hard que se preste mas atencion a las valoraciones, la calidad de los beneficios y la solidez de los fundamentales empresariales. Los
alquileres del mercado britanico y de Europa continental experimentaron un crecimiento moderado durante el periodo de referencia, debido a la indexacion
de los alquileres, la perspectiva de que se anticipen las bajadas de los tipos de interés y una demanda estable o en aumento en determinados sectores,
como el residencial y la logistica. La rentabilidad de Asia durante el primer semestre de 2024 se vio lastrada por Hong Kong y Japén. El abandono gradual
de su politica monetaria relajada por parte del Banco de Japon hizo que aumentasen los rendimientos. Las tensiones geopoliticas, el clima empresarial
prudente y la atonia del crecimiento en China contribuyeron a reducir la demanda de propiedades comerciales y a que los mercados de Hong Kong
generasen rentabilidades negativas. Sequimos centrandonos en las sociedades de inversién inmobiliarias con bajo apalancamiento, diversos factores que
impulsan la demanda, una gestion sélida y previsibilidad de los ingresos.
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Global Sustainable Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 6,22%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI World Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «Indice»), registré una rentabilidad del 11,75%.
(Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos durante el periodo analizado.

e Enel primer semestre de 2024 se observé un fuerte impulso econdmico en Estados Unidos y Europa, y los datos econdmicos mundiales positivos
apuntaban a un aterrizaje suave.

e larenta variable de mercados desarrollados obtuvo rentabilidades positivas, gracias a las grandes empresas con exposicién a la IA y los fuertes
beneficios de las tecnoldgicas estadounidenses.

e |os inversores en renta fija enfrentaron dificultades debido a la persistente inflacion y a que fue necesario reajustar las expectativas de rebajas
de los tipos de interés, lo que generd rentabilidades negativas de los bonos. Los activos sensibles a los tipos de interés, incluidas las sociedades
de inversion inmobiliaria (REIT), retrocedieron.

e |os acontecimientos politicos que tuvieron lugar en Europa, sobre todo las elecciones anticipadas en Francia, generaron volatilidad en el
mercado.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0  Elresultado de la asignacion por sectores fue positivo debido a la rentabilidad superior de una sobreponderacion en servicios de
comunicaciones, asi como al rendimiento insuficiente de una infraponderacion en suministros publicos, energfa, inmobiliario y, sobre
todo, en materiales.

0  Anivel de valores concretos, nuestras posiciones en Netflix, Alphabet (servicios de comunicaciones), ASML, Applied Materials
(tecnologias de la informacién) y Amazon (consumo discrecional) fueron las que mas contribuyeron a la rentabilidad.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0 Laseleccion de valores lastro los resultados, con contribuciones negativas de los sectores relacionados con el consumo, asi como de
la industria y la tecnologia de la informacién.

0  Los mayores detractores de rentabilidad fueron nuestras posiciones en Alfen (industria), Nike, Estée Lauder (consumo), SolarEdge
Technologies y una infraponderacion en Nvidia (Tecnologia de la informacion).

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Afadimos Nvidia y Broadcom a la cartera debido a su papel crucial en las tecnologias de la IA. Nvidia destaca en la fabricacion de chips para la
IA en general y Broadcom ofrece chips de IA para tareas especificas.

e Dentro del sector financiero iniciamos una posicion en Kinsale Capital por sus operaciones de sequros eficientes y orientadas en la tecnologia, y
también en CoStar Group por su posicién dominante de mercado, datos sin parangdn, elevada retencién de clientes y crecimiento constante de
los ingresos en inmuebles comerciales.

e Abandonamos las posiciones en Alfen y SolarEdge, ya que resultd evidente que la prolongada contraccion de la demanda de productos de
tecnologias limpias estaba provocando un deterioro significativo de su situacion financiera.

El entorno econdmico sigue siendo complicado dadas las incertidumbres asociadas a la inflacion, las politicas de los bancos centrales, los resultados
electorales y los acontecimientos geopoliticos. En este contexto, seguimos creyendo que nuestro enfoque es el correcto: gestionar una Cartera concentrada
en empresas de calidad con una posicién competitiva duradera, una solida gestion de los aspectos ASG relevantes y la capacidad de adaptarse al cambio.
Creemos que estas empresas, a las que llamamos ganadoras de la transicion, estan bien equipadas para prosperar a largo plazo, mas an en tiempos de
incertidumbre, ya que su apuesta por la sostenibilidad sigue reforzando su ventaja competitiva.
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Global Sustainable Value — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 7,08%. En el mismo
periodo, el MSCI All Country World Value Index (rentabilidad total en USD, neta tras descontar impuestos) (el «Indice principal») y el MSCI All-Country
World Index (ACWI) (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «[ndice secundario») obtuvieron una rentabilidad del 6,22% y 11,30%,
respectivamente. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total
mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e Las bolsas mundiales repuntaron en el primer semestre de 2024. Los sectores de tecnologias de la informacion y servicios de comunicaciones
fueron los que obtuvieron mejores resultados, siendo el optimismo suscitado por la IA el que impulsé la recuperacion.
®  |aReserva Federal de Estados Unidos (Fed) y el Banco de Inglaterra (BoE) mantuvieron los tipos de interés en el primer semestre de 2024,
mientras que el Banco Central Europeo (BCE) bajo los tipos de interés en junio.
e A nprincipios de 2024, el Banco de Japdn subio los tipos por primera vez en 17 afos, lo que puso fin a un entorno de tipos de interés negativos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 La sobreponderacion en tecnologia de la informacién comparado con el Indice secundario
0 Laseleccion de valores en finanzas y tecnologia de la informacion
0 Laseleccion de valores en EE. UU.
0  Factores momentum, value y tamafio.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 La sobreponderacion en servicios de comunicaciones y la infraponderacion al sector financiero en comparacién con el indice

secundario

0  Seleccion de valores en industria y energia
0  Seleccion de valores en Asia/Pacifico excepto Japon y Europa excepto el Reino Unido
O  Rentabilidad por dividendo y factores de volatilidad

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e |a Cartera mantuvo su sobreponderacion en tecnologia de la informacion, concentrandose la mayor parte de la exposicion en los sectores en los
que encontramos la mayoria de acciones value: semiconductores y hardware.
e |a Cartera sigue estando posicionada en acciones rentables de menor duracién en 2024, mientras que la elevada inflacion se ha reducido
durante el primer semestre del afio y los tipos se han estancado.

Creemos que la Cartera esta bien posicionada para el contexto de mercado que prevemos para todo 2024. En nuestra opinion, la disyuntiva histdrica entre
los tipos de interés y la inflacion ha vuelto, lo cual contribuira al posicionamiento en nuestra Cartera que favorece a las empresas rentables con precios
atractivos. Ademas, en un contexto de endurecimiento del crédito y beneficios empresariales bajo presion, creemos que la apuesta de la Cartera por la
buena disciplina del capital también puede resultar provechoso.
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High Yield Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 3,01%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el ICE BofA US High Yield Constrained Index (rentabilidad total, en USD) (el «ndice»), rindié un 2,62%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e El mercado de bonos de alto rendimiento termind el periodo analizado con rentabilidades sélidas, impulsadas por los alentadores resultados
financieros de la mayoria de los emisores, la solidez del contexto técnico, unos buenos datos econdmicos, pese a las sefiales de desaceleracion
del crecimiento, y la opinién de que los tipos de interés oficiales podrian bajar més avanzado el afio.

e Engeneral, los fundamentales agregados de los emisores de alto rendimiento, consistentes en un crecimiento del EBITDA (beneficios antes de
intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion), flujos de caja libre, cobertura de intereses y apalancamiento, se mantuvieron en rangos
ligeramente favorables. Aunque la mayoria de los emisores anunciaron beneficios acordes o mejores de lo esperado en el primer semestre de
2024, algunos con menores calificaciones siguieron experimentando ciertas presiones idiosincraticas o sectoriales sobre los beneficios.

e Aunque las tasas de impago han aumentado respecto a los minimos alcanzados en 2022, prevemos que en 2024 y 2025 permaneceran en un
rango proximo al promedio a largo plazo. Esta prevision se basa en una evaluacion bottom-up de los emisores y en la combinacion de
calificaciones de mayor calidad de la deuda de alto rendimiento (alrededor del 50% de los emisores tienen calificaciones crediticias BB), una
actividad de nuevas emisiones menos agresiva, menos vencimientos a corto plazo, asi como un sector energético mucho mas saneado que en los
dltimos ciclos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en telecomunicaciones, medios de comunicacion y difusion y servicios de apoyo fue
lo que mas contribuyo a la rentabilidad durante el periodo. Desde la perspectiva de las calificaciones, el posicionamiento en emisores
con calificacion B, BB, CCC e inferior y sin calificacion fue lo que aporté mas rentabilidad durante el periodo.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en grandes superficies minoristas, tecnologia y electrénica y salud fue lo que méas
lastro la rentabilidad durante el periodo. Desde el punto de vista de las calificaciones, en general no hubo detractores de la
rentabilidad; sin embargo, la sobreponderacidn en emisores con calificacion BBB y la seleccién de valores en emisores sin calificacion,
si lastraron levemente los resultados.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Ennuestras estrategias de alto rendimiento, optamos por entrar selectivamente en emisiones BB de mayor calidad, donde los precios
continuaron siendo atractivos en relacion con los fundamentales subyacentes y las expectativas de impago eran bajas.

e El posicionamiento en emisiones CCC es donde tenemos una tesis diferenciada sobre emisiones de crédito especificas basada en las opiniones
de los analistas sobre ellas y en nuestras calificaciones propias. También apostamos por las permutas dentro de determinados sectores y
cohortes de riesgo del mercado para maximizar la resiliencia a tendencias de inflacion y de costes laborales, en aquellos casos en que
persistieron, al tiempo que redujimos el perfil de apalancamiento de la Cartera, cuando resulté posible, sin materializar pérdidas.

e Nuestro plan consistia en centrar la Cartera principalmente en torno al riesgo de crédito B y BB de mayor calidad (basado en nuestras
calificaciones crediticias internas) y sobreponderar sectores que consideramos resistentes en el entorno actual.

Seguimos siendo optimistas con respecto al alto rendimiento estadounidense. Creemos que las valoraciones y los rendimientos estadounidenses son
atractivos y compensan a los inversores por las perspectivas de impago proximas al promedio. Pese al sélido crecimiento econémico, una inflacion mayor de
lo deseado y un mercado laboral préximo al pleno empleo, la mayoria de los participantes en el mercado consideran que la normalizacion de los tipos
llegard este afio. En su cobertura, nuestros analistas contindan centrandose en los fundamentales especificos de cada emisor, evaluando la hipétesis
principal y bajista. Creemos que los balances relativamente saneados de los consumidores y las empresas, sumados al aumento del PIB nominal, deberfan
sequir favoreciendo a los fundamentales de la mayoria de los emisores. Aunque los préximos datos macroecondmicos y la dindmica general del ciclo
crediticio pueden producir cambios en el mercado de alto rendimiento de un dia para otro, seguimos muy atentos a las tendencias especificas del sector y a
los riesgos idiosincraticos de cada emisor.

34 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES | CUENTAS

InnovAsia 5G — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 10,50%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI All Country World Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «indice») rindi6 un 8,48%. (Los datos
de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e |os mercados asiaticos de renta variable obtuvieron rentabilidades sélidas gracias al optimismo generado por la 1A, que impuls¢ al alza el
mercado bursatil taiwanés, al repunte sostenido en Japdn, gracias al impulso de las reformas empresariales y al apoyo de la valoracion.
Asimismo, el mercado bursatil indio alcanzé maximos histdricos por las fuertes entradas de capital y la solidez de los beneficios empresariales.

e Encambio, los mercados de renta variable del Sudeste Asidtico retrocedieron, siendo Tailandia e Indonesia los paises mas rezagados. El mercado
chino de renta variable mostro cierta estabilizacion, aunque los consumidores se mantienen cautos.

e lainfluencia de Estados Unidos en los mercados financieros asiaticos se mantiene, en la medida en que la fortaleza del délar estadounidense y
unos tipos de interés altos durante mas tiempo han lastrado las monedas regionales, siendo especialmente evidente la debilidad del yen
japonés.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 La sobreponderacion en semiconductores y Taiwan en comparacion con el [ndice
0  Laseleccion de valores en internet/software, Corea del Sury la India
0 Laexposicion a las ganadoras de las infraestructuras de la IA, como las empresas de memoria de gran ancho de banda, redes de alta

velocidad y cadenas de suministro para centros de datos de 1A

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Elsoftware de pequefia a mediana capitalizacion de Japon retrocedid
0 Laseleccion de valores en China

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aumento de la exposicion tanto a los habilitadores como a los beneficiarios de la IA debido a las tendencias de fuerte demanda y de crecimiento
de los beneficios

e Elaumento de la exposicion a semiconductores y equipos tecnoldgicos
La reduccion de la exposicion al Sudeste Asiatico y la India, que se trasladd a Japon, Taiwan y Corea del Sur
Realizacion oportunista de beneficios sobre los valores mas destacados durante los repuntes para asegurarse las rentabilidades en un contexto
de volatilidad del mercado

Pese a que creemos que nos encontramos al final del ciclo de subidas de los tipos, podria continuar la incertidumbre macroecondmica. Por ello seguimos
prestando especial atencién a la calidad, aunque estamos dispuestos a aprovechar oportunidades tacticas y a posicionarnos para el crecimiento ciclico.
Somos optimistas con respecto a la oportunidad de crecimiento en Asia, especialmente en los segmentos de semiconductores avanzados, crecimiento
estructural de la IA, el sélido capex en centros de datos y la proliferacion de los contenidos y estilos de vida digitales.
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Japan Equity Engagement — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | JPY en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 11,24%. En el mismo
periodo, el MSCI Japan Small Cap Net Index (Net) (rentabilidad total en JPY) (el «[ndice») registré una rentabilidad del 12,92%. (Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las
comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e las acciones japonesas mostraron un comportamiento totalmente distinto entre el primer y el sequndo trimestre durante el periodo analizado, ya
que en marzo el indice Nikkei 225 alcanzd un maximo histdrico gracias a las empresas de semiconductores; en cambio, en el segundo, el
mercado se dejo buena parte de lo ganado debido a la subida de los tipos de interés a nivel mundial, la debilidad del yen y las conservadoras
perspectivas de las empresas con respecto a sus beneficios para 2024.
e Enmarzo, el Banco de Japon subi6 los tipos de interés por primera vez en 17 afios, lo que consideramos un paso fundamental para normalizar la
politica monetaria y poner fin a las «décadas perdidas» marcadas por la deflacion.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 lacotizacién de Asics, fabricante de zapatillas de atletismo, subi6 gracias a unos resultados mejores de lo previsto en el primer
trimestre gracias a las excelentes ventas de su marca de gama alta Onitsuka Tiger.

0 Las acciones de JSB, operador de apartamentos para estudiantes, subieron por las expectativas de los inversores debido al fuerte
aumento del nimero de apartamentos gestionados.

0 Llaoferta publica inicial del operador de tiendas de descuento Trial Holdings tuvo una fuerte demanda de los inversores debido a las
expectativas de mejora de sus margenes por el aumento de las ventas de productos de marca blanca.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0 Las acciones del fabricante de lentes de contacto Menicon cayeron tras la revision a la baja de sus perspectivas de beneficios ante Ia
ralentizacion de las ventas en China.

0  Open Up Group, empresa de servicios dedicada a la dotacion temporal de personal, registré un descenso de sus acciones como
consecuencia de la escasez de mano de obra en el sector de la construccion, lo que provocé que algunos inversores recogieran
beneficios de este valor.

0  Elvalor del proveedor de servicios de funerales Kosaido cay6 debido al anuncio por sorpresa de que la empresa sustituiria a su actual
consejero delegado, conocido por haber liderado reformas en la empresa.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e |a cartera estaba especialmente sobreponderada en industria y servicios de comunicaciones, mientras que su mayor infraponderacion se centrd
en materiales y suministros publicos, como consecuencia del enfoque de inversion bottom-up basado en los fundamentales.
e Elequipo celebrd mas de 250 reuniones sobre temas como la gestion del capital, el gobierno corporativo y la sostenibilidad, que creemos
pueden incidir de forma significativa en el valor empresarial a medio y largo plazo.

Creemos que la recuperacion del mercado de renta variable japonés se esta extendiendo gradualmente al conjunto del mercado. En los Gltimos meses, las
acciones de empresas qualitylgrowth de pequefia y mediana capitalizacion han comenzado a recuperarse, ya que los inversores prevén una recuperacion de
la economia japonesa para el sequndo semestre, asi como una mejora de la eficiencia del capital. Compartimos esta opinién y hemos posicionado la
Cartera para adquirir empresas de gran calidad con una valoracion atractiva y capacidad de fijacion de precios que puedan proteger los margenes ante el
aumento de los costes de los insumos. Ademas, hemos seguido manteniendo un didlogo constructivo o con los equipos de gestion para atender aspectos
importantes desde el punto de vista financiero, como la gestion del capital y el gobierno corporativo, que consideramos esenciales para un crecimiento
sostenible a largo plazo.
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Macro Opportunities FX* — Informe del Gestor de inversiones

Desde el 1 de enero de 2024 hasta el cierre de la Cartera el 8 de febrero de 2024, la rentabilidad total de la Clase de Acumulacion EUR | fue del 1,17%. En
el mismo periodo, el indice de referencia, el ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (rentabilidad total en EUR) (el «indice»), rindi6 un 0,27%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e El mercado de divisas mostrd una escasa volatilidad durante el periodo.
e |osrangos de negociacion fueron reducidos.
e El mercado mostré una beta elevada con respecto a las perspectivas de la politica monetaria estadounidense.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Las oportunidades de negociacion a corto plazo y tacticas fueron las que generaron mas resultados positivos en el periodo.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
O  Factores a mas largo plazo, como la valoracion, lastraron ligeramente la rentabilidad.
Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e |a Cartera se cerrd el 8 de febrero de 2024. Le agradecemos la oportunidad que nos brindé para ayudarle a satisfacer sus necesidades
financieras.

* La Cartera se liquido el 8 de febrero de 2024.
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Next Generation Mobility — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre finalizado el 30 de junio de 2024 ascendi6 al 8,98%. En el mismo periodo, el indice
MSCI All-Country World (ACWI) (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice») registré una rentabilidad del 11,30%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e os mercados de renta variable mostraron una fuerte rentabilidad durante el primer semestre de 2024, dando continuidad a la tendencia
positiva del ejercicio anterior. Este impulso positivo se vio respaldado por un contexto de relajacion de las presiones inflacionistas y de
disminucién de la inquietud por la recesion.

e las acciones de crecimiento de gran capitalizacion superaron con creces a sus homoélogas de pequefia y mediana capitalizacion durante el
periodo analizado. Las buenas condiciones del mercado dieron impulso a los valores orientados al crecimiento en general, aunque los mas
destacados fueron los valores de crecimiento de gran capitalizacion. En cambio, los valores de valor se quedaron rezagados, lo cual refleja la
preferencia general por la renta variable de crecimiento ante la de valor durante el primer semestre de 2024.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad total:
O Laausencia de exposicién al consumo basico, sumada a la exposicion a las tecnologias de la informacion, fue lo que mas contribuyé
a los resultados relativos.
0  Encuanto a valores concretos, NVIDIA, Amphenol y Applied Materials fueron los que méas contribuyeron a la rentabilidad absoluta.

e Detractores de la rentabilidad total:
O Laexposicion a los sectores de materiales y de consumo discrecional fue lo que més lastré la rentabilidad relativa.
0  Desde la perspectiva de los valores concretos, Tesla, Albemarle y MP Materials fueron los que més lastraron la rentabilidad absoluta.
e  Sibien el indice capta la naturaleza global de la cartera, su alcance es méas amplio que el universo en el que esta puede invertir, por lo que
presenta limitaciones a efectos de la comparacion de rentabilidades. Los sectores que tienen poca o ninguna relevancia tematica, como
consumo basico, energia, atencion sanitaria y suministros publicos, generaron una rentabilidad inferior durante el primer semestre de 2024, lo
que incidié positivamente en la rentabilidad relativa de la Cartera durante el periodo.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
Las mayores posiciones afiadidas a la Cartera durante el periodo:

O  Se abrid una posicion en Kia debido a su liderazgo en los vehiculos hibridos eléctricos y los vehiculos eléctricos de bateria, con unos
margenes de EBIT de dos cifras en todos los sistemas de propulsion.

0  Seinici6 una posicion en Ferrari con motivo de su transicion al vehiculo hibrido eléctrico (~50% de los envios), en la que la empresa
se beneficia de un incremento del precio medio de venta (ya que los vehiculos hibridos eléctricos tienen un precio medio de venta
superior al de los vehiculos con motor de combustion interna).

0  Seinici6 una posicion en Hitachi, dada su destacada acumulacién de pedidos y su capacidad para seguir produciendo en sus
operaciones de transmision a la red, sumado a las estrategias propias de la empresa mediante desinversiones y la mejora de la
gobernanza corporativa/la rentabilidad del capital.

La mayor posicién eliminada de la Cartera fue Trimple, debido a irreqularidades contables y a constantes errores en la ejecucion operativa. Ansys, debido a
su adquisicion pendiente por parte de Synopsys, y T-Mobil, para reorientar los fondos a ideas que generan mas conviccion.

Prevemos que el contexto macroecondmico evolucionard a medida que, en su esfuerzo por controlar la inflacion, los bancos centrales sigan reaccionando a
los datos que van conociéndose. Se espera que los efectos retardados del endurecimiento de las politicas monetarias ralenticen el crecimiento econdmico.
Sin embargo, resulta prometedor ver cémo las tasas de inflacion se desaceleran en regiones clave como los Estados Unidos, lo cual apunta a que es
probable que los bancos centrales hayan concluido sus ciclos de subida de los tipos de interés. Es probable que, dada la inminencia de las elecciones en los
Estados Unidos, los mercados bursatiles experimenten una mayor volatilidad. Pese a las turbulencias econémicas y a las incertidumbres politicas, es
probable que los fundamentales del tema de movilidad de préxima generacién mantengan su solidez. Creemos que en el segundo semestre de 2024
observaremos una mayor penetracion de mercado y un crecimiento mas solido de los vehiculos tanto auténomos como eléctricos, gracias a las politicas
regionales favorables y a otros factores. Nuestra estrategia sigue centrandose en empresas de gran calidad con unos fundamentales sélidos que resultan
cruciales para este tema de largo recorrido y se beneficiaran de él.
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Next Generation Space Economy — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 8,42%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI All Country World Index (ACWI) (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «indice») rindié un 11,30%.
(Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

En el primer semestre de 2024 se mantuvo el impulso de 2023, ya que la renta variable global siguié creciendo pese a los elevados tipos de interés y la
constante atencion al potencial de la inteligencia artificial (IA). El sector de la tecnologia de la informacién tuvo un comportamiento superior, sobre todo en
el segmento de semiconductores. Los valores de megacapitalizacion han liderado los resultados en lo que va de afio, aunque servicios de comunicaciones y
finanzas también han contribuido positivamente. En cambio, tanto el sector inmobiliario como el de las materias primas retrocedieron.

Los bancos centrales de todo el mundo comenzaron a bajar los tipos de interés, mientras que los Estados Unidos equilibraron sus datos econdmicos con las
limitaciones al crecimiento. Las futuras rebajas de los tipos de interés podrian favorecer a la renta variable estadounidense, sobre todo los valores sensibles
a los cambios en los tipos de interés. Por otra parte, el aumento de las tensiones geopoliticas contribuyd a la volatilidad en los mercados. Dados los
procesos electorales inminentes en todo el mundo, los inversores evaltian cémo los posibles cambios en las politicas pueden afectar a los fundamentales de
las empresas.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Nuestra exposicion sobreponderada a Amazon en el sector de consumo discrecional contribuy6 a los resultados.
0 Llainfraponderacién estructural a sectores menos relevantes desde el punto de vista tematico (por ejemplo, energia, salud, consumo
basico) que han tenido un mal comportamiento relativo en lo que va de afio.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Nuestra exposicion a Boeing lastré la seleccion de valores en el sector aeroespacial y de defensa, lo cual se vio parcialmente
contrarrestado por la positiva seleccion de valores en empresas de maquinaria y transporte.
0  Elefectivo lastré la rentabilidad relativa, ya que la Cartera ha registrado entradas de capital durante todo el afio.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e |a Cartera siguié adoptando un enfoque barbell entre posiciones growth y defensivas. Hemos aprovechado los desajustes de precios para iniciar
y ampliar posiciones relevantes tanto en términos fundamentales como tematicos.

e Seaumento el nmero de valores de la Cartera y se afiadieron oportunidades de inversion concentradas en una Unica linea de inversion a fin de
aprovechar una serie de oportunidades multisectoriales cada vez mayor y contribuir a diversificar el riesgo.

El ecosistema espacial ha experimentado grades avances y ha hecho anuncios que afectan a varias industrias y paises. Las empresas comerciales estan
ampliando su exposicion al sector espacial, como demuestra la asociacion de AST SpaceMobile con AT&T y Verizon, cuyo objetivo es lograr el 100% de
cobertura geografica celular, CNH, que explora la conectividad por satélite para sus tractores y Planet Labs, que anuncia sus planes de implantar los chips
NVDA en sus satélites para aprovechar las capacidades de IA. Por Ultimo, hemos sido testigos del éxito del lanzamiento del Starship de SpaceX, que
pretende mejorar todavia mas el acceso al espacio. Nuestra estrategia de inversion continla centrada en unos fundamentales s¢lidos vinculados al tema
espacial y posicionamos la Cartera para sacar provecho del crecimiento esperado.
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Responsible Asian Debt — Hard Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 2,29%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el JP Asia Hard Currency Index (rentabilidad total en USD) (el «Indice»), rindié un 2,81%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Durante el periodo analizado se produjo un cambio en las expectativas del consenso del mercado relativas a la rebaja de los tipos de interés.
Aunque los mercados habian descontado unas seis rebajas de los tipos estadounidenses a comienzos de afio, para junio de 2024 ya se
descontaban Unicamente alrededor de dos. Debido a esto, los rendimientos del Tesoro estadounidense se mostraron volatiles, lo cual afecto
también a los mercados de deuda de Asia en moneda fuerte.

e En China, La Asamblea Popular Nacional del pais mantuvo su objetivo de crecimiento «préximo al 5%» para 2024. Con relacién al mercado
inmobiliario, en la reunién del Politburd de abril se puso de relieve el concepto de «asimilacion del inventario» en el mercado inmobiliario, ya
que los inventarios nacionales alcanzaron maximos histdricos.

e Enlalndia, el partido del primer ministro Modi resulté reelegido con un margen mas reducido de lo previsto, aunque la repercusion en los
mercados ha sido relativamente limitada.

e Los mercados primarios mantuvieron su actividad, con numerosas nuevas emisiones.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Lasobreponderacion en la India supuso la mayor contribucion, puesto que las empresas mantuvieron sus solidos resultados con una
nueva emision muy escasa. Desde una perspectiva sectorial, nuestra exposicidn sobreponderada al sector indio de las energias
renovables y en el de los metales y la mineria, ademas de la sobreponderacion en los bonos de Vedanta, que han tenido un
comportamiento superior durante el periodo.

O Lasobreponderacion en Sri Lanka contribuy6 a los resultados, ya que su avance hacia la reestructuracion favorecio el buen
comportamiento de los bonos.

0 Laseleccion de valores a lo largo de la curva de valores soberanos indonesios, asi como nuestra sobreponderacién en Medco Energi,
contribuyeron a la rentabilidad relativa.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0 Pese a que los bonos experimentaron una reciente recuperacion gracias a las noticias sobre el apoyo crediticio, la Cartera habia
estado infraponderada en Pakistan y recientemente habia adoptado una sobreponderacion tactica en el extremo corto de la curva tras
haber observado un empuje mas positivo de las reformas y una mayor probabilidad de contar con un paquete del Fondo Monetario
Internacional a corto plazo.

0 Lasobreponderacion en tecnologia, medios de comunicacién y telecomunicaciones (TMT) lastrd ligeramente la rentabilidad en lo que
va de afio. TMT es un sector mas defensivo que tuvo un comportamiento relativo inferior en un contexto de mercado mas partidario
de asumir riesgos durante el periodo.

0 Llainfraponderacién en el sector del consumo, que incluye empresas de juego de Macau que estan excluidas debido a politicas
concretas en materia ASG.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e lacartera ha ido aumentando gradualmente su exposicidn a China, Hong Kong y Pakistan, entre otros paises.

e Pese a que hemos recogido algunos beneficios en la India, todavia tenemos un posicionamiento sobreponderado en general, dada nuestra
conviccion en los sectores de finanzas, suministros puablicos y metales y mineria.

e la Cartera redujo su exposicion a Corea del Sur, la India y Sri Lanka, entre otros paises.

Prevemos que la deuda asidtica se vera favorecida por un contexto de menores rendimientos mundiales y la ampliacion del diferencial de crecimiento entre
los mercados emergentes y los desarrollados en 2024. Los fundamentales se mantienen practicamente intactos y prevemos que 2024 serd un afio de mayor
estabilidad, salvo en varios segmentos concretos que plantean riesgos pero que el mercado conoce a fondo. Creemos que el contexto técnico deberia ser
muy favorable, ya que se espera una oferta neta negativa en 2024. Desde la perspectiva de las valoraciones, los rendimientos generales siguen siendo
atractivos en USD con relacion a las calificaciones.
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Short Duration Emerging Market Debt — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 3,77%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el ICE BofA 3-Month US Treasury Bill (rentabilidad total en USD) (el “Indice”), generd una rentabilidad del 2,63%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Llainflaciony la evolucion de la politica monetaria fueron los principales factores que condicionaron el comportamiento de los mercados
financieros durante el periodo analizado, ya que este afio los mercados redujeron sus expectativas respecto a las bajadas de los tipos de interés
por parte de la Reserva Federal (Fed) y el Banco Central Europeo (BCE). Los acontecimientos geopoliticos en Oriente Préximo lastraron la
confianza.

e |os diferenciales de mercados emergentes (ME) de la deuda tanto soberana como corporativa se estrecharon y el segmento de alto rendimiento
fue el que obtuvo los mejores rentabilidades.

e |adeuda soberana en mora siguié avanzando en sus acuerdos de reestructuracion, mientras que el mercado se reabri¢ a los mercados frontera.
Las nuevas emisiones de bonos corporativos de ME repuntaron con respecto al afio pasado, aunque la emision neta sigui6 siendo negativa.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Las posiciones en emisores soberanos de alto rendimiento, como Argentina, Ucrania, Egipto, Ecuador, Sri Lanka y Costa de Marfil.

O Enloque a deuda corporativa se refiere, entre las principales contribuciones positivas se incluyeron posiciones en China, con una
pequefia exposicion en el sector inmobiliario que fue el que obtuvo las mayores ganancias gracias a las nuevas rondas de politicas de
apoyo, sequidas de las exposiciones a empresas publicas mexicanas.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0  Elaumento de los rendimientos del Tesoro estadounidense a corto plazo durante el periodo analizado resulté beneficioso para la

rentabilidad.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e la Cartera mantuvo una asignacién equilibrada a bonos corporativos y soberanos/cuasisoberanos de ME, con una duracién ligeramente superior
a 2 afos.
e Agregamos exposicion a los bonos turcos, ya que nuestras perspectivas con respecto a estos mejoraron después de que el pais retomase unas
politicas econémicas mas ortodoxas, y aumentamos las exposiciones a Argentina y Brasil.
e  Redujimos la exposicion a Serbia, Arabia Saudita, China y Catar, sobre todo debido a las valoraciones menos atractivas observadas tras el
estrechamiento de los diferenciales.

La clase de activos de deuda de ME deberia beneficiarse de los ciclos de flexibilizacién de la politica monetaria previstos y del sélido repunte de su
crecimiento en comparacion con los mercados desarrollados. El riesgo de impago de la deuda soberana de ME es limitado este afio, ya que los emisores
soberanos vulnerables se han asegurado nueva financiacion y la mayor implicacién del Fondo Monetario Internacional (FMI) respalda las reformas, al
tiempo que se prevé que la morosidad de las empresas se reduzca de forma significativa este afio. Aunque las valoraciones se han vuelto relativamente
caras en algunos segmentos de esta clase de activos, como los distintos créditos con grado de inversion, seguimos viendo oportunidades para una
compresion de los diferenciales en diversos emisores, especialmente en el dmbito del alto rendimiento. Entre los principales riesgos para estas perspectivas
figura una posible reaceleracion de la inflacion mundial, que podria traducirse en una postura mas dura de los bancos centrales y subidas de los tipos de
interés, o un cambio hacia una postura mas proteccionista en Estados Unidos.
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Short Duration High Yield SDG Engagement — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 2,66%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e El mercado de bonos de alto rendimiento termind el periodo analizado con rentabilidades sélidas, impulsadas por los alentadores resultados
financieros de la mayoria de los emisores, la solidez del contexto técnico, unos buenos datos econdmicos, pese a las sefiales de desaceleracion
del crecimiento, y la opinién de que los tipos de interés oficiales podrian bajar més avanzado el afio.

e  Engeneral, los fundamentales agregados de los emisores de alto rendimiento, consistentes en un crecimiento del EBITDA (beneficios antes de
intereses, impuestos, depreciacién y amortizacion), flujos de caja libre, cobertura de intereses y apalancamiento, se mantuvieron en rangos
ligeramente favorables. Aunque la mayoria de los emisores anunciaron beneficios acordes o mejores de lo esperado en el primer semestre de
2024, algunos con menores calificaciones siguieron experimentando ciertas presiones idiosincraticas o sectoriales sobre los beneficios.

e Aunque las tasas de impago han aumentado respecto a los minimos alcanzados en 2022, prevemos que en 2024 y 2025 permaneceran en un
rango proximo al promedio a largo plazo. Esta prevision se basa en una evaluacién bottom-up de los emisores y en la combinacion de
calificaciones de mayor calidad de la deuda de alto rendimiento (alrededor del 50% de los emisores tienen calificaciones crediticias BB), una
actividad de nuevas emisiones menos agresiva, menos vencimientos a corto plazo, asi como un sector energético mucho mas saneado que en los
dltimos ciclos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0  Desde una perspectiva sectorial, el posicionamiento en atencién sanitaria, servicios de apoyo y distribucién de gas.
0  Desde la perspectiva de calificaciones, el posicionamiento en emisores con calificacién B, BB y CCC.
e  Detractores de la rentabilidad absoluta:
0  Desde una perspectiva sectorial, el posicionamiento en medios de comunicacidn/cable, medios de comunicacion y difusion y
restaurantes.
0  Desde la perspectiva de calificaciones, no hubo detractores, aunque los emisores sin calificacion tuvieron un comportamiento neutro a
efectos de rentabilidad durante el periodo analizado.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Ennuestras estrategias de alto rendimiento de corta duracién optamos por entrar selectivamente en emisiones de calificacion B y BB de mayor
calidad, cuyos precios se mantuvieron atractivos en relacion con los fundamentales subyacentes y sus previsiones de morosidad eran bajas.

e  El posicionamiento en emisiones CCC es donde tenemos una tesis diferenciada sobre emisiones de crédito especificas basada en las opiniones
de los analistas sobre ellas y en nuestras calificaciones propias. También apostamos por las permutas dentro de determinados sectores y
cohortes de riesgo del mercado para maximizar la resiliencia a tendencias de inflacion y de costes laborales, cuando persistieron, al tiempo que
redujimos el perfil de apalancamiento de la Cartera cuando resulté posible sin materializar pérdidas.

e Nuestro plan consistia en centrar la Cartera principalmente en torno al riesgo de crédito B y BB de mayor calidad (basado en nuestras
calificaciones crediticias internas) y sobreponderar sectores que consideramos resistentes en el entorno actual.

Creemos que las valoraciones del alto rendimiento de corta duracién estan ofreciendo una compensacion mas que suficiente para la perspectiva de
impagos, en torno a la media, y sequira proporcionando unos ingresos duraderos y atractivos comparado con otras alternativas de renta fija. Al haber
aumentado la dispersion del crédito, nuestros analistas siguen muy atentos a los fundamentales concretos de determinados emisores objeto de cobertura,
evaluando los escenarios centrales y bajistas en caso de producirse un aterrizaje suave o una recesion. A pesar de la posible volatilidad coyuntural
resultante de una incertidumbre sobre el crecimiento econdmico, creemos que nuestro analisis fundamental de crédito bottom-up centrado en la seleccion
de valores, evitar el deterioro del crédito y aplicar Gnicamente nuestras «mejores ideas» en las Carteras, nos situaran en buena posicion para aprovechar
cualquier volatilidad.
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Strategic Income — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, fue del 0,82%. En el mismo periodo, el
indice de referencia, el Bloomberg US Aggregate Bond (rentabilidad total en USD) (el «[ndice»), rindi6é un -0,71%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e | 0s tipos de interés de los mercados desarrollados subieron durante el periodo, en parte debido a la inquietud en torno a las finanzas publicas,
la ralentizacion de los avances para controlar la inflacion y el retraso en la flexibilizacion de la politica de tipos por parte de la mayoria de los
principales bancos centrales.

e |os diferenciales del crédito global con'y sin grado de inversion se comprimieron durante el periodo, lo que refleja la solida demanda de activos
de crédito.

e  El comportamiento del mercado de renta fija fue dispar durante el perfodo, y los valores sensibles a los tipos de interés ofrecieron, en términos
generales, rentabilidades relativas inferiores como consecuencia de la subida de los tipos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Elposicionamiento en tipos de interés.
0 Laasignacion al alto rendimiento, las obligaciones de préstamos garantizados (CLO), los préstamos preferentes de tipo variable y el

crédito titulizado.

0  Laseleccion de valores en crédito corporativo con grado de inversion, valores con garantia hipotecaria y crédito titulizado.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Asignacion a deuda de mercados emergentes en moneda local.
0 Lainfraponderacion en crédito con grado de inversion.
0  Lasobreponderacion en bonos de titulizacion hipotecaria de agencias.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Durante el periodo incrementamos la exposicion al crédito titulizado.
e Redujimos la exposicidn a alto rendimiento y al crédito corporativo con grado de inversion.
e Hemos incrementado gradualmente la duracion de la Cartera durante el perfodo, con la subida de los tipos de interés.

De cara al futuro, prevemos una ralentizacioén del crecimiento mundial, ya que los consumidores y las empresas contindan sintiendo el efecto de la subida
de los precios y del endurecimiento de la politica de los bancos centrales. En lo que al crédito se refiere, aunque es justo afirmar que los diferenciales se han
mantenido ajustados y se ha descontado plenamente el riesgo para el mercado de deuda corporativa, mantener unos tipos de interés mas elevados durante
mas tiempo ha generado tensiones en algunos emisores y sectores en dificultades, lo que ha brindado a los gestores activos la oportunidad de afiadir valor.
Al'mismo tiempo, otros segmentos del dmbito crediticio, como los productos estructurados, pueden ofrecer mas oportunidades.
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Sustainable Asia High Yield — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 7,76%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el JP Morgan ESG Asia Credit (JSEC JACI) — High Yield (rentabilidad total en USD) (el «indice»), rindi6 un 9,71%. (Los datos
de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Durante el periodo se produjo un cambio en las expectativas del consenso del mercado relativas a la rebaja de los tipos de interés. Aunque los
mercados habian descontado unas seis rebajas de los tipos estadounidenses a comienzos de afio, para junio de 2024 ya se descontaban
Unicamente alrededor de dos. Debido a esto, los rendimientos del Tesoro estadounidense se mostraron volatiles, lo cual afectd también a los
mercados asiaticos de alto rendimiento (HY).

e En China, La Asamblea Popular Nacional del pais mantuvo su objetivo de crecimiento «préximo al 5%» para 2024. Con relacion al mercado
inmobiliario, en la reunién del Politburd de abril se puso de relieve el concepto de «asimilacion del inventario» en el mercado inmobiliario, ya
que los inventarios nacionales alcanzaron maximos histdricos.

e Enlalndia, el partido del primer ministro Modi resulté reelegido con un margen mas reducido de lo previsto, aunque la repercusion en los
mercados ha sido relativamente limitada.

e Los mercados primarios mantuvieron su actividad, con numerosas nuevas emisiones.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Nuestra seleccion de valores sobreponderada en Hong Kong tanto en bonos de Standard Chartered como de FWD tuvo un buen
comportamiento durante el periodo.
0  Nuestras sobreponderaciones en el sector indio de las energias renovables, asi como en Vedanta contribuyeron a la rentabilidad
relativa.
0 Lasobreponderacion en Sri Lanka contribuyo a los resultados, ya que su avance hacia la reestructuracion favorecié el buen
comportamiento de los bonos.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Llaasignacion y la seleccidn de valore sen China, sobre todo en el sector inmobiliario, lastraron la rentabilidad relativa.
0  El comportamiento de nuestra exposicion defensiva con grado de inversién en Sands Macau tuvo un mal comportamiento relativo en
comparacion con el sector de alto rendimiento de Macau.
0 Lasobreponderacion en tecnologia, medios de comunicacion y telecomunicaciones, que tuvo un mal comportamiento relativo en un
contexto de mercado mas partidario de asumir riesgos.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Durante el periodo analizado, la Cartera aumenté gradualmente su exposicion a China, Hong Kong y la India, entre otros paises.

e En China, hemos cubierto nuestra infraponderacion en el sector inmobiliario del pais en el sequndo trimestre, dada las sefiales positivas de la
reunion del Politburd de abril.

e la Cartera redujo su exposicion a Corea del Sur, Sri Lanka y Filipinas, entre otros paises.

Prevemos que la deuda asitica se vera favorecida por un contexto de menores rendimientos mundiales y la ampliacion del diferencial de crecimiento entre
los mercados emergentes y los desarrollados en 2024. Desde nuestro punto de vista, los fundamentales se mantienen practicamente intactos y prevemos
que 2024 sera un afio de mayor estabilidad, salvo en varios segmentos concretos que plantean riesgos pero que el mercado conoce a fondo. Creemos que
el contexto técnico deberfa ser muy favorable, ya que se espera una oferta neta negativa en 2024. Desde la perspectiva de las valoraciones, los
rendimientos generales siguen siendo atractivos en USD con relacién a las calificaciones.
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Sustainable Emerging Market Corporate Debt — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 3,79%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el JPMorgan JESG CEMBI Global Diversified Index (rentabilidad total en USD) (el «Indice»), rindi6 un 3,89%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e Llainflacion y la evolucién de la politica monetaria fueron los principales factores de impulso. Los acontecimientos geopoliticos en Oriente
Proximo lastraron la confianza, mientras que las elecciones en varios paises de mercados emergentes (ME) generaron cierta volatilidad.

e Elrendimiento de los bonos del Tesoro a 5 afios finalizé el periodo en el 4,38%, lo que supone un ascenso con respecto al 3,85%, al reducirse
las expectativas del mercado de una bajada de los tipos de interés.

e |os diferenciales de referencia de deuda corporativa de ME se estrecharon, pasando de 299 pb a 259 pb. Moldavia fue el pais que mejor se
comportd, con una rentabilidad del 29,78%. El pais con peores resultados fue Tanzania, al depreciarse un -16,84%.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  La mayor rentabilidad se obtuvo de la seleccion de valores en Chile, la India y la sobreponderacion en Argentina.
O  Por sectores, la seleccion de valores en TMT e industria contribuyeron a la rentabilidad.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Por paises, los mayores detractores de rentabilidad fueron la seleccion de valores en Singapur, Colombia y China.
0  Por sectores, el posicionamiento en empresas del sector inmobiliario, el petréleo y el gas y el consumo lastré los resultados.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aumentamos la sobreponderacion en sectores de materias primas debido a los solidos precios del petrdleo y el gas y el cobre. Redujimos todavia
més nuestra infraponderacion en finanzas y suministros publicos.
e Por paises, entre los principales cambios se incluyeron el aumento de la exposicion en Argentina, Brasil y Turquia, al tiempo que reducimos
nuestras infraponderaciones en Sudafrica y Colombia. Ajustamos una posicion infraponderada en Tailandia y Catar. En China redujimos todavia
mas nuestra exposicidn, pasando de una posicion sobreponderada a una neutral.

Esta clase de activos de deuda de ME deberia beneficiarse de una reduccion de los rendimientos mundiales, aunque enfrenta mayores riesgos a corto plazo
debido a la incertidumbre generada por los tipos de interés en Estados Unidos y a aspectos geopoliticos. Aunque las valoraciones se han vuelto
relativamente caras en algunos segmentos de esta clase de activos, como los distintos créditos con grado de inversion, seguimos viendo oportunidades
para una compresion de los diferenciales en diversos emisores, especialmente en el ambito del alto rendimiento. En general, los niveles de carry siguen
estando relativamente altos en comparacion con su trayectoria histdrica, lo que proporciona cierta proteccion en caso de que los diferenciales y los tipos
vuelvan a ampliarse. Los niveles sumamente negativos de la emisidn neta también deberian crear un contexto técnico positivo para la deuda corporativa de
ME. El principal riesgo para nuestra perspectiva optimista tiene que ver con las préximas elecciones en EE. UU. y la posibilidad de que se retomen unas
politicas mas proteccionistas en caso de que haya cambio de gobierno, sumado a la subida de los tipos y la apreciacién del dolar.
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Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre finalizado el 30 de junio de 2024 ascendié al 3,21%. En el mismo periodo, el indice
de referencia, el JPMorgan ESG EMBI Global Diversified (rentabilidad total en USD) (el «Indice»), rindi6 un 2,54%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e lainflacién y la evolucidn de la politica monetaria fueron los principales factores de impulso. Los acontecimientos geopoliticos en Oriente
Proximo lastraron la confianza. Las empresas en mora siguieron avanzando en sus acuerdos de reestructuracion, mientras que el mercado se
reabrid a los mercados frontera.

e Elrendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios finalizé el periodo en el 4,40%, lo que supone un ascenso con respecto al 3,88%, al reducirse
las expectativas del mercado de una bajada de los tipos de interés.

e |os diferenciales de referencia ASG de mercados emergentes cayeron de 339 puntos basicos (pb) a 297 pb. Ecuador fue el pais que obtuvo
mejores resultados en el indice general del mercado, con una rentabilidad del 45,7%, ya que su gobierno ha avanzado en la lucha contra la
crisis de seguridad. El pais con peores resultados fue Jamaica, al depreciarse un -1,57%.

Comportamiento de la Cartera con independencia de su indice de referencia (en su caso) y con respecto al mismo. Factores que
afectaron a su comportamiento durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Asignacion general por paises, con sobreponderaciones en alto rendimiento o créditos morosos, como Argentina, Sri Lanka y Ghana
0 Laseleccion de valores supuso una contribucion neta, en la que las exposiciones denominadas en euros sumaron.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
O  Ausencia de paises que generaron mayores rendimientos, como Egipto y Ecuador (debido a las politicas ASG) y sobreponderacion en
Colombia.
0  Elposicionamiento descendente fue un leve detractor en términos netos.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e |a Cartera mantuvo un sesgo hacia alto rendimiento frente a créditos con grado de inversion. La actividad de negociacion reciente se ha
centrado en reducir el riesgo, tras el buen comportamiento de esta clase de activo. Nos deshicimos de la posicion en Uzbekistan por el aumento
del doble déficit (fiscal y por cuenta corriente) y las necesidades de financiacion, y redujimos las posiciones en Argentina, Sri Lanka, Serbia y
Ucrania. También redujimos las exposiciones a México y Filipinas.
e Aumentamos las exposiciones en Colombia, la Republica Dominicana y Costa de Marfil, en donde observamos perspectivas de reforma positivas
y resiliencia ante las perturbaciones mundiales.

e laasignacion a bonos denominados en EUR y bonos corporativos era del 33,3% y 6,5%, respectivamente, al final del periodo analizado.

Esta clase de activos de deuda de mercados emergentes deberia beneficiarse de una reduccién de los rendimientos mundiales, aunque enfrenta mayores
riesgos a corto plazo debido a la incertidumbre generada por los tipos de interés en Estados Unidos y a aspectos geopoliticos. El riesgo de impago de la
deuda soberana de mercados emergentes es limitado este afio, ya que los emisores soberanos vulnerables se han asegurado nueva financiacién y la mayor
implicacion del FMI respalda las reformas. Creemos que las valoraciones de los componentes con grado de inversion y calificacion BB estan caras, mientras
que los segmentos con calificacion B- e inferior siguen ofreciendo valor, con margen de compresion de los diferenciales de bonos de emisores especificos y
no incluidos en la referencia, sobre todo en el segmento con calificacién BB. Entre los principales riesgos para estas perspectivas se incluye una posible
reaceleracion de la inflacion mundial, que podria traducirse en una postura mas dura de los bancos centrales y subidas de los tipos de interés, o un giro
hacia una postura mas proteccionista en Estados Unidos.
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Tactical Macro — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 1,86%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos durante el periodo analizado.

Los valores de renta variable mundial mostraron unos buenos resultados, ya que los inversores sobrellevaron un contexto econémico complejo
caracterizado por un cambio de postura de los bancos centrales y por indicadores econdmicos contradictorios.

El crecimiento economico de los Estados Unidos se ralentizd en el primer trimestre, mientras que la actividad en la zona del euro y el Reino
Unido dio muestras de recuperacion y en China se registrd una expansion econémica mayor de lo esperado.

La inflacién siguio moderandose durante el sequndo trimestre, tras una serie de datos mejores de lo esperado a comienzos de afio. Los
principales bancos centrales comenzaron a adoptar posturas divergentes, ya que el Banco Central Europeo inici6 la bajada de los tipos de
interés, mientras que la Reserva Federal y el Banco de Inglaterra se mantuvieron a la espera y el Banco de Japdn los subié a medida que la
economia comenzaba a salir de un periodo de deflacion persistente.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0 Las posiciones que mas contribuyeron a la rentabilidad total de la Cartera durante el periodo, excluido el efectivo, fueron la posicion
larga en el bono del Tesoro estadounidense a 2 afios, corta en el bund y larga en cobre.
Detractores de la rentabilidad absoluta:
0  Los mayores detractores de la rentabilidad total de la Cartera durante el periodo fueron la posicién larga en bonos del Tesoro
estadounidense a 5 afios y larga en el SONIA.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

La Cartera mantuvo una estrategia de posicionamiento dindmico y adaptable que refleja los cambios en las condiciones macroeconémicas y en
el sentimiento de los mercados.

La Cartera puso sistematicamente de relieve las favorables perspectivas para la renta variable japonesa, con una posicion estructural larga en el
TOPIX, y mantuvo una exposicion importante a materias primas, sobre todo el cobre, a fin de capitalizar el crecimiento ciclico fuera de Estados
Unidos. Entre las principales posiciones se incluyeron la posicion larga en futuros estadounidenses a dos afios frente a los bunds alemanes y
varias operaciones tacticas en los indices Nasdaq, Russell 2000 y FTSE.

La cartera también oper6 en mercados de divisas con posiciones en el par USD/CNH y estructuras de opciones del euro largas.

Durante este periodo, la estrategia estuvo marcada por la atencién al crecimiento en Estados Unidos, un reajuste de las expectativas respecto a
los tipos de interés y a una actitud prudente con respecto a la renta variable estadounidense sensible a los tipos de interés. La cartera ajusté con
frecuencia sus niveles de riesgo, reduciendo la exposicion durante los periodos de aumento de la volatilidad y reajustando las posiciones para
adaptarse a la evolucion de los temas macroecondmicos, como una posible estanflacion y las divergencias en las trayectorias mundiales de
crecimiento e inflacion.

De cara al futuro, las perspectivas generales son prudentes, aunque adaptables, y se centran en sobrellevar un contexto macroeconémico volatil. La
estrategia prevé que se mantendra la sensibilidad a la inflacion y a los datos de crecimiento, esperando que se mantenga la agitacion del mercado durante
el resto del afio. La Cartera sigue posicionado para una posible estanflacién y para que se produzcan divergencias en el crecimiento mundial, manteniendo
un sesgo hacia la renta variable no estadounidense y las materias primas, al tiempo que mantiene una actitud de cautela respecto al ajuste de los niveles
de riesgo en respuesta a la evolucién de los indicadores econémicos y de las politicas de los bancos centrales.
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Ultra Short Term Euro Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi¢ al 3,15%. En el mismo
periodo, el indice Bloomberg Euro Aggregate 1-3 Year (rentabilidad total en EUR) (el «Indice»), rindi6 un 0,71%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e |os mercados de renta fija tuvieron unas rentabilidades dispares en el primer semestre de 2024, ya que los mercados de tipos de interés se
reajustaron tras la escalada de finales de 2023, a medida que entre los principales bancos centrales gand peso el argumento de mantenerlos
altos durante mas tiempo y los datos econémicos mantuvieron su resiliencia, conservando unos diferenciales ajustados.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0  Elcrédito, la seleccion de sectores y la seleccion de emisores individuales — La seleccion de valores fue lo que mas impulsé nuestra
rentabilidad superior, al sumar 159 puntos basicos (pb) con respecto a la referencia. Hemos observado diversas contribuciones entre
los distintos sectores, con un buen comportamiento de los emisores de los sectores financiero, la deuda corporativa y la deuda
publica/relacionada con esta. Sin embargo, desde la perspectiva de la seleccion de valores (y de la contribucion a la rentabilidad total)
las principales contribuciones fueron nuestras posiciones en el sector inmobiliario, sobre todo Aroundtown, SBB y Heimstaden
BoStad, que siguen teniendo un bien comportamiento dentro de la recuperacion del sector en lo que va de afio.

0  Gestion dindmica de la duracion: nuestro posicionamiento en duracién contribuyd positivamente a la rentabilidad al sumar 33 pb, ya
que nuestra posicién corta ayudd notablemente en el primer trimestre debido a la corriente vendedora que se produjo en respuesta a
los datos positivos y a la postura mas restrictiva de los bancos centrales.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0  No hubo grandes detractores de la rentabilidad relativa, ya que el crédito, los tipos y los factores de riesgo de la curva de tipos

tuvieron contribuciones positivas.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Enrespuesta a la corriente vendedora causada por los tipos, hemos vuelto a afiadir gradualmente alguna duracion en el primer semestre.
Seguimos creyendo que se han infravalorado ligeramente las bajadas de los tipos de interés por parte del Banco Central Europeo y prevemos
cierta correccién para el sequndo semestre.
e Seguimos aumentando de forma oportunista las posiciones en los mercados de crédito, cuyas valoraciones son atractivas, aprovechando el
mercado primario y la estrecha relacidn con los operadores para obtener asignaciones favorables.

La Cartera tuvo una evolucién muy favorable en comparacion tanto con sus competidoras como con la referencia, situdndose en el 1% de mejores
resultados en lo que va de afio en el grupo comparativo de Morningstar (EAA Fund EUR Diversified Bond — Short Term). La gestién activa de nuestras
categorfas Core y Tactical sigue centrando la atencién de la Cartera, ya que hemos seguido detectando oportunidades en todo nuestro universo para
aportar valor al rendimiento tanto desde una perspectiva de rentabilidad total como de gestion del riesgo. En general, creemos que una combinacién de
rendimientos elevados y fundamentales sélidos constituye un punto de entrada atractivo para los inversores en el mercado en euros, y la gestion activa
proporciona la base para sobrellevar los periodos de volatilidad.
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Uncorrelated Strategies — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al -2,84%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (rentabilidad total, en USD) (el «[ndice»),
rindié un 2,69%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total
mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e El primer semestre del afio ha sido nuevamente un periodo de propensién al riesgo, a pesar del ruido generado por las previsiones de rebaja de
los tipos de interés, las elecciones estadounidenses y en Europa y el conflicto en Oriente Proximo. A pesar de que el liderazgo de los mercados
de renta variable se ha reducido a unas pocas empresas tanto en Estados Unidos como en Europa, los indices bursatiles han tenido un
comportamiento extremadamente sélido, ya que el constante entusiasmo por la IA ha impulsado sus acciones al alza. La amplitud de los
movimientos de los mercados de renta fija ha sido mayor, ya que los participantes en estos han descontado distintos grados de rebajas de los
tipos de interés condicionados a la publicacion de los datos de inflacion.

e Elindice MSCI World cerré el periodo analizado con un ascenso del +11,75%, mientras que el indice de Bloomberg Global Aggregate se dejo un
-3,16%. El ddlar estadounidense (representado por el indice DXY) se mostrd mas fuerte durante el afio en curso, +4,4%, ya que las seis
bajadas de los tipos de interés anticipadas a principios de afio se han reducido a 1-2.

e Como ha venido ocurriendo desde hace algun tiempo, la volatilidad se mantuvo reducida en las distintas clases de activos, sobre todo en el
segmento de renta variable estadounidense, y el indice de volatilidad (VIX) siguié cayendo hasta situarse en 12,4 en junio y se mantuvo en torno
a los niveles mas bajos observados desde antes de la pandemia.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0  Equity Market Neutral (+0,83%), Trend Following (+0,63%), Insurance-Linked Securities (+0,45%)

e  Detractores de la rentabilidad absoluta:
0 Volatility Relative Value (-2,03%), Statistical Arbitrage (-1,17%), Short Term Trading (-0,91%), Global Macro (-0,63%)

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Elriesgo dentro de la asignacién a G10/Manteio se redujo en enero y se han afiadido estrategias de diversificacién a la cuenta.
e Lamenor asignacién dentro de Statistical Arbitrage, relacionada con Cipher (aproximadamente el 4,6% del riesgo de cartera) se cerré en mayo
debido a una reorientacion del modelo de negocio general de Cipher.
e Enel marco macroeconomico discrecional, hacia finales del primer trimestre se afiadio exposicion a la DG Partners, con lo que se complementd
la estrategia sistematica existente de DG Partners (BH-DG) dentro del segmento Trend Following. Para contrarrestarlo, en marzo se redujo el
riesgo de la cuenta de Soloda.

Tradicionalmente, la Cartera se ha comportado mejor cuando los inversores han tenido mayor necesidad de diversificacion (por ejemplo: dic. 2018,
feb./mar. 2020 y jun. 2022). Durante los 18 meses de malos resultados registrados, el indice MSCI World se ha apreciado un 37% vy la volatilidad de Ia
renta variable, medida por el VIX, practicamente se ha reducido a la mitad. Recientemente, y en cierta medida desde la creacion de la Cartera en 2017, el
entorno para las estrategias de esta no ha sido dptimo en la medida en que ha estado caracterizado por una volatilidad inferior a la media y un
comportamiento de la renta variable superior a la media (MSCI World Total Return +110,5%). La dnica excepcion han sido algunos episodios breves e
intensos en los que la Cartera ha generado ganancias y en los que la Fed ha intervenido rapidamente al rescate de los mercados. Al equipo se sorprenderia
que se mantuviese este patrén en los préximos afios, ya que la reaparicion de la inflacion requeriria salir de un periodo de dotacién de liquidez sin
precedentes, de niveles de deuda insostenibles en los balances soberanos y de déficit de las cuentas publicas. Como siempre, el equipo considera que tiene
sentido mantener elementos diversificadores en cualquier Cartera, pero especialmente tras un periodo de rentabilidad excepcional de los activos de riesgo.
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US Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendié al 14,09%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el S&P 500 Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «Indice»), registré una rentabilidad del 15,05%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e El crecimiento econdémico de Estados Unidos se mostro resiliente, pese a los elevados tipos de interés. Los inversores continuaron centrados en
los datos de inflacion y la posibilidad de que los tipos se mantenga altos durante mas tiempo siguié siendo perjudicial para las empresas de
pequefia capitalizacién endeudadas. Las empresas de gran capitalizacion tuvieron un comportamiento superior, gracias a los buenos resultados
de los valores tecnoldgicos, sobre todo los relacionados con la IA.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Laseleccion de valores en consumo discrecional, servicios de comunicaciones y suministros publicos fue o que mas contribuy6 a los
resultados relativos.

O  Engeneral, la asignacién por sectores contribuy6 a la rentabilidad. Concretamente, las asignaciones sobreponderadas en tecnologia
de la informacién y servicios de comunicaciones, sumadas a una infraponderacion en el sector inmobiliario, fueron las que mas
contribuyeron a la rentabilidad relativa.

0  Entre los valores concretos que contribuyeron a la rentabilidad se incluyen Nvidia Corp., Amazon.com, Inc., Microsoft Corp., Meta
Platforms, Inc.-Class A y Alphabet, Inc.-Class A.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0  Laeleccion de titulos en general lastré la rentabilidad relativa. Las posiciones en los sectores de tecnologia de la informacion,
finanzas e industria fueron las que més rentabilidad relativa restaron.

0 Enloque a asignacion por sectores se refiere, una sobreponderacion en consumo discrecional supuso el nico detractor significativo
de los resultados relativos.

0  Entre los valores concretos que resultaron negativos para el comportamiento de la Cartera se incluyeron Workday, Inc.-Class A, Nike,
Inc.-Class B, Adobe, Inc., Dollar Tree, Inc. y McDonald's Corp.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Alolargo del periodo analizado realizamos una serie de ajustes marginales. Al cierre del periodo analizado, nuestras mayores
sobreponderaciones en comparacion con la referencia estaban en tecnologia de la informacion y servicios de comunicaciones. En cambio, las
mayores infraponderaciones sectoriales correspondieron a industria y energia.

Aunque la economia se esta desacelerando, ha mostrado una resiliencia mayor que lo que muchos esperaban. Al mismo tiempo, la Reserva Federal (Fed)
ha hecho avances en el control de la inflacion. Con todo, el descenso de las ventas de viviendas de sequnda mano, la debilidad del sector manufacturero y
las sefiales de moderacion del mercado laboral indican que el ciclo de endurecimiento de la politica de la Fed esté afectando al conjunto de la economia.
Hasta que se despejen las dudas sobre el rumbo que tomara la economia frente a la inflacion y como se traducira en bajadas de tipos, prevemos que el
mercado sequira siendo volatil. Ademas, las tensiones geopoliticas estan constantemente presentes, y la incertidumbre politica puede intensificarse con la
campafia presidencial en Estados Unidos. Creemos que la divergencia en los resultados de explotacion de las empresas subyacentes se haréa cada vez mas
patente en el futuro. Sequiremos esforzandonos por conocer mejor los factores especificos de las empresas y la cartera, ya que consideramos que este
entorno esta dominado por una confluencia de factores en materia de politica fiscal, estimulos de politica monetaria, incertidumbre geopolitica, volatilidad
de los precios de las materias primas e inflacion. Cuando cambie la dindmica del mercado, puede que esto provoque que los valores de mercado de las
empresas se desvien de sus valores potenciales a largo plazo, lo que creara un entorno volatil con oportunidades potenciales.
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US Equity Index PutWrite — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 7,46%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia hibrido formado en un 50 % por el indice Cboe S&P One-Week PutWrite y en un 50 % por el {ndice Choe S&P 500 PutWrite
(conjuntamente, el «Indice») rindi6 un 7,87%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Enelsegundo trimestre de 2024, los mercados de renta variable mantuvieron una rentabilidad positiva sostenida, gracias a la resiliencia
econdmica en Estados Unidos y Europa, que modero la inflacion, y a las politicas de los bancos centrales, pese a los retos a los que se enfrentd
cada sector y a los acontecimientos politicos. El Indice S&P 500 obtuvo una rentabilidad del 15,05% en lo que va de afio.

e Pese a las expectativas de bajadas de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal (Fed), los mercados de renta fija han ofrecido
rentabilidades minimas en el ejercicio corriente, con un descenso del indice Bloomberg US Aggregate Bond del -0,71% y del indice Bloomberg
US Corporate High-Yield 2% Issuer Capped del 2,58%. Los tipos de interés a corto plazo se mantuvieron estables, mientras que los bonos del
Tesoro estadounidense a 10 afios subieron 52 puntos basicos.

e El Choe S&P 500 Volatility Index (VIX) se situ6, en promedio, en 13,8 en lo que va de afio, y se mantuvo practicamente sin cambios con respecto
al final del afio anterior. Las primas de volatilidad implicita positivas se mantuvieron, y los mercados estadounidenses registraron una prima de
volatilidad implicita media de 2,8.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
O Enloque va de afio, el componente de opciones del S&P 500 ha sumado un impresionante 6,42% y la Cartera de garantias ha
aportado un 1,44%.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Durante el periodo analizado no hubo lastres de la rentabilidad relativa.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Laexposicion nocional media de opciones de la cartera durante este periodo continué siendo compatible con el objetivo estratégico del 100%
del indice S&P 500.

La volatilidad futura de los mercados estara determinada por la confluencia de las actuaciones de los bancos centrales, las sefiales econémicas y el
trasfondo geopolitico. La Fed hizo saber que las rebajas previstas de los tipos de interés se han aplazado al menos hasta septiembre, en funcion de los
datos de inflacion y de empleo. Mientras tanto, bancos centrales como el Banco Central Europeo, el Banco de Canadd y el Banco Nacional de Suiza ya han
iniciado sus ciclos de relajacion, allanando el terreno para un posible contexto de volatilidad en los mercados. La persistencia de la inflacion subyacente en
los mercados desarrollados y la estabilidad del desempleo en Estados Unidos, préxima al 4% en junio, podrian retrasar todavia mas las bajadas de los tipos
de interés y contribuir a generar turbulencias en los mercados.

Se espera que los riesgos geopoliticos, sobre todo el inminente proceso electoral en Estados Unidos, generen volatilidad adicional en los mercados, algo
que ya se refleja en los mercados de futuros sobre el VIX. Las elecciones de noviembre serdn cruciales y determinaran el destino de importantes politicas
fiscales, como la reduccién del impuesto sobre la renta de las personas fisicas por valor de 3,5 billones de délares, que vencen 2025. Fuera de los Estados
Unidos, sin duda la incertidumbre politica en Europa, puesta de manifiesto por el adelanto electoral en Francia, tendré repercusiones en los mercados
desarrollados.
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US Large Cap Value — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 5,99%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el Russell 1000 Value Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «Indice»), registré una rentabilidad del
6,28%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total
mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e Elmercado de renta variable en general repunté con fuerza durante el periodo analizado. Sin embargo, la subida del mercado se debid, en gran
medida, a unos pocos valores tecnoldgicos/growth. Debido a esto, el segmento growth de gran capitalizacion superd con al segmento value de
gran capitalizacion.
e El crecimiento econémico en EE. UU. se moderd, aunque mantuvo su resiliencia. La inflacion se desaceler, aunque sigui¢ superando el objetivo
del 2% fijado por la Reserva Federal (Fed) y el banco central tuvo que reducir sus expectativas de rebaja de los tipos de interés para 2024.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de titulos en general contribuy6 a la rentabilidad relativa. Las mayores contribuciones a la rentabilidad fueron las
posiciones en materiales, tecnologia de la informacion y consumo basico.
O  Porvalores concretos, no contar con acciones de Intel Corp., asi como las posiciones sobreponderadas en Walmart, Inc. y Qualcomm,
Inc., realizaron la mayor aportacion a la rentabilidad.
0  Desde la perspectiva del posicionamiento sectorial, las infraponderaciones al sector inmobiliario y el consumo discrecional fueron las
que mas contribuyeron a la rentabilidad relativa.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
O  Engeneral, la asignacion por sectores lastro la rentabilidad relativa. Concretamente, las sobreponderaciones en atencion sanitaria y
materiales fueron las que mas lastraron los resultados.
0  Los mayores detractores de rentabilidad fueron las posiciones en suministros publicos, consumo discrecional e industria.
0  Entre los valores concretos que mas lastraron la rentabilidad relativa se incluyeron Rio Tinto Plc., una posicién sobreponderada en
Mondelez International, Inc. Y el hecho de no tener acciones de GE Aerospace.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
®  Aunque el posicionamiento sectorial de la Cartera viene determinado por la seleccion bottom-up de valores, sus mayores asignaciones
sobreponderadas respecto al Indice al final de periodo analizado fueron en los sectores de suministros pUblicos y materiales.
e En contraste, las mayores infraponderaciones sectoriales de la Cartera con respecto al Indice fueron los sectores industrial y de tecnologia de la
informacion.

De cara al futuro, las perspectivas econdmicas siguen siendo inciertas y dispares. Si bien el repunte de los mercados bursatiles y temas como la IA han
mejorado el animo, problemas mas generales, como el enfriamiento del mercado laboral y el deterioro de la confianza de los consumidores, pueden ser un
factor adverso. Aunque puede que los hogares acomodados se hayan beneficiado de la recuperacion del mercado, muchos hogares estadounidenses tienen
una exposicion mucho menor al mercado y atraviesan una mayor tension financiera. La cuestion clave para la economia es durante cuanto tiempo pueden
contrarrestar las familias con rentas mayores las tensiones cada vez mayores a las que se enfrentan los hogares con renta media y baja. Los indicadores
economicos adelantados, asi como las investigaciones ascendentes de las empresas, siguen apuntando a unas perspectivas mas conservadoras para el resto
del afio. A medida que avancemos, sera crucial sequir de cerca estos indicadores para comprender la trayectoria del crecimiento y la estabilidad de la
economia.
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US Long Short Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi al 2,55%. En el mismo
periodo, los dos indices de referencia, el S&P 500 Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) y el HFRX Equity Hedge Index (rentabilidad total en
UsSD), rindieron un 15,05 % y un 5,11 %, respectivamente. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e El crecimiento econémico de Estados Unidos se mostro resiliente, pese a los elevados tipos de interés. Los inversores continuaron centrados en
los datos de inflacion y la posibilidad de que los tipos se mantenga altos durante mas tiempo siguié siendo perjudicial para las empresas de
pequefia capitalizacién endeudadas. Las empresas de gran capitalizacion tuvieron un comportamiento superior, gracias a los buenos resultados
de los valores tecnoldgicos, sobre todo los relacionados con la IA.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Las posiciones cortas en acciones contribuyeron a la rentabilidad, destacando especialmente las posiciones cortas en tecnologia de la
informacion y el sector financiero.
O  Entre las posiciones largas en renta variable que contribuyeron a la rentabilidad se incluyeron posiciones en los sectores de materiales
y consumo discrecional.
0  Entre las posiciones largas en acciones individuales que contribuyeron a la rentabilidad se incluyeron Nvidia, Meta Platforms y
Amazon.com. Entre las posiciones cortas en acciones que contribuyeron a la rentabilidad se incluyeron Opendoor Technologies,
Shutterstock y Tesla.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Las posiciones largas en renta variable generaron una contribucion positiva a la rentabilidad de la Cartera, aunque se quedaron
rezagadas con respecto al conjunto del mercado. Las posiciones largas en los sectores de tecnologia de la informacion, inmobiliario y
de consumo badsico lastraron la rentabilidad.
0 Enloque a posiciones cortas en renta variable, los principales detractores fueron las posiciones en los sectores industrial y de
servicios de comunicaciones.
O  Entre las posiciones largas en renta variable individuales que lastraron la rentabilidad se incluyeron Dollar Tree, Paycor HCM y
McDonald's. Entre las posiciones cortas en acciones que lastraron la rentabilidad se incluyeron Palantir Technologies, CAVA Group y
Trade Desk.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Alolargo del periodo analizado realizamos una serie de ajustes marginales.

Aunque la economia se estd desacelerando, ha mostrado una resiliencia mayor que lo que muchos esperaban. Al mismo tiempo, la Reserva Federal (Fed)
ha hecho avances en el control de la inflacion. Con todo, el descenso de las ventas de viviendas de sequnda mano, la debilidad del sector manufacturero y
las sefiales de moderacion del mercado laboral indican que el ciclo de endurecimiento de la politica de la Fed esté afectando al conjunto de la economia.
Hasta que se despejen las dudas sobre el rumbo que tomara la economia frente a la inflacion y como se traducira en bajadas de tipos, prevemos que el
mercado sequira siendo volatil. Ademas, las tensiones geopoliticas estan constantemente presentes, y la incertidumbre politica puede intensificarse con la
campafia presidencial en Estados Unidos. Creemos que la divergencia en los resultados de explotacion de las empresas subyacentes se haré cada vez mas
patente en el futuro. Sequiremos esforzandonos por conocer mejor los factores especificos de las empresas y la cartera, ya que consideramos que este
entorno esta dominado por una confluencia de factores en materia de politica fiscal, estimulos de politica monetaria, incertidumbre geopolitica, volatilidad
de los precios de las materias primas e inflacion. Cuando cambie la dindmica del mercado, puede que esto provoque que los valores de mercado de las
empresas se desvien de sus valores potenciales a largo plazo, lo que creard un entorno volatil con oportunidades potenciales tanto en largo como en corto.
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US Multi Cap Opportunities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, fue del 10,82%. En el mismo periodo, el
indice S&P 500 (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice») registré una rentabilidad del 15,05%. (Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e larenta variable estadounidense generd fuertes rentabilidades.
e larenta variable estadounidense siguié contando con el respaldo del crecimiento econémico y de los beneficios empresariales.
®  Los mercados de renta variable se vieron impulsados por valores selectos de crecimiento de gran capitalizacion y orientados a la tecnologia. Para
destacar el caracter concentrado de la composicion de la rentabilidad en lo que va de afio, la diferencia de rentabilidad entre el Indice S&P 500 y
el Equal-Weight S&P 500 es de mas de 1.000 puntos bésicos.

e |a Cartera sigue estando bien posicionada para beneficiarse de una mejora de la amplitud del mercado.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e |a Cartera generd una fuerte rentabilidad absoluta, gracias a su rentabilidad positiva generalizada en los distintos sectores. Pese a que la
Cartera estd infraponderada en el sector de tecnologfa de la informacién, se ha beneficiado de los factores de crecimiento a largo plazo
relacionados con las tendencias de la inteligencia artificial (IA). Esto incluye empresas como Alphabet, Amazon, Microsoft, Oracle y Qualcomm,
entre otras.
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Laacertada seleccion de valores en los sectores de consumo discrecional, finanzas y materiales resulté positiva para la rentabilidad
relativa. La Cartera también se beneficio de contar con una exposicion infraponderada en atencion sanitaria y de no contar con
exposicion al sector inmobiliario.

0  Muchas de las mayores contribuciones a la rentabilidad relativa de la Cartera son empresas no incluidas en el Indice o que tienen
escasa ponderacion en este. Entre los ejemplos se incluyen Aramark, Apollo Global Management, BJ's Wholesale, Motorola Solutions
y Westinghouse Air Brake Technologies.

e  Detractores de la rentabilidad relativa:

O Llarentabilidad relativa de la Cartera se vio afectada sobre todo por el buen comportamiento relativo de determinadas empresas de
crecimiento de gran capitalizacion y orientadas a la tecnologia no incluidas en la Cartera.

0  Laseleccion de valores dentro del sector industrial también resto rentabilidad relativa.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Alfinal del periodo, la Cartera se encontraba totalmente invertida con aproximadamente un 1,0% de efectivo transaccional.

e La Cartera terminé el periodo con una sobreponderacion en finanzas, industria y materiales. La Cartera finalizé el periodo con una
infraponderacion en atencion sanitaria y tecnologia de la informacion y una exposicion nula al sector inmobiliario.

Nuestro proceso de inversion se centra en la atencion sistematica a la generacion de flujo de caja libre de una empresa y el uso que le da su equipo
directivo. Creemos que el flujo de caja libre es una medida mas clara de creacién de valor que los beneficios recogidos en una cuenta de pérdidas y
ganancias, que pueden depender de los diversos métodos contables. En nuestro andlisis tenemos en cuenta la estabilidad y el origen de la generacion de
flujo de caja libre, asi como los usos que se pueden dar a este capital. Este planteamiento de inversidn nos permite buscar oportunidades en todos los
sectores, todas las capitalizaciones de mercado y todos los perfiles de riesgo.

Creemos que la combinacién de constante crecimiento econdmico y aumento de los beneficios estd generando un contexto atractivo para los valores de
renta variable estadounidense. Se espera que tanto el PIB real como los beneficios empresariales aumenten en 2024. Es probable que la evolucién de la
politica monetaria, la solidez del consumo y la IA influyan en los mercados de renta variable a corto plazo. Aunque las rentabilidades del indice se
concentraron en el sequndo trimestre, una posible mejora de la amplitud del mercado puede generar oportunidades para nuestra estrategia de inversion
activa y bottom-up. Creemos que nuestro planteamiento flexible y disciplinado puede sacar provecho a oportunidades de inversién idiosincrésicas. Un
mercado en el que el comportamiento de los precios se debe a los fundamentales de las empresas resulta favorable para nuestra Cartera. Sequiremos
llevando a cabo nuestra evaluacion tanto de las posibles posiciones nuevas como de las posiciones actuales de la cartera desde una perspectiva de
inversién a largo plazo. Como siempre, la prioridad es lograr una revalorizacion de los activos de los clientes aplicando de forma disciplinada nuestra
filosofia y nuestro proceso de inversion.
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US Real Estate Securities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, fue del -3,95%. En el mismo periodo, el
indice de referencia, el FTSE NAREIT All Equity REITs Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice»), rindié un -2,78%. (Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e larecuperacion del primer trimestre se debi6 a la solidez de las tendencias de consumo, la estabilidad del mercado laboral y el hecho de que los
beneficios empresariales superasen las expectativas. Los datos de inflacion mayores de lo previsto en abril hicieron que las acciones y los bonos
cayeran a principios del sequndo trimestre y que no repuntasen hasta en mayo, cuando las perspectivas de inflacidn comenzaron a mostrarse
mas favorables.

e la confianza de los inversores se deteriord hacia el final del periodo analizado, ya que los inversores se cuestionaron cuando se producirian las
rebajas de los tipos y su magnitud, asi como el hecho de si la economia puede crecer a un ritmo moderado sin entrar en terreno recesivo.

e Asilas cosas, el indice S&P 500 de gran capitalizacion obtuvo una rentabilidad del 15,05% durante el periodo analizado. En cambio, el indice
FTSE NAREIT All Equity REITs se dejé un -2,78%. Los valores inmobiliarios se vieron afectados por la subida de los tipos de interés.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Laseleccion de valores en atencion sanitaria.
0 Laseleccion de valores en pisos y apartamentos.
0 Infraponderacion en el sector industrial y sobreponderacién en el segmento de apartamentos
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de valores en el segmento de oficinas
0 Laseleccion de valores en centros comerciales.
0  Sobreponderacion en REIT de telecomunicaciones e infraponderacion en centros de datos

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aunque el posicionamiento sectorial de la Cartera esta principalmente determinado por la seleccion ascendente de valores, sus mayores
asignaciones sobreponderadas con respecto al valor de referencia al final de periodo analizado fueron los sectores de viviendas prefabricadas y
el alquiler de trasteros. En contraste, las mayores infraponderaciones sectoriales de la Cartera con respecto a la referencia fueron en los sectores
industrial y de alojamientos/complejos turisticos.

El bono del Tesoro a 10 afos subid 82 puntos basicos (pb) hasta finales de abril, para situarse en 4,7, en buena parte debido a la mayor solidez de los
datos econdmicos del afio hasta la fecha. Posteriormente descendié 31 pb al final del segundo trimestre por la mejora de los datos de inflacién. Persisten
las expectativas de que la elevada inflacién tenga que ver con incrementos retardados relacionados con la vivienda, la asistencia sanitaria y los seguros y no
con el hecho de que la inflacidn se esté reavivando. Aunque resulta dificil determinar cuando y en qué medida se rebajaréan los tipos de interés en las
distintas regiones, mantenemos la cautela, ya que los tipos elevados contintian afectando a los consumidores, que ven mermado su ahorro y cémo se
ralentiza el empleo y el crecimiento econémico, ademas de bolsas de elevada oferta en determinados sectores y un aumento de los costes de capital y de
los gastos que lastra los margenes. Prevemos que continde la volatilidad debido al contexto macroeconémico, el entorno de tipos de interés, los riesgos
geopoliticos y las préximas elecciones presidenciales en los Estados Unidos. Si bien la bajada de los tipos es muy positiva para las REIT, creemos que la falta
de estabilidad en los tipos de interés actualmente resulta un obstaculo mayor para la actividad de negociacion. Esto deberia beneficiar a los mercados de
transacciones y ofrecer oportunidades a las REIT bien capitalizadas, dados los niveles de liquidez y apalancamiento. Seguimos centrandonos en las
sociedades de inversion inmobiliarias con bajo apalancamiento, diversos factores que impulsan la demanda, mejores fundamentales y previsibilidad de los
perfiles de beneficios. Las REIT experimentadas con buenos resultados y balances sélidos deberian ser capaces de consolidar sus posiciones de liderazgo en
el mercado.
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US Small Cap — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 2,82%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el Russell 2000 Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «Indice»), registré una rentabilidad del 1,53%. (Los
datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e El crecimiento econémico de Estados Unidos se mostro resiliente durante el periodo, pese a los elevados tipos de interés. Los inversores
continuaron centrados en los datos de inflacion y la posibilidad de que los tipos se mantenga altos durante mas tiempo siguié siendo perjudicial
para las empresas de pequefia capitalizacidn endeudadas. Las empresas de gran capitalizacion tuvieron un comportamiento superior, gracias a
los buenos resultados de los valores tecnolégicos, sobre todo los relacionados con la IA.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Laseleccion de valores en los sectores industrial y energético. Dentro de la industria, las empresas de servicios profesionales fueron
las que aportaron mas valor. Dentro de la energia, muchas de nuestras empresas tuvieron una rentabilidad relativa superior.

0 Lasobreponderacion en tecnologia y el hecho de no contar con exposicidn a sociedades de inversién inmobiliaria se vieron
recompensados.

O  Entre los valores concretos que contribuyeron a la rentabilidad absoluta se incluyeron Kirby Corp., Fair Isaac Corp. Y Texas
Roadhouse, Inc.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0 Laseleccion de valores en los sectores tecnolégico y de atencion sanitaria. Dentro de la tecnologia, nuestras posiciones en empresas
del sector de semiconductores y equipos de semiconductores lastraron las rentabilidades. No contar con exposicion al valor
relacionado con la IA Super Micro Computer perjudicé la rentabilidad relativa. La empresa contaba con una posicién inusualmente
grande en el Indice (1,6%) al cierre de junio y subié mas de un 180% durante el primer semestre del afio. Super Micro se elimind del
indice durante su revision anual a final de junio. Dentro de atencion sanitaria, las empresas en Cartera de suministros farmacéuticos
tuvieron un mal comportamiento relativo.

0 Lafalta de exposicion de la Cartera a biotecnologia dentro del sector de atencion sanitaria lastré ligeramente la rentabilidad relativa.

O  Entre los valores concretos que resultaron negativos para la rentabilidad absoluta de la Cartera se incluyeron Qualys, Inc., Pool Corp.
y Lattice Semiconductor Corp.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Alfinal del periodo analizado nuestras mayores sobreponderaciones por sectores fueron la industria y la tecnologia de la informacion, y las
mayores infraponderaciones con respecto a la referencia fueron atencién sanitaria y finanzas.

La Reserva Federal (Fed) se ha centrado en restablecer la estabilidad de precios con el objetivo de aplacar la demanda para controlar la inflacion. Pese a los
elevados tipos de interés, la actividad econémica se ha mantenido bastante estable, aunque varios indicadores apuntan a una moderacion del impulso
economico. Los mercados de renta variable han sequido mostrandose sumamente sensibles a los comentarios de la Fed, los datos relacionados con la
inflacion y otros indicadores econdmicos. Si bien la subida de los tipos de interés ha complicado la financiacion, se observa optimismo ante una posible
rebaja de los tipos mas avanzado el afio, lo cual ha contribuido a cierta relajacion de las condiciones financieras y animado a asumir mas riesgos. Seguimos
confiando en que nuestra Cartera de empresas de gran calidad con caracteristicas financieras atractivas, modelos de negocio diferenciados y duraderos y un
crecimiento sostenible de los beneficios esta bien posicionada para capear estos tiempos inciertos y ofrecer una rentabilidad ajustada al riesgo superior a la
media.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el semestre analizado, finalizado el 30 de junio de 2024, ascendi6 al 1,88%. Durante el mismo
periodo, el indice de referencia, el Russell 2000 Value Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «Indice»), registr una rentabilidad del -
1,16%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total
mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e (Creemos que, en general, el avance del mercado se atribuye a unos pocos valores. Para muchas empresas y para la mayoria de los indices
contamos con datos histéricos solidos en periodos de crecimiento econdmico, contraccion, perturbaciones financieras y diversos regimenes de
tipos de interés. También disponemos de conjuntos de datos pormenorizados sobre valores concretos relativos a los beneficios de las empresas
durante estos ciclos. Muchos creen que pueden recopilar un conjunto de indicadores razonablemente preciso relativo a cuadndo debe adquirirse o
venderse una empresa o su clase de activos. El conocimiento fundamental de los productos de una empresa y de su gestién sigue siendo de vital
importancia a muy largo plazo, pero a corto plazo los resultados cada vez se ven més impulsados por el comportamiento que los inversores
creen que tendran los tipos de interés y el ciclo econdmico.

e El comportamiento de ambos es discutible, por lo que la mayoria de los indices bursatiles se mueven en un rango estrecho. En un contexto de
incertidumbre respecto al comportamiento de los tipos de interés y la economia, una de las ideas mas generalizada es que nos encontramos en
los albores de la disrupcion provocada por la IA, y unas pocas empresas de gran capitalizacién parecen contar con una posicién Unica para
beneficiarse en gran medida de productos nuevos e innovadores. Creemos que resulta muy complejo valorar estas acciones simplemente porque
no disponemos de datos suficientes.

e Sin un historial financiero suficiente, los analistas alcistas y los inversores que aprovechan el empuje del mercado pueden extrapolar y
extrapolaran el crecimiento potencial de los beneficios a partir de conjuntos de datos extremadamente reducidos (un afio de crecimiento de las
ventas y los beneficios de NVIDIA). Hay un dato que parece pertinente. Comparemos Cisco durante la burbuja tecnolégica con NVIDIA en la
actualidad. Existen muchas similitudes. Ya en 2000, los inversores y los analistas creian que Internet revolucionaria la actividad empresarial,
generaria nuevas oportunidades desconocidas y transformaria nuestras vidas. Estaban en lo cierto, y Cisco, principal proveedor de productos de
IP, tuvo un papel importante y sigue contribuyendo sustancialmente a su evolucién. Hoy se emplea el mismo argumento relativo a la disrupcion y
las oportunidades que plantea la 1A y la empresa que constituye su principal pilar: NVIDIA. Los fieles a la IA creen que esta tecnologia redefinira
los procesos empresariales y creard nuevas gamas de productos y servicios. ;Es Cisco un precursor de lo que les depara el futuro a los inversores
en NVIDIA? Su crecimiento metedrico de las ventas, su rentabilidad y su valor de mercado parecen muy similares. ¢ Es suficiente un solo dato
para establecer una correlacion fiable? En el caso de la mayoria de las empresas y los valores de pequefia capitalizacion, los pardmetros de
valoracion se establecen con afios de datos sumados a las correlaciones con el ciclo econdmico y de tipos de interés. En el caso de NVIDIA, se
basa, en gran medida, en los resultados de un afio, para determinar que los beneficios y beneficios sequiran creciendo de forma sélida.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad total:

0  Sinduda, la IA tendrd un impacto positivo en muchas empresas, y quizas también negativo en otras. Varias empresas en cartera ya se
estan beneficiando del buen nivel de gasto de capital realizado por los proveedores de servicios en la nube a medida que invierten en
servidores de IA, varios aludiendo al aumento de demanda de sus productos.

0 Lo que es todavia mas significativo es la subida de los precios de la energia eléctrica, ya que los centros de datos necesitaran mas
potencia de base, lo que beneficiara a algunas posiciones de suministros publicos en cartera.

e Detractores de la rentabilidad total:

0 Llaincertidumbre sobre la financiacion y su futura direccion estratégica ha perjudicado a varias empresas de diversos sectores en

cartera.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Hemos eliminado aquellas posiciones que generan una menor conviccion y reducido algunas de nuestras posiciones ganadoras. Lo obtenido se
destino al sector de los suministros publicos, asi como a otras empresas en cartera que presentan una valoracion atractiva.
e Seqguimos siendo reacios a comprar bancos regionales y somos conservadores a la hora de introducir nuevas ideas.

Ante la cita electoral de este afio, nuestro andlisis apunta a que la Cartera cuenta con una exposicion uniforme a las prioridades politicas de ambos partidos
y no presenta un sesgo hacia el programa de ninguno de ellos. La inflacién y su repercusion en los tipos es quizas el problema principal y tanto los
demdcratas como los republicanos muestran escasa disposicidn a tocar las prestaciones. Consideramos que el gasto del 24% del PIB es elevado en
términos histéricos, y para reducir la brecha con respecto a los ingresos serd necesario introducir importantes politicas fiscales contrarias al crecimiento.
Dado que nadie estd dispuesto a afrontar este problema, cabe preguntarse si los mercados de crédito les obligaran a hacerlo. En caso de que se produzca
una bajada gradual de los tipos, la perspectiva para la renta variable a corto plazo no es prometedora.
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de N Valor % del Patri-
. Descripcion de los valores .
acciones razonable USD monio neto

Valores de renta variable 96,45% (31 de diciembre de 2023: 94,92%)

Euro

23.043  ASM International NV 17.626.669 1,50
18.090 ASML Holding NV 18.450.491 1,57
70.527  BE Semiconductor Industries NV 11.790.428 1,00
489.212  Deutsche Telekom AG 12.305.774 1,05
411.250 Infineon Technologies AG 15.104.273 1,29
Total euro 75.277.635 6,41
Dolar de Hong Kong
6.481.800 Xiaomi Corp Class B 13.628.963 1,16
Total ddlar de Hong Kong 13.628.963 1,16
Yen japonés
969.600 Advantest Corp 39.301.292 3,35
45.000 Disco Corp 17.143.681 1,46
999.400 Murata Manufacturing Co Ltd 20.699.813 1,76
1.833.800 Renesas Electronics Corp 34.783.858 2,96
25.800 Tokyo Electron Ltd 5.648.684 0,48
Total yen japonés 117.577.328 10,01
Nuevo ddlar taiwanés
279.000 Asia Vital Components Co Ltd 6.533.091 0,56
4.470.000 Hon Hai Precision Industry Co Ltd 29.430.141 2,50
856.000 MediaTek Inc 36.866.554 3,14
1.899.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 56.262.859 4,79
Total nuevo dolar taiwanés 129.092.645 10,99
Won de Corea del Sur
220.101  SK Hynix Inc 37.353.037 3,18
Total won de Corea del Sur 37.353.037 3,18
Dolar estadounidense
149.734  Advanced Micro Devices Inc 24.288.352 2,07
277.817  Amazon.com Inc 53.688.135 4,57
342.849  Amphenol Corp Class A 23.097.737 1,97
57.712  Analog Devices Inc 13.173.341 1,12
68.557 AppLovin Corp Class A 5.705.314 0,49
37.153  Avrista Networks Inc 13.021.383 1,11
245.829 ARM Holdings Plc ADR 40.222.541 3,42
86.841 Astera Labs Inc 5.254.749 0,45
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE

INVERSIONES | CUENTAS

NL’lme_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l Patri-
Acciones razonable USD monio neto

Valores de renta variable 96,45% (31 de diciembre de 2023: 94,92%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

22.364 Broadcom Inc 35.906.073 3,06
56.604 Cadence Design Systems Inc 17.419.881 1,48
339.999 Celestica Inc 19.492.143 1,66
103.485 Datadog Inc Class A 13.420.970 1,14
119.601 Dell Technologies Inc Class C 16.494.174 1,40
77.080 Dexcom Inc 8.739.330 0,74
116.015 DoorDash Inc Class A 12.620.112 1,07
539.030 DraftKings Inc Class A 20.574.775 1,75
523.937 Flex Ltd 15.450.902 1,32
12.089  HubSpot Inc 7.129.971 0,61
76.375 International Business Machines Corp 13.209.056 1,13
41.294  Intuitive Surgical Inc 18.369.636 1,56
14.573  Lam Research Corp 15.518.059 1,32
88.231 Meta Platforms Inc Class A 44.487.835 3,79
131.743  Micron Technology Inc 17.328.157 1,48
80.139  Microsoft Corp 35.818.126 3,05
21.295 Netflix Inc 14.371.570 1,22
42.230 Nutanix Inc Class A 2.400.775 0,20
494.609 NVIDIA Corp 61.103.996 5,20
58.598 Palo Alto Networks Inc 19.865.308 1,69
142.354 QUALCOMM Inc 28.354.070 2,41
90.550 Salesforce Inc 23.280.405 1,98
25.196  ServiceNow Inc 19.820.937 1,69
93.803 Take-Two Interactive Software Inc 14.585.428 1,24
15.459  Texas Instruments Inc 3.007.239 0,26
155.642  T-Mobile US Inc 27.421.008 2,33
295.401 Vertiv Holdings Co Class A 25.572.865 2,18
252.448 Western Digital Corp 19.127.985 1,63
47.955  Workday Inc Class A 10.720.820 0,91
Total dodlar estadounidense 760.063.158 64,70
Total valores de renta variable * 1.132.992.766 96,45
Total inversiones 1.132.992.766 96,45

Contratos de divisas a plazo 0,12% (31 de diciembre de 2023: 0,61%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
L . Contraparte Contratos .

percibir pagar vencimiento latente USD monio neto

Clases AUD con cobertura

4.529.665 AUD 2.990.053 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 10 36.364 0,01

29.245.158 AUD 19.006.919 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 532.722 0,05

1.003.202 AUD 667.232 USD 18/07/2024  UBS AG 3 3.039 0,00
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5G Connectivity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,12% (31 de diciembre de 2023: 0,61%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura (cont.)

6.025.562 AUD 3.963.607 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 54 62.270 0,01
109.475 USD 163.412 AUD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 294 0,00
338.711 USD 505.552 AUD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 4 935 0,00
Clases CHF con cobertura

131.972 CHF 146.104 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 1.049 0,00
6.681 CHF 7.372 USD 18/07/2024  UBS AG 3 77 0,00
12.451 CHF 13.827 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 5 56 0,00
6.560 USD 5.853 CHF 18/07/12024  UBS AG 3 34 0,00
1.123 USD 1.002 CHF 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 6 0,00
Clases CNY con cobertura

16.535 CNY 2.268 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 1 0,00
23.936 USD 173.243 CNY 18/07/2024  UBS AG 5 174 0,00
72.507 USD 524.724 CNY 18/07/2024  Westpac Banking Corp 11 537 0,00
Clases EUR con cobertura

89.805.729 EUR 96.060.923 USD 18/07/2024  Citibank NA 1 261.913 0,02
1.312.743 EUR 1.402.752 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 5.255 0,00
926.123 EUR 990.428 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 2.903 0,00
542.685 EUR 581.563 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 504 0,00
824.570 EUR 883.418 USD 18/07/2024  UBS AG 1 989 0,00
12.386.919 EUR 13.263.166 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 20 22.659 0,00
1.583.024 USD 1.459.076 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 18.065 0,00
1.573.759 USD 1.457.841 EUR 18/07/2024  UBS AG 2 10.123 0,00
11.582.920 USD 10.681.651 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 63 126.114 0,01
Clases GBP con cobertura

9.700.267 GBP 12.114.231 USD 18/07/2024  Citibank NA 1 149.065 0,01
497.625 GBP 623.563 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 5.546 0,00
291.747 GBP 365.092 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 3.741 0,00
133.623 GBP 167.684 USD 18/07/12024  UBS AG 1 1.245 0,00
548.964 GBP 687.449 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 17 6.564 0,00
422.835 USD 331.598 GBP 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 3.622 0,00
97.705 USD 77.273 GBP 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 15 0,00
361.395 USD 285.040 GBP 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 1.040 0,00
154.435 USD 121.356 GBP 18/07/2024  UBS AG 2 1.015 0,00
704.615 USD 554.701 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 19 3.349 0,00
Clases HKD con cobertura

84.448.128 HKD 10.814.042 USD 18/07/2024  Citibank NA 2 7.866 0,00
1.481.262 HKD 189.696 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 126 0,00
4.965.193 HKD 635.984 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 4 299 0,00
5.719.679 HKD 732.737 USD 18/07/2024  UBS AG 5 231 0,00
25.669.047 HKD 3.287.966 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 33 1.487 0,00
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,12% (31 de diciembre de 2023: 0,61%) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases HKD con cobertura (cont.)
124.390 USD 968.715 HKD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 251 0,00
134.814 USD 1.051.587 HKD 18/07/2024  UBS AG 1 55 0,00
2.108.949 USD 16.445.792 HKD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 20 1.444 0,00
Clases SGD con cobertura
1.546.123 SGD 1.140.122 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 1.612 0,00
226.709 SGD 167.070 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 343 0,00
425.968 SGD 313.791 USD 18/07/2024  UBS AG 1 765 0,00
45.911.654 SGD 33.891.693 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 17 11.765 0,00
1.384.136 USD 1.864.012 SGD 18/07/2024  Goldman Sachs International 4 7.656 0,00
1.259.940 USD 1.699.968 SGD 18/07/2024  UBS AG 3 4.598 0,00
4.755.371 USD 6.417.105 SGD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 59 16.659 0,00
Clases ZAR con cobertura
56.922 USD 1.038.926 ZAR 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 94 0,00
126.794 USD 2.302.805 ZAR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 6 837 0,00
19.685.320 ZAR 1.035.733 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 12 41.016 0,01
20.173.308 ZAR 1.073.535 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 54 29.907 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 1.388.296 0,12
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 1.134.381.062 96,57
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,05%) (31 de diciembre de 2023: (0,10%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura
794.815 AUD 531.704 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (662) (0,00)
373.418 AUD 250.136 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (643) (0,00)
291.103 AUD 194.654 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 7 (159) (0,00)
1.191.588 USD 1.792.123 AUD 18/07/2024  Goldman Sachs International 4 (5.788) (0,00)
427.703 USD 647.957 AUD 18/07/2024  UBS AG 3 (5.217) (0,00)
7.904.830 USD 12.029.618 AUD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 45 (132.551) (0,01)
Clases CHF con cobertura
3.870 CHF 4.342 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (26) (0,00)
4.178 CHF 4.709 USD 18/07/2024  UBS AG 2 (50) (0,00)
8.024 CHF 9.021 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 5 (73) (0,00)
1.722 USD 1.557 CHF 18/07/2024  Citibank NA 1 (14) (0,00)
2.435 USD 2.221 CHF 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (41) (0,00)
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5G Connectivity - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,05%) (31 de diciembre de 2023: (0,10%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
o L Contraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto

Clases CHF con cobertura (cont.)

5.225 USD 4.699 CHF 18/07/2024  UBS AG 3 (15) (0,00)
15.561 USD 14.055 CHF 18/07/2024  Westpac Banking Corp 6 (1171) (0,00)
Clases CNY con cobertura

3.880.639 CNY 536.868 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 20 (4.602) (0,00)
Clases EUR con cobertura

1.138.647 EUR 1.241.336 USD 18/07/2024  Citibank NA 1 (20.058) (0,00)
5.074.706 EUR 5.467.841 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (24.869) (0,00)
2.422.264 EUR 2.640.492 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (42.447) (0,01)
1.791.051 EUR 1.921.580 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (555) (0,00)
7.407.236 EUR 8.007.183 USD 18/07/2024  UBS AG 6 (62.414) (0,01)
9.323.962 EUR 10.103.631 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 33 (103.043) (0,01)
1.656.438 USD 1.546.947 EUR 18/07/2024  BNP Paribas 1 (2.770) (0,00)
5.197.721 USD 4.853.467 EUR 18/07/2024  UBS AG 3 (7.956) (0,00)
9.075.218 USD 8.496.706 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 16 (38.084) (0,01)
Clases GBP con cobertura

886.324 GBP 1.127.531 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 4 (7.020) (0,00)
206.080 GBP 261.699 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (1.168) (0,00)
414.256 GBP 528.412 USD 18/07/2024  UBS AG 3 (4.700) (0,00)
1.057.569 GBP 1.343.771 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 21 (6.769) (0,00)
295.736 USD 237.470 GBP 18/07/2024  Citibank NA 1 (4.479) (0,00)
627.003 USD 506.376 GBP 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (13.170) (0,00)
77.371 USD 62.375 GBP 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (1.485) (0,00)
695.703 USD 555.657 GBP 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 4 (6.770) (0,00)
540.508 USD 430.667 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 15 (3.951) (0,00)
Clases HKD con cobertura

2.684.010 HKD 344.601 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (649) (0,00)
3.169.098 HKD 406.364 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (249) (0,00)
3.020.941 HKD 387.336 USD 18/07/2024  UBS AG 1 (207) (0,00)
44.733.268 HKD 5.735.348 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 23 (2.841) (0,00)
274.194 USD 2.140.872 HKD 18/07/2024  BNP Paribas 1 (156) (0,00)
93.766 USD 732.284 HKD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (76) (0,00)
400.612 USD 3.127.143 HKD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (127) (0,00)
307.017 USD 2.397.824 HKD 18/07/2024  UBS AG 2 (261) (0,00)
3.868.505 USD 30.204.395 HKD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 29 (2.142) (0,00)
Clases SGD con cobertura

3.071.711 SGD 2.287.878 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 3 (19.574) (0,00)
1.616.779 SGD 1.201.262 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 2 (7.351) (0,00)
348.619 SGD 257.950 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (512) (0,00)
1.704.444 SGD 1.264.991 USD 18/07/2024  UBS AG 3 (6.346) (0,00)
4.823.920 SGD 3.575.220 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 29 (12.996) (0,00)
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5G Connectivity - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,05%) (31 de diciembre de 2023: (0,10%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
o L Contraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto

Clases SGD con cobertura (cont.)

577.306 USD 784.672 SGD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (2.136) (0,00)
4.353.773 USD 5.907.751 SGD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 18 (8.805) (0,00)
Clases ZAR con cobertura

135.996 USD 2.593.314 ZAR 18/07/2024  Goldman Sachs International 8 (5.853) (0,00)
1.249.833 USD 23.192.084 ZAR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 30 (18.728) (0,00)
856.332 ZAR 47.107 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 4 (268) (0,00)
27.412.625 ZAR 1.515.677 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 10 (16.259) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (607.196) (0,05)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (607.196) (0,05)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 1.133.773.866 96,52
Otro activo neto 40.958.626 3,48
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 1.174.732.492 100,00

% de los
Anadlisis de la cartera usb :;:212:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 1.132.992.766 95,20
e Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 781.100 0,07
Total inversiones 1.133.773.866 95,27
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Absolute Return Multi Strategy - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de N Valor % del Patri-
. Descripcion de los valores .
acciones razonable USD monio neto

Valores de renta variable 0,00% (31 de diciembre de 2023: 100,00%)
Délar estadounidense

1.356 Clementia Pharmaceuticals Inc' 0 0,00
1.250 Tobira Therapeutics Inc' 0 0,00
Total valores de renta variable 0 0,00
Total inversiones 0 0,00

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 0 0,00
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 0 0,00
Otro activo neto 0 0,00
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 0 0,00

% de los
Analisis de la cartera usb ?;:212:
' Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 0 0,00
Total inversiones 0 0,00
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de
acciones

Descripcion de los valores

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-
razonable CNY monio neto

Valores de renta variable 97,13% (31 de diciembre de 2023: 94,84%)

Yuan renminbi chino

1.082  Anji Microelectronics Technology Shanghai Co Ltd Class A 136.116 0,94
35.200 Baoshan Iron & Steel Co Ltd Class A 234.080 1,62
4.800 Beijing New Building Materials Plc Class A 142.368 0,99
3.100 Beijing Tongrentang Co Ltd Class A 118.451 0,82
700 BYD Co Ltd Class A 175.175 1,21
85.700 China Construction Bank Corp Class A 634.180 4,39
12.200 China Galaxy Securities Co Ltd Class A 132.492 0,92
8.900 China Merchants Bank Co Ltd Class A 304.291 2,1
20.500 China Yangtze Power Co Ltd Class A 592.860 4,10
30.000 CMOC Group Ltd Class A 255.000 1,76
1.200 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 216.036 1,49
12.900 COSCO SHIPPING Energy Transportation Co Ltd Class A 201.369 1,39
2.822 Dizal Jiangsu Pharmaceutical Co Ltd Class A 103.962 0,72
13.500 Dongfang Electric Corp Ltd Class A 249.075 1,72
15.200 First Tractor Co Ltd Class A 240.312 1,66
17.600 Foxconn Industrial Internet Co Ltd Class A 482.240 3,34
8.300 Fuyao Glass Industry Group Co Ltd Class A 397.570 2,75
12.422  GemPharmatech Co Ltd Class A 126.953 0,88
6.180 Hangcha Group Co Ltd Class A 121.375 0,84
8.400 Henan Shuanghui Investment & Development Co Ltd Class A 199.668 1,38
14.300 Inner Mongolia ERDOS Resources Co Ltd Class A 141.856 0,98
13.400  Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 346.256 2,40
9.920 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co Ltd Class A 381.523 2,64
500 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 733.695 5,08
7.600 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 298.756 2,07
9.200 Midea Group Co Ltd Class A 593.400 4,11
4.704 NARI Technology Co Ltd Class A 117.412 0,81
5.800 Ningbo Sanxing Medical Electric Co Ltd Class A 203.000 1,40
7.400 Ping An Insurance Group Co of China Ltd Class A 306.064 2,12
1.361 Piotech Inc Class A 163.470 1,13
32.500 Poly Developments & Holdings Group Co Ltd Class A 284.700 1,97
9.000 Sany Heavy Industry Co Ltd Class A 148.500 1,03
4.000 Shandong Himile Mechanical Science & Technology Co Ltd Class A 152.680 1,06
5.300 Shanghai Huace Navigation Technology Ltd Class A 158.205 1,09
600 Shanxi Xinghuacun Fen Wine Factory Co Ltd Class A 126.528 0,88
2.900 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 148.770 1,03
1.722  Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 500.947 3,47
28.300 Shenzhen MTC Co Ltd Class A 136.123 0,94
11.700  Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 321.282 2,22
9.700 Shenzhen YUTO Packaging Technology Co Ltd Class A 248.223 1,72
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China A-Share Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de L Valor % del Patri-
. Descripcion de los valores .
Acciones razonable CNY monio neto

Valores de renta variable 97,13% (31 de diciembre de 2023: 94,84%) (cont.)
Yuan renminbi chino (cont.)

10.100  Sinotruk Jinan Truck Co Ltd Class A 144.632 1,00
3.805 Suzhou Veichi Electric Co Ltd Class A 102.621 0,71
6.700 Tongwei Co Ltd Class A 128.037 0,89
3.708 Tsingtao Brewery Co Ltd Class A 269.831 1,87
5.000 Victory Giant Technology Huizhou Co Ltd Class A 161.300 1,12
2.700  Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 218.322 1,51

12.000 Weichai Power Co Ltd Class A 194.880 1,35
1.500  Will Semiconductor Co Ltd Shanghai Class A 149.055 1,03
2.075 Wuliangye Yibin Co Ltd Class A 265.683 1,84
3.300 VYankershop Food Co Ltd Class A 141.141 0,98
7.756  Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A 190.410 1,32
6.600 Zhejiang Jiemei Electronic & Technology Co Ltd Class A 132.528 0,92
7.700 Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd Class A 146.916 1,02

12.200  Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd Class A 188.124 1,30

10.200 Zhejiang Xianju Pharmaceutical Co Ltd Class A 116.382 0,81

Total yuan renminbi chino 13.124.825 90,85

Dolar de Hong Kong

6.000 HUTCHMED China Ltd 154.295 1,07
3.500 Innovent Biologics Inc 120.443 0,83
4.000 Keymed Biosciences Inc 126.241 0,88
53.000 Sinotrans Ltd - H Shares 188.333 1,30
Total délar de Hong Kong 589.312 4,08

Délar de Singapur
24.000 Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd 318.053 2,20
Total délar de Singapur 318.053 2,20
Total valores de renta variable * 14.032.190 97,13
Total inversiones 14.032.190 97,13

Valor % del Patri-
razonable CNY monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 14.032.190 97,13
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 14.032.190 97,13
Otro activo neto 414.887 2,87
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 14.447.077 100,00
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China A-Share Equity - Cartera de inversiones (cont.)

% de los

o activos
Anadlisis de la cartera CNY totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 14.032.190 94,06
14.032.190 94,06

Total inversiones
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China Bond - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

"T“".’”e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable CNY monio neto
Bonos de empresa 46,30% (31 de diciembre de 2023: 63,24%)
Yuan renminbi chino
10.000.000  Agricultural Bank of China Ltd"™ 3,10%  06/05/2030 10.095.840 5,32
500.000 Bank of Chengdu Co Ltd" 0,70%  03/03/2028 629.705 0,33
300.000 Bank of Hangzhou Co Ltd" 1,20%  29/03/2027 362.289 0,19
10.000.000 Central Huijin Investment Ltd"™" 2,80%  27/10/2026 10.165.780 5,35
450.000 China CITIC Bank Corp Ltd" 4,00%  04/03/2025 531.603 0,28
10.000.000 China Minmetals Corp™ 2,54%  04/11/2025 10.066.255 5,30
500.000 China Southern Airlines Co Ltd" 0,80% 15/10/2026 619.925 0,33
340.000 Ecovacs Robotics Co Ltd” 1,00%  30/11/2027 362.933 0,19
5.000.000 Guotai Junan Securities Co Ltd"™ 3,16%  15/02/2026 5.087.315 2,68
450.000 Hangzhou First Applied Material Co Ltd" 0,30%  22/11/2028 478.593 0,25
650.000 LONGi Green Energy Technology Co Ltd” 0,80%  05/01/2028 661.355 0,35
700.000 Luxshare Precision Industry Co Ltd" 1,50% 03/11/2026 799.330 0,42
480.000 Tongwei Co Ltd" 0,60%  24/02/2028 507.677 0,27
Total yuan renminbi chino 40.368.600 21,26
Dolar estadounidense
200.000 China Overseas Grand Oceans Finance IV Cayman Ltd” 2,45% 09/02/2026 1.322.490 0,70
800.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd™" 3,38%  12/05/2026 5.569.559 2,93
250.000 Fortune Star BVI Ltd" 5,95%  19/10/2025 1.757.452 0,93
500.000 Guangzhou Metro Investment Finance BVI Ltd™ 1.51% 17109/2025 3.476.427 1,83
500.000 Haitong International Securities Group Ltd™ 3,38% 19/07/2024 3.645.915 1,92
700.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50%  16/01/2025 5.096.541 2,68
1.000.000  Lenovo Group Ltd" 583%  27/01/2028 7.379.156 3,89
500.000 Meituan™ 0,00%  27/04/2028 3.292.683 1,73
300.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,25%  26/04/2026 2.117.998 1,12
500.000 Sands China Ltd"™ 4,05%  08/01/2026 3.534.858 1,86
500.000 Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd" 1,50%  13/07/2025 3.507.483 1,85
462.000  Studio City Finance Ltd"™ 6,00%  15/07/2025 3.367.117 1,77
500.000 Tencent Holdings Ltd" 3,98%  11/04/2029 3.470.271 1,83
Total ddlar estadounidense 47.537.950 25,04
Total bonos de empresa 87.906.550 46,30
Bonos del Estado 44,81% (31 de diciembre de 2023: 20,89%)
Yuan renminbi chino
4.000.000 Agricultural Development Bank of China 1.76%  26/02/2025 4.003.070 2,10
4.000.000 Agricultural Development Bank of China 2,74% 23/02/2027 4.084.210 2,15
16.000.000  China Development Bank 2,34%  05/01/2027 16.179.448 8,52
1.000.000 China Government Bond 1,99%  15/03/2026 1.005.797 0,53
1.000.000 China Government Bond 2,00%  15/06/2025 1.004.355 0,53
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

"T“"?”e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable CNY monio neto
Bonos del Estado 44,81% (31 de diciembre de 2023: 20,89%) (cont.)
Yuan renminbi chino (cont.)
35.000.000 China Government Bond 2,04%  25/02/2027 35.236.530 18,56
5.000.000 China Government Bond 2,37% 20/01/2027 5.071.245 2,67
10.000.000  China Government Bond 2,39%  15/11/2026 10.145.085 5,34
7.000.000 China Government Bond 2,67%  25/05/2033 7.252.784 3,82
1.000.000 China Government Bond 3,00%  15/10/2053 1.123.260 0,59
Total bonos del Estado ™ 85.105.784 44,81
Total inversiones 173.012.334 91,11
Contratos de divisas a plazo 0,52% (31 de diciembre de 2023: 0,42%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente CNY monio neto
2.350.000 USD 17.042.549 CNY 09/07/2024  Standard Chartered Bank 2 103.226 0,05
Clases USD con cobertura
18.815.821 USD 135.719.164 CNY 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 873.826 0,47
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 977.052 0,52
Contratos de futuros 0,05% (31 de diciembre de 2023: 0,13%)
Numero de Descripcién Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente CNY monio neto
22 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2024 70.100 0,03
10 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2024 33.082 0,02
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 103.182 0,05
Valor % del Patri-
razonable CNY monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 174.092.568 91,68
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,59%) (31 de diciembre de 2023: (0,51%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente CNY monio neto
28.388.668 CNY 4.008.901 USD 09/07/2024  Citibank NA 1 (860.574) (0,45)
21.054.449 CNY 2.948.304 USD 17/01/2025  Citibank NA 1 (148.592) (0,08)
4.966.903 CNY 687.660 USD 09/07/2024  Standard Chartered Bank 2 (50.315) (0,03)
14.420.100 CNY 2.000.000 USD 18/10/2024  Standard Chartered Bank 1 (58.280) (0,03)
Clases EUR con cobertura
2.822 CNY 365 EUR 18/07/2024  UBS AG 1 (34) (0,00)
Clases GBP con cobertura
21.165 GBP 194.549 CNY 13/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (222) (0,00)
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China Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,59%) (31 de diciembre de 2023: (0,51%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de C Minusvalia % del Patri-
L L ontraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente CNY monio neto
Clases GBP con cobertura (cont.)
352 GBP 3.233 CNY 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 (M (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (1.118.018) (0,59)
Valor % del Patri-
razonable CNY monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.118.018) (0,59)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 172.974.550 91,09
Otro activo neto 16.927.055 8,91
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 189.901.605 100,00
% de los
o activos
Andlisis de la cartera CNY totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 29.604.801 15,46
** Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 143.407.533 74,85
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 103.182 0,05
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (140.966) (0,07)
Total inversiones 172.974.550 90,29
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de
acciones

Descripcion de los valores

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Valores de renta variable 95,43% (31 de diciembre de 2023: 96,46%)

Yuan renminbi chino

1.163.500 Beijing New Building Materials Plc Class A 4.721.735 3,36
98.100  Changzhou Xingyu Automotive Lighting Systems Co Ltd Class A 1.504.320 1,07
85.000 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 2.095.538 1,49

175.000 Jiangsu Hengli Hydraulic Co Ltd Class A 1.115.850 0,79
2.650.053  Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 14.226.236 10,13
575.031 Midea Group Co Ltd Class A 5.073.782 3,61
3.750.016 Satellite Chemical Co Ltd Class A 9.223.982 6,57
400.058 Shandong Hualu Hengsheng Chemical Co Ltd Class A 1.457.982 1,04
58.000 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 2.309.422 1,64
490.324  Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 1.840.299 1,31
125.071 Suzhou Maxwell Technologies Co Ltd Class A 2.045.288 1,46
575.059  Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 6.356.716 4,53
410.094  Yunnan Energy New Material Co Ltd Class A 1.776.523 1,27
700.022  Zhejiang Shuanghuan Driveline Co Ltd Class A 2.105.989 1,50
4.600.103  Zoomlion Heavy Industry Science & Technology Co Ltd Class A 4.834.180 3,44
Total yuan renminbi chino 60.687.842 43,21
Dolar de Hong Kong

1.175.000  Akeso Inc 5.665.460 4,04
625.200 Alibaba Group Holding Ltd 5.636.018 4,01
900.000 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares 4.090.594 2,91
1.818.000 China Pacific Insurance Group Co Ltd - H Shares 4.425.050 3,15
1.600.000 China Resources Beer Holdings Co Ltd 5.383.422 3,83
194.000 Cowell e Holdings Inc 607.532 0,43
6.000.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd 4.779.348 3,40
1.700.000 Haier Smart Home Co Ltd - H Shares 5.667.036 4,04
437.500 Meituan Class B 6.220.066 4,43
532.400 Shenzhou International Group Holdings Ltd 5.201.788 3,71
285.000 Tencent Holdings Ltd 13.523.351 9,63
624.700  Zhuzhou CRRC Times Electric Co Ltd - H Shares 2.462.118 1,75
Total dolar de Hong Kong 63.661.783 45,33

Délar estadounidense
130.803  Trip.com Group Ltd ADR 6.147.741 4,38
170.080 ZTO Express Cayman Inc ADR 3.529.160 2,51
Total délar estadounidense 9.676.901 6,89
Total valores de renta variable * 134.026.526 95,43
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China Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de
Acciones

Descripcion de los valores

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Participatory notes 0,18% (31 de diciembre de 2023: 0,00%)

Délar estadounidense

61.500 Beijing New Building Materials Plc 25/10/2024 251.043 0,18
Total certificados de participacion ™ 251.043 0,18
Total inversiones 134.277.569 95,61
Contratos de divisas a plazo 0,02% (31 de diciembre de 2023: 0,31%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CHF con cobertura
178.470 CHF 197.511 USD 18/07/2024  UBS AG 8 1.488 0,00
21.155 CHF 23.466 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 9 122 0,00
9.516 USD 8.502 CHF 18/07/2024  UBS AG 5 35 0,00
4.350 USD 3.882 CHF 18/07/2024  Westpac Banking Corp 2 22 0,00
Clases EUR con cobertura
13.941 EUR 14.897 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 56 0,00
7.846.735 EUR 8.393.926 USD 18/07/2024  UBS AG 3 22.238 0,02
74.423 EUR 79.616 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 5 209 0,00
27.670 USD 25.562 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 253 0,00
131.418 USD 121.112 EUR 18/07/2024  UBS AG 5 1.518 0,00
128.885 USD 119.213 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 12 1.022 0,00
Clases GBP con cobertura
10.276 GBP 12.920 USD 18/07/2024  UBS AG 1 Al 0,00
13.497 USD 10.666 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 13 0,00
Clases SGD con cobertura
37.480 SGD 27.640 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 3 38 0,00
7.902.106 SGD 5.834.004 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 1.305 0,00
15.516 USD 20.901 SGD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 81 0,00
91.680 USD 123.596 SGD 18/07/2024  UBS AG 5 410 0,00
76.053 USD 102.608 SGD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 14 282 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 29.163 0,02
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 134.306.732 95,63
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,02%) (31 de diciembre de 2023: (0,24%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CHF con cobertura
3.407 CHF 3.837 USD 18/07/2024  UBS AG 2 (38) (0,00)
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,02%) (31 de diciembre de 2023: (0,24%)) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CHF con cobertura (cont.)
9.543 CHF 10.699 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 3 (58) (0,00)
5.634 USD 5.085 CHF 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (35) (0,00)
19.078 USD 17.266 CHF 18/07/2024  UBS AG 6 (174) (0,00)
5.791 USD 5.239 CHF 18/07/2024  Westpac Banking Corp 4 (49) (0,00)
Clases EUR con cobertura
107.139 EUR 115.420 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 3 (506) (0,00)
187.575 EUR 203.094 USD 18/07/2024  UBS AG 6 (1.907) (0,00)
79.931 EUR 86.674 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 7 (943) (0,00)
58.504 USD 54.782 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (254) (0,00)
6.582.117 USD 6.153.014 EUR 18/07/2024  UBS AG 3 (17.415) (0,02)
38.776 USD 36.239 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 6 (93) (0,00)
Clases GBP con cobertura
500 GBP 633 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 2 (1 (0,00)
138 USD 110 GBP 18/07/2024  UBS AG 1 (1 (0,00)
Clases SGD con cobertura
28.378 SGD 21.092 USD 18/07/2024  UBS AG 2 (136) (0,00)
234.048 SGD 173.685 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 13 (852) (0,00)
22.676 USD 30.767 SGD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (44) (0,00)
4.764.525 USD 6.453.452 SGD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 10 (1.025) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (23.531) (0,02)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (23.531) (0,02)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 134.283.201 95,61
Otro activo neto 6.154.079 4,39
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 140.437.280 100,00
% de los
activos
Analisis de la cartera usD totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 134.026.526 94,80
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 251.043 0,18
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 5.632 0,00
Total inversiones 134.283.201 94,98
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Climate Innovation — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de
acciones

Descripcion de los valores

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Valores de renta variable 95,46% (31 de diciembre de 2023: 96,88%)

Yuan renminbi chino

1.000 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 24.653 0,78
3.500 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 24.565 0,77
Total yuan renminbi chino 49.218 1,55
Euro
644  Arkema SA 56.162 1,76
53 ASML Holding NV 54.056 1,70
1.546  DSM-Firmenich AG 174.218 5,47
947  Heidelberg Materials AG 97.969 3,08
5.431 Iberdrola SA 70.519 2,22
862 Infineon Technologies AG 31.659 0,99
4.762  Stellantis NV 94.209 2,96
Total euro 578.792 18,18
Délar de Hong Kong
3.000 BYD Co Ltd - H Shares 89.115 2,80
Total délar de Hong Kong 89.115 2,80
Yen japonés
7.000 Hitachi Ltd 157.644 4,95
Total yen japonés 157.644 4,95
Nuevo ddlar taiwanés
2.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 59.255 1,86
Total nuevo délar taiwanés 59.255 1,86
Won de Corea del Sur
2.280 Kia Corp 213343 6,70
590 L&F CoLtd 57.993 1,82
Total won de Corea del Sur 271.336 8,52
Franco suizo
1.010 ABB Ltd 55.996 1,76
Total franco suizo 55.996 1,76
Dolar estadounidense
220 Albemarle Corp 21.014 0,66
178 Applied Materials Inc 42.006 1,32
324 Autoliv Inc 34.665 1,09
89 Builders FirstSource Inc 12.319 0,39
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Climate Innovation — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

N(lme.ro de Descripcion de los valores Valor % de_l patri-
Acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 95,46% (31 de diciembre de 2023: 96,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
202 Cadence Design Systems Inc 62.166 1,95
1.051 CRHPlc 78.804 2,48
96 DR Horton Inc 13.529 0,43
299  Emerson Electric Co 32.938 1,03
355 First Solar Inc 80.038 2,51
5.164  GFL Environmental Inc 201.035 6,31
945  Howmet Aerospace Inc 73.360 2,30
727 Ingersoll Rand Inc 66.041 2,07
186 ITT Inc 24.027 0,76
1.948 NEXTracker Inc Class A 91.322 2,87
3.044 nVent Electric Plc 233.201 733
367 NXP Semiconductors NV 98.756 3,10
906 ON Semiconductor Corp 62.106 1,95
787  Procore Technologies Inc 52.186 1,64
735 Quanta Services Inc 186.756 5,87
1.798 Sunrun Inc 21.324 0,67
101 Synopsys Inc 60.101 1,89
431 Trane Technologies Plc 141.769 4,45
650 Xylem Inc 88.160 2,77
Total délar estadounidense 1.777.623 55,84
Total valores de renta variable * 3.038.979 95,46
Total inversiones 3.038.979 95,46
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 3.038.979 95,46
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 3.038.979 95,46
Otro activo neto 144.614 4,54
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 3.183.593 100,00
% de los
Andlisis de la cartera usD :;:21::
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 3.038.979 95,01
Total inversiones 3.038.979 95,01
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CLO Income - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

'“."".’"e Descripcion de los valores Cupodn F'ecl_la de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Tesoro 4,52% (31 de diciembre de 2023: 2,69%)
Délar estadounidense
20.000.000  United States Treasury Bill 0,00%  11/07/2024 19.970.852 4,52
Total bonos del Tesoro ™ 19.970.852 4,52
Valores respaldados por activos (ABS) 93,42% (31 de diciembre de 2023: 86,02%)
Euro
1.750.000 Adagio X Eur CLO DAC Series X-X Class ER 12,26%  20/10/2037 1.952.848 0,44
1.700.000 Aqueduct European CLO 6-2021 DAC Series 2021-6X Class E 10,04%  15/12/2034 1.848.004 0,42
1.400.000 Aqueduct European CLO 7-2022 DAC Series 2022-7X Class E 10,91%  15/03/2036 1.514.571 0,34
3.000.000 Aqueduct European CLO 8 DAC Series 2024-8X Class E 10,33%  15/07/2037 3.276.991 0,74
1.000.000 Arbour CLO VI DAC Series 6X Class E 9,61%  15/11/2031 1.085.043 0,25
1.470.000 Ares European CLO X DAC Series 10X Class F Class F 10,98%  15/10/2031 1.545.647 0,35
1.050.000 Armada Euro CLO | DAC Series 1X Class ER 9,98%  24/10/2033 1.139.364 0,26
1.500.000 Armada Euro CLO V DAC Series 5X Class E 9,83%  28/07/2034 1.627.002 0,37
3.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class D 7,47%  15/07/2037 3.216.857 0,73
3.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class E 10,36%  15/07/2037 3.185.509 0,72
2.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class F 12,11% 15/07/2037 2.006.316 0,45
3.000.000 Aurium CLO Il DAC Series 3X Class E Class E 8,82%  16/04/2030 3.182.818 0,72
1.200.000  Aurium CLO VI DAC Series 6X Class ER 9,86% 22/05/2034 1.295.014 0,29
1.767.000 Aurium CLO VII DAC Series 7X Class E 9,69%  15/05/2034 1.927.914 0,44
2.000.000 Avoca Capital CLO X Ltd Series 10X Class ERR Class ERR 9,61%  15/04/2035 2.178.273 0,49
1.000.000 Avoca CLO XII DAC Series 12X Class ERR 9,91%  15/04/2034 1.085.712 0,25
1.500.000 Avoca CLO XIIl DAC Series 13X Class ERR 9,91%  15/04/2034 1.630.428 0,37
3.232.000 Avoca CLO XVII DAC Series 17X Class ER Class ER 10,29%  15/10/2032 3.485.155 0,79
3.000.000 Avoca CLO XXIII DAC Series 23X Class E 9,45%  15/04/2034 3.239.863 0,73
1.400.000 Avoca CLO XXIV DAC Series 24X Class ER 9,68%  15/07/2034 1.513.398 0,34
1.000.000 Avoca CLO XXIX DAC Series 29X Class F 12,02%  15/04/2037 1.069.486 0,24
3.000.000 Avoca CLO XXV DAC Series 25X Class F 12,39%  15/10/2034 3.209.866 0,73
1.400.000 Avoca CLO XXVI Designated Activity Co Series 26X Class F 12,81%  15/04/2035 1.513.699 0,34
3.000.000 Avoca CLO XXX DAC Series 30X Class E 10,43%  15/07/2037 3.284.671 0,74
2.500.000 Avoca CLO XXX DAC Series 30X Class F 12,04%  15/07/2037 2.613.594 0,59
1.500.000 Avoca Static CLO | DAC Series 1X Class E 10,57% 15/10/2030 1.633.248 0,37
1.000.000 Bain Capital Euro CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class E 10,89%  19/10/2034 1.083.871 0,25
2.000.000 Bain Capital Euro CLO 2023-1 DAC Series 2023-1X Class E 10,99%  25/10/2037 2.204.391 0,50
1.100.000 Bain Capital Euro CLO 2023-1 DAC Series 2023-1X Class F 12,65%  25/10/2037 1.184.519 0,27
3.100.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class E 11,36%  15/07/2036 3418313 0,77
1.000.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class F 13,91%  15/07/2036 1.092.259 0,25
2.500.000 Bridgepoint CLO VI DAC Series 6X Class E 10,47%  14/11/2036 2.722.767 0,62
1.010.000 CIFC European Funding CLO IV DAC Series 4X Class E 9,87%  18/08/2035 1.095.317 0,25
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CLO Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

3.000.000
1.000.000
2.000.000
1.200.000
2.000.000
1.000.000
1.850.000
2.590.000
2.000.000
2.500.000
1.000.000
1.700.000
1.500.000
1.400.000
3.000.000
1.000.000
1.000.000
3.000.000
2.008.000
3.000.000
1.850.000
1.500.000
2.000.000
2.000.000
2.200.000
1.300.000
2.000.000
2.350.000
1.500.000
2.000.000
1.500.000
2.750.000
4.600.000
3.000.000
2.500.000
3.090.000
3.500.000
2.500.000
3.250.000

Descripcion de los valores

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupon

Valores respaldados por activos (ABS) 86,02% (31 de diciembre de 2022: 81,77%) (cont.)

Euro (cont.)

Contego CLO VIII DAC Series 8X Class ER Class ER

Contego CLO XII DAC Series 12X Class E

Contego CLO XII DAC Series 12X Class F

Cumulus Static CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E

CVC Cordatus Loan Fund VII DAC Series 7X Class ER

CVC Cordatus Loan Fund XI DAC Series 11X Class F Class F

CVC Cordatus Loan Fund XIX DAC Series 19X Class E

CVC Cordatus Loan Fund XV DAC Series 15X Class F

CVC Cordatus Loan Fund XVII DAC Series 17X Class ER

CVC Cordatus Loan Fund XVIII DAC Series 18X Class ER

CVC Cordatus Loan Fund XX DAC Series 20X Class E

CVC Cordatus Loan Fund XXIII DAC Series 23X Class E

CVC Cordatus Loan Fund XXIIl DAC Series 23X Class F

CVC Cordatus Loan Fund XXVII DAC Series 27X Class F

CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class E

CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class F1

CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class F2

Deer Park CLO DAC Series 1X Class ER

Euro-Galaxy VIl CLO DAC Series 2019-7X Class DR

Euro-Galaxy VII CLO DAC Series 2019-7X Class ER

Fair Oaks Loan Funding | DAC Series 1X Class ER

Fair Oaks Loan Funding V DAC Series 5X Class E

Fernhill Park CLO DAC Series 1X Class E

Fernhill Park CLO DAC Series 1X Class F

Fidelity Grand Harbour CLO 2023-2 DAC Series 2023-2X Class E
Fidelity Grand Harbour CLO 2023-2 DAC Series 2023-2X Class F
Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class D
Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E
Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class F
GoldenTree Loan Management EUR CLO 2 DAC Series 2X Class F
GoldenTree Loan Management EUR CLO 3 DAC Series 3X Class E
GoldenTree Loan Management EUR CLO 4 DAC Series 4X Class ER
GoldenTree Loan Management EUR CLO 5 DAC Series 5X Class E
GoldenTree Loan Management EUR CLO 7 DAC Series 7X Class E
Harvest CLO XXIV DAC Series 24X Class ER

Harvest CLO XXIX DAC Series 29X Class ER

Harvest CLO XXVIII DAC Series 28X Class ER

Harvest CLO XXVIII DAC Series 28X Class F

Harvest CLO XXXII DAC Series 32X Class E

9,94%
11,97%
12,19%
10,07%

9,04%
10,96%

9,51%
11,84%

9,95%

9,92%

9,31%
11,14%
13,24%
14,07%
10,38%
11,91%
12,39%

9,95%

7,38%
10,08%

9,78%
10,49%
10,47%
12,27%
10,56%
12,16%

0,00%

0,00%

0,00%
11,35%

9,81%

9,97%

9,15%

0,00%

9,81%

0,00%
10,83%
13,48%
10,32%

Fecha de
vencimiento

25/01/2034
25/01/2038
25/01/2038
15/11/2033
15/09/2031
15/10/2031
23/12/2033
26/08/2032
18/11/2033
29/07/2034
22/06/2034
25/04/2036
25/04/2036
15/04/2035
15/06/2037
15/06/2037
15/06/2037
15/10/2034
25/07/2035
25/07/2035
15/04/2034
15/10/2036
15/04/2037
15/04/2037
15/04/2038
15/04/2038
15/04/2038
15/04/2038
15/04/2038
20/01/2032
20/01/2032
20/07/2034
20/04/2034
20/07/2037
15/07/2034
15/07/2037
25/10/2034
25/10/2034
25/07/2037

INFORME SEMESTRAL 2024

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

3.223.620
1.111.775
2.063.119
1.297.544
2.154.404
1.049.592
1.997.549
2.715.924
2.152.087
2.713.933
1.079.225
1.861.233
1.650.160
1.568.714
3.273.833
1.081.679
1.039.736
3.244.223
2.164.062
3.241.937
1.990.332
1.653.875
2.179.683
2.170.610
2.405.350
1.390.150
2.143.500
2.512.316
1.527.244
2.158.319
1.628.593
2.982.021
4.936.572
3.185.509
2.690.365
3.295.149
3.823.091
2.736.650
3.468.384

0,73
0,25
0,47
0,29
0,49
0,24
0,45
0,61
0,49
0,61
0,24
0,42
0,37
0,36
0,74
0,24
0,24
0,73
0,49
0,73
0,45
0,37
0,49
0,49
0,54
0,31
0,49
0,57
0,35
0,49
0,37
0,68
1.12
0,72
0,61
0,75
0,87
0,62
0,79
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CLO Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

'“."".’"e Descripcion de los valores Cupodn F'ecl_la de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Valores respaldados por activos (ABS) 86,02% (31 de diciembre de 2022: 81,77%) (cont.)
Euro (cont.)
1.850.000 Harvest CLO XXXII DAC Series 32X Class F 11,94%  25/07/2037 1.865.756 0,42
1.000.000 Margay CLO | DAC Series 1X Class E 12,04%  15/07/2036 1.110.784 0,25
2.250.000 Margay CLO Il DAC Series 2X Class E 10,17%  15/07/2037 2.411.525 0,55
1.000.000 Margay CLO Il DAC Series 2X Class F 12,14%  15/07/2037 1.019.566 0,23
2.800.000 OAK Hill Credit Partners V Designated Activity Co Series 2016-5X Class ER 10,27%  21/01/2035 3.020.766 0,68
3.095.000 OAK Hill Credit Partners VIII DAC Series 2021-8X Class F 12,03%  18/04/2035 3.283.426 0,74
3.100.000 OCP Euro CLO 2019-3 DAC Series 2019-3X Class FR 12,49%  20/04/2033 3.341.137 0,76
4.465.000 OCP Euro CLO 2022-5 DAC Series 2022-5X Class E 10,37%  20/04/2035 4.853.277 1,10
1.251.000 OCP Euro CLO 2029-3 Ltd Series 2019-3X Class ER 9,92%  20/04/2033 1.352.159 0,31
1.485.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E 10,88%  15/05/2035 1.618.530 0,37
1.150.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class F 12,88%  15/05/2035 1.250.092 0,28
1.000.000 Palmer Square European CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class F 12,75%  21/01/2035 1.066.227 0,24
1.500.000 Palmer Square European CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class D 7,51% 15/05/2037 1.638.064 0,37
3.250.000 Palmer Square European CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 10,44% 15/05/2037 3.546.603 0,80
3.000.000 Palmer Square European CLO 2024-2 DAC Series 2024-2X Class D 0,00%  15/10/2037 3.216.857 0,73
4.000.000 Palmer Square European CLO 2024-2 DAC Series 2024-2X Class E 0,00% 15/10/2037 4.279.498 0,97
2.400.000 Providus CLO VII DAC Series 7X Class DR 0,00%  15/07/2038 2.572.200 0,58
3.000.000 Providus CLO VII DAC Series 7X Class ER 0,00%  15/07/2038 3.199.174 0,72
1.250.000 Providus CLO X DAC Series 10X Class E 10,54%  18/11/2038 1.370.928 0,31
4.000.000 RRE 11 Loan Management DAC Series 11X Class D 10,29%  31/03/2035 4.389.165 0,99
4.000.000 RRE 5 Loan Management DAC Series 5X Class DR 10,26% 15/01/2037 4.332.051 0,98
2.900.000 Sutton Park CLO DAC Series 1X Class E 10,76%  15/11/2031 3.066.683 0,69
2.800.000 Texas Debt Capital Euro CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 10,27%  16/07/2038 2.988.146 0,68
2.500.000 Trinitas Euro CLO IIl DAC Series 3X Class ER 9,85%  20/07/2038 2.690.722 0,61
2.200.000 Trinitas Euro CLO Il DAC Series 3X Class FR 11,98%  20/07/2038 2.268.176 0,51
3.000.000 Trinitas Euro CLO VII DAC Series 7X Class E 10,20% 25/07/2037 3.185.509 0,72
2.750.000 Trinitas Euro CLO VII DAC Series 7X Class F 11,88% 25/07/2037 2.778.413 0,63
1.650.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E 13,70%  16/11/2032 1.818.600 0,41
1.300.000 Voya Euro CLO IV DAC Series 4X Class FR 12,66%  15/10/2034 1.393.269 0,32
3.600.000 Voya Euro CLO V DAC Series 5X Class E 9,72%  15/04/2035 3.905.949 0,88
Total euro 236.458.042 53,51
Délar estadounidense
3.500.000 1988 CLO 5 Ltd Series 2024-5X Class E 11,63%  15/07/2037 3.500.000 0,79
2.000.000 ABBSL CLO 1 Ltd Series 2020-1X Class ER 12,16%  15/01/2035 2.018.309 0,46
1.000.000 AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3A Class E Class E 12,54%  20/10/2034 1.009.080 0,23
1.000.000 AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3X Class E 12,54%  20/10/2034 1.009.080 0,23
2.500.000 AB BSL CLO 4 Ltd Series 2023-4X Class E 13,48%  20/04/2036 2.606.526 0,59
3.800.000 AGL CLO 22 Ltd Series 2022-22X Class E 13,95%  20/10/2035 3.932.758 0,89
1.000.000 AGL CLO 25 Ltd Series 2023-25X Class E 13,98%  21/07/2036 1.049.808 0,24
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CLO Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

1.250.000
1.500.000
4.000.000
2.000.000
2.100.000
3.000.000
1.000.000
2.000.000
4.000.000
1.000.000
1.000.000
1.500.000
2.000.000
4.350.000
2.825.000
4.000.000
3.000.000
1.000.000
2.200.000
2.500.000
3.000.000
3.500.000
3.000.000
4.000.000
3.000.000
1.250.000
1.434.609
1.500.000
1.905.000
4.400.000
3.000.000
3.750.000
2.000.000
1.000.000
1.588.000
1.400.000
3.000.000
1.000.000
3.250.000
3.000.000

Descripcion de los valores

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupon

Valores respaldados por activos (ABS) 86,02% (31 de diciembre de 2022: 81,77%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

Aimco CLO 16 Ltd Series 2021-16X Class ER

Aimco CLO Series 2017-A Series 2017-AX Class FR

Apidos CLO XLVIII Ltd Series 2024-48X Class E

Apidos CLO XX Series 2015-20X Class DR

Apidos CLO XXIV Series 2016-24X Class DR

Apidos CLO XXXIV Series 2020-34X Class ER

Ares XLIX CLO Ltd Series 2018-49X Class E

Ares XXXVII CLO Ltd Series 2015-4X Class DR

Assurant CLO | Ltd Series 2018-2X Class E

Bain Capital CLO 2024-1 Ltd Series 2024-1X Class E

Bain Capital Credit CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E

Bain Capital Credit CLO 2023-4 Ltd Series 2023-4X Class E

Bain Capital Credit CLO 2024-3 Ltd Series 2024-3X Class E

Ballyrock CLO 14 Ltd Series 2020-14X Class DR

Ballyrock CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class D

Ballyrock CLO 26 Ltd Series 2024-26X Class D

Bayswater Park CLO Ltd Series 2023-1X Class E

Benefit Street Partners CLO Ltd Series 2018-14X Class E

Benefit Street Partners CLO XXXIII Ltd Series 2023-33X Class E

Canyon Capital CLO 2023-1 Ltd Series 2023-1X Class E

Canyon CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E

Captree Park CLO Ltd Series 2024-1X Class E

Carlyle Global Market Strategies Series 2014-2RX Class D

Cifc Funding 2018-I Ltd Series 2018-1X Class E

Dryden 60 CLO Ltd Series 2018-60X Class E

Eaton Vance CLO 2015-1 Ltd Series 2015-1X Class ER

Eaton Vance CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E

Flatiron CLO Ltd Series 2020-1X Class ER

Galaxy XXVI CLO Ltd Series 2018-26X Class E

GoldenTree Loan Management US CLO 14 Ltd Series 2022-14X Class E
GoldenTree Loan Management US CLO 18 Ltd Series 2023-18X Class E
GoldenTree Loan Management US CLO 20 Ltd Series 2024-20X Class E
GoldenTree Loan Management US CLO 21 Ltd Series 2024-21X Class E
GoldenTree Loan Management US CLO 21 Ltd Series 2024-21X Class F
GoldenTree Loan Management US CLO 4 Ltd Series 2019-4X Class F
GoldenTree Loan Management US CLO 5 Ltd Series 2019-5X Class F
GoldenTree Loan Management US CLO 9 Ltd Series 2021-9X Class ER
GoldenTree Loan Management US CLO 9 Ltd Series 2021-9X Class FR
Invesco US CLO 2024-1 Ltd Series 2024-1RX Class ER

Invesco US CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class E

10,92%
14,13%
11,07%
11,25%
11,39%
12,09%
11,29%
11,71%
11,74%
12,12%
13,81%
13,48%
11,49%
11,15%
11,39%
11,43%
12,74%
10,94%
12,29%
13,28%
11,97%
11,33%
10,93%
10,59%
11,16%
11,19%
11,59%
11,73%
11,44%
13,05%
12,90%
11,23%
11,03%
13,16%
11,98%
12,16%
11,62%
13,78%
12,72%
11,97%

Fecha de
vencimiento

171072037
20/04/2034
25/07/2037
16/07/2031
20/10/2030
20/01/2035
22/07/2030
15/10/2030
20/10/2031
16/04/2037
18/07/2036
21/10/2036
16/07/2037
20/07/2037
20/04/2031
25/07/2037
20/01/2037
20/04/2031
25/01/2036
15/10/2036
15/05/2037
20/07/2037
15/05/2031
18/04/2031
15/07/2031
20/01/2030
15/10/2030
20/05/2036
22/11/2031
20/07/2035
20/01/2037
20/07/2037
20/07/2037
20/07/2037
24/04/2031
20/10/2032
20/04/2037
20/04/2037
15/04/2037
15/07/2037

INFORME SEMESTRAL 2024

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

1.250.000
1.434.460
4.000.000
2.011.860
2.087.007
3.026.563

982.928
2.014.231
4.014.323
1.023.911
1.047.124
1.570.196
2.015.054
4.350.000
2.835.181
4.018.375
3.137.323

989.196
2.240.053
2.600.045
3.040.763
3.516.341
2.903.143
3.975.501
2.926.543
1.201.961
1.434.840
1.513.073
1.910.135
4.458.993
3.124.913
3.767.547
2.015.154
1.000.901
1.489.010
1.340.512
3.095.373

987.355
3.337.299
3.041.499

0,28
0,32
0,91
0,46
0,47
0,68
0,22
0,46
0,91
0,23
0,24
0,36
0,46
0,98
0,64
0,91
0,71
0,22
0,51
0,59
0,69
0,80
0,66
0,90
0,66
0,27
0,32
0,34
0,43
1,01
0,71
0,85
0,46
0,23
0,34
0,30
0,70
0,22
0,76
0,69
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CLO Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

o Descripcion de los valores Cupon
principal

Valores respaldados por activos (ABS) 86,02% (31 de diciembre de 2022: 81,77%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

4.000.000 Invesco US CLO 2024-3 Ltd Series 2024-3X Class E 11,82%
3.500.000 Juniper Valley Park CLO Ltd Series 2023-1X Class ER 0,00%
2.000.000 Katayma CLO Il Ltd Series 2024-2X Class E 12,62%

750.000 KKR CLO 17 Ltd Series 17X Class E 12,95%
1.702.500 Madison Park Funding XXX Ltd Series 2018-30X Class E 10,51%
1.500.000 MidOcean Credit CLO XI Ltd Series 2022-11X Class ER 14,08%
2.000.000 Midocean Credit CLO XV Ltd Series 2024-15X Class E 11,59%
4.000.000 Oaktree CLO 2024-26 Ltd Series 2024-26X Class E 11,83%
1.500.000 OCP CLO 2023-26 Ltd Series 2023-26X Class E 13,57%
2.250.000 OHA Credit Funding 18 Ltd Series 2024-18X Class E 11,69%
1.250.000 OHA Credit Funding 19 Ltd Series 2024-19X Class E 0,00%
3.000.000 Onex CLO Subsidiary 2024-3 Ltd Series 2024-33X Class E 11,33%
2.000.000 Post CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E 11,42%
2.000.000 PPM CLO 3 Ltd Series 2019-3X Class E 12,19%
1.500.000 RR 28 Ltd Series 2024-28RX Class DR 12,29%
2.700.000 RR 8 Ltd Series 2020-8X Class DR 11,57%
2.200.000 Symphony CLO 35 Ltd Series 2022-35X Class ER 12,82%
3.000.000 Symphony CLO 37 Ltd Series 2022-37X Class ER 13,27%
4.000.000 Symphony CLO 38 Ltd Series 2023-38X Class E 11.32%
2.000.000 Symphony CLO 40 Ltd Series 2023-40X Class E 13,09%
3.500.000 Symphony CLO 43 Ltd Series 2024-43X Class E 12,08%
4.000.000 Trestles CLO Il Ltd Series 2018-2X Class ER 11,92%
1.000.000 Trestles CLO Ltd Series 2021-18X Class E 12,64%
2.000.000 Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class ER 12,69%
1.000.000 Trinitas CLO XVII Ltd Series 2021-17X Class E 12,62%
2.000.000 Voya CLO 2022-3 Ltd Series 2022-3X Class ER 13,32%
1.600.000 Wellington Management CLO 1 Ltd Series 2023-1X Class E 12,98%
1.750.000 Wellington Management CLO 2 Ltd Series 2024-2X Class E 12,21%

Total dolar estadounidense

Total valores respaldados por activos ™

Acuerdos de recompra 7,81% (31 de diciembre de 2023: 0,00%)
Dolar estadounidense

34.500.000 State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 34,515,209/ 5,29%
Total acuerdos de recompra’

Total inversiones

A Garantizado con pagarés/bonos del Tesoro estadounidense con un valor total de 35.190.068 USD.
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Fecha de
vencimiento

20/07/2037
20/07/2036
20/04/2037
15/04/2034
15/04/2029
18/10/2033
21/07/2037
20/04/2037
17/04/2036
20/04/2037
20/07/2037
20/07/2037
16/04/2031
17/04/2034
15/04/2037
15/07/2037
24/10/2036
20/01/2037
24/04/2036
14/01/2034
15/04/2037
25/07/2037
20/01/2035
25/01/2035
20/10/2034
20/10/2036
20/10/2036
20/04/2037

01/07/2024

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

4.056.763
3.500.000
2.038.441
746.306
1.707.592
1.530.513
2.009.703
4.056.410
1.572.219
2.271.082
1.250.000
3.014.654
2.008.056
1.943.575
1.564.545
2.710.941
2.294.249
3.119.265
4.043.192
2.046.560
3.566.527
3.997.261
1.004.508
1.958.406
980.061
2.062.848
1.662.291
1.784.109
176.354.324
412.812.366

34.500.000
34.500.000
467.283.218

0,92
0,79
0,46
0,17
0,39
0,35
0,45
0,92
0,36
0,51
0,28
0,68
0,45
0,44
0,35
0,61
0,52
0,71
0,91
0,46
0,81
0,90
0,23
0,44
0,22
0,47
0,38
0,40
39,91
93,42

7,81
7,81
105,75



CLO Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,33% (31 de diciembre de 2023: 1,26%)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
124.063.780 USD 115.162.543 EUR 18/07/2024  Citibank NA 4 544.013 0,12
63.118.690 USD 58.500.000 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 373.407 0,09
Clases EUR con cobertura

59.842.424 EUR 64.016.725 USD 18/07/2024  UBS AG 5 168.400 0,04
12.059.762 EUR 12.871.203 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 63.723 0,02
Clases GBP con cobertura

484 GBP 608 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 3 0,00
14.445.836 GBP 18.048.156 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 214.595 0,05
Clases SEK con cobertura

355.550 SEK 33.089 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 512 0,00
30.192.816 SEK 2.793.558 USD 18/07/2024  UBS AG 4 59.750 0,01
208.800 SEK 19.210 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 522 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 1.424.925 0,33
Contratos de swap de rentabilidad total 0,01% (31 de diciembre de 2023: 0,03%)

Importe nocional ::tci:iigi Tipo variable Entidad de referencia Iat:r:::";;i; Or/;:::op:::t
usb 14.000.000  20/09/2024 iBoxx USD Liquid High Yield Index? 46.526 0,01
usb 5.000.000  20/09/2024 iBoxx USD Liquid High Yield Index? 14.258 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 60.784 0,01
"El tipo de interés de USD Secured Overnight Financing es la referencia para este contrato de swap de rentabilidad total.

? La contraparte en los contratos de swap de rentabilidad total es JPMorgan Chase Bank.
* La contraparte en los contratos de swap de rentabilidad total es Goldman Sachs International.
Valor % del Patri-

razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 468.768.927 106,09
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,09%) (31 de diciembre de 2023: (1,38%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
11.973.396 USD 11.200.000 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 3 (39.376) (0,01
Clases EUR con cobertura
1.022.910 EUR 1.106.732 USD 18/07/2024  UBS AG 2 (9.590) (0,00)
16.426.294 EUR 17.734.005 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 8 (115.674) (0,03)
36 USD 33 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
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CLO Income - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,09%) (31 de diciembre de 2023: (1,38%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases GBP con cobertura
2.100 GBP 2.666 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 4 (n (0,00)
8.983.974 USD 7.189.510 GBP 18/07/2024  Citibank NA 1 (105.166) (0,02)
8.980.752 USD 7.189.510 GBP 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (108.388) (0,03)
Clases SEK con cobertura
498.995 SEK 47.503 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (347) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (378.552) (0,09)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (378.552) (0,09)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 468.390.375 106,00
Otro pasivo neto (26.525.464) (6,00)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 441.864.911 100,00
% de los
= activos
Andlisis de la cartera usb totales
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 432.783.218 86,47
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 34.500.000 6,89
e Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 1.107.157 0,22
Total inversiones 468.390.375 93,58
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Commodities - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Tesoro 30,58% (31 de diciembre de 2023: 28,60%)
Dolar estadounidense
20.915.000 United States Treasury Bill 0,00%  18/07/2024 20.863.099 12,61
30.000.000 United States Treasury Bill 0,00%  05/09/2024 29.713.636 17,97
Total bonos del Tesoro ™ 50.576.735 30,58
Bonos de empresa 56,23% (31 de diciembre de 2023: 50,14%)
Dolar estadounidense
1.240.000 AbbVie Inc’ 2,60%  21/11/2024 1.226.427 0,74
555.000 American Express Co” 2,50%  30/07/2024 555.000 0,34
3.000.000 American Express Co™ 6,30%  04/03/2025 3.007.820 1,82
2.166.000 Amgen Inc” 525%  02/03/2025 2.161.956 1,31
2.580.000 Analog Devices Inc” 563%  01/10/2024 2.580.407 1,56
855.000 Bank of America Corp”™ 3,09%  01/10/2025 849.105 0,51
1.872.000 Bank of America Corp’ 4,00%  22/01/2025 1.854.504 1,12
3.280.000 Bank of New York Mellon Corp” 2,10%  24/10/2024 3.245.226 1,96
20.000 Bank of New York Mellon Corp™ 556%  25/10/12024 19.988 0,01
1.390.000  Bristol-Myers Squibb Co™ 2,90%  26/07/2024 1.387.266 0,84
1.505.000 Bristol-Myers Squibb Co™ 586%  20/02/2026 1.509.558 0,91
1.996.000 Capital One Financial Corp” 3,20%  05/02/2025 1.965.971 1,19
1.890.000 Capital One Financial Corp” 3,30%  30/10/2024 1.874.599 1,13
2.815.000 Caterpillar Financial Services Corp™ 589%  14/05/2027 2.824.415 1,71
145.000 Citigroup Inc”” 6,05%  25/01/2026 145.157 0,09
3.830.000 Citigroup Inc” 6,90%  17/03/2026 3.860.920 2,33
3.082.000 Goldman Sachs Group Inc’ 570%  01/11/2024 3.083.324 1,86
2.645.000 Home Depot Inc™ 570%  24/12/12025 2.649.086 1,60
1.735.000 Intel Corp™ 3,40%  25/03/2025 1.709.730 1,03
3.555.000 John Deere Capital Corp™ 555%  11/10/2024 3.555.443 2,15
10.000 John Deere Capital Corp™ 593%  07/03/2025 10.024 0,01
3.310.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,24%  22/04/2027 3.325.979 2,01
555.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,29%  24/02/2026 557.407 0,34
2.065.000 Lowe's Cos Inc’ 4,00%  15/04/2025 2.040.049 1,23
3.675.000 Morgan Stanley™ 6,32%  18/02/2026 3.689.074 2,23
2.075.000 National Rural Utilities Cooperative Finance Corp™ 569%  18/10/2024 2.075.404 1,25
1.220.000 Nordea Bank Abp”™* 6,11%  19/03/2027 1.224.535 0,74
3.755.000 Oracle Corp 3,40%  08/07/2024 3.753.344 2,27
1.540.000 PepsiCo Inc” 576%  13/02/12026 1.543.900 0,93
1.900.000 Pepsico Singapore Financing | Pte Ltd™ 593%  16/02/2027 1.905.634 1,15
2.165.000  Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd" 4,65%  19/05/2025 2.150.223 1,30
1.430.000  Philip Morris International Inc™ 513%  15/11/2024 1.428.537 0,86
1.779.000 PNC Bank NA® 2,95%  23/02/2025 1.749.116 1,06
2.000.000  Protective Life Global Funding”™ 6,36%  28/03/2025 2.009.873 1,22
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Commaodities - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 56,23% (31 de diciembre de 2023: 50,14%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
1.729.000 Royal Bank of Canada™ 580%  21/01/2025 1.728.300 1,04
3.328.000 Simon Property Group LP” 2,00%  13/09/2024 3.303.167 2,00
2.005.000 Spectra Energy Partners LP” 3,50%  15/03/2025 1.975.317 1,19
1.835.000 State Street Corp™ 2,35%  01/11/2025 1.812.989 1,10
3.055.000 Thermo Fisher Scientific Inc” 1,22%  18/10/2024 3.015.960 1,82
1.460.000 T-Mobile USA Inc’ 3,50%  15/04/2025 1.435.719 0,87
780.000 Truist Financial Corp” 2,50%  01/08/2024 771.527 0,47
545.000 UBSAG” 3,63%  09/09/2024 542.423 0,33
2.430.000 UBS AG 4,75%  09/08/2024 2.427.035 1,47
2.415.000 US Bancorp” 2,40%  30/07/2024 2.408.356 1,46
2.139.000 Volkswagen Group of America Finance LLC™ 6,20%  20/03/2026 2.146.888 1,30
3.870.000 Wells Fargo Bank NA™ 6,44%  11/12/2026 3.917.922 2,37
Total bonos de empresa 93.020.604 56,23
Total inversiones 143.597.339 86,81
Contratos de divisas a plazo 0,38% (31 de diciembre de 2023: 1,02%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases GBP con cobertura
18.076.286 GBP 22.589.843 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 2 262.605 0,16
17.833.940 GBP 22.283.866 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 262.202 0,16
3.274.721 GBP 4.078.929 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 30 61.051 0,04
1.765.178 USD 1.384.275 GBP 18/07/2024  Standard Chartered Bank 3 15.147 0,01
1.084.194 USD 849.809 GBP 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 9.846 0,00
2.970.047 USD 2.332.919 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 24 20.718 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * 631.569 0,38
Contratos de swap de rentabilidad total 0,00% (31 de diciembre de 2023: 0,00%)

Importe nocional :::i:zigz Tipo variable Entidad de referencia Iat:rlltlzvl?;i; or/;::ilop:::t
usb 164.887.255 30/09/2024 0,00 Goldman Sachs i-Select Strategy 1168 Index? 68 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 68 0,00
! Coste de financiacion fijo.

% La contraparte en este contrato de swap de rentabilidad total es Goldman Sachs International.
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 144.228.976 87,19
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,04%) (31 de diciembre de 2023: (0,14%))

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases GBP con cobertura
1.216.995 GBP 1.546.919 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 3 (8.367) (0,01)
1.508.359 GBP 1.916.367 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 4 (9.466) (0,01
4.140.949 GBP 5.259.167 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 43 (24.083) (0,01
1.083.189 USD 862.643 GBP 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (7.385) (0,00)
1.452.925 USD 1.163.109 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 21 (17.504) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (66.805) (0,04)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (66.805) (0,04)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 144.162.171 87,15
Otro activo neto 21.264.419 12,85
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 165.426.590 100,00
% de los
.. activos
Andlisis de la cartera usD totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 39.383.287 23,64
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 104.214.052 62,56
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 564.832 0,34
Total inversiones 144.162.171 86,54
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Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 93,57% (31 de diciembre de 2023: 93,25%)
Euro

16.500.000 A2A SpA’ 5,00% 29/12/2049 16.369.238 0,80
200.000 Accor SA” 7,25% 29/12/2049 217.258 0,01
4.700.000  Alliander NV* 1,63% 29/12/2049 4.587.934 0,22
37.000.000  APA Infrastructure Ltd" 7,13% 09/11/2083 39.769.219 1,94
5.700.000 Arkema SA’ 1,50% 29/12/2049 5.430.960 0,26
31.900.000 Arkema SA® 4,80% 29/12/2049 31.854.064 1,55
48.104.000  AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63% 11/03/2081 44.800.458 2,18
100.000 Bertelsmann SE & Co KGaA’ 3,50% 23/04/2075 97.432 0,01
21.169.000 BP Capital Markets Plc’ 3,25% 29/12/2049 20.712.628 1,01
49.080.000 BP Capital Markets Plc” 3,63% 29/12/2049 47.115.573 2,29
25.000.000  British Telecommunications Plc’ 5,13% 03/10/2054 25.118.000 1,22
6.700.000 EDP - Energias de Portugal SA” 4,75% 29/05/2054 6.666.500 0,32
20.000.000 Electricite de France SA” 7,50% 29/12/2049 21.418.200 1,04
59.500.000 Elia Group SA’ 5,85% 29/12/2049 61.428.172 2,99
36.500.000 ELM BV for Firmenich International SA” 3,75% 29/12/2049 36.122.179 1,76
53.500.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG™ 5,25% 23/01/2084 55.014.719 2,68
35.000.000 Enel SpA” 4,75% 29/12/2049 34.817.300 1,69
26.600.000 Enel SpA” 6,38% 29/12/2049 28.038.561 1,36
21.500.000 Engie SA’ 5,13% 29/12/2049 21.370.441 1,04
100.000 Eni SpA’ 3,38% 29/12/2049 92.811 0,00
8.215.000 Fastighets AB Balder” 2,87% 02/06/2081 7.737.503 0,38
36.371.000 Heimstaden Bostad AB” 2,63% 29/12/2049 22.709.143 1,11
21.756.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25% 29/12/2049 16.462.874 0,80
6.714.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38% 29/12/2049 4.535.978 0,22
2.000.000 Heimstaden Bostad AB” 3,63% 29/12/2049 1.337.500 0,07
42.300.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,87% 29/12/2049 43.012.226 2,09
20.500.000 Iberdrola Finanzas SA’ 4,88% 29/12/2049 20.821.184 1,01
100.000  Infineon Technologies AG” 3,63% 29/12/2049 96.995 0,01
32.166.000 Koninklijke FrieslandCampina NV 2,85% 29/12/2049 30.884.185 1,50
13.300.000  Koninklijke KPN NV 4,88% 29/12/2049 13.426.350 0,65
15.000.000 Naturgy Finance Iberia SA” 2,37% 29/12/2049 14.259.937 0,69
12.100.000 Orange SA® 4,50% 29/12/2049 12.063.700 0,59
7.437.000 Orange SA" 5,00% 29/12/2049 7.538.255 0,37
29.000.000 Orange SA’ 5,38% 29/12/2049 30.092.720 1,46
32.000.000 Orsted AS” 5,13% 14/03/3024 32.303.200 1,57
25.337.000 Orsted AS® 5,25% 08/12/3022 25.743.659 1,25
100.000 Redeia Corp SA” 4,63% 29/12/2049 101.385 0,01
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Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 93,57% (31 de diciembre de 2023: 93,25%) (cont.)
Euro (cont.)
30.000.000 Repsol International Finance BV 3,75% 29/12/2049 29.638.973 1,44
94.973.000 Southern Co” 1,88% 15/09/2081 84.806.900 4,13
19.358.000 SSE Plc” 3,13% 29/12/2049 18.601.296 0,91
36.405.000 SSE PIc” 4,00% 29/12/2049 35.649.187 1,74
19.875.000  Stedin Holding NV 1,50% 29/12/2049 18.436.447 0,90
15.000.000 Telefonica Europe BV 7,13% 29/12/2049 16.310.850 0,79
3.185.000 Telia Co AB” 1,38% 11/05/2081 3.016.861 0,15
37.000.000 TenneT Holding BV 4,63% 29/12/2049 36.846.635 1,79
24.000.000 TenneT Holding BV 4,88% 29/12/2049 23.956.800 1,17
100.000 Terna - Rete Elettrica Nazionale” 2,38% 29/12/2049 92.520 0,00
30.944.000 TotalEnergies SE” 1,63% 29/12/2049 28.103.341 1,37
51.045.000 TotalEnergies SE” 2,63% 29/12/2049 50.377.957 2,45
53.000.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE” 7,25% 29/12/2049 55.781.639 2,72
48.800.000 Veolia Environnement SA” 2,25% 29/12/2049 46.854.100 2,28
30.100.000 Veolia Environnement SA® 5,99% 29/12/2049 31.339.578 1,53
38.000.000 Vodafone Group Plc’ 6,50% 30/08/2084 40.899.163 1,99
73.700.000 Volkswagen International Finance NV 7,50% 29/12/2049 79.786.610 3,88
Total euro 1.384.667.298 67,39
Libra esterlina
23.993.000 BP Capital Markets Plc’ 4,25% 29/12/2049 26.964.767 1,31
46.600.000  British Telecommunications Plc” 8,38% 20/12/2083 58.570.131 2,85
55.700.000 Centrica Plc” 6,50% 21/05/2055 66.435.589 3,23
2.500.000  Electricite de France SA” 5,88% 29/12/2049 2.800.548 0,14
78.600.000 Electricite de France SA” 6,00% 29/12/2049 90.564.389 4,41
66.587.000 NGG Finance Plc’ 5,63% 18/06/2073 78.160.769 3,80
23.597.000 SSE PIc” 3,74% 29/12/2049 26.865.413 1,31
5.000.000 Vattenfall AB" 2,50% 29/06/2083 5.100.188 0,25
32.500.000 Vattenfall AB” 6,88% 17/08/2083 39.168.796 1,91
Total libra esterlina 394.630.590 19,21
Délar estadounidense
18.750.000  British Telecommunications Plc” 4,25% 23/11/2081 16.581.142 0,81
3.000.000 CMS Energy Corp™ 3,75% 01/12/2050 2.344.197 0,11
46.590.000 Enbridge Inc™ 5,50% 15/07/2077 41.029.895 2,00
10.000.000 Enbridge Inc™ 7,38% 15/01/2083 9.362.958 0,45
20.000.000 Enbridge Inc™ 8,25% 15/01/2084 19.489.844 0,95
5.000.000 Energy Transfer LP™ 7,13% 01/10/2054 4.605.599 0,22
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Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 93,57% (31 de diciembre de 2023: 93,25%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
7.500.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc™ 7,66% 01/10/2066 6.778.826 0,33
2.000.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc™ 7,73% 15/06/2067 1.821.721 0,09
22.749.000 PPL Capital Funding Inc” 8,26% 30/03/2067 21.084.852 1,03
4.455.000 Rogers Communications Inc™ 5,25% 15/03/2082 3.986.161 0,19
15.000.000 Transcanada Trust™ 5,88% 15/08/2076 13.732.761 0,67
3.500.000 Vodafone Group Plc” 5,13% 04/06/2081 2.410.392 0,12
Total ddlar estadounidense 143.228.348 6,97
Total bonos de empresa 1.922.526.236 93,57
Acuerdos de recompra 1,43% (31 de diciembre de 2023: 0,00%)
Dolar estadounidense
31.500.000 State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 31,513,886/ 5,29% 01/07/2024 29.391.183 1,43
Total acuerdos de recompra’ 29.391.183 1,43
A\ Garantizado con pagarés/bonos del Tesoro estadounidense con un valor total de 32.130.080 USD.
Nt’lme.ro de Descripcion de los valores Valor % de_l patri-
Acciones razonable EUR monio neto
Fondos de inversion 0,56% (31 de diciembre de 2023: 0,59%)
Dolar estadounidense
1.300.000 Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund 11.426.172 0,56
Total fondos de inversion * 11.426.172 0,56
Total inversiones 1.963.343.591 95,56
Contratos de divisas a plazo 0,09% (31 de diciembre de 2023: 0,64%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
214.651.998 EUR 229.649.948 USD 18/07/2024  UBS AG 2 540.147 0,03
27.849.895 GBP 32.553.402 EUR 18/07/2024  UBS AG 3 272.855 0,01
2.148.832 USD 2.000.000 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 3.442 0,00
15.188.760 USD 12.000.000 GBP 18/07/2024  UBS AG 1 16.868 0,00
Clases AUD con cobertura
6.636.038 AUD 4.033.168 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 3 100.598 0,01
46 AUD 28 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Clases CHF con cobertura
6.912.412 CHF 7.147.921 EUR 18/07/2024  UBS AG 1 38.158 0,00
31.791.672 CHF 32.601.853 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 21 448.474 0,02
412.514 EUR 392.812 CHF 18/07/2024  Westpac Banking Corp 7 4.150 0,00
Clases GBP con cobertura
66.687 EUR 56.368 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 12 246 0,00
8.248.873 GBP 9.632.875 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 89.949 0,01
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,09% (31 de diciembre de 2023: 0,64%) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
Clases GBP con cobertura (cont.)
8.184.646 GBP 9.559.759 EUR 18/07/2024  UBS AG 2 87.362 0,00
688.762 GBP 801.901 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 25 9.934 0,00
Clases SGD con cobertura
10.781 EUR 15.635 SGD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 17 0,00
21.003 SGD 14.397 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 7 65 0,00
Clases USD con cobertura
1.344.770 EUR 1.438.348 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 3.740 0,00
8.023.100 EUR 8.582.599 USD 18/07/2024  UBS AG 1 21.199 0,00
10.826.649 EUR 11.585.704 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 7 24.832 0,00
1.047.794 USD 961.176 EUR 18/07/2024  UBS AG 1 15.725 0,00
13.244.225 USD 12.202.513 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 37 145.609 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 1.823.370 0,09
Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 1.965.166.961 95,65
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,28%) (31 de diciembre de 2023: (0,41%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
7.408.306 EUR 6.366.580 GBP 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (95.887) (0,01)
472.843.968 EUR 404.833.392 GBP 18/07/2024  UBS AG 2 (4.327.130) (0,21)
2.042.582 EUR 2.226.582 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (33.349) (0,00)
19.795.662 EUR 17.000.000 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (241.985) (0,01)
2.964.277 GBP 3.500.000 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (6.051) (0,00)
22.978.747 GBP 27.200.000 EUR 18/07/2024  UBS AG 5 (115.293) (0,01)
11.729.169 GBP 15.000.000 USD 18/07/2024  UBS AG 1 (160.104) (0,01)
2.140.424 USD 2.000.000 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (4.397) (0,00)
7.476.847 USD 7.000.000 EUR 18/07/2024  UBS AG 2 (29.036) (0,00)
Clases AUD con cobertura
33.677 EUR 55.892 AUD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (1.140) (0,00)
20.777 EUR 33.805 AUD 18/07/2024  UBS AG 1 (281) (0,00)
22.716 EUR 36.984 AUD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (323) (0,00)
Clases CHF con cobertura
637.295 CHF 665.885 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 8 (3.359) (0,00)
2.484.905 EUR 2.403.032 CHF 18/07/2024  UBS AG 1 (13.265) (0,00)
2.569.383 EUR 2.482.891 CHF 18/07/2024  Westpac Banking Corp 9 (11.807) (0,00)
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Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,28%) (31 de diciembre de 2023: (0,41%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
Clases GBP con cobertura
2.353.867 EUR 2.015.942 GBP 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (22.294) (0,00)
2.242.080 EUR 1.919.476 GBP 18/07/2024  UBS AG 1 (20.378) (0,00)
475.336 EUR 407.211 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 39 (4.639) (0,00)
222.151 GBP 262.218 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 8 (372) (0,00)
Clases SGD con cobertura
157.591 EUR 229.958 SGD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 6 (731) (0,00)
2.019.767 SGD 1.393.857 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (3.273) (0,00)
30.000 SGD 20.670 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (15) (0,00)
Clases USD con cobertura
1.059.943 EUR 1.139.669 USD 18/07/2024  UBS AG 1 (2.616) (0,00)
3.674.714 EUR 3.977.184 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 32 (33.374) (0,00)
101.241.930 USD 94.641.977 EUR 18/07/2024  UBS AG 1 (250.068) (0,01
110.391.723 USD 103.203.827 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 20 (281.201) (0,02)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (5.662.368) (0,28)
Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (5.662.368) (0,28)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 1.959.504.593 95,37
Otro activo neto 95.093.656 4,63
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 2.054.598.249 100,00
% de los
- activos
Andlisis de la cartera EUR totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 1.816.963.882 87,58
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 105.562.354 5,09
T Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 29.391.183 1,42
p Fondos de inversion 11.426.172 0,55
~  Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (3.838.998) (0,19)
Total inversiones 1.959.504.593 94,45
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Developed Market FMP - 2027 - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 92,15% (31 de diciembre de 2023: 98,78%)
Délar estadounidense
3.650.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 2,45% 29/10/2026 3.406.090 2,49
3.600.000 Air Lease Corp” 3,63% 01/04/2027 3.397.649 2,49
560.000  Ally Financial Inc” 5,75% 20/11/2025 556.731 0,41
1.036.667 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™ 5,50% 20/04/2026 1.028.210 0,75
2.800.000 American Tower Corp” 3,65% 15/03/2027 2.682.372 1,96
1.285.000 Amsted Industries Inc” 5,63% 01/07/2027 1.265.361 0,93
915.000 APX Group Inc” 6,75% 15/02/2027 913.529 0,67
1.200.000  Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™ 7,00% 01/11/2026 1.201.970 0,88
1.000.000 AT&T Inc” 3,80% 15/02/2027 966.374 0,71
2.795.000 Bank of America Corp’ 4,25% 22/10/2026 2.726.404 1,99
1.750.000 BAT Capital Corp” 4,70% 02/04/2027 1.723.366 1,26
355.000 Bath & Body Works Inc” 6,69% 15/01/2027 360.167 0,26
3.000.000 BNP Paribas SA™ 1,68% 30/06/2027 2.772.723 2,03
2.100.000 Boeing Co’ 5,04% 01/05/2027 2.054.405 1,50
3.500.000 BPCESA™ 4,88% 01/04/2026 3.431.853 2,51
1.475.000 Broadcom Inc” 3,46% 15/09/2026 1.420.161 1,04
580.000 Buckeye Partners LP™ 3,95% 01/12/2026 550.903 0,40
3.600.000 Capital One Financial Corp” 3,65% 11/05/2027 3.443.554 2,52
920.000 Carnival Corp™ 7,63% 01/03/2026 929.743 0,68
1.275.000  Carrier Global Corp™ 2,49% 15/02/2027 1.194.150 0,87
1.225.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 513% 01/05/2027 1.177.183 0,86
700.000 CNH Industrial Capital LLC" 1,45% 15/07/2026 647.344 0,47
910.000 Corebridge Financial Inc”” 3,65%  05/04/2027 871.186 0,64
2.215.000 Crown Castle Inc’ 2,90% 15/03/2027 2.079.719 1,52
630.000 CSC Holdings LLC™ 5,50% 15/04/2027 511.626 0,37
2.125.000 Dell International LLC/EMC Corp™ 4,90% 01/10/2026 2.104.728 1,54
2.650.000 Energy Transfer LP” 4,20% 15/04/2027 2.571.035 1,88
835.000 Energy Transfer LP™" 5,63% 01/05/2027 832.004 0,61
1.255.000 EQM Midstream Partners LP™" 7,50% 01/06/2027 1.282.439 0,94
3.075.000 Ford Motor Credit Co LLC" 6,95% 10/06/2026 3.135.304 2,29
3.250.000 General Motors Financial Co Inc’ 5,00% 09/04/2027 3.217.909 2,35
560.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 8,00% 15/01/2027 573.067 0,42
3.000.000  Global Payments Inc” 2,15% 15/01/2027 2.779.866 2,03
2.650.000 HCA Inc’ 4,50% 15/02/2027 2.590.150 1,89
1.725.000 Hess Corp’ 4,30% 01/04/2027 1.682.596 1,23
1.850.000 HP Inc’ 3,00% 17/06/2027 1.740.324 1,27
3.000.000 Imperial Brands Finance Plc” 6,13% 27/07/2027 3.054.065 2,23
860.000 Legends Hospitality Holding Co LLC/Legends Hospitality Co-Issuer Inc™ 5,00% 01/02/2026 852.909 0,62
3.250.000  Lloyds Banking Group PIc’ 3,75% 11/01/2027 3.128.631 2,29
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Developed Market FMP - 2027 — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 92,15% (31 de diciembre de 2023: 98,78%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
1.070.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88% 15/04/2027 1.093.273 0,80
3.300.000 Micron Technology Inc” 4,19% 15/02/2027 3.208.179 2,35
3.400.000 Morgan Stanley” 3,95% 23/04/2027 3.284.638 2,40
2.075.000 MPLX LP 4,13% 01/03/2027 2.015.581 1,47
3.300.000 Nationwide Building Society” 4,00% 14/09/2026 3.172.197 2,32
2.675.000 NatWest Group PIc” 1,64% 14/06/2027 2.477.099 1,81
1.100.000 NiSource Inc" 3,49% 15/05/2027 1.049.909 0,77
1.010.000 NOVA Chemicals Corp™ 5,25% 01/06/2027 966.966 0,71
925.000 NRG Energy Inc’ 6,63% 15/01/2027 923.830 0,68
725.000 OneMain Finance Corp™ 7,13% 15/03/2026 737.284 0,54
1.400.000 Oracle Corp 2,80% 01/04/2027 1.314.761 0,96
3.400.000 Paramount Global™ 2,90% 15/01/2027 3.139.141 2,30
1.635.000 Penn Entertainment Inc” 5,63% 15/01/2027 1.579.564 1,16
2.650.000  Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp™ 4,50% 15/12/2026 2.593.604 1,90
2.970.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc”* 5,75% 15/04/2026 2.950.149 2,16
2.775.000 Rogers Communications Inc™ 3,20% 15/03/2027 2.634.292 1,93
1.035.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 5,50% 31/08/2026 1.024.168 0,75
3.800.000 Santander UK Group Holdings Plc” 1,67% 14/06/2027 3.514.666 2,57
800.000 Sempra’ 3,25% 15/06/2027 755.404 0,55
3.000.000  Stellantis Finance US Inc™ 1.71% 29/01/2027 2.734.562 2,00
955.000 TK Elevator US Newco Inc™ 5,25% 15/07/2027 926.664 0,68
1.250.000 T-Mobile USA Inc” 3,75% 15/04/2027 1.201.702 0,88
3.200.000 UBS Group AG’ 4,55% 17/04/2026 3.146.109 2,30
3.500.000 Viatris Inc” 2,30% 22/06/2027 3.196.340 2,34
1.640.000 Vistra Operations Co LLC™ 5,63% 15/02/2027 1.613.510 1,18
3.080.000 Warnermedia Holdings Inc”™ 3,76% 15/03/2027 2.924.945 2,14
1.000.000  Williams Cos Inc” 3,75% 15/06/2027 960.154 0,70
Total bonos de empresa 125.996.491 92,15
Total inversiones 125.996.491 92,15
Contratos de divisas a plazo 0,00% (31 de diciembre de 2023: 0,03%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
1.005.894 EUR 1.076.043 USD 18/07/2024  UBS AG 2 2.848 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 2.848 0,00

92  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Developed Market FMP - 2027 — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 125.999.339 92,15
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,00%) (31 de diciembre de 2023: (0,00%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
5.600 EUR 6.036 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (29) (0,00)
6.225 EUR 6.786 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (110) (0,00)
6.105 USD 5.723 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (33) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (172) (0,00)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (172) (0,00)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 125.999.167 92,15
Otro activo neto 10.736.588 7,85
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 136.735.755 100,00
% de los
.. activos
Andlisis de la cartera usb totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 70.165.096 51,27
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 55.831.395 40,80
e Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 2.676 0,00
Total inversiones 125.999.167 92,07
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon - .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 26,47% (31 de diciembre de 2023: 27,64%)

Euro
700.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 2,75% 22/01/2033 605.089 0,02
6.921.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc’ 7,13% 19/07/2026 5.971.710 0,23
20.129.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 1,88% 05/11/2031 18.011.241 0,68
Total euro 24.588.040 0,93

Délar estadounidense

2.072.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC® 3,65% 02/11/2029 1.942.036 0,07
21.827.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60% 02/11/2047 19.595.844 0,74
3.684.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC* 4,70% 24/04/2033 3.595.206 0,14
4.527.000  Abu Dhabi Ports Co PJSC" 2,50% 06/05/2031 3.831.228 0,14
5.620.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 5,13% 11/08/2061 4.148.807 0,16
3.195.000 African Export-Import Bank” 3,80% 17105/2031 2.737.125 0,10
3.969.777 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55% 27/09/2051 2.983.988 0,11
2.556.000 Alibaba Group Holding Ltd" 3,25% 09/02/2061 1.556.976 0,06
1.528.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75% 01/10/2030 1.334.690 0,05
2.551.000 Antofagasta Plc” 6,25% 02/05/2034 2.643.665 0,10
3.283.000 Banco Nacional de Panama’ 2,50% 11/08/2030 2.535.740 0,10
5.494.000 Bancolombia SA” 8,63% 24/12/2034 5.614.786 0,21
16.866.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70% 22/10/2031 14.772.698 0,56
12.145.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 5,00% 27/07/12027 11.625.422 0,44
14.318.000 Bapco Energies BSC Closed™ 7,50% 25/10/2027 14.584.494 0,55
5.905.000 Bidvest Group UK PIc” 3,63% 23/09/2026 5.516.162 0,21
9.608.261 Bioceanico Sovereign Certificate Ltd" 0,00% 05/06/2034 7.206.196 0,27
3.770.000 Braskem Netherlands Finance BV 8,50% 12/01/2031 3.853.675 0,15
5.334.800 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais™ 5,33% 15/02/2028 5.255.231 0,20
556.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00% 29/12/2049 520.555 0,02
3.254.000 Cemex SAB de CV"™ 5,13% 29/12/2049 3.129.927 0,12
7.156.000 Cemex SAB de CV"" 9,13% 29/12/2049 7.646.383 0,29
4.626.000 Cencosud SA" 4,38% 17/07/2027 4.450.041 0,17
9.282.000 Comision Federal de Electricidad” 3,35% 09/02/2031 7.682.837 0,29
8.419.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69% 15/05/2029 7.888.073 0,30
6.388.000 Comision Federal de Electricidad™ 6,26% 15/02/2052 5.459.596 0,21
2.193.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,00% 30/09/2029 1.946.624 0,07
6.749.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 3,15% 14/01/2030 6.001.427 0,23
5.844.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 3,70% 30/01/2050 4.028.979 0,15
1.373.000 Corp Nacional del Cobre de Chile® 4,38% 05/02/2049 1.068.637 0,04
3.594.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,13% 02/02/2033 3.431.032 0,13
4.505.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 5,95% 08/01/2034 4.515.535 0,17
150.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 6,15% 24/10/2036 152.773 0,01
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
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Bonos de empresa 26,47% (31 de diciembre de 2023: 27,64%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

2.827.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 6,30% 08/09/2053 2.809.775 0,11
5.365.000 Corp Nacional del Cobre de Chile™ 6,44% 26/01/2036 5.552.869 0,21
10.306.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 8.101.373 0,31
4.989.000 CSN Resources SA™ 8,88% 05/12/2030 4.959.989 0,19
2.934.000 CT Trust™” 5,13% 03/02/2032 2.587.222 0,10
7.200.000 DP World Ltd* 6,85% 02/07/2037 7.810.348 0,30
5.914.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank* 4,13% 30/06/2028 5.242.820 0,20
5.626.000 Ecopetrol SA* 5,88% 02/11/2051 3.910.561 0,15
5.120.000 Ecopetrol SA** 6,88% 29/04/2030 4.921.203 0,19
5.395.000 Ecopetrol SA* 8,88% 13/01/2033 5.575.112 0,21
5.783.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 5,13% 02/05/2049 4.202.092 0,16
5.719.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,45% 16/09/2031 4.898.151 0,19
1.340.000 Empresa Nacional del Petroleo” 4,50% 14/09/2047 1.004.320 0,04
3.031.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50% 14/09/2047 2.271.167 0,09
5.830.000 Empresa Nacional del Petroleo” 5,25% 06/11/2029 5.709.274 0,22
1.814.000 Empresa Nacional del Petroleo” 6,15% 10/05/2033 1.820.273 0,07
4.193.010 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd"™ 2,16% 31/03/2034 3.602.301 0,14
8.304.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63% 31/03/2036 6.772.214 0,26
9.566.238  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94% 30/09/2040 7.681.011 0,29
8.249.925 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 7.545.865 0,29
9.182.000 Grupo Aval Ltd” 4,38% 04/02/2030 7.902.576 0,30
1.685.000 IHS Netherlands Holdco BV 8,00% 18/09/2027 1.637.262 0,06
2.633.000 Kallpa Generacion SA” 4,13% 16/08/2027 2.515.438 0,09
3.440.000 KazMunayGas National Co JSC’ 3,50% 14/04/2033 2.822.847 0,11
28.427.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,38% 24/04/2030 27.753.280 1,05
15.847.000 KazMunayGas National Co JSC” 5.75% 19/04/2047 13.830.865 0,52
12.734.000 KazMunayGas National Co JSC* 6,38% 24/10/2048 12.008.433 0,45
6.221.887 Leviathan Bond Ltd" 6,75% 30/06/2030 5.568.394 0,21
16.914.819  MC Brazil Downstream Trading Sarl” 7,25% 30/06/2031 15.003.649 0,57
1.850.000 MDGH GMTN RSC Ltd” 4,38% 22/11/2033 1.745.507 0,07
2.196.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 5,50% 28/04/2033 2.257.043 0,08
5.182.000 Medco Bell Pte Ltd"™ 6,38% 30/01/2027 5.096.948 0,19
2.334.000 Meituan® 3,05% 28/10/2030 2.012.384 0,08
3.734.000 Mexico City Airport Trust” 5,50% 31/07/2047 3.109.268 0,12
3.273.000 MVM Energetika Zrt’ 6,50% 13/03/2031 3.287.463 0,12
4.496.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50% 29/12/2049 4.351.168 0,16
3.167.000 NWD MTN Ltd™ 4,13% 18/07/2029 2.468.380 0,09
4.043.000 Ooredoo International Finance Ltd” 2,63% 08/04/2031 3.486.329 0,13
2.675.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 4,38% 05/02/2050 2.057.734 0,08
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8.423.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 5,25% 15/05/2047 7.446.556 0,28
15.682.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 6,15% 21/05/2048 15.493.267 0,59
10.489.000 Petrobras Global Finance BV 6,50% 03/07/2033 10.452.874 0,40
11.455.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,38% 12/04/2027 1.397.558 0,05

730.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,50% 12/04/2037 88.330 0,00
38.698.964 Petroleos de Venezuela SA” 6,00% 16/05/2024 4.837.371 0,18
26.169.079 Petroleos de Venezuela SA™ 6,00% 15/11/2026 3.244.966 0,12

5.618.000 Petroleos del Peru SA” 4,75% 19/06/2032 4.210.712 0,16
25.851.000 Petroleos del Peru SA” 5,63% 19/06/2047 16.526.984 0,63

6.035.000 Petroleos Mexicanos™ 6,95% 28/01/2060 3.996.256 0,15
56.860.000 Petroleos Mexicanos 7,69% 23/01/2050 41.145.738 1,56

3.706.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95% 23/04/2030 3.412.726 0,13

2.898.000 Powerchina Roadbridge Group British Virgin Islands Ltd™ 3,08% 29/12/2049 2.771.213 0,10

4.096.000 QatarEnergy’ 3,30% 12/07/2051 2.873.646 0,11

3.147.000 QNB Finance Ltd" 2,75% 12/02/2027 2.957.300 0,11
11.597.000 Reliance Industries Ltd" 2,88% 12/01/2032 9.833.153 0,37

3.611.000 Reliance Industries Ltd" 3,63% 12/01/2052 2.532.185 0,10

7.116.698 Samarco Mineracao SA™ 9,00% 30/06/2031 6.621.727 0,25
10.610.000  Sasol Financing USA LLC’ 6,50% 27/09/2028 10.124.734 0,38

5.969.000 Sasol Financing USA LLC® 8,75% 03/05/2029 6.076.305 0,23

6.794.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,25% 16/04/2039 5.924.292 0,22

1.782.000  Saudi Electricity Sukuk Programme Co” 5,68% 11/04/2053 1.733.936 0,07
50.492.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88% 24/03/2026 50.831.054 1,93
25.171.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic” 6,95% 18/03/2030 25.785.299 0,98

4.484.000 Suzano Austria GmbH"™ 7,00% 16/03/2047 4.607.708 0,17

1.876.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50% 30/01/2030 1.669.848 0,06

5.803.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24% 03/06/2050 3.802.647 0,14

778.000 Tencent Holdings Ltd"™ 3,29% 03/06/2060 482.551 0,02

1.900.000  Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 2,63% 15/08/2025 1.824.059 0,07

5.985.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25% 15/08/2030 4.948.884 0,19

4.752.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ™ 6,50% 08/01/2026 4.724.296 0,18

6.352.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 9,00% 12/10/2028 6.626.041 0,25

1.720.000 Turkiye Varlik Fonu Yonetimi AS™ 8,25% 14/02/2029 1.751.907 0,07

28.500 Ukreximbank Via Biz Finance Plc” 9,75% 22/01/2025 26.909 0,00
6.501.600 Vedanta Resources Finance Il PIc”" 13,88% 09/12/2028 6.263.786 0,24
450.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc” 6,80% 22/11/2025 27.000 0,00
7.434.000 YPFSA™ 9,50% 17/01/2031 7.559.575 0,29
Total ddlar estadounidense 673.782.689 25,54

Total bonos de empresa 698.370.729 26,47
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10.246.146  Argentine Republic Government International Bond” 0,13% 09/07/2030 5.878.513 0,22
1.008.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 0,50% 08/07/2031 855.468 0,03
10.976.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,13% 22/02/2033 12.727.625 0,48
1.825.000 Benin Government International Bond” 4,88% 19/01/2032 1.642.993 0,06
9.957.000 Benin Government International Bond” 4,95% 22/01/2035 8.459.097 0,32
1.367.000 Benin Government International Bond” 6,88% 19/01/2052 1.159.788 0,04
10.344.000 Egypt Government International Bond” 5,63% 16/04/2030 8.893.202 0,34
31.043.000 Egypt Government International Bond” 6,38% 11/04/2031 26.510.925 1,00
1.600.000 Indonesia Government International Bond” 1,00% 28/07/2029 1.497.128 0,06
29.231.000 Indonesia Government International Bond” 1,40% 30/10/2031 26.511.594 1,00
5.420.000 Ivory Coast Government International Bond” 4,88% 30/01/2032 4.876.849 0,19
19.259.000  Ivory Coast Government International Bond” 5,25% 22/03/2030 18.823.072 0,71
6.400.000 Ivory Coast Government International Bond” 5,88% 17/10/2031 6.200.854 0,24
25.722.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,63% 22/03/2048 21.520.093 0,82
35.471.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,88% 17/10/2040 31.867.424 1,21
3.764.000 Magyar Export-Import Bank Zrt’ 6,00% 16/05/2029 4.247.275 0,16
29.075.000 Peruvian Government International Bond” 1,25% 11/03/2033 24.597.592 0,93
17.290.000 Peruvian Government International Bond” 1,95% 17/11/2036 14.231.746 0,54
6.862.000 Peruvian Government International Bond” 3,75% 01/03/2030 7.281.239 0,28
9.245.000  Philippine Government International Bond” 1,75% 28/04/2041 7.079.030 0,27
2.626.413  Provincia de Buenos Aires” 4,50% 01/09/2037 1.040.705 0,04
10.227.000 Republic of Cameroon International Bond” 5,95% 07/07/2032 8.532.123 0,32
3.048.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,13% 11/01/2044 3.248.956 0,12
3.314.000 Romanian Government International Bond” 2,00% 28/01/2032 2.776.648 0,1
14.163.000 Romanian Government International Bond” 2,00% 14/04/2033 11.414.109 0,43
817.000 Romanian Government International Bond” 2,12% 16/07/2031 706.297 0,03
5.745.000 Romanian Government International Bond” 2,63% 02/12/2040 4.008.057 0,15
3.517.000 Romanian Government International Bond” 2,88% 13/04/2042 2.458.332 0,09
14.597.000 Romanian Government International Bond” 3,38% 28/01/2050 10.413.260 0,39
955.000 Romanian Government International Bond” 3,62% 26/05/2030 942.162 0,04
36.654.000 Romanian Government International Bond” 3,75% 07/02/2034 33.763.747 1,28
25.536.000 Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 23.124.983 0,88
8.463.000 Romanian Government International Bond” 5,63% 22/02/2036 8.841.472 0,34
6.262.000 Romanian Government International Bond” 6,38% 18/09/2033 6.986.339 0,26
6.507.000 Senegal Government International Bond” 4,75% 13/03/2028 6.458.216 0,24
7.110.000 Senegal Government International Bond” 5,38% 08/06/2037 5.567.466 0,21
7.359.000 Serbia International Bond” 1,50% 26/06/2029 6.710.375 0,25
15.589.000 Serbia International Bond” 1,65% 03/03/2033 12.533.532 0,48
6.973.000 Serbia International Bond" 2,05% 23/09/2036 5.309.835 0,20
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4.231.000 Tunisian Republic’ 6,38% 15/07/2026 3.923.892 0,15
11.251.000 Turkiye Government International Bond” 5,88% 21/05/2030 12.085.015 0,46
8.226.000 Ukraine Government International Bond™ 6,75% 20/06/2028 2.532.458 0,10
Total euro 408.239.486 15,47
Dolar estadounidense
5.924.000 Abu Dhabi Government International Bond” 2,70% 02/09/2070 3.394.659 0,13
4.643.000 Angolan Government International Bond” 8,25% 09/05/2028 4.373.938 0,16
24.627.000 Angolan Government International Bond” 8,75% 14/04/2032 21.855.416 0,83
1.585.000 Angolan Government International Bond” 9,13% 26/11/2049 1.303.795 0,05
29.333.000 Angolan Government International Bond” 9,38% 08/05/2048 24.611.120 0,93
86.221.215 Argentine Republic Government International Bond™ 0,75% 09/07/2030 48.758.959 1,85
13.090.000 Argentine Republic Government International Bond” 1,00% 09/07/2029 7.526.750 0,28
77.952.658 Argentine Republic Government International Bond” 3,63% 09/07/2035 32.840.416 1,24
37.010.000 Argentine Republic Government International Bond” 3,63% 09/07/2046 16.131.330 0,61
12.307.000 Bahamas Government International Bond” 6,00% 21/11/2028 10.814.776 0,41
2.451.000 Bahamas Government International Bond” 8,95% 15/10/2032 2.300.876 0,09
4.706.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,38% 22/05/2033 4.664.028 0,18
1.807.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 6,25% 31/10/2028 1.871.613 0,07
1.674.000 Bermuda Government International Bond” 2,38% 20/08/2030 1.414.195 0,05
8.898.000 Bermuda Government International Bond” 4,75% 15/02/2029 8.633.285 0,33
11.958.000 Bermuda Government International Bond” 5,00% 15/07/2032 11.556.211 0,44
8.178.000 Brazilian Government International Bond" 5,63% 07/01/2041 7.221.746 0,27
9.386.000 Brazilian Government International Bond” 5,63% 21/02/2047 7.809.327 0,30
17.673.000 Brazilian Government International Bond” 6,00% 20/10/2033 17.019.186 0,64
6.492.000 Chile Government International Bond” 3,25% 21/09/2071 4.029.743 0,15
17.946.000 Colombia Government International Bond” 3,00% 30/01/2030 14.720.375 0,56
19.693.000 Colombia Government International Bond” 5,00% 15/06/2045 13.890.660 0,53
25.758.000 Colombia Government International Bond” 5,20% 15/05/2049 18.206.435 0,69
7.245.000 Colombia Government International Bond” 6,13% 18/01/2041 6.074.939 0,23
30.377.000 Colombia Government International Bond” 7,50% 02/02/2034 30.478.421 1,15
8.603.000 Colombia Government International Bond” 8,00% 20/04/2033 8.922.980 0,34
4.876.000 Colombia Government International Bond™ 8,00% 14/11/2035 5.025.023 0,19
3.615.000 Colombia Government International Bond” 8,75% 14/11/2053 3.810.625 0,14
1.043.000 Corp Financiera de Desarrollo SA” 2,40% 28/09/2027 940.734 0,04
12.943.000 Costa Rica Government International Bond” 6,55% 03/04/2034 13.351.118 0,51
2.809.000 Costa Rica Government International Bond” 7,00% 04/04/2044 2.886.489 0,11
1.471.000 Costa Rica Government International Bond” 7,16% 12/03/2045 1.530.208 0,06
14.099.000 Costa Rica Government International Bond” 7,30% 13/11/2054 14.820.775 0,56
5.000.000 Development Bank of Mongolia LLC" 11,00% 07/03/2026 5.109.375 0,19
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8.620.000 Dominican Republic International Bond” 4,88% 23/09/2032 7.731.574 0,29
40.427.000 Dominican Republic International Bond” 5,88% 30/01/2060 34.400.640 1,31
6.800.000 Dominican Republic International Bond” 6,00% 19/07/2028 6.746.188 0,26
3.357.000 Dominican Republic International Bond” 6,00% 22/02/2033 3.256.944 0,12
3.189.000 Dominican Republic International Bond” 6,60% 01/06/2036 3.181.711 0,12
18.490.000 Dominican Republic International Bond” 6,85% 27/01/2045 18.269.338 0,69
6.302.000 Dominican Republic International Bond” 7,05% 03/02/2031 6.491.060 0,25
6.407.540 Ecuador Government International Bond” 0,00% 31/07/2030 3.075.673 0,12
18.883.223  Ecuador Government International Bond” 2,50% 31/07/2040 8.667.399 0,33
68.098.478 Ecuador Government International Bond” 3,50% 31/07/2035 34.059.761 1,29
5.498.055 Ecuador Government International Bond” 6,00% 31/07/2030 3.496.202 0,13
3.501.000 Egypt Government International Bond” 7,90% 21/02/2048 2.467.289 0,09
32.550.000 Egypt Government International Bond” 8,50% 31/01/2047 24.184.959 0,92
5.113.000 Egypt Government International Bond” 8,70% 01/03/2049 3.852.211 0,15
25.794.000 Egypt Government International Bond” 8,88% 29/05/2050 19.698.878 0,75
4.617.000 El Salvador Government International Bond™ 0,25% 17/04/2030 142.798 0,01
1.040.000 El Salvador Government International Bond” 7,63% 01/02/2041 710.413 0,03
16.329.000 I Salvador Government International Bond” 7,65% 15/06/2035 11.884.328 0,45
4.617.000 El Salvador Government International Bond™ 9,25% 17/04/2030 4.114.754 0,16
41.253.000 El Salvador Government International Bond” 9,50% 15/07/2052 32.500.578 1,23
4.130.000 Emirate of Dubai Government International Bonds” 3,90% 09/09/2050 3.046.893 0,12
14.800.000  Ethiopia International Bond” 6,63% 11/12/2024 10.722.948 0,41
2.000.000 Ghana Government International Bond” 6,38% 11/02/2027 1.015.870 0,04
13.833.000 Ghana Government International Bond” 7,63% 16/05/2029 7.039.337 0,27
14.443.000 Ghana Government International Bond” 7,75% 07/04/2029 7.395.358 0,28
12.017.000 Ghana Government International Bond” 7,88% 11/02/2035 6.176.377 0,23
11.138.000 Ghana Government International Bond” 8,63% 07/04/2034 5.718.597 0,22
5.375.000 Ghana Government International Bond” 8,75% 11/03/2061 2.767.589 0,10
4.857.000 Ghana Government International Bond” 8,88% 07/05/2042 2.489.200 0,09
7.783.000 Ghana Government International Bond” 8,95% 26/03/2051 4.004.159 0,15
29.212.000 Ghana Government International Bond” 10,75% 14/10/2030 19.834.094 0,75
5.237.000 Guatemala Government Bond” 3,70% 07/10/2033 4.293.591 0,16
4.785.000 Guatemala Government Bond” 5,25% 10/08/2029 4.624.543 0,17
3.990.000 Guatemala Government Bond” 5,38% 24/04/2032 3.811.241 0,14
28.783.000 Guatemala Government Bond” 6,60% 13/06/2036 29.078.736 1,10
598.000 Guatemala Government Bond” 7,05% 04/10/2032 628.826 0,02
5.435.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS” 8,51% 14/01/2029 5.751.409 0,22
3.260.000 Honduras Government International Bond” 5,63% 24/06/2030 2.787.300 0,11
1.247.000 Honduras Government International Bond™ 6,25% 19/01/2027 1.186.115 0,04
4.117.000 Iraq International Bond” 5,80% 15/01/2028 3.853.835 0,15
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10.691.000 Israel Government International Bond” 5,50% 12/03/2034 10.199.107 0,39
11.846.000 Israel Government International Bond” 5.75% 12/03/2054 10.676.207 0,40
2.935.000 Istanbul Metropolitan Municipality” 10,50% 06/12/2028 3.160.518 0,12
1.110.402  Ivory Coast Government International Bond” 5,75% 31/12/2032 1.036.345 0,04
1.986.000 Jordan Government International Bond” 7,38% 10/10/2047 1.695.061 0,06
45.992.000 Lebanon Government International Bond” 6,38% 09/03/2020 3.276.930 0,12
21.038.000 Lebanon Government International Bond” 6,60% 2711172026 1.495.907 0,06
58.532.000 Lebanon Government International Bond” 6,65% 26/02/2030 4.084.319 0,15
6.112.000 Lebanon Government International Bond” 6,85% 25/05/2029 433.494 0,02
83.325.000 Lebanon Government International Bond” 8,25% 17105/2034 5.766.465 0,22
37.604.000 Mexico Government International Bond” 5,75% 12/10/2110 31.137.756 1,18
17.270.000 Mexico Government International Bond™" 6,00% 07/05/2036 16.856.945 0,64
11.771.000 Mongolia Government International Bond” 3,50% 07/07/2027 10.611.557 0,40
11.319.000 Mongolia Government International Bond” 8,65% 19/01/2028 11.826.714 0,45
7.320.000 Morocco Government International Bond” 3,00% 15/12/2032 5.895.949 0,22
5.001.000 Morocco Government International Bond” 6,50% 08/09/2033 5.160.107 0,20
328.000 Nigeria Government International Bond” 7,63% 21/11/2025 329.127 0,01
2.059.000 Nigeria Government International Bond” 7,70% 23/02/2038 1.602.031 0,06
18.881.000 Nigeria Government International Bond” 7,88% 16/02/2032 16.355.114 0,62
12.163.000 Nigeria Government International Bond” 8,25% 28/09/2051 9.343.541 0,35
1.326.000 Nigeria Government International Bond” 8,38% 24/03/2029 1.246.241 0,05
10.975.000 Nigeria Government International Bond” 8,75% 21/01/2031 10.176.693 0,39
12.420.000 Nigeria Government International Bond” 9,25% 21/01/2049 10.905.868 0,41
33.798.000 Oman Government International Bond” 6,75% 17101/2048 34.479.469 1,31
8.965.000 Oman Government International Bond™ 7,00% 25/01/2051 9.452.584 0,36
2.425.000 Panama Government International Bond” 3,87% 23/07/2060 1.391.019 0,05
1.648.000 Panama Government International Bond” 4,50% 16/04/2050 1.111.948 0,04
1.310.000 Panama Government International Bond” 4,50% 01/04/2056 851.074 0,03
1.893.000 Panama Government International Bond” 4,50% 19/01/2063 1.214.619 0,05
15.238.000 Panama Government International Bond” 6,40% 14/02/2035 14.474.294 0,55
6.728.000 Panama Government International Bond” 6,70% 26/01/2036 6.545.526 0,25
9.848.000 Panama Government International Bond” 6,85% 28/03/2054 9.040.210 0,34
2.270.000 Panama Government International Bond” 6,88% 31/01/2036 2.222.312 0,08
3.389.000 Panama Government International Bond™ 7,50% 01/03/2031 3.550.718 0,13
5.015.000 Panama Government International Bond™ 8,00% 01/03/2038 5.293.507 0,20
8.224.000 Papua New Guinea Government International Bond” 8,38% 04/10/2028 7.911.488 0,30
2.575.000 Paraguay Government International Bond” 5,40% 30/03/2050 2.255.916 0,09
11.692.000 Paraguay Government International Bond” 5,60% 13/03/2048 10.535.239 0,40
3.974.000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia III” 4,70% 06/06/2032 3.833.992 0,14
324.005 Provincia de Cordoba” 6,88% 10/12/2025 300.515 0,01
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 66,28% (31 de diciembre de 2023: 67,71%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

2.893.077 Provincia de Mendoza Argentina 5,75% 19/03/2029 2.452.172 0,09
25.457.000 Qatar Government International Bond” 4,82% 14/03/2049 23.844.554 0,90
15.572.000 Republic of Armenia International Bond” 3,60% 02/02/2031 12.702.758 0,48

4.360.000 Republic of Azerbaijan International Bond” 3,50% 01/09/2032 3.728.825 0,14

800.000 Republic of Azerbaijan International Bond” 5,13% 01/09/2029 778.953 0,03
12.238.000 Republic of Poland Government International Bond” 5,13% 18/09/2034 12.053.359 0,46

6.939.000 Republic of Poland Government International Bond” 5,50% 04/04/2053 6.818.279 0,26

7.562.000 Republic of Poland Government International Bond” 5,50% 18/03/2054 7.349.886 0,28
21.846.000 Republic of South Africa Government International Bond” 5,75% 30/09/2049 16.532.561 0,63
35.386.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,30% 20/04/2052 32.052.329 1,21
11.443.000 Sri Lanka Government International Bond” 5,75% 18/04/2023 6.579.707 0,25

2.503.000 Sri Lanka Government International Bond” 5,88% 25/07/2022 1.428.008 0,05

6.070.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,13% 03/06/2025 3.599.820 0,14
14.986.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,20% 11/05/2027 8.833.411 0,33
13.640.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,75% 18/04/2028 8.053.744 0,30
14.406.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,85% 14/03/2024 8.379.183 0,32
15.107.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,85% 03/11/2025 8.954.347 0,34
13.828.000 Sri Lanka Government International Bond” 7,55% 28/03/2030 8.030.972 0,30
40.882.000 Sri Lanka Government International Bond” 7,85% 14/03/2029 24.345.149 0,92

6.462.000 State Agency of Roads of Ukraine” 6,25% 24/06/2030 1.809.344 0,07
12.203.000 Turkiye Government International Bond” 7,63% 15/05/2034 12.309.654 0,47
14.411.000 Turkiye Government International Bond” 9,13% 13/07/2030 15.727.913 0,60

6.063.000 Turkiye Government International Bond” 9,38% 14/03/2029 6.600.024 0,25

3.324.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™ 7,50% 06/02/2028 3.329.156 0,13

4.502.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS” 9,38% 31/01/2026 4.665.198 0,18

4.928.000 Ukraine Government International Bond” 6,88% 21/05/2031 1.412.198 0,05

1.713.000 Ukraine Government International Bond" 7,25% 15/03/2035 495.699 0,02
13.562.000 Ukraine Government International Bond” 7,38% 25/09/2034 3.921.113 0,15

5.238.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/09/2027 1.622.340 0,06
12.893.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/09/2029 4.027.048 0,15
17.787.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/08/2041 8.780.108 0,33
19.360.000 Ukraine Government International Bond” 9,75% 01/11/2030 6.216.138 0,24
10.314.000 Uzbekneftegaz JSC* 4,75% 16/11/2028 8.699.549 0,33
32.118.500 Venezuela Government International Bond™ 8,25% 13/10/2024 5.219.256 0,20
25.134.185 Zambia Government International Bond™ 0,50% 31/12/2053 12.315.751 0,47
30.254.037 Zambia Government International Bond™" 5.75% 30/06/2033 26.576.281 1,01

Total ddlar estadounidense 1.341.045.455 50,81
Total bonos del Estado 1.749.284.941 66,28
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Acuerdos de recompra 4,43% (31 de diciembre de 2023: 0,00%)
Dolar estadounidense
117.000.000  State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 117,051,578/ 5,29% 01/07/2024 117.000.000 4,43
Total acuerdos de recompra’ 117.000.000 4,43
Total inversiones 2.564.655.670 97,18
A Garantizado con pagarés/bonos del Tesoro estadounidense con un valor total de 119.340.020 USD.
Contratos de divisas a plazo 0,26% (31 de diciembre de 2023: 0,94%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
6.288.000 EUR 6.728.217 USD 02/07/2024  UBS AG 1 10.950 0,00
576.330.417 USD 531.479.714 EUR 02/07/2024  Deutsche Bank AG 2 6.716.779 0,26
Clases AUD con cobertura
932.617 AUD 617.300 USD 13/09/2024  UBS AG 3 6.747 0,00
10.440 AUD 6.895 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 90 0,00
Clases CHF con cobertura
737.342 USD 655.811 CHF 13/09/2024  Citibank NA 1 902 0,00
214.539 USD 190.383 CHF 13/09/2024  Westpac Banking Corp 12 749 0,00
Clases EUR con cobertura
537 EUR 576 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 3 2 0,00
3.975.972 USD 3.689.383 EUR 13/09/2024  Citibank NA 1 7.617 0,00
6.004.699 USD 5.547.566 EUR 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 37.654 0,00
Clases GBP con cobertura
121 GBP 153 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
366.291 USD 287.717 GBP 13/09/2024  Goldman Sachs International 1 2.388 0,00
894.125 USD 702.183 GBP 13/09/2024  Westpac Banking Corp 14 6.008 0,00
Clases HKD con cobertura
18.007 HKD 2.311USD 13/09/2024  Citibank NA 1 0 0,00
2.020.614 HKD 259.317 USD 13/09/2024  UBS AG 3 32 0,00
97.263 HKD 12.484 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 8 1 0,00
32 USD 247 HKD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Clases JPY con cobertura
1.267.252 USD 200.000.000 JPY 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 9.656 0,00
Clases SEK con cobertura
12.868.015 SEK 1.219.643 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 13 0,00
440.120 USD 4.606.159 SEK 13/09/2024  UBS AG 1 3.503 0,00
149.495 USD 1.549.091 SEK 13/09/2024  Westpac Banking Corp 9 2.656 0,00
Clases SGD con cobertura
769.348 SGD 568.507 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 4 1.183 0,00
108.661 USD 146.364 SGD 13/09/2024  Citibank NA 1 281 0,00
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,26% (31 de diciembre de 2023: 0,94%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases SGD con cobertura (cont.)

941.080 USD 1.266.537 SGD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 4 3.231 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 6.810.542 0,26
Contratos de futuros 0,20% (31 de diciembre de 2023: 0,74%)

Nimero de Descripcion Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
156 Euro-BOBL Future September 2024 145.447 0,01
2 Euro-Schatz Future September 2024 868 0,00
1.543 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2024 1.675.406 0,06
546 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2024 332.719 0,01
2.584 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2024 1.897.625 0,07
696 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2024 1.107.000 0,04
142 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2024 242.453 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 5.401.518 0,20
Contratos de crediit default swap 0,10% (31 de diciembre de 2023: 0,00%)

Importe nocional veF::it:i::to Contraparte Obligacion referenciada razonablevlilsog ?;::ilop:::i;
UsD  79.733.000 20/06/2029 ICE Clear U.S. Buying default protection on CDX.EM.41.V1 2.547.536 0,10
Total valor razonable en contratos de credit default swap © 2.547.536 0,10
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-

razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 2.579.415.266 97,74
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,31%) (31 de diciembre de 2023: (0,21%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
42.757.798 EUR 46.554.019 USD 02/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (728.329) (0,03)
Clases AUD con cobertura
8.533 USD 12.842 AUD 13/09/2024  UBS AG 2 (60) (0,00)
201.028 USD 302.074 AUD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 3 (1.099) ,00)
Clases CHF con cobertura
726.669 CHF 819.619 USD 13/09/2024  Citibank NA 1 (3.609) (0,00)
106.309.350 CHF 119.884.278 USD 13/09/2024  UBS AG 3 (504.650) (0,02)
553.356 CHF 625.367 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 13 (3.977) (0,00)
130.930 USD 116.634 CHF 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 (44) (0,00)
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,31%) (31 de diciembre de 2023: (0,21%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
12.165.590 EUR 13.179.541 USD 13/09/2024  Citibank NA 2 (94.054) (0,00)
558.200.322 EUR 605.736.661 USD 13/09/2024  UBS AG 2 (5.328.227) (0,20)
2.903.233 EUR 3.124.213 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 7 (1.452) (0,00)
3.677.603 USD 3.426.535 EUR 13/09/2024  Westpac Banking Corp 7 (8.030) (0,00)
Clases GBP con cobertura
380.145 GBP 485.478 USD 13/09/2024  Citibank NA 1 (4.673) (0,00)
754.618 GBP 960.509 USD 13/09/2024  Goldman Sachs International 1 (6.073) (0,00)
44.456.832 GBP 56.659.655 USD 13/09/2024  UBS AG 2 (430.949) (0,02)
55.716 GBP 70.674 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 10 (204) (0,00)
6.951.301 USD 5.497.317 GBP 13/09/2024  Westpac Banking Corp (1.669) (0,00)
Clases HKD con cobertura
5.274 HKD 677 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 (0) (0,00)
1.665 USD 12.975 HKD 13/09/2024  Citibank NA 1 (0) (0,00)
4.042 USD 31.496 HKD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 3 (1 (0,00)
Clases JPY con cobertura
11.311.453 JPY 73.106 USD 13/09/2024  Goldman Sachs International 1 (1.980) (0,00)
1.791.862.353 JPY 11.583.592 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 (316.395) (0,01)
Clases SEK con cobertura
15.368.779 SEK 1.468.728 USD 13/09/2024  Goldman Sachs International 2 (11.926) (0,00)
724.205.689 SEK 69.197.755 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 8 (550.492) (0,02)
1.060 USD 11.202 SEK 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 (2) (0,00)
Clases SGD con cobertura
466.820 SGD 347.165 USD 13/09/2024  Citibank NA 2 (1.492) (0,00)
32.091.910 SGD 23.863.053 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 18 (99.525) (0,01
439 USD 594 SGD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (8.098.913) (0,31)
Contratos de futuros (0,10%) (31 de diciembre de 2023: (0,39%))
Nimero de Descripcion Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(1.505) Euro-Bund Future September 2024 (1.967.840) (0,07)
(453) Euro-Bux| 30-Year Bond Future September 2024 (667.143) (0,03)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (2.634.983) (0,10)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (10.733.896) (0,41)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 2.568.681.370 97,33
Otro activo neto 70.478.062 2,67
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 2.639.159.432 100,00
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

% de los
Analisis de la cartera usb ?;:Ia‘?e):
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 2.170.196.872 81,15
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 277.458.798 10,37
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 117.000.000 4,37
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 2.766.535 0,10
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada 1.259.165 0,05
Total inversiones 2.568.681.370 96,04
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon S ]
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Tesoro 1,99% (31 de diciembre de 2023: 2,59%)

Libra egipcia
348.700.000 Egypt Treasury Bills 0,00% 10/09/2024 6.939.977 0,61
146.500.000 Egypt Treasury Bills 0,00% 10/12/2024 2.746.133 0,24
321.950.000 Egypt Treasury Bills 0,00% 31/12/2024 5.954.298 0,53
210.000.000 Egypt Treasury Bills 0,00% 18/03/2025 3.704.425 0,33
Total libra egipcia 19.344.833 1.71

Rupia de Sri Lanka

978.000.000 Sri Lanka Treasury Bills 0,00% 20/09/2024 3.131.668 0,28
Total rupia de Sri Lanka 3.131.668 0,28
Total bonos del Tesoro ™ 22.476.501 1,99

Bonos de empresa 3,48% (31 de diciembre de 2023: 3,25%)
Yuan renminbi chino

50.000.000  Central Huijin Investment Ltd"" 2,74% 24/05/2026 6.937.429 0,62
10.000.000  Central Huijin Investment Ltd"™* 2,80% 27/10/2026 1.392.410 0,12
Total yuan renminbi chino 8.329.839 0,74

Peso colombiano

10.188.000.000  Asian Development Bank” 11,20% 31/01/2025 2.449.063 0,22
18.145.000.000  Asian Development Bank™ 12,75% 03/03/2025 4.426.843 0,39
10.000.000.000  Asian Development Bank” 13,00% 07/03/2025 2.436.893 0,22
6.450.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 7,63% 10/09/2024 1.539.951 0,14
41.202.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 8,38% 08/11/2027 8.829.640 0,78
15.550.000.000  International Finance Corp’ 0,00% 16/08/2028 2.538.941 0,22
Total peso colombiano 22.221.331 1,97

Peso mexicano

51.000.000 Asian Development Bank” 0,00% 20/04/2043 475.541 0,04

102.700.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00% 08/02/2038 1.496.481 0,13
72.618.300 Comision Federal de Electricidad” 7,35% 25/11/2025 3.732.774 0,33

62.682.200 Comision Federal de Electricidad” 8,18% 23/12/2027 3.060.303 0,27

Total peso mexicano 8.765.099 0,77

Total bonos de empresa 39.316.269 3,48

Bonos del Estado 89,78% (31 de diciembre de 2023: 87,45%)

Peso chileno
3.306.653.680 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90% 01/09/2030 3.321.104 0,29
2.055.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 2,80% 01/10/2033 1.683.209 0,15
1.750.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,70% 01/09/2030 1.761.170 0,16
2.335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 5,00% 01/03/2035 2.299.646 0,20
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 89,78% (31 de diciembre de 2023: 87,45%) (cont.)
Peso chileno (continuacion)

445.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 5,10% 15/07/2050 421.252 0,04
2.115.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 6,00% 01/04/2033 2.262.311 0,20
3.570.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 7,00% 01/05/2034 4.067.658 0,36

Total peso chileno 15.816.350 1,40

Yuan renminbi chino
10.000.000 China Development Bank™ 2,83% 10/09/2026 1.397.604 0,12
20.000.000 China Development Bank™ 2,98% 22/04/2032 2.880.270 0,26
10.000.000 China Development Bank™” 3,02% 06/03/2033 1.446.056 0,13
30.000.000 China Development Bank™ 3,30% 03/03/2026 4.209.712 0,37
40.000.000 China Development Bank™ 3,34% 14/07/2025 5.570.886 0,49
10.000.000 China Development Bank™ 3,48% 08/01/2029 1.455.354 0,13
20.000.000 China Development Bank™ 3,70% 20/10/2030 2.984.402 0,26
40.000.000 China Development Bank™ 4,04% 06/07/2028 5.907.370 0,52
20.000.000 China Development Bank™ 4,24% 24/08/2027 2.930.130 0,26
20.000.000 China Government Bond™* 2,18% 15/08/2026 2.764.512 0,25
10.000.000 China Government Bond™ 2,28% 25/03/2031 1.386.022 0,12
8.000.000 China Government Bond™ 2,35% 25/02/2034 1.108.451 0,10
15.000.000 China Government Bond”™" 2,50% 25/07/2027 2.096.588 0,19
8.000.000 China Government Bond™ 2,52% 25/08/2033 1.122.019 0,10
10.000.000 China Government Bond™ 2,55% 15/10/2028 1.403.447 0,12
6.760.000 China Government Bond™ 2,60% 15/09/2030 953.038 0,08
10.000.000 China Government Bond™” 2,62% 15/04/2028 1.404.315 0,12
20.000.000 China Government Bond™ 2,62% 25/09/2029 2.822.503 0,25
20.000.000 China Government Bond ™ 2,64% 15/01/2028 2.809.986 0,25
10.000.000 China Government Bond™ 2,67% 25/05/2033 1.419.166 0,13
13.000.000 China Government Bond”™" 2,69% 15/08/2032 1.844.579 0,16
20.000.000 China Government Bond™ 2,85% 04/06/2027 2.823.862 0,25
22.000.000 China Government Bond™* 2,88% 25/02/2033 3.173.408 0,28
24.070.000 China Government Bond ™ 3,00% 15/10/2053 3.703.251 0,33
10.000.000 China Government Bond™ 3,01% 13/05/2028 1.428.272 0,13
22.000.000 China Government Bond™ 3,02% 27/05/2031 3.193.665 0,28
30.000.000 China Government Bond”™* 3,13% 21/11/2029 4.350.276 0,39
10.940.000 China Government Bond "™ 3,19% 15/04/2053 1.727.381 0,15
10.000.000 China Government Bond "™ 3,25% 22/11/2028 1.451.056 0,13
10.000.000 China Government Bond™ 3,28% 03/12/2027 1.441.181 0,13
5.000.000 China Government Bond™ 3,29% 23/05/2029 730.132 0,07
45.500.000 China Government Bond™ 3,72% 12/04/2051 7.770.673 0,69
Total yuan renminbi chino 81.709.567 7,24
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 89,78% (31 de diciembre de 2023: 87,45%) (cont.)
Peso colombiano
21.118.400.000  Colombian TES’ 5,75% 03/11/2027 4.513.792 0,40
81.167.900.000 Colombian TES® 6,00% 28/04/2028 17.160.601 1,52
21.584.900.000 Colombian TES’ 7,00% 26/03/2031 4.387.521 0,39
25.028.700.000 Colombian TES® 7,00% 30/06/2032 4.901.405 0,43
26.308.300.000 Colombian TES® 7,25% 18/10/2034 4.993.695 0,44
26.457.200.000  Colombian TES’ 7,75% 18/09/2030 5.669.548 0,50
22.429.000.000 Colombian TES’ 9,25% 28/05/2042 4.516.195 0,40
46.040.000.000 Colombian TES™ 13,25% 09/02/2033 12.643.288 1,12
10.400.100.000  Colombian TES Series G 7,00% 26/03/2031 2.114.008 0,19
1.303.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter” 7,88% 12/08/2024 316.189 0,03
Total peso colombiano 61.216.242 5,42
Colon costarricense
607.750.000 Costa Rica Government International Bond™ 10,58% 26/09/2029 1.406.099 0,13
Total coldn costarricense 1.406.099 0,13
Corona checa
53.760.000 Czech Republic Government Bond” 0,05% 29/11/2029 1.866.651 0,17
430.810.000 Czech Republic Government Bond” 0,95% 15/05/2030 15.516.672 1,38
195.050.000 Czech Republic Government Bond” 1,00% 26/06/2026 7.866.655 0,70
140.050.000 Czech Republic Government Bond” 1,20% 13/03/2031 5.010.625 0,44
39.810.000 Czech Republic Government Bond” 1,50% 24/04/2040 1.168.642 0,10
96.070.000 Czech Republic Government Bond” 1,75% 23/06/2032 3.470.948 0,31
34.130.000 Czech Republic Government Bond” 1,95% 30/07/2037 1.131.628 0,10
79.870.000 Czech Republic Government Bond” 2,00% 13/10/2033 2.868.051 0,25
107.220.000 Czech Republic Government Bond” 2,40% 17/09/2025 4.497.002 0,40
29.020.000 Czech Republic Government Bond” 2,75% 23/07/2029 1.171.965 0,10
35.400.000 Czech Republic Government Bond” 4,20% 04/12/2036 1.512.363 0,13
15.470.000  Czech Republic Government Bond” 4,90% 14/04/2034 699.708 0,06
22.740.000 Czech Republic Government Bond” 5,00% 30/09/2030 1.024.277 0,09
Total corona checa 47.805.187 4,23
Peso de la Republica Dominicana
152.700.000 Dominican Republic International Bond” 9,75% 05/06/2026 2.611.782 0,23
170.800.000 Dominican Republic International Bond” 11,25% 15/09/2035 3.058.982 0,27
42.800.000 Dominican Republic International Bond” 13,63% 03/02/2033 857.980 0,08
Total peso de la Republica Dominicana 6.528.744 0,58
Cedi ghanés
7.646.615 Republic of Ghana Government Bonds” 8,35% 16/02/2027 322.675 0,03
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 89,78% (31 de diciembre de 2023: 87,45%) (cont.)
Cedi ghanés (continuacidn)
7.657.900 Republic of Ghana Government Bonds™ 8,50% 15/02/2028 281.136 0,02
7.157.913  Republic of Ghana Government Bonds” 8,65% 13/02/2029 233.795 0,02
7.168.462 Republic of Ghana Government Bonds™ 8,80% 12/02/2030 215.614 0,02
7.179.018  Republic of Ghana Government Bonds™ 8,95% 11/02/2031 200.055 0,02
7.189.581 Republic of Ghana Government Bonds™ 9,10% 10/02/2032 189.588 0,02
7.200.153  Republic of Ghana Government Bonds™ 9,25% 08/02/2033 182.026 0,01
Total cedi ghanés 1.624.889 0,14
Forint hungaro
1.041.810.000 Hungary Government Bond” 2,25% 20/04/2033 1.999.325 0,18
2.765.060.000 Hungary Government Bond” 3,00% 271102027 6.706.532 0,59
712.080.000 Hungary Government Bond" 3,25% 22/10/2031 1.553.792 0,14
2.484.980.000 Hungary Government Bond" 4,50% 23/03/2028 6.273.129 0,55
6.002.440.000 Hungary Government Bond” 4,75% 24/11/2032 14.204.746 1,26
2.447.000.000 Hungary Government Bond” 6,75% 22/10/2028 6.654.568 0,59
1.891.190.000 Hungary Government Bond” 9,50% 21/10/2026 5.435.970 0,48
Total forint hungaro 42.828.062 3,79
Rupia india
1.340.600.000 India Government Bond” 7,18% 14/08/2033 16.216.634 1,44
265.500.000 India Government Bond” 7,30% 19/06/2053 3.285.219 0,29
440.000.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,50% 17/04/2030 5.142.342 0,45
1.124.800.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,75% 13/07/2029 13.312.574 1,18
Total rupia india 37.956.769 3,36
Rupia indonesia
72.466.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,13% 15/05/2028 4.329.004 0,38
237.648.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/08/2028 14.285.423 1,27
12.550.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/04/2032 737.735 0,07
11.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/07/2037 628.894 0,06
156.481.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63% 15/05/2033 9.242.817 0,82
185.299.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63% 15/02/2034 10.974.821 0,97
159.931.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,88% 15/04/2029 9.743.700 0,86
64.288.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/05/2027 3.965.206 0,35
67.710.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/02/2033 4.114.499 0,37
166.190.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13% 15/06/2038 10.165.853 0,90
79.350.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13% 15/06/2042 4.820.744 0,43
43.964.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13% 15/06/2043 2.687.645 0,24
97.706.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/08/2032 6.100.602 0,54
79.493.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/06/2035 5.017.692 0,44
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 89,78% (31 de diciembre de 2023: 87,45%) (cont.)
Rupia indonesia (cont.)
20.280.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/05/2038 1.276.903 0,11
40.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/04/2040 2.531.431 0,22
39.425.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,25% 15/05/2029 2.531.490 0,22
73.362.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,25% 15/05/2036 4.891.140 0,43
58.565.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/09/2026 3.710.418 0,33
88.577.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/03/2034 5.910.619 0,52
98.837.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,75% 15/05/2031 6.595.018 0,58
33.258.000.000 Indonesia Treasury Bond” 9,00% 15/03/2029 2.195.748 0,20
Total rupia indonesia 116.457.402 10,31
Yen japonés
11.253.000  Argentine Republic Government International Bond™* 0,67% 31/12/2038 9.485 0,00
7.424.445  Argentine Republic Government International Bond™ 4,33% 31/12/2033 8.333 0,00
Total yen japonés 17.818 0,00
Chelin keniano
347.400.000 Republic of Kenya Infrastucture Bond” 18,46% 09/08/2032 2.857.672 0,25
Total chelin keniano 2.857.672 0,25
Ringgit malayo
16.322.000 Malaysia Government Bond”™ 2,63% 15/04/2031 3.217.664 0,28
27.226.000 Malaysia Government Bond™” 3,50% 31/05/2027 5.765.100 0,51
3.710.000 Malaysia Government Bond™ 3,58% 15/07/2032 771.731 0,07
24.319.000 Malaysia Government Bond™ 3,76% 22/05/2040 4.973.701 0,44
20.212.000 Malaysia Government Bond™ 3,83% 05/07/2034 4.270.917 0,38
5.637.000 Malaysia Government Bond”™ 3,84% 15/04/2033 1.192.796 0,11
7.138.000 Malaysia Government Bond™ 3,90% 30/11/2026 1.529.450 0,14
38.470.000 Malaysia Government Bond™ 3,90% 16/11/2027 8.242.572 0,73
31.229.000 Malaysia Government Bond™ 4,07% 15/06/2050 6.460.189 0,57
1.113.000 Malaysia Government Bond™" 4,23% 30/06/2031 242.020 0,02
16.765.000 Malaysia Government Bond”™ 4,25% 31/05/2035 3.646.850 0,32
22.000.000 Malaysia Government Bond™ 4,50% 30/04/2029 4.835.846 0,43
10.300.000 Malaysia Government Bond™ 4,50% 15/04/2030 2.266.564 0,20
15.574.000 Malaysia Government Bond™* 4,64% 07/11/2033 3.496.877 0,31
57.075.000 Malaysia Government Bond™ 4,70% 15/10/2042 13.010.904 1,15
6.300.000 Malaysia Government Bond™ 4.76% 07/04/2037 1.437.005 0,13
55.567.000 Malaysia Government Bond™ 4,89% 08/06/2038 12.896.256 1,14
4.791.000 Malaysia Government Bond™* 4,94% 30/09/2043 1.121.303 0,10
26.306.000 Malaysia Government Investment Issue”™ 4,07% 30/09/2026 5.649.446 0,50
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 89,78% (31 de diciembre de 2023: 87,45%) (cont.)
Ringgit malayo (cont.)
26.775.000 Malaysia Government Investment Issue”™ 4,37% 31/10/2028 5.840.040 0,52
Total ringgit malayo 90.867.231 8,05
Peso mexicano
82.700.000 Mexican Bonos” 5,50% 04/03/2027 4.019.988 0,36
152.239.400 Mexican Bonos’ 7,50% 03/06/2027 7.750.218 0,69
537.493.600 Mexican Bonos™ 1,75% 29/05/2031 26.224.326 2,32
171.430.200 Mexican Bonos’ 7,75% 13/11/2042 7.559.879 0,67
90.673.600 Mexican Bonos” 8,00% 07/11/2047 4.052.654 0,36
536.778.300 Mexican Bonos™ 8,50% 31/05/2029 27.650.152 2,45
201.443.000 Mexican Bonos™ 8,50% 18/11/2038 9.771.343 0,86
Total peso mexicano 87.028.560 17,71
Sol peruano
7.536.000 Peru Government Bond” 5,35% 12/08/2040 1.588.740 0,14
22.336.000 Peru Government Bond” 5,40% 12/08/2034 5.131.342 0,45
52.895.000 Peru Government Bond” 5,94% 12/02/2029 13.895.307 1,23
11.457.000 Peru Government Bond” 6,15% 12/08/2032 2.883.454 0,26
8.389.000 Peru Government Bond” 7,30% 12/08/2033 2.248.202 0,20
8.187.000 Peruvian Government International Bond” 5,40% 12/08/2034 1.880.833 0,17
16.147.000 Peruvian Government International Bond™ 6,90% 12/08/2037 4.037.987 0,36
18.175.000  Peruvian Government International Bond” 6,95% 12/08/2031 4.866.799 0,43
8.500.000 Peruvian Government International Bond”™" 7,60% 12/08/2039 2.249.287 0,20
Total sol peruano 38.781.951 3,44
Peso filipino
341.490.000 Philippine Government Bond” 6,25% 25/01/2034 5.699.226 0,51
166.830.000  Philippine Government Bond” 6,63% 17/08/2033 2.848.365 0,25
262.860.000  Philippine Government Bond” 6,75% 15/09/2032 4.536.577 0,40
157.180.000  Philippine Government Bond” 6,88% 23/05/2044 2.745.138 0,24
Total peso filipino 15.829.306 1,40
Zloty polaco
19.507.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25% 25/10/2026 4.343.893 0,38
31.927.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25% 25/10/2030 6.173.336 0,55
28.478.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75% 25/04/2032 5.390.662 0,48
60.660.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2026 14.337.265 1,27
53.964.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2027 12.391.162 1,10
33.852.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75% 25/10/2029 7.389.890 0,65
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 89,78% (31 de diciembre de 2023: 87,45%) (cont.)
Zloty polaco (cont.)
51.888.000 Republic of Poland Government Bond” 4,75% 25/07/2029 12.504.279 1.1
41.398.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00% 25/10/2033 10.552.729 0,93
93.784.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50% 25/07/2028 25.074.544 2,22
Total zloty polaco 98.157.760 8,69
Nuevo leu rumano
66.350.000 Romania Government Bond” 2,50% 25/10/2027 12.730.870 1,13
3.615.000 Romania Government Bond” 3,65% 24/09/2031 641.390 0,05
14.030.000 Romania Government Bond” 4,75% 11/10/2034 2.561.030 0,23
1.095.000 Romania Government Bond™ 4,85% 25/07/2029 219.483 0,02
5.465.000 Romania Government Bond” 5,00% 12/02/2029 1.105.519 0,10
8.305.000 Romania Government Bond” 6,70% 25/02/2032 1.773.521 0,16
4.615.000 Romania Government Bond" 7,90% 24/02/2038 1.081.162 0,09
13.850.000 Romania Government Bond” 8,00% 29/04/2030 3.164.728 0,28
53.170.000 Romania Government Bond” 8,25% 29/09/2032 12.414.034 1,10
17.355.000 Romania Government Bond” 8,75% 30/10/2028 4.044.963 0,36
Total nuevo leu rumano 39.736.700 3,52
Dinar serbio
115.190.000 Serbia Treasury Bonds™ 4,50% 11/01/2026 1.061.984 0,10
80.900.000  Serbia Treasury Bonds’ 4,50% 20/08/2032 691.177 0,06
198.550.000 Serbia Treasury Bonds™ 5,88% 08/02/2028 1.913.425 0,17
114.550.000 Serbia Treasury Bonds’ 7,00% 26/10/2031 1.140.264 0,10
Total dinar serbio 4.806.850 0,43
Rand sudafricano
477.597.049 Republic of South Africa Government Bond” 6,25% 31/03/2036 17.449.555 1,54
201.350.928 Republic of South Africa Government Bond” 6,50% 28/02/2041 6.744.043 0,60
58.606.882 Republic of South Africa Government Bond” 7,00% 28/02/2031 2.692.274 0,24
547.401.904 Republic of South Africa Government Bond” 8,50% 31/01/2037 23.598.838 2,09
314.875.026  Republic of South Africa Government Bond” 8,75% 31/01/2044 12.947.640 1,15
325.743.300 Republic of South Africa Government Bond” 8,88% 28/02/2035 15.105.320 1,34
417.026.705  Republic of South Africa Government Bond” 9,00% 31/01/2040 18.014.823 1,59
Total rand sudafricano 96.552.493 8,55
Rupia de Sri Lanka
978.000.000 Sri Lanka Government Bonds ™ 11,50% 15/12/2028 3.180.752 0,28
Total rupia de Sri Lanka 3.180.752 0,28
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 89,78% (31 de diciembre de 2023: 87,45%) (cont.)
Baht tailandés
29.597.000 Thailand Government Bond ™ 1,60% 17/06/2035 719.244 0,06
241.646.000 Thailand Government Bond™* 2,00% 17/06/2042 5.548.349 0,49
346.859.000 Thailand Government Bond™ 2,40% 17/03/2029 9.425.369 0,84
85.188.000 Thailand Government Bond”™ 2,80% 17/06/2034 2.345.578 0,21
27.836.000 Thailand Government Bond™ 2,88% 17/06/2046 702.826 0,06
315.519.000 Thailand Government Bond™” 3,30% 17/06/2038 8.975.204 0,80
231.271.000 Thailand Government Bond™* 3,35% 17/06/2033 6.639.704 0,59
150.994.000 Thailand Government Bond™ 3,39% 17/06/2037 4.343.824 0,39
115.397.000 Thailand Government Bond™ 3,40% 17/06/2036 3.317.811 0,29
234.713.000 Thailand Government Bond”™* 3,45% 17/06/2043 6.583.721 0,58
234.450.000 Thailand Government Bond”™ 3,78% 25/06/2032 6.916.624 0,61
126.225.000 Thailand Government Bond™ 4,88% 22/06/2029 3.822.984 0,34
Total baht tailandés 59.341.238 5,26
Lira turca
442.482.440 Turkiey Government Bond” 1,50% 18/06/2025 12.780.412 1,13
55.104.752  Turkiye Government Bond” 17,80% 13/07/2033 1.217.789 0,11
439.027.171  Turkiye Government Bond” 26,20% 05/10/2033 13.150.661 1,17
108.740.000 Turkiye Government Bond 31,08% 08/11/2028 3.418.078 0,30
Total lira turca 30.566.940 2,71
Chelin ugandés
22.942.900.000 Republic of Uganda Government Bonds 14,25% 22/06/2034 5.640.443 0,50
Total chelin ugandés 5.640.443 0,50
Dolar estadounidense
20.419.632  Argentine Republic Government International Bond” 0,75% 09/07/2030 11.547.506 1,02
Total ddlar estadounidense 11.547.506 1,02
Peso uruguayo
21.091.551  Uruguay Government International Bond” 8,25% 21/05/2031 501.416 0,05
58.618.000 Uruguay Government International Bond™ 8,50% 15/03/2028 1.456.717 0,13
326.932.200 Uruguay Government International Bond” 9,75% 20/07/2033 8.389.892 0,74
Total peso uruguayo 10.348.025 0,92
Kwacha zambiano
178.877.000 Zambia Government Bond” 13,00% 25/01/2031 5.127.211 0,45
Total kwacha zambiano 5.127.211 0,45
Total bonos del Estado 1.013.737.767 89,78
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de N Valor % del Patri-
. Descripcion de los valores .

acciones razonable USD monio neto

Fondos de inversion 0,52% (31 de diciembre de 2023: 1,26%)

Délar estadounidense

559.000 Neuberger Berman China Bond Fund 5.847.140 0,52
Total fondos de inversion ¥ 5.847.140 0,52
Total inversiones 1.081.377.677 95,77

Contratos de divisas a plazo 0,92% (31 de diciembre de 2023: 1,33%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
856.126.567 CLP 905.408 USD 12/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 1.457 0,00
24.483.357.308 COP 5.835.248 USD 02/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 38.905 0,00
10.807.455 EUR 267.490.411 CZK 03/07/2024  BNP Paribas 1 136.739 0,01
5.196.568 EUR 22.412.052 PLN 18/09/2024  BNP Paribas 1 21.081 0,00
2.116.785 EUR 2.269.120 USD 05/08/2024  Citibank NA 1 3.316 0,00
10.374.309 EUR 4.056.483.368 HUF 08/07/2024  Citibank NA 2 115.888 0,01
2.554.294 EUR 63.771.188 CZK 18/09/2024  Goldman Sachs International 1 14.359 0,00
2.800.387 EUR 2.995.481 USD 03/07/2024  HSBC Bank Plc 1 5.970 0,00
3.340.757 EUR 3.572.696 USD 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 7.923 0,00
15.270.081 EUR 5.961.361.041 HUF 08/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 196.162 0,02
2.120.881 EUR 2.274.095 USD 05/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 2.738 0,00
4.017.114.793 HUF 10.088.784 EUR 08/07/2024  BNP Paribas 1 83.395 0,01
3.109.362.894 HUF 7.815.293 EUR 09/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 12.397 0,00
30.733.380.000 IDR 1.870.502 USD 18/09/2024  BNP Paribas 1 5.292 0,00
962.781.971 INR 11.498.499 USD 08/08/2024  Citibank NA 1 38.756 0,00
467.429.128 INR 5.591.451 USD 25/07/2024  Citibank NA 1 12.630 0,00
577.255.634 INR 6.916.637 USD 12/07/2024  Goldman Sachs International 1 7.456 0,00
64.514.056 MXN 3.512.179 USD 19/07/2024  Barclays Bank Plc 1 6.660 0,00
951.717.978 MXN 50.991.622 USD 19/07/2024  BNP Paribas 2 918.652 0,08
2.267.775.333 NGN 1.333.985 USD 10/02/2025  Standard Chartered Bank 1 76.434 0,01
97.858.432 PLN 22.502.101 EUR 18/09/2024  BNP Paribas 2 110.035 0,01
92.161.853 RON 18.456.655 EUR 18/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 44.665 0,01
7.463.803 RON 1.496.846 EUR 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 1.345 0,00
202.239.338 THB 5.523.246 USD 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 23.408 0,00
292.823.825 TRY 6.265.160 USD 24/03/2025  Goldman Sachs International 2 535.204 0,05
268.878.871 TRY 5.892.590 USD 27/05/2025  Goldman Sachs International 1 42.545 0,01
184.277.177 TRY 4.392.781 USD 09/01/2025  Goldman Sachs International 1 202.279 0,02
6.630.295 USD 6.083.408 EUR 03/07/2024  Barclays Bank Plc 1 110.106 0,01
3.703.782 USD 26.660.948 CNY 19/09/2024  Barclays Bank Plc 1 29.298 0,00
2.688.630 USD 10.278.914 PEN 12/07/2024  Barclays Bank Plc 1 5.305 0,00
6.432.888 USD 117.202.293 MXN 19/07/2024  BNP Paribas 1 40.234 0,00
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,92% (31 de diciembre de 2023: 1,33%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
5.847.620 USD 211.644.660 THB 18/07/2024  BNP Paribas 1 72.782 0,01
1.402.481 USD 10.096.645 CNY 19/09/2024  BNP Paribas 1 10.934 0,00
4.344.585 USD 70.617.401.932 IDR 18/09/2024  BNP Paribas 1 34.493 0,00
2.404.898 USD 44.084.038 ZAR 22/08/2024  BNP Paribas 1 207 0,00
10.549.084 USD 75.183.319 CNY 02/01/2025  Citibank NA 1 503 0,00
43.020.137 USD 172.193.200.371 COP 02/08/2024  Citibank NA 4 1.706.802 0,15
14.190.401 USD 13.201.244 EUR 03/07/2024  Citibank NA 2 41.324 0,01
3.225.298 USD 3.896.160.079 NGN 26/07/2024  Citibank NA 1 647.365 0,06
7.356.670 USD 27.081.375 PEN 12/07/2024  Citibank NA 1 287.039 0,03
789.547 USD 1.078.639.835 KRW 19/09/2024  Citibank NA 1 3.466 0,00
6.361.737 USD 35.592.773 BRL 05/09/2024  Citibank NA 1 318 0,00
2.683.520 USD 48.810.164 ZAR 22/08/2024  Citibank NA 1 21.028 0,00
2.507.815 USD 2.303.935 EUR 03/07/2024  Deutsche Bank AG 1 38.460 0,00
1.536.880 USD 25.094.175.000 IDR 18/09/2024  Deutsche Bank AG 1 5.272 0,00
3.830.706 USD 69.810.066 MXN 19/07/2024  Goldman Sachs International 1 23.003 0,00
6.338.440 USD 24.207.382 PEN 12/07/2024  Goldman Sachs International 1 19.068 0,00
3.265.149 USD 118.737.145 THB 18/09/2024  Goldman Sachs International 1 8.642 0,00
10.854.653 USD 78.471.790 CNY 19/07/2024  Goldman Sachs International 1 90.687 0,01
4.708.240 USD 171.639.830 THB 11/07/2024  HSBC Bank Plc 1 27.691 0,00
7.592.154 USD 41.381.947 BRL 05/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 196.049 0,02
5.142.222 USD 20.386.289.440 COP 02/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 251.056 0,02
2.170.405 USD 2.795.481.305 NGN 10/02/2025  JPMorgan Chase Bank 1 431.784 0,04
11.790.099 USD 10.807.099.098 CLP 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 341.164 0,03
2.662.199 USD 48.750.755 ZAR 22/08/2024  Morgan Stanley 1 2.948 0,00
1.121.832 USD 8.080.218 CNY 19/09/2024  Standard Chartered Bank 1 8.194 0,00
11.360.718 USD 61.790.944 BRL 05/09/2024  Standard Chartered Bank 1 316.957 0,03
3.430.683 USD 12.824.922 PEN 12/07/2024  Standard Chartered Bank 1 82.719 0,01
1.672.195 USD 6.947.617.541 COP 02/08/2024  Standard Chartered Bank 1 5.292 0,00
3.478.587 USD 19.294.506 BRL 05/09/2024  State Street Bank and Trust Co 1 30.122 0,00
194.219.274 ZAR 10.557.115 USD 22/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 37.135 0,00
Clases AUD con cobertura
27.854.804 AUD 18.430.799 USD 13/09/2024  Citibank NA 1 207.834 0,02
521.915 AUD 345.491 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 9 3.741 0,00
Clases EUR con cobertura
153.194 EUR 164.610 USD 13/09/2024  Citibank NA 1 168 0,00
152 EUR 163 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 1 0,00
375.198 USD 347.699 EUR 13/09/2024  Citibank NA 2 1.207 0,00
235.401 USD 218.150 EUR 13/09/2024  Westpac Banking Corp 4 755 0,00
Clases GBP con cobertura
15.142 GBP 19.131 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 21 0,00
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,92% (31 de diciembre de 2023: 1,33%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases GBP con cobertura (cont.)

3.581 USD 2.810 GBP 13/09/2024  Citibank NA 1 27 0,00
2.946 USD 2.314 GBP 13/09/2024  Goldman Sachs International 1 19 0,00
3.076 USD 2.429 GBP 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 4 0,00
Clases SEK con cobertura

7.506 USD 78.465 SEK 13/09/2024  UBS AG 2 68 0,00
105.672.988 USD 1.105.945.494 SEK 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 840.712 0,08
Clases SGD con cobertura

3.023 USD 4.072 SGD 13/09/2024  Citibank NA 1 8 0,00
71.300 USD 95.875 SGD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 306 0,00
Clases ZAR con cobertura

161.088 USD 2.947.236 ZAR 13/09/2024  Goldman Sachs International 1 593 0,00
158.460 USD 2.879.028 ZAR 13/09/2024  Westpac Banking Corp 7 1.679 0,00
941.199.374 ZAR 49.542.843 USD 13/09/2024  Citibank NA 1 1.711.157 0,15
14.119.797 ZAR 744.848 USD 13/09/2024  UBS AG 1 24.060 0,00
26.452 ZAR 1.424 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 4 17 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 10.385.515 0,92
Contratos de futuros 0,04% (31 de diciembre de 2023: 0,03%)

Numero de Descripcion Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
833 South Korea 3-Year Bond Future September 2024 151.290 0,01
(170) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2024 72.469 0,01
273 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2024 200.484 0,02
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 424.243 0,04
Contratos de swap de tipos de interés0,42% (31 de diciembre de 2023: 0,89%)

Importe nocional veF:ccirrl:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:r:::‘ﬁéi; ?;::ilop:::t
MXN  512.441.055 31/08/2029  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,92% 28D MXIBTIIE 2.997.695 0,27
BRL 105.671.287 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 12,76% 1D BROIS 601.033 0,05
BRL 86.253.227 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 12,67% 1D BROIS 430.431 0,04
BRL 70.829.782 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 12,68% 1D BROIS 342.414 0,03
HUF 559.561.178 10/02/2028  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 8,72% 6M BUBOR 125.180 0,01
MXN  256.541.706 20/03/2025  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,05% 28D MXIBTIIE 89.154 0,01
MXN 321.769.695 15/06/2026 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 10,55% 28D MXIBTIIE 83.217 0,01
CZK 885.153.937 24/06/2026  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 4,17% 6M PRIBOR 27.585 0,00
PLN 156.898.902 24/06/2026  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 5,42% 6M WIBOR 17.473 0,00
CLP 8.538.432.959 16/05/2034  LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,27% 1D CLICP 79 0,00
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,42% (31 de diciembre de 2023: 0,89%) (cont.)

Importe nocional veF:cciir]:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:I:lt‘:VlT;iS or/:lg:ilop:;:i(;
cLp 18.820.445.965 02/05/2027  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 5,36% 1D CLICP 36 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés = 4.714.297 0,42
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 1.096.901.732 97,15
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (1,47%) (31 de diciembre de 2023: (0,96%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
205.749.424 BRL 39.782.079 USD 23/08/2024  BNP Paribas (2.957.842) (0,26)
9.154.476 BRL 1.727.644 USD 05/09/2024  Citibank NA (91.485) (0,01)
66.143.211 BRL 12.736.847 USD 05/09/2024  Goldman Sachs International (915.215) (0,08)
443.400.699 BRL 85.188.273 USD 04/09/2024  JPMorgan Chase Bank (5.931.310) (0,53)
23.352.960 BRL 4.405.670 USD 05/09/2024  JPMorgan Chase Bank (231.847) (0,02)
12.658.579 BRL 2.375.788 USD 05/09/2024  State Street Bank and Trust Co (113.348) (0,01)
15.451.923.527 CLP 16.689.085 USD 12/07/2024  Citibank NA (321.408) (0,03)
80.373.123 CNY 11.084.739 USD 19/09/2024  Barclays Bank Plc (7.497) (0,00)
21.049.548 CNY 2.907.923 USD 19/09/2024  Citibank NA (6.817) (0,00)
81.030.422 CNY 11.280.829 USD 19/07/2024  Standard Chartered Bank (165.896) (0,02)
14.912.958 CNY 2.077.280 USD 19/09/2024  Standard Chartered Bank (21.935) (0,00)
24.414.423.162 COP 5.953.242 USD 02/08/2024  Citibank NA (95.628) (0,01)
9.222.883.171 COP 2.324.649 USD 02/08/2024  JPMorgan Chase Bank (111.855) (0,01)
267.490.411 CZK 10.744.852 EUR 03/07/2024  Goldman Sachs International (69.642) (0,01)
599.139.598 CZK 24.229.089 EUR 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank (383.564) (0,03)
63.376.184 CZK 2.533.504 EUR 18/09/2024  Morgan Stanley (8.924) (0,00)
10.035.785 EUR 4.017.114.793 HUF 09/09/2024  BNP Paribas (81.741) (0,01)
2.564.573 EUR 12.818.790 RON 18/07/2024  BNP Paribas (8.961) (0,00)
1.495.183 EUR 37.528.152 CZK 18/09/2024  Citibank NA (126) (0,00)
3.128.513 EUR 15.641.219 RON 18/07/2024  Citibank NA (11.712) (0,00)
13.755.926 EUR 14.884.739 USD 03/07/2024  Citibank NA (141.155) (0,01)
2.979.549 EUR 12.921.734 PLN 18/09/2024  Citibank NA (5.648) (0,00)
1.484.398 EUR 7.397.720 RON 18/07/2024  Deutsche Bank AG (469) (0,00)
1.089.961 EUR 4.755.025 PLN 18/09/2024  HSBC Bank Plc (9.043) (0,00)
7.327.093 EUR 36.630.998 RON 18/07/2024  JPMorgan Chase Bank (27.147) (0,00)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,47%) (31 de diciembre de 2023: (0,96%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
17.568.417 EUR 19.059.372 USD 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 5 (229.565) (0,02)
11.933.611 EUR 52.023.324 PLN 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (89.606) (0,01)
1.917.029 EUR 765.048.849 HUF 09/09/2024  UBS AG 1 (9.394) (0,00)
2.177.440.671 HUF 5.536.203 EUR 09/09/2024  BNP Paribas 1 (59.360) (0,01)
4.014.266.999 HUF 10.306.190 EUR 08/07/2024  BNP Paribas 2 (157.401) (0,01)
2.045.455.527 HUF 5.199.381 EUR 09/09/2024  Citibank NA 1 (54.421) (0,01)
1.986.462.617 HUF 5.155.980 EUR 08/07/2024  Citibank NA 1 (137.877) (0,01)
33.023.403.274 IDR 2.022.014 USD 18/09/2024  HSBC Bank Plc 1 (6.450) (0,00)
897.196.252 INR 10.738.763 USD 18/09/2024  Citibank NA 1 (1.998) (0,00)
7.649.686.812 KRW 5.558.073 USD 05/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (2.975) (0,00)
102.258.543 MXN 5.582.022 USD 19/07/2024  Citibank NA 1 (4.457) (0,00)
108.624.724 MYR 23.136.812 USD 18/09/2024  BNP Paribas 3 (36.963) (0,00)
3.869.633.032 NGN 3.103.154 USD 26/07/2024  Citibank NA 1 (542.773) (0,05)
4.089.027.484 NGN 2.514.229 USD 20/05/2025  JPMorgan Chase Bank 2 (51.793) (0,01)
6.513.750.064 NGN 4.281.393 USD 10/02/2025  JPMorgan Chase Bank 2 (230.233) (0,02)
423.879.100 THB 11.680.173 USD 18/09/2024  BNP Paribas 1 (54.785) (0,01)
205.185.277 THB 5.688.621 USD 18/07/2024  BNP Paribas 1 (90.031) (0,01)
1.046.866.481 THB 28.831.707 USD 18/09/2024  Goldman Sachs International 4 (120.148) (0,01)
205.990.238 THB 5.635.108 USD 11/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (17.837) (0,00)
381.491.189 THB 10.514.642 USD 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (51.792) (0,01)
49.990.429 THB 1.372.670 USD 18/09/2024  UBS AG 1 (1.623) (0,00)
10.551.399 USD 76.447.272 CNY 08/10/2024  Barclays Bank Plc 1 (1.037) (0,00)
3.833.963 USD 140.276.202 THB 18/09/2024  BNP Paribas 1 (13.278) (0,00)
5.640.818 USD 40.943.970 CNY 19/09/2024  BNP Paribas 2 (2.191) (0,00)
31.044.929 USD 2.599.748.843 INR 18/09/2024  BNP Paribas 3 (66.315) (0,01)
1.716.964 USD 12.458.597 CNY 19/09/2024  Citibank NA 1 (113) (0,00)
3.273.718 USD 119.695.957 THB 18/09/2024  Citibank NA 1 (9.086) (0,00)
2.195.983 USD 2.052.737 EUR 03/07/2024  Citibank NA 1 (4.138) (0,00)
4.903.052 USD 410.281.329 INR 18/09/2024  Goldman Sachs International 2 (6.793) (0,00)
1.256.190 USD 56.773.520 TRY 24/03/2025  Goldman Sachs International 1 (62.284) (0,01)
7.239.239 USD 135.464.266 ZAR 22/08/2024  Goldman Sachs International 1 (150.050) (0,01)
6.113.632 USD 223.713.097 THB 04/09/2024  HSBC Bank Plc 1 (15.297) (0,00)
5.310.956 USD 5.037.271.536 CLP 12/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (24.848) (0,00)
2.731.278 USD 2.554.125 EUR 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 2 (6.230) (0,00)
16.682.206 USD 313.770.365 ZAR 22/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (433.305) (0,04)
2.773.237 USD 163.489.520 PHP 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (22.287) (0,00)
5.303.881 USD 172.041.984 TWD 01/10/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (16.041) (0,00)
2.744.547 USD 11.468.143.731 COP 02/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (6.940) (0,00)
3.578.246 USD 3.340.757 EUR 05/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (8.162) (0,00)
2.296.680 USD 84.490.035 THB 18/09/2024  Merrill Lynch & Co 1 (20.560) (0,00)
9.052.528 USD 8.469.651 EUR 03/07/2024  Merrill Lynch & Co 1 (25.233) (0,00)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,47%) (31 de diciembre de 2023: (0,96%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
5.524.606 USD 462.141.587 INR 25/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (16.082) (0,00)
12.333.552 USD 452.821.429 THB 19/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (22.956) (0,00)
6.701.416 USD 560.991.600 INR 08/08/2024  Standard Chartered Bank 1 (21.085) (0,00)
5.628.202 USD 470.706.774 INR 12/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (17.854) (0,00)
6.298.484 USD 230.556.010 THB 04/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (17.917) (0,00)
3.559.056 USD 297.892.243 INR 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (5.826) (0,00)
12.343.355 USD 727.302.576 PHP 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (92.867) (0,01)
3.314.987 USD 54.574.401.397 IDR 18/09/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (15.929) (0,00)
154.158.568 ZAR 8.438.111 USD 22/08/2024  BNP Paribas 2 (29.088) (0,00)
44.292.022 ZAR 2.430.238 USD 22/08/2024  Morgan Stanley 1 (14.202) (0,00)
Clases AUD con cobertura

2.144 AUD 1.439 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 4 (0,00)
857.590 USD 1.296.092 AUD 13/09/2024  Citibank NA 1 (9.671) (0,00)
137.997 USD 208.285 AUD 13/09/2024  Goldman Sachs International 1 (1.374) (0,00)
114.116 USD 172.506 AUD 13/09/2024  UBS AG 1 (1.313) (0,00)
304.517 USD 458.261 AUD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 14 (2.122) (0,00)
Clases EUR con cobertura

263.774 EUR 286.285 USD 13/09/2024  Citibank NA 1 (2.566) (0,00)
23.988.292 EUR 26.031.135 USD 13/09/2024  UBS AG 2 (228.977) (0,02)
238.883 EUR 260.170 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 3 (3.225) (0,00)
150.231 USD 139.788 EUR 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 (127) (0,00)
Clases GBP con cobertura

2.560 GBP 3.248 USD 13/09/2024  Citibank NA 1 (10) (0,00)
5.251 GBP 6.684 USD 13/09/2024  Goldman Sachs International 1 (42) (0,00)
358.373 GBP 456.741 USD 13/09/2024  UBS AG 2 (3.474) (0,00)
Clases SEK con cobertura

91.512 SEK 8.732 USD 13/09/2024  Goldman Sachs International 2 (58) (0,00)
1.111.485.099 SEK 106.202.297 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 5 (844.924) (0,08)
3.092 USD 32.705 SEK 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 (8) (0,00)
Clases SGD con cobertura

6.487 SGD 4.823 USD 13/09/2024  Citibank NA 1 (19) (0,00)
616.412 SGD 458.441 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 3 (1.998) (0,00)
2.260 USD 3.058 SGD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 4) (0,00)
Clases ZAR con cobertura

18.283.387 USD 347.342.045 ZAR 13/09/2024  Citibank NA 1 (631.488) (0,06)
668.319 USD 12.537.827 ZAR 13/09/2024  Goldman Sachs International 3 (14.441) (0,00)
554.575 USD 10.239.537 ZAR 13/09/2024  Westpac Banking Corp 10 (3.030) (0,00)
3.998.519 ZAR 218.116 USD 13/09/2024  UBS AG 1 (372) (0,00)
3.086.070 ZAR 170.019 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 5 (1.964) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (16.570.902) (1,47)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros (0,02%) (31 de diciembre de 2023: (0,06%))

Numero de

contratos

100
(58)

Descripcion

Euro-Bund Future September 2024

US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2024

Minusvalia latente total sobre contratos de futuros *

Contratos de swap de tipos de interés (1,19%) (31 de diciembre de 2023: (1,16%))

CLP
BRL
HUF
CLP
CzK
MXN
MXN
PLN
CzK
CzK
MXN
MXN
PLN
MXN
MXN
MXN
MXN
BRL
BRL
BRL
MXN
MXN
CzK
BRL
CLP
BRL
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
BRL
BRL

Importe nocional

6.932.372.858
25.387.958
550.657.624
45.161.320
162.218.332
115.453.272
39.280.990
29.988.477
181.662.867
50.936.216
189.498.232
128.272.271
64.389.014
34.061.309
76.744.749
128.662.190
128.662.192
13.470.683
55.411.957
67.694.701
141.097.429
60.000.000
337.517.458
65.515.347
29.962.297.165
86.110.250
76.391.828
75.000.000
90.000.000
94.552.835
95.000.000
103.265.485
54.166.725

Fecha de

vencimiento

24/10/2033
04/01/2027
21/03/2029
24/08/2030
24/06/2034
28/05/2029
10/02/2027
24/06/2034
10/01/2029
19/02/2029
13/05/2027
30/10/2028
13/06/2029
08/12/2025
26/02/2029
17/08/2028
17/08/2028
02/01/2029
04/01/2027
02/01/2026
08/10/2038
08/04/2026
08/02/2029
02/01/2026
14/09/2024
02/01/2026
28/05/2026
18/06/2026
21/05/2026
05/03/2026
16/09/2026
04/01/2027
04/01/2027

Contraparte

LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd"

Chicago Mercantile Exchange'

LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd"

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank

LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd'
LCH Clearnet Ltd"
LCH Clearnet Ltd"
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Recibir/(Pagar)* Tipo fijo

Recibir
(Pagar)
(Pagar)
(Pagar)
Recibir
(Pagar)
(Pagar)
Recibir
(Pagar)
(Pagar)
(Pagar)

Recibir
(Pagar)
(Pagar)
(Pagar)
Recibir

6,12%
11,82%
6,18%
2,15%
3,93%
9,49%
9,26%
5,20%
3,72%
3,31%
9,69%
9,26%
5,15%
6.21%
8,71%
8,94%
8,91%
10,29%
10,93%
10,59%
9,77%
5,95%
3,50%
11,40%
9,80%
11,57%
6,16%
6,13%
6,33%
6,17%
6,38%
10,55%
9,69%

Tipo variable

1D CLICP
1D BROIS
6M BUBOR
1D CLICP
6M PRIBOR
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
6M WIBOR
6M PRIBOR
6M PRIBOR
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
6M WIBOR
28D MXIBTIE
28D MXIBTIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
6M PRIBOR
1D BROIS
1D CLICP
1D BROIS
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIE
28D MXIBTIE
28D MXIBTIE
28D MXIBTIIE
1D BROIS
1D BROIS

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto
(137.184) (0,01)
(79.860) (0,01)
(217.044) (0,02)
Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto
(442) (0,00)
(1.852) (0,00)
(7.565) (0,00)
(7.931) (0,00)
(11.905) (0,00)
(13.673) (0,00)
(37.083) (0,00)
(44.269) (0,00)
(49.752) (0,00)
(53.534) (0,00)
(61.715) (0,01)
(88.086) 0,01)
(104.846) (0,01)
(109.247) (0,01)
(137.682) (0,01)
(170.465) (0,02)
(177.715) (0,02)
(193.055) (0,02)
(202.991) (0,02)
(204.806) (0,02)
(216.626) (0,02)
(237.675) (0,02)
(241.013) (0,02)
(261.339) (0,02)
(274.339) (0,02)
(291.816) (0,03)
(303.820) (0,03)
(306.802) (0,03)
(340.884) (0,03)
(342.614) (0,03)
(394.057) (0,03)
(552.661) (0,05)
(555.243) (0,05)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés (1,19%) (31 de diciembre de 2023: (1,16%)) (cont.)

Importe nocional veF:cciP:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)? Tipo fijo Tipo variable Ial\:;:ltj:vjéi; :/:‘::ilop:::t
MXN  328.685.527 03/02/2028  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,58% 28D MXIBTIIE (637.420) (0,06)
MXN  242.308.506 07/01/2028  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,04% 28D MXIBTIIE (682.666) (0,06)
BRL 34.373.160 02/01/2031 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,43% 1D BROIS (814.328) (0,07)
BRL 40.209.304 02/01/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,82% 1D BROIS (909.898) (0,08)
BRL 136.490.816 01/07/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,92% 1D BROIS (4.387.305) (0,39)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~ (13.429.120) (1,19)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (30.217.066) (2,68)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 1.066.684.666 94,47
Otro activo neto 62.409.286 5,53
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 1.129.093.952 100,00

% de los
Analisis de la cartera usD :;:212:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 795.521.399 65,28
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 280.009.138 22,98
y Fondos de inversion 5.847.140 0,48
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 207.199 0,02
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada (14.900.210) (1,22)
Total inversiones 1.066.684.666 87,54

INFORME SEMESTRAL 2024 121



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Tesoro 0,91% (31 de diciembre de 2023: 0,19%)
Libra egipcia
74.800.000 Egypt Treasury Bills 0,00% 10/09/2024 1.488.702 0,30
34.100.000 Egypt Treasury Bills 0,00% 10/12/2024 639.202 0,13
12.000.000 Egypt Treasury Bills 0,00%  31/12/2024 221.934 0,04
85.000.000 Egypt Treasury Bills 0,00% 18/03/2025 1.499.410 0,30
Total libra egipcia 3.849.248 0,77
Rupia de Sri Lanka
212.000.000 Sri Lanka Treasury Bills 0,00% 20/09/2024 678.848 0,14
Total rupia de Sri Lanka 678.848 0,14
Total bonos del Tesoro ™ 4.528.096 0,91
Bonos de empresa 29,92% (31 de diciembre de 2023: 28,11%)
Peso colombiano
2.293.000.000 Asian Development Bank” 11,20% 31/01/2025 551.207 0,11
4.129.000.000 Asian Development Bank” 12,75% 03/03/2025 1.007.354 0,20
2.561.000.000 Asian Development Bank” 13,00% 07/03/2025 624.088 0,13
4.060.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 7,63% 10/09/2024 969.334 0,19
14.336.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 838%  08/11/2027 3.072.222 0,62
3.260.000.000 International Finance Corp” 0,00% 16/08/2028 532.280 0,11
Total peso colombiano 6.756.485 1,36
Euro
382.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc” 7,13% 19/07/2026 329.605 0,06
821.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 1,88% 05/11/2031 734.623 0,15
Total euro 1.064.228 0,21
Peso mexicano
12.000.000 Asian Development Bank” 0,00% 20/04/2043 111.892 0,02
17.700.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00% 08/02/2038 257.914 0,05
46.510.400 Comision Federal de Electricidad” 7,35% 25/11/2025 2.390.759 0,48
43.963.800 Comision Federal de Electricidad” 8,18% 23/12/2027 2.146.423 0,43
Total peso mexicano 4.906.988 0,98
Dolar estadounidense
332.000 3R Lux Sarl” 9,75% 05/02/2031 348.681 0,07
600.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,38% 18/07/2028 604.266 0,12
359.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC™ 8,00% 29/12/2049 380.715 0,08
1.439.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60% 02/11/2047 1.291.905 0,26
200.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC* 2,00% 29/04/2028 179.169 0,04
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 29,92% (31 de diciembre de 2023: 28,11%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

351.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC’ 4,70%  24/04/2033 342.540 0,07
300.000 Access Bank PIc” 6,13%  21/09/2026 285.645 0,06
200.000 Access Bank Plc” 9,13%  29/12/2049 186.499 0,04
242.425  Acu Petroleo Luxembourg Sarl™ 7,50%  13/01/2032 235.402 0,05
800.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 4,20%  04/08/2027 744.200 0,15
200.000 Aegea Finance Sarl™ 9,00%  20/01/2031 208.146 0,04
200.000 Aegea Finance Sarl REGS™ 9,00%  20/01/2031 208.146 0,04
362.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 513%  11/08/2061 267.236 0,05
419.000 AES Andes SA™ 8,15%  10/06/2055 419.838 0,08
538.000 Africa Finance Corp” 2,88%  28/04/2028 476.466 0,10
200.000 AIA Group Ltd" 3,20%  16/09/2040 146.417 0,03
300.000 AIA Group Ltd"™ 3,60%  09/04/2029 281.564 0,06
250.000 AIA Group Ltd™ 538%  05/04/2034 244.003 0,05
600.000 Akbank TAS" 9,37%  29/12/2049 595.500 0,12
400.000 Aldar Investment Properties Sukuk Ltd" 4,88%  24/05/2033 385.879 0,08
837.049 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55%  27/09/2051 629.190 0,13
600.000 Alfa SAB de CV™ 6,88%  25/03/2044 615.790 0,12
300.000 America Movil SAB de CV* 4,70%  21/07/2032 289.055 0,06
425.000 Anglo American Capital Pic’ 3,88%  16/03/2029 398.948 0,08
400.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75%  01/10/2030 349.395 0,07
310.000 Antofagasta Plc’ 563%  13/05/2032 310.504 0,06
594.000 Antofagasta Plc” 6,25%  02/05/2034 615.577 0,12
300.000 Axis Bank Ltd” 4,10%  29/12/2049 280.500 0,06
175.000  Azul Secured Finance LLP™" 10,88%  28/05/2030 143.508 0,03
324,000 Banco BTG Pactual SA™ 6,25%  08/04/2029 325.822 0,07
635.000 Banco Davivienda SA™ 6,65%  29/12/2049 469.900 0,09
200.000 Banco de Chile”™ 2,99%  09/12/2031 171.855 0,03
250.000 Banco de Credito del Peru SA™ 3,13%  01/07/2030 241.030 0,05
355.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 2,88%  14/10/2031 303.165 0,06
627.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 8,75%  29/12/2049 657.237 0,13
200.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,50%  29/12/2049 194.222 0,04
200.000 Banco Santander Chile™ 3,18%  26/10/2031 173.534 0,03
950.000 Bancolombia SA” 4,63%  18/12/2029 918.294 0,18
390.000 Bancolombia SA’ 8,63%  24/12/2034 398.574 0,08
600.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73%  25/09/2034 532.056 0,11
202.000 Bangkok Bank PCL" 4,30%  15/06/2027 196.243 0,04
854.000 Bangkok Bank PCL™ 500%  29/12/2049 833.386 0,17
300.000 Bank Hapoalim BM" 3,26%  21/01/2032 270.033 0,05
500.000 Bank Leumi Le-Israel BM™ 3,28%  29/01/2031 464.195 0,09
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 29,92% (31 de diciembre de 2023: 28,11%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
218.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT™ 3,75%  30/03/2026 208.548 0,04
500.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT" 4,30%  29/12/2049 464.876 0,09
600.000 Bank of East Asia Ltd" 6,75%  27/06/2034 596.448 0,12
1.708.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70%  22/10/2031 1.496.014 0,30
320.000 Bapco Energies BSC Closed” 7,50%  25/10/2027 325.956 0,07
470.000 Bapco Energies BSC Closed™ 838%  07/11/2028 501.519 0,10
550.000 BBVA Bancomer SA™ 513%  18/01/2033 501.582 0,10
208.000 BBVA Bancomer SA™ 8,13%  08/01/2039 210.774 0,04
400.000 Bidvest Group UK Plc” 3,63%  23/09/2026 373.660 0,07
467.000 Bimbo Bakeries USA Inc™ 538%  09/01/2036 456.109 0,09
800.000 BOC Aviation Ltd" 3,00%  11/09/2029 718.856 0,14
274.000 BOC Aviation Ltd"™ 3,50%  18/09/2027 259.318 0,05
350.000 BOC Aviation Ltd" 4,50%  23/05/2028 341.896 0,07
375.000 Braskem Idesa SAPI™ 6,99%  20/02/2032 284.759 0,06
500.000 Braskem Idesa SAPI" 7,45%  15/11/2029 407.790 0,08
200.000 Braskem Netherlands Finance BV™" 450%  31/01/2030 169.151 0,03
200.000 Braskem Netherlands Finance BV" 7,25%  13/02/2033 188.721 0,04
475.000 Braskem Netherlands Finance BV™" 8,50%  12/01/2031 485.537 0,10
418.800 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais”* 533%  15/02/2028 412.554 0,08
300.000 BRFSA™ 4,88%  24/01/2030 274.893 0,05
665.000 BSF Finance” 550%  23/11/2027 667.965 0,13
200.000 Buffalo Energy Mexico Holdings/Buffalo Energy Infrastructure/Buffalo Energy™ 7,88%  15/02/2039 207.993 0,04
200.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00%  29/12/2049 187.250 0,04
500.000 CBQ Finance Ltd" 2,00%  15/09/2025 477.817 0,10
400.000 (CBQ Finance Ltd” 2,00%  12/05/2026 374.688 0,08
300.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 4,25%  30/04/2029 279.522 0,06
200.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 515%  29/01/2050 167.135 0,03
500.000 Cemex SAB de CV"" 513%  29/12/2049 480.935 0,10
622.000 Cemex SAB de CV™* 9,13%  29/12/2049 664.623 0,13
341.000 Cencosud SA™ 595%  28/05/2031 342.698 0,07
722.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 525%  27/04/2029 672.228 0,13
300.000 Champion Path Holdings Ltd™ 4,85%  27/01/2028 273.398 0,05
300.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd" 4,75%  08/02/2028 292.000 0,06
300.000 China Construction Bank Corp” 2,45%  24/06/2030 291.042 0,06
250.000 China Overseas Grand Oceans Finance IV Cayman Ltd" 2,45%  09/02/2026 226.427 0,05
410.000 Cibanco SA Ibm/PLA Administradora Industrial S de RL de CV™ 4,96%  18/07/2029 388.287 0,08
400.000 CK Hutchison International 23 Ltd" 4,88%  21/04/2033 386.998 0,08
750.000 CK Hutchison International 24 Ltd"™" 550%  26/04/2034 751.016 0,15
150.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV" 1,85%  01/09/2032 116.513 0,02
669.000 Comision Federal de Flectricidad” 3,35%  09/02/2031 553.740 0,11

124  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 29,92% (31 de diciembre de 2023: 28,11%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

664.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69%  15/05/2029 622.126 0,12
275.000 Comision Federal de Electricidad”™ 6,26%  15/02/2052 235.033 0,05
800.000 Commercial Bank PSQC” 4,50%  29/12/2049 754.200 0,15
731.000 Compania Cervecerias Unidas SA™ 3,35%  19/01/2032 637.344 0,13
880.000 Compania de Minas Buenaventura SAA"™ 550%  23/07/2026 851.394 0,17
402.000 Consolidated Energy Finance SA™ 12,00%  15/02/2031 415.141 0,08
339.500 Continuum Energy Levanter Pte Ltd™ 4,50%  09/02/2027 339.622 0,07
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 513%  02/02/2033 190.931 0,04
211.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 595%  08/01/2034 211.493 0,04
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 6,30%  08/09/2053 198.781 0,04
259.000 Corp Nacional del Cobre de Chile™ 6,44%  26/01/2036 268.070 0,05
308.000 Cosan Luxembourg SA™ 7,25%  27/06/2031 311.895 0,06
800.000 CSN Resources SA™ 4,63%  10/06/2031 628.863 0,13
544.000 CT Trust™ 513%  03/02/2032 479.703 0,10
300.000 DIB Sukuk Ltd" 2,95%  16/01/2026 288.810 0,06
289.000 DIB Sukuk Ltd" 4,80%  16/08/2028 284.979 0,06
692.000 DIB Sukuk Ltd" 549%  30/11/2027 697.964 0,14
497.000 DIB Tier 1 Sukuk 3 Ltd" 6,25%  29/12/2049 495.848 0,10
1.190.000 DP World Ltd" 6,85%  02/07/2037 1.290.877 0,26
451.000 Ecopetrol SA™ 5,88%  28/05/2045 323.595 0,06
500.000 Ecopetrol SA™ 6,88%  29/04/2030 480.586 0,10
200.000 Ecopetrol SA” 8,38%  19/01/2036 196.574 0,04
399.000 Ecopetrol SA” 8,88%  13/01/2033 412.321 0,08
200.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 3,55%  31/08/2036 171.942 0,03
300.000 EIG Pearl Holdings Sarl® 4,39%  30/11/2046 237.438 0,05
300.000 Emaar Sukuk Ltd™ 3,64%  15/09/2026 287.831 0,06
720.000 Emirates NBD Bank PJSC 588%  11/10/2028 743.339 0,15
400.000 Emirates NBD Bank PJSC" 6,13%  29/12/2049 397.416 0,08
550.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,07%  18/08/2050 333.689 0,07
941.000 Empresa de Transmision Flectrica SA” 513%  02/05/2049 683.757 0,14
362.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,45%  16/09/2031 310.042 0,06
440.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,75%  05/08/2026 422.189 0,08
206.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50%  14/09/2047 154.358 0,03
400.000 Endeavour Mining Pl 500%  14/10/2026 379.590 0,08
403.425 Energean Israel Finance Ltd™ 4,88%  30/03/2026 381.237 0,08
100.000 Energean Israel Finance Ltd™ 588%  30/03/2031 84.826 0,02
50.000 Energean Israel Finance Ltd"™ 8,50%  30/09/2033 47.367 0,01
200.000 Engie Energia Chile SA™ 6,38%  17/04/2034 202.772 0,04
250.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd ™ 3,38%  12/05/2026 238.395 0,05
700.000 First Abu Dhabi Bank PJSC” 6,32%  04/04/2034 714.658 0,14
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 29,92% (31 de diciembre de 2023: 28,11%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
400.000  First Quantum Minerals Ltd™ 6,88%  15/10/2027 391.223 0,08
950.000  First Quantum Minerals Ltd™ 8,63%  01/06/2031 949.592 0,19
250.000 Fortune Star BVI Ltd" 595%  19/10/2025 240.719 0,05
500.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25%  23/07/2029 381.144 0,08
815.000 FS Luxembourg Sarl® 8,88%  12/02/2031 785.170 0,16
200.000 FWD Group Holdings Ltd™ 6,38%  29/12/2049 199.699 0,04
226.000 FWD Group Holdings Ltd” 7,64%  02/07/2031 230.289 0,05
200.000 FWD Group Holdings Ltd™ 8,05%  29/12/2049 195.908 0,04
200.000 FWD Group Holdings Ltd™ 8,40%  05/04/2029 204.679 0,04
700.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63%  31/03/2036 570.875 0,11
732.624 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94%  30/09/2040 588.245 0,12
433.000 GC Treasury Center Co Ltd" 2,98%  18/03/2031 367.546 0,07
900.000 GENM Capital Labuan Ltd" 3,88%  19/04/2031 786.168 0,16
700.000 Globe Telecom Inc” 4,20%  29/12/2049 663.779 0,13
300.000 GLP Pte Ltd™ 3,88%  04/06/2025 278.081 0,06
200.000 GLP Pte Ltd™ 4,50%  29/12/2049 124.000 0,02
241.000 Gohl Capital Ltd" 4,25%  24/01/2027 231.559 0,05
402.220 Greenko Dutch BV™ 3,85%  29/03/2026 379.968 0,08
433.750 Greenko Power Il Ltd" 430%  13/12/2028 396.734 0,08
427.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl” 6,51%  23/02/2042 446.046 0,09
750.000 Grupo Aval Ltd” 4,38%  04/02/2030 645.495 0,13
600.000 Grupo de Inversiones Suramericana SA” 5,50%  29/04/2026 591.303 0,12
264.180 Guara Norte Sarl™ 520%  15/06/2034 243.661 0,05
500.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd"™ 3,38%  04/02/2032 468.302 0,09
600.000 HDFC Bank Ltd™ 3,70%  29/12/2049 557.436 0,11
700.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd” 4,25%  07/11/2027 647.409 0,13
400.000 Hunt Ol Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 8,55%  18/09/2033 433.272 0,09
557.000 Hyundai Capital America”™ 2,75%  27/09/2026 525.458 0,11
200.000 Hyundai Capital America”™ 568%  26/06/2028 202.183 0,04
700.000 IHS Netherlands Holdco BV 8,00%  18/09/2027 680.168 0,14
400.000 Indian Railway Finance Corp Ltd" 3,25%  13/02/2030 359.878 0,07
400.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT™ 3,54%  27/04/2032 345.750 0,07
400.000 InRetail Consumer™ 3,25%  22/03/2028 361.947 0,07
333.000 Inversiones CMPC SA™ 6,13%  23/06/2033 339.244 0,07
277.000 IRB Infrastructure Developers Ltd™ 7,11%  11/03/2032 277.000 0,06
152.000 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13%  18/05/2031 135.150 0,03
300.000 JSW Steel Ltd™ 505%  05/04/2032 264.409 0,05
400.000 Kasikornbank PCL’ 3,34%  02/10/2031 373.429 0,07
408.000 Kasikornbank PCL* 5,46%  07/03/2028 410.608 0,08
200.000 KazMunayGas National Co JSC’ 3,50%  14/04/2033 164.119 0,03
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 29,92% (31 de diciembre de 2023: 28,11%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

350.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,38%  24/04/2030 341.705 0,07
1.885.000 KazMunayGas National Co JSC’ 575%  19/04/2047 1.645.181 0,33
200.000 Klabin Austria GmbH™ 3,20%  12/01/2031 169.245 0,03
300.000 Klabin Austria GmbH" 7,00%  03/04/2049 304.444 0,06
700.000 Kookmin Bank”™ 2,50%  04/11/2030 588.289 0,12
400.000 Kosmos Energy Ltd" 7,13%  04/04/2026 396.085 0,08
300.000 Kyobo Life Insurance Co Ltd” 590%  15/06/2052 297.786 0,06
500.000 Las Vegas Sands Corp 3,90%  08/08/2029 457.664 0,09
118.000 Latam Airlines Group SA™ 13,38%  15/10/2029 135.720 0,03
500.000 Lenovo Group Ltd” 3,42%  02/11/2030 442314 0,09
356.985 Leviathan Bond Ltd” 6,50%  30/06/2027 335.152 0,07
275.000  Longfor Group Holdings Ltd"™ 3,95%  16/09/2029 199.460 0,04
300.000 MAF Global Securities Ltd™ 7,88%  29/12/2049 307.650 0,06
300.000 MARB BondCo Plc’ 3,95%  29/01/2031 249.522 0,05
227.000 Mashregbank PSC™ 7,13%  29/12/2049 233.345 0,05
722.571 MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25%  30/06/2031 640.929 0,13
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd” 588%  01/05/2034 210.788 0,04
750.000 Medco Bell Pte Ltd"™ 6,38%  30/01/2027 737.690 0,15
300.000 MEGlobal Canada ULC” 5,88%  18/05/2030 302.989 0,06
200.000 Meituan” 3,05%  28/10/2030 172.441 0,03
600.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 563%  17/07/2027 573.332 0,11
500.000 Melco Resorts Finance Ltd" 575%  21/07/2028 468.860 0,09
200.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 7,63%  17/04/2032 197.308 0,04
674.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS” 8,25%  15/11/2028 691.454 0,14
885.000 Mexico City Airport Trust” 550%  31/07/2047 736.932 0,15
250.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50%  27/04/2031 215.326 0,04
540.000 Millicom International Cellular SA” 513%  15/01/2028 509.859 0,10
180.000 Millicom International Cellular SA” 6,25%  25/03/2029 173.414 0,03
900.000 Minera Mexico SA de CV* 4,50%  26/01/2050 695.297 0,14
600.000 Minerva Luxembourg SA™ 8,88%  13/09/2033 620.047 0,12
450.000 Minsur SA™ 4,50%  28/10/2031 399.849 0,08
388.000 Movida Europe SA™ 7,85%  11/04/2029 365.409 0,07
240.000 MSU Energy SA/UGEN SA/UENSA SA™ 6,88%  01/02/2025 195.730 0,04
350.000 MTR Corp Ltd™ 1,63%  19/08/2030 293.072 0,06
346.064 MV24 Capital BV 6,75%  01/06/2034 330.878 0,07
200.000 MVM Energetika Zrt” 6,50%  13/03/2031 200.884 0,04
333.076 Nakilat Inc” 6,07%  31/12/2033 347.202 0,07
300.000 Nanyang Commercial Bank Ltd" 3,80%  20/11/2029 297.690 0,06
600.000 NBKSPC Ltd™ 550%  06/06/2030 606.193 0,12
700.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50%  29/12/2049 677.451 0,14
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 29,92% (31 de diciembre de 2023: 28,11%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

400.000 Network i2i Ltd" 565%  29/12/2049 397.838 0,08
500.000 Nexa Resources SA™ 6,75%  09/04/2034 508.405 0,10
469.000 NWD MTN Ltd"”* 4,13%  18/07/2029 365.542 0,07
545.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63%  08/04/2031 469.960 0,09
300.000 Oryx Funding Ltd™ 580%  03/02/2031 296.704 0,06
800.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd"™* 1,83%  10/09/2030 765.149 0,15
394.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60%  15/06/2032 385.931 0,08
400.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63%  24/04/2028 407.359 0,08
339.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 4,38%  05/02/2050 260.775 0,05
510.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara 5,25%  15/05/2047 450.878 0,09
1.230.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 6,15%  21/05/2048 1.215.197 0,24
2.406.824 Petroleos de Venezuela SA’ 6,00%  16/05/2024 300.853 0,06
12.004.188 Petroleos de Venezuela SA™ 6,00%  15/11/2026 1.488.519 0,30
723.000 Petroleos del Peru SA” 4,75%  19/06/2032 541.891 0,11
1.870.000 Petroleos del Peru SA” 563%  19/06/2047 1.195.523 0,24
474.000 Petroleos Mexicanos 5,95%  28/01/2031 382.276 0,08
2.724.000 Petroleos Mexicanos™" 7,69%  23/01/2050 1.971.175 0,40
200.000 Pluspetrol Camaisea SA/Pluspetrol Lote 56 SA™ 6,24%  03/07/2036 200.298 0,04
300.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95%  23/04/2030 276.259 0,06
600.000 Prosus NV 3,68%  21/01/2030 533.407 0,11
600.000 Prosus NV* 3,83%  08/02/2051 390.586 0,08
550.000 Prudential Funding Asia Plc’ 2,95%  03/11/2033 489.230 0,10
600.000 QNB Finance Ltd" 2,63%  12/05/2025 584.326 0,12
460.000 QNB Finanshank AS™ 7,25%  21/05/2029 458.850 0,09
414,000 Raizen Fuels Finance SA™ 6,95%  05/03/2054 421.403 0,08
300.000 REC Ltd’ 2,25%  01/09/2026 279.375 0,06
475.000 Reliance Industries Ltd" 2,88%  12/01/2032 402.755 0,08
359.000 Reliance Industries Ltd" 3,63%  12/01/2052 251.746 0,05
500.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50%  14/07/2028 454.300 0,09
580.000 SA Global Sukuk Ltd" 2,69%  17/06/2031 498.513 0,10
300.000 SABIC Capital | BV 2,15%  14/09/2030 252.693 0,05
602.499 Samarco Mineracao SA™ 9,00%  30/06/2031 560.595 0,11
360.000 Sands China Ltd"™ 4,05%  08/01/2026 348.604 0,07
297.000 Sands China Ltd" 513%  08/08/2025 294.622 0,06
1.000.000 Sands China Ltd™ 540%  08/08/2028 979.754 0,20
800.000 Sasol Financing USA LLC" 6,50%  27/09/2028 763.411 0,15
393.000 Sasol Financing USA LLC" 8,75%  03/05/2029 400.065 0,08
1.200.000  Saudi Arabian Oil Co” 4,25%  16/04/2039 1.046.386 0,21
1.095.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,38%  16/04/2049 900.723 0,18
750.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co” 519%  13/02/2034 750.486 0,15
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 29,92% (31 de diciembre de 2023: 28,11%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

200.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co” 568%  11/04/2053 194.606 0,04
700.000 SEPLAT Energy PIc” 7,75%  01/04/2026 687.333 0,14
513.000 SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13%  17/11/2031 449.837 0,09
353.000 Shelf Drilling Holdings Ltd"™* 9,63%  15/04/2029 337.993 0,07
1.298.000 Shinhan Bank Co Ltd" 4,38%  13/04/2032 1.199.118 0,24
725.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00%  15/06/2028 648.636 0,13
600.000 Sisecam UK Pl 8,63%  02/05/2032 611.257 0,12
400.000 Sitios Latinoamerica SAB de CV" 538%  04/04/2032 372.656 0,07
293.000 SK Hynix Inc” 6,38%  17/01/2028 301.740 0,06
500.000 SK Hynix Inc”™ 6,50%  17/01/2033 527.256 0,11
400.000 SNB Sukuk Ltd" 2,34%  19/01/2027 373.318 0,07
1.831.000 Southern Gas Corridor CJSC* 6,88%  24/03/2026 1.843.295 0,37
348.000 St Marys Cement Inc Canada”™ 5,75%  02/04/2034 341.910 0,07
200.000 Standard Chartered Plc’ 1,46%  14/01/2027 187.388 0,04
579.000 Standard Chartered Plc” 6,30%  06/07/2034 597.386 0,12
2.086.000 State Ol Co of the Azerbaijan Republic 6,95%  18/03/2030 2.136.909 0,43
500.000  Stillwater Mining Co” 4,00%  16/11/2026 457.500 0,09
300.000  Studio City Finance Ltd" 6,50%  15/01/2028 285.257 0,06
400.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd™ 3,75%  25/02/2029 377.422 0,08
604.000 Suzano Austria GmbH"™ 7,00%  16/03/2047 620.821 0,12
400.000 Telecom Argentina SA™ 8,00%  18/07/2026 397.886 0,08
600.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50%  30/01/2030 534.067 0,11
700.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 588%  15/04/2027 684.026 0,14
400.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24%  03/06/2050 262.116 0,05
200.000 Tencent Holdings Ltd™ 3,68%  22/04/2041 155.722 0,03
600.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd"™" 3,25%  15/08/2030 496.129 0,10
300.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11l BV 3,15%  01/10/2026 281.792 0,06
800.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11l BV 4,10%  01/10/2046 559.620 0,11
400.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands IIl BV™ 8,13%  15/09/2031 445.243 0,09
834.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75%  18/06/2050 582.789 0,12
750.000 TNB Global Ventures Capital Bhd” 4,85%  01/11/2028 742.378 0,15
700.000 Trident Energy Finance Plc™ 12,50%  30/11/2029 720.930 0,14
600.000 Trust Fibra Uno™ 4,87%  15/01/2030 526.852 0,11
200.000 Trust Fibra Uno™ 6,95%  30/01/2044 175.685 0,04
200.000 TSMC Arizona Corp” 2,50%  25/10/2031 169.366 0,03
600.000 TSMC Arizona Corp” 4,25%  22/04/2032 580.153 0,12
238.000 Turk Telekomunikasyon AS’ 7,38%  20/05/2029 239.034 0,05
269.000 Turkiye Garanti Bankasi AS® 8,38%  28/02/2034 268.655 0,05
400.000 Turkiye Is Bankasi AS™ 7,75%  12/06/2029 400.775 0,08
500.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 9,00%  12/10/2028 521.571 0,10
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 29,92% (31 de diciembre de 2023: 28,11%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
400.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 10,12%  29/12/2049 405.944 0,08
955.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00%  14/10/2031 883.039 0,18
428.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86%  07/10/2032 407.557 0,08
261.000 Vale Overseas Ltd"” 6,40%  28/06/2054 258312 0,05
350.000 Vale Overseas Ltd" 6,88%  21/11/2036 375.818 0,08
117.500 Vedanta Resources Finance Il Plc”™ 13,88%  21/01/2027 116.305 0,02
100.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc’ 6,80%  22/11/2025 6.000 0,00
600.000 VTR Finance NV 6,38%  15/07/2028 523.536 0,10
600.000 WE Soda Investments Holding Plc”* 9,50%  06/10/2028 615.825 0,12
200.000 Woori Bank’ 4,88%  26/01/2028 199.597 0,04
1.200.000 Wynn Macau Ltd" 563%  26/08/2028 1.126.194 0,23
516.000 XP Inc’ 6,75%  02/07/2029 512.775 0,10
400.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25%  16/10/2028 424.959 0,09
450.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25%  17/01/2034 461.858 0,09
229.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,74%  29/12/12049 229.945 0,05
500.000 Yinson Boronia Production BV” 8,95%  31/07/2042 505.250 0,10
400.000 YPF SA” 6,95%  21/07/2027 362.554 0,07
575.000 YPFSA™ 7,00%  15/12/2047 405.609 0,08
700.000 YPFSA™ 9,50%  17/01/2031 711.824 0,14
Total ddlar estadounidense 136.476.383 27,37
Total bonos de empresa 149.204.084 29,92
Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%)
Peso chileno
563.634.150 Bonos de la Tesoreria de la Republica® 1,90%  01/09/2030 566.097 0,11
1.020.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,70%  01/09/2030 1.026.511 0,21
420.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 500%  01/03/2035 413.641 0,08
5.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 510%  15/07/2050 4.733 0,00
865.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00%  01/04/2033 925.248 0,18
335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 7,00%  01/05/2034 381.699 0,08
Total peso chileno 3.317.929 0,66
Yuan renminbi chino
3.700.000 China Government Bond™ 2,04%  25/02/12027 512.659 0,10
3.000.000 China Government Bond™ 2,35%  25/02/2034 417.660 0,08
7.000.000 China Government Bond”™ 2,40%  15/07/2028 980.700 0,20
800.000 China Government Bond™* 2,52%  25/08/2033 112.739 0,02
2.300.000 China Government Bond™ 2,60%  15/09/2030 325.812 0,07
6.800.000 China Government Bond™ 2,62%  25/06/2030 964.259 0,19
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo i Fecha de Valor % del Patri-
o Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)
Yuan renminbi chino (cont.)

15.100.000 China Government Bond™ 2,67%  25/05/2033 2.153.205 0,43
7.000.000 China Government Bond”™ 2,80%  25/03/2030 1.002.152 0,20
3.900.000 China Government Bond™” 2,80%  15/11/2032 561.124 0,11

400.000 China Government Bond™* 2,88%  25/02/2033 57.975 0,01
9.850.000 China Government Bond™” 3,00%  15/10/2053 1.522.714 0,31
1.000.000 China Government Bond™ 3,02%  27/05/2031 145.862 0,03
6.000.000 China Government Bond™ 3,13%  21/11/2029 874.222 0,18
1.850.000 China Government Bond™” 3,19%  15/04/2053 293.506 0,06
5.000.000 China Government Bond™* 3,27%  19/11/2030 740.213 0,15
3.650.000 China Government Bond™ 3,72%  12/04/2051 626.347 0,13
4.400.000 China Government Bond™ 3,81%  14/09/2050 764.430 0,15

Total yuan renminbi chino 12.055.579 2,42

Peso colombiano

3.359.700.000 Colombian TES™ 5,75%  03/11/2027 718.094 0,14
27.851.000.000 Colombian TES™ 6,00%  28/04/2028 5.888.287 1,18
2.356.900.000 Colombian TES” 7,00%  26/03/2031 479.082 0,10
9.225.500.000 Colombian TES™ 7,00%  30/06/2032 1.806.642 0,36
3.417.700.000 Colombian TES™ 7,25%  18/10/2034 648.729 0,13
6.013.100.000 Colombian TES" 7,75%  18/09/2030 1.288.555 0,26
5.092.800.000 Colombian TES™ 9,25%  28/05/2042 1.025.462 0,21
12.958.400.000 Colombian TES 13,25%  09/02/2033 3.558.575 0,71
171.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter” 7,88%  12/08/2024 41.495 0,01
Total peso colombiano 15.454.921 3,10

Colon costarricense
144.500.000 Costa Rica Government International Bond™ 10,58%  26/09/2029 334.317 0,07
Total coldn costarricense 334.317 0,07

Corona checa

56.660.000 Czech Republic Government Bond” 0,05%  29/11/2029 1.967.345 0,40
43.790.000 Czech Republic Government Bond” 0,25%  10/02/2027 1.699.789 0,34
75.850.000 Czech Republic Government Bond” 1,00%  26/06/2026 3.059.143 0,61
71.790.000 Czech Republic Government Bond” 1,20%  13/03/2031 2.568.460 0,52

7.530.000 Czech Republic Government Bond” 1,50%  24/04/2040 221.047 0,04

6.760.000 Czech Republic Government Bond” 1,95%  30/07/2037 224137 0,05
30.900.000 Czech Republic Government Bond” 2,00%  13/10/2033 1.109.588 0,22
43.050.000 Czech Republic Government Bond” 2,75%  23/07/2029 1.738.563 0,35
16.820.000 Czech Republic Government Bond” 4,20%  04/12/2036 718.586 0,14
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

'“."".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)
Corona checa (cont.)
3.590.000 Czech Republic Government Bond” 4,90%  14/04/2034 162.376 0,03
6.020.000 Czech Republic Government Bond” 6,20%  16/06/2031 291.152 0,06
Total corona checa 13.760.186 2,76
Peso de la Republica Dominicana
36.550.000 Dominican Republic International Bond” 9,75%  05/06/2026 625.152 0,12
33.450.000 Dominican Republic International Bond™ 11,25%  15/09/2035 599.080 0,12
9.650.000 Dominican Republic International Bond” 13,63%  03/02/2033 193.446 0,04
Total peso de la Reptiblica Dominicana 1.417.678 0,28
Euro
345.561 Argentine Republic Government International Bond™ 0,13%  09/07/2030 198.258 0,04
456.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 513%  22/02/2033 528.772 0,11
166.000 Benin Government International Bond” 4,88%  19/01/2032 149.445 0,03
413.000 Benin Government International Bond” 4,95%  22/01/2035 350.869 0,07
136.000 Benin Government International Bond” 6,88%  19/01/2052 115.385 0,02
273.841 Chile Government International Bond” 4,13%  05/07/2034 297.745 0,06
1.810.000 Egypt Government International Bond” 6,38%  11/04/2031 1.545.752 0,31
468.000 Indonesia Government International Bond” 1,30%  23/03/2034 394.053 0,08
2.093.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,63%  22/03/2048 1.751.091 0,35
2.400.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,88%  17/10/2040 2.156.179 0,43
950.000 Kazakhstan Government International Bond” 1,50%  30/09/2034 854.507 0,17
181.000 Magyar Export-Import Bank Zrt’ 6,00%  16/05/2029 204.239 0,04
845.000 Peruvian Government International Bond” 1,25%  11/03/2033 714.874 0,14
835.000 Peruvian Government International Bond” 1,95%  17/11/2036 687.305 0,14
400.000 Philippine Government International Bond” 1,75%  28/04/2041 306.286 0,06
969.799 Provincia de Buenos Aires” 4,50%  01/09/2037 384.279 0,08
615.000 Republic of Cameroon International Bond” 595%  07/07/2032 513.079 0,10
152.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,13%  11/01/2044 162.021 0,03
204.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,25%  14/02/2043 222.575 0,05
1.179.000 Romanian Government International Bond” 2,00%  28/01/2032 987.830 0,20
186.000 Romanian Government International Bond” 2,63%  02/12/2040 129.765 0,03
322.000 Romanian Government International Bond” 2,88%  13/04/2042 225.073 0,05
1.736.000 Romanian Government International Bond” 3,38%  28/01/2050 1.238.434 0,25
1.314.000 Romanian Government International Bond” 3,75%  07/02/2034 1.210.388 0,24
435.000 Romanian Government International Bond” 563%  22/02/2036 454.453 0,09
144.000 Romanian Government International Bond” 6,38%  18/09/2033 160.657 0,03
200.000  Senegal Government International Bond” 4,75%  13/03/2028 198.500 0,04
400.000 Senegal Government International Bond” 538%  08/06/2037 313.219 0,06
437.000 Serbia International Bond” 1,50%  26/06/2029 398.483 0,08
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)
Euro (cont.)
566.000 Serbia International Bond” 1,65%  03/03/2033 455.063 0,09
472.000 Serbia International Bond” 2,05%  23/09/2036 359.421 0,07
217.000 Tunisian Republic” 6,38%  15/07/2026 201.249 0,04
561.000 Turkiye Government International Bond” 588%  21/05/2030 602.586 0,12
Total euro 18.471.835 3,70
Cedi ghanés
1.570.930 Republic of Ghana Government Bonds” 835%  16/02/2027 66.291 0,01
1.573.248 Republic of Ghana Government Bonds” 8,50%  15/02/2028 57.757 0,01
1.470.531 Republic of Ghana Government Bonds” 8,65%  13/02/2029 48.031 0,01
1.472.698 Republic of Ghana Government Bonds” 8,80%  12/02/2030 44.296 0,01
1.474.867 Republic of Ghana Government Bonds” 8,95%  11/02/2031 41.099 0,01
1.477.037 Republic of Ghana Government Bonds™ 9,10%  10/02/2032 38.949 0,01
1.479.209 Republic of Ghana Government Bonds” 9,25%  08/02/2033 37.396 0,01
Total cedi ghanés 333.819 0,07
Forint hungaro
224.470.000 Hungary Government Bond” 2,25%  20/04/2033 430.778 0,09
167.210.000 Hungary Government Bond” 3,00%  27/10/2027 405.561 0,08
247.970.000 Hungary Government Bond” 3,00%  21/08/2030 550.323 0,11
492.660.000 Hungary Government Bond” 3,25%  22/10/2031 1.075.007 0,21
152.240.000 Hungary Government Bond” 4,50%  23/03/2028 384.317 0,08
1.337.490.000 Hungary Government Bond” 4,75%  24/11/2032 3.165.164 0,63
364.860.000 Hungary Government Bond” 550%  24/06/2025 980.866 0,20
554.200.000 Hungary Government Bond” 6,75%  22/10/2028 1.507.136 0,30
413.150.000 Hungary Government Bond” 9,50%  21/10/2026 1.187.544 0,24
Total forint hingaro 9.686.696 1,94
Rupia india
413.160.000 India Government Bond” 7,18%  14/08/2033 4.997.810 1,00
62.400.000 India Government Bond" 7,30%  19/06/2053 772.120 0,16
202.500.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,50%  17/04/2030 2.366.646 0,47
242.600.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,75%  13/07/2029 2.871.293 0,58
Total rupia india 11.007.869 2,21
Rupia indonesia
8.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,25%  15/06/2036 456.025 0,09
54.982.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38%  15/08/2028 3.305.061 0,66
2.100.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38%  15/04/2032 123.446 0,03
1.800.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38%  15/07/2037 102.910 0,02
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores Cupon

Fecha de
vencimiento

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)

Rupia indonesia (cont.)

37.883.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63%  15/05/2033 2.237.624 0,45
51.602.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63%  15/02/2034 3.056.264 0,61
84.638.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,88%  15/04/2029 5.156.519 1,03
12.300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,00%  15/05/2027 758.649 0,15
42.048.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00%  15/02/2033 2.555.110 0,51
51.779.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13%  15/06/2038 3.167.325 0,64
9.750.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13%  15/06/2042 592.341 0,12
26.410.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13%  15/06/2043 1.614.519 0,32
16.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50%  15/08/2032 999.014 0,20
420.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50%  15/06/2035 26.511 0,01
9.390.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50%  15/04/2040 594.253 0,12
3.824.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25%  15/05/2029 245.540 0,05
23.241.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25%  15/05/2036 1.549.508 0,31
38.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38%  15/09/2026 2.407.511 0,48
917.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,38%  15/03/2034 61.190 0,01
17.761.000.000  Indonesia Treasury Bond™ 8,75%  15/05/2031 1.185.124 0,24
Total rupia indonesia 30.194.444 6,05

Chelin keniano
84.300.000 Republic of Kenya Infrastructure Bond” 18,46%  09/08/2032 693.442 0,14
Total chelin keniano 693.442 0,14

Ringgit malayo
6.844.000 Malaysia Government Bond™ 2,63%  15/04/2031 1.349.203 0,27
250.000 Malaysia Government Bond™ 3,58%  15/07/2032 52.003 0,01
3.600.000 Malaysia Government Bond”™ 3,76%  22/05/2040 736.269 0,15
4.780.000 Malaysia Government Bond™ 3,83%  05/07/2034 1.010.043 0,20
3.300.000 Malaysia Government Bond™ 3,90%  30/11/2026 707.087 0,14
1.500.000 Malaysia Government Bond™ 3,90%  16/11/2027 321.389 0,06
1.800.000 Malaysia Government Bond™ 3,91%  15/07/2026 385.089 0,08
1.459.000 Malaysia Government Bond™ 4,05%  18/04/2039 310.656 0,06
6.565.000 Malaysia Government Bond”™" 4,07%  15/06/2050 1.358.069 0,27
2.410.000 Malaysia Government Bond™* 4,25%  31/05/2035 524.241 0,11
2.300.000 Malaysia Government Bond”™ 4,50%  30/04/2029 505.566 0,10
6.800.000 Malaysia Government Bond”™ 4,50%  15/04/2030 1.496.372 0,30
6.348.000 Malaysia Government Bond”™" 4.64%  07/11/2033 1.425.336 0,29
12.204.000 Malaysia Government Bond™ 4,70%  15/10/2042 2.782.042 0,56
2.800.000 Malaysia Government Bond™* 4,76%  07/04/2037 638.669 0,13
11.610.000 Malaysia Government Bond™ 4,89%  08/06/2038 2.694.505 0,54
2.400.000 Malaysia Government Bond”™" 4.94%  30/09/2043 561.705 0,11
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)
Ringgit malayo (cont.)
10.000.000 Malaysia Government Investment Issue” 4,07%  30/09/2026 2.147.588 0,43
5.000.000 Malaysia Government Investment Issue™ 437%  31/10/2028 1.090.577 0,22
Total ringgit malayo 20.096.409 4,03
Peso mexicano
58.700.000 Mexican Bonos” 550%  04/03/2027 2.853.365 0,57
30.250.000 Mexican Bonos™ 7,50%  26/05/2033 1.424.912 0,29
115.594.600 Mexican Bonos’ 7,75%  29/05/2031 5.639.863 1,13
38.808.300 Mexican Bonos” 7,75%  13/11/2042 1.711.403 0,34
17.050.800 Mexican Bonos™ 8,00%  07/11/2047 762.085 0,15
60.807.200 Mexican Bonos™ 8,50%  31/05/2029 3.132.258 0,63
38.862.000 Mexican Bonos™ 8,50%  18/11/2038 1.885.069 0,38
4.890.000 Mexican Bonos’ 10,00%  20/11/2036 269.431 0,05
Total peso mexicano 17.678.386 3,54
Sol peruano
2.110.000 Peru Government Bond” 535%  12/08/2040 444,830 0,09
2.604.000 Peru Government Bond” 540%  12/08/2034 598.228 0,12
9.725.000 Peru Government Bond” 594%  12/02/2029 2.554.719 0,51
6.043.000 Peru Government Bond” 6,15%  12/08/2032 1.520.879 0,30
401.000 Peru Government Bond" 7,30%  12/08/2033 107.466 0,02
3.153.000 Peruvian Government International Bond” 540%  12/08/2034 724.352 0,15
3.322.000 Peruvian Government International Bond”* 6,90%  12/08/2037 830.754 0,17
4.423.000 Peruvian Government International Bond” 6,95%  12/08/2031 1.184.366 0,24
2.000.000 Peruvian Government International Bond™ 7,60%  12/08/2039 529.244 0,1
60.000 Peruvian Government International Bond™" 8,20%  12/08/2026 16.583 0,00
Total sol peruano 8.511.421 1,71
Peso filipino
74.840.000 Philippine Government Bond” 6,25%  25/01/2034 1.249.026 0,25
33.650.000 Philippine Government Bond” 6,63%  17/08/2033 574.522 0,12
58.120.000 Philippine Government Bond” 6,75%  15/09/2032 1.003.066 0,20
37.700.000  Philippine Government Bond” 6,88%  23/05/2044 658.428 0,13
Total peso filipino 3.485.042 0,70
Zloty polaco
7.316.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25%  25/10/2026 1.629.155 0,33
8.251.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25%  25/10/2030 1.595.396 0,32
12.613.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75%  25/04/2032 2.387.542 0,48
9.940.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50%  25/07/2026 2.349.364 0,47
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)
Zloty polaco (cont.)
4.556.000 Republic of Poland Government Bond”™ 2,75%  25/04/2028 1.033.684 0,21
1.963.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75%  25/10/2029 428.523 0,08
9.216.000 Republic of Poland Government Bond” 3,75%  25/05/2027 2.200.868 0,44
12.606.000 Republic of Poland Government Bond” 4,75%  25/07/2029 3.037.869 0,61
6.713.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00%  25/10/2033 1.711.205 0,34
19.798.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50%  25/07/2028 5.293.289 1,06
Total zloty polaco 21.666.895 4,34
Nuevo leu rumano
1.405.000 Romania Government Bond” 2,50%  25/10/2027 269.584 0,05
3.670.000 Romania Government Bond” 3,65%  24/09/2031 651.148 0,13
3.675.000 Romania Government Bond” 4,75%  11/10/2034 670.833 0,13
95.000 Romania Government Bond™” 4,85%  25/07/2029 19.042 0,00
1.190.000 Romania Government Bond" 500%  12/02/2029 240.726 0,05
2.395.000 Romania Government Bond” 6,70%  25/02/2032 511.449 0,10
630.000 Romania Government Bond” 7,35%  28/04/2031 140.627 0,03
985.000 Romania Government Bond” 7,90%  24/02/2038 230.757 0,05
4.180.000 Romania Government Bond” 8,00%  29/04/2030 955.131 0,19
14.420.000 Romania Government Bond” 8,25%  29/09/2032 3.366.755 0,68
2.045.000 Romania Government Bond” 8,75%  30/10/2028 476.632 0,10
Total nuevo leu rumano 7.532.684 1,51
Dinar serbio
15.020.000 Serbia Treasury Bonds’ 4,50%  11/01/2026 138.475 0,03
24.630.000 Serbia Treasury Bonds” 4,50%  20/08/2032 210.429 0,04
46.430.000 Serbia Treasury Bonds’ 588%  08/02/2028 447.446 0,09
23.560.000 Serbia Treasury Bonds’ 7,00%  26/10/2031 234.523 0,05
Total dinar serbio 1.030.873 0,21
Rand sudafricano
113.833.220 Republic of South Africa Government Bond” 6,25%  31/03/2036 4.159.027 0,83
69.326.539 Republic of South Africa Government Bond” 6,50%  28/02/2041 2.322.022 0,47
14.578.503  Republic of South Africa Government Bond” 7,00%  28/02/2031 669.705 0,13
5.022.477 Republic of South Africa Government Bond” 8,00%  31/01/2030 252.582 0,05
131.439.970 Republic of South Africa Government Bond” 8,50%  31/01/2037 5.666.459 1,14
64.772.779 Republic of South Africa Government Bond” 8,75%  31/01/2044 2.663.452 0,53
24.356.863 Republic of South Africa Government Bond” 8,75%  28/02/2048 996.484 0,20
22.118.764  Republic of South Africa Government Bond” 8,88%  28/02/2035 1.025.688 0,21
88.024.992 Republic of South Africa Government Bond” 9,00%  31/01/2040 3.802.525 0,76
Total rand sudafricano 21.557.944 4,32
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)
Rupia de Sri Lanka
212.000.000 Sri Lanka Government Bonds ™ 11,50%  15/12/2028 689.488 0,14
Total rupia de Sri Lanka 689.488 0,14
Baht tailandés
3.425.000 Thailand Government Bond" 1,59%  17/12/2035 82.551 0,02
17.000.000 Thailand Government Bond™ 1,60%  17/12/2029 442.681 0,09
31.800.000 Thailand Government Bond™ 2,00%  17/06/2042 730.148 0,15
11.019.000 Thailand Government Bond”™" 2,80%  17/06/2034 303.399 0,06
8.831.000 Thailand Government Bond™” 2,88%  17/06/2046 222.972 0,04
53.284.000 Thailand Government Bond™ 3,30%  17/06/2038 1.515.708 0,30
27.990.000 Thailand Government Bond™ 3,35%  17/06/2033 803.582 0,16
48.502.000 Thailand Government Bond™ 3,39%  17/06/2037 1.395.315 0,28
32.278.000 Thailand Government Bond™ 3,40%  17/06/2036 928.034 0,19
56.915.000 Thailand Government Bond”™" 3,45%  17/06/2043 1.596.471 0,32
13.380.000 Thailand Government Bond™ 3,78%  25/06/2032 394.730 0,08
Total baht tailandés 8.415.591 1,69
Lira turca
102.378.181 Turkiye Government Bond” 1,50%  18/06/2025 2.957.033 0,59
12.481.091 Turkiye Government Bond” 17,80%  13/07/2033 275.826 0,06
96.170.945 Turkiye Government Bond” 26,20%  05/10/2033 2.880.714 0,58
25.614.000 Turkiye Government Bond” 31,08%  08/11/2028 805.138 0,16
Total lira turca 6.918.711 1,39
Chelin ugandés
4.469.700.000 Republic of Uganda Government Bonds™ 14,25%  22/06/2034 1.098.862 0,22
Total chelin ugandés 1.098.862 0,22
Dolar estadounidense
1.431.000 Angolan Government International Bond” 8,75%  14/04/2032 1.269.952 0,26
310.000 Angolan Government International Bond” 9,13%  26/11/2049 255.001 0,05
1.217.000 Angolan Government International Bond” 9,38%  08/05/2048 1.021.093 0,21
3.886.488 Argentine Republic Government International Bond” 0,75%  09/07/2030 2.197.848 0,44
630.000 Argentine Republic Government International Bond” 1,00%  09/07/2029 362.250 0,07
4.442.174  Argentine Republic Government International Bond” 3,63%  09/07/2035 1.871.429 0,38
1.820.000 Argentine Republic Government International Bond” 3,63%  09/07/2046 793.273 0,16
760.000 Bahamas Government International Bond” 6,00%  21/11/2028 667.850 0,13
200.000 Bahamas Government International Bond” 8,95%  15/10/2032 187.750 0,04
240.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 538%  22/05/2033 237.860 0,05
1.049.000 Bermuda Government International Bond” 500%  15/07/2032 1.013.754 0,20
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

'“."".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

1.056.000 Brazilian Government International Bond” 500%  27/01/2045 815.137 0,16
290.000 Brazilian Government International Bond” 563%  07/01/2041 256.090 0,05
200.000 Brazilian Government International Bond" 5,63%  21/02/2047 166.404 0,03
665.000 Brazilian Government International Bond” 6,00%  20/10/2033 640.398 0,13
310.000 Brazilian Government International Bond” 6,25%  18/03/2031 308.092 0,06
200.000 Brazilian Government International Bond” 8,25%  20/01/2034 228.688 0,05
417.000 Chile Government International Bond” 3,25%  21/09/2071 258.842 0,05
250.000 Colombia Government International Bond” 3,00%  30/01/2030 205.065 0,04
950.000 Colombia Government International Bond” 500%  15/06/2045 670.092 0,13

2.403.000 Colombia Government International Bond” 5,20%  15/05/2049 1.698.504 0,34
635.000 Colombia Government International Bond” 6,13%  18/01/2041 532.448 0,1

1.010.000 Colombia Government International Bond” 7,50%  02/02/2034 1.013.372 0,20
625.000 Colombia Government International Bond” 8,00%  20/04/2033 648.246 0,13
224.000 Colombia Government International Bond"™” 8,00%  14/11/2035 230.846 0,05
200.000 Colombia Government International Bond” 8,75%  14/11/2053 210.823 0,04
595.000 Costa Rica Government International Bond” 6,55%  03/04/2034 613.762 0,12
162.000 Costa Rica Government International Bond” 7,16%  12/03/2045 168.521 0,03
786.000 Costa Rica Government International Bond” 7,30%  13/11/2054 826.238 0,17
430.000 Dominican Republic International Bond” 4,88%  23/09/2032 385.981 0,08

2.174.000 Dominican Republic International Bond” 5,88%  30/01/2060 1.849.926 0,37
795.000 Dominican Republic International Bond” 6,00%  22/02/2033 771.305 0,16
154.000 Dominican Republic International Bond” 6,40%  05/06/2049 144.692 0,03
158.000 Dominican Republic International Bond” 6,60%  01/06/2036 157.639 0,03
240.000 Dominican Republic International Bond” 6,85%  27/01/2045 237.136 0,05
300.000 Dominican Republic International Bond” 7,05%  03/02/2031 309.000 0,06
194.209 Ecuador Government International Bond” 0,00%  31/07/2030 93.222 0,02
658.547 Ecuador Government International Bond” 2,50%  31/07/2040 302.273 0,06

3.439.354  Ecuador Government International Bond” 3,50%  31/07/2035 1.720.208 0,35
417.432 Ecuador Government International Bond” 6,00%  31/07/2030 265.444 0,05
240.000 Egypt Government International Bond” 8,15%  20/11/2059 171.552 0,03

2.150.000 Egypt Government International Bond” 8,70%  01/03/2049 1.619.842 0,33

1.280.000 Egypt Government International Bond” 8,88%  29/05/2050 977.536 0,20
240.000 El Salvador Government International Bond”™” 0,25%  17/04/2030 7.423 0,00
230.000 El Salvador Government International Bond” 7,65%  15/06/2035 167.395 0,03
240.000 El Salvador Government International Bond™ 9,25%  17/04/2030 213.892 0,04

2.479.000 El Salvador Government International Bond” 9,50%  15/07/2052 1.953.044 0,39

1.020.000 Ethiopia International Bond” 6,63%  11/12/2024 739.014 0,15
860.000 Ghana Government International Bond” 6,38%  11/02/2027 436.824 0,09
210.000 Ghana Government International Bond” 7,88%  26/03/2027 107.236 0,02
494.000 Ghana Government International Bond” 8,63%  07/04/2034 253.635 0,05
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Fecha de

Descripcion de los valores Cupodn S
vencimiento

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

311.000 Ghana Government International Bond” 8,95%  26/03/2051 160.002 0,03
3.119.000 Ghana Government International Bond” 10,75%  14/10/2030 2.117.710 0,43
203.000 Guatemala Government Bond” 3,70%  07/10/2033 166.431 0,03
200.000 Guatemala Government Bond” 5,25%  10/08/2029 193.293 0,04
200.000 Guatemala Government Bond” 6,13%  01/06/2050 182.466 0,04
1.223.000 Guatemala Government Bond” 6,60%  13/06/2036 1.235.566 0,25
335.000 Guatemala Government Bond” 7,05%  04/10/2032 352.269 0,07
551.000 Honduras Government International Bond” 563%  24/06/2030 471.105 0,10
351.000 Honduras Government International Bond” 6,25%  19/01/2027 333.862 0,07
154500 Iraq International Bond” 580%  15/01/2028 144.624 0,03
543.000 lIsrael Government International Bond” 5,50%  12/03/2034 518.017 0,10
588.000 Israel Government International Bond” 575%  12/03/2054 529.935 0,11
360.000 Istanbul Metropolitan Municipality” 10,50%  06/12/2028 387.662 0,08
200.000 Jordan Government International Bond” 7,38%  10/10/2047 170.701 0,03
1.235.000 Lebanon Government International Bond” 6,38%  09/03/2020 87.994 0,02
1.589.000 Lebanon Government International Bond” 6,60%  27/11/2026 112.986 0,02
878.000 Lebanon Government International Bond” 6,65%  26/02/2030 61.266 0,01
965.000 Lebanon Government International Bond” 6,85%  25/05/2029 68.443 0,01
7.131.000 Lebanon Government International Bond” 8,25%  17/05/2034 493.497 0,10
1.398.000 Mexico Government International Bond” 5,75%  12/10/2110 1.157.605 0,23
783.000 Mexico Government International Bond™ 6,00%  07/05/2036 764.273 0,15
201.000 Mongolia Government International Bond” 3,50%  07/07/2027 181.202 0,04
263.000 Mongolia Government International Bond” 7,88%  05/06/2029 269.265 0,05
943,000 Mongolia Government International Bond” 8,65%  19/01/2028 985.298 0,20
411.000 Morocco Government International Bond” 3,00%  15/12/2032 331.043 0,07
400.000 Morocco Government International Bond” 6,50%  08/09/2033 412.726 0,08
627.000 Nigeria Government International Bond” 7,88%  16/02/2032 543.120 0,11
801.000 Nigeria Government International Bond” 8,25%  28/09/2051 615.323 0,12
806.000 Nigeria Government International Bond” 8,75%  21/01/2031 747.373 0,15
588.000 Nigeria Government International Bond” 9,25%  21/01/2049 516.316 0,10
1.930.000 Oman Government International Bond” 6,75%  17/01/2048 1.968.915 0,40
316.000 Oman Government International Bond” 7,00%  25/01/2051 333.186 0,07
206.000 Panama Government International Bond” 4,50%  01/04/2056 133.833 0,03
380.000 Panama Government International Bond” 4,50%  19/01/2063 243.822 0,05
520.000 Panama Government International Bond” 6,40%  14/02/2035 493.938 0,10
200.000 Panama Government International Bond” 6,85%  28/03/2054 183.595 0,04
200.000 Panama Government International Bond” 6,88%  31/01/2036 195.798 0,04
200.000 Panama Government International Bond™ 7,50%  01/03/2031 209.544 0,04
200.000 Panama Government International Bond™ 8,00%  01/03/2038 211.107 0,04
485.000 Papua New Guinea Government International Bond” 8,38%  04/10/2028 466.570 0,09
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

'“."".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
448.000 Paraguay Government International Bond” 5,40%  30/03/2050 392.485 0,08
423.000 Paraguay Government International Bond” 560%  13/03/2048 381.150 0,08
181.585 Provincia de Cordoba’ 6,88%  10/12/2025 168.420 0,03
751.000 Republic of Armenia International Bond" 3,60%  02/02/2031 612.623 0,12
1.450.000 Republic of Azerbaijan International Bond” 513%  01/09/2029 1.411.853 0,28
590.000 Republic of Poland Government International Bond” 513%  18/09/2034 581.098 0,12
382.000 Republic of Poland Government International Bond” 550%  18/03/2054 371.285 0,07
1.846.000 Republic of South Africa Government International Bond” 5,75%  30/09/2049 1.397.011 0,28
100.000 Republic of South Africa Government International Bond” 6,25%  08/03/2041 85.539 0,02
1.332.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,30%  20/04/2052 1.206.514 0,24
150.000 Romanian Government International Bond” 7,63%  17/01/2053 162.362 0,03
2.466.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,75%  18/04/2028 1.456.051 0,29
1.075.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,83%  18/07/2026 638.770 0,13
1.196.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,85%  14/03/2024 695.648 0,14
1.913.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,85%  03/11/2025 1.133.889 0,23
629.000 Sri Lanka Government International Bond” 7,55%  28/03/2030 365.308 0,07
524.000 State Agency of Roads of Ukraine” 6,25%  24/06/2030 146.719 0,03
590.000 Turkiye Government International Bond” 7,63%  15/05/2034 595.157 0,12
870.000 Turkiye Government International Bond” 9,13%  13/07/2030 949.503 0,19
378.000 Turkiye Government International Bond” 9,38%  14/03/2029 411.481 0,08
200.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™ 7,50%  06/02/2028 200.310 0,04
217.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™ 9,38%  31/01/2026 224.866 0,05
1.782.000 Ukraine Government International Bond" 6,88%  21/05/2031 510.661 0,10
361.000 Ukraine Government International Bond” 7,75%  01/09/2027 111.811 0,02
1.351.000 Ukraine Government International Bond” 7,75%  01/08/2041 666.887 0,13
621.000 Uzbekneftegaz JSC’ 4,75%  16/11/2028 523.857 0,11
7.776.600 Venezuela Government International Bond” 8,25%  13/10/2024 1.263.697 0,25
1.514.690 Zambia Government International Bond”™ 0,50%  31/12/2053 742.198 0,15
1.823.233  Zambia Government International Bond”™ 5,75%  30/06/2033 1.601.596 0,32
Total ddlar estadounidense 70.014.277 14,04
Peso uruguayo
12.166.818 Uruguay Government International Bond” 8,25%  21/05/2031 289.245 0,06
138.000 Uruguay Government International Bond” 8,50%  15/03/2028 3.429 0,00
75.301.346  Uruguay Government International Bond” 9,75%  20/07/2033 1.932.420 0,39
Total peso uruguayo 2.225.094 0,45
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)
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Importe Lo Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 61,91% (31 de diciembre de 2023: 62,75%) (cont.)
Kwacha zambiano
39.014.000 Zambia Government Bond” 25/01/2031 1.118.271 0,22
Total kwacha zambiano 1.118.271 0,22
Total bonos del Estado 308.768.663 61,91
N““‘e.m de Descripcion de los valores Valor % de_l patri-
Acciones razonable USD monio neto
Fondos de inversion 1,16% (31 de diciembre de 2023: 2,72%)
Doélar estadounidense
555.447 Neuberger Berman China Bond Fund 5.809.975 1,16
Total fondos de inversion ¥ 5.809.975 1,16
Total inversiones 468.310.818 93,90
Contratos de divisas a plazo 0,49% (31 de diciembre de 2023: 1,26%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
290.913.945 CLP 307.660 USD 12/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 495 0,00
5.697.697.451 COP 1.357.962 USD 02/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 9.054 0,00
398.000 EUR 425.892 USD 02/07/2024  Barclays Bank Plc 1 665 0,00
1.237.568 EUR 5.337.454 PLN 18/09/2024  BNP Paribas 1 5.021 0,00
2.539.900 EUR 62.863.921 CZK 03/07/2024  BNP Paribas 1 32.135 0,01
481.121 EUR 11.980.573 CZK 18/09/2024  Citibank NA 1 4.043 0,00
1.079.691 EUR 1.157.391 USD 05/08/2024  Citibank NA 1 1.691 0,00
2.499.158 EUR 977.201.928 HUF 08/07/2024  Citibank NA 2 27.917 0,01
500.096 EUR 534.602 USD 03/07/2024  HSBC Bank Plc 1 1.400 0,00
3.821.451 EUR 1.491.874.829 HUF 08/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 49.091 0,01
1.442.355 EUR 1.546.551 USD 05/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 1.862 0,00
3.466.725 EUR 3.707.409 USD 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 8.222 0,00
985.141.233 HUF 2.474.133 EUR 08/07/2024  BNP Paribas 1 20.451 0,00
776.779.455 HUF 1.952.412 EUR 09/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 3.097 0,00
5.000.240.000 IDR 304.075 USD 18/09/2024  State Street Bank and Trust Co 1 1.112 0,00
106.212.688 INR 1.270.531 USD 25/07/2024  Citibank NA 1 2.870 0,00
223.348.248 INR 2.667.447 USD 08/08/2024  Citibank NA 1 8.991 0,00
113.085.555 INR 1.354.983 USD 12/07/2024  Goldman Sachs International 1 1.461 0,00
229.071.414 MXN 12.266.351 USD 19/07/2024  BNP Paribas 2 228.064 0,05
12.948.476 MXN 703.889 USD 19/07/2024  UBS AG 1 2.370 0,00
637.021.586 NGN 374.719 USD 10/02/2025  Standard Chartered Bank 1 21.470 0,01
26.609.197 PLN 6.118.698 EUR 18/09/2024  BNP Paribas 2 29.884 0,01
34.079.364 RON 6.825.025 EUR 18/07/2024  JPMorgan Chase Bank 2 16.331 0,00
48.006.238 THB 1.312.984 USD 18/09/2024  Citibank NA 1 3.644 0,00
48.131.016 THB 1.314.479 USD 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 5.571 0,00

INFORME SEMESTRAL 2024 141



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,49% (31 de diciembre de 2023: 1,26%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
69.355.269 TRY 1.483.902 USD 24/03/2025  Goldman Sachs International 2 126.763 0,03
41.290.204 TRY 984.272 USD 09/01/2025  Goldman Sachs International 1 45324 0,01
67.111.302 TRY 1.470.771 USD 27/05/2025  Goldman Sachs International 1 10.619 0,00
4.336.778 USD 3.979.067 EUR 03/07/2024  Barclays Bank Plc 1 72.019 0,02
45.558 USD 327.942 CNY 19/09/2024  Barclays Bank Plc 1 360 0,00
728.029 USD 2.783.333 PEN 12/07/2024  Barclays Bank Plc 1 1.436 0,00
4.702.385 USD 76.433.135.694 IDR 18/09/2024  BNP Paribas 1 37.334 0,01
293.920 USD 2.126.980 CNY 19/07/2024  BNP Paribas 1 2.163 0,00
1.436.155 USD 51.979.171 THB 18/07/2024  BNP Paribas 1 17.875 0,00
551.452 USD 10.108.633 ZAR 22/08/2024  BNP Paribas 1 47 0,00
1.396.929 USD 25.450.987 MXN 19/07/2024  BNP Paribas 1 8.737 0,00
9.604.765 USD 38.444.989.200 COP 02/08/2024  Citibank NA 4 380.878 0,08
1.466.398 USD 1.771.409.359 NGN 26/07/2024  Citibank NA 1 294.328 0,06
1.274.566 USD 7.130.968 BRL 05/09/2024  Citibank NA 1 64 0,00
205.555 USD 280.818.621 KRW 19/09/2024  Citibank NA 1 902 0,00
2.142.551 USD 7.887.157 PEN 12/07/2024  Citibank NA 1 83.597 0,02
4.497.261 USD 4.183.973 EUR 03/07/2024  Citibank NA 3 12.884 0,00
2.585.936 USD 18.429.966 CNY 02/01/2025  Citibank NA 1 123 0,00
842.389 USD 774.000 EUR 02/07/2024  Deutsche Bank AG 1 12.854 0,00
530.859 USD 2.061.505.884 COP 02/08/2024  Goldman Sachs International 1 36.254 0,01
2.664.035 USD 19.259.170 CNY 19/07/2024  Goldman Sachs International 1 22.257 0,01
1.333.202 USD 5.091.683 PEN 12/07/2024  Goldman Sachs International 1 401 0,00
368.969 USD 2.009.026 BRL 05/09/2024  Goldman Sachs International 1 9.900 0,00
1.245.968 USD 45.422.027 THB 11/07/2024  HSBC Bank Plc 1 7.328 0,00
1.988.597 USD 10.777.796 BRL 05/09/2024  JPMorgan Chase Bank 2 62.305 0,01
2.770.838 USD 2.539.819.454 CLP 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 80.178 0,02
407.117 USD 375.125 EUR 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 5.058 0,00
612.533 USD 788.943.062 NGN 10/02/2025  JPMorgan Chase Bank 1 121.858 0,03
1.252.160 USD 4.964.173.972 COP 02/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 61.134 0,01
254.964 USD 21.272.328 INR 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 398 0,00
3.935.036 USD 21.402.660 BRL 05/09/2024  Standard Chartered Bank 1 109.785 0,02
19.153.343 USD 17.666.544 EUR 02/07/2024  Standard Chartered Bank 2 219.216 0,04
518.284 USD 3.733.046 CNY 19/09/2024  Standard Chartered Bank 1 3.786 0,00
653.022 USD 10.685.316.299 IDR 18/09/2024  State Street Bank and Trust Co 2 849 0,00
337.694 USD 6.128.854 ZAR 22/08/2024  State Street Bank and Trust Co 1 3.378 0,00
517.199 USD 3.745.722 CNY 19/09/2024  State Street Bank and Trust Co 1 953 0,00
391.071 USD 2.142.914 BRL 05/09/2024  State Street Bank and Trust Co 1 8.073 0,00
272.763 USD 9.921.087 THB 18/09/2024  UBS AG 1 665 0,00
423.555 USD 7.686.503 ZAR 22/08/2024  UBS AG 1 4.273 0,00
510.632 USD 476.222 EUR 03/07/2024  UBS AG 1 218 0,00
35.818.766 ZAR 1.946.989 USD 22/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 6.849 0,00
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,49% (31 de diciembre de 2023: 1,26%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura
4.242.918 AUD 2.807.428 USD 13/09/2024  Citibank NA 1 31.658 0,01
37.190 AUD 24.788 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 97 0,00
Clases EUR con cobertura
75.423 EUR 80.921 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 7 205 0,00
6.001.254 USD 5.569.001 EUR 13/09/2024  Westpac Banking Corp 9 11.154 0,00
Clases GBP con cobertura
7.078 GBP 8.951 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 3 0 0,00
382.798 USD 301.347 GBP 13/09/2024  Westpac Banking Corp 18 1.656 0,00
Clases NOK con cobertura
132.493 NOK 12.447 USD 13/09/2024  Goldman Sachs International 2 20 0,00
Clases SEK con cobertura
445 SEK 43 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
392.265 USD 4.103.288 SEK 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 3.314 0,00
Clases SGD con cobertura
29.670 USD 39.959 SGD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 3 81 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 2.412.130 0,49
Contratos de futuros 0,07% (31 de diciembre de 2023: 0,23%)
Numero de Descripcion Plusvalia % de_I Patri-
contratos latente USD monio neto
28 Euro-BOBL Future September 2024 33.910 0,01
183 South Korea 3-Year Bond Future September 2024 33.236 0,01
22 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2024 31.938 0,00
29 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2024 17.672 0,00
256 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2024 199.867 0,04
31 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2024 42.625 0,01
5 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2024 6.914 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 366.162 0,07
Contratos de swap de tipos de interés 0,33% (31 de diciembre de 2023: 0,50%)

Importe nocional veF:ccit:ig:to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:r:ltl:vl?éi; Z::;LP:;E
CLP 3.154.502.226 05/06/2030  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,33% 1D CLICP 504.390 0,10
MXN  80.184.016 31/08/2029  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,92% 28D MXIBTIIE 469.063 0,10
MXN  63.783.049 01/01/2032  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,64% 28D MXIBTIIE 335382 0,07
BRL 17.142.169 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 12,76% 1D BROIS 97.501 0,02
BRL 13.941.828 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 12,67% 1D BROIS 69.574 0,01
BRL 9.439.141 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 12,68% 1D BROIS 45.632 0,01
BRL 3.954.742 02/01/2031 LCH Clearnet Ltd' Recibir 11,45% 1D BROIS 34.811 0,01
BRL 3.909.270 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 13,02% 1D BROIS 30.127 0,01
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,33% (31 de diciembre de 2023: 0,50%) (cont.)

Importe nocional veF:ccit:ig:to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:r:ltj:vli‘éis Z::;LP:;E
MXN 73.641.136 15/06/2026 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,55% 28D MXIBTIIE 19.045 0,00
MXN  37.047.081 20/03/2025  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,05% 28D MXIBTIIE 12.875 0,00
CZK 212.658.964 24/06/2026  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 4,17% 6M PRIBOR 6.627 0,00
PLN 37.695.425 24/06/2026  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 5,42% 6M WIBOR 4.198 0,00
CLp 1.943.584.284 16/05/2034  LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,27% 1D CLICP 18 0,00
cLp 4.547.153.086 02/05/2027  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 5,36% 1D CLICP 9 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~ 1.629.252 0,33
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de crediit default swap 0,10% (31 de diciembre de 2023: 0,00%)

Importe nocional v:::ir:i::to Contraparte Obligacion referenciada razonablevlallsog Z:::ilop:::it;
UsD  16.226.262 20/06/2029 ICE Clear U.S.! Buying default protection on CDX.EM.41.V1 518.443 0,10
Total valor razonable en contratos de credit default swap © 518.443 0,10
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 473.236.805 94,89
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (1,11%) (31 de diciembre de 2023: (0,39%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
2.369.298 BRL 447137 USD 05/09/2024  Citibank NA 1 (23.677) (0,01)
26.781.112 BRL 5.157.097 USD 05/09/2024  Goldman Sachs International 1 (370.567) (0,08)
4.928.114 BRL 929.717 USD 05/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (48.926) (0,01)
146.749.606 BRL 28.194.239 USD 04/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (1.963.049) (0,39)
4.340.581.053 CLP 4.688.111 USD 12/07/2024  Citibank NA 1 (90.286) (0,02)
69.980.798 CNY 9.702.611 USD 19/09/2024  Barclays Bank Plc 2 (57.667) (0,01)
9.777.676 CNY 1.356.182 USD 19/07/2024  BNP Paribas 1 (14.979) (0,00)
1.382.587 CNY 191.000 USD 19/09/2024  Citibank NA 1 (448) (0,00)
6.625.917 CNY 915.742 USD 19/07/2024  Citibank NA 1 (6.866) (0,00)
3.955.562 CNY 550.985 USD 19/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (5.818) (0,00)
19.593.561 CNY 2.727.761 USD 19/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (40.114) (0,01)
8.183.974.391 COP 1.995.590 USD 02/08/2024  Citibank NA 1 (32.056) (0,01)
62.863.921 CZK 2.525.188 EUR 03/07/2024  Goldman Sachs International 1 (16.367) (0,00)
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,11%) (31 de diciembre de 2023: (0,39%)) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
69.736.852 CZK 2.820.145 EUR 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (44.645) 0,01)
12.166.306 CZK 486.546 EUR 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (1.917) (0,00)
619.729 EUR 3.097.339 RON 18/07/2024  BNP Paribas 1 (2.096) (0,00)
2.824.685 EUR 1.129.630.896 HUF 09/09/2024  BNP Paribas 2 (20.214) (0,01)
366.520 EUR 9.199.415 CZK 18/09/2024  Citibank NA 1 (31 (0,00)
981.508 EUR 4.907.118 RON 18/07/2024  Citibank NA 1 (3.674) (0,00)
3.378.313 EUR 3.655.805 USD 03/07/2024  Citibank NA 3 (34.933) (0,01)
727.835 EUR 3.175.230 PLN 18/09/2024  HSBC Bank Plc 1 (6.039) (0,00)
2.298.182 EUR 11.489.510 RON 18/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (8.515) (0,00)
2.787.171 EUR 3.034.461 USD 02/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (47.309) 0,01)
2.765.528 EUR 2.995.043 USD 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 4 (30.954) 0,01)
2.899.227 EUR 12.638.876 PLN 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (21.769) (0,01)
420.316 EUR 2.094.654 RON 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (121) (0,00)
261.307 EUR 1.136.768 PLN 18/09/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1.373) (0,00)
987.472.399 HUF 2.535.756 EUR 08/07/2024  BNP Paribas 2 (39.287) (0,01)
752.985.122 HUF 1.914.485 EUR 09/09/2024  BNP Paribas 1 (20.527) (0,01)
496.463.125 HUF 1.288.599 EUR 08/07/2024  Citibank NA 1 (34.459) (0,01)
494.697.488 HUF 1.257.481 EUR 09/09/2024  Citibank NA 1 (13.162) (0,00)
6.597.171.200 IDR 404.189 USD 18/09/2024  Citibank NA 1 (1.534) (0,00)
192.018.029 INR 2.298.311 USD 18/09/2024  Citibank NA 1 (428) (0,00)
222.382.4471 INR 2.668.642 USD 30/07/2024  Citibank NA 1 (2.950) (0,00)
3.486.201.023 KRW 2.532.987 USD 05/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (1.356) (0,00)
24.269.729 MXN 1.324.820 USD 19/07/2024  Citibank NA 1 (1.058) (0,00)
21.953.170 MYR 4.675.995 USD 18/09/2024  BNP Paribas 3 (7.491) (0,00)
4.851.242 MYR 1.033.366 USD 18/09/2024  HSBC Bank Plc 1 (1.714) (0,00)
1.759.348.700 NGN 1.414.781 USD 26/07/2024  Citibank NA 2 (250.690) (0,05)
969.811.532 NGN 584.224 USD 20/05/2025  Citibank NA 1 (198) (0,00)
901.290.750 NGN 553.797 USD 20/05/2025  JPMorgan Chase Bank 2 (11.035) (0,00)
1.545.296.919 NGN 1.015.297 USD 10/02/2025  JPMorgan Chase Bank 2 (54.216) (0,01)
103.767.368 THB 2.859.355 USD 18/09/2024  BNP Paribas 1 (13.412) (0,00)
49.614.826 THB 1.375.537 USD 18/07/2024  BNP Paribas 1 (21.770) (0,01)
288.814.679 THB 7.952.156 USD 18/09/2024  Goldman Sachs International 5 (31.070) (0,01)
24.051.890 THB 670.397 USD 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (10.745) (0,00)
93.390.631 THB 2.574.028 USD 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (12.679) (0,00)
9.814.771 THB 270.625 USD 04/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (1.736) (0,00)
49.740.034 THB 1.360.698 USD 11/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (4.307) (0,00)
2.586.504 USD 18.739.804 CNY 08/10/2024  Barclays Bank Plc 1 (254) (0,00)
880.096 USD 32.200.743 THB 18/09/2024  BNP Paribas 1 (3.048) (0,00)
637.679 USD 4.627.213 CNY 19/09/2024  BNP Paribas 1 (56) (0,00)
6.591.198 USD 551.956.921 INR 18/09/2024  BNP Paribas 3 (14.081) (0,00)
311.128 USD 1.313.223.450 COP 02/08/2024  BNP Paribas 1 (3.947) (0,00)
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,11%) (31 de diciembre de 2023: (0,39%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
1.317.273 USD 42.731.156 TWD 01/10/2024  BNP Paribas 1 (4.069) (0,00)
522.622 USD 488.531 EUR 03/07/2024  Citibank NA 1 (985) (0,00)
1.838.895 USD 34.410.319 ZAR 22/08/2024  Goldman Sachs International 1 (38.115) (0,01)
848.461 USD 70.985.646 INR 18/09/2024  Goldman Sachs International 2 (1.025) (0,00)
1.399.055 USD 51.174.619 THB 04/09/2024  Goldman Sachs International 1 (2.945) (0,00)
424.509 USD 19.185.704 TRY 24/03/2025  Goldman Sachs International 1 (21.048) 0,01)
1.381.964 USD 50.569.521 THB 04/09/2024  HSBC Bank Plc 1 (3.458) (0,00)
659.770 USD 38.895.157 PHP 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (5.302) (0,00)
1.300.732 USD 42.191.831 TWD 01/10/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (3.934) (0,00)
260.148 USD 10.505.056 TRY 09/01/2025  JPMorgan Chase Bank 1 (1.801) (0,00)
4.577.315 USD 86.093.281 ZAR 22/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (118.892) (0,02)
2.947.785 USD 2.795.879.615 CLP 12/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (13.792) (0,00)
3.713.169 USD 3.466.725 EUR 05/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (8.469) (0,00)
649.897 USD 607.744 EUR 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 2 (1.483) (0,00)
1.357.140 USD 113.502.499 INR 12/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (4.305) (0,00)
1.381.942 USD 115.685.715 INR 08/08/2024  Standard Chartered Bank 1 (4.348) (0,00)
2.663.390 USD 97.785.286 THB 19/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (4.957) (0,00)
1.378.663 USD 115.327.210 INR 25/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (4.013) (0,00)
10.548.527 USD 9.819.163 EUR 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (15.586) (0,00)
793.833 USD 66.443.635 INR 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (1.300) (0,00)
2.894.049 USD 170.524.864 PHP 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (21.774) (0,01)
1.485.289 USD 54.368.995 THB 04/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (4.225) (0,00)
669.583 USD 10.985.862.612 IDR 18/09/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (933) (0,00)
3.897.301 USD 16.269.439.470 COP 02/08/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (6.133) (0,00)
707.436 USD 13.079.086 MXN 19/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (5.946) (0,00)
36.713.684 ZAR 2.013.963 USD 22/08/2024  BNP Paribas 2 (11.309) (0,00)
29.877.367 ZAR 1.639.327 USD 22/08/2024  Morgan Stanley 1 (9.580) (0,00)
Clases EUR con cobertura

1.871.640 EUR 2.031.370 USD 13/09/2024  Citibank NA 2 (18.207) (0,01)
174.273.138 EUR 189.114.238 USD 13/09/2024  UBS AG 2 (1.663.501) (0,33)
533.453 EUR 574.670 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 6 (880) (0,00)
66.416 USD 61.777 EUR 13/09/2024  Westpac Banking Corp 5 (31) (0,00)
Clases GBP con cobertura

147 GBP 187 USD 13/09/2024  Citibank NA 1 (G (0,00)
115.746 GBP 147.149 USD 13/09/2024  Goldman Sachs International 1 (754) (0,00)
5.853.993 GBP 7.460.838 USD 13/09/2024  UBS AG 2 (56.747) (0,01)
174 GBP 222 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 4 (2) (0,00)
121.136 USD 95.884 GBP 13/09/2024  Westpac Banking Corp 2 (138) (0,00)
Clases NOK con cobertura

151 USD 1.605 NOK 13/09/2024  Goldman Sachs International 1 0 (0,00)
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,11%) (31 de diciembre de 2023: (0,39%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases SEK con cobertura
16.048.381 SEK 1.533.422 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 4 (12.199) (0,00)
Clases SGD con cobertura
2.075.590 SGD 1.543.710 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 5 (6.771) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (5.530.578) (1,11)
Contratos de futuros (0,03%) (31 de diciembre de 2023: (0,19%))
Numero de Descripcién Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(48) Euro-Bund Future September 2024 (62.762) 0,01)
(26) Euro-Bux| 30-Year Bond Future September 2024 (38.261) 0,01)
(64) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2024 (8.062) (0,00)
(19) US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2024 (25.531) (0,01)
(13) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2024 (17.900) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (152.516) (0,03)
Contratos de swap de tipos de interés (0,85%) (31 de diciembre de 2023: (1,10%))

Importe nocional veF:cciT:i:;o Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable |a|\::‘l,::‘ﬁ;i; Z::;LP:;;E
CLP 1.516.255.404 24/10/2033  LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,12% 1D CLICP 97) (0,00)
BRL 6.223.411 04/01/2027  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 11,82% 1D BROIS (454) (0,00)
HUF 107.758.564 21/03/2029  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 6,18% 6M BUBOR (1.480) (0,00)
CZK 38.973.088 24/06/2034  LCH Cleamnet Ltd" Recibir 3,93% 6M PRIBOR (2.860) (0,00)
MXN  24.807.076 28/05/2029  LCH Cleamnet Ltd" (Pagar) 9,49% 28D MXIBTIIE (2.938) (0,00)
PLN 7.204.756 24/06/2034  LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,20% 6M WIBOR (10.636) (0,00)
MXN 45.745.846 13/05/2027  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 9,69% 28D MXIBTIIE (14.898) (0,00)
MXN 18.899.906 10/02/2027  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 9,26% 28D MXIBTIIE (17.843) (0,00)
MXN  29.184.713 30/10/2028 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 9,26% 28D MXIBTIIE (20.041) (0,00)
CLP 2.479.849.388 14/09/2024  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 9,80% 1D CLICP (22.706) (0,00)
PLN 14.512.475 13/06/2029  LCH Clearnet Ltd" Recibir 5,15% 6M WIBOR (23.631) (0,01)
MXN  9.645.130 08/12/2025 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 6,21% 28D MXIBTIIE (30.935) (0,01)
MXN 17.665.108 26/02/2029  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 8,71% 28D MXIBTIIE (31.692) (0,01)
MXN  27.580.600 17/08/2028 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 8,94% 28D MXIBTIIE (36.542) (0,01)
MXN  27.580.600 17/08/2028 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 8,91% 28D MXIBTIIE (38.096) (0,01)
CLP 2.698.258.379 13/04/2025  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,51% 1D CLICP (42.986) (0,01)
MXN  29.276.180 08/10/2038  LCH Clearnet Ltd" Recibir 9,77% 28D MXIBTIIE (44.948) (0,01)
BRL 11.374.085 04/01/2027  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 10,83% 1D BROIS (46.916) (0,01)
BRL 13.598.480 04/01/2027  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,93% 1D BROIS (49.816) (0,01)
CZK 73.484.426 08/02/2029  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 3,50% 6M PRIBOR (52.473) (0,01)
BRL 19.663.289 02/01/2026  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 10,59% 1D BROIS (59.490) (0,01)
MXN  28.121.151 07/01/2028  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,04% 28D MXIBTIIE (79.227) (0,02)
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés (0,85%) (31 de diciembre de 2023: (1,10%)) (cont.)

Importe nocional veF:cci:?i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo
BRL 8.384.051 04/01/2027  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 6,12%
BRL 9.258.622 04/01/2027  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 9,69%
MXN  56.934.366 09/03/2029  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 8,77%
MXN 54.330.570 03/02/2028  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,58%
BRL 34.632.671 02/01/2026  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 11,57%
MXN  63.984.030 27/05/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,58%
BRL 22.544.996 04/01/2027  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,55%
MXN  37.080.494 05/03/2026  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 6,17%
CLP 3.115.406.937 23/06/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 1,16%
CLpP 3.388.538.669 17/06/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 1,36%
CLP 1.254.313.506 23/01/2030  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 3,06%
BRL 11.917.471 02/01/2029  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,29%
MXN 47.500.000 18/06/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,13%
BRL 8.615.804 02/01/2031 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 10,43%
CLp 1.377.149.008 24/08/2030  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 2,15%
MXN  60.000.000 16/09/2026  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 6,38%
BRL 29.000.000 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 7,67%

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados
Otro activo neto

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

Anadlisis de la cartera
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial
** Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado

y  Fondos de inversion

+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados

o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada

Total inversiones
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Tipo variable

1D BROIS
1D BROIS
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
1D BROIS
28D MXIBTIIE
1D BROIS
28D MXIBTIIE
1D CLICP
1D CLICP
1D CLICP
1D BROIS
28D MXIBTIIE
1D BROIS
1D CLICP
28D MXIBTIIE
1D BROIS

Minusvalia
latente USD

(79.863)
(94.907
(95.136
105.363

)

)
( )
( )
( )
( )
( )
( )
(140.844)
( )
( )
( )
( )
( )
( )

)

(1.242.347
(4.221.060)

Valor
razonable USD

(9.904.154)
463.332.651
35.381.258
498.713.909

usb

347.015.628
115.485.215
5.809.975
213.646
(5.191.813)
463.332.651

% del Patri-
monio neto

% del Patri-
monio neto

(1,99)
92,90
7,10
100,00

% de los
activos
totales

67,03
22,30
1,12
0,04
(1,00)
89,49



Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de

Inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe - . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 17,44% (31 de diciembre de 2023: 14,20%)
Peso colombiano
186.000.000 Asian Development Bank” 11,20%  31/01/2025 44.712 0,07
338.000.000 Asian Development Bank” 12,75%  03/03/2025 82.462 0,13
205.000.000  Asian Development Bank” 13,00%  07/03/2025 49.956 0,08
270.000.000  International Finance Corp” 0,00%  16/08/2028 44.085 0,07
Total peso colombiano 221.215 0,35
Euro
100.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 2,75%  22/01/2033 86.441 0,13
Total euro 86.441 0,13
Rupia india
36.800.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 6,65%  30/06/2033 424.032 0,67
Total rupia india 424.032 0,67
Peso mexicano
1.000.000 Asian Development Bank” 0,00%  20/04/2043 9.325 0,01
3.000.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00%  08/02/2038 43.714 0,07
Total peso mexicano 53.039 0,08
Dolar estadounidense
200.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC* 3,50%  31/03/2027 191.477 0,30
200.000  Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60%  02/11/2047 179.556 0,28
200.000  African Export-lmport Bank™ 2,63%  17/05/2026 187.696 0,30
200.000  African Export-Import Bank™ 3,80%  17/05/2031 171.338 0,27
200.000  African Export-Import Bank” 3,99%  21/09/2029 179.772 0,28
206.000 Antofagasta Plc” 6,25%  02/05/2034 213.483 0,34
200.000 Banco de Credito e Inversiones SA” 3,50%  12/10/2027 188.869 0,30
880.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70%  22/10/2031 770.780 1,22
205.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 500%  27/07/2027 196.230 0,31
200.000 Cencosud SA” 4,38%  17/07/2027 192.393 0,30
300.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,15%  14/01/2030 266.773 0,42
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,70%  30/01/2050 137.884 0,22
710.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 595%  08/01/2034 711.660 1,12
200.000 DIB Sukuk Ltd" 4,80%  16/08/2028 197.217 0,31
400.000 DP World Ltd" 6,85%  02/07/2037 433.908 0,68
240.000 Emirates NBD Bank PJSC” 588%  11/10/2028 247.780 0,39
436.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,83%  14/09/2061 289.237 0,46
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de

inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

'“.‘p‘.’”e Descripcion de los valores Cupén F?d.‘a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 17,44% (31 de diciembre de 2023: 14,20%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
200.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 513%  02/05/2049 145.326 0,23
200.000 ENN Energy Holdings Ltd"™ 2,63%  17/09/2030 173.939 0,28
325.000  First Abu Dhabi Bank PJSC 500%  28/02/2029 323.249 0,51
203.000 First Abu Dhabi Bank PJSC* 513%  13/10/2027 203.176 0,32
200.000 Gabon Blue Bond Master Trust Series 2™ 6,10%  01/08/2038 200.099 0,32
600.000 Indian Railway Finance Corp Ltd" 3,57%  21/01/2032 534.399 0,84
400.000 LG Chem Ltd" 2,38%  07/07/2031 331.607 0,52
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 2,50%  03/06/2031 171.166 0,27
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 3,38%  28/03/2032 179.366 0,28
600.000 Metropolitan Bank & Trust Co” 550%  06/03/2034 597.369 0,94
200.000 MTR Corp Ltd™ 1,63%  19/08/2030 167.470 0,26
292.000 NBK SPC Ltd" 1,63%  15/09/2027 268.822 0,42
200.000 NBK Tier 1 Ltd" 3,63%  29/12/2049 185.375 0,29
200.000 Ooredoo International Finance Ltd” 2,63%  08/04/2031 172.462 0,27
400.000  Shinhan Bank Co Ltd’ 4,00%  23/04/2029 374.917 0,59
200.000  Shinhan Financial Group Co Ltd" 3,34%  05/02/2030 197.163 0,31
200.000  Sigma Finance Netherlands BV 4,88%  27/03/2028 196.162 0,31
200.000  SK Hynix Inc” 6,50%  17/01/2033 210.902 0,33
600.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24%  03/06/2050 393.174 0,62
220.000 TSMC Arizona Corp” 3,25%  25/10/2051 163.080 0,26
400.000 UltraTech Cement Ltd" 2,80%  16/02/2031 339.074 0,54
Total délar estadounidense 10.284.350 16,21
Total bonos de empresa 11.069.077 17,44
Bonos del Estado 77,71% (31 de diciembre de 2023: 74,18%)
Peso chileno
37.575.610 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90%  01/09/2030 37.740 0,06
75.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 2,30%  01/10/2028 69.464 0,11
55.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 2,80%  01/10/2033 45.049 0,07
40.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,50%  01/03/2026 42.849 0,07
160.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,70%  01/09/2030 161.021 0,25
35.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 500%  01/03/2035 34.470 0,06
45.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 6,00%  01/04/2033 48.134 0,08
20.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 6,00%  01/01/2043 21.626 0,03
40.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 7,00%  01/05/2034 45.576 0,07
Total peso chileno 505.929 0,80
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

'“.‘p‘.’”e Descripcion de los valores Cupén F?d.‘a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 17,44% (31 de diciembre de 2023: 14,20%) (cont.)
Peso colombiano
294.100.000 Colombian TES™ 5,75%  03/11/2027 62.860 0,10
634.100.000 Colombian TES’ 6,00%  28/04/2028 134.062 0,21
1.883.100.000 Colombian TES 7,00%  26/03/2031 382.774 0,60
1.452.700.000 Colombian TES’ 7,00%  30/06/2032 284.484 0,45
335.400.000 Colombian TES™ 7,25%  18/10/2034 63.664 0,10
1.209.700.000 Colombian TES’ 7,75%  18/09/2030 259.228 0,41
154.900.000 Colombian TES” 9,25%  28/05/2042 31.190 0,05
849.700.000 Colombian TES™ 13,25%  09/02/2033 233.341 0,37
Total peso colombiano 1.451.603 2,29
Corona checa
2.810.000 Czech Republic Government Bond” 0,05%  29/11/2029 97.568 0,15
3.010.000 Czech Republic Government Bond” 0,25%  10/02/2027 116.839 0,18
3.080.000 Czech Republic Government Bond” 0,95%  15/05/2030 110.934 0,18
9.220.000 Czech Republic Government Bond” 1,20%  13/03/2031 329.868 0,52
680.000 Czech Republic Government Bond” 1,50%  24/04/2040 19.962 0,03
2.550.000 Czech Republic Government Bond” 1,75%  23/06/2032 92.130 0,15
1.870.000 Czech Republic Government Bond” 1,95%  30/07/2037 62.002 0,10
3.410.000 Czech Republic Government Bond” 2,00%  13/10/2033 122.449 0,19
5.790.000 Czech Republic Government Bond” 2,75%  23/07/2029 233.828 0,37
720.000 Czech Republic Government Bond” 4,20%  04/12/2036 30.760 0,05
490.000 Czech Republic Government Bond” 500%  30/09/2030 22.071 0,03
590.000 Czech Republic Government Bond” 550%  12/12/2028 26.768 0,04
130.000 Czech Republic Government Bond” 6,20%  16/06/2031 6.287 0,01
Total corona checa 1.271.466 2,00
Euro
500.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 4,00%  13/03/2032 536.468 0,85
410.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 513%  22/02/2033 475.431 0,75
200.000 Bulgaria Government International Bond” 4,13%  23/09/2029 219.827 0,35
233.000 Bulgaria Government International Bond” 4,38%  13/05/2031 259.310 0,41
180.000 Bulgaria Government International Bond” 4,50%  27/01/2033 200.818 0,32
750.000 Chile Government International Bond” 0,83%  02/07/2031 666.469 1,05
648.092  Chile Government International Bond” 4,13%  05/07/2034 704.664 1,11
750.000 Indonesia Government International Bond” 0,90%  14/02/2027 744.405 1,17
2.210.000 Indonesia Government International Bond” 1,40%  30/10/2031 2.004.400 3,16
400.000 Kazakhstan Government International Bond” 0,60%  30/09/2026 402.626 0,63
1.000.000 Kazakhstan Government International Bond” 1,50%  30/09/2034 899.481 1,42
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe - . Fecha de Valor % del Patri-
T Descripcion de los valores Cupén S ;
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 17,44% (31 de diciembre de 2023: 14,20%) (cont.)
Euro (cont.)

940.000 Kazakhstan Government International Bond” 2,38%  09/11/2028 976.659 1,54
350.000 Latvia Government International Bond” 0,25%  23/01/2030 313.861 0,49
250.000 Lithuania Government International Bond” 2,13%  01/06/2032 243.237 0,38
100.000  Philippine Government International Bond” 1,20%  28/04/2033 86.725 0,14
1.050.000 Philippine Government International Bond” 1,75%  28/04/2041 804.000 1,27
276.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,25%  14/02/2043 301.131 0,47
637.000 Romanian Government International Bond” 2,00%  14/04/2033 513.365 0,81
500.000 Romanian Government International Bond” 2,12%  16/07/2031 432.250 0,68
300.000 Romanian Government International Bond™ 3,38%  08/02/2038 245.696 0,39
1.825.000 Romanian Government International Bond” 3,75%  07/02/2034 1.681.095 2,65
633.000 Romanian Government International Bond” 3,88%  29/10/2035 573.234 0,90
136.000 Romanian Government International Bond” 563%  22/02/2036 142.082 0,22
247.000 Romanian Government International Bond” 6,38%  18/09/2033 275.571 0,43
Total euro 13.702.805 21,59

Forint hungaro

18.430.000 Hungary Government Bond” 2,25%  20/04/2033 35.369 0,06
41.970.000 Hungary Government Bond" 3,00%  21/08/2030 93.145 0,15
12.620.000 Hungary Government Bond” 3,25%  22/10/2031 27.537 0,04
143.260.000 Hungary Government Bond” 4,50%  23/03/2028 361.648 0,57
30.280.000 Hungary Government Bond” 4,50%  27/05/2032 70.847 0,1
40.630.000 Hungary Government Bond" 4,75%  24/11/2032 96.151 0,15
27.140.000 Hungary Government Bond” 550%  24/06/2025 72.961 0,12
63.080.000 Hungary Government Bond” 6,75%  22/10/2028 171.545 0,27
Total forint hungaro 929.203 1,47

Rupia india
9.100.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,50%  17/04/2030 106.353 0,17
19.800.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,75%  13/07/2029 234.343 0,37
Total rupia india 340.696 0,54

Rupia indonesia

4.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 513%  15/04/2027 234.780 0,37
1.050.000.000  Indonesia Treasury Bond” 550%  15/04/2026 62.927 0,10
300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,25%  15/06/2036 17.101 0,03
7.512.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38%  15/08/2028 451.559 0,71
2.700.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38%  15/04/2032 158.716 0,25
300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38%  15/07/2037 17.152 0,03
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de

inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

'“.‘p‘.’”e Descripcion de los valores Cupén F?d.‘a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 77,71% (31 de diciembre de 2023: 74,18%) (cont.)
Rupia indonesia (cont.)
5.406.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,50%  15/02/2031 319.712 0,50
186.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63%  15/05/2033 10.986 0,02
8.010.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,63%  15/02/2034 474.413 0,75
9.889.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,88%  15/04/2029 602.481 0,95
300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,00%  15/05/2027 18.504 0,03
8.726.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/02/2033 530.248 0,84
5.270.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13%  15/06/2038 322.366 0,51
1.109.000.000  Indonesia Treasury Bond" 7,13%  15/06/2042 67.375 0,11
2.338.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13%  15/06/2043 142.929 0,22
3.550.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50%  15/06/2035 224.080 0,35
1.391.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50%  15/04/2040 88.031 0,14
222.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,25%  15/05/2036 14.801 0,02
100.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38%  15/03/2034 6.673 0,01
131.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38%  15/04/2039 8.931 0,01
Total rupia indonesia 3.773.765 5,95
Ringgit malayo
645.000 Malaysia Government Bond"™* 2,63%  15/04/2031 127.153 0,20
588.000 Malaysia Government Bond™ 3,52%  20/04/2028 124.244 0,20
570.000 Malaysia Government Bond™ 3,58%  15/07/2032 118.568 0,19
923.000 Malaysia Government Bond™ 3,76%  22/05/2040 188.771 0,30
265.000 Malaysia Government Bond"™" 3,83%  05/07/2034 55.996 0,09
450.000 Malaysia Government Bond"™* 3,90%  16/11/2027 96.417 0,15
400.000 Malaysia Government Bond"™* 4,07%  15/06/2050 82.746 0,13
350.000 Malaysia Government Bond”™ 4,25%  31/05/2035 76.135 0,12
850.000 Malaysia Government Bond”™" 4,50%  30/04/2029 186.840 0,29
900.000 Malaysia Government Bond"™* 4,50%  15/04/2030 198.049 0,31
1.016.000 Malaysia Government Bond™* 4,64%  07/11/2033 228.126 0,36
1.791.000 Malaysia Government Bond™* 4,70%  15/10/2042 408.279 0,64
420.000 Malaysia Government Bond”™" 476%  07/04/2037 95.800 0,15
688.000 Malaysia Government Bond”™" 4,89%  08/06/2038 159.674 0,25
447.000 Malaysia Government Investment Issue™ 4,66%  31/03/2038 101.488 0,16
Total ringgit malayo 2.248.286 3,54
Peso mexicano
3.290.000 Mexican Bonos’ 550%  04/03/2027 159.925 0,25
7.916.000 Mexican Bonos’ 7,50%  03/06/2027 402.988 0,64
4.150.000 Mexican Bonos’ 7,50%  26/05/2033 195.484 0,31
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe - . Fecha de Valor % del Patri-
T Descripcion de los valores Cupén S ;
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 77,71% (31 de diciembre de 2023: 74,18%) (cont.)
Peso mexicano (cont.)

18.635.900 Mexican Bonos 7,75%  29/05/2031 909.246 1,43
5.919.800 Mexican Bonos’ 7,75%  13/11/2042 261.057 0,41
8.360.000 Mexican Bonos” 8,00%  24/05/2035 398.594 0,63
1.503.800 Mexican Bonos’ 8,00%  07/11/2047 67.212 0,11

17.421.400 Mexican Bonos’ 8,50%  31/05/2029 897.399 1,41

Total peso mexicano 3.291.905 5,19

Sol peruano
199.000 Peru Government Bond” 5,35%  12/08/2040 41.953 0,07
86.000 Peru Government Bond" 5,40% 12/08/2034 19.757 0,03
1.003.000 Peru Government Bond" 5,94% 12/02/2029 263.484 0,42
524.000 Peru Government Bond” 6,15%  12/08/2032 131.879 0,21
278.000 Peru Government Bond 7,30%  12/08/2033 74.503 0,12
56.000 Peruvian Government International Bond” 5,40%  12/08/2034 12.865 0,02
565.000 Peruvian Government International Bond™ 6,90%  12/08/2037 141.293 0,22
365.000 Peruvian Government International Bond” 6,95%  12/08/2031 97.738 0,15
150.000 Peruvian Government International Bond”™" 7,60%  12/08/2039 39.693 0,06
Total sol peruano 823.165 1,30

Peso filipino

6.080.000 Philippine Government Bond” 6,25%  25/01/2034 101.471 0,16
2.720.000 Philippine Government Bond” 6,63%  17/08/2033 46.440 0,07
4.560.000 Philippine Government Bond” 6,75%  15/09/2032 78.699 0,12
3.110.000  Philippine Government Bond” 6,88%  23/05/2044 54.316 0,09
Total peso filipino 280.926 0,44

Zloty polaco
95.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25%  25/10/2026 21.155 0,03
807.000 Republic of Poland Government Bond"™* 1,25%  25/10/2030 156.040 0,25
1.331.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75%  25/04/2032 251.948 0,40
340.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50%  25/07/2026 80.360 0,13
313.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50%  25/07/2027 71.871 0,11
1.723.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75%  25/10/2029 376.131 0,59
143.000 Republic of Poland Government Bond™" 3,25%  25/07/2025 34.961 0,05
492.000 Republic of Poland Government Bond” 3,75%  25/05/2027 117.494 0,19
1.024.000 Republic of Poland Government Bond” 4,75%  25/07/2029 246.770 0,39
832.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00%  25/10/2033 212.084 0,33
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

'“.‘p‘.’”e Descripcion de los valores Cupén F?d.‘a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 77,71% (31 de diciembre de 2023: 74,18%) (cont.)
Zloty polaco (cont.)
1.509.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50%  25/07/2028 403.453 0,64
Total zloty polaco 1.972.267 3,11
Nuevo leu rumano
1.380.000 Romania Government Bond” 2,50%  25/10/2027 264.787 0,42
255.000 Romania Government Bond” 3,25%  24/06/2026 52.077 0,08
250.000 Romania Government Bond 475%  11/10/2034 45.635 0,07
630.000 Romania Government Bond”™" 4,85%  25/07/2029 126.278 0,20
5.000 Romania Government Bond” 5,00%  12/02/2029 1.011 0,00
340.000 Romania Government Bond” 6,70%  25/02/2032 72.606 0,12
35.000 Romania Government Bond” 7,35%  28/04/2031 7.813 0,01
285.000 Romania Government Bond” 8,00%  29/04/2030 65.123 0,10
785.000 Romania Government Bond” 8,25%  29/09/2032 183.280 0,29
1.440.000 Romania Government Bond” 8,75%  30/10/2028 335.624 0,53
Total nuevo leu rumano 1.154.234 1,82
Baht tailandés
3.388.000 Thailand Government Bond” 1,59%  17/12/2035 81.659 0,13
6.540.000 Thailand Government Bond”™* 1,60%  17/12/2029 170.302 0,27
2.430.000 Thailand Government Bond™ 2,00%  17/12/2031 63.547 0,10
3.700.000 Thailand Government Bond™ 2,00%  17/06/2042 84.954 0,13
4.456.000 Thailand Government Bond”™" 2,40%  17/03/2029 121.085 0,19
600.000 Thailand Government Bond™ 2,65%  17/06/2028 16.481 0,03
908.000 Thailand Government Bond™ 2,80%  17/06/2034 25.001 0,04
250.000 Thailand Government Bond™ 2,88%  17/12/2028 6.940 0,01
62.000 Thailand Government Bond”™ 2,88%  17/06/2046 1.565 0,00
3.332.000 Thailand Government Bond™ 3,30%  17/06/2038 94.782 0,15
4.713.000 Thailand Government Bond”™* 3,35%  17/06/2033 135.308 0,21
9.258.000 Thailand Government Bond”™* 3,39%  17/06/2037 266.336 0,42
11.050.000 Thailand Government Bond™ 3,45%  17/06/2043 309.954 0,49
200.000 Thailand Government Bond”™" 3,78%  25/06/2032 5.900 0,01
Total baht tailandés 1.383.814 2,18
Dolar estadounidense
340.000 Abu Dhabi Government International Bond” 550%  30/04/2054 345.750 0,54
200.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 538%  22/05/2033 198.216 0,31
200.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 6,25%  31/10/2028 207.151 0,33
800.000 Bermuda Government International Bond” 3,72%  25/01/2027 762.160 1,20
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe - . Fecha de Valor % del Patri-
T Descripcion de los valores Cupén S ;
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 77,71% (31 de diciembre de 2023: 74,18%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

400.000 Bermuda Government International Bond” 5,00%  15/07/2032 386.560 0,61
200.000  Chile Government International Bond™ 4,34%  07/03/2042 172.911 0,27
200.000  Export-Import Bank of Korea” 4,50%  15/09/2032 193.711 0,31
650.000 Hungary Government International Bond” 550%  16/06/2034 631.540 1,00
90.000 Hungary Government International Bond” 7,63%  29/03/2041 102.825 0,16
1.500.000 Indonesia Government International Bond" 8,50%  12/10/2035 1.900.513 3,00
220.000 Israel Government International Bond” 550%  12/03/2034 209.878 0,33
360.000 lIsrael Government International Bond” 5,75%  12/03/2054 324.450 0,51
359.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp” 1,75%  15/04/2026 336.501 0,53
200.000 Latvia Government International Bond” 513%  30/07/2034 197.248 0,31
250.000 Malaysia Wakala Sukuk Bhd” 3,08%  28/04/2051 178.073 0,28
1.222.000 Mexico Government International Bond” 575%  12/10/2110 1.011.869 1,59
480.000 Mexico Government International Bond”™ 6,00%  07/05/2036 468.520 0,74
1.100.000 Mexico Government International Bond” 6,35%  09/02/2035 1.108.776 1,75
580.000 Panama Bonos del Tesoro” 6,38%  25/07/2033 555.130 0,87
588.000 Panama Government International Bond” 4,50%  19/01/2063 377.283 0,59
637.000 Panama Government International Bond” 6,70%  26/01/2036 619.724 0,98
200.000 Panama Government International Bond”™ 8,00%  01/03/2038 211.107 0,33
2.190.000 Peruvian Government International Bond” 8,75%  21/11/2033 2.674.360 4,22
200.000 Philippine Government International Bond” 6,38%  23/10/2034 219.159 0,35
300.000 Qatar Government International Bond™ 4,82%  14/03/2049 280.998 0,44
100.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,88%  04/10/2033 97.687 0,15
421.000 Republic of Poland Government International Bond” 513%  18/09/2034 414.648 0,65
174.000 Republic of Poland Government International Bond” 550%  18/03/2054 169.119 0,27
480.000 UAE International Government Bond” 4,95%  07/07/2052 451344 0,71
600.000 Uruguay Government International Bond” 4,38%  23/01/2031 584.045 0,92
280.000  Uruguay Government International Bond” 510%  18/06/2050 266.700 0,42
300.000 Uruguay Government International Bond” 7,88%  15/01/2033 354.841 0,56
Total ddlar estadounidense 16.012.797 25,23

Peso uruguayo

938.196  Uruguay Government International Bond” 8,25%  21/05/2031 22.304 0,03
141,000 Uruguay Government International Bond” 8,50%  15/03/2028 3.504 0,01
5.445.984  Uruguay Government International Bond” 9,75%  20/07/2033 139.758 0,22
Total peso uruguayo 165.566 0,26

Total bonos del Estado 49.308.427 77,1

Total inversiones 60.377.504 95,15
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,73% (31 de diciembre de 2023: 3,57%)

Importe Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
a percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
1.486.607.466 COP 354.765 USD 02/08/2024  JPMorgan Chase Bank 2 1.909 0,00
140.316 EUR 605.161 PLN 18/09/2024  BNP Paribas 1 569 0,00
39.598 EUR 42.448 USD 05/08/2024  Citibank NA 1 62 0,00
201.902 EUR 78.946.209 HUF 08/07/2024  Citibank NA 2 2.255 0,01
513.871 EUR 549.548 USD 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 1.219 0,00
59.501 EUR 63.799 USD 05/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 77 0,00
425.208 EUR 165.998.999 HUF 08/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 5.462 0,01
240.000 EUR 256.815 USD 02/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 405 0,00
124.938.436 HUF 313.777 EUR 08/07/2024  BNP Paribas 1 2.594 0,01
27.121.559 HUF 68.239 EUR 09/09/2024  HSBC Bank Plc 1 33 0,00
60.263.608 HUF 151.471 EUR 09/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 240 0,00
18.225.751 INR 217.670 USD 08/08/2024  Citibank NA 1 734 0,00
8.409.370 INR 100.594 USD 25/07/2024  Citibank NA 1 227 0,00
320.708 INR 3.828 USD 18/09/2024  Goldman Sachs International 1 10 0,00
9.245.707 INR 110.781 USD 12/07/12024  Goldman Sachs International 1 119 0,00
14.084.420 MXN 754.615 USD 19/07/2024  BNP Paribas 2 13.602 0,02
3.028.317 PLN 696.361 EUR 18/09/2024  BNP Paribas 2 3.391 0,01
849.082 RON 170.054 EUR 18/07/2024  JPMorgan Chase Bank 2 397 0,00
3.973.195 THB 108.510 USD 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 460 0,00
53.802 USD 205.691 PEN 12/07/2024  Barclays Bank Plc 1 106 0,00
857.199 USD 786.979 EUR 03/07/2024  Barclays Bank Plc 2 13.715 0,02
145.416 USD 579.508.748 COP 02/08/2024  BNP Paribas 2 6.378 0,01
46.384 USD 757.543.511 IDR 18/09/2024  BNP Paribas 2 148 0,00
99.218 USD 1.807.677 MXN 19/07/2024  BNP Paribas 1 621 0,00
111.768 USD 4.045.258 THB 18/07/2024  BNP Paribas 1 1.391 0,00
27.173 USD 37.122.079 KRW 19/09/2024  Citibank NA 1 119 0,00
37.700 USD 34.905.446 CLP 12/07/2024  Citibank NA 1 726 0,00
106.255 USD 1.947.757 MXN 19/07/2024  Citibank NA 1 17 0,00
109.922 USD 404.645 PEN 12/07/2024  Citibank NA 1 4.289 0,01
281.546 USD 261.919 EUR 03/07/2024  Citibank NA 2 821 0,00
842.145 USD 3.376.867.591 COP 02/08/2024  Citibank NA 3 31.952 0,05
25.668 USD 420.128.281 IDR 18/09/2024  Deutsche Bank AG 1 25 0,00
17.193.952 USD 15.854.218 EUR 02/07/2024  Deutsche Bank AG 2 202.186 0,32
161.348 USD 611.111 PEN 12/07/2024  Goldman Sachs International 2 1.817 0,00
74.506 USD 2.712.175 THB 18/09/2024  Goldman Sachs International 1 122 0,00
87.446 USD 346.679.100 COP 02/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 4.269 0,01
28.553 USD 26.309 EUR 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 355 0,00
45.674 USD 826.781 MXN 19/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 578 0,00
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,73% (31 de diciembre de 2023: 3,57%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
. L Contraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto

Clases AUD con cobertura

15.630.347 AUD 10.344.143 USD 13/09/2024  BNP Paribas 1 114.674 0,18
235.264 AUD 155.406 USD 13/09/2024  State Street Bank and Trust Co 1 2.018 0,00
Clases NOK con cobertura

283.482.413 NOK 26.631.684 USD 13/09/2024  Goldman Sachs International 2 42319 0,07
666 NOK 63 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
144.692 USD 1.527.643 NOK 13/09/2024  Westpac Banking Corp 6 948 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 463.359 0,73

Contratos de futuros 0,24% (31 de diciembre de 2023: 1,28%)

Numero de Descripcion Plusvalia % de_I Patri-
contratos latente USD monio neto
3 Euro-BOBL Future September 2024 3.633 0,00
1 Euro-Schatz Future September 2024 434 0,00
16 South Korea 3-Year Bond Future September 2024 2.906 0,00
(29) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2024 7.430 0,01
8 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2024 4.875 0,01
64 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2024 48.453 0,08
32 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2024 44.000 0,07
31 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2024 42.867 0,07
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 154.598 0,24

Contratos de swap de tipos de interés 0,01% (31 de diciembre de 2023: 0,03%)

Importe nocional veF:ccirllr:::to Contraparte Recibir/(Pagar)? Tipo fijo Tipo variable Iat:I:::VlT;iDa Z:::;:::;t
MXN 5.954.151 15/06/2026  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,55% 28D MXIBTIIE 1.540 0,01
CLP 6.474.990 05/06/2030  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,33% 1D CLICP 1.035 0,00
CZK 17.407.594 24/06/2026  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 4,17% 6M PRIBOR 542 0,00
PLN 3.085.570 24/06/2026  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 5,42% 6M WIBOR 344 0,00
CLP 367.235.941 02/05/2027  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 5,36% 1D CLICP 1 0,00
CLP 156.650.805 16/05/2034  LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,27% 1D CLICP 1 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~ 3.463 0,01

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 60.998.924 96,13
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,11%) (31 de diciembre de 2023: (0,43%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
662.442.405 COP 163.496 USD 02/08/2024  Citibank NA 2 (4.560) (0,01)
11.378.586 CZK 460.102 EUR 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 2 (7.235) (0,01)
312.128 EUR 124.938.436 HUF 09/09/2024  BNP Paribas 1 (2.542) (0,01)
19.798 EUR 496.922 CZK 18/09/2024  Citibank NA 1 (2) (0,00)
53.333 EUR 266.644 RON 18/07/2024  Citibank NA 1 (200) (0,00)
231.543 EUR 250.766 USD 03/07/2024  Citibank NA 3 (2.600) (0,01)
37.839 EUR 189.037 RON 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (111) (0,00)
40.981 EUR 204.876 RON 18/07/2024  HSBC Bank Plc 1 (150) (0,00)
74.422 EUR 81.187 USD 03/07/2024  HSBC Bank Plc 1 (1.421) (0,00)
125.212 EUR 625.981 RON 18/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (464) (0,00)
255.980 EUR 277.188 USD 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 4 (2.830) (0,01)
235.508 EUR 1.026.671 PLN 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (1.768) (0,00)
68.703 EUR 73.849 USD 03/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (214) (0,00)
800.804 EUR 865.910 USD 02/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (7.648) (0,01)
79.912.817 HUF 205.205 EUR 08/07/2024  BNP Paribas 2 (3.173) (0,01)
68.880.160 HUF 175.436 EUR 09/09/2024  BNP Paribas 2 (2.207) (0,01)
40.093.955 HUF 104.066 EUR 08/07/2024  Citibank NA 1 (2.783) (0,01)
40.606.253 HUF 103.218 EUR 09/09/2024  Citibank NA 1 (1.080) (0,00)
26.761.072 INR 320.310 USD 18/09/2024  Citibank NA 1 (60) (0,00)
26.903.029 INR 322.843 USD 30/07/2024  Citibank NA 1 (357) (0,00)
151.529.826 KRW 110.098 USD 05/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (59) (0,00)
1.904.196 MXN 103.945 USD 19/07/2024  Citibank NA 1 (83) (0,00)
2.911.016 MYR 620.034 USD 18/09/2024  BNP Paribas 3 (985) (0,00)
1.104.259 MYR 235.144 USD 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (315) (0,00)
3.992.444 THB 110.688 USD 18/07/2024  BNP Paribas 1 (1.752) (0,00)
3.947.812 THB 108.784 USD 18/09/2024  BNP Paribas 1 (510) (0,00)
11.345.803 THB 312.765 USD 18/09/2024  Goldman Sachs International 5 (1.593) (0,00)
18.651.040 THB 511.615 USD 11/07/2024  HSBC Bank Plc 1 (3.009) (0,01)
2.674.564 THB 74.548 USD 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (1.195) (0,00)
3.553.031 THB 97.928 USD 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (482) (0,00)
4.008.980 THB 109.670 USD 11/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (347) (0,00)
566.990 USD 47.465.779 INR 18/09/2024  BNP Paribas 2 (1.034) (0,00)
78.556 USD 2.900.994 THB 19/07/2024  BNP Paribas 1 (605) (0,00)
52.757 USD 49.304 EUR 03/07/2024  Citibank NA 1 (87) (0,00)
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,11%) (31 de diciembre de 2023: (0,43%)) (cont.)

Importe a

Importe a

Fecha de

Minusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
1.816 USD 66.396 THB 18/09/2024  Citibank NA 1 (5) (0,00)
149.699 USD 12.539.437 INR 18/09/2024  Goldman Sachs International 2 (361) (0,00)
145.334 USD 5.319.378 THB 04/09/2024  HSBC Bank Plc 2 (399) (0,00)
21.411 USD 20.007 EUR 03/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (32) (0,00)
54.460 USD 3.210.560 PHP 18/09/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (438) (0,00)
105.742 USD 100.292.734 CLP 12/07/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (495) (0,00)
107.328 USD 3.481.397 TWD 01/10/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (325) (0,00)
550.401 USD 513.871 EUR 05/08/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (1.255) (0,00)
106.447 USD 3.896.500 THB 04/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (303) (0,00)
640.331 USD 596.056 EUR 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (946) (0,00)
232.949 USD 13.725.941 PHP 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (1.753) (0,00)
221.881 USD 8.146.281 THB 19/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (413) (0,00)
85.549 USD 7.160.403 INR 18/09/2024  Standard Chartered Bank 1 (140) (0,00)
111.408 USD 9.326.198 INR 08/08/2024  Standard Chartered Bank 1 (350) (0,00)
111.141 USD 9.297.079 INR 25/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (323) (0,00)
109.975 USD 9.197.578 INR 12/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (349) (0,00)
Clases AUD con cobertura

106.591 USD 161.129 AUD 13/09/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1.226) (0,00)
Clases NOK con cobertura

3.344 NOK 316 USD 13/09/2024  Westpac Banking Corp 3 (M (0,00)
302.732 USD 3.222.234 NOK 13/09/2024  Goldman Sachs International 1 (461) (0,00)
256.364 USD 2.745.164 NOK 13/09/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1.940) (0,01)
2.123 USD 22.728 NOK 13/09/2024  Westpac Banking Corp 3 (15) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (64.991) (0,11)

Contratos de futuros (0,16%) (31 de diciembre de 2023: (0,55%))

Numero de Descripcion Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(2) Euro-BOBL Future September 2024 (1.865) (0,00)
2 Euro-Bund Future September 2024 (2.744) (0,00)
(67) Euro-Bund Future September 2024 (87.605) (0,14)
(8) Euro-Bux| 30-Year Bond Future September 2024 (11.789) (0,02)
(1) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2024 (1.377) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (105.380) (0,16)
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de

inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de credit default swap (0,01%) (31 de diciembre de 2023: (0,00%))

Importe nocional Fec.ha. de Contraparte Obligacion referenciada
vencimiento
USD  694.038 20/06/2029 ICE Clear U.S.! Buying default protection on CDX.EM.IG.41.V1

Total valor razonable en contratos de credit default swap ©

'Swap liquidada centralmente.

Contratos de swap de tipos de interés (0,05%) (31 de diciembre de 2023: (0,06%))

Importe nocional v::ccirr]r?i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable
CLP 130.694.684 24/10/2033  LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,12% 1D CLICP
HUF 4.379.518 21/03/2029 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 6,18% 6M BUBOR
CZK 3.190.214 24/06/2034  LCH Clearnet Ltd' Recibir 3,93% 6M PRIBOR
MXN  500.566 09/03/2029  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 8,77% 28D MXIBTIIE
PLN 589.759 24/06/2034  LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,20% 6M WIBOR
CLP 17.013.289 09/11/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 1,24% 1D CLICP
MXN 3.689.545 13/05/2027 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 9,69% 28D MXIBTIE
CLP 94.826.734 13/04/2025  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,51% 1D CLICP
MXN  2.313.879 30/10/2028  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 9,26% 28D MXIBTIIE
PLN 1.075.334 13/06/2029  LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15% 6M WIBOR
MXN 2.318.249 17/08/2028 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 8,94% 28D MXIBTIE
MXN 2.318.248 17/08/2028 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 8,91% 28D MXIBTIIE
MXN  2.369.982 08/10/2038  LCH Clearnet Ltd' Recibir 9,77% 28D MXIBTIIE
CZK 5.952.124 08/02/2029  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 3,50% 6M PRIBOR
MXN  4.279.674 26/02/2029  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 8,71% 28D MXIBTIIE

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados

Otro activo neto

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

INFORME SEMESTRAL 2024

Valor
razonable USD

(7.485)
(7.485)

Minusvalia
latente USD

(30.893)

Valor
razonable USD

(208.749)
60.790.175

2.666.421
63.456.596

% del Patri-
monio neto

(0,01
(0,01)

% del Patri-
monio neto

(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,01
(0,01
(0,01
(0,01)
(0,01
(0,05)

% del Patri-
monio neto

(0,33)
95,80
4,20
100,00
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

% de los

. activos
Analisis de la cartera usD totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 54.437.582 84,92
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 5.939.922 9,27
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 49.218 0,08
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada 363.453 0,57
Total inversiones 60.790.175 94,84
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Emerging Markets Equity - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

NL’lme.ro de Descripcion de los valores Valor % de_l Patri-
acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 97,83% (31 de diciembre de 2023: 96,27%)
Real brasilefio
188.794 Banco BTG Pactual SA” 1.050.621 0,92
132.803 Banco do Brasil SA” 638.617 0,56
198.412 Embraer SA” 1.291.324 1,14
125.013  Equatorial Energia SA” 690.734 0,61
176.810  Petroleo Brasileiro SA - Preferred Shares’ 1.211.213 1,06
Total real brasileio 4.882.509 4,29
Yuan renminbi chino
1.226.400 Agricultural Bank of China Ltd Class A” 732.482 0,64
179.900  Foxconn Industrial Internet Co Ltd Class A® 665.676 0,59
80.756 Hainan Jinpan Smart Technology Co Ltd Class A" 576.841 0,51
170.700 Hisense Home Appliances Group Co Ltd Class A* 753.798 0,66
89.100 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co Ltd Class A" 468.702 0,41
3.186  Kweichow Moutai Co Ltd Class A" 638.862 0,56
192.600 Ningbo Sanxing Medical Electric Co Ltd Class A’ 923.317 0,81
109.200  Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A’ 766.412 0,67
21.800 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A” 868.024 0,76
111.000  Sieyuan Electric Co Ltd Class A’ 1.015.284 0,89
Total yuan renminbi chino 7.409.398 6,50
Dolar de Hong Kong
181.400 AIA Group Ltd” 1.227.566 1,08
203.824  Alibaba Group Holding Ltd" 1.837.421 1,61
26.000 BYD Co Ltd - H Shares” 772333 0,68
3.010.000 China Construction Bank Corp - H Shares” 2.225.529 1,95
154.500 China Resources Beer Holdings Co Ltd” 519.837 0,46
133.000 Meituan Class B* 1.890.900 1,66
120.800 Tencent Holdings Ltd” 5.732.003 5,03
Total dolar de Hong Kong 14.205.589 12,47
Forint hiingaro
21.552 QTP Bank Nyrt’ 1.069.970 0,94
33.995 Richter Gedeon Nyrt” 883.811 0,78
Total forint hiingaro 1.953.781 1,72
Rupia india
97.780 Anant Raj Ltd" 502.671 0,44
10.642  Apollo Hospitals Enterprise Ltd" 788.525 0,69
192.292  Aptus Value Housing Finance India Ltd" 761.331 0,67
258.060 ASK Automotive Ltd" 1.123.574 0,99
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Emerging Markets Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

NL’lme_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l Patri-
Acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 97,83% (31 de diciembre de 2023: 96,27%) (cont.)
Rupia india (cont.)
33.920 AurionPro Solutions Ltd™ 555.005 0,49
33.920 AurionPro Solutions Ltd" 553.318 0,49
180.083  Bharat Electronics Ltd" 666.473 0,58
35.659 Bharti Airtel Ltd” 618.639 0,54
69.704 Cholamandalam Investment & Finance Co Ltd" 1.184.321 1,04
215.197  CMS Info Systems Ltd" 1.268.240 1,11
9.861 Craftsman Automation Ltd" 651.130 0,57
18.716  Doms Industries Ltd" 456.378 0,40
73.980 ICICI Bank Ltd" 1.062.738 0,93
72.176 Indusind Bank Ltd" 1.265.567 1,11
44.871 JB Chemicals & Pharmaceuticals Ltd" 943.360 0,83
15.623  Kaynes Technology India Ltd" 721.062 0,63
22.124 Larsen & Toubro Ltd" 940.702 0,83
82.952 Max Healthcare Institute Ltd" 935.178 0,82
239.781 NCC Ltd’ 907.823 0,80
42.879 Reliance Industries Ltd" 1.606.876 1,41
692.768 SBFC Finance Ltd" 689.286 0,61
1.756  Shree Cement Ltd" 586.217 0,51
45.801 Sun Pharmaceutical Industries Ltd” 833.446 0,73
277.731 Tho Tek Ltd’ 6.368.121 5,59
270.565 Texmaco Rail & Engineering Ltd” 807.076 0,71
11.878  Tube Investments of India Ltd" 604.749 0,53
28.700 Venus Pipes & Tubes Ltd" 708.504 0,62
6.674 Voltamp Transformers Ltd” 883.040 0,78
91.812 XPRO India Ltd" 1.092.135 0,96
19.492 VYasho Industries Ltd" 454.927 0,40
Total rupia india 30.540.412 26,81
Rupia indonesia
5.204.300 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT" 1.476.740 1,30
Total rupia indonesia 1.476.740 1,30
Peso mexicano
78.759  Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class O 613.257 0,54
168.795 Wal-Mart de Mexico SAB de CV" 576.850 0,50
Total peso mexicano 1.190.107 1,04
Nuevo ddlar taiwanés
25.000 Asia Vital Components Co Ltd" 585.402 0,51
76.000 Delta Electronics Inc” 906.491 0,80
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Emerging Markets Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

NL’lme_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l Patri-
Acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 97,83% (31 de diciembre de 2023: 96,27%) (cont.)
Nuevo ddlar taiwanés (cont.)

42.000 Elite Material Co Ltd" 612.248 0,54
309.000 Far EasTone Telecommunications Co Ltd" 801.217 0,70
107.000 Hon Hai Precision Industry Co Ltd" 704.480 0,62

19.000 Lotes Co Ltd" 952.382 0,84

43.000 MediaTek Inc” 1.851.941 1,62

11.000  Wiwynn Corp’ 890.862 0,78

Total nuevo délar taiwanés 7.305.023 6,41
Peso filipino
458.520 BDO Unibank Inc’ 1.002.956 0,88
Total peso filipino 1.002.956 0,88
Zloty polaco
4.627 Dino Polska SA” 466.914 0,41
Total zloty polaco 466.914 0,41
Libra esterlina
21.204  Antofagasta Plc’ 563.518 0,49
20.797 Rio Tinto Plc’ 1.364.664 1,20
Total libra esterlina 1.928.182 1,69
Riyal saudi

40.852 Al Rajhi Bank” 890.451 0,78

61.283 Alinma Bank 511.014 0,45
101.169  Saudi Arabian Oil Co” 745.536 0,65

Total riyal saudi 2.147.001 1,88
Rand sudafricano

47.949 Bid Corp Ltd" 1.115.668 0,98

121.125 Standard Bank Group Ltd" 1.405.247 1,23
Total rand sudafricano 2.520.915 2,21

Won de Corea del Sur
9.846 DB Insurance Co Ltd” 815.770 0,72

21.056 Kia Corp’ 1.970.239 1,73

92.341  Samsung Electronics Co Ltd” 5.434.621 4,717

20.159  SK Hynix Inc’ 3.421.156 3,00

Total won de Corea del Sur 11.641.786 10,22
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Emerging Markets Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Nﬁme_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l Patri-
Acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 97,83% (31 de diciembre de 2023: 96,27%) (cont.)
Dirham de Emiratos Arabes Unidos
785.281 Adnoc Gas Plc’ 617.515 0,54
567.073 Dubai Islamic Bank PJSC" 886.196 0,78
Total dirham de Emiratos Arabes Unidos 1.503.711 1,32
Doélar estadounidense
5.039 Credicorp Ltd" 812.942 0,71
694 Mercadolibre Inc” 1.140.520 1,00
11.915 NetEase Inc ADR" 1.138.836 1,00
18.091 NVIDIA Corp” 2.234.962 1,96
2.580 Onto Innovation Inc” 566.465 0,50
12.674 PDD Holdings Inc ADR’ 1.685.008 1,48
65.882 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR’ 11.450.950 10,05
41.955  Tencent Music Entertainment Group ADR” 589.468 0,52
16.355 Trip.com Group Ltd ADR’ 768.685 0,68
Total ddlar estadounidense 20.387.836 17,90
Dong vietnamita
208.000 Military Commercial Joint Stock Bank” 180.926 0,16
769.600 Vietnam Technological & Commercial Joint Stock Bank™ 705.437 0,62
Total dong vietnamita 886.363 0,78
Total valores de renta variable 111.449.223 97,83
Fondos de inversion inmobiliaria 1,03% (31 de diciembre de 2023: 0,53%)
Peso mexicano
344.910 FIBRA Macquarie Mexico 585.869 0,51
1.110.851 Fibra MTY SAPI de CV 592.923 0,52
Total fondos de inversion inmobiliaria * 1.178.792 1,03
Total inversiones 112.628.015 98,86

Contratos de divisas a plazo 0,38% (31 de diciembre de 2023: 1,40%)

Importe a

Importe a Fecha de

Plusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura

206.504 AUD 136.279 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1.693 0,00
84.793 AUD 56.340 USD 18/07/2024  UBS AG 314 0,00
8.140.960 AUD 5.294.222 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 36 145.014 0,13
2.504 USD 3.748 AUD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
Clases CAD con cobertura

447.919 CAD 326.461 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 4 1.005 0,00
168.300 CAD 122.873 USD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 2 168 0,00
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Emerging Markets Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,38% (31 de diciembre de 2023: 1,40%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CAD con cobertura (cont.)
12.604.741 CAD 9.188.091 USD 18/07/2024  UBS AG 3 27.019 0,02
12.542.570 CAD 9.142.019 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 3 27.639 0,03
153.759 USD 209.873 CAD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 324 0,00
284.558 USD 388.264 CAD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 3 704 0,00
Clases EUR con cobertura
34.669 EUR 37.046 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 139 0,00
7.626.982 EUR 8.158.899 USD 18/07/2024  UBS AG 3 21.565 0,02
28.573 EUR 30.553 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 8 92 0,00
23.162 USD 21.244 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 377 0,00
73.739 USD 68.191 EUR 18/07/2024  UBS AG 2 599 0,00
353.212 USD 325.725 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 29 3.851 0,00
Clases GBP con cobertura
14.512 GBP 18.149 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 3 198 0,00
513.762 GBP 642.028 USD 18/07/2024  UBS AG 5 7.481 0,01
17.221 GBP 21.511 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 5 260 0,00
11.848 USD 9.305 GBP 18/07/2024  Goldman Sachs International 4 85 0,00
587.062 USD 459.374 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 5 6.312 0,01
Clases ZAR con cobertura
11.145 USD 202.953 ZAR 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 44 0,00
284.844 USD 5.203.973 ZAR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 8 196 0,00
70.796.320 ZAR 3.705.562 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 12 166.856 0,15
1.133.300 ZAR 60.717 USD 18/07/2024  UBS AG 2 1.273 0,00
8.754.141 ZAR 464.428 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 43 14.408 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 427.616 0,38
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 113.055.631 99,24
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,23%) (31 de diciembre de 2023: (0,87%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura
87.372 AUD 58.533 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (157) (0,00)
29.109 AUD 19.501 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 7 (52) (0,00)
56.318 USD 85.329 AUD 18/07/2024  Goldman Sachs International 4 (693) (0,00)
60.146 USD 90.418 AUD 18/07/2024  UBS AG 3 (265) (0,00)
3.941.603 USD 6.062.014 AUD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 22 (108.627) (0,10)
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Emerging Markets Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,23%) (31 de diciembre de 2023: (0,87%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CAD con cobertura

688.760 CAD 506.047 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 4 (2.506) (0,00)
1.164.379 CAD 854.432 USD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 5 (3.174) (0,00)
89.079 CAD 65.347 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (223) (0,00)
307.070 USD 421.090 CAD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (782) (0,00)
457.157 USD 628.343 CAD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 4 (2.214) (0,00)
9.028.440 USD 12.386.848 CAD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 2 (27.372) (0,03)
Clases EUR con cobertura

200.511 EUR 216.448 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 5 (1.385) (0,00)
233.643 EUR 252.900 USD 18/07/2024  UBS AG 6 (2.302) (0,00)
349.850 EUR 380.565 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 15 (5.328) (0,01)
122.604 USD 114.806 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (533) (0,00)
4.028.522 USD 3.765.908 EUR 18/07/2024  UBS AG 2 (10.674) (0,01)
144.998 USD 135.718 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 12 (569) (0,00)
Clases GBP con cobertura

2.894 GBP 3.693 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (35) (0,00)
25.001 GBP 31.798 USD 18/07/2024  UBS AG 5 (191) (0,00)
37.421 GBP 47.515 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 7 (207) (0,00)
34.607 USD 27.860 GBP 18/07/2024  Goldman Sachs International 4 (614) (0,00)
3.662 USD 2.932 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (45) (0,00)
Clases ZAR con cobertura

1.802.438 USD 34.448.316 ZAR 18/07/2024  Goldman Sachs International 8 (81.816) (0,07)
33.321USD 624.208 ZAR 18/07/2024  UBS AG 2 (822) (0,00)
345.809 USD 6.488.402 ZAR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 38 (9.094) (0,01)
2.022.143 ZAR 111.065 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 4 (458) (0,00)
82.257 ZAR 4.529 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 8 (29) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (260.167) (0,23)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (260.167) (0,23)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 112.795.464 99,01
Otro activo neto 1.127.089 0,99

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

113.922.553 100,00

% de los

g activos
Anadlisis de la cartera usb totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 112.073.010 94,27
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 555.005 0,47
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 167.449 0,14
Total inversiones 112.795.464 94,88
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Furo Bond- Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe L i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 52,82% (31 de diciembre de 2023: 45,11%)
Euro

100.000 A2A SpA 5,00%  29/12/2049 99.208 0,70
100.000 Alexandrite Monnet UK Holdco Plc’ 10,50% 15/05/2029 103.784 0,74
100.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 0,75%  20/04/2028 88.202 0,63
110.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 4,63%  06/02/2027 111.628 0,79
100.000  Aroundtown SA 0,38%  15/04/2027 86.844 0,62
200.000 ASR Nederland NV 6,63%  29/12/2049 196.880 1,40
100.000  Athene Global Funding” 0,83%  08/01/2027 92.845 0,66
100.000 Balder Finland OYJ" 2,00%  18/01/2031 80.969 0,57
100.000 Bank of New Zealand” 2,55%  29/06/2027 97.500 0,69
90.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 2,88%  29/12/2049 82.536 0,59
100.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc” 4,75%  30/11/2028 93.380 0,66
100.000 Bertrand Franchise Finance SAS™ 6,50% 18/07/2030 100.928 0,72
100.000 BNP Paribas Fortis SA” 3,75%  30/10/2028 102.112 0,73
100.000 BPCE SFH SA® 3,13%  24/01/2028 99.700 0,71
100.000 Canadian Imperial Bank of Commerce” 3,25%  31/03/2027 99.699 0,71
200.000 CECONOMY AG” 6,25%  15/07/2029 199.202 1,42
100.000 Cirsa Finance International Sarl® 4,50% 15/03/2027 98.542 0,70
100.000 Commerzbank AG” 4,88%  16/10/2034 99.764 0,71
100.000 Commonwealth Bank of Australia” 0,75%  28/02/2028 91.430 0,65
100.000 Commonwealth Bank of Australia” 3,25%  24/10/2025 99.789 0,71
100.000 Credit Agricole Home Loan SFH SA® 0,13% 16/12/2024 98.442 0,70
100.000 Credit Agricole Home Loan SFH SA® 2,88%  12/01/2034 97.146 0,69
100.000  Credit Agricole Home Loan SFH SA 3,13%  18/10/2030 99.623 0,71
100.000 Crelan SA® 5,38%  30/04/2035 101.310 0,72
100.000 Dexia SA” 0,63%  17/01/2026 95.915 0,68
100.000 Electricite de France SA 4,75% 17/06/2044 100.208 0,71
100.000 Engie SA” 513%  29/12/2049 99.397 0,71
100.000  Erste Group Bank AG” 2,88%  09/01/2031 97.969 0,70
100.000  Eurofins Scientific SE” 6,75%  29/12/2049 100.908 0,72
100.000  Firmenich Productions Participations SAS® 1,75%  30/04/2030 91.076 0,65
100.000  Grupo Antolin-Irausa SA” 3,50% 30/04/2028 77.066 0,55
100.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38%  29/12/2049 67.560 0,48
100.000 Iceland Bondco Plc™ 9,33%  15/12/2027 101.250 0,72
100.000 Islandsbanki HF* 4,63%  27/03/2028 100.922 0,72
100.000  Koninklijke FrieslandCampina NV 2,85%  29/12/2049 96.015 0,68
55.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00%  15/09/2031 44.901 0,32
450.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 1,25%  30/06/2027 428.670 3,05
100.000 Landsbankinn HF" 500%  13/05/2028 102.414 0,73
100.000 Loxam SAS’ 6,38%  31/05/2029 103.237 0,73
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Euro Bond- Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 52,82% (31 de diciembre de 2023: 45,11%) (cont.)
Euro (cont.)
100.000 Maxeda DIY Holding BV"* 5,88% 01/10/2026 82.475 0,59
100.000  Medtronic Inc” 4,15% 15/10/2053 101.444 0,72
135.000 Molson Coors Beverage Co 3,80% 15/06/2032 135.648 0,96
100.000 Morgan Stanley” 3,96% 21/03/2035 99.468 0,71
100.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp” 0,99% 15/10/2026 79.937 0,57
100.000 National Australia Bank Ltd" 2,35% 30/08/2029 95.830 0,68
100.000 National Australia Bank Ltd" 3,15% 05/02/2031 99.726 0,71
100.000 National Grid North America Inc” 4,67% 12/09/2033 104.040 0,74
100.000 Norddeutsche Landesbank-Girozentrale 5,63% 23/08/2034 99.404 0,71
100.000 PCF GmbH" 4,75% 15/04/2026 85.275 0,61
100.000  Permanent TSB Group Holdings Plc’ 3,00% 19/08/2031 96.130 0,68
100.000  Picard Groupe SAS™ 6,38% 01/07/2029 99.991 0,71
100.000 Pinnacle Bidco Plc’ 8,25% 11/10/2028 106.303 0,75
100.000  Project Grand UK Plc’ 9,00% 01/06/2029 100.581 0,71
100.000 PVH Corp” 4,13% 16/07/2029 99.681 0,71
100.000 RCI Banque SA” 5,50% 09/10/2034 99.877 0,71
100.000  Schaeffler AG™ 4,50% 28/03/2030 98.969 0,70
100.000 Sogecap SA” 6,50% 16/05/2044 106.968 0,76
130.000 Southern Co’ 1,88% 15/09/2081 116.085 0,82
100.000  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd" 4,09% 19/04/2028 101.876 0,72
100.000 Tereos Finance Groupe | SA™ 5,88% 30/04/2030 100.179 0,71
100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,38% 15/09/2029 110.938 0,79
100.000 Timken Co” 4,13% 23/05/2034 97.467 0,69
100.000 Toronto-Dominion Bank” 4,17% 16/02/2027 100.287 0,71
100.000 UBS Group AG™ 2,13% 13/10/2026 97.734 0,69
100.000  UniCredit Bank Austria AG” 2,88% 10/11/2028 98.364 0,70
100.000 Upfield BV™ 6,88% 02/07/2029 99.646 0,71
100.000 Verizon Communications Inc” 3,75% 28/02/2036 98.923 0,70
100.000  Virgin Money UK PIc’ 4,00% 18/03/2028 100.206 0,71
100.000 Volkswagen International Finance NV* 1,88% 30/03/2027 95.582 0,68
100.000 Warnermedia Holdings Inc” 4,69% 17/05/2033 99.567 0,71
100.000 Westpac Banking Corp” 0,38% 02/04/2026 95.035 0,67
Total bonos de empresa 7.432.607 52,82
Bonos del Estado 48,46% (31 de diciembre de 2023: 51,07%)
Euro
100.000  Acquirente Unico SpA” 2,80% 20/02/2026 97.729 0,69
75.000  Autonomous Community of Madrid Spain” 2,08% 12/03/2030 70.453 0,50
50.000 Autonomous Community of Madrid Spain” 3,46% 30/04/2034 49.750 0,35
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Euro Bond- Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe L i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto

Bonos del Estado 48,46% (31 de diciembre de 2023: 51,07%) (cont.)

Euro (cont.)

100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 3,00% 30/05/2029 97.076 0,69
100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,00% 08/09/2027 100.937 0,72
100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,38% 13/03/2039 99.551 0,71
52.000 Bulgaria Government International Bond” 4,88% 13/05/2036 55.051 0,39
92.163  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 1,25% 15/08/2048 69.040 0,49
20.000 European Financial Stability Facility” 2,88% 16/02/2033 19.817 0,14
533.000 European Financial Stability Facility” 3,50% 11/04/2029 546.128 3,88
90.000 European Stability Mechanism” 1,00% 23/06/2027 85.008 0,60
40.000 European Stability Mechanism” 2,63% 18/09/2029 39.454 0,28
65.000 European Union” 1,63% 04/12/2029 60.678 0,43
46.000 European Union” 2,00% 04/10/2027 44.651 0,32
65.000 European Union” 2,88% 06/12/2027 64.734 0,46
59.000 European Union” 3,00% 04/12/2034 58.175 0,41
825.000 European Union® 3,13% 04/12/2030 830.950 5,91
790.000 European Union’ 3,25% 04/07/2034 798.002 5,67
23.000 European Union” 3,25% 04/02/2050 22.057 0,16
99.000 European Union” 3,38% 04/10/2038 99.058 0,70
98.000 European Union” 3,38% 04/10/2039 97.526 0,69
17.000  European Union® 3,38% 05/10/2054 16.438 0,12
39.000 European Union” 4,00% 04/04/2044 41.734 0,30
25.555  French Republic Government Bond OAT" 0,75% 25/05/2052 12.791 0,09
121.691 French Republic Government Bond OAT" 1,50% 25/05/2031 110.021 0,78
19.000 French Republic Government Bond OAT” 1,50% 25/05/2050 12.231 0,09
12.650  French Republic Government Bond OAT" 1,75% 25/05/2066 7.788 0,06
75.000 Hellenic Republic Government Bond” 3,38% 15/06/2034 72.887 0,52
35.000 Hellenic Republic Government Bond” 4,13% 15/06/2054 33.753 0,24
125.000 Hellenic Republic Government Bond” 4,38% 18/07/2038 130.056 0,92
55.000 Instituto de Credito Oficial’ 3,80% 31/05/2029 56.486 0,40
21.000 Ireland Government Bond” 0,55% 22/04/2041 13.897 0,10
20.800 Ireland Government Bond” 3,00% 18/10/2043 20.226 0,14
46.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 0,25% 15/03/2028 40.980 0,29
77.958 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,55% 21/05/2026 75.328 0,54
85.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,20% 15/08/2025 82.829 0,59
78.946  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40% 26/05/2025 78.058 0,55
74.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,45% 01/03/2036 55.881 0,40
100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,85% 01/07/2025 98.385 0,70
52.101 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro® 2,00% 14/03/2028 51.405 0,37
44.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,50% 01/12/2032 39.789 0,28
125.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 3,00% 01/08/2029 121.961 0,87
143.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 3,40% 28/03/2025 142.784 1,01
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Euro Bond- Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos del Estado 48,46% (31 de diciembre de 2023: 51,07%) (cont.)
Euro (cont.)
67.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,05% 30/10/2037 65.858 0,47
51.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 0,35% 22/06/2032 41.525 0,30
28.904  Kingdom of Belgium Government Bond” 0,40% 22/06/2040 18.337 0,13
77.696  Kingdom of Belgium Government Bond” 1,45% 22/06/2037 62.728 0,45
44,000 Kingdom of Belgium Government Bond” 3,00% 22/06/2033 43.885 0,31
100.000  Lithuania Government International Bond” 3,50% 13/02/2034 98.906 0,70
157.000 Netherlands Government Bond” 4,00% 15/01/2037 174.960 1,24
116.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 1,65% 16/07/2032 104.764 0,74
23.500 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 1,95% 15/06/2029 22.584 0,16
55.000 Republic of Austria Government Bond” 0,90% 20/02/2032 47.355 0,34
100.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,63% 11/01/2034 99.125 0,70
52.000 Romanian Government International Bond™ 2,88% 26/05/2028 49.066 0,35
65.000 Romanian Government International Bond” 3,62% 26/05/2030 59.858 0,43
40.000 Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 33.791 0,24
68.000 Romanian Government International Bond” 5,25% 30/05/2032 66.348 0,47
77.000 Romanian Government International Bond” 5,63% 22/02/2036 75.153 0,53
150.000 Romanian Government International Bond” 6,38% 18/09/2033 156.247 1,11
104.000 Romanian Government International Bond” 6,63% 27/09/2029 111.466 0,79
143.000 Slovakia Government Bond” 3,75% 06/03/2034 143.426 1,02
51.000 Slovakia Government Bond” 3,75% 23/02/2035 50.697 0,36
123.000 Spain Government Bond” 0,85% 30/07/2037 88.093 0,63
21.000 Spain Government Bond” 2,90% 31/10/2046 18.026 0,13
50.000 Spain Government Bond” 3,15% 30/04/2033 49.497 0,35
21.000  Spain Government Bond” 3,25% 30/04/2034 20.796 0,15
95.000 Spain Government Bond 3,45% 31/10/2034 95.272 0,68
92.000 Spain Government Bond” 3,50% 31/05/2029 93.857 0,67
115.000 Spain Government Bond” 3,55% 31/10/2033 116.974 0,83
12.000  Spain Government Bond” 4,00% 31/10/2054 11.972 0,09
71.000 Spain Government Bond” 4,20% 31/01/2037 75.718 0,54
Total bonos del Estado 6.817.817 48,46
Total inversiones 14.250.424 101,28
Contratos de futuros 0,35% (31 de diciembre de 2023: 0,31%)
Numero de Descripcion Plusvalia % de_I Patri-
contratos latente EUR monio neto
30 Euro-BOBL Future September 2024 35.100 0,25
7 Euro-Bund Call Option on Future August 2024, Strike Price EUR 134.00 130 0,00
1 Euro-Bux| 30-Year Bond Future September 2024 2.780 0,02
22 Euro-Schatz Future September 2024 10.890 0,08
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Euro Bond- Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros 0,35% (31 de diciembre de 2023: 0,31%) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Numero de Descrincion Plusvalia % del Patri-
contratos p latente EUR monio neto
1 Short-Term Euro-BTP Future September 2024 40 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 48.940 0,35

Contratos de swap sobre inflacion 0,03% (31 de diciembre de 2023: 0,06%)

. Fecha de . b g . . Plusvalia % del Patri-
Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
EUR  375.000 15/11/2033  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,32% CPTFEMU 5.042 0,03
Plusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion 5.042 0,03
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de swap de tipos de interés 0,02% (31 de diciembre de 2023: 0,07%)
. Fecha de i P . . Plusvalia % del Patri-
Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
EUR  170.000 26/10/2028  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 3,09% 1D €STR 2.639 0,02
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés = 2.639 0,02

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

14.307.045 101,68

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de futuros (0,02%) (31 de diciembre de 2023: (0,18%))

Numero de

Minusvalia % del Patri-

contratos Descripcion latente EUR monio neto
1 Euro-BTP Future September 2024 (790) (0,01)
(10) Euro-Bund Future September 2024 (30) (0,00)
5 Euro-OAT Future September 2024 (1.585) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (2.405) (0,02)
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Euro Bond- Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap sobre inflacion (0,03%) (31 de diciembre de 2023: (0,03%))

Importe nocional veF:t:ci:lr:::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Ial\:(ier:tlz":ll.lis Z:::;:::;t
EUR  400.000 18/04/2027  LCH Clearnet Ltd" Recibir 2,26% CPTFEMU (2.359) (0,01)
EUR  375.000 15/11/2028  LCH Clearnet Ltd' Recibir 2,21% CPTFEMU (2.421) (0,02)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion © (4.780) (0,03)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.

Contratos de swap de tipos de interés (0,06%) (31 de diciembre de 2023: (0,04%))
Fecha de

Minusvalia % del Patri-

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
EUR  200.031 30/08/2032 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 2,22% 6M EURIBOR (8.682) (0,06)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~ (8.682) (0,06)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Contratos de credit default swap (0,37%) (31 de diciembre de 2023: (0,52%))

Importe nocional Fecha de Contraparte Obligacion referenciada Valor % del Patri-

p vencimiento p 9 razonable EUR monio neto

EUR 700.000 20/06/2029 ICE Clear U.S.’ Ex%/lr\% default protection on iTRAXX Europe Crossover (51.833) 037)
Total valor razonable en contratos de credit default swap © (51.833) (0,37)

'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (67.700) (0,48)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 14.239.345 101,20
Otro pasivo neto (168.749) (1,20)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

14.070.596 100,00

% de los
Anadlisis de la cartera EUR :;:;\12:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 13.178.791 88,14
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 967.849 6,48
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 103.784 0,69
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 46.535 0,31
~ Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada (57.614) (0,39)
Total inversiones 14.239.345 95,23
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Furo Bond Absolute Return - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe Lo X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Valores respaldados por activos (ABS) 1,19% (31 de diciembre de 2023: 0,46%)
Euro
200.000 Auto ABS Italian Stella Loans S.r.I. Series 2024-1 Class B 4,84% 29/12/2036 200.456 0,38
300.000 Brignole Co Series 2024 Class C 5,60% 24/02/2042 301.016 0,56
31.221 Futura S.r.l. Series 2019-1 Class A 6,87% 31/07/2044 31.353 0,06
100.000 Quarzo S.r.l. Series 2024-1 Class C 6,00% 15/06/2041 100.599 0,19
Total valores respaldados por activos ™ 633.424 1,19
Bonos de empresa 52,75% (31 de diciembre de 2023: 54,54%)
Corona danesa
7.828.554 Nykredit Realkredit AS” 4,00% 01/10/2053 1.029.870 1,94
8.298.319 Nykredit Realkredit AS® 5,00% 01/10/2053 1.119.543 2,10
3.731.849 Nykredit Realkredit AS® 5,00% 01/10/2056 506.874 0,95
Total corona danesa 2.656.287 4,99
Euro
200.000 A2A SpA 5,00% 29/12/2049 198.415 0,37
200.000 Alexandrite Monnet UK Holdco Plc' 10,50% 15/05/2029 207.568 0,39
100.000  Altice France SA™ 3,38% 15/01/2028 70.216 0,13
250.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 0,75% 20/04/2028 220.505 0,41
150.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 4,63% 06/02/2027 152.220 0,29
100.000 ANZ New Zealand Int'l Ltd" 3,95% 17/07/2026 101.226 0,19
200.000 Arkema SA’ 1,50% 29/12/2049 190.560 0,36
166.000  Aroundtown Finance Sarl® 7,13% 29/12/2049 124.749 0,23
300.000  Aroundtown SA” 0,38% 15/04/2027 260.532 0,49
200.000  Aroundtown SA’ 1,45% 09/07/2028 170.750 0,32
300.000 ASR Nederland NV* 6,63% 29/12/2049 295.320 0,55
300.000 Athene Global Funding” 0,83% 08/01/2027 278.534 0,52
200.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63% 11/03/2081 186.265 0,35
400.000 Balder Finland OYJ’ 2,00% 18/01/2031 323.876 0,61
300.000 Banco BPM SpA”™ 5,00% 18/06/2034 298.796 0,56
400.000 Bank of New Zealand” 2,55% 29/06/2027 390.001 0,73
200.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 2,88% 29/12/2049 183.412 0,34
100.000 Bayerische Landesbank™ 7,00% 05/01/2034 106.673 0,20
100.000 Bertrand Franchise Finance SAS’ 6,50% 18/07/2030 100.928 0,19
100.000 BPCE SFH SA” 3,13% 24/01/2028 99.700 0,19
100.000 Caisse de Refinancement de |'Habitat SA” 3,00% 11/01/2030 99.003 0,19
500.000 Canadian Imperial Bank of Commerce” 3,25% 31/03/2027 498.494 0,94
300.000 CECONOMY AG” 6,25% 15/07/2029 298.803 0,56
100.000  Citycon Treasury BV 6,50% 08/03/2029 100.197 0,19
300.000 Commerzbank AG” 4,88% 16/10/2034 299.291 0,56
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 52,75% (31 de diciembre de 2023: 54,54%) (cont.)
Euro (cont.)
300.000 Commonwealth Bank of Australia” 0,75%  28/02/2028 274.289 0,52
200.000 Credit Agricole Home Loan SFH SA® 2,88% 12/01/2034 194.292 0,36
400.000 Credit Agricole Home Loan SFH SA” 3,13%  18/10/2030 398.494 0,75
100.000  Credit Mutuel Home Loan SFH SA” 2,75%  08/12/2027 98.435 0,18
300.000 Crelan SA® 538%  30/04/2035 303.929 0,57
100.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63%  15/10/2026 83.781 0,16
116.000 DSM BV 3,63%  02/07/2034 115.046 0,22
100.000 El Corte Ingles SA” 4,25%  26/06/2031 100.052 0,19
200.000  Electricite de France SA” 2,88%  29/12/2049 186.928 0,35
200.000 Electricite de France SA” 4,75%  17/06/2044 200.417 0,38
100.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG” 2,13%  31/08/2081 81.254 0,15
200.000 Enel SpA” 1,88%  29/12/2049 165.431 0,31
100.000 Energia Group Roi Financeco DAC™ 6,88%  31/07/2028 103.685 0,19
200.000 Engie SA” 513%  29/12/2049 198.795 0,37
300.000 Eroski S Coop” 10,63%  30/04/2029 319.208 0,60
300.000 Erste Group Bank AG™ 2,88%  09/01/2031 293.906 0,55
200.000  Eurofins Scientific SE” 6,75%  29/12/2049 201.815 0,38
200.000  Evonik Industries AG” 1,38%  02/09/2081 184.475 0,35
100.000  Fiber Bidco SpA” 7,70%  15/01/2030 101.251 0,19
500.000 Firmenich Productions Participations SAS’ 1,75%  30/04/2030 455.383 0,86
100.000  Goldstory SAS™ 7,84%  01/02/2030 100.684 0,19
166.000 Grand City Properties Finance Sarl’ 6,13%  29/12/2049 132.931 0,25
100.000 Grand City Properties SA” 1,50%  29/12/2049 64.706 0,12
100.000 Grand City Properties SA” 590%  29/12/2049 76.571 0,14
200.000  Grupo Antolin-Irausa SA” 3,50%  30/04/2028 154.132 0,29
600.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38%  29/12/2049 405.360 0,76
400.000 Iceland Bondco Plc™ 9,33%  15/12/2027 405.000 0,76
100.000  INEOS Finance PIc’ 6,38%  15/04/2029 103.125 0,19
300.000 Islandsbanki HF® 4,63%  27/03/2028 302.766 0,57
100.000  Italmatch Chemicals SpA” 10,00%  06/02/2028 107.235 0,20
200.000  Koninklijke FrieslandCampina NV” 2,85% 29/12/2049 192.030 0,36
879.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau" 0,75%  28/06/2028 809.150 1,52
300.000 Landsbankinn HF* 500%  13/05/2028 307.241 0,58
190.000  Landsbankinn HF* 6,38%  12/03/2027 199.692 0,37
200.000  Lloyds Banking Group Plc” 3,88%  14/05/2032 199.634 0,37
300.000 Loxam SAS’ 6,38%  31/05/2029 309.710 0,58
100.000 Maxeda DIY Holding BV™" 588%  01/10/2026 82.475 0,15
181.000 Medtronic Inc’ 4,15%  15/10/2053 183.615 0,34
444,000 Molson Coors Beverage Co” 3,80% 15/06/2032 446.132 0,84
400.000 Morgan Stanley” 3,96%  21/03/2035 397.871 0,75

176 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto

Bonos de empresa 52,75% (31 de diciembre de 2023: 54,54%) (cont.)

Euro (cont.)

200.000 Motability Operations Group Plc” 4,00%  17/01/2030 202.513 0,38
200.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp 0,99% 15/10/2026 159.875 0,30
200.000 MSD Netherlands Capital BV 3,75%  30/05/2054 194.463 0,37
400.000 National Australia Bank Ltd" 2,35%  30/08/2029 383.318 0,72
300.000 National Australia Bank Ltd" 3,15%  05/02/2031 299.179 0,56
200.000 National Grid North America Inc” 4,67%  12/09/2033 208.081 0,39
500.000 Norddeutsche Landesbank-Girozentrale” 5,63% 23/08/2034 497.018 0,93
300.000 PCF GmbH® 4,75%  15/04/2026 255.825 0,48
400.000  Permanent TSB Group Holdings Plc” 3,00%  19/08/2031 384.521 0,72
200.000 Picard Groupe SAS™ 6,38%  01/07/2029 199.981 0,38
200.000 Pinnacle Bidco Plc” 8,25%  11/10/2028 212.606 0,40
200.000 Project Grand UK PIc” 9,00%  01/06/2029 201.162 0,38
100.000  Prologis International Funding Il SA” 4,38%  01/07/2036 99.774 0,19
143.000 PVH Corp’ 4,13%  16/07/2029 142.544 0,27
200.000 RCI Banque SA 5,50%  09/10/2034 199.754 0,38
100.000  Schaeffler AG™ 4,50%  28/03/2030 98.969 0,19
200.000 Sogecap SA” 6,50%  16/05/2044 213.937 0,40
370.000 Southern Co” 1,88%  15/09/2081 330.394 0,62
100.000  Sumitomo Mitsui Banking Corp” 3,60%  16/02/2026 99.812 0,19
300.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd" 4,09%  19/04/2028 305.629 0,57
100.000 Syensgo SA’ 2,50%  29/12/2049 96.623 0,18
200.000  Synthomer PIc” 7,38%  02/05/2029 209.201 0,39
100.000 Tereos Finance Groupe | SA™ 588%  30/04/2030 100.179 0,19
300.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,63%  15/10/2028 265.084 0,50
394.000 Timken Co” 4,13%  23/05/2034 384.022 0,72
300.000 Toronto-Dominion Bank” 4,17% 16/02/2027 300.860 0,56
300.000 TotalEnergies SE” 2,13% 29/12/2049 248.290 0,47
300.000 UBS Group AG 2,13%  13/10/2026 293.201 0,55
400.000 UniCredit Bank Austria AG” 2,88%  10/11/2028 393.457 0,74
400.000 UniCredit SpA™ 3,88%  29/12/2049 360.225 0,68
200.000 Upfield BV 6,88%  02/07/2029 199.291 0,37
100.000 Veolia Environnement SA” 2,50%  29/12/2049 89.939 0,17
200.000 Verizon Communications Inc” 3,75%  28/02/2036 197.845 0,37
500.000 Virgin Money UK Plc” 4,00%  18/03/2028 501.032 0,94
100.000 Vodafone Group Plc” 3,00%  27/08/2080 90.552 0,17
500.000 Volkswagen International Finance NV* 1,88% 30/03/2027 477.912 0,90
200.000 Volkswagen International Finance NV* 3,88% 29/12/2049 186.569 0,35
400.000 Warnermedia Holdings Inc’ 4,69%  17/05/2033 398.270 0,75
250.000 Westpac Banking Corp” 0,38%  02/04/2026 237.588 0,45
Total euro 24.016.455 45,09
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 52,75% (31 de diciembre de 2023: 54,54%) (cont.)
Libra esterlina
181.000 AA Bond Co Ltd” 6,85%  31/07/2031 214.757 0,40
300.000 Centrica PIc’ 6,50%  21/05/2055 357.822 0,67
200.000  Coventry Building Society” 8,75%  29/12/2049 237.789 0,45
300.000 0SB Group Plc’ 8,88%  16/01/2030 376.804 0,71
200.000 Rothesay Life Plc” 7,02%  10/12/2034 235.780 0,44
Total libra esterlina 1.422.952 2,67
Total bonos de empresa 28.095.694 52,75
Bonos del Estado 43,50% (31 de diciembre de 2023: 42,49%)
Corona checa
12.900.000 Czech Republic Government Bond” 4,50%  11/11/2032 528.866 0,99
15.400.000 Czech Republic Government Bond” 4,90% 14/04/2034 650.113 1,22
Total corona checa 1.178.979 2,21
Euro
210.000 Acquirente Unico SpA” 2,80%  20/02/2026 205.231 0,39
140.000 Autonomous Community of Madrid Spain” 3,46%  30/04/2034 139.300 0,26
857.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 3,00%  30/05/2029 831.938 1,56
300.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,00%  08/09/2027 302.811 0,57
200.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 4,00% 13/03/2032 200.388 0,38
284.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 4,38% 13/03/2039 282.725 0,53
100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 4,38%  11/06/2054 99.000 0,19
404.000 Bulgaria Government International Bond™ 4,50% 27/01/2033 420.550 0,79
440.000 Bulgaria Government International Bond™ 4,88%  13/05/2036 465.816 0,87
425.000 Bundesobligation” 2,10%  12/04/2029 418.029 0,78
1.500.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,30%  15/02/2033 1.483.642 2,78
100.150  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,50%  15/08/2046 96.873 0,18
443.000 Croatia Government International Bond” 3,38% 12/03/2034 435,949 0,82
700.000 European Financial Stability Facility” 3,50%  11/04/2029 717.241 1,35
125.000 European Union” 2,88%  06/12/2027 124.489 0,23
780.000 Furopean Union” 3,00%  04/12/2034 769.087 1,44
1.836.000 FEuropean Union” 3,13% 04/12/2030 1.849.240 3,47
74.000 European Union” 3,25% 04/02/2050 70.966 0,13
589.000 European Union” 3,38%  04/10/2038 589.344 1,11
367.000 European Union” 3,38%  04/10/2039 365.225 0,69
63.000 Furopean Union” 3,38%  05/10/2054 60.918 0,11
153.000 European Union” 4,00% 04/04/2044 163.724 0,31
300.000 French Republic Government Bond OAT’ 1,25%  25/05/2038 227.181 0,43
532.500 French Republic Government Bond OAT" 1,50%  25/05/2031 481.433 0,90
333.000 French Republic Government Bond OAT" 3,00%  25/11/2034 324.304 0,61
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos del Estado 43,50% (31 de diciembre de 2023: 42,49%) (cont.)
Euro (cont.)
303.000 Hellenic Republic Government Bond” 3,38%  15/06/2034 294.464 0,55
130.000 Hellenic Republic Government Bond” 4,13% 15/06/2054 125.369 0,24
513.000 Hellenic Republic Government Bond” 4,38%  18/07/2038 533.751 1,00
235.000 Instituto de Credito Oficial’ 3,80%  31/05/2029 241.348 0,45
356.757 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40%  26/05/2025 352.742 0,66
118.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,45%  01/03/2036 89.107 0,17
529.698 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60%  22/11/2028 512.187 0,96
436.850 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 2,00%  14/03/2028 431.011 0,81
325.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,05%  30/10/2037 319.463 0,60
440.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,63%  11/01/2034 436.149 0,82
368.000 Romanian Government International Bond” 3,62%  26/05/2030 338.888 0,64
352.000 Romanian Government International Bond” 5,25% 30/05/2032 343.448 0,64
403.000 Romanian Government International Bond” 563%  22/02/2036 393.333 0,74
734.000 Romanian Government International Bond” 6,38% 18/09/2033 764.570 1,44
282.000 Romanian Government International Bond” 6,63%  27/09/2029 302.244 0,57
233.000 Slovakia Government Bond” 3,75% 06/03/2034 233.695 0,44
350.000 Slovakia Government Bond” 3,75% 23/02/2035 347.923 0,65
490.000 Slovenia Government Bond” 1,19% 14/03/2029 453.400 0,85
390.000 Spain Government Bond” 0,50%  31/10/2031 323.269 0,61
326.000 Spain Government Bond” 0,70%  30/04/2032 270.587 0,51
350.000 Spain Government Bond” 1,25% 31/10/2030 313.280 0,59
229.000 Spain Government Bond” 1,85%  30/07/2035 195.714 0,37
235.000 Spain Government Bond” 3,25% 30/04/2034 232.719 0,44
581.000 Spain Government Bond" 3,45%  31/10/2034 582.664 1,09
358.000 Spain Government Bond” 3,55%  31/10/2033 364.145 0,68
Total euro 19.920.874 37,40
Zloty polaco
3.500.000 Republic of Poland Government Bond” 4,75%  25/07/2029 786.921 1,48
1.000.000 Republic of Poland Government Bond” 500%  25/10/2034 220.094 0,41
Total zloty polaco 1.007.015 1,89
Dolar estadounidense
1.195.610  United States Treasury Inflation Indexed Bonds’ 0,13%  15/04/2026 1.065.858 2,00
Total ddlar estadounidense 1.065.858 2,00
Total bonos del Estado 23.172.726 43,50
Total inversiones 51.901.844 97,44
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,06% (31 de diciembre de 2023: 0,08%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
5.761.763 CZK 227.400 EUR 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 2.548 0,01
1.949.847 EUR 14.530.911 DKK 18/07/2024  Deutsche Bank AG 2 1.006 0,00
1.653 EUR 268.992 JPY 18/07/2024  Deutsche Bank AG 1 90 0,00
1.424.849 EUR 6.098.370 PLN 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 10.727 0,02
170.792 EUR 4.228.187 CZK 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 2.048 0,00
1.044.741 EUR 1.114.284 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 5.849 0,01
649.519 EUR 4.841.698 DKK 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 165 0,00
257.015 EUR 6.356.037 CZK 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 3.350 0,01
1.068.193 PLN 245.883 EUR 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 1.816 0,00
1.367.878 PLN 315.449 EUR 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 1.742 0,00
933 USD 864 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 6 0,00
Clases USD con cobertura
157.837 EUR 168.820 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 439 0,00
166.305 USD 154.307 EUR 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 746 0,00
445.231 USD 408.446 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 6.661 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 37.193 0,06
Contratos de futuros 0,14% (31 de diciembre de 2023: 0,14%)
Numero de Descripcion Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente EUR monio neto
27 Canadian 2-Year Bond Future September 2024 2.847 0,01
41 Euro-BOBL Future September 2024 35.370 0,07
(24) Euro-BTP Future September 2024 16.260 0,03
20 Euro-Bund Call Option on Future August 2024, Strike Price EUR 134.00 371 0,00
9 Euro-OAT Future September 2024 8.010 0,01
21 Euro-Schatz Future September 2024 10.395 0,02
5 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2024 1.378 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 74.631 0,14
Contratos de swap sobre inflacion (0,04%) (31 de diciembre de 2023: 0,08%)

Importe nocional veF:c:Cil;\aied:to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat::I::VI?lIJi; or/;:neilop:;:it;
EUR  1.500.000 15/11/2033  LCH Cleamnet Ltd' (Pagar) 2,32% CPTFEMU 20.168 0,04
Plusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion” 20.168 0,04

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,07% (31 de diciembre de 2023: 0,33%)

Importe nocional v::ccil::i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:;::vliallli: ?;::ilop::;t
EUR  1.778.515 26/10/2028  LCH Clearnet Ltd’ (Pagar) 3,09% 1D €STR 27.604 0,05
EUR  1.133.216 26/10/2026  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 3,24% 1D €STR 7.344 0,02
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés = 34.948 0,07
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del Patri-

razonable EUR monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 52.068.784 97,75
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,21%) (31 de diciembre de 2023: (3,29%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
92.981 EUR 2.359.044 CZK 18/07/2024  BNP Paribas 1 (1.167) (0,00)
445,940 EUR 382.528 GBP 18/07/2024  Citibank NA 2 (4.939) (0,01)
316.906 EUR 8.063.741 CZK 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (4.913) (0,01)
515.500 EUR 2.239.876 PLN 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (3.894) (0,01)
795.759 EUR 681.056 GBP 18/07/2024  Standard Chartered Bank 2 (6.992) (0,01)
53.342 EUR 231.556 PLN 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (352) (0,00)
110.213 EUR 2.790.612 CZK 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1.159) (0,00)
617.545 EUR 665.559 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 2 (2.983) (0,01)
1.008.941 JPY 6.198 EUR 18/07/2024  Deutsche Bank AG 1 (336) (0,00)
734.036 PLN 171.959 EUR 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (1.747) (0,00)
1.068.353 PLN 249.000 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (1.265) (0,00)
680.067 USD 636.444 EUR 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (2.390) (0,01)
Clases USD con cobertura
15.644.348 USD 14.624.297 EUR 18/07/2024  Citibank NA 1 (38.445) (0,07)
15.644.348 USD 14.626.066 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (40.214) (0,08)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (110.796) (0,21)

Contratos de futuros (0,23%) (31 de diciembre de 2023: (0,89%))

Numero de Descripcion Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente EUR monio neto
(46) Euro-Bund Future September 2024 (62.650) 0,12)
(20) Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2024 (60.400) 0,11)
) Short-Term Euro-BTP Future September 2024 (100) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (123.150) (0,23)
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap sobre inflacion (0,03%) (31 de diciembre de 2023: (0,04%))

Importe nocional veF:cci::li::to Contraparte Recibir/(Pagar)? Tipo fijo Tipo variable I;\:I;r:::valji; Z:::;:::;t
EUR  1.300.000 18/04/2027  LCH Clearnet Ltd' Recibir 2,26% CPTFEMU (7.667) (0,01)
EUR  1.500.000 15/11/2028  LCH Clearnet Ltd' Recibir 2.21% CPTFEMU (9.685) (0,02)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion © (17.352) (0,03)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.

Contratos de swap de tipos de interés (0,03%) (31 de diciembre de 2023: (0,00%))
Fecha de

Minusvalia % del Patri-

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
GBP  1.400.000 06/02/2027  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 4,01% 12M SONIA (14.505) (0,03)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~ (14.505) (0,03)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Contratos de credit default swap (0,37%) (31 de diciembre de 2023: (0,53%))

. Fecha de L . Valor % del Patri-

Importe nocional L Contraparte Obligacion referenciada ;
vencimiento razonable EUR monio neto
EUR  2.660.000 20/06/2029 ICE Clear U.S. Buying default protection on iTRAXX Europe Crossover 541 (196.966) (0,37)
Total valor razonable en contratos de credit default swap © (196.966) (0,37)

'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-

razonable EUR monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (462.769) (0,87)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 51.606.015 96,88
Otro activo neto 1.661.741 3,12
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 53.267.756 100,00
% de los

Andlisis de la cartera EUR ?;:;\12:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 48.043.047 85,54
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 3.651.229 6,50
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 207.568 0,37
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (48.519) (0,09)
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada (247.310) (0,44)
Total inversiones 51.606.015 91,88
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European High Yield Bond - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable EUR monio neto
Valores respaldados por activos (ABS) 0,98% (31 de diciembre de 2023: 0,59%)
Euro
500.000  Aurium CLO VII DAC Series 7X Class E 9,69% 15/05/2034 509.011 0,10
1.000.000 Avoca CLO XXIX DAC Series 29X Class E 10,52% 15/04/2037 1.014.587 0,20
400.000 Blackrock European CLO XIV DAC Series 14X Class E 11,36% 15/07/2036 411.544 0,08
500.000 Contego CLO XII DAC Series 12X Class E 11,97% 25/01/2038 518.673 0,10
300.000 CVC Cordatus Loan Fund XXVII DAC Series 27X Class F 14,07% 15/04/2035 313.649 0,06
500.000 Fidelity Grand Harbour CLO DAC Series 2023-2X Class E 10,56% 15/04/2038 510.073 0,10
500.000 OCP Euro CLO 2020-4 DAC Series 2020-4X Class ER 9,84% 22/09/2034 504.324 0,10
300.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E 10,88% 15/05/2035 305.086 0,06
375.000 RRE 5 Loan Management DAC Series 5X Class DR 10,26% 15/01/2037 378.941 0,07
350.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E 13,70% 16/11/2032 359.938 0,07
Total euro 4.825.826 0,94
Délar estadounidense
250.000 Flatiron CLO 17 Ltd Series 2017-1X Class ER 11,48% 15/05/2030 233.882 0,04
Total ddlar estadounidense 233.882 0,04
Total valores respaldados por activos ™ 5.059.708 0,98
Bonos de empresa 97,25% (31 de diciembre de 2023: 94,13%)
Euro
1.938.000 A2A SpA 5,00% 29/12/2049 1.922.641 0,37
3.100.000  Abertis Infraestructuras Finance BV” 3,25% 29/12/2049 3.022.093 0,59
2.800.000 Accor SA” 7,25% 29/12/2049 3.041.605 0,59
1.620.000  Afflelou SAS 4,25% 19/05/2026 1.609.793 0,31
2.100.000  Ahlstrom Holding 3 Oy 3,63% 04/02/2028 1.989.629 0,39
3.100.000  Air France-KLM" 4,63% 23/05/2029 3.057.081 0,59
1.677.000 Alexandrite Monnet UK Holdco Plc' 10,50% 15/05/2029 1.740.460 0,34
1.510.000 Almirall SA” 2,13% 30/09/2026 1.450.341 0,28
3.245.000 Altice Financing SA™ 4,25% 15/08/2029 2.459.491 0,48
532.000 Altice France SA™ 2,13% 15/02/2025 490.105 0,10
4.000.000 Altice France SA™ 4,13% 15/01/2029 2.668.750 0,52
2.358.000 Aramark International Finance Sarl® 3,13% 01/04/2025 2.338.275 0,45
1.545.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 2,13% 15/08/2026 1.287.387 0,25
1.330.000 Arena Luxembourg Finance Sarl’ 1,88% 01/02/2028 1.223.267 0,24
2.690.000 Ashland Services BV™" 2,00% 30/01/2028 2.489.226 0,48
2.559.000 Assemblin Caverion Group AB™ 6,25% 01/07/2030 2.573.650 0,50
1.800.000 Assemblin Caverion Group AB™ 7,20% 01/07/2031 1.802.846 0,35
1.810.000 Avantor Funding Inc’ 3,88% 15/07/2028 1.767.012 0,34
950.000 Balder Finland OYJ* 1,38% 24/05/2030 756.996 0,15
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European High Yield Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-

principal vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 97,25% (31 de diciembre de 2023: 94,13%) (cont.)
Euro (cont.)

720.000 Balder Finland OYJ® 2,00% 18/01/2031 582.976 0,11

467.000 Banijay Entertainment SASU™ 7,00% 01/05/2029 488.073 0,09

993.000 Banijay SAS™ 6,50% 01/03/2026 995.644 0,19
2.500.000 Bayer AG” 5,38% 25/03/2082 2.385.000 0,46
1.000.000 Bayer AG" 7,00% 25/09/2083 1.033.977 0,20
1.000.000 BCP V Modular Services Finance Il PIc”* 4,75% 30/11/2028 933.800 0,18
3.338.000 BCP V Modular Services Finance Plc”™ 6,75% 30/11/2029 2.828.955 0,55
2.095.000 Belden Inc’ 3,38% 15/07/2031 1.923.776 0,37
1.306.000 Belden Inc’ 3,88% 15/03/2028 1.269.207 0,25
2.029.000 Benteler International AG™ 9,38% 15/05/2028 2.180.379 0,42
2.500.000 Bertrand Franchise Finance SAS™ 6,50% 18/07/2030 2.523.188 0,49
5.687.000 Birkenstock Financing Sarl’ 5,25% 30/04/2029 5.762.353 1,12
2.865.000 Boels Topholding BV™" 5,75% 15/05/2030 2.916.570 0,57
2.181.000 British Telecommunications Plc” 5,13% 03/10/2054 2.191.294 0,43
1.855.000 Canpack SA/Canpack US LLC" 2,38% 01/11/2027 1.742.499 0,34
4.850.000 Castellum AB” 3,13% 29/12/2049 4.310.437 0,84
5.400.000 CECONOMY AG™ 1,75% 24/06/2026 5.201.429 1,01
3.080.000 CECONOMY AG™ 6,25% 15/07/2029 3.067.711 0,60
1.835.000 Cerba Healthcare SACA™ 3,50% 31/05/2028 1.521.537 0,30
2.358.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH™ 7,50% 15/05/2030 2.470.619 0,48
4.545.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38% 15/05/2026 4.533.069 0,88
1.152.000 Constellium SE” 3,13% 15/07/2029 1.078.324 0,21

740.000 Constellium SE” 4,25% 15/02/2026 737.039 0,14

900.000 Coty Inc™ 3,88% 15/04/2026 896.119 0,17

720.000 Coty Inc™ 4,50% 15/05/2027 726.480 0,14
3.255.000 CPI Property Group SA” 1,75% 14/01/2030 2.468.755 0,48
2.735.000 CPI Property Group SA” 2,75% 12/05/2026 2.562.750 0,50
2.310.000 CPI Property Group SA” 3,75% 29/12/2049 1.167.705 0,23

780.000 CPI Property Group SA” 4,88% 29/12/2049 499.200 0,10
3.342.000 CT Investment GmbH™ 6,38% 15/04/2030 3.406.751 0,66
3.740.000 Ctec |l GmbH™ 5,25% 15/02/2030 3.468.674 0,67
2.375.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63% 15/10/2026 1.989.805 0,39
2.810.000 Dana Financing Luxembourg Sarl® 3,00% 15/07/2029 2.546.366 0,49
1.200.000 EDP - Energias de Portugal SA” 4,75% 29/05/2054 1.194.000 0,23
5.000.000 EDP - Energias de Portugal SA” 5,94% 23/04/2083 5.215.712 1,01
7.400.000  Electricite de France SA” 2,63% 29/12/2049 6.689.554 1,30
1.600.000 Flectricite de France SA” 3,38% 29/12/2049 1.399.152 0,27
1.600.000 Electricite de France SA” 4,00% 29/12/2049 1.599.770 0,31
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-

principal vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 97,25% (31 de diciembre de 2023: 94,13%) (cont.)
Euro (cont.)

1.800.000  Flectricite de France SA” 5,00% 29/12/2049 1.789.015 0,35
2.200.000  Electricite de France SA” 7,50% 29/12/2049 2.356.002 0,46
1.525.000  Elior Group SA” 3,75% 15/07/2026 1.483.063 0,29

974.000 EMRLD Borrower LP/Emerald Co-Issuer Inc™ 6,38% 15/12/2030 1.012.960 0,20
2.655.000 Energizer Gamma Acquisition BV 3,50% 30/06/2029 2.446.503 0,48
4.393.000 Ephios Subco 3 Sarl” 7,88% 31/01/2031 4.682.471 0,91
4.049.000 Eroski S Coop” 10,63% 30/04/2029 4.308.237 0,84
2.530.000 Eurofins Scientific SE” 6,75% 29/12/2049 2.552.963 0,50
4.100.000 Fastighets AB Balder’ 2,87% 02/06/2081 3.861.687 0,75
2.265.000  Fiber Bidco SpA™ 6,13% 15/06/2031 2.245.110 0,44
1.505.000  Fiber Midco SpA” 10,00% 15/06/2029 1.507.333 0,29
3.395.000 Fnac Darty SA” 6,00% 01/04/2029 3.455.506 0,67
1.505.000 Food Service Project SA” 5,50% 21/01/2027 1.511.616 0,29
1.600.000 Forvia SE” 2,38% 15/06/2029 1.441.136 0,28

500.000 Forvia SE’ 3,13% 15/06/2026 488.937 0,09
5.223.000 Forvia SE” 5,50% 15/06/2031 5.274.577 1,02

599.000 Forvia SE’ 7,25% 15/06/2026 623.784 0,12
1.351.000 Goldstory SAS’ 6,75% 01/02/2030 1.372.109 0,27
3.110.000 Grifols SA” 1,63% 15/02/2025 3.086.092 0,60
3.105.000 Grifols SA” 3,88% 15/10/2028 2.556.288 0,50
2.525.000 Gruenenthal GmbH"™ 4,13% 15/05/2028 2.468.617 0,48
1.205.000  Grupo Antolin-Irausa SA” 3,50% 30/04/2028 928.648 0,18
2.391.000 Guala Closures SpA” 3,25% 15/06/2028 2.203.841 0,43
1.000.000 Heimstaden Bostad AB" 2,63% 29/12/2049 624.375 0,12
1.675.000 Heimstaden Bostad AB” 3,00% 29/12/2049 1.021.478 0,20

650.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25% 29/12/2049 491.858 0,10
1.545.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 0,25% 13/10/2024 1.514.824 0,29
1.000.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,63% 13/10/2031 712.968 0,14
3.080.000 House of HR Group BV 9,00% 03/11/2029 3.248.638 0,63
1.850.000 HT Troplast GmbH"™* 9,38% 15/07/2028 1.818.515 0,35

500.000 IHO Verwaltungs GmbH" 3,75% 15/09/2026 493.425 0,10
1.200.000  IHO Verwaltungs GmbH" 3,88% 15/05/2027 1.180.305 0,23
2.114.000  IHO Verwaltungs GmbH" 8,75% 15/05/2028 2.264.024 0,44
2.460.000 lliad Holding SASU™ 5,13% 15/10/2026 2.465.781 0,48
1.860.000 lliad Holding SASU™ 5,63% 15/10/2028 1.856.140 0,36
1.250.000 lliad Holding SASU™ 6,88% 15/04/2031 1.271.031 0,25
3.403.000 INEOS Quattro Finance 1 Plc” 3,75% 15/07/2026 3.321.736 0,65
4.037.000 INEOS Quattro Finance 2 PIc” 8,50% 15/03/2029 4.282.500 0,83
1.900.000 International Consolidated Airlines Group SA” 3,75% 25/03/2029 1.869.726 0,36

900.000 IQVIA Inc” 2,88% 15/06/2028 850.678 0,17
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 97,25% (31 de diciembre de 2023: 94,13%) (cont.)
Euro (cont.)

1.675.000 ltalmatch Chemicals SpA” 10,00% 06/02/2028 1.796.186 0,35
950.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc’ 4,50% 15/07/2028 950.356 0,18
500.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 6,88% 15/11/2026 527.172 0,10

1.227.000 Kapla Holding SAS’ 7,22% 31/07/2030 1.230.681 0,24

1.113.000 Koninklijke KPN NV* 4,88% 29/12/2049 1.123.574 0,22

1.905.000  Koninklijke KPN NV* 6,00% 29/12/2049 1.995.878 0,39

1.765.000 Kronos International Inc”™* 9,50% 15/03/2029 1.919.471 0,37

7.315.000 Lorca Telecom Bondco SA® 4,00% 18/09/2027 7.146.389 1,39

2.202.000 Loxam SAS” 5,75% 15/07/2027 2.191.772 0,43

2.895.000 Lune Holdings Sarl™ 5,63% 15/11/2028 2.488.126 0,48

1.055.000 Matterhorn Telecom SA™ 3,13% 15/09/2026 1.028.908 0,20

2.245.000 Miller Homes Group Finco Plc” 9,08% 15/05/2028 2.250.613 0,44

3.245.000 Mooney Group SpA™ 7,59% 17/12/2026 3.246.420 0,63

3.532.000 Motion Finco Sarl” 7,38% 15/06/2030 3.677.872 0,71

3.556.000 Multiversity SRL" 8,12% 30/10/2028 3.578.669 0,70

3.409.000 Neopharmed Gentili SpA” 7,13% 08/04/2030 3.496.353 0,68

1.900.000 Nexans SA” 4,13% 29/05/2029 1.882.544 0,37

1.700.000 Nexans SA’ 4,25% 11/03/2030 1.684.764 0,33

1.310.000 Nidda BondCo GmbH"™ 5,00% 30/09/2025 1.309.100 0,25

2.140.000 Nobian Finance BV 3,63% 15/07/2026 2.109.612 0,41
500.000 Olympus Water US Holding Corp” 3,88% 01/10/2028 469.439 0,09
900.000 Olympus Water US Holding Corp” 5,38% 01/10/2029 817.687 0,16

2.505.000 Olympus Water US Holding Corp” 9,63% 15/11/2028 2.691.466 0,52

2.676.000 ONE Hotels GmbH"™ 7,75% 02/04/2031 2.795.550 0,54

2.995.000 Ontex Group NV 3,50% 15/07/2026 2.963.141 0,58

2.200.000 Opmobility” 4,88% 13/03/2029 2.179.405 0,42

1.645.000 Orsted AS 1,75% 09/12/3019 1.478.604 0,29

5.126.000 Orsted AS” 5,13% 14/03/3024 5.174.569 1,01

1.383.000 Pachelbel Bidco SpA™ 7,13% 17/05/2031 1.429.998 0,28

4.550.000 PEU Finance Plc’ 7,25% 01/07/2028 4.733.523 0,92

2.230.000 Picard Groupe SAS’ 3,88% 01/07/2026 2.227.268 0,43

1.191.000 Picard Groupe SAS™ 6,38%  01/07/2029 1.190.887 0,23

2.890.000 PLT VIl Finance Sarl™ 4,63% 05/01/2026 2.890.903 0,56

3.562.000 PLT VIl Finance Sarl® 6,00% 15/06/2031 3.561.889 0,69

1.565.000 Primo Water Holdings Inc”™ 3,88% 31/10/2028 1.486.335 0,29
945.000 ProGroup AG™ 5,13% 15/04/2029 949.258 0,18

2.501.000 ProGroup AG” 5,38% 15/04/2031 2.487.323 0,48

1.024.000 Project Grand UK Plc” 9,00% 01/06/2029 1.029.949 0,20

1.319.000 Q-Park Holding | BV 5,13% 01/03/2029 1.325.021 0,26

1.449.000 Q-Park Holding | BV 5,13% 15/02/2030 1.447.153 0,28
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 97,25% (31 de diciembre de 2023: 94,13%) (cont.)
Euro (cont.)

1.590.000 Rakuten Group Inc’ 4,25% 29/12/2049 1.256.100 0,24
2.048.000 RAY Financing LLC’ 6,50% 15/07/2031 2.059.592 0,40
1.200.000 RCS & RDS SA’ 2,50% 05/02/2025 1.183.510 0,23
700.000 Rossini Sarl” 6,75% 30/10/2025 702.389 0,14
760.000 Rossini Sarl” 7,74% 30/10/2025 762.947 0,15
3.315.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,13% 15/04/2026 3.242.115 0,63
1.100.000 Schaeffler AG™ 3,38% 12/10/2028 1.067.522 0,21
2.000.000 Schaeffler AG” 4,50% 28/03/2030 1.979.381 0,38
1.200.000 Schaeffler AG 4,75% 14/08/2029 1.210.275 0,23
3.070.000 SES SA” 2,88% 29/12/2049 2.899.768 0,56
1.250.000 Sigma Holdco BV™” 5,75% 15/05/2026 1.229.687 0,24
850.000 SNF Group SACA” 2,63% 01/02/2029 794.219 0,15
2.950.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75% 31/10/2026 2.923.727 0,57
2.132.000 Summit Properties Ltd" 2,00% 31/01/2025 2.051.788 0,40
850.000 Sunrise HoldCo IV BV” 3,88% 15/06/2029 810.705 0,16
4.050.000  Synthomer PIc” 7,38% 02/05/2029 4.236.325 0,82
6.141.197 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00% 30/07/2026 6.148.270 1,19
847.000 Telecom lItalia SpA™ 1,63% 18/01/2029 736.977 0,14
1.110.000 Telecom ltalia SpA” 2,38% 12/10/2027 1.037.795 0,20
1.165.000 Telecom ltalia SpA” 6,88% 15/02/2028 1.232.818 0,24
2.115.000 Telecom Italia SpA” 7,88% 31/07/2028 2.311.854 0,45
1.718.000 Telecom ltalia SpA Series S™ 1,63% 18/01/2029 1.506.299 0,29
1.655.000 Telecom Italia SpA Series S” 6,88% 15/02/2028 1.765.691 0,34
3.052.000 Telecom Italia SpA Series S” 7,88% 31/07/2028 3.372.406 0,66
1.500.000 Telefonica Europe BV 2,88% 29/12/2049 1.422.311 0,28
2.400.000 Telefonica Furope BV 5,75% 29/12/2049 2.460.310 0,48
3.200.000 Telefonica Europe BV" 6,14% 29/12/2049 3.359.011 0,65
1.700.000 Telefonica Europe BV 6,75% 29/12/2049 1.847.632 0,36
1.262.000 Tereos Finance Groupe | SA™ 5,88% 30/04/2030 1.264.256 0,25
1.905.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,63% 15/10/2028 1.683.287 0,33
3.225.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 4,38% 09/05/2030 3.128.730 0,61
1.330.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 4,50% 01/03/2025 1.329.268 0,26
1.230.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 6,00% 31/01/2025 1.235.799 0,24
3.330.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,38% 15/09/2029 3.694.219 0,72
1.793.000 Titan Holdings Il BY" 5,13% 15/07/2029 1.815.379 0,35
2.479.500 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63% 15/07/2028 2.396.127 0,47
5.550.000 TK Elevator Midco GmbH™ 4,38% 15/07/2027 5.359.496 1,04
2.195.000 Trivium Packaging Finance BV" 3,75% 15/08/2026 2.152.472 0,42
4.520.000 UGl International LLC™ 2,50% 01/12/2029 4.025.031 0,78
600.000 United Group BV" 3,13% 15/02/2026 584.760 0,11
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"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 97,25% (31 de diciembre de 2023: 94,13%) (cont.)
Euro (cont.)
800.000 United Group BV" 4,00% 15/11/2027 777.120 0,15
1.800.000 United Group BV" 5,25% 01/02/2030 1.769.524 0,34
570.000 United Group BV 6,75% 15/02/2031 586.616 0,11
1.060.000 UPCB Finance VIl Ltd" 3,63% 15/06/2029 1.009.451 0,20
1.463.000 Upfield BV 6,88% 02/07/2029 1.457.816 0,28
2.500.000 Valeo SE” 4,50% 11/04/2030 2.452.774 0,48
900.000 Valeo SE” 5,88% 12/04/2029 945.357 0,18
600.000 Veolia Environnement SA” 2,25% 29/12/2049 576.075 0,11
2.000.000 Veolia Environnement SA” 2,50% 29/12/2049 1.798.781 0,35
4.255.000 Verisure Holding AB” 3,25% 15/02/2027 4.093.842 0,80
3.386.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 3.311.247 0,64
1.365.000 Virgin Media Finance Plc” 3,75% 15/07/2030 1.158.718 0,22
2.414.000 Vmed 02 UK Financing | Plc”* 5,63% 15/04/2032 2.350.934 0,46
500.000 Vodafone Group Plc’ 2,63% 27/08/2080 481.891 0,09
1.550.000 Vodafone Group Plc’ 3,00% 27/08/2080 1.403.558 0,27
2.540.000 Vodafone Group Plc’ 4,20% 03/10/2078 2.504.714 0,49
2.300.000 Volkswagen International Finance NV” 3,88% 29/12/2049 2.222.375 0,43
1.800.000 Volkswagen International Finance NV Series S” 3,88% 29/12/2049 1.679.122 0,33
2.750.000 WMG Acquisition Corp’ 2,25% 15/08/2031 2.404.463 0,47
2.360.000 Wp/ap Telecom Holdings Ill BV™* 5,50% 15/01/2030 2.191.850 0,43
1.700.000  ZF Europe Finance BV” 3,00% 23/10/2029 1.573.562 0,31
1.400.000  ZF Europe Finance BV 4,75% 31/01/2029 1.406.694 0,27
3.900.000 ZF Finance GmbH" 3,75% 21/09/2028 3.783.097 0,73
5.420.000 Ziggo Bond Co BV 3,38% 28/02/2030 4,577.143 0,89
Total euro 428.904.594 83,32
Libra esterlina
2.775.000 AA Bond Co Ltd" 6,50% 31/01/2026 3.260.051 0,63
881.000 AA Bond Co Ltd" 6,85% 31/07/2031 1.045.308 0,20
2.780.000 Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp/Atlas Luxco 4 Sarl’ 4,88% 01/06/2028 2.958.726 0,57
600.000 B&M European Value Retail SA” 4,00% 15/11/2028 649.300 0,13
2.389.000 B&M European Value Retail SA” 8,13% 15/11/2030 2.983.797 0,58
5.348.000 Bellis Acquisition Co Plc' 8,13% 14/05/2030 6.310.501 1,23
900.000 Bellis Finco Plc™ 4,00% 16/02/2027 978.010 0,19
1.919.000 British Telecommunications PIc” 8,38% 20/12/2083 2.411.933 0,47
1.210.000 Constellation Automotive Financing Plc” 4,88% 15/07/2027 1.207.759 0,23
2.790.000 Co-operative Group Holdings 2011 Ltd" 7,50% 08/07/2026 3.319.371 0,64
1.000.000 CPUK Finance Ltd" 4,50% 28/08/2027 1.104.163 0,21
2.540.000 CPUK Finance Ltd™ 6,50% 28/08/2026 2.976.657 0,58
1.825.000 Deuce Finco Plc”” 5,50% 15/06/2027 2.063.033 0,40
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 97,25% (31 de diciembre de 2023: 94,13%) (cont.)
Libra esterlina (cont.)
1.740.000 Iceland Bondco Plc” 10,88% 15/12/2027 2.143.085 0,42
2.320.000 Iron Mountain UK PIc” 3,88% 15/11/2025 2.676.750 0,52
1.215.000  Kier Group PIc” 9,00% 15/02/2029 1.469.558 0,29
3.072.000 Maison Finco Pl 6,00% 31/10/2027 3.385.898 0,66
1.520.000 Miller Homes Group Finco Plc”* 7,00% 15/05/2029 1.675.426 0,33
3.145.000 Mobico Group Plc” 4,25% 29/12/2049 3.371.067 0,65
1.295.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp 2,50% 24/03/2026 1.313.235 0,25
1.445.000 NGG Finance PIc” 5,63% 18/06/2073 1.696.162 0,33
2.335.000 Ocado Group PIc’ 3,88% 08/10/2026 2.344.401 0,46
3.194.000 Pinnacle Bidco Plc’ 10,00% 11/10/2028 4.005.043 0,78
2.160.000 RAC Bond Co PIc” 5,25% 04/11/2027 2.395.179 0,46
965.000 Stonegate Pub Co Financing 2019 Plc”” 8,25% 31/07/2025 1.120.233 0,22
1.065.000 Travis Perkins PIc” 3,75% 17/02/2026 1.195.279 0,23
3.491.000 TVL Finance PIc’ 10,25% 28/04/2028 4.313.123 0,84
1.000.000  Virgin Media Secured Finance Plc” 4,25% 15/01/2030 1.005.500 0,19
2.855.000 Virgin Media Vendor Financing Notes IIl DAC™ 4,88% 15/07/2028 3.013.818 0,59
1.300.000 Vmed 02 UK Financing | Plc”” 4,50% 15/07/2031 1.268.626 0,25
2.620.000  Zenith Finco Plc”" 6,50%  30/06/2027 2.038.424 0,40
Total libra esterlina 71.699.416 13,93
Total bonos de empresa 500.604.010 97,25
Préstamos a plazo 0,03% (31 de diciembre de 2023: 0,03%)
Euro
24.107  Aernnova Aerospace SAU 6,92% 26/02/2027 24.073 0,01
94.016  Aernnova Aerospace SAU 6,96% 26/02/2027 93.882 0,02
Total préstamos a plazo 117.955 0,03
Total inversiones 505.781.673 98,26
Contratos de divisas a plazo 0,01% (31 de diciembre de 2023: 0,15%)
Imp(?rt_e a Importe a Fec_ha_ de Contraparte Contratos Plusvalia % de_l Patri-
percibir pagar vencimiento latente EUR monio neto
2.475.723 EUR 2.094.286 GBP 18/07/2024  UBS AG 1 7.219 0,00
Clases CHF con cobertura
1.166.942 CHF 1.206.837 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 6.306 0,00
1.299.547 CHF 1.343.201 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 18 7.798 0,00
Clases SGD con cobertura
572 EUR 611 USD 18/07/2024  UBS AG 1 2 0,00
Clases USD con cobertura
142.898 EUR 152.842 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 397 0,00
7.388.212 EUR 7.903.437 USD 18/07/2024  UBS AG 1 19.522 0,00
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,01% (31 de diciembre de 2023: 0,15%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
Clases USD con cobertura (cont.)
7.444.401 EUR 7.962.558 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 2 20.589 0,01
236.651 USD 219.105 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 1.534 0,00
511.494 USD 470.546 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 25 6.345 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 69.712 0,01
Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 505.851.385 98,27
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,20%) (31 de diciembre de 2023: (0,31%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
73.344.625 EUR 63.005.087 GBP 18/07/2024  UBS AG 1 (918.534) (0,18)
273.605 EUR 295.155 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (1.580) (0,00)
2.652.277 GBP 3.140.198 EUR 18/07/2024  UBS AG 1 (13.998) (0,00)
Clases CHF con cobertura
65.633 CHF 68.875 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 2 (643) (0,00)
3.620 EUR 3.524 CHF 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (43) (0,00)
Clases USD con cobertura
99.285 EUR 107.343 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 5 (794) (0,00)
18.908.970 USD 17.676.296 EUR 18/07/2024  UBS AG 1 (46.705) (0,01)
18.923.330 USD 17.691.617 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 6 (48.638) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (1.030.935) (0,20)
Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.030.935) (0,20)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 504.820.450 98,07
Otro activo neto 9.947.509 1,93
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 514.767.959 100,00
% de los
.. activos
Andlisis de la cartera EUR totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 354.964.438 66,84
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 142.648.319 26,86
T Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 8.168.916 1,54
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (961.223) (0,18)
Total inversiones 504.820.450 95,06

190  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

European Sustainable Equity - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de
acciones

Valor % del Patri-

Descripcion de los valores

razonable EUR monio neto

Valores de renta variable 97,50% (31 de diciembre de 2023: 99,49%)

Corona danesa

70.456  Netcompany Group A/S 2.822.982 1,87
85.933 Novo Nordisk A/S Class B 11.587.636 7,65
Total corona danesa 14.410.618 9,52
Euro
3.550 Adyen NV 3.951.860 2,61
10.714  ASML Holding NV 10.330.439 6,82
23.145 Beiersdorf AG 3.160.450 2,09
11.309 DiaSorin SpA 1.052.416 0,69
28.014  EssilorLuxottica SA 5.636.417 3,72
73.671 Euronext NV 6.372.541 4,21
5.865 Ferrari NV 2.232.805 1,47
12.953 Kering SA 4.384.590 2,90
15.333 L'Oreal SA 6.287.297 4,15
144.706 RELX Plc 6.216.570 4,11
13.023 Reply SpA 1.794.569 1,18
9.351 Sartorius Stedim Biotech 1.433.508 0,95
35.239  Schneider Electric SE 7.904.108 5,22
66.229 Scout24 SE 4.715.505 3,1
114.569 Zalando SE 2.507.915 1,66
Total euro 67.980.990 44,89
Corona noruega
98.365 Bakkafrost P/F 4.671.956 3,08
Total corona noruega 4.671.956 3,08
Libra esterlina
231.384 3i Group Plc 8.367.455 5,53
175.959  Compass Group Plc 4.482.839 2,96
243.156  CVS Group Plc 2.890.903 1,91
64.632 London Stock Exchange Group Plc 7.165.778 4,73
345.658 Sage Group Plc 4.437.751 2,93
Total libra esterlina 27.344.726 18,06
Corona sueca
194.390 Assa Abloy AB Class B 5.131.189 3,39
222.338 Atlas Copco AB Class A 3.902.163 2,57
Total corona sueca 9.033.352 5,96
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European Sustainable Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de
Acciones

Descripcion de los valores

Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto

Valores de renta variable 97,50% (31 de diciembre de 2023: 99,49%) (cont.)

Franco suizo

81.069 Nestle SA 7.720.740 5,10

5.021 Partners Group Holding AG 6.016.392 3,97

32.302 Straumann Holding AG 3.733.058 2,46

8.904 Tecan Group AG 2.781.013 1,84

7.495 VAT Group AG 3.964.338 2,62

Total franco suizo 24.215.541 15,99

Total valores de renta variable * 147.657.183 97,50

Total inversiones 147.657.183 97,50

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 147.657.183 97,50
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 147.657.183 97,50
Otro activo neto 3.780.245 2,50
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 151.437.428 100,00
% de los

Andlisis de la cartera EUR i;:;g:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 147.657.183 97,45
Total inversiones 147.657.183 97,45
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Event Driven - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de

Descripcion de los valores

Valor % del Patri-

acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 0,59% (31 de diciembre de 2023: 0,00%)
Délar estadounidense
23.434  Tempus Al Inc Class A 820.190 0,59
Total valores de renta variable * 820.190 0,59
Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcién de los valores Cupon vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Tesoro 42,97% (31 de diciembre de 2023: 91,00%)
Dolar estadounidense
6.000.000 United States Treasury Bill 0,00%  05/07/2024 5.996.488 4,32
6.000.000 United States Treasury Bill 0,00%  16/07/2024 5.986.875 4,32
8.000.000 United States Treasury Bill 0,00%  23/07/2024 7.974.358 5,75
9.000.000 United States Treasury Bill 0,00%  06/08/2024 8.953.023 6,46
7.000.000 United States Treasury Bill 0,00%  29/08/2024 6.939.771 5,00
13.000.000  United States Treasury Bill 0,00%  05/09/2024 12.875.909 9,28
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00%  12/09/2024 4.947.020 3,57
6.000.000 United States Treasury Bill 0,00%  26/09/2024 5.924.310 4,27
Total bonos del Tesoro ™ 59.597.754 42,97
Bonos de empresa 50,30% (31 de diciembre de 2023: 0,00%)
Dolar estadounidense
2.000.000 AbbVie Inc’ 2,60%  21/11/2024 1.978.108 1,43
2.500.000 American Express Co™ 6,71%  30/10/2026 2.527.073 1,82
1.929.000 Amgen Inc” 5,25%  02/03/2025 1.925.399 1,39
2.000.000 Analog Devices Inc™ 563%  01/10/2024 2.000.315 1,44
635.000 Bank of America Corp™ 3,09%  01/10/2025 630.622 0,45
1.781.000 Bank of America Corp” 4,00%  22/01/2025 1.764.355 1,27
2.500.000 Bristol-Myers Squibb Co™ 586%  20/02/2026 2.507.572 1,81
630.000 Capital One Financial Corp” 3,20%  05/02/2025 620.522 0,45
2.430.000 Capital One Financial Corp® 3,30%  30/10/2024 2.410.199 1,74
2.535.000 Caterpillar Financial Services Corp™ 589%  14/05/2027 2.543.479 1,83
3.000.000 Citigroup Inc”” 6,90%  17/03/2026 3.024.219 2,18
1.000.000 General Motors Financial Co Inc’ 1,20%  15/10/2024 987.071 0,71
2.568.000 Georgia Power Co” 2,20%  15/09/2024 2.548.614 1,84
3.000.000 Goldman Sachs Bank USA™ 6,14%  18/03/2027 3.002.610 2,16
2.100.000 Home Depot Inc™ 570%  24/12/2025 2.103.244 1,52
1.500.000 Intel Corp™ 3,40%  25/03/2025 1.478.152 1,07
2.500.000 John Deere Capital Corp™ 593%  07/03/2025 2.506.017 1,81
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Event Driven - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe . , Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 50,30% (31 de diciembre de 2023: 0,00%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
2.415.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,24%  22/04/2027 2.426.659 1,75
525.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,29%  24/02/2026 527.277 0,38
1.685.000 Lowe's Cos Inc’ 4,00%  15/04/2025 1.664.641 1,20
3.000.000 Morgan Stanley™ 6,32%  18/02/2026 3.011.489 2,17
120.000 Morgan Stanley Bank NA™ 6,14%  16/07/2025 120.579 0,09
1.775.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc”™ 6,05%  01/03/2025 1.778.832 1,28
2.500.000 Oracle Corp’ 2,95%  15/11/2024 2.474.181 1,78
2.000.000 Pepsico Singapore Financing | Pte Ltd"™" 593%  16/02/2027 2.005.931 1,45
1.940.000 Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd" 4,65%  19/05/2025 1.926.758 1,39
1.140.000  Protective Life Global Funding™ 6,36%  28/03/2025 1.145.628 0,83
1.644.000  Simon Property Group LP 2,00%  13/09/2024 1.631.733 1,18
1.255.000  Simon Property Group LP 3,38%  01/10/2024 1.247.143 0,90
1.950.000 Spectra Energy Partners LP" 3,50%  15/03/2025 1.921.131 1,38
1.455.000 State Street Corp”™” 2,35%  01/11/2025 1.437.547 1,04
1.225.000 T-Mobile USA Inc’ 3,50%  15/04/2025 1.204.627 0,87
2.000.000 UBS AG’ 3,63%  09/09/2024 1.990.542 1,43
2.500.000 US Bank NA' 2,05%  21/01/2025 2.450.572 1,77
1.850.000 Verizon Communications Inc” 3,38%  15/02/2025 1.824.870 1,31
1.309.000 Volkswagen Group of America Finance LLC™ 6,20%  20/03/2026 1.313.827 0,95
3.055.000 Wells Fargo Bank NA™ 6,44%  11/12/2026 3.092.830 2,23
Total bonos de empresa 69.754.368 50,30
Total inversiones 130.172.312 93,86
Contratos de divisas a plazo 1,01% (31 de diciembre de 2023: 3,21%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
9.708 EUR 10.384 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 27 0,00
71 USD 65 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 1 0,00
Clases GBP con cobertura
88.794.629 GBP 110.940.813 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 1.315.356 0,95
8.513.155 GBP 10.681.953 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 36 80.567 0,06
10.259.178 USD 8.106.421 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 16 10.859 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 1.406.810 1,01
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Event Driven - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de rentabilidad total 0,33% (31 de diciembre de 2023: 0,76%)

Importe nocional ::tci:iigi Tipo variable Entidad de referencia Iat:r:ltj:v: ;i; Or/:::ilop::;:
usb 16.000.000 28/10/2024 0,25 Alphas Managed Accounts Platform CXIV Limited? 21.172 0,02
usb 104.778.852 28/10/2024 0,25 Alphas Managed Accounts Platform CXIV Limited? 432.902 0,31
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 454.074 0,33
! Coste de financiacion fijo.

2 La contraparte en los contratos de swap de rentabilidad total es Morgan Stanley.
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 132.033.196 95,20
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,12%) (31 de diciembre de 2023: (0,12%))
percti o wencimenta_ CoTTPaTe Contrates 11205 monioneto
Clases EUR con cobertura
81 EUR 87 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (0) (0,00)
28.218 EUR 30.735 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 5 (469) (0,00)
78 USD 73 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Clases GBP con cobertura
957.589 GBP 1.218.162 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (7.556) (0,00)
11.186.648 GBP 14.275.250 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 36 (132.837) (0,10)
712.517 USD 566.005 GBP 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (3.039) (0,00)
1.481.150 USD 1.189.719 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 12 (22.919) (0,02)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (166.820) (0,12)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (166.820) (0,12)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 131.866.376 95,08
Otro activo neto 6.825.022 4,92
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 138.691.398 100,00
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Event Driven - Cartera de inversiones (cont.)

% de los

. activos
Analisis de la cartera usb totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 29.465.257 20,95
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 100.707.055 71,59
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 1.694.064 1,20
Total inversiones 131.866.376 93,74
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Global Bond - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de agencia 1,00% (31 de diciembre de 2023: 1,05%)
Délar estadounidense
415.000 Federal Home Loan Banks 5,50%  15/07/2036 452.180 0,40
115.000 Federal National Mortgage Association”” 0,50%  07/11/2025 108.373 0,10
175.000 Federal National Mortgage Association”” 0,75%  08/10/2027 154.929 0,14
410.000 Federal National Mortgage Association”” 0,88%  05/08/2030 332.349 0,30
60.000 Tennessee Valley Authority” 588%  01/04/2036 66.074 0,06
Total bonos de agencia 1.113.905 1,00
Valores respaldados por activos (ABS) 11,27% (31 de diciembre de 2023: 9,99%)
Euro
542.947  Clavel Residential 3 DAC Series 2023-1X Class A 5,26%  28/01/2076 581.348 0,52
85.845  Dutch Property Finance BV Series 2022-2 Class A 4,76%  28/04/2062 92.531 0,08
62.956 European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A 6,60%  24/02/2058 67.628 0,06
399.918 Last Mile Securities - PE 2021 DAC Series 2021-1X Class A2 4,87%  17/08/2031 428.889 0,39
76.748 Red & Black Auto Italy SRL Series 2 Class A1 4,65%  28/07/2034 82.872 0,08
600.000 Shamrock Residential 2022-1 DAC Series 2022-1 Class C 5,50%  24/01/2061 627.943 0,56
264.417 Shamrock Residential 2023-1 DAC Series 2023-1X Class A 4,63%  24/06/2071 283.336 0,25
370.787 Stresa Securitisation SRL Series 1 Class A 4,90%  22/12/2045 388.354 0,35
Total euro 2.552.901 2,29
Libra esterlina
120.000 Mortimer BTL 2021-1 Plc Series 2021-1 Class C 6,68%  23/06/2053 151.995 0,14
379.083 Parkmore Point RMBS 2022-1 Plc Series 2022-1X Class A 6,73%  25/07/2045 481.398 0,43
262.000 Vantage Data Centers Jersey Borrower Spv Ltd Series 2024-1A Class A2 6,17%  28/05/2039 333.397 0,30
Total libra esterlina 966.790 0,87
Dolar estadounidense
184.000 1211 Avenue of the Americas Trust Series 2015-1211 Class ATA2 3,90%  10/08/2035 177.607 0,16
290.000 BANK 2017-BNK9 Class A4 3,54%  15/11/2054 272.621 0,24
56.000 BXP Trust 2017-GM Class C 3,54%  13/06/2039 51.132 0,05
752.134 CD 2017-CD6 Mortgage Trust Class ASB 3,33%  13/11/2050 727.874 0,65
962.657  Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC27 Class XA 1,45%  10/02/2048 3.347 0,00
262.633 COLT Mortgage Loan Trust 2024-2 Class A1 6,13%  25/04/2069 262.903 0,24
277.670 COLT Mortgage Loan Trust 2024-INV2 Class A1 6,42%  25/05/2069 279.777 0,25
372.313  COMM 2014-CCRE17 Mortgage Trust Class XA 0,83%  10/05/2047 22 0,00
443.021 COMM 2014-UBS3 Mortgage Trust Class XA 0,90%  10/06/2047 29 0,00
586.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R01 Class 1M2 7,24%  25/12/2041 593.555 0,53
510.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2023-R01 Class 1M2 9,09%  25/12/2042 547.200 0,49
2.286.017 CSAIL 2015-C2 Commercial Mortgage Trust Class XA 0,84%  15/06/2057 5.149 0,01
505.000 CSAIL 2018-CX12 Commercial Mortgage Trust Class A4 4,22%  15/08/2051 478.434 0,43
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
L Descripcion de los valores Cupon L .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Valores respaldados por activos (ABS) 11,27% (31 de diciembre de 2023: 9,99%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

185.057  Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 9,80%  25/05/2029 194.396 0,17
487.534  Fannie Mae REMICS Class HS 0,55%  25/07/2042 58.098 0,05
316.695 Fannie Mae REMICS Class PI 3,50%  25/12/2042 52.817 0,05
543.516 Freddie Mac REMICS Class HS 1,00%  15/03/2042 65.800 0,06
550.000 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DNA3 Class M1B 8,24%  25/04/2042 572.284 0,51
468.729  Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-HQA1 Class M1A 7,44%  25/03/2042 473.319 0,42
550.000 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-HQAT Class M1B 8,84%  25/03/2042 578.491 0,52
341326 Freddie Mac Strips Class S1 0,50%  15/09/2043 36.491 0,03
926.499 Government National Mortgage Association Class Al 2,00%  20/02/2051 114.124 0,10
461.225 Government National Mortgage Association Class IT 3,50%  20/02/2043 75.242 0,07
577.058  Government National Mortgage Association Class LI 4,00%  20/09/2051 110.437 0,10
304.799 Government National Mortgage Association Class NC 1,50%  20/07/2051 245.288 0,22
309.130 Government National Mortgage Association Class WK 1,00%  20/06/2050 230.605 0,21
2.485.514  GS Mortgage Securities Trust 2015-GC30 Class XA 0,85%  10/05/2050 8.502 0,01
90.126 JP Morgan Mortgage Trust 2023-HE3 Class A1 6,93%  25/05/2054 91.029 0,08
224720 JP Morgan Mortgage Trust 2024-HE1 Class A1 6,83%  25/08/2054 226.147 0,20
272.132  JP Morgan Mortgage Trust 2024-HE2 Class A1 6,53%  25/10/2054 273.668 0,25
169.000 MetroNet Infrastructure Issuer LLC Series 2024-1A Class A2 6,23%  20/04/2054 171.103 0,15
160.000 Morgan Stanley Capital | Trust 2017-H1 Class C 4,28%  15/06/2050 143.195 0,13
177.000 Morgan Stanley Capital | Trust 2018-L1 Class AS 4,64%  15/10/2051 168.551 0,15
273.158 New Residential Mortgage Loan Trust 2024-RPL1 Class A 3,80%  25/01/2064 253.193 0,23
220.372  OBX Trust Series 2024-NQM4 Class A1 6,07%  25/01/2064 220.188 0,20
273.923  OBX Trust Series 2024-NQM6 Class A1 6,45%  25/02/2064 276.130 0,25
286.875 Taco Bell Funding LLC Class A23 4,97%  25/05/2046 281.625 0,25
276.000 Trafigura Securitisation Finance Plc Series 2024-1A Class A2 598%  15/11/2027 277.086 0,25
274.758 Verus Securitization Trust 2024-4 Class A1 6,22%  25/06/2069 275.977 0,25
180.000 Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2016-NXS6 Class B 3,81%  15/11/2049 166.675 0,15
637.576 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C21 Class XA 0,98%  15/08/2047 39 0,00
Total ddlar estadounidense 9.040.150 8,11

Total valores respaldados por activos ™ 12.559.841 11,27

Bonos de empresa 31,44% (31 de diciembre de 2023: 26,54%)
Délar australiano

650.000 Inter-American Development Bank” 4,70%  03/10/2030 433.245 0,39
Total ddlar australiano 433.245 0,39

Corona danesa
7.033.677 Nykredit Realkredit AS’ 5,00%  01/10/2053 1.017.013 0,91
Total corona danesa 1.017.013 0,91
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

"T“"?”e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 31,44% (31 de diciembre de 2023: 26,54%) (cont.)
Euro

200.000 Achmea BV 563%  02/11/2044 215.536 0,19
100.000  Anheuser-Busch InBev SA” 3,75%  22/03/2037 106.755 0,10
306.000 Athene Global Funding” 0,37%  10/09/2026 305.128 0,27
300.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63%  11/03/2081 299.576 0,27
130.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd" 510%  03/02/2033 143.194 0,13
200.000 Balder Finland QYJ" 2,00%  18/01/2031 173.528 0,16
100.000 Barclays Plc’ 4,97%  31/05/2036 107.699 0,10
149.000 Becton Dickinson & Co” 3,83%  07/06/2032 160.643 0,14
200.000 BNP Paribas Home Loan SFH SA” 3,00%  25/05/2028 213.195 0,19
200.000 BPCE SFH SA® 3,25%  12/04/2028 214.576 0,19
300.000 Canadian Imperial Bank of Commerce’ 3,25%  31/03/2027 320.557 0,29
100.000 Crelan SA™ 538%  30/04/2035 108.531 0,10
116.000 DSM BV" 3,63%  02/07/2034 123.304 0,11
100.000 El Corte Ingles SA” 4,25%  26/06/2031 107.211 0,10
200.000 Electricite de France SA” 4,75%  17/06/2044 214.787 0,19
300.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 1,88%  29/06/2080 304.328 0,27
200.000 Engie SA” 513%  29/12/2049 213.103 0,19
200.000 Federation des Caisses Desjardins du Quebec” 3,25%  18/04/2028 214.217 0,19
200.000 Heimstaden Bostad AB” 1,13%  21/01/2026 195.927 0,18
150.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 1,38%  24/07/2028 131.371 0,12
200.000 Islandsbanki HF" 4,63%  27/03/2028 216.308 0,19
200.000 JPMorgan Chase & Co” 3,76%  21/03/2034 213.044 0,19
100.000  Landsbankinn HF" 500%  13/05/2028 109.754 0,10
100.000 Linde PIc’ 3,63%  12/06/2034 107.811 0,10
119.000 Medtronic Inc’ 4,15%  15/10/2053 129.427 0,12
150.000 Molson Coors Beverage Co” 1,25%  15/07/2024 160.609 0,14
223.000 Molson Coors Beverage Co” 3,80%  15/06/2032 240.232 0,22
200.000 Morgan Stanley” 3,96%  21/03/2035 213.124 0,19
200.000  Motability Operations Group Plc” 4,00%  17/01/2030 217.089 0,19
200.000 MSD Netherlands Capital BV 3,75%  30/05/2054 208.423 0,19
100.000 National Grid North America Inc” 4,67%  12/09/2033 111.474 0,10
100.000 Norddeutsche Landesbank-Girozentrale” 563%  23/08/2034 106.521 0,10
100.000  Prologis International Funding Il SA” 4,38%  01/07/2036 106.844 0,10
143.000 PVH Corp” 4,13%  16/07/2029 152.778 0,14
300.000 Stedin Holding NV* 1,50%  29/12/2049 298.190 0,27
400.000  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd" 4,09%  19/04/2028 436.773 0,39
100.000  Swisscom Finance BV 3,63%  29/11/2036 106.380 0,09
196.000 Timken Co” 4,13%  23/05/2034 204.769 0,18
280.000 UBS Group AG 2,13%  13/10/2026 293.260 0,26
100.000  Upjohn Finance BV 1,91%  23/06/2032 89.844 0,08
INFORME SEMESTRAL 2024 199



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 31,44% (31 de diciembre de 2023: 26,54%) (cont.)
Euro (cont.)

100.000 Verizon Communications Inc” 3,75%  28/02/2036 106.020 0,09
100.000 Virgin Money UK PIc” 4,00%  18/03/2028 107.388 0,10
300.000 Warnermedia Holdings Inc” 4,69%  17/05/2033 319.993 0,29
200.000 Westpac Securities NZ Ltd" 3,75%  20/04/2028 217.113 0,19
Total euro 8.346.334 7,49

Yen japonés
100.000.000 Metropolitan Expressway Co Ltd" 0,52%  20/12/2028 616.173 0,55
Total yen japonés 616.173 0,55

Libra esterlina

290.000 AA Bond Co Ltd" 6,85%  31/07/2031 368.774 0,33
189.000 Barclays Plc” 585%  21/03/2035 239.006 0,22
250.000 BP Capital Markets Plc’ 4,25%  29/12/2049 301.175 0,27
100.000 British Telecommunications Plc” 5,75%  13/02/2041 124.421 0,1
100.000 Orsted AS™ 513%  13/09/2034 123.978 0,11
200.000 Pension Insurance Corp Plc” 8,00%  13/11/2033 270.569 0,24
200.000 Rothesay Life Plc” 7,02%  10/12/2034 252.843 0,23
100.000 Volkswagen Financial Services NV* 6,50%  18/09/2027 130.538 0,12

Total libra esterlina 1.811.304 1,63

Doélar estadounidense

610.000 AbbVie Inc’ 2,95%  21/11/2026 581.596 0,52
58.000 AbbVie Inc” 4,05%  21/11/2039 50.406 0,05
135.000 AbbVie Inc” 4,95%  15/03/2031 134.694 0,12
40.000 AbbVie Inc’ 5,40%  15/03/2054 39.582 0,04
120.000 AbbVie Inc” 5,50%  15/03/2064 118.556 0,11
180.000 Adobe Inc” 4,80%  04/04/2029 180.243 0,16
385.000 Adobe Inc” 4,95%  04/04/2034 383.429 0,34
145.000 American Express Co™ 5,53%  25/04/2030 146.705 0,13
260.000 American Express Co™ 592%  25/04/2035 264.261 0,24
130.000 American Express Co™ 6,49%  30/10/2031 138.638 0,12
290.000 Amgen Inc” 5,75%  02/03/2063 284.250 0,26
165.000 Aon North America Inc’ 5,15%  01/03/2029 164.603 0,15
115.000 Aon North America Inc’ 5,30%  01/03/2031 114.724 0,10
330.000 Aon North America Inc’ 545%  01/03/2034 328.676 0,29
45.000 Aon North America Inc” 5,75%  01/03/2054 44.052 0,04
275.000 Asian Development Bank” 4,13%  12/01/2034 267.646 0,24
140.000 AT&T Inc” 3,50%  15/09/2053 95.111 0,09
200.000 Banco Santander SA” 6,92%  08/08/2033 208.949 0,19
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

"T“"?”e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 31,44% (31 de diciembre de 2023: 26,54%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

370.000 Bank of America Corp™ 6,72%  15/09/2027 375.121 0,34
480.000 Boeing Co’ 5,04%  01/05/2027 469.578 0,42
435.000 Boeing Co™ 6,86%  01/05/2054 446.744 0,40
275.000 BPCESA™ 594%  30/05/2035 274.035 0,25
125.000 Bristol-Myers Squibb Co” 565%  22/02/2064 122.202 0,11
27.000 Broadcom Inc” 3,15%  15/11/2025 26.168 0,02
255.000 Campbell Soup Co” 4,80%  15/03/2048 223.005 0,20
135.000 Capital One Financial Corp™ 6,05%  01/02/2035 135.854 0,12
95.000 Capital One Financial Corp™ 7,62%  30/10/2031 104.616 0,09
220.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 2,67%  01/12/2026 206.041 0,18
260.000  Cisco Systems Inc™ 4,85%  26/02/12029 260.022 0,23
220.000 Cisco Systems Inc” 4,95%  26/02/2031 219.887 0,20
220.000  Cisco Systems Inc™ 505%  26/02/2034 219.919 0,20
75.000 Cisco Systems Inc” 530%  26/02/2054 73.510 0,07
5.000 Citibank NA™ 557%  30/04/2034 5.082 0,00
100.000 Citigroup Inc” 3,89%  10/01/2028 96.553 0,09
405.000 Corp Andina de Fomento” 2,25%  08/02/2027 376.269 0,34
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 595%  08/01/2034 200.468 0,18
200.000 CRH America Finance Inc’ 540%  21/05/2034 198.259 0,18
200.000 CRH SMW Finance DAC" 520%  21/05/2029 199.936 0,18
65.000 Crown Castle Inc” 1,05%  15/07/2026 59.515 0,05
38.000 Cummins Inc’ 515%  20/02/2034 38.055 0,03
75.000  Cummins Inc” 545%  20/02/2054 73.617 0,07
130.000 CVS Health Corp’ 3,00%  15/08/2026 123.904 0,11
105.000 CVS Health Corp’ 5,88%  01/06/2053 100.689 0,09
105.000 CVS Health Corp” 6,05%  01/06/2054 103.047 0,09
115.000 Diamondback Energy Inc”* 515%  30/01/2030 114.545 0,10
75.000 Diamondback Energy Inc” 520%  18/04/2027 75.038 0,07
145,000 Diamondback Energy Inc”* 5,75%  18/04/2054 140.667 0,13
120.000 Diamondback Energy Inc”” 590%  18/04/2064 115.922 0,10
170.000 Diamondback Energy Inc’ 6,25%  15/03/2053 175.173 0,16
115.000 DTE Energy Co” 1,05%  01/06/2025 110.295 0,10
20.000 Enbridge Inc’ 530%  05/04/2029 20.039 0,02
145.000 Enbridge Inc’ 563%  05/04/2034 144.818 0,13
115.000 Enbridge Inc’ 570%  08/03/2033 115.947 0,10
75.000 Enbridge Inc” 5,95%  05/04/2054 74.471 0,07
240.000  Energy Transfer LP® 595%  15/05/2054 233.854 0,21
220.000  European Bank for Reconstruction & Development” 4,25%  13/03/2034 215.694 0,19
50.000 Evergy Inc” 2,45%  15/09/2024 49.652 0,04
115.000  Eversource Energy” 550%  01/01/2034 112.885 0,10
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 31,44% (31 de diciembre de 2023: 26,54%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

180.000  Fifth Third Bancorp™ 4,34%  25/04/2033 164.053 0,15
745.000 Foundry JV Holdco LLC™ 6,25%  25/01/2035 761.660 0,68
150.000 General Motors Co” 6,80%  01/10/2027 155.776 0,14
370.000 Goldman Sachs Group Inc” 3,27%  29/09/2025 367.642 0,33
370.000 Goldman Sachs Group Inc”” 6,49%  24/02/2028 373.016 0,33
145,000 Home Depot Inc’ 4,95%  25/06/2034 143.544 0,13

50.000 Home Depot Inc’ 530%  25/06/2054 48.854 0,04

70.000 Home Depot Inc” 540%  25/06/2064 68.276 0,06
145,000 Indianapolis Power & Light Co™ 570%  01/04/2054 142.133 0,13
230.000 Intel Corp™ 515%  21/02/2034 227.215 0,20

85.000 Intel Corp™ 560%  21/02/2054 82.419 0,07

35.000 Intel Corp™ 590%  10/02/2063 34.970 0,03
780.000 Inter-American Development Bank” 1,13%  13/01/2031 632.995 0,57
370.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,24%  22/04/2027 371.786 0,33
190.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,25%  23/10/2034 201.621 0,18
200.000  Lloyds Banking Group Plc’ 568%  05/01/2035 199.315 0,18
445,000 Marathon Petroleum Corp”™ 4,70%  01/05/2025 441.472 0,40

75.000 Marsh & McLennan Cos Inc” 545%  15/03/2054 72.969 0,07
150.000 Morgan Stanley” 2,72%  22/07/2025 149.721 0,13
170.000 Morgan Stanley” 3,63%  20/01/2027 163.946 0,15

95.000 Morgan Stanley” 542%  21/07/2034 94.555 0,08
135.000 Morgan Stanley” 583%  19/04/2035 138.437 0,12
160.000 Morgan Stanley” 595%  19/01/2038 159.158 0,14
100.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc’ 4,90%  28/02/2028 99.074 0,09
340.000 Nordic Investment Bank™ 4,25%  28/02/12029 336.864 0,30
109.000 Occidental Petroleum Corp” 6,13%  01/01/2031 111.633 0,10
230.000 Occidental Petroleum Corp™ 6,45%  15/09/2036 240.379 0,22
230.000 Occidental Petroleum Corp™ 6,60%  15/03/2046 240.087 0,22

85.000 Oracle Corp’ 3,60%  01/04/2050 59.545 0,05
205.000 Ovintiv Inc” 7,10%  15/07/2053 225.099 0,20
120.000  Pacific Gas & Electric Co™ 4,95%  01/07/2050 99.239 0,09
115.000  Pacific Gas & Electric Co™ 6,40%  15/06/2033 118.858 0,11
155.000  Pacific Gas & Electric Co” 6,95%  15/03/2034 167.032 0,15
210.000  Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd" 534%  19/05/2063 198.377 0,18
110.000  Phillips 66 1,30%  15/02/2026 103.020 0,09
200.000 PNC Financial Services Group Inc”™ 6,88%  20/10/2034 218.074 0,20

65.000 PPL Electric Utilities Corp” 4,85%  15/02/2034 63.310 0,06

45.000 Regal Rexnord Corp’ 6,05%  15/04/2028 45558 0,04
430.000 Regal Rexnord Corp” 6,40%  15/04/2033 440.229 0,40
235.000 RTX Corp’ 6,40%  15/03/2054 256.411 0,23
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

"T“".’”e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 31,44% (31 de diciembre de 2023: 26,54%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

60.000 Santander Holdings USA Inc”" 6,12%  31/05/2027 60.267 0,05
265.000 Santander Holdings USA Inc”™ 6,34%  31/05/2035 264.438 0,24
695.000 SBA Tower Trust' 2,59%  15/10/2056 568.733 0,51
130.000  Simon Property Group LP” 6,25%  15/01/2034 137.204 0,12
255.000 Societe Generale SA™ 1,49%  14/12/2026 238.461 0,21
200.000 Societe Generale SA™ 6,07%  19/01/2035 198.138 0,18

70.000 Solventum Corp”™ 6,00%  15/05/2064 66.491 0,06
340.000 Southern Co” 520%  15/06/2033 334.022 0,30
137.000 Tampa Electric Co™ 4,90%  01/03/2029 135.981 0,12
175.000  T-Mobile USA Inc’ 2,55%  15/02/2031 148.598 0,13
205.000 T-Mobile USA Inc” 3,38%  15/04/2029 189.473 0,17

90.000 TotalEnergies Capital SA” 515%  05/04/2034 90.067 0,08
130.000 TotalEnergies Capital SA” 549%  05/04/2054 128.294 0,12
170.000 TotalEnergies Capital SA” 5,64%  05/04/2064 168.465 0,15

65.000 Travelers Cos Inc’ 545%  25/05/2053 65.119 0,06
190.000 Truist Financial Corp™ 571%  24/01/2035 189.256 0,17
200.000 UBSAG™ 565%  11/09/2028 203.779 0,18
115.000  UnitedHealth Group Inc” 538%  15/04/2054 111.797 0,10
130.000 Verizon Communications Inc” 505%  09/05/2033 128.213 0,12
180.000 Vodafone Group Plc”” 4,38%  19/02/2043 157.046 0,14
225.000 Vodafone Group Plc™ 575%  28/06/2054 218.055 0,20
165.000 Vodafone Group Plc”” 588%  28/06/2064 158.817 0,14
555.000 Warnermedia Holdings Inc” 514%  15/03/2052 432.408 0,39
230.000 Wells Fargo & Co™" 550%  23/01/2035 229.287 0,21

Total ddlar estadounidense 22.817.948 20,47

Total bonos de empresa 35.042.017 31,44

Bonos del Estado 32,14% (31 de diciembre de 2023: 39,07%)

Délar australiano
350.000 Australia Government Bond” 4,25%  21/06/2034 231.541 0,21
404.000 New Zealand Local Government Funding Agency Bond™ 500%  08/03/2034 267.026 0,24
650.000 New Zealand Local Government Funding Agency Bond™ 510%  28/11/2030 437.681 0,39
531.000 Queensland Treasury Corp” 4,50%  09/03/2033 343.559 0,31
297.000 Queensland Treasury Corp” 4,75%  02/02/2034 193.940 0,18
392.000 Queensland Treasury Corp” 525%  21/07/2036 259.456 0,23
198.000 Treasury Corp of Victoria” 4,75%  15/09/2036 124.626 0,11
368.000 Treasury Corp of Victoria® 5,25%  15/09/2038 238.384 0,21
302.000 Western Australian Treasury Corp” 4,50%  21/07/2032 196.933 0,18

Total ddlar australiano 2.293.146 2,06
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 32,14% (31 de diciembre de 2023: 39,07%) (cont.)
Délar canadiense

785.000 Canadian Government Bond” 2,00%  01/12/2051 429.360 0,39
935.000 Canadian Government Bond" 3,25%  01/09/2028 675.696 0,61
418.000 City of Toronto Canada”™ 4,25%  11/07/2033 306.262 0,27
1.200.000 PSP Capital Inc™ 3,75%  15/06/2029 872.889 0,78
Total ddlar canadiense 2.284.207 2,05

Euro
2.832.336  Bundesobligation” 2,10%  12/04/2029 2.984.916 2,68
2.659.595  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,20%  15/02/2034 2.778.773 2,49
1.000.000 Estonia Government International Bond” 3,25%  17/01/2034 1.042.481 0,94
430.000 European Union” 3,38%  04/10/2038 461.121 0,41
1.057.000 French Republic Government Bond OAT” 0,75%  25/05/2028 1.039.622 0,93
344311 French Republic Government Bond OAT’ 0,75%  25/05/2052 184.692 0,17
251.071  French Republic Government Bond OAT" 4,50%  25/04/2041 300.895 0,27
121.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,70%  01/09/2051 75.575 0,07
218.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,45%  01/03/2048 200.048 0,18
1.400.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,85%  01/07/2034 1.477.148 1,32
600.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT™ 2,88%  20/10/2034 622.730 0,56
296.000 Spain Government Bond” 2,70%  31/10/2048 257.928 0,23
308.000 Spain Government Bond” 3,15%  30/04/2033 326.530 0,29
1.331.000 Spain Government Bond” 3,25%  30/04/2034 1.411.364 1,27
1.266.000 Spain Government Bond” 3,45%  31/10/2034 1.359.999 1,22
517.000 Spain Government Bond" 515%  31/10/2028 601.441 0,54
Total euro 15.125.263 13,57

Rupia indonesia

20.967.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,63%  15/05/2033 1.238.452 1,11
Total rupia indonesia 1.238.452 1,11

Yen japonés
52.350.000 Japan Government Five Year Bond” 0,01%  20/09/2026 322.861 0,29
120.800.000 Japan Government Forty Year Bond” 0,40%  20/03/2056 446.849 0,40
23.800.000 Japan Government Forty Year Bond” 1,00%  20/03/2062 99.674 0,09
207.700.000 Japan Government Ten Year Bond” 0,50%  20/03/2033 1.244.528 1,12
97.000.000 Japan Government Ten Year Bond” 0,80%  20/09/2033 593.103 0,53
163.050.000 Japan Government Thirty Year Bond” 0,70%  20/12/2048 753.513 0,68
29.900.000 Japan Government Thirty Year Bond” 1,20%  20/06/2053 147.989 0,13
76.850.000 Japan Government Twenty Year Bond” 0,40%  20/03/2039 407.143 0,36
139.500.000 Japan Government Twenty Year Bond” 0,50%  20/09/2041 712.048 0,64
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Fecha de

Descripcion de los valores Cupon S
vencimiento

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Bonos del Estado 32,14% (31 de diciembre de 2023: 39,07%) (cont.)

Yen japonés (cont.)

37.700.000 Japan Government Twenty Year Bond” 1,10%  20/03/2043 208.561 0,19
Total yen japonés 4.936.269 4,43
Peso mexicano
5.200.000 Mexican Bonos’ 7,50%  26/05/2033 244,944 0,22
Total peso mexicano 244.944 0,22
Dolar de Nueva Zelanda
1.088.000 New Zealand Government Bond” 4,25%  15/05/2034 638.665 0,57
Total ddlar de Nueva Zelanda 638.665 0,57
Zloty polaco
1.122.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00%  25/10/2033 286.008 0,25
Total zloty polaco 286.008 0,25
Libra esterlina
915.000 United Kingdom Gilt” 0,63%  22/10/2050 463.671 0,42
93.000 United Kingdom Gilt” 1,25%  22/10/2041 71.969 0,06
1.600.000 United Kingdom Gilt” 1,50%  22/07/2026 1.913.452 1,72
200.000 United Kingdom Gilt” 3,50%  22/01/2045 215.612 0,19
425.732  United Kingdom Gilt” 3,75%  22/10/2053 460.510 0,41
Total libra esterlina 3.125.214 2,80
Won de Corea del Sur
524.340.000 Korea Treasury Bond” 2,13%  10/06/2027 369.394 0,33
950.550.000 Korea Treasury Bond” 2,38%  10/12/2031 649.803 0,59
880.110.000 Korea Treasury Bond” 2,50%  10/03/2052 548.412 0,49
937.540.000 Korea Treasury Bond” 3,25%  10/03/2028 681.735 0,61
Total won de Corea del Sur 2.249.344 2,02
Franco suizo
300.000 Swiss Confederation Government Bond” 1,50%  26/10/2038 377.274 0,34
Total franco suizo 377.274 0,34
Dolar estadounidense
300.000 Indonesia Government International Bond” 3,55%  31/03/2032 269.631 0,24
90.000 Japan Bank for International Corp” 4,63%  19/07/2028 89.815 0,08
200.000 Mexico Government International Bond” 4,75%  27/04/2032 185.076 0,17
750.000 Province of Manitoba Canada”™ 4,90%  31/05/2034 756.083 0,68
200.000 Romanian Government International Bond” 3,00%  14/02/2031 166.256 0,15
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Fecha de Valor % del Patri-
vencimiento razonable USD monio neto

Importe

. Descripcion de los valores Cupon
principal

Bonos del Estado 32,14% (31 de diciembre de 2023: 39,07%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

400.000 Saudi Government International Bond” 5,00%  18/01/2053 352.961 0,32
800.000 Sweden Government International Bond” 4,38%  30/01/2026 793.298 0,71
125.000 United States Treasury Note/Bond” 4,13%  31/03/2029 123.748 0,M
165.000 United States Treasury Note/Bond” 4,38%  15/05/2034 165.064 0,15
125.000 United States Treasury Note/Bond” 4,63%  30/04/2031 127.041 0,11

Total ddlar estadounidense 3.028.973 2,72

Total bonos del Estado 35.827.759 32,14

Valores respaldados por hipotecas 19,98% (31 de diciembre de 2023: 20,82%)
Dolar estadounidense

308.371 Fannie Mae Pool 2,00%  01/02/2051 244.820 0,22
137.112  Fannie Mae Pool 2,00%  01/04/2051 107.855 0,10
71.551  Fannie Mae Pool 2,00%  01/05/2051 56.740 0,05
73.235 Fannie Mae Pool 2,50%  01/07/2050 60.451 0,05
222.146 Fannie Mae Pool 2,50%  01/08/2050 184.796 0,17
118.086 Fannie Mae Pool 2,50%  01/09/2050 97.339 0,09
475.766  Fannie Mae Pool 2,50%  01/01/2051 395.926 0,36
632.305 Fannie Mae Pool 2,50%  01/05/2051 524.399 0,47
699.323  Fannie Mae Pool 2,50%  01/06/2051 574.857 0,52
404.598 Fannie Mae Pool 2,50%  01/08/2051 334.877 0,30
353.185 Fannie Mae Pool 2,50%  01/09/2051 290.049 0,26
405.966  Fannie Mae Pool 2,50%  01/09/2052 332.794 0,30
137.670 Fannie Mae Pool 3,00%  01/12/2047 120.216 0,11
140.632  Fannie Mae Pool 3,00%  01/11/2048 122.385 0,11
144.226  Fannie Mae Pool 3,00%  01/02/2049 126.800 0,11
130.550 Fannie Mae Pool 3,00%  01/03/2050 112.636 0,10
129.694  Fannie Mae Pool 3,00%  01/04/2050 112.033 0,10
82.975 Fannie Mae Pool 3,00%  01/04/2051 71.093 0,06
44.238 Fannie Mae Pool 3,50%  01/12/2041 40.688 0,04
21.569 Fannie Mae Pool 3,50%  01/04/2042 19.838 0,02
27.718 Fannie Mae Pool 3,50%  01/05/2042 25.382 0,02
37.520 Fannie Mae Pool 3,50%  01/01/2043 34.150 0,03
60.203  Fannie Mae Pool 3,50%  01/12/2044 54.606 0,05
47.548  Fannie Mae Pool 3,50%  01/03/2045 43.115 0,04
71.896 Fannie Mae Pool 3,50%  01/12/2045 65.520 0,06
65.556  Fannie Mae Pool 3,50%  01/05/2046 59.363 0,05
21.915  Fannie Mae Pool 3,50%  01/06/2047 19.845 0,02
129.108 Fannie Mae Pool 3,50%  01/02/2048 116.198 0,10
87.239 Fannie Mae Pool 3,50%  01/08/2051 71.837 0,07
54.091 Fannie Mae Pool 3,50%  01/07/2052 47.929 0,04
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Fecha de

Descripcion de los valores Cupon S
vencimiento

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Valores respaldados por hipotecas 19,98% (31 de diciembre de 2023: 20,82%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

20.647 Fannie Mae Pool 4,00%  01/12/2040 19.493 0,02
72.335 Fannie Mae Pool 4,00%  01/12/2041 68.760 0,06
31.894  Fannie Mae Pool 4,00%  01/01/2045 29.878 0,03
57.061 Fannie Mae Pool 4,00%  01/02/2045 53.466 0,05
112.473  Fannie Mae Pool 4,00%  01/02/2046 105.522 0,09
32.125 Fannie Mae Pool 4,00%  01/07/2046 30.093 0,03
117.651  Fannie Mae Pool 4,00%  01/03/2049 109.199 0,10
12.222  Fannie Mae Pool 4,50%  01/03/2036 11.694 0,01
60.089 Fannie Mae Pool 4,50%  01/04/2041 58.391 0,05
11.508 Fannie Mae Pool 4,50%  01/09/2043 11.126 0,01
9.125 Fannie Mae Pool 4,50%  01/12/2043 8.822 0,01
21.757 Fannie Mae Pool 4,50%  01/05/2044 20.885 0,02
6.366 Fannie Mae Pool 4,50%  01/03/2047 6.128 0,01
66.570 Fannie Mae Pool 4,50%  01/07/2047 64.071 0,06
70.553  Fannie Mae Pool 4,50%  01/06/2052 66.637 0,06
153.669  Fannie Mae Pool 4,50%  01/07/2052 145.141 0,13
253.065 Fannie Mae Pool 4,50%  01/08/2052 239.021 0,21
41.284  Fannie Mae Pool 4,50%  01/12/2052 38.993 0,03
8.802 Fannie Mae Pool 5,00%  01/07/2035 8.686 0,01
17.299 Fannie Mae Pool 5,00%  01/06/2038 17.113 0,02
25.642  Fannie Mae Pool 5,00%  01/07/2039 25.370 0,02
20.847 Fannie Mae Pool 5,00%  01/09/2040 20.622 0,02
27.265 Fannie Mae Pool 5,00%  01/02/2041 26.938 0,02
27.031  Fannie Mae Pool 500%  01/01/2044 26.707 0,02
8.057 Fannie Mae Pool 500%  01/03/2044 7.956 0,01
5.925 Fannie Mae Pool 5,00%  01/06/2048 5.836 0,01
37.838 Fannie Mae Pool 5,00%  01/09/2048 37.268 0,03
256.739  Fannie Mae Pool 5,00%  01/08/2052 248.844 0,22
65.057 Fannie Mae Pool 5,00%  01/09/2052 63.035 0,06
797.650 Fannie Mae Pool 5,00%  01/01/2053 772.319 0,69
354.418 Fannie Mae Pool 5,00%  01/02/2053 343.016 0,31
178.308  Fannie Mae Pool 5,00%  01/03/2053 172.572 0,15
119.529  Fannie Mae Pool 5,00%  01/04/2053 115.665 0,10
150.793  Fannie Mae Pool 5,00%  01/07/2053 145.824 0,13
424824  Fannie Mae Pool 5,50%  01/12/2052 419.366 0,38
168.134  Fannie Mae Pool 5,50%  01/02/2053 166.015 0,15
36.328 Fannie Mae Pool 5,50%  01/05/2053 35.890 0,03
360.869 Fannie Mae Pool 5,50%  01/07/2053 356.102 0,32
75.363  Fannie Mae Pool 5,50%  01/09/2053 74.368 0,07
109.318  Fannie Mae Pool 5,50%  01/10/2053 107.874 0,10
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Fecha de

Descripcion de los valores S
vencimiento

Cupén

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Valores respaldados por hipotecas 19,98% (31 de diciembre de 2023: 20,82%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

38.781 Fannie Mae Pool 5,50%  01/01/2054 38.270 0,03
169.475 Fannie Mae Pool 550%  01/02/2054 167.284 0,15
570.000 Fannie Mae Pool 5,50%  01/07/2054 562.229 0,50
147.020 Fannie Mae Pool 6,00%  01/12/2052 148.042 0,13

92.495  Fannie Mae Pool 6,00%  01/06/2053 92.945 0,08
358.311 Fannie Mae Pool 6,00%  01/10/2053 360.318 0,32
835.000 Fannie Mae Pool 6,00%  01/07/2054 837.446 0,75
246.479  Fannie Mae Pool 6,50%  01/10/2053 251.120 0,23
249.951  Fannie Mae Pool 6,50%  01/11/2053 254.579 0,23
251.812  Fannie Mae Pool 6,50%  01/12/2053 256.508 0,23

39.629 Fannie Mae Pool 6,50%  01/06/2054 40.354 0,04

21.981 Fannie Mae Pool (AJ7686) 4,00%  01/12/2041 20.752 0,02

20.563 Fannie Mae Pool (AL6432) 4,00%  01/01/2045 19.266 0,02

15.874  Fannie Mae Pool (AS7558) 4,00%  01/07/2046 14.863 0,01
234.173  Fannie Mae Pool (BV7959) 5,00%  01/08/2052 227.129 0,20
208.087 Fannie Mae Pool (CB1552) 2,50%  01/09/2051 170.493 0,15
320.018 Fannie Mae Pool (FS5235) 5,50%  01/07/2053 315.885 0,28
399.715 Fannie Mae Pool (MA4325) 2,00%  01/05/2051 314.567 0,28
512.191 Fannie Mae Pool (MA4701) 4,50%  01/08/2052 483.133 0,43

21.810 Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/10/2042 19.904 0,02

23.638 Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/05/2043 21.505 0,02

14.835  Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/06/2043 13.496 0,01

11.454  Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/04/2045 10.398 0,01

51.437 Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/08/2045 46.698 0,04

11.547  Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/12/2045 10.478 0,01

11.450  Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/04/2046 10.385 0,01
109.667 Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/04/2047 99.435 0,09

45.957  Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/07/2047 41.614 0,04

15.966  Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/09/2047 14.437 0,01

22.468  Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/10/2047 20.339 0,02
118.322  Freddie Mac Gold Pool 3,50%  01/12/2047 107.062 0,10

37.606 Freddie Mac Gold Pool 4,00%  01/02/2041 35.550 0,03

26.895  Freddie Mac Gold Pool 4,00%  01/11/2041 25.401 0,02

15.011 Freddie Mac Gold Pool 4,00%  01/11/2044 14.085 0,01

11.322  Freddie Mac Gold Pool 4,00%  01/03/2046 10.618 0,01

85.019 Freddie Mac Gold Pool 4,00%  01/04/2046 79.736 0,07

13.706  Freddie Mac Gold Pool 4,00%  01/09/2046 12.850 0,01
161.068 Freddie Mac Gold Pool 4,00%  01/12/2046 151.073 0,14

69.279  Freddie Mac Gold Pool 4,00%  01/01/2047 64.930 0,06

34.996 Freddie Mac Gold Pool 4,50%  01/08/2039 34.051 0,03
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Fecha de

Descripcion de los valores Cupon S
vencimiento

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Valores respaldados por hipotecas 19,98% (31 de diciembre de 2023: 20,82%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

10.898 Freddie Mac Gold Pool 4,50%  01/12/2039 10.604 0,01
3.728 Freddie Mac Gold Pool 4,50%  01/03/2041 3.627 0,00
32.887 Freddie Mac Gold Pool 4,50%  01/11/2043 31.836 0,03
5.662 Freddie Mac Gold Pool 4,50%  01/10/2046 5.469 0,00
38.602 Freddie Mac Gold Pool 4,50%  01/09/2048 36.946 0,03
7.328 Freddie Mac Gold Pool 5,00%  01/10/2035 7.252 0,01
16.900 Freddie Mac Gold Pool 5,00%  01/09/2038 16.743 0,01
9.989 Freddie Mac Gold Pool 500%  01/03/2047 9.869 0,01
9.355 Freddie Mac Gold Pool (Q18306) 3,50%  01/05/2043 8.511 0,01
94.550 Freddie Mac Pool 2,00%  01/07/2051 74.446 0,07
471.463  Freddie Mac Pool 2,50%  01/12/2050 386.688 0,35
108.883  Freddie Mac Pool 2,50%  01/08/2051 89.446 0,08
401.595  Freddie Mac Pool 2,50%  01/01/2052 329.304 0,30
67.256  Freddie Mac Pool 3,00%  01/02/2050 58.153 0,05
54.768  Freddie Mac Pool 3,00%  01/01/2053 46.664 0,04
39.343  Freddie Mac Pool 3,50%  01/03/2048 35.560 0,03
132.501 Freddie Mac Pool 4,50%  01/07/2052 125.145 0,11
328.064 Freddie Mac Pool 4,50%  01/08/2052 309.843 0,28
105.402  Freddie Mac Pool 4,50%  01/12/2052 99.423 0,09
172.526  Freddie Mac Pool 5,00%  01/08/2052 167.218 0,15
305.293 Freddie Mac Pool 5,00%  01/10/2052 295.798 0,27
93.975 Freddie Mac Pool 500%  01/11/2052 91.012 0,08
91361 Freddie Mac Pool 5,00%  01/08/2053 88.340 0,08
232.418 Freddie Mac Pool 5,50%  01/09/2052 230.044 0,21
226.582  Freddie Mac Pool 5,50%  01/11/2052 224371 0,20
323.300 Freddie Mac Pool 5,50%  01/01/2053 319.433 0,29
180.657  Freddie Mac Pool 550%  01/03/2053 178.364 0,16
114.719  Freddie Mac Pool 5,50%  01/06/2053 113.204 0,10
51.907 Freddie Mac Pool 5,50%  01/07/2053 51.412 0,05
366.582  Freddie Mac Pool 6,00%  01/02/2053 368.858 0,33
340.483  Freddie Mac Pool 6,00%  01/03/2053 342.075 0,31
333.783 Freddie Mac Pool 6,00%  01/04/2053 335.515 0,30
611.144  Freddie Mac Pool 6,00%  01/05/2053 613.991 0,55
355.752  Freddie Mac Pool 6,00%  01/06/2053 357.600 0,32
78.816  Freddie Mac Pool 6,00%  01/09/2053 79.090 0,07
383.744  Freddie Mac Pool 6,00%  01/02/2054 384.977 0,35
261.892  Freddie Mac Pool 6,50%  01/09/2053 267.694 0,24
438.420 Freddie Mac Pool (SD3010) 5,50%  01/06/2053 433.689 0,39
364.704  Freddie Mac Pool (SD3908) 6,00%  01/09/2053 367.888 0,33
104.568  Ginnie Mae I Pool 2,50%  20/03/2051 88.095 0,08
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T“".’”e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Valores respaldados por hipotecas 19,98% (31 de diciembre de 2023: 20,82%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
237.042  Ginnie Mae Il Pool 2,50%  20/04/2051 199.358 0,18
134.959  Ginnie Mae Il Pool 4,50%  20/09/2052 128.545 0,12
130.630  Ginnie Mae Il Pool 500%  20/03/2053 127.316 0,1
101.463  Ginnie Mae Il Pool 500%  20/07/2053 98.864 0,09
39.343  Ginnie Mae Il Pool 500%  20/11/2053 38.319 0,03
158.466  Ginnie Mae I Pool 550%  20/03/2053 157.353 0,14
38.727 Ginnie Mae Il Pool 550%  20/09/2053 38.449 0,03
221.744  Ginnie Mae Il Pool 6,00%  20/08/2053 222.895 0,20
Total valores respaldados por hipotecas ™ 22.273.767 19,98
Bonos emitidos por organismos municipales 1,09% (31 de diciembre de 2023: 1,18%)
Dolar estadounidense
520.000 New York City Municipal Water Finance Authority 6,01%  15/06/2042 541.450 0,49
325.000 State of California 4,60%  01/04/2038 306.718 0,27
500.000 State of Hawaii 2,85%  01/10/2040 371.705 0,33
Total Bonos emitidos por organismos municipales ' 1.219.873 1,09
Total inversiones 108.037.162 96,92
Contratos de divisas a plazo 1,09% (31 de diciembre de 2023: 3,07%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
3.743.606 AUD 2.482.285 USD 18/07/2024  BNP Paribas 5 18.940 0,02
4.384.584 AUD 2.856.017 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 3 73.467 0,07
1.304.262 AUD 864.779 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 6.641 0,01
1.461.845 AUD 961.051 USD 18/07/2024  UBS AG 2 15.656 0,01
2.170.810 AUD 1.441.541 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 2 8.848 0,01
594.819 CAD 434.510 USD 18/07/2024  BNP Paribas 1 352 0,00
1.172.395 CAD 855.620 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 1.498 0,00
208.760 CAD 151.947 USD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 674 0,00
244361 CAD 177.890 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 758 0,00
403.162 CAD 294.440 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 305 0,00
1.041.486 CHF 1.151.047 USD 18/07/2024  BNP Paribas 2 10.244 0,01
510.206 CHF 567.281 USD 18/07/2024  Citibank NA 2 1.615 0,00
1.156.882 CHF 1.279.803 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 10.158 0,01
164.902 CHF 181.540 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 2332 0,00
389.455 CHF 433.766 USD 18/07/2024  UBS AG 1 489 0,00
70.844.418 CLP 72.257 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 2.782 0,00
73.301.061 CNY 10.241.440 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 30.764 0,03
4.137.399 CZK 175.205 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 1.899 0,00
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,09% (31 de diciembre de 2023: 3,07%) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
12.134.670 CZK 516.853 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 2.579 0,00
200.000 DKK 28.706 USD 18/07/2024  Citibank NA 1 64 0,00
1.404.477 EUR 1.500.000 USD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 6.398 0,01
84.068 EUR 13.700.000 JPY 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 4.790 0,01
589.776 EUR 97.900.000 JPY 18/07/2024  Citibank NA 1 22.453 0,02
749.162 EUR 800.000 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 3.528 0,00
169.188 EUR 181.320 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 145 0,00
20.000 EUR 21.433 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 18 0,00
54.976 GBP 69.088 USD 18/07/2024  BNP Paribas 1 414 0,00
300.000 GBP 376.996 USD 18/07/2024  Citibank NA 1 2.270 0,00
465.384 GBP 587.450 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 899 0,00
326.132 GBP 409.927 USD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 2376 0,00
314.034 GBP 393.487 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 3.522 0,00
157.591 GBP 196.512 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 2.718 0,00
223.568 HKD 28.621 USD 18/07/2024  UBS AG 1 29 0,00
12.198.076 INR 145.892 USD 18/07/2024  BNP Paribas 1 390 0,00
35.902.945 INR 429.364 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 2 1.192 0,00
1.487.174.924 KRW 1.079.815 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 113 0,00
22.700.000 KRW 16.341 USD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 143 0,00
106.601.959 KRW 77.106 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 304 0,00
1.401.296 MXN 74.291 USD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 2.153 0,00
2.000.630 MYR 419.939 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 4.471 0,00
13.601.807 NOK 1.273.067 USD 18/07/2024  BNP Paribas 3 4,940 0,01
4.592.328 NOK 428.583 USD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 2.906 0,00
6.122.578 NOK 573.569 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 1.700 0,00
4.254.044 NOK 387.724 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 11.980 0,01
11.496.624 NOK 1.055.347 USD 18/07/2024  UBS AG 2 24.860 0,02
1.099.474 NZD 653.562 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 16.401 0,02
1.257.302 NZD 753.162 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 12.974 0,01
47 PLN 12 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 0 0,00
7.460.565 SEK 696.690 USD 18/07/2024  BNP Paribas 3 8.354 0,01
31.914.076 SEK 2.948.342 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 5 67.630 0,06
6.156.134 SEK 575.239 USD 18/07/2024  UBS AG 2 6.533 0,01
9.473.974 TRY 281.628 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 2.340 0,00
3.270.395 USD 3.016.145 EUR 18/07/2024  BNP Paribas 7 35.371 0,03
1.155.825 USD 1.029.166 CHF 18/07/2024  BNP Paribas 3 8.272 0,01
434.404 USD 1.713.813 PLN 18/07/2024  BNP Paribas 1 8.156 0,01
3.458.355 USD 540.490.895 JPY 18/07/2024  BNP Paribas 9 89.968 0,08
1.296.652 USD 1.767.786 CAD 18/07/2024  BNP Paribas 3 4.254 0,00
582.092 USD 951.733 NZD 18/07/2024  BNP Paribas 2 2.155 0,00
286.517 USD 1.066.030 ILS 18/07/2024  BNP Paribas 1 3.358 0,00
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,09% (31 de diciembre de 2023: 3,07%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
292.268 USD 2.080.633 CNY 18/07/2024  BNP Paribas 3 694 0,00
1.001.568 USD 787.557 GBP 18/07/2024  BNP Paribas 2 5.921 0,01
291.654 USD 2.116.562 CNY 18/07/2024  BNP Paribas 1 1.349 0,00
1.109.211 USD 11.567.318 SEK 18/07/2024  BNP Paribas 4 16.067 0,02
440.703 USD 4.631.637 NOK 18/07/2024  BNP Paribas 1 5.521 0,01
285.898 USD 4.964.845 MXN 18/07/2024  BNP Paribas 1 15.053 0,01
136.640 USD 49.306.550 HUF 18/07/2024  BNP Paribas 1 2.917 0,00
159.694 USD 824.419 BRL 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 11.550 0,01
280.006 USD 2.024.095 CNY 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 2.383 0,00
432.735 USD 4.536.429 SEK 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 4.030 0,00
56.731 USD 52.031 EUR 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 924 0,00
1.530.832 USD 232.954.466 JPY 18/07/2024  Citibank NA 4 79.039 0,07
138.614 USD 751.252 BRL 18/07/2024  Citibank NA 1 3.618 0,00
826.063 USD 5.710.923 DKK 18/07/2024  Citibank NA 1 4,548 0,00
867.680 USD 770.717 CHF 18/07/2024  Citibank NA 1 8.306 0,01
61.944 USD 440.027 CNY 18/07/2024  Citibank NA 1 279 0,00
127 USD 918 CNY 18/07/2024  Citibank NA 1 1 0,00
674.262 USD 921.599 CAD 18/07/2024  Citibank NA 2 496 0,00
575.178 USD 6.024.970 SEK 18/07/2024  Goldman Sachs Interational 2 5.802 0,01
102.804 USD 95.384 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 499 0,00
144.619 USD 750.904 BRL 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 9.686 0,01
2.161.657 USD 22.793.837 NOK 18/07/2024  Goldman Sachs International 5 19.979 0,02
877.983 USD 1.434.476 NZD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 3.886 0,00
576.912 USD 2.148.501 ILS 18/07/2024  Goldman Sachs Interational 1 6.226 0,01
628.908 USD 10.545.236 MXN 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 53.639 0,05
431.064 USD 589.553 CAD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 52 0,00
861.166 USD 764.636 CHF 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 8.572 0,01
485.381 USD 1.909.999 PLN 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 10.340 0,01
144.763 USD 114.438 GBP 18/07/2024  Goldman Sachs Interational 1 88 0,00
101.760 USD 722.426 CNY 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 521 0,00
240311 USD 37.025.635 JPY 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 9.564 0,01
135.487 USD 124.518 EUR 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 1.932 0,00
88.273 USD 120.187.582 KRW 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 997 0,00
250.977 USD 1.783.490 CNY 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 1.043 0,00
720.368 USD 1.178.818 NZD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 2 2.057 0,00
136.169 USD 719.181 BRL 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 6.937 0,01
474.941 USD 3.442.209 CNY 18/07/2024  Standard Chartered Bank 2 2.811 0,00
360.034 USD 6.298.301 MXN 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 16.446 0,02
535.804 USD 420.806 GBP 18/07/2024  Standard Chartered Bank 2 3.812 0,00
857.958 USD 8.989.521 SEK 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 8.423 0,01
280.464 USD 2.028.508 CNY 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 2.236 0,00
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,09% (31 de diciembre de 2023: 3,07%) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
438.785 USD 4.610.389 NOK 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 5.599 0,01
63.741 USD 87.135 CAD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 38 0,00
354.686 USD 5.994.997 MXN 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 27.643 0,03
791.526 USD 122.924.739 JPY 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 25.448 0,02
3.856.644 USD 3.576.550 EUR 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 20.547 0,02
1.873.929 USD 30.223.669.118 IDR 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 26.429 0,02
141.944 USD 129.465.421 CLP 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 4.813 0,01
87.052 USD 617.070 CNY 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 577 0,00
1.277.815 USD 2.091.190 NZD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 3.551 0,00
885.924 USD 1.209.082.687 KRW 18/07/2024  UBS AG 3 7.935 0,01
572.641 USD 6.059.635 NOK 18/07/2024  UBS AG 1 3.287 0,00
728.323 USD 7.618.635 SEK 18/07/2024  UBS AG 2 8.340 0,01
550.405 USD 83.451.927 JPY 18/07/2024  UBS AG 1 30.326 0,03
362.494 USD 333.006 EUR 18/07/2024  UBS AG 2 5322 0,01
145.751 USD 539.439 ILS 18/07/2024  UBS AG 1 2.465 0,00
60.139 USD 55.156 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 980 0,00
1.328.864 USD 200.267.114 JPY 18/07/2024  Westpac Banking Corp 2 80.781 0,07
73.838 USD 58.101 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 385 0,00
3.553.302 ZAR 191.674 USD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 2.685 0,00
Clases AUD con cobertura

29.522 AUD 19.197 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 4 528 0,00
449 AUD 298 USD 18/07/2024  UBS AG 2 2 0,00
145 AUD 94 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 3 0,00
Clases EUR con cobertura

389.380 EUR 2.961.951 CNY 18/07/2024  BNP Paribas 1 2.558 0,00
430.950 EUR 460.962 USD 18/07/2024  BNP Paribas 1 1.262 0,00
6.160 EUR 110.985 MXN 18/07/2024  BNP Paribas 2 553 0,00
3.756 EUR 27.993 DKK 18/07/2024  BNP Paribas 2 2 0,00
109.911 EUR 161.208 CAD 18/07/2024  Citibank NA 1 30 0,00
430.906 EUR 460.962 USD 18/07/2024  Citibank NA 1 1.214 0,00
21.530 EUR 31.704.065 KRW 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 70 0,00
12.394 EUR 17.949 SGD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 39 0,00
18.140 EUR 708.558 THB 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 123 0,00
177.103 EUR 1.349.792 CNY 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 799 0,00
8.113 EUR 139.789.590 IDR 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 156 0,00
12.850 EUR 232.466 MXN 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 1.100 0,00
195.966 EUR 31.803.483 JPY 18/07/2024  Royal Bank of Canada 2 11.985 0,01
18.304 EUR 315.413.913 IDR 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 352 0,00
46.262 EUR 68.217.778 KRW 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 82 0,00
8.549 EUR 63.719 DKK 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 3 0,00
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,09% (31 de diciembre de 2023: 3,07%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura (cont.)

420.672 EUR 68.286.644 JPY 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 25.631 0,03
1.846.136 EUR 1.969.350 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 10.758 0,01
Clases USD con cobertura

47 GBP 59 USD 18/07/2024  Citibank NA 1 1 0,00
247 USD 3.981.117 IDR 18/07/2024  BNP Paribas 1 3 0,00
120 USD 161 SGD 18/07/2024  Citibank NA 1 1 0,00
1.578 USD 2.154 CAD 18/07/2024  Citibank NA 1 3 0,00
116 USD 802 DKK 18/07/2024  Citibank NA 1 1 0,00
12.986 USD 12.029 EUR 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 84 0,00
190 USD 3.174 MXN 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 17 0,00
6.043 USD 911.217 JPY 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 364 0,00
167 USD 6.068 THB 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 2 0,00
Clases ZAR con cobertura

94 USD 1.706 ZAR 18/07/2024  UBS AG 1 1 0,00
349.135 ZAR 18.328 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 5 769 0,00
3.812 ZAR 204 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 4 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 1.214.438 1,09

Contratos de futuros 0,11% (31 de diciembre de 2023: 0,41%)

Namero de Descripcion Plusvalia % de_I Patri-
contratos latente USD monio neto
(6) 10-Year Mini Japanese Government Bond Future September 2024 1.150 0,00
2 Canadian 10-Year Bond Future September 2024 1.257 0,00
13 Canadian 5-Year Bond Future September 2024 6.080 0,01
10 Euro-BOBL Future September 2024 9.239 0,01
8 Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2024 27.780 0,02
49 Euro-Schatz Future September 2024 22.250 0,02
20 United Kingdom Long Gilt Future September 2024 21.490 0,02
8 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2024 5.973 0,01
12 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2024 4,984 0,00
51 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2024 23.235 0,02
(3) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2024 3.281 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 126.719 0,11
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,06% (31 de diciembre de 2023: 0,11%)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe nocional veF:ccii:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)# Tipo fijo Tipo variable Iat:r:ltj:vl?éi; :/\:::ilop::;ic;
CNY  31.096.000 28/11/2025 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,60% 7D CNRR 6.324 0,01
EUR 1.780.000 02/11/2035  LCH Clearnet Ltd’ (Pagar) 3,63% 1D €STR 21.245 0,02
CNY  9.773.000 31/05/2028 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,50% 7D CNRR 31.849 0,03
CNY  9.273.000 30/11/2027  LCH Clearnet Ltd’ (Pagar) 2,82% 7D CNRR 5.553 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés = 64.971 0,06
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del Patri-

razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 109.443.290 98,18
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (1,18%) (31 de diciembre de 2023: (2,94%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
967.577 AUD 648.575 USD 18/07/2024  BNP Paribas 2 (2.105) (0,00)
652.500 AUD 436.196 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (240) (0,00)
1.131.077 BRL 219.817 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (16.568) (0,02)
2.794.795 BRL 534.204 USD 18/07/2024  UBS AG 1 (31.995) (0,03)
1.296.565 CAD 948.505 USD 18/07/2024  BNP Paribas 3 (608) (0,00)
394.162 CAD 288.814 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (649) (0,00)
277.677 CAD 204.167 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (1.162) (0,00)
988.102 CAD 725.516 USD 18/07/2024  UBS AG 1 (3.132) (0,00)
1.092.503 CHF 1.230.450 USD 18/07/2024  BNP Paribas 3 (12.274) (0,01)
129.803 CHF 145.034 USD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (299) (0,00)
1.157.498 CHF 1.296.435 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (5.787) (0,01)
384.255 CHF 435.928 USD 18/07/2024  UBS AG 1 (7.471) (0,01)
384.733 CHF 431.390 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (2.400) (0,00)
171.525.981 CLP 183.834 USD 18/07/2024  BNP Paribas 1 (2.152) (0,00)
128.963.810 CLP 142.101 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (5.502) (0,01)
5.836.827 CNY 819.461 USD 18/07/2024  BNP Paribas 6 (1.505) (0,00)
2.354.899 CNY 331.190 USD 18/07/2024  Citibank NA 2 (1.181) (0,00)
1.002.565 CNY 141.089 USD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 (592) (0,00)
651.316 CNY 91.848 USD 18/07/2024  UBS AG 1 (575) (0,00)
562.762.908 COP 143.393 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 2 (8.030) (0,01)
9.898.265 CZK 430.983 USD 18/07/2024  BNP Paribas 2 (7.281) (0,01)
3.238.291 CZK 141.626 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (3.009) (0,00)
1.547.431 EUR 1.680.981 USD 18/07/2024  BNP Paribas 4 (21.255) (0,02)
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,18%) (31 de diciembre de 2023: (2,94%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
386.309 EUR 417.839 USD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 (3.496) (0,00)
1.796.884 EUR 1.958.085 USD 18/07/2024  Citibank NA 2 (30.802) (0,03)
264.529 EUR 287.522 USD 18/07/2024  Deutsche Bank AG 1 (3.796) (0,00)
1.000.000 EUR 1.083.520 USD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 (10.951) (0,01)
470.454 EUR 507.132 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 3 (2.537) (0,00)
702.611 EUR 600.000 GBP 18/07/2024  Standard Chartered Bank 2 (4.934) (0,01)
1.240.386 EUR 1.336.546 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (6.147) (0,01)
883.846 EUR 961.102 USD 18/07/2024  UBS AG 3 (13.116) (0,01)
569.261 GBP 726.358 USD 18/07/2024  BNP Paribas 2 (6.685) (0,01)
457.498 GBP 582.024 USD 18/07/2024  Deutsche Bank AG 1 (3.645) (0,00)
221.192 GBP 282.397 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (2.761) (0,00)
226.341 GBP 286.384 USD 18/07/2024  UBS AG 1 (239) (0,00)
167.059.227 HUF 465.611 USD 18/07/2024  BNP Paribas 3 (12.531) (0,01)
15.952.818.430 IDR 978.821 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (3.663) (0,00)
922.950.848 IDR 56.914 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (496) (0,00)
3.133.715 IDR 194 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (3) (0,00)
1.610.367 ILS 430.404 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (2.657) (0,00)
158.343.323 JPY 1.014.849 USD 18/07/2024  BNP Paribas 3 (28.040) (0,03)
1.034.464.628 JPY 6.856.602 USD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (409.725) (0,37)
153.902.045 JPY 1.009.097 USD 18/07/2024  Citibank NA 2 (49.965) (0,05)
10.074.880 JPY 65.272 USD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 (2.484) (0,00)
272.206.712 JPY 1.767.909 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 5 (71.492) (0,06)
202.071.345 JPY 1.306.179 USD 18/07/2024  UBS AG 2 (46.853) (0,04)
171.329.859 JPY 1.102.652 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 2 (34.909) (0,03)
94.328.443 KRW 68.812 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (315) (0,00)
1.869.648 MXN 110.344 USD 18/07/2024  Citibank NA 1 (8.350) (0,01)
9.964.833 MXN 554.645 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 2 (11.039) (0,01)
9.513.492 MXN 550.491 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (31.507) (0,03)
21.953.003 MXN 1.228.493 USD 18/07/2024  UBS AG 3 (30.902) (0,03)
4.629.469 NOK 436.843 USD 18/07/2024  BNP Paribas 1 (1.865) (0,00)
2.937.518 NOK 278.324 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (2.319) (0,00)
4.531.243 NOK 429.619 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (3.870) (0,00)
1.645.868 NZD 1.007.563 USD 18/07/2024  BNP Paribas 3 (4.655) (0,01)
2.582.013 NZD 1.585.810 USD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (12.463) (0,01)
250.572 PEN 67.647 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (2.236) (0,00)
1.715.449 PLN 434.616 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (7.961) (0,01)
439.804 RON 94.880 USD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (199) (0,00)
5.786.592 SEK 548.232 USD 18/07/2024  BNP Paribas 1 (1.383) (0,00)
351.517 SGD 260.975 USD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (1.397) (0,00)
11.573.620 THB 318.511 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (2.719) (0,00)
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,18%) (31 de diciembre de 2023: (2,94%)) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
170.540 USD 1.837.287 NOK 18/07/2024  BNP Paribas 1 (2.089) (0,00)
815.198 USD 19.369.307 CZK 18/07/2024  BNP Paribas 1 (13.917) (0,01)
858.649 USD 801.764 EUR 18/07/2024  BNP Paribas 1 (1.298) (0,00)
264.201 USD 2.853.100 SEK 18/07/2024  BNP Paribas 1 (5.425) (0,01)
4.474.979 USD 6.739.426 AUD 18/07/2024  BNP Paribas 9 (27.851) (0,03)
320.507 USD 255.053 GBP 18/07/2024  BNP Paribas 2 (1.937) (0,00)
186.178 USD 3.565.423 ZAR 18/07/2024  BNP Paribas 1 (8.844) (0,01)
85.233 USD 608.257 CNY 18/07/2024  BNP Paribas 1 (7) (0,00)
286.004 USD 45.897.472 IPY 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (33) (0,00)
473.622 USD 789.209 NZD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (7.282) (0,01)
152.871 USD 210.184 CAD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (791) (0,00)
3.494.955 USD 3.272.106 EUR 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 (14.604) (0,01)
1.150.340 USD 1.753.557 AUD 18/07/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 (21.268) (0,02)
91.323 USD 985.545 NOK 18/07/2024  Citibank NA 1 (1.277) (0,00)
26.463 USD 36.365 CAD 18/07/2024  Citibank NA 1 (123) (0,00)
1.250.872 USD 1.168.908 EUR 18/07/2024  Citibank NA 1 (2.863) (0,00)
286.414 USD 3.033.297 SEK 18/07/2024  Deutsche Bank AG 1 (241) (0,00)
76.202 USD 71312 EUR 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (286) (0,00)
298.009 USD 1.200.945 PLN 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (682) (0,00)
1.046.015 USD 1.440.624.614 KRW 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (110) (0,00)
302.060 USD 501.381 NZD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (3.456) (0,00)
172.977 USD 169.595.083 CLP 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (6.659) (0,01)
38.053 USD 727.691 ZAR 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (1.751) (0,00)
365.509 USD 292.324 GBP 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (4.053) (0,00)
29 USD 204 CNY 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (0) (0,00)
51 USD 18.769 HUF 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (0) (0,00)
163.735 USD 1.768.422 NOK 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 (2.423) (0,00)
284.214 USD 258.614 CHF 18/07/2024  Standard Chartered Bank 2 (4.149) (0,00)
291.915 USD 3.175.241 SEK 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (8.154) (0,01)
546.784 USD 5.993.220 NOK 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (16.331) (0,02)
1.118.620 USD 1.536.414 CAD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (4.626) (0,00)
1.530.238 USD 16.552.539 SEK 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (34.024) (0,03)
3.558.684 USD 2.839.288 GBP 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 5 (30.808) (0,03)
582.927 USD 962.195 NZD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (3.386) (0,00)
337.028 USD 315.069 EUR 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (906) (0,00)
3.193.769 USD 2.883.970 CHF 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (21.951) (0,02)
835.790 USD 1.261.582 AUD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (7.114) (0,01)
140.293 USD 193.269.537 KRW 18/07/2024  UBS AG 1 (52) (0,00)
578.445 USD 520.210 CHF 18/07/2024  UBS AG 1 (1.606) (0,00)
71.356 USD 66.603 EUR 18/07/2024  UBS AG 1 (80) (0,00)
146.085 USD 201.041 CAD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (892) (0,00)
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (1,18%) (31 de diciembre de 2023: (2,94%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
2.020.103 USD 3.074.705 AUD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 3 (34.207) (0,03)
Clases AUD con cobertura

96 USD 145 AUD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 (1) (0,00)
122 USD 184 AUD 18/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1 (0,00)
238 USD 360 AUD 18/07/2024  UBS AG 2 (4) (0,00)
932 USD 1.421 AUD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 7 (16) (0,00)
Clases EUR con cobertura

50.480 EUR 74.092 CAD 18/07/2024  BNP Paribas 2 (24) (0,00)
1.500 EUR 2.699 NZD 18/07/2024  BNP Paribas 1 (36) (0,00)
4.924 EUR 4.758 CHF 18/07/2024  BNP Paribas 1 (23) (0,00)
37.906 EUR 32.452 GBP 18/07/2024  BNP Paribas 1 (369) (0,00)
3.324 EUR 38.432 SEK 18/07/2024  BNP Paribas 1 (67) (0,00)
12.842 EUR 21.130 AUD 18/07/2024  BNP Paribas 1 (344) (0,00)
1.499 EUR 2.699 NZD 18/07/2024  Citibank NA 1 (37) (0,00)
3.324 EUR 38.432 SEK 18/07/2024  Citibank NA 1 (67) (0,00)
4919 EUR 4.758 CHF 18/07/2024  Citibank NA 1 (28) (0,00)
15.494 EUR 179.341 SEK 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (330) (0,00)
12.842 EUR 21.130 AUD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (344) (0,00)
37.898 EUR 32.452 GBP 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (377) (0,00)
6.726 EUR 12.142 NZD 18/07/2024  Goldman Sachs International 1 (184) (0,00)
21.867 EUR 21.101 CHF 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 (74) (0,00)
56.855 EUR 93.680 AUD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (1.610) (0,00)
159.964 EUR 136.990 GBP 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 (1.613) (0,01)
1.023.679 JPY 6.311 EUR 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 (389) (0,00)
Clases USD con cobertura

797 USD 1.214 AUD 18/07/2024  Citibank NA 1 (14) (0,00)
206 USD 2.200 SEK 18/07/2024  Citibank NA 1 (2) (0,00)
302 USD 272 CHF 18/07/2024  Citibank NA 1 (1) (0,00)
93 USD 155 NZD 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 (1 (0,00)
659 USD 907.679 KRW 18/07/2024  Royal Bank of Canada 1 (0) (0,00)
5.594 USD 40.049 CNY 18/07/2024  UBS AG 2 (18) (0,00)
2.394 USD 1.904 GBP 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (13) (0,00)
351 USD 329 EUR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (2) (0,00)
Clases ZAR con cobertura

325USD 6.111 ZAR 18/07/2024  UBS AG 2 9) (0,00)
991 USD 18.625 ZAR 18/07/2024  Westpac Banking Corp 8 (27) (0,00)
1.710 ZAR 94 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (1.314.460) (1,18)
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros (0,11%) (31 de diciembre de 2023: (0,57%))

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Numero de Descripcién Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(35) 3 Month SOFR Future March 2026 (875) (0,00)
(5 Australian Government Bond 10-Year Future September 2024 (233) (0,00)
5 Euro-BTP Future September 2024 (5.091) (0,01)
(19) Euro-Bund Future September 2024 (36.772) (0,03)
(9) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2024 (8.578) (0,01)
(63) US Treasury 10-Year Ultra Future September 2024 (67.406) (0,06)
) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2024 (1.656) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (120.611) (0,11)

Valor % del Patri-

razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.435.071) (1,29)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 108.008.219 96,89
Otro activo neto 3.464.767 3,1
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 111.472.986 100,00
% de los

Anadlisis de la cartera usb ?;:Ia‘?e):
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 52.889.449 45,77
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 52.742.934 45,65
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 2.404.779 2,08
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 6.108 0,01
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (35.051) (0,03)
Total inversiones 108.008.219 93,48
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Global Diversified Income FMP — 2024 — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo 0,00% (31 de diciembre de 2023: 0,18%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto

Clases EUR con cobertura

2.343.871 EUR 2.505.253 USD 02/07/2024  Citibank NA 1 6.792 0,00

Clases GBP con cobertura

1.920.246 GBP 2.398.001 USD 02/07/2024  Citibank NA 1 29.380 0,00

2.458.317 USD 1.944.695 GBP 02/07/2024  Westpac Banking Corp 2 30 0,00

Clases HKD con cobertura

6.921.275 HKD 885.874 USD 02/07/2024  Citibank NA 1 628 0,00

73.013 HKD 9.348 USD 02/07/2024  Westpac Banking Corp 1 4 0,00

Clases SGD con cobertura

4.420.102 SGD 3.260.800 USD 02/07/2024  Westpac Banking Corp 2 667 0,00

14.877 USD 20.152 SGD 02/07/2024  State Street Bank and Trust Co 1 8 0,00

3.130.283 USD 4.240.041 SGD 02/07/2024  Westpac Banking Corp 4 1.679 0,00

Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 39.188 0,00

Valor % del Patri-

razonable USD monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 39.188 0,00

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,00%) (31 de diciembre de 2023: (0,00%))

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto

Clases EUR con cobertura

15.133 EUR 16.484 USD 02/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (265) (0,00)

2.528.263 USD 2.359.004 EUR 02/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (1 0,00)

Clases GBP con cobertura

24.449 GBP 31.017 USD 02/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (111) (0,00)

Clases HKD con cobertura

5.387 USD 42.076 HKD 02/07/2024  UBS AG 1 (2) (0,00)

890.439 USD 6.952.213 HKD 02/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (25) 0,00)

Clases SGD con cobertura

40.091 SGD 29.927 USD 02/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (345) (0,00)

147.103 USD 200.001 SGD 02/07/2024  Westpac Banking Corp 1 (472) (0,00)

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (1.221) (0,00)
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Global Diversified Income FMP— 2024 — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.221) (0,00)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 37.967 0,00
Otro pasivo neto (37.967) (0,00)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 0 0,00

% de_ los
Anadlisis de la cartera usb ?;:Ia‘?e):
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 37.967 0,04
Total inversiones 37.967 0,04
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Global Equity Megatrends - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

NL’lme_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l Patri-
acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 95,76% (31 de diciembre de 2023: 97,93%)
Délar canadiense
408.150  Element Fleet Management Corp 7.424.163 3,11
Total délar canadiense 7.424.163 3,11
Libra esterlina
3.265.410 Pets at Home Group Plc 12.193.535 512
Total libra esterlina 12.193.535 512
Doélar estadounidense
181.506 Alibaba Group Holding Ltd ADR 13.068.432 5,48
54.209 Alphabet Inc Class A 9.874.169 4,14
161.079  Amdocs Ltd 12.712.355 5,33
126.146 ATl Inc 6.994.796 2,93
71.868  Chart Industries Inc 10.373.427 4,35
256.971 Corning Inc 9.983.323 4,19
376.475 Criteo SA ADR 14.200.637 5,96
222.993 Delta Air Lines Inc 10.578.788 4,44
721.336 Despegar.com Corp 9.543.275 4,00
267.320 Element Solutions Inc 7.249.718 3,04
103.027  Expedia Group Inc 12.980.372 5,44
380.259 Gen Digital Inc 9.498.870 3,98
359.217 ModivCare Inc 9.425.854 3,95
56.983 Nice Ltd ADR 9.799.367 4,11
509.658 Perrigo Co Plc 13.088.017 5,49
271.993  Scholastic Corp 9.647.592 4,05
148.666 Stericycle Inc 8.641.955 3,63
25.122 Tetra Tech Inc 5.136.947 2,16
102.033  Uber Technologies Inc 7.415.758 3,11
98.582 Vistra Corp 8.476.080 3,56
566.258 Zeta Global Holdings Corp Class A 9.994.454 4,19
Total ddlar estadounidense 208.684.186 87,53
Total valores de renta variable * 228.301.884 95,76
Total inversiones 228.301.884 95,76

222

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Global Equity Megatrends - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,00% (31 de diciembre de 2023: 0,00%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
L . Contraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto
Clases SGD con cobertura
280.125 SGD 206.844 USD 18/07/2024  Standard Chartered Bank 1 14 0,00
301.950 SGD 222.879 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 20 97 0,00
280.854 USD 379.277 SGD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 18 77 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 888 0,00
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 228.302.772 95,76
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,00%) (31 de diciembre de 2023: (0,00%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
L L Contraparte Contratos ]
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto
Clases SGD con cobertura
596.151 SGD 442.265 USD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 34 (2.036) (0,00)
3.560 USD 4.832 SGD 18/07/2024  Westpac Banking Corp 5 9 (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (2.045) (0,00)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (2.045) (0,00)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 228.300.727 95,76
Otro activo neto 10.103.856 4,24
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 238.404.583 100,00
% de los
. activos
Analisis de la cartera usD totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 228.301.884 94,65
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (1.157) (0,00)
Total inversiones 228.300.727 94,65
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Global Flexible Credit Income - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de
acciones

Descripcion de los valores

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Valores de renta variable 1,53% (31 de diciembre de 2023: 1,54%)

Délar estadounidense

5.000 McAfee LLC 6.300.139 1,53
Total valores de renta variable * 6.300.139 1,53
Importe Lo X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable USD monio neto
Valores respaldados por activos (ABS) 16,04% (31 de diciembre de 2023: 5,92%)
Euro
1.000.000 Miltonia Mortgage Finance Srl Series 1 Class B 509%  28/04/2062 1.050.347 0,25
Total euro 1.050.347 0,25
Libra esterlina
967.000 Vantage Data Centers Jersey Borrower Spv Ltd Series 2024-1A Class A2 6,17%  28/05/2039 1.230.513 0,30
Total libra esterlina 1.230.513 0,30
Dolar estadounidense
2.000.000 AGL CLO 19 Ltd Series 2022-19X Class E 13,33%  21/07/2035 2.030.469 0,49
2.000.000 AGL CLO 9 Ltd Series 2020-9X Class DR 8,87%  20/04/2037 2.015.930 0,49
2.500.000 Aimco CDO Series 2021-16X Class D 8,48%  17/01/2035 2.512.180 0,61
2.500.000 Aimco CLO 16 Ltd Series 2021-16X Class D1R 0,00%  17/07/2037 2.509.375 0,61
1.000.000 Bain Capital Credit CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class D1 9,03%  15/07/2037 1.004.358 0,24
2.000.000 Ballyrock CLO 26 Ltd Series 2024-26X Class C1 8,63%  25/07/2037 2.007.681 0,49
1.625.000 Benefit Street Partners CLO XXXV Ltd Series 2024-35X Class D 8,63%  25/04/2037 1.631.285 0,39
209.000 BXP Trust 2017-GM Class C 3,54%  13/06/2039 190.833 0,05
2.000.000 Canyon CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class D 8,92%  15/05/2037 2.008.623 0,49
1.400.000 Captree Park CLO Ltd Series 2024-1X Class D 8,58%  20/07/2037 1.405.188 0,34
202.000 CD 2017-CD5 Mortgage Trust Class C 4,26%  15/08/2050 181.609 0,04
1.950.000 CIFC Funding 2018-I Ltd Class D 8,24%  18/04/2031 1.