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Resumen de objetivos y politica de inversion

El objetivo del Fondo es lograr proporcionar ingresos y la revalorizacion del capital (es decir, aumentar el valor de su
inversion) a largo plazo.

El Fondo invierte principalmente en renta variable (es decir, acciones de empresas) en todo el mundo.

El Fondo se gestionard de forma activa. El Gestor de inversiones tendra plena discrecion en la eleccion de empresas,

independientemente de su tamafio, sector o la composicion geogréafica de la cartera.

El Fondo promueve las caracteristicas ambientales y sociales de acuerdo con el articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 de la UE sobre divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros (SFDR). El Fondo no invertird en determinados sectores o inversiones. En un futuro, el Gestor de
inversiones podrd, de acuerdo con la politica de inversion del Fondo, optar por aplicar exclusiones adicionales que
se divulgaran en el sitio web, a medida que se vayan implementando.

La rentabilidad histérica no debe considerarse una guia para el futuro y no hay garantias de que

esta inversion vaya a obtener beneficios; incluso puede haber pérdidas. Si la divisa de esta clase de
acciones difiere de su divisa nacional, su rentabilidad puede aumentar o disminuir a consecuencia de las
fluctuaciones cambiarias.

Rendimiento media mensual y anual (%)

~ 3 afios 5 afios 10 afios
Tmes lafio
anu. anu. anu.
Fondo - A Dis USD -3.6 -16.4 3.3 5.0 7.0
indice de referencia -3.9 -18.4 40 5.2 8.0

Rendimiento en el afio (%)
YTD 2022 2021 2020 2019 2018
Fondo - A Dis USD -16.4 -16.4 181 17 26.0 -8.3
indice de referencia -18.4 -18.4 18.5 16.3 26.6 -9.4
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Rendimiento de los 12 meses en curso (%)

3112.21 3112.20 311219 311218 311217
-3112.22 -3112.21 -3112.20 -3112.19 -3112.18

Fondo - A Dis USD -16.4 181 17 26.0 -8.3
indice de referencia -18.4 18.5 16.3 26.6 -9.4
311216 311215 311214 311213 311212
-3112.17 -3112.16 -3112.15 -3112.14 -3112.13
Fondo - A Dis USD 17.6 1.9 8.0 3.8 15.1
indice de referencia 240 79 -2.4 42 228
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Fuente de datos del rendimiento: © Morningstar, a fecha 31.12.22, basado en el VAN, (neto de comisiones,
excluidos los gastos iniciales), rentabilidad total, en Délares estadouniden. El Fondo se gestiona de forma activa,
cualquier indice que se muestre tiene fines Unicamente ilustrativos. El rendimiento seria inferior si se hubieran
incluido los gastos iniciales, ya que se puede aplicar un gasto inicial de hasta 5% a su inversion. Esto significa que
para unainversion de USD1.000, USD950 se invertirian realmente en el Fondo. Performance shown prior to 03
December 2010 is based on the Guernsey-domiciled Global Opportunity Equity Fund that merged into the newly
launched Global Opportunity Equity Fund on the same date. On 16 July 2015, the Fund changed its name from
Global Opportunity Equity to Global Quality Equity Income and its investment objective was clarified to reflect its
above average income profile as well as long-term capital focus. On 13 June 2022, the Fund changed its name
from Global Quality Equity Income to Global Quality Dividend Growth and its investment policy was clarified to
reflect its focus on investments in equities deemed to be of high quality. Se ha simulado el rendimiento anterior al
03 Diciembre 2010.

Con cardcter informativo general y/o con propésitos de
comercializacion.

Calificaciones

Morningstar: * %k X

Las calificaciones del fondo pueden ser concedidas por
agencias de calificacion independientes basandose en
una serie de criterios de inversion. Para una descripcion
completa de las calificaciones, consulte www.
ninetyone.com/ratings

Los inversores deben leer el Documento de Datos
Fundamentales para el Inversor y el Folleto antes de
invertir

Datos fundamentales

Gestor de la cartera: Clyde Rossouw, Abrie Pretorius
Tamafio del Fondo: USD 344.2m

Fecha de lanzamiento del Fondo: 03.12.10

Fecha de lanzamiento de las Acciones Clase A Dis:
03.12.10

Domicilio: Luxemburgo

Sector: Morningstar Global Equity Income

indice de referencia: MSCI AC World Net Return (MSCI
World Net Return pre 01/10/2011)

Divisa de negociacion de las Acciones Clase 'A': USD
Perfil de riesgo y remuneracion (ISRR del DDFI): 6 de 7
Clasificacion SFDR$:Articulo 8

Clasificaciones ESG de Ninety One$8:Integracion
mejorada

Consulte la informacion detallada sobre el SFDR y las
clasificaciones ESG de Ninety One enla pagina 2.

Comision de las Acciones Clase 'A' Dis
Comisién inicial maxima: 5.00%
Gastos corrientes: 1.92%

Es posible que el Fondo incurra en méas gastos (no
incluidos en Gastos corrientes) seguin permita el Folleto.

Informacién adicional

Fijacion de precios: 16 h de Nueva York (precio a plazo)
Inversiéon minima:

USD3,000 / Suma global equivalente en la divisa
aprobada

'A' AcuUSD

ISIN: LU1228905037 Bloomberg: INVGOEA LX
CUSIP: L54485542Sedol: BXC4646

'A'Dis USD

ISIN: LUO545562505 Bloomberg: IGBOEQA LX
CUSIP: L5447T137 Sedol: BAKWSC1
Rendimiento: 0.04%

Fechas de pago: 14 Ene,15 Jul
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Participaciones principales (%) Analisis sector (%) Distribucion geografica (%)

Microsoft Corp 6.6 Tecnologia de la informacion 34.3 Estados Unidos 55.0
VisaInc 6.4 Productos de primera necesidad 18.2 Europa excluido el Reino Unido 18.7
Philip Morris International 4.9 Atencion médica 15.2 Reino Unido 14.8
Automatic Data Processing Inc 4.6 Industriales 77 Mercados emergentes 7.0
ASML Holding NV 4.4 Consumidor discrecional 6.4 Efectivo 4.5
Accenture Plc 4.0 Financieros 6.2 Total 100.0
NetEaseInc 3.5 Servicios de telecomunicaciones 5.6

Broadridge Financial Solutions 3.5 Inmuebles 19

Nike Inc 3.4 Efectivo 4.5

British American Tobacco Plc 3.3 Total 100.0

Total 44.6

Numero de tenencias de renta variable 33

Ponderaciones maxima y minima por Ponderaciones maximay minima por Ponderaciones maximay minima por

accion frente al indice comparativo (%) sector frente al indice comparativo (%) pais frente al indice comparativo (%)

Visalnc 5.8 Tecnologia de la informacion 14.4 Reino Unido 10.9
Philip Morris International 4.6 Productos de primera necesidad 10.5 Suiza 3.6
Automatic Data Processing Inc 4.4 Atencion médica 1.8 Paises Bajos 3.3
ASML Holding NV 4.0 Inmuebles -0.7 Finlandia 3.0
Accenture Plc 3.7 Servicios de telecomunicaciones -1.2 Alemania 1.2
Exxon Mobil Corp -0.8 Servicios publicos -3.2 India -1.6
UnitedHealth Group Inc -0.9 Consumidor discrecional -4.1 Australia -2.0
Amazon.com Inc -1.4 Materiales -5.0 Canada -3.0
Alphabet Inc -1.8 Energia -5.6 Estados Unidos -5.3
Apple Inc -3.7 Financieros -9.0 Japon -5.6

S8Este Fondo se clasifica segun lo dispuesto en el articulo 8 del Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion de sostenibilidad en el sector financiero. El
articulo 8 se aplica a los productos que promueven las caracteristicas ambientales o sociales junto con sus objetivos de inversion exclusivamente financieros. Para
obtener mas informacién, consulte:

www.ninetyone.com/SFDR-explained

88Fondos que combinan la integracion ESG con uno o mas compromisos ESG vinculantes, por ejemplo, exclusiones o adopcion de un sesgo positivo. Para obtener mas
informacion, consulte:

www.ninetyone.com/ESG-explained

Se utiliza el MSCI AC World Net Return Index a efectos de comparacién de la rentabilidad. El Fondo no pretende replicar el indice. Por lo general, mantendra activos que
sean componentes del indice, pero no en las mismas proporciones, y podra mantener activos que no sean componentes del indice. Por lo tanto, los activos del Fondo
pueden ser muy diferentes del indice.

La cartera puede variar significativamente en un corto plazo de tiempo. No hay una recomendacion de comprar o vender para ningun valor en especial. Es posible que
la suma de las cifras no siempre dé 100 debido al redondeo.

La informacién sobre rendimiento se ha calculado a 31.12.22. Donde se muestran los datos de FTSE, fuente: FTSE International Limited (“FTSE”) © FTSE 2022. Tenga
en cuenta que se aplica una exencion de responsabilidad para los datos de FTSE, la cual se puede consultar en http://www.ftse.com/products/downloads/FTSE_
Wholly_Owned_Non-Partner.pdf. Donde se muestran los datos de MSCI, fuente: MSCI. MSCI no ofrece garantia o declaracion alguna, niimplicita ni explicitamente, y
no serd responsable de ninguno de los datos de MSCI aqui contenidos. Los datos de MSCI no pueden redistribuirse o utilizarse como base para otros indices, valores
o productos financieros. Este informe no fue aprobado, avalado, revisado ni elaborado por MSCI. Ninguno de los datos de MSCI pretende constituir asesoramiento de
inversiones o una recomendacion para tomar (o no) una decision de inversion, y no podré basarse en ellos como tal. El resto de la informacion proviene de Ninety One
a 31.12.22.
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Riesgos generales

El valor de estas inversiones, asi como los ingresos que estas generen, se veran afectados por los cambios en los tipos de

interés, las condiciones del mercado en general y demas circunstancias politicas, sociales y econémicas, asi como por aspectos
especificos relacionados con los activos en los que invierten. El rendimiento pasado no determina la rentabilidad futura; se pueden
producir pérdidas. Los costes y gastos corrientes afectarédn a la rentabilidad. No siempre se alcanzaran los objetivos del Fondo y no
existe garantia alguna de que estas inversiones generen beneficios; se pueden producir pérdidas. Los acontecimientos o factores
de riesgo relacionados con el &mbito ambiental, social o de gobernanza podrian tener unimpacto negativo en el valor de las
inversiones. Es posible que este Fondo no sea adecuado para los inversores que planeen retirar su dinero de corto a medio plazo.

Riesgos especificos del Fondo

Gastos del capital: Para las clases de acciones Inc-2 e Inc-3, los costes se cargan a la cuenta de capital en lugar de a los ingresos,
por lo que el capital se reducird. Esto podria limitar el crecimiento futuro del capital y de los ingresos. Los ingresos pueden estar
sujetos aimpuestos.

Cartera concentrada: La cartera invierte en un nimero relativamente pequefio de participaciones individuales. Como
consecuencia, es posible que se den fluctuaciones de valor mas elevadas que las que se producen en las carteras coninversiones
mas diversificadas.

Tipos de cambio: Los cambios en los valores relativos de las diferentes divisas pueden perjudicar al valor de las inversiones y
cualquier ingreso relacionado.

Derivados: El uso de derivados no tiene por objeto aumentar el nivel global de riesgo. Sin embargo, el uso de derivados puede dar
lugar a grandes cambios en el valor e incluye la posibilidad de grandes pérdidas econdmicas. Es posible que una contraparte de una
operacion de derivados no pueda cumplir sus obligaciones, lo que también puede producir pérdidas econdmicas.

Mercado emergente (inc. China): Estos mercados conllevan un mayor riesgo de pérdida financiera que los mercados mas
desarrollados, ya que pueden tener sistemas juridicos, politicos, econdmicos o de otra indole menos desarrollados.

Inversion en renta variable: el valor de la renta variable (p. ej. las acciones) y de las inversiones relacionadas con las acciones
puede variar segun las ganancias de la sociedad y las perspectivas futuras asi como los factores del mercado méas generales. En

el caso de incumplimiento de una sociedad (ej. quiebra), los propietarios de las acciones ocupan el Ultimo lugar en términos de
cualquier pago financiero realizado por dicha sociedad.

Sesgo de estilo: El uso de un estilo o una filosofia de inversion especificas puede otorgar caracteristicas Unicas a la cartera,
distintas de las de otras carteras mas diversificadas. Estas diferencias pueden implicar que, en ciertas condiciones de mercado, el
valor de la cartera baje, mientras que el de otras carteras mas diversificadas podria subir.

Informacién importante

Toda la informacion tiene fecha de 31.12.22. La informacién més reciente del Fondo (por ejemplo, nombre, descripcion general,
aspectos destacados, etc.) estd actualizada en la fecha de publicacién. Cualquier modificacion que se haga efectiva después de

la publicacién se recogera en la siguiente actualizacion. Cualquier modificacion que se haga efectiva después de la publicacion se
recogeré en la siguiente actualizacion. Este documento tiene fines comerciales. No se debe distribuir entre clientes minoristas que
sean residentes de paises donde el Fondo no ha sido inscrito para la venta, ni en ninguna otra circunstancia en la que su distribucion
no esté autorizada o sea ilegal. Visite www.ninetyone.com/registrations para comprobar el registro por pais.

Para obtener mas informacién sobre nuestros fondos relacionados con la sostenibilidad, visite www.ninetyone.com
Una calificacion no representa una recomendacion para comprar, vender ni mantener un fondo.

El Fondo es un compartimento de Ninety One Global Strategy Fund, que es un OICVM autorizado por la CSSF y constituido como
una Société d’'Investissement a Capital Variable, es decir, una SICAV, con arreglo a la legislacion luxemburguesa. Ninety One
Luxembourg S.A. (inscrita en Luxemburgo con el niumero B 162485 y regulada por la Commission de Surveillance du Secteur
Financier) es la Sociedad gestora del Fondo. Este documento no constituye una invitacion a realizar una inversion ni es una oferta
de venta. Consulte el Folleto del OICVMy los documentos de datos fundamentales (DFI PRIIP o KID, por sus siglas en inglés) o los
documentos de datos fundamentales para el inversor (DFI o KIID, por sus siglas en inglés), segun corresponda, antes de tomar
cualquier decision final sobre inversiones.

Los precios del Fondo, los ejemplares en inglés del Folleto informativo, el Informe y las Cuentas anuales y semestrales, los Estatutos
Yy, segun corresponda, las copias en cada idioma de los DFI PRIIP y los DFI pueden obtenerse en www.ninetyone.com. Puede
consultar un resumen de los derechos de los inversores en el Folleto informativo. Por su parte, los detalles de los procedimientos
de gestion de quejas de Ninety One estan disponibles en inglés en www.ninetyone.com/complaints. Ninety One Luxembourg se
reserva el derecho de interrumpir la comercializacién de sus Fondos en los paises en los que estén inscritos.

En Suiza, esta informacion esta disponible gratuitamente en la oficina del Representante y agente de pagos en Suiza, RBC Investor
Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Bliecherweg 7, CH-8027 Zurich (Suiza). En Espafia, el fondo Ninety One Global Strategy Fund
estd inscrito en la Comision Nacional de Mercados y Valores como un organismo de inversién colectiva extranjero comercializado
en Espafia con el nimero 734.

En EE. UU., este material se distribuird Unicamente a personas reconocidas como «distribuidores» o que no sean una «persona
estadounidense», tal y como se define enla Ley de Valores de 1933, en su version vigente. Las acciones del Fondo no se podrén
ofrecer ni vender en Estados Unidos ni a personas estadounidenses. El Fondo no se ha registrado en virtud de la Ley de Sociedades
de Inversion de Estados Unidos de 1940, segun su version vigente, nide la Ley de Valores de Estados Unidos de 1933, segun su
version vigente (Ley de 1933).

En Australia, este documento se ofrece a titulo informativo Unicamente a clientes mayoristas (segun se define en la ley Corporations
Actde 2001).
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Resumen del glosario

Alfa: El alfa de Jensen es una medida ajustada de riesgo del rendimiento de los fondos en relacion con su indice de
referencia de comparacion.

Beta: Una medida de la volatilidad de un fondo en relacién con su indice de referencia de comparacion, es decir, qué
sensibilidad tiene el fondo a las variaciones del mercado. Una cifra superior a 1indica que el fondo tenderd a obtener un
rendimiento superior en un mercado en alza y un rendimiento inferior en uno en baja, es decir, que es mas volatil que el
mercado. Lo opuesto se aplica a un Beta inferior a 1.

Calificacidn crediticia: una puntuacion que otorga una agencia de calificacion independiente para determinar la
solidez financiera del emisor de un bono y su probabilidad de incumplimiento de pagos de capital y de intereses. La
calificacion crediticia més alta es «AAAx. La calificacion mas baja dentro del «grado de inversién» es «BBB». Por debajo
de «BBB», los bonos se denominan «no aptos para la inversion» o «de alto rendimienton. Las calificaciones crediticias
medias se basan en las calificaciones de bonos individuales emitidas por las agencias de calificacion. Para cada bono,
se combinan las calificaciones emitidas por cada agencia para crear una tnica calificacion basada en la metodologia
que mejor se adapte al indice de comparacion de rentabilidad (PCI, por sus siglas en inglés); en los casos en los que no
existe PCl se suele utilizar la mediana. La calificacion de la cartera es la media ponderada de las calificaciones de los
bonos anteriores.

Tipos de distribucion

Acumulacion (Acc): Una accidon acumulada no hard pagos monetarios a los accionistas sino que en cambio
incrementara el ingreso diario al valor de activo neto de la clase de participaciones.

Distribucién (Dis):Una accién de rendimiento distribuira todo o parte del ingreso acumulado en la clase de
participaciones.

Distribucién-2 (Dis-2):Estas distribuyen los ingresos que se acumulan en la clase de acciones y carga todos sus gastos
al capital. Aumenta los ingresos disponibles para la distribucion, aunque reduce el capital en una medida equivalente que
podria limitar el capital futuro y el crecimiento de los ingresos. Puede ser poco eficiente desde una perspectiva fiscal en
esos paises donde las cuotas del impuesto a las ganancias son superiores a aquellas de las ganancias del capital.
Distribucién-3 (Dis-3):Estas clases de acciones son similares a las clases de acciones Dis-2 en el sentido en que
cargan todos sus gastos al capital con el objetivo de maximizar la cantidad de ganancias distribuibles. Ademas, las
clases de acciones Distribucion-3 (Dis-3) tienen como objetivo ofrecer una tasa de distribucion constante basada en
la expectativa del gestor de inversiones sobre el rendimiento subyacente a largo plazo. Para lograrlo, deberén realizar
distribuciones del capital o transmitir el exceso de ingresos de un afio natural al siguiente. Puesto que la tasa de ingresos
se basa en un prondstico, existe el riesgo de que los futuros ingresos generados por el fondo estén sobrevalorados,
dando lugar a la realizacion de distribuciones del capital, que también limitaran el capital futuro y el crecimiento de los
ingresos.

Duracion: This is a measure of risk for funds which invest in bonds as it predicts the sensitivity of the value of a fund’s
portfolio given changes in interest rates. The higher the value the greater the Volatilidad of the fund’s performance
resulting from changes to interest rates. The Modified Duracién is shown.

GSF:Ninety One Global Strategy Fun.

Ratio de informacion: Una medida de la habilidad del gestor de cartera frente al indice de comparacién de rendimiento.
El rendimiento superior o inferior del fondo en relacion con su indice de comparacién de rendimiento se divide entre

el error de seguimiento. De esta forma, llegamos al valor, por unidad de riesgo adicional asumido, que las decisiones

del gestor hayan afiadido a lo que el mercado hubiera proporcionado de todas formas. Cuanto mayor sea el Ratio de
informacion, mejor.

ISRR del DDFI: El Indicador sintético de riesgo y rendimiento (ISRR) que aparece en el Documento de datos
fundamentales del inversor (DDFI). Un nimero en una escala de 1a 7 basado en cuanto haya variado el valor de un fondo
enlos Ultimos 5 afios (o una estimacion si el fondo tuviera un registro de seguimiento méas corto). Una calificaciéon de
1representa el extremo inferior de la escala de riesgo, con remuneraciones potencialmente inferiores a disposicion,
mientras que una calificacion de 7 refleja mayor riesgo, pero remuneraciones potencialmente superiores.

Perfil de vencimientos: La vida media de cada bono en la cartera de un fondo, ponderada por valor.

Calificacion “por estrellas” de Morningstars: La calificacion general de un fondo, a menudo denominada "calificacion
por estrellas", es una calificacion de terceros derivada de una metodologia cuantitativa que califica los fondos segun
una medida de rentabilidad ajustada al riesgo de Morningstar™ mejorada. Las "calificaciones por estrellas" van de

una estrella (la mas baja) a cinco estrellas (la mas alta), y se revisan al final de cada mes natural. Los distintos fondos

se clasifican seguin sus puntuaciones de rentabilidad ajustada al riesgo de Morningstar™y se asignan las estrellas
correspondientes. Cabe destacar que las clases de acciones individuales de cada fondo se evaltan por separado y sus
calificaciones pueden diferir en funcién de la fecha de lanzamiento, las comisiones y los gastos relativos a la clase de
acciones. Para poder obtener una calificacion, la clase de acciones de un fondo debera tener un historial de rentabilidad
minimo de tres afios.

Gastos corrientes: La cifra incluye la comision de gestion anual y los costes administrativos pero no las comisiones de
rentabilidad nilos costes de transaccion de la cartera, excepto en el caso de que un fondo pague los gastos de entrada
o de salida al comprar o vender participaciones de otro fondo. Los gastos corrientes pueden variar de un ejercicio a
otro.

NAV: El valor de activo neto (VAN) representa el valor de los activos de un fondo menos sus pasivos.

Sector: Un grupo de fondos afines administrados mediante una politica de inversion similar. No todos los fondos tendréan
un Sector, pero para aquellos que silo tengan, podemos facilitar una lista completa de los fondos incluidos en el Sector
previa solicitud.

Tracking error: Una medida de cuanto se desvia la rentabilidad de un fondo de la de su indice de comparacion de
rendimiento. Cuanto menor sea la cifra, més cerca ha seguido el rendimiento histérico del fondo el de su indice de
comparacion de rendimiento.

Volatilidad:El importe por el cual el rendimiento de un fondo varia durante un periodo dado.

YTD: Enlo que va de afio.

Rendimiento: El rendimiento refleja las distribuciones declaradas durante los tltimos 12 meses como un porcentaje del
precio por accién del mercado medio, en la fecha indicada. Cuando aparece una cifra de rendimiento entre paréntesis,
se calcula del mismo modo, pero, puesto que los gastos de la clase de acciones se deducen del capital en lugar de

los ingresos, esta muestra el nivel de rendimiento en caso de que estos gastos se hubieran deducido de los ingresos.

El rendimiento no incluye ningun gasto inicial y los inversores pueden estar sujetos a cargas impositivas sobre las
distribuciones. El efecto de detraer los gastos del capital es aumentar los ingresos mientras se reduce el capital a una
extension equivalente y puede limitar el futuro crecimiento del capital y de ingresos.

Contacte con nosotros
Reino Unido/Europa

Ninety One
Teléfono: +44 (0)20 3938 1800

Sillama dentro del Reino Unido: +44

(0)800 3892299
P<: enquiries@ninetyone.com

Norteamérica

Ninety One North America, Inc.

Numero gratuito enlos EE. UU.: +1

800 4345623

P<: us.brokersupport@ninetyone.com

Las llamadas telefonicas podran ser
grabadas por motivos de formacion,
verificacion y reglamentacion,

asi como para confirmar las
instrucciones de los inversores.



