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ORIENTACION

IDENTIFICACION

VOCACION
OICVM de renta variable internacional.

El Fondo mantendra en todo momento una exposicion méaxima a renta variable superior al 70% en acciones de empresas cuyo domicilio
social esta situado en Norteamérica (EE. UU. o Canada).

OBJETIVO DE GESTION

El objetivo de gestidn consiste en lograr una rentabilidad superior a la del indice de referencia, el S&P MID CAP 400 (convertido en euros),
durante un periodo de inversién recomendado de 5 o mas afios.

INDICADOR DE REFERENCIA

El indicador de referencia S&P MID CAP 400® brinda a los inversores un indice de referencia en relacién con las empresas medianas. El
indice abarca mas del 7% del mercado de renta variable estadounidense y trata de seguir siendo un indicador preciso de la situacién de las
empresas de mediana capitalizacion, reflejando las caracteristicas de riesgo y rentabilidad de un vasto universo de empresas de mediana
capitalizacién de forma permanente.

El indicador de referencia se encuentra disponible en el sito web de Standard & Poor's, en la siguiente direccion:
http://us.spindices.com/indices/equity/sp-400. La rentabilidad del indicador incluye los dividendos pagados por las acciones que componen el
indicador.

Los inversores deberén tener en cuenta que el indicador de referencia no constituye una limitacién del universo de inversién del Fondo. El
indicador de referencia permite al inversor evaluar el perfil de riesgo del Fondo. La rentabilidad y la composicién de la cartera del Fondo
podran desviarse considerablemente de la de su indicador de referencia.

ESTRATEGIA DE INVERSION
La gestion del Fondo es discrecional y se nutre del proceso de inversion que elabora el gestor financiero por delegacion:

- Elproceso se fundamenta en una gestion activa basada en la seleccion de valores (stock picking). El gestor invierte principalmente
en empresas de mediana capitalizacién con un historial contrastado, pero que presentan una infravaloracién por parte del mercado
y exhiben un fuerte potencial de crecimiento a medio plazo.

- Se otorgaré prioridad a las empresas de mediana capitalizacién (capitalizacion de entre 2.000 y 10.000 millones de USD).

- El universo de inversién se compone principalmente de los mercados de renta variable de Norteamérica (Estados Unidos y
Canada) y, de manera secundaria, de los mercados de renta variable de paises que no pertenecen a la OCDE (paises
emergentes).

- Elproceso de inversion se divide en cinco etapas:

Primera etapa: exclusiones sectoriales. Se trata de aplicar exclusiones estrictas a las sociedades que no respetan los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, asi como exclusiones sectoriales a las minas de carbén, la produccién de electricidad a partir del carbén y
los proyectos de desarrollo o infraestructuras vinculadas al carbén, el armamento no convencional (armas quimicas, minas antipersonas y
bombas de fragmentacién), el tabaco, la produccion y el procesamiento no convencional de petréleo y gas, la explotacion y la produccién en la
region artica, las empresas activas en el sector del aceite de palma que vulneren los principios de sostenibilidad y las empresas implicadas en
infracciones graves y controversias en materia medioambiental. Se puede obtener mas informacion sobre la Politica de exclusién de la
Sociedad gestora y, en concreto, informacién adicional sobre la integracion de los criterios ESG y los umbrales de exclusion en el sitio web
am.oddo-bhf.com. Si el Fondo invierte en una empresa que posteriormente queda excluida del universo de inversién, se procedera a la
desinversion total en un plazo de 15 dias habiles a partir de la decision de exclusiéon.
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Segunda etapa: el gestor preselecciona el universo en funcién de indicadores de rentabilidad econdmica y financiera.
El gestor privilegia las empresas que, durante un ciclo de media, tienen potencial para registrar una rentabilidad sobre el capital empleado
superior al promedio del sector y un flujo de caja libre positivo.

Tercera etapa: andlisis fundamental y visitas a las empresas. El analisis fundamental de los valores tiene por objetivo verificar que, durante los
proximos afos, se mantendran, mejoraran o recuperaran los elementos fundamentales que subyacen a la rentabilidad financiera de la
empresa.

En las visitas a las empresas, el gestor tratara de validar la pertinencia y la coherencia de la estrategia de la empresa, la evolucion previsible
del universo de la empresa y los factores de sensibilidad del titulo al entorno macroeconémico o a cualquier otro aspecto que pudiera
repercutir en los fundamentales de la empresa.

Se tendran en cuenta, en concreto, criterios ESG (medioambientales, sociales y de gobierno corporativo) si ello resulta pertinente habida
cuenta de la empresa analizada. Las calificaciones ESG agrupan indicadores ambientales (como la eficiencia energética, las emisiones de
carbono y los contaminantes, los envases sostenibles y los residuos peligrosos), sociales (como las relaciones laborables, la seguridad de los
productos y la gestion de la cadena de suministro) y de gobierno corporativo (como la corrupcion, la diversidad del consejo de administracion,
la remuneracion de los directivos, la estructura de propiedad y los derechos de los accionistas) en un dato unico, que permite valorar las
actividades y las caracteristicas ESG de las sociedades emisoras. Las calificaciones se obtienen a partir de analisis externos e internos,
incluido el dialogo con las empresas. Las calificaciones también pueden obtenerse a partir de procesos sistematicos que proporcionan una
valoracion relativa del perfil ESG de un emisor con respecto a su grupo de homdlogos, o a partir de un anélisis fundamental realizado por el
equipo ESG dedicado del gestor.

Las calificaciones ESG se atribuyen en una escala del 1 al 5, a través de un enfoque «best-in-class». 1 es la mejor calificacién y significa que
la empresa cuenta con una posicion de liderazgo con respecto a su grupo de homoélogos en materia de gestion de los riesgos ESG
significativos o de integracion de los factores ESG en sus practicas. 5 es la peor calificacion y significa que la empresa probablemente se situa
en el vagon de cola de su grupo de homdlogos en cuanto a la gestion de los riesgos ESG significativos o la integracion de los factores ESG en
sus practicas. Los emisores reciben calificaciones para cada uno de los pilares ambiental, social y de gobierno corporativo, asi como una
calificacion ESG global.

La importancia de los diferentes factores ESG puede variar en funcion de los sectores o las empresas especificas. La posibilidad de entablar
un diélogo directo con el equipo directivo y los miembros del consejo de administracién de un emisor puede ofrecer una mejor perspectiva o
una descripcion detallada de los principales retos ESG.

Aunque no todos los emisores en los que invierte el Fondo cuentan con una calificacion ESG, el gestor tratara de que al menos el 75% de las
posiciones del Fondo dispongan de una calificacion ESG. En la actualidad, los emisores pueden no haber recibido una calificacién del gestor
(1) si uno o varios elementos proporcionados por terceros en el proceso de calificacion no abarcan al emisor; o (2) si resulta complicado
identificar con certeza la sociedad matriz del emisor de los titulos en cuestién. Las calificaciones ESG reflejan las valoraciones exclusivas del
gestor, por lo que otras sociedades de inversion u otros proveedores de datos pueden tener opiniones diferentes.

El gestor valora las practicas de gobernanza de las empresas en cartera con arreglo a la Politica global de valoracién del gobierno corporativo
de Wellington Management Group; si desea obtener mas informacion sobre esta politica, consulte el siguiente sitio web:
www.wellingtonmanagement.com/sfdr.

Cuarta etapa: Valoracién. Las empresas se valoran utilizando dos métodos: los multiplos comparables (PER, rendimiento, VE/ventas,
VE/EBIT, etc.) y una actualizacién de los flujos de caja disponibles (DCF) sobre la base de dos escenarios, optimista y pesimista. Estas
valoraciones determinaran los umbrales de intervencioén en cuanto a compras y ventas.

Quinta etapa: construccion de la cartera y evaluacion de la intensidad de carbono media ponderada. La construccion de la cartera se basa en
ponderaciones absolutas, sin vinculo directo con el indice de referencia.

Al término de un proceso rigurosamente ascendente (bottom-up), los gestores comparan la asignacion sectorial y la huella de carbono de la
cartera con las del indice de referencia. Los gestores se aseguran de que la diversificacion tematica y sectorial de la cartera permite evitar un
error de seguimiento excesivo y que la cartera mantiene una huella de carbono (medida como intensidad de carbono media ponderada)
inferior a la del indice de referencia en al menos un 25%. Solo se tienen en cuenta las emisiones de alcance 1 y 2. Las emisiones de
alcance 1 abarcan las emisiones directas de fuentes de propiedad o controladas. Las emisiones de alcance 2 comprenden las emisiones
indirectas procedentes de la produccion de electricidad comprada o del vapor, la calefaccion o la refrigeracién consumidos por la empresa en
cuestion.

Si este compromiso no se respeta como consecuencia de un aumento o un descenso del valor de los activos mantenidos por el Fondo
derivado de las fuerzas o los movimientos del mercado o del ejercicio de los derechos de suscripcion en el Fondo, el equipo de gestion se
esforzara por subsanar la situacién lo antes posible (en un plazo méximo de 15 dias habiles en circunstancias normales).
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El equipo de gestion tiene en cuenta los criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG), pero estos no representan los
principales factores del proceso de toma de decisiones de inversion. Por consiguiente, las decisiones de inversidn podrian no ajustarse a los
criterios ESG.

La exposicion maxima del Fondo a instrumentos financieros (renta variable, titulos de crédito, OIC y derivados) estara limitada al 105% del
patrimonio neto, entendiéndose que la exposicién maxima constituye la suma de las exposiciones netas a cada uno de los mercados (renta
variable, renta fija y monetario) a los que esta expuesto el Fondo (suma de las posiciones compradoras y de cobertura).

El Fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y sociales en el sentido del articulo 8, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (el «SFDR»), cuya politica ESG (ambiental y/o social y/o de gobierno corporativo) se describe mas adelante. En cambio,
el Fondo no tiene como objetivo inversiones sostenibles en el sentido del articulo 9 del SFDR. Por lo tanto, el Fondo esta expuesto a los
riesgos de sostenibilidad que se detallan a continuacion.

La taxonomia de la Unién Europea (Reglamento (UE)2020/852) tiene como finalidad identificar qué actividades econdmicas pueden
considerase medioambientalmente sostenibles.

La taxonomia determina estas actividades en funciéon de su contribucién a los seis objetivos medioambientales que se especifican a
continuacion:

- la mitigacion del cambio climatico;

- laadaptacién al cambio climético;

- lautilizacién y la proteccion sostenibles de los recursos hidricos y marinos;
- latransicién hacia una economia circular (reduccion y reciclaje de residuos);
- laprevencion y el control de la contaminacion;

- la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

Para ser considerada medioambientalmente sostenible, una actividad econémica debe demostrar que contribuye de forma sustancial a uno o
varios de los seis objetivos medioambientales, al tiempo que no perjudica ninguno de los demas objetivos (principio de «no causar un perjuicio
significativoy).

Se considera que una actividad se ajusta a la taxonomia si respeta ademas los derechos humanos y sociales garantizados por el Derecho
internacional (garantias sociales minimas).

Dado que el Fondo invierte en empresas estadounidenses, el gestor no prevé invertir en actividades ajustadas a la taxonomia en los
siguientes ambitos:

- lamitigacién del cambio climatico; o
- la adaptacion al cambio climatico.

En efecto, las empresas estadounidenses no estan obligadas a comunicar su ajuste a la taxonomia de la Unién Europea.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» solo se aplica a las inversiones subyacentes a este producto financiero que tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

El resto de las inversiones subyacentes al producto financiero no tienen en cuenta estos criterios.

COMPOSICION DE LOS ACTIVOS
1. Activos (excluidos los derivados implicitos)
o Acciones:
El Fondo mantendra en todo momento una exposicion méxima a renta variable superior al 70% en acciones de empresas cuyo domicilio
social esta situado en Norteamérica (EE. UU. o Canada). El gestor se reserva la posibilidad de seleccionar valores del universo de inversion

que no formen parte del indice de referencia. El gestor invertira principalmente en valores de mediana capitalizacion.

El Fondo podré invertir hasta un 5% como maximo en acciones de empresas cuyo domicilio social esta situado fuera de la OCDE (paises
emergentes).
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La exposicion maxima a los mercados de renta variable no podra sobrepasar el 105% del patrimonio. Dicho umbral del 105% se utilizara solo
temporalmente y durante un corto periodo de tiempo, pues la intencion del Fondo es establecer el limite en el 100%.

o Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario:

El Fondo podra invertir como maximo el 30% de su patrimonio en titulos de crédito a tipo fijo, variable o revisable (referenciados a los tipos de
interés del mercado de renta fija 0 monetario) con fines de optimizar la gestion de la tesoreria. Estos titulos de crédito estaran denominados
en euros, seran emitidos por Estados y empresas publicas o entidades de crédito de la zona euro, y tendran una calificacién superior a AA
(otorgada por Standard & Poor’s o una agencia equivalente, o concedida de manera interna por parte de la Sociedad gestora).

La Sociedad gestora no recurre de forma exclusiva y mecanica a las calificaciones emitidas por las agencias de calificacion y lleva a cabo su
propio andlisis interno.

En el supuesto de rebajarse la calificacién crediticia, se tendra en cuenta en la evaluacién de los limites de calificacién el interés de los
participes, la coyuntura del mercado y el analisis interno de la Sociedad gestora sobre la calificacion de estos instrumentos de renta fija.

e Acciones o participaciones de OIC:

El Fondo podra invertir hasta un 10% en participaciones o acciones:

- de OICVM de derecho francés o extranjero que no pueden invertir mas del 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de
otros OICVM, fondos de inversion alternativa o fondos de inversion;

- de fondos de inversion alternativos de derecho francés o de fondos de inversion alternativos constituidos en otros Estados miembros
de la Union Europea;

- de fondos de inversion constituidos de conformidad con el derecho extranjero.

Las participaciones o acciones de dichos fondos de inversion alternativa o fondos de inversién deben satisfacer los cuatro requisitos previstos
en el articulo R.214-13 del Codigo Monetario y Financiero francés; a saber (i) dichos fondos deben estar sujetos a una supervision equivalente
a la que se aplica a los OICVM, y la AMF vy la autoridad de supervision del fondo de inversion alternativa deben cooperar entre si; (ii) el nivel
de proteccién de los participes debe ser equivalente al de los OICVM; (iii) la actividad de dichos fondos debe estar sometida a la presentacion
de exhaustivos informes semestrales y anuales; y (iv) dichos fondos no pueden poseer mas de un 10% de su patrimonio en participaciones o
acciones de otros OICVM, fondos de inversion alternativa o fondos de inversion extranjeros.

Dichos OIC podrén estar gestionados por ODDO BHF Asset Management SAS y/u ODDO BHF Asset Management GmbH, y seran
compatibles con la estrategia de inversion del Fondo.

2. Instrumentos financieros a plazo firme o condicional
El Fondo podra recurrir al uso de cualesquiera instrumentos financieros a plazo u opciones negociados en mercados regulados, organizados o
extrabursatiles (OTC) tanto franceses como extranjeros. EI Fondo podré realizar inversiones bien para cubrir los riesgos de renta variable y de
cambio, o bien para obtener exposicion a acciones, sectores de actividad o indices bursatiles sin busqueda de sobreexposicion (la exposicion
maxima a los mercados de renta variable podra, sin embargo, alcanzar el 105% del patrimonio neto temporalmente y durante un corto periodo
de tiempo), con el fin de alcanzar el objetivo de gestidn fijado.
Los instrumentos utilizados seran futuros, swaps de divisas y contratos a plazo
sobre divisas. El Fondo no recurrir a las permutas de rentabilidad total (total
return swaps).

3. Titulos que incorporan derivados
De forma auxiliar, el Fondo podra poseer obligaciones convertibles y bonos de suscripcion con el fin de obtener exposicidn al riesgo de renta
variable. Estos instrumentos se mantendrén sin blsqueda de sobreexposicidn (la exposicion maxima a los mercados de renta variable podra,
sin embargo, alcanzar el 105% del patrimonio neto temporalmente y durante un corto periodo de tiempo).

4. Depositos
El Fondo podra constituir dep6sitos con el fin de remunerar la tesoreria respetando el limite del 10% de su patrimonio neto.

Los depositos, que se utilizan para gestionar la tesoreria diaria del Fondo, contribuirdn a alcanzar el objetivo de gestion en proporcién a su
nivel de remuneracién.
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5. Empréstitos en efectivo

El Fondo podra recurrir a empréstitos en efectivo hasta un maximo del 10% de su patrimonio neto con el fin de afrontar un desfase temporal
entre los flujos de compras y de ventas de titulos emitidos en el mercado o afrontar flujos de reembolsos sustanciales.

6. Operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos
El Fondo podra recurrir a operaciones con pacto de recompra inversa con el fin de gestionar la tesoreria y optimizar sus ingresos:

Las operaciones eventuales de adquisicion o cesién temporal de valores se realizaran segin condiciones de mercado y con un maximo del
100% del patrimonio neto del Fondo.

El porcentaje previsto de activos gestionados que seran objeto de esas operaciones sera del 80%.

Estas operaciones se llevaran a cabo con las acciones, las acciones o participaciones de OIC, los titulos de crédito y los instrumentos del
mercado que se mencionan en el apartado «Activos (a excepcion de los derivados integrados)».

En el marco de estas operaciones, el Fondo puede recibir/otorgar garantias financieras (colateral), cuyo funcionamiento y caracteristicas se
exponen en el apartado «Gestion de las garantias financieras».

Las operaciones de adquisicion y cesion temporal de valores podran efectuarse a través de ODDO BHF SCA o de entidades bancarias de la
Unién Europea o del Reino Unido que cuenten con una calificacién crediticia minima de A-.

Podra encontrar mas informacion en el apartado «Gastos y comisiones» del folleto. Si desea
obtener informacion adicional, consulte el informe anual del Fondo.
7. Gestion de las garantias financieras:

En el marco de la realizacion de operaciones con derivados OTC y de adquisiciones/cesiones temporales de titulos, el Fondo puede
recibir/otorgar activos financieros como garantia.

Con las garantias recibidas se trata de reducir la exposicién del Fondo al riesgo de impago por parte de una contraparte. Y se constituiran
solamente en efectivo.

Como excepcion a lo anterior, y solo en el contexto de las operaciones con pacto de recompra inversa, el Fondo recibird como garantia titulos
de renta fija convencionales con una calificacién minima de A-, y/o titulos emitidos por Estados con una calificacion minima de AA-. En
cualquier caso, la emision del titulo que se reciba como garantia deberé superar los 100 millones de euros y la participacion del Fondo en
dicho titulo quedara limitada al 10%.

Dado que podrian conllevar la aportacidn de garantias financieras, las operaciones podran efectuarse a través de una entidad de crédito de la
Unién Europea o del Reino Unido que podra formar parte del grupo ODDO BHF.

Toda garantia financiera (colateral) que se reciba satisfara los aspectos siguientes, de conformidad con la normativa:

- los criterios de liquidez, de valoracién (al menos diaria, y que los activos no muestren una alta volatilidad a menos que presenten un
descuento suficiente), de calidad crediticia de los emisores, de ausencia de correlacion con la contraparte y de diversificacion, con la
exposicion a un emisor determinado limitada a un maximo del 20% del patrimonio neto;

- la mantiene el Depositario del Fondo o un tercero, en una cuenta separada, que esta sujeta a supervision prudencial y no exhibe
ningun vinculo con el proveedor de las garantias financieras;

- las garantias financieras recibidas deben poder ejecutarse en su totalidad por parte el Fondo en cualquier momento y sin consulta o
aprobacion de la contraparte;

- las garantias financieras en efectivo solo se colocaran en depositos de entidades admisibles, o se invertiran en deuda publica de
alta calidad, o se utilizardn en operaciones con pacto de recompra inversa (siempre que estas operaciones se celebren con
entidades de crédito sometidas a supervisién prudencial y que el Fondo pueda reclamar en cualquier momento el importe total del
efectivo, incluidos los intereses devengados) o se emplearan en OIC monetarios a corto plazo;

- las garantias financieras no se reutilizaran.

RIESGO GLOBAL

El método elegido por la sociedad gestora para medir el riesgo global del OIC que gestiona es la metodologia de calculo del compromiso.
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PERFIL DE RIESGO

Su dinero se invertira en instrumentos financieros seleccionados por la Sociedad gestora. Estos instrumentos estén sujetos a la evolucién y el
vaivén de los mercados.

La lista de los riesgos identificados por la Sociedad gestora que se presentan a continuacién no es exhaustiva. Corresponde a cada inversor
formarse una opinién propia con independencia de la que tenga la Sociedad gestora, analizar, junto con un asesor de inversiones financieras
si procede, el riesgo que comporta cualquier inversién que efectua, asi como comprobar que la inversion que desea efectuar esta en
consonancia con su situacion financiera y su capacidad para asumir riesgos financieros.

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 8 del SFDR, el equipo de gestion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad al integrar los
criterios ESG en su proceso de toma de decisiones de inversion, segun se describe a continuacién. Dicho proceso evalla, asimismo, la
capacidad del equipo para gestionar las incidencias adversas de sus actividades sobre los factores de sostenibilidad. El gestor anunciara a
mas tardar el 30 de diciembre de 2022 si tiene en cuenta las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en relacién con este
producto. Ademas, la Sociedad gestora tiene en cuenta los criterios ESG a través de su propia politica de exclusion global. La Sociedad
gestora es signataria de los Principios para la Inversion Responsable de las Naciones Unidas (PRI) y del CDP (antiguo Carbon Disclosure
Project, proyecto de divulgacién de las emisiones de carbono). La informacion sobre las politicas de la Sociedad gestora esta disponible en el
sitio web am.oddo-bhf.com.

Remitase al documento de datos fundamentales para el inversor para consultar la categoria de riesgo asignada a su Fondo.
El Fondo estara expuesto principalmente a los siguientes riesgos:

Riesgo de pérdida de capital:
El Fondo no goza de ninguna garantia ni proteccion, por lo que es posible que el capital inicialmente invertido no se recupere en su totalidad.

Riesgo de renta variable:
El Fondo invierte, directa o indirectamente, en uno o mas mercados de renta variable que pueden experimentar fuertes fluctuaciones. Durante

un periodo desfavorable para los mercados de renta variable, el valor liquidativo del Fondo puede descender. La exposicion maxima a los
mercados de renta variable es del 105% del patrimonio.

Riesgo vinculado a la concentracién de la cartera en un ambito geogréfico:
Se trata del riesgo vinculado a la concentracién de las inversiones en instrumentos financieros sensibles al sector de los mercados de renta
variable norteamericanos. Por consiguiente, las diferencias en la rentabilidad con respecto al indice de referencia podrian ser notables.

Riesgo vinculado a la inversién en medianas capitalizaciones:

El Fondo puede estar expuesto a empresas de mediana capitalizacion. Las fluctuaciones de sus cotizaciones son mas marcadas, tanto al alza
como a la baja, y mas rapidas que las de las grandes capitalizaciones y, por tanto, pueden dar lugar a fuertes fluctuaciones del valor
liquidativo. Por otro lado, el reducido volumen de estos mercados puede conllevar un riesgo de liquidez. Este tipo de inversion puede afectar
negativamente a la valoracién del Fondo y las condiciones de precio en las que el Fondo pueda verse obligado a liquidar determinadas
posiciones, especialmente en caso de reembolsos importantes, e incluso hacer imposible su enajenacién, lo que podria acarrear una caida
del valor liquidativo del Fondo.

Riesgo de tipos de interés:

Se trata del riesgo vinculado al repunte de los tipos de los mercados de renta fija, que provoca una caida de las cotizaciones de las
obligaciones y, por lo tanto, una disminucién del valor liquidativo del Fondo. El Fondo puede invertir hasta el 30% de su patrimonio en efectivo
remunerado por medio de obligaciones o titulos de crédito.

Riesgo de cambio:

Este riesgo esta vinculado a las carteras total o parcialmente invertidas en valores denominados en divisas, y radica en la variacién del precio
de las divisas con respecto a la moneda de referencia del Fondo. Asi, un titulo cuya valoracion en su moneda de referencia no varie, se veria
no obstante afectado por las fluctuaciones de dicha divisa frente al euro y, en consecuencia, podria provocar la disminucién del valor
liquidativo del Fondo, ya que este invierte en renta variable norteamericana en un minimo del 70%.

Riesgo de crédito:
Representa el posible riesgo de deterioro de la calificacion del emisor o, en caso extremo, de incumplimiento por parte de este, lo que tendria

un impacto negativo sobre la cotizacién de los titulos de crédito emitidos por el mismo y, por lo tanto, sobre el valor liquidativo del Fondo, con
lo que podria producirse una pérdida de capital. El nivel de riesgo de crédito varia en funcion de las previsiones, los vencimientos y el nivel de
confianza de cada emisor, lo que puede reducir la liquidez de los titulos del emisor en cuestién y tener un impacto negativo sobre el valor
liquidativo del Fondo, especialmente en el caso de que el Fondo liquide sus posiciones en un mercado con un volumen de transacciones
reducido.
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Riesgos vinculados a los compromisos asumidos en relacion con instrumentos financieros a plazo:

El Fondo podré emplear instrumentos financieros a plazo, con un limite del 100% del patrimonio neto, pero sin fines de sobreexposicién, lo
que podria implicar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante que la del indice representativo del mercado en que el Fondo esta
invertido.

Riesgo vinculado a la gestidn discrecional:
Se trata del riesgo vinculado al estilo de gestion que se basa en predecir la evolucién de los diferentes mercados. Existe el riesgo de que el
Fondo no invierta en todo momento ni en los mercados ni en los valores mas rentables. Por tanto, la rentabilidad del Fondo depende de la
capacidad del gestor para prever los movimientos del mercado o de los valores. Este riesgo puede suponer para el participe una disminucion
del valor liquidativo y/o una pérdida de capital.

Riesgo de contraparte:

Se trata del riesgo de incumplimiento de una contraparte que lleve a esta al impago de sus obligaciones. El Fondo podra estar expuesto al
riesgo de contraparte como resultado de la celebracién de contratos OTC de instrumentos financieros a plazo con entidades de crédito. El
Fondo, por lo tanto, esta expuesto al riesgo de que alguna de estas entidades de crédito no pueda cumplir sus compromisos con respecto a
dichas operaciones. Determinados contratos que exponen al Fondo al riesgo de contraparte podran ser formalizados con una sociedad del
grupo ODDO BHF.

Riesgos vinculados a las operaciones de financiacién con titulos y a la gestién de garantias:

El participe podra verse expuesto a un riesgo legal (en relacién con la documentacion legal, la aplicacion de los contratos y los limites de
estos) y al riesgo vinculado con la reutilizacion de los titulos recibidos como garantia, ya que el valor liquidativo del Fondo puede variar en
funcién de las fluctuaciones en el valor de los titulos adquiridos mediante la inversion del efectivo recibido como garantia.

Riesgo de sostenibilidad:
Se trata de todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, podria surtir un efecto material negativo
real o posible sobre el valor de las inversiones realizadas por el Fondo.

Criterios ambientales:

- los riesgos sectoriales asociados a la huella ambiental de las empresas;

- los riesgos fisicos y de transicién relacionados con el cambio climatico;

- la importancia relativa o materialidad de las controversias medioambientales; y la gestién de los conflictos de intereses conexos;

- la dependencia del capital natural;

- los riesgos asociados a las actividades, los productos y los servicios de las empresas que puedan tener un impacto en el medioambiente.

Criterios sociales:

- los riesgos sectoriales para la salud y la seguridad;

- los riesgos ambientales y sociales en la cadena de suministro;

- la gestion del clima social y el desarrollo del capital humano;

- la gestion de la calidad y los riesgos asociados a la seguridad de los consumidores;

- la gestion y la importancia relativa o materialidad de las controversias sociales/empresariales;
- la gestion de las capacidades de innovacion y de los activos intangibles.

Criterios de gobierno corporativo:

- la calidad y la transparencia de la comunicacién financiera y no financiera;
- los riesgos sectoriales asociados a la corrupcion y la ciberseguridad;

- la calidad de los 6rganos de supervisidn de las empresas;

- la calidad y la sostenibilidad del gobierno corporativo;

- la gestion de los conflictos de intereses asociados al gobierno corporativo;
- los riesgos reglamentarios;

- laintegracion y la gestion de la sostenibilidad en la estrategia empresarial.

Los efectos negativos de los riesgos de sostenibilidad pueden afectar a los emisores a través de varios mecanismos, entre otros: 1) una caida
de ingresos; 2) un aumento de los costes; 3) el deterioro o la depreciacion del valor de los activos; 4) un coste de capital mas elevado; y
5) multas o riesgos reglamentarios. Por la propia naturaleza de los riesgos de sostenibilidad y desafios especificos como el cambio climatico,
la probabilidad de que estos riesgos afecten la rentabilidad de los productos financieros puede aumentar a largo plazo.
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De forma secundaria, el Fondo estara expuesto al siguiente riesgo:

Riesgo vinculado a la inversién en paises emergentes:

Este riesgo esta relacionado con las condiciones de funcionamiento y control de los mercados emergentes a los que esta expuesto el Fondo,
que pueden desviarse de las normas vigentes en los grandes mercados internacionales y verse afectados por diversos tipos de
perturbaciones (como el cambio de la legislacion fiscal, la estabilidad politica o una falta temporal de liquidez de dichos valores). Dichas
perturbaciones pueden conllevar problemas de pago/entrega que, a su vez, pueden repercutir en las condiciones de precios en las que el
Fondo pueda verse obligado a liquidar determinadas posiciones, lo que podria acarrear una fuerte caida del valor liquidativo del Fondo.

GARANTIA O PROTECCION

Ninguna (no se garantizan ni el capital ni la rentabilidad).

HORIZONTE DE INVERSION MiNIMO RECOMENDADO

Superior a 5 afios.
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INFORME DE GESTION

AUDITOR
Deloitte & Associés
POLITICA DE INVERSION

El contexto macroeconémico

La renta variable estadounidense cedié terreno en el periodo de 12 meses finalizado el 30 de diciembre de 2022, en un entorno caracterizado
por una inflacién galopante, la subida de los costes de financiacion, la incertidumbre en torno a los beneficios empresariales y la mayor
probabilidad de recesién. Las acciones estadounidenses arrancaron el afio a la baja, y registraron su primera pérdida trimestral desde
marzo de 2020.

Las inquietudes por las consecuencias econdmicas de la ofensiva militar de gran envergadura de Rusia contra Ucrania y la perspectiva de un
claro endurecimiento monetario por parte de la Fed arrastraron el indice S&P 500 a terreno negativo en febrero. El presidente estadounidense
Joe Biden firmd un proyecto de ley de gasto publico de 1,5 billones de USD, que comprendia fuertes aumentos de los programas de
seguridad general y nacional, asi como un paquete de ayuda de 13.600 millones de USD para Ucrania. La renta variable estadounidense
prosigui6 su trayectoria descendente a lo largo de un segundo trimestre volatil. Los valores de crecimiento (growth) quedaron claramente a la
zaga de sus homdlogos de estilo valor (value), y el indice Nasdagq Composite sufrié su mayor pérdida trimestral desde 2001, en un contexto
marcado por una subida considerable de los rendimientos de los bonos del Tesoro y unos resultados decepcionantes de algunas de las
empresas tecnolégicas mas grandes. EI mercado de la vivienda se vio perjudicado por la escalada de los tipos hipotecarios, la ralentizacion
de la demanda y el elevado nivel de los precios. Las acciones estadounidenses cayeron en el tercer trimestre, al deteriorarse el apetito por el
riesgo como consecuencia del temor de los inversores a que las fuertes subidas de los tipos de interés y el endurecimiento de las condiciones
financieras pusieran freno al crecimiento econdémico y provocaran una recesion en Estados Unidos. En cambio, se anotaron un repunte en el
cuarto trimestre, después de tres trimestres consecutivos a la baja. EI mayor optimismo ante la posibilidad de que la Fed comenzara a reducir
el ritmo sostenido de las subidas de tipos de interés, asi como la magnitud de las operaciones de cobertura y de cobertura corta (short
selling), propiciaron un claro rebote de las acciones en octubre y noviembre; en diciembre, el apetito por el riesgo se deteriord debido a los
temores de recesion, las dificultades en el plano macroecondmico y los riesgos de menores beneficios en los préximos trimestres. En
diciembre, la Fed acometi6 un incremento de los tipos de 50 puntos basicos (p.b.), con lo que culminaba una serie de cuatro subidas de
75 p.b.

El indice S&P MidCap 400 generé una rentabilidad del -8% durante el periodo, y seis de los once sectores que lo componen tendieron a la
baja durante el afio. El sector inmobiliario y el consumo discrecional se situaron en el vagén de cola, mientras que la energia y los servicios
publicos lograron los mejores resultados.

Gestion de la cartera y rentabilidad del Fondo

La cartera registr6 una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante el periodo, lo que se debe esencialmente a la seleccién de
valores. La desacertada selecciéon de titulos en los sectores de tecnologias de la informacién, consumo discrecional y servicios de
comunicacion se vio contrarrestada en parte por la seleccién de valores en los sectores de materiales y consumo bésico. La asignacion
sectorial derivada de nuestro proceso de seleccién de valores de tipo ascendente (bottom-up) también hizo mella en la rentabilidad. El efecto
de la asignacion puede atribuirse a la infraponderacién de la energia y a la sobreponderacion de las tecnologias de la informacion y la
medicina y salud, si bien se vio contrarrestado parcialmente por la infraponderacion del sector inmobiliario. En cuanto a los emisores, la
sobreponderacion de Steel Dynamics y United Therapeutics brindd la mejor aportacién relativa, mientras que la sobreponderacion de
Synaptics y Cable One representé la mayor rémora.

Las acciones del productor siderdrgico Steel Dynamics cerraron el periodo al alza, tras la publicacion de un volumen de negocios y unos
beneficios del tercer trimestre mas elevados de lo previsto, gracias a unos datos de venta superiores a las expectativas en el segmento de
produccion de acero. Asimismo, la sociedad anuncié un programa de recompra de acciones adicional de 1.500 millones de USD, que se suma
al programa previamente anunciado por valor de 1.250 millones de USD, cuyo saldo a 30 de septiembre ascendia a 245 millones de USD. Las
acciones de Synaptics, proveedor de soluciones de interfaz humana, se depreciaron durante el periodo. El titulo mostré un buen
comportamiento en 2021, pero el giro copernicano de los valores de crecimiento, debido a las inquietudes por las subidas de los tipos de
interés, pasé factura al sector tecnolégico. El equipo directivo publicd unas previsiones de beneficios para el primer trimestre del ejercicio
de 2023 por debajo de las expectativas, puesto que las dificultades a las que se enfrentan los consumidores en los segmentos de telefonia
mavil, ordenadores de sobremesa e Internet de las cosas hicieron mella en la demanda y redujeron la visibilidad sobre los préximos
trimestres.
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Las empresas estadounidenses de mediana capitalizacién cosecharon una rentabilidad positiva en el cuarto trimestre, gracias a la leve
atenuacion de las presiones inflacionarias. No obstante, esta dinamica favorable se vio interrumpida cuando la desaceleracion del crecimiento
economico reavivo los temores de recesion. Los titulos de estilo valor siguieron batiendo a sus homélogos de estilo crecimiento durante el
trimestre, y los 11 sectores del S&P 400 cerraron con una rentabilidad absoluta positiva. Nuestra estrategia, que consiste en construir una
cartera diversificada de empresas de mediana capitalizacion de elevada calidad, lideres en sus mercados y con un crecimiento superior al de
su grupo de homoélogos, quedd a la zaga de nuestro indice de referencia, el S&P 400, debido principalmente a la rentabilidad superior de los
titulos de estilo valor.

ODDO BHF US MID CAP CI-EUR [H] -24,52%
ODDO BHF US MID CAP CN-EUR -18,71%
ODDO BHF US MID CAP CN-USD -23,11%
ODDO BHF US MID CAP CR-EUR -19,21% -8,04%
ODDO BHF US MID CAP CR-USD -24,17%
ODDO BHF US MID CAP GC-EUR -18,48%

ODDO BHF US MID CAP CN-CHF [H] -

Principales operaciones de compra y venta efectuadas durante el transcurso del ltimo ejercicio:

ODDO BHF US Mid Cap TARGA RESOURCES CORP 9.073.845,07 2.275.254,66 EUR
ODDO BHF US Mid Cap FMC CORP 8.128.032,22 2.284.948,82 EUR
ODDO BHF US Mid Cap VIPER ENERGY PARTNERS LP 5.229.084,32 268.492,84 EUR
ODDO BHF US Mid Cap FIRST SOLAR INC 1.681.241,56 5.088.030,59 EUR
ODDO BHF US Mid Cap FLEXLTD 599.911,32 4.658.587,86 EUR
ODDO BHF US Mid Cap INGERSOLL-RAND INC 489.076,76 4.513.568,17 EUR
ODDO BHF US Mid Cap MOLINA HEALTHCARE INC 23.086,23 4.178.227,54 EUR
ODDO BHF US Mid Cap BIO-TECHNE CORP 4.078.024,50 708.995,19 EUR
ODDO BHF US Mid Cap INSULET CORP 4.061.809,61 665.718,35 EUR
ODDO BHF US Mid Cap F5INC 634.605,65 4.050.509,44 EUR

Perspectivas para el préximo ejercicio

A nuestro parecer, tras afios de rentabilidad superior de las empresas tecnologicas de fuerte crecimiento, que se vieron apuntaladas por la
demanda y los reducidos niveles de los tipos de interés, el mercado esta en proceso de transicion y podrian surgir nuevos ganadores. Los
motores fundamentales de la rentabilidad de muchas de estas empresas tecnoldgicas ya no progresan. Por lo tanto, redujimos la ponderacion
de este sector y reinvertimos el producto de la venta en operadores del sector del envasado, como Ball Corp y Graphic Packaging. En nuestra
opinion, estas empresas ofrecen un crecimiento estable y menos sensible a la economia, y deberian beneficiarse de la continua tendencia al
abandono de los plasticos de un solo uso.

Pese a las solidas rentabilidades registradas en 2022, el sector energético deberia, segun nuestras previsiones, seguir revistiendo atractivo en
los proximos 2-3 afios. También nos mostramos optimistas con respecto al sector del transporte, en el que adoptamos un criterio selectivo.
Desde nuestro punto de vista, las previsiones de menores beneficios son exageradas, los temores de recesién ya estan integrados en los
precios y el sector se beneficiara de un mayor gasto en infraestructuras en Estados Unidos. Creemos que este sera un tema importante en el
proximo periodo de 3 a 5 afios. Otras sociedades en cartera también podrian sacar partido del mayor gasto en infraestructuras, por ejemplo, el
fabricante de paneles solares First Solar.

La cartera podria atravesar periodos extremos de rentabilidad relativa, tanto positivos como negativos, en caso de significativas
perturbaciones del mercado, como la crisis financiera mundial y la pandemia de la COVID-19. Lo pudimos comprobar en los 36 ultimos
meses. Confiamos en la capacidad de nuestro proceso de inversion para generar rentabilidad a largo plazo, y consideramos que la cartera
esta bien posicionada de cara a los proximos 3 a 5 afios.
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Al final del periodo, nuestras principales sobreponderaciones se concentraban en las tecnologias de la informacion y la medicina y salud, y
nuestra principales infraponderaciones, en el sector inmobiliario y de consumo bésico.

INFORMACION RELATIVA A LAS INVERSIONES Y LA GESTION DEL OICVM
1 Vocacion del Fondo

El Fondo pertenece a la categoria de «Renta variable internacional».
2 Objetivo de gestion

El objetivo de gestion consiste en lograr una rentabilidad superior a la del indice de referencia, el S&P MID CAP 400 (convertido en euros),
durante un periodo de inversion recomendado de 5 o mas afios.

3 Régimen fiscal
El Fondo puede servir de unidad de cuenta para contratos de seguros de vida.

El presente informe anual no tiene como objeto resumir las consecuencias fiscales para cada inversor derivadas de la suscripcion, el
reembolso, la tenencia o la cesion de participaciones del Fondo. Dichas consecuencias variaran en funcion de las leyes y practicas vigentes
en el pais de residencia, domicilio o constitucién del participe, asi como de su situacién personal.

En funcion de su régimen fiscal, su pais de residencia o la jurisdiccion desde la cual invierta en este Fondo, las plusvalias y los ingresos
eventuales derivados de la tenencia de participaciones de este podran estar sujetos a impuestos. Le recomendamos que consulte con un
asesor fiscal las posibles consecuencias de la compra, la tenencia, la venta o el reembolso de participaciones del Fondo de conformidad con
la legislacién de su pais de residencia fiscal, de residencia ordinaria o de domicilio.

La Sociedad gestora no asume responsabilidad alguna, bajo ningin concepto, en relacion con las consecuencias fiscales para cualquier
inversor que pudieran derivarse de una decisién de compra, tenencia, venta o reembolso de participaciones del Fondo.

4 Informacion reglamentaria
e El Fondo no mantiene instrumentos financieros emitidos por sociedades vinculadas al grupo Oddo BHF SCA.

e OICVM mantenidos por el Fondo y gestionados por la Sociedad gestora en la fecha de cierre de las cuentas del Fondo véase el
balance anexo.

e Método de calculo del riesgo global del OICVM: el método elegido por Oddo BHF Asset Management para medir el riesgo global
del OIC es la metodologia de calculo del compromiso.

e Criterios medioambientales, sociales y de gobierno corporativo:
El OICVM es un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y sociales en el sentido del articulo 8,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el «Reglamento SFDR»), cuya politica ESG (ambiental y/o social y/o de
gobierno corporativo) se describe mas adelante. La taxonomia de la Unién Europea (Reglamento (UE) 2020/852) (en adelante, la
«Taxonomiay) tiene como finalidad determinar si una actividad econémica se considera medioambientalmente sostenible.
La Taxonomia identifica estas actividades en funcion de su contribucién a los seis objetivos medioambientales que se especifican a
continuacion:
- la mitigacion del cambio climatico;
- la adaptacién al cambio climatico;
- el uso sostenible y la proteccion de los recursos hidricos y marinos;
- la transicion hacia una economia circular (residuos, prevencion y reciclado);
- la prevencion y control de la contaminacion;
- la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.
Si desea obtener mas informacion, consulte los anexos relativos al SFDR del presente informe.
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e En el marco de su politica de gestion de riesgos, la Sociedad gestora de carteras establece, adopta y mantiene en vigor una politica
y unos procedimientos de gestion de riesgos eficaces, apropiados y documentados que permiten la identificacion de los riesgos
vinculados a sus actividades, procesos y sistemas.

Para obtener mas informacién, se ruega consultar el documento de datos fundamentales para el inversor de este OIC y, en
concreto, el apartado «Perfil de riesgo y remuneracién» o su folleto completo; estos documentos pueden obtenerse, previa solicitud,
a través de la Sociedad gestora o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com.

5 Deontologia

o  Control de los intermediarios
La Sociedad gestora ha implementado una politica de seleccion y evaluacién de intermediarios y contrapartes. Los criterios de
evaluacion son los siguientes: el coste de intermediacion, la calidad de la ejecucién atendiendo a las condiciones de mercado, la
calidad del asesoramiento, la calidad de los documentos de investigacién y analisis y la calidad de la ejecucién posterior a la
contratacion. Esta politica esta disponible en la pagina web de la Sociedad gestora: www.am.oddo-bhf.com.

e Gastos de intermediacion
Los participes del FCP pueden consultar el documento sobre informacion relativa a los gastos de intermediacion (Compte rendu
relatif aux frais d’intermédiation) en el sitio web de la Sociedad gestora: www.am.oddo-bhf.com.

o Derechos de voto
Las participaciones no confieren derecho de voto alguno, y es la Sociedad gestora quien adopta todas las decisiones. Los derechos
de voto que corresponden a cada uno de los titulos en cartera del Fondo son ejercidos por la Sociedad gestora, la Unica habilitada
para tomar decisiones de acuerdo con la normativa vigente. Los interesados pueden consultar la politica de voto de la Sociedad
gestora en su domicilio social o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com de conformidad con lo dispuesto en el articulo 314-100 del
Reglamento General de la AMF.

e  Remuneracion
Los elementos de remuneracién de indole reglamentaria se incluyen en el anexo al presente informe.

6 Informacion sobre las técnicas de gestion eficaces y los instrumentos derivados presentes en el Fondo
De forma auxiliar, el Fondo podré poseer obligaciones convertibles y bonos de suscripcidn con el fin de obtener exposicion al riesgo de renta
variable. Estos instrumentos se mantendran sin blsqueda de sobreexposicidn (la exposicion maxima a los mercados de renta variable podra,
sin embargo, alcanzar el 105% del patrimonio neto temporalmente y durante un corto periodo de tiempo).

7 Cambios producidos en el transcurso del ejercicio
20/04/2022: Creacion de la participacion ODDO BHF US Mid Cap CN-CHF [H].
03/10/2022: El Fondo pasa a ser un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y sociales en el sentido del
articulo 8, apartado 1, del Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el «SFDR»).

8 Comunicacion de informacion SFTR
El OIC no realiza operaciones sometidas al ambito de aplicacion del Reglamento (UE) 2015/2365 sobre transparencia de las operaciones de

financiacion de valores y de reutilizacion (el «Reglamento SFTR») durante el ejercicio y, por lo tanto, no existe informacion al respecto que
deba comunicarse a los inversores.
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Informe sobre la remuneracion con arreglo a la Directiva UCITS V

1- Elementos cuantitativos

Remuneracion fija Remuneracion variable (*) NUmero de beneficiarios (**)

Cuantia total de la
remuneracion pagada de 10.732.626 5.384.590 171
enero a diciembre de 2022

(*) Remuneracién variable atribuida durante el afio 2022.
(**) Por «beneficiarios» se entienden los empleados de OBAM que recibieron una remuneracién en 2022 (en virtud de contratos
permanentes/temporales, contratos de aprendizaje profesional y periodos de practicas o empleados en sucursales en el extranjero).

Cargos Numero de Miembros del personal que NUmero de
directivos beneficiarios tienen una incidencia en el beneficiarios
perfil de riesgo del OICVM

Cuantia total de la remuneracién pagada
durante el ejercicio 2022 2.583.687 6 7.646.965 44
(desglosada en remuneracion fija y
variable™)

(*) Remuneracion variable correspondiente al afio 2022 abonada en 2023 y afios sucesivos.
2- Elementos cualitativos
2.1. Remuneracion fija

La remuneracion fija se determina de manera discrecional en funcién de la evolucién del mercado, lo que nos permite cumplir nuestros
objetivos de contratacion de personal cualificado y operativo.

2.2. Remuneracion variable

De conformidad con las directivas AIFM 2011/61/UE y UCITS V 2014/91/UE, ODDO BHF Asset Management SAS («OBAM SAS») ha
adoptado una politica de remuneracion destinada a identificar y describir las modalidades de implementacion de la politica de remuneracién
variable y, sobre todo, la identificacién de las personas pertinentes, la determinacion del gobierno corporativo, el comité de remuneraciones y
los procedimientos de pago de la remuneracién variable.

La remuneracién variable abonada en el seno de la Sociedad gestora se determina principalmente de manera discrecional. Por lo tanto,
cuando se puede estimar con un cierto grado de exactitud el resultado del ejercicio en curso (a mediados de noviembre), se establece un
presupuesto para la remuneracion variable y se solicita a varios gestores que, en colaboracién con el departamento de RR. HH. del Grupo,
formulen recomendaciones sobre como asignar dicho presupuesto entre los empleados.

Este proceso representa la continuacion del proceso de entrevista de evaluacidn, que ofrece a los gestores la oportunidad de conversar con
cada empleado acerca de la calidad de su desempefio profesional durante el afio en curso (tomando como referencia los objetivos
previamente fijados) y establecer las metas para el afio siguiente. Esta evaluacion incluye una apreciacién sumamente objetiva sobre el modo
en que se llevan a cabo las tareas (objetivos cuantitativos, negocios generados o el puesto que ocupa la gestién en un marco de clasificacion
especifico, las comisiones de rentabilidad generadas por el fondo gestionado), asi como una apreciacion de indole cualitativa
(comportamiento del empleado durante el ejercicio).

Cabe resefar que algunos gestores pueden recibir un porcentaje de las comisiones de rentabilidad percibidas por OBAM SAS como parte de
su remuneracion variable. No obstante, el importe abonado a cada gestor se determina con arreglo al proceso detallado con anterioridad, y no
existe ninguna férmula contractual especifica para la asignacién o el pago de las comisiones de rentabilidad.

El conjunto de empleados de OBAM SAS se inscribe en el marco de aplicacion de la politica de remuneracion que se describe a continuacion,
incluidos los asalariados que pueden ejercer sus funciones fuera de Francia.
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3- Casos concretos del personal que asume riesgos y la remuneracion variable diferida
3.1. Responsables de asumir riesgos

OBAM SAS determinara anualmente qué personas cumplen los requisitos para ser consideradas «responsables de asumir riesgos» de
conformidad con la normativa. La lista de estos colaboradores considerados responsables de asumir riesgos se remitird al comité de
remuneraciones y se transmitira al 6rgano de direccion.

3.2. Remuneracion variable diferida

OBAM SAS ha fijado en 100.000 EUR el umbral de proporcionalidad y de activacion del pago de una parte de la remuneracion variable de
forma diferida.

Por lo tanto, los colaboradores (ya sean responsables de asumir riesgos o no) que tengan derecho a una remuneracién variable inferior a
dicho umbral de 100.000 EUR recibiran su remuneracién variable de forma inmediata. En cambio, los colaboradores considerados
responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracion variable superior a 100.000 EUR recibiran obligatoriamente una
parte de esa remuneracion variable de forma diferida, con arreglo a las modalidades definidas a continuacién. A fin de garantizar la
coherencia en el seno de OBAM SAS, se ha decidido aplicar al conjunto de los colaboradores de la Sociedad, ya sean responsables de
asumir riesgos o no, los mismos procedimientos de pago de la remuneracién variable. Asi pues, los colaboradores no considerados
responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracion variable superior a 100.000 EUR recibiran una parte de esa
remuneracion variable de forma diferida, con arreglo a las modalidades definidas a continuacion.

La remuneracion diferida ascendera al 40% del total de la remuneracion variable, a partir de 1 EUR. La herramienta de indexacién que se
describe mas abajo se aplicara al total de esa parte diferida.

Por lo que respecta a la indexacién de la remuneracion diferida, de conformidad con los compromisos asumidos por OBAM SAS, las
provisiones vinculadas a la parte diferida de la remuneracion variable se calcularan con una herramienta establecida por OBAM SAS. Esta
herramienta consistira en una cartera compuesta por fondos emblematicos de cada una de las estrategias de gestion de OBAM.
Esta indexacion no tendra ni un nivel maximo ni un nivel minimo. Por consiguiente, el importe de las provisiones para la remuneracion variable
fluctuard en funcién de la rentabilidad superior o inferior del fondo representativo de la gama de OBAM SAS con respecto al indice de
referencia, si lo hubiera. En ausencia de indice de referencia, se tendré en cuenta la rentabilidad absoluta.

4- Cambios introducidos en la politica de remuneracion durante el ejercicio analizado
El 6rgano de direccion de la Sociedad gestora se reunié en 2022 con el fin de revisar los principios generales de la politica de remuneracion
en presencia del equipo de cumplimiento y, en concreto, las modalidades de calculo de la remuneracion variable indexada (composicién de la
cesta de indexacion).

No se han introducido cambios importantes en la politica de remuneracién a lo largo del afio pasado.

Esta politica esta disponible en el sitio web de la Sociedad gestora (apartado sobre informacidn reglamentaria).
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Inversién sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perijuicio significativo a
ninguin objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las que
se invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE es un
sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden cémo
se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.
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Plantilla de informacién periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1, 2
y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: ODDO BHF US Mid Cap
Identificador de entidad juridica: 969500PUSCLCM4PCIB49

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ESTE PRODUCTO FINANCIERO TENIA UN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE?

0 []S| @0 X No
1 Realizé inversiones sostenibles con un objetivo 1 Promovid caracteristicas medioambientales o
medioambiental: sociales y, aunque no tenia como objetivo una

inversion sostenible, tuvo un porcentaje del

[] en actividades econémicas que se . ) .
q 0,0% de inversiones sostenibles

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la 1 con un objetivo medioambiental en

UE actividades econdémicas que tengan la
consideracién de medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

[J en actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE I con un objetivo medioambiental, en

actividades econémicas que no puedan

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

UE

[ Realizé inversiones sostenibles con un objetivo
social:

I con un objetivo social

Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversién
sostenible

Q‘ ¢EN QUE GRADO SE CUMPLIERON LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES
' y QUE PROMUEVE ESTE PRODUCTO FINANCIERO?

Durante el periodo analizado en el presente informe, el Fondo cumplié las caracteristicas medioambientales y
sociales a través de las siguientes actividades:
- Aplicacién efectiva de la politica de exclusién de ODDO BHF Asset Management (carbdn, Pacto Mundial de
las Naciones Unidas, petréleo y gas no convencional, armas controvertidas, tabaco, destruccion de la
biodiversidad y produccién de combustibles fésiles en la region artica) y de las exclusiones especificas del
Fondo.
- Integracion de las calificaciones ESG que se describen en el folleto del Fondo (estrategia de inversién) y de
los datos ESG externos procedentes de proveedores de datos.
- Iniciativas de dialogo e implicacién con arreglo a la politica de didlogo e implicacién del Gestor.
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Las principales incidencias
adversas son las incidencias
negativas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los factores
de sostenibilidad relativos a
asuntos medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a cuestiones de
lucha contra la corrupcion.
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¢COMO SE HAN COMPORTADO LOS INDICADORES DE SOSTENIBILIDAD?

30/12/2022
Fondo Cobertura

Calificacion ESG interna* 3,0 99,4
Calificacion ambiental media 3,1 99,4
Calificacion social media 2,9 99,4
Calificacion de gobierno corporativo media 2,9 99,4
Intensidad de carbono ponderada

. . 90,0 99,6
(t. CO2e/mill. USD de volumen de negocios)
Inversiones sostenibles (%) 0,0 0,0
Inversiones ajustadas a la taxonomia (%) 0,0 0,0
Exposicion fésil (%)** 4.6 95,6

* Las calificaciones ESG se atribuyen en una escala del 1 al 5, a través de un enfoque «best-in-class».

1 es la mejor calificaciéon y 5, la peor.

** Porcentaje de los ingresos generados mediante la utilizacion de combustibles fésiles, sobre la base del ratio
de cobertura de MSCI a nivel de la cartera.

¢...Y EN COMPARACION CON PERIODOS ANTERIORES?

La informacién se publica este afio por primera vez.

¢CUALES HAN SIDO LOS OBJETIVOS DE LAS INVERSIONES SOSTENIBLES QUE HA REALIZADO EN PARTE EL
PRODUCTO FINANCIERO Y DE QUE FORMA HA CONTRIBUIDO LA INVERSION SOSTENIBLE A DICHOS
OBJETIVOS?

El Fondo no tenia como objetivo inversiones sostenibles.

¢DE QUE MANERA LAS INVERSIONES SOSTENIBLES QUE EL PRODUCTO FINANCIERO HA REALIZADO EN PARTE
NO CAUSAN UN PERJUICIO SIGNIFICATIVO A NINGUN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE MEDIOAMBIENTAL
O SOCIAL?

El Fondo no tenia como objetivo inversiones sostenibles.

¢COMO SE HAN TENIDO EN CUENTA LOS INDICADORES DE INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE
SOSTENIBILIDAD?

El Fondo no tiene en cuenta las PIA.

¢SE HAN AJUSTADO LAS INVERSIONES SOSTENIBLES A LAS LINEAS DIRECTRICES DE LA OCDE PARA EMPRESAS
MULTINACIONALES Y LOS PRINCIPIOS RECTORES DE LAS NACIONES UNIDAS SOBRE LAS EMPRESAS Y LOS
DERECHOS HUMANOS? DETALLES:

El Fondo no tenia como objetivo inversiones sostenibles.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unién.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al
producto financiero que cumplen los criterios de la Unién Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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¢COMO TIENE EN CUENTA ESTE PRODUCTO FINANCIERO LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS

ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD?

La lista incluye las
inversiones que constituyen
la mayor parte de las

El Fondo no tiene en cuenta las PIA.

b ¢ CUALES HAN SIDO LAS INVERSIONES PRINCIPALES DE ESTE PRODUCTO FINANCIERO?
-

5

Inversiones més importantes

Sector

% de activos*

Pais

';::;2:?:23;':&:?“0 Genpact Ltd Tecnologfas de la informacién 2,24% Estados Unidos

periodo de referencia, que Wex Inc Tecnologias de la informacion 2,20% Estados Unidos

f:}eErjee;?iZiOfiscal & Targa Resources Corp Energia*™ 2,10% Estados Unidos
Jazz Pharmaceuticals Plc Medicinay salud 2,06% Irlanda
Credit Acceptance Corp Finanzas 1,91% Estados Unidos
Nvr Inc Consumo discrecional 1,85% Estados Unidos
United Therapeutic Medicinay salud 1,80% Estados Unidos
Markel Corp Finanzas 1,79% Estados Unidos
Idex Corp Industrial 1,76% Estados Unidos
Steel Dynamics Inc Materiales 1,75% Estados Unidos
Viper Energy Partners Lp Energia*™* 1,72% Estados Unidos
Fmc Corp Materiales 1,63% Estados Unidos
F5 Networks Inc Tecnologias de la informacion 1,63% Estados Unidos
Element Solutions Inc Materiales 1,56% Estados Unidos
li-Vi Inc Tecnologias de la informacion 1,55% Estados Unidos

* Método de calculo: Media de las inversiones sobre la base de 4 inventarios que cubren el ejercicio fiscal de
referencia (excluidos los 3 Ultimos meses).

** A 30/12/2022, la exposicion total del Fondo al sector de combustibles fosiles ascendia al 4,6% para una

cobertura del 95,6%.
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La asignacién de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de negocios,
que refleja la proporcién de
ingresos procedentes de
actividades ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

- La inversién en activo fijo
(CapEx), que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las empresas
en las que se invierte, por
ejemplo, para la transicién a
una economia verde.

- Los gastos de explotacién,
que reflejan las actividades
operativas ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.
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¢CUAL HA SIDO LA PROPORCION DE INVERSIONES RELACIONADAS CON LA SOSTENIBILIDAD?
El desglose se puede consultar en el cuadro que figura a continuacién.

¢CUAL HA SIDO LA ASIGNACION DE ACTIVOS?

Ajustadas a la

taxonomia
0,0%
n.2 1A Sostenibles Otras
0.0% medioambientales
n.2 1 Ajustadas a caracteristica 0,0%

medioambientales o sociales

99,4% n.2 1B Otras Sociales

INVERSIONES o
caracteristicas 0,0%

n.2 2 Otras medioambientales o

0,6%

sociales
99.4%

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero.
La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
= |a subcategoria n.2 1A Sostenibles que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales;
= |a subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.
La categoria Otras incluye un 0,6% de efectivo y un 0,0% de productos derivados.

¢EN QUE SECTORES ECONOMICOS SE HAN REALIZADO LAS INVERSIONES?

Sectores % de
activos*
Industrial 20,7%
Tecnologias de la informacion 19,1%
Medicina y salud 16,0%
Finanzas 13,6%
Consumo discrecional 11,0%
Materiales 9,1%
Energia** 4,3%
Servicios publicos 2,3%
Servicios de comunicacion 1,9%
Bienes inmuebles 1,8%
Bienes de consumo basico 0,1%

*a30/12/2022
** A 30/12/2022, la exposicion total del Fondo al sector de combustibles fdsiles ascendia al 4,6% para una
cobertura del 95,6%.
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¢EN QUE MEDIDA SE AJUSTABAN LAS INVERSIONES SOSTENIBLES CON UN OBJETIVO
MEDIOAMBIENTAL A LA TAXONOMIA DE LA UE?

El Fondo no tenia como objetivo inversiones sostenibles.

¢INVIRTIO EL PRODUCTO FINANCIERO EN ACTIVIDADES RELACIONADAS CON EL GAS FOSIL O LA ENERGIA

Para ajustarse a la

e I o NUCLEAR QUE CUMPLIAN LA TAXONOMIA DE LA UE'?

criterio relativo al gas f6sil

incluye una limitacién de asi

emisiones y una evolucién L. ;

hacia energias totalmente [ En el gas fésil [ En la energia nuclear

renovables o combustibles
con bajas emisiones de
carbono de aqui a finales
de 2035. En cuanto a la
energfa nuclear, el criterio Los gréficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
incluye una seguridad plena
y un objetivo de gestion de
los residuos. taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente

X No

taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la

a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. AJUSTE A LA TAXONOMIA DE LAS INVERSIONES, 2. AJUSTE A LA TAXONOMIA DE LAS INVERSIONES,
INCLUIDOS LOS BONOS SOBERANOS* EXCLUIDOS LOS BONOS SOBERANOS*
Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa
que otras actividades Velumen de 0.0% | | Volumen de 00% |
contribuyan . 100,0 % negocios 100,0 %
significativamente a un negocios
objetivo medioambiental. Q:J% ‘ ‘ Q:J% ‘ ‘
Las actividades de transicién CapEx 100,03 CapEx 100,09
son actividades para las que
todavia no se dispone de 04% ‘ ‘ 04% ‘ ‘
alternativas con bajas OpEx 100,0 % OpEx 100,0 %
emisiones de carbono y que,
entre otras cosas, tienen 0!% sc‘m 10'0% 0!% sc‘m mL%
niveles de emision de gases
de efecto invernadero que Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil ¥ Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
se corresponden con los
mejores resultados. ®Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear B Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
BAjustadas a la taxonomia BAjustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢CUAL HA SIDO LA PROPORCION DE LAS INVERSIONES REALIZADAS EN ACTIVIDADES DE TRANSICION Y
FACILITADORAS?

La proporcion de inversiones realizadas en actividades de transicion y facilitadoras fue del 0%.

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico
(«mitigacion del cambio climético») y no perjudiquen significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen
izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE
se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

5
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- son inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo al

Reglamento (UE) 2020/852.
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¢QUE PORCENTAJE DE INVERSIONES SE HAN AJUSTADO A LA TAXONOMIA DE LA UE EN COMPARACION CON
LOS PERIODOS DE REFERENCIA ANTERIORES?

No aplicable.

‘@ ¢ CUAL HA SIDO LA PROPORCION DE INVERSIONES SOSTENIBLES CON UN OBJETIVO
& MEDIOAMBIENTAL NO AJUSTADAS A LA TAXONOMIA DE LA UE?

El Fondo no tenia como objetivo inversiones sostenibles.

0 ¢ CUAL HA SIDO LA PROPORCION DE INVERSIONES SOCIALMENTE SOSTENIBLES?

No se realizaron inversiones socialmente sostenibles.

@ ¢ QUE INVERSIONES SE HAN INCLUIDO EN «OTRAS» Y CUAL HA SIDO SU PROPOSITO? ¢ HA
HABIDO GARANTIAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES MINIMAS?

Las inversiones incluidas en la categoria «n.2 2 Otras» consisten en efectivo, productos derivados y otros activos
secundarios que permiten una gestidon optima de la cartera.

Las garantias minimas para las inversiones sin calificacion ESG se logran mediante la aplicacién de la politica de
exclusion de ODDO BHF Asset Management y/o de las exclusiones especificas del Fondo.

Dada la funcién que desempefian los instrumentos derivados, consideramos que estos no inciden de forma
negativa en la capacidad del Fondo para cumplir las caracteristicas medioambientales y sociales.

Dy ¢QUE MEDIDAS SE HAN ADOPTADO PARA CUMPLIR LAS CARACTERISTICAS

MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES DURANTE EL PERIODO DE REFERENCIA?

El Gestor aplicd su estrategia de accionista activo a través de la optimizacion de la calificacién ESG interna
ponderada de la cartera.
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Los indices de referencia son
indices que miden si el
producto financiero logra el
objetivo de inversion
sostenible.
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¢ COMO SE HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERO EN COMPARACION CON EL
NDICE DE REFERENCIA?

En el cuadro que figura a continuacion se puede consultar la rentabilidad global.

¢COMO DIFIERE EL [NDICE DE REFERENCIA DE UN INDICE GENERAL DE MERCADQ?

El Fondo sigue el indice de referencia S&P MIDCAP 400 (EUR, Net Return).
Estos son indices generales de mercado amplios cuya composicion o metodologia de calculo no tienen en cuenta
las caracteristicas ESG promovidas por el Fondo.

¢COMO SE HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERO CON RESPECTO A LOS INDICADORES DE
SOSTENIBILIDAD PARA DETERMINAR LA CONFORMIDAD DEL [NDICE DE REFERENCIA CON LAS
CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES QUE PROMUEVE?

Los indices de referencia no se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el Fondo,
puesto que estos pueden incluir empresas excluidas por el Gestor. Ademas, estos indices de referencia no se
definen en funcion de factores medioambientales o sociales.

¢COMO SE HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERO EN COMPARACION CON EL INDICE DE
REFERENCIA?

No aplicable

¢COMO SE HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERO EN COMPARACION CON EL INDICE GENERAL DE
MERCADO?

En el cuadro que figura a continuacion se puede consultar la rentabilidad global.

30/12/2022
Fondo Cobertura indice Cobertura

Calificacion ESG interna 3,0 99,4 3,2 96,0
Calificacion ambiental media 3,1 99,4 3,3 96,0
Calificacion social media 2,9 99,4 3,1 96,0
Calificacion de gobierno corporativo media 2,9 99,4 2,0 96,0
Intensidad de carbono ponderada

(t. CO2e/mill. USD de volumen de negocios) 20,0 99,6 2250 99,9
Exposicion fosil (%) 4,6 95,6 9,6 98,8

Caracteristicas medioambientales o sociales 30 de diciembre de 2022
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75009 Paris (Francia)

Informe de auditoria de las cuentas anuales

Ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022

Estimados participes del fondo de inversién colectiva (FCP) ODDO BHF US MID CAP:
Opinidn

De acuerdo con la tarea que nos ha encomendado la Sociedad gestora, hemos auditado las cuentas
anuales del organismo de inversidn colectiva ODDO BHF US MID CAP constituido en forma de fondo
de inversion colectiva (FCP) correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022, que se
adjuntan al presente informe.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas son, de acuerdo con los requisitos y principios
contables franceses, exactas y fidedignas, y expresan la imagen fiel del resultado de las operaciones
del ejercicio concluido, asi como de la situacion financiera y del patrimonio del FCP al final de dicho
ejercicio.

Fundamento de la opinion sobre las cuentas anuales

Marco de referencia de la auditoria

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de la profesidn que rigen en
Francia. Consideramos que los elementos justificativos que hemos obtenido son suficientes vy
apropiados como base para emitir nuestra opinién de auditoria.

Nuestras responsabilidades de conformidad con estas normas se indican en el apartado
«Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales» del presente

informe.

Sociedad por acciones simplificada con un capital de 2.188.160 EUR

Société d'Expertise Comptable inscrita en el Tableau de I'Ordre de Paris Tle de France (Colegio de peritos mercantiles de la region Paris Tle de France).
Sociedad de auditoria, miembro de la Compagnie Régionale de Versailles.

572 028 041 RCS Nanterre

N.2 IVA: FR 02 572 028 041

Una entidad de la red Deloitte
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Independencia

Hemos llevado a cabo nuestra labor de auditoria con arreglo a las normas de independencia
previstas en el cddigo de comercio y en el cédigo de ética para profesionales de la contabilidad,
durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y la fecha de emisién de nuestro
informe.

Justificaciéon de las apreciaciones

De conformidad con lo dispuesto en los articulos L. 823-9 y R.823-7 del Cédigo de Comercio, relativos
a la justificacién de nuestras apreciaciones, les informamos de que las apreciaciones mas
importantes que hemos realizado, segin nuestro criterio profesional, se han centrado en la
pertinencia de los principios contables aplicados, el caracter razonable de las estimaciones
significativas empleadas y la presentacidn del conjunto de las cuentas, con arreglo al plan contable
de los organismos de inversién colectiva de capital variable, sobre todo en lo que respecta a los
instrumentos financieros en cartera.

Tales apreciaciones se inscriben en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales consideradas
en su conjunto y de la formacién de nuestra opinién expresada con anterioridad. No expresamos
ninguna opinién sobre los elementos individuales (considerados de manera aislada) de estas cuentas
anuales.

Verificaciones especificas

Hemos procedido, asimismo, a las verificaciones especificas previstas por los textos legales vy
reglamentarios, de conformidad con las normas de la profesién que rigen en Francia.

No tenemos ninguna objecidon que hacer respecto de la veracidad y la coincidencia de las cuentas
anuales con la informacién incluida en el informe de gestidén elaborado por la Sociedad gestora.

Responsabilidades de la Sociedad gestora relativas a las cuentas anuales

Recae sobre la Sociedad gestora la responsabilidad de formular unas cuentas anuales que muestren
una imagen fiel de conformidad con las normas y los principios contables franceses, asi como de
llevar a cabo un control interno que considere necesario para la formulacién de cuentas anuales que
no contengan anomalias significativas, ya se deban a fraude o error.

Durante la formulacion de las cuentas anuales, corresponde a la Sociedad gestora evaluar la
capacidad del FCP para continuar su actividad, presentar en dichas cuentas, si procede, la
informacién necesaria relativa a la continuaciéon de la actividad y aplicar el principio contable de
«empresa en funcionamiento», salvo si se prevé liquidar el FCP o cesar su actividad.

Las cuentas anuales han sido formuladas por la Sociedad gestora.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Recae sobre nosotros la responsabilidad de elaborar un informe sobre las cuentas anuales. Nuestro
objetivo consiste en obtener garantias razonables de que las cuentas anuales, consideradas en su
conjunto, no presentan anomalias significativas. Estas garantias razonables se corresponden con un
elevado nivel de certeza, aunque no es posible garantizar que una auditoria

2 | ODDO BHF US MID CAP | Informe de auditoria de las cuentas anuales | Ejercicio cerrado a
30 de diciembre de 2022



Deloitte.

llevada a cabo de conformidad con las normas de la profesidon pueda detectar sistematicamente
todas las anomalias significativas. Las anomalias pueden proceder de fraudes o derivarse de
errores, y se consideran significativas cuando se puede esperar, de manera razonable, que dichas
anomalias son capaces, en su conjunto o de manera individual, de influenciar las decisiones
econdmicas que se adopten basandose en las cuentas.

Como se especifica en el articulo L.823-10-1 del cédigo de comercio, nuestra labor de certificacion
de las cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gestion del FCP en cuestidn.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de la profesidn aplicables
en Francia, el auditor se sirve de su criterio profesional durante todo el proceso de auditoria.
Ademas, el auditor:

e |dentifica y evallia los riesgos de que las cuentas anuales contengan anomalias
significativas, ya se deban a fraude o error; define e implementa procedimientos de
auditoria con respecto a dichos riesgos; y recopila elementos que estime suficientes y
adecuados para fundamentar su opinidn. El riesgo de no detectar una anomalia significativa
derivada de fraude resulta mds elevado que el de una anomalia significativa resultante de
un error, ya que el fraude puede implicar la colusidn, la falsificacién, omisiones voluntarias,
falsas declaraciones o la elusidon del control interno;

e Toma conocimiento del control interno pertinente para la auditoria, con el fin de definir los
procedimientos de auditoria apropiados en funcion de las circunstancias, y no con el
objetivo de expresar una opiniéon sobre la eficacia del control interno;

e Determina la pertinencia de los métodos contables empleados y el cardcter razonable de
las estimaciones contables formuladas por la Sociedad gestora, asi como la informacion
conexa incluida en las cuentas anuales;

Determina la pertinencia de la aplicacidn por parte de la Sociedad gestora del principio contable de
empresa en funcionamiento y, sobre la base de los elementos recabados, la existencia o
inexistencia de una incertidumbre significativa en relacidn con los acontecimientos o las
circunstancias susceptibles de comprometer la capacidad del FCP para continuar su actividad. Esta
comprobacién se basa en los elementos recopilados hasta la fecha de su informe, si bien cabe
recordar que las circunstancias o los acontecimientos posteriores podrian comprometer la
continuaciéon de la actividad. Si el auditor llega a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, llamara la atencidn de los lectores de su informe sobre la informacidn incluida en las
cuentas anuales objeto de dicha incertidumbre o, si esta informacidon no se proporciona o no es
pertinente, el auditor formulara una certificacién con reservas o una denegacién de la certificacion.
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e Comprueba la presentacion general de las cuentas anuales, y evalla si las cuentas anuales
reflejan de manera fiel las operaciones y los acontecimientos subyacentes.

Debido al retraso en la comunicacion de determinada informacién durante la finalizacién de
nuestra labor, el presente informe se emite el 28 de abril de 2023.
Paris — La Défense, a 28 de abril de 2023

Auditor
Deloitte & Associés

[firma]

Olivier GALIENNE
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Balance de activos

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021
Inmovilizado neto -
Depositos -
Instrumentos financieros 173.080.866,59 318.377.463,37
Acciones y valores equivalentes 173.080.866,59 318.377.463,37
Negociados en un mercado organizado o equivalente 173.080.866,59 318.377.463,37

No negociados en un mercado organizado o equivalente
Obligaciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito
Negociados en un mercado organizado o equivalente - Titulos de crédito negociables
Negociados en un mercado organizado o equivalente - Otros titulos de crédito
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de organismos de inversion colectiva

OICVM y fondos de inversién alternativa tradicionales destinados a no profesionales y
equivalentes de otros Estados miembros de la Unién Europea

Otros fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros Estados miembros
de la Union Europea

Fondos profesionales tradicionales y equivalentes de otros Estados miembros de la
Union Europea y organismos de titulizacion cotizados

Otros fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados miembros de
la Unién Europea y organismos de titulizacion no cotizados

Otros organismos no europeos
Operaciones temporales en valores
Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventa
Créditos representativos de titulos cedidos en préstamo
Titulos tomados en préstamo
Titulos cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
Otros activos: préstamos
Otros instrumentos financieros
Créditos
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
Cuentas financieras

Efectivo

10.806.586,52
2.420.726,52
8.385.860,00
286.479,24
286.479,24

52.521.830,39
42.856.583,64
9.665.246,75
658.156,31
658.156,31

TOTAL DEL ACTIVO

184.173.932,35

371.557.450,07

Informe anual a 29



ODDO BHF US MID CAP

Balance de pasivos

Ejercicio Ejercicio

30/12/2022

31/12/2021

Fondos propios
Capital
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a)
Remanente (a)
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a,b)

Resultado del ejercicio (a,b)

Total fondos propios
(= Importe representativo del patrimonio neto)

Instrumentos financieros
Operaciones de cesiéon de instrumentos financieros
Operaciones temporales en valores
Deudas representativas de titulos cedidos con pacto de recompra
Deudas representativas de titulos recibidos en préstamo
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
Deudas
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
Cuentas financieras
Deudas a corto plazo con entidades de crédito

Empréstitos

159.382.717,07

15.505.410,62
-1.667.454,00

173.220.673,69

10.921.417,08
2.417.271,51
8.504.145,57
31.841,58
31.841,58

301.425.992,29

20.854.725,93

-3.860.444,39

318.420.273,83

53.121.254,16
42.547.739,61
10.573.514,55
15.922,08
15.922,08

TOTAL DEL PASIVO

184.173.932,35

371.557.450,07

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion.
(b) Menos los anticipos pagados durante el ejercicio.
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Fuera del balance

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021

Operaciones de cobertura
Compromisos en mercados organizados o equivalentes
Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos

Otras operaciones
Compromisos en mercados organizados o equivalentes
Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
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Cuenta de resultados

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021

Ingresos procedentes de operaciones financieras

Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes 1.324.729,28 648.416,19

Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes -3,57

Ingresos procedentes de titulos de crédito

Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales de titulos

Ingresos procedentes de instrumentos financieros a plazo - -

Ingresos procedentes de depdsitos y cuentas financieras 14.806,31 27,24

Ingresos procedentes de préstamos -

Otros ingresos financieros 217,09
TOTAL | 1.339.535,59 648.656,95
Gastos por operaciones financieras

Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos

Gastos por instrumentos financieros a plazo

Gastos por deudas financieras -1.379,94 -2.890,07

Otros gastos financieros
TOTAL Il -1.379,94 -2.890,07
Resultado por operaciones financieras (I + Il) 1.338.155,65 645.766,88
Otros ingresos (Ill)
Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (IV) -3.259.200,35 -4.878.611,15
Resultado neto del ejercicio (I + 11 + 11l +1V) -1.921.044,70 -4.232.844,27
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) 253.590,70 372.399,88
Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio (VI)
Resultado (I + 11+ 1l + IV +V + VI) -1.667.454,00 -3.860.444,3¢
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Normas y criterios contables

Las cuentas anuales se presentan segun el modelo previsto en el Reglamento ANC n.° 2014-01 de 14 de enero de 2014,
en su version modificada. La moneda base es el euro.
Todos los valores mobiliarios que componen la cartera se contabilizan al coste historico (gastos excluidos).

Los titulos, asi como los instrumentos financieros a plazo firme y condicional en cartera denominados en divisas, se convierten a la divisa
base utilizando los tipos de cambio publicados en Paris el dia de la valoracion.

La cartera se valora cada fecha de valor liquidativo y en el momento del cierre de las cuentas, segun los siguientes métodos:

Valores mobiliarios

Los titulos cotizados: al valor bursétil, cupones devengados incluidos (cotizacion de cierre).

No obstante, los valores mobiliarios para los que no haya precios publicados el dia de la valoracion o cuya cotizacién la lleven a cabo
colaboradores y haya sido corregida, asi como los titulos no negociados en un mercado regulado, son valorados bajo la responsabilidad de la
sociedad gestora (o del consejo de administracion en el caso de una SICAV) en funcién de su valor probable de negociacion. La sociedad
gestora corrige los precios en funcién del conocimiento que tiene respecto de los emisores y/o los mercados.

Los OIC: segUn su ultimo valor liquidativo conocido y, si no lo hubiera, al dltimo valor estimado. Los valores liquidativos de los titulos de
organismos de inversion colectiva extranjeros, que se calculan cada mes, son confirmados por los administradores de fondos. Las
valoraciones se actualizan semanalmente a partir de las estimaciones facilitadas por los administradores de estos OIC y validadas por el
gestor.

Los titulos de crédito negociables y equivalentes que no sean objeto de transacciones significativas se valoran utilizando un método actuarial,
siendo el tipo aplicable al de las emisiones de titulos equivalentes ajustado, si procede, por un diferencial representativo de las caracteristicas
intrinsecas del emisor. En ausencia de sensibilidad, los titulos con un vencimiento residual igual a tres meses se valoran al ultimo rendimiento
al vencimiento vy, en el caso de los titulos adquiridos con un vencimiento residual inferior a tres meses, los intereses se periodifican segun el
método lineal.

Adquisiciones y cesiones temporales de titulos:

- Los préstamos de valores: los créditos representativos de los titulos prestados se valoran al valor de mercado de los titulos.

- Los empréstitos de valores: los valores tomados en préstamo y la deuda representativa de dichos titulos se valoran al valor de mercado
de los titulos.

- Las garantias: con respecto a los valores recibidos como garantia en el marco de las operaciones de préstamo de valores, el OIC ha
optado por presentar estos valores en el balance por el importe de la deuda correspondiente a la obligacion de restituirlos.

- operaciones con pacto de recompra con entrega fisica y un vencimiento residual igual o inferior a tres meses: individualizacién del crédito
sobre la base del precio del contrato.

En este caso, la remuneracion se periodifica segun el método lineal.

- Las operaciones con pacto de recompra a largo plazo: se registran y evaltian a su valor nominal, aunque tengan un vencimiento superior
a tres meses. A este importe se le suman los intereses devengados correspondientes. Ahora bien, ciertos contratos prevén condiciones
especiales en caso de que se solicite reembolso anticipado con el fin de tener en cuenta el impacto de un empinamiento de la curva de
financiacion de la contraparte. Por consiguiente, los intereses devengados pueden ser minorados por este impacto, sin un valor fijo. El
impacto es proporcional al vencimiento residual de la operacion con pacto de recompra y a la diferencia entre el margen contractual y el
margen de mercado para una fecha de vencimiento idéntica.

- Las operaciones con pacto de recompra con un vencimiento residual inferior o igual a tres meses: valor bursatil. La deuda valorada en
base al valor contractual se registra en el pasivo del balance. En este caso, la remuneracion se periodifica segtn el método lineal.

Instrumentos financieros a plazo y condicionales

Futuros: precio de liquidacion diario.
La valoracién fuera de balance se calcula sobre la base del valor nominal del precio de liquidacién y, cuando proceda, del tipo de cambio.

Opciones: precio de cierre del dia o, en su defecto, el Ultimo precio conocido.
Opciones OTC: estas opciones se valoran a su valor de mercado, en funcion de los precios comunicados por las contrapartes. Estas
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valoraciones estan sujetas al control de la sociedad gestora.
La valoracién fuera de balance se calcula sobre la base del valor equivalente del activo subyacente, en funcién del delta y del precio del activo
subyacente y, cuando proceda, del tipo de cambio.

Contratos a plazo sobre divisas: la posicion comprometida en divisas se reevalla al tipo de cambio diario teniendo en cuenta el diferencial de
interés (prima o descuento) se calcula segun el vencimiento del contrato.

Depésitos a plazo: se registran y valoran en funcion de su importe nominal, aunque presenten un vencimiento superior a tres meses. A este
importe se le suman los intereses devengados correspondientes. Ahora bien, ciertos contratos prevén condiciones especiales en caso de que
se solicite reembolso anticipado con el fin de tener en cuenta el impacto de un empinamiento de la curva de financiacién de la contraparte. Por
consiguiente, los intereses devengados pueden ser minorados por este impacto, sin que puedan asumir valor negativo. En consecuencia, los
depdsitos a plazo se valoran, como minimo, a su valor nominal.

Swaps de tipos de interés:

- enelcaso de los swaps con un vencimiento inferior a tres meses, los intereses se periodifican segun el método lineal;

- los swaps con un vencimiento superior a tres meses se valoran al valor de mercado;

Los productos sintéticos (combinacién de un titulo y un swap) se contabilizan conjuntamente. Los intereses de los swaps que se reciben de
estos productos se contabilizan segin el método lineal.

Los asset swaps y los productos sintéticos se valoran sobre la base de su valor de mercado. La valoracién de los asset swaps se fundamenta
en la valoracion de los titulos cubiertos, a la que se resta la incidencia de la variacion de los diferenciales de crédito. Dicha incidencia se
valora partiendo de la media de los diferenciales comunicados por cuatro contrapartes encuestadas mensualmente, ajustada por un margen,
en funcion de la calificacion del emisor.

Los compromisos por swaps no contabilizados en el balance corresponden al valor nominal.

Los swaps estructurados (swaps con un componente de opciones): estos swaps se someten a una valoracion sobre la base de su valor de
mercado, en funcién de los precios comunicados por las contrapartes. Estas valoraciones estan sujetas al control de la sociedad gestora.
Las compromisos fuera de balance por estos swaps corresponden al valor nominal.

Gastos de gestion financiera y gastos administrativos ajenos a la Sociedad gestora

- 1,80% maximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CR-EUR
- 1,80% maximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CR-USD
- 0,90% maximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion GC-EUR
- 0,90% maximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CI-EUR [H]
- 1,20% maximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CN-EUR
- 1,20% maximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CN-USD
- 1,20% maximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CN-CHF [H]

La dotacion se calcula sobre la base del patrimonio neto, con la excepcién de los OIC. Estos gastos, que no incluyen los gastos de
transaccion, se imputaran directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

Estos gastos comprenden los gastos facturados al OIC, con excepcién de los gastos de transaccion. Los gastos de transaccion incluyen los
gastos de intermediacién (corretaje, impuestos de bolsa, etc.) y la comisién de movimiento que, si existe, puedan aplicar el depositario y la
sociedad gestora.

Gastos de analisis

N/A

Comision de rentabilidad

N/A

Retrocesion de gastos de gestion

N/A
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Método de contabilizacion de los intereses

Intereses devengados
Asignacion de los resultados materializados

Capitalizacion para la participacién CR-EUR
Capitalizacion para la participacién CR-USD
Capitalizacion para la participacion GC-EUR
Capitalizacion para la participacion CI-EUR [H]
Capitalizacion para la participacién CN-EUR
Capitalizacion para la participacién CN-USD
Capitalizacion para la participacion CN-CHF [H]

Aplicacion de las plusvalias netas materializadas

Capitalizacion para la participacién CR-EUR
Capitalizacion para la participacién CR-USD
Capitalizacion para la participacion GC-EUR
Capitalizacion para la participacién CI-EUR [H]
Capitalizacion para la participacion CN-EUR
Capitalizacion para la participacién CN-USD
Capitalizacion para la participacién CN-CHF [H]

Modificaciones que afectan al Fondo

N/A
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Evolucion del patrimonio neto

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021
Patrimonio neto al inicio del ejercicio 318.420.273,83 285.212.563,01

Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcién abonadas al OIC)
Reembolsos (deduccidn realizada de las comisiones de reembolso abonadas al OIC)
Plusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros
Minusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros
Plusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo
Minusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo
Gastos de transaccion
Diferencias de cambio
Variacion de la diferencia de valoracion de los depdsitos e instrumentos financieros:
Diferencia de valoracién en el ejercicio N:
Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:
Variacién de la diferencia de valoracién de los instrumentos financieros a plazo
Diferencia de valoracion en el ejercicio N:
Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas
Distribucion del ejercicio anterior sobre el resultado
Resultado neto del ejercicio antes de cuentas de regularizacion
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre el resultado

Otros elementos

46.791.938,82
-136.137.330,77
34.330.596,97
-30.615.007,83

-1.160.656,58
10.783.632,11
-67.271.728,16
9.658.862,85
-76.930.591,01

-1.921.044,70

101.827.124,35
-113.560.688,75
37.014.450,30
-10.893.881,65

-1.024.122,11
-4.561.139,26
28.638.812,21
76.930.591,01
-48.291.778,80

-4.232.844,27

Patrimonio neto al final del ejercicio

173.220.673,69

318.420.273,83
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Informacion adicional 1

Ejercicio
30/12/2022

Compromisos recibidos u otorgados

Compromisos recibidos u otorgados (garantia de capital u otros compromisos) (*) -

Valor actual de los instrumentos financieros registrados en la cartera y constitutivos de depdsitos de garantia
Instrumentos financieros recibidos en garantia y no incluidos en el balance -

Instrumentos financieros dados en garantia e incluidos en su partida de origen -

Instrumentos financieros en cartera emitidos por el proveedor o por las entidades de su grupo
Depositos -
Acciones -
Titulos de renta fija -
oIC -
Adquisiciones y cesiones temporales de valores -

Swaps (a valor nominal) -

Valor actual de los instrumentos financieros que son objeto de una adquisicién temporal
Titulos adquiridos con pacto de retroventa -
Titulos recibidos con pacto de recompra inversa -

Titulos tomados en préstamo S

(*) En relacién con los OIC garantizados, la informacién figura en el apartado de normas y métodos contables.
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Informacion adicional 2

Emisiones y reembolsos durante el ejercicio contable

Ejercicio
30/12/2022

Numero de titulos

Clase CR-EUR (Divisa: EUR)
Ndmero de titulos emitidos
Ndmero de titulos reembolsados

Clase CR-USD (Divisa: USD)
Ndmero de titulos emitidos
Numero de titulos reembolsados

Clase GC-EUR (Divisa: EUR)
Ndmero de titulos emitidos
Ndmero de titulos reembolsados

Clase CI-EUR [H] (Divisa: EUR)
Numero de titulos emitidos
Numero de titulos reembolsados

Clase CN-USD (Divisa: USD)
Ndmero de titulos emitidos
Ndmero de titulos reembolsados

Clase CN-EUR (Divisa: EUR)
Ndmero de titulos emitidos
Ndmero de titulos reembolsados

Clase CN-CHF [H] (Divisa: CHF)
Ndmero de titulos emitidos
Ndmero de titulos reembolsados

Comisiones de suscripcion y/o de reembolso

32.760,589
105.168,902

235,511
3.604,907

56.400,301
50.550,332

2.041,723
24.531,556

57.413,000

56.398,000

37.119,222
145.991,134

869,940
0,711
Importe (EUR)

Comisién de suscripcion abonada al OIC
Comisién de reembolso abonada al OIC
Comisiones de suscripcion percibidas y retrocedidas

Comisiones de reembolso percibidas y retrocedidas

Gastos de gestion

% del patrimonio

Importe (EUR) neto medio

Clase CR-EUR (Divisa: EUR)
Gastos de gestion y funcionamiento (*)
Comision de rentabilidad

Otros gastos

2.329.309,73 1,79

Informe anual a 38



ODDO BHF US MID CAP

Informacioén adicional 2

Ejercicio
30/12/2022

Clase CR-USD (Divisa: USD)
Gastos de gestién y funcionamiento (*) 100.020,45 1,80
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Clase GC-EUR (Divisa: EUR)
Gastos de gestion y funcionamiento (*) 297.947,55 0,90
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Clase CI-EUR [H] (Divisa: EUR)
Gastos de gestién y funcionamiento (*) 179.986,93 0,90
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Clase CN-USD (Divisa: USD)
Gastos de gestién y funcionamiento (*) 162.604,35 1,19
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Clase CN-EUR (Divisa: EUR)
Gastos de gestién y funcionamiento (*) 189.045,61 1,19
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Clase CN-CHF [H] (Divisa: CHF)
Gastos de gestién y funcionamiento (*) 285,73 1,19
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Retrocesiones de gastos de gestion (todas las participaciones en su conjunto)

(*) En el caso de los OIC con un ejercicio econémico distinto a 12 meses, el porcentaje del patrimonio neto medio corresponde al tipo medio
anualizado.
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Desglose por naturaleza de créditos y deudas

Ejercicio
30/12/2022
Desglose por naturaleza de los créditos
Activo fiscal por recuperar
Deposito en euros 8.210.000,00
Depésito en otros divisas
Garantias en efectivo
Valoracién de las compras de divisas a plazo 110.274,52
Contravalor de las ventas a plazo 2.310.452,00
Otros deudores varios 94.562,59
Cupones a cobrar 81.297,41

TOTAL CREDITOS

10.806.586,52

Desglose por naturaleza de las deudas
Deposito en euros
Deposito en otros divisas
Garantias en efectivo
Provision de gastos de empréstitos
Valoracién de las ventas de divisas a plazo
Contravalor de las compras a plazo
Gastos y costes no abonados todavia
Otros acreedores varios

Provision para el riesgo de liquidez en el mercado

8.210.049,53

2.381.999,51
35.272,00
222.647,98
71.448,06

TOTAL DEUDAS

10.921.417,08
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Desglose por naturaleza juridica o econdémica del instrumento

Ejercicio
30/12/2022

Activo
Obligaciones y valores equivalentes -
Obligaciones indexadas -
Obligaciones convertibles -
Valores participativos -
Otros Obligaciones y valores equivalentes -
Titulos de crédito -
Negociados en un mercado organizado o equivalente =
Bonos del Tesoro =
Otros Titulos de crédito negociables (TCN) -
Otros titulos de crédito -
No negociados en un mercado organizado o equivalente =
Otros activos: -
préstamos Pasivo
Operaciones de cesién de instrumentos financieros -
Renta variable -
Renta fija Otros -
Fuera del balance -
Operaciones de cobertura
Renta fija
Renta variable -
Otros -
Otras operaciones -
Renta fija
Renta variable -

Otros -
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Desglose por naturaleza de tipos de interés de las partidas de activo,
pasivo y fuera de balance

Tipo fijo Tipo variable Tipo revisable Otros

Activo
Depositos
Obligaciones y valores equivalentes
Titulos de crédito
Operaciones temporales en valores
Otros activos: préstamos

Cuentas financieras - - - 286.479,24

Pasivo
Operaciones temporales en valores

Cuentas financieras - - - 31.841,58

Fuera del balance
Operaciones de cobertura

Otras operaciones
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Desglose por vencimiento residual de las partidas de activo, pasivo
y fuera de balance

[0-3 ]3meses-1 ]1-3afios] 13 - 5 afios] > 5 afios
meses] afo]
Activo
Depésitos - - o - -
Obligaciones y valores equivalentes - - = - -
Titulos de crédito - - = - -
Operaciones temporales en valores - - = - -
Otros activos: préstamos - - = - -
Cuentas financieras 286.479,24 - = - -
Pasivo
Operaciones temporales en valores - - = - -
Cuentas financieras 31.841,58 - = - -

Fuera del balance
Operaciones de cobertura - - = - -

Otras operaciones - - - - ;
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Desglose por divisa de cotizacion de las partidas de activo, pasivo
y fuera de balance

usD CHF CAD

Activo

Depositos - - -
Acciones y valores equivalentes 173.080.866,59 - -

Obligaciones y valores equivalentes = - -
Titulos de crédito o - -
Titulos de OIC - - -

Operaciones temporales en valores o - -
Otros activos: préstamos - - -
Otros instrumentos financieros o - -
Créditos 139.892,28 75.081,17 =
Cuentas financieras 277.392,97 - 9.086,27

Pasivo

Operaciones de cesion de instrumentos
financieros

Operaciones temporales en valores o - -

Deudas 2.381.999,51 - o

Cuentas financieras - 2.626,00 -

Fuera del balance
Operaciones de cobertura - - -

Otras operaciones - - -

En este cuadro solo se incluyen las cinco monedas con la proporcién mas representativa en el patrimonio neto.
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Asignacion de los resultados

Clase CR-EUR (Divisa: EUR)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -1.359.538,74 -2.759.469,74
Total -1.359.538,74 -2.759.469,74
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -1.359.538,74 -2.759.469,74
Total -1.359.538,74 -2.759.469,74

Informacioén relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos

Distribucion unitaria

Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado

Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)

correspondientes al ejercicio

correspondientes al ejercicio N-1
correspondientes al ejercicio N-2
correspondientes al ejercicio N-3

correspondientes al ejercicio N-4
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas - -
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 9.612.484,89 13.937.334,34
Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 9.612.484,89 13.937.334,34
Asignacion
Distribucion - -
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas - -
Capitalizacion 9.612.484,89 13.937.334,34
Total 9.612.484,89 13.937.334,34

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Clase CR-USD (Divisa: USD)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -57.644,19 -109.163,39
Total -57.644,19 -109.163,39
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -57.644,19 -109.163,39
Total -57.644,19 -109.163,39

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio - -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 > -

correspondientes al ejercicio N-4 - -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021

Importes por asignar

Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas - -

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 389.583,07 679.894,76

Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 389.583,07 679.894,76
Asignacion

Distribucion - -

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas - -

Capitalizacion 389.583,07 679.894,76
Total 389.583,07 679.894,76

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Clase GC-EUR (Divisa: EUR)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -92.788,34 -252.559,39
Total -92.788,34 -252.559,39
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -92.788,34 -252.559,39
Total -92.788,34 -252.559,39

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio - -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 - -

correspondientes al ejercicio N-4 - -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas - -
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 2.524.517,27 2.531.640,89
Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 2.524.517,27 2.531.640,89
Asignacion
Distribucion - -
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas - -
Capitalizacion 2.524.517,27 2.531.640,89
Total 2.524.517,27 2.531.640,89

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Clase CI-EUR [H] (Divisa: EUR)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -6.350,57 -298.409,73
Total -6.350,57 -298.409,73
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -6.350,57 -298.409,73
Total -6.350,57 -298.409,73

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio - -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 - -

correspondientes al ejercicio N-4 - -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021

Importes por asignar

Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas - -

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 700.968,63 -319.295,22

Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 700.968,63 -319.295,22
Asignacion

Distribucion - -

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas - -

Capitalizacion 700.968,63 -319.295,22
Total 700.968,63 -319.295,22

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Clase CN-USD (Divisa: USD)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -75.430,60 -142.928,90
Total -75.430,60 -142.928,90
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -75.430,60 -142.928,90
Total -75.430,60 -142.928,90

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio - -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 - -

correspondientes al ejercicio N-4 - -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas - -
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 823.566,02 1.476.358,34
Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 823.566,02 1.476.358,34
Asignacion
Distribucion - -
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas - -
Capitalizacion 823.566,02 1.476.358,34
Total 823.566,02 1.476.358,34

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Clase CN-EUR (Divisa: EUR)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -75.451,25 -297.913,24
Total -75.451,25 -297.913,24
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -75.451,25 -297.913,24
Total -75.451,25 -297.913,24

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio - -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 - -

correspondientes al ejercicio N-4 - -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
30/12/2022 31/12/2021
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas - -
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 1.452.885,48 2.548.792,82
Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 1.452.885,48 2.548.792,82
Asignacion
Distribucion - -
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas - -
Capitalizacion 1.452.885,48 2.548.792,82
Total 1.452.885,48 2.548.792,82

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Clase CN-CHF [H] (Divisa: CHF)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio
30/12/2022

Importes por asignar

Remanente =

Resultado -250,31
Total -250,31
Asignacién

Distribucion -

Remanente del ejercicio -

Capitalizacion -250,31
Total -250,31

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos -
Distribucion unitaria -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio -
correspondientes al ejercicio N-1 -
correspondientes al ejercicio N-2 -
correspondientes al ejercicio N-3 >

correspondientes al ejercicio N-4 -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio
30/12/2022

Importes por asignar

Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas -

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 1.405,26

Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -
Total 1.405,26
Asignacion

Distribucion -

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas -

Capitalizacion 1.405,26
Total 1.405,26

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos -

Distribucion unitaria -
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Cuadro de los resultados y otros elementos caracteristicos de los
ultimos cinco ejercicios

Clase CR-EUR (Divisa: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valor liquidativo (en EUR)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Namero de titulos

Participaciones C

379,92

145.588,95

383.202,160

505,12

159.249,87

315.267,723

569,97

166.978,82

292.957,054

662,05

182.497,71

275.652,268

534,86
108.708,86

203.243,955

Fecha de pago

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribucién unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en EUR)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en EUR)

Crédito fiscal unitario (*)
personas fisicas (en EUR)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacion unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

49,47

-5,42

43,22

-5,55

70,53

-5,97

50,56

-10,01

47,29

-6,68

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacién de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes teodricos, calculados segun las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Clase CR-USD (Divisa: USD)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valor liquidativo (en USD)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Numero de titulos

Participaciones C

294,80
5.763,54

22.348,942

384,87
8.515,45

24.835,778

473,37
10.519,38

27.189,636

511,05
7.219,54

16.065,083

387,52
4.609,94

12.695,687

Fecha de pago

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribucion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en USD)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en USD)

Crédito fiscal unitario (*)

personas fisicas (en USD)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

68,98

-3,68

26,10

-3,77

48,89

-4,05

42,32

-6,79

30,68

-4,54

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacién de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segun las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».

Informe anual a
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Clase GC-EUR (Divisa: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valor liquidativo (en EUR)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Numero de titulos

Participaciones C

150,22

12.242,57

81.494,866

201,53
16.302,72

80.892,670

229,46
25.116,30

109.456,587

268,94
38.481,35

143.084,046

219,23
32.652,09

148.934,015

Fecha de pago

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribucion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en EUR)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en EUR)

Crédito fiscal unitario (*)

personas fisicas (en EUR)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

11,79

-0,62

17,57

-0,52

27,88

-0,64

17,69

-1,76

16,95

-0,62

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacién de la instruccién fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segun las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».

Informe anual a
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Clase CI-EUR [H] (Divisa: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valor liquidativo (en EUR)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Namero de titulos

Participaciones C

1.055,76
35.175,16

33.317,211

1.354,85
43.375,10

32.014,572

1.660,57
40.179,45

24.196,042

1.795,67
43.358,81

24.146,200

1.355,30
2.244,88

1.656,367

Fecha de pago

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribucion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en EUR)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en EUR)

Crédito fiscal unitario (*)

personas fisicas (en EUR)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

15,41

-4,67

62,10

-3,56

293,40

-4,37

-13,22

-12,35

423,19

-3,83

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segun las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Clase CN-USD (Divisa: USD)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valor liquidativo (en USD)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Numero de titulos

Participaciones C

87,83
9.900,51

128.860,000

115,35
13.917,82

135.435,000

142,73
20.697,20

177.422,000

155,02
15.193,82

111.453,000

118,26
12.462,82

112.468,000

Fecha de pago

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribucion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en USD)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en USD)

Crédito fiscal unitario (*)

personas fisicas (en USD)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

52,05

-0,46

8,09

-0,55

11,86

-0,62

13,24

-1,28

7,32

-0,67

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segun las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Clase CN-EUR (Divisa: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valor liquidativo (en EUR)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Numero de titulos

Participaciones C

84,54
14.293,57

169.066,586

113,08
15.630,67

138.224,530

128,36

21.721,42

169.209,981

150,00
31.669,04

211.120,201

121,94
12.468,27

102.248,289

Fecha de pago

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribucion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en EUR)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en EUR)

Crédito fiscal unitario (*)

personas fisicas (en EUR)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

1,34

-0,22

10,02

-0,60

13,84

-0,68

12,07

-1,41

14,20

-0,73

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacién de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segun las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Clase CN-CHF [H] (Divisa: CHF)

30/12/2022

Valor liquidativo (en CHF)

Participaciones C 83,87
Patrimonio neto (en miles de EUR) 73,83
Numero de titulos

Participaciones C 869,229

Fecha de pago 30/12/2022

Distribucién unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en CHF)

Distribucién unitaria sobre el resultado
(anticipos incluidos) (en CHF)

Crédito fiscal unitario (*)

personas fisicas (en CHF)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C 1,61

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C -0,28

(*) «<El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacién de la instruccién fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segln las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Inventario de instrumentos financieros a 30 de diciembre de 2022

%
Desglose de activos y denominacion de . L Divisa redondeado
Cantidad  Cotizacién de Valor actual del
los valores cotizacion patrimonio
neto

Acciones y valores equivalentes 173.080.866,59 99,92
Negociados en un mercado organizado o equivalente 173.080.866,59 99,92
ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC 3.807,00 237,65 USD 847.724,10 0,49
APELLIS PHARMACEUTICALS INC 38.933,00 51,71 usD 1.886.367,28 1,09
ATMOS ENERGY CORP 12.579,00 112,07 usD 1.320.898,13 0,76
AXON ENTERPRISE INC 22.055,00 165,93 usD 3.428.986,79 1,98
BIO-TECHNE CORP 20.765,00 82,88 usD 1.612.558,63 0,93
BJS WHOLESALE CLUB HOLDINGS 2.783,00 66,16 usD 172.521,23 0,10
BLACK KNIGHT INC 0,00 61,75 usD = -
BUILDERS FIRSTSOURCE INC 22.679,00 64,88 usD 1.378.696,20 0,80
C.H. ROBINSON WORLDWIDE INC 13.384,00 91,56 usD 1.148.221,17 0,66
CABLE ONE INC-W/I 2.651,00 711,86 usD 1.768.227,56 1,02
CARGURUS INC 67.027,00 14,01 usD 879.876,57 0,51
CARMAX INC 32.410,00 60,89 usD 1.849.093,37 1,07
CARTERS INC 24.327,00 74,61 usD 1.700.667,58 0,98
CDW CORP/DE 6.610,00 178,58 usD 1.106.033,08 0,64
CELANESE CORP 6.336,00 102,24 usD 606.973,66 0,35
CHEWY INC - CLASS A 42.116,00 37,08 usD 1.463.257,23 0,84
CHOICE HOTELS INTL INC 23.764,00 112,64 usD 2.508.106,78 1,45
COHERENT CORP 50.428,00 35,10 usD 1.658.489,39 0,96
COMMSCOPE HOLDING CO INC 51.912,00 7,35 usD 357.510,61 0,21
CREDIT ACCEPTANCE CORP 7.745,00 474,40 usD 3.442.706,02 1,99
CULLEN/FROST BANKERS INC 16.436,00 133,70 usD 2.059.023,85 1,19
DUN & BRADSTREET HOLDINGS IN 84.275,00 12,26 usD 968.106,35 0,56
DYNATRACE INC 55.229,00 38,30 usD 1.981.982,38 1,14
ELEMENT SOLUTIONS INC 222.050,00 18,19 usD 3.784.576,72 2,18
ETSY INC 20.321,00 119,78 usD 2.280.674,05 1,32
EXACT SCIENCES CORP 26.342,00 49,51 usD 1.222.012,11 0,71
EXPEDITORS INTL WASH INC 10.212,00 103,92 usD 994.360,31 0,57
F5INC 13.244,00 143,51 usD 1.780.882,12 1,03
FAIR ISAAC CORP 1.802,00 598,58 usD 1.010.673,38 0,58
FIDELITY NATIONAL FINANCIAL 37.755,00 37,62 usD 1.330.843,85 0,77
FIRST CITIZENS BCSHS -CL A 3.238,00 758,36 usD 2.300.838,30 1,33
FIRST REPUBLIC BANK/SAN FRAN 17.544,00 121,89 usD 2.003.690,01 1,16
FIRST SOLAR INC 8.231,00 149,79 usD 1.155.232,13 0,67
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Inventario de instrumentos financieros a 30 de diciembre de 2022

%
Desglose de activos y Cantidad Cotizacion Divisa valor actual redoggleado
denominacion de los valores de cotizacion patrimonio
neto
FLEX LTD 68.327,00 21,46  USD 1.373.902,48 0,79
FMC CORP 25.309,00 124,80  USD 2.959.534,50 1,71
GENPACT LTD 95.163,00 46,32 USD 4.130.194,57 2,38
GFL ENVIRONMENTAL INC-SUB VT 21.788,00 29,23  USD 596.732,95 0,34
GLOBE LIFE INC 15.676,00 120,55  USD 1.770.664,61 1,02
GRACO INC 23.474,00 67,26  USD 1.479.373,38 0,85
GRAPHIC PACKAGING HOLDING CO 72.060,00 22,25  USD 1.502.304,99 0,87
GUIDEWIRE SOFTWARE INC 21.951,00 62,56  USD 1.286.722,47 0,74
HAMILTON LANE INC-CLASS A 13.535,00 63,88 USD 810.134,27 0,47
HOST HOTELS & RESORTS INC 37.003,00 16,056  USD 556.475,19 0,32
HUNT (JB) TRANSPRT SVCS INC 9.528,00 174,36 USD 1.556.619,42 0,90
HYATT HOTELS CORP - CL A 14.378,00 90,45 USD 1.218.543,08 0,70
ICON PLC 8.242,00 194,25  USD 1.500.125,09 0,87
IDEX CORP 14.929,00 228,33  USD 3.193.945,72 1,84
INARI MEDICAL INC 32.668,00 63,56  USD 1.945.540,48 1,12
INFORMATICA INC - CLASS A 66.800,00 16,29  USD 1.019.603,65 0,59
INGERSOLL-RAND INC 42.847,00 52,25  USD 2.097.686,34 1,21
INSULET CORP 9.000,00 294,39  USD 2.482.557,98 1,43
INTEGRA LIFESCIENCES HOLDING 41.692,00 56,07 USD 2.190.368,18 1,26
JAZZ PHARMACEUTICALS PLC 23.907,00 159,31  USD 3.568.633,56 2,06
KIMCO REALTY CORP 38.621,00 21,18 USD 766.449,08 0,44
KNIGHT-SWIFT TRANSPORTATION 64.338,00 52,41  USD 3.159.479,58 1,82
LENNOX INTERNATIONAL INC 12.016,00 239,23  USD 2.693.452,97 1,55
LIFE STORAGE INC 11.267,00 98,50  USD 1.039.868,35 0,60
LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS 17.776,00 144,49  USD 2.406.609,74 1,39
LIVERAMP HOLDINGS INC 27.965,00 23,44  USD 614.194,99 0,35
LUMENTUM HOLDINGS INC 31.608,00 52,17  USD 1.545.082,56 0,89
M & T BANK CORP 15.462,00 145,06  USD 2.101.586,06 1,21
MARKEL CORP 2.439,00 1.317,49  USD 3.010.876,66 1,74
MIDDLEBY CORP 9.322,00 133,90 USD 1.169.562,71 0,68
MKS INSTRUMENTS INC 11.081,00 84,73  USD 879.731,21 0,51
NEUROCRINE BIOSCIENCES INC 10.581,00 119,44  USD 1.184.159,89 0,68
NORDSON CORP 5.080,00 237,72 USD 1.131.522,70 0,65
NUVEI CORP-SUBORDINATE VTG 30.581,00 2541  USD 728.098,58 0,42
NVR INC 740,00 4.612,58  USD 3.198.228,34 1,85
OLO INC - CLASS A 57.622,00 6,25  USD 337.444,37 0,19
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Inventario de instrumentos financieros a 30 de diciembre de 2022

%
Desglose de activos y denominacion de Divisa redondeado
los valores Cantidad  Cotizacion de cotizacién Valor actual Fjel '
patrimonio
neto

ONE GAS INC 15.558,00 7572 USD 1.103.819,87 0,64
PROSPERITY BANCSHARES INC 29.868,00 72,68  USD 2.034.018,50 1,17
PTC THERAPEUTICS INC 37.179,00 3817  USD 1.329.700,10 0,77
Q2 HOLDINGS INC 26.238,00 26,87  USD 660.590,36 0,38
REXFORD INDUSTRIAL REALTY IN 14.983,00 5464  USD 767.084,68 0,44
ROBERT HALF INTL INC 23.162,00 73,83  USD 1.602.296,05 0,93
ROKU INC 15.832,00 40,70 USD 603.759,57 0,35
SAGE THERAPEUTICS INC 21.131,00 3814 USD 755.152,34 0,44
SCIENCE APPLICATIONS INTE 16.581,00 11093  USD 1.723.429,68 0,99
SHIFT4 PAYMENTS INC-CLASS A 44.221,00 5593  USD 2.317.433,15 1,34
SILGAN HOLDINGS INC 86.873,00 51,84 USD 4.219.720,14 2,44
STEEL DYNAMICS INC 29.055,00 97,70  USD 2.659.801,83 1,54
SYNAPTICS INC 15.200,00 9516  USD 1.355.288,83 0,78
SYNEOS HEALTH INC 15.878,00 36,68 USD 545.706,29 0,32
TARGA RESOURCES CORP 56.561,00 7350  USD 3.895.276,18 2,25
TELEFLEX INC 8.779,00 249,63  USD 2.053.409,95 1,19
TERADATA CORP 20.907,00 33,66 USD 659.385,92 0,38
TERADATA CORP 1700,00 3366 USD 53.616,30 0,03
TRANSUNION 13.588,00 56,75  USD 722.528,93 0,42
UGI CORP 45.547,00 37,07 USD 1.582.035,41 0,01
U-HAUL HOLDING CO-NON VOTING 42.710,00 5498  USD 2.200.230,31 1,27
ULTRAGENYX PHARMACEUTICAL IN 26.329,00 4633  USD 1.142.958,60 0,66
UNITED THERAPEUTICS CORP 13.397,00 278,09  USD 3.490.814,46 2,02
VERISIGN INC 6.518,00 205,44  USD 1.254.680,65 0,72
VIPER ENERGY PARTNERS LP 119.608,00 31,79  USD 3.562.743,80 2,06
VISTEON CORP 16.693,00 130,83  USD 2.046.329,53 1,18
VIZIO HOLDING CORP-A 80.488,00 741  USD 558.834,46 0,32
WABTEC CORP 26.444,00 99,81  USD 2.473.062,21 1,43
WATSCO INC 6.008,00 249,40  USD 1.403.977,70 0,81
WEX INC 26.728,00 16365 USD 4.098.418,55 2,37
WHITE MOUNTAINS INSURANCE GP 1.083,00 141433  USD 1.435.202,05 0,83
WR BERKLEY CORP 18.253,00 7257  USD 1.241.152,69 0,72
YETI HOLDINGS INC 59.746,00 4131 USD 2.312.585,86 1,34
créditos 10.806.586,52 6,24
Deudas -10.921.417,08 -6,30

Depositos . -
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Inventario de instrumentos financieros a 30 de diciembre de 2022
%

Desglose de activos y denominacién d Divisa de redondeado
esglose de activos enominacion de . L,
9 y Cantidad Cotizacion . .. Valor actual del
los valores cotizacion . .
patrimonio
neto
Otras cuentas financieras 254.637,66 0,15
TOTAL PATRIMONIO NETO EUR 173.220.673,6 100,00

9
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