Gli Amministratori della Societa, i cui nominativi sono elencati nella sezione del presente Prospetto
intitolata "Directory”, si assumono la responsabilita delle informazioni contenute nel presente Prospetto
e in ciascun Supplemento. Per quanto a conoscenza degli Amministratori (che hanno eseguito ogni
ragionevole ed opportuna verifica in tal senso), le informazioni contenute nel presente documento
rispecchiano i fatti senza omettere alcun particolare in grado di pregiudicame il significato.
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INFORMAZIONI IMPORTANTI

IL PRESENTE DOCUMENTO CONTIENE INFORMAZIONI IMPORTANTI SULLA
SOCIETA E SE NE CONSIGLIA UN’ATTENTA LETTURA PRIMA DELL’INVESTIMENTO.
IN CASO DI DUBBI O DOMANDE RELATIVI AL CONTENUTO DEL PRESENTE
PROSPETTO E DEI CORRISPONDENTI SUPPLEMENTI O ALL’ADEGUATEZZA DI UN
INVESTIMENTO  NELLA SOCIETA ALLE CIRCOSTANZE SPECIFICHE
DELL’INVESTITORE, SI PREGA DI CONTATTARE IL PROPRIO INTERMEDIARIO
FINANZIARIO O ALTRO CONSULENTE FINANZIARIO.

Alcuni dei termini utilizzati nel presente Prospetto sono definiti nella sezione del presente Prospetto
intitolata "Definizioni".

Autorizzazione della Central Bank

La Societa e stata autorizzata dalla Central Bank come OICVM ai sensi della Normativa.
L’autorizzazione dell’organismo non costituisce avallo o garanzia dello stesso da parte della Central
Bank, né quest’ultima é responsabile del contenuto del presente Prospetto e dei Supplementi.
L’autorizzazione dell’organismo da parte della Central Bank non costituisce una garanzia della
performance dello stesso e la Central Bank non sara responsabile della performance o inadempienza
del piano.

Rischi di investimento

Deve essere tenuta in considerazione la circostanza che il valore delle Azioni e gli utili da esse
derivanti possono aumentare o diminuire e, di conseguenza, l'investitore potrebbe non recuperare
per intero l'importo investito. Sulle Azioni nette sottoscritte e nette rimborsate potra essere applicata
una correzgione della diluizione. In ogni momento la differenza tra il prezzo di sottoscrizione e di
rimborso delle Azioni implica che l’investimento dovrebbe essere considerato nel medio-lungo
termine. Nella sezione del presente Prospetto intitolata "Fattori di rvischio" sono illustrati in dettaglio
alcuni dei rischi di investimento per gli investitori. L’investimento nei Fondi non dovrebbe costituire
una parte sostanziale del portafoglio di investimenti dell’investitore e potrebbe non essere adatto a
tutti gli investitori. Poiché le distribuzioni potrebbero essere effettuate attingendo al capitale di taluni
Fondi, sussiste un maggior rischio di erosione del capitale e gli "utili"" saranno ottenuti rinunciando
alla potenziale crescita futura del capitale dell’investimento e anche il valore dei rendimenti futuri
potrebbe diminuire. Tale ciclo potrebbe proseguire fino all’esaurimento dell’intero capitale.

Restrizioni sulla vendita

La distribuzione del presente Prospetto e del corrispondente Supplemento e ['offerta o ’acquisto delle
Azioni possono essere soggetti a restrizioni in alcuni ordinamenti. Nessun soggetto che riceva copia
del presente Prospetto e del corrispondente Supplemento o dell'accordo di sottoscrizione allegato in
uno di tali ovdinamenti puo considerare gli stessi come un invito alla sottoscrizione di Azioni, né in
ogni caso puo utilizzare detto accordo di sottoscrizione, a meno che nell’ ordinamento in questione tale
invito sia lecito e [’accordo di sottoscrizione possa lecitamente essere usato senza necessitd di
adempiere a requisiti legali o di registrazione. Il presente Prospetto e il corrispondente Supplemento,
pertanto, non costituiscono un’offerta o sollecitazione da parte di alcuno in ordinamenti in cui tale
offerta o sollecitazione sia illegale o in cui il proponente di siffatta offerta o sollecitazione non sia a tal
fine autorizzato o a chiunque sia illegale rivolgere ['offerta o sollecitazione. Ai soggetti venuti in
possesso del Prospetto e del corrispondente Supplemento e a chiunque desideri richiedere le Azioni ai
sensi del presente Prospetto e del corrispondente Supplemento spetta la responsabilita di informarsi e
di rispettare tutte le leggi e i regolamenti applicabili del proprio ordinamento. I potenziali richiedenti
delle Azioni dovranno informarsi anche in merito ai requisiti legali applicabili e ad eventuali discipline
sui controlli valutari e imposte applicabili nei rispettivi paesi di cittadinanza, residenza o domicilio.

Ai richiedenti verra richiesto di certificare la residenza in Irlanda.



Stati Uniti

Non vi sara alcuna offerta al pubblico delle Azioni negli Stati Uniti. Le Azioni non saranno disponibili
per i Soggetti statunitensi, salvo ove questi risultino, tra l'altro, essere "investitori accreditati” (come
da definizione nella Rule 501 (a) della Regulation D ai sensi del Securities Act del 1933 degli Stati Uniti,
e successive modifiche (il "Securities Act") e “acquirenti qualificati” (come da definizione della Section
2(a)(51) dell’Investment Company Act del 1940 degli Stati Uniti, e successive modifiche (I’ “Investment
Company Act”)) .

Le Azioni non sono state e non saranno registrate ai sensi del Securities Act o di qualsiasi legge sui
titoli di uno Stato degli Stati Uniti, né si prevede una simile registrazione. Le Azioni non possono essere
offerte, vendute o consegnate, direttamente o indirettamente, negli Stati Uniti oppure a/ per conto di/ a
beneficio di Soggetti statunitensi salvo il caso in cui la vendita sia esente dalla o nell'ambito di una
transazione non soggetta ai requisiti di registrazione del Securities Act e di ogni legge sui titoli statale
applicabile. Qualsiasi successiva offerta o rivendita delle Azioni negli Stati Uniti o a un Soggetto
Statunitense puo costituire una violazione della legislazione statunitense, in assenza di specifica
esenzione dal requisito di registrazione.

Non vi é alcun mercato pubblico per le Azioni negli Stati Uniti e non si prevede lo sviluppo di un simile
mercato in futuro. Le Azioni offerte sono soggette a restrizioni in relazione a trasferibilita e rivendita
e non possono essere cedute o rivendute ad esclusione di quanto consentito ai sensi dello Statuto, del
Securities Act e delle leggi statali sui titoli applicabili in conformita alla registrazione o esenzione dalla
stessa. Le Azioni sono offerte al di fuori degli Stati Uniti ai sensi dell'esenzione dalla registrazione
prevista dalla Regulation S del Securities Act e all'interno degli Stati Uniti in ottemperanza alla
Regulation D promulgata ai sensi del Securities Act e della Section 4(2) di tale testo.

La Societa non e stata né sara registrata ai sensi dell'Investment Company Act in ottemperanza alle
disposizioni della Section 3(c)(7) dell'Investment Company Act. Ai sensi della Section 3(c)(7), un fondo
offerto privatamente non rientra nella definizione di "societa di investimento" se i titolari di titoli che
sono Soggetti statunitensi si configurano esclusivamente come "acquirenti qualificati” e le Azioni sono
offerte negli Stati Uniti esclusivamente a mezzo di collocamento privato.

I Fondi possono trattare contratti futures su materie prime (compresi swap) come componente
accessoria delle proprie strategie. Tuttavia, il Gestore degli investimenti é attualmente esente dalla
registrazione di "operatore del paniere di materie prime" (Commodity Pool Operator) presso la
Commodity Futures Trading Commission ("CFTC") relativamente ai Fondi, ai sensi della Rule 4.13(a)
della CFTC, poiché: (i) gli acquirenti di Azioni sono limitati a Soggetti non statunitensi come da
definizione nelle Rule CFTC o sono "investitori accreditati" come da definizione ai sensi delle U.S.
Securities and Exchange Commission Rules; (ii) le Azioni dei Fondi sono esenti dalla registrazione ai
sensi del Securities Act e sono offerte o vendute senza offerta al pubblico negli Stati Uniti; (iii) le Azioni
non sono commercializzate come un veicolo per la negoziazione di futures su materie prime o sui
mercati delle opzioni su materie prime, e (iv) per ciascun Fondo, in qualsiasi momento (a) il margine
complessivo iniziale e i premi richiesti per aprire delle posizioni in materie prime non superano il 5%
del valore di liquidazione del portafoglio del Fondo o (b) il valore netto nozionale complessivo delle
posizioni in materie prime non superva il 100% del valore di liquidazione del portafoglio del Fondo.
Pertanto, diversamente da un operatore del paniere di materie prime registrato, il Gestore degli
investimenti non é tenuto a consegnare alcun documento divulgativo o relazione annuale certificata
agli azionisti secondo le modalita prescritte dalla CFTC. Tuttavia, la Societa, per conto del Fondo,
consegnera il presente prospetto nonché le relazioni annuali e periodiche qui descritte a tutti gli
azionisti.

1l Gestore degli investimenti si riserva il diritto di registrarsi come operatore del paniere di materie
prime e/o consulente di commodity trading in futuro, in modo da potere operare in futuro come paniere
di materie prime per nuovi Fondi o continuare a operare come paniere di materie prime per i Fondi
esistenti che non soddisfano i criteri di esenzione ai sensi della Rule 4.13(a)(3) della CFTC.



Le Azioni non sono state depositate presso o approvate o non approvate da alcuna autorita
regolamentare negli Stati Uniti o in alcuno degli Stati che li compongono, né alcuna autorita
regolamentare si € espressa o ha avallato i meriti della presente offerta o la precisione o adeguatezza
del presente Prospetto. Qualsivoglia dichiarazione in senso contrario é illegittima.

Fatte salve eventuali disposizioni contrarie contenute nel presente, i potenziali investitori (e ciascun
loro dipendente, rappresentante o altro agente) possono divulgare a chiunque, senza limitazioni di
alcun tipo, il trattamento fiscale e la struttura fiscale delle operazioni descritte nel presente Prospetto
e tutto il materiale di qualunque natura fornito ai potenziali investitori relativo al trattamento fiscale e
alla struttura fiscale (secondo la definizione di tali termini fornita nell articolo 1.6011-4 del Treasury
Regulation), fermo restando che "trattamento fiscale" e "struttura fiscale" non includono il nome o le
informazioni identificative (i) della Societa o di un Fondo o (ii) le parti di una transazione. Detta
autorizzazione alla divulgazione fiscale ha effetto retroattivo all’avvio delle trattative con i potenziali
investitori.

Si sottolinea che (a) le informazioni contenute nel presente Prospetto non sono intese per, né sono state
redatte per l'uso, e non possono pertanto essere utilizzate da un investitore al fine di evitare sanzioni
che I'U.S. Internal Revenue Service puo imporre a tale investitore e (b) le informazioni sono state
redatte a supporto della promozione e commercializzazione delle transazioni o per la
commercializzazione delle transazioni o per gli aspetti esposti nelle informazioni scritte e (c) gli
investitori devono richiedere consulenze sulla base della loro specifica situazione a un consulente
fiscale indipendente.

Australia

La Societa non é un organismo di investimento gestito registrato, né é tenuta a registrarsi come
organismo di investimento gestito e il presente Prospetto non é un documento di informativa su un
prodotto o un prospetto depositato o di cui é richiesto il deposito presso l'Australian Securities and
Investments Commission. Il presente Prospetto é rivolto esclusivamente a "clienti wholesale" come da
definizione nel Corporations Act 2001 (Cth). Le Azioni sono offerte in Australia solo a soggetti a cui
tali titoli possono essere offerti senza un prospetto o una informativa sul prodotto ai sensi della Parte
6D.2 o della Parte 7.9 del Corporations Act 2001 (Cth). Le Azioni della Societa sottoscritte dagli
investitori in Australia non possono essere rivendute in Australia per 12 mesi dopo l'allocazione salvo
in circostanze in cui non sia necessario, ai sensi del Corporations Act 2001 (Cth), alcun prospetto o
informativa sul prodotto in relazione all offerta o salvo quanto diversamente disposto nel presente
documento. I potenziali investitori in Australia devono consultare i propri consulenti professionali in
caso di dubbi sulla propria posizione.

1l presente Prospetto contiene soltanto informazioni generali e non contiene alcuna consulenza
personale, né tiene in considerazione gli obiettivi, la situazione finanziaria o le esigenze di alcun
potenziale investitore. La Societa non é autorizzata a fornire alcuna consulenza sui prodotti finanziari
in relazione alle Azioni e si raccomanda agli investitori di leggere il presente Prospetto prima di
decidere di acquisire le Azioni giacché non é previsto alcun diritto di vipensamento in relazione alla
decisione.

Giappone

Le Azioni non possono essere oggetto di un'offerta pubblica in Giappone ove non sia stata depositata
una registrazione dei titoli ai sensi dell'art. 4, comma 1 del Financial Instruments and Exchange Act of
Japan (incluse eventuali modifiche e leggi sostitutive, "FIEA") presso il Direttore del Kanto Local
Finance Bureau del Ministero delle Finanze del Giappone.

Non ¢ stata depositata,

né sara depositata alcuna registrazione dei titoli per l'offerta al pubblico con riferimento alla
sollecitazione all'acquisto delle Azioni in Giappone in quanto le Azioni della Societa saranno offerte in
Giappone come "collocamento privato esteso” (kakudai shouninzu shibo) ai sensi dell'art. 2, comma 3,



punti 2(a) e 2(c) del FIEA.

La Societa per conto del relativo Fondo ha notificato al Commissioner of the Financial Services Agency
del Giappone ai sensi della legge in materia di investimenti, trust e societa di investimento vigente in
Giappone, il collocamento privato delle Azioni in Giappone. Un rendiconto con riferimento al
collocamento e al rimborso delle Azioni puo essere depositato dalla Societa per conto del relativo
Fondo presso il Ministero delle Finanze in Giappone come richiesto in conformita ai termini e
condizioni del Foreign Exchange and Foreign Trade Act del Giappone.

In deroga a ogni formulazione in senso contrario nel presente documento, le Azioni offerte non sono
State né approvate, né non approvate da alcuna autorita regolatoria in Giappone.

Per le finalita del diritto giapponese, ciascun Azionista della Societa e tenuto a dichiarare nel Contratto
di Sottoscrizione di avere piena conoscenza e di accettare le limitazioni alla cessione applicabili alle
Azioni ai sensi del FIEA.

Oltre a ogni altra limitazione alla cessione applicabile come indicato nel presente documento, se un
Azionista e un "investitore istituzionale qualificato”, come da definizione all'art. 2, comma 3, punto 1
del FIEA e all'art. 10 dell'ordinanza Cabinet Office Ordinance on Definitions ai sensi dell'art. 2 del
FIEA (tekikaku kikan toushika, "Investitore Istituzionale Qualificato"”) al momento della sottoscrizione
o acquisizione delle Azioni della Societa, tale Azionista sara tenuto ad accettare nel Contratto di
Sottoscrizione di non vendere, scambiare, cedere, ipotecare, costituire in pegno, gravare o altrimenti
trasferire, direttamente o indirettamente, le proprie Azioni (o qualsiasi diritto ad esse relativo), in tutto
o in parte, ad un soggetto diverso da un altro Investitore Istituzionale Qualificato. Ogni cessionario
dell'Azionista deve accettare di adempiere le sopra menzionate limitazioni alla cessione.

Hong Kong

Avvertenza: il contenuto del presente Prospetto e del relativo Supplemento non é stato riesaminato da
alcuna autorita di vigilanza ad Hong Kong. Si raccomanda pertanto la massima cautela con riferimento
all’offerta. In caso di dubbi sul contenuto del presente Prospetto e del relativo Supplemento consultare
il proprio consulente professionale indipendente.

Le Azioni non possono essere offerte o vendute tramite qualsivoglia documento a Hong Kong se non a
“Investitori professionali" come da definizione nella Securities and Futures Ordinance (Capitolo 571
delle Leggi di Hong Kong) e delle norme emanate sulla base della Securities and Futures Ordinance;
o in altre circostanze che non comportano che il documento sia un "prospetto" come da definizione
nella Companies Ordinance (Liquidazione e Disposizioni Varie) (Capitolo 32 delle Leggi di Hong
Kong) o che non costituiscono un offerta al pubblico secondo il significato della Companies Ordinance
(Liquidazione e Disposizioni Varie). Inoltre, nessun soggetto puo pubblicare o detenere a fini di
pubblicazione alcun annuncio pubblicitario, invito o documento, a Hong Kong o altrove, relativo alle
Azioni rivolto a o il cui contenuto puo essere probabilmente accessibile o letto dal pubblico di Hong
Kong (salvo ove consentito ai sensi delle leggi sui titoli di Hong Kong) se non con riferimento ad Azioni
che sono o saranno oggetto di cessione solo a soggetti al di fuori di Hong Kong o solo a "investitori
professionali" come da definizione nella Securities and Futures Ordinance e nelle norme emanate sulla
base della Securities and Futures Ordinance.

L offerta di Azioni e strettamente riservata al soggetto a cui sono consegnati il presente Prospetto e il
Supplemento di riferimento e la sottoscrizione delle Azioni é accettata solo da tale soggetto (o dalla
societa che tale soggetto ha certificato essere una sua controllata) per ['importo minimo di Azioni
indicato nel presente Prospetto e nel Supplemento di riferimento. Il presente Prospetto e il Supplemento
di riferimento e le informazioni ivi contenute non possono essere usati da soggetti diversi da quello a
cui sono rivolti e non possono essere riprodotti in alcuna forma o trasmessi a qualsivoglia soggetto a
Hong Kong.



Belgio

1l presente Prospetto non é stato e non sara sottoposto all’approvazione da parte della Financial
Services and Market Authority ("FSMA") in Belgio e nessun annuncio pubblicitario o altro materiale
di offerta e stato depositato presso la stessa. Il presente documento non costituisce, pertanto, un offerta
al pubblico in Belgio.

Di conseguenza, ogni soggetto che é in possesso del presente Prospetto comprende e accetta che non é
stato compiuto alcun atto che possa o miri a consentire, o altrimenti comporti, un’offerta al pubblico
in Belgio. Né il presente documento né alcun altro annuncio pubblicitario o materiale di offerta puo
essere distribuito o altrimenti reso disponibile, direttamente o indirettamente, al pubblico in Belgio né
puo essere utilizzato per sollecitare, fornire consulenze o informazioni a, o altrimenti generare
richieste, dal pubblico in Belgio in relazione all offerta degli strumenti finanziari ivi descritti.

Ai sensidell’art. 5 comma I della Legge del 3 agosto 2012 su talune forme di organismi di investimento
collettivo (la "Legge") (da leggersi in combinato disposto con [’art. 3 comma 13), e successive
modifiche, il presente Prospetto e le informazioni contenute nello stesso possono essere forniti
esclusivamente a investitori privati che operano per proprio conto e possono investire almeno 250.000
euro o a investitori professionali o investitori istituzionali come da definizione all’articolo 2 e riportati
nell’allegato N al Regio Decreto datato 19 dicembre 2017 di attuazione della MIFID II.

Singapore

1l presente Prospetto non é stato né sara registrato come prospetto presso la Monetary Authority of
Singapore ("MAS") e la Societa non é autorizzata né riconosciuta dalla MAS. Di conseguenza, il
presente Prospetto e ogni altro documento o materiale in relazione all offerta o vendita o invito alla
sottoscrizione o all’acquisto, delle Azioni non puo essere distribuito o fatto circolare e le Azioni non
possono essere offerte e vendute o ancora costituire l'oggetto di un invito alla sottoscrizione o
all’acquisto, direttamente o indirettamente, da parte del pubblico retail o di alcun membro del pubblico
retail a Singapore salvo ove consentito da eventuali deroghe applicabili. Inoltre, il presente Prospetto
non e un prospetto secondo la definizione di cui al Securities and Futures Act (Cap. 289) di Singapore
("SFA"). Pertanto, non si applica la responsabilita ai sensi dell’'SFA in relazione al contenuto dei
prospetti. Gli investitori devono considerare attentamente se l’investimento ¢ adatto alla luce delle
proprie specifiche circostanze.

Le Azioni non possono essere vendute direttamente o indirettamente al pubblico retail o ad alcun
membro del pubblico retail a Singapore, diverso da investitori istituzionali (come da definizione
dell'articolo 44 dell'SFA e dei Regolamenti 2018 sui titoli e sui futures (classi di investitori)) ai sensi
dell'articolo 304 dell’SFA, (ii) un soggetto rilevante (ai sensi dell'articolo 305(5) dell’'SFA e dei
Regolamenti 2018 sui titoli e sui futures (classi di investitori) ai sensi dell'articolo 305(1), o a
qualsivoglia soggetto ai sensi dell'articolo 305(2), e in conformita alle condizioni specificate
nell'Articolo 305 dell’SFA o (iii) comunque ai sensi delle e in conformita alle condizioni di qualsiasi
altra disposizione applicabile dell 'SFA.

In caso di sottoscrizione o acquisto di azioni ai sensi dell'articolo 305 dell’'SFA da parte di un soggetto
rilevante che sia:
1 una societa di capitali (che non sia un investitore accreditato (secondo la definizione

di cui all'articolo 44 dell’'SFA e nei Regolamenti 2018 sui titoli e sui futures (classi di
investitori)) la cui sola attivita consista nella detenzione di investimenti e il cui capitale
sociale risulti interamente posseduto da una o piu persone fisiche, ciascuna delle quali
sia un investitore accreditato; o

2. un trust (il cui fiduciario non sia un investitore accreditato) che abbia quale oggetto
sociale la sola detenzione di investimenti e i cui beneficiari siano, ciascuno, una

persona fisica che sia un investitore accreditato,



i titoli (secondo la definizione di cui all’'SFA) della suddetta societa di capitali o i diritti e gli interessi
dei beneficiari (in qualunque modo descritti) nel suddetto trust non potranno essere trasferiti entro 6
mesi dalla data in cui la societa di capitali o il trust di cui sopra abbiano acquistato le azioni ai sensi
di un’offerta effettuata a norma dell'articolo 305 dell’'SFA, se non:

1. a favore di un investitore istituzionale o di un soggetto rilevante ovvero a favore di
qualunque soggetto riconducibile a un’offerta di cui all'articolo 275(1a) o0 3054(3)(i)(b)
dell'SFA;

laddove il trasferimento avvenga, o debba avvenire in futuro, a titolo gratuito;

laddove il trasferimento sia effettuato in forza di legge;

secondo quanto indicato all'articolo 305A(5) dell SFA; o

secondo quanto specificato al punto 36 dei Regolamenti 2005 sui titoli e sui futures

N

(offers of investments) (collective investment schemes) di Singapore.

Dubai International Financial Centre

1l presente Prospetto si riferisce alla Societa che é una societa di investimento a capitale variabile
costituita come societa multicomparto con separazione patrimoniale tra i fondi, domiciliata in Irlanda
e costituita in conformita alla Normativa sugli OICVM e disciplinata dalla Central Bank.

1l presente Prospetto si riferisce alla Societa che non é soggetta ad alcuna forma di regolamentazione
o approvazione da parte della Dubai Financial Services Authority ("DFSA"). La DFSA non ha alcuna
responsabilita di rivedere o verificare il Prospetto o altri documenti in relazione alla Societa. Di
conseguenza, la DFSA non ha approvato il presente Prospetto o alcun altro documento connesso né
adottato alcuna misura per verificare le informazioni contenute nel presente Prospetto e non ha alcuna
responsabilita in merito. Le Azioni a cui si riferisce il presente Prospetto possono essere illiquide e/o
soggette a limitazioni alla rivendita. I potenziali acquirenti devono compiere la propria due diligence
sulle Azioni. In caso di dubbi sul contenuto del presente documento consultare un consulente finanziario
autorizzato. Il presente Prospetto é rivolto ai soli clienti professionali e non deve essere consegnato a
clienti retail e gli stessi non devono fare affidamento sul presente documento.

Emirati Arabi Uniti

1l presente Prospetto costituisce una Promozione di un Fondo Comune Estero negli EAU in conformita
alla Decisione del Presidente del Consiglio della Securities and Commodities Authority ("SCA") degli
EAUn. (9/R.M) del 2016 e la Societa é stata registrata a tal fine presso la SCA. La SCA rigetta ogni
responsabilita in merito alla precisione delle informazioni esposte nel presente Prospetto o
all’eventuale mancato adempimento di qualsivoglia persona incaricata dalla Societa dei propri doveri
e responsabilita. Salvo che non si applichino le disposizioni della Decisione del Presidente del
Consiglio della SCA n. 9/R.M. del 2016 relative ai Regolamenti dei Fondi Comuni, il presente Prospetto
puo essere distribuito solo a persone della Standard Chartered Bank che ¢ il promotore locale
autorizzato negli EAU. Ricevendo il presente Prospetto, la persona o entita a cui é stato consegnato
riconosce e accetta che le Azioni non sono state né saranno offerte, vendute o promosse pubblicamente
o pubblicizzate presso il Dubai International Financial Centre se non in conformita alle leggi ivi
applicabili.

Repubblica Popolare Cinese
Le Azioni non possono essere offerte, vendute o trasferite, o offerte o vendute o trasferite, direttamente

o indirettamente, a qualsivoglia soggetto ai fini di nuova offerta o rivendita, nella Repubblica Popolare
Cinese ("RPC", esclusi Hong Kong, Macau e Taiwan) in violazione di qualsiasi legge applicabile.



1l presente Prospetto non costituisce offerta di vendita, né sollecitazione all ‘acquisto delle Azioni nella
RPC.

La Societa non dichiara che il presente Prospetto possa essere distribuito legittimamente, né che
qualsivoglia Azione possa essere offerta legittimamente al pubblico nella RPC, in conformita a
qualsivoglia requisito di registrazione o ad altri requisiti applicabili nella RPC, o in virtu di
un'esenzione prevista ai sensi dello stesso, né si assume alcuna responsabilita per facilitare tale
distribuzione o offerta. In particolare, la Societa non ha intrapreso alcuna azione che consenta l'offerta
al pubblico delle Azioni o la distribuzione del presente documento nella RPC. Pertanto, le Azioni non
vengono offerte o vendute all'interno della RPC tramite il presente Prospetto o qualsiasi altro
documento. Ne il presente Prospetto né qualsiasi annuncio pubblicitario o altro materiale relativo
all'offerta puo essere distribuito o pubblicato nella RPC, salvo in circostanze che risultino conformi
alle leggi e ai regolamenti applicabili.

Taiwan

L'offerta delle Azioni non ¢ stata, né sara approvata o registrata dalla Commissione di Vigilanza
Finanziaria di Taiwan, Repubblica Popolare Cinese ("Taiwan"), e non puo essere promossa o venduta
a Taiwan attraverso un'offerta pubblica che richieda la registrazione o ['approvazione della
Commissione di Vigilanza Finanziaria di Taiwan, fatta eccezione per (i) gli investitori residenti a
Taiwan al di fuori di Taiwan per l'acquisto, da parte di tali investitori, al di fuori di Taiwan; (ii) le
unita bancarie offshore (come da definizione nello Statuto ROC per le operazioni bancarie offshore)
delle banche di Taiwan, le unita di titoli offshore (come da definizione nello statuto ROC per le
operazioni bancarie offshore) di societa di titoli di Taiwan o unita assicurative offshore (come da
definizione nello statuto ROC per le operazioni bancarie offshore) delle compagnie assicurative di
Taiwan che acquistano le azioni in conto proprio o per conto dei loro clienti non taiwanesi, e/o (iii) gli
investitori taiwanesi attraverso istituzioni finanziarie autorizzate nella misura consentita dalle leggi e
dai regolamenti di Taiwan, ma non possono essere offerte, vendute o rivendute a Taiwan. La rivendita
delle azioni puo essere limitata o vietata agli acquirenti/sottoscrittori.

Brunei

1l presente Prospetto non é stato consegnato, concesso su licenza o autorizzato dell'Autoriti Monetari
Brunei Darussalam (I'""Autorita"), né é stato registrato presso il Registro delle Imprese. Il presente
documento e solo a scopo informativo e non costituisce un invito o un'offerta al pubblico. Pertanto, non
deve essere distribuito o ridistribuito, non puo essere considerato come riferimento né puo essere
utilizzato da alcun soggetto in Brunei diverso dal soggetto a cui viene comunicato direttamente su
richiesta e unicamente a una classe di investitori specifica e selezionata rappresentata da un investitore
accreditato, un investitore esperto o un investitore istituzionale come da definizione nell'articolo 20 del
Brunei Securities Markets Order, 2013. 1l presente Prospetto si riferisce a un organismo di investimento
collettivo estero che non é soggetto ad alcuna forma di regolamentazione nazionale da parte
dell'Autorita. L'Autorita non ha alcuna responsabilita di rivedere o verificare qualsivoglia prospetto o
altri documenti in relazione all'organismo di investimento collettivo. L'Autorita non ha approvato il
presente Prospetto o alcun altro documento connesso, né adottato alcuna misura per verificare le
informazioni contenute nel presente Prospetto e non ha alcuna responsabilita in merito. Le unita a cui
si riferisce il presente Prospetto possono essere illiquide o soggette a limitazioni alla rivendita. 1
potenziali acquirenti devono compiere la propria due diligence sulle unita. In caso di dubbi sul
contenuto del presente documento consultare un consulente finanziario autorizzato.

Indonesia

Le Azioni non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, in Indonesia o a
qualsivoglia cittadino o societa indonesiana (ovunque si trovi) né a qualsivoglia residente indonesiano
secondo modalita tali da costituire un'offerta pubblica ai sensi delle leggi e dei regolamenti
indonesiani”.



India

La Societa non ha offerto né venduto e non offrira né vendera in India, per mezzo di qualsivoglia
documento, alcuna Azione in circostanze che costituirebbero un'offerta al pubblico in India ai sensi del
Companies Act 2013. Inoltre, la Societa dichiara e conviene che qualsivoglia documento per mezzo del
quale offre le Azioni non sara generalmente distribuito o diffuso al pubblico in generale in India.

1l presente Prospetto ¢ strettamente riservato al destinatario. Inoltre, né il presente Prospetto, né il
relativo Supplemento sono stati predisposti in modo tale da rendere le Azioni disponibili, direttamente
o indirettamente, per la sottoscrizione o l'acquisto da parte di soggetti che costituiscono il pubblico in
generale in India. Il presente documento non rappresenta alcuna sollecitazione generale o offerta a
soggetti in India. Inoltre, non é stato reso disponibile al pubblico in India.

Le Azioni non sono state approvate dalla SEBI, dalla Reserve Bank of India o da qualsivoglia altra
autorita di vigilanza indiana, né le suddette autorita hanno approvato il presente Prospetto o
confermato l'accuratezza o stabilito l'adeguatezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto.
1l presente Prospetto non ¢ stato né sara registrato come prospetto o dichiarazione sostitutiva di
prospetto presso il Registro delle Imprese in India.

Filippine

Le Azioni offerte o vendute non sono state registrate presso la Securities and Exchange Commission
delle Filippine ai sensi del Securities Regulation Code. Qualsivoglia offerta o vendita futura delle
Azioni e soggetta ai requisiti di registrazione previsti dal Codice, salvo qualora detta offerta o vendita
rientri tra le transazioni esenti.

Le Azioni sono vendute all'investitore, a condizione che si tratti di un "Acquirente Qualificato” come
definito al punto 10.1(1) del Codice. Pertanto, questa operazione ¢ esente dagli obblighi di
registrazione. Acquistando le Azioni, si considerera che l'investitore é consapevole del fatto che
l'emissione, l'offerta in sottoscrizione o l'acquisto o l'invito a sottoscrivere o ad acquistare tali Azioni
sono stati effettuati al di fuori delle Filippine.

Malesia

Le Azioni non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, in Malesia o a
qualsivoglia cittadino o societa malese (ovunque si trovi) né a qualsivoglia residente malese secondo
modalita tali da costituire un'offerta pubblica ai sensi delle leggi e dei regolamenti malesi.

Corea del Sud

1l presente Prospetto non é, e in nessun caso deve essere interpretato, come un'offerta pubblica di titoli
in Corea del Sud. Né i Fondi né il Gestore degli Investimenti rilasciano alcuna dichiarazione in merito
all'idoneita dei destinatari del presente Prospetto ad acquistare le Azioni in esso contenute ai sensi
delle leggi della Corea del Sud, inclusi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, la Legge sulle
Operazioni in Valuta Estera e i relativi Regolamenti. Le Azioni non sono state registrate presso la
Commissione per i Servizi Finanziari della Corea del Sud ai sensi del Financial Investment Services
and Capital Markets Act ("FSCMA") per un'offerta al pubblico, e nessuna delle Azioni puo essere
offerta, venduta o trasferita, o offerta o venduta a qualsivoglia soggetto per la ri-offerta o la rivendita,
direttamente o indirettamente, in Corea del Sud o a qualsivoglia residente della Corea del Sud, salvo
in conformita alle leggi e ai regolamenti applicabili della Corea del Sud. Le Azioni possono essere
vendute in Corea del Sud solo attraverso una societa di investimento finanziario locale registrata
presso la Commissione per i Servizi Finanziari e tramite collocamento privato ad alcuni investitori
professionali qualificati come definiti nel FSCMA.



Tailandia

La Securities and Exchange Commission della Thailandia non ha approvato il presente Fondo per la
distribuzione agli investitori in Tailandia.

Vietnam

1l contenuto del presente Prospetto non costituisce un'offerta di investimento nei Fondi, né mediante
vendita, né mediante sottoscrizione. 1l presente Prospetto contiene informazioni sulla Societa che
possono essere sensibili, proprietarie o comunque protette dalla divulgazione ed ha unicamente scopo
informativo. 1l Prospetto non deve essere divulgato, diffitso o ridistribuito e non puo essere utilizzato
per scopi commerciali.

Nuova Zelanda

1l presente Prospetto e le informazioni ivi contenute o che lo accompagnano non sono, né devono in
alcun caso essere interpretate come un'offerta di prodotti finanziari da emettere, tale da richiederne la
divulgazione ad un investitore ai sensi della Parte 3 del Financial Markets Conduct Act 2013 (N.Z.) (il
"Financial Markets Conduct Act (N.Z.)"). Il presente Prospetto e le informazioni ivi contenute o che lo
accompagnano non Sono stati registrati, depositati o approvati da alcuna autorita di vigilanza
neozelandese o ai sensi o in conformita al Financial Markets Conduct Act (N.Z.). Il presente Prospetto
e le informazioni ivi contenute o che lo accompagnano non costituiscono un documento informativo ai
sensi della legge neozelandese e non contengono tutte le informazioni che un documento informativo
deve contenere ai sensi della legge neozelandese. Qualsiasi offerta o vendita delle Azioni descritta nei
materiali in Nuova Zelanda avverra solo nei confronti di "investitori allingrosso" ai sensi della
clausola 3(2) dell'Allegato 1 del Financial Markets Conduct Act (N.Z.), quali: (a) un soggetto che sia
una "societa di investimenti" ai sensi della clausola 37 dell'Allegato 1 del Financial Markets Conduct
Act (N.Z.); o (b) un soggetto che soddisfi i criteri di attivita di investimento specificati nella clausola
38 dell’Allegato 1 del Financial Markets Conduct Act (N.Z.); o (c) un soggetto considerato "grande" ai
sensi della clausola 39 dell'Allegato 1 del Financial Markets Conduct Act (N.Z.); o (d) un soggetto che
e un "ente governativo" ai sensi della clausola 40 dell'Allegato 1 del Financial Markets Conduct Act
(N.Z.), (e) un soggetto considerato un "investitore idoneo" ai sensi della clausola 41 dell'Allegato 1 del
Financial Markets Conduct Act (N.Z.); o (f) negli altri casi in cui non vi é alcuna violazione del
Financial Markets Conduct Act (N.Z.) (o qualsivoglia modifica o nuova promulgazione legale o
sostituzione legale del Financial Markets Conduct Act (N.Z.)).

Sottoscrivendo le Azioni, ciascun investitore dichiara e conviene di non acquistare tali Azioni al fine di
negoziarle (o parte di esse) a meno che a tali negoziazioni si applichi un'esclusione ai sensi della Parte
1 dell'Allegato 1 del Financial Markets Conduct Act (N.Z.) di cui sopra e pertanto: (a) non ha offerto
o venduto, né offrira o vendera, direttamente o indirettamente, alcuna Azione al pubblico in generale
in Nuova Zelanda, e (b) non ha distribuito né distribuira, direttamente o indirettamente, alcun
materiale di offerta o pubblicitario in relazione a qualsivoglia offerta di Azioni, in ogni caso al pubblico
in generale in Nuova Zelanda entro 12 mesi dall'emissione delle Azioni a tale investitore fatta eccezione
per i soggetti che soddisfano i criteri enunciati nei precedenti punti da (a) a (d).

Argentina

Le Azioni non sono e non saranno vendute in Argentina attraverso un'offerta pubblica di acquisto,
conformemente alla definizione di tale termine nell'articolo 2 della Legge n. 26.831 e successive
modifiche. Nessuna richiesta di offerta delle Azioni in Argentina é stata o sara presentata alla Comision
Nacional de Valores argentina.

Brasile

Le Azioni non possono essere offerte o vendute al pubblico in Brasile. Pertanto, i titoli non sono stati
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né saranno registrati presso la Securities and Exchange Commission brasiliana (Comissdo de Valores
Mobiliarios, "CVM"), e non sono stati sottoposti all'approvazione da parte della suddetta agenzia. |
documenti relativi ai titoli, cosi come le informazioni contenute negli stessi, non possono essere forniti
al pubblico in Brasile, in quanto l'offerta di titoli non costituisce un'offerta al pubblico in Brasile, né
utilizzati per l'offerta in sottoscrizione o la vendita di titoli al pubblico in Brasile. L'acquirente puo
richiedere al venditore dei titoli di soddisfare dei requisiti procedurali al fine di dimostrare la
precedente titolarita dei titoli e il venditore puo essere soggetto all'imposta brasiliana sulle plusvalenze
che puo essere trattenuta dal prezzo di vendita. Si invitano i soggetti che intendono offrire o acquistare
i titoli in Brasile a rivolgersi al proprio consulente legale in merito all'applicabilita dei suddetti
requisiti di registrazione o a qualsivoglia esenzione.

Isole Cayman

La Societa e le Azioni non sono regolamentate nelle Isole Cayman. Inoltre, il Gestore degli Investimenti
non é autorizzato in alcun modo a operare, né a svolgere attivita di investimento in titoli, nelle o dalle
Isole Cayman.

Cile

Avviso ai residenti della Repubblica del Cile:

Né la Societa né le Azioni sono state registrate presso la Commissione Cilena per il Mercato
Finanziario (Comision Para el Mercado Financiero ("CMF"). Pertanto, le Azioni non potranno essere
vendute, offerte o distribuite nella Repubblica del Cile, né rivendute successivamente nella Repubblica
del Cile, a meno che (1) non costituiscano un'offerta al pubblico di titoli nella Repubblica del Cile,
come da definizione nella disciplina del mercato mobiliare cileno (Ley 18.045 de Mercado de Valores)
o0 (2) soddisfino tutti i requisiti legali e regolamentari applicabili.

Né il presente Prospetto, né altro materiale di marketing o di offerta relativo alla Societa sono stati
registrati presso la CMF. Pertanto, non sono destinati all'offerta al pubblico delle Azioni nella
Repubblica del Cile.

Colombia

Le Azioni non sono state né saranno registrate presso il Registro Nazionale Colombiano dei Titoli e
degli Emittenti (Registro Nacional de Valores y Emisores) né negoziate alla Borsa Colombiana (Bolsa
de Valores de Colombia). Senza registrazione, i titoli non possono essere offerti al pubblico in
Colombia o negoziati alla Borsa Colombiana.

1l presente Prospetto e il relativo Supplemento sono ad uso esclusivo del destinatario e non devono
essere interpretati come destinati a terzi in Colombia o ad uso di terzi in Colombia, inclusi gli azionisti,
i manager o i dipendenti del destinatario.

Messico

Le Azioni non sono e non saranno registrate nel Registro Nazionale dei Titoli presso la Commissione
Nazionale Bancaria e dei Titoli e, pertanto, non possono essere offerte o vendute al pubblico in Messico.
Le Azioni possono essere offerte o vendute a investitori qualificati e istituzionali in Messico, ai sensi
dell'esenzione per il collocamento privato di cui all'articolo 8 della Legge sul Mercato dei Titoli
nell'ambito di un'offerta privata.

Panama
Le Azioni non sono state registrate presso la Soprintendenza dei Mercati dei Titoli della Repubblica di

Panama ai sensi del Decreto Legge n. 1 dell'8 luglio 1999 e successive modifiche (la "Legge Panamense
sui Titoli") e non possono essere offerte al pubblico o vendute a Panama, salvo in alcune limitate
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operazioni esenti dai requisiti di registrazione della Legge Panamense sui Titoli. Detti titoli non sono
soggetti a regolamentazione o vigilanza da parte della Soprintendenza dei Mercati dei Titoli della
Repubblica di Panama.

Peru

Le Azioni non sono state ne saranno registrate presso la Soprintendenza del Mercato Azionario
peruviano per l'offerta al pubblico e possono essere offerte e vendute solo in modo tale da non costituire
un'offerta al pubblico come definito da qualsiasi legge peruviana applicabile ai mercati dei capitali.

Uruguay

Le Azioni non sono né saranno registrate presso la Soprintendenza dei Servizi Finanziari della Banca
Centrale dell'Uruguay e sono offerte all'investitore esclusivamente a mezzo di collocamento privato in
conformita al Securities Market Act e al Restatement on Rules of the Securities Market della Banca
Centrale dell'Uruguay. 1 Fondi non sono stati istituiti secondo il sistema previsto dalla legge
uruguaiana 16, 774 del 27 settembre 1996.

Venezuela

Le Azioni non sono state né saranno registrate ai sensi della Ley de Mercado de Valores del Venezuela
e possono essere offerte e vendute solo in modo da non costituire un'offerta al pubblico.

Norme sulla commercializzazione

Le Azioni sono offerte esclusivamente sulla base delle informazioni contenute nel Prospetto corrente e
nei corrispondenti Supplementi e, ove applicabile, nell ‘ultimo bilancio certificato e successive relazioni
semestrali. Tuttavia, si noti che il bilancio certificato contenuto nella relazione annuale e destinato
all’insieme degli Azionisti alla data del bilancio certificato e la societa di revisione declina ogni
responsabilita nei confronti di eventuali terzi rispetto a detto bilancio.

Eventuali ulteriori informazioni o dichiarazioni rese o fornite da intermediari, venditori o altri soggetti
non dovranno essere tenute in considerazione e, di conseguenza, su di esse non dovra essere fatto
affidamento. Ne la consegna del presente Prospetto e del corrispondente Supplemento, né [ offerta,
emissione o vendita di Azioni potranno costituire, in nessun caso, una dichiarazione circa la correttezza
delle informazioni fornite nel presente Prospetto e nel corrispondente Supplemento in qualunque
momento successivo alla data degli stessi. Le dichiarazioni rese nel presente Prospetto e nel
corrispondente Supplemento si basano sul diritto e la prassi attualmente in vigore in Irlanda e sono
soggette a modifiche.

E consentita la traduzione in altre lingue del presente Prospetto e del corrispondente Supplemento,
purché tali traduzioni siano una traduzione diretta del testo in lingua inglese. In caso di discrepanza o
ambiguita relative al significato di termini o proposizioni della traduzione prevarra il testo in lingua
inglese e tutte le controversie inerenti ai termini del presente saranno disciplinate e interpretate
conformemente al diritto irlandese. Le traduzioni dovranno riportare esclusivamente le informazioni e
i significati contenuti nel presente Prospetto e nel corrispondente Supplemento.

1l presente Prospetto e il corrispondente Supplemento devono essere letti interamente prima di
presentare una rvichiesta di Azioni.
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ALGEBRIS UCITS FUNDS PLC

DEFINIZIONI

Nel presente Prospetto i seguenti termini ed espressioni avranno i significati indicati di seguito:

"Agente amministrativo"

"Contratto di amministrazione"

"Valuta di base"

"Regolamento sui benchmark"

"Investitori nel Piano Previdenziale"

"Giorno Lavorativo"

"Central Bank"

indica BNP Paribas Fund Administration Services (Ireland)
Limited HSBC Securities Services (Ireland) DAC;

indica il contratto di amministrazione stipulato tra la Societa, il
Gestore e I'Agente amministrativo datato 31 maggio 2021 come
eventualmente modificato, integrato, emendato o riesposto di volta
in volta;

"Statuto" indica lo statuto della Societa;

indica la valuta di base di ciascun Fondo specificata nel
Supplemento del Fondo corrispondente;

indica il Regolamento (UE) 2016/1011 come successivamente
modificato, consolidato o sostituito di volta in volta;

ha il significato di cui alla sezione del presente Prospetto intitolata
“Regime fiscale”, nella sotto-sezione intitolata “Piano a
Prestazioni Definite™;

indica in relazione a un Fondo quel o quei giorni che sono
contraddistinti come tali nel Supplemento del Fondo
corrispondente;

indica la Banca Centrale d’Irlanda o eventuali autorita di vigilanza
con responsabilita di autorizzazione e controllo della Societa;

"Normativa sugli OICVM della Central Bank” indica il Central
Bank (Supervision and Enforcement) Act

2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations del 2019, cosi come di volta
in volta modificato, integrato o sostituito e ogni linea guida
correlata a cura della Central Bank;
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"CFTCH

"CHF"
Svizzera;
"Classe"

"Codice"

"Valuta della Classe"

"Societa"

|l

"Giorno di negoziazione'

“Depositaria”

"Contratto di deposito"

"Amministratori"”

n SEEH

"Non OICVM ammessi"

"EMIRH

ha il significato di cui alla sezione del presente Prospetto
intitolata "Restrizioni sulla vendita" nella sotto-sezione "Stati
Uniti";

indica il franco svizzero, valuta avente corso legale in

indica una classe di Azioni, ciascuna delle quali rappresenta
una partecipazione in un Fondo;

indica 1’Internal Revenue Code statunitense del 1986 e
successive modifiche;

indica, rispetto alle Classi di Azioni, la valuta in cui sono
emesse le Azioni specificata nell’Allegato 1 del
corrispondente Supplemento;

indica Algebris UCITS Funds plc, una societa di investimento
a capitale variabile costituita in Irlanda ai sensi dei Companies
Act 2014 ¢ della Normativa;

indica, in relazione a un Fondo, quel o quei giorni che sono
contraddistinti come tali nel Supplemento del Fondo
corrispondente;

indica BNP Paribas Securities Services Dublin Branch;

indica il contratto di deposito stipulato tra la Societa, il Gestore
e la Depositaria datato 31 maggio 2021 come eventualmente
modificato, integrato, emendato o riesposto di volta in volta;

indica gli amministratori della Societa in carica ed eventuali
comitati debitamente costituiti;

indica lo Spazio Economico Europeo;

indica uno dei seguenti organismi di investimento collettivo di
tipo aperto:

a) organismi domiciliati in Guernsey e autorizzati come
Organismi di Classe A;

b) organismi domiciliati in Jersey come Fondi Riconosciuti;

c¢) organismi domiciliati nell’Isola di Man come Organismi
Autorizzati;

d) organismi non OICVM autorizzati in UE, SEE, USA, Jersey,
Guemsey o Isola di Man e conformi, sotto tutti gli aspetti
sostanziali, alle disposizioni della Normativa relativa agli
OICVM della Central Bank; e

e) altri organismi ammessi dalla Central Bank di volta in volta;

indica il Regolamento (UE) n. 648/2012 sugli strumenti
derivati OTC, le controparti centrali e i repertori di dati sulle
negoziazioni, cosi come di volta in volta modificato, integrato
o consolidato;

17



"ERISA"
"ESMA"
mercati;

"€H o HEurOH 0 "E[J’R"

"UE"
"FCA"

"Fondo" o "Fondi"

HGBP" o H£H

"GDPR"

"IFRS"

"Periodo dell’Offerta Iniziale"

"Prezzo dell’Offerta Iniziale"

"Investment Company Act"

“Gestore degli investimenti”

indica I’Employee Retirement Income Security Act statunitense
del 1974 e successive modifiche;

indica I'Autorita europea degli strumenti finanziari e dei

indicano 1’euro, valuta avente corso legale in alcuni paesi
facenti parte dell’UE;

indica I’Unione Europea;
indica la Financial Conduct Authority britannica;

indica un portafoglio distinto di attivi investito in conformita
all'obiettivo e alle politiche di investimento come riportato nel
corrispondente Supplemento e a cui tutte le passivita, il reddito
e le spese ascrivibili o allocate a tale fondo sono applicate e
addebitate e "Fondi" indica tutti o alcuni dei Fondi, secondo
quanto richiesto dal contesto o ogni altro fondo che possa essere
costituito dalla Societa di volta in volta con la preventiva
approvazione della Banca Centrale;

indica la lira sterlina, valuta avente corso legale nel Regno
Unito;

indica il Regolamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo

e del Consiglio;

indica i principi intemazionali di informativa finanziaria

(International Financial Reporting Standards);

indica il periodo stabilito dagli Amministratori in relazione ai
Fondi o Classi di Azioni come il periodo in cui le Azioni
vengono inizialmente offerte e specificato nel Supplemento del
corrispondente Fondo, o qualunque altra data determinata dagli
Amministratori € comunicata alla Central Bank;

indica il prezzo al quale una Classe di Azioni viene offerta per
la prima volta, specificato nel Supplemento del corrispondente

Fondo;

I’Investment Company Act statunitense del 1940, e successive
modifiche;

indica Algebris (UK) Limited o suoi aventi causa;

“Contratto di Gestione degli Investimenti” indica il contratto di gestione degli investimenti modificato e

"Team di Investimento"

riesposto tra la Societa, il Gestore e il Gestore degli Investimenti
e come successivamente modificato, integrato e riesposto di
volta in volta in virtu del quale il Gestore degli Investimenti ¢
stato nominato Gestore degli Investimenti di taluni Fondi;

indica quanto definito alla sezione del presente Prospetto

intitolata "Fattori di rischio", nella sotto-sezione "Esperienza
operativa limitata della Societa";
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"Normativa Investor Money”

“Contratto di Gestione”

"Gestore"

"MiFID II"

"Valore Patrimoniale Netto"

"Valore Patrimoniale Netto per Azione"

"Investitore statunitense ammesso"
intitolata

"Registro"
"Mercato Regolamentato"

"Normativa"

"Securities Act"

indica il Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Investment Firms) Regulations 2017
come modificato, consolidato o sostituito di volta in volta;

indica il contratto di gestione tra la

Societa e il Gestore datato 31 dicembre 2020, come modificato,
integrato, emendato o riesposto di volta in volta conformemente
ai requisiti della Central Bank;

indica Algebris Investments (Ireland) Limited o suoi aventi
causa;

indica la Direttiva 2014/65/UE e il Regolamento dell’Unione
Europea (MiFir) 2017, cosi come di volta in volta modificati o
sostituiti;

indica il valore delle attivita nette della Societa o di un Fondo o
Classe, secondo i casi, calcolato secondo le modalita qui
descritte in ciascun Giorno di valutazione;

indica il Valore Patrimoniale Netto diviso per il numero di
Azioni della Societa o di un Fondo o Classe di emissione;

indica quanto definito alla sezione del presente Prospetto
“Limitazioni relative agli investitori”;

indica il registro degli Azionisti;

indica una delle borse valori o mercati riportati all’Allegato I;

indica la normativa comunitaria (organismi d’investimento
collettivo in valori mobiliari) del 2011 (S.I. n. 352 del 2011),
cosi come modificata dalla normativa europea (organismi
d’investimento collettivo in valori mobiliari) (Modifica) del
2016 (S.I. n. 143 del 2016) e cosi come successivamente
modificata, consolidata o sostituita di volta in volta ed eventuali
norme di volta in volta adottate dalla Central Bank ai sensi della
stessa,

il Securities Act statunitense del 1933, e successive modifiche;

"Tempo di Regolamento (Rimborsi)” indica in relazione a un Fondo 1'orario riportato nel Supplemento
del Fondo corrispondente;

"Tempo di Regolamento (Sottoscrizioni

"SFTR"

)’ indica in relazione a un Fondo 1'orario riportato nel
Supplemento del Fondo corrispondente;

indica il Regolamento UE n. 2015/2365 del Parlamento europeo

e del Consiglio sulla trasparenza delle operazioni di
finanziamento tramite titoli e del riutilizzo che modifica il
Regolamento UE n. 648/2012;
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"Azione" o0 "Azioni"

“Azionista”

“Soggetto statunitense specificato”

"Azioni di Sottoscrizione"

"Supplemento”

indica un’azione o le azioni della Societa che rappresentano
una quota di un Fondo;

indica un titolare di Azioni;

indica (i) una persona fisica con cittadinanza o residenza negli
Stati Uniti, (ii) una societa di persone o di capitali costituita
negli Stati Uniti o di diritto statunitense o di diritto di uno Stato
degli stessi, (iii) un trust se (a) un tribunale negli Stati Uniti ha
I’autorita, ai sensi della legislazione applicabile, a emettere
ordinanze o sentenze sostanzialmente inerenti tutte le questioni
relative all'amministrazione del trust, e (b) uno o piu soggetti
statunitensi hanno il potere di controllare tutte le decisioni
sostanziali del trust o del patrimonio di un deceduto cittadino o
residente negli Stati Uniti; ad esclusione di (1) una societa di
capitali i cui titoli siano regolarmente negoziati su uno o piu
mercati dei titoli regolamentati; (2) ogni societa di capitali che
sia membro dello stesso gruppo affiliato esteso, come da
definizione all’articolo 1471(e)(2) del Codice, come una
societa di capitali descritta alla clausola (i); (3) gli Stati Uniti o
un'agenzia o ente interamente detenuto dagli stessi; (4)
ogni Stato degli Stati Uniti, territorio statunitense e
ripartizione politica dei precedenti, o ogni agenzia o ente
interamente detenuto da uno dei soggetti suesposti; (5)
ogni organizzazione esente da imposizione fiscale ai
sensi  dell’articolo 501(a) del Codice o piano
pensionistico  individuale come da definizione
all’articolo 7701(a)(37) del Codice; (6) ogni banca come
da definizione all’articolo 581 del Codice; (7) ogni trust
di investimento immobiliare come da definizione
all’articolo 856 del Codice; (8) ogni societa di
investimento regolamentata come da definizione
all’articolo 851 del Codice o ogni ente registrato presso
la  Securities Exchange Commission ai sensi
dell'Investment Company Act del 1940 (15 U.S.C. 80a-
64); (9) ogni fondo di tipo common trust come da
definizione all’articolo 584(a) del Codice; (10) ogni trust
esente da imposizione fiscale ai sensi dell’articolo 664(c)
del Codice o che sia descritto all’articolo 4947(a)(1) del
Codice; (11) un operatore in titoli, materie prime o
strumenti finanziari derivati (inclusi contratti principali
nozionali, futures, forward e opzioni) registrato ai sensi
del diritto degli Stati Uniti o di uno Stato; (12) un
intermediario come da definizione all’articolo 6045(c)
del Codice; o (13) qualsiasi trust esente da imposte ai
sensi dell'articolo 403(b) o dell'articolo 457(g) del piano. La
presente definizione ¢ da interpretarsi in conformita al Codice;

indica le azioni prive di valore nominale emesse e indicate
come azioni di sottoscrizione;

indica eventuali prospetti supplementari emessi di volta in volta

dalla Societa con riferimento a un Fondo in conformita con i
requisiti della Central Bank;
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"Cut-Off Time di negoziazione
(Rimborsi)"

E

“Cut-Off Time di negoziazione’
(Sottoscrizioni)

“Conto sottoscrizioni/rimborsi”

"OICVM"

"Direttiva OICVM"

"USA" o "Stati Uniti"

"U.S.$", USD o "Dollaro USA"

"Soggetto statunitense"

indica in relazione a un Fondo quel o quei giomi che sono
contraddistinti come tali nel Supplemento del Fondo
corrispondente;

indica in relazione a un Fondo quel o quei giomi che sono
contraddistinti come tali nel Supplemento del Fondo
corrispondente;

indica un singolo conto di liquidita designato in una
determinata valuta e aperto a nome della societa per conto di
un Fondo in cui (i) le somme di sottoscrizione ricevute da
investitori che hanno sottoscritto le Azioni vengono depositate
e detenute fino a quando le Azioni sono in emissione al Giorno
di negoziazione pertinente; e (ii) le somme di rimborso dovute
a investitori che hanno ottenuto il rimborso delle Azioni sono
depositate e detenute fino a quando vengono pagate agli
investitori interessati; e (iii) 1 pagamenti di dividendi dovuti
agli Azionisti sono depositati e detenuti fino a quando
vengono pagati a tali Azionisti;

indica un organismo di investimento collettivo in valori
mobiliari costituito ai sensi della Normativa o, nel caso di
OICVM costituiti in uno degli Stati membri dell’UE diverso
dall’Irlanda, la direttiva OICVM o la relativa legislazione
nazionale di attuazione della direttiva OICVM;

indica la direttiva 2009/65/CE del Consiglio e del Parlamento
europeo del 13 luglio 2009 concernente il coordinamento delle
disposizioni legislative, regolamentari e amministrative in
materia di taluni organismi di investimento collettivo in valori
mobiliari (OICVM), cosi come modificata dalla direttiva
2014/91/UE del 23 luglio 2014 cosi come di volta in volta
modificata, consolidata o sostituita;

indica gli Stati Uniti d'America (ivi inclusi gli Stati e
il Distretto di Columbia), i relativi territori, possedimenti e
tutte le altre aree soggette alla loro giurisdizione;

indica la valuta avente corso legale negli USA;

indica un soggetto o ente descritto come segue:

(1) con riferimento a un soggetto, una persona fisica o
giuridica che sarebbe un "Soggetto statunitense" ai
sensi della Regulation S del Securities Act;

(2) con riferimento alle persone fisiche, ogni cittadino
statunitense o "straniero residente" secondo il
significato della normativa fiscale statunitense di
volta in volta vigente; o

(3) con riferimento a soggetti diversi dalle persone

fisiche: (i) una societa di capitali o di persone
costituita o avente sede negli Stati Uniti o ai sensi del
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diritto statunitense o di uno stato; (ii) un trust in
relazione a cui un tribunale statunitense ha facolta di
esercitare la supervisione primaria
sull'amministrazione del trust stesso e (b) uno o piu
Soggetti statunitensi hanno il potere di controllare
tutte le decisioni sostanziali del trust; e (iii) un
patrimonio soggetto alla tassazione statunitense sul
reddito a livello mondiale da qualsiasi fonte;

"Giorno di Valutazione" indica, in relazione a un Fondo, quel o quei giorni
contrassegnati come tali nel Supplemento del Fondo

corrispondente; e

"Punto di Valutazione" indica, in relazione a un Fondo, quell'orario contrassegnato
come tale nel Supplemento del Fondo corrispondente.
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INTRODUZIONE

La Societa ¢ un fondo multi-comparto con separazione patrimoniale tra i Fondi, costituita come societa
di investimento a capitale variabile organizzata ai sensi del diritto irlandese come societa per azioni ai
sensi della Normativa. E stata costituita il 17 febbraio 2012, con numero di iscrizione 509801, e
autorizzata come OICVM dalla Central Bank in data 9 agosto 2012. Il suo unico oggetto, come indicato
all’ Articolo 2 dell’ Atto costitutivo della Societa, € 1’investimento collettivo in valori mobiliari e/o altre
attivita finanziarie liquide, di cui alla Norma 68 della Normativa, del capitale raccolto presso il pubblico
e operante sulla base della ripartizione del rischio.

La Societa ¢ organizzata sotto forma di fondo multi-comparto con separazione patrimoniale tra i Fondi.
Lo Statuto prevede la possibilita per la Societa di offrire classi separate di Azioni, ciascuna
rappresentante partecipazioni in un Fondo composto da un diverso portafoglio di investimenti. La
Societa ha ottenuto I’autorizzazione della Central Bank per la costituzione di Algebris Financial Credit
Fund, Algebris Financial Income Fund, Algebris Financial Equity Fund, Algebris Allocation Fund,
Algebris Core Italy Fund, Algebris Global Credit Opportunities Fund, Algebris Quant Arbitrage Fund
(non piu disponibile per la sottoscrizione), Algebris IG Financial Credit Fund e Algebris Sustainable
World Fund. Previa autorizzazione della Central Bank, la Societa puo creare di volta in volta uno o piu
Fondi aggiuntivi, i cui obiettivi e politiche di investimento saranno definiti in un Supplemento,
unitamente ai dettagli sul Periodo dell’Offerta Iniziale, il Prezzo dell’Offerta Iniziale di ciascuna Azione
e tutte le altre informazioni pertinenti relative al Fondo o ai Fondi aggiuntivi ritenute utili dagli
Amministratori o richieste dalla Central Bank. Ciascun Supplemento formera parte integrante e dovra
essere letto unitamente al presente Prospetto.

La creazione di Classi di Azioni aggiuntive rappresentanti partecipazioni in un Fondo potra avvenire in
conformita con i requisiti della Central Bank. Potranno essere istituite Classi di Azioni aggiuntive
soggette a commissioni maggiori, minori o nessuna commissione. Le informazioni sulle commissioni
applicabili ad altre Classi di Azioni saranno rese disponibili su richiesta. All'introduzione di ogni nuova
Classe di Azioni, la Societa dovra predisporre e pubblicare un Supplemento, nuovo o aggiomnato,
indicante i dettagli di ciascuna nuova Classe di Azioni. Un portafoglio distinto di attivi sara mantenuto
per ciascun Fondo (e di conseguenza non per ciascuna Classe di Azioni) e sara investito in conformita
all'obiettivo di investimento e alle politiche applicabili a detto Fondo. Le informazioni sui singoli Fondi
e sulle Classi di Azioni disponibili sono riportate nel corrispondente Supplemento. Ogni modifica del
Prospetto e di un Supplemento deve essere comunicata e approvata preventivamente dalla Central Bank.

Fatti salvi e in conformita ai requisiti della Central Bank, gli Amministratori possono, a propria assoluta
discrezione, chiudere la totalita o parte delle Classi di Azioni di un Fondo alle sottoscrizioni da parte di
Azionisti in essere e/o nuovi. Fatti salvi e in conformita ai requisiti della Central Bank, gli
Amministratori possono, a propria assoluta discrezione, riaprire successivamente la totalita o parte delle
Classi di Azioni di un Fondo alle sottoscrizioni successive da parte di Azionisti in essere e/o nuovi e il
processo di chiusura e potenziale riapertura delle Classi di Azioni puo essere ripetuto ogni qualvolta gli
Amministratori lo ritengano opportuno.

Gli Azionisti possono verificare lo status aperto o chiuso delle Classi di Azioni e se tali Classi di Azioni
sono aperte agli Azionisti in essere e/o nuovi contattando 1’Agente amministrativo. La chiusura delle
Classi di Azioni alle nuove sottoscrizioni da parte di Azionisti in essere /0 nuovi non incide sui diritti
di rimborso degli Azionisti.

OBIETTIVO E POLITICHE DI INVESTIMENTO DEI FONDI
Considerazioni generali
Ciascun Fondo opera allo scopo di raggiungere il proprio obiettivo di investimento, riportato nel

corrispondente Supplemento, ripartendo i rischi di investimento attraverso 1’investimento in valori
mobiliari e attivita finanziarie liquide,
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tra cui, a titolo puramente esemplificativo, gli strumenti finanziari derivati, in conformita con la
Normativa. I valori mobiliari e le attivita finanziarie liquide in cui ciascun Fondo puo investire
generalmente devono essere quotati o scambiati sui Mercati regolamentati, salvo un massimo del 10%
del Valore Patrimoniale Netto del Fondo che puo essere investito in altri titoli non negoziati sui Mercati
Regolamentati.

Ove previsto dalla politica di investimento, ciascun Fondo, subordinatamente ai limiti di cui all’ Allegato
IT e alle limitazioni stabilite nel corrispondente Supplemento, pud essere investito in organismi di
investimento collettivo che siano OICVM o non OICVM ammessi. L’investimento in organismi di
investimento collettivo comprende 1’investimento in altri Fondi (ossia altri comparti della Societa).
Tuttavia, un Fondo non puo investire in un altro Fondo che detiene a sua volta quote di altri Fondi.
Laddove un Fondo investa in un altro Fondo, il Fondo investitore non puo addebitare una commissione
annuale di gestione, gestione degli investimenti, distribuzione o performance relativa alla parte delle
proprie attivita investite nell’altro Fondo.

Nuove emissioni

Fatto salvo quanto indicato nel corrispondente Supplemento, un Fondo di volta in volta puo investire in
una "nuova emissione", come da definizione nella Norma 5130 dell'US Financial Industry Regulatory
Authority, Inc. ("FINRA"), cosi come modificata, integrata e interpretata di volta in volta ("Norma
5130 FINRA"). La Norma 5130 FINRA in generale vieta a un membro FINRA di vendere una nuova
emissione a qualsiasi conto (es. un fondo di investimento privato, come il Fondo) in cui una "restricted
person", come da definizione alla Norma 5130 FINRA ("Restricted Person ai sensi della Norma 5130
FINRA"), ha un diritto effettivo, ferme restando talune eccezioni.

Inoltre, la Section (b) della Norma 5131 FINRA cosi come di volta in volta modificata, integrata e
interpretata ("Norma 5131 FINRA" e unitamente alla Norma 5130 FINRA, le "Norme sulle Nuove
Emissioni"), vieta la pratica del cosiddetto "spinning" che si verifica quando un broker-dealer alloca
una nuova emissione a un dirigente o amministratore di una societa che a sua volta restituisce il favore
utilizzando i servizi di tale broker-dealer per le esigenze bancarie per gli investimenti della propria
societd. La Norma 5131 FINRA vieta lo spinning proibendo in generale a un membro FINRA di allocare
azioni di una nuova emissione a qualsiasi conto in cui un dirigente o amministratore di una "societa
quotata" (come da definizione alla Norma 5131 FINRA) o una "societa covered non quotata" (come da
definizione alla Norma 5131 FINRA), o un soggetto sostenuto sostanzialmente da tale dirigente o
amministratore (ciascuno una "Restricted Person ai sensi della Norma 5131"), abbia un diritto effettivo
ove la societa di tale Restricted Person ai sensi della Norma 5131 abbia o preveda di avere un rapporto
bancario di investimento con il membro FINRA, sempre restando ferme talune eccezioni.

In deroga a quanto precede, un membro FINRA potra vendere una nuova emissione a qualsiasi conto
in cui una Restricted Person ai sensi della Norma 5130 e/o una Restricted Person ai sensi della Norma
5131 abbia un diritto effettivo ove tale conto sia una societa di investimento costituita ai sensi di un
ordinamento al di fuori degli Stati Uniti che sia (i) autorizzata per la vendita al pubblico da un'autorita
di regolamentazione non statunitense (come un Fondo); e (ii) nessun soggetto che detiene piu del 5%
delle azioni di tale societa di investimento sia una Restricted Person ai sensi della Norma 5130
("Esenzione per le Societa di Investimento").

Ciascun investitore sara tenuto a compilare un questionario per determinare in che misura il Fondo in
oggetto possa partecipare alle nuove emissioni. La Societa puo esercitare il proprio diritto al rimborso
forzoso di tutte o di una parte delle Azioni di un Azionista in un Fondo se questi ¢ una Restricted Person
ai sensi della Norma 5130 e/o una Restricted Person ai sensi della Norma 5131 per garantire la
conformita all'Esenzione per le Societa di Investimento di cui sopra.

Quanto precede non limita in alcun modo l'autorita di un Fondo, del Gestore o del Gestore degli
Investimenti di fare affidamento sulle esenzioni ai sensi delle Norme sulle Nuove Emissioni diverse
dall'Esenzione per le Societa di Investimento di volta in volta, secondo quanto ritenuto appropriato per
un Fondo o per la Societa nel suo complesso, alla luce, tra 'altro, delle interpretazioni esistenti ¢ delle
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modifiche alle Norme sulle Nuove Emissioni e delle considerazioni pratiche, inclusi gli oneri
amministrativi e i principi di equita e correttezza.

OPERAZIONI VALUTARIE

Gli investimenti dei Fondi possono essere acquisiti in un’ampia gamma di valute. Ove una Classe di un
Fondo sia indicata come "hedged"/"coperta" nel relativo Supplemento, la Societa deve fare uso di
tecniche di copertura valutaria. La copertura valutaria deve essere intrapresa per ridurre 1’esposizione
di un Fondo alle fluttuazioni delle valute in cui possono essere denominate le attivita del corrispondente
Fondo rispetto alla Valuta di Base dello stesso. Il Fondo deve coprire 1’esposizione valutaria derivante
dall’investimento in attivita denominate in una valuta diversa dalla Valuta di Base. Un Fondo puo
comprendere Classi denominate in valuta diversa dalla Valuta di Base. In tal caso il Gestore o il Gestore
degli Investimenti deve cercare di coprire il rischio di esposizione valutaria tra la Valuta di Base del
corrispondente Fondo ¢ la valuta di denominazione delle Classi del Fondo denominate in valute diverse
dalla Valuta di Base.

Ove specificato nel Supplemento di riferimento, la Societa pud compiere operazioni in derivati in
relazione a dette Classi con copertura al fine di coprire contro eventuali rischi di fluttuazione del tasso
di cambio tra la valuta di denominazione della Classe e le valute in cui possono essere denominati gli
attivi del Fondo.

Sebbene non sia previsto, potrebbero verificarsi casi di posizioni over-hedged o under-hedged
determinate da fattori non controllati dal Gestore o dal Gestore degli Investimenti, secondo i casi. Non
sono ammesse posizioni over-hedged oltre il 105% del Valore Patrimoniale Netto della Classe e le
posizioni under-hedged non devono essere inferiori al 95% della quota del Valore Patrimoniale Netto
della Classe che deve essere coperta contro il rischio valutario. Le posizioni coperte saranno sottoposte
a monitoraggio per assicurare che le posizioni over-hedged o under-hedged non superino il/siano
inferiori al livello consentito sopra e non siano portate a nuovo da un mese all’altro. La verifica dovra,
altresi, comprendere una procedura volta ad assicurare che le posizioni nettamente superiori al 100%
del Valore Patrimoniale Netto della Classe non vengano portate a nuovo da un mese all'altro. Le
operazioni valutarie della Classe saranno chiaramente attribuibili alla specifica Classe (quindi il Fondo
in oggetto non deve combinare o compensare le esposizioni valutarie di diverse Classi e le esposizioni
valutarie delle attivita del corrispondente Fondo non potranno essere allocate a Classi separate).

I costi e gli utili o perdite associati alle operazioni di copertura per Classi valutarie oggetto di copertura
matureranno esclusivamente per la Classe valutaria coperta cui si riferiscono. Sebbene tali strategie di
copertura siano volte a ridurre le perdite per I’investimento di un Azionista qualora la valuta della Classe
in questione o le valute delle attivitd denominate in valute diverse dalla Valuta di Base registrino una
flessione rispetto alla Valuta di Base, 1’'uso delle strategie di copertura delle Classi pud notevolmente

precludere ai detentori di Azioni della Classe in questione gli eventuali benefici di un calo della valuta
della Classe rispetto alla Valuta di Base.

CLASSI DI AZIONI

Un elenco delle Classi di Azioni disponibili in ciascun Fondo e delle caratteristiche di ciascuna ¢
contenuto in un allegato al corrispondente Supplemento.

FINANZIAMENTI

Un Fondo non puo contrarre prestiti, tranne nei seguenti casi:

a) i Fondi potranno acquisire valuta estera mediante contratti di finanziamento parallelo in garanzia; e

b) i Fondi potranno contrarre prestiti fino al 10% del loro Valore Patrimoniale Netto, purché su base
temporanea.
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La valuta estera acquisita come descritto al punto (a) non ¢ classificata come prestito ai fini delle
restrizioni sui prestiti contenute nella Normativa purché il deposito a compensazione sia pari o superiore
al valore del credito in valuta estera in essere.

Tuttavia, laddove i prestiti in valuta estera superino il valore del deposito parallelo in garanzia, eventuali
eccedenze saranno considerate prestiti ai fini della Norma 103 della Normativa e del precedente punto

(b).
CONFORMITA CON GLI OBIETTIVI E LE POLITICHE DI INVESTIMENTO

Eventuali modifiche dell’obiettivo di investimento, come illustrato nel corrispondente Supplemento, o
modifiche sostanziali delle politiche di investimento, come illustrato nel corrispondente Supplemento,
dei Fondi saranno soggette all’autorizzazione scritta di tutti gli Azionisti o approvate con la
maggioranza dei voti durante l'assemblea generale degli Azionisti e comunicate alla Central Bank.
Nell’eventualita di una modifica degli obiettivi di investimento e/o di una variazione sostanziale delle
politiche di investimento, agli Azionisti sara concesso un ragionevole preavviso tale da consentire loro
di rimborsare le loro Azioni prima dell'attuazione della modifica in questione. In conformita con i
requisiti della Central Bank le modifiche sostanziali al contenuto del Prospetto e/o dei Supplementi
devono essere comunicate agli Azionisti nel successivo periodo di rendicontazione.

TECNICHE E STRUMENTI DI INVESTIMENTO
STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

La Central Bank richiede che tutti i fondi OICVM che fanno uso di strumenti finanziari derivati
applichino un processo di gestione del rischio che consenta loro di gestire, misurare € monitorare
accuratamente 1 vari rischi associati agli strumenti finanziari derivati. Cio ¢ documentato nel processo
di gestione del rischio del Gestore relativo al Fondo in questione che deve essere sottoposto e autorizzato
dalla Central Bank prima dell’'uso di strumenti finanziari derivati da parte del Fondo. Qualunque
aggiomamento del presente documento dovra essere riesaminato dalla Central Bank. Eventuali
strumenti finanziari derivati non inclusi nel processo di gestione del rischio non saranno usati fino a
quando il processo di gestione del rischio aggiornato non sia stato forito alla Central Bank. Nel caso
della Societa, il Gestore ¢ responsabile dell’attuazione dei sistemi e dei controlli indicati nel processo
di gestione del rischio. E altresi responsabile del monitoraggio e del controllo della compliance e dei
limiti quantitativi contenuti nel processo di gestione del rischio nonché di assicurare che vengano
seguite le procedure applicabili in caso di violazioni normative (compresa 1’escalation delle questioni
al consiglio di amministrazione, se necessario).

La Societa potra impiegare tecniche e strumenti di investimento conformemente alla politica di
investimento del Fondo in questione a scopo di investimento, di una efficiente gestione del portafoglio
e di copertura, subordinatamente alle condizioni ed entro i limiti di volta in volta stabiliti dalla Central
Bank. Tali tecniche e strumenti possono essere derivati OTC o scambiati in borsa e possono includere
futures (come contratti futures su valute), opzioni, opzioni su futures, operazioni con regolamento a
termine, note strutturate, credit default swap e altri swap (ivi compresi contratti per differenza). Ulteriori
informazioni sulle tecniche e sugli strumenti sono riportate nel Supplemento del corrispondente Fondo.

La Societa, come titolare effettivo e per conto di ciascun Fondo, puo gravare taluni attivi di un Fondo
al fine di garantire le obbligazioni del Fondo rispetto a una controparte over-the-counter ("OTC") e,
nell'ambito degli accordi sui titoli con detta controparte OTC, puo altresi cedere il margine alla
controparte OTC interessata. Tali accordi sui titoli saranno interamente conformi alla Normativa.

Un elenco dei Mercati Regolamentati su cui gli strumenti finanziari derivati possono essere quotati o
scambiati € contenuto nell’Allegato I.

Una descrizione delle condizioni e dei limiti attuali stabiliti dalla Central Bank in relazione agli
strumenti finanziari derivati ¢ contenuta negli Allegati II e III.
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TRANSAZIONI DI FINANZIAMENTO TRAMITE TITOLI

Ove specificato nel corrispondente Supplemento, un Fondo puo effettuare transazioni di finanziamento
tramite titoli, che includono contratti con patto di riacquisto, contratti con patto di riacquisto inverso e/o
accordi di prestito titoli per una gestione efficiente del portafoglio in conformita con i limiti e le
condizioni di cui alla Normativa sugli OICVM della Central Bank e al SFTR.

Un contratto con patto di riacquisto € un contratto con cui una parte vende dei titoli a un'altra parte con
'obbligo di riacquistare detti titoli a un prezzo determinato a una specifica data futura. Un contratto con
patto di riacquisto inverso ¢ un contratto con cui una parte acquista dei titoli da un'altra parte con
I'impegno a rivendere detti titoli alla controparte a un prezzo determinato a una specifica data futura.
Un accordo di prestito titoli ¢ un contratto in cui una parte trasferisce dei titoli a un'altra parte che si
impegna a restituire titoli equivalenti a una specifica data futura o su richiesta della parte che trasferisce
i titoli.

Ove un Fondo sottoscriva un accordo con patto di riacquisto con cui vende dei titoli a una controparte,
sostiene un costo di finanziamento derivante dalla transazione che sara corrisposto alla controparte di
riferimento. La garanzia in contanti ricevuta dal Fondo sulla base di un accordo con patto di riacquisto
¢ di norma reinvestita per generare un rendimento superiore ai costi di finanziamento sostenuti dal
Fondo. In tali circostanze il Fondo ¢ esposto al rischio di mercato e al rischio di mancato adempimento
o inadempimento dell'emittente del titolo in cui ¢ stata reinvestita la garanzia in contanti. Inoltre, il
Fondo si assume i rischi economici e i rendimenti legati ai titoli che ha venduto alla controparte e
pertanto ¢ esposto al rischio di mercato nel caso in cui riacquisti detti titoli dalla controparte a un prezzo
predeterminato superiore al valore dei titoli.

Non vi ¢ alcuna esposizione globale generata dal Fondo a seguito degli accordi con patto di riacquisto
inverso, né tali contratti comportano un maggiore rischio di mercato salvo ove il reddito aggiuntivo
generato tramite gli oneri di finanziamento imposti dal Fondo alla controparte sia reinvestito, in tal caso
il Fondo si assume il rischio di mercato in relazione a detti investimenti.

Gli oneri di finanziamento ricevuti da un Fondo sulla base di un accordo di prestito titoli possono essere
reinvestiti per generare un reddito aggiuntivo. Analogamente le garanzie in contanti ricevute da un
Fondo possono essere reinvestite per generare un reddito aggiuntivo. In entrambi i casi il Fondo si
assume il rischio di mercato in relazione a detti investimenti.

L'uso delle tecniche descritte pud esporre il Fondo ai rischi indicati alla voce "Fattori di Rischio"-
"Rischi connessi alle Transazioni di Finanziamento tramite Titoli".

Total Return Swap

Ove specificato nel relativo Supplemento, un Fondo puo sottoscrivere total return swap come da
definizione nel SFTR per finalita di investimento al fine di generare reddito o utili in conformita agli
obiettivi ¢ politiche di investimento del Fondo, al fine di ridurre le spese o acquisire una copertura
contro i rischi a carico del Fondo.

Un total return swap ¢ un contratto derivato con cui una controparte trasferisce il risultato economico
complessivo, incluso il reddito da interessi e commissioni, gli utili e perdite sulle oscillazioni di prezzo
e le perdite su crediti di un'obbligazione di riferimento a un'altra controparte. L'obbligazione di
riferimento di un total return swap puo essere un titolo o altro investimento consentito per il Fondo in
conformita agli obiettivi e politiche di investimento del Fondo stesso. L'uso di total return swap puo
esporre il Fondo ai rischi indicati alla voce "Fattori di Rischio"-"Rischi connessi alle Transazioni di
Finanziamento tramite Titoli".
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Redditi generati da Transazioni di Finanziamento tramite Titoli e Total Return Swap

Le informazioni sui redditi generati da tali transazioni sono riportate nel Supplemento del relativo
Fondo.

Controparti ammissibili

Ogni controparte di un total return swap o altro contratto derivato OTC deve rientrare in una delle
categorie di cui al paragrafo 2 dell'Allegato III al presente Prospetto.

Ogni controparte di un contratto derivato OTC o transazione di finanziamento tramite titoli deve essere
soggetta ad una idonea valutazione interna condotta dal Gestore o dal suo delegato, che include, inter
alia, considerazioni su rating creditizi esterni della controparte, vigilanza regolamentare applicata alla
controparte, paese di origine della controparte e status giuridico della controparte.

Fatto salvo ove la controparte di riferimento nella transazione di finanziamento tramite titoli o contratto
derivato OTC sia un istituto di credito che rientra in una delle categorie previste dalla Regulation 7 della
Normativa sugli OICVM della Central Bank, ove tale controparte rientri in una delle categorie di cui al
paragrafo 3 dell'Allegato III al Prospetto, cid comporta una tempestiva nuova valutazione del credito
della controparte ad opera del Gestore.

Gestione della garanzia
Tipologie di garanzie che possono essere ricevute da un Fondo

Ove necessario un Fondo puo ricevere garanzia in contanti e non in contanti da una controparte in una
transazione di finanziamento tramite titoli o transazione in derivati OTC al fine di ridurre 1'esposizione
al rischio di controparte.

La garanzia non in contanti ricevuta da un Fondo pud comprendere gli attivi indicati nel Supplemento
del corrispondente Fondo e che soddisfano i criteri definiti di seguito. Il livello di garanzia richiesto per
una controparte puo variare in funzione della controparte e quando lo scambio di garanzia si riferisce al
margine iniziale o a una variazione dello stesso con riferimento a derivati OTC senza regolazione
centralizzata che rientrano nell'ambito di applicazione dell'EMIR, il livello di garanzia ¢ determinato
tenendo conto dei requisiti dettati dall'EMIR. In tutti gli altri casi, la garanzia viene richiesta da una
controparte dove i limiti di esposizione regolamentari a tale controparte sarebbero altrimenti violati.

Non vi sono limitazioni alla scadenza della garanzia ricevuta dal Fondo.

La garanzia ricevuta da una controparte deve soddisfare i criteri di cui al paragrafo 22 dell'Allegato 111
al presente Prospetto.

L'haircut applicato alla garanzia versata da una controparte € negoziato per ogni singola controparte e
varia in funzione della classe di attivi ricevuti dal Fondo, tenendo conto dei fattori indicati al paragrafo
29 dell'Allegato III al presente Prospetto e, ove applicabile, dei requisiti dell'lEMIR.

Valutazione della garanzia

La garanzia ricevuta da un Fondo ¢ valutata in conformita al paragrafo 22(ii) dell'Allegato III al presente

Prospetto. In caso di contratti derivati OTC senza regolamento centralizzato, la garanzia non in contanti
ricevuta da un Fondo ¢ soggetta al mark to market stante la natura liquida richiesta per tale garanzia.
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Deposito in custodia della garanzia ricevuta da un Fondo

La garanzia ricevuta da un Fondo deve essere detenuta in conformita al paragrafo 24 dell'Allegato III
al presente Prospetto.

Riutilizzo della garanzia da parte di un Fondo

I1 riutilizzo della garanzia ricevuta da un Fondo ¢ consentito solo in conformita ai paragrafi 25 — 27
dell'Allegato III al presente Prospetto. Ulteriori informazioni sulla politica di gestione della garanzia
applicabile a un Fondo sono riportate nel corrispondente Supplemento.

Versamento di garanzia da parte di un Fondo

La garanzia versata da un Fondo a una controparte deve essere concordata con la controparte di
riferimento e puo essere composta da contanti o ogni altro tipo di attivi detenuti da Fondo in conformita
ai propri obiettivi e alle proprie politiche di investimento e deve, ove applicabile, essere conforme ai
requisiti dell'EMIR. La garanzia puo essere versata da un Fondo alla controparte sulla base di una
cessione di titolo ove gli attivi siano ceduti al di fuori della rete di custodia e non siano piu detenuti
dalla Depositaria o dal suo subdepositario. In tali circostanze, fatti salvi i requisiti del SFTR, la
controparte nell'operazione puo utilizzare tali attivi a propria assoluta discrezione. Ove il Fondo versi
una garanzia a una controparte sulla base di un accordo di garanzia, in cui il diritto sui relativi attivi
resta in capo al Fondo, detta garanzia deve essere depositata in custodia presso la Depositaria o il suo
subdepositario. Ogni riutilizzo di tali attivi ad opera della controparte deve essere effettuato in
conformita al SFTR e, se del caso, alla Normativa sugli OICVM. I rischi connessi al riutilizzo della
garanzia sono illustrati alla voce "Fattori di Rischio: Rischi connessi alla gestione della garanzia".

RESTRIZIONI AGLI INVESTIMENTI

Gli investimenti dei Fondi saranno limitati agli investimenti ammessi dalla Normativa e riportati
nell’Allegato II e in conformita alle limitazioni e alle restrizioni riportate nel corrispondente
Supplemento. Qualora la Normativa subisca delle modifiche nel corso della durata della Societa, le
restrizioni sugli investimenti potranno subire delle variazioni per tener conto delle suddette modifiche
ma le variazioni dovranno essere conformi ai requisiti della Central Bank e gli Azionisti ne verranno
informati in un Prospetto aggiornato o Supplemento nonché nella successiva relazione annuale o
semestrale della Societa. Qualora eventuali modifiche della Normativa richiedano una variazione
sostanziale della politica di investimento dei Fondi, tale variazione potra essere effettuata
esclusivamente sulla base della maggioranza dei voti espressi nel corso di un’assemblea generale o
previa approvazione scritta di tutti gli Azionisti, ai quali verra concesso un ragionevole preavviso per
consentire loro di rimborsare le Azioni prima dell’attuazione della variazione.

Le restrizioni agli investimenti, nonché le politiche dei Fondi relative ai rating degli investimenti in
portafoglio, saranno applicate esclusivamente al momento dell'acquisto degli investimenti. Qualora i
limiti vengano superati per motivi al di fuori del controllo del Fondo, tale Fondo adottera come
prioritario per le sue operazioni di vendita I’obiettivo di porre rimedio a tale situazione tenendo conto
degli interessi del corrispondente Fondo e dei suoi Azionisti.

INVESTIMENTO IN INDICI FINANZIARI
Utilizzo di indici finanziari per fini di investimento

Quando un Fondo intende acquisire un'esposizione nei confronti di uno o piu indici finanziari per fini
di investimento, tale intenzione dovra essere indicata nel relativo Supplemento e descritta in modo
sufficiente a consentire al potenziale investitore di comprendere il mercato rappresentato dall'indice, il
motivo per cui l'indice viene utilizzato nell'ambito della strategia di investimento del Fondo, se
l'investimento sara effettuato direttamente, attraverso l'investimento nei componenti dell'indice, o
indirettamente, attraverso un FDI e dove ¢ possibile ottenere ulteriori informazioni sull'indice. Tali

29



indici finanziari possono includere o meno Attivita idonee e saranno ribilanciati/rettificati
periodicamente in conformita alle disposizioni della Central Bank, ad esempio su base trimestrale,
semestrale o annuale. I costi per l'acquisizione dell'esposizione a tali indici saranno influenzati dalla
frequenza con cui il relativo indice viene ribilanciato. Quando la ponderazione di una particolare
componente supera le restrizioni agli investimenti consentite dalla Normativa, il Gestore o il Gestore
degli Investimenti, secondo i casi, cerchera, come obiettivo prioritario, di porre rimedio alla situazione
tenendo conto degli interessi degli Azionisti del relativo Fondo.

Qualora un indice finanziario composto da Attivita idonee non sia conforme alle regole di
diversificazione del rischio stabilite all'articolo 71 della Normativa, I'investimento in tale indice da parte
della Societa per conto di un Fondo attraverso 'utilizzo di un derivato non ¢ considerato un derivato su
un indice finanziario, bensi un derivato sulla combinazione di attivita comprese nell'indice. Un Fondo
puo acquisire un'esposizione a tale indice finanziario solo se, su base "look through", detto Fondo ¢ in
grado di rispettare le regole di ripartizione del rischio stabilite nella Normativa, tenendo conto
dell'esposizione diretta ¢ indiretta del Fondo ai componenti del relativo indice.

Potrebbe non essere possibile elencare in modo esaustivo gli indici finanziari effettivi verso i quali un
Fondo puo acquisire un'esposizione per fini di investimento; infatti tali indici possono variare di volta
in volta. L'elenco degli indici verso i quali un Fondo acquisisce un'esposizione sara indicato nel bilancio
d'esercizio del relativo Fondo. Il Gestore o il Gestore degli Investimenti, su richiesta, fornira agli
Azionisti del Fondo informazioni dettagliate su tutti gli indici finanziari (compresi nome,
classificazione, frequenza di ribilanciamento e mercati rappresentati) utilizzati dal Fondo.

Utilizzo di indici finanziari per una gestione efficiente del portafoglio

Qualora un Fondo intenda utilizzare un indice finanziario solo ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, tale intenzione dovra essere indicata nel relativo Supplemento.

APPLICAZIONE DEL REGOLAMENTO SUI BENCHMARK

A seguito dell'utilizzo di un benchmark, il Fondo potrebbe rientrare nell'ambito di applicazione del
Regolamento sui benchmark. In questi casi, il Gestore dovra siglare opportuni accordi di emergenza
che definiscano le azioni da adottare nel caso in cui un benchmark utilizzato da un Fondo soggetto al
Regolamento sui benchmark cambi materialmente o non sia piu fornito. Una copia della politica del
Gestore in materia di cessazione o modifica materiale di un benchmark dovra essere resa disponibile su
richiesta dal Gestore.

REGOLAMENTO SULLE CARTOLARIZZAZIONI

Se indicato nella sua politica d'investimento, un Fondo puo investire in cartolarizzazioni. Ai sensi del
Regolamento (UE) 2017/2402 (il "Regolamento sulle cartolarizzazioni"), il Gestore deve rispettare
determinati obblighi di due diligence e di monitoraggio continuo relativi agli investimenti nelle
cartolarizzazioni. In conformita al Regolamento sulle cartolarizzazioni, le parti coinvolte in una
cartolarizzazione UE devono mettere a disposizione degli investitori determinate informazioni sulla
cartolarizzazione tali da consentire al Gestore di condurre le necessarie attivita di due diligence e il
monitoraggio continuo richiesti dal suddetto Regolamento. Tuttavia, nel caso di una cartolarizzazione
non UE, tali informazioni potrebbero non essere prontamente disponibili. I1 Gestore potrebbe dunque
non essere in grado di acquisire un'esposizione a tale cartolarizzazione, limitando cosi 1'universo di
investimento per il Gestore. Questo, a sua volta, puo avere un effetto negativo sull'andamento del Fondo
in questione.

Ai sensi del Regolamento sulle cartolarizzazioni, il Gestore deve svolgere attivita di due diligence sia
sulle parti di una cartolarizzazione sia sulla cartolarizzazione stessa. Avvalendosi di consulenti
professionali per il completamento delle attivita di due diligence, il Gestore potrebbe sostenere costi
aggiuntivi a carico del Fondo in questione.
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DIRETTIVA SUI DIRITTI DEGLI AZIONISTI

Nella misura pertinente alla politica di investimento di un Fondo, il Gestore dovra conformarsi a tutti
gli obblighi imposti ai sensi del Regolamento dell'Unione Europea (Diritti degli Azionisti) 2020 ("SRD
II") e fornire alla Societa tutte le informazioni e la documentazione ragionevolmente necessarie per
dimostrare il rispetto della SRD II.

INFORMAZIONI SULLA GESTIONE DEL RISCHIO

Su richiesta degli Azionisti, la Societa fomira informazioni supplementari relative ai metodi di gestione
del rischio utilizzati, compresi i limiti quantitativi applicati ed eventuali recenti sviluppi del rischio e
caratteristiche di rendimento delle principali categorie di investimento.

POLITICA SUI DIVIDENDI

Agli Amministratori & consentito dichiarare distribuzioni per qualunque Fondo e Classe di Azioni. E
possibile che le distribuzioni non siano dovute per tutti i Fondi o Classi di Azioni. L attuale politica di
distribuzione di ciascun Fondo ¢ contenuta nel corrispondente Supplemento. Per tutte le Classi di Azioni
che non sono a distribuzione, 1’utile e le plusvalenze del Fondo saranno reinvestiti in conformita con
gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo stesso. Eventuali modifiche della politica di
distribuzione di un Fondo verranno divulgate in un prospetto aggiomato o in un Supplemento e
comunicate in anticipo agli Azionisti.

Laddove agli Azionisti spetti una distribuzione, la Societa avra il diritto di dedurre dalla distribuzione
I’importo necessario ad assolvere agli obblighi fiscali del Fondo relativi a tale distribuzione e
predisporra il versamento dell’importo dovuto a titolo di imposta. I dividendi verranno pagati in contanti
mediante bonifico telegrafico sul conto dell’Azionista specificato nel contratto di sottoscrizione o, in
caso di azioni cointestate, a nome del primo Azionista che compare sul registro entro un mese dalla
dichiarazione. Qualora venga dichiarato un dividendo, I’importo disponibile per la distribuzione rispetto
alle Classi di Azioni ¢ indicato nel corrispondente Supplemento. Le distribuzioni possono essere
effettuate anche attingendo al capitale, come stabilito nel corrispondente Supplemento. I dividendi non
reclamati entro sei anni dalla data in cui sono divenuti esigibili decadranno e diverranno proprieta del
Fondo in questione. Qualora I’importo dovuto agli Azionisti come dividendo sia inferiore al costo di
invio, trasmissione, rimessa o comunque per 1’esecuzione dei pagamenti a favore degli Azionisti, la
Societa avra il diritto di trattenere tali dividendi a nome dell’ Azionista in questione fino al momento in
cui I’'importo dovuto all’ Azionista non sara inferiore al costo di invio, trasmissione, rimessa 0 comunque
per I’esecuzione di tali pagamenti all’azionista.

In attesa del pagamento all'Azionista interessato, i dividendi devono essere versati in un Conto
sottoscrizioni/rimborsi e devono rimanere un'attivita del Fondo pertinente. L'Azionista sara pertanto un
creditore non garantito del Fondo interessato relativamente all'importo di distribuzione detenuto nel
Conto sottoscrizioni/rimborsi fino a quando ricevera il pagamento dell'importo di distribuzione.

Maggiori informazioni relative alla gestione del Conto sottoscrizioni/rimborso sono riportate nella
sezione "CONTO SOTTOSCRIZIONI/RIMBORSI"; si richiama inoltre l'attenzione sulla sezione
"Fattori di rischio"-" Gestione di sottoscrizioni/rimborsi" del Prospetto.

CONTO SOTTOSCRIZIONI/RIMBORSI

La Societa gestisce un Conto sottoscrizioni/rimborsi separato per ciascun Fondo. Tutti gli importi di
sottoscrizione pagati dagli investitori prima dell'emissione di Azioni, tutti gli importi di rimborso dovuti
agli investitori che hanno chiesto il rimborso delle Azioni e tutti gli importi dei dividendi dovuti agli
Azionisti sono detenuti nel Conto sottoscrizioni/rimborsi fino a quando vengono pagati al Fondo o
all'investitore interessato, a seconda dei casi. Tutti gli importi detenuti nel Conto sottoscrizioni/rimborsi
saranno considerati, al momento della loro ricezione, come un'attivitd del Fondo interessato e non
beneficeranno dell'applicazione di eventuali regole in materia di protezione del denaro degli investitori,
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come ad esempio la Normativa Investor Money (ossia tali somme non saranno detenute a titolo
fiduciario come denaro degli investitori per I'investitore pertinente). Relativamente a eventuali pretese
avanzate da un investitore in relazione al denaro detenuto nel Conto di sottoscrizioni/rimborsi,
l'investitore sara classificato come creditore non garantito del Fondo interessato. In caso di insolvenza
di quel Fondo, non vi ¢ alcuna garanzia che esso disporra di fondi sufficienti a rimborsare totalmente i
creditori non garantiti; in tali circostanze, gli investitori hanno diritto a una quota proporzionale degli
importi messi a disposizione di tutti i creditori non garantiti da parte del curatore fallimentare. In simili
casi, pertanto, gli investitori potrebbero non recuperare tutti gli importi inizialmente versati in tale Conto
sottoscrizioni/rimborsi.

Va tuttavia rilevato che la Depositaria ha I'obbligo di monitorare il Conto sottoscrizioni/rimborsi
nell'ambito dell'adempimento dei propri obblighi di monitoraggio della liquidita prescritti dalla
normativa UCITS V.

Si richiama l'attenzione degli investitori alla sezione "Fattori di rischio" - "Gestione del Conto
sottoscrizioni/rimborsi" del Prospetto.

FATTORI DI RISCHIO

Gli Investitori devono essere consapevoli che tutti gli investimenti comportano dei rischi. Di seguito
sono riportati alcuni dei rischi associati all’investimento in un Fondo. L’elenco non pretende di essere
esaustivo. Ulteriori rischi possono essere riportati nel Supplemento di ciascun Fondo.

Rischi generali
Esperienza operativa limitata della Societa

La Societa ha un’esperienza operativa limitata. Sebbene i professionisti del Gestore e del Gestore degli
Investimenti (congiuntamente denominati il "Team di Investimento") vantino una notevole esperienza
nell’investimento nelle tipologie di opportunita perseguite dalla Societa e dai singoli Fondi, non vi ¢
garanzia che 1 risultati della performance della Societa e dei Fondi uguaglino 1 risultati prodotti in
passato dal Team di Investimento (o che non si verificheranno perdite). Le condizioni del mercato e gli
approcci alla negoziazione sono in continua evoluzione e il fatto che il Team di Investimento possa aver
ottenuto determinate performance positive in passato pud rivelarsi irrilevante per le prospettive di
redditivita dei singoli Fondi. I RISULTATI CONSEGUITI IN PASSATO NON SONO
NECESSARIAMENTE INDICATIVI DELLA PERFORMANCE FUTURA. NON E POSSIBILE
FORNIRE ALCUNA GARANZIA CIRCA L'OTTENIMENTO DI PROFITTI O ASSICURARE CHE
NON SI VERIFICHERANNO PERDITESOSTANZIALL.

Rischio di investimento/Possibile perdita dell’investimento

Il prezzo delle Azioni pud diminuire o aumentare. Non vi puo essere alcuna garanzia che il Fondo
raggiunga il suo obiettivo di investimento o che un Azionista recuperi 1’intero importo investito nel
Fondo. Le restrizioni sugli investimenti in determinati ordinamenti possono limitare la liquidita degli
investimenti del Fondo. Il rendimento del capitale e ’utile di un Fondo si basano sulla capitalizzazione
e sull’utile dagli investimenti detenuti, meno le spese sostenute. Pertanto, ¢ possibile prevedere che il
rendimento di un Fondo possa oscillare a seguito delle variazioni della capitalizzazione o dell’utile. Gli
Amministratori ritengono che gli investitori dovrebbero considerare un investimento nei Fondi come
investimento a medio-lungo termine.

Vi ¢ il rischio che un investimento nella Societa possa andare perduto, interamente o in parte. La Societa

non costituisce un programma di investimento completo e dovrebbe rappresentare solo una parte della
strategia di gestione del portafoglio dell’investitore.
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Affidabilita della gestione

Le decisioni di investimento relative ai Fondi spetteranno al Gestore degli Investimenti o al Gestore nel
caso di Algebris Core Italy Fund. Il successo di un Fondo dipendera dalla capacita del Gestore o del
Gestore degli Investimenti, secondo i casi, di individuare investimenti adatti e di disporne in maniera
redditizia. Inoltre, non puo esservi alcuna garanzia che tutto il personale del Gestore o del Gestore degli
Investimenti, secondo i casi, continuera a collaborare con gli stessi per un periodo di tempo indefinito.
Il venir meno dei servizi di uno o piu dipendenti o membri del Gestore o del Gestore degli Investimenti
che partecipano alle decisioni relative agli investimenti potrebbe avere un impatto negativo sulla
capacita di un Fondo di realizzare il proprio obiettivo di investimento.

Tempo dedicato

Il Gestore, il Gestore degli Investimenti, le loro consociate e il loro personale gestiscono altri conti e
fondi oltre i Fondi e potrebbero in futuro gestire ulteriori conti e fondi e, nello svolgimento delle proprie
mansioni per i Fondi, potrebbero altresi dedicare tempo e risorse significative ad altri fondi e conti.

L’aumento delle attivita gestite dal Gestore e dal Gestore degli Investimenti potrebbe incidere
negativamente sulla performance

Sembra che i tassi di rendimento ottenuti dai consulenti tendano a diminuire proporzionalmente
all’aumento delle attivita in gestione. Sebbene gli Amministratori possano, a loro esclusiva discrezione,
chiudere una o piu Classi di Azioni a ulteriori sottoscrizioni, o restituire il capitale agli Azionisti
esistenti, non vi sono limiti all’importo totale delle sottoscrizioni che possono essere accettate per conto
dei Fondi. Inoltre, al Gestore (soggetto al rispetto dei requisiti della Central Bank) e al Gestore degli
Investimenti non € preclusa la gestione di altri veicoli o conti con strategie analoghe o diverse.

Rischio generale dei mercati emergenti

L’investimento in titoli dei mercati emergenti comporta rischi maggiori rispetto all’investimento in titoli
di emittenti ubicati nei paesi sviluppati. Tra 1’altro, gli investimenti in titoli dei mercati emergenti
possono comportare rischi di minori informazioni disponibili al pubblico, mercati piu volatili,
regolamentazioni dei mercati mobiliari meno rigorose, disposizioni fiscali meno favorevoli e una
maggiore probabilita di grave inflazione, instabilita valutaria, guerre ed espropri di beni mobili rispetto
agli investimenti in titoli di emittenti

ubicati nei paesi sviluppati. Inoltre, le opportunita di investimento in taluni mercati emergenti possono
essere soggette a restrizioni legali sugli investimenti esteri in titoli locali.

I mercati emergenti in genere non sono efficienti quanto quelli dei paesi sviluppati. In alcuni casi ¢
possibile che non esista un mercato mobiliare locale e che le operazioni debbano essere effettuate su
una borsa valori vicina. Il volume e i livelli di liquidita dei mercati emergenti sono inferiori rispetto a
quelli dei paesi sviluppati. Laddove si cerchi di vendere titoli dei mercati emergenti, ¢ possibile che il
mercato sia ridotto o inesistente. Inoltre, gli emittenti ubicati nei mercati emergenti in genere non sono
soggetti a principi contabili e di informativa finanziaria omogenei, a prassi e requisiti comparabili a
quelli applicabili agli emittenti ubicati nei paesi sviluppati, con un potenziale aumento, quindi, del
rischio di frode o di altre pratiche ingannevoli. Inoltre, la qualita e affidabilita dei dati ufficiali pubblicati
dal governo o dalle borse valori dei mercati emergenti potrebbero rispecchiare in maniera poco accurata
le effettive circostanze divulgate.

Gli emittenti di alcuni titoli di mercati emergenti possono essere soggetti a normative meno rigorose
degli emittenti dei paesi sviluppati e quindi comportare maggiori rischi. Le spese di deposito di un
portafoglio di titoli dei mercati emergenti generalmente sono piu alte di quelle di un portafoglio di titoli
di emittenti ubicati nei paesi sviluppati.
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Rischio legale e rischio politico

Molte delle leggi che disciplinano I’investimento privato ed estero, le operazioni in titoli azionari e altri
rapporti contrattuali in determinati paesi, in particolare nei paesi in via di sviluppo, sono nuove e poco
testate. Di conseguenza, ¢ possibile che un Fondo sia soggetto a una serie di rischi inusuali, tra cui
un’insufficiente protezione dell’investitore, legislazione contraddittoria, leggi incomplete, poco chiare
e mutevoli, ignoranza o violazioni della normativa da parte di altri operatori del mercato, mancanza di
mezzi di tutela legale efficaci o consolidati, la mancanza di prassi standard e consuetudini di riservatezza
caratteristiche dei mercati sviluppati ¢ la mancata applicazione della normativa esistente. Inoltre, puo
essere difficile ottenere e rendere esecutiva una sentenza in determinati paesi in cui sono investite le
attivita di un Fondo. Non puo esservi garanzia che tale difficolta di protezione e applicazione dei diritti
non incida negativamente e in maniera significativa sul Fondo e le sue operazioni. Inoltre, il reddito e
le plusvalenze di un Fondo possono essere soggetti a ritenute d’acconto o altre imposte applicate dai
governi esteri e per le quali gli azionisti potrebbero non ricevere 1’intero credito fiscale estero. Inoltre,
potrebbe risultare difficile ottenere e rendere esecutiva una sentenza in un tribunale fuoridell’Irlanda.

I controlli di vigilanza e la corporate govemance delle societa di alcuni paesi in via di sviluppo
potrebbero conferire una scarsa tutela agli azionisti di minoranza. La legislazione antifrode o contro
I’insider trading ¢ spesso rudimentale. Anche il concetto di dovere fiduciario nei confronti degli
azionisti da parte di dirigenti ¢ amministratori ¢ limitato rispetto agli stessi concetti dei mercati
occidentali. In alcuni casi la direzione delle societa di alcuni paesi in via di sviluppo puo intraprendere
azioni significative senza il consenso degli azionisti e anche la tutela anti diluizione puo essere limitata.

Le variazioni delle condizioni economiche e dei mercati, incertezze come gli sviluppi politici, conflitti
militari e sommosse civili, modifiche delle politiche di governo, I’imposizione di restrizioni sul
trasferimento di capitali e dei requisiti legali, normativi e fiscali possono incidere sulla performance di
un Fondo.

Condizioni economiche globali e dei mercati

Un Fondo puo investire in valute e titoli scambiati in diversi mercati di tutto il mondo, compresi 1
mercati emergenti, di frontiera o in via di sviluppo, alcuni dei quali altamente controllati dalle autorita
governative. Tali investimenti richiedono la considerazione di determinati rischi solitamente non
associati all’investimento in valute o titoli dei mercati sviluppati. Tali rischi includono, tra 1’altro,
bilance commerciali e squilibri commerciali e relative politiche economiche, oscillazioni sfavorevoli
dei tassi di cambio valutari, imposizione di discipline valutarie da parte dei govemi, ritenute d’acconto,
limitazione sulla rimozione di fondi o altre attivita, politiche governative relative a possibili
nazionalizzazioni delle loro industrie, difficolta politiche, compreso I’esproprio di attivita, tassazione
confiscatoria e instabilita sociale, economica o politica nei paesi esteri. Tali fattori possono incidere sul
livello e sulla volatilita dei prezzi dei titoli e sulla liquidita degli investimenti di un Fondo. La volatilita
o I'illiquidita impreviste potrebbero compromettere la redditivita di un Fondo o determinare perdite.

Le economie dei paesi differiscono in aspetti quali la crescita del prodotto interno lordo, il tasso di
inflazione, la svalutazione della valuta, il reinvestimento delle attivita, 1’autosufficienza delle risorse e
la posizione della bilancia dei pagamenti. Inoltre, determinate economie dipendono molto dal
commercio internazionale e, di conseguenza, sono state e possono continuare a essere penalizzate da
barriere commerciali, controlli valutari, rettifiche gestite dei valori delle relative valute e altre misure
protezionistiche imposte o negoziate dai paesi con cui commerciano. Le economie di determinati paesi
possono basarsi, prevalentemente, solo su pochi settori e possono essere vulnerabili a variazioni delle
condizioni commerciali e avere livelli di debito o inflazione piu elevati.

Brexit

Con effetto dal 31 gennaio 2020, il Regno Unito (“UK”) non fa piu parte dell’Unione Europea (“UE”).
Il processo di uscita potrebbe provocare un periodo prolungato di incertezza e di volatilita di mercato,
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non solo nell’UK ma in tutta 1’Unione Europea, nello Spazio Economico Europeo e globalmente. La
Societa e il Gestore sono entrambi autorizzati e disciplinati dalla Central Bank e soggetti alle
disposizioni delle direttive e dei regolamenti europei applicabili. Tuttavia, come gestore degli
investimenti autorizzato e disciplinato dalla FCA, successivamente alla scadenza del periodo di
transizione, il Gestore degli Investimenti non sara piu soggetto alle disposizioni delle direttive e dei
regolamenti europei (es. MiFID Il ed EMIR) che erano stati precedentemente integrati nella legislazione
britannica o che avevano un effetto diretto nell’UK. L’impatto piu a lungo termine della decisione di
uscire dalla UE sul quadro normativo britannico dipendera, in parte, dal rapporto che 1’UK cerchera di
stabilire con la UE in futuro. In particolare, ¢ incerto se e come le leggi britanniche che in precedenza
recepivano le direttive UE potranno essere modificate in futuro e se le societa britanniche (come il
Gestore degli Investimenti) continueranno a godere di taluni diritti di operare oltreconfine nella UE.
Non ¢ possibile prevedere I’effetto preciso dell’uscita dell’UK dalla UE sulla Societa, sul Gestore o sul
Gestore degli Investimenti da un punto di vista economico, finanziario o regolamentare, ma tale effetto
potrebbe avere conseguenze rilevanti per il Gestore degli Investimenti, il Gestore e/o la Societa.

Particolari mercati mobiliari

I mercati azionari di determinati paesi possono avere un volume di negoziazione relativamente basso.
Anche i titoli delle societa di tali mercati possono essere meno liquidi e piu volatili dei titoli di societa
comparabili ubicate altrove. I regolamenti governativi sulle borse valori, i broker e le societa quotate di
taluni paesi possono essere di basso livello. Inoltre, il regolamento degli scambi in alcuni mercati ¢ lento
e soggetto a problemi.

Alcune borse merci sono "principals’ markets" in cui la performance ¢ di esclusiva responsabilita del
singolo membro con cui I’operatore ha sottoscritto un contratto su merci ¢ non di una borsa o di una
stanza di compensazione. In tal caso il Fondo ¢ soggetto al rischio di incapacita o rifiuto di adempiere
della controparte relativamente a tali contratti. Inoltre, la negoziazione di contratti futures e a termine
su determinate borse merci puo essere soggetta a limiti di oscillazioni dei prezzi.

Politiche di valutazione

Le politiche di valutazione utilizzate dalla Societa possono non concordare con gli IFRS e tale
divergenza puo, in alcune circostanze, determinare una riserva nella certificazione del bilancio
d’esercizio della Societa. In tali circostanze la Societa pud decidere di apportare delle modifiche di
conformita agli IFRS ai fini dell’informativa finanziaria, ma usare le politiche di valutazione qui
descritte ai fini del calcolo del Valore Patrimoniale Netto della Societd. Vi sara una divergenza tra il
Valore Patrimoniale Netto di fine esercizio della Societa e il Valore Patrimoniale Netto riportato nel
bilancio d’esercizio della Societa negli esercizi in cui siano state effettuate delle modifiche di
conformita agli IFRS esclusivamente sul bilancio d’esercizio della Societa ai fini dell’informativa
finanziaria.

Disponibilita delle strategie di investimento

Il successo delle attivita d’investimento della Societa dipendera dalla capacita del Gestore o del Gestore
degli Investimenti (secondo i casi) di individuare opportunita di investimento nonché di valutare la
portata di notizie ed eventi in grado di influire sui mercati finanziari. L’individuazione e lo sfruttamento
delle strategie di investimento perseguite dalla Societa implicano un elevato grado di incertezza. Non ¢
possibile fornire alcuna garanzia che il Gestore o il Gestore degli Investimenti saranno in grado di
individuare opportunita di investimento adeguate in cui impiegare la totalita delle attivita della Societa
o sfruttare le discrepanze tra i mercati dei titoli e dei derivati.

Potenziale impossibilita di negoziazione o rendicontazione a causa di guasti dei sistemi

Le strategie utilizzate dal Fondo dipenderanno in maniera significativa dal corretto funzionamento dei
sistemi informatici intemni ed esterni del Gestore e del Gestore degli Investimenti. Di conseguenza, i
guasti dei sistemi, dovuti a guasti dei terzi dai quali dipendono i sistemi o a problemi di hardware o
software del Gestore o del Gestore degli Investimenti, potrebbero ostacolare la negoziazione o renderla
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impossibile fino alla risoluzione del guasto. I guasti, e la conseguente impossibilita di negoziare (anche
per brevi periodi di tempo), potrebbero, in determinate circostanze di mercato, causare ai Fondi notevoli
perdite da attivita di negoziazione o la perdita di opportunita di scambi redditizi. Tali guasti potrebbero
altresi causare temporanei ritardi delle relazioni agli Azionisti.

Rischio legato alla sicurezza informatica (c.d. cybersicurezza)

La Societa e i suoi foritori di servizi sono soggetti a rischi operativi, di sicurezza informatica e a rischi
correlati di incidenti legati alla sicurezza informatica. In generale, tali incidenti possono risultare da
attacchi deliberati o eventi non intenzionali. Gli attacchi alla sicurezza informatica includono, a mero
titolo esemplificativo ma non esaustivo, accesso non autorizzato ai sistemi digitali (es. tramite "hacking"
o codici software dannosi) ai fini di appropriarsi indebitamente di attivi o informazioni sensibili,
corrompere i dati o provocare interruzioni operative. Tali attacchi possono anche essere condotti in
maniera tale danon conseguire un accesso non autorizzato, quali attacchi cosiddetti di denial-of-service
su siti web (ovvero attivita per rendere inagibile il servizio per i suoi utenti). Gli incidenti legati alla
sicurezza informatica che interessano la Societa, il Gestore, il Gestore degli Investimenti, 1'Agente
amministrativo o la Depositaria o altri fornitori di servizi quali gli intermediari finanziari possono
causare interruzioni ed incidere sulle attivita operative, portando potenzialmente a perdite finanziarie,
incluse interferenze nel calcolo del Valore Patrimoniale Netto del Fondo, impedimenti alle negoziazioni
del portafoglio di un Fondo, incapacita per gli Azionisti di effettuare operazioni con riferimento alla
Societa, violazioni delle norme in materia di privacy, sicurezza dei dati e di altra natura; multe e sanzioni
regolamentari, danni alla reputazione, rimborsi o altri risarcimenti o costi per azioni correttive, spese
legali o costi aggiuntivi di compliance. Tali conseguenze avverse possono derivare da incidenti legati
alla sicurezza informatica che interessano gli emittenti di titoli in cui investe il Fondo, controparti con
cui la Societa opera per conto del Fondo, autorita governative e regolatorie, borse e altri operatori dei
mercati finanziari, banche, intermediari, operatori, compagnie assicurative e altre istituzioni finanziarie
e parti. Sebbene siano stati sviluppati sistemi di gestione dei rischi informatici e piani per la continuita
delle attivita, che mirano a ridurre i rischi connessi alla sicurezza informatica, vi sono limiti intrinseci
in ogni sistema di gestione della sicurezza informatica o piano per la continuita delle attivita, inclusa la
possibilita che taluni rischi non siano stati identificati.

Rischi operativi

Le strategie impiegate per conto dei Fondi dipendono molto da sistemi e tecnologia informatici.
Eventuali guasti o il deterioramento di sistemi o tecnologie dovuti a errori umani, problemi di
trasmissione dei dati o altre cause potrebbero ostacolare notevolmente le operazioni dei Fondi.

Un disastro o un disservizio dell’infrastruttura che supporta 1’attivita del Gestore e del Gestore degli
Investimenti, comprese le interruzioni delle comunicazioni elettroniche o altri servizi usati da questi o
da terzi con i quali svolge l'attivita, o che riguardano direttamente una delle sue sedi o strutture, possono
avere un sostanziale effetto negativo sulla capacita di continuare a operare senza interruzioni. Sebbene
il Gestore, il Gestore degli Investimenti e le loro consociate dispongano di strutture di back-up per i
loro sistemi e tecnologie informatici e abbiano posto in essere piani di continuita aziendale, non vi puo
essere alcuna garanzia che siano sufficienti ad attenuare i danni derivanti da disastri o disservizi
infrastrutturali.

I1 Gestore e il Gestore degli Investimenti possono affidarsi a fornitori di servizi terzi per determinati
aspetti della loro attivitd. Eventuali interruzioni o peggioramenti della performance di detti terzi
potrebbero compromettere la qualita delle operazioni dei Fondi e incidere negativamente sulle strategie
di investimento impiegate dal Gestore e/o dal Gestore degli Investimenti per loro conto.

Rischio di controversia

Nel normale corso delle attivitd, i Fondi potrebbero essere coinvolti in controversie. Eventuali
controversie potrebbero tradursi in un notevole spreco di tempo e attenzione per il Gestore e/o il Gestore
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degli Investimenti, e I’uso di tempo e risorse ai fini della controversia potrebbe, in taluni casi, risultare
sproporzionato rispetto agli importi oggetto di controversia. Attualmente, per quanto risulta alla Societa,
non sono in corso né comminati procedimenti giudiziari o arbitrali nei suoi confronti.

Ulteriore regolamentazione dei mercati e governativa

Di recente si sono verificati alcuni casi molto discussi di autorita di vigilanza che hanno
inaspettatamente annunciato modifiche normative o interpretazioni che vietavano strategie
implementate da diversi anni in diverse forme. Per esempio, a settembre 2008 i vari organi di vigilanza
hanno temporaneamente vietato la vendita allo scoperto di diversi titoli azionari e hanno adottato norme
permanenti che in taluni casi hanno reso la vendita allo scoperto piu difficile o costosa. Tali azioni sono
state generalmente considerate fondamentali che interferiscono con il mercato e che causano aumenti
imprevisti e volatili dei corsi azionari di diversi emittenti, poiché i venditori allo scoperto hanno chiuso
le loro posizioni acquistando titoli. Turbative del mercato quali quelle registrate nel crollo del mercato
azionario determinato dal credito nel 2008, nonché il drastico incremento del capitale allocato alle
strategie di gestione patrimoniale degli ultimi anni hanno determinato un aumento dei controlli
governativi e di autoregolamentazione del settore dei fondi hedge in generale.

Inoltre, una specifica legislazione che propone una maggiore regolamentazione del settore ¢ attualmente
oggetto di attenta considerazione da parte dei governi di tutto il mondo. La reazione pubblica al crollo
del mercato azionario determinato dal credito potrebbe aumentare le probabilita di una maggiore
regolamentazione del settore dei fondi privati nel prossimo futuro.

Vigilanza normativa statunitense limitata

La Societa non ¢ e non sara registrata come "societa di investimento" ai sensi dell’Investment Company
Act, o eventuali requisiti normativi statunitensi comparabili. Di conseguenza, le disposizioni di tale
normativa non sono applicabili agli investimenti nella Societa.

I1 Gestore degli Investimenti e il Gestore hanno richiesto un’esenzione dalla registrazione presso la
CFTC come "operatore del paniere di materie prime" relativamente ai Fondi ai sensi della Norma
4.13(a)(3) della CFTC, sulla base, tra I'altro, dell’offerta privata di Azioni, della qualifica degli Azionisti
del Fondo e dell’uso limitato di contratti future su materie prime. La Norma 4.13(a) (3) della CFTC
limita I’importo della negoziazione di contratti future su materie prime consentito a un Fondo. Di
conseguenza un Fondo, allo scopo di richiedere I’esenzione ai sensi della Norma 4.13(a) (3) della CFTC,
potrebbe dover limitare la negoziazione di contratti future su materie prime pit di quanto sarebbe
altrimenti consigliabile. Inoltre, come conseguenza della richiesta di esenzione, il Gestore degli
Investimenti e il Gestore non sono tenuti ad adempiere ai requisiti di divulgazione, informativa e
registrazione generalmente applicabili agli operatori del paniere di materie prime, tra cui la consegna
agli investitori di un documento divulgativo e della relazione annuale certificata finalizzati al
soddisfacimento dei requisiti CFTC.

Affidamento sull’integrita dell’informativa finanziaria ed economica

I1 Gestore e/o il Gestore degli Investimenti puo fare affidamento sui dati finanziari, economici e di
politica governativa resi disponibili da societa, agenzie governative, agenzie di rating, borse valori,
aziende di servizi professionali, banche centrali ed emittenti in cui i Fondi investiranno. [ dati su societa
e progetti specifici, tassi di disoccupazione, valori di fiducia dei consumatori, determinazione dei tassi
di interesse di base, calendari di emissione del debito e numerosi altri fattori possono influire
notevolmente sulle posizioni di investimento assunte dal Gestore o dal Gestore degli Investimenti per
conto dei Fondi. Tuttavia, né il Gestore né il Gestore degli Investimenti in genere non ha la capacita di
verificare in maniera indipendente tali informazioni finanziarie, economiche e/o di economia politica.
Il Gestore e il Gestore degli Investimenti dipendono dall’integrita sia dei soggetti sia dei processi
attraverso cui tali dati vengono generati. I Fondi possono subire perdite rilevanti a seguito della cattiva
condotta o dell’incompetenza di detti soggetti e/o di guasti o sostanziale imprecisione nella generazione
delle informazioni. Cattiva gestione delle societa, frode e irregolarita contabili relative alle posizioni
dei Fondi possono determinare perdite significative. I corsi azionari sono particolarmente vulnerabili
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alla cattiva gestione delle societa.
Periodo di detenzione delle posizioni di investimento

Il Gestore e il Gestore degli Investimenti solitamente non conoscono la durata massima — o, spesso,
neanche la durata prevista (contrapposta alla durata ottimale) — di particolari posizioni al momento
dell’avvio (salvo nel caso di talune posizioni di opzioni o derivati che hanno date di scadenza
prestabilite). L’intervallo di tempo per il quale viene mantenuta una posizione varia notevolmente in
base ai risultati del modello di negoziazione circa il momento opportuno in cui liquidare una posizione
in modo da aumentare gli utili o ridurre le perdite.

Rimborsi di entita rilevante

Qualora vi siano rimborsi di entita rilevante in un periodo di tempo limitato, puo essere difficile per un
Fondo fomire fondi sufficienti a soddisfare tali richieste di rimborso senza liquidare prematuramente
posizioni in momenti non appropriati o a condizioni sfavorevoli.

Possibile rimborso coatto

La Societa puo richiedere a un Azionista di rimborsare interamente o in parte le sue Azioni di un Fondo
in determinate circostanze, come descritto nella sezione del presente Prospetto intitolata
"Amministrazione della Societd" nella sotto-sezione “Rimborso coatto delle Azioni". Un rimborso
coatto puo determinare conseguenze fiscali e/o economiche negative per tale Azionista.

Rimborsi in natura

La Societa prevede di distribuire contanti agli Azionisti che richiedono un rimborso; tuttavia, un
Azionista che richiede un rimborso puo, nei casi descritti nella sezione del presente Prospetto intitolata
"Amministrazione della Societa" nella sotto-sezione "Prezzo di rimborso", ricevere titoli di proprieta
del Fondo in questione anziché contanti. Le partecipazioni distribuite potrebbero non essere
immediatamente commercializzabili o vendibili ed ¢ possibile che debbano essere detenute
dall'Azionista per un periodo di tempo indeterminato. Il rischio di perdita e il ritardo nella liquidazione
dei titoli sara a carico dell’ Azionista, con la conseguenza che I'Azionista potrebbe ricevere un importo
in contanti minore di quello che avrebbe ricevuto alla data del rimborso.

Rischio della commissione di performance

La commissione di performance puo fomire al Gestore e/o al Gestore degli Investimenti, a seconda dei
casi, un incentivo ad effettuare per un Fondo investimenti piu rischiosi di quelli che effettuerebbero in
assenza di una commissione basata esclusivamente sulla performance del Fondo. La commissione di
performance sara calcolata relativamente a utili e perdite netti non realizzati nonché sugli utili netti
realizzati. Pertanto, potra essere corrisposta una commissione di performance su utili non realizzati che
potrebbero non essere mai realizzati successivamente.

Settore dei servizi finanziari

I programmi di investimento dei Fondi si incentrano principalmente sull’investimento in titoli di
emittenti operanti nel settore dei servizi finanziari. Di conseguenza il valore degli investimenti di un
Fondo e la sua performance di investimento saranno influenzati da fattori di rischio peculiari del settore
dei servizi finanziari, nonché dalle condizioni economiche e del mercato generali che solitamente
influenzano i mercati mobiliari. Le societa di servizi finanziari sono soggette a un’ampia
regolamentazione governativa. Tale regolamentazione pud limitare sia 1I’importo sia le tipologie di
prestiti e altri impegni finanziari che una societa di servizi finanziari pud effettuare, nonché i tassi di
interesse ¢ le commissioni che pud addebitare. Tali limitazioni possono avere un impatto notevole sulla
redditivita di una societa di servizi finanziari poiché la redditivita ¢ attribuibile, almeno in parte, alla
capacita dell’emittente di intraprendere impegni finanziari come i finanziamenti. La redditivita di una
societa di servizi finanziari dipende in gran parte dalla disponibilita e dal costo dei fondi della societa e
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puo oscillare notevolmente con le variazioni dei tassi di interesse. Le difficolta finanziarie dei
beneficiari possono incidere negativamente sul settore laddove essi non siano in grado di rimborsare i
finanziamenti delle societa di servizi finanziari.

Gestione attiva degli investimenti

Salvo quanto diversamente indicato nel relativo Supplemento, gli investimenti di un Fondo dovranno
essere gestiti attivamente senza riferimento ad alcun benchmark dal Gestore e/o dal Gestore degli
Investimenti, secondo i casi, sulla base dell'esperienza dei singoli gestori del fondo, che avranno piena
discrezionalita (fatte salve le restrizioni agli investimenti, le politiche e le strategie d'investimento del
Fondo) nell'investire le attivita del Fondo in investimenti che il gestore del fondo ritiene possano
consentire al Fondo di raggiungere il suo obiettivo d'investimento. Non vi sono garanzie che l'obiettivo
di investimento di un Fondo venga raggiunto sulla base degli investimenti selezionati.

Rischio di mercato in generale

Le strategie di ciascun Fondo sono soggette ad alcuni parametri del rischio di mercato, tra cui, a titolo
puramente esemplificativo, variazioni tendenziali dei prezzi, scostamenti dai rapporti di prezzo storici,
modifiche del contesto normativo, variazioni della volatilita del mercato, "fuga verso la qualita" e
"stretta creditizia". Di conseguenza i Fondi possono essere soggetti a perdite improvvise e drastiche a
seguito di tali eventi del mercato.

Non ¢ possibile prevedere le tipologie particolari o generali delle condizioni dei mercati in cui i Fondi
possono subire perdite o registrare un’imprevista volatilita della performance ed ¢ possibile che i Fondi
registrino una performance nettamente inferiore a quella di altri fondi di investimento con obiettivi di
investimento e approcci praticamente analoghi.

Struttura multi-comparto della Societa e rischio di responsabilita reciproca

Ciascun Fondo sara responsabile del pagamento delle proprie commissioni e spese indipendentemente
dal livello della sua redditivita. La Societa ¢ un fondo multi-comparto con separazione patrimoniale tra
1 Fondi e ai sensi della legge irlandese la Societa in generale non sard complessivamente responsabile
nei confronti di terzi e non vi sara possibilita di responsabilita reciproca tra i Fondi. Nonostante quanto
sopra esposto, non pud esservi garanzia che, nel caso in cui venga intentata un'azione legale nei
confronti della Societa presso i tribunali di un altro ordinamento, la natura separata dei Fondi sia
necessariamente confermata.

Rischio di gestione e potenziali conflitti di interesse

Il Gestore e il Gestore degli Investimenti gestiscono gli investimenti di altri clienti con obiettivi di
investimento analoghi a quelli del Fondo. Tuttavia, le decisioni di investimento relative a un Fondo si
basano sugli obiettivi e orientamenti di quel Fondo e in tal senso sono indipendenti da quelli di altri
clienti gestiti dal Gestore o dal Gestore degli Investimenti, secondo i casi. Il Gestore e il Gestore degli
Investimenti, individualmente, hanno e prevedono di continuare ad avere altri clienti e altri conti con
obiettivi di investimento analoghi a quelli di un Fondo.

L’incarico del Gestore viene conferito dalla Societa e prosegue fino e salvo risoluzione del Contratto di
gestione da una delle parti. L’incarico del Gestore degli Investimenti viene conferito dal Gestore e
prosegue fino e salvo risoluzione di una delle parti del Contratto di gestione degli investimenti. Gli
azionisti in genere non hanno il diritto di nominare, selezionare, votare o destituire il Gestore o il
Gestore degli Investimenti o altri fomitori di servizi di un Fondo o di partecipare comunque alle
decisioni di investimento e di gestione relative al corrispondente Fondo e, pertanto, dipenderanno dalla
competenza degli Amministratori rispetto a tali questioni.

Il Gestore o il Gestore degli Investimenti, secondo i casi, per conto dei Fondi, possono effettuare
investimenti in diversi segmenti della struttura del capitale della medesima societa attraverso i diversi
Fondi. Ad esempio, un Fondo puo investire in titoli di debito emessi da una societa in cui un altro Fondo
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ha una partecipazione azionaria. In questo, come in altri casi, puo esservi un conflitto apparente o
effettivo tra gli interessi dei diversi Fondi. Il Gestore e il Gestore degli Investimenti hanno adottato
politiche e procedure al fine di mitigare il suddetto e altri potenziali conflitti di interessi (anche solo
apparenti).

Rischio di errori di negoziazione

A causa di errori di codifica o programmazione di software, hardware e modalita di trasmissione,
nonché di informazioni sui prezzi errate o non accurate fornite da terzi ("Errori Tecnici"), le
negoziazioni possono essere trasmesse o eseguite erroneamente. Le negoziazioni possono essere
eseguite erroneamente anche a causa di refusi, errori di stampa o di battitura involontari o di altri errori
umani compiuti al momento dell’esecuzione di una negoziazione ("Errori di Esecuzione"). Molte
borse hanno adottato norme relative all’"errore manifesto" che impediscono I’inserimento e
I’esecuzione di operazioni di negoziazione che si discostano piu di un determinato importo dal miglior
denaro-lettera corrente sulla borsa valori. Tuttavia, tali norme potrebbero non essere presenti nelle borse
valori in cui il Gestore o il Gestore degli Investimenti, secondo i casi, effettuano gli scambi per conto
dei Fondi e, anche se presenti, potrebbero non essere applicate. Inoltre, tali norme probabilmente non
impedirebbero 1’inserimento e I’esecuzione di un’operazione di negoziazione inserita a un prezzo
prossimo al prezzo di mercato ma per un importo errato.

Rischio del modello

Alcune delle strategie impiegate per conto di un Fondo dipendono molto da teorie di prezzo e modelli
di valutazione quantitativi che il Gestore o il Gestore degli Investimenti, secondo i casi, usano per
valutare opportunita di investimento. Tali modelli generalmente cercano di prevedere future variazioni
di prezzo sulla base di un numero limitato di fattori e input. Le previsioni generate da questi modelli
possono differire sostanzialmente dai prezzi effettivi futuri, con conseguenti perdite rilevanti. Non puo
esservi garanzia che i modelli usati per conto dei Fondi saranno efficaci. Inoltre, non puo esservi
garanzia che il Gestore o il Gestore degli Investimenti saranno in grado di continuare a sviluppare,
mantenere e aggiorare i modelli in modo da attuare efficacemente la strategia del Fondo.

I modelli usati per i Fondi dipendono da input di varie fonti, tra cui la ricerca sui fondamentali di
fornitori di servizi terzi e, qualora tali input non siano accurati, potrebbero verificarsi perdite inaspettate.

GDPR

Il GDPR ha un effetto diretto in tutti gli Stati membri a decorrere dal 25 maggio 2018 e sostituisce
’attuale normativa sulla privacy nella UE. Ai sensi del GDPR, i titolari del trattamento sono soggetti
ad obblighi aggiuntivi tra cui requisiti di responsabilita e trasparenza secondo cui il titolare del
trattamento ¢ responsabile di e deve essere in grado di dimostrare la conformita alle norme contenute
nel GDPR in materia di trattamento dei dati e deve fomire agli interessati informazioni piu dettagliate
sul trattamento dei propri dati personali. Altri obblighi imposti ai titolari del trattamento includono
requisiti potenziati per il consenso all’uso dei dati e 1’obbligo di comunicare tempestivamente ogni
violazione dei dati personali alle autorita di vigilanza di riferimento. Ai sensi del GDPR, agli interessati
sono conferiti diritti aggiuntivi, ivi compreso il diritto alla rettifica dei dati personali errati, il diritto a
richiedere al titolare del trattamento di cancellare i propri dati personali in specifiche circostanze e il
diritto di limitare o opporsi al trattamento in diverse circostanze.

L’attuazione del GDPR potra comportare costi operativi e di compliance maggiorati a carico
direttamente o indirettamente della Societa. Inoltre, esiste il rischio che le misure non siano attuate
correttamente dalla Societa o dai suoi fornitori di servizi. In caso di violazione delle suesposte misure
da parte della Societa o dei suoi fornitori di servizi, la Societa o i suoi fornitori di servizi potrebbero
essere passibili di sanzioni amministrative rilevanti e/o essere tenuti a risarcire ogni interessato che
abbia subito danni gravi o non gravi cosi come potrebbe verificarsi un danno reputazionale per la
Societa capace di incidere negativamente sulle sue attivita e sulla sua condizione finanziaria.
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Gestione del Conto sottoscrizioni/rimborsi

La Societa ha istituito un Conto sottoscrizioni/rimborsi tramite nel quale saranno incanalati e gestiti
tutti 1 rimborsi, le sottoscrizioni o i dividendi dovuti a o da un Fondo.

Si fa notare agli investitori che nel caso in cui gli importi di sottoscrizione ricevuti e detenuti in un
Conto sottoscrizioni/rimborsi siano persi prima dell'emissione di Azioni a favore dell'investitore
interessato nel Giomo di negoziazione pertinente, la Societa per conto del Fondo in oggetto puo essere
obbligata a ripianare eventuali perdite subite dall'investitore (nella sua veste di creditore generale del
Fondo), nel qual caso la perdita dovra essere estinta a valere sulle attivita del Fondo interessato e
pertanto rappresentera una diminuzione del Valore Patrimoniale Netto per Azione per gli Azionisti
esistenti di tale Fondo.

Inoltre, nel caso in cui gli importi di rimborso o dei dividendi detenuti in un Conto
sottoscrizioni/rimborsi siano persi prima del pagamento all'investitore/Azionista interessato, la Societa
per conto del Fondo puo essere obbligata a ripianare eventuali perdite subite dall'investitore/Azionista
(nella sua veste di creditore generale del Fondo), nel qual caso detta perdita dovra essere estinta a valere
sulle attivita del Fondo interessato e pertanto rappresentera una diminuzione del Valore Patrimoniale
Netto per Azione per gli Azionisti esistenti di tale Fondo.

In caso di insolvenza del Fondo pertinente, non vi ¢ alcuna garanzia che esso avra fondi sufficienti per
pagare interamente i creditori non garantiti. Gli investitori che abbiano inoltrato importi di
sottoscrizione prima di un Giorno di negoziazione e tali importi siano detenuti in un Conto
sottoscrizioni/rimborsi e gli investitori/Azionisti a cui spettino importi di rimborso o dividendi i quali
siano detenuti in un Conto sottoscrizioni/rimborsi hanno il medesimo grado di diritti di tutti gli altri
creditori non garantiti del Fondo interessato e hanno diritto a una quota proporzionale degli importi
messi a disposizione di tutti i creditori non garantiti da parte del curatore fallimentare. In tali circostanze,
l'investitore che sottoscrive Azioni potrebbe non recuperare tutti gli importi inizialmente versati nel
Conto sottoscrizioni/rimborsi in relazione alla richiesta di sottoscrizione di Azioni e gli investitori che
hanno chiesto il rimborso e hanno diritto a ricevere importi di rimborso o gli Azionisti aventi diritto a
un pagamento di dividendi potrebbero non recuperare tutti gli importi inizialmente versati nel Conto
sottoscrizioni/rimborsi e da trasferire successivamente a tali investitori/Azionisti.

Rischi di tassazione

Un Fondo puo essere soggetto a ritenute, plusvalenze o altre imposte sul reddito e/o sulle plusvalenze
derivanti dal suo portafoglio di investimento, incluse, a titolo esemplificativo, le imposte applicate dalla
giurisdizione in cui I'emittente dei titoli detenuti dal Fondo ¢ stato costituito, stabilito o residente a fini
fiscali. Un Fondo puo anche incorrere o sostenere imposte sulle operazioni o altre imposte simili in
relazione all'importo effettivo o nozionale di qualsivoglia acquisizione, cessione o operazione relativa
al suo portafoglio di investimento, incluse, a titolo esemplificativo, le imposte applicate dalla
giurisdizione in cui l'emittente dei titoli detenuti dal Fondo o la controparte dell'operazione ¢ stato
costituito, stabilito o residente a fini fiscali. Laddove un Fondo investa in titoli o effettui operazioni che
non siano soggette a ritenute, plusvalenze, operazioni o altre imposte al momento dell'acquisizione, non
vi € garanzia che le imposte non possano essere trattenute o applicate in futuro a seguito di qualsiasi
modifica delle leggi, dei trattati, delle norme o dei regolamenti applicabili o della loro interpretazione.
La Societa/il Fondo potrebbe non essere in grado di recuperare tale imposta e, pertanto, qualsiasi
cambiamento potrebbe avere un effetto negativo sul Valore Patrimoniale Netto delle Azioni.

Nel caso in cui la Societa e/o il Fondo scelgano o siano tenuti a pagare le passivita fiscali e/o a costituire
riserve in relazione alle imposte che sono o possono essere esigibili dalla Societa in relazione a periodi
correnti o precedenti (in conformita ai principi contabili attuali o futuri), si avrebbe un effetto negativo
sul Valore Patrimoniale Netto delle Azioni. Cid potrebbe causare benefici o svantaggi per alcuni
Azionisti, a seconda del momento in cui entrano e escono da un Fondo.

Eventuali modifiche della legislazione fiscale in Irlanda o altrove potrebbero incidere (i) sulla capacita
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della Societa o del Fondo di conseguire i propri obiettivi di investimento, (ii) sul valore degli
investimenti detenuti dalla Societa o da un Fondo e (iii) sulla capacita di versare rendimenti agli
Azionisti o di modificare tali rendimenti. Ogni simile variazione, che pud anche essere retroattiva, pud
incidere sulla validita delle informazioni qui riportate sulla base della legislazione fiscale e della prassi
vigenti. Si invitano i potenziali investitori e gli Azionisti a considerare che le dichiarazioni sulla
tassazione qui riportate e, ove applicabile, in eventuali Supplementi, si basano sulle informazioni
ricevute dagli Amministratori relativamente a legislazione e prassi in vigore nell’ordinamento
pertinente alla data del presente Prospetto ed eventuali Supplementi. Come per qualunque investimento,
non puo esservi garanzia che la posizione fiscale o la posizione fiscale proposta prevalenti al momento
in cui viene effettuato l'investimento nella Societa perdurino indefinitamente.

Se a seguito dello status di un Azionista, la Societa o un Fondo sono soggetti a imposta, in qualsiasi
ordinamento, ivi compresi interessi € sanzioni sulla stessa ove si ponga in essere un evento generatore
di imposta, la Societa o il Fondo hanno diritto di dedurre tale importo dal pagamento derivante in
relazione a tale evento o di procedere al rimborso coatto o all'annullamento di quel numero di Azioni
detenute dall'Azionista o dal titolare effettivo delle Azioni per un valore sufficiente, previa deduzione
di ogni onere di rimborso, a rendere tale assoggettamento non piu applicabile. L'Azionista di riferimento
deve tenere indenne e manlevare la Societa o il Fondo da ogni perdita a carico della Societa o del Fondo
derivante da tale assoggettamento a imposta della Societa o del Fondo, ivi compresi interessi e sanzioni
sulla stessa, al verificarsi di un evento generatore di imposta, anche laddove tale deduzione, allocazione
o cancellazione non sia stata effettuata.

Si richiama l'attenzione degli Azionisti e dei potenziali investitori sui rischi fiscali connessi
all'investimento nel Fondo. (cfr. sezione "Tassazione").

Foreign Account Tax Compliance Act

La normativa denominata Foreign Account Tax Compliance ("FATCA") contenuta nell’Hiring
Incentives to Restore Employment Act del 2010 che si applica ad alcuni pagamenti ¢ studiata per
imporre la comunicazione all'Internal Revenue Service statunitense della proprieta diretta e indiretta da
parte di taluni Soggetti statunitensi specificati di specifici conti non statunitensi ed enti non statunitensi.
Il regime di ritenuta d'acconto statunitense con aliquota al 30% puo applicarsi in caso di mancata
comunicazione di talune informazioni sugli investimenti statunitensi diretti (e potenzialmente anche
indiretti). Al fine di evitare tali ritenute d'acconto negli Stati Uniti, sia gli investitori statunitensi che
non statunitensi sono probabilmente tenuti a fornire informazioni che li riguardano direttamente e
relative ai rispettivi investitori. A tale proposito i govemi irlandese e statunitense hanno sottoscritto un
accordo intergovernativo ("IGA irlandese") con riferimento all'attuazione del FATCA (cfr. sezione
"Conformita ai requisiti statunitensi di reporting e ritenuta" per ulteriori informazioni) in data 21
dicembre 2012.

Ai sensi dell'lGA irlandese (e delle relative norme irlandesi e della legislazione attuativa) le istituzioni
finanziarie estere (come la Societa) non sono generalmente tenute ad applicare la ritenuta del 30%.
Nella misura in cui tuttavia alla Societa sia imposta tale ritenuta statunitense sui propri investimenti a
seguito del FATCA o ancora non sia in grado di adempiere i requisiti del FATCA, 1'Agente
amministrativo per conto della Societa puo adottare qualsivoglia azione con riferimento all'investimento
di un Azionista nella Societa per sanare tale non conformita e/o assicurare che la ritenuta sia
economicamente a carico del relativo Azionista la cui mancata fornitura delle informazioni necessarie
o di porsi come istituzione finanziaria estera partecipante o ancora i cui atti o omissioni abbiano generato
la ritenuta o la non conformita, ivi compreso il rimborso coatto di parte o della totalita della
partecipazione azionaria di detto Azionista nella Societa.

Si invitano i potenziali investitori e gli Azionisti a consultare i propri consulenti fiscali in merito ai

requisiti statunitensi federali, statali, locali e non statunitensi di rendicontazione fiscale e certificazione
connessi con un investimento nella Societa.
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La Societa potra effettuare il rimborso coatto delle Azioni degli Azionisti che non coopereranno con
gli sforzi della Societa di adempiere al FATCA.

La capacita della Societa di ottemperare al FATCA dipendera dal fatto che ciascun Azionista fornisca
alla Societa le informazioni richieste relative ai titolari diretti ¢ indiretti dell’ Azionista. Qualora un
Azionista non fornisca alla Societa le informazioni richieste, questa potra esercitare il proprio diritto di
rimborso coatto delle Azioni dell’ Azionista in questione e/o creare una Classe o serie separata di Azioni
con la quale le Azioni dell’Azionista saranno obbligatoriamente scambiate dopo la deduzione di un
importo pari a eventuali ritenute imputabili alla mancata fomitura da parte dell’Azionista delle
informazioni richieste dai proventi del rimborso coatto che saranno applicati all’emissione di Azioni
della nuova classe o serie di Azioni.

Standard di informativa comune (Common Reporting Standard)

Attingendo ampiamente all'approccio intergovernativo per l'attuazione del FATCA, I'OCSE ha
sviluppato lo Standard di informativa comune ("CRS") per risolvere la questione dell'evasioni fiscale
offshore su base globale. Il CRS prevede uno standard comune per la due diligence, la rendicontazione
¢ lo scambio di informazioni sui conti finanziari. Sulla base del CRS, gli ordinamenti partecipanti
ottengono dalle istituzioni finanziarie di reporting e si scambiano annualmente e in via automatica con
i partner, le informazioni finanziarie relative a tutti i conti oggetto di reporting identificati dalle
istituzioni finanziarie sulla base delle procedure comuni di due diligence e reporting. [ primi scambi di
informazioni dovrebbero iniziare nel 2017. L'lrlanda ha legiferato di attuare il CRS. Di conseguenza la
Societa sara tenuta ad adempiere i requisiti di due diligence e reporting del CRS, cosi come adottato in
Irlanda. Gli azionisti potranno essere tenuti a fornire informazioni aggiuntive alla Societa per consentirle
di soddisfare i suoi obblighi ai sensi del CRS. La mancata comunicazione delle informazioni richieste
puo assoggettare un investitore alla responsabilita per eventuali sanzioni risultanti o altri oneri e/o al
rimborso coatto delle Azioni del relativo Fondo.

Gli Azionisti e i potenziali investitori devono consultare i propri consulenti fiscali con riferimento ai
propri requisiti di certificazione associati a un investimento nella Societa.

Altri rischi di rimborso coatto

Qualora gli Amministratori dovessero rilevare che o avessero motivo di ritenere che le Azioni siano
detenute direttamente o come beneficiario effettivo da uno o piu soggetti in violazione delle limitazioni
imposte dagli Amministratori o in attesa di qualsivoglia dichiarazione o informazione (incluse, in via
esemplificativa, dichiarazioni o informazioni richieste ai sensi dei requisiti delle norme antiriciclaggio
o contro il finanziamento al terrorismo), gli Amministratori possono (fatta salva l'idonea autorita sulla
base dello Statuto) comunicare (nella forma che gli Amministratori riterranno appropriata) la propria
intenzione di procedere al rimborso coatto delle Azioni di tale soggetto. Gli Amministratori possono
(fatta salva 1'idonea autorita sulla base dello Statuto) addebitare a detto Azionista ogni costo legale,
contabile o amministrativo connesso a detto rimborso coatto. In caso di un rimborso coatto, il prezzo di
rimborso sara determinato per il Punto di Valutazione del relativo Giorno di Negoziazione specificato
dagli Amministratori nella propria comunicazione all'Azionista. I proventi del rimborso coatto sono
versati in conformita alle disposizioni in materia di rimborso coatto alla voce "Rimborso coatto delle
Azioni".

Rischio di excessive trading
Desideriamo sottoporre all’attenzione dei potenziali investitori i rischi associati all’excessive trading.

Per ulteriori informazioni si rimanda alla sotto-sezione intitolata "Excessive trading" nella sezione
"Amministrazione della Societa".
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Le Classi di Azioni non sono entita giuridiche separate

Come tra gli Azionisti, sebbene ciascun Fondo mantenga un solo portafoglio di attivita, la rivalutazione
o svalutazione attribuibili a una Classe di un Fondo saranno allocate esclusivamente alla Classe in
questione. Le spese imputabili esclusivamente a una particolare Classe saranno allocate esclusivamente
a quella Classe. Tuttavia, i creditori di un Fondo in genere non saranno vincolati a soddisfare i propri
crediti da una particolare Classe. Piuttosto, generalmente tali creditori potranno cercare di soddisfare i
propri crediti attingendo alle attivita complessive del corrispondente Fondo. Inoltre, qualora le perdite
attribuibili a una Classe (per esempio da copertura) ne superino il valore, esse potranno incidere
negativamente sul valore delle altre Classi.

Impatto delle distribuzioni

Si noti che le distribuzioni passate di ciascuna Classe di Azioni a distribuzione non sono
necessariamente indicative di eventuali future distribuzioni relative a ciascuna Classe. Va ricordato che
le distribuzioni dei dividendi non sono garantite, che i Fondi non pagano interessi e che il prezzo delle
Azioni dei Fondi ed eventuali utili guadagnati sulle Azioni possono aumentare o diminuire. Va inoltre
ricordato che eventuali distribuzioni di dividendi riducono il valore delle Azioni dei Fondi dell’importo
della distribuzione. Nel caso di alcune Classi di Azioni una distribuzione puo essere composta da ricavi
maturati (quali pagamenti di interessi maturati e pagamenti di dividendi) che potrebbero non essere mai
ricevuti in seguito. Di conseguenza vi ¢ il rischio che laddove gli Azionisti rimborsino dopo una
distribuzione, il capitale dei restanti Azionisti venga eroso. Le distribuzioni possono essere effettuate
anche attingendo al capitale in altre circostanze, a discrezione degli Amministratori. Laddove i
dividendi vengano pagati attingendo al capitale del Fondo corrispondente, gli investitori
potrebbero non ricevere indietro I’intero importo investito. Gli utili futuri e la performance degli
investimenti possono essere influenzati da molti fattori, tra cui variazioni dei tassi di cambio, non
necessariamente sotto il controllo della Societa, degli Amministratori o di altri soggetti. La Societa, gli
Amministratori, il Gestore, il Gestore degli Investimenti o i rispettivi consociati, amministratori,
dirigenti o dipendenti non possono fornire garanzie circa la performance futura o i rendimenti futuri
della Societa o dei Fondi.

Considerazioni sul Valore Patrimoniale Netto

Nel tempo si prevedono oscillazioni del Valore Patrimoniale Netto per Azione legate alla performance
degli investimenti del Fondo. Qualora, al momento del rimborso il Valore Patrimoniale Netto per
Azione sia inferiore al prezzo di sottoscrizione pagato dagli Azionisti, questi potrebbero non recuperare
completamente il proprio investimento iniziale se dovessero decidere di rimborsare le Azioni o in caso
di rimborso coatto.

Rischi regolatori e di business dei fondi di investimento

Possono verificarsi modifiche legislative, fiscali e normative con effetti negativi sulla Societa. Il
contesto normativo dei fondi di investimento ¢ in evoluzione e le modifiche dei regolamenti dei fondi
di investimento possono avere effetti negativi sul valore degli investimenti detenuti dalla Societa e sulla
capacita della Societa di ottenere leva finanziaria che potrebbe diversamente ottenere o di perseguire le
proprie strategie di negoziazione. Inoltre, i mercati dei valori mobiliari e dei futures sono soggetti a
statuti, regolamenti e requisiti di margine dettagliati. Le autorita di vigilanza e le organizzazioni di
autodisciplina e le borse valori sono autorizzate ad intraprendere azioni straordinarie nell’eventualita di
emergenze sui mercati. La regolamentazione delle operazioni di derivati e dei fondi che conducono tali
operazioni costituisce un'area del diritto in evoluzione ed ¢ soggetta a modifiche da parte dei govemi e
dell’azione giudiziaria. L effetto di eventuali modifiche normative future sulla Societa potrebbe essere
significativo e negativo.

Turbative del mercato

I Fondi possono subire perdite rilevanti in caso di turbative dei mercati e altri eventi straordinari che
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distorcono notevolmente i rapporti storici di prezzo. Il rischio di perdite dovute a distorsioni di prezzo
¢ determinato dal fatto che in condizioni turbolente dei mercati molte posizioni diventano illiquide,
rendendo difficile o impossibile la chiusura di posizioni in mercati sfavorevoli.

E probabile che in caso di turbativa dei mercati il finanziamento di banche, operatori e altre controparti
a disposizione dei Fondi risulti ridotto. Le turbative del mercato determinate da eventi politici, militari
e terroristici imprevisti, pandemie globali o epidemie sanitarie, possono occasionalmente provocare
drastiche perdite dei Fondi e tali eventi possono determinare volatilita e rischi senza precedenti per
strategie altrimenti storicamente a basso rischio.

I mercati finanziari possono in alcune circostanze sospendere o limitare le negoziazioni. Tale
sospensione puo impedire ai Fondi di liquidare le proprie posizioni esponendoli cosi a perdite. Inoltre,
non vi ¢ garanzia che i mercati "over-the-counter" resteranno sufficientemente liquidi in modo da
consentire ai Fondi la chiusura delle posizioni.

I mercati attuali sono soggetti a turbative; intervento governativo

I mercati finanziari globali stanno attualmente registrando un periodo di turbativa senza precedenti che
ha richiesto interventi govemativi di vasta portata. Tali interventi in alcuni casi sono stati attuati come
misure di "emergenza", eliminando in maniera improvvisa e significativa la possibilita per gli operatori
del mercato di continuare ad attuare determinate strategie o gestire il rischio delle posizioni esistenti.
Inoltre, tali interventi sono stati talvolta difficili da prevedere e non ben definiti in termini di portata e
applicazione. La confusione e I’incertezza che ne sono derivate sono state decisamente negative per il
funzionamento dei mercati e le strategie di investimento.

Il divieto di vendita allo scoperto di determinate azioni e altre misure di emergenza sulla vendita allo
scoperto temporaneamente imposte dopo il fallimento di Lehman Brothers nel settembre 2008 hanno
avuto un notevole impatto negativo su alcune strategie.

E impossibile prevedere quali altre restrizioni governative provvisorie o permanenti potranno essere
imposte ai mercati finanziari /o I’effetto di tali restrizioni sulle strategie impiegate per conto dei Fondi.
Tuttavia, ¢ possibile che ulteriori sviluppi in tali mercati, interventi govemativi e/o normative piu
rigorose risultino sostanzialmente negativi per i Fondi.

Inflazione

Gli enormi importi degli aiuti finanziari che i governi e le banche centrali hanno reso disponibili nel
tentativo di risolvere la "crisi finanziaria" che imperversa potrebbero determinare livelli elevati di
inflazione, in particolare nei paesi meno sviluppati. L’inflazione e le rapide oscillazioni dei tassi di
inflazione hanno avuto e possono continuare ad avere effetti negativi sull’economia e i mercati mobiliari
di numerose economie. Non vi pud essere garanzia che l’inflazione non diventi un grave problema in
futuro e che non abbia effetti negativi sui rendimenti dei Fondi.

Valuta di denominazione delle Classi di Azioni

I Fondi possono offrire Azioni denominate nella Valuta di Base e in valute diverse dalla Valuta di Base
di un Fondo e/o nelle valute indicate in cui sono denominati gli attivi di un Fondo. A causa, tra I’altro,
delle differenze dei tassi di cambio, il Prezzo dell’Offerta Iniziale di una Classe non sara
necessariamente economicamente equivalente al prezzo dell’offerta iniziale di un’altra Classe. Di
conseguenza, investitori che investono importi economici equivalenti in Classi valutarie differenti
possono ricevere un numero diverso di Azioni e quindi, in caso di votazione, i diritti di voto non
rispecchieranno necessariamente la loro partecipazione economica al Fondo.

Le variazioni dei tassi di cambio tra la Valuta di Base e tale valuta di denominazione o le variazioni del

tasso di cambio tra le valute di denominazione degli attivi del Fondo e la valuta indicata di una Classe
possono comportare un deprezzamento del valore delle Azioni espresso nella valuta indicata.
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Gli Azionisti devono essere consapevoli che in generale non vi ¢ separazione dell’attivo e passivo tra
la Classe di un Fondo e pertanto la controparte in un derivato sottoscritto con riferimento a una Classe
coperta puo avere ricorso agli attivi del Fondo in oggetto ascrivibili ad altre Classi di quel Fondo ove
vi siano attivi insufficienti allocati alla Classe coperta per soddisfare le passivita. Sebbene la Societa
abbia adottato misure per assicurare che il rischio di contagio tra le Classi sia mitigato cosi da garantire
che il rischio aggiuntivo introdotto nel Fondo tramite I’uso di coperture in derivati sia a carico dei soli
Azionisti della Classe interessata, tale rischio non puo essere completamente eliminato.

Concentrazione degli investimenti

Sebbene la politica dei Fondi preveda la diversificazione dei portafogli di investimenti, essi non sono
tenuti ad attuarla, salvo per quanto disposto nel presente, e in alcuni casi possono detenere un numero
relativamente limitato di investimenti. Un Fondo puo subire perdite notevoli se detiene una posizione
rilevante in un dato investimento il cui valore diminuisce o viene comunque penalizzato, anche per
inadempienza dell’emittente.

Protezioni relative alla stanza di compensazione

In molte borse I’esecuzione di un’operazione da parte di un intermediario (o di terzi con i quali questi
tratta per conto della Societa) ¢ "garantita" dalla borsa o dalla stanza di compensazione in quanto
quest'ultima assume un ruolo di controparte centrale. Tuttavia, ¢ improbabile che questa "garanzia"
copra tutte le perdite della Societa poiché quest’ultima comunque assume un rischio di credito rispetto
al proprio agente di compensazione e sara esposta a perdite in caso di inadempienza dell’agente di
compensazione.

Rischi legati agli strumenti finanziari derivati

Come illustrato nel corrispondente Supplemento, un Fondo puo fare uso di vari strumenti derivati, quali
titoli convertibili, opzioni, futures, contratti a termine e tassi di interesse, credit default swap, total return
swap ed equity swap e contratti per differenza. L’uso di strumenti derivati implica svariati rischi
significativi, compreso il livello estremamente elevato di leva finanziaria talvolta associato a tali
strumenti. [ mercati dei derivati sono frequentemente caratterizzati da una liquidita limitata che puo
rendere difficile e costosa la chiusura di posizioni aperte allo scopo di realizzare utili o circoscrivere le
perdite. Il rapporto di prezzo tra i derivati e i relativi strumenti sottostanti puo non essere correlato con
schemi storici, con conseguenti perdite impreviste.

L’uso di derivati e altre tecniche quali vendite allo scoperto a scopo di copertura implica determinati
rischi aggiuntivi, tra cui (i) la dipendenza dalla capacita di prevedere gli spostamenti di prezzo dei titoli
oggetto di copertura; (i) imperfetta correlazione tra le variazioni dei titoli su cui si basa il derivato e le
variazioni delle attivita del portafoglio sottostante; e (iii) possibili impedimenti a un’efficace gestione
del portafoglio o alla capacita di soddisfare gli obblighi a breve termine a causa della percentuale delle
attivita del portafoglio separata a copertura degli obblighi. Inoltre, coprendo una determinata posizione,
eventuali potenziali utili derivanti da un incremento del valore della posizione possono essere limitati.

Rischio di posizione (mercato)

Vi ¢ anche la possibilita che gli strumenti finanziari derivati correnti vengano inaspettatamente risolti a
seguito di eventi fuori dal controllo del Gestore o del Gestore degli Investimenti, secondo i casi, per
esempio il fallimento, sopravvenuta illegalita o una modifica delle leggi fiscali o contabili relative alle
operazioni al momento in cui il contratto ¢ stato stipulato. In conformita con la prassi standard del
settore, ¢ politica del Gestore o del Gestore degli Investimenti compensare le esposizioni nette del Fondo
nei confronti delle controparti.
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Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita sussiste quando un particolare strumento derivato ¢ difficile da acquistare o
vendere. Qualora un’operazione su derivati sia di entita particolarmente rilevante o il relativo mercato
sia illiquido (come nel caso di molti derivati negoziati privatamente), pud non essere possibile avviare
un'operazione o liquidare una posizione in tempi o a prezzi favorevoli.

Rischio di regolamento

Un Fondo ¢ soggetto anche al rischio di guasto delle borse valori su cui gli strumenti sono scambiati o
delle loro stanze di compensazione.

Rischio di correlazione

I derivati non sono sempre perfettamente o anche altamente correlati o legati al valore di titoli, tassi o
indici di riferimento. Di conseguenza, 1’uso di tecniche derivate da parte della Societa puo non essere
sempre un efficace mezzo per raggiungere 1’obiettivo di investimento di un Fondo e puod determinare
delle perdite. Una variazione sfavorevole di prezzo in una posizione su derivati pud richiedere
pagamenti in contanti del margine di variazione da parte della Societd che, a sua volta, potrebbe
richiedere, in caso di disponibilita di cassa insufficiente del portafoglio, la vendita degli investimenti di
un Fondo a condizioni svantaggiose.

Rischio legale

L’uso di strumenti finanziari derivati implica rischi legali che possono determinare perdite dovute
all’applicazione inaspettata di una legge o di un regolamento o al fatto che i contratti non sono
legalmente applicabili o correttamente documentati.

Rischio della leva finanziaria

Fatte salve le limitazioni applicabili ai sensi di legge e qualsiasi limitazione agli investimenti riportata
nel Prospetto o in un Supplemento, un Fondo puo ricorrere alla leva finanziaria nell'ambito dei propri
investimenti. Il Fondo puo ottenere un effetto leva, tra 1'altro, acquistando o sottoscrivendo strumenti
derivati che sfruttano intrinsecamente la leva, quali opzioni, futures, contratti a termine e swap (ivi
compresi contratti per differenza). L'uso della leva aumenta il rischio e comporta interessi passivi
sostanziali. L'uso della leva e degli strumenti derivati da parte del Fondo comporta alcuni rischi
aggiuntivi. Gli strumenti a leva, per loro natura, aumentano le perdite potenziali a carico degli investitori
derivanti da un deprezzamento del valore dei corrispondenti investimenti. Di conseguenza un
movimento di prezzo relativamente contenuto di un titolo sottostante uno strumento a leva puo
comportare perdite considerevoli. Inoltre, I'uso della leva espone un Fondo al rischio di pignoramento
della garanzia della controparte utilizzato come margine delle posizione a leva, con un sostanziale
incremento delle perdite su tale posizione. L'accesso alla leva e ai finanziamenti puo essere inficiato da
svariati fattori, incluse forze di mercato e variazioni della normativa e non vi sono garanzie che il Fondo
sia in grado di assicurare o mantenere un livello di leva o di finanziamento adeguato.

Vendita allo scoperto sintetica

A un Fondo non ¢ consentito operare vendite allo scoperto dirette. 11 Fondo puo, tuttavia, assumere
posizioni corte mediante derivati (quali a mero titolo esemplificativo swap (inclusi contratti per
differenza), opzioni negoziate in borsa e OTC e contratti futures e a termine negoziati in borsa e OTC)
in relazione ad azioni o altri attivi sottostanti nel rispetto dell'obiettivo di investimento del Fondo e in
conformita alla Normativa. In generale, la vendita allo scoperto comporta la vendita di attivi che il
venditore non possiede in previsione di una flessione del loro valore di mercato e l'assunzione in prestito
di tali attivi per la consegna all'acquirente, con 1'obbligo di sostituire gli attivi assunti in prestito in una
data successiva. La vendita allo scoperto consente all'investitore di beneficiare di una contrazione del
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prezzo di mercato di un attivo nella misura in cui tale contrazione ¢ superiore ai costi di transazione e
ai costi per 'assunzione in prestito dei titoli. Una vendita allo scoperto comporta il rischio di perdita
illimitata, in quanto il prezzo dell'attivo sottostante potrebbe teoricamente aumentare senza limite,
aumentando cosi il costo di acquisto dei titoli per coprire la posizione corta. Non vi sono garanzie che
gli attivi necessari a coprire le posizioni corte siano disponibili per I'acquisto. L'acquisto di attivi per
liquidare una posizione corta pud¢ comportare un ulteriore aumento del prezzo dei titoli, ampliando di
conseguenza la perdita.

Nell'assumere posizioni corte mediante derivati, un Fondo si espone ai medesimi rischi di mercato e
ricerca lo stesso beneficio finanziario come se operasse una vendita allo scoperto. Le posizioni corte
assunte tramite derivati comportano la negoziazione sui margini e pertanto possono presentare rischi
maggiori rispetto agli investimenti basati su posizioni lunghe.

Stante le azioni delle autorita pubbliche e di vigilanza in tutto il mondo a seguito della recente volatilita
registrata sui mercati finanziari globali, I'assunzione di posizioni corte su taluni attivi ¢ stata limitata. [
livelli di limitazione variano nei diversi paesi e sono soggetti a modifica nel breve-medio termine. Dette
limitazioni hanno reso difficile, e in taluni casi impossibile, per numerosi partecipanti al mercato la
continuazione delle proprie strategie di investimento o il controllo del rischio insito nelle posizioni
aperte. Di conseguenza il Gestore o il Gestore degli Investimenti potrebbero non essere in grado di
esprimere totalmente le loro visioni negative su taluni attivi, societd o settori e la capacita del Gestore
o del Gestore degli Investimenti, secondo i casi, di conseguire gli obiettivi di investimento di un Fondo
potrebbe essere inficiata.

Rischi connessi alle Transazioni di finanziamento tramite titoli
Considerazioni generali

La sottoscrizione di contratti di riacquisto, riacquisto inverso e prestito titoli crea diversi rischi per la
Societa e i suoi investitori. Il Fondo ¢ esposto al rischio che una controparte in una transazione di
finanziamento tramite titoli possa non adempiere al proprio obbligo di restituire attivi equivalenti a
quelli forniti dal Fondo. E altresi soggetto al rischio di liquidita se non ¢ in grado di liquidare la garanzia
fornitagli a copertura dell'inadempimento della controparte. Tali transazioni possono comportare anche
un rischio legale per il fatto che I'uso di contratti standard per compiere transazioni di finanziamento
tramite titoli puo esporre il Fondo al rischio legale che il contratto non rifletta accuratamente 1'intenzione
delle parti o che il contratto possa non essere opponibile alla controparte nell’ordinamento in cui ¢
costituita. Tali transazioni possono altresi comportare dei rischi operativi giacché 'uso di transazioni di
finanziamento tramite titoli e la gestione della garanzia comportano rischi di perdita derivanti da
processi interni inadeguati o erronei, persone e sistemi o da eventi esterni. Possono porsi in essere rischi
anche con riferimento al diritto della controparte di riutilizzare la garanzia come esposto di seguito alla
voce "Rischi connessi alla gestione della garanzia".

Prestito titoli

Ove indicato nel relativo Supplemento, anche se non si tratta di una strategia di investimento principale,
un Fondo puo concedere in prestito i propri titoli in portafoglio a intermediari-operatori € banche al fine
di generare un reddito aggiuntivo per il Fondo. In caso di fallimento o altro inadempimento del
beneficiario dei titoli in portafoglio, il Fondo puo subire ritardi nella liquidazione della garanzia o nel
recupero dei titoli prestati e perdite incluso (a) un possibile declino del valore della garanzia o del valore
dei titoli concessi in prestito nel periodo in cui il Fondo si adopera per far valere i propri diritti; (b)
possibili livelli sotto la norma di reddito e mancanza di accesso al reddito durante tale periodo e (c)
spese per far valere i propri diritti. Ove il beneficiario dei titoli avesse problemi finanziari o fosse
inadempiente rispetto ai propri obblighi con riferimento a una transazione di prestito titoli, la garanzia
fornita in relazione a tale transazione puo essere escussa. Il valore della garanzia ¢ mantenuto a un certo
livello per assicurare che I'esposizione a una data controparte non sia in violazione delle norme sulla
ripartizione del rischio imposte dalla Normativa sugli OICVM. Tuttavia, esiste il rischio che il valore
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della garanzia scenda al di sotto del valore dei titoli trasferiti. Inoltre, il Fondo puo investire la garanzia
in contanti ricevuta sulla base di una transazione di prestito titoli in conformita ai requisiti dettati nella
Normativa sugli OICVM della Central Bank e pertanto il Fondo puo essere esposto al rischio connesso
a tale investimento, quale un fallimento o inadempimento dell'emittente del relativo titolo. Sebbene non
abbia alcuna funzione di credito interno, il Gestore o il Gestore degli Investimenti monitora il merito
creditizio delle societa a cui il Fondo concede i titoli in prestito per ridurre i suddetti rischi.

Accordi con patto di riacquisto

Sulla base di un accordo con patto di riacquisto, il Fondo mantiene i rischi economici e le remunerazioni
dei titoli che ha venduto alla controparte ed ¢ pertanto esposto al rischio di mercato nel caso in cui debba
riacquistare tali titoli dalla controparte a un prezzo predeterminato superiore al valore attuale dei titoli.
Ove opti per il reinvestimento della garanzia in contanti ricevuta sulla base di un accordo con patto di
riacquisto, ¢ altresi soggetto al rischio di mercato connesso a tale investimento.

Accordi con patto di riacquisto inverso

Ove indicato nel relativo Supplemento, un Fondo pud sottoscrivere accordi con patto di riacquisto
inverso. Qualora il venditore dei titoli al Fondo sulla base di un accordo con patto di riacquisto inverso
non adempia il proprio obbligo di riacquistare i titoli sottostanti, a seguito di fallimento o altrimenti, il
Fondo si adopera per alienare tali titoli, con possibili costi o ritardi. Qualora il venditore diventi
insolvente e soggetto a liquidazione o riorganizzazione ai sensi del diritto fallimentare applicabile o di
altre leggi, la capacita del Fondo di alienare i titoli sottostanti potrebbe essere limitata. E possibile, in
uno scenario di fallimento o liquidazione, che il Fondo non sia in grado di sostanziare i propri interessi
nei titoli sottostanti. In ultimo qualora il venditore non adempia al proprio obbligo di riacquistare i titoli
sulla base di un accordo con patto di riacquisto inverso, il Fondo potrebbe subire una perdita nella
misura in cui sia costretto a liquidare la posizione sul mercato e i proventi dalla vendita dei titoli
sottostanti siano inferiori al prezzo di riacquisto concordato con il venditore inadempiente.

Rischi connessi agli swap, inclusi i total return swap

Ove indicato nel relativo Supplemento, un Fondo puo sottoscrivere contratti swap inclusi total return
swap come da definizione nel SFTR, ossia un derivato con cui il risultato economico totale di
un'obbligazione di riferimento ¢ trasferito da una controparte a un'altra controparte (inclusi i contratti
per differenza). I contratti swap sono negoziati singolarmente e possono essere strutturati in modo da
includere un'esposizione a una gamma variegata di tipologie di investimento o fattori di mercato. Sulla
base della loro struttura, i contratti swap possono aumentare o diminuire I'esposizione di un Fondo a
tassi di interesse a lungo o breve termine, a valori di cambio, a tassi di indebitamento societario o ad
altri fattori quali il prezzo dei titoli, panieri di titoli azionari o tassi di inflazione. I contratti swap possono
avere forme diverse e sono noti con diverse denominazioni. Un Fondo non ¢ limitato a una particolare
forma di contratto swap se ¢ coerente con l'obiettivo di investimento e l'approccio di tale Fondo. I
contratti swap possono esporre il Fondo a un rischio sostanziale di perdita.

I contratti swap su azioni comportano lo scambio dell'obbligo di una parte di pagare l'eventuale perdita
con riferimento all'importo nominale di uno specifico indice azionario (es. Indice S&P 500) piu gli
importi calcolati con le stesse modalita come gli interessi su tale importo nozionale a un tasso stabilito
(es. London Inter-Bank Offered Rate) in cambio dell'obbligo dell'altra parte di pagare I'eventuale utile
con riferimento all'importo nozionale di tale indice.

I contratti swap tendono a spostare 1'esposizione di investimento del Fondo da un tipo di investimento
a un altro. Ad esempio, se un Fondo accetta di scambiare i pagamenti in euro per pagamenti in dollari
statunitensi, il contratto swap tende a diminuire l'esposizione del Fondo ai tassi di interesse in euro e ad
aumentare la sua esposizione a una valuta diversa dall'euro, e ai relativi tassi di interesse. Sulla base del
loro uso, 1 contratti swap possono aumentare o diminuire la volatilita complessiva del portafoglio di un
Fondo. 1l fattore piu significativo nell'andamento dei contratti swap ¢ la variazione degli specifici tassi
di interesse, valute, valori dei singoli titoli azionari o altri fattori che determinano gli importi dei
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pagamenti dovuti dal o al Fondo. Qualora un contratto swap richieda pagamenti da parte di un Fondo,
detto Fondo deve essere preparato a versare tali pagamenti a scadenza. Inoltre, qualora il merito
creditizio della controparte diminuisca, il valore dei contratti swap con tale controparte puo diminuire,
portando tendenzialmente a perdite a carico del Fondo.

I contratti per differenza sono contratti swap con cui un Fondo concorda con una controparte che il
proprio rendimento (o perdita) si basi sull'andamento di singoli titoli o sull'andamento relativo di due
diversi gruppi o "panieri" di titoli. Per uno dei panieri il rendimento si basa sul posizione lunghe teoriche
nei titoli compresi nel paniere (con un valore complessivo nominale pari all'importo nozionale del
contratto per differenza) e per l'altro paniere, il rendimento si basa su posizioni corte teoriche nei titoli
che compongono il paniere. Un Fondo pud anche utilizzare posizioni lunghe e corte per conseguire la
medesima esposizione dei contratti per differenza quando gli obblighi di pagamento delle due gambe
del contratto sono compensati ¢ pertanto basati sulle variazioni del valore relativo dei panieri di titoli
invece che sulla variazione complessiva del valore delle due gambe. Tuttavia, ¢ possibile che il paniere
"corto" sovraperformi il paniere "lungo", portando a una perdita per il Fondo, anche in circostanze in
cui i titoli in entrambi i panieri si apprezzano.

Un Fondo puo sottoscrivere contratti swap e contratti per differenza per finalita di copertura, gestione
del rischio e leva. Quando ricorre agli swap per copertura, il Fondo sottoscrive uno swap o sulla base
di un titolo o sulla base di una passivita, in relazione al fatto se copre i propri attivi o le proprie passivita.
Per finalita di gestione del rischio e di leva il Fondo puo altresi sottoscrivere contratti per differenza in
cui l'importo nozionale della posizione teorica lunga ¢ superiore all'importo nozionale della posizione
teorica corta.

Un Fondo puo chiudere uno swap o un contratto per differenza solo con la relativa controparte. Inoltre,
un Fondo puo trasferire una posizione esclusivamente con il consenso della relativa controparte. In caso
di inadempimento della controparte di un contratto swap, il Fondo ¢ limitato ai mezzi di tutela
contrattuali sulla base del contratto relativo alla transazione. Non vi