BESTINVER BESTINVER TORDESILLAS SICAV - IBERIA LONG SHORT Clase A

é}lcciona Datos a fecha 31/03/2024

Descripcién del subfondo

BESTINVER TORDESILLAS SICAV - IBERIA LONG SHORT CLASE A es un subfondo de inversién que invierte en renta variable espafiola y portuguesa. EL
subfondo tiene como objetivo mantener la volatilidad por debajo del 8%, persiguiendo la preservacion de capital. La estrategia trata de minimizar el riesgo
en momentos de incertidumbre, tratando de generar rentabilidad positiva en periodos de estabilidad mediante la seleccién de valores basada en el analisis
fundamental.

Rentabilidades
Fondo P.rimer Mes 2024 1ano 3 anos 5 anos ANO Bestinver Tordesillas Sicav - Iberia Long Short Clase A
Trimestre
Bestinver Tordesillas 31/03/2024 0,35%
i - i 0, 9, L) o, - 9, L)
Sicav - Iberia Long 035% | 4,2%  0,35% | 3,82% 1,44% | 0,66% 2023 336%
Short Clase A
2022 -9,92%
Fuente: Bestinver.
Rentabilidades pasadas no predicen rentabilidades futuras. 2021 6,87%
Periodos superiores a 1 afio en tasa anualizada. 2020 4,78%
. . 2019 -0,35%
Evolucion historica de 100€ 2018 0.32%
2017 7,35%
140€
2016 1,06%
130€ Rental?ll!d.ad anualizada 155%
desde inicio
120€
El fondo estd gestionado activamente y el Gestor de Inversiones, Bestinver Gestién, S.A.
S.G.II.C., quien toma las decisiones de inversion.
110€
100€
90€
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Bestinver Tordesillas Sicav
- Iberia Long Short Clase
A

Las inversiones pueden conllevar, entre otros:

i) Riesgo de derivados: Los valores de los derivados pueden subir y bajar en mayor
proporcién que la renta variable y los instrumentos de deuda. Las pérdidas pueden
ser superiores a la inversion inicial. El riesgo se minimiza con la tenencia de una
seleccion diversa de inversiones en instrumentos distintos de derivados, i) Riesgo de
mercado: Los activos del Fondo podrén disminuir a causa de acontecimientos
soberanos y cambios politicos, que también pueden influir en la libre negociacién de
divisas. Asimismo, pueden surgir riesgos derivados de opciones de informacién
restringidas, ademas de una supervision y un control menos estricto de
determinados mercados. La rentabilidad de estos mercados podréd estar sujeta a una
volatilidad significativa, iii) Riesgo de mercados emergentes: El riesgo de cambios
politicos o econémicos podra darse en un periodo de inestabilidad en los mercados
emergentes. Estos, por su parte, podran incidir de manera negativa en el valor de la
inversion. En la secci6n titulada Factores de riesgo del Folleto, se incluye una
descripcién completa de los factores de riesgo.

Balance de gestion

Marzo ha sido un mes excepcional para la bolsa en Iberia. Tras un
comienzo de afo un tanto vacilante, la subida de doble digito en el mes
vuelve a colocar la rentabilidad del IBEX35 en linea con los principales
indices de la region en lo que va de afio. Aunque las subidas han sido
generalizadas, el fuerte comportamiento de algunos de los pesos
pesados del selectivo como los bancos, Inditex o Repsol han impulsado
con fuerza al mercado.
Este repunte en marzo creemos que es resultado de seguir operando en
un entorno de valoraciones anormalmente bajas. En este contexto,
Leén lzuzquiza cualquier mejora marginal en los datos econémicos o sorpresas positivas
en los resultados y perspectivas empresariales desencadenan reacciones

Equipo gestor

Ricardo Seixas

Director d.e Analista muy significativas en los precios.
Renta Variable A pesar de este buen comportamiento, si rascamos un poco sobre la
Ibérica superficie descubriremos que los retornos han estado concentrados en

gran medida en las grandes companias. Creemos que a lo largo del afo, a

medida que la moderaci6n de la inflacién y los tipos de interés ganen

traccion, y la sostenibilidad del ciclo econémico se vuelva mas evidente,
Gabriel Megias el peso de los retornqs debe.rl’a ampliarse hagi’a comp?ﬁl'as mas _

pequenas, donde la dislocacién en la valoracién es més pronunciada. Este
proceso de normalizacién de valoraciones sigue representando una
oportunidad formidable en nuestro universo ibérico.

Javier Ortiz de
Artifano
Analista

Analista

o ¢



Datos del fondo

—
VALOR LIQUIDATIVO N33 € DIVISA € COMISION DE DEPOSITO 0,10%
PLAZO INVERSION RECOMENDADO >5 afios 2 -
PATRIMONIO DEL FONDO 18.763.516 € COMISION DE GESTION 1,75%
USA DERIVADOS ST 109% sobre HWM (High
N° POSICIONES 29 SR = 6 sobre ig
INVERSION MINIMA 1.000€ e e R hrAeE Water Mark)
FECHA DE LANZAMIENTO 16/06/2016 CcODIGO ISIN LU1375654800 TER 232%
Volatilidad
—
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Top 5 Compaiiias
Distribucion geografica
% EN CARTERA ——
REPSOL 6.19%
BANCO SANTANDER SA 5,80%
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 5,58%
07 IBERIA 78,1%
INDRA SISTEMAS S.A. 522% EUROPA 5%
[ LIQUIDEZ 16,9%
INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. 520%
Distribucion por capitalizacion bursatil
|
Exposicién del fondo
[0 CAP.MEGA 21,1% I
CAP. GRANDE 26%
[ CAP. MEDIANA 27,7%
I CAP. PEQUENA 83%
0,
I LIQUIDEZ 12,4% Exp. Neta
Exp. Bruta I
0% 2% 4% 6% 8%



Medidas de riesgo

1A 3A
BETA 0,17 0,22
VOLATILIDAD DEL o o
FONDO 4,73% 6,44%
CORRELACION 0,42 0,56

Datos obtenidos a partir de la clase |, lanzada el 17 de marzo de 2016.

Datos legales

DENOMINACION N© REGISTRO OFICIAL
FONDO BESTINVER TORDESILLAS SICAV - IBERIA LONG SHORT 1198
CLASE A
GESTORA WAYSTONE MANAGEMENT COMPANY (LUX) S.A. B 96744 RSCL
GESTION DE ACTIVOS Y DISTRIBUIDOR GLOBAL BESTINVER GESTION SA SGIIC 103
DEPOSITARIA BNP SECURITIES SERVICES
AUDITOR PRICE WATERHOUSE COOPERS

El Folleto del fondo y el KIID puede ser descargado en www.bestinver.es. Rentabilidades denominadas en euros.

El Gestor de Inversiones podra recibir una comisién de éxito (la Comisién de Exito) tal y como se establece en la Seccién 5 del Folleto, de la rentabilidad
obtenida por encima de la marca de agua de los activos netos del Subfondo (excluyendo la Comisién de Exito). La Comisién de Exito se calcula y devenga
diariamente para cada clase de accién durante el periodo de célculo. Para determinar los periodos de célculos, cada afo natural se divide en dos (2) periodos
de seis (6) meses, comenzando el 1 de enero y 1 de julio, respectivamente. Cada uno de estos periodos es un periodo de célculo. La Comisién de Exito est&
sujeta a una marca de agua que asegura que los accionistas no seran gravados por una comision de gestion hasta haber recuperado pérdidas anteriores. La
marca de agua es la mayor de (i) el Gltimo VL por accién tras deducir la Comisién de Exito calculada en el periodo de célculo previo; y (ii) la Gltima marca de
agua. La primera marca de agua seré el VL Inicial de Suscripcién. En caso de que el VL sea inferior a la marca de agua, no se practicard una provisién de la
Comisién de Exito. En caso de que un accionista reembolse acciones antes del fin del periodo de célculo, cualquier Comisién de Exito devengada y no pagada
relativa a dichas acciones sera pagada al Gestor de Inversiones al final del periodo de célculo relevante. La Comisién de Exito se calcula en base al VL una vez
deducidos todos los gastos, obligaciones y comisiones de gestién (sin Comisién de Exito), y ajustada por suscripciones, reembolsos, dividendos y
distribuciones.

Esto es un documento comercial y con fines puramente informativos. El estado de origen es Luxemburgo. En Suiza, la entidad representante es ACOLIN Fund
Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, y el Agente de Pago es Banque Cantonale Vaudoise, Place Saint-Frangois14, 1003 Lausanne. El
Folleto, los Datos Fundamentales para el Inversor (“DFI” o “KIID"), los Estatutos asi como los Informes Anuales y Semianuales pueden ser obtenidos
gratuitamente en las oficinas de cada representante en cada pais. Por favor revise el Folleto y el KIID de cada fondo antes de tomar una decisi6n de inversion
definitiva. EL Folleto estd disponible en inglés y el KIID esta disponible en (uno de) los idiomas oficiales de cada pais de registro. La Sociedad Gestora puede
cancelar los acuerdos de distribucion de la SICAV. Todas las rentabilidades se muestran netas de comisiones. Rentabilidades pasadas no predicen rentabilidades
futuras. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los costes incurridos en la emisién o cancelacién de las acciones. Un resumen de los
derechos del inversor se pueden encontrar en espafol en www.bestinver.es



