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Declaracién de gobierno corporativo
Introduccién

El Consejo de Administracion (el “Consejo”) de Goldman Sachs Funds (el “Fondo”) se compromete a
mantener unos estandares elevados de gobierno corporativo vy, a tal fin, ha adoptado los principios
establecidos en el Cédigo de Conducta Revisado de 2022 (el “Cédigo”) de la Asociacion Luxemburguesa
de Fondos de Inversion (“ALFI”), que se publicé en junio de 2022 y que recoge los principios del gobierno
corporativo.

El Consejo considera que el Fondo ha cumplido los principios del Codigo en todos los aspectos
fundamentales durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024. El Consejo realiza una revisiéon
anual del cumplimiento ininterrumpido de los principios del Cédigo.

Los principios del Cadigo se establecen a continuacion:
1. El Consejo debe adoptar normas claras y transparentes de gobierno corporativo.

2. El Consejo debe tener una buena reputacion profesional y una experiencia adecuada, y hacer todo
lo posible para garantizar que sus miembros tengan las capacidades para cumplir sus
responsabilidades.

3. El Consejo debe actuar de forma justa y con imparcialidad en interés de los inversores.

4. El Consejo debe actuar con la diligencia y la prudencia debidas en el cumplimiento de sus
funciones.

5. El Consejo debe velar por el cumplimiento de todas las leyes y reglamentos aplicables y de los
documentos constitutivos del Fondo.

6. El Consejo debe procurar que los inversores estén debidamente informados, reciban un trato justo
y equitativo y perciban las prestaciones y los servicios que les son reconocidos por ley.

7. El Consejo debe garantizar que se establezcan un proceso eficaz de gestion de riesgos y controles
internos adecuados.

8. El Consejo debe detectar y gestionar de forma justa y eficaz, en la medida de sus posibilidades,
cualquier conflicto de intereses real, posible o presunto, y garantizar que, en su caso, se notifique
oportunamente.

9. El Consejo debe garantizar que los derechos de los Accionistas se ejerciten con prudencia y en
beneficio del Fondo.

10. EIl Consejo debe velar por que la remuneracion de los consejeros sea razonable y justa, asi como
por su transparencia.

11. El Consejo debe integrar, segun corresponda, los estandares y objetivos de sostenibilidad —en
particular los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG)— en su modelo de
negocio y sus operaciones.

Composicion del Consejo

Actualmente, el Consejo esta formado por dos Consejeros no ejecutivos independientes y cuatro
Consejeros ejecutivos. El Consejo define “Consejero ejecutivo” como aquella persona empleada por
Goldman Sachs Group, Inc. o cualesquiera de sus empresas vinculadas. Por su parte, “Consejero
no ejecutivo independiente” alude a una persona que no mantiene ninguna relacion empresarial, familiar
ni de otro tipo respecto del Fondo, Goldman Sachs Group, Inc. ni ninguna de sus empresas vinculadas.

El articulo 13 de los Estatutos del Fondo, de conformidad con la legislacion luxemburguesa, establece
que los Consejeros seran elegidos por los accionistas en su junta general anual por un periodo que
finalizara en la siguiente junta general anual y hasta que se elija a sus sucesores.

Los Consejeros reciben una formacién inicial tras el nombramiento y participan en sesiones y reuniones

informativas periodicas en las que reciben toda la informacion pertinente sobre el Fondo, para facilitar el
cumplimiento de sus responsabilidades como Consejeros. La politica del Fondo consiste en alentar a los
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Consejeros a mantenerse al dia de los acontecimientos que repercuten en el Fondo. Los Consejeros han
asistido y seguiran asistiendo a las sesiones y reuniones informativas que celebran Goldman Sachs
Group, Inc. o sus empresas vinculadas. Los Consejeros también participan en reuniones informativas
periodicas de, entre otros, auditores, especialistas en inversiones, especialistas en riesgos, depositarios
y asesores legales en relacion con cualquier propuesta de desarrollo de productos, cambios normativos
y practicas de mercado que puedan afectar al Fondo.

Ademas del Consejo de Administracion, existe un Comité de Auditoria, que es el principal responsable de
supervisar la calidad y la integridad del proceso de elaboraciéon de informes financieros, y de analizar
tanto las conclusiones de cualquier auditor externo como el cumplimiento de los requisitos legales y
normativos que tengan un efecto considerable sobre los estados financieros. EI Comité de Auditoria
informara periédicamente al pleno del Consejo de Administracion y también comunicara cualquier asunto
dentro de su mandato que requiera un mayor grado de atenciéon por parte del Consejo o medidas
adicionales.

Responsabilidades del Consejo

El Consejo se reune por lo menos trimestralmente y atendiendo a las circunstancias particulares que
concurran en cada caso. El Consejo recibe informacion veraz y fidedigna, y de manera oportuna, para
poder cumplir sus cometidos. El Consejo se reserva las decisiones relacionadas con la determinacion de
la politica y los objetivos de inversion, cualquier cambio en la estrategia de inversion, la celebracion de
contratos con una gran trascendencia, cualquier cambio en la composicién del Consejo, cualquier cambio
de auditor externo y cualquier cambio significativo en las politicas o practicas contables.

Los Consejeros tienen acceso al asesoramiento, a los servicios de asesoramiento externo y a los recursos
de Goldman Sachs Group, Inc.; por lo que, entre otros, pueden contar con especialistas en inversiones,
especialistas en riesgos y diversos equipos de infraestructura. Cuando proceda, el Consejo y cada
Consejero podran solicitar asesoramiento profesional independiente en pro del cumplimiento de sus
obligaciones.

El Consejo es responsable de mantener registros contables adecuados que revelen con una precision
razonable y actualizada la situacién financiera del Fondo. De igual modo, es responsable de garantizar
que los estados financieros se elaboran de conformidad con las prescripciones legales y normativas de
Luxemburgo relativas a los fondos de inversion.

En cumplimiento de esta responsabilidad, el Consejo ha nombrado a Goldman Sachs Asset Management
B.V. (“GSAMBV”) como su Sociedad Gestora, que ha delegado la administracion de los registros contables
adecuados en State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch.

Los Consejeros también son responsables de custodiar los activos del Fondo y, para tal fin, han delegado
la custodia de los activos del Fondo en State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch
(el “Depositario”), de conformidad con el Folleto y los Estatutos del Fondo. También son responsables de
adoptar medidas razonables para prevenir y detectar el fraude y otras irregularidades.

El Consejo ejerce estas funciones para cumplir con su responsabilidad de supervisar la gestion del Fondo
y su deber fiduciario de representar los intereses de los accionistas, entre otros fines.

Remuneraciéon

Dofia Grainne Alexander y dofa Sophie Mosnier son Consejeras independientes y no desempefian
funciones directivas en el Asesor de inversiones 0 en sus entidades afiliadas. El Fondo paga a cada
Consejero independiente una comision anual por los servicios que presta al Fondo. En el ejercicio cerrado
a 30 de noviembre de 2024, las comisiones totales de los Consejeros ascendieron a 209.505 USD.

Don Jonathan Beinner, don Dirk Buggenhout, don Jan Jaap Hazenberg y dofia Hilary Lopez estan afiliados
al Asesor de inversiones y no reciben remuneracién alguna del Fondo.
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Comunicacion con los Accionistas

El Consejo se encarga de convocar la junta general anual y todas las demas juntas generales del Fondo.
La notificacion de convocatoria de las juntas generales se emite de conformidad con los Estatutos del
Fondo, mientras que la convocatoria de la junta general anual se envia al menos 8 dias antes de la
celebracion.

La proxima Junta General Anual de Accionistas se celebrara el 30 de abril de 2025 y se pedira a los
accionistas que estudien los asuntos habituales presentados en dicha junta, entre los que se incluyen los
siguientes:

» La aprobacion de los estados financieros.

» La aprobacioén de las comisiones de los Consejeros.
» La eleccion o reeleccion de consejeros

» La eleccion o reeleccion del auditor

Los procedimientos de las juntas generales se rigen por los Estatutos del Fondo.
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correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Estimado/a accionista:

Adjuntamos el informe correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024.
A. Analisis de los mercados’

Panorama macro

Los activos de riesgo cerraron 2023 con buenos resultados, gracias a la continuidad del contexto
macroeconomico de crecimiento estable y sostenido en Estados Unidos y de la desinflacion en las principales
economias, asi como a una deriva mas moderada de la Reserva Federal de Estados Unidos (la Fed) respecto
de los posibles recortes de tipos. Hacia el primer semestre de 2024, el apetito por el riesgo se vio reforzado
por las continuas sefiales de mejora de los datos de fabricacion globales, la solidez de los mercados laborales,
la resiliencia de la economia estadounidense y las expectativas de flexibilizacién de las politicas de los
principales bancos centrales. Aunque las perspectivas de crecimiento se mantuvieron positivas, a principios
del primer semestre de 2024, la publicacién de una serie de datos de inflacion clave inferiores a lo previsto
suscitd algunas preocupaciones, sobre todo en Estados Unidos. Sin embargo, en el segundo trimestre de
2024, en Estados Unidos, se volvié a observar una mayor desinflacién, lo que aumento la confianza en el
futuro tanto de la Fed como de los inversores tras la sucesion de datos mejores de lo previsto a principios de
afo. El PCE subyacente (es decir, el indice de precios de gastos del consumo personal, salvo la alimentacién
y la energia) de Estados Unidos promedié un 0,17 % en abril y mayo, frente al 0,37 % que se alcanzé6 de
media en el primer trimestre de 2024. Este avance, junto con un fuerte crecimiento de los beneficios y las
expectativas de flexibilizacion de las politicas de los principales bancos centrales, apuntalaron el momentum
de los activos de riesgo.

En julio, el contexto macroeconémico se mantuvo variable, con una ligera moderacion en la actividad
manufacturera y de servicios a nivel mundial y el avance constante de la desinflacién en Estados Unidos. En
agosto, la publicacion en EE. UU. de unos datos laborales mas desfavorables de lo previsto afecté a los
mercados financieros. Con estos datos —encabezados por la tasa de desempleo nacional relativa aquellas
personas en situacion de desempleo en edad de trabajar que buscan activamente un empleo (conocida como
tasa “U3”) que aumenté del 4,1 % al 4,3 %—, se cumplen las premisas de la regla de Sahm, por la cual la
economia estadounidense entra en recesion cada vez que la media movil trimestral de la tasa U3 aumenta en
mas del 0,5 % desde su minimo de 12 meses. Esto acrecentd el miedo en el mercado, lo que desembocd en
una venta masiva de acciones y el repunte de los activos refugio, como los bonos del Tesoro de Estados
Unidos y el yen japonés. Sin embargo, esta sacudida durd poco, puesto que, a raiz de una serie de
publicaciones de datos en los dias y las semanas siguientes, se demostro la fortaleza de la economia y el
mercado laboral de Estados Unidos. Septiembre fue un mes muy activo: dos de los mayores bancos centrales,
la Fed y el Banco Popular de China (BPC), ayudaron a relajar la politica monetaria al reducir los tipos de
interés para respaldar a sus respectivas economias. La Fed recorto su tipo de interés oficial en 50 pb, en el
que fue el primer recorte de tipos de Estados Unidos desde marzo de 2020.

En Estados Unidos, el mes de octubre se caracterizd por un crecimiento solido, una inflacién moderada y un
enfriamiento del mercado laboral. En noviembre, el principal catalizador del mercado fue el resultado de las
elecciones presidenciales de Estados Unidos, en las que Donald Trump y el Partido Republicano obtuvieron
una holgada victoria, por lo que no solo se han hecho con la Casa Blanca, sino también con el control del
Senado y la Camara de Representantes. Durante la campafa electoral, las propuestas en materia de
economia y politica exterior de Trump se sustentaron, principalmente, en los aranceles a las exportaciones a
Estados Unidos, la represion de la inmigracion ilegal, la ampliaciéon de la Ley de Empleos y Reduccion de
Impuestos (TCJA, por sus siglas en inglés), la intensificacion de las perforaciones de gas y petréleo en
Estados Unidos, y la desregulaciéon. De implementarse, este cdctel de politicas podria conducir a un mayor
crecimiento de EE. UU. con respecto al resto del mundo, puesto que desencadenaria una mayor incertidumbre
comercial que, a su vez, podria afectar a las economias asiaticas y europeas, mas dependientes del comercio
que la economia estadounidense.

Politica monetaria

El afio 2023 termind con una notable desaceleracion de la inflacion mundial, lo que dio lugar a que los principales
bancos centrales relajaran ligeramente su postura. El gran avance de la desinflacion y la continua resiliencia del
mercado laboral afianzaron las perspectivas de un posible aterrizaje suave. A pesar de que, a principios de afio,
la mayoria de inversores esperaba que el comienzo de los ciclos de flexibilizacion de los bancos centrales fuera
mas temprano y dinamico, muchos de estos bancos centrales, incluida la Fed, adoptaron una postura mas
conservadora a principios de 2024 por el inesperado repunte de la inflacion y, dada la solidez de la economia, los
responsables politicos prefirieron esperar antes de flexibilizar sus politicas. Por su parte, el Banco Nacional Suizo
sorprendi6 a los mercados en marzo con un recorte de tipos de 25 pb, convirtiéndose en el primer banco central
del G10 en iniciar su ciclo de flexibilizacién. En Asia, el Banco de Japdn (BdJ) decidié poner fin a su politica de
tipos de interés negativos en su reuniéon de marzo.
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En junio de 2024, el Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de Canada iniciaron sus respectivos ciclos de
flexibilizacion con un recorte de sus tipos de interés oficiales de 25 pb. La continuada moderacion de la
inflacion estadounidense durante el verano, junto con un mayor tensionamiento del mercado laboral
estadounidense, apuntaban a que la Fed podria iniciar su ansiado ciclo de flexibilizacién en septiembre. A raiz
de las declaraciones posteriores a su reunion, se supo que el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por
sus siglas en inglés) estaba “firmemente comprometido a fomentar la mayor tasa de ocupacién”, asi como el
objetivo de inflacion del 2 %, y que los riesgos relativos a los objetivos de doble mandato del comité se
encontraban relativamente estabilizados.

En Europa, el BCE continu6 su ciclo de recorte de tipos en septiembre y octubre. En China, el BPC anuncié
una serie de medidas politicas en septiembre para impulsar la actividad en general y, en particular, el mercado
inmobiliario. Se apreciaron sefiales tempranas de mejora en los datos de actividad de noviembre tras el
reciente giro politico de China y los posteriores programas de estimulo. En este ambiente de flexibilizacion, el
Banco de Japon, que habia ido restringiendo gradualmente la politica monetaria, decidié mantener los tipos
de interés en septiembre y octubre.

En noviembre, el FOMC redujo ain mas su tipo de interés oficial en 25 pb. EI Comité no proporciond ninguna
indicacion firme sobre la orientacion futura de su politica monetaria y se abstuvo de formular observaciones
sobre las consecuencias de las politicas del nuevo gobierno de Estados Unidos en el rumbo futuro de la
politica monetaria. No obstante, el presidente Powell destacé que, a medida que el FOMC se acerque al tipo
neutral, se podria ralentizar el ritmo de la flexibilizaciéon. En el Reino Unido, el Banco de Inglaterra recorté sus
tipos por segunda vez en este ciclo en 25 pb en noviembre.

Mercados de renta fija

En Estados Unidos, los rendimientos de los bonos a 2 y 10 afios disminuyeron en 50 pb aproximadamente
cada uno en diciembre de 2023. En Reino Unido y Alemania, los rendimientos de los bonos a 10 afios cayeron
en 60 y 45 pb, respectivamente, mientras que el rendimiento de los bonos a 10 afios japoneses se mantuvo
estable. Hacia principios de 2024, los rendimientos de los bonos aumentaron dados los menores temores a
una posible recesion y al inesperado incremento de la inflacion. El rendimiento de los bonos estadounidenses
a 10 anos crecid en 35 pb hasta el 4,2 % en el primer trimestre de 2024, tras una disminucion de 70 pb en el
cuarto trimestre de 2023. En el segundo trimestre de 2024, los rendimientos fueron moderadamente
superiores. De hecho, los bonos a 10 afios estadounidenses registraron una subida de 15 pb. Este incremento
se produjo sobre todo en abril en respuesta a los buenos datos del mercado laboral y lainflacién. Posteriormente,
a medida que se moderaban los datos de inflacién y actividad, el rendimiento del bono a 10 afios cayé en
mayo Y junio. En Francia, el rendimiento del bono a 10 afios fue de 55 pb en el segundo trimestre de 2024, ya
que el mercado desconté una prima a plazo superior dada la mayor incertidumbre politica.

En cuanto a los tipos, los rendimientos disminuyeron en julio debido a la debilidad de los datos sobre la
inflacién en Estados Unidos y al debilitamiento del mercado laboral. En Estados Unidos, el rendimiento del
bono a 10 afos cayo 25 pb, mientras que en Alemania y Reino Unido se registraron sendas caidas de 20 pb.
En septiembre, el rendimiento de los bonos estadounidenses a 10 afios cay6 hasta el 3,65 %, tras las
desfavorables cifras de puestos de trabajo. Esto llevé al mercado a descontar una mayor probabilidad de que
se produjera un recorte de 50 pb en septiembre y de mas de 100 pb en todo 2024. Sin embargo, el rendimiento
del bono a 10 afios de Estados Unidos repunté tras la reunion de septiembre de la Fed, tras la cual mejoraron
las perspectivas econdémicas.

En los mercados de renta fija de las principales economias, se produjo una venta masiva en octubre. Por su
parte, en este mes, Estados Unidos registré un rendimiento inferior y la incertidumbre en torno a las elecciones
se mantenia en niveles elevados. En noviembre, los rendimientos de los mercados desarrollados se
contrayeron: el bono estadounidense a 10 afios cayé del 4,28 % al 4,19 %, lo que supone una caida de casi
10 pb. Los rendimientos de los bonos a 10 afios de Reino Unido y Alemania disminuyeron en 20 y 30 pb,
respectivamente. Sin embargo, su homadlogo japonés aumentd 10 pb. En resumen, los mercados de renta fija
experimentaron cierta dispersion. Resulta interesante resaltar que, el 21 de noviembre, el rendimiento de los
bonos estadounidenses a 10 afios aumento del 4,28 % al 4,44 %, ya que el mercado albergé esperanzas de
que hubiera una menor relajacion por parte del FOMC a causa del posible incremento de los déficits fiscales
durante un gobierno con una amplia mayoria republicana Sin embargo, la tendencia se revirtio tras el
nombramiento de Scott Bessent como el proximo posible secretario del Tesoro de Estados Unidos bajo el
nuevo gobierno de Trump.

Mercados de renta variable

En diciembre de 2023, la renta variable estadounidense lider6 la rentabilidad, con una ganancia del 4,5 %
(S&P 500), seguida de un repunte del 3,2 % en la renta variable de la zona euro (Euro Stoxx 50). Tras registrar
los mejores resultados durante el afio, la renta variable japonesa (TOPIX) se mantuvo estable en diciembre.
La renta variable de mercados emergentes registré ganancias. La renta variable mundial comenz6 2024 con
buen pie, con ganancias significativas en el primer trimestre de 2024, tras cerrar 2023 con buenos resultados.
Ademas, varios indices de renta variable alcanzaron nuevos maximos histéricos. En 2024, las continuas
sefiales de mejora de la actividad manufacturera mundial, la resiliencia de la economia estadounidense y las
sélidas expectativas de flexibilizacion de las politicas por parte de los principales bancos centrales fomentaron
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el apetito por el riesgo. En el segundo trimestre de 2024, la renta variable mundial de mercados desarrollados
y la de mercados emergentes subieron un 3,2 % y un 6,4 %, respectivamente, tras las ganancias del 10 % y
el 4,5 % en el primer trimestre de 2024. Dentro de la renta variable de mercados desarrollados, la
estadounidense volvié a superar a sus homologos con una rentabilidad del 4,5 % en el segundo trimestre de
2024, mientras que la renta variable japonesa subi6 un 1,7 %. En la zona euro, la renta variable cayé un 1,3 %
tras la mayor incertidumbre en torno a las elecciones que se celebraban en junio. Por otra parte, la renta
variable china repunté a principios de 2024, superando a la mayoria de los mercados de renta variable
desarrollados y emergentes, pero comenzo a retroceder en junio.

La renta variable de los mercados desarrollados mundiales registré resultados positivos moderados en julio,
aunque la debilidad de los datos europeos y la fortaleza del JPY se hicieron notar en la renta variable europea
y japonesa. En Estados Unidos, la publicacién de beneficios de empresas desfavorables arrojé dudas sobre
la durabilidad de los titulos tecnoldgicos de megacapitalizacion y la futura fiabilidad del gran bombo en torno
a la inteligencia artificial. Esto llevo a una huida importante desde los valores de gran capitalizacion hacia los
de pequefia capitalizacion. La rentabilidad del Russell 2000 supero a la del NASDAQ, en lo que supone la
mayor diferencia de rentabilidad mensual desde febrero de 2001. En agosto, la renta variable mundial y la de
mercados emergentes registraron pequefias ganancias. Sin embargo, el 5 de agosto, a causa de la mayor
volatilidad por la incertidumbre macroecondmica, tanto el MSCI World como el MSCI EM bajaron un 6,9 % y
un 4,9 % antes de repuntar. Esta incertidumbre se tradujo en que los sectores defensivos, como el de bienes
de consumo basicos y de atencién sanitaria, lideraron la rentabilidad en Estados Unidos. En septiembre, la
renta variable de mercados desarrollados y la de mercados emergentes registraron ganancias del 1,5 % y el
5,7 %, respectivamente. La renta variable estadounidense registré una rentabilidad superior, con una ganancia
del 2,1 %, seguida por la renta variable de la zona euro, que repunté un 0,9 %. Por el contrario, la renta
variable japonesa estuvo a la zaga, ya que un JPY mas fuerte lastro la rentabilidad del mercado de renta
variable. Sin embargo, el indice MSCI China registré una rentabilidad significativa del 23 % en septiembre. La
practica totalidad de estas ganancias se produjo después de que, el 24 de septiembre, responsables
gubernamentales anunciaran planes de estimulo significativos.

En noviembre se produjo una dispersion significativa entre los principales mercados de renta variable.
Mientras que la renta variable de los mercados desarrollados mundiales repunté un 4,9 %, la de los mercados
emergentes cay6 un 2,7 %, lo que refleja una mayor incertidumbre comercial y los riesgos derivados de la
imposicién de nuevos aranceles por parte de Estados Unidos a China y México en concreto. Incluso en los
mercados desarrollados, la dispersion fue notable, ya que la renta variable estadounidense subié un 6 %,
mientras que la renta variable de la zona euro y la renta variable japonesa registraron un ligero descenso. En
Estados Unidos, los sectores de consumo discrecional y financiero registraron los mejores resultados, con un
repunte del 13 % y el 11 %, respectivamente. El sector financiero se beneficié de la desregulacién anunciada
por el nuevo gobierno de Estados Unidos. El Russell 2000 subié un 11 %, ya que las empresas de pequefia
capitalizacion estadounidenses se vieron favorecidas por un mayor apetito por el riesgo en Estados Unidos,
debido a las expectativas de desregulacion, la posibilidad de leyes antitrust mas flexibles y la intencién del
presidente Trump en centrarse en estimular la economia nacional.
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B. Descripcion general del rendimiento (a 30 de noviembre de 2024)?

Rendimiento neto anualizado medio

Desde su
Fecha de 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%)
Asia Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia [VED) 31/05/1994 15,30 5,44, 1,50 4,10
y
MSCI AC Asia ex Japan Index (Total Return Net) usb 31/05/1994 15,68 (1,19) 3,87 4,00
All China Equity Portfolio (Clase de i de lacion d inada en la divisa
de referencia) usD 26/08/2009 8,68 (15,50) (4,08) 2,40
MSCI China All Shares Index (Total Return Net) usbD 26/08/2009 12,36 (8,61) (0,63) 3,03
Emerging Markets Equity ESG Portfolio (Clase de i de
en la divisa de referencia) usbp 27/09/2018 12,13 (7,22) 1,59 2,46
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 27/09/2018 11,83 (1,27) 3,20 2,86
Emerging Markets Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 15/12/1997 11,84 (7,22) 1,37 5,71
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 15/12/1997 11,83 (1,27) 3,20 6,46
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia) usp 10/05/2022 835 - - 379
MSCI Emerging Markets ex China Index (Total Return Net) usb 10/05/2022 11,47 — — 6,80
Global Environmental Impact Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacién
denominada en la divisa de referencia) usb 1410212020 18,15 (6,59) - 6,99
MSCI ACWI (Total Return Net) usD 14/02/2020 26,04 7,67 — 10,44
Global Equity Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 04/12/1992 18,58 6,67 741 5,89
MSCI World Index (Total Return Net) usbD 04/12/1992 27,74 8,78 12,40 8,32
Global Equity Partners ESG Portfolio (Clase de i de
en la divisa de referencia) usbp 23/02/2006 16,70 0,96 8,29 5,99
orld Index (Total Return Net f } g g
MSCI World Index (Total R Net) usD 23/02/2006 27,74 8,78 12,40 7,89
Global Future Health Care Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion _
denominada en la divisa de referencia) uso 30/00/2020 12,76 (3:52) 1,36
MSCI ACWI Health Care Index (Total Return Net) (USD) usD 30/09/2020 11,98 3,68 — 6,84
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia) usp 25/02/2020 26,94 (6:21) - 10,13
MSCI ACWI Select Information Technology + Communication Services Index (Total Return Net) usb 25/02/2020 24,76 2,12 —_ 10,14
Global Millennials Equity Portfolio (Clase de i de ion der
en la divisa de referencia) usDp 19/09/2012 32,15 (2,49) 9,72 9,34
rowth Index (Total Return Net § § 3 K
MSCI ACWI Growth Index (Total R Net) usD 19/09/2012 28,89 6,22 13,75 11,63
India Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia) usb 26/03/2018 26,72 9,43 15,57 9,05
MSCI India Investable Market Index (Total Return Net usbD 26/03/2018 25,33 11,29 15,23 6,32
SCH S| /03
Japan Equity Partners Portfolio (Clase de acciones puntuales de acumulacién
denominada en la divisa de referencia) JPY 27/05/2015 19,50 9.24 13,24 10,13
otal Return Net ) 3 ) B
TOPIX (Total R Net) JPY 27/05/2015 15,08 13,99 11,79 7,23
Japan Equity Portfolio (Clase de acciones puntuales denominada en la divisa
de referencia) JPY 30/04/1996 16,44 10,22 11,87 3,82
TOPIX (Total Return Net JPY 4 5, A 1,7 A
Ol 30/04/1996 15,08 13,99 11,79 3,02
US Equity ESG Portfolio (Clase de i de i0 i en la divisa
de referencia) usp 03/02/2006 30,24 6,49 12,30 8,45
S&P 500 (Total Return Net) usD 03/02/2006 33,24 10,91 15,20 10,12
US Small Cap Equity Portfolio (Clase de i de lacion d inad
en la divisa de referencia) usp 15/06/2018 33,23 6,78 11,02 8,94
Russell 2000 Index (Total Return Net) usbD 15/06/2018 35,80 4,53 8,64 7,22
US Technology Opportunities Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion _
denominada en la divisa de referencia) usD 30/10/2020 34,46 6,37 13,32
NASDAQ Composite Index (Total Return Net) (USD) usbD 30/10/2020 35,63 7,93 — 15,48
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion _
denominada en la divisa de referencia) usp 19/110/2021 1,08 (9,06) (8.97)
MSCI ACWI (Total Return Net) usb 19/10/2021 26,04 7.67 — 6,83
Global Future Economic Security Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion _ _
denominada en la divisa de referencia) bl 13/06/2023 33,74 24,77
MSCI World Index (Total Return Net) usbD 13/06/2023 27,74 — — 21,31
Global Infrastructure Equity Portfolio (Clase de i de ion d inad:
en la divisa de referencia) usp 02/12/2016 19,76 2,75 3,50 5,61
FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index (Total Return Net) usD 02/12/2016 21,39 6,12 5,46 7,26
Global Real Estate Equity Portfolio (Clase de i de ion
en la divisa de referencia) usb 02/12/2016 16,97 (1,89) (2,05) 1,20
FTSE EPRA Nareit Developed Index (Total Return Net) usbD 02/12/2016 19,05 (1,57) 0,75 3,96
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio (Clase de acciones _ _
de acumulacion denominada en la divisa de referencia) uso 28/09/2022 1381 10.1
50 % FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index + 50 % FTSE EPRA Nareit Developed Index
(Total Return Net) usbD 28/09/2022 20,33 — — 11,45
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio (Clase de acciones usD 14/04/2014 28,90 22,80 16.26 2.39

de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia)

50 % Alerian Midstream Energy Select Index (Total Return Gross) / 50 % Energy Select Sector usb 14/04/2014 32,43 26.65 17.38 4,94
Index (Total Return Net) 0 i , 3

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacién al cierre
denominada en la divisa de referencia) usp 10/08/2009 1,51 (1.25) 379 4,36
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 10/08/2009 11,83 (1,27) 3,20 3,99
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Rendimiento neto do medio
Desde su
Fecha de 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%)
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion _ _
al cierre denominada en la divisa de referencia) uso 26/07/2023 13,13 9,16
MSCI Emerging Markets ex China Index (Total Return Net) usb 26/07/2023 11,47 — — 7,19
Europe CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) EUR 01/10/1999 17,56 7,06 7,61 5,07
MSCI Europe Index (Total Return Net) EUR 01/10/1999 13,13 6,47 7,14 4,60
Eurozone CORE® Equity Portfolio (Clase de i de lacion d inad.
en la divisa de referencia) EUR 15/07/2021 15,66 6,90 - 6,70
MSCI EMU Index (Total Return Net) EUR 15/07/2021 11,44 5,61 — 5,23
Global CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones puntuales denominada en la divisa
de referencia) usb 14/10/2004 29,57 7,60 11,05 8,19
MSCI World Index (Total Return Net) usb 14/10/2004 27,74 8,78 12,40 8,64
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones puntuales denominada
en la divisa de referencia) usbD 03/08/2006 28,63 6,97 9,20 7,29
S&P Developed SmallCap (Total Return Net) usb 03/08/2006 25,57 3,80 8,14 7,13
US CORE® Equity Portfolio (Clase de p i en la divisa
de referencia) usb 18/11/1996 35,05 9,84 14,41 8,11
S&P 500 (Total Return Net) usb 18/11/1996 33,24 10,91 15,20 9,24
US Small Cap CORE® Equity Portfolio (Clase de i de
denominada en la divisa de referencia) usp 05/12/2005 42,62 7,55 10,19 7.81
Russell 2000 Index (Total Return Net) uUsD 05/12/2005 35,80 4,53 9,47 7,92
Asia High Yield Bond Portfolio (Clase de i de
en la divisa de referencia) usb 13/08/2020 17,02 (1,09) — (1,04)
ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Sector & Issuer Constrained Index (Total Return UsD 13/08/2020 18.37 (0,13) _ (0,12)
Gross) ’ ’ ’
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia) usb 17/05/2011 10,26 0,32 1,62 3,99
J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified (Total Return Gross) usb 17/05/2011 11,50 1,31 2,48 4,30
Emerging Markets Debt Blend Portfolio (Clase de i de ion d inad: usD 08/05/2013 6,23 157 149 0,81

en la divisa de referencia)

50 % J.P. Morgan Government Bond Emerging Market Index Global Diversified (Total Return
Gross) / 25 % J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) / usb 08/05/2013 7,45 0,48 0,53 1,13
25 % J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified

Emerging Markets Debt Local Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia) usD 29/06/2007 0,94 (0,86) 1,31) 0,38
J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified (Total Return Gross) usb 29/06/2007 2,72 0,20 (0,67) —3
Emerging Markets Debt Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia) usb 03/05/2000 11,48 (1,12) 0,06 6,90
J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) usb 03/05/2000 13,12 0,02 0,80 711
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia) usp 08/01/2019 874 3,76 27 335
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 08/01/2019 5,30 3,76 2,44 2,43
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio (Clase de i de lacion di inad

en la divisa de referencia) EUR 15/01/2014 4,98 0,84 0,36 0,47
Bloomberg Euro Aggregate 500mm 1-3 yrs (Total Return Gross) EUR 15/01/2014 4,77 0,75 0,41 0,46
Europe High Yield Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada

en la divisa de referencia) EUR 17/06/2014 9,10 1,55 2,08 2,91
ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index (Total Return Gross) (EUR-Hedged) EUR 17/06/2014 11,08 2,65 2,88 3,58
Global Income Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa

de referencia) usb 16/09/2020 10,88 1,83 — 2,25
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) usb 16/09/2020 7,50 (0,43) — (0,34)
Global Credit Portfolio (Hedged) (Clase de i de lacién di inad

en la divisa de referencia) usb 26/01/2006 8,58 (1,22) 1,12 3,03
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return Gross) (USD-Hedged) uUsD 26/01/2006 8,99 (0,55) 1,16 4,02
Global Fixed Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usD 26/02/1993 5,59 (4,50) (1,49) 3,21
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) usD 26/02/1993 4,63 (3,87) (1,42) 4,01
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia) EUR 17/12/2001 6,37 (2,81) (0,92) 2,13
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (EUR-hedged) EUR 17/12/2001 5,71 (2,49) (1,11) 2,83
Global High Yield Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usbD 27/01/1998 10,82 1,97 2,91 519
Bloomberg US Corporate High Yield Bond Index — 2 % Issuer Cap (Total Return Gross) usbD 27/01/1998 12,67 3,70 4,70 6,19
Global Securitised Income Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada

enla divisa de referencia) usD 02/10/2012 10,12 1,42 4,30 6,00
ICE BofA 3-month US T-Bill usb 02/10/2012 5,30 0,47 4,12 6,56
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio (Clase de acciones

de acumulacion denominada en la divisa de referencia) usp 04/04/2012 9,15 3446 3,55 3,39
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 04/04/2012 5,30 3,75 2,42 1,46
Sterling Credit Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) GBP 18/12/2008 7,27 (4,07) (1,21) 4,35
Iboxx Sterling Non-Gilts Index (Total Return Gross) GBP 18/12/2008 6,68 (3,33) (0,94) 4,30
US Dollar Short Duration Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacion “P") usD 06/06/2016 5,38 1,39 1,45 1,60
Bloomberg 1-3 Yr Government/Credit Bond Index (Total Return Gross) usD 06/06/2016 5,36 1,56 1,58 1,67
US Fixed Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usD 27/07/1998 6,36 (2,94) (0,64) 3,13
Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return Gross) usb 27/07/1998 6,86 (1,95) (0,01) 3,93
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Rendimiento neto anualizado medio

Desde su
Fecha de 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%)
US Mortgage Backed Securities Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia) usb 30/09/2002 7,02 (2,38) (0,77) 2,60
Bloomberg US Securitised Index (Total Return Gross) usb 30/09/2002 7,37 (1,50) (0,23) 3,03
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio (Clase de acciones de acumulacién
denominada en la divisa de referencia) usp 30/06/2014 15,57 1,52 4,99 413
50 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 50 % MSCI World
Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30/06/2014 17,65 474 6,94 6,39
Global Multi-Asset Conservative Portfolio (Clase de i de ion d inad:
en la divisa de referencia) usb 30/06/2014 12,36 0,42 2,93 2,84
70 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 30 % MSCI World
Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30/06/2014 13,51 269 442 476
Global Multi-Asset Growth Portfolio (Clase de i de ion d
en la divisa de referencia) usb 30/06/2014 20,29 3,96 7,10 5,42
30 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 70 % MSCI World
Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30/06/2014 21,92 677 9.42 7.89
Global Multi-Asset Income Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada usD 18/03/2014 14,06 3,47 483 4,56

en la divisa de referencia)
40 % ICE BofA US High Yield BB-B Constrained Index (USD Hedged) (Total Return Gross) /

40 % MSCI World Index (USD Hedged) (Total Return Net) / 20 % Bloomberg Global Aggregate usb 18/03/2014 17,63 5,50 7,36 6,95
— Corporate Index (USD Hedged) (Total Return Gross)

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacién

denominada en la divisa de referencia) usb 21112017 8,01 0,66 2,20 1,89
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 21/11/12017 5,30 3,76 2,44 241
Global Absolute Return Portfolio (Clase de i de ion inad:

en la divisa de referencia) usb 27/08/2015 7,81 0,32 1,07 0,92
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 27/08/2015 5,30 3,76 2,44 2,04
Global Dynamic Bond Plus Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada

en la divisa de referencia) usb 28/03/2011 8,49 3,63 3,05 2,32
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 28/03/2011 5,30 3,76 2,44 1,48
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) (Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia) EUR 25/01/2006 6,34 (3:20) (1.31) 1,88
Bloomberg Global Aggregate Index (Euro-Hedged) EUR 25/01/2006 5,71 (2,49) (1,11) 2,25
Global Strategic Macro Bond Portfolio (Clase de i de lacion d

en la divisa de referencia) usop 22/10/2014 6,42 3,95 2,40 1,86
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 22/10/2014 5,30 3,76 2,44 1,90
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio (Clase de acciones denominada

en la divisa de referencia) usb 15/03/2006 30,59 7,48 11,16 8,45
MSCI World Index (Total Return Net) usD 15/03/2006 27,74 8,78 12,40 7,82
Absolute Return Tracker Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada

en la divisa de referencia) usb 13/01/2015 9,64 3,57 3,58 1,42
ICE BofA 3 month US T-Bill usbD 13/01/2015 5,30 3,76 2,44 1,45
Alternative Trend Portfolio (Clase de acciones de acumulacién “I”) usD 20/01/2015 (0,86) 5,05 3,67 1,65
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 20/01/2015 5,30 3,76 2,44 1,45

Goldman Sachs Asset Management International
Diciembre de 2024

Todos los rendimientos de los indices se muestran con reinversion de ingresos y, a diferencia de las Clases de acciones, sin deducir
gastos ni comisiones. Los rendimientos de las Clases de acciones se muestran netos de gastos y comisiones, y tras la reinversion
de dividendos, cuando corresponda, usando los valores liquidativos de fin del mes. En el caso de las Clases de acciones cuyo
rendimiento se compara con el indice, la utilizacién de dicho indice tiene una finalidad exclusivamente comparativa. La referencia a
estos indices no implica que las Clases de acciones vayan a registrar un rendimiento, una volatilidad u otros resultados similares a
los del indice.

' Cualquier referencia a una decision de inversion solo pretende ilustrar nuestro enfoque o estrategia de inversion y no es indicativa
del rendimiento de nuestra estrategia en su conjunto. Cualquiera de esos ejemplos no son necesariamente representativos de otras
decisiones de inversion.

La informacién contenida en este informe analiza la actividad general de los mercados, las tendencias industriales o sectoriales,
u otras situaciones generales de indole econémica, bursatil o politica. Los puntos de vista, las opiniones y cualquier prevision
econdmica y sobre el mercado expresados en este documento son validos solo a partir de la fecha de esta publicacion; y podrian
variar. Este material no deberia interpretarse como un analisis o un asesoramiento de inversion.

Aunque se ha obtenido cierta informacién de fuentes supuestamente fiables, no podemos garantizar su exactitud, exhaustividad
o imparcialidad. Hemos tomado al pie de la letra y asumido sin una verificaciéon independiente la exactitud y exhaustividad de toda
la informacion disponible de fuentes publicas.

Las previsiones econémicas y de mercado que se exponen en el presente documento tienen caracter informativo a partir de la fecha
del presente informe. No se puede garantizar que se alcanzaran las previsiones.

Véase el apartado “Notas adicionales” de la pagina 1023.

N

La rentabilidad pasada no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar. Las rentabilidades se indican netas
de gastos, incluidos los dividendos, cuando corresponda.

3
Dado que el indice de referencia ha cambiado desde su creacion, no se ha publicado ningiin parametro de rentabilidad.
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Informe de auditoria

A los Accionistas de
Goldman Sachs Funds

Nuestra opinion

A nuestro juicio, los estados financieros adjuntos ofrecen una visién fidedigna de la situacion financiera
de Goldman Sachs Funds (el “Fondo”) y de cada uno de sus subfondos a 30 de noviembre de 2024,
asi como de los resultados de sus operaciones y de las variaciones en su patrimonio neto durante
el ejercicio cerrado en la citada fecha, de conformidad con los requisitos legales y normativos de
Luxemburgo relativos a la elaboracion y presentacion de estados financieros.

Contenido de la auditoria
Los estados financieros del Fondo comprenden:

» El balance de situacién a 30 de noviembre de 2024.

+ La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio cerrado en dicha fecha.

+ El estado de variaciones patrimoniales del ejercicio cerrado en dicha fecha.

+ El estado de las inversiones a 30 de noviembre de 2024.

+ Lasnotas alos estados financieros, que incluyen un resumen de las principales politicas contables.

Fundamento de la opiniéon

Realizamos nuestra auditoria conforme a la Ley de 23 de julio de 2016, relativa a la profesién de
auditoria (“Ley de 23 de julio de 2016”), y las normas internacionales de auditoria (ISA, por sus siglas en
inglés), segun las ha adoptado para Luxemburgo la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF). Nuestras responsabilidades, segun la Ley de 23 de julio de 2016 y las ISA adoptadas para
Luxemburgo por la CSSF, se detallan en la seccién de nuestro informe titulada “Responsabilidades del
réviseur dentreprises agréé en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que hemos obtenido evidencia de auditoria suficiente y apropiada en apoyo de nuestra
opinién.

Somos independientes del Fondo, de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad —incluidas las Normas Internacionales de Independencia— emitido
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contables (Cédigo IESBA), segun lo ha
adoptado para Luxemburgo la CSSF, junto con los requisitos éticos pertinentes para nuestra auditoria
de los estados financieros. Hemos cumplido con nuestras demas responsabilidades éticas en virtud
de dichos requisitos.

Otra informacién

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la “otra informacién”. La “otra informacion”
incluye los datos consignados en el informe anual, pero excluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria al respecto.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no comprende la “otra informacion” y no ofrecemos
ningun tipo de conclusion que garantice la veracidad de la misma.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
Tel.: +352 494848 1. Fax: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n.° 10028256)
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con n.° B 65 477 - TVA: LU25482518
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En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la “otra
informacion” susodicha y, al hacerlo, considerar si, al cotejarla con los estados financieros o las
conclusiones de nuestra auditoria, presenta discrepancias significativas o parece contener errores
graves. Si tras nuestra revision concluimos que hay alguna incorreccién sustancial en esta “otra
informacion”, estamos obligados a informar al respecto. En este sentido, no hay nada de lo que informar.

Responsabilidades del Consejo de Administraciéon del Fondo en relacién con los estados
financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la preparacion y la adecuada presentacion
de los estados financieros, de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo,
relativos a la preparacion y la presentacion de los estados financieros, asi como del control interno que
el Consejo de Administracion del Fondo considere necesario para posibilitar la elaboracién de estados
financieros libres de incorrecciones sustanciales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, el Consejo de Administracién del Fondo se encarga de evaluar la
capacidad del Fondo y de cada uno de sus subfondos para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con tal empresa en funcionamiento y utilizando
el criterio contable de empresa en funcionamiento, a menos que el Consejo de Administracién del
Fondo pretenda liquidarlo o cerrar cualquiera de sus subfondos, cesar sus operaciones, o bien no
tenga ninguna alternativa realista.

Responsabilidades del réviseur d’entreprises agréé en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Con nuestra auditoria pretendemos obtener garantias razonables de que los estados financieros en su
conjunto carezcan de incorrecciones sustanciales, ya se deban a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Si bien por “garantia razonable” se entiende un elevado nivel de
garantia, no puede asegurarse que una auditoria realizada conforme a la Ley de 23 de julio de 2016
y las ISA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF vaya a detectar siempre un caso de incorreccion
sustancial. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error, y se consideran sustanciales si,
individualmente o en conjunto, se espera que influyan razonablemente en las decisiones econémicas
de los inversores tomadas con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria, de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las ISA adoptadas
para Luxemburgo por la CSSF, aplicamos nuestro criterio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante todo el proceso. Asimismo:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de que se produzcan incorrecciones sustanciales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtener evidencia de auditoria que proporcione una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion. Los casos de incorrecciones sustanciales
debidos a fraude son mas dificiles de detectar que los que se deben a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificaciéon, omisién deliberada, manifestaciones intencionadamente erréneas o
elusién de los procedimientos de control interno.

» Adquirimos un conocimiento suficiente de los controles internos pertinentes para la auditoria con el
fin de concebir los procedimientos de auditoria que resulten apropiados, pero no de expresar una
opinion sobre la eficacia de los controles internos del Fondo.

+ Evaluamos la idoneidad de las politicas contables empleadas y el caracter razonable de las
estimaciones contables y revelaciones de informacién relacionada efectuadas por el Consejo de
Administracién del Fondo.
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* Llegamos a conclusiones sobre si es apropiado que el Consejo de Administracion del Fondo
utilice la hipotesis de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, sobre la existencia o no de una incertidumbre sustancial relacionada con hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo o de cualquiera
de sus subfondos para continuar como empresa en funcionamiento. Si llegamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre significativa, debemos sefialar en nuestro informe de auditoria
los correspondientes datos presentados en los estados financieros o, si dichos datos presentados
no son adecuados, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden dar lugar a que el Fondo o cualquiera de sus subfondos (excepto la cartera Goldman Sachs
Eurozone CORE® Equity Portfolio, cuya liquidaciéon ya se ha decidido) cesen en su funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan fielmente las operaciones y los
eventos subyacentes.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y el momento previstos de la realizacién de la auditoria y las constataciones significativas,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos durante nuestra
auditoria.

También facilitamos a los responsables del gobierno corporativo una declaracion de que hemos
cumplido con

los requisitos éticos pertinentes en materia de independencia. Asimismo, informamos de cualesquiera
relaciones y asuntos

que, con caracter razonable, pueda considerarse que afectan a nuestra independencia, y, cuando
corresponda, relatamos las medidas

adoptadas para eliminar las amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Otros asuntos

Ademas de nuestra responsabilidad de auditar y los estados financieros y expresar una opinién al
respecto de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las ISA adoptadas para Luxemburgo por
la CSSF, el Consejo de Administracion del Fondo nos ha solicitado que expresemos una opinidn sobre
los estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados
de EE. UU. y emitidos por el AICPA, a fin de cumplir los requisitos del articulo 206(4)-2 de la Ley
estadounidense de Asesores de Inversiones de 1940. Hemos informado por separado a este respecto
en la pagina 14.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 20 de marzo de 2025

Representante:
Firmado electrénicamente por:
John Parkhouse

(1972

John Parkhouse
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Informe de auditores independientes

A los Accionistas de Goldman Sachs Funds

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Goldman Sachs Funds y de cada uno de sus
subfondos (el “Fondo”), que comprenden el balance de situacion, el estado de las inversiones a 30
de noviembre de 2024 y el estado de variaciones patrimoniales y la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio cerrado en la fecha antedicha, incluidas las notas pertinentes (en conjunto,
los “Estados Financieros”).

A nuestro juicio, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera del Fondo a 30 de noviembre de 2024, asi como los resultados de
sus operaciones y las variaciones en su patrimonio neto durante el ejercicio cerrado en la citada fecha,
de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relativos a la elaboracion y
presentacion de estados financieros.

Fundamento de la opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo conlos principios de contabilidad generalmente aceptados
de los Estados Unidos de América (US GAAS, por sus siglas en inglés). Nuestras responsabilidades
en virtud de dichos principios se describen con mas detalle en la seccion de nuestro informe titulada
“Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los Estados Financieros”. Estamos
obligados a ser independientes del Fondo y a cumplir con nuestras otras responsabilidades éticas, de
conformidad con los requisitos éticos pertinentes relacionados con nuestra auditoria. Consideramos
que hemos obtenido evidencia de auditoria suficiente y apropiada en apoyo de nuestra opinion.

Responsabilidades del Consejo de Administracion del Fondo en relacién con los Estados
Financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la preparacion y la adecuada presentacion
de los estados financieros, de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo
relativos a la preparacion y la presentacion de los estados financieros, asi como del disefio, la aplicacion
y el mantenimiento de los controles internos pertinentes para la elaboracion y presentacion justa de
estados financieros libres de incorrecciones sustanciales, ya se deban a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, el Consejo de Administracion del Fondo debe evaluar la capacidad
que este tiene para continuar como empresa en funcionamiento durante, como minimo, doce meses
a partir del final del periodo del informe, lo que incluye presentar las cuestiones relacionadas, ademas
de partir de la hipotesis de empresa en funcionamiento, a menos que el Consejo de Administracion
del Fondo pretenda liquidar el Fondo o cesar su actividad, o que no exista otra alternativa mas realista
que proceder asi.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Tenemos por objetivo obtener una garantia razonable de que los estados financieros en su conjunto
carecen de incorrecciones sustanciales, ya se deban a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Si bien por “garantia razonable” se entiende un elevado nivel de garantia,
no se trata de una garantia absoluta; por ende, no puede garantizarse que una auditoria realizada
conforme a los US GAAS vaya a detectar siempre un caso de incorreccion sustancial.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
Tel.: +352 494848 1. Fax: +352 494848 2900, www.pwe.lu
Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n.° 10028256)
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con n.° B 65 477 - TVA: LU25482518
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Los casos de incorrecciones sustanciales debidos a fraude son mas dificiles de detectar que los
que se deben a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omision deliberada,
manifestaciones intencionadamente erréneas o elusién de los procedimientos de control interno. Las
incorrecciones se consideran sustanciales si existe una gran probabilidad de que, individualmente o
en conjunto, influyan en la decisidon que un inversor razonable pueda tomar a partir de los estados
financieros.

Cuando realizamos una auditoria conforme a los US GAAS:

* Aplicamos nuestro criterio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante todo el proceso.

» |dentificamos y valoramos los riesgos de que se produzcan incorrecciones sustanciales en los
estados financieros, ya se deban a fraude o error, y disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos. Estos procedimientos incluyen el examen, a modo
de prueba, de las evidencias relativas a los importes y la informacion contenidos en los estados
financieros.

« Adquirimos un conocimiento suficiente de los controles internos pertinentes para la auditoria con
el fin de concebir los procedimientos de auditoria que resulten apropiados, pero no de expresar
una opinién sobre la eficacia de los controles internos del Fondo. En consecuencia, no tenemos
una opinion al respecto.

« Evaluamos la idoneidad de las politicas contables empleadas y el caracter razonable de las
estimaciones contables significativas efectuadas por el Consejo de Administracion del Fondo.
Ademas, evaluamos la presentacion general de los estados financieros.

* Llegamos a conclusiones sobre si, a nuestro parecer, existen hechos o condiciones que, sopesados
en conjunto, puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento durante un periodo razonable.

Estamos obligados a comunicarnos con los responsables del gobierno corporativo en relaciéon con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento previstos de la realizacidn de la auditoria y las constataciones
significativas, asi como ciertos asuntos relacionados con el control interno que se detecten durante la
auditoria.

Otra informacion

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la “otra informacion” incluida en el informe
anual. La “otra informacién” incluye los datos consignados en el informe anual, pero excluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria al respecto. Nuestra opinién sobre los estados financieros
no comprende la “otra informacion” y no ofrecemos ningun tipo de opinién ni conclusién que garantice
la veracidad de la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
“otra informacion” y considerar si, al cotejarla con los estados financieros, presenta discrepancias
significativas o parece contener errores graves. Si tras nuestra revisiéon concluimos que hay alguna
incorrecciodn sustancial en esta “otra informacion”, estamos obligados a constatarlo en nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 20 de marzo de 2025
Representante:

Firmado electrénicamente por:
John Parkhouse

192

John Parkhouse
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2024

Emerging
Markets Global Global Future  Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity = Global Equity Health Care Technology
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity  Impact Equity Income  Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio  ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usb usb usb usb UsD usb usb usb usD usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) 89.152.563 25.864.281 915.382.606  3.168.595.558 5.938.194 485.917.511 44.634.891 1.294.027.247 149.524.140  1.980.995.501
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d) — — — — — — — 954.115 — —
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) 13.445 — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) — — — — — — — — — —
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d — — — — — — — — — —
Tesoreria 3(e) 2.313.737 118.559 15.534.990 54.192.442 126.830 9.365.841 129.681 5.446.336 2.285.339 39.507.603
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 239.450 — — — — — — 1.080.000 — —
Importes por cobrar por venta de inversiones — — — 8.972.537 7.035 — — — — —
Importes por cobrar por venta de acciones 1.571 — 686.657 11.642.257 — 46.494 46.501 1.274.009 252 69.468
Dividendos por cobrar 3(b 63.059 16.917 1.014.154 3.429.167 6.794 331.665 107.896 1.007.546 73.642 1.061.142
Intereses por cobrar 3(b — — — — — — — — — —
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — 5.018 18.094 1.022 392.215 14.611 773.846 13.815 —
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — — 15.400 21.016 — — 74 4178 — 3.516
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 15.897 24.375 — — 42.554 — 11.429 — — —
Otros activos — — — — 3.235 — 1.608 — — —
Total activos 91.799.722 26.024.132 932.638.825  3.246.871.071 6.125.664 496.053.726 44.946.691  1.304.567.277 151.897.188  2.021.637.230
Pasivo
Descubierto bancario 217 — 263 74 811 — 901 — — 982
Saldos a pagar a intermediarios 3(f),13 — — — — — — — 1.070.000 — —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — — — — — — 1.232.385 — —
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d 14.250 — — — — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — — — — — — — — —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d) — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones — — 1.927.392 9.076.445 3.730 — — — — 781.154
Importes por pagar por reembolso de acciones 2177 62.207 162.501 5.902.308 — 5.376.555 6.778 3.075.487 2.263.343 36.546.096
Intereses pagaderos 3(b) — — — 44.724 — — 1.153 — — —
Repartos por pagar 8 — — — — — — 87 59 — —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 78.116 17.816 692.299 2.359.450 3.777 236.998 34.494 704.221 115.459 226.003
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 6 13.721 12.348 54.075 114.126 18.748 41.388 10.055 13.069 18.115 77.182
Comision de depositario por pagar 6 19.111 8.781 162.584 326.176 5.749 41.168 — 93.504 6.381 113.542
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 6.065 — 6 27.230 1 4917 2.278 1.84
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 60.979 34.892 79.587 454.336 37.118 98.965 39.682 156.597 50.318 63.933
Taxe d’abonnement pagadera 5 4.776 867 19.692 94.581 126 17.550 2.857 55.483 6.235 34.988
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 904.315 — 7.673.053 32.804.520 89.348 — — — — 7.433.966
Comisiones profesionales por pagar 26.375 57.709 37.309 165.545 22176 20.378 24.993 49.687 108.668 146.979
Otros pasivos 6 155.073 67.581 398.559 1.392.335 58.896 289.374 81.110 410.021 123.765 556.795
Total pasivos 1.285.175 262.201 11.207.417 52.773.003 240.485 6.149.606 203.196 6.865.430 2.694.562 45.983.460
Patrimonio 90.514.547 25.761.931 921.431.408  3.194.098.068 5.885.179 489.904.120 44.743.495  1.297.701.847 149.202.626  1.975.653.770
Ajuste por dilucién 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 90.514.547 25.761.931 921.431.408  3.194.098.068 5.885.179 489.904.120 44.743.495  1.297.701.847 149.202.626  1.975.653.770

Consulte la Informacion estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accion a 30 de noviembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2024

us Global Clean  Global Future

Global Technology Energy Economic Global
Millennials Japan Equity US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Security  Infrastructure
Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Equity Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio®® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usbD usbD JPY JPY usbD usbD usbD usbD UsD usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) 1.602.259.438  5.062.056.496 595.953.105 153.164.944 720.791.517 236.499.806 535.744.802 4.384.689 925.047.578 22.589.573
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — — 836.457 245.440 412.488 1.703 — — — —
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d —_ — — — — — — —_ — —
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d) — — — — — — — — — —
Tesoreria 3(e) 1.433.986 47.921.327 8.044.451 2.129.158 10.634.834 291.293 4.661.796 108.005 5.407.616 165.493
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 — 6.303.853 86.000 466.832 4.040.000 — — — — —
Importes por cobrar por venta de inversiones — — 1.870.690 585.082 270.528 125.066 — — 1.911.137 19.232
Importes por cobrar por venta de acciones 1.345.290 18.029.963 1.644.519 572.724 45.466 2.592.142 2.126.232 — 26.948.989 30.586
Dividendos por cobrar 3(b) 788.395 608.900 2.535.724 974.585 414.260 129.420 179.051 8.272 1.404.754 77.865
Intereses por cobrar 3(b) — — — — — — — — — —
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — — — — — 6.798 — 12.937
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 18.956 14.628 3.189 1.913 — — — — — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 — — — — — 5 — 26.244 65 22.945
Otros activos — — 200 — — 4.860 — 2.998 — —
Total activos 1.605.846.065  5.134.935.167 610.974.335 158.140.678 736.609.093 239.644.295 542.711.881 4.537.006 960.720.139 22.918.631
Pasivo
Descubierto bancario 296 — 207 167 — — — — — —
Saldos a pagar a intermediarios 3(f),13 — — 1.358.810 89.060 — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — — 390.038 1.055.041 4.455.616 35.743 — — —
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — 57.817 — — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — — — — — — — — —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones — 9.063.373 755.565 535.686 — 3.447.580 — — 21.830.060 —
Importes por pagar por reembolso de acciones 7.013.850 6.842.601 1.729.232 271.118 4.128.003 33.646 200.208 — 14 104.711
Intereses pagaderos 3(b) — — — — — 2.660 476 — — —
Repartos por pagar 8 35 — — — — — — — 1.927
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 1.210.809 4.592.230 354.333 113.329 761.684 155.408 89.419 2.897 81.866 23.289
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — — — — — — —
Comision de administracién por pagar 6 73.439 132.262 9.189 4.133 30.998 18.311 36.020 15.528 48.111 13.524
Comision de depositario por pagar 6 50.079 235.010 — 7.792 16.074 — 11.722 1.469 34.137 1.468
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 79.375 179.100 — 8.942 6.858 1.290 340 89 310 5.963
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 232.029 277.587 26.764 31.292 123.310 36.920 37.140 51.438 1.307 51.848
Taxe d’abonnement pagadera 5 61.504 257.134 14.655 5.530 54.631 12.885 13.224 58 17.719 1.623
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 734.597 201.740.119 — — — — — — — —
Comisiones profesionales por pagar 136.254 107.293 17.042 13.612 37.034 25.179 31.201 12.937 38.250 23.591
Otros pasivos 6 571.929 581.759 449.029 194.375 277.499 108.530 132.492 73.947 471.706 99.003
Total pasivos 10.164.196 224.066.285 5.104.864 2.330.077 9.891.707 3.878.152 552.242 158.398 22.523.480 326.947
Patrimonio 1.595.681.869  4.910.868.882 605.869.471 155.810.601 726.717.386 235.766.143 542.159.639 4.378.608 938.196.659 22.591.684
Ajuste por dilucién 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 1.595.681.869  4.910.868.882 605.869.471 155.810.601 726.717.386 235.766.143 542.159.639 4.378.608 938.196.659 22.591.684

(@) Expresado en miles.
(b) Consulte la Nota 3(i).

Consulte la Informacion estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accion a 30 de noviembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2024

Global Future North America

Real Estate Energy & Emerging
And Energy Emerging Markets Global Small
Global Real Infrastructure Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Estate Equity Equity Equity CORE® Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio®
Notas usb usb usb usb usbD EUR EUR usb usbD usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) 11.819.032 62.273.083 83.412.687  2.967.283.307 325.180.001  2.001.696.349 5.174.086  4.754.175.212  1.473.861.998  1.943.609.773
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — — — 92.276 — 353.854 — 315.355 — 763.115
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — — — — 835.637 — 206.841 588.388 206.865
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d — — — — — — — — — —
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d — — — — — — — — — —
Tesoreria 3(e 169.627 73.446 156.054 45.888.092 6.258.920 39.014.016 99.263 78.696.437 31.473.485 35.476.154
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 — — — 1.915.894 402.145 4.381.176 3.425 9.134.920 1.520.144 9.417.712
Importes por cobrar por venta de inversiones — — 558.816 2.338.198 — — — — — —
Importes por cobrar por venta de acciones — — 1.338.674 3.269.441 — 98.113.588 — 46.338.288 5.904.296 7.703.470
Dividendos por cobrar 3(b) 21.136 132.518 284.617 8.672.363 243.827 3.033.203 — 8.626.764 1.815.086 1.611.860
Intereses por cobrar 3(b) — — — — — — — — — —
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 5 2.257 6.810 61.257 873.538 — 6.035.475 4.627 2.425.637 509.716 2.946
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — 389 65.310 — 4.349 — 53.219 15.983 —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 23.543 14.135 10.484 — 38 — 14.372 — — —
Otros activos — 3.855 — — 59.843 — 1.535 — — —
Total activos 12.035.595 62.503.871 85.822.978  3.030.398.419 332.144.774  2.153.467.647 5.297.308  4.899.972.673  1.515.689.096  1.998.791.895
Pasivo
Descubierto bancario — 271 — 1.351 455 — — 63 — —
Saldos a pagar a intermediarios 3(f),13 — — — — — — — 60.000 — —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d) — — — 243.734 — 899.505 — 3.628.641 33.808 8.674.119
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — — — 1.014.044 81.517 — 36 7.716 25.794 —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — — — — — — — — —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones — — 558.816 2.971.910 — — 27.255 — — —
Importes por pagar por reembolso de acciones 134.964 — 354.317 6.131.621 — 6.261.617 — 8.526.648 3.339.729 2.117.818
Intereses pagaderos 3(b) — — 298 — — — — — 2 —
Repartos por pagar 8 44.691 — — — — — — — — —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 10.988 136 82.846 1.584.438 170.125 1.024.610 1.948 1.656.045 853.207 1.099.716
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 6 13.012 12.524 11.758 105.894 19.470 45.940 7.995 144.423 66.365 76.615
Comision de depositario por pagar 6 2.003 9.680 13.329 288.030 — 27.690 2.706 99.919 52.444 34.909
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 104 5 12.386 1.509 — 45.463 23 121.662 37.851 156.339
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 44.001 31.760 65.149 274.507 20.591 171.893 23.369 224113 96.545 154.011
Taxe d’abonnement pagadera 5 464 991 6.499 86.623 6.227 70.085 96 132.184 57.171 91.009
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — — 2.216.392 14.267 — — — — —
Comisiones profesionales por pagar 24.500 24.161 23.926 167.109 28.325 134.592 20.309 242.234 40.898 144.942
Otros pasivos 6 75.879 88.165 159.187 1.645.182 104.308 549.228 59.673 2.062.108 442.549 754.001
Total pasivos 350.606 167.693 1.288.511 16.732.344 445.285 9.230.623 143.410 16.905.756 5.046.363 13.303.479
Patrimonio 11.684.989 62.336.178 84.534.467  3.013.666.075 331.699.489  2.144.237.024 5.153.898  4.883.066.917  1.510.642.733  1.985.488.416
Ajuste por dilucion 3(k) 29.212 — (101.441) — — 2.787.508 — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 11.714.201 62.336.178 84.433.026  3.013.666.075 331.699.489  2.147.024.532 5.153.898  4.883.066.917  1.510.642.733  1.985.488.416

(b) Consulte Ia Nota 3(i).

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 30 de noviembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2024

Emerging Emerging
US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging Markets Short Euro Short Europe High
CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt ~ Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Global Income
Portfolio® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio Portfolio Bond Portfolio
Notas usbD usb usb usb usb usb usb EUR EUR usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) 204.382.137 647.540.163  2.829.668.416 32.438.148 702.717.024  2.599.840.298 24.079.188 202.063.279 102.054.501 133.713.571
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — 332.069 4.565.474 814.433 27.246.474 33.978.973 54.699 229.652 361.257 780.213
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d 45.945 161.932 3.479.771 56.398 93.879 2.111.124 12.784 406.431 4.548 147.071
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) — — 48.763 238.963 4.712.377 4.295.606 — 854.695 97.825 71.535
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d) — — 1.207.761 133.665 3.464.717 5.954.177 — 1.423.554 110.368 352.014
Valor de mercado de opciones compradas 3(d — — — 286.030 8.413.493 14.227.094 — — — —
Tesoreria 3(e 3.159.800 13.785.974 43.107.067 706.970 13.632.980 45.424.437 363.295 3.561.145 1.893.202 506.873
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 316.740 6.963.697 36.658.980 251.441 16.614.985 43.968.841 154.126 1.934.835 112.866 275.870
Importes por cobrar por venta de inversiones 233 1.020.963 — 222.350 5.084.627 104.398 — — — 1.238.082
Importes por cobrar por venta de acciones 3.724.430 131.105 1.744.308 — 2.226.463 179.890 918.857 67.993 — —
Dividendos por cobrar 3(b 133.935 95.285 382.601 1.870 138.731 270.502 3.091 — — 25.218
Intereses por cobrar 3(b — 9.672.742 39.813.182 640.697 16.091.334 40.989.090 322.991 1.510.084 1.556.336 1.730.549
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — 8.458 155.347 624.735 — 136 — 7.465 —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 3.446 111.786 188.079 150 166 215.397 54 2.238 11.199 5.830
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 9.529 — — 15.865 — — 21.732 15.423 10.974 7.347
Otros activos 22.092 — — 115 — — 2.957 — 9.528 4.948
Total activos 211.798.287 679.815.716  2.960.872.860 35.962.442 801.061.985  2.791.559.827 25.933.910 212.069.329 106.230.069 138.859.121
Descubierto bancario — 2.249 34 290 2.164 947 — — 1.828 1.326
Saldos a pagar a intermediarios 3(f),13 — 30.000 4.290.000 — 6.470.000 10.410.000 — 15.266 289.000 870.000
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — 7.339.007 30.265.654 1.011.615 34.129.173 59.114.442 279.400 782.162 297.536 362.255
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — 280.980 — 2.406 6.953 376.765 67.236 204.081 33.438 44.181
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — 569.605 76.370 2.305.637 2.791.965 — 688.461 10.339 37.825
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — 700.131 176.288 1.864.016 1.880.215 — 801.469 18.376 23.596
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d — — — 315.592 9.302.832 15.733.409 — — — —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones — 13.104.823 9.112.903 273.472 4.624.566 2.834.652 1.403.351 14.928.270 1.027.992 6.820.976
Importes por pagar por reembolso de acciones 23.007 160.591 5.339.884 3.836 88.647 21.870.311 37.422 242.522 70.920 1.737
Intereses pagaderos 3(b) — — — — — — — — — —
Repartos por pagar 8 — 922.728 683.086 — 300.238 705.303 — — 4.391 15.328
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 84.257 394.061 1.821.623 20.242 361.495 1.149.733 11.258 45.192 45.676 54.479
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 6 16.780 45.103 46.491 11.004 55.132 103.001 15.364 11.010 8.251 18.781
Comision de depositario por pagar 6 — 15.629 146.154 96.812 182.125 212.833 2.423 23.308 3.799 —
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 15.689 1.021 6.118 297 1.642 44.629 322 693 390 248
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 56.547 104.428 215.546 37.807 108.731 315.418 52.567 20.971 45.411 53.706
Taxe d’abonnement pagadera 5 10.720 26.353 91.755 — 12.315 71.018 1.366 9.121 3.201 2.748
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — — 196 8.457 — — — — —
Comisiones profesionales por pagar 26.538 121.526 179.414 33.718 44.324 176.109 30.208 38.234 35.010 31.983
Otros pasivos 6 121.183 156.078 498.758 120.412 200.620 577.614 86.406 85.050 78.873 82.918
Total pasivos 354.721 22.704.577 53.967.156 2.180.357 60.069.067 118.368.364 1.987.323 17.895.810 1.974.431 8.422.087
Patrimonio 211.443.566 657.111.139  2.906.905.704 33.782.085 740.992.918  2.673.191.463 23.946.587 194.173.519 104.255.638 130.437.034
Ajuste por dilucion 3(k) 824.433 — — — — — 76.629 — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 212.267.999 657.111.139  2.906.905.704 33.782.085 740.992.918  2.673.191.463 24.023.216 194.173.519 104.255.638 130.437.034

() Consulte Ia Nota 3(i).

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accion a 30 de noviembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2024

Global Fixed Global Short Duration US Mortgage
Global Credit Global Fixed Income Securitised  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed
Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Corporate Sterling Credit Short Duration Income Securities
(Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usb usb EUR usb usD usbD GBP usb usbD usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) 2.235.419.189 54.460.103 842.187.585  1.466.101.443 245.950.972 111.593.130 12.905.151 279.900.406 152.279.616 332.084.572
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d 20.044.262 84.264 11.301.353 2.778.710 2.198.900 9.334 1.526 102.244 183.746 322.326
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién 3(d 7.775.545 146.776 2.309.085 516.527 16.405 39.220 22.754 266.017 385.752 —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d 6.017.851 443.539 6.502.305 4.284.185 147.426 — 79.750 229.853 325.576 89.806
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d 27.979.385 529.531 7.532.758 5.923.057 — — 140.290 97.548 417.252 157.233
Valor de mercado de opciones compradas 3(d — 28.393 425.639 — — — 831 — 29.238 11.332
Tesoreria 3(e 13.052.796 39.814 12.106.766 22.181.131 46.870 7.721.914 219.182 1.868.504 2.063.196 3.319.905
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 30.150.537 597.657 17.990.344 18.503.913 1.421.729 1.017.705 110.274 1.144.259 836.341 620.615
Importes por cobrar por venta de inversiones 1.821.444 3.438.845 47.704.183 — 5.171.431 6.277.285 244.535 2.249.302 11.948.986 368.063.036
Importes por cobrar por venta de acciones 1.132.823 10.066 444.849 190.715 7.761.914 83.149 20 — — 5.817
Dividendos por cobrar 3(b) 43.680 6.334 — — 87.573 10 — 29.409 2.405 8.836
Intereses por cobrar 3(b) 27.471.946 397.837 5.522.519 24.668.742 1.573.438 1.731.358 239.998 2.696.575 813.785 895.205
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — 3.598 — 128 — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 31.471 — 638 224.358 — 4.218 — 4.695 — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 — 30.222 — — — 6.548 9.040 12.559 10.630 4.305
Otros activos — — — — 6.363 2.969 — — — —
Total activos 2.370.940.929 60.213.381 954.028.024  1.545.372.781 264.386.619 128.486.840 13.973.479 288.601.371 169.296.523 705.582.988
Descubierto bancario 791 — 89 3.039 — 578 363 5.759 1.753 —
Saldos a pagar a intermediarios 3(f),13 24.425.657 — 2.364.635 5.026.621 1.920.000 — — 20.000 30.000 —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d) 22.396.968 347.207 17.281.200 15.134.306 405.832 768.015 23.897 35.177 — 174.525
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duraciéon 3(d) 3.641.282 46.006 620.057 636.297 7.624 90.176 3.557 50.134 44.263 123.953
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) 836.073 275174 4.229.752 — — — 65.604 183.002 322.552 126.464
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d 1.202.540 402.581 6.179.902 1.507.589 1.824.948 — 78.093 383.552 362.535 257.532
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d — 22.747 1.113.315 — — — — — 23.351 —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — 961.094 42.820.912 — — — — — 13.038.086 31.693.515
Importes por pagar por compra de inversiones — 9.049.075 127.236.533 5.190.000 17.346.378 6.573.605 243.498 7.074.531 20.770.393 443.952.748
Importes por pagar por reembolso de acciones 4.377.666 18.255 708.158 710.864 156.861 186.666 — — 25.000 —
Intereses pagaderos 3(b) — — — — — — — — — —
Repartos por pagar 8 64.618 — — 953.699 221.414 — — 307 5.852 —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 639.102 11.871 193.265 545.192 140.992 89.618 4.931 40.625 56.184 46.474
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 6 26.924 27.710 38.550 73.532 22.933 21.414 3.718 28.619 22.743 31.840
Comision de depositario por pagar 6 243.172 24.393 124.276 49.978 7.479 9.705 21.962 5.477 26.359 11.636
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 20.926 1.079 1.009 21.706 373 2.609 — — 334 406
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 132.046 40.532 92.372 288.474 68.356 72.756 19.090 35.930 49.714 54.384
Taxe d’abonnement pagadera 5 61.498 1.378 23.955 49.667 11.021 6.761 995 8.776 4.160 5.140
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — 176 — — — — — — —
Comisiones profesionales por pagar 58.642 36.855 46.493 149.273 43.744 28.642 23.969 32.212 37.690 38.771
Otros pasivos 6 236.146 84.578 150.614 377.315 104.631 106.864 63.250 106.596 92.009 103.470
Total pasivos 58.364.051 11.350.535 203.225.263 30.717.552 22.282.586 7.957.409 552.927 8.010.697 34.912.978 476.620.858
Patrimonio 2.312.576.878 48.862.846 750.802.761  1.514.655.229 242.104.033 120.529.431 13.420.552 280.590.674 134.383.545 228.962.130
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 2.312.576.878 48.862.846 750.802.761  1.514.655.229 242.104.033 120.529.431 13.420.552 280.590.674 134.383.545 228.962.130

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacién y al Valor liquidativo por accién a 30 de noviembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2024

ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global Multi-Manager
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset  Markets Total Absolute Global Income Plus Strategic Dynamic
Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond Portfolio Macro Bond World Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio
Notas usb usb usb usb usD usb usb EUR UsD usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) 277.840.055 225.385.605 166.096.422 489.717.841 133.403.368 203.092.438 329.158.950  1.166.019.705 170.927.633 471.842.050
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d 1.921.580 898.612 363.161 2.319.482 4.459.197 3.557.404 14.592.102 35.571.323 4.885.625 127.435
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién 3(d 793.518 170.613 671.206 6.337.390 285.322 1.763.617 605.839 3.476.408 47.395 —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) 124.316 32.264 41.990 — 901.422 397.800 6.116.119 13.055.689 4.808.402 —
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d) 612.173 — — — 1.025.229 906.357 6.741.758 12.447.968 4.962.352 —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d) 1.090.655 713.234 654.195 — 1.823.114 910.358 6.655.603 15.221.732 2.487.667 —
Tesoreria 3(e) 3.054.500 3.849.046 3.048.273 31.283.500 4.375.182 20.921.872 6.306.230 17.358.007 14.869.043 5.612.271
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 14.223.178 2.995.122 2.057.520 44.622.455 7.647.421 24.634.727 19.305.645 41.228.936 9.354.700 570.000
Importes por cobrar por venta de inversiones 5.683.967 2.600.443 1.400.000 17.327 4.679.375 33.918 13.338.629 67.384.992 4.161.168 15.442
Importes por cobrar por venta de acciones 5.620 51.066 154.259 859.724 — 2.825 55.997 26.137 49.622 —
Dividendos por cobrar 3(b 204.419 4.984 3.925 388.065 51.353 47.915 25.839 — 27.556 380.733
Intereses por cobrar 3(b 991.416 — — 3.193.168 2.274.752 1.073.611 3.161.698 8.294.643 54.531 —
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 5 32.880 — — 45.205 — 14.057 — — — 437.040
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 107 — — — 428 542 — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — — 2.632 — 2.268 — 591 4.841 — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 — — 10 — 14.076 1.017 5.191 — 16.866 —
Otros activos — — — — — — — — — —
Total activos 306.578.384 236.700.989 174.493.593 578.784.157 160.942.507 257.358.458 406.070.191  1.380.090.381 216.652.560 478.984.971
asivo
Descubierto bancario — — — — 2.882 74 605 2.837 2.204 —
Saldos a pagar a intermediarios 3(f),13 — 280.000 — — 1.090.000 270.664 1.470.000 4.122.689 1.220.000 —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d 8.298.658 1.672.768 757.480 9.015.669 9.957.685 12.292.701 20.434.540 50.019.159 5.023.751 642.699
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d 369.035 616.461 238.517 796.075 26.765 1.002.513 186.032 1.061.784 260.690 —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d 20.376 — — — 519.286 22.019 5.282.186 9.293.126 4.284.492 —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d 83.490 332 675 — 405.254 72.549 6.755.097 12.977.889 5.277.263 —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d) 18.386 11.095 16.399 850.136 1.983.211 208.307 8.107.647 18.229.543 3.986.630 —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d) — — — — — — 10.447.735 54.796.208 — —
Importes por pagar por compra de inversiones 7.796.512 — — 2.535.000 4.996.354 371.143 46.975.624 148.147.719 37.536.887 141.230
Importes por pagar por reembolso de acciones 167.187 224.968 123.598 — 972.274 27.122 142.347 571.021 257.906 4.262.326
Intereses pagaderos 3(b) — 642 787 — — — — — — —
Repartos por pagar 8 — — — 2.663.136 — — 15.004 — — —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 170.071 123.611 108.582 538.113 10.504 26.112 113.270 156.327 25.380 1.611.873
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — — — — — 4 —
Comision de administracion por pagar 6 24.693 21.128 16.917 46.858 19.649 19.772 39.582 38.610 8.691 16.350
Comision de depositario por pagar 6 41.075 11.816 10.223 16.709 11.040 30.907 159.661 197.014 161.219 29.251
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 2.851 5.070 482 16.688 86 3 7.395 491 2.530 —
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 53.988 49.225 44.629 127.338 37.362 50.077 150.365 87.283 97.118 44.604
Taxe d’abonnement pagadera 5 8.927 1.394 2.154 116.137 2121 15.438 10.844 39.020 3.572 31.923
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — — — — 106.735 — — — —
Comisiones profesionales por pagar 38.691 29.351 27.151 131.778 38.179 38.861 43.600 55.768 40.546 30.102
Otros pasivos 6 118.735 94.751 83.541 231.563 98.122 134.058 231.857 199.632 124.063 143.981
Total pasivos 17.212.675 3.142.612 1.431.135 17.085.200 20.170.774 14.689.055 100.573.391 299.996.120 58.312.946 6.954.339
Patrimonio 289.365.709 233.558.377 173.062.458 561.698.957 140.771.733 242.669.403 305.496.800  1.080.094.261 158.339.614 472.030.632
Ajuste por diluciéon 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 289.365.709 233.558.377 173.062.458 561.698.957 140.771.733 242.669.403 305.496.800  1.080.094.261 158.339.614 472.030.632

Consulte la Informacion estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accion a 30 de noviembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2024

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracién

Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras

Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Saldos a pagar por intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar

Intereses por cobrar

Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucién de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activos

Pasivo

Descubierto bancario

Saldos a pagar a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses pagaderos

Repartos por pagar

Comision del Asesor de inversiones por pagar

Comisiones sobre resultados por pagar

Comision de administraciéon por pagar

Comisién de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de transferencias por pagar

Taxe d’abonnement pagadera

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Comisiones profesionales por pagar

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Ajuste por dilucién

Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

O NUOOOHOD KOG

3(k)

Absolute Total combinado
Return Tracker Alternative ejercicio cerrado a
Portfolio Trend Portfolio 30 de noviembre de 2024
usb usb usb
1.039.521.191 357.570.522 54.377.020.866
14.223.182 20.930.253 221.986.415
4.277.584 6.164.421 44.836.741
5.515.787 491.663 61.079.124
5.814.776 5.954.734 95.113.981
84.050 — 53.926.610
43.733.377 24.426.325 876.536.040
85.201.950 32.048.311 509.314.440
1.631 — 590.903.409
6.948.653 2.449.448 277.010.043
644.738 57.555 61.805.790
1.639.121 1.018.189 201.036.040
23.113 — 12.046.325

— — 801.390

2.419 — 1.068.823

2.734 — 404.835

13.779 — 142.629
1.207.648.085 451.111.421 57.385.033.501
— — 38.350

1.334.021 1.847.693 78.955.859
51.837.787 33.590.584 426.362.142
4.344.196 4.956.457 21.445.994
8.353.929 — 41.096.909

— — 44.359.669

54.958 — 61.045.276

_ — 159.145.976

_ — 1.014.515.161

1.786.002 77.605 154.994.233

— — 50.742

— — 6.602.180

610.025 100.853 30.422.064

— — 4

62.222 30.861 2.317.382

— 27.623 3.640.497

613 — 948.556

110.024 48.203 6.175.550
29.358 6.867 1.919.881

— — 253.726.151

54.871 36.809 3.930.707
378.753 105.531 21.537.988
68.956.759 40.829.086 2.333.231.271
1.138.691.326 410.282.335 55.051.802.230
— 164.113 3.934.323
1.138.691.326 410.446.448 55.055.736.553

Consulte la Informacion estadistica relativa a las Acciones en circulacién y al Valor liquidativo por accion a 30 de noviembre de 2024.

23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Notas

Ingresos .

Ingresos por dividendos 3(b
Ingresos por intereses 3(b
(Amortizacién) neta/Acumulacion neta 3(b
Ingresos por intereses de préstamo de valores

Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por dividendos

Gastos por intereses

Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de inversiones
Comisiones sobre resultados
Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion
Comisiones de distribucion y servicio
Comision del Agente de transferencias
Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

WwWww

O OO OTTT

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 6

Total gastos

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion »
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas

a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacién neta de la plusvalialgminusvalia; latente sobre valores hipotecarios a plazo
cubiertos

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracién

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre
bonos no entregables

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos

de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura

de duracién

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

Emerging
Markets Global Global Future Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity  Global Equity Health Care Technology
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity  Impact Equity Income Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio  ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
usb usb usD usD usb usb usb usb usb usb
2.317.656 852.534 21.500.280 74.871.517 144.051 9.431.841 1.566.936 20.844.445 1.356.911 16.240.049
34.352 1.147 187.011 1.559.183 848 108.079 1.433 81.028 34.024 455.475
— — 43.643 84.755 — — 1.976 21.150 — 22.630
— — 1.292 165 — 821 — 69 — 2
2.352.008 853.681 21.732.226 76.515.620 144.899 9.540.741 1.570.345 20.946.692 1.390.935 16.718.156
— 68 251 2972 — 1.251 — 816 — 2.408
_ _ _ _ _ _ _ 8.461 _ _
— — 4.101 8.471 — — 1 2.115 — 2.267
976.553 233.616 7.825.132 27.601.843 45.604 3.554.054 502.952 9.668.042 1.576.950 2.912.788
63.368 52.567 552.988 1.738.224 37.282 135.463 15.362 166.471 31.702 419.017
55.520 38.049 202.889 438.418 56.099 176.807 40.054 305.849 72.602 327.559
75.241 — 1.397 479.250 388.768 13.278 62.971 27.016 21.928
41.011 23.248 51.436 295.441 25.046 64.665 27.220 104.392 34.061 43.059
31.402 8.289 117.572 621.418 763 133.928 17.900 391.561 51.677 270.324
19.382 59.549 30.592 82.027 40.036 16.892 18.402 46.209 62.422 67.220
194.687 117.521 402.875 1.322.499 118.703 354.033 124.981 586.522 169.119 564.110
1.457.164 532.907 9.189.233 32.590.563 323.598 4.825.861 760.347 11.343.409 2.025.549 4.630.680
38.083 189.909 — — 250.585 — 68.598 — — —
1.419.081 342.998 9.189.233 32.590.563 73.013 4.825.861 691.749 11.343.409 2.025.549 4.630.680
258.558 67.184 2.330.149 8.764.497 17.587 1.247.230 237.601 3.987.033 283.997 3.328.074
674.369 443.499 10.212.844 35.160.560 54.299 3.467.650 640.995 5.616.250 (918.611) 8.759.402
(6.474.277) (5.861.556) (9.317.687) 75.298.157 88.001 (88.026.232) 2.840.783 72.689.504 3.497.253 127.926.242
(156.887) (54.582) — — — — — — — —
(1.947.241) (522.426) (9.752.705) (43.858.258) (63.719) (28.493.429) (28.230) (5.828.822) (1.904.393) (43.510.387)
(8.578.405) (6.438.564) (19.070.392) 31.439.899 24.282 (116.519.661) 2.812.553 66.860.682 1.592.860 84.415.855
21.172.584 7.801.315 111.737.085 278.970.850 430.842 227.857.804 4.451.472 148.888.394 21.050.728 457.818.552
(805) — — — — — — — — —
(1.692) (275) (54.443) (249.311) (1.936) (31.206) (3.773) (1.044.129) (20) (59.403)
21.170.087 7.801.040 111.682.642 278.721.539 428.906 227.826.598 4.447.699 147.844.265 21.050.708 457.759.149
13.266.051 1.805.975 102.825.094 345.321.998 507.487 114.774.587 7.901.247 220.321.197 21.724.957 550.934.406

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Ingresos -

Ingresos por dividendos

Ingresos por intereses

(Amortizacién) neta/Acumulacién neta
Ingresos por intereses de préstamo de valores
Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por dividendos

Gastos por intereses

Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de inversiones
Comisiones sobre resultados
Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion
Comisiones de distribucion y servicio
Comision del Agente de transferencias
Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones

Total gastos

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion
materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia

Notas

3(b
3(b
3(b

Www

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas

a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos

de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

minusvalia

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion
latente sobre valores hipotecarios a plazo

Variacién neta de la plusvalia/|
cubiertos

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracién

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre

bonos no entregables

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos

de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura

de duracién

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

(@) Expresado en miles.
() Consulte la Nota 3(i).

us Global Clean Global Future
Global Technology Energy Economic Global
Millennials Japan Equity US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Security  Infrastructure
Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Equity Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio®® Portfolio®®) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
usb usb JPY JPY usb usb usb usb usb usb
14.380.382 35.150.102 7.591.176 3.137.152 11.573.657 1.419.466 2.726.377 153.622 9.463.905 765.807
3.564 770.786 375 505 121.718 1.151 95.831 3 93.251 9

163.215 16.212 63.048 57.579 — — — — 210 —
14.547.161 35.937.100 7.654.599 3.195.236 11.695.375 1.420.617 2.822.208 153.988 9.557.366 766.793
9.189 31 16.994 5.934 199 — — — — —

— — — — 56.003 — — — — —

16.322 1.584 6.344 5.850 — — — — — —
14.938.566 46.228.232 4.035.600 1.371.464 11.299.336 1.206.605 835.243 46.464 174.955 284.806
253.967 1.643.784 77.601 42.889 81.5 23.340 54.565 17.912 5.923 29.988
292.294 1.104.664 72.935 8.456 203.916 62.473 136.054 58.104 162.993 54.093
1.036.823 1.997.460 — 103.546 76.125 6.681 2.816 1.068 1.010 74.441
154.196 180.028 19.529 22.519 76.740 24.831 25.109 34.400 — 35.346
406.779 1.391.856 91.202 35.431 393.074 55.858 68.794 85! 66.767 9.567
41.683 118.144 16.161 14.914 25.052 19.528 23.476 19.759 29.758 19.625
689.189 1.576.214 134.877 81.184 477.133 149.108 172.049 113.712 89.397 129.872
17.839.008 54.241.997 4.471.243 1.722.187 12.689.146 1.548.424 1.318.106 292.278 620.803 637.738
— — — — — 6 — 225.419 65 194.358
17.839.008 54.241.997 4.471.243 1.722.187 12.689.146 1.548.418 1.318.106 66.859 620.738 443.380
2.266.971 6.515.683 1.162.589 481.084 3.269.935 377.043 718.498 20.267 2.538.611 137.809
(5.558.818) (24.820.580) 2.020.767 991.965 (4.263.706) (504.844) 785.604 66.862 6.398.017 185.604
68.927.485 18.413.103 51.018.225 21.142.056 79.273.643 10.063.681 28.354.302 (1.399.285) 63.197.739 (718.115)
— 22.361.988 99.952 (145.626) — — — — — —
(4.801.925) (47.690.320) 4.501.462 2.218.521 (1.186.954) (9.357) 183 30.227 (701.823) (218.854)
64.125.560 (6.915.229) 55.619.639 23.214.951 78.086.689 10.054.324 28.354.485 (1.369.058) 62.495.916 (936.969)
390.751.998 880.839.965 41.326.132 2.997.929 132.156.085 31.608.563 113.108.283 1.275.575 102.782.571 4.736.328
— (1.094.411) — — — — — — — —
(5.126) 170.862 (162.347) (1.564.408) (7.035.708) (47.359) — (184) 851 (623)
390.746.872 879.916.416 41.163.785 1.433.521 125.120.377 31.561.204 113.108.283 1.275.391 102.783.422 4.735.705
449.313.614 848.180.607 98.804.191 25.640.437 198.943.360 41.110.684 142.248.372 (26.805) 171.677.355 3.984.340

Las plusvalias y minusvalias se derivaron unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Notas
Ingresos i,
Ingresos por dividendos 3
Ingresos por intereses 3
(Amortizacién) neta/Acumulacién neta 3
Ingresos por intereses de préstamo de valores
Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por dividendos

Gastos por intereses

Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de inversiones
Comisiones sobre resultados
Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion
Comisiones de distribucion y servicio
Comisién del Agente de transferencias
Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

W wWw

O OO TTT

Menos: Exencién del cobro de la comisién del Asesor de inversiones 6

Total gastos o ) . .

Retencién fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversién 5
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion »
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas

a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacién neta de la plusvalialgminusvalia; latente sobre valores hipotecarios a plazo
cubiertos

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracién

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre
bonos no entregables

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos

de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura

de duracién

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

(®) consulte la Nota 3(i).

Global Future  North America
Real Estate Energy & Emerging
And Energy Emerging Markets Global Small

Global Real Infrastructure Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Estate Equity Equity Equity CORE®Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio®
usD usD usD usD usD EUR EUR usD usD usD
474776 1.970.110 2.648.986 96.965.788 3.116.950 39.945.891 148.840 62.211.288 22.862.322 21.765.956
819 1.485 4.554 1.810.147 10.610 206.897 681 775.738 294.524 439.103

— 67 32.204 175.528 — 144.749 — 303.603 261.947 —

12 5 — 234 — 4.501 13 2.350 1.025 —
475.607 1.971.667 2.685.744 98.951.697 3.127.560 40.302.038 149.534 63.292.979 23.419.818 22.205.059
— — — 14.735 179 — — 13.894 1.487 —

— 7 3218 17.580 — 19.957 — 30.737 26.214 —
141.453 1.588 881.154 17.453.463 680.553 10.196.991 22.913 17.163.477 7.607.442 11.489.543
30.627 22.887 30.403 1.652.161 65.159 239.690 19.896 428.996 207.735 160.609
50.081 49.400 43.560 394.120 57.025 283.311 31.266 534.236 236.680 295.037
1.255 55 117.397 14.690 — 530.272 211 1.331.597 353.518 1.541.211
29.670 19.035 44.319 179.606 6.483 112.209 16.104 147.731 64.668 100.670
4.207 6.077 31.713 516.160 14.653 358.012 55 707.233 277.615 497.679
20.458 15.943 20.154 73.046 22141 51.609 16.699 134.452 35.641 50.835
116.680 121.186 142.772 934.271 58.110 602.439 91.540 981.138 410.571 666.178
394.431 236.178 1.314.690 21.249.832 904.303 12.394.490 199.186 21.473.491 9.221.571 14.801.762
203.445 28.243 51.268 — 38 — 165.611 — — —
190.986 207.935 1.263.422 21.249.832 904.265 12.394.490 33.575 21.473.491 9.221.571 14.801.762
102.410 388.663 650.658 11.427.758 440.202 3.517.519 10.746 13.072.444 3.881.996 6.212.234
182.211 1.375.069 771.664 66.274.107 1.783.093 24.390.029 105.213 28.747.044 10.316.251 1.191.063
368.207 (43.584) 7.746.090 199.610.939 5.837.653 195.938.095 572.205 630.182.272 152.651.468 323.724.475
— — — 2.542.011 393.063 1.063.983 4.748 4.062.947 1.254.631 5.340.092
(154.499) (101.161) (92.664) (44.453.323) (2.636.945) 6.127.319 1 (5.068.694) (3.843.712) 1.258.382
213.708 (144.745) 7.653.426 157.699.627 3.593.771 203.129.397 576.954 629.176.525 150.062.387 330.322.949
1.583.363 7.179.999 9.424.760 58.215.898 (7.800.249) (3.601.739) 49.539 385.964.548 92.473.002 190.397.206
— — — (1.014.044) (103.889) 305.458 (1.088) 199.125 312.306 (696.560)
(683) (3.421) (755) (739.309) (11.990) (496.582) 60 (4.788.516) (135.741) (9.311.594)
1.582.680 7.176.578 9.424.005 56.462.545 (7.916.128) (3.792.863) 48.511 381.375.157 92.649.567 180.389.052
1.978.599 8.406.902 17.849.095 280.436.279 (2.539.264) 223.726.563 730.678 1.039.298.726 253.028.205 511.903.064

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Ingresos

Ingresos por dividendos 3
Ingresos por intereses 3
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3
Ingresos por intereses de préstamo de valores 6
Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3
Gastos por dividendos 3
Gastos por intereses 3
Gastos aplicados a préstamos de valores

Comision del Asesor de inversiones

Comisiones sobre resultados

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision del Agente de transferencias

Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

o OO OTTT

Menos: Exencion del cobro de la comisién del Asesor de inversiones 6

Total gastos
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion
PIusvaIia/EMinusvaliag materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Vatr)iacic')n neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo
cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre
bonos no entregables

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos

de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura

de duracién

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

(b) Consulte la Nota 3(i).

Emerging Emerging
US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging  Markets Short Euro Short Europe High

CORE?® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Global Income
Portfolio® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio Plus Portfolio Portfolio Bond Portfolio
usb usb usbD UsD usb usb usb EUR EUR usb
1.896.648 525.904 6.915.547 59.135 3.296.151 2.840.691 59.484 — — 79.671
31.588 34.739.697 156.691.862 2.178.154 47.998.392 157.599.675 1.111.688 4.552.265 5.219.439 4.056.392

— 13.459.801 13.480.347 137.530 8.031.872 16.471.605 149.912 1.535.542 1.428.198 456.499

41.687 497.090 1.025.524 1.473 673 1.007.313 2.216 12.247 60.023 15.894

— 5.019 6.978 379 2.602 4.165 503 191 57
1.969.923 49.227.511 178.120.258 2.376.671 59.329.690 177.923.449 1.323.305 6.100.557 6.707.851 4.608.513
— 97 — 1.722 10.000 11.963 — — — 464

— — 419.278 — 691.886 1.279.787 — 20.541 2.883 —

4.169 49.381 103.098 145 67 101.322 2 1.224 6.005 1.590
534.080 3.830.509 21.777.405 271.452 5.123.973 15.110.273 134.918 592.890 659.560 392.300
42.857 88.145 309.129 120.014 445.931 429.822 13.570 66.442 34.142 27.526
60.905 176.960 424.133 44.165 228.226 478.643 58.104 68.624 61.035 66.065
76.936 3.069 80.102 3.67 21.837 555.926 3.352 9.372 4.687 3.945
37.903 66.917 141.806 25.813 112.927 204.554 35.217 34.968 31.159 35.906
40.363 128.850 557.381 4.830 93.825 510.684 9.200 59.590 22.623 12.697
19.964 73.615 73.367 20.331 29.515 65.073 23.534 29.467 31.205 32.613
150.356 283.086 888.384 145.525 315.108 972.669 124.507 162.397 141.632 123.401
967.533 4.710.629 24.774.083 637.667 7.073.295 19.720.716 402.623 1.045.515 994.931 696.507
61.424 — — 280.697 — — 223.129 173.710 67.026 137.648
906.109 4.710.629 24.774.083 356.970 7.073.295 19.720.716 179.494 871.805 927.905 558.859
420.860 103.592 107.610 12.394 781.447 63.741 2.699 — 371 16.821
642.954 44.413.290 153.238.565 2.007.307 51.474.948 158.138.992 1.141.112 5.228.752 5.779.575 4.032.833
23.972.652 (31.400.389) (56.570.986) (6.289.808) (43.873.163) (511.678.482) 3.164 (1.099.447) (1.541.359) 255.099
388.131 73.817 1.214.586 72.598 (235.091) 3.604.770 37.005 (98.038) 65.688 (112.330)
9) (880.402) 6.276.768 (219.663) (9.259.444) (24.753.871) 27.985 1.402.795 (207.408) 302.803

— — (2.290.404) (205.623) 363.158 (6.141.331) — 1.314.147 217.999 132.409

— — — 394.815 11.937.212 18.574.921 — — — —
24.360.774 (32.206.974) (51.370.036) (6.247.681) (41.067.328) (520.393.993) 68.154 1.519.457 (1.465.080) 577.981
21.736.860 64.543.973 185.242.266 7.199.432 13.208.304 667.429.875 689.571 6.343.240 6.962.795 2.572.723
44.796 (10.921) 1.593.585 (9.847) 38.625 377.178 (19.611) 228.120 (9.353) 112.418

— — — (25.807) (1.079.919) — — — — —

— (9.533.768) (42.236.972) (646.582) (18.148.811) (37.533.706) (401.014) (1.608.076) (215.832) 418.534
— — 1.060.603 434.366 8.249.629 10.274.056 — (958.410) 5.436 (1.209)

— — — 31.243 814.022 1.203.960 — — — —
21.781.656 54.999.284 145.659.482 6.982.805 3.081.850 641.751.363 268.946 4.004.874 6.743.046 3.102.466
46.785.384 67.205.600 247.528.011 2.742.431 13.489.470 279.496.362 1.478.212 10.753.083 11.057.541 7.713.280

Las plusvalias y minusvalias se derivaron unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Notas
Ingresos »
Ingresos por dividendos 3(b
Ingresos por intereses 3
(Amortizacién) neta/Acumulacion neta 3(b
Ingresos por intereses de préstamo de valores
Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por dividendos

Gastos por intereses

Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de inversiones
Comisiones sobre resultados
Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion
Comisiones de distribucion y servicio
Comision del Agente de transferencias
Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

W W w

(o2} mmmmmmmm@@@

Menos: Exencidn del cobro de la comisién del Asesor de inversiones 6

Total gastos

Retencién fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversién 5
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas

a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacién neta de la plusvalialgminusvalia; latente sobre valores hipotecarios a plazo
cubiertos

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracién

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre
bonos no entregables

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos

de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura

de duracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

Global Fixed Global Short Duration US Mortgage

Global Credit Global Fixed Income Securitised  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed
Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Corporate  Sterling Credit Short Duration Income Securities
(Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio
usb usb EUR usD usb usb GBP usb usb usb
2.376.194 19.898 9.191 1.167.903 477.532 10.850 226 606.861 286.172 114.633
88.480.318 2.130.933 28.177.086 94.601.283 13.282.925 6.471.337 630.236 12.017.021 5.769.975 10.239.025
3.693.885 (72.786) (225.436) 8.547.088 473.850 265.948 (43.769) 3.229.787 306.932 746.664
78.374 — 1.706 1.258.199 — 51.305 — 15.573 — —

946 5 71 448 — — 142 26 — —
94.629.717 2.078.050 27.962.618 105.574.921 14.234.307 6.799.440 586.835 15.869.268 6.363.079 11.100.322
654 223 98 — — — 332 — — —

— — — 220.872 — — 1.492 — — —

7.827 — 171 125.903 — 5.128 — 1.557 — —
6.482.348 152.874 2.318.632 7.768.872 1.328.392 1.040.687 62.231 676.098 582.396 623.862
322.589 125.384 260.822 150.688 32.676 26.628 60.758 71.111 107.276 63.702
348.801 40.055 192.683 363.635 82.178 83.850 21.928 109.711 67.058 91.974
144.936 14.810 12.857 243.704 4.705 23.647 — — 4.204 5.166
88.105 27.687 62.638 188.741 47.267 48.939 13.131 25.573 33.548 36.286
347.219 12.474 154.923 304.359 63.739 41.757 3.691 75.522 33.803 37.646
45.666 29.307 32.840 54.792 22.606 24.046 19.152 28.016 32.367 33.165
508.047 144.452 321.607 625.321 164.803 153.826 85.193 180.984 144.969 164.028
8.296.192 547.266 3.357.271 10.046.887 1.746.366 1.448.508 267.908 1.168.572 1.005.621 1.055.829
— 267.101 — 516 8.103 108.791 172.402 93.984 91.481 22.056
8.296.192 280.165 3.357.271 10.046.371 1.738.263 1.339.717 95.506 1.074.588 914.140 1.033.773
140.750 3.424 19.721 660.817 — 17.364 — 405 — —
86.192.775 1.794.461 24.585.626 94.867.733 12.496.044 5.442.359 491.329 14.794.275 5.448.939 10.066.549
(10.422.492) (374.380) (3.595.771) (36.431.398) 1.614.754 (3.026.465) (312.547) (1.637.570) (2.317.103) (1.908.364)
(4.197.499) 79.891 (215.400) (56.706) (302.568) (258.976) (47.245) (1.074.862) (424.292) 793.572
(14.759.229) (790.873) (2.446.709) (20.175.947) 955.378 515.828 64.336 491.293 (2.236.110) 140.832
4.416.525 289.816 4.793.142 (107.611) — — 65.287 (174.776) 35.578 (496.778
— 41.199 1.149.552 — — — 5.638 56.022 52.351 (25.865
(24.962.695) (754.347) (315.186) (56.771.662) 2.267.564 (2.769.613) (224.531) (2.339.893) (4.889.576) (1.496.603)
72.150.991 2.195.598 48.834.606 104.516.336 (809.511) 8.464.646 802.704 6.398.243 9.127.001 8.659.196
— 12.343 (888.205) — — — — — 114.900 314.352
3.932.611 83.146 1.238.796 58.135 (58.183) 68.874 10.207 (244.087) 299.757 (60.675)
(4.831.691) (361.987) (13.480.404) (18.589.808) 2.278.611 (1.238.063) (57.041) 163.650 258.479 160.840
2.333.138 (68.411) (1.508.970) 944.248 147.426 — (8.479) (271.073) (288.612) (135.168)
— 5.103 159.878 — — — 265 6.299 6.573 5.843
73.585.049 1.865.792 34.355.701 86.928.911 1.558.343 7.295.457 747.656 6.053.032 9.518.098 8.944.388
134.815.129 2.905.906 58.626.141 125.024.982 16.321.951 9.968.203 1.014.454 18.507.414 10.077.461 17.514.334

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Notas
Ingresos i,
Ingresos por dividendos 3
Ingresos por intereses 3
(Amortizacién) neta/Acumulacién neta 3
Ingresos por intereses de préstamo de valores
Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por dividendos

Gastos por intereses

Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de inversiones
Comisiones sobre resultados
Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion
Comisiones de distribucion y servicio
Comisién del Agente de transferencias
Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

W wWw

o VOOOOOROTEG

Menos: Exencién del cobro de la comisién del Asesor de inversiones 6

Total gastos o . . .

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion »
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas

a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo
cubiertos

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracién

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre
bonos no entregables

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos

de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura

de duracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global  Multi-Manager
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Markets Total Absolute Global Income Plus Strategic Dynamic
Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond Portfolio Macro Bond World Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio
usb usb usbD usbD usb usb usb EUR usb usb
2.581.746 6.317.612 2.475.716 7.389.694 570.461 1.919.059 437.304 127.568 152.964 6.730.938
3.654.896 110.456 89.461 11.718.675 7.432.044 5.658.383 18.709.179 43.943.113 1.279.174 222.416
304.381 2 3 2.201.814 905.946 2.588.830 583.049 (4.371.620) 2.220.054 —
— — 4.130 — 10.110 — 1.549 16.236 — —

40 411 129 136 51 — — 83 — 1
6.541.063 6.428.481 2.569.439 21.310.319 8.918.612 10.166.272 19.731.081 39.715.380 3.652.192 6.953.355
127 — — 190 224 463 3.674 6.690 1.258 84

— — — 5.539 — — — — — —

— 4.501 4.629 — — — — — 68.059 —

— — 413 — 1.012 — 155 1.629 — —
1.745.507 1.606.095 1.309.114 5.803.223 128.187 330.171 1.521.891 1.866.229 346.152 3.276.553
110.114 35.983 32.429 89.075 166.529 172.723 265.004 354.508 242.542 86.786
83.205 83.727 65.926 175.580 65.287 94.234 162.578 236.804 109.940 129.365
35.164 64.870 6.114 201.813 1.042 12 85.465 6.766 34.689 —
35.523 32.846 30.004 89.154 25.274 33.532 100.127 58.560 64.024 30.082
55.462 11.268 13.845 248.404 14.515 25.099 68.516 129.342 25.672 206.016
32.445 19.078 19.206 45.303 30.740 32.858 28.096 36.555 32.211 22.716
184.023 172.244 154.979 399.985 163.479 199.226 296.397 308.927 197.948 299.210
2.281.570 2.030.612 1.636.659 7.058.266 596.289 888.318 2.531.903 3.006.010 1.122.506 4.050.812
4.795 — 13 — 174.189 51.670 199.469 — 310.187 —
2.276.775 2.030.612 1.636.646 7.058.266 422.100 836.648 2.332.434 3.006.010 812.319 4.050.812
343.843 — — 904.785 30.821 200.637 37.618 29.545 — 1.023.700
3.920.445 4.397.869 932.793 13.347.268 8.465.691 9.128.987 17.361.029 36.679.825 2.839.873 1.878.843
14.785.085 5.031.613 7.620.197 719.458 (3.637.237) (149.369) (63.684.695) (12.764.285) (1.261.510) 65.933.383
(258.108) 1.085.429 2.289.081 15.752.564 132.048 3.925.270 791.239 5.006.108 584.294 —
6.452.563 854.676 627.996 2.819.942 6.249.882 5.695.877 (2.410.921) (27.713.434) (291.904) (565.347)
103.356 57.194 54.924 — (795.489) 680.966 3.693.491 8.538.426 5.701.998 —
(955.864) (847.377) (823.457) (6.076.094) 2.345.111 (2.009.779) 9.010.994 18.721.801 4.049.090 —
20.127.032 6.181.535 9.768.741 13.215.870 4.294.315 8.142.965 (52.599.892) (8.211.384) 8.781.968 65.368.036
14.356.283 19.547.253 21.520.346 33.944.282 7.219.295 8.756.001 69.595.879 75.050.549 2.115.369 57.608.240
— — — — — — 205.769 (1.206.648) — —
228.928 (700.373) 159.146 3.915.549 102.907 131.847 674.176 2.189.530 2.022 —
(7.223.508) (1.052.494) (492.551) (7.106.261) (9.034.882) (9.760.331) (8.384.470) (20.228.633) (1.275.993) (462.167)
15.375 (640) 9.872 — 1.030.890 (96.952) (3.688.167) (4.481.085) (2.317.756) —
(34.183) 33.548 115.216 458.486 149.844 1.451.224 620.456 1.119.065 411.939 —
7.342.895 17.827.294 21.312.029 31.212.056 (531.946) 481.789 59.023.643 52.442.778 (1.064.419) 57.146.073
31.390.372 28.406.698 32.013.563 57.775.194 12.228.060 17.753.741 23.784.780 80.911.219 10.557.422 124.392.952

Las plusvalias y minusvalias se derivaron unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Ingresos

Ingresos por dividendos

Ingresos por intereses

(Amortizacion) neta/Acumulacion neta
Ingresos por intereses de préstamo de valores
Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por dividendos

Gastos por intereses

Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de inversiones
Comisiones sobre resultados
Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion
Comisiones de distribucién y servicio
Comision del Agente de transferencias
Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

Menos: Exencion del cobro de la comisién del Asesor de inversiones

Total gastos » . ) .

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracién

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacién neta de la pIusvaIl’a/Eminusvall’ag latente sobre valores hipotecarios a plazo
cubiertos

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre
bonos no entregables

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos

de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura

de duracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variaciéon neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Notas

O COOOOOROGTTL

Absolute Total combinado
Return Tracker Alternative ejercicio cerrado a
Portfolio Trend Portfolio 30 de noviembre de 2024
usb usb usb
7.202.981 1.405.398 609.546.246
16.050.480 5.879.864 805.015.249
17.802.775 14.324.364 108.481.402
16.288 — 6.209.751
3.967 — 37.551
41.076.491 21.609.626 1.529.290.199
2.028 1.450 242.027
— — 5.539
3.934.392 — 6.715.199
1.635 — 628.809
7.277.228 1.370.230 328.826.615
— — 4
313.137 72.107 13.911.493
241.937 123.165 11.223.463
7.925 — 10.562.571
72.317 31.990 4.172.851
176.330 43.661 10.888.797
44.093 28.231 2.501.365
388.720 174.540 21.812.980
12.459.742 1.845.374 411.491.713
36.627 — 3.983.273
12.423.115 1.845.374 407.508.440
1.344.050 — 93.550.191
27.309.326 19.764.252 1.028.231.568
50.683.821 (10.061) 1.825.870.733
(8.761.084) (8.849.536) 47.997.841
10.724.388 (14.955.178) (274.860.480)
14.865.055 1.409.575 37.808.671
(825.191) — 56.473.831
66.686.989 (22.405.200) 1.693.290.596
28.549.599 (63.398) 5.551.533.590
— — (1.626.408)
(2.142.362) 2.444.809 12.926.168
— — (1.105.726)
(42.733.366) (9.994.610) (301.755.503)
(3.561.306) (178.089) 6.345.361
36.340 — 6.704.427
(19.851.095) (7.791.288) 5.273.021.909
74.145.220 (10.432.236) 7.994.544.073

30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Emerging
Markets Global Global Future  Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity  Global Equity Health Care Technology
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity Impact Equity Income Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio  ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usD usD uUsD usbD usD usD usD usD usD usD
Patrimonio al comienzo del ejercicio 110.545.162 37.665.040 790.196.790  3.024.170.773 5.375.389 729.357.437 44.627.783 1.386.102.575 164.889.196  2.372.950.637
Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — 101.971 — — — — 31.239 — — —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 7.063.735 670.108 202.272.779 1.116.778.059 6.898 21.388.191 6.696.203 267.772.238 21.772.580 50.831.305
Pago por reembolso de acciones 7 (40.273.607) (14.411.195) (172.955.119)  (1.288.328.182) (4.178) (370.397.869) (14.372.137) (574.654.916) (59.184.107) (999.062.350)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 13.266.051 1.805.975 102.825.094 345.321.998 507.487 114.774.587 7.901.247 220.321.197 21.724.957 550.934.406
Dividendos 8 (86.794) (69.968) (908.136) (3.844.580) (417) (5.218.226) (140.840) (1.839.247) — (228)
Ajuste de divisas 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 30 de noviembre de 2024 90.514.547 25.761.931 921.431.408  3.194.098.068 5.885.179 489.904.120 44.743.495  1.297.701.847 149.202.626  1.975.653.770
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 90.514.547 25.761.931 921.431.408  3.194.098.068 5.885.179 489.904.120 44.743.495  1.297.701.847 149.202.626  1.975.653.770

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

us Global Clean Global Future

Global Technology Energy Economic Global

Millennials Japan Equity US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Security  Infrastructure

Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Equity Equity Equity Equity Equity

Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio®@® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio

Notas usD usD JPY JPY usD usD usD usD usbD usD

Patrimonio al comienzo del ejercicio 1.516.825.984 2.714.649.769 406.602.243 145.670.525 727.468.292 93.189.897 391.306.555 7.956.430 406.373.306 29.199.106
Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — — — — — — — — — 35.085
Ganancias procedentes de la emisién de acciones 7 281.851.826 2.716.636.745 326.102.075 90.349.772 79.011.048 136.234.833 78.640.665 345.602 396.101.455 1.280.946
Pago por reembolso de acciones 7 (651.918.907) (1.368.598.239)  (225.617.411)  (105.796.347)  (278.631.562) (34.769.271) (70.035.953) (3.894.641) (35.955.356) (11.850.440)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 449.313.614 848.180.607 98.804.191 25.640.437 198.943.360 41.110.684 142.248.372 (26.805) 171.677.355 3.984.340
Dividendos 8 (390.648) — (21.627) (53.786) (73.752) — — (1.978) (101) (57.353)
Ajuste de divisas 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 30 de noviembre de 2024 1.595.681.869 4.910.868.882 605.869.471 155.810.601 726.717.386 235.766.143 542.159.639 4.378.608 938.196.659 22.591.684
Ajuste por dilucién 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 1.595.681.869 4.910.868.882 605.869.471 155.810.601 726.717.386 235.766.143 542.159.639 4.378.608 938.196.659 22.591.684

(@) Expresado en miles.
(®) consulte la Nota 3(i).

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Global Future  North America

Real Estate Energy & Emerging

And Energy Emerging Markets Global Small
Global Real Infrastructure Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Estate Equity Equity Equity CORE®Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio®
Notas usD UsD usD uUsD uUsD EUR EUR UsD UsD uUsD
Patrimonio al comienzo del ejercicio 14.277.559 59.218.997 77424337  2.342.122.882 57.014.117  1.194.498.582 4.398.365  3.438.440.881 704.520.861  1.589.702.437
Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — — — 5.882.885 — — — — — —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 4.100.379 3.100.968 28.786.853  1.317.120.588 281.869.303  1.058.399.226 50.238  1.656.191.024 873.461.372 614.669.359
Pago por reembolso de acciones 7 (8.444.046) (8.389.722) (39.442.390)  (924.826.753) (4.644.667)  (329.849.306) (1.019) (1.246.642.464)  (317.854.401)  (729.332.298)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 1.978.599 8.406.902 17.849.095 280.436.279 (2.539.264) 223.726.563 730.678  1.039.298.726 253.028.205 511.903.064
Dividendos 8 (227.502) (967) (83.428) (7.069.806) — (2.538.041) (24.364) (4.221.250) (2.513.304) (1.454.146)
Ajuste de divisas 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 30 de noviembre de 2024 11.684.989 62.336.178 84.534.467  3.013.666.075 331.699.489  2.144.237.024 5.153.898  4.883.066.917  1.510.642.733  1.985.488.416
Ajuste por dilucion 3(k) 29.212 — (101.441) — — 2.787.508 — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 11.714.201 62.336.178 84.433.026  3.013.666.075 331.699.489  2.147.024.532 5.153.898  4.883.066.917  1.510.642.733  1.985.488.416

(b) consulte la Nota 3(i).

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Emerging Emerging

US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging  Markets Short Euro Short Europe High
CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Global Income
Portfolio® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio Portfolio  Bond Portfolio
Notas usD usD usD usD usD usD usbD EUR EUR usb
Patrimonio al comienzo del ejercicio 110.838.121 404.070.798 2.729.755.502 47.448.002 887.076.858 2.719.538.729 21.904.559 280.863.370 142.573.485 25.166.988
Anulacion del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — — — — — — — — — —
Ganancias procedentes de la emisién de acciones 7 107.354.541 317.546.758 783.721.890 9.564.322 101.026.057 538.140.762 5.634.102 59.343.100 9.513.149 99.220.089
Pago por reembolso de acciones 7 (53.517.678)  (106.960.071)  (828.651.822) (25.917.505)  (231.422.719)  (829.070.729) (4.841.561)  (155.438.459) (58.750.330) (1.578.638)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 46.785.384 67.205.600 247.528.011 2.742.431 13.489.470 279.496.362 1.478.212 10.753.083 11.057.541 7.713.280
Dividendos 8 (16.802) (24.751.946) (25.447.877) (55.165) (29.176.748) (34.913.661) (228.725) (1.347.575) (138.207) (84.685)
Ajuste de divisas 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 30 de noviembre de 2024 211.443.566 657.111.139 2.906.905.704 33.782.085 740.992.918 2.673.191.463 23.946.587 194.173.519 104.255.638 130.437.034
Ajuste por dilucién 3(k) 824.433 — — — — — 76.629 — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 212.267.999 657.111.139  2.906.905.704 33.782.085 740.992.918  2.673.191.463 24.023.216 194.173.519 104.255.638 130.437.034

() Consulte la Nota 3(i).

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Global Fixed Global Short Duration US Mortgage

Global Credit Global Fixed Income Securitised  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed

Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Corporate  Sterling Credit Short Duration Income Securities

(Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio

Notas uUsD usD EUR usb usbD UsD GBP UsD usD UsD

Patrimonio al comienzo del ejercicio 1.460.711.133 49.703.906 676.494.431 1.534.394.548 140.592.282 114.020.556 13.668.354 337.642.119 139.679.724 235.469.521
Anulacién del método de célculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — — — — 578.801 — — — — —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 1.249.284.149 5.162.989 335.442.453 254.757.292 125.768.474 21.221.732 1.632.569 261.586.450 52.135.664 73.319.003
Pago por reembolso de acciones 7 (525.468.267) (8.634.237) (314.846.711) (371.248.620) (38.088.241) (23.736.715) (2.474.232) (336.449.677) (67.231.000) (95.142.678)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 134.815.129 2.905.906 58.626.141 125.024.982 16.321.951 9.968.203 1.014.454 18.507.414 10.077.461 17.514.334
Dividendos 8 (6.765.266) (275.718) (4.913.553) (28.272.973) (3.069.234) (944.345) (420.593) (695.632) (278.304) (2.198.050)
Ajuste de divisas 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 30 de noviembre de 2024 2.312.576.878 48.862.846 750.802.761 1.514.655.229 242.104.033 120.529.431 13.420.552 280.590.674 134.383.545 228.962.130
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 2.312.576.878 48.862.846 750.802.761 1.514.655.229 242.104.033 120.529.431 13.420.552 280.590.674 134.383.545 228.962.130

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

35



Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global  Multi-Manager

Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Markets Total Absolute Global Income Plus Strategic Dynamic

Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond Portfolio Macro Bond World Equity

Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio

Notas usD usD usD usb usb usb usb EUR usb usb

Patrimonio al comienzo del ejercicio 212.190.513 237.718.488 158.074.113 420.271.899 127.668.714 253.570.901 350.024.408 996.340.297 174.868.627 417.971.536
Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — — — — — — — — — —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 90.780.606 23.249.242 19.658.650 337.576.377 8.857.320 17.896.051 39.529.056 101.318.382 22.262.071 80.241.852
Pago por reembolso de acciones 7 (44.267.025) (55.327.354) (36.507.088) (225.521.463) (7.976.534) (46.521.729) (96.889.216) (76.689.668) (47.714.695) (149.572.750)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 31.390.372 28.406.698 32.013.563 57.775.194 12.228.060 17.753.741 23.784.780 80.911.219 10.557.422 124.392.952
Dividendos 8 (728.757) (488.697) (176.780) (28.403.050) (5.827) (29.561) (10.952.228) (21.785.969) (1.633.811) (1.002.958)
Ajuste de divisas 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 30 de noviembre de 2024 289.365.709 233.558.377 173.062.458 561.698.957 140.771.733 242.669.403 305.496.800 1.080.094.261 158.339.614 472.030.632
Ajuste por dilucién 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 289.365.709 233.558.377 173.062.458 561.698.957 140.771.733 242.669.403 305.496.800 1.080.094.261 158.339.614 472.030.632

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Patrimonio al comienzo del ejercicio

Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto
Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

Dividendos

Ajuste de divisas

Patrimonio a 30 de noviembre de 2024
Ajuste por dilucion
Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

Absolute Total combinado

Return Tracker Alternative ejercicio cerrado a
Portfolio Trend Portfolio 30 de noviembre de 2024

Notas usbD usb UsD
887.185.854 402.703.345 44.770.561.946

3(k) — — 6.629.981
7 1.091.113.822 262.326.653 20.626.604.475
7 (911.024.144) (241.066.295) (17.896.890.895)
74.145.220 (10.432.236) 7.994.544.074

8 (2.729.426) (3.249.132) (269.189.747)
17 — — (180.457.604)
1.138.691.326 410.282.335 55.051.802.230

3(k) — 164.113 3.934.323
1.138.691.326 410.446.448 55.055.736.553
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Goldman Sachs Funds
Informacién estadistica

A 30 de noviembre de 2024

Acciones en
circulacién a Valor liquidativo por accién a Patrimonio neto a

Divisa 30/11/2024 30/11/2024 30/11/2023 30/11/2022 30/11/2024 30/11/2023 30/11/2022
Asia Equity Portfolio usb 90.514.547 110.545.162 151.227.768
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia uUsbD 275.655 23,62 20,48 21,33
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 95.450 30,59 26,52 27,62
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 12.301 15,05 13,11 13,72
Clase de acciones “A” usb 47.047 35,62 31,03 32,48
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 258.566 31,13 26,31 29,00
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 2.169.706 13,46 11,58 11,96
Clase de acciones “I” GBP 792 17,64 15,35 16,74
Clase de acciones “I” usbD 186.786 45,74 39,61 41,07
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 1.094.389 19,79 17,12 17,78
Clase de acciones “P” usb 110.582 19,37 16,76 17,41
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 15.392 21,80 18,15 19,71
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 332.926 17,65 15,19 15,70
Clase de acciones “R” GBP 25.466 17,62 15,33 16,72
Clase de acciones “R” usbD 138.729 16,97 14,69 15,23
All China Equity Portfolio usb 25.761.931 37.665.040 37.759.948
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia uUsD 48.186 14,36 13,21 15,42
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 9.253 14,05 12,92 15,08
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | SGD 1.364 5,99 5,50 6,56
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsbD 422.380 16,28 14,86 17,21
Clase de acciones “I” usD 417.380 14,81 13,61 15,76
Clase de acciones de acumulacién “P” uUsD 650.710 14,58 13,32 15,46
Clase de acciones “P” usD 56.758 13,60 12,50 14,49
Clase de acciones de acumulacién “R” usbD 13.941 14,30 13,05 15,12
Clase de acciones “R” GBP 26.158 16,24 14,99 18,27
Clase de acciones “R” uUsbD 65.757 13,29 12,21 14,14
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usD 921.431.408 790.196.790 986.241.053
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usbD 4.602.520 11,62 10,36 10,35
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 17.051 11,61 10,36 10,34
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 20.266 11,45 9,93 10,47
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” usD 2.856.285 11,86 10,61 10,59
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 18.164.790 11,91 10,18 10,57
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 1.797.283 9,65 8,57 8,91
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 42.473.009 12,34 10,90 10,78
Clase de acciones “I” usD 2.838.428 11,98 10,70 10,66
Clase de acciones de acumulacién “l0” EUR 513.474 15,51 13,15 13,54
Clase de acciones “10” usD 639.313 7,20 6,43 6,42
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 37.127 10,70 9,51 9,44
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 560.426 12,28 10,86 10,74
Clase de acciones “R” GBP 311.628 11,47 10,29 10,79
Clase de acciones “R” usD 51.778 11,92 10,64 10,61
Emerging Markets Equity Portfolio usb 3.194.098.068  3.024.170.773  3.238.817.015
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia usD 8.079.805 22,34 19,97 19,68
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 1.240.419 42,11 37,64 37,08
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | CHF 34.129 12,29 10,91 11,67
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 6.195.129 18,23 15,76 16,32
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas | HKD 15.729 101,18 90,77 89,25
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | SGD 34.908 9,84 8,77 8,83
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 47.558 18,02 16,19 16,79
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 253.139 14,63 13,13 12,98
Clase de acciones “A” usD 136.193 42,38 38,02 37,60
Clase de acciones “B” usD 1.107 33,72 30,56 30,52
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.032.608 39,23 34,09 35,47
Clase de acciones “G” usb 27.639 8,25 7,38 7,26
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 12.338.380 18,84 16,14 16,54
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.024.468 11,16 9,93 —
Clase de acciones de acumulacion “I” SEK 644 138,24 117,88 115,37
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 60.114.394 22,38 19,81 19,33
Clase de acciones “I” EUR 3.834.731 11,66 10,08 10,41
Clase de acciones “I” GBP 6.466.491 17,07 15,33 15,86
Clase de acciones “I” usD 1.174.069 52,50 46,91 46,13
Clase de acciones de acumulacién “lO” GBP 429.194 31,99 28,23 28,74
Clase de acciones de acumulacion “lO” SEK 880 100,30 84,76 82,22
Clase de acciones de acumulacién “lO” usb 18.266.676 16,71 14,67 14,19
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 888.385 11,63 9,86 —
Clase de acciones de acumulacion “IS” GBP 913.678 11,26 10,00 —
Clase de acciones de acumulacion “I1S” usbD 22.303.548 11,06 9,78 —
Clase de acciones “IS” uUsbD 2.966.078 11,05 9,78 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” uUsD 293.925 6,63 6,24 6,45
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 875.992 18,19 16,18 15,85
Clase de acciones “P” usD 357.942 17,51 15,65 15,38
Clase de acciones de acumulacion “R” CHF 140.689 13,22 11,64 12,33
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.630.972 15,63 13,40 13,74
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 8.225 11,22 9,99 —
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 5.758.819 16,00 14,18 13,84
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Divisa 30/11/2024 30/11/2024  30/11/2023 30/11/2022 30/11/2024 30/11/2023 30/11/2022
Emerging Markets Equity
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “R” GBP 4.381.439 18,95 17,02 17,61
Clase de acciones “R” usD 1.047.330 15,00 13,41 13,18
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio usb 5.885.179 5.375.389 4.788.023
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia UsSD 22.230 11,00 10,15 9,44
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 1.000 11,70 10,80 10,04
Clase de acciones de acumulacién en ofras divisas | EUR 1.000 10,99 9,81 9,58
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas | GBP 1.000 10,68 9,91 9,70
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 1177 10,85 9,74 9,56
Clase de acciones de acumulacién “| SD” EUR 1.000 11,36 10,01 9,65
Clase de acciones de acumulacién “| SD” GBP 1.000 11,04 10,11 9,77
Clase de acciones de acumulacién “| SD” usbD 181.326 11,37 10,36 9,51
Clase de acciones “I SD” usb 1.013 11,90 10,97 10,08
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.000 11,26 9,96 9,63
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.000 10,94 10,06 9,75
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 300.000 11,26 10,30 9,49
Clase de acciones “I” usD 1.009 11,85 10,93 10,07
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 1.000 11,14 10,23 9,47
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 11,25 9,95 9,63
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 1.000 10,93 10,05 9,74
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 1.000 11,25 10,29 9,49
Clase de acciones “R” GBP 998 11,32 10,49 10,17
Clase de acciones “R” usD 1.008 11,85 10,93 10,07
Global Environmental Impact Equity Portfolio usD 489.904.120 729.357.437 940.727.951
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usD 273.401 13,83 11,70 12,52
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 4.589 13,83 11,70 12,52
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 3.092 10,14 8,30 9,33
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | SGD 3.006 8,11 6,84 7,48
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 3.075.491 13,69 11,29 12,79
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 849.767 19,99 16,23 18,11
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 464.663 14,74 12,44 13,89
Clase de acciones de acumulacion “I” USsSD 6.805.165 14,37 12,06 12,80
Clase de acciones “I” AUD 2.118.260 10,71 8,96 9,38
Clase de acciones “I” GBP 13.984 14,55 12,37 13,88
Clase de acciones “I” usD 11.578 14,21 12,00 12,79
Clase de acciones “10” usD 22.204.962 9,03 7,64 8,15
Clase de acciones de acumulacion “P” GBP 277.656 14,36 12,18 13,68
Clase de acciones de acumulacion “P” UsSD 3.970.505 14,00 11,81 12,61
Clase de acciones “P” GBP 1.002 14,35 12,20 13,70
Clase de acciones “P” UsD 100 14,01 11,84 12,63
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 407.673 14,68 12,39 13,85
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 1.288.419 14,32 12,02 12,77
Clase de acciones “R” GBP 723.517 14,49 12,32 13,82
Clase de acciones “R” usb 103.022 14,15 11,97 12,76
Global Equity Income Portfolio usb 44.743.495 44.627.783 49.387.268
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia usb 965 26,37 22,23 20,56
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 189.844 56,97 48,54 45,32
Clase de acciones “A” usb 16.185 24,21 20,63 19,26
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 67.807 21,43 17,60 17,23
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 540.307 22,16 18,51 16,97
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 617.683 25,87 21,75 20,07
Clase de acciones “P” usbD 21.626 24,06 20,50 19,13
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R” usb 1.179 15,86 13,65 12,90
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 120.026 26,26 21,94 20,12
Clase de acciones “R” GBP 1.123 29,66 25,39 24,96
Clase de acciones “R” usD 12.636 23,37 19,91 18,59
Global Equity Partners ESG Portfolio usb 1.297.701.847  1.386.102.575  1.493.302.059
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usD 190.337 29,83 25,55 22,71
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) | USD 6.539 21,11 17,96 15,99
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 1.085 10,80 9,53 8,76
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 418.667 24,44 20,93 18,60
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en USD) uUsD 1.000 21,12 17,96 15,99
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) SGD 1.506 10,42 9,17 8,62
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 591.781 33,56 27,80 25,96
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | GBP 153.188 41,68 35,90 33,58
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 12.395 17,89 15,40 14,09
Clase de acciones en otras divisas GBP 274.760 41,59 35,79 33,47
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Divisa 30/11/2024 30/11/2024 30/11/2023 30/11/2022 30/11/2024 30/11/2023 30/11/2022
Global Equity Partners ESG
Portfolio (continuacién)
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 10.661 17,89 15,40 14,09
Clase de acciones de acumulacioén “A” usb 83.307 36,84 31,70 28,33
Clase de acciones “A” usb 42.647 36,84 31,71 28,33
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 143.998 44,12 36,73 34,48
Clase de acciones “E” EUR 54.654 11,07 9,21 8,65
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 1.325.726 46,62 38,31 35,50
Clase de acciones de acumulacién “I” SEK 918 132,84 108,75 96,25
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 14.597.079 24,35 20,68 18,24
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.429.946 17,36 14,82 13,43
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en USD) usDb 1.066 23,45 19,78 17,47
Clase de acciones “I” GBP 16.471 29,63 25,42 23,67
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en USD) usD 895.405 22,66 19,41 17,22
Clase de acciones de acumulacion “|0” GBP 1.641.927 36,01 30,51 28,10
Clase de acciones de acumulacion “|0” usbD 2.194.212 33,35 28,12 24,61
Clase de acciones de acumulacion “|O”
(Clase cubierta en USD) usb 4.029.243 24,84 20,80 18,24
Clase de acciones “l0” usD 1.199.952 22,15 18,90 16,74
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 536.145 11,31 9,35 8,71
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.540.015 42,00 35,87 31,80
Clase de acciones de acumulacioén “P”
(Clase cubierta en USD) usD 37.350 22,47 19,06 16,93
Clase de acciones “P” EUR 69.897 11,32 9,35 8,71
Clase de acciones “P” usD 593.442 41,74 35,65 31,60
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usD 1.066 22,48 19,06 16,93
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.807.219 24,23 19,92 18,46
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 450.240 27,39 23,40 21,72
Clase de acciones de acumulacion “R” UsSD 1.401.120 30,77 26,15 23,07
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 422.049 20,54 17,55 15,94
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en USD) usD 1.000 24,26 20,47 18,09
Clase de acciones “R” GBP 1.456.692 38,01 32,61 30,37
Clase de acciones “R” usD 6.091.015 29,88 25,50 22,57
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 10.380 20,10 17,25 15,72
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) UsSD 20.012 23,72 20,11 17,83
Global Future Health Care Equity Portfolio usb 149.202.626 164.889.196 229.681.803
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia UsSD 549.037 10,58 9,38 10,07
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia uUsD 30.179 10,57 9,37 10,06
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | SGD 3.934 8,81 7,77 8,53
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 478.709 10,97 9,46 10,72
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 177.913 12,03 10,23 11,44
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 6.007.030 10,94 9,62 10,24
Clase de acciones “I” usb 568.235 10,94 9,62 10,24
Clase de acciones de acumulacién “l0” usb 900 10,54 9,19 9,71
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 2.455.371 10,69 9,45 10,12
Clase de acciones “P” usbD 681.727 10,69 9,45 10,12
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 48.036 11,05 9,77 10,96
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 2.206.879 10,91 9,60 10,23
Clase de acciones “R” GBP 101.460 11,04 9,76 10,95
Clase de acciones “R” usbD 330.788 10,92 9,61 10,23
Global Future Technology Leaders Equity
Portfolio usb 1.975.653.770  2.372.950.637  2.592.871.533
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usD 164.851 15,84 12,47 10,40
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 77.541 15,85 12,47 10,40
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 105.725 16,28 12,39 10,86
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas | HKD 14.260 83,91 66,31 55,23
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | SGD 1.364 8,36 6,56 5,59
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 190.129 15,69 12,04 10,63
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 10.375.131 16,49 12,87 10,65
Clase de acciones “I” GBP 800 10,32 8,10 7,05
Clase de acciones “I” usD 49.107 16,49 12,86 10,64
Clase de acciones de acumulacion “10” usbD 97.815.624 17,08 13,23 10,86
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 3.810.080 22,09 17,34 14,42
Clase de acciones “P” usD 392.328 22,09 17,34 14,42
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 61.049 16,76 13,16 11,46
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 293.037 9,94 7,77 6,43
Clase de acciones ‘R” EUR 414.768 14,69 11,10 9,65
Clase de acciones “R” GBP 1.000 16,81 13,19 11,49
Clase de acciones “R” usbD 1.498.986 13,82 10,80 8,94
Global Millennials Equity Portfolio usb 1.595.681.869  1.516.825.984  1.557.419.154
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia uUsD 5.777.930 29,73 22,48 20,22
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Divisa 30/11/2024 30/11/2024  30/11/2023  30/11/2022 30/11/2024 30/11/2023 30/11/2022
Global Millennials Equity
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 1.040 10,26 7,91 7,26
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 269.625 25,08 18,96 17,06
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) SGD 1.429 10,00 7,69 7,21
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 1.377.067 15,85 11,59 10,96
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas HKD 939.360 104,95 79,62 71,52
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | SGD 5.154.962 10,45 7,88 7,24
Clase de acciones en otras divisas EUR 10.100 18,24 13,34 12,62
Clase de acciones de acumulacion “A” USsSD 2.853 13,95 10,60 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.642.356 19,77 14,57 13,87
Clase de acciones “E” EUR 2.760.680 25,00 18,42 17,54
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 13.118.653 22,00 15,96 14,96
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 60.428 31,64 23,85 22,39
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 16.085.505 32,74 24,55 21,91
Clase de acciones “I” GBP 136.151 31,71 23,91 22,44
Clase de acciones “I” usD 4.939.049 26,98 20,24 18,06
Clase de acciones “lO” usD 3.821.688 13,12 9,84 8,77
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 1.943.845 25,68 19,36 17,37
Clase de acciones “P” usD 601.324 25,68 19,36 17,37
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.728 14,17 10,28 9,64
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 89.102 31,51 23,77 22,33
Clase de acciones de acumulacioén “R” usb 1.629.604 32,67 24,52 21,89
Clase de acciones “R” GBP 533.941 31,11 23,46 22,03
Clase de acciones “R” usb 1.468.814 32,18 24,15 21,56
India Equity Portfolio usob 4.910.868.882  2.714.649.769  2.103.375.432
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usb 25.056.785 42,49 33,51 29,70
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 3.210.907 42,41 33,45 29,65
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 1.114.666 12,21 — —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | HKD 173.344 123,44 — —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | SEK 1.209.909 312,34 237,14 210,84
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | SGD 1.810.713 21,67 17,06 15,47
Clase de acciones en otras divisas GBP 98.580 43,10 34,16 35,08
Clase de acciones de acumulacion “A” usbD 1.060.841 25,99 20,60 18,35
Clase de acciones “A” usD 2.066.966 38,79 30,75 27,39
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 5.493.769 58,39 44,77 41,90
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 5.064.885 31,31 23,65 21,82
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 32.977.797 49,92 38,99 34,22
Clase de acciones “I” GBP 4.419.589 32,05 25,16 23,23
Clase de acciones “I” usD 1.203.142 48,93 38,21 33,61
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 3.111.806 28,54 22,10 19,23
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 228.521 13,43 10,12 —
Clase de acciones de acumulacion “1S” usb 766.928 13,39 10,43 —
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 35.464 29,98 22,76 21,09
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 2.959.898 56,22 44 11 38,89
Clase de acciones “P” usbD 336.426 55,48 43,53 38,38
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 4.480.374 29,32 22,17 20,46
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 9.301.875 41,64 32,55 28,59
Clase de acciones “R” GBP 3.410.407 52,04 40,88 37,78
Clase de acciones “R” usD 2.063.779 41,39 32,35 28,42
Japan Equity Partners Portfolio JPY 605.869.471 406.602.243 285.107.185
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia JPY 440.572 25.074,58  20.973,05 17.895,40
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas EUR 102.312 12,96 10,60 10,11
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas usD 354.227 9,69 8,20 7,44
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 16.128 23,37 19,35 16,37
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 68.172 24,75 20,09 16,70
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en HKD) HKD 18.687 167,69 135,32 111,02
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 271.564 16,10 13,10 10,76
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en USD) usD 1.111.540 13,99 11,21 9,10
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre JPY 401.773 30.297,38  25.079,30  21.231,56
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR 7.128.243 17,03 13,81 13,07
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 5.161.894 26,95 22,73 21,54
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” JPY 12.477.157 27.102,44 22.484,87 19.027,34
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsD 2.154.949 10,81 — —
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.413.075 26,89 21,65 17,83
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Japan Equity Partners Portfolio (continuacién)
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 70.509 28,68 22,88 18,57
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usD 8.634.046 35,72 28,39 22,85
Clase de acciones puntuales “I” GBP 478.335 16,67 14,10 13,40
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” GBP 4.627.351 11,19 — —
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” JPY 2.290.427 18.513,83 15.244,98 12.806,72
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” uUsD 11.072.661 12,62 10,50 9,38
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” JPY 444653 29.035,30 24.220,03 20.608,71
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P”
(Clase cubierta en USD) usb 2.835.528 34,10 27,25 22,06
Clase de acciones puntuales “P” (Clase cubierta
en GBP GBP 103.089 30,92 24,81 20,25
Clase de acciones puntuales “P” (Clase cubierta
en USD) usb 14.391 23,66 18,90 15,31
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” GBP 1.309.280 11,62 9,82 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” JPY 649.060 26.935,73  22.362,67 18.937,37
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 659.284 26,74 21,54 17,77
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 667.404 28,50 22,76 18,49
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R”
(Clase cubierta en USD) usb 647.400 24,36 19,38 15,61
Clase de acciones puntuales “R” GBP 21.387 11,67 9,86 9,37
Clase de acciones puntuales “R” JPY 21.588 15.340,69  12.758,21 10.836,71
Clase de acciones puntuales “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.181.329 28,57 22,85 18,61
Japan Equity Portfolio JPY 155.810.601 145.670.525 165.302.011
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia JPY 351.366 25.337,18  21.751,51 18.450,05
Clase de acciones puntuales denominada
en la divisa de referencia JPY 1.150.287 2.913,89 2.501,40 2.121,75
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas SGD 83.307 11,54 10,00 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 987.078 38,40 32,05 26,46
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en HKD) HKD 23.079 128,84 106,47 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 39.347 290,41 242,38 200,18
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 164.661 12,75 10,65 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en USD) uUsbD 403.642 32,18 26,43 21,29
Clase de acciones en otras divisas UsD 182.977 29,43 25,54 23,05
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 5.116 26,24 22,88 21,72
Clase de acciones “A” usD 256.131 20,46 17,84 16,18
Clase de acciones puntuales “B” UsSD 5.524 16,76 14,77 13,53
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.697.784 17,56 14,85 14,18
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.717.056 22,97 19,31 16,07
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre JPY 7.877.568 2.485,76 2.109,02 1.776,29
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 1.350.008 26.816,29 22.809,60 19.170,22
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR 13.466.962 13,32 11,08 10,41
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 3.076.061 33,50 27,70 22,66
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usD 356.097 36,92 30,06 23,98
Clase de acciones puntuales “I” JPY 148.317 3.674,80 3.147,65 2.667,93
Clase de acciones puntuales “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.042.085 27,72 22,82 18,54
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” EUR 207.978 12,09 10,05 9,43
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” JPY 20.209 15.666,31 13.308,34 11.170,51
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 346.072 16,30 13,46 11,00
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” JPY 22.290 31.742,34  27.176,05 22.989,12
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P”
(Clase cubierta en USD) usbD 356.423 33,50 27,45 22,04
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” EUR 815.624 12,53 10,43 9,81
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” JPY 412.271 4.747,99 4.041,45 3.399,02
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” uUsD 219.854 12,00 10,33 9,24
Clase de acciones puntuales “R” GBP 222.731 30,73 26,74 25,37
Clase de acciones puntuales “R” JPY 146.804 4.481,01 3.838,23 3.253,46
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 55.314 13,18 11,41 10,29
Clase de acciones puntuales “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 57.945 27,69 22,78 18,52
Clase de acciones puntuales de acumulacion “RS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 314.439 15,40 12,73 10,41
US Equity ESG Portfolio usb 726.717.386 727.468.292 697.593.710
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia UsD 10.224.414 46,06 35,34 32,00
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 185.244 46,14 35,40 32,06
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas EUR 25.634 51,88 38,50 36,63
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US Equity ESG Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 3.007.399 42,54 33,21 30,86
Clase de acciones en otras divisas GBP 8.747 49,79 38,39 36,55
Clase de acciones en otras divisas SGD 1.000 41,97 32,11 29,72
Clase de acciones “A” usbD 116.096 42,00 32,39 29,47
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 162.963 45,47 34,00 32,59
Clase de acciones de acumulacién “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 7.726 34,49 27,13 25,40
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 4.318 27,49 20,24 19,09
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 640.992 41,40 31,51 28,28
Clase de acciones “I” GBP 25.455 58,43 44,79 42,41
Clase de acciones “I” usD 68.947 49,63 37,86 34,08
Clase de acciones “IS” GBP 380.744 21,40 16,40 15,54
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 145.991 41,98 32,12 29,00
Clase de acciones “P” usD 44.016 42,05 32,17 29,05
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 352.020 48,07 35,41 33,44
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 61.172 39,00 29,70 26,69
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 533.531 32,64 25,29 23,33
Clase de acciones “R” GBP 84.965 48,68 37,32 35,35
Clase de acciones “R” usD 79.929 38,56 29,42 26,48
US Small Cap Equity Portfolio usb 235.766.143 93.189.897 82.428.166
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia uUsD 11.481 17,40 13,05 12,55
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia uUsD 8.254 17,41 13,05 12,56
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | SGD 252 11,13 — —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 132.548 18,09 13,24 13,51
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.000 9,91 — —
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 4.360.402 18,24 13,58 12,98
Clase de acciones “I” usD 1.092.791 18,20 13,56 12,96
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsbD 2.934.059 17,59 13,18 12,67
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase
cubierta en EUR) EUR 46.508 14,82 11,29 11,15
Clase de acciones “P” usD 14.257 17,57 13,16 12,68
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 3.427.153 18,15 13,53 12,94
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en EUR) EUR 46.554 15,67 11,88 11,68
Clase de acciones “R” GBP 7.222 19,71 14,76 14,85
Clase de acciones “R” usb 976.003 18,15 13,62 12,94
US Technology Opportunities Equity Portfolio usb 542.159.639 391.306.555 323.645.488
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usD 117.048 16,66 12,38 8,72
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usDb 17.729 16,62 12,35 8,71
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 100.286 18,41 13,22 9,80
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 11.086 14,73 11,00 —
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 39.655 18,03 13,02 9,70
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 2.300 17,53 12,98 9,55
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 2.827.686 17,20 12,67 8,87
Clase de acciones “I” usbD 90.339 17,21 12,68 8,87
Clase de acciones de acumulacién “|0” usbD 24.138.652 17,73 12,97 9,01
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 2.763.499 16,81 12,46 8,76
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 35.026 17,46 12,94 9,53
Clase de acciones de acumulacién “R” usbD 640.551 17,15 12,64 8,85
Clase de acciones “R” usD 37.778 17,18 12,65 8,85
Global Clean Energy Infrastructure Equity
Portfolio usb 4.378.608 7.956.430 14.188.111
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia UsD 3.187 7,46 7,38 9,26
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 1.072 6,94 7,04 9,05
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 1.010 7,39 7,36 9,26
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) HKD 1.072 69,53 70,70 90,78
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 1.000 8,24 7,89 10,40
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | HKD 1.000 74,69 7417 92,90
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 17.250 8,05 7,76 10,31
Clase de acciones de acumulacién “| SD” GBP 1.052 7,88 7,75 —
Clase de acciones “| SD” usD 1.034 7,46 7,45 9,37
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 1.000 8,44 8,02 10,49
Clase de acciones de acumulacién “I” ushD 478.509 7,65 7,51 9,34
Clase de acciones “I” GBP 2.074 8,11 8,13 10,76
Clase de acciones “I” usbD 1.028 7,44 7,43 9,34
Clase de acciones de acumulacién “P” usbD 38.902 7,52 7,42 9,29
Clase de acciones “P” usD 1.016 7,40 7,38 9,29
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 8,43 8,01 10,48
Clase de acciones de acumulacion “R” UsSD 1.000 7,64 7,50 9,34
Clase de acciones “R” EUR 1.027 8,22 7,93 10,48
Clase de acciones “R” GBP 11.321 8,11 8,13 10,75
Clase de acciones “R” UsSD 1.027 7,44 7,42 9,34
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Global Future Economic Security Equity Portfolio usb 938.196.659 406.373.306 —
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usbD 242.409 13,84 10,34 —
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia uUsbD 8.880 13,85 10,34 —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 80.533 14,17 10,24 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 78.436 14,06 10,21 —
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 4.322 13,90 10,35 —
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 3.813.260 14,03 10,39 —
Clase de acciones “I” GBP 1.002 13,87 10,35 —
Clase de acciones “I” usb 82.768 13,99 10,38 —
Clase de acciones de acumulacién “|O” usD 52.995.811 14,17 10,42 —
Clase de acciones de acumulacién “IS” EUR 8.515.275 11,61 — —
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 41.420 13,87 10,33 —
Clase de acciones “P” usb 1.000 13,87 10,33 —
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.241.498 14,32 10,27 —
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 6.141 13,88 10,34 —
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 23.196 14,00 10,38 —
Clase de acciones “R” EUR 1.002 14,30 10,27 —
Clase de acciones “R” GBP 8.258 13,86 10,34 —
Clase de acciones “R” usb 166.432 13,98 10,38 —
Global Infrastructure Equity Portfolio usb 22.591.684 29.199.106 47.643.483
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usbD 71.266 15,48 12,92 14,13
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 81 14,63 12,33 13,60
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 97.390 15,63 12,62 14,50
Clase de acciones en otras divisas EUR 85 14,75 12,07 13,97
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 13.946 11,39 9,53 11,38
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 622.479 14,05 11,43 13,22
Clase de acciones “E” EUR 38.969 13,95 11,37 13,16
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 81 15,52 12,91 14,70
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 163.136 16,49 13,66 14,81
Clase de acciones “I” GBP 91 13,78 11,71 13,58
Clase de acciones “I” uUsbD 84 14,78 12,45 13,73
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” uUsD 132.003 1,10 0,94 1,06
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 344.751 15,86 13,20 14,38
Clase de acciones “P” usD 23.414 14,68 12,37 13,64
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 81 15,45 12,86 14,67
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 76.165 16,43 13,61 14,76
Clase de acciones “R” GBP 296 13,81 11,70 13,57
Clase de acciones “R” usD 84 14,73 12,45 13,71
Global Real Estate Equity Portfolio usb 11.714.201 14.277.559 24.810.384
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usb 15.166 11,00 9,40 9,27
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis)
denominada en la divisa de referencia ushD 4.467 7,59 6,68 6,80
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia ushD 1.152 9,55 8,27 8,34
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 234.972 11,09 9,17 9,50
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 7.547 7,44 6,37 6,86
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 7.576 10,07 8,39 8,75
Clase de acciones “E” EUR 3.456 9,21 7,71 8,16
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I” usD 485.832 8,68 7,57 7,65
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 66.216 1,71 9,94 9,72
Clase de acciones “I” usD 1.217 9,64 8,34 8,42
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” usD 330.156 8,00 7,01 7,12
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 57.389 10,78 9,18 9,03
Clase de acciones “P” usD 29.625 9,22 7,98 8,05
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “‘R” GBP 1.840 8,24 7,23 7,68
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 1.000 11,68 9,91 9,69
Clase de acciones “R” usD 1.213 9,63 8,33 8,41
Global Future Real Estate And Infrastructure
Equity Portfolio usb 62.336.178 59.218.997 32.689.900
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usD 1.068 12,33 10,83 10,92
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 1.077 12,23 10,83 10,92
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 1.000 11,23 9,54 10,10
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 11,10 9,48 10,09
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 936 10,56 9,25 9,73
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 1.068 12,54 10,93 10,93
Clase de acciones “I” GBP 953 10,38 9,23 9,73
Clase de acciones “I” usbD 1.087 12,33 10,91 10,93
Clase de acciones de acumulacién “l0” ushD 4.875.600 12,75 11,03 10,95
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 1,41 9,62 10,11
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 936 10,55 9,25 9,73
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 1.068 12,53 10,92 10,93
Clase de acciones “R” EUR 1.017 11,22 9,61 10,11
Clase de acciones “R” GBP 952 10,37 9,23 9,73
Clase de acciones “R” usD 1.086 12,32 10,91 10,93
North America Energy & Energy Infrastructure
Equity Portfolio usop 84.433.026 77.424.337 124.342.740
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usb 968.175 12,86 9,97 9,98
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North America Energy & Energy Infrastructure
Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 108.458 11,18 8,78 8,90
Clase de acciones “A” usD 82.441 17,78 13,96 14,16
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 1.424.126 15,53 11,74 12,44
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 554.916 14,20 10,93 10,85
Clase de acciones “I” usD 2.485 11,17 8,77 8,90
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 2.220.201 12,61 9,75 9,73
Clase de acciones “P” usD 411.925 10,57 8,30 8,41
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 141.996 20,73 15,44 16,13
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 176.242 14,04 10,81 10,74
Clase de acciones “R” uUsDb 12.302 11,21 8,80 8,93
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb 3.013.666.075  2.342.122.882  2.464.666.217
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en la divisa de referencia UsSD 14.325.046 19,23 17,24 16,48
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia UsD 41.079 11,06 9,91 9,52
Clase de acciones puntuales denominada
en la divisa de referencia UsSD 31.286 11,66 10,64 10,51
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas EUR 3.787.495 13,99 12,13 12,18
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas (Long Emerging
Markets CCY vs USD) CHF 4.148 8,55 8,00 8,01
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas (Long Emerging
Markets CCY vs USD) EUR 16.156 9,08 8,29 8,13
Clase de acciones puntuales de acumulacion “A”
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) PLN 35.124 11,07 9,98 9,44
Clase de acciones puntuales “A” uUsbD 1.051 8,30 7,57 7,48
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 190.431 12,14 10,60 10,72
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 37.001.992 12,10 10,41 10,37
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre usb 64.101.159 22,16 19,72 18,70
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 1.068.322 12,40 11,08 11,11
Clase de acciones “I” al cierre EUR 3.165.843 11,03 9,74 10,07
Clase de acciones de acumulacion “IO” al cierre GBP 27.080 21,79 19,35 19,16
Clase de acciones de acumulacion “IO” al cierre JPY 903.619 1.717,72 1.501,50 1.329,96
Clase de acciones de acumulacion “IO” al cierre usDb 10.574.351 24,83 21,94 20,67
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” JPY 1.096 1.285,10 1.122,31 998,80
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I0” |  USD 13.066.217 12,18 10,76 10,19
Clase de acciones puntuales “|O” uUsD 2.004.241 11,37 10,37 10,27
Clase de acciones de acumulacién “P” al cierre usD 1.619.197 16,73 14,91 14,17
Clase de acciones “P” al cierre usbD 19.483 13,62 12,25 12,06
Clase de acciones de acumulacién “R” al cierre usbD 2.936.568 16,33 14,53 13,79
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 201.295 9,50 8,61 8,39
Clase de acciones “R” al cierre GBP 9.547.832 16,09 14,76 15,28
Clase de acciones “R” al cierre usD 528.959 13,00 11,85 11,65
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity
Portfolio usb 331.699.489 57.014.117 —
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en la divisa de referencia usD 6.799 11,26 9,95 —
Clase de acciones de acumulacion “I SD” al cierre | EUR 107.470 11,97 10,13 —
Clase de acciones de acumulacién “| SD” al cierre | GBP 1.000 11,61 10,21 —
Clase de acciones de acumulacion “| SD” al cierre [ USD 1.311.337 11,40 9,98 —
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre EUR 1.000 11,93 10,12 —
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre GBP 12.551.665 11,58 10,21 —
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre usb 10.919.812 11,38 9,98 —
Clase de acciones de acumulacién “P” al cierre EUR 148.179 11,91 10,11 —
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre GBP 1.000 11,55 10,20 —
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre usb 253.228 11,35 9,97 —
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre EUR 55.438 11,92 10,12 —
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre GBP 3.058 11,58 10,20 —
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre usb 91.815 11,37 9,98 —
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 2.147.024.532  1.194.498.582  1.576.345.075
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia EUR 6.131.238 28,77 24,47 22,43
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia EUR 1.373.249 23,08 19,91 18,63
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | USD 32.567 15,39 13,53 11,81
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en USD) usD 94.302 16,35 13,85 12,45
Clase de acciones en otras divisas GBP 726 13,94 12,49 11,69
Clase de acciones en otras divisas usb 58.287 14,54 12,97 11,55
Clase de acciones de acumulacion “A” EUR 276.568 15,08 12,89 11,87
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 258.568 13,64 12,06 10,57
Clase de acciones de acumulacion “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 38.079 16,07 13,64 12,00
Clase de acciones “A” EUR 677.517 20,65 17,83 16,68
Clase de acciones “A” usD 72.211 13,70 12,23 10,89
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.815.228 31,65 27,06 24,93
Clase de acciones de acumulacion “I” CHF 136.612 12,61 10,92 10,26
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 45.521.945 28,59 24,12 21,93
Clase de acciones de acumulacién “I” usbD 3.155.910 16,10 14,05 12,15
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Europe CORE® Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 2.185 15,05 13,14 12,18
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 12.851.758 15,02 12,82 11,68
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usD 13.326 18,27 15,34 13,67
Clase de acciones “I” EUR 1.998.529 30,13 25,98 24,31
Clase de acciones de acumulacion “1S” EUR 499.782 15,55 13,11 11,90
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 3.029.987 21,75 18,45 16,87
Clase de acciones “P” EUR 1.307.975 14,22 12,27 11,48
Clase de acciones “P” GBP 23.703 13,97 12,52 11,73
Clase de acciones “P” usD 238.182 13,61 12,14 10,81
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 3.166.055 30,13 25,43 23,14
Clase de acciones “R” EUR 951.944 23,50 20,27 18,97
Clase de acciones “R” GBP 129.008 24,08 21,58 20,22
Clase de acciones “R” usb 174.102 13,79 12,30 10,95
Eurozone CORE® Equity Portfolio EUR 5.153.898 4.398.365 3.833.232
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia EUR 1.000 12,45 10,76 9,49
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia EUR 1.031 12,08 10,59 9,49
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | USD 1.000 11,12 9,93 8,34
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 4.894 12,24 10,63 9,42
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 294.140 12,77 10,95 9,58
Clase de acciones “I” EUR 104.668 12,20 10,69 9,58
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 12,75 10,94 9,58
Clase de acciones “R” EUR 1.046 12,20 10,69 9,57
Global CORE® Equity Portfolio usb 4.883.066.917  3.438.440.881  3.531.130.918
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en la divisa de referencia uUsD 1.907.146 39,79 30,68 27,27
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia uUsD 1.192.279 40,17 30,98 27,10
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) al cierre
denominada en la divisa de referencia uUsD 974 16,47 12,78 11,55
Clase de acciones al cierre denominada
en la divisa de referencia uUsD 386.897 32,32 25,00 22,31
Clase de acciones puntuales denominada
en la divisa de referencia usD 569.873 42,96 33,23 29,18
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas HKD 169.531 184,78 142,93 126,86
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas SGD 173.831 18,30 14,07 12,78
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas (Clase cubiertaen AUD) | AUD 114.835 17,66 13,68 12,43
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas (Clase cubierta en SGD)| SGD 293.562 18,16 14,12 12,70
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas EUR 3.154.768 20,83 15,53 14,28
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas SEK 3.378 155,04 114,83 100,77
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 463.466 16,94 13,15 1,77
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 10.797 136,96 106,65 96,16
Clase de acciones puntuales “A” uUsD 326.424 32,14 24,91 21,90
Clase de acciones de acumulacién “E” al cierre EUR 3.049.061 37,48 28,09 26,37
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 3.413.853 44,77 33,56 31,00
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 706.287 16,34 12,74 11,46
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 21.461.323 44,31 32,78 30,37
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre usb 29.380.742 41,96 32,08 28,29
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre
(Clase cubierta en CHF) CHF 4.994 17,17 13,48 12,41
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.321.078 17,32 13,33 12,02
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 42.823 16,18 12,44 11,35
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” SEK 910 152,91 112,59 97,99
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” usD 2.966.048 19,18 14,67 12,73
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.923.097 17,86 13,75 12,21
Clase de acciones “I” al cierre GBP 4.371 20,12 16,55 15,55
Clase de acciones “I” al cierre usD 4.599.858 32,88 25,42 22,69
Clase de acciones puntuales “I” usD 475.170 44,47 34,39 30,22
Clase de acciones de acumulacion “lO” al cierre usD 4.829.232 37,18 28,29 24,82
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IO” | SEK 896 162,30 118,89 102,92
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IO” | USD 43.734.724 26,66 20,30 17,52
Clase de acciones puntuales “10” usD 8.630.361 24,80 19,17 16,84
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” EUR 858 17,90 13,23 12,04
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” usD 1.004 14,26 10,90 9,44
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.750 15,27 11,74 10,42
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” uUsb 2.370.093 31,12 23,93 20,88
Clase de acciones puntuales “P” uUsb 253.750 50,72 39,22 34,45
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre
(Clase cubierta en CHF) CHF — — 12,32 11,35
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” EUR 807.416 21,99 16,28 14,85
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Global CORE® Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” uUsbD 2.068.913 38,89 29,77 25,84
Clase de acciones “R” al cierre GBP 266.084 21,23 16,49 15,49
Clase de acciones puntuales “R” uUsb 1.595.766 34,86 26,95 23,68
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 1.510.642.733 704.520.861 507.469.708
Clase de acciones al cierre denominada
en la divisa de referencia usD 1.473.051 34,21 26,81 25,60
Clase de acciones puntuales denominada
en la divisa de referencia usD 6.747.368 34,35 26,83 25,15
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas EUR 1.991.488 19,11 14,37 14,07
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas SEK 179.373 282,79 211,51 197,75
Clase de acciones “A” al cierre usD 201.873 27,65 21,67 20,70
Clase de acciones puntuales “A” usD 101.168 26,44 20,65 19,35
Clase de acciones de acumulacién “E” al cierre EUR 996.079 35,24 26,70 26,78
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 1.370.733 33,87 25,58 25,17
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 10.351.384 14,15 10,59 —
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre GBP 107.757 19,28 14,99 14,87
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR 6.170.372 46,83 34,93 33,97
Clase de acciones puntuales de acumulacion “1” SEK 7.039.525 154,95 115,03 106,78
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” usbD 12.574.403 22,74 17,54 16,23
Clase de acciones “I” al cierre GBP 616.282 18,19 14,32 14,39
Clase de acciones de acumulacion “1O” al cierre GBP 7.876 71,92 55,60 54,82
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre usbD 1.850.621 41,34 31,80 29,81
Clase de acciones puntuales de acumulacién “10” usD 916.195 23,67 18,14 16,69
Clase de acciones puntuales “lO” usbD 2.168.843 21,70 16,94 15,88
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 185.806 31,00 24,01 22,32
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” usbD 1.306.606 34,47 26,60 24,63
Clase de acciones puntuales “R” GBP 776.174 25,88 20,31 20,03
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 134.491 31,42 24,53 23,00
US CORE?® Equity Portfolio usbD 1.985.488.416  1.589.702.437  1.452.015.001
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en la divisa de referencia usD 1.204.283 50,14 37,10 33,33
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 2.351.707 50,73 37,53 32,81
Clase de acciones al cierre denominada
en la divisa de referencia usD 160.442 49,53 36,65 32,93
Clase de acciones puntuales denominada
en la divisa de referencia usbD 734.532 87,60 64,81 56,64
Clase de acciones de acumulacién al cierre
denominada en otras divisas HKD 889 207,20 153,81 137,95
Clase de acciones de acumulacién al cierre
denominada en otras divisas SGD 28.255 20,97 15,48 14,23
Clase de acciones puntuales “A” usDb 1.702.339 49,60 36,88 32,39
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E” EUR 5.963.459 43,62 31,37 28,95
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.191.221 17,84 13,49 12,17
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre HKD 788 227,09 167,61 149,47
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre usD 8.610.934 33,55 24,69 22,05
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsD 9.330.233 31,75 23,35 20,29
Clase de acciones puntuales de acumulacion “1”
(Clase cubierta en EUR) EUR 6.009.959 19,20 14,37 12,82
Clase de acciones puntuales “I” uUsD 5.776.481 62,10 45,89 40,07
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usbD 1.245.304 44,18 32,62 28,45
Clase de acciones puntuales “P” usbD 798.845 47,39 35,03 30,58
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” usbD 2.513.877 48,85 35,96 31,28
Clase de acciones puntuales “R” GBP 63.114 58,34 43,33 39,81
Clase de acciones puntuales “R” uUsbD 866.083 46,17 34,12 29,79
Clase de acciones “U” al cierre usbD 141.225 56,10 41,51 37,29
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 212.267.999 110.838.121 131.853.785
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en la divisa de referencia usD 57.460 40,79 28,63 28,48
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 114.823 41,77 29,26 28,21
Clase de acciones puntuales denominada
en la divisa de referencia usDb 95.207 41,84 29,31 28,26
Clase de acciones “A” al cierre usb 186.335 37,10 26,18 26,17
Clase de acciones de acumulacién “E” al cierre EUR 257.664 40,98 27,97 29,38
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 733.395 42,25 28,78 29,30
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsD 377.628 42,85 29,82 28,56
Clase de acciones puntuales “I” uUsD 78 39,27 27,50 26,43
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” |  USD 3.257.738 22,63 15,65 14,89
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 738.761 37,82 26,37 25,32
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” usDb 651.601 37,46 26,07 24,98
Clase de acciones puntuales “R” GBP 72.544 46,00 32,37 32,76
Clase de acciones puntuales “R” usb 107.133 36,09 25,28 24,31
Asia High Yield Bond Portfolio usb 657.111.139 404.070.798 363.193.097
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usD 135.571 95,60 81,66 77,69
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 379.675 64,87 60,81 64,85
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 707.540 68,17 63,74 66,14
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) HKD 3.136.907 65,00 61,14 65,10
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Asia High Yield Bond Portfolio (continuacién)
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 174.972 62,39 59,04 63,98
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 106.791 785,98 756,30 832,15
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 25.360 65,76 62,07 65,35
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 545 828,97 796,33 851,97
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 4915 63,64 60,45 64,07
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 2.625 67,14 62,89 65,68
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 216.290 66,04 62,78 65,94
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 597 85,78 74,82 73,07
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 32.115 68,29 66,01 69,43
Clase de acciones de acumulacion “I SD” uUsD 660.409 98,30 83,20 78,42
Clase de acciones “| SD” GBP 3.679 77,73 74,28 80,88
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “I” uUsbD 14.262 65,40 60,88 64,49
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 1.842.138 98,57 83,60 78,96
Clase de acciones “I” GBP 9.896 76,73 73,33 79,84
Clase de acciones “I” usb 434.057 74,28 70,64 73,10
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.222.274 67,83 65,65 69,52
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 246 69,36 66,00 68,88
Clase de acciones “IS” usb 237 74,40 70,76 73,24
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “P” usD 48.327 64,51 60,27 64,16
Clase de acciones de acumulacioén “P” usb 51.168 97,11 82,65 78,34
Clase de acciones “P” usb 8.130 74,08 70,43 72,88
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 316 113,07 95,94 90,65
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 632.929 93,65 80,76 77,95
Clase de acciones “R” GBP 3.267 76,71 73,31 79,80
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usD 2.906.905.704  2.729.755.502 2.946.842.937
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usD 2.066.664 169,90 154,05 144,37
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usbD 179.558 80,17 77,35 77,03
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada
en la divisa de referencia usbD 351.778 89,55 85,21 83,69
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 748.415 82,87 79,40 78,55
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 102.318 104,07 98,80 96,40
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) HKD 98.411 85,08 82,47 82,00
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 46.192 81,41 79,33 80,22
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 145.168 84,85 82,15 81,66
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 25475 78,02 75,49 75,83
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 19.665 76,50 74,52 75,40
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 26.892 76,68 73,64 73,36
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 326.156 78,53 76,55 76,66
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 356 90,91 85,93 83,96
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 59.202 142,12 131,02 125,55
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en EUR) EUR 35.743 86,12 83,20 83,08
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en GBP) GBP 11.449 96,61 91,90 90,36
Clase de acciones “A” usD 63.149 103,80 98,57 96,16
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 55.536 78,73 76,18 76,45
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 49.515 132,80 123,04 118,50
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “I” uUsb 110.039 86,23 82,11 80,73
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 6.253.042 184,46 166,23 154,82
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en BRL) uUsb — — 119,95 98,09
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 35.881 93,66 87,98 85,43
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.691.643 154,31 141,38 134,66
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 3.565 136,18 122,99 115,34
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en SGD) SGD 553.894 99,12 — —
Clase de acciones “I” usbD 362.908 104,70 99,42 97,03
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.681.802 86,58 83,64 83,54
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 709.814 92,52 88,00 86,59
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Divisa 30/11/2024 30/11/2024  30/11/2023  30/11/2022 30/11/2024 30/11/2023 30/11/2022
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones de acumulacién “l0” JPY 171.216 20.517,29 18.168,76  15.798,73
Clase de acciones de acumulacién “l0” usD 420.000 152,76 136,74 126,46
Clase de acciones “10” usD 218 99,32 94,32 92,10
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.690.577 110,11 100,63 95,60
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 125.961 148,66 134,43 125,63
Clase de acciones “P” usD 8.157 94,30 89,59 87,38
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 837.911 155,30 140,04 130,52
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase cubierta en CHF) CHF 2.302 93,31 87,72 85,25
Clase de acciones “R” usD 128.683 94,91 90,12 87,95
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 5.033 88,06 83,75 82,43
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usb 33.782.085 47.448.002 187.820.114
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usb 1.232 109,74 103,29 91,50
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 5.304 69,03 68,68 63,46
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2.858 110,88 103,52 95,47
Clase de acciones en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.938 69,03 68,17 65,59
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 6.557 104,91 98,43 91,24
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 207.069 126,72 114,52 105,82
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 100 119,82 111,92 98,38
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 19.640 114,98 106,55 97,54
Clase de acciones “I” usb 172 69,51 69,14 63,93
Clase de acciones “I” (Clase parcialmente cubierta
en GBP) GBP 1.730 73,04 72,94 69,46
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 10.546 119,03 111,24 97,85
Clase de acciones “R” usbD 4.441 69,48 69,11 63,87
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 2.801 73,04 72,94 69,51
Emerging Markets Debt Local Portfolio usbD 740.992.918 887.076.858 861.750.741
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia usbD 151.349 10,68 10,58 9,71
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada
en la divisa de referencia usD 1.728 4,57 4,76 4,60
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 114.196 4,86 5,06 4,84
Clase de acciones en otras divisas GBP 22.946 6,13 6,41 6,45
Clase de acciones de acumulacion “A” usbD 120.486 10,22 10,15 9,35
Clase de acciones “A” usbD 426.928 4,98 5,19 4,97
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” EUR 152.044 6,27 6,33 6,42
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 148.874 12,98 12,48 12,07
Clase de acciones “E” EUR 222.765 6,41 6,46 6,49
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I’ EUR 34.467 6,62 6,66 6,74
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 951.955 14,25 13,53 12,93
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 241 11,99 11,82 11,32
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 20.094.280 12,48 12,25 11,14
Clase de acciones de acumulacion “I” (Long
Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 13.373.095 10,29 10,29 —
Clase de acciones “I” usD 1.859.637 5,22 5,44 5,20
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “I10” uUsD 7.203.482 7,51 7,83 7,58
Clase de acciones de acumulacion “|O” JPY 3.153.883 1.644,83 1.585,86 1.346,94
Clase de acciones de acumulacion “10” UsD 3.191.583 14,12 13,76 12,43
Clase de acciones “l0” usD 4.214.399 5,35 5,58 5,34
Clase de acciones “IS” EUR 624 9,69 9,76 10,14
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” uUsD 110.687.183 0,99 1,14 1,22
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” uUsD 19.037.357 1,50 1,63 1,64
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 968.717 12,00 11,85 10,85
Clase de acciones “P” usbD 78.174 5,91 6,16 5,89
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 27.768 10,54 10,01 9,57
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 272.167 8,54 8,39 7,63
Clase de acciones “R” EUR 793 5,77 5,82 5,85
Clase de acciones “R” GBP 7.455 5,97 6,25 6,29
Clase de acciones “R” uUsbD 241.299 4,68 4,88 4,67
Emerging Markets Debt Portfolio usb 2.673.191.463  2.719.538.729  3.051.189.624
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usb 4.189.988 23,09 20,70 19,32
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracién) usb 57.926 14,37 12,86 11,39
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia (Clase cubierta en EUR) [ EUR 1.964.965 15,52 14,15 13,52
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usbD 1.650 6,84 6,53 6,49
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usb 8.072.806 8,42 7,93 7,78
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usb 2.917.081 6,83 6,47 6,37
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 2.841.247 11,45 10,78 10,52

49




Goldman Sachs Funds
Informacioén estadistica

A 30 de noviembre de 2024

Acciones en o » ) i
circulacién a Valor liquidativo por accién a Patrimonio neto a
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Emerging Markets Debt
Portfolio (continuacién)
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en duracion) usbD 87.963 8,23 7,72 7,14
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en EUR) EUR 158.438 6,17 5,91 5,93
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en HKD) HKD 156.276 70,64 67,06 66,46
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 4.221.421 6,42 6,19 6,17
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 366.792 9,50 8,89 8,66
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 10.256 11,94 10,84 9,81
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en EUR) EUR 472.679 6,61 6,34 6,34
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en SGD) SGD 35.655 8,19 7,86 7,76
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 1.595.552 8,31 7,83 7,68
Clase de acciones de acumulacién “A” usb 195.562 10,50 9,43 8,82
Clase de acciones de acumulacioén “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 371.372 11,64 10,42 9,51
Clase de acciones “A” usD 1.134.772 13,56 12,76 12,46
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.804.029 6,97 6,67 6,70
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 456.104 6,55 6,25 5,95
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 1.364.458 27,67 24,12 23,77
Clase de acciones de acumulacioén “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.466.307 11,55 10,59 10,16
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 258.248 11,16 10,19 9,27
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 136.700 5,93 5,81 5,96
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 17.799.450 16,99 15,15 14,06
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase
cubierta en CHF) CHF 473.734 9,96 9,26 8,97
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase
cubierta en EUR) EUR 27.139.472 19,01 17,24 16,37
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 5.120 11,35 10,25 9,22
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 19.482 883,16 833,58 817,79
Clase de acciones “I” usD 659.170 14,39 13,55 13,23
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en duracién) | USD 195.635 9,09 8,52 7,88
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.085.251 6,78 6,49 6,49
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracién) EUR 2.080 6,99 6,65 6,29
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 149.036 8,36 7,88 7,77
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “IO” usD 8.187.995 8,06 7,59 7,45
Clase de acciones de acumulacion “10” GBP 40.535.918 11,98 10,65 10,31
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY 1.711.472 1.744,42 1.526,32 1.321,26
Clase de acciones de acumulacion “10” UsSD 2.631.817 24,76 21,91 20,17
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en EUR) EUR 3.179.311 10,59 9,52 8,97
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP 3.809.303 21,75 19,30 17,91
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en JPY) JPY 6.993.693 947,02 887,19 863,91
Clase de acciones “10” usD 1.776.821 10,14 9,54 9,32
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.170 6,30 6,00 6,03
Clase de acciones de acumulacion “IS” UsD 864.933 11,06 9,83 9,08
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en CHF) CHF 999 8,98 8,32 8,03
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 749.056 9,48 8,56 8,11
Clase de acciones “IS” usD 16.735.444 8,45 7,94 7,76
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 9.952 7,63 7,33 7,32
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.194.438 7,40 6,98 6,88
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” uUsb 874.524 2,39 2,49 2,72
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 540 10,86 9,71 9,04
Clase de acciones “P” usbD 1.505 7,89 7,42 7,25
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 134.698 16,29 14,06 13,71
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 1.582.985 13,25 11,82 10,97
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en CHF) CHF 351.102 10,02 9,33 9,04
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.478.805 10,86 9,86 9,37
Clase de acciones “R” usD 3.231.144 7,62 7,18 7,01
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.487.903 6,19 5,93 5,93
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 495.664 6,96 6,57 6,47
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Divisa 30/11/2024 30/11/2024  30/11/2023  30/11/2022 30/11/2024 30/11/2023 30/11/2022
Emerging Markets Debt
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en SGD) SGD 225.625 7,90 7,57 7,47
Clase de acciones de acumulacioén “RS” usbD 1.733.846 10,35 9,21 8,53
Clase de acciones de acumulacioén “RS”
(Clase cubierta en CHF) CHF 868.976 8,89 8,26 7,99
Clase de acciones de acumulacioén “RS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 232.806 9,36 8,47 8,03
Clase de acciones “RS” usD 1.245.405 8,45 7,94 7,76
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 279.632 7,62 7,30 7,30
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en GBP) GBP 209.650 8,09 7,63 7,52
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio| USD 24.023.216 21.904.559 26.627.257
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usb 4.474 121,49 111,70 104,53
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 119 101,92 97,83 94,74
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 109,16 101,93 97,43
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.290 91,40 89,15 88,22
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 14.353 107,56 100,69 96,48
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 39.146 125,43 114,69 106,75
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 6.056 112,71 104,68 99,51
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 120,04 109,90 102,98
Clase de acciones “I” usb 122 102,48 98,35 95,25
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.337 91,87 89,61 88,70
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 6.926 114,05 104,54 97,52
Clase de acciones “P” usb 56.749 99,47 95,47 92,45
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 123 91,43 89,14 88,22
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 121 96,48 92,67 90,40
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 10.173 117,84 107,80 100,37
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en EUR) EUR 55.933 112,41 104,45 99,34
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase
cubierta en GBP) GBP 1.000 119,76 109,68 102,82
Clase de acciones “R” usb 5.713 99,67 95,66 92,64
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.224 91,85 89,58 88,66
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.221 98,08 94,21 91,90
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR 194.173.519 280.863.370 358.847.676
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia EUR 1.945.374 10,52 10,02 9,75
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia EUR 58.015 10,23 9,88 9,63
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 330.549 10,24 9,78 9,54
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 8.559.693 10,90 10,35 10,04
Clase de acciones “I” EUR 1.106.669 10,27 9,91 9,67
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 1.079.065 10,66 10,14 9,86
Clase de acciones “P” EUR 389.735 10,17 9,82 9,58
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 3.872.316 10,86 10,31 10,01
Clase de acciones ‘R” EUR 735.331 10,27 9,91 9,67
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 104.255.638 142.573.485 110.997.958
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia EUR 10.655 134,94 123,66 115,34
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) | USD 1.767 160,99 145,21 132,56
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia EUR 6.956 99,22 94,72 91,36
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 2.782 1.188,05 1.089,92 1.014,90
Clase de acciones de acumulacion “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 18.327 157,05 141,26 125,88
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 4.108 126,70 116,81 109,61
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 504.010 142,93 130,28 120,86
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usb 95.928 118,00 105,86 96,12
Clase de acciones “I” EUR 144 99,46 94,96 91,61
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P”
(Clase cubierta en USD) usDb 10.210 112,89 106,58 101,49
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 13.576 139,30 127,26 118,35
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en USD) usbD 3.421 166,02 149,30 135,88
Clase de acciones “P” EUR 3.164 99,30 94,78 91,44
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 88.459 142,12 129,59 120,27
Clase de acciones “R” EUR 6.724 99,78 95,22 91,87
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.933 109,92 103,43 98,26
Global Income Bond Portfolio usb 130.437.034 25.166.988 27.511.292
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usD 1.566 109,82 99,02 91,62
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 123 88,88 85,03 83,41
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada
en la divisa de referencia UsD 3.133 93,67 88,51 85,81
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia UsD 117 92,77 87,80 84,81
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Global Income Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) HKD 951 89,26 85,69 83,93
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 1.732 85,34 82,61 82,33
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.168 87,38 83,87 83,26
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 13.254 89,84 86,51 84,58
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 102,42 93,87 88,91
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 5.540 81,69 79,83 80,53
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.109 100,29 92,38 87,94
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I uUsbD 119 93,72 88,50 85,80
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 1.086.017 112,34 100,75 92,70
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.905 104,65 95,39 89,82
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usD 118 93,70 88,49 85,79
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 23.514 111,23 99,99 92,23
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” usD 119 93,70 88,48 85,79
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.192 91,83 86,94 84,95
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 100 112,23 100,69 92,68
Clase de acciones de acumulacioén “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 22.473 109,91 98,88 91,73
Global Credit Portfolio (Hedged) usb 2.312.576.878  1.460.711.133  1.063.963.313
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usbD 2.786.414 17,55 16,16 15,37
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 15.818 10,44 10,08 —
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 292.680 10,34 9,91 —
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 44.864 11,29 10,73 10,44
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.216 10,06 9,88 —
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 15.262 10,31 — —
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 789.674 10,08 9,83 —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 14.422 10,90 10,20 —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 7.399 110,68 103,75 101,01
Clase de acciones “A” usD 219.495 11,33 10,77 10,47
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 4.179.707 15,61 14,66 14,30
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” uUsbD 983.744 10,18 — —
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I”
(Clase cubierta en duracion) uUsbD 5.151 10,84 10,38 9,77
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 46.315.674 15,89 14,53 13,73
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 6.753.947 13,19 12,59 12,41
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 28.023.246 15,96 14,85 14,36
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.900.521 10,46 — —
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 39.657 10,06 9,59 9,41
Clase de acciones de acumulacion “10” UsD 28.888.021 15,72 14,32 13,48
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase
cubierta en SEK) SEK 289.445 92,69 86,33 83,29
Clase de acciones “10” usD 11.618.133 10,75 10,22 9,94
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” uUsbD 504.284 5,67 5,82 6,16
Clase de acciones de acumulacién “P” UsD 5.892.440 18,92 17,33 16,41
Clase de acciones de acumulacién “P”
(Clase cubierta en duracién) usD 1.761.229 14,81 13,60 12,34
Clase de acciones de acumulacién “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 552.513 17,94 16,72 16,19
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 31.421 12,29 11,46 10,63
Clase de acciones “P” usbD 1.254.768 12,30 11,69 11,36
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 219.814 8,89 8,60 8,56
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 179.488 8,92 8,50 8,34
Clase de acciones de acumulacion “R” usDb 1.142.443 14,68 13,44 12,71
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en duracién) usDb 7.900 14,75 13,54 12,27
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.589.617 12,26 11,41 11,05
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 1.039.729 12,53 11,68 10,82
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 688.650 11,63 10,67 10,18
Clase de acciones “R” usbD 714.653 10,91 10,37 10,08
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Global Credit Portfolio (Hedged) (continuacién)
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 81.700 8,87 8,57 8,53
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 503.065 10,14 9,66 9,48
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP)
(Clase cubierta en duracién) GBP 11.901 10,48 9,99 9,37
Global Fixed Income Portfolio usb 48.862.846 49.703.906 53.405.849
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia usD 377.965 14,38 13,62 13,27
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 94.822 14,28 13,87 13,73
Clase de acciones “A” usD 89.187 11,11 10,80 10,68
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 498.382 7,69 7,06 7,24
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 260.539 18,87 17,23 17,56
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 127.858 8,72 8,23 7,98
Clase de acciones “I” usD 405.946 11,98 11,65 11,56
Clase de acciones de acumulacion “10” usb 1.326.137 15,28 14,37 13,89
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 261.576 13,32 12,58 12,22
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 105.172 10,46 9,87 9,58
Clase de acciones “R” usb 123.284 8,36 8,13 8,07
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 750.802.761 676.494.431 686.216.347
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia EUR 3.145.886 13,52 12,72 12,57
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia EUR 60.877 10,34 9,95 9,96
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 1.099 110,32 103,77 102,44
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 386.377 12,89 12,15 12,04
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 16.320.842 14,66 13,73 13,51
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en NOK) NOK 2.190.845 112,97 104,99 102,58
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 9.130 93,61 87,68 86,13
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usb 11.292.200 11,92 10,98 10,56
Clase de acciones “I” EUR 9.506.998 4,84 4,66 4,68
Clase de acciones de acumulacién “lO”
(Clase cubierta en GBP) GBP 376.909 10,85 9,99 9,64
Clase de acciones de acumulacion “lO”
(Clase cubierta en USD) usD 5.050.612 14,36 13,18 12,63
Clase de acciones "I0" (Clase cubierta en USD) usD 3.773.736 11,11 10,52 10,32
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO”
(Clase cubierta en USD) usbD 718.928 4,99 5,11 5,44
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 1.801.131 14,25 13,36 13,16
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en CHF) CHF 510.879 10,57 10,17 10,20
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en USD) uUsD 1.000 9,88 9,10 8,76
Clase de acciones “P” EUR 267.939 10,87 10,47 10,51
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 60.451 11,37 10,79 10,68
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) uUsD 209.508 12,07 11,43 11,21
Clase de acciones de acumulacioén “R” EUR 4.634.160 11,47 10,74 10,58
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en USD) usD 401.453 12,91 11,90 11,45
Clase de acciones “R” EUR 664.497 9,43 9,08 9,12
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 2.316.853 8,72 8,60 8,80
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.696.727 10,59 10,05 9,93
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usbD 604.084 11,29 10,69 10,48
Global High Yield Portfolio usb 1.514.655.229  1.534.394.548  1.720.186.706
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usD 2.571.952 24,87 22,43 20,78
Clase de acciones de acumulacion denominada en
la divisa de referencia (Clase cubierta en duracion) [ USD 1.026.739 16,80 15,09 13,62
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia (Clase cubierta en SEK) | SEK 793.879 155,82 143,05 135,46
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 2.120 8,04 7,76 7,68
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada
en la divisa de referencia usb 518.659 8,52 8,13 7,94
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia (Clase cubierta en duracién)| USD 374.751 8,53 8,11 7,72
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 2.650.194 7,29 6,93 6,76
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en duracion) usD 464.678 8,95 8,46 8,03
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) HKD 1.145 86,10 83,44 82,40
Clase de acciones en otras divisas (mensual)
(Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 410.857 8,21 7,91 7,85
Clase de acciones en otras divisas (trimestral)
(Dis) (Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta
en duracién) CHF 1.000 6,82 6,70 6,66
Clase de acciones en otras divisas (trimestral)
(Dis) (Clase cubierta en SGD) (Clase cubierta
en duracion) SGD — — 8,05 7,75
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta
en duracion) CHF 6.296 11,73 10,89 10,27
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Global High Yield Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.206.802 28,22 25,88 24,52
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 43.603 14,07 12,84 11,84
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en CHF) CHF 49.130 6,73 6,62 6,75
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en GBP) GBP 215.706 9,30 8,86 8,71
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” uUsbD 325.048 8,45 8,06 7,87
Clase de acciones “A” usD 1.480.243 8,81 8,38 8,17
Clase de acciones “B” uUsD 3.817 5,30 5,04 4,91
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.142.872 7,19 6,96 6,96
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 287.286 7,22 6,98 6,79
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 585.527 37,36 32,76 32,05
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 676.106 14,92 13,75 13,09
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 66.657 13,19 12,09 11,21
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 4.313.046 5,15 4,98 4,97
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” usbD 22.961.480 8,19 7,81 7,63
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.471 7,60 7,37 7,37
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 12.970.347 24,44 21,92 20,19
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en duracién) usD 34.548 19,56 17,47 15,68
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.437.724 19,79 18,04 17,00
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 476 25,93 23,32 21,64
Clase de acciones “I” EUR 14.070 11,16 10,26 10,60
Clase de acciones “I” usD 1.158.530 9,33 8,87 8,65
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 13.972.046 9,13 8,83 8,82
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 126.448 7,99 7,61 7,49
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP)
(Clase cubierta en duracién) GBP 54 8,28 7,82 7,49
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IO0”
(Clase cubierta en AUD) AUD 20.054 8,54 8,21 8,15
Clase de acciones de acumulacién “l0” usD 1.250.933 26,56 23,68 21,68
Clase de acciones de acumulacién “l0”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.549.744 22,27 20,18 18,90
Clase de acciones de acumulacion “l0”
(Clase cubierta en GBP) GBP 759.379 24,33 21,75 20,07
Clase de acciones de acumulacién “l0”
(Clase cubierta en JPY) JPY 44.330.413 1.185,05 1.117,21 1.080,60
Clase de acciones “10” usD 2.956.413 7,72 7,34 7,16
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD — — 13,29 12,22
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en CHF) CHF 980 11,48 10,63 10,23
Clase de acciones de acumulacién “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 432 12,47 11,34 10,62
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en GBP) GBP 583 13,74 12,33 11,42
Clase de acciones “IS” usD 1.578 8,34 8,25 8,05
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 508 8,03 7,66 7,54
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 3.567.661 12,91 11,62 10,74
Clase de acciones “P” usD 496.411 9,21 8,75 8,54
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R”
(Clase cubierta en AUD) AUD 44.295 8,60 8,29 8,23
Clase de acciones de acumulacion “R” UsSD 1.262.688 16,46 14,77 13,62
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en CHF) CHF 5.212 11,76 10,92 10,53
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 17.954 12,42 11,48 10,77
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en duracion) UsSD 18.611 15,34 13,71 12,32
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.155.771 13,68 12,48 11,77
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 152.076 13,68 12,41 11,39
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en SEK) SEK 9.092 124,61 113,83 107,25
Clase de acciones “R” usD 1.100.075 9,00 8,56 8,35
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 210.949 6,96 6,84 6,98
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en duracién)| USD 173.394 8,97 8,48 8,04
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 355.022 7,41 7,17 7,16
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 795.283 8,27 7,88 7,76
Global Securitised Income Bond Portfolio usb 242.104.033 140.592.282 165.472.755
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usb 83.477 203,33 184,59 169,85
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usb 192 108,57 106,38 105,02
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Global Securitised Income Bond
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada
en la divisa de referencia usD 81.269 139,13 134,54 130,93
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 2.054 102,33 102,02 101,88
Clase de acciones en otras divisas (mensual)
(Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 7.484 139,82 137,57 135,45
Clase de acciones de acumulacioén “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 5.406 158,90 147,37 139,37
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” usD 77.879 139,18 134,58 130,97
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 495.318 227,10 204,91 187,35
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 47.778 173,73 159,37 149,01
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usD 167.969 139,05 134,46 130,85
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 117.343 217,61 196,96 180,62
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 91 112,52 103,50 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” GBP 317 124,37 120,85 123,71
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” uUsD 4.715 111,86 108,16 105,26
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 3.828 110,95 107,47 105,39
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 104.716 217,18 196,08 179,37
Clase de acciones “R” usD 45.211 157,34 151,04 141,81
Short Duration Opportunistic Corporate Bond
Portfolio usbD 120.529.431 114.020.556 123.949.971
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usb 14.447 152,60 139,78 129,64
Clase de acciones (trimestral) (Dis) denominada
en la divisa de referencia usb 254 102,03 97,48 94,53
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia usD 1.977 104,40 99,87 96,32
Clase de acciones en otras divisas (trimestral)
(Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 11.088 85,01 81,89 81,16
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.418 127,65 118,82 112,68
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “A” usb 44.071 100,71 96,22 93,30
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.627 82,59 80,12 79,40
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 7121 121,35 108,05 105,90
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 8.518 119,85 112,12 106,85
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I’
(Clase cubierta en GBP) GBP 91 94,64 90,51 88,36
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 27.356 131,69 115,73 111,81
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 143.105 169,96 154,39 141,99
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 82.820 142,21 131,27 123,44
Clase de acciones “I” usD 27.720 105,31 100,69 97,13
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “P” uUsD 42.104 99,54 95,09 92,21
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 288.776 162,66 148,26 136,82
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.481 136,11 126,06 118,94
Clase de acciones “P” usD 10.555 104,94 100,35 96,79
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 32 87,15 84,79 83,69
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 52.325 97,53 93,43 90,85
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “R” uUsD 10.217 97,30 92,94 90,13
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 27.799 158,71 144,23 132,69
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase
cubierta en EUR) EUR 24 134,97 124,59 117,05
Clase de acciones “R” usD 23.095 101,42 96,97 93,54
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 380 85,00 82,65 81,56
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 164 94,86 90,85 88,34
Sterling Credit Portfolio GBP 13.420.552 13.668.354 16.639.285
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia GBP 13.194 133,24 127,66 127,90
Clase de acciones “I” GBP 58.565 129,23 123,81 124,09
Clase de acciones “P” GBP 1.617 133,35 127,76 128,04
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 3.065 137,60 127,74 124,59
Clase de acciones “R” GBP 34.232 100,99 96,76 96,98
US Dollar Short Duration Bond Portfolio usb 280.590.674 337.642.119 410.712.619
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usD 100 107,26 101,85 —
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 106 100,41 99,69 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usD 106 101,28 100,02 —
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia uUsb 104 102,96 100,24 —
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.350 100,11 99,25 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 1.262.390 115,84 109,75 105,41
Clase de acciones “I” usD 9.414 101,42 98,89 96,43
Clase de acciones de acumulacion “10” usb 533.310 104,10 — —
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US Dollar Short Duration Bond Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 311.864 114,47 108,61 104,46
Clase de acciones “P” usD 104.966 101,25 98,72 96,26
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 162.139 114,28 108,32 104,08
Clase de acciones “R” usD 127.197 101,32 98,79 96,34
US Fixed Income Portfolio usD 134.383.545 139.679.724 201.452.702
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usDb 70.784 15,58 14,65 14,46
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada
en la divisa de referencia usb 1.239 9,69 9,40 9,55
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 113.757 10,28 9,94 9,96
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 43.631 9,68 9,40 9,55
Clase de acciones “A” usbD 36.226 11,88 11,49 11,51
Clase de acciones “B” usb 1.040 10,31 9,97 9,98
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 54.130 12,00 10,94 11,38
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 5.506.001 16,63 15,53 15,22
Clase de acciones “I” usbD 269.289 10,36 10,02 10,04
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usD 186.860 9,68 9,40 9,55
Clase de acciones de acumulacioén “P” usD 1.985.853 16,37 15,31 15,03
Clase de acciones “P” usbD 793 11,84 11,45 11,47
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 131.806 12,00 11,22 11,00
Clase de acciones “R” usD 29.770 9,38 9,07 9,09
US Mortgage Backed Securities Portfolio usb 228.962.130 235.469.521 250.080.064
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usD 66.442 16,02 14,95 14,91
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia uUsbD 294.889 1,96 1,89 1,92
Clase de acciones de acumulacion “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 124.560 10,57 9,86 9,62
Clase de acciones “A” USD 165.976 6,47 6,23 6,34
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 41.757 8,90 8,48 8,68
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 12.651.334 10,98 10,19 10,10
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 32.550 13,49 12,74 12,94
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 124.408 13,87 12,90 12,90
Clase de acciones “I” usD 400 8,86 8,54 8,68
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “lO” usD 1.577.514 6,49 6,44 6,79
Clase de acciones de acumulacién “l0”
(Clase cubierta en JPY) JPY 285.488 894,30 877,73 920,79
Clase de acciones “l0” usbD 4.904.355 9,04 8,71 8,87
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 1.755.588 14,37 13,36 13,27
Clase de acciones “P” usbD 32.669 9,89 9,52 9,69
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 103.876 11,68 10,85 10,76
Clase de acciones “R” usbD 106.649 8,57 8,25 8,40
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced
Portfolio usb 289.365.709 212.190.513 111.229.988
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usD 63.456 152,50 131,90 124,60
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 6.464 146,42 126,72 119,72
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 31.081 129,04 112,08 109,17
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 17.544 140,17 121,80 118,64
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 22.313 152,80 132,76 127,85
Clase de acciones de acumulacién “E”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 48.010 138,13 120,59 118,04
Clase de acciones de acumulacion “I” UsSD 124.009 164,76 141,42 132,62
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 387.832 132,73 114,42 110,63
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 845.996 121,24 104,53 —
Clase de acciones “I” usbD 2.828 147,57 128,40 121,38
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.524 132,36 114,16 110,42
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 281.210 154,29 134,86 129,95
Global Multi-Asset Conservative Portfolio usb 233.558.377 237.718.488 309.757.948
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia usD 61.262 133,89 119,12 113,92
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 3.680 122,26 110,32 106,19
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 29.315 113,91 102,29 100,56
Clase de acciones en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 175 111,17 101,22 100,13
Clase de acciones en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 3.262 122,56 111,00 108,35
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Global Multi-Asset Conservative Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones de acumulacién “E”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 101.822 115,49 104,22 102,98
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 1.279.810 143,93 127,17 120,78
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 47.787 116,91 104,26 101,81
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 95 116,40 103,17 —
Clase de acciones “I” usD 4.491 123,08 111,08 106,97
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 116,78 104,09 101,67
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 113.634 123,26 111,65 109,01
Global Multi-Asset Growth Portfolio usb 173.062.458 158.074.113 163.690.477
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia usb 16.237 173,38 144,06 133,78
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 1.550 169,73 141,02 130,96
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.324 145,38 120,69 115,83
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.051 169,12 140,40 134,75
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 5.560 182,91 152,62 145,10
Clase de acciones de acumulacién “E”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 6.588 164,36 137,13 132,27
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 742.193 188,67 155,51 143,27
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 150,59 123,99 118,00
Clase de acciones “I” usD 738 173,29 144,16 133,16
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 150,08 123,63 117,74
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 113.416 187,43 156,56 148,03
Global Multi-Asset Income Portfolio usb 561.698.957 420.271.899 451.916.858
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usD 51.811 161,19 141,27 132,38
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap)
denominada en la divisa de referencia UsSD 780.846 95,18 89,48 89,78
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 1.432.098 93,21 86,79 86,59
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 281.443 93,32 86,86 86,29
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 27.195 117,39 107,92 107,30
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) HKD 7.502.724 94,81 88,59 88,25
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 528.447 88,61 83,59 84,76
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en CAD) CAD 56.335 103,88 — —
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 109 103,41 97,89 —
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 117.174 930,50 890,28 909,92
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 24.491 104,01 — —
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 148 103,51 98,14 —
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 35.761 85,56 81,01 82,42
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.397.713 92,84 88,02 88,50
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.251 126,18 112,50 107,95
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en EUR EUR 9.667 107,70 101,09 101,78
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 15.257 106,80 98,00 96,31
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 154.061 80,55 76,29 78,44
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 113.972 99,05 92,61 93,30
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR EUR 44.546 81,25 77,38 79,20
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 26.073 138,46 124,18 119,88
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 13.822 173,74 151,17 140,65
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 6.995 150,78 133,46 127,15
Clase de acciones “I” usbD 385 117,99 109,86 107,53
Clase de acciones “I0” (Clase cubierta en EUR) EUR 183.353 107,30 — —
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.078 165,76 144,88 135,39
Clase de acciones “P” usD 150 118,14 108,56 106,67
Clase de acciones “R” (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en GBP) GBP 48.613 102,52 95,20 95,26
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en EUR) EUR 79 158,54 140,38 133,79
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 47.095 100,73 93,68 94,25
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Global Multi-Asset Income Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 2.017 122,43 112,78 111,56
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio | USD 140.771.733 127.668.714 125.500.675
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usbD 349 114,05 105,57 100,95
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 125 91,33 88,20 87,29
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 200 98,88 93,04 90,91
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en EUR) EUR 252 78,55 7717 78,12
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.074 95,75 90,54 88,92
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 167.000 118,84 109,25 103,80
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 106 105,27 98,39 95,51
Clase de acciones “I” usD 116 91,81 88,65 87,78
Clase de acciones de acumulacion “|O”
(Clase cubierta en AUD) AUD 1.350 117,91 109,03 104,48
Clase de acciones de acumulacion “IO”
(Clase cubierta en GBP) GBP 822.154 115,33 105,60 100,47
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 200 102,74 96,10 93,34
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 500 110,90 102,20 97,85
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 260 78,93 77,56 78,54
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 649 85,38 82,56 82,39
Global Absolute Return Portfolio usb 242.669.403 253.570.901 290.518.778
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usD 13 108,89 100,98 97,20
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 103 104,34 98,64 95,37
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.115 90,62 85,54 84,34
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 8.171 90,72 85,84 84,68
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 143 87,04 82,37 81,50
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 58.980 116,12 107,03 102,39
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 119.502 96,85 90,81 88,92
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 538.961 9.355,71 9.133,33 9.239,22
Clase de acciones “I” usb 105 108,12 102,18 98,83
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 80 90,54 87,07 86,21
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 97 96,88 91,82 89,45
Clase de acciones de acumulacion “IO” usb 14.458 123,17 112,86 107,31
Clase de acciones de acumulacion “IO”
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.463.566 100,53 92,39 88,49
Clase de acciones “|O” usbD 26 86,39 81,53 78,90
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 71 96,84 90,80 88,88
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 76 90,32 86,91 86,05
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 9.950 99,86 94,65 92,23
Global Dynamic Bond Plus Portfolio usb 305.496.800 350.024.408 435.508.263
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia uUsb 118.082 136,95 126,21 116,75
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada
en la divisa de referencia usb 7.581 96,45 93,15 89,36
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 77.301 101,09 96,47 91,79
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 14.844 94,24 90,53 87,34
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 39.969 114,62 107,38 101,61
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 2.807 102,46 96,04 90,73
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en CHF) CHF 1.368 73,96 73,59 72,99
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en EUR) EUR 113.713 78,37 76,03 74,00
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en GBP) GBP 3.225 94,20 90,08 86,34
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usbD 12.452 96,40 93,10 89,30
Clase de acciones “A” usD 45.822 100,82 96,26 91,58
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 78.121 81,95 79,99 78,49
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 74.362 107,24 100,97 96,02
Clase de acciones (semestral) (Dis) “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 61.641 7.149,43 7.216,51 7.308,34
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY — — 13.634,28 11.781,64
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 168.690 150,32 137,67 126,54
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 25.090 101,69 97,07 93,05
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 78.194 126,17 117,45 110,43

58




Goldman Sachs Funds
Informacion estadistica

A 30 de noviembre de 2024

Acciones en
circulacién a

Valor liquidativo por accion a

Patrimonio neto a

Divisa 30/11/2024 30/11/2024  30/11/2023  30/11/2022 30/11/2024 30/11/2023 30/11/2022
Global Dynamic Bond Plus
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 460.730 10.071,18 9.756,13 9.467,59
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 2.503 106,74 99,59 93,51
Clase de acciones “I” EUR 3.643 119,48 110,32 110,34
Clase de acciones “I” usD 14.510 101,61 97,00 92,33
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.708 89,90 86,80 83,91
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.301 84,64 82,18 80,04
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.182 94,59 90,47 86,76
Clase de acciones de acumulacién “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP 566.475 127,06 115,90 106,65
Clase de acciones “IS” usD 192 101,14 96,53 91,90
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 143 94,73 90,60 86,89
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” uUsb 1.671.462 28,73 31,15 33,50
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsb 8.152 96,40 93,09 89,29
Clase de acciones de acumulacion “P” UsSD 30.059 145,34 133,40 122,92
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 21.943 121,99 113,83 107,28
Clase de acciones “P” usD 10.750 101,44 96,83 92,16
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 111 81,91 79,55 77,48
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 30.530 94,63 90,49 86,75
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” uUsb 7.371 91,25 88,12 84,51
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 42.324 135,76 124,37 114,37
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en CHF) CHF 781 99,87 95,37 91,45
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 23.728 114,68 106,80 100,46
Clase de acciones “R” usD 21.504 97,01 92,59 88,12
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 23.529 81,39 78,99 76,92
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 24.086 91,03 87,03 83,43
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 1.080.094.261 996.340.297  1.573.723.277
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia EUR 134.590 14,22 13,37 13,24
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) | USD 282.891 17,02 15,74 15,24
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia EUR 291.009 10,11 9,72 9,76
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en USD) usb 63.115 10,82 10,23 10,03
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 1.050 104,13 98,09 97,02
Clase de acciones “A” EUR 94.971 10,46 10,06 10,09
Clase de acciones “A” (Clase cubierta en USD) usb 17.457 12,59 11,90 11,67
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 92.200 13,26 12,50 12,42
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 18.119.552 14,97 13,99 13,78
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en AUD) AUD 36.620 9,51 8,83 8,63
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 3.303 92,43 86,60 85,22
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usD 568.277 17,67 16,25 15,62
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 90.679 11,06 10,49 10,37
Clase de acciones (semestral) (Dis) “10” EUR 71.952.731 8,25 7,95 8,03
Clase de acciones de acumulacion “IO” EUR 1.000 16,37 15,23 14,93
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP 8.269 18,48 16,96 16,37
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en SEK) SEK 7.489 92,46 86,22 84,41
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en USD) usD 5.775.734 19,22 17,59 16,84
Clase de acciones “IO” (Clase cubierta en USD) usbD 3.311.545 10,69 10,11 9,92
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 26.973 14,79 13,87 13,72
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en USD) usD 2.663.544 17,49 16,14 15,59
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 761 12,21 11,58 11,44
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 84.002 11,37 10,64 10,48
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en USD) usD 256.273 13,57 12,49 12,03
Clase de acciones “R” EUR 132.125 9,28 8,93 8,96
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 191.222 10,41 9,87 9,76
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usbD 20.760 10,22 9,67 9,48
Global Strategic Macro Bond Portfolio usb 158.339.614 174.868.627 234.220.197
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usDb 18.258 120,47 113,18 106,33
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia (Clase cubierta en CHF) | CHF 785 91,15 89,23 87,34
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 6.944 99,33 95,03 90,14
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 18.636 101,29 96,71 92,88
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en GBP) GBP — — 103,32 97,69
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Global Strategic Macro Bond Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 118.328 102,58 98,03 94,05
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en EUR) EUR 620 81,84 79,59 77,19
Clase de acciones de acumulacion “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 5.105 120,54 112,94 103,60
Clase de acciones de acumulacién “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 57.641 96,55 92,64 89,42
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 79.920 126,90 118,58 110,80
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 55 97,96 95,51 92,97
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 103.544 106,83 101,45 96,91
Clase de acciones de acumulacion “I” (Planas)
(Clase cubierta en EUR EUR 341 100,80 96,06 92,07
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.270 118,82 111,26 104,63
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK — — 103,00 98,21
Clase de acciones “I” usbD 109 107,90 103,29 97,93
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 367 84,58 81,82 79,37
Clase de acciones de acumulacién “lO” usbD 481.379 137,76 128,08 119,08
Clase de acciones “lO” usb 526.523 99,12 94,80 89,94
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 4.797 123,42 115,67 108,39
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en CHF) CHF 100 92,77 90,56 88,38
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR — — 98,93 94,78
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en GBP) GBP 58 108,44 101,82 95,94
Clase de acciones “P” usD 114 98,75 94,46 89,55
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 9.772 119,37 111,59 104,31
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en CHF) CHF 2.281 94,71 92,25 89,84
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 14.609 106,46 101,14 96,65
Clase de acciones “R” UsD 227 96,71 92,63 87,86
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.378 84,08 81,77 79,32
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 7.967 93,57 89,67 85,63
Clase de acciones de acumulacion “RS” usbD 1.493 118,53 110,63 103,25
Clase de acciones de acumulacion “RS”
(Clase cubierta en CHF) CHF 3.697 103,44 100,61 97,83
Clase de acciones de acumulacion “RS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 139 108,84 103,23 98,51
Clase de acciones “RS” usD 123 105,08 100,52 95,32
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 963 96,36 93,70 90,90
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio | USD 472.030.632 417.971.536 457.222.538
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usb 1.104.591 38,68 29,59 25,01
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 1.836.049 44,68 34,19 28,89
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas | EUR 433.348 46,93 34,73 30,84
Clase de acciones “I” usb 1.422.842 34,93 26,70 22,49
Clase de acciones de acumulacién “lO” usb 632.072 38,17 28,99 24,32
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 550.171 44,89 33,01 29,13
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 756.241 35,91 27,29 22,92
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 22.514 17,29 13,39 11,53
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 452.746 18,87 14,43 12,24
Clase de acciones “R” usbD 5.568.156 33,67 25,74 21,69
Absolute Return Tracker Portfolio usb 1.138.691.326 887.185.854 928.703.142
Clase de acciones de acumulacion denominada
en la divisa de referencia uUsD 193.074 12,71 11,59 10,97
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 238.056 10,50 9,97 9,83
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 253.461 10,91 10,11 9,78
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 14.000 12,47 11,57 11,10
Clase de acciones de acumulacion “A” uUsbD 103.136 12,37 11,34 10,79
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 19.974 10,95 10,20 9,93
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 13.161.955 14,70 13,31 12,51
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en AUD) AUD 3.179.747 13,70 12,51 11,91
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 16.403.622 11,46 10,80 10,58
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 14.301.248 13,22 12,16 11,69
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 14.507.433 14,16 12,86 12,18
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Acciones en
circulacién a

Valor liquidativo por accion a

Patrimonio neto a

Divisa 30/11/2024 30/11/2024  30/11/2023  30/11/2022 30/11/2024 30/11/2023 30/11/2022
Absolute Return Tracker
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 7.011.286 1.085,44 1.039,12 1.032,14
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 2.995.053 117,48 108,37 104,27
Clase de acciones de acumulacién “10” usD 463.082 10,05 —_ —
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD 1.030 10,54 - —
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 521 10,47 — —
Clase de acciones de acumulacioén “P” USD 811.068 13,19 11,99 11,31
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 518.106 12,15 11,22 10,83
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.378 10,97 10,16 —
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 3.481.840 11,37 10,46 10,06
Clase de acciones “R” usD 4.174.248 13,76 12,78 12,07
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.747.138 12,87 11,99 11,41
Alternative Trend Portfolio usb 410.446.448 402.703.345 416.358.270
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas SEK 1.677 104,10 101,55 —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 155.152 10,00 10,33 10,45
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 2.781.954 12,59 12,70 12,53
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 4.010.406 11,13 11,41 11,46
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 542.835 12,07 12,21 12,08
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 4.009.018 940,58 1.003,14 —
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 3.321.479 113,12 116,25 116,67
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.284.658 12,27 12,94 12,81
Clase de acciones de acumulacién “IO” usbD 7.264.707 13,60 13,64 13,36
Clase de acciones de acumulacién “IO”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.112.436 9,65 — —
Clase de acciones de acumulacion “lO”
(Clase cubierta en GBP) GBP 3.673.351 10,14 — —
Clase de acciones de acumulacion “|O”
(Clase cubierta en JPY JPY 2.812.606 1.109,09 1.175,21 1.212,48
Clase de acciones “lO” usbD 1.480.639 11,98 12,60 12,43
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 97.134 10,99 11,59 11,47
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Organizacion

Goldman Sachs Funds (en lo sucesivo, el “Fondo”) se constituy6 el 5 de noviembre de 1992 con arreglo
a la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo, adoptando la forma de “Société d’Investissement a Capital
Variable” (“SICAV”), por un periodo de tiempo indefinido. El Fondo esta registrado de conformidad con la Ley
de 17 de diciembre de 2010, en su version modificada, y ha nombrado a Goldman Sachs Asset Management
B.V. (“GSAMBV”) como su Sociedad Gestora. GSAMBYV esta autorizada y regulada por la AFM, el organismo
regulador de los mercados financieros en los Paises Bajos, y es una filial propiedad al 100 % de The Goldman
Sachs Group, Inc.

Consulte la Nota 6 para obtener mas informacién sobre las funciones que la Sociedad Gestora ha delegado.

El Fondo ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch (el “Depositario”) para
que actue como Depositario de los activos del Fondo.

A 30 de noviembre de 2024, el Fondo se compone de sesenta y dos carteras diferentes (las “Carteras”).

A 30 de noviembre de 2024, el Fondo ofrecia acciones en las Carteras, tal y como se detalla en el Informe
de la Sociedad Gestora I.

Consulte el informe |l de la Sociedad Gestora para conocer las Carteras que se lanzaron, fusionaron o cerraron
durante el ejercicio.

Anteriormente, Goldman Sachs India Equity Portfolio (“India Equity Portfolio”) invertia a través de unafilial creada
con fines especiales propiedad absoluta del Fondo, Goldman Sachs India Limited (en adelante, la “Filial”), una
sociedad privada constituida en Isla Mauricio con responsabilidad limitada. La Filial esta administrada por
Intercontinental Trust Limited, con sede en Mauricio. Intercontinental Trust Limited ha subdelegado la funcion
administrativa en State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch. Las inversiones que realizé
la Filial en nombre de India Equity Portfolio se transfirieron desde la Filial para que India Equity Portfolio las
mantuviera directamente. La transferencia se completd el 7 de octubre de 2021 (la “Fecha de transferencia”)
y, a partir del 30 de noviembre de 2024, no se mantiene ninguna inversion de India Equity Portfolio a través de
la Filial.

La capacidad de India Equity Portfolio para continuar invirtiendo en India depende de que siga reuniendo
los requisitos actuales y futuros que la Comisién de Valores y Bolsa de India (“SEBI”) exige a inversores
institucionales extranjeros. Si India Equity Portfolio (o el Asesor de inversiones) no lograra reunir en el futuro
los requisitos aplicables en ese momento, dicha cartera ya no estaria autorizada a invertir directamente en
valores indios y puede que le resulte imposible aplicar su estrategia principal, ademas de verse obligada al
cierre y liquidacion.

Al tratarse de una filial totalmente participada por India Equity Portfolio, todos los activos, pasivos, ingresos
y gastos de la misma se consolidan en el Balance de situacion y en la Cuenta de pérdidas y ganancias de India
Equity Portfolio, y se han eliminado todos los saldos y las transacciones internas entre empresas.

A 22 de noviembre de 2022, la Filial nombré un sindico e inicié el proceso de liquidacion. No se espera que
esto ocasione ninguna interrupcion significativa de las actividades operativas de Goldman Sachs India Equity
Portfolio.

Politicas de objetivo de inversién

Los principales objetivos de inversion de las Carteras se detallan en el Folleto y en los Suplementos pertinentes
del mismo.

Nombre del Fondo Nombre de la estrategia

Asia Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
All China Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Equity ESG Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Global Environmental Impact Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Global Equity Income Portfolio Carteras de renta variable global y regional
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Politicas y objetivos de inversién (continuacion)

Nombre del Fondo

Nombre de la estrategia

Global Equity Partners ESG Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Future Health Care Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Millennials Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

India Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Japan Equity Partners Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Japan Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Equity ESG Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Small Cap Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Technology Opportunities Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Future Economic Security Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Real Estate Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Europe CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Eurozone CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Global CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

US CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Asia High Yield Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Local Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Carteras de renta fija

Europe High Yield Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Global Income Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Global Credit Portfolio (Hedged)

Carteras de renta fija

Global Fixed Income Portfolio

Carteras de renta fija

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Carteras de renta fija

Global High Yield Portfolio

Carteras de renta fija

Global Securitised Income Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Sterling Credit Portfolio

Carteras de renta fija

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Carteras de renta fija

US Fixed Income Portfolio

Carteras de renta fija

US Mortgage Backed Securities Portfolio

Carteras de renta fija

ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Conservative Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Growth Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Income Portfolio

Carteras flexibles

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

Carteras especializadas

Global Absolute Return Portfolio

Carteras especializadas

Global Dynamic Bond Plus Portfolio

Carteras especializadas
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(a)

(b

~

(c)

Politicas y objetivos de inversién (continuacion)

Nombre del Fondo Nombre de la estrategia

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) Carteras especializadas

Global Strategic Macro Bond Portfolio Carteras especializadas

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Carteras de estrategias de los gestores mundiales
Absolute Return Tracker Portfolio Carteras alternativas

Alternative Trend Portfolio Carteras alternativas

Principales politicas contables
Criterio de elaboracion de estados financieros

Los estados financieros de cada Cartera individual se presentan en su respectiva divisa de referencia, mientras
que el Total combinado de todas ellas se presenta en ddélares estadounidenses. El Consejo de Administracion
considera que las divisas de referencia de las Carteras son las que mejor representan los efectos econémicos
de las transacciones, los eventos y las condiciones subyacentes de las Carteras.

Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con los requisitos legales y normativos de
Luxemburgo relativos a los fondos de inversiéon. Los estados financieros se han elaborado con arreglo al
criterio de empresa en funcionamiento (excepto en el caso de las Carteras respecto de las cuales el Consejo
de Administracién ha decidido liquidar o cesar las operaciones en el momento de la aprobacion los estados
financieros) ya que los Consejeros consideran que el Fondo puede continuar operativo en el futuro inmediato.

Segun el Folleto, el patrimonio neto total a 30 de noviembre de 2024 refleja todas las transacciones de capital
y de valores hasta el 28 de noviembre de 2024 para todos los subfondos del Fondo. A titulo informativo, si el
Fondo hubiera calculado el patrimonio neto total tnicamente con vistas a su publicacién, todas las transacciones
de capital y de valores negociadas el 30 de noviembre de 2024 se habrian incluido en el patrimonio neto total
a fecha de 30 de noviembre de 2024.

Segun el Folleto, el patrimonio a 29 de noviembre de 2024 refleja todas las transacciones de capital y de
valores recibidas hasta el 28 de noviembre de 2024 para todas las Carteras del Fondo. A titulo informativo, si
el Fondo hubiera calculado el patrimonio Unicamente con vistas a su publicacion, todas las transacciones de
capital y de valores recibidas hasta el 29 de noviembre de 2024 se habrian incluido en el patrimonio a fecha de
29 de noviembre de 2024. El subfondo Europe CORE® Equity Portfolio se ha ajustado sobre esta base, cuyos
flujos de capital a 29 de noviembre representan el 6,28 % del patrimonio neto.

Operaciones de inversion, ingresos generados por la inversiéon y gastos de explotacion

Las plusvalias y minusvalias materializadas se basan en el Método del coste medio ponderado. Los ingresos y
gastos por dividendos se registran en la fecha “exdividendo”, y los ingresos y gastos por intereses se devengan
durante la vigencia de la inversion. Entre los ingresos por intereses se incluyen la acumulacién de descuentos
de mercado, descuentos iniciales de emisiones y la amortizacién de primas contabilizadas como ingresos
durante la vigencia del instrumento subyacente. Los ingresos por intereses y por dividendos se contabilizan por
sus importes brutos antes de la retencion fiscal en origen, en su caso.

Los gastos de explotacion se reflejan atendiendo al principio de devengo.

Costes de transaccion

Los costes de transaccion se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias como variacién neta de
la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversién y plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre
valores de inversion. Los costes de transacciones basadas en el Depositario estan incluidos en los “Gastos de
custodia”, tal y como se indica en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Consulte la Nota 14 para obtener mas informacién sobre las Carteras que han incurrido en costes de transaccion
identificables de manera separada.

Los costes de transaccion para inversiones de renta fija, los contratos de divisas a plazo y otros contratos

derivados no estan identificados de manera separada. Para estas inversiones, los costes de transaccién estan
incluidos en el precio de compra y venta, y son parte de la rentabilidad bruta de inversién de cada Cartera.
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Principales principios contables (continuacioén)
Inversiones financieras en titulos y valoracién

i. Contabilizacion y baja contable

Las Carteras contabilizan los activos y pasivos financieros en la fecha en que suscriben las disposiciones
contractuales de la inversién. Las plusvalias y minusvalias derivadas de cambios en el valor de los activos o
pasivos financieros se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando se extingue el derecho a percibir flujos monetarios
de las inversiones o cuando la Cartera ha transferido practicamente todos los riesgos y compensaciones
asociados a la titularidad de dichos activos.

il. Principios de contabilizacion por valor razonable
El valor de todos los valores y derivados se determina con arreglo a las politicas siguientes:
(ii.1) Activos y pasivos cotizados en bolsa

El valor de las inversiones financieras negociadas en bolsa, incluidos los valores mobiliarios admitidos a cotizacion
en una bolsa oficial o negociados en cualquier otro mercado regulado que funcione regularmente, que comprenden
acciones ordinarias, bonos, fondos de inversion inmobiliaria, derechos, warrants, fondos de inversion, acciones
preferentes, opciones y contratos de futuros, se basa en los precios cotizados de mercado vigentes en la fecha de
cierre del periodo, sin aplicar deduccién alguna sobre futuros costes de transaccion estimados.

(ii.2) Valores de deuda

Los valores de deuda, que consisten en bonos, obligaciones con garantia de activos emitidos o garantizados
por agencias y obligaciones con garantia de activos no emitidos ni garantizados por agencias, se valoran
a precio medio o de oferta, segun la metodologia del fondo, por terceros proveedores de servicios de fijacion
de precios, sin aplicar deduccion alguna sobre futuros costes de transaccion estimados.

Dentro de los valores de deuda se incluyen los compromisos de valor con garantia hipotecaria por confirmar
(“TBA”). Estos compromisos reflejan adquisiciones y ventas con fechas futuras de valores con garantia
hipotecaria emitidos o garantizados por agencias (“MBS”). Algunas Carteras utilizan estos compromisos
a plazo para gestionar de forma eficiente la exposicion a MBS. Ademas, algunas Carteras podran celebrar
transacciones de refinanciacion en dolares estadounidenses, utilizando principalmente TBA, en las que las
Carteras se comprometen a vender y a recomprar simultaneamente MBS para su entrega en meses futuros.
Las Carteras deben mantener valores liquidos con un valor que no sea inferior al precio de recompra (incluidos
los intereses devengados) para dichos compromisos a plazo. El valor de mercado de los titulos que las
Carteras se comprometen a comprar puede caer por debajo del precio de compra acordado de dichos titulos.

Cuando se determine que un valor de deuda se encuentra en situaciéon de impago, podra suspenderse
el devengo de intereses sobre dicho valor y, previa confirmacion de las partes interesadas, podra cancelarse
el importe adeudado.

(ii.3) Certificados de deposito e inversiones en el mercado monetario

Los certificados de depdsito, los depdsitos a plazo, los efectos comerciales y las inversiones en el mercado
monetario se valoran al precio medio proporcionado por terceros proveedores de servicios o, en caso de que
no se disponga de dicho servicio de fijacién de precios, a un coste amortizado que se aproxime al valor de
mercado.

(ii.4) Acciones en organismos de inversién colectiva

El valor de las inversiones mantenidas en fondos de inversion de capital variable, incluidos los Fondos de
inversion, se basa en el valor liquidativo (VL) por accidn oficial, segun la tltima fecha disponible, suministrados
por los fondos, de acuerdo con la politica de valoracion del fondo aplicable descrita en su folleto. En los casos en
que el VL disponible mas reciente no se considere representativo de su valor razonable, el tasador determina la
valoracion y considera cualquier cambio o acontecimiento significativo que pueda haberse producido después
del ultimo VL disponible.

A finales de afio, no hay inversiones en organismos de inversion colectiva que hayan sido valoradas por el
tasador.

(ii.5) Derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor se deriva de un instrumento subyacente, un indice de
referencia o una combinacion de ambos. Los instrumentos derivados pueden constituirse mediante contratos
negociados de forma privada, en cuyo caso suelen denominarse derivados extrabursatiles (“OTC”), o bien
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(d)

Principales principios contables (continuacién)
Inversiones financieras en valores y valoracién (continuacioén)
ii. Principios de contabilizacion por valor razonable (continuacion)

(ii.5) Derivados (continuacion)

pueden cotizar o negociarse en una bolsa. Los contratos de derivados pueden conllevar el compromiso futuro
de comprar o vender instrumentos financieros o materias primas bajo condiciones especificas, en una fecha
determinada, o bien el intercambio de pagos de intereses periddicos o divisas basado en un importe tedrico
o contractual.

Los contratos de derivados se expresan al valor de mercado y se registran como activos o pasivos en el Balance
de situacion. Las plusvalias o minusvalias que se deriven de un cambio en el valor de mercado se reflejan en
la Cuenta de pérdidas y ganancias como componente de la variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente.
Las plusvalias o minusvalias materializadas se registran al vencimiento del contrato o cuando se extinguen los
pagos de flujos monetarios periédicos.

(ii.5) (a) Contratos de opciones

Las Carteras podran formalizar contratos de opciones extrabursatiles (OTC) y cotizados en bolsa con diversas
contrapartes. Cuando la Cartera adquiere una opcion, se registra como activo un importe equivalente al valor de
mercado basado en la prima pagada, cuyo valor se ajusta al precio de mercado diariamente. Cuando la Cartera
suscribe una opcion, se registra como pasivo un importe equivalente al valor de mercado basado en la prima
recibida por la Cartera, ajustandose este al valor de mercado de la opcién suscrita en cada fecha de valoracion.

Cuando se cierran opciones, la diferencia entre la prima y el importe pagado o recibido, una vez deducidas
las comisiones de intermediacién, o el importe integro de la prima si el valor de la opcién es nulo tras su
vencimiento, se trata como una plusvalia o minusvalia materializada. El ejercicio de una opcién suscrita por
parte de la Cartera podria implicar que esta comprase o vendiese un instrumento financiero a un precio distinto
al valor de mercado asignado en ese momento.

Se determina el valor razonable de un contrato de opciones extrabursatiles mediante el empleo de valoraciones
proporcionadas por contrapartes, un servicio de determinacion de precios independiente o modelos de
valoracion que utilizan datos de mercado proporcionados por un servicio externo de determinacion de precios,
y normalmente se valora a precio medio. El valor de una opcién cotizada en bolsa se basa en los precios
de liquidacion, los ultimos precios de compra o venta en bolsa o, si el ultimo precio de liquidacién no esta
disponible por cualquier motivo, en el punto medio entre los precios de oferta y demanda (o, en ausencia de
operaciones de compra y venta, en el ultimo precio de oferta para las posiciones largas y el Ultimo precio de
demanda para las posiciones cortas), asi como también en cotizaciones independientes proporcionadas por un
servicio de determinacién de precios o una contraparte.

(ii.5) (b) Contratos de futuros

Los contratos de futuros son acuerdos que se celebran para comprar o vender una cantidad estandarizada de
una materia prima, valor o indice especificos, y se valoran en funcién de los precios de liquidacion, los ultimos
precios de compra o venta en bolsa, o cotizaciones de mercado independientes. Para negociar en el mercado
de futuros se exige la entrega de un depdsito de garantia inicial, en efectivo o en valores. Las plusvalias
o minusvalias latentes generadas de contratos de futuros se contabilizan para reflejar el valor de mercado de
los contratos y se incluyen en la Cuenta de pérdidas y ganancias de la Cartera como componente de dichas
plusvalias o minusvalias. EI margen de variacion se percibe o se paga, en funciéon de si se han producido
plusvalias o minusvalias latentes. Cuando se extingue el contrato, la Cartera contabilizara una plusvalia
o minusvalia materializada, que sera igual a la diferencia entre el valor del contrato en la fecha de su firma
y el momento en el que se resuelve.

(ii.5) (c) Contratos de permutas financieras

Los contratos de permutas financieras, incluidas las permutas de tipos de interés, de riesgo crediticio y de
rendimiento total, pueden estar vinculados a una serie de inversiones e indices subyacentes, y sus condiciones
pueden ser muy distintas entre uno y otro. Los flujos monetarios que generan se intercambian en funcién
del subyacente. Los pagos por adelantado, que representan una prima de riesgo, se amortizan o devengan
durante la vigencia del contrato. Los contratos de permutas financieras se contabilizan al valor de mercado,
normalmente valorados a precio medio, el cual se establece por un precio facilitado por la contraparte, un
servicio externo de determinacion de precios o segun un modelo de valoracién. El modelo examina diversos
factores, entre ellos el valor de mercado del subyacente, los riesgos asociados al mismo y las condiciones
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(d)

(e)

Principales principios contables (continuacién)

Inversiones financieras en valores y valoracién (continuacién)
ii. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacién)

(ii.5) Derivados (continuacion)

(ii.5) (c) Contratos de permutas financieras (continuacion)

especificas del contrato. Con respecto a estos acuerdos, los valores o el efectivo pueden ser identificados
como garantias o margenes de acuerdo con los términos de los respectivos contratos de permutas financieras
para proporcionar activos de valor y recursos en caso de incumplimiento, quiebra o insolvencia. Esta garantia
o0 margen esta denominada principalmente en la divisa de referencia y se paga a través de la cuenta de
depésito al intermediario financiero.

Durante el periodo cerrado a 30 de noviembre de 2024, todas las garantias relacionadas con las permutas de
rendimiento total fueron pignoradas en forma de efectivo. Consulte la nota 13 para obtener informacién sobre
las garantias monetarias y el informe V de la Sociedad Gestora para obtener mas informacion.

La Cartera formaliza permutas de rendimiento total y, en particular, las transacciones de derivados extrabursatiles
mediante un contrato maestro de International Swaps and Derivatives Associations, Inc. (“Contrato maestro
ISDA”) u otro contrato similar. Un Contrato maestro ISDA es un acuerdo bilateral entre la Cartera y una
contraparte que rige las transacciones de derivados extrabursatiles (incluidos contratos de permutas de
rendimiento total) efectuadas por las partes.

Todas las rentabilidades de transacciones de derivados extrabursatiles se devengaran en la Cartera y no estan
sujetas a contratos de distribucién de rentabilidades con el gestor de la Cartera u otros terceros.

(ii.5) (d) Contratos de divisas a plazo

En un contrato de divisas a plazo, la Cartera acepta recibir o entregar una cantidad fija de una divisa a cambio
de otra y a un precio predeterminado en una fecha futura. Las compras y ventas derivadas de contratos de
divisas a plazo que tienen el mismo valor tedrico, fecha de liquidacion, contraparte y derecho de liquidaciéon en
importes netos generalmente se compensan (lo que produce una posicion neta de divisas con la contraparte
igual a cero), contabilizandose las plusvalias o minusvalias materializadas.

Los contratos de divisas a plazo son valorados segun los precios medios de servicios externos de
determinacion de precios.

(ii.5) (e) Valores hipotecarios a plazo cubiertos

Los valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos representan ventas por confirmar (TBA) cubiertas con
posiciones largas de la Federal National Mortgage Association, y normalmente se valoran a precio medio.

(ii.6) Todos los valores y derivados

Si no puede obtenerse un precio de mercado cotizado por parte de un servicio externo de determinacion de
precios o de un agente de bolsa, o se considera que una cotizaciéon es sustancialmente erronea, el valor de
mercado de la inversidon se determina usando diversas técnicas de valoracién. Entre las técnicas utilizadas al
efecto cabe destacar el uso de transacciones recientes de mercado, la referencia al valor de mercado vigente
de otra inversion practicamente igual, el andlisis de los flujos de caja descontados o cualquier otra técnica que
proporcione una estimacion fiable de precios obtenidos en transacciones de mercado reales. Tales valores
y derivados se valoran segun su valor razonable determinado por un Tasador. Para mas detalles, consulte la nota 4.

Las inversiones se han valorado atendiendo a los principios de contabilidad generalmente aceptados de
Luxemburgo, que pueden requerir el uso de ciertas estimaciones e hipotesis para determinar el valor. Aunque
estas estimaciones e hipétesis se basan en la mejor informacioén disponible, los resultados reales podrian ser
muy distintos a ellas.

Consulte la nota 4 para saber en qué valores se recurrié al Tasador para determinar el valor razonable.

Tesoreria

La tesoreria se valora al coste, que se aproxima al valor de mercado.
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(f)

(9)

(h)

(1)

Principales principios contables (continuacion)
Saldos a pagar por/a intermediarios financieros

La partida “Saldos a pagar por intermediarios” consiste principalmente en garantias de efectivo por cobrar
de intermediarios de compensacién de la Cartera y diversas contrapartes. La partida “Saldos a pagar
a intermediarios” consiste principalmente en garantias de efectivo a pagar a intermediarios de compensacion
de la Cartera y diversas contrapartes.

Los saldos a pagar por/a intermediarios financieros se valoran al precio de coste, que se aproxima al valor de
mercado. Para mas informacion, consulte la Nota 13.

Conversion de divisas

Los libros y registros de todas las Carteras se llevan en sus respectivas divisas de referencia. Consulte el
Informe de la Sociedad Gestora | para obtener informacion sobre la divisa de referencia de cada Cartera. Las
transacciones realizadas en divisas extranjeras se convierten al correspondiente tipo de cambio en vigor en la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos denominados en divisas extranjeras se convierten a la moneda
de referencia al tipo de cambio de esa divisa vigente en la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de
cambio de divisas derivadas de la conversion y las plusvalias y minusvalias materializadas en enajenaciones
o liquidaciones de activos y pasivos se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Las plusvalias
0 minusvalias obtenidas por cambio de divisas relativas a inversiones, instrumentos financieros derivados
y todas las demas plusvalias o minusvalias por cambio de divisas relativas a partidas monetarias, incluyendo el
efectivo y los activos liquidos equivalentes, se reflejan como plusvalia/(minusvalia) neta materializada o como
variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Gastos

Los gastos incurridos por el Fondo que no estén especificamente relacionados con una determinada Cartera
o Clase de acciones del Fondo se asignaran a las Carteras conforme al criterio de asignacion en funcion de la
naturaleza de dichos gastos. Los gastos que sean directamente atribuibles a una Cartera o Clase de acciones
se imputan generalmente a esa Cartera o Clase de acciones.

Valoracion “puntual” y “al cierre”

En el caso de determinadas Carteras, el Fondo podra optar por emitir Clases de acciones que tengan diferentes
Momentos de valoraciéon, denominados “puntual” y “al cierre”, donde el “puntual” adopta un valor distinto al
fijado en el momento del cierre del mercado, y el denominado “al cierre” adopta el valor basado en los precios
al cierre. En consecuencia, se prevé que los valores liquidativos y la rentabilidad por Accién de dichas Clases
de acciones difieran entre si como resultado de la aplicacién de Momentos de valoracion diferentes.

Durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024, a estas Clases de acciones “puntuales” y “al cierre”
descritas anteriormente seran de aplicacion a las carteras:

» Japan Equity Partners Portfolio

» Japan Equity Portfolio

» Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
» Global CORE® Equity Portfolio

* Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
+ US CORE?® Equity Portfolio

» US Small Cap CORE® Equity Portfolio

El Balance de situacion, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de variaciones patrimoniales
y los Estados de inversiéon se han presentado utilizando los precios “puntual” de todos los mercados
a 30 de noviembre de 2024. Si los Estados de inversion, los Balances de situacion, las Cuentas de pérdidas
y ganancias y los Estados de variaciones patrimoniales se elaboraran utilizando los precios “al cierre”, el valor
total de mercado y el patrimonio neto variarian de la siguiente manera:
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(1)

(1)

(k)

Principales principios contables (continuacioén)

Valoraciéon “puntual” y “al cierre” (continuacion)

Valor de mercado de las Inversiones,
y divisas, incluyendo plusvalias/
minusvalias latentes sobre futuros Patrimonio

Porcentaje
Carteras Divisa Puntual Al cierre Variacion Puntual Al cierre Variacion de variacion
Japan Equity Partners Portfolio* JPY 595.953.340 596.363.632 410.292 605.869.471 606.279.763 410.292 0,07 %
Japan Equity Portfolio* JPY 153.166.110 153.289.216 123.106 155.810.601 155.933.707 123.106 0,08 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio [ USD 2.982.864.290 | 2.985.938.584 3.074.294 | 3.013.666.075 | 3.016.740.369 3.074.294 0,10 %
Global CORE® Equity Portfolio usD 4.787.089.782 | 4.799.509.596 12.419.814 | 4.883.066.917 | 4.895.486.731 12.419.814 0,25 %
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 1.488.361.069 | 1.485.765.273 | (2.595.796) 1.510.642.733 | 1.508.046.937 | (2.595.796) 0,17 %)
US CORE® Equity Portfolio usb 1.946.064.024 | 1.951.291.199 5.227.175 1.985.488.416 | 1.990.715.591 5.227.175 0,26 %
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 203.162.513 202.661.149 (501.364) 212.267.999 211.766.635 (501.364) (0,24 %)

* Expresado en miles.
Pactos de compensacién de ingresos

Podran aplicarse pactos de compensacion de ingresos a algunas o todas las Carteras del Fondo. En caso de
aplicarse, estos pactos estan pensados para garantizar que los ingresos por Accion que se distribuyan o se
entiendan distribuidos con respecto a un periodo de distribuciéon no se vean afectados por variaciones en el
numero de Acciones emitidas durante ese periodo, y que la cuantia a la que asciende la primera distribucion
percibida por los Accionistas de una Cartera afectada después de la compra de Acciones de la misma represente,
de un lado, una participacion en los ingresos percibidos por la Cartera y, de otro, el rendimiento del capital
(la “cuantia de compensacioén”). Las cuantias de compensacion se incluyen en el epigrafe “producto derivado
de las acciones emitidas” y el pago por las acciones reembolsadas en los Estados de variaciones patrimoniales.

Ajuste por dilucion (swing pricing)

En cualquier Dia habil, la Sociedad Gestora, previa consulta con su delegado designado, Goldman Sachs Asset
Management International (“GSAMI”), en calidad de Asesor de inversiones, de conformidad con las directrices
establecidas por el Consejo de Administracion, podra decidir aplicar el ajuste por dilucién (que incluya cuantos
factores razonables pueda estimar oportunos) para calcular el valor liquidativo por accion. Con este método
de valoracion del valor liquidativo se pretende trasladar a los Accionistas activos los costes estimados de la
actividad de inversion subyacente de la Cartera mediante un ajuste del valor liquidativo de la correspondiente
Accidn; de este modo, se protege a los Accionistas a largo plazo de la Cartera frente a los costes asociados
a ordenes continuas de suscripcidon y reembolso. Este proceso se realiza como un ajuste de capital.

El ajuste por dilucion podra tener en cuenta los diferenciales de negociacion de las inversiones de la Cartera,
el valor de los derechos y cargos incurridos como resultado de la negociacion y podra incluir una estimacion
del impacto en el mercado. Cuando GSAMI, vistas las condiciones de mercado predominantes y el volumen
de suscripciones o reembolsos solicitado por los Accionistas actuales o potenciales con respecto al tamafio
de la Cartera en cuestion, haya decidido aplicar, para una determinada Cartera, el ajuste por dilucién, el valor
liquidativo de la Cartera podra valorarse segun el precio demandado o el precio ofertado.

Como la eleccién de uno u otro precio para calcular el valor liquidativo de la Cartera se basa en la actividad
negociadora neta que se registre en el dia pertinente del calculo, los Accionistas que realicen operaciones en
sentido opuesto a la actividad negociadora neta de la Cartera podrian verse beneficiados a costa de los demas
Accionistas de la misma. Por otro lado, el valor liquidativo de la Cartera y el rendimiento a corto plazo pueden
experimentar una mayor volatilidad como consecuencia del ajuste por dilucion.

Los inversores deberan ser conscientes de que el factor utilizado para aplicar el ajuste por dilucion (“factor de
dilucidon”) no superara, en condiciones normales, el 2 % del valor liquidativo por accién de la Clase de acciones
pertinente de la Cartera, a menos que se indique lo contrario en el Suplemento correspondiente. No obstante lo
anterior, en caso de que se produzcan circunstancias excepcionales (incluida, entre otras, la ampliacion de los
diferenciales de la oferta y la demanda como resultado, por lo general, de una elevada volatilidad del mercado
y/o falta de liquidez, condiciones excepcionales del mercado y perturbaciones del mercado), la Sociedad
Gestora, previa consulta con el Consejo de Administracion, podra decidir, en el mejor interés de los Accionistas
y de cualquier Cartera en particular y en cualquier Dia Habil, aplicar un factor de dilucion superior al 2 %.
Se informara a los Accionistas de dicha decision a través de un aviso y/o una publicacion que se divulgara
en www.gsam.com. El factor de dilucién aplicado a las Carteras individuales sera revisado por el Asesor de
inversiones de forma periddica con el fin de verificar su adecuacién en funcién de las condiciones de mercado
imperantes.
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3 Principales principios contables (continuacién)

(k) Ajuste por dilucion (swing pricing) (continuacion)

Las siguientes Carteras pueden aplicar un ajuste por dilucién:

Asia Equity Portfolio

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

All China Equity Portfolio

Asia High Yield Bond Portfolio

Emerging Markets Equity ESG Portfolio

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Emerging Markets Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Local Portfolio

Global Environmental Impact Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Portfolio

Global Equity Income Portfolio

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio

Global Equity Partners ESG Portfolio

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Global Future Health Care Equity Portfolio

Europe High Yield Bond Portfolio

Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Global Income Bond Portfolio

Global Millennials Equity Portfolio

Global Credit Portfolio (Hedged)

India Equity Portfolio

Global Fixed Income Portfolio

Japan Equity Partners Portfolio

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Japan Equity Portfolio

Global High Yield Portfolio

US Equity ESG Portfolio

Global Securitised Income Bond Portfolio

US Small Cap Equity Portfolio

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio

US Technology Opportunities Equity Portfolio

Sterling Credit Portfolio

Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Global Future Economic Security Equity Portfolio

US Fixed Income Portfolio

Global Infrastructure Equity Portfolio

US Mortgage Backed Securities Portfolio

Global Real Estate Equity Portfolio

ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio

Global Future Real Estate And Infrastructure Equity
Portfolio

Global Multi-Asset Income Portfolio

North America Energy & Energy Infrastructure Equity
Portfolio

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Global Absolute Return Portfolio

Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio

Global Dynamic Bond Plus Portfolio

Europe CORE® Equity Portfolio

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)

Eurozone CORE® Equity Portfolio

Global Strategic Macro Bond Portfolio

Global CORE® Equity Portfolio

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Absolute Return Tracker Portfolio

US CORE® Equity Portfolio

Alternative Trend Portfolio

La anulacion del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto que se presenta en el Estado de
variaciones patrimoniales representa la anulacién del importe aplicado a 30 de noviembre de 2023.

Consulte el Balance de situacion y el Estado de variaciones patrimoniales para saber qué Carteras aplicaron el

ajuste por dilucién a 30 de noviembre de 2024.

4 Valoracion determinada por el Tasador

El Tasador es nombrado por la Sociedad Gestora. El Tasador también es responsable directo de determinadas
funciones de valoracion ante el Consejo de Administracion, que se recogen finalmente en los Estados financieros.
Durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024, el Tasador fue Goldman Sachs & Co. LLC y la funcion
de valoracion fue desempefiada por la Division de Controladores de Goldman Sachs (“Controladores”).
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4 Valoracion determinada por el Tasador (continuacion)

La siguiente tabla presenta los activos en los cuales se recurri6 al Tasador para determinar el valor razonable
a 30 de noviembre de 2024:

A 30 de noviembre de 2024
Carteras Divisa N“m\"’;‘l’o‘:: dag;tivos Valor % del patrimonio
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usD 3 0 0,00 %
Emerging Markets Equity Portfolio uUsD 3 0 0,00 %
Global Environmental Impact Equity Portfolio usD 1 0 0,00 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio uUsD 5 0 0,00 %
Global CORE® Equity Portfolio usD 1 0 0,00 %
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio UsD 3 0 0,00 %
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usb 2 0 0,00 %
Global High Yield Portfolio usD 2 1.282.743 0,08 %
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio usb 2 0 0,00 %
Global Absolute Return Portfolio usb 2 0 0,00 %
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfoliof usb 1 1.119.320 0,24 %
Absolute Return Tracker Portfolio usb 2 22.695 0,00 %

Los valores negociados en determinadas bolsas de Asia-Pacifico y Oriente Proximo pueden utilizar precios
ajustados de renta variable internacional proporcionados por un servicio independiente de fijaciéon de precios
de terceros para reflejar con mayor precision el valor de los valores negociados en los mercados que estan
cerrados en el momento de la valoracion.

El servicio independiente de valoracion tiene en cuenta diversos factores incluyendo, entre otros, movimientos
en los mercados de valores, recibos de depdsitos, contratos de futuros y tipos de cambio de divisa extranjera
que hayan sucedido posteriormente al cierre de las bolsas de valores extranjeras. Estas inversiones no se
incluyen en la tabla anterior.

5 Tributacion

Tributacién — Luxemburgo

El Fondo no esta obligado a declarar los beneficios o ingresos generados en ningun impuesto luxemburgués.
Sin embargo, el Fondo estad obligado a declarar en Luxemburgo un impuesto de suscripcion anual (taxe
d’abonnement) al tipo del 0,05 % anual, cuya base imponible es el patrimonio neto total del Fondo valorado en
el ultimo dia de cada trimestre. No obstante, este tipo se reduce al 0,01 % anual en el caso de:

* organismos que tengan como unico objeto la inversion colectiva en Instrumentos del mercado monetario
y la colocacion de depositos en entidades de crédito;

* organismos que tengan como unico objeto la inversiéon colectiva en depdsitos colocados en entidades
de crédito; y

» determinados compartimentos de organismos de inversion colectiva (“OIC”) con multiples compartimentos
a los que se refiere la ley de 17 de diciembre de 2010, en su version modificada, asi como determinadas
clases de valores emitidas dentro de un OIC o de un compartimento de un OIC con multiples compartimentos,
siempre y cuando los valores integrados en esos compartimentos o clases estén reservados a uno o mas
inversores institucionales.

Tributacién — Bélgica

El Fondo puede estar sujeto a un impuesto de suscripcion a un tipo del 0,0925 % con respecto a suscripciones
realizadas a través de intermediarios ubicados en Bélgica en la medida en que haya acciones netas en
circulacion a 31 de diciembre del afio anterior.
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Tributacion (continuacion)
Tributacién — Filial

Los Gobiernos de India y Mauricio firmaron un protocolo el 10 de mayo de 2016 por el cual las plusvalias de
todas las inversiones indias hasta el 31 de marzo de 2017 seguirian estando exentas de tributar en India en
virtud del Tratado India-Mauricio, independientemente de cuando se vendan. A las plusvalias a corto plazo
resultantes de la venta de acciones vendidas a partir del 1 de abril de 2019 inclusive se les aplicara el tipo
completo del impuesto sobre las plusvalias de acuerdo con la legislacion tributaria india. Las plusvalias a largo
plazo estaban exentas hasta marzo de 2018, siempre que se negocien en el mercado de valores reconocido
en India y estén sujetas al impuesto a las transacciones de valores. Con efecto a partir de abril de 2018, dichas
plusvalias han sido gravadas a los tipos impositivos aplicables previstos en las leyes fiscales de la India.

Las inversiones mantenidas por la Filial de Mauricio se transfirieron a la entidad India Equity Portfolio - LUX.
La transferencia se completé el 7 de octubre de 2021 y, a partir del 30 de noviembre de 2024, no se mantiene
ninguna inversion de India Equity Portfolio a través de dicha Filial. A 22 de noviembre de 2022, la Filial de
Mauricio nombré un sindico e inicié el proceso de liquidacion.

Tributacion — Aspectos generales

Cada Cartera puede estar sujeta a un impuesto sobre las plusvalias, los intereses y dividendos en
determinadas jurisdicciones en las que invierte. La politica de cada Cartera consiste en acumular cualquiera
de dichos impuestos sobre los dividendos e intereses cuando se declaran dividendos, se devengan intereses
o se materializan plusvalias. En cada fecha de valoracion, los impuestos sobre la revalorizaciéon latente
y materializada de los valores podran acumularse a los tipos establecidos.

Los futuros inversores deberan consultar a sus propios asesores las consecuencias fiscales que podria tener
la inversion en el Fondo segun sus circunstancias personales, ya que estas podran diferir de la informacion
general mencionada anteriormente.

Principales acuerdos y partes vinculadas

Sociedad Gestora

Tal y como se describe en la Nota 1, el Fondo nombré6 a GSAMBYV, una filial propiedad al 100 % de The
Goldman Sachs Group, Inc., como su Sociedad Gestora.

Las Carteras pagan a la Sociedad Gestora una comision anual que se devengara diariamente y generalmente
se pagara al término de cada mes.

Asesor y Subasesores de inversiones

La Sociedad Gestora ha nombrado a GSAMI (el “Asesor de inversiones”), una parte vinculada al Fondo, como
su delegado para prestar servicios de gestion de carteras.

GSAMI ha celebrado contratos de subdelegacion con los siguientes Subasesores de inversiones afiliados:

* Goldman Sachs Asset Management LP

» Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.

» Goldman Sachs Asset Management (India) Private Limited
» Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte Ltd.

» Goldman Sachs Asset Management Co. Ltd.

» Goldman Sachs Hedge Fund Strategies LLC

» Goldman Sachs International
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6

Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacioén)
Asesor y Subasesores de inversiones (continuacion)

GSAMI ha celebrado contratos de subasesoramiento con cada uno de los siguientes Subasesores de
inversiones externos (los “Gestores externos”):

Carteras Gestores externos*

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Artisan Partners UK LLP

Bell Asset Management Ltd.
Eagle Capital Management LLC
WCM Investment Management

* Ninguno de estos asesores de inversiones son filiales de GSAMI. Como contraprestacion a los servicios prestados en virtud del
Contrato de asesoramiento de inversiones, GSAMI percibe unos honorarios, Fagaderos mensualmente, a una determinada tasa
anual. Una parte de los honorarios del Asesor de inversiones se puede remitir al Subasesor.

Limite de gastos

GSAMI ha acordado voluntariamente limitar los gastos totales con respecto a ciertas Carteras y Clases de
acciones. Por lo tanto, en la medida en que el total de gastos ordinarios exceda el limite de gastos, GSAMI ha
acordado voluntariamente sufragar cualquier gasto operativo real que exceda cualquier limite de gastos, ya
sea directamente mediante la renuncia a una parte de sus honorarios o mediante el reembolso a la cuenta de la
Clase de acciones correspondiente. El Asesor de inversiones, si lo estima oportuno, podra designar qué gastos
del Fondo estaran sujetos al limite que imponga el Asesor de inversiones. El limite de gastos no incluye el
porcentaje de comision de GSAMI pagado a Subasesores de inversiones externos. No existe ninguna garantia
de que la existencia o el nivel de estos limites de gastos vayan a mantenerse en el futuro, por lo que GSAMI
no estara obligada a aplicar dicha limitacion de los gastos totales del modo descrito. Asimismo, las Carteras no
estan obligadas a reembolsar a GSAMI los gastos incurridos en el ejercicio financiero anterior, si los hubiere.

La informacion sobre los porcentajes de las comisiones de asesoramiento y los limites de gastos
a 30 de noviembre de 2024 se detalla en el Informe de la Sociedad Gestora I.

Comisiones sobre resultados

GSAMI tiene derecho a percibir una comisiéon sobre resultados aplicable a determinadas Carteras. En el
caso de la Cartera Emerging Markets Total Return Bond Portfolio, la comision sobre resultados se devenga
diariamente y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las Carteras. La
comision sobre resultados asciende al 15 % de la diferencia entre el valor liquidativo por accién de la Clase y el
valor por accion registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el Folleto.

Para la cartera Global Strategic Macro Bond Portfolio, la comisién sobre resultados se devenga diariamente
y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las Carteras. La comision sobre
resultados asciende al 10 % de la diferencia entre el valor liquidativo por accién de la Clase y el valor por accién
registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el Folleto.

Divisa de Importe % del
referencia en la divisa de referencia patrimonio*

Global Strategic Macro Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) usD 4 0,00

No se cobraron comisiones sobre resultados en ninguna otra Clase de Acciones de las Carteras mencionadas
en el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024.

Comisiones devengadas en otros fondos de Goldman Sachs Funds

En la medida en que lo permitan la legislacion vigente y los términos del Folleto, todas las Carteras podran
invertir la totalidad o parte de sus inversiones de activos liquidos a corto plazo en cualquier fondo del mercado
monetario u otro fondo de inversion recomendado o gestionado por Goldman Sachs (conjuntamente, “Goldman
Sachs Funds”). Sin perjuicio de la legislacion vigente y de los términos del Folleto, podra exigirse al Fondo
que asuma la parte proporcional de las comisiones establecidas (incluyendo la comision de asesoramiento de
inversion y de gestion) aplicable a su inversion en dichos fondos.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacion)
Comisiones devengadas en otros fondos de Goldman Sachs Funds (continuacion)

Para informacién mas detallada sobre la inversiones en otros fondos de Goldman Sachs, consulte los Estados
de inversiones.

Todas las Carteras invertidas en Goldman Sachs Funds se invirtieron en las clases de acciones que no
devengan comisiones de asesoramiento de inversion. En consecuencia, durante el ejercicio cerrado
a 30 de noviembre de 2024, no se devengaron comisiones de asesoramiento de inversion relativas a cada
Cartera mantenida en Goldman Sachs Funds.

Comisiones

En el curso normal de sus operaciones, cada Cartera podra realizar transacciones con valores o contratos
de futuros con Goldman Sachs Funds u otras entidades asociadas de la misma (conjuntamente, “Entidades
asociadas de Goldman Sachs”).

Durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024, se realizaron las siguientes transacciones con
Entidades asociadas de Goldman Sachs, y las comisiones de intermediacion totales pagadas a estas se
dividieron entre las comisiones relacionadas con transacciones con valores y los contratos de futuros:

Transacciones de valores Comisiones de intermediacion
Porcentaje Porcentaje
del total de del total de

transacciones comisiones de Comisiones
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total | intermediacion de futuros**
Asia Equity Portfolio usb 13.237.130 13,29 % 33.131 20,67 % 816
All China Equity Portfolio usbD — — — — 1.303
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usD 3.041.453 0,44 % 3.180 0,46 % —
Emerging Markets Equity Portfolio usD 9.986.804 0,40 % 9.000 0,36 % —
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio usb 11.080 0,27 % 10 0,22 % —
Global Environmental Impact Equity Portfolio usD 13.287.283 2,38 % 2.833 0,97 % —
Global Equity Partners ESG Portfolio usD 34.764.780 2,83 % 6.302 1,43 % —
S(')‘:ﬂi:ig“‘“'e Technology Leaders Equity usD 43.024.926 1,57 % 8.832 0,62 % —
Global Millennials Equity Portfolio usD 27.249.122 2,06 % 4.929 0,73 % —
India Equity Portfolio usD 8.818.240 0,28 % 6.115 0,19 % 253.909
Japan Equity Partners Portfolio*** JPY 20.694.913 327 % 4.108 1,76 % 953
Japan Equity Portfolio*** JPY 18.321.812 6,44 % 20.699 12,61 % 571
US Equity ESG Portfolio usbD 72.090.276 7,63 % 15.315 7.25% —
US Technology Opportunities Equity Portfolio uUsb 32.758.469 7,28 % 11.469 9,72 % —
Global Infrastructure Equity Portfolio uUsD 531.807 2,16 % 197 1,55 % —
El:;l:yAFr’T;irfigﬁoEnergy & Energy Infrastructure usSD 1477527 245% 719 2.21% _
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usD — — — — 25.757
Europe CORE® Equity Portfolio EUR — — — — 23.982
Global CORE® Equity Portfolio uUsbD — — — — 8.957
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD — — — — 946
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usD — — — — 102.433
Emerging Markets Debt Local Portfolio usD — — — — 20.100
Emerging Markets Debt Portfolio usD — — — — 123.943
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR — — — — 25.125
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 310.918 0,07 % — — 1.148
Global Income Bond Portfolio usbD 3.033.688 0,27 % — — —
Global Credit Portfolio (Hedged) usD 56.669.371 0,36 % — — 153.017
Global Fixed Income Portfolio usD — — — — 6.803
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 1.484.610 — — — 86.971
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Comisiones (continuacion)

Transacciones de valores Comisiones de intermediacion
Porcentaje Porcentaje
del total de del total de

transacciones comisiones de Comisiones
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total | intermediacion de futuros™
Global High Yield Portfolio usD — — — — 39.740
Global Securitised Income Bond Portfolio usbD — — — — 1.505
Short Durathn Opportunistic Corporate usD 298.850 037 % o _ 4.681
Bond Portfolio
Sterling Credit Portfolio GBP 68.165 0,01 % — — 785
US Fixed Income Portfolio usD — — — — 11.957
US Mortgage Backed Securities Portfolio uUsb — — — — 17.189
ESG-Enhanced Qlobal Multi-Asset usD 119.919 0,01% 10 0,03 % _
Balanced Portfolio
Global Absolute Return Portfolio usD 2.145.565 0,23 % 188 0,64 % —
Global Dynamic Bond Plus Portfolio uUsD — — — — 79.677
Global Fixed Income Plus Portfolio EUR 1.811.897 _ _ _ 166.878
(Hedged)
Global Strategic Macro Bond Portfolio usb 6.253.146 0,01 % — — —
Multi-Manager Dynamic World Equity USsD 10.699.558 2,34 % 2,642 1,42 % —
Portfolio
Total (en USD)**** 602.388.637 269.473 1.193.925

* Equivale al coste de valores (excluyendo transacciones de futuros e inversiones en Goldman Sachs Liquid Reserves Funds)
correspondiente a las operaciones celebradas con Empresas Filiales de Goldman Sachs.
** Todas las transacciones de futuros que se muestran en esta tabla se realizaron a través de Goldman Sachs.

*** Expresado en miles.
**** El importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.

Durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024, no se realizaron transacciones con Empresas Filiales
de Goldman Sachs para todas las Carteras restantes.

Todas estas transacciones, incluidas las celebradas con las Empresas Filiales de Goldman Sachs se realizaron
en el curso normal del negocio y en condiciones comerciales normales.

Préstamos de valores

Goldman Sachs Agency Lending (“GSAL”), una entidad asociada de Goldman Sachs, es el agente de préstamo
de valores. Los prestatarios aprobados de GSAL pueden incluir Goldman Sachs International (“GSI”), filial del
Asesor de inversiones, asi como otros terceros. Las Carteras pueden prestar parte de sus inversiones a
terceros, percibiendo a cambio una comisién que se negocia para cada transaccion. Las Carteras reciben
titulos de los Gobiernos del G-10 (excepto lItalia, Japén y Estados Unidos) como garantia de los titulos
prestados. El G-10 esta compuesto por once paises industrializados (Bélgica, Canada, Francia, Alemania,
Italia, Japén, Paises Bajos, Suecia, Suiza, Reino Unido y Estados Unidos) que realizan consultas entre si
y cooperan en asuntos economicos, financieros y monetarios. Esta garantia se mantiene durante toda la
vigencia del préstamo por un importe no inferior al 105 % del valor de los valores prestados, contabilizadndose
cualquier margen posterior en la forma de los mencionados valores del Estado o en efectivo. En general, los
préstamos podran efectuarse a través de instituciones financieras de primer nivel especializadas en dichas
actividades y del modo en que estas especifiquen.

Las garantias recibidas por las Carteras en forma de valores gubernamentales o efectivo del G-10 (excluidos
Italia, Japon y Estados Unidos), denominados en sus respectivas divisas, son mantenidas por el gestor de
garantias tripartito designado en cuentas segregadas.

75



Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados financieros
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacioén)
Préstamo de valores (continuacién)

A continuacion, figura un resumen de los valores cedidos en préstamo a 30 de noviembre de 2024, asi como
de los ingresos percibidos por cada Cartera y las comisiones devengadas por el Agente de préstamo de valores
en el marco del programa de Préstamo de valores:

Garantia
como -
porcentgje Rendimien-
el Ingresos | Comisiones tos netos
Valor de Valor de valor de brutos ob- aplicadas | percibidos
mercado de mercado de | mercado de tenidos en . enel | duranteel
los valores % del total la garantia los valores el ejercicio ejercicio ejercicio
prestados a de activos recibida a prestados cerrado a cerrado a cerrado a
0 de disponibles 30de a30de 30 de 30de 30 de
noviembre % del para i i i i i
Carteras Divisa de 2024 patrimonio préstamo* de 2024 de 2024 de 2024 de 2024 de 2024
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usD 1.807.830 0,20 % 0,20 % 18.181.800 1.006 % 43.643 4.101 39.542
Emerging Markets Equity Portfolio usD — — — — — 84.755 8.471 76.284
Global Equity Income Portfolio usD — — — — — 1.976 198 1.778
Global Equity Partners ESG Portfolio UsD — — — — — 21.150 2.115 19.035
Globall Future Technology Leaders Equity usb _ _ _ _ _ 22,630 2067 20.363
Portfolio
Global Millennials Equity Portfolio usb 2.279.556 0,14 % 0,14 % 2.513.982 110 % 163.215 16.322 146.893
India Equity Portfolio usD — — — — — 16.212 1.584 14.628
Japan Equity Partners Portfolio** JPY — — — — — 63.048 6.344 56.704
Japan Equity Portfolio** JPY 928.621 0,60 % 0,61 % 2.185.044 235 % 57.579 5.850 51.729
Global Puture Real Estate And usb 227 0,00 % 0,00 % 1.050 463 % 67 7 60
Infrastructure Equity Portfolio
North America Energy & Energy uUsb — - - - — 32.204 3218 28.986
Infrastructure Equity Portfolio
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usD — — — — — 175.528 17.580 157.948
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 5.772.315 0,27 % 0,29 % 6.367.470 110 % 144.749 19.957 124.792
Global CORE® Equity Portfolio usb — — — — — 303.603 30.737 272.866
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 15.586.886 1,03 % 1,12 % 17.191.329 110 % 261.947 26.214 235.733
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 354.356 0,17 % 0,19 % 392.700 1M % 41.687 4.169 37.518
Asia High Yield Bond Portfolio usD 71.025.697 10,81 % 10,97 % 74.650.804 105 % 497.090 49.381 447.709
Emerging Markets Corporate Bond usD | 113.926.551 3,92 % 403% |119.715.754 105% | 1025524 103.008 | 922426
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usb — — — — — 1.473 145 1.328
Emerging Markets Debt Local Portfolio usb 22.687 0,00 % 0,00 % 25.205 1M % 673 67 606
Emerging Markets Debt Portfolio usb 162.550.345 6,08 % 6,25 % |171.042.907 105 % 1.007.313 101.322 905.991
Emerging Markets Short Duration Bond UsD _ _ _ _ _ 2216 221 1.995
Portfolio
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR 3.389.742 1,75 % 1,68 % 3.560.368 105 % 12.247 1.224 11.023
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 5.783.516 5,55 % 5,67 % 6.076.906 105 % 60.023 6.005 54.018
Global Income Bond Portfolio usbD 1.005.185 077 % 0,75 % 1.058.400 105 % 15.894 1.590 14.304
Global Credit Portfolio (Hedged) usbD 16.703.800 0,72 % 0,75 % 17.983.351 108 % 78.374 7.827 70.547
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR — — — — — 1.706 171 1.535
Global High Yield Portfolio UsbD 75.488.664 4,98 % 5,15 % 82.230.753 109 % 1.258.199 125.903 1.132.296
Short Duration Opportunistic Corporate
Bond Portfolio usbD 1.134.114 0,94 % 1,02 % 1.192.801 105 % 51.305 5.128 46.177
US Dollar Short Duration Bond Portfolio UsD 996.477 0,36 % 0,36 % 1.046.850 105 % 15.573 1.557 14.016
Global Multi-Asset Growth Portfolio UsbD 1.720.548 0,99 % 1,04 % 1.808.360 105 % 4.130 413 3.717
E::fr;;l;gg Markets Total Return Bond usD 121.773 0,09 % 0,09 % 128.100 105 % 10.110 1.012 9.008
Global Dynamic Bond Plus Portfolio UsD 320.415 0,10 % 0,10 % 338.104 106 % 1.549 155 1.394
((f_:‘;z:'ezi)xed Income Plus Portfolio EUR 3.674.189 0,34 % 032% | 3916603 107 % 16.236 1,629 14.607
Absolute Return Tracker Portfolio UsD 996.752 0,09 % 0,10 % 1.047.900 105 % 16.288 1.635 14.653
Total (en USD)*** 6.209.751 628.809 5.580.942

* Los activos susceptibles de préstamo se definen como el valor de mercado agregado de la renta variable y los bonos mantenidos
en la cartera.
** Expresado en miles.

*** El importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacion)
Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones

La Sociedad Gestora ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como
agente de la administracién central del Fondo. El Fondo ha nombrado a State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch como su agente domiciliario y corporativo, agente de pagos y como su agente de
cotizaciones en Luxemburgo.

Por sus servicios como Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones, State Street Bank
International GmbH, Luxembourg Branch percibe una comision a mes vencido que se calcula en funciéon del
Patrimonio neto medio mensual de cada Cartera.

Por sus servicios de elaboracién de informes financieros, State Street Bank International GmbH, Luxembourg
Branch percibe una comision fija anual por Cartera pagadera al término de cada mes.

Depositario

El Fondo ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como Depositario.
Por sus servicios como Depositario, State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch aplica una
comision que corresponde a unos honorarios en puntos basicos por los activos mantenidos y una comision
basada en la transaccién que depende del pais de la misma.

Distribuidor

El Fondo ha designado a la Sociedad Gestora como distribuidor principal y la Sociedad Gestora designara a
los subdistribuidores y los supervisara. GSAMBYV podra recibir una parte de la comision de venta impuesta
ala venta de las acciones de la Cartera. En la tabla adjunta a continuacion se detalla el valor de las comisiones
de venta retenidas por Cartera.

Comisiones
Carteras Divisa rgt(:ez?crlgg
Emerging Markets Equity Portfolio UsD 9.022
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio USD 17.481
Global Millennials Equity Portfolio USD 107.479
India Equity Portfolio usb 458.648
Japan Equity Portfolio® JPY 34.793
Global CORE® Equity Portfolio usD 414.658
Asia High Yield Bond Portfolio usb 653.488
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usD 21.533
Global Multi-Asset Income Portfolio usb 1.965.569
Total (en USD)** 3.878.739

* Expresado en miles.

** El importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.

En el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024 no existieron comisiones de venta retenidas para el resto
de las Carteras, ni GSAMBY recibié comisiones de venta retenidas.

Consulte el Folleto para obtener mas informacion sobre las comisiones de distribucion.

Con las comisiones que perciba, el Distribuidor debera remunerar a los terceros que designe como
subdistribuidores.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacion)
Agente de transferencias

La Sociedad Gestora ha nombrado a CACEIS Bank, Luxembourg Branch (el “Agente de transferencias”) para
que desempeifie las funciones de registrador y agente de transferencias con respecto al Fondo, de conformidad
con el Contrato de registrador y agente de transferencias celebrado entre el Fondo, la Sociedad Gestora y el
Agente de transferencias.

CACEIS Investor Services Bank SA se ha incorporado a CACEIS Bank, Luxembourg branch a partir del
1 de junio de 2024.

Los servicios diarios que el Agente de transferencias presta al Fondo incluyen la recepcion y el procesamiento
de las d6rdenes de suscripcion y reembolso, la adjudicacion y emision de acciones, y el mantenimiento del
registro de accionistas para las acciones. El Agente de transferencias recibe al término de cada trimestre
una comision con cargo al patrimonio neto de las Carteras. La comision del Agente de transferencias esta
compuesta por una comision fija y otra variable.

La primera se compone de una comision anual de mantenimiento y de los gastos originados por la cuenta del
accionista. La comision variable se determina en funcién del volumen de transacciones registrado en cada Cartera.

Tasador

La Sociedad Gestora ha nombrado a Goldman Sachs & Co. LLC para que actie en calidad de
Tasador, y la funciéon de valoracion la llevaron a cabo los Controladores durante el ejercicio cerrado a
30 de noviembre de 2024. Consulte también la Nota 4.

Capital social

A continuacion figura un resumen de los movimientos de las acciones de cada Cartera durante el ejercicio
cerrado a 30 de noviembre de 2024.

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones Reembolsos 30/11/2024
Asia Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 215.302 93.556 33.203 275.655
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 147.427 3.259 55.236 95.450
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 10.478 5.643 3.820 12.301
Clase de acciones “A” usb 42.188 6.464 1.605 47.047
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 326.957 27.874 96.265 258.566
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 4.042.875 11.549 1.884.718  2.169.706
Clase de acciones “I” GBP 787 5 — 792
Clase de acciones “I” usD 224.506 3.063 40.783 186.786
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 1.232.174 135.670 273.455  1.094.389
Clase de acciones “P” usD 110.577 5 — 110.582
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 2.050 13.342 — 15.392
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 464.972 21.352 153.398 332.926
Clase de acciones “R” GBP 29.880 4.764 9.178 25.466
Clase de acciones ‘R” usD 342.774 11.158 215.203 138.729
Total de Asia Equity Portfolio 7.192.947 337.704 2.766.864 4.763.787
All China Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 49.933 9.350 11.097 48.186
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 15.733 442 6.922 9.253
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 1.364 — — 1.364
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 548.487 — 126.107 422.380
Clase de acciones “I” usD 556.238 5 138.863 417.380
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 1.250.807 24.258 624.355 650.710
Clase de acciones “P” usD 140.482 693 84.417 56.758
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 75.171 — 61.230 13.941
Clase de acciones “R” GBP 26.752 6.875 7.469 26.158
Clase de acciones “R” usD 95.848 769 30.860 65.757
Total de All China Equity Portfolio 2.760.815 42.392 1.091.320 1.711.887
Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia UsD 4.956.502 678.034 1.032.016  4.602.520
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 19.617 — 2.566 17.051
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 26.973 1.517 8.224 20.266
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” uUsD 2.856.285 — — 2.856.285
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  22.997.156 2417199  7.249.565 18.164.790
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 2.197.221 168.584 568.522  1.797.283
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  33.524.246 12.649.607 3.700.844 42.473.009
Clase de acciones “I” usbD 3.636.645 429188  1.227.405 2.838.428
Clase de acciones de acumulacién “10” EUR 513.474 — — 513.474
Clase de acciones “10” usD 1.144.963 268.969 774.619 639.313
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 178.761 — 141.634 37.127
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones Reembolsos 30/11/2024
Emerging Markets Equity ESG Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacién “R” usbD 321.045 271.467 32.086 560.426
Clase de acciones “R” GBP 325.710 164.443 178.525 311.628
Clase de acciones “R” usD 33.107 22.664 3.993 51.778
Total de Emerging Markets Equity ESG Portfolio 72.731.705 17.071.672 14.919.999 74.883.378
Emerging Markets Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 9.975.942 572.969  2.469.106 8.079.805
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 583.375 893.914 236.870  1.240.419
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas CHF 50.615 1.080 17.566 34.129
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 9.980.631 466.056  4.251.558 6.195.129
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 975 14.959 205 15.729
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 29.979 6.244 1.315 34.908
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 56.995 8.643 18.080 47.558
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 262.526 51.360 60.747 253.139
Clase de acciones “A” usD 173.273 558.473 595.553 136.193
Clase de acciones “B” usb 1.107 — — 1.107
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.375.619 116.010 459.021  2.032.608
Clase de acciones “G” usb 27.158 481 — 27.639
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  12.567.203 2.372.165  2.600.988 12.338.380
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 704 1.065.156 41.392  1.024.468
Clase de acciones de acumulacién “I” SEK  11.670.398 12.768 11.682.522 644
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 64.712.633 22.746.972 27.345.211 60.114.394
Clase de acciones “I” EUR 3.834.728 3 — 3.834.731
Clase de acciones “I” GBP 7.022.276 2.739.042  3.294.827 6.466.491
Clase de acciones “I” usb 2.157.274 178.702  1.161.907 1.174.069
Clase de acciones de acumulacion “|O” GBP 503.492 — 74.298 429.194
Clase de acciones de acumulacién “|O” SEK 880 — — 880
Clase de acciones de acumulacién “|O” USD  18.974.843 1.859.072  2.567.239 18.266.676
Clase de acciones de acumulacién “IS” EUR 499 1.241.741 353.855 888.385
Clase de acciones de acumulacién “IS” GBP 198 958.573 45.093 913.678
Clase de acciones de acumulacién “IS” usbD 1.945.156  20.859.406 501.014 22.303.548
Clase de acciones “IS” usbD 504 3.039.346 73.772  2.966.078
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” usb 349.046 19.255 74.376 293.925
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 1.400.193 34.977 559.178 875.992
Clase de acciones “P” usD 362.770 1.375 6.203 357.942
Clase de acciones de acumulacién “R” CHF 96.193 75.390 30.894 140.689
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.548.108 314.068 231.204 1.630.972
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 498 7.842 115 8.225
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 8.199.665 960.076  3.400.922 5.758.819
Clase de acciones “R” GBP 5.519.385 1.360.496  2.498.442 4.381.439
Clase de acciones “R” usD 942.499 343.742 238.911  1.047.330
Total de Emerging Markets Equity Portfolio 165.327.340 62.880.356  64.892.384 163.315.312
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 22.230 — — 22.230
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 526 349 1177
Clase de acciones de acumulacion “| SD” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I SD” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I SD” usD 181.326 — — 181.326
Clase de acciones “I SD” usD 1.001 12 — 1.013
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 300.000 — — 300.000
Clase de acciones “I” usD 1.000 9 — 1.009
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” GBP 990 8 — 998
Clase de acciones “R” usbD 1.000 8 — 1.008
Total de Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio 519.547 563 349 519.761
Global Environmental Impact Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia UsD 714.969 60.098 501.666 273.401
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 9.389 — 4.800 4.589
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 3.124 — 32 3.092
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 3.322 12.496 12.812 3.006
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 4.793.082 119.143 1.836.734  3.075.491
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.532.443 60.422 743.098 849.767
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 588.855 137.955 262.147 464.663
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  12.290.047 135.357 5.620.239  6.805.165
Clase de acciones “I” AUD 2.765.773 46.718 694.231  2.118.260
Clase de acciones “I” GBP 11.576 2.408 — 13.984
Clase de acciones “I” usD 667.947 866 657.235 11.578
Clase de acciones “l0” USD  40.041.200 874.891 18.711.129 22.204.962
Clase de acciones de acumulacion “P” GBP 338.605 — 60.949 277.656
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Global Environmental Impact Equity Portfolio (continuaciéon)
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 5.420.523 50.637  1.500.655 3.970.505
Clase de acciones “P” GBP 1.000 2 — 1.002
Clase de acciones “P” usb 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 439.154 255.158 286.639 407.673
Clase de acciones de acumulacién “R” usDb 3.335.769 16.767  2.064.117  1.288.419
Clase de acciones “R” GBP 1.864.746 53.498  1.194.727 723.517
Clase de acciones “R” usD 132.974 1 29.953 103.022
Total de Global Environmental Impact Equity Portfolio 74.954.598 1.826.417 34.181.163  42.599.852
Global Equity Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 965 — — 965
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 223.858 11.410 45.424 189.844
Clase de acciones “A” usD 26.552 6.816 17.183 16.185
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 68.409 17.920 18.522 67.807
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 459.347 271.757 190.797 540.307
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 846.353 4.690 233.360 617.683
Clase de acciones “P” usb 16.653 4.973 — 21.626
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R” usD 1.144 35 — 1.179
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 171.968 — 51.942 120.026
Clase de acciones “R” GBP 1.102 21 — 1.123
Clase de acciones “R” usb 40.234 2.481 30.079 12.636
Total de Global Equity Income Portfolio 1.856.585 320.103 587.307 1.589.381
Global Equity Partners ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia UsD 210.202 2.246 22111 190.337
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usD 10.182 — 3.643 6.539
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 1.053 32 — 1.085
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 465.615 2.043 48.991 418.667
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) uUsD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) SGD 1.462 44 — 1.506
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 698.923 7.561 114.703 591.781
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 520.017 4.652 371.481 153.188
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 15.077 — 2.682 12.395
Clase de acciones en otras divisas GBP 425.142 1.658 152.040 274.760
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 10.661 — — 10.661
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 79.276 20.597 16.566 83.307
Clase de acciones “A” usD 43.790 4.352 5.495 42.647
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 204.046 14.301 74.349 143.998
Clase de acciones “E” EUR 66.044 1.064 12.454 54.654
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 1.587.882 592.408 854.564 1.325.726
Clase de acciones de acumulacion “I” SEK 7.004.055 11.221 7.014.358 918
Clase de acciones de acumulacién “I” USD  15.563.147 4.042.620 5.008.688 14.597.079
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.212.782 63.060 845.896  2.429.946
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usD 1.066 — — 1.066
Clase de acciones “I” GBP 23.911 2.590 10.030 16.471
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en USD) usb 881.629 13.776 — 895.405
Clase de acciones de acumulacién “l0” GBP 1.897.221 284.327 539.621  1.641.927
Clase de acciones de acumulacién “l0” usD 2.822.361 579.607  1.207.756  2.194.212
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en USD) usD 1.323.707 3.277.165 571.629 4.029.243
Clase de acciones “l0” usD 1.176.471 141.640 118.159  1.199.952
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 601.189 24.483 89.527 536.145
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 1.803.151 62.882 326.018  1.540.015
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usD 225.739 — 188.389 37.350
Clase de acciones “P” EUR 69.897 76 76 69.897
Clase de acciones “P” usD 797.905 129.207 333.670 593.442
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usD 1.066 — — 1.066
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 2.742.086 138.327 1.073.194  1.807.219
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 594.848 98.447 243.055 450.240
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.627.242 158.338 384.460 1.401.120
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.106.276 25.326 1.709.553 422.049
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en USD) usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” GBP 1.890.145 79.372 512.825 1.456.692
Clase de acciones “R” usD 8.429.036 312.317  2.650.338 6.091.015
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 10.347 33 — 10.380
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usD 168.549 20.503 169.040 20.012
Total de Global Equity Partners ESG Portfolio 59.315.198 10.116.275  24.675.361 44.756.112
Global Future Health Care Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 663.271 56.505 170.739 549.037
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 23.981 7.608 1.410 30.179
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 31.507 4.213 31.786 3.934
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 407.975 241.424 170.690 478.709
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 242.408 46.482 110.977 177.913
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 7.367.331 471.181 1.831.482 6.007.030
Clase de acciones “I” usD 359.154 485.833 276.752 568.235
Clase de acciones de acumulacion “10” uUsD 900 - — 900
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 3.882.673 263.758 1.691.060 2.455.371
Clase de acciones “P” UsD 767.027 — 85.300 681.727
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Global Future Health Care Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 55.457 6.125 13.546 48.036
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 2.830.620 382.943 1.006.684  2.206.879
Clase de acciones “R” GBP 127.810 — 26.350 101.460
Clase de acciones “R” usD 378.805 — 48.017 330.788
Total de Global Future Health Care Equity Portfolio 17.138.919 1.966.072 5.464.793  13.640.198
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 158.012 72.437 65.598 164.851
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 62.946 24.901 10.306 77.541
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 212.076 9.962 116.313 105.725
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 31.422 88.471 105.633 14.260
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 1.364 — — 1.364
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 194.904 49.453 54.228 190.129
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 16.451.611 523.736  6.600.216 10.375.131
Clase de acciones “I” GBP 800 — — 800
Clase de acciones “I” usb 389.875 5 340.773 49.107
Clase de acciones de acumulacion “lO” USD 153.389.302 2.188.940 57.762.618 97.815.624
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 4.559.206 218.863 967.989  3.810.080
Clase de acciones “P” usbD 399.138 36.490 43.300 392.328
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 53.559 34.987 27.497 61.049
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 551.816 194.092 452.871 293.037
Clase de acciones “R” EUR 584.256 12.987 182475 414.768
Clase de acciones “R” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” usbD 1.829.616 79.376 410.006  1.498.986
Total de Global Future Technology Leaders Equity Portfolio 178.870.903 3.534.700  67.139.823 115.265.780
Global Millennials Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usbD 7.627.399 762.859  2.612.328 5.777.930
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.019 21 — 1.040
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 576.712 6.461 313.548 269.625
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) SGD 1.401 28 — 1.429
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.264.569 593.669 481.171  1.377.067
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 1.008.282 499.602 568.524 939.360
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 6.542.340 265.884 1.653.262 5.154.962
Clase de acciones en otras divisas EUR 10.954 695 1.549 10.100
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 653 2.200 — 2.853
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 3.623.833 266.823 1.248.300 2.642.356
Clase de acciones “E” EUR 4.193.990 128.117  1.561.427 2.760.680
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  18.891.863 2.151.289 7.924.499 13.118.653
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 92.085 18.377 50.034 60.428
Clase de acciones de acumulacion “I” Usb  17.783.250 6.168.575 7.866.320 16.085.505
Clase de acciones “I” GBP 136.724 — 573 136.151
Clase de acciones “I” usb 5.242.920 39 303.910 4.939.049
Clase de acciones “l0” usD 4.354.502 446.879 979.693 3.821.688
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 2.677.427 71.148 804.730  1.943.845
Clase de acciones “P” usD 791.249 14.527 204.452 601.324
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 58.616 330 57.218 1.728
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 198.539 3.586 113.023 89.102
Clase de acciones de acumulacioén “R” usD 2.523.296 63.233 956.925 1.629.604
Clase de acciones “R” GBP 852.688 11.107 329.854 533.941
Clase de acciones “R” usD 1.876.855 12.373 420.414  1.468.814
Total de Global Millennials Equity Portfolio 80.331.166 11.487.822 28.451.754 63.367.234
India Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia USD 16.888.098 14.533.347  6.364.660 25.056.785
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 2.236.456 1.432.776 458.325  3.210.907
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR — 1.206.485 91.819  1.114.666
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD — 301.689 128.345 173.344
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.045.123 410.491 245705 1.209.909
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 405.993 2.190.381 785.661 1.810.713
Clase de acciones en otras divisas GBP 62.836 48.713 12.969 98.580
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 277.216 1.006.054 222429 1.060.841
Clase de acciones “A” usD 1.006.640 1.445.263 384.937  2.066.966
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 6.340.375 3.343.609  4.190.215  5.493.769
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 3.599.950 2.920.974 1.456.039 5.064.885
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 22.770.481 17.982.034 7.774.718 32.977.797
Clase de acciones “I” GBP 3.889.374 2.343.262  1.813.047 4.419.589
Clase de acciones “I” usD 780.380 564.329 141.567  1.203.142
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 4.557.587 3.119.207  4.564.988  3.111.806
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 1.000 256.458 28.937 228.521
Clase de acciones de acumulacién “IS” usD 1.021 1.074.012 308.105 766.928
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 580 37.048 2.164 35.464
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.688.569 2.090.319 818.990 2.959.898
Clase de acciones “P” usD 119.421 263.677 46.672 336.426
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.899.951 3.172.912 592.489 4.480.374
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 4.625.309 6.728.099 2.051.533 9.301.875
Clase de acciones “R” GBP 2.893.009 1.717.029  1.199.631 3.410.407
Clase de acciones ‘R” usD 1.109.908 1.622.507 668.636  2.063.779
Total de India Equity Portfolio 76.199.277 69.810.675 34.352.581 111.657.371
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Japan Equity Partners Portfolio
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada en la divisa de referencia JPY 394.205 283.988 237.621 440.572
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 51.055 104.183 52.926 102.312
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas uUsD 218.300 447.934 312.007 354.227
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 15.334 23.216 22.422 16.128
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 75.145 18.202 25.175 68.172
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en HKD) HKD 8.459 14.033 3.805 18.687
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 62.538 293.657 84.631 271.564
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en USD) usb 158.712 1.126.291 173.463  1.111.540
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre JPY 522.221 6.758 127.206 401.773
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR 7.115.354 2.143.275 2.130.386  7.128.243
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 5.612.769 3.836.080 4.286.955 5.161.894
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” JPY 9.245.220 8.260.985 5.029.048 12.477.157
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsD — 2.154.949 — 2.154.949
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.473.545 2.824.010 2.884.480 1.413.075
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 44.336 58.432 32.259 70.509
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) uUsD 8.098.281 2.618.465 2.082.700 8.634.046
Clase de acciones puntuales “I” GBP 2.110.954 152.526 1.785.145 478.335
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” GBP — 5.009.460 382.109 4.627.351
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” JPY 1.515.604 846.958 72135 2.290.427
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” USD  10.798.442 328.467 54.248 11.072.661
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” JPY 649.497 257.696 462.540 444653
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usD 2.230.683 1.303.824 698.979 2.835.528
Clase de acciones puntuales “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 82.932 20.157 — 103.089
Clase de acciones puntuales “P” (Clase cubierta en USD) usD 47.908 23.095 56.612 14.391
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” GBP 961 1.724.815 416.496  1.309.280
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” JPY 551.907 189.709 92.556 649.060
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 886.104 246.493 473.313 659.284
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 769.853 705.396 807.845 667.404
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” (Clase cubierta en USD) usD 507.879 223.423 83.902 647.400
Clase de acciones puntuales “R” GBP 13.078 21.600 13.291 21.387
Clase de acciones puntuales “R” JPY 19.532 10.198 8.142 21.588
Clase de acciones puntuales “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.365.327 549.579 733.577  1.181.329
Total de Japan Equity Partners Portfolio 54.646.135 35.827.854  23.625.974 66.848.015
Japan Equity Portfolio
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominada en la divisa de referencia JPY 164.920 308.586 122.140 351.366
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia JPY 864.595 388.456 102.764  1.150.287
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SGD 1.721 104.794 23.208 83.307
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 955.536 690.833 659.291 987.078
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en HKD)  HKD 7.500 17.013 1.434 23.079
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en SEK)  SEK 32.730 24.339 17.722 39.347
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 13.802 255.064 104.205 164.661
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en USD)  USD 199.931 449.695 245.984 403.642
Clase de acciones en otras divisas usb 85.525 110.730 13.278 182.977
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 2.808 3.771 1.463 5.116
Clase de acciones “A” usD 216.430 114.595 74.894 256.131
Clase de acciones puntuales “B” usD 25.625 — 20.101 5.524
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.027.345 1.433.636 763.197  2.697.784
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.818.764 512.083 613.791  1.717.056
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre JPY 7.754.702 7.484.515 7.361.649 7.877.568
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 1.796.058 678.897 1.124.947  1.350.008
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR  14.179.641 3.991.035 4.703.714 13.466.962
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.679.103 2.824.869 1.427.911  3.076.061
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usbD 1.009.553 545.582 1.199.038 356.097
Clase de acciones puntuales “I” JPY 147.913 38.980 38.576 148.317
Clase de acciones puntuales “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.386.607 96.893 441415  1.042.085
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” EUR 8.135.961 140.149 8.068.132 207.978
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” JPY 23.646 2.261 5.698 20.209
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 4.693 342.542 1.163 346.072
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” JPY 18.177 4.204 91 22.290
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) uUsbD 339.503 77.893 60.973 356.423
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” EUR 392.712 603.457 180.545 815.624
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” JPY 365.001 176.943 129.673 412.271
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” usD 519.071 98.739 397.956 219.854
Clase de acciones puntuales “R” GBP 341.190 142.176 260.635 222,731
Clase de acciones puntuales “R” JPY 123.634 24.902 1.732 146.804
Clase de acciones puntuales “R” usD 48.094 10.846 3.626 55.314
Clase de acciones puntuales “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 44.393 62.710 49.158 57.945
Clase de acciones puntuales de acumulacion “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 237.203 272.624 195.388 314.439
Total de Japan Equity Portfolio 44.964.087 22.033.812  28.415.492  38.582.407
US Equity ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia USD  14.321.743 782.924  4.880.253 10.224.414
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsb 189.030 4.109 7.895 185.244
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas EUR 23.055 4.482 1.903 25.634
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 4.030.498 140.752 1.163.851  3.007.399
Clase de acciones en otras divisas GBP 8.437 310 — 8.747
Clase de acciones en otras divisas SGD 1.000 — — 1.000
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US Equity ESG Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “A” usD 124.092 2.791 10.787 116.096
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 160.070 28.603 25.710 162.963
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 11.869 1.767 5.910 7.726
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 7.779 — 3.461 4.318
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 12.792 884.593 256.393 640.992
Clase de acciones “I” GBP 31.450 2.516 8.511 25.455
Clase de acciones “I” usb 69.089 133 275 68.947
Clase de acciones “IS” GBP 487.815 207 107.278 380.744
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 166.141 — 20.150 145.991
Clase de acciones “P” usbD 44.016 — — 44.016
Clase de acciones de acumulacioén “R” EUR 322.273 74.044 44.297 352.020
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 78.905 6.079 23.812 61.172
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 547.325 42.290 56.084 533.531
Clase de acciones “R” GBP 54.675 33.408 3.118 84.965
Clase de acciones “R” usD 88.557 2.027 10.655 79.929
Total de US Equity ESG Portfolio 20.780.611 2.011.035 6.630.343 16.161.303
US Small Cap Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 116 11.365 — 11.481
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsb 116 8.138 — 8.254
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD — 252 — 252
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 28.582 139.958 35.992 132.548
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 2.138.648 2.825.903 604.149  4.360.402
Clase de acciones “I” usD 122.694 1.092.691 122.594  1.092.791
Clase de acciones de acumulacioén “P” uUsb 643.510 2.622.732 332.183  2.934.059
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 24.022 22.486 — 46.508
Clase de acciones “P” usb 17 14.140 — 14.257
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 2.713.770 1.537.097 823.714  3.427.153
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 33.030 13.527 3 46.554
Clase de acciones “R” GBP 765 7.923 1.466 7.222
Clase de acciones “R” usb 1.193.178 122.316 339.491 976.003
Total de US Small Cap Equity Portfolio 6.898.548 8.419.528 2.259.592 13.058.484
US Technology Opportunities Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 52.582 131.603 67.137 117.048
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 14.820 2.909 — 17.729
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 22.961 198.553 121.228 100.286
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 1.000 10.086 — 11.086
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 12.572 40.186 13.103 39.655
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 2.300 — — 2.300
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 3.468.261 487.125  1.127.700 2.827.686
Clase de acciones “I” usD 147.922 15.385 72.968 90.339
Clase de acciones de acumulacion “|O” USD  25.368.898 1.493.135  2.723.381 24.138.652
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 819.978 2.295.156 351.635 2.763.499
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 20.050 14.976 — 35.026
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 364.514 324.747 48.710 640.551
Clase de acciones “R” usb 1.000 214.853 178.075 37.778
Total de US Technology Opportunities Equity Portfolio 30.296.858 5.228.714 4.703.937 30.821.635
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 8.212 300 5.325 3.187
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.047 25 — 1.072
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 2.003 7 1.000 1.010
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.047 25 — 1.072
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 2.005 — 1.005 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 20.433 5.890 9.073 17.250
Clase de acciones de acumulacién “I SD” GBP 1.052 — — 1.052
Clase de acciones “l SD” usD 1.014 20 — 1.034
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 354.284 21.159 374.443 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 478.509 — — 478.509
Clase de acciones “I” GBP 2.057 17 — 2.074
Clase de acciones “I” usD 1.011 17 — 1.028
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 103.598 — 64.696 38.902
Clase de acciones “P” uUsb 1.005 " — 1.016
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 12.558 — 11.558 1.000
Clase de acciones “R” EUR 1.010 17 — 1.027
Clase de acciones ‘R” GBP 3.000 10.057 1.736 11.321
Clase de acciones “R” usD 1.010 17 — 1.027
Total de Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio 996.855 37.562 468.836 565.581
Global Future Economic Security Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 1.000 241.410 1 242.409
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia ushD 1.000 7.880 — 8.880
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 96.879 17.346 80.533
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 77.833 397 78.436
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Global Future Economic Security Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.000 3.386 64 4.322
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 235.293 3.828.967 251.000 3.813.260
Clase de acciones “I” GBP 1.000 2 — 1.002
Clase de acciones “I” usb 1.000 81.768 — 82.768
Clase de acciones de acumulacién “|O” USD  38.751.043  16.908.631 2.663.863 52.995.811
Clase de acciones de acumulacién “IS” EUR — 8.515.275 — 8.515.275
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 1.000 40.420 — 41.420
Clase de acciones “P” usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacioén “R” EUR 1.000 1.240.498 — 1.241.498
Clase de acciones de acumulacioén “R” GBP 913 5.228 — 6.141
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 1.000 22.196 — 23.196
Clase de acciones “R” EUR 1.000 2 — 1.002
Clase de acciones “R” GBP 1.000 7.258 — 8.258
Clase de acciones “R” usb 1.000 165.432 — 166.432
Total de Global Future Economic Security Equity Portfolio 39.001.249 31.243.065 2.932.671 67.311.643
Global Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 97.836 2.560 29.130 71.266
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 4.222 1 4.142 81
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 102.930 23.178 28.718 97.390
Clase de acciones en otras divisas EUR 84 1 — 85
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 17.996 1 4.061 13.946
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 784.133 26.331 187.985 622.479
Clase de acciones “E” EUR 45.357 4.157 10.545 38.969
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 81 — — 81
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 290.516 — 127.380 163.136
Clase de acciones “I” GBP 89 2 — 91
Clase de acciones “I” usbD 180.619 1 180.536 84
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” usD 352.500 34 220.531 132.003
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 584.502 14.738 254.489 344.751
Clase de acciones “P” usD 29.372 375 6.333 23.414
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 174 6 99 81
Clase de acciones de acumulacién “R” usbD 95.978 19.228 39.041 76.165
Clase de acciones “R” GBP 296 — — 296
Clase de acciones “R” uUsD 82 2 — 84
Total de Global Infrastructure Equity Portfolio 2.586.767 90.625 1.092.990 1.584.402
Global Real Estate Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 31.594 107 16.535 15.166
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 7.773 641 3.947 4.467
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 1.137 15 — 1.152
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 219.601 324.499 309.128 234.972
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 4.471 3.076 — 7.547
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 9.052 196 1.672 7.576
Clase de acciones “E” EUR 3.451 5 — 3.456
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I” usDb 485.832 — — 485.832
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 295.431 35.413 264.628 66.216
Clase de acciones “I” usD 207.155 25 205.963 1.217
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” usbD 329.201 955 — 330.156
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 57.389 13.100 13.100 57.389
Clase de acciones “P” usD 45.175 18 15.568 29.625
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R” GBP 2.309 31 500 1.840
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.359 145 504 1.000
Clase de acciones “R” usb 1.189 24 — 1.213
Total de Global Real Estate Equity Portfolio 1.702.119 378.250 831.545 1.248.824
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 1.068 — — 1.068
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 1.069 8 — 1.077
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 936 — — 936
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 1.068 — — 1.068
Clase de acciones “I” GBP 938 15 — 953
Clase de acciones “I” usb 1.070 17 — 1.087
Clase de acciones de acumulacion “|O” usb 5.356.136 261.014 741.550 4.875.600
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 936 — — 936
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 1.068 — — 1.068
Clase de acciones “R” EUR 1.002 15 — 1.017
Clase de acciones “R” GBP 938 14 — 952
Clase de acciones “R” usD 1.070 16 — 1.086
Total de Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio 5.370.299 261.099 741.550 4.889.848
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 1.651.748 201.552 885.125 968.175
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 137.262 45.337 74.141 108.458
Clase de acciones “A” usD 38.372 66.919 22.850 82.441
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North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 1.257.432 1.008.475 841.781  1.424.126
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 1.018.466 47.016 510.566 554.916
Clase de acciones “I” usD 2.450 272 237 2.485
Clase de acciones de acumulacioén “P” usb 2.481.685 555.446 816.930 2.220.201
Clase de acciones “P” usDb 517.217 16.425 121.717 411.925
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 43.900 123.005 24.909 141.996
Clase de acciones de acumulacién “R” usbD 243.630 23.676 91.064 176.242
Clase de acciones “R” usb 12.302 — — 12.302
Total de North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio 7.404.464 2.088.123 3.389.320 6.103.267
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usb 7.551.685 9.673.152  2.899.791 14.325.046
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominada en la divisa de referencia uUsD 189.095 56.730 204.746 41.079
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia uUsD 31.015 6.422 6.151 31.286
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas EUR 3.788.262 1.126.335 1.127.102  3.787.495
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs USD) CHF 4.148 — — 4.148
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs USD) EUR 30.153 — 13.997 16.156
Clase de acciones puntuales de acumulacion “A” (Long Emerging Markets
CCY vs. USD) PLN 35.124 — — 35.124
Clase de acciones puntuales “A” uUsD 1.037 14 — 1.051
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 148.453 117.471 75.493 190.431
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre EUR  23.730.473 18.540.099  5.268.580 37.001.992
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre USD 58921919 24.061.659 18.882.419 64.101.159
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 7.585.067 3.888.815 10.405.560 1.068.322
Clase de acciones “I” al cierre EUR 5.294.587 — 2.128.744 3.165.843
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre GBP 26.498 4.022 3.440 27.080
Clase de acciones de acumulacién “lO” al cierre JPY 3.746.364 57.435  2.900.180 903.619
Clase de acciones de acumulacion “lO” al cierre usb 9.278.118 1.849.140 552.907 10.574.351
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” JPY 1.096 — — 1.096
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” usD 2.236.413  11.521.556 691.752 13.066.217
Clase de acciones puntuales “10” usD 2.330.671 113.268 439.698 2.004.241
Clase de acciones de acumulacioén “P” al cierre usD 1.324.458 620.014 325.275 1.619.197
Clase de acciones “P” al cierre usD 19.299 184 — 19.483
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre usD 2.965.746 805.520 834.698 2.936.568
Clase de acciones de acumulacién “R” al cierre (Long Emerging Markets
CCY vs. USD) EUR 79.894 749.174 627.773 201.295
Clase de acciones “R” al cierre GBP  11.155.761 3.131.594  4.739.523  9.547.832
Clase de acciones “R” al cierre usD 575.423 54.236 100.700 528.959
Total de Emerging Markets CORE® Equity Portfolio 141.050.759 76.376.840  52.228.529 165.199.070
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia uUsD 1.000 5.799 — 6.799
Clase de acciones de acumulacion “I SD” al cierre EUR 1.000 109.697 3.227 107.470
Clase de acciones de acumulacion “I SD” al cierre GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I SD” al cierre uUsD 100.730 1.221.832 11.225  1.311.337
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre GBP 1.000 12.579.388 28.723 12.551.665
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre usD 5.498.037 5.715.248 293.473 10.919.812
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre EUR 1.000 147.179 — 148.179
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre usD 45.728 207.500 — 253.228
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre EUR 1.000 54.438 — 55.438
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre GBP 1.000 3.931 1.873 3.058
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre usD 59.234 90.266 57.685 91.815
Total de Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio 5.712.729 20.135.278 396.206 25.451.801
Europe CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia EUR 5.248.986 2.598.964 1.716.712  6.131.238
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 1.395.792 136.303 158.846  1.373.249
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas usD 34.494 — 1.927 32.567
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en USD) uUsD 10.887 211.325 127.910 94.302
Clase de acciones en otras divisas GBP 9.436 — 8.710 726
Clase de acciones en otras divisas usD 51.995 7.443 1.151 58.287
Clase de acciones de acumulacién “A” EUR 148.319 225.856 97.607 276.568
Clase de acciones de acumulacién “A” usb 354.001 1.098 96.531 258.568
Clase de acciones de acumulacién “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 38.079 — — 38.079
Clase de acciones “A” EUR 717.446 71.866 111.795 677.517
Clase de acciones “A” usD 85.818 166 13.773 72.211
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 2.842.505 568.810 596.087 2.815.228
Clase de acciones de acumulacion “I” CHF 47.160 90.133 681 136.612
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  24.379.472 28.281.907  7.139.434 45.521.945
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 2.921.983 839.050 605.123  3.155.910
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 2.185 — — 2.185
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.896.515 6.288.262 333.019 12.851.758
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usD 10.000 31.439 28.113 13.326
Clase de acciones “I” EUR 1.999.337 251.086 251.894  1.998.529
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 672.402 191.691 364.311 499.782
Clase de acciones de acumulacioén “P” EUR 3.127.999 139.652 237.664 3.029.987

85




Goldman Sachs Funds

Notas a los Estados financieros
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones Reembolsos 30/11/2024
Europe CORE® Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones “P” EUR 1.247.587 116.570 56.182  1.307.975
Clase de acciones “P” GBP 32.399 557 9.253 23.703
Clase de acciones “P” usD 277.183 3.845 42.846 238.182
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 2.592.340 1.154.774 581.059 3.166.055
Clase de acciones “R” EUR 873.259 404.554 325.869 951.944
Clase de acciones “R” GBP 115.613 63.505 50.110 129.008
Clase de acciones “R” usD 154.876 67.430 48.204 174.102
Total de Europe CORE® Equity Portfolio 56.288.068 41.746.286 13.004.811  85.029.543
Eurozone CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 1.016 15 — 1.031
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.851 2.130 87 4.894
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 294.140 — — 294.140
Clase de acciones “I EUR 102.434 2.234 — 104.668
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” EUR 1.024 22 - 1.046
Total de Eurozone CORE® Equity Portfolio 404.465 4.401 87 408.779
Global CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usD 1.693.982 1.607.502 1.394.338  1.907.146
Clase de acciones puntuales de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia uUsb 1.257.491 276.694 341.906 1.192.279
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) al cierre denominada en la divisa
de referencia usD 964 10 — 974
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usbD 394.629 38.798 46.530 386.897
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia usbD 604.309 75.585 110.021 569.873
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas HKD 157.612 341.661 329.742 169.531
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas SGD 220.094 2.752 49.015 173.831
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Clase cubierta en AUD) AUD 101.030 520.668 506.863 114.835
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Clase cubierta en SGD) SGD 179.016 153.952 39.406 293.562
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 2.465.377 1.263.968 574577 3.154.768
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 329.399 87.376 413.397 3.378
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 257.579 288.032 82.145 463.466
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 204.634 24.472 218.309 10.797
Clase de acciones puntuales “A” usD 319.555 83.742 76.873 326.424
Clase de acciones de acumulacién “E” al cierre EUR 2.804.413 785.758 541.110  3.049.061
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 3.314.511 630.288 530.946 3.413.853
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 777.521 244.157 315.391 706.287
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR  18.150.487 9.946.878 6.636.042 21.461.323
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre USD 24.136.784 12.521.201 7.277.243 29.380.742
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 4.994 — — 4.994
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre (Clase cubierta en EUR) EUR 1.224.104 859.516 762.542 1.321.078
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 34.467 11.785 3.429 42.823
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” SEK 10.220.411 9.149 10.228.650 910
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” usb 2.039.339 5.036.364  4.109.655 2.966.048
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.164.795 1.391.483 633.181  1.923.097
Clase de acciones “I” al cierre GBP 4.278 94 1 4.371
Clase de acciones “I” al cierre uUsD 2.154.240 3.776.490 1.330.872  4.599.858
Clase de acciones puntuales “I” usbD 59.573 1.374.702 959.105 475.170
Clase de acciones de acumulacién “lO” al cierre usb 2.521.760 3.337.463  1.029.991 4.829.232
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I0” SEK 896 — — 896
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” USD 47.834.213 1.670.464  5.769.953 43.734.724
Clase de acciones puntuales “I0” USD 10.976.031 664.423 3.010.093 8.630.361
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” EUR 858 — — 858
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” uUsbD 1.004 — — 1.004
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.750 — — 1.750
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usD 2.420.209 242.020 292.136  2.370.093
Clase de acciones puntuales “P” uUsD 251.600 26.690 24.540 253.750
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 4.670 — 4.670 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” EUR 306.958 624.286 123.828 807.416
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” UsD 949.701 1.368.141 248.929 2.068.913
Clase de acciones “R” al cierre GBP 212.493 99.717 46.126 266.084
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 806.970 893.936 105.140 1.595.766
Total de Global CORE® Equity Portfolio 140.564.701 50.280.217  48.166.695 142.678.223
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usD 945.445 748.517 220.911  1.473.051
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia usb 6.223.064 1.211.483 687.179  6.747.368
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas EUR 145.132 1.983.285 136.929  1.991.488
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 17.738 225.012 63.377 179.373
Clase de acciones “A” al cierre usD 20.923 192.914 11.964 201.873
Clase de acciones puntuales “A” usb 43.048 75.780 17.660 101.168
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 315.019 788.682 107.622 996.079
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 1.348.192 391.161 368.620 1.370.733
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 7.697  10.430.158 86.471 10.351.384
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre GBP 1.195 111.887 5.325 107.757
Clase de acciones puntuales de acumulacion “1” EUR 2.574.718 4.876.709 1.281.055 6.170.372
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” SEK 7.939.705 3.571 903.751  7.039.525
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Global Small Cap CORE® Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” usD 5.685.474 10.953.559  4.064.630 12.574.403
Clase de acciones “I” al cierre GBP 1.469.533 815.755 1.669.006 616.282
Clase de acciones de acumulacion “lO” al cierre GBP 8.187 1.135 1.446 7.876
Clase de acciones de acumulacién “lO” al cierre usD 1.270.226 984.482 404.087  1.850.621
Clase de acciones puntuales de acumulacién “lO” uUsbD 837.921 479.465 401.191 916.195
Clase de acciones puntuales “10” usD 3.546.514 64.593  1.442.264 2.168.843
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” uUsb 139.887 99.384 53.465 185.806
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” uUsb 1.020.660 1.164.820 878.874  1.306.606
Clase de acciones puntuales “R” GBP 64.766 766.139 54.731 776.174
Clase de acciones puntuales “R” usb 62.757 98.347 26.613 134.491
Total de Global Small Cap CORE® Equity Portfolio 33.687.801 36.466.838 12.887.171 57.267.468
US COREP® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usD 986.605 488.046 270.368  1.204.283
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada en la divisa de referencia UsD 2.474.230 693.484 816.007 2.351.707
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usD 126.628 38.118 4.304 160.442
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia uUsbD 845.086 51.337 161.891 734.532
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas HKD 889 — — 889
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas SGD 8.547 19.721 13 28.255
Clase de acciones puntuales “A” uUsbD 1.196.727 701.704 196.092  1.702.339
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E” EUR 4.631.502 2.426.399 1.094.442  5.963.459
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.085.101 927.498 821.378 2.191.221
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre HKD 788 — — 788
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre usD 9.215.897 2.978.221 3.583.184 8.610.934
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” USD  15.538.998 5.417.439 11.626.204 9.330.233
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.483.084 2.987.552  4.460.677 6.009.959
Clase de acciones puntuales “I” uUsb 6.199.021 1.098.749 1.521.289 5.776.481
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usD 1.262.083 89.382 106.161  1.245.304
Clase de acciones puntuales “P” usb 635.423 163.422 — 798.845
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” usb 2.129.931 705.109 321.163 2.513.877
Clase de acciones puntuales “R” GBP 54.205 23.698 14.789 63.114
Clase de acciones puntuales “R” usb 796.932 371.603 302.452 866.083
Clase de acciones “U” al cierre usb 141.225 — — 141.225
Total de US CORE® Equity Portfolio 55.812.902 19.181.482  25.300.414  49.693.970
US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en la divisa de referencia usD 29.107 39.317 10.964 57.460
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada en la divisa de referencia UsD 25.002 119.531 29.710 114.823
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia UsD 62.695 79.541 47.029 95.207
Clase de acciones “A” al cierre usD 157.719 46.889 18.273 186.335
Clase de acciones de acumulacién “E” al cierre EUR 28.111 265.449 35.896 257.664
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 57.365 723.641 47.611 733.395
Clase de acciones puntuales de acumulacién “I” UsD 397.829 305.454 325.655 377.628
Clase de acciones puntuales “I” UsD 78 — — 78
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” usD 4.100.203 437.200 1.279.665 3.257.738
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” usD 674.570 246.923 182.732 738.761
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” usD 158.917 539.988 47.304 651.601
Clase de acciones puntuales “R” GBP 41.734 114.707 83.897 72.544
Clase de acciones puntuales “R” usD 39.075 100.865 32.807 107.133
Total de US Small Cap CORE® Equity Portfolio 5.772.405 3.019.505 2.141.543 6.650.367
Asia High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia usDb 132.560 15.272 12.261 135.571
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 176.557 348.207 145.089 379.675
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 703.688 62.694 58.842 707.540
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.631.654 2.974.334  1.469.081 3.136.907
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 78.248 174.733 78.009 174.972
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 12.088 106.230 11.527 106.791
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 21.959 3.500 99 25.360
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 498 47 — 545
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 2414 2.601 100 4.915
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 1.437 1.210 22 2.625
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 79.713 208.908 72.331 216.290
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 769 256 428 597
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 36.615 — 4.500 32.115
Clase de acciones de acumulacion “| SD” usD 636.454 46.376 22.421 660.409
Clase de acciones “| SD” GBP 150.504 919 147.744 3.679
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “I” usD 10.924 7.090 3.752 14.262
Clase de acciones de acumulacién “I” uUsb 926.409 1.172.747 257.018  1.842.138
Clase de acciones “I” GBP 8.211 3.089 1.404 9.896
Clase de acciones “I” usD 462.337 4.390 32.670 434.057
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.261.842 1.361.262 400.830 2.222.274
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 226 20 — 246
Clase de acciones “IS” uUsbD 21 26 — 237
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “P” uUsD 38.279 11.569 1.521 48.327
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 55.823 4172 8.827 51.168
Clase de acciones “P” usb 7.471 4.045 3.386 8.130
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 87 704 475 316
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Asia High Yield Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 410.296 231.897 9.264 632.929
Clase de acciones “R” GBP 3.175 1.690 1.598 3.267
Total de Asia High Yield Bond Portfolio 6.850.449 6.747.988 2.743.199  10.855.238
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 2.084.246 348.797 366.379  2.066.664
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 221.893 20.196 62.531 179.558
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 368.462 4.549 21.233 351.778
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 925.394 20.346 197.325 748.415
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 139.947 3.493 41.122 102.318
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 255.429 45.180 202.198 98.411
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 46.600 70 478 46.192
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 149.687 286.453 290.972 145.168
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 21.796 3.823 144 25.475
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 6.671 17.069 4.075 19.665
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 26.643 1.201 952 26.892
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 301.575 64.712 40.131 326.156
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 356 — — 356
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 64.277 14.191 19.266 59.202
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 39.771 2.018 6.046 35.743
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 12.948 1.250 2.749 11.449
Clase de acciones “A” usb 79.893 10.203 26.947 63.149
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 66.117 10.694 21.275 55.536
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 59.273 8.070 17.828 49.515
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “I” usb 94.911 72.109 56.981 110.039
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 6.571.596 2.653.139  2.971.693 6.253.042
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en BRL) usD 3.466 17 3.483 —
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 6.215 37.046 7.380 35.881
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.723.120 243.395 274872  2.691.643
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.342 4.513 2.290 3.565
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SGD) SGD — 554.398 504 553.894
Clase de acciones “I” usbD 352.122 90.273 79.487 362.908
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.754.848 121.399 194.445 1.681.802
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 793.666 75.725 159.577 709.814
Clase de acciones de acumulacién “l0” JPY 183.019 10.302 22.105 171.216
Clase de acciones de acumulacién “l0” usbD 420.000 — — 420.000
Clase de acciones “10” usD 205 13 — 218
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.776.924 340.707 427.054  1.690.577
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 129.941 27.547 31.527 125.961
Clase de acciones “P” usD 9.232 350 1.425 8.157
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 675.131 315.387 152.607 837.911
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 3.314 38 1.050 2.302
Clase de acciones “R” usD 88.363 83.816 43.496 128.683
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 5.880 950 1.797 5.033
Total de Emerging Markets Corporate Bond Portfolio 20.464.273 5.493.439 5.753.424  20.204.288
Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 1.232 — — 1.232
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 5.277 68 41 5.304
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta
en EUR) EUR 2.749 276 167 2.858
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.850 88 — 1.938
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 4.950 3.204 1.597 6.557
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 210.127 41.642 44.700 207.069
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 123.395 — 123.295 100
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 38.063 26.089 44.512 19.640
Clase de acciones “I” usb 162 10 — 172
Clase de acciones “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.625 105 — 1.730
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 9.716 830 — 10.546
Clase de acciones “R” usD 1.211 4.280 1.050 4.441
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.816 1.995 1.010 2.801
Total de Emerging Markets Debt Blend Portfolio 402.173 78.587 216.372 264.388
Emerging Markets Debt Local Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 451.459 15 300.125 151.349
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 1.643 85 — 1.728
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 126.995 2.076 14.875 114.196
Clase de acciones en otras divisas GBP 22.941 5 — 22.946
Clase de acciones de acumulacion “A” uUsb 153.661 2.271 35.446 120.486
Clase de acciones “A” usD 459.625 3.178 35.875 426.928
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” EUR 220.776 11.702 80.434 152.044
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 182.162 6.717 40.005 148.874
Clase de acciones “E” EUR 227.884 25.810 30.929 222.765
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” EUR 3.535.462 184.420 3.685.415 34.467
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 5.327.021 1.784.912 6.159.978 951.955
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 287.310 4.975 292.044 241
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  21.482.462 623.526 2.011.708 20.094.280
Clase de acciones de acumulacion “I” (Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR  13.373.095 — — 13.373.095
Clase de acciones “I” usb 1.862.547 — 2910 1.859.637
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Emerging Markets Debt Local Portfolio (continuacién)
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “1O0” uUsD 6.025.225 2.269.840 1.091.583  7.203.482
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY 3.312.460 750.709 909.286  3.153.883
Clase de acciones de acumulacién “lO” usb 3.519.722 681.313 1.009.452  3.191.583
Clase de acciones “lO” usb 4.364.794 301.014 451409 4.214.399
Clase de acciones “IS” EUR 587 37 — 624
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” USD 114.275.016  21.849.538 25.437.371 110.687.183
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” USD  21.378.236 2.192.561  4.533.440 19.037.357
Clase de acciones de acumulacioén “P” usb 971.231 8.137 10.651 968.717
Clase de acciones “P” usb 101.798 4.094 27.718 78.174
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 27.794 1 27 27.768
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsb 720.547 — 448.380 272.167
Clase de acciones “R” EUR 748 45 — 793
Clase de acciones “R” GBP 13.120 10.438 16.103 7.455
Clase de acciones “R” usb 228.601 47.131 34.433 241.299
Total de Emerging Markets Debt Local Portfolio 202.654.922 30.764.550 46.659.597 186.759.875
Emerging Markets Debt Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 4.202.185 846.472 858.669 4.189.988
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracion) usDb 66.226 — 8.300 57.926
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.373.038 178.926 586.999  1.964.965
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.549 101 — 1.650
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 9.656.866 118.526  1.702.586 8.072.806
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 3.434.973 48.038 565.930 2.917.081
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 3.069.787 48.792 277.332  2.841.247
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en duraciéon) USD 177.419 — 89.456 87.963
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 199.139 4.800 45.501 158.438
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en HKD) HKD 164.987 — 8.711 156.276
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 4.708.977 48.476 536.032 4.221.421
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 358.538 23.557 15.303 366.792
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracién) EUR 20.306 — 10.050 10.256
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 627.353 49.122 203.796 472.679
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 116.830 7.560 88.735 35.655
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 1.757.629 3.845 165.922  1.595.552
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 213.791 52.225 70.454 195.562
Clase de acciones de acumulacién “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 1.173.274 17.443 819.345 371.372
Clase de acciones “A” usD 1.404.834 12.755 282.817 1.134.772
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.188.113 23.962 408.046  1.804.029
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 576.412 — 120.308 456.104
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 1.506.965 90.471 232.978  1.364.458
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.870.812 17.563 422.068 2.466.307
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracién) EUR 346.735 — 88.487 258.248
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 148.100 — 11.400 136.700
Clase de acciones de acumulacién “I” USD  29.291.473 877.546 12.369.569 17.799.450
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 383.046 119.267 28.579 473.734
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  27.711.543 4.394.122  4.966.193 27.139.472
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 5.120 — — 5.120
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 19.482 — — 19.482
Clase de acciones “I” usb 964.303 113.329 418.462 659.170
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en duracion) usDb 195.628 7 — 195.635
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.143.488 33.525 91.762  6.085.251
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 2.080 — — 2.080
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 208.330 7.500 66.794 149.036
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “10” usb 6.390.162 2.136.847 339.014  8.187.995
Clase de acciones de acumulacién “l0” GBP  47.173.925 53416  6.691.423 40.535.918
Clase de acciones de acumulacién “l0” JPY 2.024.866 15.500 328.894  1.711.472
Clase de acciones de acumulacion “10” usD 2.316.797 1.118.857 803.837 2.631.817
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.409.034 770.277 —  3.179.311
Clase de acciones de acumulacién “l0” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.312.403 2.608.696 111.796  3.809.303
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en JPY) JPY 6.783.001 1.293.478  1.082.786  6.993.693
Clase de acciones “10” usD 2.524.302 202.881 950.362 1.776.821
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.108 62 — 1.170
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD 803.309 784.004 722.380 864.933
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en CHF) CHF 999 5.213.625 5.213.625 999
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 506.096 475.999 233.039 749.056
Clase de acciones “IS” USD  15.401.057 8.267.024  6.932.637 16.735.444
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 66.678 4.099.397 4.156.123 9.952
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP  11.079.302 9.229.808 10.114.672 10.194.438
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” usb 901.829 133.055 160.360 874.524
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 21.831 — 21.291 540
Clase de acciones “P” usD 639.412 33.587 671.494 1.505
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 129.892 18.685 13.879 134.698
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 2.790.822 134.613 1.342.450 1.582.985
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 486.850 6.585 142.333 351.102
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.849.129 203.522 573.846 1.478.805
Clase de acciones “R” usD 2.907.241 893.914 570.011 3.231.144
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.477.568 304.656 1.294.321  2.487.903
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 538.820 11.920 55.076 495.664

89




Goldman Sachs Funds

Notas a los Estados financieros
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024

7

Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 30/11/2024
Emerging Markets Debt Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en SGD) SGD 246.548 1.478 22.401 225.625
Clase de acciones de acumulacién “RS” usb 1.077.095 1.138.078 481.327 1.733.846
Clase de acciones de acumulacién “RS” (Clase cubierta en CHF) CHF 1.053.161 25.799 209.984 868.976
Clase de acciones de acumulacién “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 275.895 11.062 54.151 232.806
Clase de acciones “RS” usD 1.513.933 35.797 304.325 1.245.405
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 245.825 38.467 4.660 279.632
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en GBP) GBP 272.712 300 63.362 209.650
Total de Emerging Markets Debt Portfolio 223.510.933 46.399.319  69.226.443 200.683.809
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 4.343 314 183 4.474
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 114 5 — 119
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.236 54 — 1.290
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 9.524 5.622 793 14.353
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 49.503 12 10.369 39.146
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.102 2.749 3.795 6.056
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “I” usD 17 5 — 122
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.198 4.309 2.170 5.337
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 1.082 5.844 — 6.926
Clase de acciones “P” usb 36.547 20.202 — 56.749
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.113 6 996 123
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 115 6 — 121
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 23.523 3.443 16.793 10.173
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 51.181 7.558 2.806 55.933
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” usb 7.286 3.257 4.830 5.713
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.166 58 — 1.224
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.165 56 — 1.221
Total de Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio 201.315 53.500 42.735 212.080
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia EUR 1.863.493 798.909 717.028 1.945.374
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 33.198 26.648 1.831 58.015
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 365.892 215.453 250.796 330.549
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  10.601.652 2.030.979  4.072.938 8.559.693
Clase de acciones “I” EUR 6.057.472 96.305 5.047.108 1.106.669
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 1.045.470 114.147 80.552  1.079.065
Clase de acciones “P” EUR 386.123 45.548 41.936 389.735
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 5.264.479 2.012.470  3.404.633 3.872.316
Clase de acciones “R” EUR 2.003.728 319.416  1.587.813 735.331
Total de Euro Short Duration Bond Plus Portfolio 27.621.507 5.659.875  15.204.635 18.076.747
Europe High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia EUR 10.844 1.778 1.967 10.655
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usD 1.821 72 126 1.767
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 5.832 1.522 398 6.956
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 285.912 3.114 286.244 2.782
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 17.732 3.447 2.852 18.327
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 4.341 367 600 4.108
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 657.992 400 154.382 504.010
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usb 95.928 — — 95.928
Clase de acciones “I” EUR 138 6 — 144
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” (Clase cubierta en USD) usDb 10.197 13 — 10.210
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 31.820 — 18.244 13.576
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usb 12.682 — 9.261 3.421
Clase de acciones “P” EUR 4.006 136 978 3.164
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 68.395 37.108 17.044 88.459
Clase de acciones “R” EUR 7.166 32.513 32.955 6.724
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.325 1.792 1.184 3.933
Total de Europe High Yield Bond Portfolio 1.218.131 82.268 526.235 774.164
Global Income Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia uUsD 328 1.256 18 1.566
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 116 7 — 123
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usbD 1M1 3.022 — 3.133
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 12 5 117
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 896 55 — 951
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 1.633 99 — 1.732
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.114 509 455 1.168
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.522 11.974 242 13.254
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.715 5.175 5.350 5.540
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.141 — 32 1.109
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” usb 113 6 — 119
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 190.659 895.358 — 1.086.017
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.229 — 324 1.905
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Divisa 30/11/2023 Suscripciones Reembolsos 30/11/2024
Global Income Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsb 113 5 — 118
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 17.693 15.510 9.689 23.514
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” usb 13 6 — 119
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.132 60 — 1.192
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 21.765 708 — 22473
Total de Global Income Bond Portfolio 247.605 933.755 16.110 1.165.250
Global Credit Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 2.126.998 1.017.941 358.525 2.786.414
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 1.251 14.567 — 15.818
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.269 292.123 712 292.680
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 75.665 22.159 52.960 44.864
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.159 57 — 1.216
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD — 15.262 — 15.262
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 13.258 777.336 920 789.674
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 13.670 14.905 14.153 14.422
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 77.472 17.625 87.698 7.399
Clase de acciones “A” usD 114.048 123.026 17.579 219.495
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.252.624 2.805.837 878.754  4.179.707
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” usD — 983.744 — 983.744
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en duracion) usD 6.470 32 1.351 5.151
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  27.792.147 22.280.784  3.757.257 46.315.674
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 4.727.229 2.101.973 75.255 6.753.947
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  23.247.627 15.055.677 10.280.058 28.023.246
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR — 1.900.521 — 1.900.521
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 45.068 — 5.411 39.657
Clase de acciones de acumulacion “10” USD 15.440.787 24.567.006 11.119.772 28.888.021
Clase de acciones de acumulacion “IO” (Clase cubierta en SEK) SEK 693.120 55.970 459.645 289.445
Clase de acciones “l0” USD  11.019.055 2.863.285  2.264.207 11.618.133
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” usD 1.403.541 176.044 1.075.301 504.284
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 3.766.816 3.900.182 1.774.558  5.892.440
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en duracion) usbD 2.068.188 — 306.959 1.761.229
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 634.700 — 82.187 552.513
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 41.522 — 10.101 31.421
Clase de acciones “P” usD 556.589 817.654 119.475  1.254.768
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 219.814 — — 219.814
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 174.844 6.212 1.568 179.488
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 533.344 848.728 239.629  1.142.443
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en duracion) usb 298.410 — 290.510 7.900
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.118.244 1.754.243 282.870 2.589.617
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracién) EUR 1.324.295 — 284.566  1.039.729
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 634.637 93.160 39.147 688.650
Clase de acciones “R” usb 715.774 21.027 22.148 714.653
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 642.517 3.689 564.506 81.700
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 532.658 97.895 127.488 503.065
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracién) GBP 343.154 5.009 336.262 11.901
Total de Global Credit Portfolio (Hedged) 102.657.964 82.633.673 34.931.532 150.360.105
Global Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 414.427 39.815 76.277 377.965
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 122.925 11.448 39.551 94.822
Clase de acciones “A” usD 107.865 4.053 22.731 89.187
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 635.063 54.212 190.893 498.382
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 277135 139.721 156.317 260.539
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 127.858 — — 127.858
Clase de acciones “I” usD 501.861 15.901 111.816 405.946
Clase de acciones de acumulacion “10” usb 1.330.736 25.593 30.192  1.326.137
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 255.497 6.079 — 261.576
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 66.674 62.092 23.594 105.172
Clase de acciones “R” usD 146.781 2.890 26.387 123.284
Total de Global Fixed Income Portfolio 3.986.822 361.804 677.758 3.670.868
Global Fixed Income Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia EUR 3.051.057 973.459 878.630 3.145.886
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 63.449 13.852 16.424 60.877
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 384.769 48.794 432.464 1.099
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 430.099 62.564 106.286 386.377
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  12.107.438 8.376.483  4.163.079 16.320.842
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en NOK) NOK  13.882.781 4192236 15.884.172  2.190.845
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 9.130 — — 9.130
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usb 4.428.833 7.448.116 584.749 11.292.200
Clase de acciones “I” EUR  12.891.301 1.269.531  4.653.834 9.506.998
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en GBP) GBP 326.937 93.744 43.772 376.909
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en USD) usb 3.790.139 1.954.999 694.526  5.050.612
Clase de acciones “I0” (Clase cubierta en USD) usD 3.191.604 1.319.858 737.726  3.773.736
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” (Clase cubierta en USD) usb 1.910.557 200.524 1.392.153 718.928
Clase de acciones de acumulacioén “P” EUR 1.995.361 117.760 311.990 1.801.131
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Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en CHF) CHF 490.583 23.668 3.372 510.879
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usb 296.921 — 295.921 1.000
Clase de acciones “P” EUR 259.939 8.000 — 267.939
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 71.280 1.080 11.909 60.451
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usb 208.412 1.096 — 209.508
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 3.420.355 2.288.498  1.074.693 4.634.160
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en USD) uUsD 375.827 50.400 24.774 401.453
Clase de acciones “R” EUR 549.419 181.599 66.521 664.497
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 3.326.603 582.794  1.592.544 2.316.853
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.930.796 126.613 360.682 1.696.727
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) uUsD 560.276 43.989 181 604.084
Total de Global de Fixed Income Portfolio (Hedged) 69.953.866 29.379.657  33.330.402 66.003.121
Global High Yield Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 2.969.393 901.933  1.299.374 2.571.952
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracién) usDb 1.142.284 — 115.545 1.026.739
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en SEK) SEK 711.425 295.905 213.451 793.879
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 1.980 140 — 2.120
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 588.502 13.156 82.999 518.659
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracion) usbD 474.452 — 99.701 374.751
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 3.535.596 214912  1.100.314  2.650.194
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en duracion) USD 677.840 402 213.564 464.678
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.069 76 — 1.145
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 410.117 740 — 410.857
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en CHF)
(Clase cubierta en duracion) CHF 1.000 — — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en SGD)
(Clase cubierta en duracién) SGD 97.087 — 97.087 —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF)
(Clase cubierta en duracién) CHF 10.096 — 3.800 6.296
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.295.352 131.975 220.525 1.206.802
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 44.203 — 600 43.603
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 49.630 — 500 49.130
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 336.837 2.830 123.961 215.706
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 334.800 71.461 81.213 325.048
Clase de acciones “A” usD 1.5699.985 38.498 158.240  1.480.243
Clase de acciones “B” usb 3.817 — — 3.817
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 920.742 410.427 188.297  1.142.872
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 379.885 — 92.599 287.286
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 436.478 203.528 54.479 585.527
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 829.968 27.561 181.423 676.106
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracién) EUR 84.901 — 18.244 66.657
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.096.686 228.395 1.012.035 4.313.046
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘I’ USD  24.947.222 19.097  2.004.839 22.961.480
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.383 88 — 1.471
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 11.894.978 3.765.749  2.690.380 12.970.347
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en duracion) uUsbD 34.548 — — 34.548
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.759.401 988.973  5.310.650 1.437.724
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 477 164 165 476
Clase de acciones “I” EUR 15.450 — 1.380 14.070
Clase de acciones “I” usD 1.313.990 161.835 317.295 1.158.530
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  14.044.559 19.366 91.879 13.972.046
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 132.944 16.988 23.484 126.448
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP 54 — — 54
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “lO” (Clase cubierta en AUD) AUD 18.781 1.273 — 20.054
Clase de acciones de acumulacion “l0” usD 1.716.949 457.596 923.612  1.250.933
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.549.744 — — 1.549.744
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en GBP) GBP 420.881 852.554 514.056 759.379
Clase de acciones de acumulacién “I0” (Clase cubierta en JPY) JPY  43.502.496 5.533.973  4.706.056 44.330.413
Clase de acciones “10” usD 2.689.508 1.363.399  1.096.494 2.956.413
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD 54.000 362 54.362 —
Clase de acciones de acumulacién “IS” (Clase cubierta en CHF) CHF 980 — — 980
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 432 — — 432
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 583 — — 583
Clase de acciones “IS” usD 1.428 150 — 1.578
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.844 — 1.336 508
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 3.052.069 564.014 48.422  3.567.661
Clase de acciones “P” usD 484.292 24.925 12.806 496.411
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta en AUD) AUD 60.488 3.487 19.680 44.295
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 1.742.498 108.248 588.058 1.262.688
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 7.376 — 2.164 5.212
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF)
(Clase cubierta en duracion) CHF 22.864 — 4.910 17.954
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en duracién) usb 18.611 — — 18.611
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.649.983 113.619 607.831  1.155.771
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracién) EUR 175.118 — 23.042 152.076
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en SEK) SEK 9.092 — — 9.092
Clase de acciones “R” UsSD 1.719.547 81.213 700.685 1.100.075
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Global High Yield Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 237.347 — 26.398 210.949
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en duracion) usbD 377.128 7.565 211.299 173.394
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 401.103 28.310 74.391 355.022
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 829.483 154.438 188.638 795.283
Total de Global High Yield Portfolio 140.923.756 16.809.325  25.602.263 132.130.818
Global Securitised Income Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 93.086 2.000 11.609 83.477
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 179 57 44 192
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 95.365 1.274 15.370 81.269
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.901 153 — 2.054
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 9.218 1.300 3.034 7.484
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.187 775 1.556 5.406
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” uUsD 24.826 53.628 575 77.879
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 55.500 443.969 4.151 495.318
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 119.299 32.639 104.160 47.778
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usb 166.976 3.987 2.994 167.969
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 135.156 16.351 34.164 117.343
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 91 — — 91
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” GBP 295 22 — 317
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” usD 4.397 318 — 4.715
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.234 1.794 1.200 3.828
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 87.996 39.327 22.607 104.716
Clase de acciones “R” usD 37.886 11.197 3.872 45.211
Total de Global Securitised Income Bond Portfolio 841.592 608.791 205.336 1.245.047
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 9.262 5.199 14 14.447
Clase de acciones (trimestral) (Dis) denominada en la divisa de referencia usDb 141 113 — 254
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 11.647 6 9.676 1.977
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.027 10.835 774 11.088
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.411 7 — 1.418
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “A” usbD 11.144 34.419 1.492 44.071
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.406 245 24 2.627
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 6.060 5.311 4.250 7.121
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 9.463 2.560 3.505 8.518
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 87 4 — 91
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 100 42.891 15.635 27.356
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 148.316 5.325 10.536 143.105
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 80.394 28.660 26.234 82.820
Clase de acciones “I” uUsD 25.334 2.386 — 27.720
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “P” usD 39.751 9.164 6.811 42.104
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 345.511 11.319 68.054 288.776
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.114 — 4.633 1.481
Clase de acciones “P” usb 6.921 3.658 24 10.555
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 31 1 — 32
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 49.896 2.429 — 52.325
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “R” uUsD 9.773 444 — 10.217
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 37.435 2.799 12.435 27.799
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 24 — — 24
Clase de acciones “R” usD 23.880 571 1.356 23.095
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 650 2 272 380
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 186 181 203 164
Total de Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio 826.964 168.529 165.928 829.565
Sterling Credit Portfolio
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia GBP 6.749 7.015 570 13.194
Clase de acciones “I” GBP 66.335 2.264 10.034 58.565
Clase de acciones “P” GBP 1.665 12 60 1.617
Clase de acciones de acumulacioén “R” GBP 1.754 1.493 182 3.065
Clase de acciones “R” GBP 42.967 2.593 11.328 34.232
Total de Sterling Credit Portfolio 119.470 13.377 22174 110.673
US Dollar Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 100 — — 100
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 102 4 — 106
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usbD 102 4 — 106
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usbD 101 3 — 104
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.316 34 — 1.350
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 2.110.616 677.626  1.525.852 1.262.390
Clase de acciones “I” usb 23.577 5 14.168 9.414
Clase de acciones de acumulacion “|O” usbD — 1.175.954 642.644 533.310
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 508.233 514.525 710.894 311.864
Clase de acciones “P” usbD 99.028 8.592 2.654 104.966
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 235.939 64.779 138.579 162.139
Clase de acciones “R” usD 131.569 32.223 36.595 127.197
Total de US Dollar Short Duration Bond Portfolio 3.110.683 2.473.749 3.071.386 2.513.046
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US Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia uUsD 70.964 — 180 70.784
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.199 40 — 1.239
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 132.939 2.191 21.373 113.757
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usbD 43.956 635 960 43.631
Clase de acciones “A” usD 39.910 596 4.280 36.226
Clase de acciones “B” usD 1.023 17 — 1.040
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 68.016 1.859 15.745 54.130
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 5.263.063 2.218.407 1.975.469  5.506.001
Clase de acciones “I” usb 307.766 28.523 67.000 269.289
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usb 312.464 5.286 130.890 186.860
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 3.000.930 978.654  1.993.731 1.985.853
Clase de acciones “P” usb 766 27 — 793
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 121.807 41.219 31.220 131.806
Clase de acciones “R” usb 57.858 1.040 29.128 29.770
Total de US Fixed Income Portfolio 9.422.661 3.278.494 4.269.976 8.431.179
US Mortgage Backed Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 73.993 5.741 13.292 66.442
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 403.722 9.803 118.636 294.889
Clase de acciones de acumulacién “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 228.015 — 103.455 124.560
Clase de acciones “A” usb 140.632 71.502 46.158 165.976
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 98.500 8.445 65.188 41.757
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  14.985.881 2.001.925 4.336.472 12.651.334
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 85.882 6.838 60.170 32.550
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 64.804 79.186 19.582 124.408
Clase de acciones “I” usbD 400 — — 400
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “lO” usD 3.739.926 699.092 2.861.504 1.577.514
Clase de acciones de acumulacién “10” (Clase cubierta en JPY) JPY 239.895 45.593 — 285.488
Clase de acciones “10” usb 2.333.234 4.836.301  2.265.180 4.904.355
Clase de acciones de acumulacioén “P” usb 2.027.538 69.026 340.976  1.755.588
Clase de acciones “P” usD 56.363 339 24.033 32.669
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 184.098 . 80.222 103.876
Clase de acciones “R” usb 106.649 — — 106.649
Total de US Mortgage Backed Securities Portfolio 24.769.532 7.833.791 10.334.868 22.268.455
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia UsD 76.980 16.256 29.780 63.456
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 11.794 433 5.763 6.464
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 35.511 2.571 7.001 31.081
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 18.493 161 1.110 17.544
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 26.931 35 4.653 22.313
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 47.845 14.237 14.072 48.010
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 123.904 105 — 124.009
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.994 385.060 1.222 387.832
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 825.110 153.061 132.175 845.996
Clase de acciones “I” usD 2141 687 — 2.828
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.375 850 701 1.524
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 326.331 41.338 86.459 281.210
Total de ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio 1.500.409 614.794 282.936 1.832.267
Global Multi-Asset Conservative Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia UsD 74.999 12.988 26.725 61.262
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 7.326 222 3.868 3.680
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubiertaen EUR) EUR 37.392 1.622 9.699 29.315
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 177 — 2 175
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 6.087 176 3.001 3.262
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 118.323 4.812 21.313 101.822
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 1.461.321 85.896 267.407 1.279.810
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 419 50.803 3.435 47.787
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 95 — — 95
Clase de acciones “I” uUsD 3.974 537 20 4.491
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.068 — 968 100
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 163.331 19.412 69.109 113.634
Total de Global Multi-Asset Conservative Portfolio 1.874.512 176.468 405.547 1.645.433
Global Multi-Asset Growth Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 19.925 2.469 6.157 16.237
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.889 — 339 1.550
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 1.324 — — 1.324
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.659 — 608 1.051
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 6.198 — 638 5.560
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 8.902 2611 4.925 6.588
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 845.013 61.045 163.865 742.193
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 — — 100
Clase de acciones “I” uUsD 733 9 4 738
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Global Multi-Asset Growth Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 — — 100
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 103.401 36.990 26.975 113.416
Total de Global Multi-Asset Growth Portfolio 989.244 103.124 203.511 888.857
Global Multi-Asset Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 26.770 30.188 5.147 51.811
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) denominada en la divisa de referencia usb 909.462 58.414 187.030 780.846
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 1.5652.122 689.808 809.832  1.432.098
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 78.343 248.072 44.972 281.443
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 34.215 3.703 10.723 27.195
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 7.922.723 5.093.168  5.513.167 7.502.724
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 454773 380.081 306.407 528.447
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en CAD) CAD — 88.804 32.469 56.335
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 103 6 — 109
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 88.201 114.476 85.503 117.174
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP — 28.163 3.672 24.491
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 139 9 — 148
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 6.286 36.600 7.125 35.761
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 230.442 1.440.441 273.170  1.397.713
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 351 900 — 1.251
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 11.583 718 2.634 9.667
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 17.425 1.466 3.634 15.257
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 107.593 58.031 11.563 154.061
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 118.086 21.818 25.932 113.972
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 43.549 10.158 9.161 44.546
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 30.452 2.565 6.944 26.073
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 13.822 — — 13.822
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 9.325 391 2.721 6.995
Clase de acciones “I” usD 274 1M — 385
Clase de acciones “I0” (Clase cubierta en EUR) EUR — 214.383 31.030 183.353
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 699 379 — 1.078
Clase de acciones “P” uUsD 133 17 - 150
Clase de acciones “R” (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 64.506 2.463 18.356 48.613
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 79 — — 79
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 48.419 6 1.330 47.095
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.741 646 370 2.017
Total de Global Multi-Asset Income Portfolio 11.771.616 8.525.985 7.392.892 12.904.709
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 4.805 186 4.642 349
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 120 5 — 125
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 241 1 — 252
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.003 225 154 2.074
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 175.200 — 8.200 167.000
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 106 — — 106
Clase de acciones “I” uUsb 1M 5 — 116
Clase de acciones de acumulacion “IO” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.350 — — 1.350
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en GBP) GBP 806.062 63.997 47.905 822.154
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 500 — — 500
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 248 12 — 260
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 619 30 — 649
Total de Emerging Markets Total Return Bond Portfolio 991.765 64.471 60.901 995.335
Global Absolute Return Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 302 — 289 13
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 101 2 — 103
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 884 231 — 1.115
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 8.173 1.872 1.874 8.171
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 21 122 — 143
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 70.207 525 11.752 58.980
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 125.134 62.347 67.979 119.502
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 582.344 — 43.383 538.961
Clase de acciones “I” usD 102 3 — 105
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 78 2 — 80
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 94 3 — 97
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 37.977 1.726 25.245 14.458
Clase de acciones de acumulacion “l0” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.645.962 89.044 271.440 1.463.566
Clase de acciones “10” uUsDb 25 1 — 26
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 7 — — 71
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 74 2 — 76
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.744 1.250 2.044 9.950
Total de Global Absolute Return Portfolio 2.482.293 157.130 424.006 2.215.417
Global Dynamic Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia uUsb 114.433 13.924 10.275 118.082
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 2.165 6.305 889 7.581
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Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones Reembolsos 30/11/2024
Global Dynamic Bond Plus Portfolio (continuacién)
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 89.104 8.725 20.528 77.301
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 18.664 — 3.820 14.844
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 37.757 5.052 2.840 39.969
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 50.979 3.141 51.313 2.807
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 1.321 47 — 1.368
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 122.463 1.599 10.349 113.713
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 553 3.350 678 3.225
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 13.950 396 1.894 12.452
Clase de acciones “A” usD 33.693 21.171 9.042 45.822
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 71.586 17.006 10.471 78.121
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 75.291 8.600 9.529 74.362
Clase de acciones (semestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 48.063 13.578 — 61.641
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 599.665 — 599.665 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 190.919 1.596 23.825 168.690
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 27.270 20 2.200 25.090
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 78.354 4.029 4.189 78.194
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 460.730 — — 460.730
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 2.503 — — 2.503
Clase de acciones “I” EUR 3.553 265 175 3.643
Clase de acciones “I” usbD 13.500 1.010 — 14.510
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.635 73 — 1.708
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.975 426 100 3.301
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.930 29.430 30.178 1.182
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta en GBP) GBP 497.528 68.947 — 566.475
Clase de acciones “IS” usD 184 8 — 192
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 137 6 — 143
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” uUsD 1.771.071 334.105 433.714  1.671.462
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsD 7.826 326 — 8.152
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 33.220 — 3.161 30.059
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 25.084 — 3.141 21.943
Clase de acciones “P” usD 11.220 448 918 10.750
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 107 4 — 1M1
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 29.370 1.160 — 30.530
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” uUsD 6.254 1.117 — 7.371
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 63.624 26.389 47.689 42.324
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 781 — — 781
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 32.310 3.972 12.554 23.728
Clase de acciones “R” usD 35.397 1.242 15.135 21.504
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 27.192 — 3.663 23.529
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 22.278 3.479 1.671 24.086
Total de Global Dynamic Bond Plus Portfolio 4.626.639 580.946 1.313.606 3.893.979
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia EUR 156.846 40.683 62.939 134.590
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usb 312.017 1.867 30.993 282.891
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 134.682 164.690 8.363 291.009
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) usDb 63.011 190 86 63.115
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 1.050 — — 1.050
Clase de acciones “A” EUR 191.995 22.443 119.467 94.971
Clase de acciones “A” (Clase cubierta en USD) uUsD 22.844 33 5.420 17.457
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 119.802 12.830 40.432 92.200
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  18.586.345 2.888.149 3.354.942 18.119.552
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 14.398 22.222 — 36.620
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 684.317 61.434 742.448 3.303
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) uUsbD 630.631 4 62.358 568.277
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 95.164 2.194 6.679 90.679
Clase de acciones (semestral) (Dis) “10” EUR  70.757.134 1.195.597 — 71.952.731
Clase de acciones de acumulacién “l0” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “I0” (Clase cubierta en GBP) GBP 9.218 286 1.235 8.269
Clase de acciones de acumulacién “l0” (Clase cubierta en SEK) SEK 7.489 — — 7.489
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en USD) usDb 3.794.951 2.216.263 235480 5.775.734
Clase de acciones “l0” (Clase cubierta en USD) usb 4.272.721 242,956  1.204.132  3.311.545
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 26.973 — — 26.973
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en USD) usD 2.419.041 299.461 54958 2.663.544
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 742 19 — 761
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 102.361 2.01 20.370 84.002
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en USD) usD 297.374 28.016 69.117 256.273
Clase de acciones “R” EUR 195.051 4.123 67.049 132.125
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 204.287 11.880 24.945 191.222
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usD 20.701 59 — 20.760
Total de Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) 103.122.145 7.217.410 6.111.413 104.228.142
Global Strategic Macro Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 32.947 1.511 16.200 18.258
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en CHF) CHF 1.185 — 400 785
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 6.944 — — 6.944
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 25.548 446 7.358 18.636
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 954 38 992 —
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Divisa 30/11/2023 Suscripciones Reembolsos 30/11/2024
Global Strategic Macro Bond Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 230.260 2.751 114.683 118.328
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 608 12 — 620
Clase de acciones de acumulaciéon “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 15.285 — 10.180 5.105
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 72.252 1.905 16.516 57.641
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 63.745 30.023 13.848 79.920
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 2.255 — 2.200 55
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 223.997 35.893 156.346 103.544
Clase de acciones de acumulacion “I” (Planas) (Clase cubierta en EUR) EUR 577 — 236 341
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.528 — 258 1.270
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 626 — 626 —
Clase de acciones “I" usD 106 3 — 109
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 530 367 530 367
Clase de acciones de acumulacion “10” usD 475.804 41.160 35.585 481.379
Clase de acciones “10” usD 579.943 82.739 136.159 526.523
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 2.834 4.752 2.789 4.797
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en CHF) CHF 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.615 — 3.615 —
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 58 39 39 58
Clase de acciones “P” usD 112 2 — 114
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 9.791 81 100 9.772
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 2.743 40 502 2.281
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 14.381 2.861 2.633 14.609
Clase de acciones “R” usbD 25.225 5 25.003 227
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.380 — 2 2.378
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 8.836 26 895 7.967
Clase de acciones de acumulacion “RS” usbD 1.493 — — 1.493
Clase de acciones de acumulacion “RS” (Clase cubierta en CHF) CHF 10.361 — 6.664 3.697
Clase de acciones de acumulacion “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 139 — — 139
Clase de acciones “RS” usbD 120 3 — 123
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 960 3 — 963
Total de Global Strategic Macro Bond Portfolio 1.818.242 204.660 554.359 1.468.543
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 1.035.696 247.145 178.250  1.104.591
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.933.309 439.146 536.406  1.836.049
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 562.675 380 129.707 433.348
Clase de acciones “I” usD 1.5631.116 94.938 203.212  1.422.842
Clase de acciones de acumulacién “l0” usbD 843.027 — 210.955 632.072
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 350.332 303.999 104.160 550.171
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.720.705 264.304  1.228.768 756.241
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 22.514 — — 22.514
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 644.388 — 191.642 452.746
Clase de acciones “R” usD 6.331.871 987.736  1.751.451 5.568.156
Total de Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio 14.975.633 2.337.648 4.534.551 12.778.730
Absolute Return Tracker Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 195.547 49.807 52.280 193.074
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 287.440 30.000 79.384 238.056
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 931.943 10.244 688.726 253.461
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 14.000 — — 14.000
Clase de acciones de acumulacion “A” usbD 92.546 81.631 71.041 103.136
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 25.454 — 5.480 19.974
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  13.240.735 9.164.690  9.243.470 13.161.955
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 103 3.261.785 82.141  3.179.747
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en CHF) CHF  10.817.702 17.029.765 11.443.845 16.403.622
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  21.137.908 12.394.649 19.231.309 14.301.248
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 613.640 25.633.748 11.739.955 14.507.433
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 11.031.877 2.722.959  6.743.550 7.011.286
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 913.522 2.933.972 852.441  2.995.053
Clase de acciones de acumulacion “10” usD — 463.082 — 463.082
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD — 1.030 — 1.030
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR — 1.000 479 521
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.022.256 103.480 314.668 811.068
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 177.213 347.505 6.612 518.106
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.365 13 — 1.378
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.400.594 648.662 2.567.416  3.481.840
Clase de acciones “R” usD 6.245.153 939.959  3.010.864 4.174.248
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.706.996 693.422 653.280 1.747.138
Total de Absolute Return Tracker Portfolio 73.855.994 76.511.403  66.786.941 83.580.456
Alternative Trend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.677 — — 1.677
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 418.462 52.594 315.904 155.152
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 2.417.338 990.584 625.968 2.781.954
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.702.300 3.143.244 1.835.138 4.010.406
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 209.971 534.479 201.615 542.835
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 5.000.000 — 990.982  4.009.018
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 3.732.911 495.149 906.581  3.321.479
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Alternative Trend Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.262.258 3.338.459  3.316.059 3.284.658
Clase de acciones de acumulacion “10” USD  12.874.273 2.568.649  8.178.215  7.264.707
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en EUR) EUR — 2.112.436 — 2112436
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en GBP) GBP — 3.673.351 — 3.673.351
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en JPY) JPY 415.350 4.219.445  1.822.189 2.812.606
Clase de acciones “IO” usb 1.772.388 371.596 663.345  1.480.639
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 29.350 96.299 28.515 97.134
Total de Alternative Trend Portfolio 32.836.278 21.596.285 18.884.511  35.548.052

Politica de dividendos

El objetivo del Fondo es que la practica totalidad de los ingresos netos derivados de inversiones de cada Cartera,
de haberlos, se declaren como dividendos y se distribuyan como minimo anualmente entre los Accionistas de
las Clases de acciones de distribucién de las Carteras. El capital neto y las plusvalias de divisas materializadas
en las inversiones de cada Cartera y/o el capital atribuible a determinadas Clases de acciones también podran
distribuirse a los Accionistas de determinadas Clases de acciones de distribucion de las Carteras.

Por lo general, no se realizaran repartos respecto a la Clase de acciones de acumulacion.
Consulte el Folleto para obtener mas informacioén sobre las politicas de distribucion.

Inversiones financieras y riesgos asociados

Las actividades inversoras del Fondo lo exponen a diversos tipos de riesgos asociados a los instrumentos
financieros y los mercados donde invierten este y sus Carteras subyacentes (los “Riesgos de inversion”).
El Consejo de Administracion ha nombrado a la Sociedad Gestora como responsable de, entre otras cosas,
la gestion de inversiones y la gestion de riesgos. La Sociedad Gestora ha delegado determinadas funciones
relacionadas con la gestion de inversiones al Asesor de inversiones.

Los principales tipos de riesgos financieros a los que se expone el Fondo son el riesgo de mercado, el riesgo de
liquidez y el riesgo crediticio. El Folleto ofrece mas detalles sobre estos y otros tipos de riesgo, complementando
algunos de ellos la informacion facilitada en los presentes estados financieros.

A continuacién se describen las politicas de gestiéon de riesgos empleadas en relacion con el Fondo.

Riesgo de mercado

Se entiende por “riesgo de mercado” la posibilidad de que se produzcan cambios en el valor de mercado de
las inversiones mantenidas por las Carteras subyacentes del Fondo. Este riesgo se divide generalmente en las
categorias de riesgo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de otros precios.

(i) El riesgo de cambio puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios al
contado o a plazo, o bien a la volatilidad de los tipos de cambio.

(i) El riesgo de tipos de interés puede producirse cuando nos exponemos a variaciones en el nivel,
la pendiente o la curvatura de las diversas curvas de rentabilidad, la volatilidad de los tipos de
interés, la velocidad de amortizacion anticipada del préstamo hipotecario y los diferenciales
de crédito.

(iii) Los riesgos de otros precios son aquellos en que el valor de la inversién fluctia como consecuencia
de variaciones de los precios de mercado, a excepcion de las asociadas a los tipos de cambio.
Esto puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios y volatilidades de
determinadas acciones, cestas de acciones, indices bursatiles o materias primas.

La estrategia de gestion de riesgos de mercado empleada por el Fondo viene determinada por el riesgo de
inversion de las Carteras subyacentes del mismo y por los objetivos de rentabilidad fijados.

El riesgo de mercado se gestiona mediante la aplicacion de principios de presupuestacion de riesgos. El Asesor

de inversiones determina un objetivo de riesgo conveniente, denominado generalmente “Error de seguimiento”,
que emplea una estructura de presupuestacion de riesgos.
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Inversiones financieras y riesgos asociados (continuacién)
Riesgo de mercado (continuacion)
(i) Riesgo de cambio

El Fondo puede invertir en instrumentos financieros y formalizar transacciones denominadas en divisas
distintas a las monedas de referencia de sus Carteras. Por consiguiente, el Fondo puede estar expuesto al
riesgo de que el tipo de cambio de su moneda de referencia con respecto a otras divisas extranjeras pueda
variar de forma negativa para el valor de los activos o pasivos del Fondo denominados en divisas distintas a la
moneda de referencia.

Cuando un inversor invierte en una Clase de acciones denominada en una moneda distinta a la divisa de
referencia de la Cartera en que invierte, el riesgo de cambio al que se expone el inversor sera distinto al riesgo
de cambio de la Cartera.

(i) Riesgo de tipos de interés

El Fondo puede invertir en valores de renta fija y en contratos de permutas de tipos de interés. Cualquier
variacion de los tipos de interés que afecte a dichos valores puede hacer que al Asesor de inversiones le resulte
imposible lograr rendimientos similares en la fecha de vencimiento de los contratos o en la venta de los valores.
Por otro lado, las variaciones de los tipos de interés vigentes o los cambios en las expectativas de los futuros
tipos pueden provocar un aumento o disminucion del valor de los valores mantenidos. En general, si los tipos
de interés suben, el valor de los valores de renta fija baja, y un descenso de tipos de interés en general tendra
el efecto contrario. En el Estado de inversiones se indican todos los valores de renta fija y de tipo variable,
junto con sus tipos de interés y fechas de vencimiento. El Fondo puede invertir en instrumentos financieros
denominados en las divisas deseadas a tipos de interés fijos, variables y nulos.

(iii) Riesgo de otros precios

El riesgo de otros precios se produce cuando el valor del instrumento financiero fluctia como consecuencia de
variaciones de los precios de mercado, a excepcion de las asociadas a los riesgos de tipos de interés o de tipos
de cambio, bien causadas por factores especificos de una inversion concreta, por su emisor o por cualquier
otro factor que afecte a los instrumentos financieros cotizados en el mercado.

Como las inversiones financieras de los Fondos se contabilizan al valor de mercado, y las variaciones de dicho
valor quedan reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias, todos los cambios en la situacion del mercado
afectaran directamente al patrimonio neto.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo tenga problemas a la hora de atender las obligaciones de
pago asociadas a los pasivos financieros que se liquidan con la entrega de efectivo u otro activo financiero.
La liquidez podria quedar mermada, entre otras razones, por la imposibilidad de acceder a fuentes de
financiacion seguras y/o no seguras, la imposibilidad de vender activos o por salidas imprevistas de fondos
0 garantia o por una violacion de los términos o clausulas del contrato por parte del intermediario financiero
preferente o de la contraparte. Esta situacion puede surgir por circunstancias ajenas al control del Fondo,
por ejemplo, por una suspension general de la actividad del mercado o por un problema operativo que afecte
al Fondo o a entidades externas. La capacidad de vender activos también puede verse mermada si otros
participantes del mercado tratan de vender activos similares al mismo tiempo.

El reembolso de acciones de una Cartera podra ser suspendido temporalmente, o aplazado, por el Consejo
de Administracion o la Sociedad Gestora en nombre del Fondo en determinadas circunstancias, y cuando se
considere que redunda en interés de los Accionistas.

A 30 de noviembre de 2024, el Fondo participaba en una linea de crédito renovable sin garantias de 300.000.000
USD (la “linea”) junto a otros subfondos de Goldman Sachs Funds Il SICAV y Goldman Sachs Lux Investment
Funds. Esta linea se utiliza con fines de emergencia temporales o para permitir una liquidacion ordenada de
los valores para cumplir con las solicitudes de reembolso. El tipo de interés de los endeudamientos se basa
en un tipo de referencia relacionado con la divisa utilizada (como el tipo de los fondos federales, el euribor
y el SONIA). La linea también requiere el pago de una comision por parte del Fondo basado en la cantidad
del compromiso que no se utilice. En el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024, el Fondo no disponia de
ningun endeudamiento en la linea.
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Inversiones financieras y riesgos asociados (continuacion)
Riesgo crediticio

El riesgo crediticio y de contraparte es el riesgo de que una parte contratante de un instrumento financiero
origine una pérdida econémica a la otra parte por el incumplimiento de una obligacion.

Se han adoptado procedimientos para reducir el riesgo crediticio relacionado con las operaciones que el Fondo
mantiene con contrapartes. Antes de celebrar transacciones con una contraparte, el Asesor de inversiones
o sus afilados evallan la solvencia, el negocio y la reputacion de la misma mediante un analisis centrado en
esos tres aspectos. Posteriormente se supervisa el riesgo crediticio de las contrapartes aprobadas cada cierto
tiempo y se realizan revisiones periodicas de los estados financieros e informes provisionales de las mismas,
en caso necesario.

Riesgos adicionales

(i) Riesgo de sostenibilidad

El riesgo de sostenibilidad se define en el articulo 3 del Reglamento (UE) 2019/2088 (el “Reglamento sobre
divulgacion de finanzas sostenibles”) como todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto negativo significativo, real o potencial, en el valor
de las inversiones.

En el Folleto puede hallarse mas informacién sobre los riesgos no mencionados en los presentes estados
financieros.

Tipos de cambio

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio (frente al USD) para calcular el Total combinado en el Balance
de situacion correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024:

Divisa 30/11/2024
1 euro (EUR) 1,055200 USD
1.000 yenes japoneses (JPY) 6,668223 USD
1 libra esterlina (GBP) 1,268900 USD

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio medios (frente al USD) para calcular el Total combinado en la
Cuenta de pérdidas y ganancias y en el Estado de variaciones patrimoniales correspondientes al ejercicio
cerrado a 30 de noviembre de 2024 (salvo en el patrimonio al inicio y al cierre del ejercicio):

Divisa

1 euro (EUR) 1,085409 USD
1.000 yenes japoneses (JPY) 6,635283 USD
1 libra esterlina (GBP) 1,277963 USD

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio para convertir los importes de las divisas locales de la clase de
acciones a las divisas de referencia de las Carteras, para el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024:

Divisa de referencia

Divisa de la clase de acciones 5 :

Euro (EUR) Yen japonés (JPY) Délar estadounlc(lﬁ;;j
1 délar australiano (AUD) 0,617466 No aplicable 0,651550
1 délar canadiense (CAD) No aplicable No aplicable 0,713343
1 euro (EUR) No aplicable 158,243008 1,055200
1 délar de Hong Kong (HKD) No aplicable 19,266792 0,128475
1.000 yenes japoneses (JPY) No aplicable No aplicable 6,668223
1 corona noruega (NOK) 0,085657 No aplicable No aplicable
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Divisa de referencia

Divisa de la clase de acciones Euro (EUR) Yen japonés (JPY) Délar estadouni?sgls;;
1 esloti polaco (PLN) 0,232856 No aplicable 0,245709
1 ddlar de Singapur (SGD) No aplicable 111,859919 0,745907
1 corona sueca (SEK) 0,086892 13,750120 0,091689
1 franco suizo (CHF) 1,074903 170,095843 1,134237
1 libra esterlina (GBP) 1,202522 190,290629 1,268900
1 dolar estadounidense (USD) 0,947688 149,965000 No aplicable
1 yuan renminbi offshore (CNH) No aplicable No aplicable 0,137896

Retrocesion de comisiones

Cada una de las Carteras podra ordenar transacciones, siempre y cuando se obtenga un mejor precio
y una mejor ejecucion, a diferentes intermediarios que hayan acordado reducir una parte de las comisiones
generadas. Dichas reducciones se realizan directamente en las Carteras en cuestiéon en forma de pagos en
efectivo y se reflejan como plusvalias y minusvalias netas materializadas sobre inversiones en la Cuenta de
pérdidas y ganancias. En el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024, no se pagaron comisiones sobre los
valores del programa y se reembolsaron a las Carteras.

Estado de variaciones de la Cartera

Podra obtener de manera gratuita un Estado de las variaciones solicitandolo en la sede social.

Informacién sobre garantias monetarias

La siguiente tabla proporciona los saldos de garantias monetarias a pagar por/a pagar por
financieros en relacion con las siguientes inversiones mantenidas a 30 de noviembre de 2024:

intermediarios

Saldos de
Saldos a pagar garantias de
Carteras Divisa |por/a intermediarios |Tipo de inversion efectivo
. . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 239.450
Asia Equity Portfolio uUsD - -
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.080.000
Global Equity Partners ESG Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.070.000
. . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 6.303.853
India Equity Portfolio usSD - -
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 86.000
Japan Equity Partners Portfolio* JPY - -
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.358.810
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 466.832
Japan Equity Portfolio* JPY - —
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 89.060
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 4.040.000
US Equity ESG Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
. ® . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.915.894
Emerging Markets CORE™ Equity Portfolio uUsD - -
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity USD Saldos a pagar por |Derivados cotizados 402.145
Portfolio Saldos a pagara |Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 3.765.254
® . . Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Europe CORE™ Equity Portfolio EUR - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 615.922
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
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Informacién sobre garantias monetarias (continuacién)

Saldos de
Saldos a pagar garantias de
Carteras Divisa |por/a intermediarios |Tipo de inversion efectivo
Sald Derivad tizad
Eurozone CORE® Equity Portfolio EUR aldos a pagar por | Derivados colizados 3425
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 6.284.920
® . . Saldos a pagara |Derivados cotizados —
Global CORE™ Equity Portfolio uUsD - -
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 2.850.000
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 60.000
® . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.520.144
Global Small Cap CORE™ Equity Portfolio USD
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados cotizados 1.377.712
® . . Saldos a pagara |Derivados cotizados —
US CORE™ Equity Portfolio usD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 8.040.000
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
® . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 316.740
US Small Cap CORE™ Equity Portfolio USD
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 633.697
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Asia High Yield Bond Portfolio usb Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 6.330.000
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 30.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 5.242.176
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usD - -
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 31.416.804
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 4.290.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 83.503
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Emerging Markets Debt Blend Portfolio uUsD
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 167.938
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 130.289
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Emerging Markets Debt Local Portfolio uUsD
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 16.484.696
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 6.470.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 3.621.940
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Emerging Markets Debt Portfolio usD - -
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 40.346.901
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 10.410.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 154.126
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio uUsD
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 422111
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.512.724
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 15.266
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 68.176
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Europe High Yield Bond Portfolio EUR - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 44.690
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 289.000
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Saldos de
Saldos a pagar garantias de
Carteras Divisa |por/a intermediarios |Tipo de inversion efectivo
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 102.571
Global Income Bond Portfolio uSD Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 173.299
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 870.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 7.770.537
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Global Credit Portfolio (Hedged) uUsD - -
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 22.380.000
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 24.425.657
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 297.468
. . Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Global Fixed Income Portfolio usD
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 300.189
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 4.917.884
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 13.072.460
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 2.061.375
Saldos a pagar por |Valores con garantia hipotecaria —
Saldos a pagar a | Valores con garantia hipotecaria 303.260
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.113.913
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Global High Yield Portfolio usD
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 17.390.000
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 5.026.621
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 31.729
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Global Securitised Income Bond Portfolio UsD
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.390.000
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.920.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 197.705
Short Duration Opportunistic Corporate Bond USD Saldos a pagara | Derivados cotizados —
Portfolio Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 820.000
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 41.712
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Sterling Credit Portfolio GBP
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 68.562
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 575.429
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
US Dollar Short Duration Bond Portfolio UsD
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 568.830
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 20.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 445.301
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 391.040
US Fixed Income Portfolio UsD
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por | Valores con garantia hipotecaria —
Saldos a pagar a | Valores con garantia hipotecaria 30.000
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Saldos de
Saldos a pagar garantias de
Carteras Divisa |por/a intermediarios |Tipo de inversion efectivo
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 327.748
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
US Mortgage Backed Securities Portfolio uSsD Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 271.867
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Valores con garantia hipotecaria 21.000
Saldos a pagar a | Valores con garantia hipotecaria —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.845.555
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced USD Saldos a pagara | Derivados cotizados —
Portfolio Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 12.377.623
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.419.720
. . . Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Global Multi-Asset Conservative Portfolio usD - -
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.575.402
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 280.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.085.341
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Global Multi-Asset Growth Portfolio usb Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 972.179
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 31.322.455
. . Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Global Multi-Asset Income Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 13.300.000
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 612.296
. . Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 7.035.125
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.090.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 7.130.874
. Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
Global Absolute Return Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 17.503.853
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 270.664
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 740.352
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 18.545.293
Global Dynamic Bond Plus Portfolio usD - —
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.470.000
Saldos a pagar por | Valores con garantia hipotecaria 20.000
Saldos a pagar a |Valores con garantia hipotecaria —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 7.918.859
Saldos a pagar a |Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 33.092.110
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR - —
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 3.554.077
Saldos a pagar por |Valores con garantia hipotecaria 217.967
Saldos a pagar a | Valores con garantia hipotecaria 568.612
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(continuacién)

Saldos de
Saldos a pagar garantias de
Carteras Divisa |por/a intermediarios |Tipo de inversion efectivo
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 706.364
Global Strategic Macro Bond Portfolio USD Saldos apagara | Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 8.648.336
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.220.000
. . . . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 570.000
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 21.171.950
Saldos a pagar a |Derivados cotizados 1
Absolute Return Tracker Portfolio usD
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 64.030.000
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.334.020
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 19.348.311
Saldos a pagar a |Derivados cotizados 32
Alternative Trend Portfolio usD
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 12.700.000
Saldos a pagar a |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.847.661

* Expresado en miles.

14 Costes de operacion

Se ha determinado que los costes de transaccion incluyen los gastos por comisiones del gestor de valores,
las comisiones de contratos de futuros, los gastos del mercado y los impuestos relacionados con la compra
o venta de acciones e inversiones en otros fondos. Los costes de transacciones basadas en el Depositario
estan incluidos en los “Gastos de custodia”, tal y como se indica en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Puede consultar informacién sobre las comisiones de intermediarios con Entidades asociadas de Goldman
Sachs en el apartado sobre comisiones de la Nota 6, “Principales acuerdos y partes relacionadas”.

Durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024, la siguientes Carteras incurrieron en costes de
transaccion identificados de manera separada:

Costes de % del patrimonio
Carteras Divisa transaccion* medio
Asia Equity Portfolio usb 269.524 0,28 %
All China Equity Portfolio usb 98.679 0,34 %
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usb 1.332.813 0,15 %
Emerging Markets Equity Portfolio usb 4.794.428 0,16 %
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio usD 8.495 0,14 %
Global Environmental Impact Equity Portfolio usD 367.261 0,06 %
Global Equity Income Portfolio UsD 36.271 0,08 %
Global Equity Partners ESG Portfolio UsD 622.881 0,05 %
Global Future Health Care Equity Portfolio usb 71.568 0,04 %
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio USD 2.403.839 0,11 %
Global Millennials Equity Portfolio usb 1.023.677 0,06 %
India Equity Portfolio uUsb 6.650.459 0,17 %
Japan Equity Partners Portfolio** JPY 232.814 0,04 %
Japan Equity Portfolio** JPY 164.185 0,10 %
US Equity ESG Portfolio usD 223.068 0,03 %
US Small Cap Equity Portfolio usD 153.133 0,11 %
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Costes de % del patrimonio
Carteras Divisa transaccion* medio
US Technology Opportunities Equity Portfolio usb 122.648 0,03 %
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio usb 17.189 0,30 %
Global Future Economic Security Equity Portfolio usb 640.586 0,11 %
Global Infrastructure Equity Portfolio usD 17.133 0,08 %
Global Real Estate Equity Portfolio usDb 14.348 0,11 %
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio uUsD 18.638 0,03 %
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio usb 33.373 0,05 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb 12.151.772 0,44 %
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio usb 820.126 0,75 %
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 3.819.504 0,25 %
Eurozone CORE® Equity Portfolio EUR 9.608 0,19 %
Global CORE® Equity Portfolio usD 1.735.647 0,04 %
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 877.069 0,08 %
US CORE® Equity Portfolio usD 318.756 0,02 %
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 83.516 0,07 %
Asia High Yield Bond Portfolio usb 58 0,00 %
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usb 255 0,00 %
Emerging Markets Debt Portfolio usb 124 0,00 %
Global Income Bond Portfolio usb 595 0,00 %
Global Credit Portfolio (Hedged) usb 62.888 0,00 %
Global Fixed Income Portfolio usb 335 0,00 %
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 5.087 0,00 %
Global High Yield Portfolio usD 3.864 0,00 %
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio uUsb 25 0,00 %
Sterling Credit Portfolio GBP 1 0,00 %
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio UsD 80.180 0,03 %
Global Multi-Asset Conservative Portfolio UsD 6.220 0,00 %
Global Multi-Asset Growth Portfolio usD 5.358 0,00 %
Global Multi-Asset Income Portfolio usD 125.349 0,03 %
Global Absolute Return Portfolio uUsb 44.329 0,02 %
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 5.703 0,00 %
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio uUsD 277.451 0,06 %
Absolute Return Tracker Portfolio uUsD 518.077 0,05 %
Total (en USD)*** 42.834.070

* Los costes de transaccion para inversiones de renta fija, los contratos de divisas a plazo y otros contratos derivados no estan
identificados de manera separada. Las Carteras que invierten por separado en aquellas inversiones no estan incluidas en la tabla

anterior.
** Expresado en miles.

*** El importe total se calcula utilizando los tipos de cambio indicados en la Nota 10.

Nota: la rentabilidad del indice de referencia, con excepcion de los impuestos en algunas ocasiones, no incorpora costes de transaccion.

Comisiones por servicios de analisis y/o ejecucién

Algunas Carteras pagaran comision Unicamente por servicios de ejecucion y/o por servicios de analisis de
inversion y ejecucion. Las comisiones de ejecucion se reflejan en el importe de liquidacion. El Fondo no celebré
ningun tipo de acuerdo de comisiones con terceros durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024.
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20

21

22

23

Folleto

A 30 de noviembre de 2024, el Folleto mas reciente del Fondo se publicé en noviembre de 2024.

Ajuste cambiario

En el Estado de variaciones patrimoniales, el valor inicial del Fondo ha sido reformulado a los tipos de cambio
vigentes a 30 de noviembre de 2023 y las cifras combinadas se han calculado utilizando los tipos de cambio
medios a lo largo de todo el periodo. La minusvalia resultante de 180.457.604 USD obedece a la fluctuacion
de los tipos de cambio ocurrida entre el 1 de diciembre de 2023 y el 30 de noviembre de 2024. Se trata de una
minusvalia tedrica que no tiene incidencia en el Valor liquidativo de las Carteras individuales.

Obligaciones cruzadas

Atendiendo a lo dispuesto en la legislacion luxemburguesa, las Carteras estan “restringidas” para determinados
fines y se considera que constituyen un unico conjunto de activos y pasivos, de modo que el derecho a recurrir
de los Accionistas y acreedores de cada Cartera estara limitado a los activos mantenidos en dicha Cartera.

Pasivos contingentes

A 30 de noviembre de 2024 no habia ningun pasivo contingente.

Acontecimientos posteriores al cierre

El 30 de noviembre de 2024, se modificd el nombre de la siguiente Cartera:

Antiguo nombre de la Cartera Nuevo nombre de la Cartera Fecha
Global Millennials Equity Portfolio Global Future Generations Equity Portfolio 2 de diciembre de 2024
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio Global Multi-Asset Balanced Portfolio 24 de febrero de 2025

Desde el 1 de diciembre de 2024 hasta el 17 de marzo de 2025, las siguientes Carteras registraron movimientos
superiores al 25 % del patrimonio:

% de variacion de los | % de variacion en la
Cartera Divisa activos gestionados rentabilidad
US Equity ESG Portfolio usD (28,07 %) (11,31 %)
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 51,61 % 8,47 %
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio usD 35,82 % (2,86 %)

Desde el 30 de noviembre de 2024, existe la firme intencion de cerrar la cartera Goldman Sachs Eurozone
CORE® Equity Portfolio, cuya fecha de cierre prevista es el 22 de abril de 2025.

No se produjeron otros acontecimientos posteriores que sefialar.
Indemnizaciones

El Fondo podra celebrar contratos que contemplen el pago de una serie de indemnizaciones, aunque se
desconoce la cantidad maxima a la que se expondria en virtud de estos acuerdos. Sin embargo, el Fondo no
ha recibido reclamaciones de indemnizacion anteriores ni ha incurrido en pérdidas en virtud de estos contratos.

Aprobacion de los estados financieros

El 17 de marzo de 2025, el Consejo de Administracion procedidé a la aprobacion de los Estados financieros
anuales auditados.

Informacion adicional

El Asesor de inversiones esta sujeto a la Norma 206(4)-2, en su version modificada, de la Comision de Valores
y Bolsa al amparo de la Ley de Asesores de Inversiones (Investment Advisers Act) (“la Ley”) de 1940. Dicho
Asesor ha resuelto que esta obligado a facilitar la siguiente informacion a todos los inversores y ha determinado
qué carteras deberan facilitarla de conformidad con lo previsto en la Ley. El Asesor de inversiones ha solicitado
al Consejo de Administracion que recoja esta informacién en los estados financieros de la Sociedad.
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A continuacién se presenta un resumen de la rentabilidad total y los resultados de ingresos y gastos de las
inversiones correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2024:

Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
reembolsos r bol. respect
Rentabilidad al patrimonio al patrimonio al patrimonio
Global Equity Partners ESG Portfolio Divisa total’ neto medio®® neto medio?>* neto medio®®
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia uUsD 16,70 % 1,66 % 1,66 % (0,41 %)
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) UsSD 17,49 % 1,65 % 1,65 % (0,42 %)
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia UsSD 16,74 % 1,63 % 1,63 % (0,38 %)
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 16,72 % 1,66 % 1,66 % (0,41 %)
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en USD) uUsD 17,54 % 1,63 % 1,63 % (0,38 %)
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) SGD 17,05 % 1,63 % 1,63 % (0,38 %)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 20,66 % 1,66 % 1,66 % (0,41 %)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 16,05 % 1,67 % 1,67 % (0,37 %)
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 16,12 % 1,66 % 1,66 % (0,41 %)
Clase de acciones en otras divisas GBP 16,16 % 1,66 % 1,66 % (0,40 %)
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 16,12 % 1,66 % 1,66 % (0,41 %)
Clase de acciones de acumulacién “A” USD 16,17 % 2,16 % 2,16 % (0,92 %)
Clase de acciones “A” uUsD 16,13 % 2,16 % 2,16 % (0,91 %)
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 20,06 % 2,15 % 2,15 % (0,91 %)
Clase de acciones “E” EUR 20,14 % 2,16 % 2,16 % (0,91 %)
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 21,63 % 0,83 % 0,83 % 0,42 %
Clase de acciones de acumulacion “I” SEK 22,09 % 0,77 % 0,77 % (0,03 %)
Clase de acciones de acumulacién “I” uUsD 17,69 % 0,84 % 0,84 % 0,41 %
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 17,09 % 0,84 % 0,84 % 0,42 %
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en USD) uUsD 18,50 % 0,81 % 0,81 % 0,44 %
Clase de acciones “I’ GBP 17,10 % 0,84 % 0,84 % 0,43 %
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en USD) uUsD 18,51 % 0,84 % 0,84 % 0,41 %
Clase de acciones de acumulacién “lO” GBP 17,97 % 0,09 % 0,09 % 1,17 %
Clase de acciones de acumulacién “|O” uUsD 18,54 % 0,09 % 0,09 % 1,16 %
Clase de acciones de acumulacién “lO”
(Clase cubierta en USD) UsD 19,37 % 0,09 % 0,09 % 1,15 %
Clase de acciones “10” UsD 18,56 % 0,09 % 0,09 % 1,17 %
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 20,90 % 1,39 % 1,39 % (0,13 %)
Clase de acciones de acumulacién “P” uUsD 17,04 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Clase de acciones de acumulacién “P”
(Clase cubierta en USD) USD 17,84 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Clase de acciones “P” EUR 21,01 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Clase de acciones “P” UsD 17,03 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) UsD 17,89 % 1,36 % 1,36 % (0,11 %)
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 21,57 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 17,00 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 17,62 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 16,99 % 0,90 % 0,90 % 0,43 %
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Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
reembolsos al T bol respecto al
Global Equity Partners ESG Portfolio Rentabilidad patrimonio neto al patrimonio patrimonio
(continuacién) Divisa total’ medio®® neto medio®* neto medio?®?
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase cubierta en USD) usD 18,46 % 0,88 % 0,88 % 0,37 %
Clase de acciones “R” GBP 17,02 % 0,91 % 0,91 % 0,35 %
Clase de acciones “R” USsD 17,64 % 0,91 % 0,91 % 0,35 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 16,99 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) uUsbD 18,40 % 0,90 % 0,90 % 0,34 %
Clase de acciones de acumulacion “l0” GBP 17,97 % 0,09 % 0,09 % 1,17 %
Clase de acciones de acumulacion “lO0” uUsb 18,54 % 0,09 % 0,09 % 1,16 %
Clase de acciones de acumulacion “lO0”
(Clase cubierta en USD) uUsD 19,37 % 0,09 % 0,09 % 1,15 %
Clase de acciones “10” UsD 18,56 % 0,09 % 0,09 % 1,17 %
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 20,90 % 1,39 % 1,39 % (0,13 %)
Clase de acciones de acumulacién “P” USD 17,04 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Clase de acciones de acumulacién “P”
(Clase cubierta en USD) usb 17,84 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Clase de acciones “P” EUR 21,01 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Clase de acciones “P” usb 17,03 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usD 17,89 % 1,36 % 1,36 % (0,11 %)
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 21,57 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 17,00 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Clase de acciones de acumulacién “R” UsD 17,62 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubier-
ta en EUR) EUR 16,99 % 0,90 % 0,90 % 0,43 %
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubier-
ta en USD) uUsb 18,46 % 0,88 % 0,88 % 0,37 %
Clase de acciones “R” GBP 17,02 % 0,91 % 0,91 % 0,35 %
Clase de acciones “R” uUsb 17,64 % 0,91 % 0,91 % 0,35 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 16,99 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) USD 18,40 % 0,90 % 0,90 % 0,34 %
Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
reembolsos reembolsos al respecto
Rentabilidad al patrimonio patrimonio neto al patrimonio
India Equity Portfolio Divisa total’ neto medio?® medio?%* neto medio?®
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia uUsD 26,72 % 1,93 % 1,93 % (1,17 %)
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 26,70 % 1,93 % 1,93 % (1,18 %)
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas* EUR 22,10 % 1,93 % 1,93 % (1,21 %)
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas* HKD 23,44 % 1,90 % 1,90 % (1,01 %)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 31,61 % 1,93 % 1,93 % (1,19 %)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 26,94 % 1,92 % 1,92 % (1,11 %)
Clase de acciones en otras divisas GBP 26,09 % 1,93 % 1,93 % (1,17 %)
Clase de acciones de acumulacién “A” USD 26,09 % 2,42 % 2,42 % (1,61 %)
Clase de acciones “A” uUsD 26,07 % 2,43 % 2,43 % (1,65 %)
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 30,33 % 2,42 % 2,42 % (1,72 %)
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 32,29 % 0,96 % 0,96 % (0,20 %)
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 27,95 % 0,96 % 0,96 % (0,22 %)
Clase de acciones “I” GBP 27,30 % 0,96 % 0,96 % (0,22 %)
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Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
India Equity Portfolio Rentabilidad all patrimonio a'I patrimonio al 'pat:imonio
(continuacién) Divisa total’ neto medio®? neto medio®* neto medio®?
Clase de acciones “I” uUsD 27,97 % 0,96 % 0,96 % (0,20 %)
Clase de acciones de acumulacioén “lO0” usb 29,05 % 0,12 % 0,12 % 0,53 %
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 32,60 % 0,76 % 0,76 % 0,13 %
Clase de acciones de acumulacion “I1S” UsD 28,29 % 0,76 % 0,76 % 0,14 %
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 31,62 % 1,41 % 1,41 % (0,58 %)
Clase de acciones de acumulacién “P” uUsD 27,37 % 1,41 % 1,41 % (0,64 %)
Clase de acciones “P” UsD 27,37 % 1,42 % 1,42 % (0,71 %)
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 32,15 % 1,03 % 1,03 % (0,27 %)
Clase de acciones de acumulacién “R” USD 27,84 % 1,03 % 1,03 % (0,26 %)
Clase de acciones “R” GBP 27,22 % 1,03 % 1,03 % (0,29 %)
Clase de acciones “R” USD 27,86 % 1,03 % 1,03 % (0,24 %)
Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
r bol r bol respecto
Rentabilidad al patrimonio al patrimonio al patrimonio
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio Divisa total’ neto medio?? neto medio?3* neto medio®®
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en la divisa de referencia UsD 11,51 % 1,54 % 1,54 % 1,41 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia uUsD 11,57 % 1,54 % 1,54 % 1,72 %
Clase de acciones puntuales denominada en
la divisa de referencia uUsb 11,60 % 1,54 % 1,54 % 1,69 %
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas EUR 15,29 % 1,54 % 1,54 % 1,65 %
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) CHF 6,86 % 1,54 % 1,54 % 1,65 %
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 9,50 % 1,54 % 1,54 % 1,87 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “A”
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) PLN 10,89 % 2,04 % 2,04 % 1,16 %
Clase de acciones puntuales “A” uUsD 11,15 % 2,01 % 2,01 % 1,20 %
Clase de acciones de acumulacién “E” al cierre EUR 14,49 % 2,29 % 2,29 % 0,85 %
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 16,19 % 0,77 % 0,77 % 2,32 %
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre USD 12,34 % 0,77 % 0,77 % 2,42 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 11,88 % 0,77 % 0,77 % 2,67 %
Clase de acciones “I” al cierre EUR 16,19 % 0,77 % 0,77 % 2,42 %
Clase de acciones de acumulacion “IO” al cierre GBP 12,57 % 0,12 % 0,12 % 3,10 %
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre JPY 14,36 % 0,13 % 0,13 % 3,47 %
Clase de acciones de acumulacion “IO” al cierre uUsD 13,13 % 0,12 % 0,12 % 3,04 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” JPY 14,46 % 0,08 % 0,08 % 3,12 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” uUsD 13,16 % 0,11 % 0,11 % 2,27 %
Clase de acciones puntuales “|O” uUsD 13,24 % 0,12 % 0,12 % 3,07 %
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre uUsbD 12,17 % 0,98 % 0,98 % 2,28 %
Clase de acciones “P” al cierre uUsD 12,21 % 0,97 % 0,97 % 2,23 %
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre USD 12,35 % 0,84 % 0,84 % 2,33 %
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 10,31 % 0,83 % 0,83 % 2,55 %
Clase de acciones “R” al cierre GBP 11,82 % 0,84 % 0,84 % 2,32 %
Clase de acciones “R” al cierre uUsbD 12,28 % 0,84 % 0,84 % 2,34 %
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Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
Rentabilidad all patrimonio a'I patrimonio al Ipa’t:imonio
Europe CORE® Equity Portfolio Divisa total’ neto medio® neto medio®* neto medio®®
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia EUR 17,52 % 1,41 % 1,41 % 0,96 %
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia EUR 17,56 % 1,41 % 1,41 % 0,99 %
Clase de acciones de acumulacioén en otras divisas usb 13,71 % 1,41 % 1,41 % 0,99 %
Clase de acciones de acumulacioén en otras divisas
(Clase cubierta en USD) uUsD 18,00 % 1,38 % 1,38 % 0,58 %
Clase de acciones en otras divisas GBP 13,10 % 1,40 % 1,40 % 0,61 %
Clase de acciones en otras divisas usb 13,69 % 1,41 % 1,41 % 0,97 %
Clase de acciones de acumulacion “A” EUR 16,94 % 1,90 % 1,90 % 0,25 %
Clase de acciones de acumulacién “A” uUsD 13,06 % 1,91 % 1,91 % 0,55 %
Clase de acciones de acumulacién “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 17,76 % 1,91 % 1,91 % 0,51 %
Clase de acciones “A” EUR 16,90 % 1,91 % 1,91 % 0,49 %
Clase de acciones “A” usb 13,08 % 1,91 % 1,91 % 0,47 %
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 16,91 % 1,91 % 1,91 % 0,45 %
Clase de acciones de acumulacién “I” CHF 15,43 % 0,58 % 0,58 % 1,60 %
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 18,48 % 0,58 % 0,58 % 1,79 %
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 14,55 % 0,59 % 0,59 % 1,80 %
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 14,49 % 0,58 % 0,58 % 1,80 %
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 17,11 % 0,58 % 0,58 % 1,64 %
Clase de acciones de acumulacioén “I’
(Clase cubierta en USD) usb 19,04 % 0,59 % 0,59 % 1,90 %
Clase de acciones “I’ EUR 18,51 % 0,59 % 0,59 % 1,86 %
Clase de acciones de acumulacion “1S” EUR 18,56 % 0,49 % 0,49 % 1,94 %
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 17,83 % 1,14 % 1,14 % 1,26 %
Clase de acciones “P” EUR 17,82 % 1,14 % 1,14 % 1,29 %
Clase de acciones “P” GBP 13,46 % 1,14 % 1,14 % 1,25 %
Clase de acciones “P” uUsD 13,99 % 1,14 % 1,14 % 1,22 %
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 18,43 % 0,66 % 0,66 % 1,70 %
Clase de acciones “R” EUR 18,40 % 0,66 % 0,66 % 1,67 %
Clase de acciones “R” GBP 13,98 % 0,66 % 0,66 % 1,74 %
Clase de acciones “R” uUsbD 14,51 % 0,66 % 0,66 % 1,67 %
Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
Rentabilidad all patrimonio a'I patrimonio al 'pat:imonio
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio Divisa total’ neto medio® neto medio®* neto medio®?
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa
de referencia uUsD 28,20 % 1,41 % 1,41 % 0,46 %
Clase de acciones puntuales denominada en la
divisa de referencia usb 28,63 % 1,41 % 1,41 % 0,49 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion en
otras divisas EUR 32,88 % 1,41 % 1,41 % 0,30 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion en
otras divisas SEK 33,59 % 1,41 % 1,41 % 0,36 %
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Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
reembolsos reembolsos respecto
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio Rentabilidad al patrimonio al patrimonio al patrimonio
(continuacioén) Divisa total’ neto medio?® neto medio?* neto medio?®
Clase de acciones “A” al cierre UsbD 27,56 % 1,92 % 1,92 % (0,08 %)
Clase de acciones puntuales “A” uUsD 28,02 % 1,91 % 1,91 % (0,09 %)
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 31,89 % 1,91 % 1,91 % (0,12 %)
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 32,31 % 1,91 % 1,91 % 0,00 %
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 33,51 % 0,68 % 0,68 % 0,79 %
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre GBP 28,53 % 0,68 % 0,68 % 0,89 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR 33,96 % 0,69 % 0,69 % 1,16 %
Clase de acciones puntuales de acumulacién “I” SEK 34,59 % 0,69 % 0,69 % 1,24 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” UsSD 29,55 % 0,69 % 0,69 % 1,24 %
Clase de acciones “I” al cierre GBP 28,54 % 0,69 % 0,69 % 1,25 %
Clase de acciones de acumulacion “IO” al cierre GBP 29,26 % 0,09 % 0,09 % 1,85 %
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre UsSD 29,91 % 0,09 % 0,09 % 1,77 %
Clase de acciones puntuales de acumulacién “l0” USsD 30,39 % 0,09 % 0,09 % 1,66 %
Clase de acciones puntuales “lO” UsSD 30,35 % 0,09 % 0,09 % 1,83 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” uUsD 29,02 % 1,14 % 1,14 % 0,76 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” USD 29,49 % 0,77 % 0,77 % 1,25 %
Clase de acciones puntuales “R” GBP 28,83 % 0,77 % 0,77 % 0,78 %
Clase de acciones puntuales “R” UsSD 29,50 % 0,77 % 0,77 % 1,02 %
Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
r bolso:! T bol respecto
Rentabilidad al patrimonio al patrimonio al patrimonio
Global High Yield Portfolio Divisa total’ neto medio?? neto medio?3* neto medio??
Clase de acciones de acumulacién denominada en
la divisa de referencia uUsD 10,85 % 1,27 % 1,27 % 5,65 %
Clase de acciones de acumulacion denominada en
la divisa de referencia (Clase cubierta en duracién) usb 11,30 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Clase de acciones de acumulacion denominada en
la divisa de referencia (Clase cubierta en SEK) SEK 8,90 % 1,27 % 1,27 % 5,64 %
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada
en la divisa de referencia uUsD 10,94 % 1,24 % 1,24 % 5,67 %
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la
divisa de referencia uUsD 10,81 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en duracion) UsbD 11,21 % 1,26 % 1,26 % 5,64 %
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia uUsD 10,82 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia (Clase cubierta en duracion) uUsD 11,35 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual)
(Dis) HKD 10,49 % 1,24 % 1,24 % 5,68 %
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en AUD) AUD 9,75 % 1,27 % 1,27 % 5,65 %
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)
(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracién) | CHF 7,64 % 1,22 % 1,22 % 572 %
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) | CHF 7,69 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 9,02 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
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Informacion complementaria (continuacién)

Ingresos/(pér-

Gasto antes Gasto después didas) netos

de renuncias/ de renuncias/ de inversiones

reembolsos al reembolsos al respecto al
Global High Yield Portfolio Rentabilidad patrimonio neto patrimonio neto | patrimonio neto
(continuacion) Divisa total’ medio?? medio?4 medio??
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) | EUR 9,55 % 1,27 % 1,27 % 5,65 %
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en CHF) CHF 7,07 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en GBP) GBP 10,54 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” UsD 10,58 % 1,51 % 1,51 % 5,40 %
Clase de acciones “A” uUsD 10,48 % 1,51 % 1,51 % 5,40 %
Clase de acciones “B” usD 9,47 % 2,49 % 2,49 % 4,42 %
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase
cubierta en EUR) EUR 8,58 % 1,77 % 1,77 % 5,15 %
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cu-
bierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 9,08 % 1,76 % 1,76 % 5,15 %
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 14,00 % 1,77 % 1,77 % 5,14 %
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubier-
ta en EUR) EUR 8,48 % 1,76 % 1,76 % 5,15 %
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubier-
ta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 9,07 % 1,77 % 1,77 % 5,16 %
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 9,03 % 1,27 % 1,27 % 5,65 %
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” usb 11,50 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 9,70 % 0,66 % 0,66 % 6,25 %
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsbD 11,46 % 0,69 % 0,69 % 6,21 %
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta
en duracion) usb 11,93 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Clase de acciones de acumulacioén “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 9,67 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 11,16 % 0,67 % 0,67 % 6,24 %
Clase de acciones “I” EUR 15,22 % 0,70 % 0,70 % 6,22 %
Clase de acciones “I” usb 11,43 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 9,63 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 11,18 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP)
(Clase cubierta en duracion) GBP 11,83 % 0,63 % 0,63 % 6,26 %
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 11,40 % 0,54 % 0,40 % 6,54 %
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsbD 11,07 % 1,05 % 1,05 % 5,87 %
Clase de acciones “P” UsD 1,12 % 1,05 % 1,05 % 5,87 %
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase
cubierta en AUD) AUD 10,24 % 0,77 % 0,77 % 6,15 %
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 11,41 % 0,76 % 0,76 % 6,14 %
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en CHF) CHF 7,67 % 0,76 % 0,76 % 6,13 %
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 8,16 % 0,77 % 0,77 % 6,15 %
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase
cubierta en duracion) USD 11,85 % 0,76 % 0,76 % 6,15 %
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase
cubierta en EUR) EUR 9,59 % 0,76 % 0,76 % 6,15 %
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 10,20 % 0,76 % 0,76 % 6,15 %
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase cubierta en SEK) SEK 9,44 % 0,76 % 0,76 % 6,14 %
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Informacién complementaria (continuacion)

Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
reembolsos r bol respect
Global High Yield Portfolio Rentabilidad al patrimonio al patrimonio al patrimonio
(continuacién) Divisa total’ neto medio®® neto medio®* neto medio®®
Clase de acciones “R” UsD 11,31 % 0,76 % 0,76 % 6,16 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 7,69 % 0,77 % 0,77 % 6,15 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en duracién) uUsbD 11,88 % 0,76 % 0,76 % 6,18 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 9,50 % 0,77 % 0,77 % 6,16 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 11,06 % 0,76 % 0,76 % 6,14 %
Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
reembolsos al reembolsos al respecto
Rentabilidad | patrimonio neto patrimonio neto al patrimonio
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) Divisa total’ medio?? medio®3# neto medio??
Clase de acciones de acumulacién denominada en la
divisa de referencia EUR 6,34 % 1,18 % 1,18 % 2,64 %
Clase de acciones de acumulacién denominada en la
divisa de referencia (Clase cubierta en USD) USD 8,11 % 1,18 % 1,18 % 2,68 %
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia EUR 6,39 % 1,18 % 1,18 % 2,75 %
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en USD) UsSD 8,15 % 1,18 % 1,18 % 2,69 %
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 6,14 % 1,14 % 1,14 % 2,72 %
Clase de acciones “A” EUR 6,09 % 1,42 % 1,42 % 2,41 %
Clase de acciones “A” (Clase cubierta en USD) UsSD 7,92 % 1,42 % 1,42 % 2,41 %
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 6,06 % 1,43 % 1,43 % 2,40 %
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 6,99 % 0,61 % 0,61 % 3,24 %
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en AUD) AUD 7,68 % 0,60 % 0,60 % 3,46 %
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 6,71 % 0,60 % 0,60 % 2,48 %
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en USD) uUsb 8,71 % 0,61 % 0,61 % 3,24 %
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 8,39 % 0,61 % 0,61 % 3,25 %
Clase de acciones (semestral) (Dis) “10” EUR 7,42 % 0,11 % 0,11 % 3,75 %
Clase de acciones de acumulacion “1O” EUR 7,46 % 0,08 % 0,08 % 3,75 %
Clase de acciones de acumulacién “lO”
(Clase cubierta en GBP) GBP 8,94 % 0,11 % 0,11 % 3,74 %
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en SEK) SEK 7,22 % 0,10 % 0,10 % 3,76 %
Clase de acciones de acumulacién “lO”
(Clase cubierta en USD) uUsD 9,24 % 0,10 % 0,10 % 3,84 %
Clase de acciones “IO” (Clase cubierta en USD) UsD 9,26 % 0,11 % 0,11 % 3,71 %
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 6,61 % 0,96 % 0,96 % 2,90 %
Clase de acciones de acumulacién “P”
(Clase cubierta en USD) UsD 8,34 % 0,96 % 0,96 % 2,92 %
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 8,06 % 0,94 % 0,94 % 2,92 %
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 6,84 % 0,68 % 0,68 % 3,15%
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase cubierta en USD) uUsD 8,62 % 0,68 % 0,68 % 3,18 %
Clase de acciones “R” EUR 6,83 % 0,68 % 0,68 % 3,14 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 8,35 % 0,68 % 0,68 % 3,18 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) uUsbD 8,60 % 0,68 % 0,68 % 3,19 %
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Informacion complementaria (continuacion)

Ingresos/
Gasto antes Gasto después | (pérdidas) netos
de renuncias/ de renuncias/ de inversiones
reembolsos al reembolsos al respecto
Rentabilidad patrimonio neto patrimonio neto al patrimonio

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Divisa total’ medio?? medio?34 neto medio?®
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia UsbD 30,62 % 1,32 % 1,32 % (0,03 %)
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia usb 30,59 % 1,32 % 1,32 % (0,04 %)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 35,02 % 1,32 % 1,32 % (0,02 %)
Clase de acciones “I’ UsD 31,16 % 0,90 % 0,90 % 0,38 %
Clase de acciones de acumulacion “IO” UsD 31,57 % 0,60 % 0,60 % 0,67 %
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 35,87 % 0,68 % 0,68 % 0,61 %
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 31,49 % 0,67 % 0,67 % 0,67 %
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 29,04 % 0,67 % 0,67 % 0,61 %
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 30,67 % 0,67 % 0,67 % 0,63 %
Clase de acciones “R” UsD 31,42 % 0,67 % 0,67 % 0,62 %

Clase de acciones lanzada durante el ejercicio. La rentabilidad total no ha sido anualizada.

" Las rentabilidades totales se calculan dividiendo la variacion del valor liquidativo por accién durante el ejercicio entre el valor
liquidativo por accion al comienzo del ejercicio. La rentabilidad destinada a cada accionista puede diferir de las rentabilidades
mostradas dependiendo del momento en que se celebren las transacciones de capital.

2 Los porcentajes de gastos totales e ingresos netos derivados de las inversiones se calculan para cada grupo de accionistas en
su conjunto. De conformidad con las normas exigidas por SEC 206(4)-2, este porcentaje no incluye las plusvalias y minusvalias
materializadas de los ingresos netos de inversiones. El calculo de dichos porcentajes basado en el importe de ingresos y gastos
evaluados con respecto al capital de un accionista especifico puede diferir de estos porcentajes dependiendo del momento en que se
celebren las transacciones de capital.

3 Consulte la Nota 6 sobre los Principales acuerdos y Partes relacionadas para obtener mas detalles sobre los gastos de renuncias/
reembolsos.

4 Incluye una comisién adicional pagada al Asesor de Inversiones respecto a clases de acciones de comision fija.
Activos y pasivos financieros expresados al valor razonable

A continuacién se describen los tres niveles de que consta la jerarquia de valores razonables contemplada
en la Norma 820 de la Accounting Standards Codification (Codificacion de Normas Contables, “ASC”, por sus
siglas en inglés):

Nivel 1 — Precios no ajustados cotizados en mercados operativos que son accesibles en la fecha de medicion
para activos o pasivos idénticos no restringidos.

Nivel 2 — Precios cotizados en mercados que no estan operativos o instrumentos financieros de los cuales se
conocen datos significativos observables (incluidos, sin caracter limitativo, los precios cotizados de valores
similares, tipos de interés, tipos de cambio de divisas, volatilidad y diferenciales de riesgo crediticio), ya sea
directa o indirectamente.

Nivel 3 — Precios o valoraciones que precisan datos significativos no observables (incluidas las hipétesis que
utilizan los Tasadores para determinar la medicién por valor razonable).

El nivel asignado en la jerarquia de valores razonables en el cual se clasifica la medicion al valor razonable en
su totalidad se determinara a partir de la informacién de nivel mas bajo que sea relevante para realizar dicha
medicién en su totalidad. A estos efectos, la relevancia de una informacion se define en funcion de la medicion
al valor razonable en su totalidad. Si una medicion por valor razonable emplea datos observables que requieren
un ajuste importante basado en datos no observables, estaremos ante una medicién de Nivel 3. Definir la
relevancia de un determinado dato con respecto a una medicién por valor razonable en su totalidad exige emitir
un juicio de valor, considerando los factores especificos de ese activo o pasivo.
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Informacién complementaria (continuacion)

Activos y pasivos financieros expresados al valor razonable (continuacién)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Global Equity Partners ESG Portfolio usD usD usD usD
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 1.174.525.660 72.115.923 — 1.246.641.583
Fondos de inversién inmobiliaria 34.945.102 — — 34.945.102
Fondos de inversion 12.440.562 — — 12.440.562
:I;;vzei:ia latente sobre contratos de divisas - 954.115 - 954.115
Total 1.221.911.324 73.070.038 — 1.294.981.362
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
India Equity Portfolio usb usb usb usb
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 518.380.001 4.433.732.715 — 4.952.112.716
Fondos de inversion 109.943.780 — — 109.943.780
Total 628.323.781 4.433.732.715 — 5.062.056.496
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb usb usb usb
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 474.043.125 2.487.965.632 — 2.962.008.757
Fondos de inversion inmobiliaria 5.274.550 —_ —_ 5.274.550
:Islsavzz;lia latente sobre contratos de divisas o 92.976 o 92.976
Total 479.317.675 2.488.057.908 — 2.967.375.583
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Europe CORE® Equity Portfolio EUR EUR EUR EUR
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 1.976.842.272 22.971.038 — 1.999.813.310
Fondos de inversién inmobiliaria 1.883.039 — — 1.883.039
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 835.637 —_ —_ 835.637
:Islsavzzzll'a latente sobre contratos de divisas _ 353.854 o 353.854
Total 1.979.560.948 23.324.892 — 2.002.885.840
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio UsD uUsbD UsD uUsD
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 1.249.563.026 138.197.913 — 1.387.760.939
Fondos de inversién inmobiliaria 75.122.484 10.978.575 — 86.101.059
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 588.388 — — 588.388
Total 1.325.273.898 149.176.488 — 1.474.450.386
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Informacién complementaria (continuacioén)

Activos y pasivos financieros expresados al valor razonable (continuacién)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Global High Yield Portfolio usD usbD usD usbD
Activos financieros valorados a su valor razonable
Bonos — 1.450.829.429 — 1.450.829.429
Acciones ordinarias 2.141.635 11.309.808 — 13.451.443
Acciones preferentes — 1.744.400 — 1.744.400
Warrants — 76.171 — 76.171
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 516.527 — — 516.527
Plusvalia latente sobre contratos de divisas - 2.778.710 - 2.778.710
a plazo
Plusvalia latente sobre contratos de permutas
financieras — 4.284.185 — 4.284.185
Total 2.658.162 1.471.022.703 — 1.473.680.865
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR EUR EUR EUR
Activos financieros valorados a su valor razonable
Bonos 104.266.434 427.326.206 — 531.592.640
Obligacipnes con garantl’a} de activos emitidos _ 28 384.765 _ 282 384.765
o garantizados por agencias
Ob!lga0|oqes con _garanna de actwc_;s no o 338.127.804 o 338.127.804
emitidos ni garantizados por agencias
Fondos de inversion 13.914.496 — — 13.914.496
Opciones adquiridas — 15.221.732 — 15.221.732
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 3.476.408 — — 3.476.408
Plusvalia latente sobre contratos de divisas o 35.571.323 o 35.571.323
a plazo
Plusvalia latente sobre contratos de permutas
financieras — 13.055.689 — 13.055.689
Total 121.657.338 1.111.687.519 — 1.233.344.857
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usD usD usD usD
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 436.703.327 15.916.596 — 452.619.923
Warrants — 1.119.320 — 1.119.320
Fondos de inversion 18.102.807 — — 18.102.807
Plusvalia latente sobre contratos de divisas o 197 435 o 197 435
a plazo
Total 454.806.134 17.163.351 — 471.969.485

Las siguientes tablas muestran los pasivos financieros contabilizados al valor razonable, analizados entre los tres

niveles distintos descritos anteriormente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Global Equity Partners ESG Portfolio usD usD uUsD usD
Pasivos financieros valorados a su valor razonable
Minusvalia latente sobre contratos de divisas o 1.232.385 o 1.232.385
a plazo
Total — 1.232.385 — 1.232.385
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Informacién complementaria (continuacion)

Activos y pasivos financieros expresados al valor razonable (continuacién)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

India Equity Portfolio usD usD usD usD

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Minusvalia latente sobre contratos de futuros 57.817 — — 57.817

Total 57.817 — — 57.817
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio UsD uUsD uUsD uUsD

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Minusvalia latente sobre contratos de futuros 1.014.044 — — 1.014.044

Minusvalia latente sobre contratos de divisas . 243.734 . 243.734

a plazo

Total 1.014.044 243.734 — 1.257.778
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Europe CORE® Equity Portfolio EUR EUR EUR EUR

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Minusvalia latente sobre contratos de divisas . 899 505 . 899,505

a plazo

Total — 899.505 — 899.505
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD usbD usb usD

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Minusvalia latente sobre contratos de futuros 25.794 — — 25.794

Minusvalia latente sobre contratos de divisas o 33.808 o 33.808

a plazo

Total 25.794 33.808 — 59.602
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Global High Yield Portfolio usD usD usb usD

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Minusvalia latente sobre contratos de futuros 636.297 — — 636.297

Minusvalia latente sobre contratos de divisas . 15.134.306 . 15.134.306

a plazo

Total 636.297 15.134.306 — 15.770.603
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR EUR EUR EUR

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Valores hipotecarios a plazo cubiertos — 54.796.208 — 54.796.208

Opciones suscritas — 18.229.543 — 18.229.543

Minusvalia latente sobre contratos de futuros 1.061.784 — — 1.061.784

Minusvalia latente sobre contratos de divisas o 50.019.159 . 50.019.159

a plazo

Minusvalia latente sobre contratos . 9.093.126 . 0.293.126

de permutas financieras

Total 1.061.784 132.338.036 — 133.399.820
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Informacién complementaria (continuacioén)

Activos y pasivos financieros expresados al valor razonable (continuacién)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usD usD usD usD
Pasivos financieros valorados a su valor razonable
Minusvalia latente sobre contratos de divisas _ 642.699 _ 642.699
a plazo
Total — 642.699 — 642.699

No se produjeron variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3
entre el inicio y el final del ejercicio objeto de este informe.

Inversiones cruzadas en subfondos

A 30 de noviembre de 2024, el total de la inversion cruzada en subfondos ascendia a 355.919.262 USD v,
por consiguiente, el Patrimonio neto agregado total al cierre del periodo sin inversién cruzada en subfondos
ascenderia a 54.699.817.291 USD.

Reglamento sobre divulgacion de finanzas sostenibles (“SFDR”, por sus siglas en inglés)

El Reglamento de la UE sobre divulgacion de finanzas sostenibles (“SFDR”) es el Reglamento (UE) 2019/2088,
que se encuentra vigente desde el 10 de marzo de 2021. Con arreglo al articulo 11 del SFDR (Transparencia de
la promocién de las caracteristicas medioambientales o sociales y de las inversiones sostenibles en los informes
periédicos), Goldman Sachs Asset Management B.V. esta obligada a proporcionar una descripcion del grado en
que se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales con respecto a las Carteras que divulgan
informacion de conformidad con el apartado 1 del articulo 8 del SFDR y, en la medida en que resulte aplicable,
con el articulo 9 del SFDR.

Ademas, el Reglamento de taxonomia de la UE (“Reglamento de taxonomia”) es el Reglamento (UE) 2020/852,
que establece un marco para identificar las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el
Espacio Econémico Europeo y, ademas, exige que los Fondos revelen si se han tenido en cuenta los criterios
de la UE para dichas actividades.

Consulte la informacion que se proporciona para cada una de las Carteras en el informe de la Sociedad
Gestora VI.
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Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Tenencias

Descripcion del valor

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
usD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Acciones ordinarias — (continuacion)

Singapur
Acciones ordinarias — 94,45 % 1.014.824 Nanofilm Technologies International
China Ltd. 590.676 0,65
619.000 China Feihe Ltd @ 455,647 0,50 8.077 Sealtd. ADR 935.236 1,04
480.500 China Merchants Bank Co. Ltd. 1.525.912 1,69
Clase H 2.168.556 2,40
254.190 Full Truck Alliance Co. Ltd. ADR 2.538.087 2,80 Corea del Sur
14.513 Kweichow Moutai Co. Ltd. Clase A 3.063.434 3,38 9.855 F&F Co. Ltd. 377.878 0,42
93.900 Meituan Clase B® 1.928.846 2,13 21.593 |-Scream Media Co. Ltd. 198.896 0,22
185.500 Ping An Insurance Group Co. of 13.167 JYP Entertainment Corp. 721.058 0,80
China Ltd. Clase H 1.067.766 1,18 15.150 KB Financial Group, Inc. 1.044.695 1,15
88.873 Qingdao Haier Biomedical Co. Ltd. 28.072 LG Electronics, Inc. 1.805.645 1,99
Clase A 408.398 0,45 11.150 NCSoft Corp. 1.898.372 2,10
614.200 Shenzhou International Group 36.749 Samsung E&A Co. Ltd. 472.858 0,52
Holdings Ltd. 4.695.139 5,19 135.027 Samsung Electronics Co. Ltd. 5.252.061 5,80
124.300 Tencent Holdings Ltd. 6.356.334 7,02
49.980 Tencent Music Entertainment Group 11.771.463 13,00
ADR 572.021 0,63 Taiwa
X - aiwan
21.600 Wuliangye Ylt.>|r-1 Co. Ltd. Clase A 438.756 0,49 107.452 Chailease Holding Co. Ltd. 392.721 043
669.700 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Clase A 1.263.314 1,40 31.000 Chroma ATE, Inc. 394.608 0,44
24.956.298 27,57 69.000 E Ink Holdings, Inc. 599.111 0,66
68.000 Merida Industry Co. Ltd. 335.551 0,37
Alemania 40.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 493.784 0,55
1.086.000 EuroEyes International Eye Clinic 279.639 Taiwan Semiconductor
Ltd. 579.025 0,64 Manufacturing Co. Ltd. 8.638.541 9,54
Hong Kong 123.000 Un?micror\ Technology Corp. 565.745 0,63
210129 AIA Group Ltd. 1.570.552 174 295.000 United Microelectronics Corp. 396.909 0,44
1.322.000 Bosideng International Holdings Ltd. 687.819 0,76 11.816.970 13,06
67.000 Techtronic Industries Co. Ltd. 943.708 1,04
Tailandia
3.202.079 3,54 356.600 Airports of Thailand PCL 631.690 0,70
India 1.726.200 Bangkok Dusit Medical Services
20.141 360 ONE WAM Ltd. 265.568 0,29 PCL Clase F 1.270.837 140
14.840 Aditya Birla Real Estate Ltd. 483.523 0,53 1.902.527 2.10
86.864 Afcons Infrastructure Ltd. 517.969 0,57
53.316 Archean Chemical Industries Ltd. 449.132 0,50 Estados Unidos
77.080 Five-Star Business Finance Ltd. 597.957 0,66 25.601 Cognizant Technology Solutions
80.149 HDFC Bank Ltd. 1.704.941 1,88 Corp. Clase A 2.066.769 228
270.048 ICICI Bank Ltd. 4.145.495 4,58 624.600 Samsonite International SA®@ 1.685.268 1,86
48.721 Irllfos'ys Ltq. ) 1.072.584 1,18 3.752.037 414
925.338 Jio Financial Services Ltd. 3.594.327 3,97
131.652 Laurus Labs Ltd.® 883.129 0,98 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
12.952 Maruti Suzuki India Ltd. 1.697.290 1,88 (coste USD 86.741.491) 85.491.498 94,45
14.156 Navin Fluorine International Ltd. 587.375 0,65
346.854 NTPC Green Energy Ltd. 512.464 0,57 Fondos de inversion - 4,04 %
54.475 PVR Inox Ltd. 992.710 1,10 Irlanda
75.922 Suven Pharmaceuticals Ltd. 1.173.294 1,30 3.661.065 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
281.949 Zomato Ltd. 932.749 1,03 Reserves Fund (Clase de acciones
de distribucion X)® 3.661.065 4,04
19.610.507 2167 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Indonesia (coste USD 3.661.065) 3.661.065 4,04
3.705.500 Bank Central Asia Tbk PT 2.338.593 2,58
11.238.800 BFI Finance Indonesia Tbk PT 659.646 0,73  TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
. . COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
12.963.900 Map Aktif Adiperkasa PT 899.987 0,99 (coste USD 90.402.556) 89.152.563 98.49
16.486.400 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT@® 185.205 0,21 ’
12.320.600 Pakuwon Jati Tbk PT 325.024 0,36 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
526.722 Semen Indonesia Persero Tbk PT 116.347 0,13 EXCLUYENDO DERIVADOS
4.524.802 5,00 (coste USD 90.402.556) 89.152.563 98,49
Filipinas Contratos de futuros — (0,00 %)
404.700 Del Monte Pacific Ltd. 24.150 0,03 Valor de
107.880 Jollibee Foods Corp. 474.714 0,52 mercado de  Plusvalia
8.554.000 Monde Nissin Corp.® 1.351.014 1,49 Numero de Descripcion la asignacion en  latente en % del
contratos del valor usD usb patrimonio
1.849.878 2,04
HKD
7 Hang Seng Index Larga 877.069 13.445 0,02
Futures 30/12/2024
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE 13.445 0,02
FUTUROS

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de futuros — (continuacion)

Valor de
mercado de Minusvalia
Numero de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
usb
20 Futuros sobre el Larga 972.140 (1.380) (0,00)
FSC Nifty 50 Index
26/12/2024
13 FTSE Taiwan Index Larga 967.460 (12.870) (0,02)
Futures 30/12/2024
1.939.600 (14.250) (0,02)

MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS (14.250) (0,02)

DE FUTUROS

VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES 89.151.758 98,49

(coste USD 90.402.556)

OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 1.362.789 1,51

PATRIMONIO 90.514.547 100,00

Valor de
mercado en % del

TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio

Total de inversiones excluyendo derivados

(coste USD 90.402.556) 89.152.563 98,49

Plusvalia latente sobre contratos de futuros 13.445 0,02

Minusvalia latente sobre contratos de futuros (14.250) (0,02)

Otros activos y pasivos 1.362.789 1,51

Patrimonio 90.514.547 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
Estadounidense de 1933.

® Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

% del

Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio

Acciones ordinarias

Internet 16,75

Semiconductores 15,78

Bancos 11,44

Servicios financieros diversos 7,23

Confeccion 7,05

Alimentacion, bebidas y tabaco 5,39

Ordenadores 3,46

Seguros 2,92

Productos farmacéuticos 2,78

Venta al por menor 2,69

Otros 18,96

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 94,45

Fondos de inversién 4,04

Plusvalia latente sobre contratos de futuros 0,02

Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,02)

Otros activos y pasivos 1,51

TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—All China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Ac_mones ort_:llnanfs - (continuacién)
A L China - (continuacion)
Acciones ordinarias - 100,17 % 5.600 Shenzhen Mindray Bio-Medical
China Electronics Co. Ltd. Clase A 201.792 0,78
125.124 Alibaba Group Holding Ltd. 1.349.507 5,24 36.400 Sieyuan Electric Co. Ltd. Clase A 390.616 1,52
8.385  Anji Microelectronics Technology 62.400 Sinopharm Group Co. Ltd. Clase H 162.755 0,63
Shanghai Co. Ltd. Clase A 179.500 0,70 20.940 Sungrow Power Supply Co. Ltd.
34.600 ANTA Sports Products Ltd. 341.928 1,33 Clase A 235.397 0,92
393.873 Bank of Jiangsu Co. Ltd. Clase A 492.326 1,91 20.549 Sunresin New Materials Co. Ltd.
8.400 BYD Co. Ltd. Clase A 319.441 1,24 Clase A 156.896 0,61
13.000 BYD Co. Ltd. Clase H 425.084 1,65 46.600 Tencent Holdings Ltd. 2.382.986 9,25
1.430.000 China Construction Bank Corp. 16.422 Tencent Music Entertainment Group
Clase H 1.074.868 4,17 ADR 187.950 0,73
87.399 China Merchants Bank Co. Ltd. 8.350 Trip.com Group Ltd. 546.083 2,12
Clase A 439.321 1.7 48.000 Tsingtao Brewery Co. Ltd. Clase H 300.270 1,17
75.000 China Merchants Bank Co. Ltd. 53.689 Venustech Group, Inc. Clase A 127.446 0,49
Clase H 338.484 1,31 72.499 Weichai Power Co. Ltd. Clase A 134.516 0,52
610.000 China Petroleum & Chemical Corp. 17.855 WuXi AppTec Co. Ltd. Clase H® 107.913 0,42
Clase H o 326.052 1,27 231.200 Xiaomi Corp. Clase B® 823.015 3,19
46.000 China Resources Mixc Lifestyle 316.000 Xinyi Solar Holdings Ltd. 139.698 0,54
Services Ltd.® 172.891 0,67 -
. . . 178.396 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Clase A 336.524 1,30
22:330 China Resources Sanjiu Medical & 116.400 Yunnan Yuntianhua Co. Ltd. Clase A 353.222 1,37
Pharmaceutical Co. Ltd. Clase A 139.159 0,54 - e s - ’
2.098.000 China Tower Corp. Ltd. Clase H® 274.954 1,07 262.000 Zijin Mining Group Co. Ltd. Clase H 502.994 1,95
166.299 China Yangtze Power Co. Lid. 9.215 ZTO Express Cayman, Inc. ADR 174.901 0,68
Clase A 626.835 2,43 24.748.639 96,07
146.921 CITIC Securities Co. Ltd. Clase A 624.006 2,42
17.500 CITIC Securities Co. Ltd. Clase H 49.574 0,19 Hong Kong
19.840 Contemporary Amperex Technology 25.400 ASMPT Ltd. 252.242 0,98
Co. Ltd. Clase A 719.111 2,79 2.868 Hong Kong Exchanges & Clearing
257.096 Focus Media Information Technology Ltd. 106.804 0,41
Co. Ltd. Clase A 245.306 0,95
61.365 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. 359.046 1,39
Clase A 473.871 1,84 Irlanda
21.800 H World Group Ltd. 69.767 0,27 1.762 PDD Holdings, Inc. 169.539 0,66
4.028 H World Group Ltd. ADR 130.346 0,51
76.900 Inner Mongolia Yili Industrial Group Taiwan
Co. Ltd. Clase A 303.880 1,18 9.000 Chroma ATE, Inc. 114.564 0,44
31.000 Innovent Biologics, Inc.@ 153.570 0,60 27.000 Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. 163.008 0,63
64.000 JCET Group Co. Ltd. Clase A 344.116 1,34 3.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 128.204 0,50
30.450 JD.com, Inc. Clase A 562.518 2,18 4.000 Taiwan Semiconductor
77.200 Jiangsu Expressway Co. Ltd. Manufacturing Co. Ltd. 123.567 0,48
Clase A 151.090 0,59
71.797 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals 529.343 s
Co. Ltd. Clase A 503.034 1,95 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
9.613 KE Holdings, Inc. ADR 178.610 0,69 (coste USD 24.872.500) 25.806.567 100,17
3.954 Kweichow Moutai Co. Ltd. Clase A 834.618 3,24
35.700 LONGI Green Energy Technology Fondos de inversién — 0,23 %
Co. Ltd. Clase A 91.224 0,35 Irlanda
50.750 Meituan Clase B® 1.042.481 4,05 57.714 Goldman Sachs US$ Treasury
54.800 Midea Group Co. Ltd. Clase A 530.991 2,06 Liquid Reserves Fund (Clase
22510 Montage Technology Co. Ltd. de acciones de distribucion X)® 57.714 0,23
Clase A 209.539 0.81 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
89.968 NARI Technology Co. Ltd. Clase A 307.133 1,19 (coste USD 57.714) 57.714 0,23
3.600 NAURA Technology Group Co. Ltd.
Clase A 206.627 0,80 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
24.400 NetEase, Inc. 421.377 1,64 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
22.700 Ningbo Orient Wires & Cables Co. (coste USD 24.930.214) 25.864.281 100,40
Ltd. Clase A 180.851 0,70
19.505 Ningbo Tuopu Group Co. Ltd. VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Clase A 140.669 0,55 (coste USD 24.930.214) 25.864.281 100,40
468.000 PetroChina Co. Ltd. Clase H 331.357 1,29
280.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (102.350) (0,40)
Clase H 423.873 1,65 PATRIMONIO 25.761.931 100,00
48.900 Ping An Insurance Group Co. of
China Ltd. Clase A 360.498 1,40
86.000 Ping An Insurance Group Co. of mer‘é:':; :ﬁ %% del
China Ltd. Clase H 495.029 1,92 e
13.600 Pop Mart International Group Ltd.® 157.038 0,61 TOTAL DE INVERSIONES usp patrimonio
388.700 Postal Savings Bank of China Co. Total de inversiones (coste USD 24.930.214) 25.864.281 100,40
Ltd. Clase A 284.671 1 Otros activos y pasivos (102.350) (0,40)
469.000 Postal Savings Bank of China Co.
Ltd. Clase H® 265.785 1,03 Patrimonio 25.761.931 100,00
22.850 Shenzhen Inovance Technology Co.
Ltd. Clase A 190.755 0,74
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Goldman Sachs Funds—All China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con
lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

® Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

% del
Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 24,23
Bancos 11,24
Piezas de recambio y equipos para automoéviles 5,70
Alimentacion, bebidas y tabaco 5,59
Seguros 4,97
Semiconductores 4,41
Mineria 3,95
Telecomunicaciones 3,19
Productos farmacéuticos 3,12
Servicios financieros diversos 3,02
Otros 30,75
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 100,17
Fondos de inversion 0,23
Otros activos y pasivos (0,40)
TOTAL 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
. . L - Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial India — : ..
ndia — (continuacion)
Acciones ordinarias — 95,98 % 1.480.437 Tata Consumer Products Ltd. 16.787.576 1,82
Brasil 8.609.608 Zomato Ltd. 28.482.458 3,09
1.363.400 Itau Unibanco Holding
SA—Preferente 7.305.740 0,79 189.757.257 20,59
531.432 NU Holdings Ltd. Clase A 6.719.958 0,73 .
. . Indonesia
1.104.800 Raia Drogasil SA 4.460.129 0,48 33.752.399 Bank Central Asia Tbk PT 21.301.610 2,31
1.063.200 Rumo SA 3.356.733 0,37 15.786.200 Bank Mandiri Persero Tbk PT 6.130.143 0,67
1.008.500 TIM SA 2.565.241 0,28 i
24.407.801 2,65 27,431,783 2,98
México
China 2.119.600 Alsea SAB de CV 4.702.815 0,51
1.597.853 Alibaba Group Holding Ltd. 17.233.410 1,87 . . '
7.017.200 America Movil SAB de
978.400 ANTA Sports Products Ltd. 9.668.867 1,05 CV—Serie B 5.175.959 056
367.500 BYD Co. Ltd. Clase H 12.016.790 1,30 621.209 Arca Continental SAB de CV 5.273.691 057
4.044.500 gg’s‘: ﬁemha“‘s Bank Co. Ltd. 18.253.330 198 860.100 Banco del Bajio SA® 1.808.156 0,20
1.386.895 China Yangtze Power Co. Lid. 1.661.364 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 4.357.208 0,47
Clase A 5.227.654 0,57 21.317.829 2,31
252.111 Contemporary Amperex Technology
Co. Ltd. Clase A 9.137.888 0,99 Peru
935.600 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. 38.154 Credicorp Ltd. 7.124.878 0,77
Clase H® 6.292.546 0,68 .
172.377 H World Group Ltd. ADR 5.578.120 0,61 Filipinas
291,076 KE Holdings, Inc. ADR 5.408.192 0,59 1.525.180 BDO Unibank, Inc. 4.019.424 0,44
1.310.100 Meituan Clase B® 26.911.411 2,92 380160 Jollibes Foods Corp. 1672853 0.18
872.600 Midea Group Co. Ltd. Clase A 8.455.162 0,92 43.458.000 Monde Nissin Corp. 6.863.731 0.74
1.484.000 NARI Technology Co. Ltd. Clase A 5.066.083 0,55 12.556.008 1,36
4.592.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd.
Clase H 6.951.516 0,75 Polonia
2.575.000 Ping An Insurance Group Co. of 511.062 Allegro.eu SA 3.610.843 0,39
China Ltd. Clase H 14.822.091 1,61 Rumania
172.200 Shenzhen Mindray Bio-Medical . .
Electronics Co. Ltd. Clase A 6.205.008 0,67 104.202 Societatea De Producere A Energiel
510.000 Silergy Corp. 6.635.419 0.72 Hidroelectrica SA 2.644.457 0,29
1.328.000 Tencent Holdings Ltd. 67.909.986 7,37
479.471 Tencent Music Entertainment Group Rusia
ADR 5.487.546 0,60 1.998.588 Detsky Mir PJSC@®) 0 0,00
2.445.000 Weichai Power Co. Ltd. Clase H 3.368.738 0,37 26.800 Moscow Exchange MICEX-RTS
3.648.800 Xiaomi Corp. Clase B® 12.988.834 1,41 PJSC® 0 0,00
5.099.637 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Clase A 9.619.895 1,04 429.515 Renaissance Insurance Group
321.224 ZTO Express Cayman, Inc. ADR 6.096.832 0,66 Jsce 0 0,00
269.335.408 29,23 0 0,00
Egipto Arabia Saudi
1.715.269 Commercial International Bank 321.840 Al Rajhi Bank 7.805.424 0,85
Egypt GDR 2.607.209 0,28 679.028 Alinma Bank 5.022.445 0,54
Grecia 31.191 Almarai Co. JSC 464.100 0,05
201 s s om [ Ccomensons  smEz o
95.974 Metlen Energy & Metals SA 3.149.551 0,34 ’ B ’
826.059 National Bank of Greece SA 5.812.210 0,63 21.596.902 2,34
1.565.214 Piraeus Financial Holdings SA 5.745.962 0,62 T
Sudafrica
20.859.031 2,26 773.972 Clicks Group Ltd. 16.855.462 1,83
7.230.213 Old Mutual Ltd. 5.081.638 0,55
Hong Kong
131.689 Hong Kong Exchanges & Clearing 21.937.100 2,38
Ltd. 4.904.091 0,53
Corea del Sur
India 169.342 KB Financial Group, Inc. 11.677.281 1,27
147.908 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 11.955.147 1,30 118.424 Kia Corp. 7.887.494 0,86
1.027.103  Axis Bank Ltd. 13.806.488 1,50 159.705 LG Electronics, Inc. 10.272.532 1,11
136.363 Bajaj Finance Ltd. 10.609.085 1,15 23.106 NCSoft Corp. 3.933.971 0,43
261.160 Godrej Properties Ltd. 8.577.522 0,93 899.681 Samsung Electronics Co. Ltd. 34.994.327 3,80
2.024.348 ICICI Bank Ltd. 31.075.674 3,37 134.735 SK Hynix, Inc. 15.504.220 1,68
103.031 Info Edge India Ltd. 10.064.900 1,09
+ 801.504 Infosys Ltd. ADR 17.657.133 1,91 84.269.825 9,15
2.294.478 Jio Financial Services Ltd. 8.912.531 0,97 Taiwan
437.761 Kalyan Jewellers India Lid. 8.750.676 0.41 1.484.000 ASE Technology Holding Co. Ltd. 6.984.058 0.76
1.869.232 NTPC Green Energy Lid. 2318.481 0.25 998.000 Delta Electronics, Inc. 11.739.010 1,28
454.551 SBI Life Insura.n(.:e Co. Lt_d.(a’ 7.731.619 0,84 680.000 E Ink Holdings, Inc. 5.904.286 0,64
752.349 Sona Blw Premspn Forgmg; Ltd.® 5.976.683 0,65 516.000 MediaTek, Inc. 19.996.073 217
571.783 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 12.051.284 1,31
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
mercado en % del % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias
Taiwan — (continuacion) Internet 19,63
285.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 3.518.207 0,38 Semiconductores 18.09
2.888.000 Taiwan Semiconductor Bancos 16.36
Manufacturing Co. Ltd. 89.215.404 9,68 Venta al por menor 560
360.488 Yageo Corp. 5.717.833 0,62 Servicios financieros diversos 4,47
Seguros 3,75
143.074.871 15,53 ’
Alimentacion, bebidas y tabaco 3,18
Tailandia Piezas de recambio y equipos para automoviles 2,69
6.920.000 Bangkok Dusit Medical Services Telecomunicaciones 2,43
PCL Clase F 5.094.540 0,56 Fabricantes de automdviles 2,16
5.200.400 True Corp. PCL NVDR 1.683.182 0,18 Otros 17,62
6.777.722 0,74 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 95,98
Emiratos Arabes Unidos Fondos de inversién 2,93
843.541 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 2.999.318 0,33
Fondos de inversion inmobiliaria 0,43
Uruguay
8.667 MercadolLibre, Inc. 17.203.995 1,87 Otros activos y pasivos 0,66
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS TOTAL 100,00
(coste USD 794.032.421) 884.416.298 95,98
Fondos de inversion inmobiliaria — 0,43 %
México
1.309.686 Prologis Property Mexico SA de CV 3.924.006 0,43
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 3.662.150) 3.924.006 0,43
Fondos de inversion — 2,93 %
Irlanda
152 Goldman Sachs USS$ Liquid
Reserves Fund (Clase de acciones
de distribucion X)© 152 0,00
23.498.229 Goldman Sachs US$ Treasury
Liquid Reserves Fund (Clase
de acciones de distribucion X)© 23.498.229 2,55
541.470 iShares MSCI Emerging Markets IMI
ESG Screened UCITS ETF 3.543.921 0,38
27.042.302 2,93
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 26.949.881) 27.042.302 2,93
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL
(coste USD 824.644.452) 915.382.606 99,34
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 824.644.452) 915.382.606 99,34
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 6.048.802 0,66
PATRIMONIO 921.431.408 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usbp patrimonio
Total de inversiones (coste USD 824.644.452) 915.382.606 99,34
Otros activos y pasivos 6.048.802 0,66
Patrimonio 921.431.408 100,00

*  Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024.

Consulte la Nota 6.

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores

Estadounidense de 1933.

®  La valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.

©  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial . : - ( )
i L India - (continuacion)
Acciones ordinarias - 98,74 % 630.907 Computer Age Management
Brasil Services Ltd. 36.782.662 1,15
290.143 Embraer SAADR 11.042.843 0,35 160.175 Craftsman Automation Ltd. 9.661.781 0,30
3.571.200 Itau Unibanco Holding 1.359.228 Five-Star Business Finance Ltd. 10.544.364 0,33
SA—Preferente 19.136.175 0,60 985.235 Godrej Properties Ltd. 32.358.995 1,01
1.616.318 NU Holdings Ltd. Clase A 20.438.341 0,64 5.479.270 ICICI Bank Ltd. 84.112.023 263
1.049.100 PRIO SA 6.877.751 0,22 230.077 Info Edge India Ltd. 22.475.780 0,70
3.862.000 Raia Drogasil SA 15.591.072 0,49 2.555.696 Infosys Ltd. 56.263.209 1.76
3.473.100 Rumo SA 10.965.266 0,34 5.401.993 Jio Financial Services Ltd. 20.983.173 0,66
2.821.000 TIM SA 7.175.553 0,22 1.305.487 Kalyan Jewellers India Ltd. 11.185.234 0,35
2.579.077 TOTVS SA 11.516.593 0.36 413.783 Navin Fluorine International Ltd. 17.169.112 0,54
467.376 Netweb Technologies India Ltd. 15.200.846 0,48
102.743.594 3,22 X !
1.103.876 SBI Life Insurance Co. Ltd.® 18.776.218 0,59
China 2.452.495 Sona Blw Precision Forgings Ltd.@ 19.482.692 0,61
5.238.436 Alibaba Group Holding Ltd. 56.498.386 1,77 1.922.685 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 40.523.807 1,27
2.637.000 ANTA Sports Products Ltd. 26.059.693 0,82 2.653.772 Tata Consumer Products Ltd. 30.092.735 0,94
1.124.500 BYD Co. Ltd. Clase H 36.769.742 1,15 215.339 TeamLease Services Ltd. 7.386.201 0,23
11.312.500 China Merchants Bank Co. Ltd. 362.017 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 14.240.842 0,45
Clase H 51.054.715 1,60 21.986.984 Zomato Ltd. 72.737.731 2,28
3.070.178 China Yangtze Power Co. Ltd.
Clase A 11.572.491 0,36 690.493.216 21,62
602.458 Contemporary Amperex Technology Indonesia
2042000 E"' Ltd'G::'aST'z roun Co. Lid 21.836.388 0.68 77.680.100 Bank Central Asia Tok PT 49.024.992 1,54
942000 Fuyac Gkss Industry Group Co. Ld- - 6.040 062 47.895.800 Bank Mandiri Persero Tbk PT 18.599.037 0,58
Viwen  os  lSImI) snosevwemeT o ernoy 0%
1.012.222 KE Holdings, Inc. ADR 18.807.085 0,59 oS P P Dot ’
. X 432.433.999 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT® 4.857.889 0,15
257.478 Kweichow Moutai Co. Ltd. Clase A 54.348.981 1,70 324.509.900 Pakuwon Jati Tbk PT 8.560.753 027
4.016.500 Meituan Clase B@ 82.504.911 2,58 : ’ i ) !
2.415.401 Midea Group Co. Ltd. Clase A 23.404.316 0,73 108.377.402 3,39
4.431.000 NARI Technology Co. Ltd. Clase A 15.126.559 0,47 —
14.910.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd. Mexico
Clase H 22.571.234 0,71 5.249.301 Alsea SAB de CV 11.646.770 0,36
7.257.500 Ping An Insurance Group Co. of 17.841.500 America Movil SAB de
China Ltd. Clase H 41.775.273 1,31 CV—Serie B 13.160.074 0,41
525.175 Shenzhen Mindray Bio-Medical 1.611.399 Arca Continental SAB de CV 13.677.827 0,43
Electronics Co. Ltd. Clase A 18.924.287 0,59 3.017.800 Banco del Bajio SA® 6.344.209 0,20
1.508.908 Silergy Corp. 19.631.837 0,61 855.474 GCC SAB de CV 7.522.050 0,24
2.119.014 Sunresin New Materials Co. Ltd. 10.698.350 Gentera SAB de CV 13.558.586 0,42
Clase A 16.179.175 0,51 3.794.056 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 9.950.553 0,31
3.864.600 Tencent Holdings Ltd. 197.624.197 6,19
1.469.047 Tencent Music Entertainment Group 75.860.069 2,37
ADR 16.813.243 0,53 Perd
8.626.000 Weichai Power Co. Ltd. Clase H 11.884.963 0,37 135.283 Credicorp Ltd. 25.062.747 0.79
12.990.000 Xiaomi Corp. Clase B@ 46.241.217 1,45
12.564.811 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Clase A 23.702.110 0,74 Filipinas
10.930.000 Zijin Mining Group Co. Ltd. Clase H 20.983.690 0,66 7.016.300 BDO Unibank, Inc. 18.490.597 0,58
793.347 ZTO Express Cayman, Inc. ADR 15.057.726 0,47 3.262.330 Jollibee Foods Corp. 14.355.533 0,45
120.238.000 Monde Nissin Corp.® 18.990.318 0,59
886.643.858 27,76
51.836.448 1,62
Egipto .
5.706.649 Commercial International Bank Polonia
Egypt GDR 8.674.107 0,27 1.252.849 Allegro.eu SA 8.851.843 0,28
200.617 Dino Polska SA® 19.150.510 0,60
Grecia
590.874 JUMBO SA 15.400.203 0,48 28.002.353 0,88
324.844 Metlen Energy & Metals SA 10.660.311 0,34 Rusia
3.042.498 National Bank of Greece SA 21.407.232 0,67
. ) X ) : 12.186.652 Detsky Mir PJSC@® 0 0,00
5.221.343 Piraeus Financial Holdings SA 19.167.756 0,60 3030992 Renaissance Insurance Group
66.635.502 2,09 Jsce 0 0,00
2.480.907 Sberbank of Russia PJSC® 0 0,00
India
718.964 360 ONE WAM Ltd. 9.479.846 0,30 0 0,00
247.865 Amber Enterprises India Ltd. 17.782.846 0,56 B .
358.694 Apollo Hospitals Enterprise Ltd 28.992.614 0,91 Arabia Saudi
: P pitals prise Li. e ’ 1.076.748 Al Rajhi Bank 26.113.829 0,82
880.900 Archean Chemical Industries Ltd. 7.420.675 0,23 .
X 1.836.348 Alinma Bank 13.582.587 0,42
3.221.861 Axis Bank Ltd. 43.308.787 1,36 .
- 107.885 Almarai Co. JSC 1.605.252 0,05
368.239 Bajaj Finance Ltd. 30.205.118 0.94 241970 Co for Cooperative Insurance 8.492.621 0,26
597.842 Cartrade Tech Ltd. 9.586.745 0,30 ’ P B ’
231.043 Coforge Ltd. 23.739.180 0,74

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del

Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion) Fondos de inversién — 0,00 %

Arabia Saudi — (continuacioén) Irlanda
1.433.502 Saudi Arabian Oil Co.® 10.473.962 0,33 2.663 Goldman Sachs US$ Treasury
1.286.251 Saudi National Bank 11.109.572 0,35 Liquid Reserves Fund (Clase

de acciones de distribucion X)© 2.663 0,00
71.377.823 2,23
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Singapur (coste USD 2.663) 2.663 0,00
7.900.625 Nanofilm Technologies International
Ltd. 4.598.545 0,14 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
Eslovenia OFICIAL (coste USD 2.665.410.898) 3.168.595.558 99,20
921.080 Nova Ljubljanska Banka dd GDR 24.200.889 0,76
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES

Sudafrica (coste USD 2.665.410.898) 3.168.595.558 99,20
1.332.338 Clicks Group Ltd. 29.015.484 0,91
1.731.278 JSE Ltd. 11.342.732 0,35 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 25.502.510 0,80

23.157.153 Old Mutual Ltd. 16.275.629 0,51
PATRIMONIO 3.194.098.068 100,00
56.633.845 1,77
Corea del Sur mer\é:Idoc: :: % del
219.086 JYP I.Emertlalnment Corp. 11.997.695 0,38 TOTAL DE INVERSIONES UsD patrimoonio
506.592 KB Financial Group, Inc. 34.932.959 1,09
365.711 Kia Corp. 24.357.760 0,76 Total de inversiones (coste USD 2.665.410.898) 3.168.595.558 99,20
529.731 LG Electronics, Inc. 34.073.314 1,07 Otros activos y pasivos 25.502.510 0,80
66.467 NCSoft Corp. 11.316.509 0,35
40.887 Samsung Biologics Co. Ltd.® 28.592.828 0,90 Patrimonio 3.194.098.068 100,00
661.447 Samsung E&A Co. Ltd. 8.511.000 0,27 @ 144A: Laemision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
2.619.001 Samsung Electronics Co. Ltd. 101.869.638 3,19 con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con
456.651 SK Hynix, Inc. 52.547.722 1,64 lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
308.199.425 9.65 ® La valorau_on de este titulo la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.
©  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Taiwan % del
4.414.000 ASE Technology Holding Co. Ltd. 20.773.336 0,65 Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
1.427.000 Chroma ATE, Inc. 18.164.694 0,57
2.762.000 Delta Electronics, Inc. 32.488.121 1,02 Acciones ordinarias
2.149.000 E Ink Holdings, Inc. 18.659.279 0,58 Semiconductores 16,65
6.919.000 Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. 41.772.444 1,31 Internet 16,40

425.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. ~ 18.162.188 0,57 Bancos 15,16
1.220.000 MediaTek, Inc. 47.277.538 1,48 Servicios financieros diversos 5,63
1.611.000 Merida Industry Co. Ltd. 7.949.598 0,25 Venta al por menor 4,72

761.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 9.394.230 0,29 Alimentacion, bebidas y tabaco 4,31

10.022.444 Taiwan Semiconductor Electronica 4,24
Manufacturing Co. Ltd. 309.610.938 9,69 Ordenadores 2,98
1.199.089 Yageo Corp. 19.019.194 0,60 Seguros 2,87
Piezas de recambio y equipos para automoviles 2,58
543.271.560 17,01 Otros 23,20
Tailandia TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,74
22.528.900 Bangkok Dusit Medical Services

PCL Clase F 16.585.895 0,52 Fondos de inversion inmobiliaria 0,46

20.670.400 True Corp. PCL 6.930.814 0,22
5.879.200 True Corp. PCL NVDR 1.902.885 0,06 Fondos de inversion 0,00
25.419.594 0,80 Otros activos y pasivos 0,80

Emiratos Arabes Unidos TOTAL 100,00
2.983.067 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 10.606.677 0,33

11.498.919 Adnoc Gas PLC 10.957.165 0,35
21.563.842 0,68

Estados Unidos
5.917.500 Samsonite International SA® 15.966.337 0,50

Uruguay

19.204 MercadolL.ibre, Inc. 38.119.940 1,19

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS

(coste USD 2.652.365.796) 3.153.881.096 98,74

Fondos de inversion inmobiliaria — 0,46 %

México
4.910.247 Prologis Property Mexico SA de CV 14.711.799 0,46

TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA

(coste USD 13.042.439) 14.711.799 0,46

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
. . L - Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Indonesia — (continuacién)
Acciones ordinarias - 98,90 % 325.500 BFI Finance Indonesia Tbk PT 19.105 0,33
Brasil 556.600 Map Aktif Adiperkasa PT 38.641 0,66
6.600 Caixa Seguridade Participacoes SA 15.631 0,27 677.200 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT@ 7.607 0,13
886 Embraer SAADR 33.721 0,57 588.500 Pakuwon Jati Tbk PT 15.525 0,26
4.734 Fleury SA 10.327 0,18
7.100 Itau Unibanco Holding 278.848 4,74
SA—Preferente 38.045 0,65 ..
4.048 Marcopolo SA—Preferente 5.657 0,10 México
3.471 NU Holdings Ltd. Clase A 43.891 075 18.700 Alsea SAB de CV 30.396 0,52
43.700 America Movil SAB de
2.700 PRIO SA 17.701 0,30 CV—Serie B 32233 0,55
11.300 Raia Drogasil SA 45.619 0.77 3.500 Arca Continental SAB de CV 29.709 0,50
7.700 Rumo SA_ 24.310 041 17.200 Bolsa Mexicana de Valores SAB de
3.800 Sao Martinho SA 15.774 0,27 cv 27.090 0,46
7.500 TIM SA 19.077 0,32 2.164 GCC SAB de CV 19.028 0,32
6.878 TOTVS SA 30.713 052 6.200 Grupo Financiero Banorte SAB de
300.466 511 CV Clase O 41.515 0,70
10.000 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 26.227 0,45
Egipto
20.772 Commercial International Bank 206.198 3,50
Egypt GDR 31.573 0,54 Pert
Grecia 355 Credicorp Ltd. 66.293 1,13
1.631 HeIIen_ic T_elecommunications Filipinas
Organization SA 25.815 044 : 14.190 BDO Unibank, Inc. 37.396 0,63
1.865 JUMBO SA 35.577 0,60 6.440 Jollibee Foods Corp. 28.338 0,48
704 Metllen Energy & Metals SA 23.103 0,39 256.300 Monde Nissin Corp.@ 40.480 0,69
7.104 National Bank of Greece SA 49.984 0,85
10.179 Piraeus Financial Holdings SA 37.368 0,64 106.214 1,80
171.847 2,92 Polonia
India 3.034 Allegro.eu SA 21.436 0,36
1.678 360 ONE WAM Ltd. 22.125 0,38 442 Dino Polska SA® 42193 0.72
636 Amber Enterprises India Ltd. 45.629 0,78 63.629 1,08
717 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 57.954 0,98 -
2.049 Archean Chemical Industries Ltd. 17.261 0,29 Rumania
6.590 Axis Bank Ltd. 88.584 1,51 1.020 Societatea De Producere A
784 Baiaj Finance Ltd. 60.995 1,04 Epergiei Elgctrice in Hidrocentrale
4657 B At vt 89 648 152 Hidroelectrica SA 25.886 044
3.726 CMS Info Systems Ltd. 21.860 0,37 Arabia Saudi
544 Coforge Ltd. 55.895 0,95 3.465 Al Rajhi Bank 84.035 1,43
900 Computer Age Management 4.211 Alinma Bank 31.147 0,53
Services Ltd. 52.471 0,89 18 Almarai Co. JSC 268 0,01
425 Craftsman Automation Ltd. 25.636 0,44 945 Co for Cooperative Insurance 33.167 0,56
3.298 Five-Star Business Finance Ltd. 25.585 0,43 7.589 Saudi Arabian Oil Co.@ 55.449 0,94
3.363 Godrej Consumer Products Ltd. 49.516 0,84 2.338 Saudi National Bank 20.194 0,34
1.679 Godrej Properties Ltd. 55.145 0,94
3.235 Gokaldas Exports Ltd. 36.806 0,63 224.260 3,81
o ol B0 S
. lome First Finance Co. India e . s . . .
11646 ICICI Bank Lid. 178777 3.04 16.200 E;r-mfllm Technologies International 0420 o6
426 Info Edge India Ltd. 41.615 0,71
4.890 Infosys Ltd. 107.653 1,83 Eslovenia
9.612 Jio Financial Services Ltd. 37.336 0,63 1.869 Nova Ljubljanska Banka dd GDR 49.107 0,83
3313 K ke s U0 s
. in Technologies Ltd. . , .
1.029 Navin Fluorine International Ltd. 42.696 0,73 g:gi %Ekit?mw Lid. gggg‘l ;22
977 Netweb Technologies India Ltd. 31.776 0,54 ’ ’ : ’
2.860 Reliance Industries Ltd. 43.712 0,74 45.243 Old Mutual Lid. 31.798 0.54
2196 SBI Life Insurance Co. Ltd.® 37.353 0,63 6.640 Woolworths Holdings Ltd. 2249 0.39
4.377 Sona Blw Precision Forgings Ltd.® 34.771 0,59 164.142 2,79
3.804 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 80.176 1,36
3.226 Suven Pharmaceuticals Ltd. 49.854 0,85 Corea del Sur
5.366 Tata Consumer Products Ltd. 60.848 1,03 389 F&F Co. Ltd. 14.916 0.25
556 TeamlLease Services Ltd. 19.071 0,32 1.462 |-Scream Media Co. Ltd. 13.467 0,23
674 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 26.513 0,45 471 JYP Entertainment Corp. 25.793 0,44
49.153 Zomato Ltd. 162.609 2,76 1.072 KB Financial Group, Inc. 73.922 1,26
1.153 Kia Corp. 76.794 1,30
1.824.227 31,00 1.115 LG Electronics, Inc. 71.719 1,22
Indonesia 125 NCSoft Corp. . 21.282 0,36
254.800 Bank Central Asia Tok PT 160.808 2,73 ; sgg ::mzz:g E'gfgzsl_ctg' Ltd.® ?g';jé (1)22
95.700 Bank Mandiri Persero Tbk PT 37.162 0,63 . . : ’

128

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
mercado en % del Valor de
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacién) - -
Corea del Sur — (continuacién) Total de |.nver3|one§ (coste USD 5.130.983) 5.938.194 100,90
6.337 Samsung Electronics Co. Ltd. 246.486 4,19 Otros activos y pasivos (53.015) (0,90)
1.839 SK Hynix, Inc. 211.617 3,60 Patrimonio 5.885.179 100,00
835.477 14,20 @ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
. cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
Taiwan conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
13.000 ASE Technology Holding Co. Ltd. 61.181 1,04 Estadounidense de 1933.
4.000 Chroma ATE, Inc. 50.917 0,86 ®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
7.000 Delta Electronics, Inc. 82.338 1,40 % del
. o
6.000 EInk H(_)Idlngg_lnc. 52.097 0,88 Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
13.000 Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. 78.486 1,33
1.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 42.735 0,73 Acciones ordinarias
3.000 MediaTek, Inc. 116.256 1,98 Semiconductores 20,05
4.000 Merida Industry Co. Ltd. 19.738 0,33 Bancos 17,51
2.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 24.689 0,42 Servicios financieros diversos 7,55
17.600 Taiwan Semiconductor Internet 6,26
Manufacturing Co. Ltd. 543.695 9,24 Venta al por menor 564
3.584 Yageo Corp. 56.847 0,97 Electronica 477
1.128.979 19,18 Alimentacion, bebidas y tabaco 3,34
Ordenadores 3,32
Tailandia Telecomunicaciones 3,14
16.400 Airports of Thailand PCL 29.051 0,49 Petroleo y gas 3,08
52.300 Bangkok Dusit Medical Services Otros 24,24
PCL Clase F 38.504 0,66
56.900 True Corp. PCL NVDR 18.416 0,31 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,90
85.971 1,46 Fondos de inversion 1,55
Emiratos Arabes Unidos Fondos de inversién inmobiliaria 0,45
9.625 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 34.223 0,58 ot " N 0.90
44.899 ADNOC Drilling Co. PJSC 64.664 1,10 ros actives y pasivos (0.90)
29.943 Adnoc Gas PLC 28.532 0,48 TOTAL 100,00
34.925 Emirates Central Cooling Systems
Corp. 17.401 0,30
144.820 2,46
Uruguay
52 MercadolLibre, Inc. 103.220 1,75
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 5.015.143) 5.820.586 98,90
Fondos de inversion inmobiliaria — 0,45 %
México
8.889 Prologis Property Mexico SA de CV 26.633 0,45
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 24.865) 26.633 0,45
Fondos de inversion — 1,55 %
Irlanda
90.975 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Reserves Fund (Clase de acciones
de distribucion X)® 90.975 1,55
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 90.975) 90.975 1,55
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL (coste USD 5.130.983) 5.938.194 100,90
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 5.130.983) 5.938.194 100,90
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (53.015) (0,90)
PATRIMONIO 5.885.179 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Environmental Impact Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
o . . fici Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias - 99,19 % 231.331 Darling Ingredients, Inc. 9.473.004 1,93
Canada 231.686 DocuSign, Inc. 18.701.694 3,82
74.965 Waste Connections, Inc. 14.471.243 2,95 24.550 Ecolab, Inc. 6.083.981 1,24
China 278.907 Energy Recovery, Inc. 4.384.418 0,89
171.330 BYD Co. Ltd. Clase A 6.515.464 1,33 116.532 ltron, Inc. 13.962.864 2,85
375.090 Contemporary Amperex Technology 304.818 NextEnta Energy, Inc. 23.955.647 4,89
Co. Ltd. Clase A 13.595.322 2,78 26.233 TopBuild Corp. 10.281.237 2,10
63.490 Veralto Corp. 6.867.078 1,40
20.110.786 4,11 114.901 Waste Management, Inc. 26.369.780 5,38
) 86.915 Xylem, Inc. 11.006.916 2,25
Dinamarca
301.144 Novonesis Clase B 17.490.536 3,57 175.648.454 35,85
174.202 Orsted AS®@ 9.683.914 1,98 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
180.938 Vestas Wind Systems AS 2.796.836 0,57 (coste USD 505.822.852) 485.917.511 99,19
29.971.286 6,12
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
Francia A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
332.542 Dassault Systemes SE 11.411.209 2,33 OFICIAL
162.126 Imerys SA 4.824.323 0.99 (coste USD 505.822.852) 485.917.511 99,19
91.468 Schneider Electric SE 23.337.810 4,76 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
30.573.342 808 (coste USD 505.822.852) 485.917.511 99,19
Alemania OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 3.986.609 0,81
412.798 Infi Technologies AG 13.320.167 2,72
nfineon Technologies PATRIMONIO 489.904.120 100,00
Irlanda
97.344 Aptiv PLC 5.314.982 1,09 Valor de
104.802 Kingspan Group PLC 7.846.150 1,60 mercado en % del
311.353 Smurfit WestRock PLC 17.065.258 3,48 TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio
34.978 Trane Technologies PLC 14.592.122 2,98
Total de inversiones (coste USD 505.822.852) 485.917.511 99,19
44.818.512 9,15 Otros activos y pasivos 3.986.609 0,81
Italia Patrimonio 489.904.120 100,00
2.782.183 Enel SpA 19.895.635 4,06 — " " P "
@ 144A: Laemision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
Japoén con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con
99.800 Horiba Ltd. 5.686.293 1,16 lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
28.700 Keyence Corp. 12.383.890 2,53 ® La valoracion de este titulo la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.
301.400 Kurita Water Industries Ltd. 11.452.940 2,34 % del
285.600 NIDEC Corp. 5.245.795 1,07 Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
34.768.918 7,10 Acciones ordinarias
Noruega Electricidad . . 15,76
4.011.176 Aker Carbon Capture ASA 2.158.983 0,44 Control medioambiental 12,96
Productos quimicos 9,52
Espaiia Embalajes y envases 9,50
1.668.757 Iberdrola SA 23.666.116 4,83 Electrénica 7,55
Suecia Equipos y componentes eléctricos 7,14
1.453.762 Oatly Group AB ADR 1.032.607 0,21 Zr‘;&mms para la construccién 2"1‘2
345734 Re:NewCell AB® 0 0,00 otware '
Construccion e ingenieria 5,17
1.032.607 0,21 Maquinaria — Varios 4,78
Otros 14,24
Suiza
213.478 ABB Ltd. 12.116.417 2,47 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 99,19
175.819 DSM-Firmenich AG 19.201.748 3,92 5 "
242213 SIG Group AG 4.785.743 0,98 Otros activos y pasivos 0,81
16.141 Sika AG 4.159.514 0,85 TOTAL 100,00
40.263.422 8,22
Taiwan
991.000 Delta Electronics, Inc. 11.656.672 2,38
Reino Unido
1.975.143 DS Smith PLC 14.561.368 2,97
Estados Unidos
32.191 Advanced Drainage Systems, Inc. 4.363.812 0,89
128.679 AECOM 15.023.273 3,07
35.931 Albemarle Corp. 3.866.894 0,79
162.761 Ball Corp. 10.143.266 2,07
403.345 Bloom Energy Corp. Clase A 11.164.590 2,28
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Equity Income Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial . : -
Estados Unidos — (continuacion)

Acciones ordinarias - 95,70 % 5.603 Johnson & Johnson 868.689 1,94
Australia 6.552 JPMorgan Chase & Co. 1.634.953 3,65
86.203 Transurban Group 718.815 1,61 2.278 McDonald’s Corp. 670.803 1,50
Francia 5.693 Merck & Co., Inc. 579.946 1,30
1.064 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 8.511 Microsoft Corp. 1:473.110 3,29
SE 660.279 1,47 6.571 Morgan Stanley 864.021 1,93
4.740 Sanofi SA 459.051 1,03 5.202 Procter & Gamble Co. 929.649 2,08
2.820 Schneider Electric SE 719.515 1,61 1.664 Salesforce, Inc. 551.200 1,23
15.632 Societe Generale SA 411.795 0,92 3.841 Texas Instruments, Inc. 776.804 1,74
16.948 TotalEnergies SE 977.156 2,18 5.013 United Parcel Service, Inc. Clase B 680.816 1,52
3.841 Vinci SA 403.113 0,90 1.133 UnitedHealth Group, Inc. 692.478 1,55
12.136 Walmart, Inc. 1.119.849 2,50
3.630.909 8,11 4.047 Waste Management, Inc. 928.787 2,08
| 12.467 Xcel Energy, Inc. 907.473 2,03
rlanda
1.939 Accenture PLC Clase A 703.973 1,57 24.446.186 54,64
Italia TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
48.691 Enel SpA 348.194 0,78 (coste USD 35.791.078) 42.818.272 95,70
Japén . . - o
15.900 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 432422 0,96 :::;:2: ﬂ:i::)‘;ers"’" inmobiliaria - 3,73 %
2100 Tokyo Electron Ltd. 825.956 0.73 3.799 American Tower Corp. 792.547 1,77
758.378 1,69 1.691 AvalonBay Communities, Inc. 402.323 0,90
4.032 Prologis, Inc. 474.083 1,06
Paises Bajos
20.094 Koninklijke Ahold Delhaize NV 689.951 1,54 1.668.953 3,73
188.393 Koninklijke KPN NV 727.580 1,63 N
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
1.417.531 317 (coste USD 1.686.965) 1.668.953 3,73
Singapur Fondos de inversion - 0,33 %
50.200 Singapore Exchange Ltd. 476.016 1,06 Irlanda
~ 147.666 Goldman Sachs US$ Treasury
Espafia Liquid Reserves Fund (Clase
60.107 Iberdrola SA 852.430 1,91 de acciones de distribucion X)@ 147.666 0,33
Suiza TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
6.736 Nestle SA 579.587 1,30 (coste USD 147.666) 147.666 0,33
5.080 Swiss Re AG 745.881 1,67
1.665 Zurich Insurance Group AG 1.048.498 2,34 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
2.373.966 5,31 OFICIAL
. (coste USD 37.625.709) 44.634.891 99,76
Taiwan
24.000 Taiwan Semiconductor VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Manufacturing Co. Ltd. 741.402 1,66 (coste USD 37.625.709) 44.634.891 99,76
Reino Unido
5027 AstraZeneca PLC 795.096 178 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 108.604 0,24
125.305 BPPLC 610.638 1,36 PATRIMONIO 44.743.495 100,00
136.335 HSBC Holdings PLC 1.264.770 2,83
53.541 National Grid PLC 673.675 1,51
151.316 NatWest Group PLC 767.636 1,71 mer‘c’:';’; :: % del
12.960 Rio Tinto PLC 805.309 1,80 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
44.657 Shell PLC 1.433.348 3,20
Total de inversiones (coste USD 37.625.709) 44.634.891 99,76
6.350.472 14,19 Otros activos y pasivos 108.604 0,24
Estados Unidos , Patrimonio 44.743.495 100,00
3.240 AbbVie, Inc. 592.045 1,32
7.990 Ameren Corp. 757.372 1,69 @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
1.810 Amgen, Inc. 509.678 1,14
31.950 AT&T, Inc. 737.885 1,65
4.556 Blackstone, Inc. 869.057 1,94
4.714 Broadcom, Inc. 758.318 1,69
13.517 Cisco Systems, Inc. 804.532 1,80
17.421 Coca-Cola Co. 1.115.989 2,49
3.277 Danaher Corp. 786.382 1,76
1.936 Eaton Corp. PLC 726.833 1,62
3.419 Ferguson Enterprises, Inc. 731.495 1,64
8.161 Fidelity National Information
Services, Inc. 695.888 1,56
2.087 Home Depot, Inc. 895.417 2,00
4.779 Honeywell International, Inc. 1.103.184 2,47
2.472 lllinois Tool Works, Inc. 683.533 1,53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Equity Income Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Bancos 11,04
Productos farmacéuticos 8,33
Electricidad 7,92
Venta al por menor 7,64
Petréleo y gas 6,74
Software 6,08
Semiconductores 5,82
Alimentacion, bebidas y tabaco 5,33
Telecomunicaciones 5,08
Seguros 4,01
Otros 27,711
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 95,70
Fondos de inversiéon inmobiliaria 3,73
Fondos de inversiéon 0,33
Otros activos y pasivos 0,24
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
- — Py
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial I’::;:::s de inversién - 0,96 %
Acciones ordinarias — 96,07 % 12.440.562 Goldman Sachs US$ Treasury
Irlanda Liquid Reserves Fund (Clase
74.280 Accenture PLC Clase A 26.968.097 2,08 de acciones de distribucion X)@ 12.440.562 0,96
Japén 12.440.562 096
287.000 Hoya Corp. 36.862.828 2,84
81.700 Keyence Corp. 35.253.095 2,72 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 12.440.562) 12.440.562 0,96
72.115.923 5,56
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
Paises Bajos A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
35.572 ASML Holding NV 24.570.778 1,89 OFICIAL
= (coste USD 1.046.389.617) 1.294.027.247 99,72
Espaiia
2.048.403 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 19.129.045 1,48 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Suecia EXCLUYENDO DERIVADOS
2.653.123 Hexagon AB Clase B 22.462.798 1,73 (coste USD 1.046.389.617) 1.204.027.247 99,72
Suiza Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (0,02 %)
305.013 DSM-Firmenich AG 33.311.433 2,57 Plusvalia
Taiwan o o F(_act_\a de latente en ) % d_el
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
125.798 Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. ADR 23.216.021 1,79 GBP 2.662.023 USD 3.362.010  16/12/2024 15.786 0,00
Reino Unido USD 12.669.402 GBP 9.537.112  16/12/2024 567.919 0,04
193.943 AstraZeneca PLC 26.017.092 2,00 USD 9.837.774 JPY 1.457.826.909 09/01/2025 67.814 0,01
1.940.037 National Grid PLC 24.410.351 1,88 USD 11.155.201 EUR 10.265.077  16/01/2025 302.596 0,02
2.474.204 Rentokil Initial PLC 12.291.213 0,95 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE
62.718.656 4,83 DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
DE COBERTURA 954.115 0,07
Estados Unidos
268.337 Alphabet, Inc. Clase A 45.153.067 3,48 Minusvalia
315.723 Amazon.com, Inc. 64.966.322 5,01 Fechade latente en % del
288.940 Boston Scientific Corp. 26.342.660 2,03 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usbD patrimonio
239.914 Cooper Cos., Inc. 24.958.253 1,92
29.838 Costco Wholesale Corp. 28.869.757 222 EUR 49.114.001 USD 53.157.460 16/01/2025 (1.232.385) (0,09)
162.746 Danaher Corp. 39.054.158 3,01 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
30.400 EliLilly & Co. 24.130.424 1,86 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
285.660 Estee Lauder Cos., Inc. Clase A 20.613.226 1,59 DE COBERTURA (1.232.385) (0,09)
193.880 Ferguson Enterprises, Inc. 41.480.626 3,20
62.465 Home Depot, Inc. 26.800.296 2,06 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
45.026 Intuit, Inc. 28.905.791 2,23 (coste USD 1.046.389.617) 1.293.748.977 99,70
124.042 Marsh & McLennan Cos., Inc. 28.955.124 2,23
63.842 Martin Marietta Materials, Inc. 38.140.488 294  OTROSACTIVOSYPASIVOS 3.952.870 0,30
352.791 Marvell Technology, Inc. 32.530.858 2,51 PATRIMONIO 1.297.701.847 100,00
217.541 Microsoft Corp. 91.273.677 7,03
429.180 Morgan Stanley 56.432.878 4,35
376.386 Northern Trust Corp. 41.763.790 3,22 Valor de
mercado en % del
362.322 NVIDIA Corp. 50.109.133 3,86 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
226.498 Procter & Gamble Co. 40.477.458 3,12
104.934 S&P Global, Inc. 54.805.979 4,22 Total de inversiones excluyendo
130.280 Salesforce, Inc. 43.155.250 3,32 derivados (coste USD 1.046.389.617) 1.294.027.247 99,72
64.903 UnitedHealth Group, Inc. 39.668.064 3,06 Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
256.214 Walt Disney Co. 29.953.979 2,31 celebrados con fines de cobertura 954.115 0,07
189.972 Waste Management, Inc. 43.598.574 3,36 Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (1.232.385) (0,09)
962.148.832 74,14 Otros activos y pasivos 3.952.870 0,30
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS Patrimonio 1.297.701.847 100,00
(coste USD 997.673.034) 1.246.641.583 96,07
Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank PLC, Citibank
Fondos de inversion inmobiliaria - 2,69 % NA, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Standard Chartered Bank, UBS AG
Estados Unidos y Westpac Banking Corp.
167.506 American Tower Corp. 34.945.102 2,69
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
(coste USD 36.276.021) 34.945.102 2,69

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Software 12,58
Semiconductores 10,05
Bancos 9,05
Internet 8,49
Venta al por menor 7,48
Atencion sanitaria — Productos 6,96
Servicios comerciales 5,17
Productos cosméticos/cuidado personal 4,71
Maquinaria — Varios 4,45
Productos farmacéuticos 3,86
Otros 23,27
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,07
Fondos de inversién inmobiliaria 2,69
Fondos de inversion 0,96
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,07
con fines de cobertura
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,09)
con fines de cobertura
Otros activos y pasivos 0,30
TOTAL 100,00

134

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Future Health Care Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
- s o
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial 5;:::5 de inversion - 0,18 %
Acciones ordinarias — 100,04 % 260.998 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Australia Reserves Fund (Clase de acciones
26.635 CSLLtd. 4.894.711 3,28 de distribucion X)® 260.998 0,18
Canada TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
19.862 Xenon Pharmaceuticals, Inc. 853.073 0,57 (coste USD 260.998) 260.998 0,18
Dinamarca TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
43.282 Genmab AS ADR 931.861 0,62 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
55.628 Novo Nordisk AS Clase B 5.874.634 3,94 OFICIAL (coste USD 131.644.156) 149.524.140 100,22
6.806.495 4,56 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
K (coste USD 131.644.156) 149.524.140 100,22
Francia
5.186 Sartorius Stedim Biotech 984.187 0,66 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (321.514) (0,22)
Japon PATRIMONIO 149.202.626 100,00
30.200 Hoya Corp. 3.878.945 2,60
86.600 Kyowa Kirin Co. Ltd. 1.435.316 0,96
Valor de
5.314.261 3,56 mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio
Paises Bajos - -
5536 Argenx SE ADR 3.412.390 229 Total de inversiones (coste USD 131.644.156) 149.524.140 100,22
Otros activos y pasivos (321.514) (0,22)
Suiza
6.321 Lonza Group AG 3.753.957 2,51 Patrimonio 149.202.626 100,00
17.855 MoonLake Immunotherapeutics 979.525 0,66 @  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
% del
4733482 37 Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Reino Unido i .
34590 AstraZeneca PLC 4.640.184 3,11 Acciones ordinarias
Atencidn sanitaria — Productos 37,14
Estados Unidos Productos farmacéuticos 29,83
51.923 Abbott Laboratories 6.154.952 4,13 Biotecnologia 18,98
45.175 AbbVie, Inc. 8.254.828 5,53 Atencién sanitaria — Servicios 8,00
3.828 Align Technology, Inc. 879.138 0,59 Electrénica 3,88
9.886 Alnylam Pharmaceuticals, Inc. 2.483.363 1,67 Software 2,21
21.362 Amgen, Inc. 6.015.326 4,03
15.586 AnaptysBio, Inc. 385.364 0,26 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 100,04
65.143 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 4.257.095 2,85 " —
8.749 Blueprint Medicines Corp. 843.929 0,57 Fondos de inversién 0.18
123.195 Boston Scientific Corp. 11.231.688 7,53 Otros activos y pasivos (0,22)
30.767 CG oncology, Inc. 1.061.462 0,71
61.148 Cooper Cos., Inc. 6.361.226 4,26 TOTAL 100,00
23.806 Danaher Corp. 5.712.726 3,83
16.675 Eli Lilly & Co. 13.240.950 8,88
5.827 |IDEXX Laboratories, Inc. 2.468.172 1,65
29.513 Insulet Corp. 7.861.083 5,27
16.436 |Intuitive Surgical, Inc. 8.902.724 5,97
7.653 iRhythm Technologies, Inc. 669.714 0,45
3.464 Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 1.138.305 0,76
59.783 Merck & Co., Inc. 6.090.094 4,08
1.532 Mettler-Toledo International, Inc. 1.912.993 1,28
8.779 Natera, Inc. 1.466.269 0,98
22.554 Neurocrine Biosciences, Inc. 2.831.880 1,90
84.635 Roivant Sciences Ltd. 1.076.980 0,72
8.319 TransMedics Group, Inc. 738.644 0,50
23.474 Ultragenyx Pharmaceutical, Inc. 1.123.231 0,75
13.398 UnitedHealth Group, Inc. 8.188.724 5,49
10.781 Vaxcyte, Inc. 998.644 0,67
14.440 Veeva Systems, Inc. Clase A 3.303.294 2,21
6.077 West Pharmaceutical Services, Inc. 1.971.561 1,32
117.624.359 78,84
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 131.383.158) 149.263.142 100,04
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial ;\cmones o.rdmarlas " (con_t!nuaclon)
stados Unidos — (continuacion)
Acciones ordinarias - 99,11 % 544.368 Fidelity National Information
Australia Services, Inc. 46.418.259 2,35
182.388 Atlassian Corp. Clase A 48.294.518 2,44 77.332 HubSpot, Inc. 56.259.030 2,85
Canada 94.802 Jack Henry & Associates, Inc. 16.535.365 0,84
264.952 Shopify, Inc. Clase A 30.045.557 1,52 59.751 KLA Corp. 39.047.279 1,98
975.588 Klaviyo, Inc. Clase A 36.272.362 1,84
China 901.940 Marvell Technology, Inc. 83.167.887 4,21
861.500 BYD Co. Ltd. Clase H 28.169.971 1,43 379.528 Micron Technology, Inc. 36.770.570 1,86
4.833.521 JCET Group Co. Ltd. Clase A 25.988.944 1,31 207.711 MKS Instruments, Inc. 23.880.534 1,21
1.075.100 NetEase, Inc. 18.566.505 0,94 94.729 MongoDB, Inc. 30.928.071 1,56
1.681.000 Silergy Corp. 21.870.861 1,1 109.113 Motorola Solutions, Inc. 54.645.427 2,77
1.284.893 Tencent Music Entertainment Group 643.456 Samsara, Inc. Clase A 34.933.226 1,77
ADR 14.705.600 0,74 1.925.749 Snap, Inc. Clase A 23.060.844 1,17
478.650 Trip.com Group Ltd. 31.303.317 1,58 198.023 Snowflake, Inc. Clase A 35.131.261 1,78
5.799.267 Venustech Group, Inc. Clase A 13.766.166 0,70 291.985 Trade Desk, Inc. Clase A 37.537.592 1,90
62.434 Tyler Technologies, Inc. 39.541.325 2,00
154.371.364 781 230.950 Zscaler, Inc. 47.769.698 2,42
Hong Kong
1.351.000 ASMPT Ltd. 13.416.467 0,68 1.063.038.373 5381
India Uruguay )
288.351 Coforge Ltd. 29.627.456 1,50 23.633 Mercadolibre, Inc. 46.911.505 2,37
294.620 Persistent Systems Ltd. 20.586.648 1,04 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
11.708.033 Zomato Ltd. 38.732.723 1,96 (coste USD 1.481.803.075) 1.958.170.939 99,11
68.946.827 4,50 Fondos de inversion — 1,16 %
Israel Irlanda
143.086 Monday.com Ltd. 41.065.682 2,08 22.824.562 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Reserves Fund (Clase de acciones
Japén de distribucion X)® 22.824.562 1,16
768.000 Advantest Corp. 42.233.545 2,14 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
737.100 Capcom Co. Ltd. 17.228.438 0,87 (coste USD 22.824.562) 22.824.562 116
1.521.800 Daifuku Co. Ltd. 31.607.262 1,60 o o ’
1.927.200 Hamamatsu Photonics KK 22.845.488 1,16 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
164.700 Hoya Corp. 21.154.383 1,07 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
1.260.900 Murata Manufacturing Co. Ltd. 21.010.304 1,06 OFICIAL (coste USD 1.504.627.637) 1.980.995.501 100,27
363.200 Tokyo Seimitsu Co. Ltd. 17.436.364 0,88
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
173.515.784 8,78 (coste USD 1.504.627.637) 1.980.995.501 100,27
Paises Bajos OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (5.341.731) (0,27)
41.079 ASM International NV 21.968.029 1,1
PATRIMONIO 1.975.653.770 100,00
Corea del Sur
258.481 SK Hynix, Inc. 29.743.913 1,51
Valor de
Espaiia mercado en % del
749.905 Cellnex Telecom SA@ 26.674.705 1,35 TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Suecia Total de inversiones (coste USD 1.504.627.637) 1.980.995.501 100,27
62.503 Spotify Technology SA 29.765.178 1,51 Otros activos y pasivos (5.341.731) (0,27)
Taiwan Patrimonio 1.975.653.770 100,00
2.341.000 Chroma ATE, !nc. 29.799.263 1,51 @ 144A: Laemision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
2.949.000 Deita Electronics, Inc. 34.687.715 1,76 con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con
3.181.000 E Ink Holdings, Inc. 27.619.900 1,40 lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
819.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 34.999.605 1,77 ® Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
6.839.000 King Yuan Electronics Co. Ltd. 26.724.590 1,35
944.000 MediaTek, Inc. 36.581.964 1,85
190.413.037 9,64
Estados Unidos
134.990 Analog Devices, Inc. 29.846.289 1,51
240.052 AppLovin Corp. Clase A 80.571.053 4,08
45.861 Arista Networks, Inc. 18.676.434 0,94
156.862 Cadence Design Systems, Inc. 48.114.281 2,43
96.640 CDW Corp. 17.063.725 0,86
143.374 Crowdstrike Holdings, Inc. Clase A 49.737.874 2,52
381.259 Datadog, Inc. Clase A 58.023.807 2,94
120.407 DoorDash, Inc. Clase A 21.639.546 1,09
882.325 Dynatrace, Inc. 49.498.433 2,50
160.682 Elastic NV 17.935.325 0,91
280.262 Entegris, Inc. 30.032.876 1,52
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Software 34,18
Semiconductores 24,28
Internet 12,80
Ordenadores 8,18
Electrénica 7,92
Telecomunicaciones 3,71
Publicidad 1,90
Equipos y componentes eléctricos 1,76
Maquinaria — Varios 1,60
Fabricantes de automéviles 1,43
Otros 1,35
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 99,11
Fondos de inversion 1,16
Otros activos y pasivos (0,27)
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Millennials Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial ;\cmones o.rdmarlas " (con_t!nuaclon)
stados Unidos — (continuacion)
Acciones ordinarias — 96,50 % 432,587 NextEra Energy, Inc. 33.997.012 2,13
Canada 1.001.148 NVIDIA Corp. 138.458.768 8,68
222.651 Shopify, Inc. Clase A 25.248.623 1,58 3.614.700 Samsonite International SA® 9.753.024 0,61
China 358.538 TJX Cos., Inc. 45.168.617 2,83
141.097 Kweichow Moutai Co. Ltd. Clase A 29.783.042 1,87 163.044 T-Mobile USA, Inc. 39.860.562 2,50
753.740 Meituan Clase B@ 15.482.946 0,07 322.272 Walt Disney Co. 37.676.820 2,36
745.020 NetEase, Inc. 12.866.168 0,81 1.010.681.280 63,34
750.480 Proya Cosmetics Co. Ltd. Clase A 9.509.773 0,59
3.097.500 Shenzhou International Group Uruguay
Holdings Ltd. 23.678.268 1,48 7.656 MercadolLibre, Inc. 15.197.160 0,95
538.900 Tencent Holdings Ltd. 27.557.750 1,73
633.842 Tencent Music Entertainment Group TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
ADR 7254302 045 (coste USD 1.218.291.877) 1.539.834.567 96,50
126.132.269 7,90 Fondos de inversion inmobiliaria — 1,73 %
Estados Unidos
Francia 132.390 American Tower Corp. 27.619.202 1,73
57.032 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton -
SE 35.391.942 2,22 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 30.210.446) 27.619.202 1,73
Alemania
256.706 CTS Eventim AG & Co. KGaA 22.523.345 1,41 Fondos de inversion — 2,18 %
696.160 Infineon Technologies AG 22.463.694 1,41 Irlanda
34.805.669 Goldman Sachs US$ Treasury
44.987.039 2,82 Liquid Reserves Fund (Clase
Hong Kong de acciones de distribucion X)® 34.805.669 2,18
7.521.400 Budweiser Brewing Co. APAC Ltd.® 7.152.352 0,45 34.805.669 2,18
India o _ TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
5.287.535 Jio Financial Services Ltd. 20.538.579 1,29 (coste USD 34.805.669) 34.805.669 2,18
Irlanda
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
980405 Experian PLC 46.352.788 290 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
Israel OFICIAL
109.217 Oddity Tech Ltd. Clase A 5.086.236 032 (coste USD 1.283.307.992) 1.602.259.438 100,41
Italia VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
401.088 Moncler SpA 19.443.090 122 (coste USD 1.283.307.992) 1.602.259.438 100,41
Paises Bajos OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (6.577.569) (0,41)
+ 205.846 Basic-Fit NV@ 4.626.543 0,29
PATRIMONIO 1.595.681.869 100,00
Singapur
83.906 SeaLtd. ADR 9.715.476 0,61
Valor de
Corea del Sur mercado en % del
403.394 Samsung Electronics Co. Ltd. 15.690.563 008  VOTAL DEINVERSIONES usp patrimonio
Espafia Total de inversiones (coste USD 1.283.307.992) 1.602.259.438 100,41
1.193.367 EDP Renovaveis SA 13.914.606 087 Otros activos y pasivos (6.577.569) (0.41)
Suecia Patrimonio 1.595.681.869 100,00
88.723 Spotify Technology SA 42.251.667 2,65 * Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024.
Suiza Consulte la Nota 6.
268.639 DSM-Firmenich AG 29.338.914 1,84 @ 144A:Laemision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
con caracter de emisién privada, y es un valor mobiliario de conformidad con
Taiwan lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
2.204.000 Taiwan Semiconductor ®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
Manufacturing Co. Ltd. 68.085.440 4,27
Estados Unidos
585.372 Alphabet, Inc. Clase C 99.419.581 6,23
569.659 Amazon.com, Inc. 117.218.733 7,35
554.626 Apple, Inc. 130.597.784 8,18
57.581 Cava Group, Inc. 8.234.659 0,52
598.609 Chipotle Mexican Girill, Inc. 37.006.008 2,32
151.175 Cooper Cos., Inc. 15.726.735 0,98
223.435 Electronic Arts, Inc. 36.482.467 2,29
73.147 elf Beauty, Inc. 9.472.902 0,59
328.165 Foot Locker, Inc. 8.259.913 0,52
108.986 lllumina, Inc. 15.616.604 0,98
320.554 Live Nation Entertainment, Inc. 44.557.006 2,79
459.926 Marvell Technology, Inc. 42.409.777 2,66
132.504 Mastercard, Inc. Clase A 70.270.846 4,40
123.087 Meta Platforms, Inc. Clase A 70.473.462 4,42
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Millennials Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 26,94
Semiconductores 18,00
Ordenadores 8,18
Venta al por menor 7,41
Servicios financieros diversos 5,69
Confeccion 4,31
Entretenimiento 4,20
Software 3,42
Electricidad 3,00
Servicios comerciales 2,90
Otros 12,45
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,50
Fondos de inversion 2,18
Fondos de inversion inmobiliaria 1,73
Otros activos y pasivos (0,41)
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—India Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Acc.:lones ordlna.rl'as - (continuacién)
India - (continuacion)
Acciones ordinarias — 100,84 % 3.809.250 Medi Assist Healthcare Services
India Ltd.@ 26.843.550 0,55
3.112.521 360 ONE WAM Ltd. 41.039.911 0,84 1.390.296 Medplus Health Services Ltd. 12.878.497 0,26
1.329.302 Aditya Birla Real Estate Ltd. 43.311.868 0,88 1.473.118 Metro Brands Ltd. 21.536.444 0,44
1.531.185 Aether Industries Ltd. 14.908.859 0,30 490.548 Navin Fluorine International Ltd. 20.354.325 0,41
4.490.283  Afcons Infrastructure Ltd. 26.775.497 0,55 897.014 Netweb Technologies India Ltd. 29.174.309 0,59
683.065 Amber Enterprises India Ltd. 49.005.869 1,00 4.092.436 Newgen Software Technologies Ltd.  57.142.745 1,16
416.474 AMI Organics Ltd. 10.558.922 0,21 28.146.097 NHPC Ltd. 27.106.641 0,55
1.096.150 Angel One Ltd. 37.579.226 0,77 29.792.603 NTPC Green Energy Ltd. 44.017.439 0,90
2.537.473 APL Apollo Tubes Ltd. 45.518.090 0,93 331.525 Nuvama Wealth Management Ltd. 25.756.964 0,52
736.650 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 59.542.142 1,21 2.214.575 PB Fintech Ltd. 49.619.394 1,01
2.988.896 Archean Chemical Industries Ltd. 25.178.369 0,51 1.270.023 Pearl Global Industries Ltd. 18.192.196 0,37
2.439.241 Arvind Fashions Ltd. 16.423.696 0,33 852.278 Persistent Systems Ltd. 59.553.145 1,21
3.673.771 ASK Automotive Ltd. 19.780.548 0,40 419.132 Pfizer Ltd. 26.344.100 0,54
4.896.074 AU Small Finance Bank Ltd.® 33.778.808 0,69 692.228 PNC Infratech Ltd. 2.423.568 0,05
1.175.054 AurionPro Solutions Ltd. 22.673.043 0,46 3.884.534 Praj Industries Ltd. 37.849.199 0,77
1.700.795 Awfis Space Solutions Ltd. 13.974.444 0,28 562.386 PRAVEG Ltd. 4.825.716 0,10
9.993.344 Axis Bank Ltd. 134.332.178 2,74 5.037.362 PRICOL Ltd. 28.832.799 0,59
1.545.693 Bajaj Finance Ltd. 120.255.408 2,45 1.517.061 PVR Inox Ltd. 27.645.747 0,56
1.786.000 Bajaj Housing Finance Ltd. 2.871.889 0,06 2.845.189 R Systems International Ltd. 16.568.535 0,34
7.636.509 Bharti Airtel Ltd. 147.003.977 2,99 2.280.950 Rategain Travel Technologies Ltd. 18.937.795 0,39
2.283.252 Bikaji Foods International Ltd. 21.680.029 0,44 8.186.733 REC Ltd. 51.575.270 1,05
3.628.288 BrainBees Solutions Ltd. 25.950.925 0,53 6.757.138 Reliance Industries Ltd. 103.274.714 2,10
2.954.693 Brigade Enterprises Ltd. 43.344.126 0,88 27.321.133 Samvardhana Motherson
1.378.190 Cartrade Tech Ltd. 22.100.080 0,45 International Ltd. 52.514.437 1,07
2.498.251 Cello World Ltd. 23.350.874 0,48 3.400.974 SBI Life Insurance Co. Ltd.@ 57.848.372 1,18
3.036.247 Cholamandalam Investment and 112.333 Shree Cement Ltd. 34.662.733 0,71
Finance Co. Ltd. 44.311.824 0,90 628.738 Siemens Ltd. 56.251.127 1,15
4.450.741 CMS Info Systems Ltd. 26.112.358 0,53 1.475.428 SJS Enterprises Ltd. 21.813.427 0,44
853.739 Coforge Ltd. 87.719.878 1,79 4.639.605 Sona Blw Precision Forgings Ltd.© 36.857.158 0,75
1.453.508 Colgate-Palmolive India Ltd. 49.696.327 1,01 2.683.121 Spandana Sphoorty Financial Ltd. 12.580.297 0,26
514.363 Computer Age Management 3.497.779 Sterling and Wilson Renewable 20.121.882 0,41
Services Ltd. 29.988.002 0,61 10.377.562 Sterlite Technologies Ltd. 14.474.940 0,29
483.291 Craftsman Automation Ltd. 29.152.188 0,59 4.733.437 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. ~ 99.765.113 2,03
7.793.733  Devyani International Ltd. 15.226.523 0,31 3.083.858 Suven Pharmaceuticals Ltd. 47.657.757 0,97
386.097 Dixon Technologies India Ltd. 72.201.916 1,47 63.778.505 Suzlon Energy Ltd. 47.489.602 0,97
595.159 Doms Industries Ltd. 21.091.884 043 5.333.451 Tata Consumer Products Ltd. 60.479.245 1,23
337.761 Ethos Ltd. 13.094.829 027 606.662 Tatva Chintan Pharma Chem Ltd. 6.353.594 013
3.351.815 Eureka Forbes Ltd. 24.211.921 049 027588 Tho Tek Lid. 17.417.473 0.35
3.526.304 Five-Star Business Finance Ltd. 27.355.699 0,56 4.780.520 TD Power Systems Ltd. 24.672.182 0,50
749.283 Ganesha Ecosphere Ltd. 21.262.741 043 346.430 TeamLease Services Ltd. 11.882.666 024
7.375.553 Go Digit General Insurance Ltd. 29.922.506 0,61 1.856.507 Techno Electric & Engineering Co.
3.692.032 Godrej Consumer Products Ltd. 54.360.695 1,1 Ltd. 32.362.315 0,66
1.707.411  Godrej Properties Ltd. 56.078.098 1,14 1.398.984 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 55.032.528 1,12
4.140.860 Gokaldas Exports Ltd. 47.112.130 0,96 3.966.548 Transformers & Rectifiers India Ltd. ~ 46.991.553 0,96
1.411.959 Gravita India Ltd. 36.374.287 0,74 1.114.519 Trent Ltd. 89.593.867 1,82
6.753.376 Hindalco Industries Ltd. 52.416.049 1,07 1.723.109 TVS Motor Co. Ltd. 49.622.239 1,01
2.085.855 Home First Finance Co. India Ltd.@ 25.965.912 0,53 10.777.928 Vedanta Ltd. 57.816.160 1,18
2.970.328 Hyundai Motor India Ltd. 67.373.193 1,37 919.062 Vinati Organics Ltd. 20.282.849 0,41
18.255.996 ICICI Bank Ltd. 280.246.960 5,71 88.165 WAAREE Energies Ltd. 2.783.581 0,06
30.315.928 IDFC First Bank Ltd. 22.986.438 0,47 1.370.740 Whirlpool of India Ltd. 29.977.996 0,61
2.020.964 India Shelter Finance Corp. Ltd. 15.322.431 0,31 5.020.032 Zensar Technologies Ltd. 45.068.766 0,92
452.845 Info Edge India Ltd. 44.237.558 0,90 47.821.291 Zomato Ltd. 158.203.244 3,22
9.179.699 Infosys Ltd. 202.089.499 4,12
1.224.449 Infosys Ltd. ADR 26.974.611 0,55 4.887.976.606 99,53
1319550 1SGEC Heay Engieering LUa. 22901319 o4y Estados Unidos
.313. eavy Engineering Ltd. .301. s . .
13.744.547 Jio Financial Services Ltd. 53.388.482 1,09 784452 gg?;%algts;'e:hnology Solutions 64.136.110 1,31
3.300.087 JK Lakshmi Cement Ltd. 30.437.119 0,62
1.238.949 JNK India Ltd. 9.190.012 0,19 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
1.506.661 Jupiter Life Line Hospitals Ltd. 26.976.310 0,55 (coste USD 3.764.570.555) 4.952.112.716 100,84
1.596.130 Kajaria Ceramics Ltd. 22.787.088 0,46
6.085.337 Kalyan Jewellers India Ltd. 52.138.334 1,06
820.792 KEI Industries Ltd. 41.878.733 0,85
2.413.275 Kfin Technologies Ltd. 33.226.653 0,68
1.829.980 Landmark Cars Ltd. 14.200.633 0,29
6.272.737 Laurus Labs Ltd.® 42.077.883 0,86
3.444.953 Mahindra & Mahindra Ltd. 120.907.323 2,46
2.260.250 Mahindra Lifespace Developers Ltd. 13.231.374 0,27
279.426 Maruti Suzuki India Ltd. 36.617.286 0,75
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Goldman Sachs Funds—India Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
mercado en % del % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Fondos de inversion — 2,24 % Acciones ordinarias
Irlanda o Servicios financieros diversos 10,63
109.943.780 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Bancos 9.61
Reserves Fund (Clase de acciones Ordenadores 9’57
de distribucion X)® 109.943.780 2,24 . !
Productos farmacéuticos 5,73
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION Internet 5,69
(coste USD 109.943.780) 109.943.780 2,24 Fabricantes de automoviles 4,58
Equipos y componentes eléctricos 4,43
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS Software 428
ggngACION EN UNA BOLSA DE VALORES Piezas de recambio y equipos para automoviles 3,84
(coste USD 3.874.514.335) 5.062.056.496 103,08 g‘fr”(:: al por menor 3;;2
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 100,84
(coste USD 3.874.514.335) 5.062.056.496 103,08 Fondos de inversiéon 2,24
Contratos de futuros — (0,00 %) Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,00)
Valor de . Otros activos y pasivos (3,08)
mercado de  Minusvalia
Numero de Descripcion la asignacién en latente en % del TOTAL 100,00
contratos del valor usD usD patrimonio
usb
2.793 Futuros sobre Larga 135.759.351 (57.817) (0,00)
el FSC Nifty 50
Index 26/12/2024
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS (57.817) (0,00)
DE FUTUROS
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 3.874.514.335) 5.061.998.679 103,08
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (151.129.797) (3,08)
PATRIMONIO 4.910.868.882 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados
(coste USD 3.874.514.335) 5.062.056.496 103,08
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (57.817) (0,00)
Otros activos y pasivos (151.129.797) (3,08)
Patrimonio 4.910.868.882 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,

con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo
establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®

Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
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Goldman Sachs Funds—Japan Equity Partners Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
mercado en
(en miles) en
JPY

Tenencias Descripcion del valor

% del
patrimonio

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Acciones ordinarias — 98,09 %

Japon
1.931.800 Advantest Corp. 15.931.196 2,63
2.105.100 Ajinomoto Co., Inc. 13.223.630 2,18
5.522.400 Asahi Intecc Co. Ltd. 14.303.560 2,36
6.890.700 Asics Corp. 20.689.068 3,41
5.753.400 Capcom Co. Ltd. 20.166.660 3,33
6.264.400 Daifuku Co. Ltd. 19.511.861 3,22
2.789.400 Daiichi Sankyo Co. Ltd. 13.242.595 2,19
319.700 Disco Corp. 13.001.847 2,15
1.984.800 DMG Mori Co. Ltd. 5.063.477 0,84
471.500 Fast Retailing Co. Ltd. 24.090.991 3,98
1.677.600 Fuiji Electric Co. Ltd. 14.126.920 2,33
6.134.000 Hamamatsu Photonics KK 10.904.540 1,80
9.825.100 Hitachi Ltd. 36.851.886 6,08
519.600 Hoya Corp. 10.008.427 1,65
193.700 Keyence Corp. 12.534.145 2,07
3.388.100 Kyowa Kirin Co. Ltd. 8.421.233 1,39
8.366.100 M3, Inc. 12.125.981 2,00
19.169.700 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 34.147.158 5,64
1.676.700 Mitsui Chemicals, Inc. 5.815.053 0,96
1.978.600 NEC Corp. 25.218.266 4,16
776.000 Nitori Holdings Co. Ltd. 14.893.447 2,46
2.360.400 Obic Co. Ltd. 11.576.211 1,91
6.821.300 Olympus Corp. 16.093.712 2,66
5.281.700 ORIX Corp. 17.779.821 2,93
2.335.100 Otsuka Corp. 8.713.138 1,44
5.613.500 Pan Pacific International Holdings
Corp. 21.360.636 3,53
2.038.900 Recruit Holdings Co. Ltd. 21.134.466 3,49
2.897.800 Sanrio Co. Ltd. 14.306.990 2,36
637.300 SHIFT, Inc. 10.790.665 1,78
4.611.100 Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. 25.588.793 4,22
119.900 SMC Corp. 7.598.737 1,25
11.782.500 Sony Group Corp. 35.422.148 5,85
4.002.700 Terumo Corp. 12.206.046 2,01
5.800.400 Tokio Marine Holdings, Inc. 32.227.113 5,32
3.915.800 Unicharm Corp. 15.238.419 2,51
594.308.836 98,09
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste (en miles) JPY 493.113.568) 594.308.836 98,09
Fondos de inversion — 0,27 %
Irlanda
166.277 Goldman Sachs Yen Liquid Reserves
Fund (Clase de acciones de
acumulacion X)@ 1.644.269 0,27
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste (en miles) JPY 1.644.267) 1.644.269 0,27
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste (en miles) JPY 494.757.835) 595.953.105 98,36
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste (en miles) JPY 494.757.835) 595.953.105 98,36

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — 0,08 %

Plusvalia

latente en
Fechade (en miles) % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento JPY patrimonio
JPY 2.196.913.812 GBP 11.351.042  16/12/2024 40.627 0,00
JPY  85.389.071 SGD 749.779  18/12/2024 1.634 0,00
JPY 6.592.190.746 USD 43.643.792  09/01/2025 79.877 0,01
USD 475.760.786  JPY 70.307.989.490  09/01/2025 682.701 0,13
JPY 887.787.703 EUR 5.432.963 16/01/2025 31.491 0,00
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Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones —

(continuacién)

Plusvalia
latente en
Fechade (en miles) % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento JPY patrimonio
JPY  3.896.071 HKD 199.624  21/01/2025 72 0,00
JPY  2411.266 CHF 13.867  10/02/2025 55 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
APLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 836.457 0,14
Minusvalia
latente en
Fechade (en miles) % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento JPY patrimonio
GBP 69.446.682 JPY 13.284.671.738  16/12/2024 (92.325) (0,01)
SGD 5.106.933 JPY 573.765.468  18/12/2024 (3.283) (0,00)
EUR 63.120.440 JPY 10.240.130.114  16/01/2025  (291.627) (0,05)
HKD 3.346.586 JPY 64.874.277  21/01/2025 (773) (0,00)
CHF 389.640 JPY 68.250.069  10/02/2025 (2.030) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (390.038) (0,06)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste (en miles) JPY 494.757.835) 596.399.524 98,44
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 9.469.947 1,56
PATRIMONIO 605.869.471 100,00
Valor de mercado en
(en miles) en % del
TOTAL DE INVERSIONES JPY patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados (coste [en miles]
494.757.835 JPY) 595.953.105 98,36
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 836.457 0,14
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (390.038) (0,06)
Otros activos y pasivos 9.469.947 1,56
Patrimonio 605.869.471 100,00

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia and New Zealand
Banking Group Ltd., Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank
AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co. International
PLC, Natwest Markets PLC, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust

y UBS AG.

@  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Japan Equity Partners Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Venta al por menor 9,97
Ordenadores 9,29
Atencion sanitaria — Productos 7,03
Semiconductores 6,58
Magquinaria — Varios 6,54
Maquinaria—Construccién y minas 6,08
Muebles para el hogar 5,85
Bancos 5,64
Seguros 5,32
Productos quimicos 5,18
Otros 30,61
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,09
Fondos de inversién 0,27
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,14
con fines de cobertura
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,06)
con fines de cobertura
Otros activos y pasivos 1,56
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—Japan Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en mercado en
(en miles) en % del (en miles) en % del
Tenencias Descripcion del valor JPY patrimonio Tenencias Descripcion del valor JPY patrimonio
o . L . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Japén — (continuacién)
Acciones ordinarias - 98,17 % 2.475.600 Sony Group Corp. 7.442.484 4,78
Japén 989.600 Sumitomo Corp. 3.171.995 2,04
223.900 Advantest Corp. 1.846.462 1,19 1.389.900 Sumitomo Mitsui Financial Group,
218.900 Ajinomoto Co., Inc. 1.375.067 0,88 Inc. 5.118.863 3,29
471.500 Asahi Intecc Co. Ltd. 1.221.231 0,78 489.500 Sumitomo Realty & Development
567.200 Asics Corp. 1.702.997 1,09 Co. Ltd. 2.269.468 1,46
466.800 Capcom Co. Ltd. 1.636.215 1,05 666.800 Suzuki Motor Corp. 1.057.423 0,68
198.400 Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. 1.307.242 0,84 316.300 Taiheiyo Cement Corp. 1.202.567 0,77
990.400 Concordia Financial Group Ltd. 888.797 0,57 364.700 Terumo Corp. 1.112.136 0,71
736.500 Daifuku Co. Ltd. 2.293.992 1,47 453.500 Toei Animation Co. Ltd. 1.648.290 1,06
429.000 Dai-ichi Life Holdings, Inc. 1.737.299 1,11 163.300 Toho Co. Ltd. 1.068.200 0,69
716.400 Daiichi Sankyo Co. Ltd. 3.401.088 2,18 724.200 Tohoku Electric Power Co., Inc. 879.620 0,56
26.200 Disco Corp. 1.065.525 0,68 747.500 Tokio Marine Holdings, Inc. 4.153.122 2,67
218.000 DMG Mori Co. Ltd. 556.146 0,36 95.100 Tokyo Electron Ltd. 2.213.655 1,42
561.700 East Japan Railway Co. 1.637.928 1,05 52.300 Tokyo Seimitsu Co. Ltd. 376.532 0,24
642.600 Ebara Corp. 1.438.670 0,92 426.100 Tomy Co. Ltd. 1.803.989 1,16
38.100 Fast Retailing Co. Ltd. 1.946.695 1,25 997.300 Toray Industries, Inc. 951.419 0,61
65.300 Fuiji Electric Co. Ltd. 549.885 0,35 155.700 TOTO Ltd. 627.581 0,40
261.300 Fujikura Ltd. 1.390.020 0,89 2.583.900 Toyota Motor Corp. 6.583.110 4,23
132.400 GMO Payment Gateway, Inc. 1.044.158 0,67 345.000 Trial Holdings, Inc. 1.086.815 0,70
761.300 Hamamatsu Photonics KK 1.353.379 0,87 333.600 Tsumura & Co. 1.607.994 1,03
32.600 Hirose Electric Co. Ltd. 586.313 0,38 551.800 Unicharm Corp. 2.147.341 1,38
1.559.300 Hitachi Ltd. 5.848.607 3,75 99.200 Zensho Holdings Co. Ltd. 894.748 0,57
456.100 Honda Motor Co. Ltd. 586.531 0,38
395.100 Hoshizaki Corp. 2.391.744 1,54 152.955.274 98,17
102.000 Hoya Corp. 1.964.703 1,26 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
431.100 Inpex Corp. 850.019 0,55 (coste (en miles) JPY 129.062.705) 152.955.274 98,17
562.100 Internet Initiative Japan, Inc. 1.694.354 1,09
+ 494.800 Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd. 1.053.573 0,68 Fondos de inversién — 0,13 %
590.800 ITOCHU Corp. 4.361.350 2,80 Irlanda
223.500 Iwatani Corp. 414.729 0,27 21.203 Goldman Sachs Yen Liquid
73.700 Kadokawa Corp. 319.398 0,20 Reserves Fund (Clase de acciones
494.800 Kandenko Co. Ltd. 1.090.461 0,70 de acumulacién X)@ 209.670 0,13
1.335.400 Kansai Electric Power Co., Inc. 2.570.624 1,65 o
53.800 Keyence Corp. 3.487.818 2,24 (Tc?l?eL(Ef ;ﬁ:s?glfYD folst‘ngo')RSI N 209.670 0,13
+ 977.000 Kosaido Holdings Co. Ltd. 539.142 0,35 i i ’
331.600 Kotobuki Spirits Co. Ltd. 690.251 0,44 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
364.100 Kyowa Kirin Co. Ltd. 904.982 0,58 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
1.153.800 M3, Inc. 1.672.339 1,07 (coste (en miles) JPY 129.272.375) 153.164.944 98,30
155.000 Makita Corp. 725.846 0,47
4.159.200 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 7.408.820 4,75 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
124.000 Mitsui Chemicals, Inc. 430.051 0,28 EXCLUYENDO DERIVADOS
409.400 Miura Co. Ltd. 1.529.883 0,98 (coste (en miles) JPY 129.272.375) 153.164.944 98,30
g:g;gg l’\\‘AE??OI\:I;nufactunng Co. Ltd. 23:;2?3 13?1 Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones - (0,52 %)
289.400 Nifco, Inc. 1.038.668 0,67 Plusvalia
7.374.100 Nippon Telegraph & Telephone latente en
Corp. 1.132.391 0,73 » o Fechade (en miles) % del
236.600 Nishi-Nippon Financial Holdings, Inc. 470.973 0,30 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento JPY patrimonio
336.700 Nissin Foods Holdings Co. Ltd. 1.339.296 0,86 JPY 1081747666 GBP 5587.985 16/12/2024 20235 0,01
48.100 Nitori Holdings Co. Ltd. 923.163 0,59 JPY 83.041.711 SGD 733.366  18/12/2024 1.121 0,00
378.500 NOF Corp. 845.390 0,54 JPY 25231.755 SEK 1.783.017  08/01/2025 783 0,00
170.400 Obic Co. Ltd. 835.700 0.54 JPY 1.806500616 USD 11.907.231 09/01/2025  29.761 0,02
591.600 Olympus Corp. 1.395.781 0,90 USD 50.119.649 JPY 7.394.798.652  09/01/2025 83.808 0,06
611.200 ORIX Corp. 2.057.486 1,32 JPY 3305974333 EUR 20.279.499 16/01/2025  109.693 0,07
+ 380.700 OSAKA Titanium Technologies Co. JPY  2.374.362 HKD 121.916  21/01/2025 39 0,00
Ltd. 752.155 0,48
284.600 Otsuka Corp. 1.061.950 0,68 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
183.000 PAL GROUP Holdings Co. Ltd. 591.162 0,38 A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 245.440 0,16
679.800 Pan Pacific International Holdings
Corp. 2.586.793 1,66 Minusvalia
383.800 Recruit Holdings Co. Ltd. 3.978.326 2,55 Jatente en
301.300 Sanrio Co. Ltd. 1.487.575 0,95 Fechade (en miles) % del
424.900 Seven & i Holdings Co. Ltd. 1.105.970 0,71 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento JPY patrimonio
2;3:;88 :ﬁ:? klj:fs Co. Ld. gg?:gg; ggg GBP 36.096.338 JPY 6903507416 16/12/2024  (46.513) (0,02)
. . SGD 2.817.661 JPY 316.697.709  18/12/2024 (1.944) (0,00)
546.500 Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. 3.032.742 1,95
763.600 Shionogi & Co. Ltd. 1617.677 1,04 SEK 13.262.894 JPY 188.877.301 08/01/2025 (7.018) (0,00)
15.700 SMC Corp. 994.997 0,64
145.400 SoftBank Group Corp. 1.295.400 0,83
987.900 Sohgo Security Services Co. Ltd. 1.107.799 0,71

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Japan Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones —

(continuacion)

Minusvalia
latente en
Fechade (en miles) % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento JPY patrimonio
EUR 211.623.988 JPY  34.352.804.441 16/01/2025 (998.449) (0,66)
HKD 3.037.072 JPY 59.289.834  21/01/2025 (1.117) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
DE COBERTURA (1.055.041) (0,68)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste (en miles) JPY 129.272.375) 152.355.343 97,78
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 3.455.258 2,22
PATRIMONIO 155.810.601 100,00
Valor de
mercado en
(en miles) en % del
TOTAL DE INVERSIONES JPY patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados (coste [en miles]
129.272.375 JPY) 153.164.944 98,30
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 245.440 0,16
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (1.055.041) (0,68)
Otros activos y pasivos 3.455.258 2,22
Patrimonio 155.810.601 100,00

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia and New Zealand

Banking Group Ltd., Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA

, Citibank NA, Deutsche Bank

AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co. International
PLC, Natwest Markets PLC, Royal Bank of Canada, Standard Chartered Bank, State

Street Bank & Trust y UBS AG.

* Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024.

Consulte la Nota 6.
@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024

% del
patrimonio

Acciones ordinarias
Bancos

Muebles para el hogar
Maquinaria — Varios

Venta al por menor
Productos farmacéuticos
Fabricantes de automéviles
Distribucién/Venta al por mayor
Ordenadores
Semiconductores

Servicios comerciales
Otros

8,91
6,32
6,25
6,10
5,67
5,29
4,84
4,61
4,40
4,28

41,50

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS

98,17

Fondos de inversion

0,13

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados

con fines de cobertura

0,16

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados

con fines de cobertura

(0,68)

Otros activos y pasivos

2,22

TOTAL

100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Equity ESG Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (0,56 %)
mercado en % del Plusvalia
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Acciones ordinarias — 96,51 % USD 22.262.151 EUR 20.666.785 16/01/2025 412.488 0,05
Irlanda PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
47.386  Accenture PLC Clase A 17.203.961 237 APLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 412.488 0,05
24.245 Linde PLC 11.089.421 1,52
Minusvalia
28.293.382 3,89 Fechade latente en % del
Estados Unidos Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usbD patrimonio
177.052 Alphabet, Inc. Clase A 29.792.540 4,10
166.613 Amazon.com, Inc. 34.283.057 472 EUR 165.747.007 USD 179.689.267 16/01/2025 (4.455.616) (0,61)
66.295 American Express Co. 20.257.763 279 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
233.312 Apple, Inc. 54.937.977 7,56 APLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA  (4.455.616) (0,61)
712.518 AT&T, Inc. 16.455.603 2,26
14.365 Blackrock, Inc. 14.734.180 2,03 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
97.730 Broadcom, Inc. 15.721.336 2,16 (coste USD 509.276.737) 716.748.389 98,62
33.557 Caterpillar, Inc. 13.693.269 1,88
110.020 Cooper Cos., Inc. 11.445.381 1,58 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 9.968.997 1,38
58.063 Danaher Corp. 13.933.378 1,92 PATRIMONIO 726.717.386 100,00
39.735 Datadog, Inc. Clase A 6.047.270 0,83
36.040 Eaton Corp. PLC 13.530.497 1,86
17.499 Eli Lilly & Co. 13.895.256 1,91 Valor de
mercado en % del
55.969 GE Vernova, Inc. 18.742.339 258 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
31.832 Intuitive Surgical, Inc. 17.242.121 2,37
116.781 JPMorgan Chase & Co. 29.140.947 4,01 Total de inversiones excluyendo derivados
54.708 Lowe’s Cos., Inc. 14.931.454 2,05 (coste USD 509.276.737) 720.791.517 99,18
92.022 Marvell Technology, Inc. 8.485.349 1,17 Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
66.148 McDonald’s Corp. 19.478.602 2,68 celebrados con fines de cobertura 412.488 0,05
109.856 Merck & Co., Inc. 11.191.031 1,54 Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
53.856 Micron Technology, Inc. 5.217.839 0,72 celebrados con fines de cobertura (4.455.616) (0,61)
113.494 Microsoft Corp. 47.618.678 6,55 Otros activos y pasivos 9.968.997 1,38
171.385 Morgan Stanley 22.535.414 3,10 A )
230.689 NextEra Energy, Inc. 18.129.849 249  Patrimonio 726,717,386 100,00
125.201 NIKE, Inc. Clase B 9.855.197 1,36 Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Bank of America NA, Barclays
294.877 NVIDIA Corp. 40.781.489 5,61 Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, HSBC Bank PLC, Standard Chartered Bank,
64.216 Old Dominion Freight Line, Inc. 14.392.090 1,98 State Street Bank & Trust, UBS AG y Westpac Banking Corp.
116.188 Procter & Gamble Co. 20.763.957 2,86
48.987 Rockwell Automation, Inc. 14.518.277 2,00 @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
53.962 Salesforce, Inc. 17.874.912 2,46 % del
32.527 Sherwin-Williams Co. 12.833.203 1,77 Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
95.973 Steel Dynamics, Inc. 13.965.991 1,92
63.889 Texas Instruments, Inc. 12.920.911 1,78 Acciones ordinarias
21.324 UnitedHealth Group, Inc. 13.033.016 1,79 Semiconductores 11,44
213.900 Walmart, Inc. 19.737.622 2,72 Ordenadores 9,93
86.660 Xylem, Inc. 10.974.622 1,51 Software 9,84
Internet 8,82
673.093.317 92,62 Venta al por menor 7,45
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS Bancos 7.1
(coste USD 486.119.478) 701.386.699 96,51 Atencion sanitaria — Productos 5,87
Servicios financieros diversos 4,82
Fondos de inversién inmobiliaria — 1,94 % Maquinaria—Construccién y minas 4,46
Estados Unidos Maquinaria — Varios 3,51
67.436 American Tower Corp. 14.068.498 1,94 Otros 23,26
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,51
(coste USD 17.820.939) 14.068.498 1,94
Fondos de inversion inmobiliaria 1,94
Fondos de inversion - 0,73 % i .
Irlanda Fondos de inversion 0,73
5.336.320 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,05
Reserves Fund (Clase de acciones con fines de cobertura
de distribucién X)® 5.336.320 0,73
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION Minu.svalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,61)
(coste USD 5.336.320) 5.336.320 0,73  confines de cobertura
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A Otros activos y pasivos 138
COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL TOTAL 100,00
(coste USD 509.276.737) 720.791.517 99,18
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 509.276.737) 720.791.517 99,18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—US Small Cap Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)

Acciones ordinarias - 96,24 % 9.334 Nexstar Media Group, Inc. 1.613.709 0,68
Canada 82.147 NMI Holdings, Inc. Clase A 3.285.880 1,39
22.867 Celestica, Inc. 1.941.408 0,82 42.847 Noble Corp. PLC 1.429.376 0,61
Francia 23.277 Ollie’s Bargain Outlet Holdings, Inc. 2.368.668 1,01
) 23.638 ONE Gas, Inc. 1.845.891 0,78
113.534 Constellium SE 1.401.577 0,60 47.712 Onestream, Inc. 1435477 0.61
Irlanda 79.268 Pacific Premier Bancorp, Inc. 2.249.626 0,95
77.414 Alkermes PLC 2.260.876 0,96 12.338 Patrick Industries, Inc. 1.660.078 0,70
el oico - A
. nergy, Inc. Clase 10. X
10.059 CyberArk Software Ltd. 3.191.318 1,35 53.602 Pennant Group, Inc. 1.695.967 0.72
Estados Unidos 20.262 PennyMac Financial Services, Inc. 2.181.610 0,93
14.832 Abercrombie & Fitch Co. Clase A 2.192.615 0,93 137.594 Perella Weinberg Partners 3.518.279 1,49
45.776 Alkami Technology, Inc. 1.791.673 0,76 15.886 Pinnacle Financial Partners, Inc. 2.015.139 0,86
34.054 Arcosa, Inc. 3.709.162 1,57 12.300 Piper Sandler Cos. 4.197.867 1,78
21.667 ASGN, Inc. 1.981.881 0,84 14.442 PJT Partners, Inc. Clase A 2.424.379 1,03
27.622 Ashland, Inc. 2.152.859 0,91 76.127 Primo Brands Corp. Clase A 2.168.858 0,92
41.554 ATI, Inc. 2.505.706 1,06 29.155 REVOLUTION Medicines, Inc. 1.701.486 0,72
60.743 Atlantic Union Bankshares Corp. 2.533.591 1,08 42.217 Semtech Corp. 2.709.909 1,15
62.054 Avient Corp. 3.179.026 1,35 20.862 Shake Shack, Inc. Clase A 2.791.127 1,18
27.280 Axcelis Technologies, Inc. 2.042.999 0,87 65.414 Skyward Specialty Insurance Group,
15.352 Badger Meter, Inc. 3.325.550 1,41 Inc. 3.555.251 1,51
35.086 Banner Corp. 2.648.642 1,12 65.835 SM Energy Co. 2.971.792 1,26
14.521 Blueprint Medicines Corp. 1.400.696 0,59 23.301 SouthState Corp. 2.574.062 1,09
20.175 Boot Barn Holdings, Inc. 2.802.711 1,19 15.170 SPS Commerce, Inc. 2.942.980 1,25
38.472 Boyd Gaming Corp. 2.834.232 1,20 25.853 SPX Technologies, Inc. 4.574.171 1,94
69.956 Cadence Bank 2.668.821 1,13 15.080 Standex International Corp. 3.157.149 1,34
36.019 Cheesecake Factory, Inc. 1.818.419 0,77 24.741 Stifel Financial Corp. 2.877.131 1,22
14.739 Chord Energy Corp. 1.874.211 0,80 46.824 Surgery Partners, Inc. 1.102.705 0,47
61.001 Clearwater Analytics Holdings, Inc. 64.774 Tenable Holdings, Inc. 2.714.678 1,15
Clase A 1.900.791 0,81 12.420 TransMedics Group, Inc. 1.102.772 0,47
43.234 Cohu, Inc. 1.133.163 0,48 132.313 Utz Brands, Inc. 2.283.722 0,97
17.245 CommVault Systems, Inc. 2.983.557 1,27 39.403 Veracyte, Inc. 1.712.848 0,73
20.052 Crane Co. 3.641.443 1,54 57.030 Vertex, Inc. Clase A 3.122.107 1,32
28.393 Cytokinetics, Inc. 1.476.152 0,63 69.879 Waystar Holding Corp. 2.148.081 0,91
46.109 DigitalOcean Holdings, Inc. 1.758.597 0,75
69.786 Dynavax Technologies Corp. 897.448 0,38 218.098.859 92,51
19.641 Esab Corp. 2.528.190 1,07 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
53.743 Federal Signal Corp. 5.300.135 2,25 (coste USD 189.193.336) 226.894.038 96,24
51.299 First Merchants Corp. 2.234.071 0,95
24.249 Franklin Electric Co., Inc. 2.618.407 1,11 Fondos de inversiéon inmobiliaria — 2,75 %
158.562 Gates Industrial Corp. PLC 3.508.977 1,49 Estados Unidos
40.945 Glacier Bancorp, Inc. 2.382.180 1,01 113.990 Independence Realty Trust, Inc. 2.514.620 1,06
60.678 Graphic Packaging Holding Co. 1.821.554 0,77 159.239 RLJ Lodging Trust 1.633.792 0,69
60.399 Halozyme Therapeutics, Inc. 2.920.292 1,24 38.214 Terreno Realty Corp. 2.350.543 1,00
16.457 Hamilton Lane, Inc. Clase A 3.175.214 1,35
27.728 HB Fuller Co. 2.128.956 0,90 6.498.955 2,75
34.092 Immunovant, Inc. 979.463 042 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
12106 Impinj, Inc. 2.324.352 0,99 (coste USD 6.480.810) 6.498.955 2,75
7.685 Installed Building Products, Inc. 1.750.643 0,74
16.347 Integer Holdings Corp. 2.315.062 0,98 Fondos de inversion - 1,32 %
19.230 iRhythm Technologies, Inc. 1.682.817 0,71 Irlanda
35.892 Kemper Corp. 2.558.023 1,09 3.106.813 Goldman Sachs US$ Treasury
48.363 KinderCare Learning Cos., Inc. 1.141.367 0,48 Liquid Reserves Fund (Clase de
34.701 Knife River Corp. 3.614.456 1,53 acciones de distribucion X)@© 3.106.813 1,32
93.531 Knowles Corp. 1.826.660 0,78 -
65.112 Kratos Defenie & Security TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Solutions, Inc. 1.768.442 075 (coste USD 3.106.813) 3.106.813 1,32
15.292 Lantheus Holdings, Inc. 1.368.787 0,58 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
16.218 Loar Holdings, Inc. 1.467.891 0,62 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
18.890 M/I Homes, Inc. 3.112.505 1,32 (coste USD 198.780.959) 236.499.806 100,31
26.048 MACOM Technology Solutions
Holdings, Inc. 3.474.543 1,47 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
30.118 Merit Medical Systems, Inc. 3.119.622 1,32 EXCLUYENDO DERIVADOS
24.970 Meritage Homes Corp. 4.806.975 2,04 (coste USD 198.780.959) 236.499.806 100,31
22.521 Moog, Inc. Clase A 5.036.822 2,14
30.225 Mr. Cooper Group, Inc. 2.977.163 1,26
50.753 Murphy Oil Corp. 1.644.397 0,70
20.346 MYR Group, Inc. 3.224.027 1,37
98.573 NeoGenomics, Inc. 1.754.599 0,74
140.090 Newmark Group, Inc. Clase A 2.169.994 0,92

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Small Cap Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (0,01 %)

Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
usb 94.422 EUR 87.699 16/01/2025 1.703 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 1.703 0,00
Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
EUR 1.509.530 USD 1.631.673  16/01/2025 (35.743) (0,01)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (35.743) (0,01)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 198.780.959) 236.465.766 100,30
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (699.623) (0,30)
PATRIMONIO 235.766.143 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados
(coste USD 198.780.959) 236.499.806 100,31
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 1.703 0,00
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (35.743) (0,01)
Otros activos y pasivos (699.623) (0,30)
Patrimonio 235.766.143 100,00

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Bank of America NA, Barclays
Bank PLC, BNP Paribas SA, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, State Street

Bank & Trust, UBS AG y Westpac Banking Corp.

@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Servicios financieros diversos 10,01
Software 7,68
Bancos 7,24
Venta al por menor 578
Biotecnologia 5,45
Semiconductores 4,96
Petréleo y gas 4,21
Constructores de viviendas 4,10
Maquinaria — Varios 4,10
Atencion sanitaria — Productos 4,06
Otros 38,65
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,24
Fondos de inversion inmobiliaria 2,75
Fondos de inversion 1,32
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,00
con fines de cobertura
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,01)
con fines de cobertura
Otros activos y pasivos (0,30)
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—US Technology Opportunities Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
mercado en % del % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio

Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Acciones ordinarias

Acciones ordinarias — 98,82 % Soﬂvlvare 30,96
Irlanda ISfmlcotnductores fzgg
nternef ,
38.235 Accenture PLC Clase A 13.881.599 2,56 Ordenadores 16.29
Estados Unidos Servicios financieros diversos 4,56
17.972 Adobe, Inc. 9.254.142 1,71 Telecomunicaciones 1,88
264.002 Alphabet, Inc. Clase C 44.838.100 8,27
125409 Amazon.com, Inc. 25.805.410 476  TOTAL DEACCIONES ORDINARIAS 98,82
203.582 Apple, Inc. 47.937.454 8,84 Otros activos y pasivos 1,18
63.679 Applied Materials, Inc. 11.260.358 2,08
42.183 AppLovin Corp. Clase A 14.158.302 2,61 TOTAL 100,00
138.143 Broadcom, Inc. 22.222.374 4,10
34.483 Crowdstrike Holdings, Inc. Clase A 11.962.498 2,21
80.892 Datadog, Inc. Clase A 12.310.954 2,27
228.383 Dynatrace, Inc. 12.812.286 2,36
149.006 Fidelity National Information
Services, Inc. 12.705.742 2,34
18.626 HubSpot, Inc. 13.550.415 2,50
21.940 KLA Corp. 14.337.790 2,64
262.426 Marvell Technology, Inc. 24.198.301 4,46
22.968 Mastercard, Inc. Clase A 12.180.619 2,25
46.554 Meta Platforms, Inc. Clase A 26.654.493 4,91
83.562 Micron Technology, Inc. 8.095.904 1,49
108.509 Microsoft Corp. 45.527.121 8,40
20.342 Motorola Solutions, Inc. 10.187.579 1,88
351.690 NVIDIA Corp. 48.638.727 8,97
91.998 Oracle Corp. 17.005.830 3,14
65.789 Salesforce, Inc. 21.792.606 4,02
49.100 Snowflake, Inc. Clase A 8.710.831 1,61
46.572 Texas Instruments, Inc. 9.418.721 1,74
39.832 Visa, Inc. Clase A 12.507.646 2,31
70.185 Zscaler, Inc. 14.517.065 2,68
512.591.268 94,55
Uruguay
4.671 Mercadolibre, Inc. 9.271.935 1,71

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 375.353.698) 535.744.802 98,82

TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL

(coste USD 375.353.698) 535.744.802 98,82
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 375.353.698) 535.744.802 98,82
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 6.414.837 1,18
PATRIMONIO 542.159.639 100,00
Valor de

mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Total de inversiones (coste USD 375.353.698) 535.744.802 98,82
Otros activos y pasivos 6.414.837 1,18
Patrimonio 542.159.639 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
o . L . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias - 100,14 % 3.280 Ormat Technologies, Inc. 267.615 6,11
Austria 4.337 Sunrun, Inc. 50.222 1,15
561 Verbund AG 44.457 1,02
1.519.678 34,71
Canada
7.982 Boralex, Inc. Clase A 171.386 3,92 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
2528 Brookfield Renewable Corp. Clase A 80.542 1,84 (coste USD 5.005.629) 4.384.689 100,14
@
12'222 m‘:r‘;g(”’::;zwable Energy, Inc 1;2222 ‘11'2: TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
. e . ’ COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
9.062 Northland Power, Inc. 130.967 2,99 (coste USD 5.005.629) 4.384.689 100,14
627.465 14,33 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
China (coste USD 5.005.629) 4.384.689 100,14
154.000 Xinyi Solar Holdings Ltd. 68.081 1,55 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (6.081) (0,13)
Dinamarca
4935 Orsted AS® 235.424 537 PATRIMONIO 4.378.608 100,00
6.197 Vestas Wind Systems AS 95.790 2,19
Valor de
331.214 7,56 mercado en % del
Alemania TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
2.386 Encavis AG 43.808 1,00 Total de inversiones (coste USD 5.005.629) 4.384.689 100,14
6.991 Nordex SE 87.859 2,01 Otros activos y pasivos (6.081) (0,14)
131.667 3,01 Patrimonio 4.378.608 100,00
Italia @ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
24.001 Terna Rete Elettrica Nazionale 203.063 4,64 cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
Nueva Zelanda Estadounidense de 1933.
36.886 Meridian Energy Ltd. 135.673 3,10 % del
Portugal Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
72.269 EDP - Energias de Portugal SA 259.735 5,93 Acciones ordinarias
Espana Electricidad 72,67
356 Acciona SA 44.965 1,03 Fuentes de energia 20,15
11.389 EDP Renovaveis SA 132.795 3,03 Servicios financieros diversos 2,29
17.009 Iberdrola SA 241.220 5,51 Electronica 2,09
4.923 Redeia Corp. SA 87.584 2,00 Agricultura 1,91
4.480 Solaria Energia y Medio Ambiente Construccion e ingenieria 1,03
SA 42.735 0,97
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 100,14
549.299 12,54
Otros activos y pasivos (0,14)
Reino Unido
15.718 National Grid PLC 197.770 4,52 TOTAL 100,00
14.076 SSE PLC 316.587 7,23
514.357 11,75
Estados Unidos
11.334 Altus Power, Inc. 49.756 1,14
3.348 Clearway Energy, Inc. Clase A 93.510 2,14
1.901 CMS Energy Corp. 132.690 3,03
2.043 Darling Ingredients, Inc. 83.661 1,91
2.609 Enphase Energy, Inc. 191.631 4,38
1.332 First Solar, Inc. 258.581 5,90
4.091 Green Plains, Inc. 43.815 1,00
3.191 HA Sustainable Infrastructure
Capital, Inc. 100.165 2,29
1.989 NextEra Energy, Inc. 156.316 3,57
2.319 NEXTracker, Inc. Clase A 91.716 2,09
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Future Economic Security Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)

Acciones ordinarias - 98,60 % 134.010 Xylem, Inc. 16.971.026 1,81
Canada 63.273 Zscaler, Inc. 13.087.387 1,39
341.388 Enbridge, Inc. 14.718.758 1,57
301.730 TC Energy Corp. 14.644.726 1,56 808.428.782 86,17
20.363.484 313 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 807.144.921) 925.047.578 98,60
Francia
170.292 Dassault Systemes SE 5.843.585 0,62 TOTAL DE'VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
50.362 Schneider Electric SE 12.849.727 1,37 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 807.144.921) 925.047.578 98,60
18.693.312 1,99
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Irlanda (coste USD 807.144.921) 925.047.578 98,60
48.933 Linde PLC 22.381.465 2,39
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 13.149.081 1,40
Japoén
381.800 Daifuku Co. Ltd. 7.929.855 0,84 PATRIMONIO 938.196.659 100,00
65.500 Hoya Corp. 8.412.945 0,90
28.700 Keyence Corp. 12.383.890 1,32 Valor de
mercado en % del
28.726.690 3,06 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Taiwan . i
Manufacturing Co. Ltd. 17.453.845 1,86 . . ’
Estados Unidos Patrimonio 938.196.659 100,00
140.384 AECOM 16.389.832 1,75 % del
84.005 Broadcom, Inc. 13.513.464 1,44 Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
20.001 CACI International, Inc. Clase A 9.229.261 0,98
47.643 Cadence Design Systems, Inc. 14.613.537 1,56 Acciones ordinarias
104.083 Cheniere Energy, Inc. 23.318.755 2,49 Semiconductores 15,78
163.043 Chesapeake Energy Corp. 16.170.605 1,72 Oleoductos y gaseoductos 10,56
85.938 Crane Co. 15.606.341 1,66 Electricidad 8,81
40.975 Crowdstrike Holdings, Inc. Clase A 14.214.637 1,52 Petréleo y gas 8,48
63.710 Curtiss-Wright Corp. 23.860.032 2,54 Maquinaria — Varios 7,45
124.146 Diamondback Energy, Inc. 21.988.740 2,34 Electronica 5,16
334.605 Dominion Energy, Inc. 19.614.545 2,09 Aeroespacial y defensa 5,12
226.849 DT Midstream, Inc. 24.202.520 2,58 Ordenadores 4,92
54.324 Eaton Corp. PLC 20.394.859 2,17 Equipos y componentes eléctricos 4,52
69.603 Emerson Electric Co. 9.225.878 0,98 Servicios comerciales 3,35
90.826 Entegris, Inc. 9.732.914 1,04 Otros 24,45
225.121 Fastenal Co. 18.856.135 2,01
279.156 Freeport-McMoRan, Inc. 12.266.115 1,31 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,60
78.914 GE Vernova, Inc. ) 26.425.931 2,82 Otros activos y pasivos 1,40
120.809 Honeywell International, Inc. 27.887.550 2,97
26.140 Hubbell, Inc. 12.080.862 1,29 TOTAL 100,00
158.472 KBR, Inc. 9.649.360 1,03
40.531 KLA Corp. 26.487.009 2,82
234.863 Lam Research Corp. 17.527.826 1,87
45.011 Martin Marietta Materials, Inc. 26.890.472 2,87
285.118 Marvell Technology, Inc. 26.290.731 2,80
129.513 Micron Technology, Inc. 12.547.867 1,34
130.209 MKS Instruments, Inc. 14.970.129 1,60
108.116 Moog, Inc. Clase A 24.180.143 2,58
272.442 NextEra Energy, Inc. 21.411.217 2,28
622.152 NiSource, Inc. 23.610.668 2,52
68.293 NVIDIA Corp. 9.444.922 1,01
1.544.257 Permian Resources Corp. 24.152.179 2,57
130.462 Phillips 66 17.371.015 1,85
516.878 PPL Corp. 18.049.380 1,92
55.314 Quanta Services, Inc. 19.113.200 2,04
36.654 RBC Bearings, Inc. 12.517.708 1,33
57.547 Rockwell Automation, Inc. 17.055.204 1,82
23.792 Saia, Inc. 13.788.654 1,47
250.580 Sempra 23.637.211 2,52
122.600 Steel Dynamics, Inc. 17.840.752 1,90
33.766 Thermo Fisher Scientific, Inc. 17.839.253 1,90
14.240 United Rentals, Inc. 12.296.382 1,31
377.761 Williams Cos., Inc. 22.106.574 2,36

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Infrastructure Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
o . L . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias - 92,41 % 833 American Water Works Co., Inc. 114.612 0,51
Australia 2.322 Atmos Energy Corp. 351.179 1,55
70.286 Transurban Group 586.089 2,59 14.039 CenterPoint Energy, Inc. 457.952 2,03
Canada 3.174 Cheniere Energy, Inc. 711.103 3,15
1.796 Canadian National Railway Co. 200.771 0,89 7.222 CMS Energy Corp. 504.096 223
19.876 Enbridge, Inc. 856.943 3,79 14'f62 gSXACf“pE | 532'128 5’36
6.976 Hydro One Ltd.® 227,516 1,01 2'8?2 D;’_”’:I"f‘;’" ”e’?y' ne. 237'442 1*23
6.703 Pembina Pipeline Corp. 276.277 1,22 : i Streamé ne. 7. :
2,647 TC Energy Corp. 128.474 0,57 3.454 Duke Energy Corp. 404.533 1,79
4.453 Exelon Corp. 175.537 0,78
1.689.981 7,48 18.344 NextEra Energy, Inc. 1.441.655 6,38
- 8.722 NiSource, Inc. 331.000 1,47
China , 2.215 Norfolk Southern Corp. 611.562 2,71
25.700 E.NN Energy Holdings Ltd. 172.650 0,76 1.483 ONEOK, Inc. 168.143 074
146.000 Jllangs: Expressway Co. Ltd. . 26.345 PG&E Corp. 570.369 252
Clase 996 0,66 9.978 PPL Corp. 348.432 1,54
320.646 142 2.196 Public Service Enterprise Group,
Inc. 207.610 0,92
Francia 6.981 Sempra 658.518 2,91
10.936 Getlink SE 178.173 0,79 5.934 Southern Co. 528.660 2,34
8.758 Veolia Environnement SA 252.938 1,12 3.158 Targa Resources Corp. 642.432 2,84
2.667 Vinci SA 279.902 1,24 2.998 Union Pacific Corp. 738.647 3,27
4.221 WEC Energy Group, Inc. 427.967 1,89
.03 315 4.472 Williams Cos., Inc. 261.701 116
Alemania 9.361 Xcel Energy, Inc. 681.387 3,02
3.545 Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide 193.393 0,86 12.528.234 5545
Hong Kong TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
90.000 China Merchants Port Holdings Co. (coste USD 18.198.814) 20.877.319 9241
Ltd. 142.242 0,63 . Lo P
’ Fondos de inversion inmobiliaria — 6,42 %
625.600 Hutchison Port Holdings Trust 98.845 0,44 Estados Unidos °
34.000 Power Assets Holdings Ltd. 222.767 0,98 4177 American Tower Corp. 871.406 3,86
463.854 2,05 1.640 Prologis, Inc. 192.831 0,85
1.688 SBA Communications Corp. 385.911 1,71
Italia
53.863 Enav SpA®@ 233.142 1,03 1.450.148 6,42
57.322 Snam SpA 266.351 118 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
499.493 2,21 (coste USD 1.638.428) 1.450.148 6,42
Japén Fondos de inversion — 1,16 %
4.000 Japan Airport Terminal Co. Ltd. 139.865 0,62 Irlanda
7.700 Kyushu Railway Co. 202.090 0,89 262.046 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
11.200 Osaka Gas Co. Ltd. 245.208 1,09 ReS(?I'V?S Fynd (Clase de acciones
36.600 Tokyo Electric Power Co. Holdings, de distribucion X)® 262.046 1,16
Inc. 130.836 0,58
ne TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
717.999 3,18 (coste USD 262.046) 262.046 1,16
México TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
25.085 Grupo Aeroportuario del Pacifico COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
SAB de CV Clase B 462.857 2,05 (coste USD 20.099.288) 22.589.573 99,99
Paises Bajos VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
5.636 Ferrovial SE 231.223 1,02 (coste USD 20.099.288) 22.589.573 99,99
Espaiia OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 211 0,01
2.847 Aena SME SA@ 613.448 2,72
11.632 Cellnex Telecom SA® 413.759 1,83 PATRIMONIO 22.591.684 100,00
1.027.207 4,55
Valor de
Tailandia mercado en % del
166.000 Airports of Thailand PCL 294.056 1,30 TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Reino Unido Total de inversiones (coste USD 20.099.288) 22.589.573 99,99
65.253 National Grid PLC 821.040 3,64 Otros activos y pasivos 2 0,01
9.630 Severn Trent PLC 330.294 1,46 Patrimonio 22.591.684 100,00
1.151.334 510 @ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
. cualificados, con caracter de emisién privada, y es un valor mobiliario
Estados Unidos de conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
4.424 Ameren Corp. 419.351 1,86 Estadounidense de 1933.
2.956 American Electric Power Co., Inc. 294.743 1,30
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®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Infrastructure Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Electricidad 40,10
Oleoductos y gaseoductos 15,27
Construccion e ingenieria 12,67
Transportes 10,91
Gas 6,05
Servicios comerciales 4,32
Agua 3,09
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 92,41
Fondos de inversion inmobiliaria 6,42
Fondos de inversion 1,16
Otros activos y pasivos 0,01
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Real Estate Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
o . L . Fondos de inversién inmobiliaria — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Reino Unido — (continuacién)
Acciones ordinarias — 13,07 % 2.942 Derwent London PLC 78.992 0,68
Alemania 17.831 Segro PLC 176.436 1,51
1.391 LEG Immobilien SE 128.842 1,10 45.391 Shaftesbury Capital PLC 78.735 0,67
6.678 Vonovia SE 220.771 1,88 11.027 UNITE Group PLC 123.131 1,05
349.613 2,98 564.166 4,82
Hong Kong Estados Unidos
32.000 Sino Land Co. Ltd. 31.325 0,27 1.668 Alexandria Real Estate Equities, Inc. 184.464 1,57
16500 Sun Hung Kai Properties Ltd. 163.604 1,39 4.928 American Homes 4 Rent Clase A 190.369 1,63
194.929 1,66 423 American Tower Corp. 88.246 0,75
5.588 Americold Realty Trust, Inc. 132.827 1,13
Japon 1.493 AvalonBay Communities, Inc. 355.215 3,03
25.300 Mitsui Fudosan Co. Ltd. 211.446 1,81 2.322 BXP, Inc. 194.003 1,66
6.100 Sumitomo Realty & Development 3.825 Cousins Properties, Inc. 122.630 1,05
Co. Ltd. 188.587 1,61 1.225 Digital Realty Trust, Inc. 241.521 2,06
778 Equinix, Inc. 769.500 6,57
400.033 342 3.388 Equity LifeStyle Properties, Inc. 244.783 2,09
Paises Bajos 1.466 Equity Residential 113.644 0,97
7.084 CTP NV@ 113.919 0,97 661 Essex Property Trust, Inc. 206.986 1,77
1.781 Extra Space Storage, Inc. 306.902 2,62
Singapur 1.359 Federal Realty Investment Trust 159.207 1,36
137.300 Capitaland India Trust 112.614 0,96 7.615 Invitation Homes, Inc. 264.926 2,26
Espaiia 1.250 Irf:n Mountain, Inc. 155.662 1,33
3.060 Cellnex Telecom SA® 108.847 0,93 2.886 Kilroy Realty Corp. 120.895 1,08
9.670 Kimco Realty Corp. 248.132 2,12
Suecia 6.980 Prologis, Inc. 820.708 7,01
8.870 Castellum AB 105.645 0,90 800 Public Storage 280.256 2,39
. 4.661 Realty Income Corp. 272.902 2,33
Estados Unidos
284 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 71.715 0,61 g:z:g 2:3:;3’1&2’:5:; (;Zgiy ne. ?ﬁfgg 1;2
263 Jones Lang LaSalle, Inc. 74.466 0,64 o . ’
1.286 Ryman Hospitality Properties, Inc. 151.156 1,29
146.181 1,25 477 SBA Communications Corp. 109.052 0,93
1.470 Simon Property Group, Inc. 272.112 2,32
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 463 Sun Communities, Inc. 59.463 0,51
(coste USD 1.424.118) 1.531.781 13,07 4601 UDR, Inc. 213.072 1,82
. Lo P 4.185 Ventas, Inc. 270.686 2,31
Fondo§ de inversién inmobiliaria — 87,71 % 9.848 VICI Properties, Inc. 323,605 2.76
Australia 4574 Welltower, Inc. 639.491 5,46
15.007 Dexus 71.146 0,61
12.233 Goodman Group 302.075 2,58 7.868.838 67,17
28849 Stockland 9.104 084 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
100.117 Vicinity Ltd. 140.839 1,20 (coste USD 9.130.872) 10.274.754 87,71
612.164 5,23
Fondos de inversion - 0,11 %
Canada . Irlanda
8.844  Dream Industrial 79.522 0,68 12.497 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
9.337 InterRent 71.001 0,60 Reserves Fund (Clase de acciones
6.949 RioCan 93.291 0,80 duracion)® 12.497 0,11
243.814 2,08 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 12.497) 12.497 0,11
Francia
1.358 Gecina SA 136.131 1,16 TOTAL DE’VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
Hong Kong (coste USD 10.567.487) 11.819.032 100,89
20.200 Link 87.857 0,75
Japs VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
apon (coste USD 10.567.487) 11.819.032 100,89
138 GLP J-Reit 117.146 1,00
390 Invincible Investment Corp. 165.387 1,41 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (104.831) (0,89)
156 Japan Metropolitan Fund Invest 94.972 0,81
28 Japan Real Estate Investment Corp. 103.435 0,88 PATRIMONIO 11.714.201 100,00
101 KDX Realty Investment Corp. 99.198 0,85
580.138 4,95 Valor de
mercado en % del
Singapur TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
55952 Capitaland Ascendas 109.258 0,93 Total de inversiones (coste USD 10.567.487) 11.819.032 100,89
173.324 Lendlease Global Commercial 72.388 0,62 . .
Otros activos y pasivos (104.831) (0,89)
181646 155 Patrimonio 11.714.201 100,00
Reino Unido
7.813 Big Yellow Group PLC 106.872 0,91

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Real Estate Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

@

144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados.
con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo
establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Fondos de inversion inmobiliaria 87,711
Acciones ordinarias
Inmobiliaria 11,53
Construccion e ingenieria 0,93
Alojamiento 0,61
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 13,07
Fondos de inversién 0,11
Otros activos y pasivos (0,89)
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Future Real Estate And Infrastructure Equity
Portfolio

Estado de las inversiones

A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
o . L . Fondos de inversién inmobiliaria — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias — 46,43 % 5.800 SBA Communications Corp. 1.325.996 2,13
Australia 21.197 Ventas, Inc. 1.371.022 2,20
206.940 Transurban Group 1.725.596 2,77 47.911 VICI Properties, Inc. 1.574.355 2,52
Canada 16.601 Welltower, Inc. 2.320.986 3,72
83.615 Chartwell Retirement Residences 957.918 1,54 27.242.068 43,70
Francia . TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
61.471 Engie SA 972.314 1,56 (coste USD 28.275.785) 32.720.560 52,49
23.955 Veolia Environnement SA 691.840 1,11
8.019 Vinci SA 841.595 1,35 Fondos de inversién — 0,98 %
2.505.749 402  MManda
-505. , 613.242 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Alemania Rest'ervtles F.u.nd ((()J)ase de acciones
41,584 Vonovia SE 1.374.742 2,21 de distribucién X) 613.242 098
ltalia TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
230.355 Enav SpA® 997.075 1,60 (coste USD 613.242) 613.242 0,98
Paises Bajos TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
58.008 CTP NV@ 932.841 1,50 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
22.724 Ferrovial SE 932.278 1,49 (coste USD 54.827.967) 62.273.083 99,90
1.865.119 2,99 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 54.827.967) 62.273.083 99,90
Espaiia
34.987 Cellnex Telecom SA® 1.244.515 2,00 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 63.095 0,10
Reino Unido PATRIMONIO 62.336.178 100,00
192.275 National Grid PLC 2.419.284 3,88
32.014 Severn Trent PLC 1.098.028 1,76 Valor de
mercado en % del
3.517.312 564 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Estados Unidos . .
Total D 54.827.967 2.273.
12.333 Ameren Corp. 1.169.045 1,88 O(ﬁzsd:cml‘gs'olﬁvfssw USD 54.827.967) 6 62 ggg gg’?g
8.306 American Water Works Co., Inc 1.142.823 1,83 ye : '
12.129 Cheniere Energy, Inc. 2.717.381 4,36 Patrimonio 62.336.178 100,00
20.936  CMS Energy Corp. 1.461.333 234 @ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
15.867  Eversource Energy 1.022.152 164 cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario
33.336 NextEra Energy, Inc. 2.619.876 4,20 de conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
4.281 Norfolk Southern Corp. 1.181.984 1,90 Estadounidense de 1933.
17.300  WEC Energy Group, Inc. 1.754.047 2,81 ®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
23.116 Xcel Energy, Inc. 1.682.614 2,70 % del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
14.751.255 23,66
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS Fondos de inversiéon inmobiliaria 52,49
(coste USD 25.938.940) 28.939.281 46,43 . . .
Acciones ordinarias
Fondos de inversion inmobiliaria — 52,49 % Electricidad 21,01
Australia Construccion e ingenieria 6,44
52.368 Goodman Group 1.293.148 2,07 Agua 4,70
- Oleoductos y gaseoductos 4,36
Japén Inmobiliaria 3,71
1.099 GLP J-Reit 932.921 1,50 Servicios comerciales 2,77
Reino Unido Transp'ortes . B 1,90
59.783 Big Yellow Group PLC 817.756 1,31 Atencién sanitaria — Servicios 1.54
110.469 Segro PLC 1.093.078 1,76 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 46,43
120.146 UNITE Group PLC 1.341.589 2,15
Fondos de inversion 0,98
3.252.423 5,22
N Otros activos y pasivos 0,10
Estados Unidos
9.727 Alexandria Real Estate Equities, Inc. 1.075.709 1,73 TOTAL 100,00
34.632 American Homes 4 Rent Clase A 1.337.834 2,15
8.708 American Tower Corp. 1.816.663 2,91
52.903 Americold Realty Trust, Inc. 1.257.504 2,02
7.540 AvalonBay Communities, Inc. 1.793.917 2,88
10.129 Digital Realty Trust, Inc. 1.997.034 3,20
3.082 Equinix, Inc. 3.048.329 4,89
20.533 Equity LifeStyle Properties, Inc. 1.483.509 2,38
10.319 Extra Space Storage, Inc. 1.778.170 2,85
30.719 Invitation Homes, Inc. 1.068.714 1,71
24.737 Prologis, Inc. 2.908.577 4,67
25.470 Rexford Industrial Realty, Inc. 1.083.749 1,74
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—North America Energy & Energy Infrastructure Equity
Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio

Fondos de inversion — (continuacién)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos

Acciones ordinarias — 93,71 % 129.850 Alerian MLP Index ETN 4.085.081 4,84
Canada
88.343 Enbridge, Inc. 3.808.467 4,51 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
67.286 Gibson Energy, Inc. 1.136.113 1,35 (coste USD 2.644.564) 4.287.178 5,08
74.147 Keyera Corp. 2444415 289 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
58.878 Pembina Pipeline Corp. 2:426.772 287 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
45.166 TC Energy Corp. 2.192.171 2,60 (coste USD 61.035.644) 83.412.687 98,79
12.007.938 14,22 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Curazao (coste USD 61.035.644) 83.412.687 98,79
87107 _Schiumberger NV 1629183 193 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 1.020.339 121
Francia , PATRIMONIO 84.433.026 100,00
5.220 TotalEnergies SE ADR 301.089 0,36
Italia Valor de
11.840 Eni SpAADR 333.888 0,39 mercado en % del
N - TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Reino Unido
9.988 BP PLC ADR 291.949 0,34 Total de inversiones (coste USD 61.035.644) 83.412.687 98,79
5.174 Shell PLC ADR 335.379 0,40 Otros activos y pasivos 1.020.339 1,21
627.328 0,74 Patrimonio 84.433.026 100,00
Estados Unidos @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
103.977 Antero Midstream Corp. 1.654.274 1,96 % del
7.723 APA Corp. 174.154 0,21 Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
19.085 Archrock, Inc. 485.522 0,58 - —
27.026 Baker Hughes Co. 1.182.658 1,40 Acciones ordinarias
13.867 Cheniere Energy, Inc. 3.106.763 3,68 Oleoductos y gaseoductos 55,74
34.800 Chevron Corp. 5.627.508 6,67 Petréleo y gas 33,43
19.852 ConocoPhillips 2.136.969 2,53 Servicios de petroleo y gas 4,54
19.674 Devon Energy Corp. 747.219 0,89
5.456 Diamondback Energy, Inc. 966.367 1,14 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 93,71
37.173 DT Midstream, Inc. 3.965.987 4,70 Fondos de inversion 5,08
82.017 EnLink Midstream LLC 1.308.991 1,55
10.367 EOG Resources, Inc. 1.386.068 1,64 Otros activos y pasivos 1,21
26.222 EQT Corp. 1.203.065 1,43
61.235 Exxon Mobil Corp. 7.230.629 8,56 TOTAL 100,00
16.774 Halliburton Co. 533.749 0,63
16.836 Hess Corp. 2.463.612 2,92
43.830 Hess Midstream LP Clase A 1.648.446 1,95
125.434 Kinder Morgan, Inc. 3.541.629 4,19
11.650 Kinetik Holdings, Inc. 686.647 0,81
8.674 Marathon Petroleum Corp. 1.346.552 1,60
35.363 NextDecade Corp. 255.674 0,30
14.973 Occidental Petroleum Corp. 758.532 0,90
37.952 ONEOK, Inc. 4.302.998 5,10
11.839 Phillips 66 1.576.363 1,87
202.718 Plains GP Holdings LP Clase A 4.013.816 4,75
30.731 Targa Resources Corp. 6.251.607 7,40
9.692 Valero Energy Corp. 1.336.527 1,58
74.056 Williams Cos., Inc. 4.333.757 5,13
64.226.083 76,07

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 58.391.080) 79.125.509 93,71

Fondos de inversion - 5,08 %
Irlanda
202.097 Goldman Sachs US$ Treasury
Liquid Reserves Fund (Clase
de acciones de distribucion X)@® 202.097 0,24

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Tenencias

Descripcion del valor

Valor de
mercado en
usD

% del
patrimonio

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Acciones ordinarias — 98,29 %

Brasil
261.300 Allos SA 836.644 0,03
60.200 Alupar Investimento SA 268.916 0,01
706.100 Azul SA—Preferente 567.543 0,02
2.168.900 Banco Bradesco SAADR 4.543.845 0,15
886.700 Banco BTG Pactual SA 4.403.804 0,15
964.500 BB Seguridade Participacoes SA 5.346.901 0,18
632.600 C&A Modas SA 1.073.427 0,03
523.400 Companhia de Saneamento Basico
do Estado de Sao Paulo SABESP
ADR 7.971.382 0,26
945.200 Companhia de Saneamento de
Minas Gerais Copasa MG 3.872.092 0,13
139.700 Companhia Energetica de Minas
Gerais ADR 271.018 0,01
699.100 Cury Construtora e Incorporadora
SA 2.306.631 0,08
1.795.900 Cyrela Brazil Realty SA
Empreendimentos e Participacoes 5.414.580 0,18
514.050 Embraer SAADR 19.564.743 0,65
1.414.900 Energisa SA 9.280.565 0,31
373.800 Ez Tec Empreendimentos e
Participacoes SA 780.798 0,03
6.287.300 Itau Unibanco Holding
SA—Preferente 33.690.320 1,12
83.200 Kepler Weber SA 134.986 0,00
4.271.300 Marcopolo SA — Preferente 5.969.153 0,20
302.800 Metalurgica Gerdau SA—Preferente 567.390 0,02
482.700 Petroleo Brasileiro SA—Preferente 3.113.421 0,10
196.600 Porto Seguro SA 1.217.350 0,04
632.000 Santos Brasil Participacoes SA 1.330.581 0,04
1.596.700 Transmissora Alianca de Energia
Eletrica SA 8.875.397 0,29
69.600 WEG SA 617.899 0,02
122.019.386 4,05
Chile
118.037.862 Banco de Chile 13.408.598 0,45
77.287 Banco de Credito e Inversiones SA 2.183.420 0,07
110.001.115 Companhia Sud Americana de
Vapores SA 5.865.767 0,19
17.386.202 Enel Americas SA 1.583.373 0,05
111.500 Falabella SA 381.379 0,01
384.731.527 Latam Airlines Group SA 5.313.635 0,18
28.736.172 0,95
China
2.231.000 3SBio, Inc.® 1.639.492 0,05
44.734.000 Agricultural Bank of China Ltd.
Clase H 22.298.487 0,74
8.127.800 Alibaba Group Holding Ltd. 87.661.200 2,91
4.134.700 Anhui Conch Cement Co. Ltd.
Clase A 14.658.665 0,49
155.500 Anhui Conch Cement Co., Ltd. “H” 405.595 0,01
27.600 Atour Lifestyle Holdings Ltd. ADR 683.376 0,02
7.078.000 Beijing Jingneng Clean Energy Co.
Ltd. Clase H 1.646.211 0,05
3.592.618 Beijing Oriental Yuhong Waterproof
Technology Co. Ltd. Clase A 6.770.164 0,22
3.722.000 China CITIC Bank Corp. Ltd.
Clase H 2.372.255 0,08
11.814.000 China Communications Services
Corp. Ltd. Clase H 6.193.685 0,21
23.549.000 China Construction Bank Corp.
Clase H 17.700.748 0,59
6.331.000 China Feihe Ltd.® 4.660.257 0,15
7.994.500 China Galaxy Securities Co. Ltd.
Clase H 7.242.507 0,24
3.291.500 China Honggiao Group Ltd. 4.796.746 0,16

Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
China - (continuacion)
3.422.000 China Pacific Insurance Group Co.
Ltd. Clase H 10.751.705 0,36
6.563.725 China Yangtze Power Co. Ltd.
Clase A 24.740.796 0,82
1.746.500 China Yongda Automobiles Services
Holdings Ltd. 431.056 0,01
3.251.000 Chongging Rural Commercial Bank
Co. Ltd. Clase H 1.783.883 0,06
758.000 CITIC Securities Co. Ltd. Clase H 2.147.250 0,07
9.009.000 CMOC Group Ltd. Clase H 6.691.584 0,22
3.722.000 Consun Pharmaceutical Group Ltd. 3.864.024 0,13
397.600 Founder Securities Co. Ltd. Clase A 471.008 0,02
73.500 Full Truck Alliance Co. Ltd. ADR 733.898 0,02
2.405.510 GoerTek, Inc. Clase A 8.468.431 0,28
696.000 Greentown Service Group Co. Ltd. 347.711 0,01
1.697.400 Guoyuan Securities Co. Ltd. Clase A 1.989.259 0,07
1.140.000 Haidilao International Holding Ltd.® 2.273.062 0,08
1.492.000 Hansoh Pharmaceutical Group Co.
Ltd.@ 3.699.725 0,12
413.900 Hisense Visual Technology Co. Ltd.
Clase A 1.100.841 0,04
1.393.700 Huatai Securities Co. Ltd. Clase A 3.464.423 0,12
89.467.000 Industrial & Commercial Bank of
China Ltd. Clase H 52.411.149 1,74
48.000 KE Holdings, Inc. ADR 891.840 0,03
245.400 Kingsoft Corp. Ltd. 990.055 0,03
22.708.000 Lenovo Group Ltd. 26.588.610 0,88
1.055.600 LiAuto, Inc. Clase A 12.311.972 0,41
3.006.830 Meituan Clase B® 61.764.781 2,05
1.901.789 Midea Group Co. Ltd. Clase A 18.427.611 0,61
1.045.000 Ming Yuan Cloud Group Holdings
Ltd. 358.441 0,01
170.250 NetEase Cloud Music, Inc.® 2.581.004 0,09
1.481.100 NetEase, Inc. 25.577.946 0,85
670.700 New Oriental Education &
Technology Group, Inc. 3.920.558 0,13
53.861.000 People’s Insurance Co. Group of
China Ltd. Clase H 25.675.275 0,85
6.628.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd.
Clase H 10.033.678 0,33
2.494.740 Ping An Insurance Group Co. of
China Ltd. Clase A 18.391.578 0,61
3.664.000 Postal Savings Bank of China Co.
Ltd. Clase H® 2.076.413 0,07
54.200 Qifu Technology, Inc. ADR 2.062.310 0,07
4.073.736 Shanghai Pudong Development
Bank Co. Ltd. Clase A 5.328.414 0,18
1.956.000 Sinotruk Hong Kong Ltd. 5.415.463 0,18
2.549.800 Tencent Holdings Ltd. 130.389.219 4,33
32.000 Tencent Music Entertainment Group
ADR 366.240 0,01
470.000 Tingyi Cayman Islands Holding
Corp. 588.873 0,02
4.349.200 Tongcheng Travel Holdings Ltd. 10.606.083 0,35
586.350 Trip.com Group Ltd. 38.346.808 1,27
5.338.000 Uni-President China Holdings Ltd. 4.718.310 0,16
3.415.000 Xiaomi Corp. Clase B® 12.156.563 0,40
716.480 Yealink Network Technology Corp.
Ltd. Clase A 3.754.037 0,12
681.306 Yutong Bus Co. Ltd. Clase A 2.060.365 0,07
2.561.800 ZTE Corp. Clase A 11.029.338 0,37
5.149.200 ZTE Corp. Clase H 12.522.898 0,42
753.033.876 24,99
Republica Checa
190.881 Komercni Banka AS 6.520.113 0,22
Grecia
577.916 Piraeus Financial Holdings SA 2.121.552 0,07
Hong Kong
9.280.000 Bosideng International Holdings Ltd. 4.828.256 0,16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Hong Kong - (continuacién) India - (continuacion)
7.970.000 China Medical System Holdings Ltd. 8.016.084 0,27 18.201 Nava Ltd. 228.049 0,01
1.656.000 China Overseas Land & Investment 290.736 Nippon Life India Asset
Ltd. 2.838.319 0,09 Management Ltd.@ 2.358.092 0,08
5.881.000 China Resources Land Ltd. 17.375.985 0,58 574.815 Oberoi Realty Ltd. 13.650.559 0,45
6.871.600 China Taiping Insurance Holdings 139.248 One 97 Communications Ltd. 1.484.853 0,05
Co. Ltd. 10.841.267 0,36 11.768 Oracle Financial Services Software
16.571.000 Sino Biopharmaceutical Ltd. 6.920.072 0,23 Ltd. 1.628.089 0,05
742.000 United Laboratories International 108.761 PB Fintech Ltd. 2.436.881 0,08
Holdings Ltd. 1.008.770 0,03 130.577 Persistent Systems Ltd. 9.124.101 0,30
1.384.000 Want Want China Holdings Ltd. 778.807 0,03 7.612.972 Petronet LNG Ltd. 29.997.472 1,00
5.479.500 WH Group Ltd.® 4.344.348 0,14 238.056 PI Industries Ltd. 11.450.386 0,38
2.649.071 Power Finance Corp. Ltd. 15.525.914 0,52
56.951.908 1.89 3.870.921 Power Grid Corp. of India Ltd. 15.089.937 0,50
India 2.976.568 PTC India Ltd. 6.115.231 0,20
360.829 ABB India Ltd. 31.680.123 1,05 60.763 REC Ltd. 382.798 0,01
164.215 Aditya Birla Capital Ltd. 377.459 0,01 476.337 Reliance Industries Ltd. 7.280.237 0,24
8.404 AGI Greenpac Ltd. 95.336 0,00 307.135 Restaurant Brands Asia Ltd. 315.548 0,01
71.816 Ajanta Pharma Ltd. 2.567.500 0,09 345.113 Shriram Finance Ltd. 12.332.310 0,41
204.988 Alkem Laboratories Ltd. 13.685.729 0,45 3.769.948 State Bank of India 37.416.474 1,24
7.249 Anand Rathi Wealth Ltd. 356.255 0,01 302.614 Sumitomo Chemical India Ltd. 1.974.273 0,07
148.515 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 12.004.210 0,40 26.130 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 550.734 0,02
1.507.201 Ashoka Buildcon Ltd. 4.449.700 0,15 11.286 Tata Consultancy Services Ltd. 570.347 0,02
1.272.697 Axis Bank Ltd. 17.107.803 0,57 9.221 Tata Motors Ltd. 85.770 0,00
573.052 Bandhan Bank Ltd.® 1.146.455 0,04 409.591 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 16.112.284 0,53
552.829 Bank of Baroda 1.611.445 0,05 140.653 Torrent Power Ltd. 2.512.976 0,08
5.963 BASF India Ltd. 424.609 0,01 50.660 Triveni Turbine Ltd. 459.821 0,02
2.200.784 Bharti Airtel Ltd. 42.365.432 1,41 75.360 UltraTech Cement Ltd. 9.988.288 0,33
1.245.710 Biocon Ltd. 5.381.072 0,18 911.373 Vedanta Ltd. 4.888.888 0,16
356.732 Central Depository Services India 1.527.004  Wipro Ltd. 10.444.252 0,35
Ltd. 6.918.925 0,23 859.429 Zomato Ltd. 2.843.178 0,09
436.952 Chambal Fertilisers and Chemicals 1.097.541 Zydus Lifesciences Ltd. 12.543.406 0,42
Ltd. 2.664.315 0,09
1.181.858 Cipla Ltd. 21.453.213 0,71 609.973.891 20,24
16.912 CRISIL Ltd. 1.073.609 0,04 Indonesia
12.828 Cummins India Ltd. 528.711 0,02 26.774.100 Aneka Tambang Tbk PT 2.415.577 0,08
6.369 Data Patterns India Ltd. 188.567 0,01 48.726.600 Bank Central Asia Tbk PT 30.752.035 1,02
33.843 Dixon Technologies India Ltd. 6.328.797 0,21 66.649.200 Bank Mandiri Persero Tbk PT 25.881.412 0,86
354.673 Dr. Reddy’s Laboratories Ltd. ADR 5.029.263 0,17 41.321.900 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk
69.765 Finolex Cables Ltd. 948.914 0,03 PT 11.079.888 0,37
15.656 Force Motors Ltd. 1.276.315 0,04
534.040 Fortis Healthcare Ltd. 4.164.891 0,14 70.128.912 2,33
20.094 Gland Pharma Ltd.® 413.048 0,01 Irlanda
58.912 GlaxoSmithKline Pharmaceuticals )
Lid. 1.703.695 0.06 83.300 PDD Holdings, Inc. 8.015.126 0,27
470.244 Glenmark Pharmaceuticals Ltd. 8.506.066 0,28 Kuwait
435.109 Godrej Properties Ltd. 14.290.692 0,47 1.468.867 Agility Public Warehousing Co. KSC 1.270.630 0,04
44.160 Great Eastern Shipping Co. Ltd. 575.220 0,02 254.054 Mobile Telecommunications Co.
2.498.043 Gujarat Pipavav Port Ltd. 5.541.828 0,18 KSCP 380.717 0,01
45.715 Havells India Ltd. 929.254 0,03 1.524.383 National Bank of Kuwait SAKP 4.312.888 0,15
1.578.268 HCL Technologies Ltd. 34.510.450 1,15 302.061 National Investments Co. KSCP 248.725 0,01
27.445 HDFC Asset Management Co. Ltd.®  1.365.099 0,05
3.461.865 Hindalco Industries Ltd. 26.869.122 0,89 6.212.960 0.21
2.634.347 Hindustan Zinc Ltd. 15.720.301 0,52 Luxemburgo
144.083 IndiaMart InterMesh Ltd.® 3.998.071 0,13 57.655 Reinet Investments SCA 1.532.609 0,05
457.644 Indian Hotels Co. Ltd. 4.294.983 0,14
1.058.938 Indus Towers Ltd. 4.376.400 0,15 México
608.451 Infosys Ltd. ADR 13.404.176 0,45 163.287 Coca-Cola Femsa SAB de CV ADR 13.017.240 0,43
145.237 InterGlobe Aviation Ltd.® 7.524.093 0,25 51.440 Controladora Vuela Companhia de
555.122 ITD Cementation India Ltd. 3.432.795 0,11 Aviacion SAB de CV ADR 396.602 0,01
59.841 JB Chemicals & Pharmaceuticals 114.132 GCC SAB de CV 1.003.545 0.03
Ltd. 1.228.261 0,04 277.000 Genomma Lab Internacional SAB de
40538 Kirloskar Brothers Ltd. 1.093.326 0,04 CV Clase B 361.538 0,01
768.425 Lupin Ltd. 18.649.949 0,62 176.564 Gruma SAB de CV Clase B 3.015.197 0,10
21.399 Macrotech Developers Ltd.® 317.376 0,01 343.365  Grupo Aeroportuario del Centro
281.405 Mahanagar Gas Ltd. 3.967.843 0,13 Norte SAB de CV B 2.767.911 0,09
43.900 MakeMyTrip Ltd. 5.068.255 017 318.090 Grupo Aeroportuario del Pacifico
49.294 Mastek Ltd. 1.850.260 0.06 SAB de CV Clase B 5.869.256 020
216.064 Max Healthcare Institute Ltd. 2.505.303 0.08 25.154  Grupo Aeroportuario del Sureste
. SAB de CV ADR 6.644.178 0,22
387.267 Mphasis Ltd. 13.625.497 0,45 ) .
N 1.629.180 Grupo Financiero Banorte SAB de
16.223 Muthoot Finance Ltd. 367.863 0,01 CV Clase O 10.908.969 036
15.006 Narayana Hrudayalaya Ltd. 224.869 0,01 !
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
México — (continuacion) Arabia Saudi — (continuacion)
577.300 Grupo Mexico SAB de CV Clase B 2.812.244 0,10 1.306.557 Saudi Telecom Co. 13.841.457 0,46
820.393 Kimberly-Clark de Mexico SAB de 85.903 United Electronics Co. 2.263.672 0,08
CV Clase A 1.110.279 0,04
249.642 Promotora y Operadora de 103.817.778 3,44
Infralestructura SAB de CV 2.326.451 0,08 Sudafrica
284.043 Regional SAB de CV 1.566.811 0,05 66.824 Discovery Ltd. 717.642 0,02
51.800.221 172 8.226.397 FirstRand Ltd. 35.082.879 1,16
929.922 Gold Fields Ltd. ADR 13.204.892 0,44
Filipinas 136.415 Harmony Gold Mining Co. Ltd. ADR 1.240.012 0,04
52.860 Ayala Corp. 551.758 0,02 341.381 Investec Ltd. 2.432.076 0,08
696.281 Bank of the Philippine Islands 1.527.104 0,05 243.737 Momentum Metropolitan Holdings 407.056 0,01
1.196.980 BDO Unibank, Inc. 3.154.494 0,11 88.097 Mr Price Group Ltd. 1.402.374 0,05
1.998.780 International Container Terminal 494.346 Old Mutual Ltd. 347.443 0,01
Services, Inc. 12.612.750 0,42 465.610 Pan African Resources PLC 208.529 0,01
435.690 Jollibee Foods Corp. 1.917.207 0,06 1.704.271 Sanlam Ltd. 8.313.886 0,28
95.270 Manila Electric Co. 778.278 0,03
4.038.530 Metropolitan Bank & Trust Co. 5.252.128 0,17 63.356.789 2,10
25.793.719 0,86 Corea del Sur
58.608 Cafe24 Corp. 1.396.281 0,05
Polonia 305.794 DB Insurance Co. Ltd. 23.941.639 0,79
473.571 Bank Polska Kasa Opieki SA 15.877.431 0,53 14.111 EMRO, Inc. 711.122 0,02
3.980 KRUK SA 411.706 0,01 12.805 GS Engineering & Construction
111.762 Orange Polska SA 209.747 0,01 Corp. 178.833 0,01
85.339 Powszechny Zaklad Ubezpieczen 497.865 Hana Financial Group, Inc. 22.274.392 0,74
SA 927.650 0,03 8.202 Hanjin Kal Corp. 471.391 0,01
452.963 Tauron Polska Energia SA 406.124 0,01 83.635 Hanwha General Insurance Co. Ltd. 262.602 0,01
211.110 XTB SA® 3.667.328 0,12 296.895 Hanwha Life Insurance Co. Ltd. 573.795 0,02
105.519 HD Hyundai Electric Co. Ltd. 26.541.275 0,88
21.499.986 A 115.953 HDC Hyundai Development
Catar Co-Engineering & Construction
474.049 Ooredoo QPSC 1.543.456 0,05 Clase E 1.716.688 0,06
2.965.471 Qatar Gas Transport Co. Ltd. 3.393.239 0,11 293.916 HD-Hyundai Marine Engine 4.163.518 0,14
1.182.478 Qatar National Bank QPSC 5.553.522 0,19 15.564 Hugel, Inc. 2.901.784 0,10
54.644 Hyundai Glovis Co. Ltd. 4.817.303 0,16
10.490.217 0,35 183.983 Hyundai Marine & Fire Insurance
_ Co. Ltd. 3.507.488 0,12
Rusia 151,935 PhosAgro PSC GDR® 0 0.00 39626 Hyundai Mipo Dockyard Co. Ltd. 3.567.725 0,12
16.268 Polyus PJSC GDR® 0 0.00 11.284 JW Pharmaf:eutlcal Corp. 190.617 0,01
4.556.680 Sberbank of Russia PJSC® 0 0,00 71.825 JYP I.Entert.alnment Corp. 3.933.316 0,13
227260 VTB Bank PJSC® 0 000 212.297 K.B Financial Group, Inc. 14.639.320 0,48
| 140.217 Kia Corp. 9.338.992 0,31
0 0,00 12.685 Korea Electric Terminal Co. Ltd. 608.422 0,02
22.468 Korea Investment Holdings Co. Ltd. 1.202.672 0,04
Arabia Saudi 190.217 Korean Reinsurance Co. 1.106.231 0,04
133.494 Al Hammadi Holding 1.440.004 0,05 54.285 Meritz Financial Group, Inc. 3.970.695 0,13
18.312 Al Rajhi Bank 444112 0,02 28.210 Samsung C&T Corp. 2.405.157 0,08
1.663.173 Alinma Bank 12.301.694 041 3.112.971 Samsung Electronics Co. Ltd. 121.083.279 4,02
80.221 Almarai Co. JSC 1.193.631 0,04 368.347 Samsung Electronics Co.
2.176.568 Arab National Bank 11.063.191 0,37 Ltd.—Preferente 12.214.586 0,40
190.989 Arabian Centres Co. Ltd.@ 1.011.653 0,03 68.825 Samsung Fire & Marine Insurance
18.103 Arabian Internet & Communications Co. Ltd. 19.378.317 0,64
Services Co. 1.327.814 0,04 14.256 Samsung Fire & Marine Insurance
6.756 Astra Industrial Group 297.078 0,01 Co. Ltd.—Preferente 2.970.279 0,10
123.472 Banque Saudi Fransi 1.008.968 0,03 47.815 Samsung Life Insurance Co. Ltd. 3.667.688 0,12
36.876 Bupa Arabia for Cooperative 166.464 Samsung Securities Co. Ltd. 5.681.216 0,19
Insurance Co. 1.815.875 0,06 257.132  SK Hynix, Inc. 29.588.681 0,98
16.068 Elm Co. 4.633.626 0,15 111.328 SK Square Co. Ltd. 5.877.618 0,19
12.601 Etihad Atheeb Telecommunication
Co. 384.710 0,01 334.882.922 11,11
436.349 Etihad Etisalat Co. 6.411.260 0,21 Taiwan
250.698  Jarir Marketing Co. 848.006 0,03 460.000 Accton Technology Corp. 0.326.431 0,31
28.025 Leejam Sports Co. JSC 1.357.649 0,05 )
2.334.847 Riyad Bank 16.309.278 0.54 382.000 Advancetek Enterprise Co. Ltd. 957.599 0,03
) 526.643 Advantech Co. Ltd. 5.452.416 0,18
104.481 Riyadh Cement Co. 884.372 0,03 K .
. . 262.000 Airtac International Group 6.390.026 0,21
90.758 SABIC Agri-Nutrients Co. 2.674.562 0,09 .
X . . 5.319.000 Asia Cement Corp. 6.889.804 0,23
270.311 Saudi Arabian Mining Co. 3.722.027 0,12 o
. 81.000 Asia Vital Components Co. Ltd. 1.609.534 0,05
1.367.442 Saudi Awwal Bank 11.288.978 0,37 408.000 Asustek Computer, Inc. 7.403.398 0,25
844.508  Saudi National Bank 7:294.161 0.24 547.000 Cathay Financial Holding Co. Ltd. 1.108.219 0,04
1.058.000 Chicony Electronics Co. Ltd. 5.121.672 0,17
45.000 Chief Telecom, Inc. 714.476 0,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Taiwan — (continuacion) Turquia — (continuacién)
12.167.000 China Airlines Ltd. 9.337.053 0,31 955.501 Pegasus Hava Tasimaciligi AS 6.004.590 0,20
418.000 Chroma ATE, Inc. 5.320.842 0,18 1.303.160 Turk Hava Yollari AO 10.753.230 0,36
22.000 Chunghwa Telecom Co. Ltd. 83.388 0,00
17.928.000 Compal Electronics, Inc. 20.371.871 0,68 23.159.517 0,77
615.000 Contrel Technology Co. Ltd. 1.062.502 0,04 Emiratos Arabes Unidos
490.750 Darli Develapment Co. Ltd. 671.620 0,02 1.205.046 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 3.287.339 0,11
36.000 Delta Electronics, Inc. 423.451 0,01 1.059.337 ADNOC Drilling Co. PJSC 1.525.678 0,05
19.580.000 Eva Airways Corp. 25.059.178 0,83 556.695 ADNOC Logistics & Services 833.591 0,03
1.597.000 Evergreen Marine Corp. Taiwan Ltd. ~ 10.678.805 0,35 848.011 Air Arabia PJSC 690.452 0,02
15.410.450 Fubon Financial Holding Co. Ltd. 41.817.062 1,39 3.973.711 Deyaar Development PJSC 1.060.219 0,03
934.000 Gamania Digital Entertainment 684.949 Dubai Electricity & Water Authority
Co. Ltd. 2.486.702 0,08 PJSC 492.306 0,02
187.000 Genesys Logic, Inc. 848.110 0,03 201.214 Dubai Islamic Bank PJSC 372.547 0,01
391.000 Global Mixed Mode Technology, Inc. 2.718.378 0,09 379.528 Emaar Development PJSC 1.173.144 0,04
1.956.000 Goldsun Building Materials Co. Ltd. 3.255.715 0,11 2.984.800 Emaar Properties PJSC 7.760.537 0.26
221.000 Huang Hsiang Construction Corp. 517.195 0,02 2.748.281 Emirates NBD Bank PJSC 14.964.572 0,50
28.000 Integrated Service Technology, Inc. 123.669 0,00
322.000 International Games System Co. 32.160.385 1,07
Ltd. 9.540.553 0,32 n n
732,000 ITE Technology, Inc. 3.169.273 0,11 Relno Unido )
1.457.000 Kindom Development Co. Ltd. 2.657.561 0,09 63.948 Anglogold Ashanti PLC 1.601.248 0,05
13.000 King Slide Works Co. Ltd. 585.728 0,02 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
6.000 Lotes Co. Ltd. 331.509 0,01 (coste USD 2.902.713.153) 2.962.008.757 98,29
114.000 LuxNet Corp. 650.819 0,02
1.092.000 MediaTek, Inc. 42.317.272 1,40 Fondos de inversion inmobiliaria — 0,17 %
141.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 1.740.587 0,06 México
11.000 Pixart Imaging, Inc. 72.532 0,00 2.804.878 Fibra Uno Administracion SA de CV 2.946.917 0,10
744.000 President Chain Store Corp. 6.199.823 0,21 Sudafrica
717.000 Realtek Semiconductor Corp. 10.525.679 0,35 279.460 Hyprop Investments Ltd. 692.715 0,02
11.101.000 Ruentex Development Co. Ltd. 15.335.357 0,51 1.614.448 Vukile Property Fund Ltd 1.634.918 005
102.200 Ruentex Engineering & Construction T : T !
Co. 450207 0,01 2.327.633 0,07
117.000 SinoPac Financial Holdings Co. Ltd. 83.879 0,00 -
307.000 Syncmold Enterprise Corp. 860.831 0,03 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
282.000 Taiwan Hon Chuan Enterprise Co. (coste USD 5.411.785) 5.274.550 0,17
L. 1277191 0.04 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
8.354.000 E’"Wa” Semiconductor COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
anufacturing Co. Ltd. 258.069.766 8,56
155.000 Tigerair Taiwan Co. Ltd. 369.809 0.01 (coste USD 2.908.124.938) 2.967.283.307 98,46
481.000 Topco Scientific Co. Ltd. 4.382.795 0,15 Valor de
723.000 Tripod Technology Corp. 4.216.025 0,14 mercado en % del
4.337.000 Uni-President Enterprises Corp. 11.303.030 0,38 Tenencias Descripcién del valor usD patrimonio
1.816.000 Wan Hai Lines Ltd. 4.649.302 0,15
65.000 Wowprime Corp. 462.630 0,02 Otros valores mobiliarios
6.049.000 Yang Ming Marine Transport Corp. 13.653.817 0,45 . - o
35.000 Yankey Engineering Co. Ltd. 338.708 0,01 :z:i':"es ordinarias - 0,00 %
3.628.000 Yuanta Financial Holding Co. Ltd. 3.718.690 0,12 979 PhosAgro PJSC GDR® 0 0,00
265.000 Zippy Technology Corp. 539.754 0,02
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
567.252.252 18,82 (coste USD 22.150) 0 0,00
Tailandia ) TOTAL DE OTROS VALORES MOBILIARIOS
1.768.000 Bangkok Commercial Asset (coste USD 22.150) 0 0,00
Management PCL 347.955 0,01
318.300 Bumrungrad Hospital PCL 1.930.541 0,06 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
1.410.200 Central Pattana PCL 2.467.492 0,08 EXCLUYENDO DERIVADOS
20.163.800 Charoen Pokphand Foods PCL 14.052.673 0,47 (coste USD 2.908.147.088) 2.967.283.307 98,46
8.109.100 Com?7 PCL Clase F 6.266.177 0,21
3.082.900 CPALL PCL 5.506.004 0,18 Contratos de futuros — (0,03 %)
2.047.000 JMT Network Services PCL 1.152.187 0,04 Valor de
289.000 Kiatnakin Phatra Bank PCL 421.314 0,01 mercado de la  Minusvalia
7.703.200 Krung Thai Bank PCL 4.492.550 0,15 Nimero de asignacién en  latente en % del
420.600 Praram 9 Hospital PCL 315.757 0,01 contratos Descripcion del valor usD usb patrimonio
1.615.900 PTT Exploration & Production PCL 6.007.063 0,20
4.483.500 SCB X PCL 14.967.877 0,50 usp
5.450.500 Supalai PCL 3.019.628 0,10 650 MSCI Emerging Larga 35.103.250 (1.014.044) (0,03)
Markets Index
60.947.218 2,02 Futures 20/12/2024
Turquia MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS (1.014.044) (0,03)
98.002 Aygaz AS 499.192 0,02
3.588.388 Enka Insaat ve Sanayi AS 5.435.854 0,18
80.378 KOC Holding AS 466.651 0,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Contratos de divisas a plazo — 0,00 % % del
" Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Plusvalia
Fecha de latente en % del . -
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usbD patrimonio Acciones ordinarias
Bancos 16,46
usbD 896.111 EUR 848.000  03/12/2024 1.302 0,00 Semiconductores 16,00
Internet 11,76
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS Servicios financieros diversos 4,96
DE DIVISAS APLAZO 1.302 0,00 Seguros 4,74
Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones - (0,01 %) Productos farmacéuticos 416
Ordenadores 4,01
Plusvalia Telecomunicaciones 3,98
Fecha de latente en % del Inmobiliaria 3,12
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento (V] patrimonio Mineria 2,67
USD 2676735 EUR 2449199 18/12/2024 90.696 000  Otros 2643
usbD 18.567 PLN 74491 18/12/2024 278 0,00 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,29
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS Fondos de inversién inmobiliaria 0,17
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 90.974 0,00
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,03)
Minusvalia B s
Fecha de latente en % del Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 0,00
Divisa  Compra  Divisa Venta vencimiento usp patrimonio Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,00
CHF 35928 USD 42900 181212024 (2.078) (000)  con fines de cobertura
EUR 4372936  USD 4853047 18/12/2024 (235.789) 0.01) Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,01)
PLN 437.347 USD 113.247  18/12/2024 (5.867) (0,00) con fines de cobertura
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS Otros activos y pasivos 158
DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES ’
DE COBERTURA (243.734) (0,01) TOTAL 100,00
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 2.908.147.088) 2.966.117.805 98,42
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 47.548.270 1,58
PATRIMONIO 3.013.666.075 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados
(coste USD 2.908.147.088) 2.967.283.307 98,46
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (1.014.044) (0,03)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 1.302 0,00
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 90.974 0,00
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (243.734) (0,01)
Otros activos y pasivos 47.548.270 1,58
Patrimonio 3.013.666.075 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank PLC, BNP
Paribas SA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan
Stanley & Co. International PLC, Morgan Stanley & Co. LLC, Natwest Markets PLC,

Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust y UBS AG.

(@)

Estadounidense de 1933.
®) | a valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.

144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Tenencias Descripcion del valor

Valor de

mercado en

usD

% del
patrimonio

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Acciones ordinarias — 98,01 %
Brasil

1.152.800 Banco Bradesco SAADR 2.455.464 0,74
296.200 Banco BTG Pactual SA 1.502.171 0,45
53.400 BB Seguridade Participacoes SA 299.884 0,09
112.600 Companhia de Saneamento Basico
do Estado de Sao Paulo SABESP
ADR 1.718.276 0,52
181.900 Companhia Energetica de Minas
Gerais ADR 354.705 0,11
62.500 Cury Construtora e Incorporadora
SA 215.219 0,06
82.675 Embraer SAADR 3.160.665 0,95
62.200 Itau Unibanco Holding SA 297.111 0,09
1.094.100 Itau Unibanco Holding
SA—Preferente 5.973.832 1,80
52.000 Kepler Weber SA 85.699 0,03
100.400 Petroleo Brasileiro SAADR 1.433.712 0,43
334.500 Petroleo Brasileiro SA—Preferente 2.179.336 0,66
14.100 Telefonica Brasil SAADR 115.761 0,04
83.300 Transmissora Alianca de Energia
Eletrica SA 475.609 0,14
21.100 WEG SA 190.622 0,06
20.458.066 6,17
Chile
4.372.041 Banco de Chile 497.775 0,15
14.779 Banco de Credito e Inversiones SA 420.397 0,13
5.984.416 Companhia Sud Americana de
Vapores SA 319.986 0,10
29.245 Empresa Nacional de
Telecomunicaciones SA 87.125 0,03
6.812.612 Enel Americas SA 631.471 0,19
22.094 Falabella SA 74.684 0,02
34.256.667 Latam Airlines Group SA 473.716 0,14
2.505.154 0,76
Colombia
1.049 Bancolombia SAADR 34.302 0,01
98.082 Cementos Argos SA 214.023 0,06
20.696 Grupo Argos SA 93.983 0,03
342.308 0,10
Republica Checa
1.895 Komercni Banka AS 64.575 0,02
90.838 Moneta Money Bank AS® 467.162 0,14
531.737 0,16
Egipto
467.024 Talaat Moustafa Group 546.133 0,17
Grecia
94.892 Piraeus Financial Holdings SA 347.279 0,11
Hungria
51.246 Magyar Telekom
Telecommunications PLC 162.136 0,05
India
35.455 ABB India Ltd. 3.113.989 0,94
181.581 Aditya Birla Capital Ltd. 417.612 0,13
15.680 Aditya Birla Sun Life Asset
Management Co. Ltd. 160.555 0,05
8.948 Ajanta Pharma Ltd. 320.083 0,10
2.106 Akzo Nobel India Ltd. 92.399 0,03
18.378 Alkem Laboratories Ltd. 1.227.237 0,37
16.825 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 1.359.779 0,41
124.156 Axis Bank Ltd. 1.669.642 0,50
127.337 Bank of Baroda 371.328 0,11
225.005 Bharti Airtel Ltd. 4.332.936 1,31
215.405 Biocon Ltd. 930.871 0,28

Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
India - (continuacion)
44.808 Central Depository Services India
Ltd. 869.393 0,26
211.213 Cipla Ltd. 3.834.248 1,16
8.816 Coforge Ltd. 906.247 0,27
31.470 Cummins India Ltd. 1.297.478 0,39
60.614 DB Corp. Ltd. 223.206 0,07
4.257 Dixon Technologies India Ltd. 796.392 0,24
14.430 Dr. Reddy’s Laboratories Ltd. ADR 204.040 0,06
106.661 Fortis Healthcare Ltd. 832.119 0,25
5.928 GE T&D INDIA Ltd. 123.210 0,04
11.818 GlaxoSmithKline Pharmaceuticals
Ltd. 341.884 0,10
78.077 Glenmark Pharmaceuticals Ltd. 1.412.517 0,43
95.443 Godrej Properties Ltd. 3.135.809 0,95
17.038 Gujarat Pipavav Port Ltd. 37.822 0,01
3.024 Havells India Ltd. 61.485 0,02
280.059 HCL Technologies Ltd. 6.125.278 1,85
11.481 HDFC Bank Ltd. 244.040 0,07
60.359 HDFC Life Insurance Co. Ltd.® 469.857 0,14
3.036 Hero MotoCorp Ltd. 171.091 0,05
482.340 Hindalco Industries Ltd. 3.745.865 1,13
280.295 Hindustan Zinc Ltd. 1.673.883 0,51
52.504 IDBI Bank Ltd. 50.947 0,02
170.042 Indian Hotels Co. Ltd. 1.596.554 0,48
441.216 Indus Towers Ltd. 1.824.209 0,55
143.434 Infosys Ltd. ADR 3.165.588 0,95
60.990 InterGlobe Aviation Ltd.® 3.160.721 0,95
20.067 JB Chemicals & Pharmaceuticals
Ltd. 412.116 0,12
24.242 Kfin Technologies Ltd. 333.880 0,10
4.461 Kirloskar Brothers Ltd. 120.368 0,04
114.972 Life Insurance Corp. of India 1.340.946 0,40
86.467 Lupin Ltd. 2.098.581 0,63
5.908 Mahanagar Gas Ltd. 83.327 0,03
7.100 MakeMyTrip Ltd. 814.654 0,25
55.552 Max Healthcare Institute Ltd. 644.136 0,19
75.348 Mphasis Ltd. 2.652.501 0,80
22.465 Muthoot Finance Ltd. 509.686 0,15
69.911 Nippon Life India Asset
Management Ltd.@ 567.173 0,17
27.430 Oberoi Realty Ltd. 651.646 0,20
28.614 Persistent Systems Ltd. 1.999.903 0,60
267.120 Petronet LNG Ltd. 1.053.037 0,32
19.434 Pl Industries Ltd. 935.058 0,28
17.522 Pidilite Industries Ltd. 635.838 0,19
288.890 Power Finance Corp. Ltd. 1.693.415 0,51
355.587 Power Grid Corp. of India Ltd. 1.386.220 0,42
89.053 PTC India Ltd. 183.015 0,06
982.287 Punjab National Bank 1.219.485 0,37
107.444 REC Ltd. 677.245 0,20
141.193 Reliance Industries Ltd. 2.159.263 0,65
57.817 Shriram Finance Ltd. 2.066.211 0,62
9.015 Siemens Ltd. 806.676 0,24
12.168 Sumitomo Chemical India Ltd. 79.441 0,02
29.758 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 627.200 0,19
4.170 Tata Motors Ltd. 38.812 0,01
69.032 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 2.715.815 0,82
3.586 Torrent Power Ltd. 64.114 0,02
17.346 UltraTech Cement Ltd. 2.299.658 0,69
276.516 Vedanta Ltd. 1.484.090 0,45
699.071 Wipro Ltd. 4.780.782 1,44
530.093 Zomato Ltd. 1.755.093 0,53
91.130 Zydus Lifesciences Ltd. 1.041.786 0,31
90.231.485 27,20
Indonesia
1.193.500 Aspirasi Hidup Indonesia Tbk PT 57.999 0,02
3.234.500 Bank CIMB Niaga Tbk PT 358.255 0,11
2.143.900 Bank Mandiri Persero Tbk PT 832.123 0,25
983.400 Bank OCBC Nisp Tbk PT 82.545 0,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Indonesia — (continuacion) Catar — (continuacion)
3.114.400 Bank Rakyat Indonesia Persero Thk 299.980 Qatar National Bank QPSC 1.408.860 0,42
PT 835.355 0,25 372.711 Vodafone Qatar QSC 188.147 0,06
490.200 Charoen Pokphand Indonesia Tbk
PT 144.477 0,04 2.915.073 0,88
3.828.200 C?putra Develop_ment.Tbk PT 258.515 0,08 Arabia Saudi
306.500 C|sgrua Mountain Dairy Tbk PT 108.325 0,03 36.866 Al Rajhi Bank 893.953 027
1.540.300 Erajaya Slwasembadelx Tbk PT 40.245 0,01 84.391 Alinma Bank 624.470 0,19
143.647.700 GoTo Gojek Tokopedia Tbk PT 643.672 0,19 355.534 Arab National Bank 1.807.527 0,54
1.266.700 Jasa Marga Persero Tbk PT 355.747 0,11 27.476 Arabian Centres Co. Ltd.@ 145.538 0,04
3.616.900 Merfiekg Copper Gold Tbk PT 420.012 0,13 4537 Bank AIBilad 42.328 0,01
5.630.100 Panin Financial Tbk PT 152.789 0,05 1179 Bupa Arabia for Cooperative
6.340.100 Saratoga Investama Sedaya Tbk PT 848.281 0,26 Insurance Co. 58.057 0,02
1.154.400 Telkom Indonesia Persero Tbk PT 197.439 0,06 5.682 Elm Co. 1.638.553 0,49
5.335.779 161 183.307 Etihad Etisalat Co. 2.693.323 0,81
8.970 Leejam Sports Co. JSC 434.544 0,13
Kuwait 588.269 Riyad Bank 4.110.320 1,24
27.107 Boursa Kuwait Securities Co. KPSC 188.823 0,06 26.924 Riyadh Cement Co. 227.896 0,07
74.196 Mobile Telecommunications Co. 34.791 SABIC Agri-Nutrients Co. 1.026.070 0,31
KSCP 111.234 0,03 68.912 Saudi Arabian Mining Co. 948.322 0,29
475.930 National Bank of Kuwait SAKP 1.346.534 0,41 116.083 Saudi Awwal Bank 959.402 0,29
210.559 Saudi National Bank 1.818.691 0,55
1.646.591 050 2750 Saudi Research & Media Group 188.853 0,06
Luxemburgo 12.824 Saudi Tadawul Group Holding Co. 736.623 0,22
37.810 Reinet Investments SCA 1.003.829 0,30 118.090  Saudi Telecom Co. 1.251.027 0,38
México 19.605.497 5,91
4.977 Coca-Cola Femsa SAB de CV ADR 396.319 0,12 Sudafrica
6.377 Gruma SAB de CV Clase B 108.584 0,03
21.255 Grupo Aeroportuario del Pacifico ’ 92.306 D.iscovery Ltd. 984.648 030
SAB de CV Clase B 393.761 012 828.349 FlrstRa'nd Ltd. 3.528.236 1,06
6.625 Grupo Aeroportuario del Sureste 169.651 Gold Fields Ltd. ADR 2.458.243 0,74
SAB de CV ADR 1.723.428 0,52 16.188 Harmony Gold Mining Co. Ltd. ADR 148.768 0,05
322.100 Grupo Financiero Banorte SAB de 19.945 Investec Ltd. 141.916 004
CV Clase O 2.151.626 0,65 74.178 Momentum Metropolitan Holdings 123.727 0,04
246.593 Grupo Financiero Inbursa SAB de 6.214 Naspers Ltd. Clase N 1.399.408 0,42
CV Clase O 584.257 0,17 178.229 Pan African Resources PLC 80.117 0,02
27.100 Grupo Mexico SAB de CV Clase B 131.467 0,04 64.841 Reunert Ltd. 272.915 0,08
740 Kimberly-Clark de Mexico SAB de 699.886 Sanlam Ltd. 3.413.464 1,03
CV Clase A 999 0,00 27.052 Santam Ltd. 564.919 0,17
52.339 Promotora y Operadora de
Infraestructura SAB de CV 503.936 0,15 13.116.361 3,95
146.500 Regional SAB de CV 818.083 0,25 Corea del Sur
3.433 DB Insurance Co. Ltd. 268.724 0,08
6.812.460 2,05 29.796 DGB Financial Group, Inc. 189.449 0,06
Peru 3.113 Dong-A Socio Holdings Co. Ltd. 243.006 0,07
400 Credicorp Ltd. 74.188 0,02 109.866 Hana Financial Group, Inc. 4.914.260 1,48
2.629 Hanijin Kal Corp. 151.327 0,05
Filipinas 117.712 Hanwha Life Insurance Co. Ltd. 227.400 0,07
418.600 Aboitiz Power Corp. 266.288 0.08 3.404 HD Hyundai Electric Co. Ltd. 852.799 0,26
922.600 Converge Information & 19.578 HD-Hyundai Marine Engine 276.889 0,08
Communications Technology 4516 Hyundai Glovis Co. Ltd. 398.171 0,12
Solutions, Inc. , 258.048 0,08 5733 Hyundai Mipo Dockyard Co. Ltd. 516.157 0,16
58.350 Interpatlonal Container Terminal 73.214 KB Financial Group, Inc. 5.048.698 1,52
Services, Inc. 368.201 0,11 )
33.240 Manila Electric Co. 271544 0,08 51.053 Kia Corp. . 3:399.752 1.02
20730 SM Investments Corp. 309.350 0.09 1.525 Korea Electric Termlnal. Co. Ltd. 73.132 0,02
! 3.897 Korea Investment Holdings Co. Ltd. 208.671 0,06
1.473.431 0,44 14.811 Meritz Financial Group, Inc. 1.082.916 0,33
722 Samsung C&T Corp. 61.588 0,02
Polonia 407.689 Samsung Electronics Co. Ltd. 15.839.392 4,78
69.457 Bank Polska Kasa Opieki SA 2.318.167 0,70 49.071 Samsung Electronics Co.
123.587 Orange Polska SA 233.834 0,07 Ltd.—Preferente 1.625.089 0,49
4.042 Rainbow Tours SA 118.346 0,03 1.913 Samsung Fire & Marine Insurance
37.792 XTB SA® 658.513 0,20 Co. Ltd. 538.226 0,16
485 Samsung Fire & Marine Insurance
3.328.860 1,00 Co. Ltd—Preferente 100.995 0,03
Catar 23.388 Samsung Life Insurance Co. Ltd. 1.795.530 0,54
357.009 Ooredoo QPSC 1.160.941 0,35 27.589 Samsung Securities Co. Ltd. 941.354 0,28
137.127 Qatar Gas Transport Co. Ltd. 157.125 0,05 15.264 Shinhan Financial Group Co. Ltd. 579.902 0,17
42.283 SK Hynix, Inc. 4.846.458 1,46
34.326 SK Square Co. Ltd. 1.808.509 0,55
45.988.394 13,86

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacién) Acciones ordinarias — (continuacion)
Taiwan Emiratos Arabes Unidos — (continuacién)
141.000 Accton Technology Corp. 2.851.861 0,86 180.628 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 642.246 0,19
12.000 Advantech Co. Ltd. 123.942 0,04 643.278 Abu Dhabi National Oil Co. for
113.000 ASE Technology Holding Co. Ltd. 527.029 0,16 Distribution PJSC 604.214 0,18
953.000 Asia Cement Corp. 1.233.681 0,37 182.994 ADNOC Logistics & Services 274.014 0,08
34.000 Asia Vital Components Co. Ltd. 673.029 0,20 623.852 Air Arabia PJSC 507.839 0,15
25.000 Asustek Computer, Inc. 452,544 0,14 70.537 Borouge PLC 47.626 0,02
258.000 Capital Securities Corp. 181.489 0,05 1.214.169 Deyaar Development PJSC 323.950 0,10
2.096.000 Cathay Financial Holding Co. Ltd. 4.239.362 1,28 259.241 Dubai Electricity & Water Authority
8.000 Chief Telecom, Inc. 126.836 0,04 PJSC 186.329 0,06
1.997.000 China Airlines Ltd. 1.530.810 0,46 589.259 Emaar Properties PJSC 1.532.085 0,46
7.000 Chroma ATE, Inc. 88.893 0,03 105.514 Emirates NBD Bank PJSC 574.531 0,17
152.000 Chunghwa Telecom Co. Ltd. 575.563 0,17 82.533 Emirates Telecommunications
4.008.000 Compal Electronics, Inc. 4.546.834 1,37 Group Co. PJSC 372.101 0.1
65.000 Contrel Technology Co. Ltd. 112.059 0,03
120.000 Delta Electronics, Inc. 1.407.505 0,42 7.007.337 2m
276.000 E.Sun Financial Holding Co. Ltd. 229.412 0,07 Reino Unido
2.716.000 Eva Airways Corp. 3.474.119 1,05 39.327 Anglogold Ashanti PLC 984.495 0,30
312.000 Evergreen Marine Corp. Taiwan Ltd. 2.084.290 0,63
14.000 Far EasTone Telecommunications TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
Co. Ltd. 38.746 0,01 (coste USD 330.999.410) 325.112.520 98,01
2.308.400 Fubon Financial Holding Co. Ltd. 6.253.708 1,88 . P - o
180.000 Goldsun Building Materials Co. Ltd. 299.233 0,09 ;32;‘:;:6 inversién inmobiliaria - 0,02 %
140.000 Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. 842.595 0,25
23.000 International Games System Co. 27.276 Hyprop Investments Ltd. 67.481 0,02
Ltd. 679.740 0,20 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
406.000 Kindom Development Co. Ltd. 739.932 0,22 (coste USD 60.655) 67.481 0,02
3.000 King Slide Works Co. Ltd. 134.840 0,04
9.000 Lotes Co. Ltd. 495.952 0,15 TOTAL DEyALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
192.000 MediaTek, Inc. 7.418.034 224 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
368.000 Pegatron Corp. 1.068.325 032 (coste USD 331.060.065) 325.180.001 98,03
9.000  Pixart Imaging, Inc. 59.154 002 yALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
78.000 President Chain Store Corp. 649.540 0,20 EXCLUYENDO DERIVADOS
224.000 Realtek Semiconductor Corp. 3.282.455 0,99 (coste USD 331.060.065) 325.180.001 98,03
543.000 Ruentex Development Co. Ltd. 748.896 0,23
44.000 Ruentex Engineering & Construction
Co. 193.701 0,06 Contratos de futuros — (0,02 %)
216.026 SinoPac Financial Holdings Co. Ltd. 154.622 0,05 Valorde )
30.000 Soft-World International Corp. 119.139 0,04 Namero de :‘s‘:;‘;:l‘l’o‘:‘ee': "I':t‘::t"ea:: % del
196.000 Ta!wan FU Hsmg Industrial Co. Ltd. 322212 0.10 contratos Descripcion del valor usD usD patrimonio
1.034.000 Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. 31.704.707 9,56 KRW
160.000 Topco Scientific Co. Ltd. 1.455.531 0,44 25 KOSPI200 Index  Larga 1.461.865 (31.365) (0,01)
6.000 Tripod Technology Corp. 34.911 0,01 Futures 12/12/2024
369.000 Uni-President Enterprises Corp. 959.902 0,29
376.000 Wan Hai Lines Ltd. 960.749 0,29 usb
38.000 Wistron Corp. 132.777 0,04 35 Futuros sobre el Larga 1.701.245 (4.931) (0,00)
7.000 Wiwynn Corp. 416.987 0,12 FSC Nifty 50 Index
730.000 Yang Ming Marine Transport Corp. 1.645.045 0,50 26/12/2024
2.835.000 Yuanta Financial Holding Co. Ltd. 2.901.941 0,87 23 FTSE Taiwan Index  Larga 1.711.660 (42.240) 0,01
Futures 30/12/2024
88.172.632 26,58
3.412.905 47.171) (0,01)
Tailandia
5.241.300 Charoen Pokphand Foods PCL 3.652.367 1,10 ZAR
230.400 Com7 PCL Clase F 178.019 0,05 9 FTSE/SE Top Larga 380.673 (2.981) (0,00)
424100 CPALL PCL 757.377 0,23 40 Index Futures
485.700 Krung Thai Bank PCL 283.228 0,09 19/12/2024
151.300 Praram 9 Hospital PCL 113.593 003 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS (81.517) (0,02)
848.800 SCB X PCL 2.833.664 0,86 DE FUTUROS
1.208.600 Supalai PCL 669.536 0,20
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
8.487.784 2,56 (coste USD 331.060.065) 325.008.484 98,01
Turquia
56.315 BIM Birlesik Magazalar AS 768.459 0,23 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 6.601.005 199
870.477 Enka Insaat ve Sanayi AS 1.315.769 0,40 PATRIMONIO 331.699.489 100,00
279.532 Pegasus Hava Tasimaciligi AS 1.754.552 0,53
230.313 Yapi ve Kredi Bankasi AS 196.731 0,06
4.035.511 1,22
Emiratos Arabes Unidos
712.030 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 1.942.402 0,59

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados
(coste USD 331.060.065) 325.180.001 98,03
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (81.517) (0,02)
Otros activos y pasivos 6.601.005 1,99
Patrimonio 331.699.489 100,00
El Comisionista de futuros fue Bank of America N.A.
@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario
de conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
Estadounidense de 1933.
% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Semiconductores 19,71
Bancos 15,27
Servicios financieros diversos 9,23
Ordenadores 6,50
Telecomunicaciones 4,89
Productos farmacéuticos 4,36
Seguros 3,50
Mineria 3,37
Aerolineas 3,33
Inmobiliaria 2,711
Otros 25,14
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,01
Fondos de inversion inmobiliaria 0,02
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,02)
Otros activos y pasivos 1,99
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—Europe CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcién del valor EUR patrimonio Tenencias Descripcién del valor EUR patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Alemania — (continuacién)

Acciones ordinarias — 93,14 % 72.823 TeamViewer SE® 836.736 0,04
Austria 183.843 Zalando SE® 5.388.438 0,25
69.110 BAWAG Group AG® 5.131.418 0,24
385.145.635 17,94
Bermudas
84.587 Conduit Holdings Ltd. 493.331 0,02 Irlanda
53.028 Hiscox Ltd. 667.006 0,03 8.772 DCCPLC 605.485 0,03
15.098 Kerry Group PLC Clase A 1.364.859 0,06
1.160.337 0,05
1.970.344 0,09
Dinamarca
113.625 Genmab AS 23.203.577 1,08 Israel
180.068 GN Store Nord AS 3.237.773 0,15 156.720 Plus500 Ltd. 4.871.427 0,23
876.246 Novo Nordisk AS Clase B 87.695.803 4,09 talia
- S
! 33.056 Banca Generali SpA 1.456.447 0,07
148.828.482 6,93 1.659.097 Banca Mediolanum SpA 18.050.975 0,84
370.771 Banca Monte dei Paschi di Siena
Finlandia SpA 2.284.691 0,11
5.183.848 Nokia Oyj 20.616.164 0,96 196.411 Banca Popolare di Sondrio SpA 1.405.321 0,06
1.894.241 Nordea Bank Abp 20.211.551 0,94 2.951.544 Banco BPM SpA 21.162.570 0,98
1.115.511 BPER Banca SpA 6.378.492 0,30
40.827.715 1.90 50.930 Ferrari NV 20.835.463 097
Francia 174.795 Leonardo SpA 4.446.785 0,21
240.913 Air Liquide SA 37.510.154 1,75 328.597 Pirelli & C SpA® 1.675.187 0,08
165.942 Bouygues SA 4.629.782 0,21 1.212.025 Saipem SpA 2.941.585 0,14
37.950 Capgemini SE 5.734.245 0,27 + 10.533.015 Telecom ltalia SpA 2.408.901 0,11
222.849 Danone SA 14.320.277 0,67
67.175 Dassault Aviation SA 12.575.160 0,59 86.066.960 4,01
402.282 Dassault Systemes SE 13.082.210 0,61 Paises Bajos
138.476 Eiffage SA 11.726.148 0,55 20.426 Adyen NV@ 28.016.302 1,30
230.447 Legrand SA 21.648.191 1,01 1.911.814 Aegon Ltd. 11.539.709 0,54
3.117 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 23.292 ASM International NV 11.804.386 0,55
SE 1.833.108 0,08 24.220 ASML Holding NV 15.854.412 0,74
78.658 Publicis Groupe SA 8.023.116 0,37 808.827 Koninklijke Ahold Delhaize NV 26.319.230 1,23
152.087 Safran SA 33.413.514 1,56 800.961 Prosus NV 30.560.667 1,42
169.633 Sanofi SA 15.568.917 0,72 57.993 Qiagen NV 2.386.992 0,11
191.700 Schneider Electric SE 46.353.060 2,16 173.762 Wolters Kluwer NV 27.228.505 1,27
405.805 SCOR SE 9.479.605 0,44
136.388 Thales SA 19.237.527 0,90 153.710.203 7,16
1.292.608 Valeo SE 9.989.274 0,46 Noruega
744.054 Veolia Environnement SA 20.364.758 0,95 368.920 Aker Solutions ASA 993.518 0,05
285.489.046 13,30 205.530 Kongsberg Gruppen ASA 22.780.884 1,06
406.927 Orkla ASA 3.555.312 0,16
Alemania 46.974 Schibsted ASA Clase B 1.413.905 0,07
54.954 adidas AG 12.194.293 0,57
84.874 Allianz SE 24.579.511 1,14 28.743.619 1,34
55.864 Beiersdorf AG 6.834.960 0,32 Sudéfrica
1.447.798 Deutsche Bank AG 23.072.109 1,07 478.618 Investec PLC 3971.993 0.15
205.498 Fresenius Medical Care AG & Co.
KGaA 8.515.837 0,40 Espaiia
717.815 Fresenius SE & Co. KGaA 23.802.745 1,1 9.693 Aena SME SA® 1.979.310 0,09
162.366 GEA Group AG 7.637.697 0,36 44.700 Amadeus IT Group SA 2.951.094 0,14
95.766 Hannover Rueck SE 23.548.859 1,10 1.159.180 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 10.258.743 0,48
5.540 Heidelberg Materials AG 659.814 0,03 165.553 Cellnex Telecom SA® 5.580.792 0,26
13.677 Henkel AG & Co. KGaA 979.957 0,05 33.464 Grifols SA 289.397 0,01
244.492 Henkel AG & Co. KGaA — Preferente 19.671.826 0,92 7.036 Indra Sistemas SA 116.305 0,00
154.045 Infineon Technologies AG 4.710.696 0,22 475.030 Industria de Diseno Textil SA 24.606.554 1,15
129.926 Knorr-Bremse AG 9.309.198 0,43 6.357.429 Unicaja Banco SA® 7.673.417 0,36
77.234 MTU Aero Engines AG 24.946.582 1,16
71.896 Muenchener 53.455.612 2,49
Rueckversicherungs-Gesellschaft Suecia
AG 35.351.263 1,65
40898 Nemetschek SE 3,960,971 018 517.189 Alfa Laval AB 20.838.591 0,97
916.433 Essity AB Clase B 23.817.660 1,1
24075 RWEAG 766.548 0,04 276.933 Evolution AB® 22.917.966 1,07
329.718 SAP SE 73.461.171 3,42 ' DS '
R 879.419 Hexagon AB Clase B 7.056.148 0,33
15.134 Sartorius AG—Preferente 3.299.212 0,15
21160 Scout24 SE@ 1790136 0.08 831.145 Investor AB Clase B 21.463.847 1,00
287278 Siemons AG 52.468.454 244 431.367 SSABAB Clase A 1.869.254 0,09
. 2.472.866 SSABAB Clase B 10.565.323 0,49
97.851 Siemens Energy AG 4.947.347 0,23
147633 Siemens Healthineers AG@ 7 546.999 0.35 555.191 Svenska Handelsbanken AB Clase A 5.470.631 0,25
46.862 Symrise AG 4.864.276 0,23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Europe CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Fondos de inversion inmobiliaria — 0,09 %
Suecia — (continuacion) Francia
1.158.485 Swedbank AB Clase A 21.441.343 1,00 25.452 Klepierre SA 726.909 0,04
2.889.971 Telefonaktiebolaget LM Ericsson Espana
Clase B 22.369.468 104 144.599 Inmobiliaria Colonial Socimi SA 789.510 0,03
157.810.231 7,35 35.388 Merlin Properties Socimi SA 366.620 0,02
Suiza 1.156.130 0,05
293;25 g'm'."’ Inc. 24.949.853 1.16 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
. aloise Holding AG 1.313.185 0,06
9.076 Cembra Money Bank AG 791.685 0,04 (coste EUR 1.988.889) 1.883.039 0,09
5.113.074 Glencore PLC 23.134.039 1,08 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
100.754 Logitech International SA 7.726.175 0,36 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
403.216 Nestle SA 32.879.088 1,53 (coste EUR 1.906.944.815) 2.001.696.349 93,23
599.896 Novartis AG 59.724.141 2,78
7.128 PSP Swiss Property AG 982.256 0,05 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
184.650 Roche Holding AG 50.314.880 2,34 EXCLUYENDO DERIVADOS
52.064 Sika AG 12.714.961 0,59 (coste EUR 1.906.944.815) 2.001.696.349 93,23
1.318.670 UBS Group AG 40.028.562 1,86
49.982 Zurich Insurance Group AG 29.828.558 1,39 Contratos de futuros — 0,04 %
Valor de
284.387.383 13,24 mercado de la  Plusvalia
Reino Unido Numero de o asignacion en latente en ) % d.el
45.926 Anglo American PLC 1.372.115 0,06 contratos Descripcion del valor EUR EUR patrimonio
682.929 Associated British Foods PLC 17.919.388 0,83 EUR
186.533 AstraZeneca PLC ADR 11.893.428 0,55 2.038 Euro STOXX50 Index Larga  97.396.020  636.736 0,03
26.885 Auto Trader Group PLC®) 271.635 0,01 Futures 20/12/2024
1.446.609 Aviva PLC 8.384.768 0,39
454,787 B&M European Value Retail SA 1.884.587 0,09 GBP
47.700 Bank of Georgia Group PLC 2.681.593 0,13 293 FTSE 100 Index Larga 29.170.131 198.901 0,01
592.454 Barratt Developments PLC 3.030.714 0,14 Futures 20/12/2024
1.647.408 Beazley PLC 15.283.752 071 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS 835.637 0,04
9.109 Bellway PLC 274.962 0,01 DE FUTUROS
1.131.975 BP PLC ADR 31.356.749 1,46
+ 2.757.945 BT Group PLC 5.245.026 0,24 L - ! o
133,599 Drax Group PLC 1072377 0.05 Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones - (0,03 %)
89.255 Entain PLC 860.366 0,04 Plusvalia
1.026.406 GSK PLC ADR 33.013.867 1,54 o o Fecha de latente en % del
37.490 Halma PLC 1.219.032 0,06 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento EUR patrimonio
301.981 HSBC Holdings PLC 2.654.907 0,12 CHF 1714652 EUR 1833780  18/12/2024 11.985 0,00
444.447 |G Group Holdings PLC 5.107.940 0,24 CHF 1657 SEK 20188 1811212024 28 0,00
28.228 InterContinental Hotels Group PLC 3.329.983 0,16 CHF 381490 USD 432.745 18/12/2024 670 0,00
2.830.147 International Consolidated Airlines EUR 0810427 SEK  111.539.028  18/12/2024 115212 0,00
Group SA 8.813.532 041 GBP 947269 EUR 1124353 181212024 13780 0,00
75.352 JET2PLC 1.420.803 007 GBP 496129 USD 625449 18/12/2024 3.865 0,00
68.893 Lancashire Holdings Ltd. 521.926 0,02 NOK 231203 USD 20.685 18/12/2024 202 0,00
3.712.000 M&G PLC 8.847.172 041 PLN 348905 EUR 81.026  18/12/2024 107 0,00
1.121.378 Man Group PLC 2820.114 013 PLN 30946  SEK 81.665  18/12/2024 99 0,00
4.087.035 Mar.ks & Splencer Group PLC 18.764.507 0,87 SEK 4064483 EUR 351.856 1811212024 1438 0,00
425287 National Grid PLC 5.071.209 024 SEK 1309893 USD 127.838  18/12/2024 596 0,00
4'?22'?22 m:i\:VSE‘CGm“p pLC fg'ggg'ggg ;‘32 uUsD 737784 CHF 620508  18/12/2024 31.023 0,00
77573 Poarson PLC 1152048 0.08 usD 2727128 EUR 2457.933  18/12/2024 124,885 0,01
16711 Persimmon PLG '220.893 0.01 usD 1.086.517 GBP 827.256  18/12/2024 34.878 0,00
805241 RELXPLC 35.672.896 166 usD 39431 NOK 418935  18/12/2024 1.482 0,00
: g Py ' usD 231466  SEK 2.365.705  18/12/2024 13.604 0,00
253.154 Rio Tinto PLC ADR 14.956.052 0,70
821.203 Rolls-Royce Holdings PLC 5.470.829 0,25 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
613.272 Shell PLC 18.818.251 0,88 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON
122.341 Smiths Group PLC 2.602.512 0,12 FINES DE COBERTURA 353.854 0,01
1.073.423 SSE PLC 22.879.683 1,07
429.495 Tate & Lyle PLC 3.806.435 0,18 Minusvalia
6.380.209 Taylor Wimpey PLC 9.989.692 0,47 Fecha de latente en % del
257.452 Trainline PLC®) 1.258.180 0,06 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento EUR patrimonio
154.324 Vistry Group PLC 1.208.532 0,06
851.580 Vodafone Group PLC ADR 7.226.973 0,34 CHF 7511 GBP 6.812  18/12/2024 (103) (0,00)
CHF 286 NOK 3610  18/12/2024 @ (0,00)
358.177.068 16,68 EUR 30625362 CHF  28.567.182  18/12/2024 (126.359) (0,01)
Estados Unidos EUR 45140982 GBP  38.172717  18/12/2024 (723.110) (0,03)
) EUR 1.767.185 NOK  20.852.884  18/12/2024 (17.592) (0,00)
35120 Carnival PLC ADR 765.837 0,04 EUR 3200 PLN 14378 1811212024 (53) (0,00)
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS EUR 3.466.184 USD 3.693.742  18/12/2024 (31.691) (0,00)
(coste EUR 1.904.955.926) 1.999.813.310 93,14 PLN 9.591  CHF 20.928  18/12/2024 (60) (0,00)
PLN 140259  GBP 27.557  18/12/2024 (500) (0,00)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Europe CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones —
(continuacién)

Minusvalia
Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento EUR patrimonio
PLN 5.330 NOK 14.603  18/12/2024 (11) (0,00)
PLN 1.890 USD 489  18/12/2024 (24) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
DE COBERTURA (899.505) (0,04)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste EUR 1.906.944.815) 2.001.986.335 93,24
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 145.038.197 6,76
PATRIMONIO 2.147.024.532 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES EUR patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados
(coste EUR 1.906.944.815) 2.001.696.349 93,23
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 835.637 0,04
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 353.854 0,01
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (899.505) (0,04)
Otros activos y pasivos 145.038.197 6,76
Patrimonio 2.147.024.532 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank PLC, BNP
Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank
NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Natwest Markets PLC, Standard Chartered
Bank, State Street Bank & Trust y UBS AG.

* Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024.
Consulte la Nota 6.

144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emisién privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
Estadounidense de 1933.

(a

% del
Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Productos farmacéuticos 12,03
Bancos 10,02
Seguros 7,90
Alimentacion, bebidas y tabaco 4,70
Aeroespacial y defensa 4,67
Software 4,25
Servicios comerciales 4,23
Fabricaciones varias 3,96
Venta al por menor 3,56
Equipos y componentes eléctricos 3,17
Otros 34,65
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 93,14
Fondos de inversién inmobiliaria 0,09
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 0,04
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,01
con fines de cobertura
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,04)
con fines de cobertura
Otros activos y pasivos 6,76
TOTAL 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Eurozone CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Alemania — (continuacién)

Acciones ordinarias — 99,52 % 660 Deutsche Telekom AG 19.892 0,39
Austria 5.816 E.ON SE 70.577 1,37
233 BAWAG Group AG® 17.300 0,33 1.602 Fresenius Medical Care AG & Co.
76 EVNAG 1.862 0,04 KGaA 66.387 1,29
1.819 Telekom Austria AG 14.261 0,28 1.977 Fresenius SE & Co. KGaA 65.557 1,27
45 FUCHS SE—Preferente 1.901 0,04
33.423 085 270 Hannover Rueck SE 66.393 1,29
Bélgica 7 Heidelberg Materials AG 834 0,02
203 Anheuser-Busch InBev SA/NV 10.260 0,20 10 Hella GmbH & Co. KGaA 862 0,02
343 Colruyt Group NV 14.674 0,28 355 Henkel AG & Co. KGaA 25.436 0,49
250 KBC Ancora 11.762 0,23 642 Henkel AG & Co. KGaA — Preferente 51.655 1,00
1.135 Proximus SADP 6.889 0,13 283 Infineon Technologies AG 8.654 0,17
106 UCB SA 19.562 0,38 242 Knorr-Bremse AG 17.339 0,34
220 MTU Aero Engines AG 71.060 1,38
63.147 1,22 250 Muenchener
Finlandia Rueckversicherungs-Gesellschaft
211 Kamux Corp. 669 0,01 AG 122.925 2,38
. 31 Nemetschek SE 3.002 0,06
56 Konecranes Oyj 3.559 0,07 .
) . 67 Rheinmetall AG 41.768 0,81
18.423 Nokia Oyj 73.268 1,42
215 RWEAG 6.846 0,13
7.754 Nordea Bank Abp 82.735 1,60
. R 1.328 SAP SE 295.878 5,74
25 Orion Oyj Clase B 1.121 0,02 R
3 . 256 Sartorius AG—Preferente 55.808 1,08
145 Puuilo Oyj 1.307 0,03 (a)
A 167 Scout24 SE 14.128 0,27
1.294 Tokmanni Group Corp. 15.321 0,30 .
155 Wartsila Oyi Ab 2654 005 1.065 Siemens AG 194.512 3,77
¥) Abp : 3 35 Siemens Energy AG 1.770 0,03
180.634 3,50 46 Siemens Healthineers AG® 2.352 0,04
- 42 Stroeer SE & Co. KGaA 2.031 0,04
Francia 109 Symrise AG 11.314 0,22
906 Air Liquide SA 141.064 2,74 170 Talanx AG 13.489 0,26
1.316 Antin Infrastructure Partners SA 13.450 0,26 123 TeamViewer SE®@ 1.413 0.03
10 BioMerieux 984 0,02 226 United Internet AG 3517 0,07
36 BNP Paribas SA 2.024 0,04 642 Zalando SE@ 18.817 0,36
1.785 Bouygues SA 49.802 0,97
409 Capgemini SE 61.800 1,20 1.640.380 31,83
1.471 Danone SA 94.526 1,83 ttali
- alia
195 Dassault Aviation SA 36.504 0,71 2360 A2ASpA 5.024 0.10
2.148 Dassault Systemes SE 69.853 1,36 ) .
. 2.161 Azimut Holding SpA 51.475 1,00
129 Derichebourg SA 586 0,01 "
X 132 Banca Generali SpA 5.816 0,11
311 Eiffage SA 26.335 0,51 X
. . 4.315 Banca Mediolanum SpA 46.947 0,91
308 EssilorLuxottica SA 70.193 1,36 . .
. 5.167 Banca Monte dei Paschi di Siena
28 Gaztransport Et Technigaz SA 3.830 0,07 SpA 31.839 062
1 Hermes International SCA 2.046 0,04 P ’ ’
"o SA 1198 0.02 4.380 Banco BPM SpA 31.405 0,61
psen : ' 5.132 BPER Banca SpA 29.345 0,57
120 IPSOS 5.287 0,10 . s
400 Cairo Communication SpA 940 0,02
2.204 JCDecaux SE 30.878 0,60 X .
i @ 4.202 Cementir Holding NV 46.642 0,90
83 La Francaise des Jeux SAEM 3.103 0,06 X .
1.053 Credito Emiliano SpA 10.572 0,21
779 Legrand SA 73479 142 258 Ferrari NV 105.548 2,05
55 L'Oreal SA 17.911 0,35 ’ !
. y 2.091 Leonardo SpA 53.195 1,03
171 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton - (a)
SE 100.565 1,905 128 Pirelli & C SpA 652 0,01
468 Publicis Groupe SA 47736 093 10.042 Telecom ltalia SpA 2.297 0,04
608 Safran SA 133.578 2,59 421.697 8,18
1.409 Sanofi SA 129.318 2,51
778 Schneider Electric SE 188.120 3,65 Luxemburgo
2.554 SCOR SE 59.661 1,16 958 Eurofins Scientific SE 44.662 0,87
43 SEB SA 3.825 0,07 Paises Bajos
426 Thales SA 60.087 1,17 27 Aalberts NV 981 0.02
1.668 TotalEnergies SE 91.140 1,77 1.634 ABN AMRO Bank NV@ 23.889 0,46
4.805 Valeo SE 37.133 072 61 Adyen NV 83.668 162
2.513 erollia Environnement SA 68.781 1,33 10.276 Aegon Ltd. 62.026 1,20
14 Vinci SA 1.392 0,03 8 Airbus SE 1.169 0,02
1.625.889 31,55 123 ASM International NV 62.336 1,21
322 ASML Holding NV 210.781 4,09
Alemania 85 Euronext NV@® 8.942 0,17
350 adidas AG 77.665 1,51 273 EXOR NV 25.471 0,50
578 Allianz SE 167.389 3,25 2.674 Koninklijke Ahold Delhaize NV 87.012 1,69
747 Bayer AG 14.383 0,28 3.040 Prosus NV 115.991 2,25
303 Beiersdorf AG 37.072 0,72 1.111 Signify Nv@) 23.442 0,46
627 Ceconomy AG 2.010 0,04 117 Stellantis NV 1.445 0,03
147 Continental AG 9.076 0,18
4.811 Deutsche Bank AG 76.668 1,49

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Eurozone CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
Paises Bajos — (continuacion)
72 Technip Energies NV 1.668 0,03
589 Wolters Kluwer NV 92.296 1,79
801.117 15,54
Portugal
8.921 EDP - Energias de Portugal SA 30.385 0,59
Espaiia
142 Acerinox SA 1.347 0,03
11.506 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 101.828 1,98
5.678 Banco Santander SA 24.492 0,48
171 Cellnex Telecom SA® 5.765 0,11
290 Ebro Foods SA 4.634 0,09
239 Global Dominion Access SA® 638 0,01
977 Iberdrola SA 13.131 0,25
2.088 Industria de Diseno Textil SA 108.158 2,10
2.615 Melia Hotels International SA 17.612 0,34
177 Naturgy Energy Group SA 4131 0,08
6.463 Prosegur Cash SA® 3.484 0,07
159 Redeia Corp. SA 2.681 0,05
287.901 5,59
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste EUR 4.705.504) 5.129.235 99,52
Fondos de inversion inmobiliaria — 0,87 %
Bélgica
46 Retail Estates NV 2714 0,05
1.306 Warehouses De Pauw CVA 27.348 0,53
30.062 0,58
Francia
26 Gecina SA 2.470 0,05
140 ICADE 3.094 0,06
442 Mercialys SA 4.632 0,09
10.196 0,20
Paises Bajos
329 Wereldhave NV 4.593 0,09
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste EUR 45.344) 44.851 0,87
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste EUR 4.750.848) 5.174.086 100,39
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste EUR 4.750.848) 5.174.086 100,39
Contratos de futuros — (0,00 %)
Valor de
mercado de la Minusvalia
Numero de Descripcion asignacién en latente en % del
contratos del valor EUR EUR patrimonio
EUR
1 Euro STOXX 50 Index Larga 47.790 (36) (0,00)
Futures 20/12/2024
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS (36) (0,00)
DE FUTUROS
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste EUR 4.750.848) 5.174.050 100,39
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (20.152) (0,39)
PATRIMONIO 5.153.898 100,00

171

Valor de
mercado en % del

TOTAL DE INVERSIONES EUR patrimonio

Total de inversiones excluyendo derivados

(coste EUR 4.750.848) 5.174.086 100,39

Minusvalia latente sobre contratos de futuros (36) (0,00)

Otros activos y pasivos (20.152) (0,39)

Patrimonio 5.153.898 100,00

El Comisionista de futuros fue Barclays Capital, Inc.

@) 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
Estadounidense de 1933.

% del

Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio

Acciones ordinarias

Seguros 9,54

Bancos 9,53

Aeroespacial y defensa 7,711

Software 7,19

Equipos y componentes eléctricos 5,53

Semiconductores 5,47

Fabricaciones varias 4,13

Alimentacion, bebidas y tabaco 4,09

Confeccion 3,50

Servicios comerciales 3,48

Otros 39,35

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 99,52

Fondos de inversion inmobiliaria 0,87

Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,00)

Otros activos y pasivos (0,39)

TOTAL 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Tenencias

Descripcion del valor

Valor de
mercado en
usbD

% del
patrimonio

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Acciones ordinarias — 95,62 %

Australia
232.342 Bank of Queensland Ltd. 1.044.662 0,02
161.839 Insurance Australia Group Ltd. 899.800 0,02
383.447 National Australia Bank Ltd. 9.767.086 0,20
268.836 Northern Star Resources Ltd. 3.063.541 0,06
1.700.087 Qantas Airways Ltd. 9.714.686 0,20
62.032 Suncorp Group Ltd. 796.413 0,02
25.286.188 0,52
Canada
76.900 Agnico Eagle Mines Ltd. 6.503.189 0,13
95.917 AtkinsRealis Group, Inc. 5.202.788 0,11
57.500 Canadian Imperial Bank of
Commerce 3.704.266 0,08
532.096 Centerra Gold, Inc. 3.245.298 0,07
843 Fairfax Financial Holdings Ltd. 1.187.260 0,02
722.500 Fortuna Mining Corp. 3.525.270 0,07
85.700 Hudbay Minerals, Inc. 750.719 0,01
95.200 iA Financial Corp., Inc. 9.026.632 0,18
219.600 IAMGOLD Corp. 1.203.073 0,02
80.126 Lululemon Athletica, Inc. 25.562.598 0,52
36.500 Lundin Gold, Inc. 852.973 0,02
141.000 Manulife Financial Corp. 4.520.127 0,09
132.400 National Bank of Canada 13.053.468 0,27
94.800 Nutrien Ltd. 4.438.224 0,09
209.300 Shopify, Inc. Clase A 23.709.270 0,49
189.845 Stantec, Inc. 16.383.670 0,33
27.700 Teck Resources Ltd. Clase B 1.284.374 0,03
207.400 Thomson Reuters Corp. 33.619.557 0,69
117.100 TMX Group Ltd. 3.735.572 0,08
59.800 Torex Gold Resources, Inc. 1.275.898 0,03
162.784.226 3,33
Curazao
92.905 Schlumberger NV 4.078.994 0,08
Dinamarca
3.238 AP Moller - Maersk AS Clase A 5.328.099 0,11
39.999 Genmab AS 8.619.157 0,18
412.760 Novo Nordisk AS Clase B 43.589.811 0,89
57.537.067 1,18
Finlandia
4.892.676 Nokia Oyj 20.532.256 0,42
673.797 Nordea Bank Abp 7.586.267 0,16
28.118.523 0,58
Francia
81.587 Air Liquide SA 13.404.302 0,28
322.029 Legrand SA 31.921.269 0,65
124.498 Safran SA 28.862.042 0,59
135.622 Schneider Electric SE 34.603.582 0,71
45.157 SCOR SE 1.113.096 0,02
33.041 Thales SA 4.917.687 0,10
79.305 Veolia Environnement SA 2.290.393 0,05
117.112.371 2,40
Alemania
60.566 Allianz SE 18.508.110 0,38
301.150 Deutsche Bank AG 5.064.036 0,10
351.000 Fresenius SE & Co. KGaA 12.281.637 0,25
57.936 Hannover Rueck SE 15.032.861 0,31
188.011 Henkel AG & Co. KGaA — Preferente  15.962.390 0,33
13.119 MTU Aero Engines AG 4.471.342 0,09
65.549 Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft
AG 34.009.551 0,70
272.539 SAP SE 64.073.502 1,31

Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
Alemania - (continuacién)
24.579 Siemens AG 4.736.906 0,10
162.739 TeamViewer SE@ 1.973.087 0,04
176.113.422 3,61
Irlanda
161.695 CRHPLC 16.515.527 0,34
43.558 Linde PLC 19.922.994 0,41
51.866 Medtronic PLC 4.474.480 0,09
9.813 Trane Technologies PLC 4.093.787 0,08
45.006.788 0,92
Italia
34.029 Azimut Holding SpA 855.314 0,02
335.321 Banca Mediolanum SpA 3.849.677 0,08
746.326 Banca Monte dei Paschi di Siena
SpA 4.852.716 0,10
1.001.549 Banco BPM SpA 7.577.500 0,15
940.778 BPER Banca SpA 5.676.308 0,12
22.811.515 0,47
Japoén
26.000 Daiichi Sankyo Co. Ltd. 823.087 0,02
1.088.900 Daiwa Securities Group, Inc. 7.300.146 0,15
846.900 Japan Post Bank Co. Ltd. 7.996.218 0,16
320.000 Kawasaki Kisen Kaisha Ltd. 4.249.495 0,09
824.300 Mitsubishi Electric Corp. 13.996.661 0,29
3.428.500 Mitsubishi HC Capital, Inc. 23.088.635 0,47
365.500 Mitsui OSK Lines Ltd. 12.495.780 0,26
55.700 Modec, Inc. 1.180.670 0,02
497.900 MS&AD Insurance Group Holdings,
Inc. 11.091.327 0,23
18.200 NEC Corp. 1.546.816 0,03
109.300 Nexon Co. Ltd. 1.499.989 0,03
14.208.200 Nippon Telegraph & Telephone
Corp. 14.549.107 0,30
905.700 Nippon Yusen KK 28.954.956 0,59
1.315.100 Nomura Holdings, Inc. 7.921.279 0,16
437.900 Nomura Real Estate Holdings, Inc. 10.854.476 0,22
1.569.500 ORIX Corp. 35.231.007 0,72
427.800 SBI Holdings, Inc. 10.781.922 0,22
792.100 Sekisui House Ltd. 18.692.949 0,38
316.800 Sojitz Corp. 6.441.473 0,13
198.700 Sumitomo Electric Industries Ltd. 3.823.173 0,08
532.100 Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. 13.289.405 0,27
191.800 Trend Micro, Inc. 10.522.004 0,22
246.330.575 5,04
Paises Bajos
306.687 Koninklijke Ahold Delhaize NV 10.530.465 0,21
169.154 Prosus NV 6.810.333 0,14
22.358 Wolters Kluwer NV 3.696.890 0,08
21.037.688 0,43
Noruega
67.080 Kongsberg Gruppen ASA 7.845.543 0,16
Singapur
790.135 Hafnia Ltd. 4.649.197 0,10
Suecia
16.911 Alfa Laval AB 718.990 0,01
173.890 Evolution AB® 15.184.853 0,31
125.424 Investor AB Clase B 3.417.795 0,07
272.153 SSABAB Clase A 1.244.426 0,03
857.266 Svenska Handelsbanken AB Clase A 8.913.438 0,18
678.045 Swedbank AB Clase A 13.242.035 0,27
2.745.070 Telefonaktiebolaget LM Ericsson
Clase B 22.420.754 0,46
65.142.291 1,33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Suiza Estados Unidos — (continuacion)
592.148 UBS Group AG 18.967.004 0,39 27.423 Cheniere Energy, Inc. 6.143.849 0,13
Reino Unid 54.272 Chevron Corp. 8.776.325 0,18
eino Unido
101.131 Associated British Foods PLC 2.800.055 0,06 fg'ggg glru:: g?;:gy Corp. g'ggf';gg 211:
62.252 AstraZeneca PLC ADR 4.188.315 0,09 99245 Cigtas Corpp 29 293,310 0465
fﬁfi? g‘;:;:fl_ . 1'222'?‘;3 g'gg 186.242 Cisco Systems, Inc. 11.085.124 0,23
: caziey . e ’ 281.180 Citigroup, Inc. 19.781.013 0,41
37.662 Birkenstock Holding PLC 1.931.684 0,04 8.688 Clorox Co 1448116 003
ggg'g;l ZZE';?_Q?\ER gﬁgggfg 8’52 230.388 CME Group, Inc. 54.629.603 112
545l858 1G Group Holdinas PLC 6.619.728 0’14 5.939 Coca-Cola Consolidated, Inc. 7.815.249 0,16
: P 95 - o ’ 12.887 Coinbase Global, Inc. Clase A 4.033.115 0,08
376.265 International Consolidated Airlines 173431 Comcast Corp. Clase A 7423857 015
Group SA 1.236.430 0,02 : : “2s. :
3.586.942 Lloyds Banking Group PLC 2.415.011 0,05 122'23? gZTgﬁ:ps.qﬁ?fsms USA, Inc. ?i'ggg'ggg 8*2;
. 1 R B
1.094.670 M&G PLC 2.753.052 0,06 ° ! '
1.268.142 Marks & Spencer Group PLC 6.143.718 0,13 fg';;i gg:z:’;‘l‘ﬁ;is Eg;"”gg g?g?ggg g’gg
770.438 NatWest Group PLC 3.908.481 0,08 5,062 Gorpay, Ine 9y ~orp- > 262,961 005
11.683 Next PLC 1.479.788 0,03 : » ne. 02 '
209.523 RE)I(_X PLC 0.794.422 020 28.243 CoStar Group, Inc. 2.321.857 0,05
' . Pl ’ 38.281 Costco Wholesale Corp. 37.038.782 0,76
1.702.477 Rolls-Royce Holdings PLC 11.967.915 0,24 '
106.953 Src:ﬂ?hs zfzp ‘F’,Lg‘ 9 2400757 008 23.077 Crowdstrike Holdings, Inc. Clase A 8.005.642 0,16
i ! e ’ 17.344 Datadog, Inc. Clase A 2.639.583 0,05
2.876.954 Taylor Wimpey PLC 4.753.185 0,10 126182 Dowon Ener o 792900 010
318.840 TechnipFMC PLC 9.909.547 0,20 14215 Dowusi lgy p- 1 a7 a3 002
. . ocusign, Inc. . . B
67.559 Vistry Group PLC 558.267 0,01
istry Group 152.503 DoorDash, Inc. Clase A 27.407.839 0,56
108.151.277 2,21 185.943 Dropbox, Inc. Clase A 5.191.529 0,11
- 48.075 DT Midstream, Inc. 5.129.122 0,11
Estados Unidos ) 14.087 DTE Energy Co. 1.774.680 0,04
21.647 AbbVie, Inc. 3.955.556 0,08 165.257 Ecolab, Inc. 40.953.990 0,84
46.830 Adobe, Inc. 24.113.704 049 86.734 Edison International 7.652.541 0,16
55.444 Advanced Micro Devices, Inc. 7.662.361 0,16 41.744 Edwards Lifesciences Corp. 2.968.416 0.06
9.655 AECOM 1.127.221 0,02 45174 Elanco Animal Health, Inc. 604.880 0,01
102.456 Airbnb, Inc. Clase A 14.160.444 0,29 40.900 Electronic Arts. Inc. 6.678.152 014
77.050 Alaska Air Group, Inc. 4.045.125 0,08 5.923 Elevance Health, Inc. 2.407.255 0,05
4.383 Align Technology, Inc. 1.006.600 0,02 13.764 Eli Lilly & Co. 10,929 442 022
18.326 Alistate Corp. 3.796.964 0,08 18.043 EMCOR Group, Inc. 9.324.803 0,19
32.137  Ally Financial, Inc. 1.281.624 0,03 106.858 Encompass Health Corp. 10.965.234 0,22
292.069 Alphabet, Inc. Clase A 49.146.451 1,01 23131 EOG Resources. Inc. 3.092.615 0.06
483.101 Alphabet, Inc. Clase C 82.049.874 1,68 198.449 Equifax, Inc. ' 52.007 529 107
686.158 Amazon.com, Inc. 141.190.732 2,89 182.788 Equitable Holdings, Inc. 8.841.456 0,18
17.047  Ameren Corp. 1.615.885 0,03 11.908 Euronet Worldwide, Inc. 1.254.151 0,03
646.378 American Airlines Group, Inc. 9.443.583 0,19 3.578 Evercore. Inc. Clase A 1.107.713 0.02
28.544 Ameriprise Financial, Inc. 16.387.396 0,34 67.449 Exelon C,orp. 2.658.840 0.05
141.777  AMETEK, Inc. 27.652.186 0,57 12.923 Fair Isaac Corp. 30.713.836 0,63
26.746  Amgen, Inc. 7.531.406 0.15 315.071 Fiserv, Inc. 69.693.705 1,43
341.663 Antero Midstream Corp. 5.435.858 0,11 129.722 Fortinet. Inc. 12.308.023 0.25
23.832 Antero Resources Corp. 777.162 0,02 454.206 Franklin Resources, Inc. 10.258.242 0,21
1.225.026  Apple, Inc. 288.456.872 5,91 93.639 Freeport-McMoRan, Inc. 4.114.498 0,08
16.756 Arista Networks, Inc. 6.823.713 0,14 21.844 FTI Consulting, Inc. 4.435.861 0.09
17.709 Arthur J Gallagher & Co. 5.555.136 0,11 21628 Gartner. Inc. 11.046.344 023
41.023 ATl Inc. 2.473.687 0,05 20.897 General Electric Co. 3.793.641 0,08
10.176 - Atmos Energy Corp. 1.539.018 0,03 166.404 Gilead Sciences, Inc. 15.385.714 0,32
27.527 Automatic Data Processing, Inc. 8.457.395 0,17 742.478 Halliburton Co. 23.625.650 0.48
202.082 Axalta Coating Systems Ltd. 8.156.029 0,17 217.270 Hasbro. Inc. 14.327.870 0’29
51.168 Baker Hughes Co. 2.239.112 0,05 16.865 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 4.258.750 0,09
441.914 Bank of America Corp. 21.096.974 0,43 3.652 Hubbell. Inc. 1.687.808 0.03
48.695 Bank of New York Mellon Corp. 3.991.042 0,08 6.329 Hubspo’t Inc. 4604347 0.09
94.376 Berksﬁlre Hat_haway, Inc. Clase B 45.530.757 0,93 46.701 Huntington Ingalls Industries, Inc. 9.241.194 0,19
4.303 Booking Holdings, Inc. 22.278.180 046 20523 Intra-Cellular Therapies, Inc. 1.763.541 0,04
37.548 Booz Allen Hamilton Holding Corp. 5.606.667 0,11 17.506 Intuit. Inc. 11.238.502 0.23
32.688 Bright Horizons Family Solutions, 3.054 Intuitive Surgical, Inc. 1.654.230 0,03
Inc. 3.780.367 0,08 232.382 IQVIA Holdings, Inc. 46.650.686 0,96
334.419 Broadcom, Inc. 53.796.312 1,10 29.750 Jabil. Inc 3.991.557 008
16.354 Broadridge Financial Solutions, Inc. 3.851.040 0,08 6l265 JackyHen'ry & Associates. InG 1'092'741 0’02
ﬁ;'iig garMaxl, gw. Zg'gig'zgg g'g; 474127 Johnson & Johnson 73.508.650 1,51
0908 Ca"‘"’a C°’p' > 566,067 008 97.841 JPMorgan Chase & Co. 24.414.754 0,50
15,980 Car"aga 0 \ 5 285,300 008 32.829 Kinder Morgan, Inc. 926.927 0,02
: ava Group, Inc. €00 ’ 18.911 Kinsale Capital Group, Inc. 9.801.193 0,20
20.257 CBRE Group, Inc. Clase A 2.847.526 0,06 51618 Kyndryl Holdings, Inc. 1.805.081 004
60.281 Centene Corp. 3.610.229 007 15.399 Lam Research Corp. 1.149.227 0,02
47.737 Charter Communications, Inc. 174150 Lear Corp 16.943.053 035
Clase A 18.684.739 0,38 24.425 Lennar Corp. Clase A 4.274.375 0,09

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos — (continuacion) Estados Unidos — (continuacion)
3.916 Manhattan Associates, Inc. 1.135.640 0,02 106.824 Tyson Foods, Inc. Clase A 6.857.033 0,14
23.050 Marathon Petroleum Corp. 3.578.282 0,07 145.304 Uber Technologies, Inc. 10.448.811 0,21
159.059 Marriott International, Inc. Clase A 45.815.354 0,94 80.775 United Airlines Holdings, Inc. 7.777.825 0,16
85.338 Marvell Technology, Inc. 7.869.017 0,16 59.899 United Parcel Service, Inc. Clase B 8.134.883 0,17
46.444 MasTec, Inc. 6.768.749 0,14 65.279 UnitedHealth Group, Inc. 39.897.872 0,82
93.642 Mastercard, Inc. Clase A 49.661.162 1,02 198.838 Universal Health Services, Inc.
17.499 McCormick & Co., Inc. 1.362.647 0,03 Clase B 40.529.150 0,83
49.513 Medpace Holdings, Inc. 16.864.128 0,35 100.980 US Foods Holding Corp. 7.055.473 0,14
139.639 Merck & Co., Inc. 14.225.025 0,29 6.360 VeriSign, Inc. 1.207.955 0,02
209.193 Meta Platforms, Inc. Clase A 119.773.452 2,45 298.545 Verizon Communications, Inc. 13.183.747 0,27
13.392 MetLife, Inc. 1.179.300 0,02 22.115 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 10.302.715 0,21
76.995 Micron Technology, Inc. 7.459.661 0,15 109.462 Viatris, Inc. 1.443.256 0,03
450.345 Microsoft Corp. 188.951.252 3,87 36.338 Vulcan Materials Co. 10.455.169 0,21
3.724 MicroStrategy, Inc. Clase A 1.528.218 0,03 46.382 Wingstop, Inc. 15.410.883 0,32
4.775 MongoDB, Inc. 1.558.990 0,03 12.111 Woodward, Inc. 2.185.067 0,04
275.713 Monster Beverage Corp. 15.212.465 0,31 61.847 Workday, Inc. Clase A 15.473.501 0,32
103.247 Mosaic Co. 2.729.851 0,06 25.348 Wyndham Hotels & Resorts, Inc. 2.474.725 0,05
17.773 Motorola Solutions, Inc. 8.900.985 0,18 409.950 Xcel Energy, Inc. 29.840.260 0,61
59.731 Natera, Inc. 9.976.272 0,20 9.138 Zebra Technologies Corp. Clase A 3.725.014 0,08
12.952 NetApp, Inc. 1.605.789 0,03 205.274 Zoetis, Inc. 36.267.810 0,74
69.567 Netflix, Inc. 61.549.403 1,26 23.799 Zscaler, Inc. 4.922.585 0,10
29.290 Neurocrine Biosciences, Inc. 3.677.652 0,08
14.729 New York Times Co. Clase A 805.382 0,02 3.558.197.219 72,87
325.546 News Corp. Clase A 9.509.199 0,19 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
158.749 Northern Trust Corp. 17.614.789 0,36 (coste USD 3.897.899.783) 4.669.169.888 95,62
154.899 NOV, Inc. 2.483.031 0,05
143.511 Nutanix, Inc. Clase A 9.550.657 0,20 Fondos de inversion inmobiliaria - 1,74 %
1.686.098 NVIDIA Corp. 233.187.353 4,78 Canada
8.621 Old Dominion Freight Line, Inc. 1.932.138 0,04 24.788 Boardwalk 1.257.038 0,03
29.019 ON Semiconductor Corp. 2.073.408 0,04 Estados Unidos
i
878.920 Oracle Corp. 69.119.112 142 243.641 AGNC Investment Corp. 2.347.481 0,05
178.630 Ovintiv, Inc. 8.138.383 0,17 X
260.175 American Homes 4 Rent Clase A 10.050.560 0,21
36.237 PACCAR, Inc. 4.223.060 0,09
. . 139.554 Camden Property Trust 17.723.358 0,36
17.777 Packaging Corp. of America 4.406.563 0,09 L
. 23.244 Equinix, Inc. 22.990.059 0,47
50.768 Parker-Hannifin Corp. 35.698.535 0,73 ) .
97.565 First Industrial Realty Trust, Inc. 5.278.267 0,11
25.558 Penumbra, Inc. 6.261.710 0,13
. 954.489 Park Hotels & Resorts, Inc. 14.890.029 0,30
71.854 PepsiCo., Inc. 11.653.282 0,24 .
60.266 Prologis, Inc. 7.086.076 0,14
564.936 PG&E Corp. 12.230.864 0,25 )
) 57.796 Rexford Industrial Realty, Inc. 2.459.220 0,05
274.824 Pinterest, Inc. Clase A 8.431.600 0,17 19.936 UDR. | 023236 0.02
26.331 PNC Financial Services Group, Inc. 5.633.781 0,12 ) » INC- i ’
6.372 PPG Industries, Inc. 788.025 0,02 83.748.286 1,71
439.168 Procter & Gamble Co. 78.483.713 1,61 -
42.467 Progressive Corp. 11.384.553 0,23 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
160.533 Prosperity Bancshares, Inc. 13.446.244 0,28 (coste USD 79.538.390) 85.005.324 1,74
92.911 QUALCOMM, Inc. 14.846.249 0,30 o
117.921 Quest Diagnostics, Inc. 19.258.858 039  Warrants - 0,00 %
52.138 Range Resources Corp. 1.868.105 0,04 Canada _
27.608 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. ~ 20.458.356 0,42 1:900 Consiglation Software, Inc., exp. o 0.00
36.928 Robinhood Markets, Inc. Clase A 1.434.284 0,03 '
198.216 ROBLOX Corp. Clase A 9.910.800 0,20 TOTAL DE WARRANTS
51.079 Ross Stores, Inc. 7.883.022 0,16 (coste USD 0) 0 0,00
50.121 RPM International, Inc. 6.963.812 0,14
83.246 Samsara, Inc. Clase A 4.519.425 0.09 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
397.471 Seagate Technology Holdings PLC ~ 40.379.079 0,83 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
13.827 ServiceNow. Inc 14.530.449 0.30 (coste USD 3.977.438.173) 4.754.175.212 97,36
30.728 Sherwin-Williams Co. 12.123.425 0,25 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
297.431 Skechers USA, Inc. Clase A 19.071.276 0,39 EXCLUYENDO DERIVADOS
196.452 Snap, Inc. Clase A 2.352.513 0.05 (coste USD 3.977.438.173) 4.754.175.212 97,36
3.661 Snap-on, Inc. 1.356.840 0,03
11.409 Southern Copper Corp. 1.138.390 0,02 Contratos de fut 0.01 %
14.378 SS&C Technologies Holdings, Inc. 1.112.857 0,02 ontratos de futuros — 0,01 %
12.863 Stifel Financial Corp. 1.495.838 0,03 ‘éa"(’i”’le Plusvali
27,613 Synchrony Financial 1.864.154 0,04 ) mercado defa  Flusvaia
71.054 T ‘tC 0.329.390 019 Numero de asignacion en latente en % del
. arget Lorp. e ’ contratos Descripcion del valor usD usb patrimonio
42.061 Teleflex, Inc. 8.100.949 0,17
126.461 Tenet Healthcare Corp. 18.042.191 0,37 AUD
204.802 Tesla, Inc. 69.608.104 1,43 19 SPI200 Index Futures Larga 2.617.634 10.110 0,00
79.149 Texas Roadhouse, Inc. 16.221.588 0,33 19/12/2024
59.219 Textron, Inc. 5.055.526 0,10
180.571 Toast, Inc. Clase A 7.825.947 0,16
112.364 Travelers Cos., Inc. 30.055.123 0,62

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de futuros — (continuacién)

Valor de

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones —

(continuacién)

. Plusvalia
mercado de la  Plusvalia Fecha de Jatente en % del
Nimero de L. asignacién en latente en ) % d.el Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
SGD 530.152 EUR 367.921 181212024 7.231 0,00
CAD SGD 192.858  GBP 113016 18/12/2024 546 0,00
17 S3PTSX60Index  Larga 3.728.273 29.347 0.00 SGD 335013 JPY 36872273 18/12/2024 3695 0,00
Futures 19/12/2024 SGD 6560 NOK 53609  18/12/2024 50 0,00
EUR SGD 2113 NZD 2624 181212024 23 0,00
324 Euro STOXX50Index Larga  16.338.669 21974 0,00 SGD 47561  SEK ST7AT1 - 18/12(2024 860 0,00
Futures 20/112/2024 UsD 629.485 AUD 920327 18/12/2024 23.904 0,00
UsD 13391 CHF 11390 18/12/2024 449 0,00
HKD UsD 6.246.068 EUR 5717.161  18/12/2024 200.482 0,01
15 Hang Seng Index Larga 1.879.432 14.017 0,00 uUsD 330291 SGD 434927 18/1212024 5.661 0,00
Futures 30/12/2024 —
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE
JPY DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE
48 TOPIX Index Futures  Larga 8.574.801 15.337 0,00 COBERTURA 297.779 0,01
12112/2024
USI? . Fecha de NII::::tvealelra\ % del
218 E-Mini S&P 500 Index  Larga 65.746.075 116.056 0,01 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
Futures 20/12/2024
- AUD 2469 ILS 6120  18/1212024 (73) (0,00)
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS ~ 206.841 0,01 AUD 8182 SGD 7163 181212004 (15) 000)
AUD 2393060 USD 1610607 181212024 (51.201) (0,00)
Valorde ) CAD 108.847  SEK 857121  18/12/2024 (969) (0,00)
] mercado de laMinusvalia . CHF 2879 CAD 4628 181212024 (33) (0,00)
2‘:;?:&:9 Descripcion del valor aSIQHECIOB;; Iatentﬁ;lg patrim/‘:)::i(f')I CHF 3556 GBP 3225 18/12/2024 ®1) (0.00)
CHF 85 IS 377 18122024 (6) (0,00)
GBP CHF 135 NOK 1709 18/12/2024 1) (0,00)
56 FTSE 100 Index Larga 5.882.926 (7.716) (0,00) CHF 44 NzD 84 18/12/2024 (0) (0,00)
Futures 20/12/2024 CHF 53778  SEK 670253 18/12/2024 (406) (0,00)
- CHF 5544  SGD 8525 181212024 (64) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE (7.716) (0,00) CHF 70.036 USD 83.620 18/12/2024 (4.045) (0,00)
FUTUROS EUR 1.676.749  AUD 2759508 181212024 (27.766) (0,00)
EUR 2515576  CAD 3772695  18/12/2024 (36.663) (0,00)
Contratos de divisas a plazo — 0,00 % EUR 2083244 CHF 1943713 18/12/2024 (8.825) (0,00)
Plusvalia EUR 2986050 GBP 2523689  18/12/2024 (49.377) (0,00)
Fecha de latente en % del EUR 71740 ILS 293.184 18/12/2024 (4.820) (0,00)
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio EUR 5.319.137 JPY 845.093.249 18/12/2024 (30.148) (0,00)
EUR 106424  NOK 1.254.860  18/12/2024 (1.056) (0,00)
UsD 12.097.501  EUR 11.448.000  03/12/2024 17,576 0,00 EUR 917 NZD 66189 1811212004 232) 000)
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS EUR 288.302 SGD 415.079 18/12/2024 (5.405) (0,00)
DE DIVISAS A PLAZO 17.576 0,00 EUR 59.873.398  USD 66.379.175 18/12/2024 (3.160.571) (0,06)
GBP 72070  SEK 1.001.833  18/12/2024 (491) (0,00)
Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — GBP 5208 SGD 8.857 18/12/2024 3) (0,00)
(0,07 %) JPY 5549449  SGD 49805  18/1212024 (96) (0,00)
Plusvalia NOK 36.754  SEK 36.628  18/12/2024 (39) (0,00)
Fechade latente en % del SEK 536.821 AUD 77.789 18122024 (1.425) (0,00)
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio SEK 872.964 CAD 115.182 18/12/2024 (2.099) (0,00)
SEK 680.604 CHF 55.884  18/12/2024 (1.036) (0,00)
AUD 93.309  CAD 85020 18/12/2024 120 0,00 SEK 4219.704  EUR 369.853  18/12/2024 (3.266) (0,00)
AUD 70292 CHF 30778 1811212024 609 0,00 SEK 1021473 GBP 76029 1811212024 2.731) (0,00)
AUD 724121 EUR 442082 1811212024 5.082 0,00 SEK 23895  ILS 8508 18/12/2004 169) 0,00)
AUD 102165 GBP 52378 18/1212024 ns 0,00 SEK 1879436 JPY  26.187.879  18/12/2024 (2.496) (0,00)
AUD 194036  JPY 18.662.487 18122024 1.747 0,00 SEK 37570 NOK 38905 181202024 n 0.00)
AUD 3882 NOK 27.756 1811212024 2 0,00 SEK 12102 NzD 1909 18/12/2024 (20) (0,00)
AUD 1251 NZD 1359 18/12/2024 10 0,00 SEK 79178 SGD 10064  1812/2024 (246) (0,00)
AUD 91177 SEK 646799 18/12/2024 57 0,00 SEK 21905339 USD 2137.093  18/1212024 (126.824) (0,01)
CAD 28770 AUD 31155  18/12/2024 233 0,00 56D 4174 IS 1820 18122024 (132) 0.00)
CAD 302402 EUR 201618 18/12/2024 2955 0,00 SGD 4280445 USD 3290863  18/1212024 (95.931) (0,01)
CAD 5047 SGD 4786 18/12/2024 30 0,00 UsD 2038581 SEK 22320968 1811212024 (9.833) (0,00)
CHF 14776 AUD 25676 181212024 56 0,00
CHF 382492 EUR 409610 181212024 2.094 0,00 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
CHF 5686 JPY 964.867  18/12/2024 15 0,00 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
EUR 911.590  SEK 10418676  18/12/2024 6.390 0,00 DE COBERTURA (3.628.641) (0,08)
GBP 18479  AUD 35595  18/12/2024 253 0,00
GBP 348629 EUR 416.067  18/12/2024 3.055 0,00 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
JPY 8.282.223  AUD 84.166 18/12/2024 492 0,00 (coste USD 3.977.438.173) 4.751.061.051 97,30
JPY 208885612 EUR 1305923 18/12/2024 16.776 0,00
JPY 24.986.077  SEK 1781504 181212024 3453 0,00 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 132.005.866 270
NOK 36.354 EUR 3.096 18/12/2024 17 0,00 PATRIMONIO 4.883.066.917 100,00
SGD 96453  AUD 110125 18/12/2024 231 0,00
SGD 170.227  CAD 177473 18/12/2024 600 0,00
SGD 131146 CHF 84.860  18/12/2024 1.469 0,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor de
mercado en % del

TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados

(coste USD 3.977.438.173) 4.754.175.212 97,36
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 206.841 0,01
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (7.716) (0,00)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 17.576 0,00
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo

celebrados con fines de cobertura 297.779 0,01
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo

celebrados con fines de cobertura (3.628.641) (0,08)
Otros activos y pasivos 132.005.866 2,70
Patrimonio 4.883.066.917 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank PLC, BNP
Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank
NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Morgan Stanley & Co. LLC, Natwest
Markets PLC, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust y UBS AG.

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario

de conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores

Estadounidense de 1933.

®) La valoracién de este valor la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 11,93
Software 11,17
Ordenadores 7,58
Semiconductores 6,71
Bancos 4,86
Servicios financieros diversos 4,85
Seguros 4,46
Atencion sanitaria — Servicios 4,42
Productos farmacéuticos 4,35
Venta al por menor 2,88
Otros 32,41
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 95,62
Fondos de inversion inmobiliaria 1,74
Warrants
Software 0,00
TOTAL DE WARRANTS 0,00
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 0,01
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,00)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 0,00
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,01
con fines de cobertura
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,08)
con fines de cobertura
Otros activos y pasivos 2,70
TOTAL 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
I . . L. Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Canad — (continuacién)
Acciones ordinarias - 91,87 % 82.500 Hudbay Minerals, Inc. 722.688 0,05
Australia 17.700 Keyera Corp. 583.519 0,04
152.348 Australian Clinical Labs Ltd. 344.454 0,02 92.600 Lundin Gold, Inc. 2.163.980 0,14
277.904 Bank of Queensland Ltd. 1.249.519 0,08 17.500 Mattr Corp. 160.663 0,01
211.188 Deterra Royalties Ltd. 516.009 0,03 210.232 Mercer International, Inc. 1.303.438 0,09
373.840 Emerald Resources NL 880.902 0,06 36.200 Pason Systems, Inc. 368.753 0,02
18.860 Flight Centre Travel Group Ltd. 215.197 0,01 39.500 Sienna Senior Living, Inc. 475.629 0,03
168.083 G8 Education Ltd. 148.392 0,01 265.800 Torex Gold Resources, Inc. 5.671.133 0,38
36.714 Helia Group Ltd. 106.944 0,01 102.869 Total Energy Services, Inc. 853.420 0,06
23.439 HUB24 Ltd. 1.150.937 0,08 8.166 Transcontinental, Inc. Clase A 99.028 0,01
353.008 Infomedia Ltd. 317.206 0,02 166.500 Trican Well Service Ltd. 578.418 0,04
51.714 IRESS Ltd. 312.995 0,02 435.300 Well Health Technologies Corp. 1.726.481 0,11
12.562 Jumbo Interactive Ltd. 114.379 0,01 14.928 Winpak Ltd. 513.697 0,03
148.070 Magellan Financial Group Ltd. 1.054.539 0,07
878.723 Metals X Ltd. 231.853 0,02 41.409.362 2,74
42.379 Netwealth Group Ltd. 850.381 0,06 lslas Caiman
93.968 NRW Holdings Ltd. 238.810 0,02 5094 Consolidated Water Co. Ltd. 138.710 0,01
568610 OFX Group Ltd. 508.149 0,03 14.351 Tecnoglass, Inc 1.163.866 0,08
192.606 Perenti Ltd. 155.641 0,01 N o ’
88.312 Perpetual Ltd. 1.247.570 0,08 1.302.576 0,09
1.294.379 Perseus Mining Ltd. 2.223.834 0,15
73.178 Pinnacle Investment Management Dinamarca
Group Ltd. 1.117.063 0,07 40.593 NKTAS 3.118.651 0,21
561.239 Ramelius Resources Ltd. 766.821 0,05 12.948 Pandora AS 2.073.790 0,14
123.954 Regis Healthcare Ltd. 539.736 0,04 35.702 Per Aarsleff Holding AS 2.323.626 0,15
124.284 Regis Resources Ltd. 207.089 0,01 43.823 Solar AS Clase B 1.894.214 0,13
2.102.180 Resolute Mining Ltd. 594.506 0,04 22.065 Sydbank AS 1.088.920 0,07
146.265 RPMGlobal Holdings Ltd. 297.453 0,02
1.948.498 Service Stream Ltd. 2.070.105 0,14 10.499.201 0.70
83.576 SmartGroup Corp. Ltd. 425.311 0,03 Finlandia
290.576 SRG Global Ltd. 250.839 0,02 21.381 Cargotec Oyj Clase B 1.194.617 0,08
52,686 Tuas Ltd. 191.553 0,01 42.198 Konecranes Oyj 2.829.711 0,19
585.077 Westgold Resources Ltd. 1.085.186 0,07 187.077 Mandatum Oyj 838.570 0,05
47.534 Puuilo Oyj 451.922 0,03
19.413.373 1,29 22.067 Tokmanni Group Corp. 275.696 0,02
Austria
43.079 Porr AG 725.493 0,05 5590516 0,37
60.499 UNIQA Insurance Group AG 458.999 0,03 Francia
+ 75.073 Catana Group 362.418 0,02
1.184.492 0,08 18.834 Coface SA 289.360 0,02
Bahamas 83.262 Compagnie des Alpes 1.312.599 0,09
11.905 OneSpaWorld Holdings Ltd. 226.374 0,02 32.313 Eiffage SA 2.887.305 0,19
— 31.129 Elior Group SA® 87.374 0,01
Bélgica 4140 IPSOS 192.477 0,01
20.953 Barco NV 223.970 0,01 56.676 JCDecaux SE 837.861 0,06
2.660 Deme Group NV 408.113 0,03 66.289 Mersen SA 1.373.781 0,09
71.993 Fagron 1.409.947 0,09 67.754 Quadient SA 1.218.258 0,08
20.809 KBC Ancora 1.033.108 0,07 107.250 Rexel SA 2.754.561 0,18
3.075.138 0.20 282.036 SCOR SE 6.952.036 0,46
96.096 Valeo SE 783.623 0,05
Bermudas
2.190 Assured Guaranty Ltd. 204.196 0,01 19.051.653 1,26
8.945 Axis Capital Holdings Ltd. 840.025 0,05 Alemania
340.577 Conduit Holdings Ltd. 2.095.967 014 34.951 Atoss Software AG 4.543.651 0.30
4.895 Everest Group Ltd. 1.898.477 0,13 3.869 Bilfinger SE 176.979 0,01
69.852 Hiscox Ltd. 927.124 0,06 115.510 CANCOM SE 2.869.199 0,19
188.305 James River Group Holdings Ltd. 885.034 0,06 + 29.524 Deutsche Beteiligungs AG 758.593 0,05
6.850.823 045 3.778 Energiekontor AG 168.033 0,01
30.545 FUCHS SE 1.050.733 0,07
Canada 85.419 GEA Group AG 4.239.908 0,28
12.200 ADF Group, Inc. 76.585 0,01 + 196.190 HelloFresh SE 2.384.866 0,16
1.800 Altus Group Ltd. 75.898 0,00 6.421 Hornbach Holding AG & Co. KGaA 546.100 0,03
422.778 Aurinia Pharmaceuticals, Inc. 3.796.546 0,25 + 14.125 Indus Holding AG 320.451 0,02
45.300 Celestica, Inc. 3.851.235 0,25 41.693 lonos Group SE 1.007.472 0,07
1.031.400 Centerra Gold, Inc. 6.290.595 0,42 30.705 Nemetschek SE 3.137.931 0,21
319.300 Converge Technology Solutions 56.167 Scout24 SE®@ 5.014.022 0,33
Corp. 749.365 0,05 37.918 Stroeer SE & Co. KGaA 1.934.935 0,13
6.200 Docebo, Inc. 308.927 0,02 15.341 TAG Immobilien AG 255.282 0,02
38.200 Enerflex Ltd. 353.156 0,02 349.236 TeamViewer SE® 4.234.222 0,28
132.261 Ensign Energy Services, Inc. 280.684 0,02
2.132.600 Fortuna Mining Corp. 10.405.524 0,69
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Goldman Sachs Funds—Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de

mercado en % del mercado en % del

Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)

Alemania — (continuacién) Japén — (continuacién)

3.009 Vossloh AG 133.830 0,01 14.700 Food & Life Cos. Ltd. 337.254 0,02

42.852 Zalando SE® 1.325.322 0,09 29.800 Foster Electric Co. Ltd. 287.684 0,02

10.600 Fuiji Kyuko Co. Ltd. 165.070 0,01

34.101.529 2,26 33.500 Fukuda Denshi Co. Ltd. 1.617.261 0,11

Hong Kong 32.900 GMO Financial Holdings, Inc. 149.620 0,01

2.208.000 Bright Smart Securities & 8.200 Gunze Ltd. 283.218 0,02

Commodities Group Ltd. 609.898 0,04 81.900 Heiwa Corp. 1.155.592 0,08

121.000 Central New Energy Holding Group 75.500 Hokuhoku Financial Group, Inc. 899.586 0,06

Ltd. 130.738 0,01 200.400 Hokuriku Electric Power Co. 1.175.641 0,08

116.800 Dah Sing Financial Holdings Ltd. 375.217 0,02 116.300 Hyakujushi Bank Ltd. 2.380.610 0,16

408.500 Johnson Electric Holdings Ltd. 566.636 0,04 66.100 Ichiyoshi Securities Co. Ltd. 431.907 0,03

162.500 Stella International Holdings Ltd. 296.874 0,02 55.000 Inaba Seisakusho Co. Ltd. 638.472 0,04

346.300 VTech Holdings Ltd. 2.364.696 0,16 17.500 I-Net Corp. 187.931 0,01

8.800 Inui Global Logistics Co. Ltd. 90.344 0,01

4.344.059 0,29 89.500 IwaiCosmo Holdings, Inc. 1.359.476 0,09

irlanda 9.000 Japan Lifeline Co. Ltd. 79.159 0,00

10.981 Allegion PLC 1.557.380 0.10 63.100 JGC.HoIdlng.s Corp. 545.325 0,04

11.752 COSMO Pharmaceuticals NV 835.763 0,06 30.200 Joshin Denki Co. Ltd. 465.996 0,03

10007 DCG PLC 728,859 0,05 42000 JSP Corp. 583.362 0,04

4.974 Dole PLC 74.660 0,00 34.000 Juroku Financial Grloup, Inc. 969.008 0,06

1.134.023 Greencore Group PLC 2.834.755 0.19 55.200 Ka.ken Pharmaceutical Co. Ltd. 1.591.270 0,10

103.476 Kenmare Resources PLC 460.209 0,03 395.500 Keiyo Bank Ltd. 2.096.497 0.14

16.280 nVent Electric PLC 1.272.933 0,08 22700 Kewpie Corp. 520.634 0,03

14.600 Kohnan Shoji Co. Ltd. 349.969 0,02

7.764.559 0,51 15.000 Koshidaka Holdings Co. Ltd. 113.409 0,01

66.100 Kumagai Gumi Co. Ltd. 1.586.163 0,10

Isla de Man 7.800 Kurabo Industries Ltd. 291.267 0,02

170.491 Playtech PLC 1.577.090 0.10 102.800 Kyoei Steel Ltd. 1.186.979 0,08

Israel 204.900 Kyokuto Securities Co. Ltd. 1.882.409 0,12

371.302 Taboola.com Ltd. 1.327.405 0,09 8.900 Life Corp. 201.166 0,01

114.300 Mandom Corp. 987.597 0,06

Italia 113.700 Mars Group Holdings Corp. 2.452.204 0,16

44432 Avio SpA 578.556 0,04 756.400 Marusan Securities Co. Ltd. 4.917.457 0,33

256.587 Azimut Holding SpA 6.449.277 0,43 122.600 Matsui Securities Co. Ltd. 664.645 0,04

4.452 Banca Generali SpA 206.983 0,01 92.200 Maxell Ltd. 1.051.174 0,07

202.422  Banca Monte dei Paschi di Siena 286.300 Mito Securities Co. Ltd. 1.049.739 0,07

SpA i . 1.316.176 0,09 103.000 Mitsubishi Kakoki Kaisha Ltd. 2.204.454 0,15

522.795 Banca Popolare di Sondrio SpA 3.947.078 0.26 12.600 Mitsubishi Research Institute, Inc. 363.785 0,02

322.149 BPER Banca SpA 1.943.728 0,13 34.000 Mitsubishi Shokuhin Co. Ltd. 1.089.329 0,07

46.266  Cementir Holding NV 541.900 0,04 2.900 Mitsui Mining & Smelting Co. Ltd. 90.367 0,01

230.288  Credito Emiliano SpA 2439.718 0.16 93.400 Miyaji Engineering Group, Inc. 1.176.932 0,08

52069 Enav SpA® 225.317 0,01 202.700 Modec, Inc. 4.296.622 0,28

63.688 Fila SpA 673.380 0,04 9.600 Morinaga & Co. Ltd. 175.117 0,01

18.322.173 121 27.000 Musashino Bank Ltd. 521.155 0,03

11.900 Namura Shipbuilding Co. Ltd. 121.901 0,01

Japén 6.200 Nippn Corp. 87.813 0,01

53.200 Aichi Financial Group 864.682 0,06 8.700 Nippon Chemical Industrial Co. Ltd. 137.762 0,01

10.800 AnyMind Group, Inc. 83.461 0,01 20.200 Nippon Kayaku Co. Ltd. 169.685 0,01

128.400 Aoyama Trading Co. Ltd. 1.928.748 0,13 12.500 Nippon Light Metal Holdings Co. Ltd. 126.178 0,01

7.400 Argo Graphics, Inc. 246.238 0,02 66.400 Nippon Road Co. Ltd. 749.093 0,05

102.300 Arisawa Manufacturing Co. Ltd. 991.842 0,07 46.500 Nippon Seisen Co. Ltd. 391.298 0,03

7.700 Asahi Co. Ltd. 81.338 0,00 8.800 Nippon Shokubai Co. Ltd. 106.586 0,01

17.200 Asahi Diamond Industrial Co. Ltd. 91.983 0,01 14.800 Nisshin OQillio Group Ltd. 497.317 0,03

+ 90.300 Aval Data Corp. 1.597.456 0,11 69.100 NS United Kaiun Kaisha Ltd. 1.840.196 0,12

61.500 Bell System24 Holdings, Inc. 512.583 0,03 49.600 NSW, Inc. 1.003.707 0,07

110.200 Belluna Co. Ltd. 556.810 0,04 34.200 Ogaki Kyoritsu Bank Ltd. 420.248 0,03

53.400 Bic Camera, Inc. 591.519 0,04 79.800 Okasan Securities Group, Inc. 336.246 0,02

38.000 CAC Holdings Corp. 439.094 0,03 7.800 Okinawa Cellular Telephone Co. 227.028 0,01

5.900 Canon Electronics, Inc. 97.542 0,01 36.300 Okinawa Electric Power Co., Inc. 228.713 0,01

39.600 Coca-Cola Bottlers Japan Holdings, 8.900 Oyo Corp. 141.291 0,01

Inc. 632.464 0,04 + 24.800 PHC Holdings Corp. 159.587 0,01

111.600 Computer Engineering & Consulting 7.100 Port, Inc. 84.959 0,01

Ltd. 1.481.182 0,10 80.300 PS Mitsubishi Construction Co. Ltd. 548.282 0,04

32.100 Daiichi Jitsugyo Co. Ltd. 504.057 0,03 15.000 Raito Kogyo Co. Ltd. 218.040 0,01

16.800 DCM Holdings Co. Ltd. 157.396 0,01 179.300 Riken Technos Corp. 1.273.354 0,08

12.100 DIC Corp. 263.045 0,02 6.800 Riken Vitamin Co. Ltd. 112.760 0,01

8.800 Dowa Holdings Co. Ltd. 262.388 0,02 71.000 Sac’s Bar Holdings, Inc. 433.676 0,03

9.200 DTS Corp. 255.192 0,02 36.700 Sakai Chemical Industry Co. Ltd. 624.188 0,04

59.300 Eagle Industry Co. Ltd. 757.492 0,05 17.000 Sakata INX Corp. 172.688 0,01

20.200 Eternal Hospitality Group Co. Ltd. 445.109 0,03 9.700 Sansei Technologies, Inc. 79.622 0,00

24.400 Feed One Co. Ltd. 129.498 0,01 3.800 Sanyo Chemical Industries Ltd. 99.708 0,01
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33.800 Sawai Group Holdings Co. Ltd. 490.053 0,03 504.095 Belships ASA 829.239 0,05
15.800 Seiko Holdings Corp. 433.986 0,03 27.885 Bonheur ASA 683.023 0,05
28.900 Shiga Bank Ltd. 713.778 0,05 8.936 Hoegh Autoliners ASA 103.544 0,01
16.100 Shikoku Bank Ltd. 117.020 0,01 97.682 Kitron ASA 277.406 0,02
14.800 Shikoku Electric Power Co., Inc. 121.263 0,01 1.129.188 Nordic American Tankers Ltd. 3.065.745 0,20
15.800 Shinmaywa Industries Ltd. 135.997 0,01 297.101 Norwegian Air Shuttle ASA 301.296 0,02
90.900 Shizuoka Gas Co. Ltd. 623.103 0,04 102.015 Pexip Holding ASA 415.850 0,03
51.500 Siix Corp. 384.893 0,03
142.800  Sintokogio Ltd. 887.339 0,06 9.375.689 062
72.300 Sodick Co. Ltd. 344.130 0,02 Portugal
61.700 SRA Holdings 1.760.914 012 148.071 Sonae SGPS SA 147.026 0,01
1.050.400 Sumitomo Mitsui Construction Co.
Ltd. 2.759.449 0,18 Puerto Rico
216.100 Systena Corp. 508.649 0,03 4.824 EVERTEC, Inc. 173.712 0,01
68.600 Taiheiyo Cement Corp. 1.739.178 0,11 17.999 First BanCorp 372.399 0,03
6.700 Takaoka Toko Co. Ltd. 88.768 0,01 4.776 OFG Bancorp 218.598 0,02
83.000 Takara & Co. Ltd. 1.497.094 0,10 9.743 Popular, Inc. 967.382 0,06
299.700 Tanseisha Co. Ltd. 1.614.812 0,11
155.400 Toa Corp. 1.231.878 0,08 1.732.091 012
68.100 Tokai Corp. 967.128 0,06 Singapur
341.300 Tokai Tokyo Financial Holdings, Inc. 1.080.886 0,07 96.100 Sheng Siong Group Ltd. 118.275 0,01
8.400 Tokyo Kiraboshi Financial Group,
Inc. 233.807 0,02 Sudafrica
152.400 Topy Industries Ltd. 1.896.962 0,13 122.094 Investec PLC 880.749 0,06
3.600 Totetsu Kogyo Co. Ltd. 77.051 0,00 Corea del Sur
5.300 Towa Pharmaceutical Co. Lid. 99.376 0,01 18.624 ABOV Semiconductor Co. Ltd. 104.350 0,01
407.100 Toyo Engineering Corp. 1.883.584 0,12 22.835 Advanced Process Systems Corp. 257.102 0,02
23.700 Toyo Kanetsu KK 650.278 0,04 13.701 Binex Co. Ltd. 170.162 0,01
16.800 Toyobo Co. Ltd. 103.835 0,01 2.440 Binggrae Co. Ltd. 126.979 0,01
7.500 TRE Holdings Corp. 81.140 0,00 134.391 BNK Financial Group, Inc. 1.017.362 0,07
13.400  Vector, Inc. 86.311 0,01 23.969 Cafe24 Corp. 571.039 0,04
36.900 VT Holdings Co. Ltd. 115.889 0,01 4.551 CJ Logistics Corp. 267.017 0,02
45.900 Wacom Co. Ltd. 216.056 0,01 3.704 Cosmax, Inc. 353.204 0,02
75.600 World Co. Ltd. 1.107.867 0,07 26.128 DB HiTek Co. Ltd. 589.347 0,04
* 53100 YAC Holdings Co. Ltd. 668.620 0,04 80.225 DGB Financial Group, Inc. 510.038 0,03
136.000 Yamaichi Electronics Co. Ltd. 2.069.266 0,14 55.031 Dohwa Engineering Co. Ltd. 270.405 0,02
91.800 Yondenko Corp. 904.213 0,06 3.633 Dong-A Socio Holdings Co. Ltd. 283.573 0,02
20.200  Yurtec Corp. 193.131 0,01 11.249 Dongsuh Cos., Inc. 225.416 0,01
17.900  Zenrin Co. Ltd. 96.442 0.01 5.088 Dongwon F&B Co. Ltd. 117.530 0,01
96.010.247 6,36 2.764 Douzone Bizon Co. Ltd. 140.224 0,01
84.274 GS Engineering & Construction
Jersey Corp. 1.176.960 0,08
561.115 TP ICAP Group PLC 1.876.117 0,12 7.761 HAESUNG DS Co. Ltd. 120.643 0,01
61.960 Hanwha General Insurance Co. Ltd. 194.546 0,01
Luxemburgo @ 62.005 Hanwha Life Insurance Co. Ltd. 119.834 0,01
4825 Befesa SA™ o 102.234 0,01 61.107 HD Hyundai Infracore Co. Ltd. 332.245 0,02
93.260 d’Amico International Shipping SA 403.472 0,03 17.569 HDC Hyundai Development
10.758 Eurofins Scientific SE 529.223 0,03 Co-Engineering & Construction
130.342 Grand City Properties SA 1.724.712 0,11 Clase E 260.110 0,02
2.759.641 0,18 83.558 HD-Hyundai Marine Engine 1.183.655 0,08
5.243 HKinno N Corp. 144.367 0,01
Macao 1.669 HS Hyosung Advanced Materials
1.085.600 MGM China Holdings Ltd. 1.361.482 0,09 Corp. 201.913 0,01
. 2.529 Hugel, Inc. 471.512 0,03
Ménaco .
. 812 Hyosung Heavy Industries Corp. 235.406 0,02
23.300 Scorpio Tankers, Inc. 1.172.456 0,08 1.661 Hyosung TNC Corp. 230.552 0,01
Paises Bajos 9.224 lljin Electric Co. Ltd. 139.925 0,01
1.979.841 Aegon Ltd. 12.609.973 0,83 20.037 Innox Advanced Materials Co. Ltd. 308.241 0,02
6.118 Euronext NV@ 679.141 0,05 18.230 Interflex Co. Ltd. 114.420 0,01
32.011 Koninklijke Heijmans NV ADR 972.806 0,06 18.481 JB Financial Group Co. Ltd. 260.444 0,02
8.208 Merus NV 367.144 0,02 6.579 JVM Co. Ltd. 86.539 0,01
47.332 Qiagen NV 2.055.724 0,14 4.284 JYP Entertainment Corp. 234.603 0,01
175.895 Signify Nv@) 3.916.252 0,26 8.232 KEPCO Plant Service & Engineering
90.930 Van Lanschot Kempen NV ADR 4.063.453 0,27 Co. Ltd. 276.821 0,02
3.328 KoMiCo Ltd. 87.277 0,01
24.664.493 1,63 6.727 Korea Electric Terminal Co. Ltd. 322.653 0,02
Noruega 63.129 Korea Electronic Power Industrial
194.310 2020 Bulkers Ltd. 2.251.536 015 Development Co. Ltd. 504.409 003
219.504 Korea Line Corp. 279.917 0,02
88.560 Atea ASA 1.090.211 0,07 .
63.824 Korean Reinsurance Co. 371.177 0,02
39.044 Austevoll Seafood ASA 357.839 0,02 4542 LigaChem Biosciences, Inc. 311.204 0.02
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31.354 LS Marine Solution Co. Ltd. 303.932 0,02 92.528 Direct Line Insurance Group PLC 274197 0,02
10.866 LX Semicon Co. Ltd. 420.994 0,03 12.649 easylet PLC 88.213 0,01
1.594 Medy-Tox, Inc. 150.192 0,01 13.611 Endeavour Mining PLC 268.046 0,02
593 Ottogi Corp. 175.619 0,01 95.774 Entain PLC 974.166 0,06
2.476 PharmaResearch Co. Ltd. 352.019 0,02 77.735 Foresight Group Holdings Ltd. 412.307 0,03
2.385 Sam Chun Dang Pharm Co. Ltd. 170.272 0,01 37.166 Galliford Try Holdings PLC 179.208 0,01
31.420 Seegene, Inc. 535.109 0,03 24.952 Greggs PLC 852.330 0,06
19.585 Segyung Hitech Co. Ltd. 81.781 0,00 70.953 Helios Towers PLC 89.222 0,01
17.475 Seoul Semiconductor Co. Ltd. 88.091 0,01 36.270 1G Group Holdings PLC 439.853 0,03
10.251 SGC Energy Co. Ltd. 187.494 0,01 66.046 Impax Asset Management Group
14.765 SK Eternix Co. Ltd. 138.754 0,01 PLC 283.683 0,02
56.421 SK Networks Co. Ltd. 175.666 0,01 27.809 IntegraFin Holdings PLC 137.795 0,01
3.290 ST Pharm Co. Ltd. 207.451 0,01 13.383 International Game Technology PLC 257.623 0,02
25.248 Taihan Electric Wire Co. Ltd. 205.006 0,01 269.333 IP Group PLC 148.152 0,01
19.682 TK Corp. 241.718 0,02 64.754 JD Wetherspoon PLC 524.632 0,03
13.005 Zeus Co. Ltd. 102.692 0,01 446.950 Jupiter Fund Management PLC 475.259 0,03
155.216 Just Group PLC 281.644 0,02
16.509.911 1,09 174.632 Keller Group PLC 3.306.132 0,22
Espana 62.524 Lancashire Holdings Ltd. 499.821 0,03
165.875 Global Dominion Access SA®) 467.333 0,03 17.134  Liberty Global Ltd. Clase C 253.755 0,02
25.386 Liontrust Asset Management PLC 139.479 0,01
Suecia 922.828 Man Group PLC 2.456.709 0,16
230.159 AcadeMedia AB® 1.259.850 0,08 385.018 Mears Group PLC 1.779.395 0,12
20.185 Alimak Group AB®) 220978 0,02 53.299 On the Beach Group PLC® 111.708 0,01
880.332 Ambea AB® 7.740.726 0,51 71.864 Paragon Banking Group PLC 687.559 0,04
6.458 Autoliv, Inc. 638.438 0,04 16.487 Pentair PLC 1.802.194 0,12
69.000 Betsson AB Clase B 911.021 0,06 181.460 Quilter PLC®@ 344.000 0,02
107.968 BioGaia AB Clase B 1.055.283 0,07 47.882 Savills PLC 650.105 0,04
16.714 Bure Equity AB 565.488 0,04 201.442 Senior PLC 370.634 0,02
189.112 Dynavox Group AB 1.019.560 0,07 150.332 Serco Group PLC 299.678 0,02
164.689 Fagerhult Group AB 862.218 0,06 55.153 Spire Healthcare Group PLC® 159.563 0,01
6.005 Hemnet Group AB 181.035 0,01 121.082 Stolt-Nielsen Ltd. 3.064.314 0,20
12.201 Loomis AB 369.617 0,02 90.082 Tate & Lyle PLC 842.428 0,06
288.441 Modern Times Group MTG AB 48.744 TechnipFMC PLC 1.514.963 0,10
Clase B 2.437.075 0,16 39.434 Vesuvius PLC 209.658 0,01
35.006 Proact IT Group AB 418.540 0,03 86.536 Vistry Group PLC 715.082 0,05
8.342 RaySearch Laboratories AB 158.710 0,01 98.892 Wickes Group PLC 184.211 0,01
520.095 Rvrc Holding AB 1.865.512 0,12 51.043 XPS Pensions Group PLC 233.490 0,01
104.885 Storytel AB 575.565 0,04 75.888 Zigup PLC 366.881 0,02
20.279.616 1,34 45.979.025 3,04
Suiza Estados Unidos
323.516 Aryzta AG 559.222 0,04 1.965 1st Source Corp. 127.921 0,01
45.614 Baloise Holding AG 8.619.398 0,57 14.627 A. O. Smith Corp. 1.084.300 0,07
3.301 Belimo Holding AG 2.197.796 0,15 6.355 A10 Networks, Inc. 108.226 0,01
2.569 Cembra Money Bank AG 236.459 0,02 2.720 AAON, Inc. 372.409 0,02
12.531 Huber & Suhner AG 1.061.720 0,07 4.136 AAR Corp. 288.072 0,02
19.133 Implenia AG 631.510 0,04 42356 Abercrombie & Fitch Co. Clase A 6.261.487 0,41
173.204 WG PLC 366.371 0,02 7.282 ABM Industries, Inc. 417.768 0,03
1.969 Kardex AG 607.461 0,04 447.756 ACADIA Pharmaceuticals, Inc. 7.267.080 0,48
25.897 Logitech International SA 2.095.494 0,14 196.982 ACI Worldwide, Inc. 11.227.974 0,74
+ 37.783  Meier Tobler Group AG 1.139.940 0,07 5.398 ACM Research, Inc. Clase A 93.331 0,01
3.426 Sunrise Communications AG 3.401 Acuity Brands, Inc. 1.094.714 0,07
Clase A 164.688 0,01 2.391 Acushnet Holdings Corp. 175.547 0,01
17.819 ACV Auctions, Inc. Clase A 408.055 0,03
17.680.059 117 29.000 ADMA Biologics, Inc. 597.690 0,04
Tailandia 8.397 Adtalem Global Education, Inc. 764.967 0,05
36.371 Fabrinet 8.449.347 0,56 8.911 Advanced Drainage Systems, Inc. 1.207.975 0,08
) 3 3.751 AECOM 437.929 0,03
Reino Unido 3.530 AeroVironment, Inc. 686.920 0,05
750.065 abrdn PLC . 1.341.502 0,09 85.305 AES Corp. 1.115.789 0,07
25.254 Alpha Group Inter'natlonal PLC 698.577 0,05 29.872  Affirm Holdings, Inc. 2.071.324 014
+ 478.180 Anglogold Ashanti PLC 11.964.064 0,79 .
232.707 Ashmore Group PLC 516.743 0,03 578 Agiysys, Inc. 77.435 0.00
. N ) . ’ 1.255 Alamo Group, Inc. 250.448 0,02
5234 Birkenstock Holding PLC 268.452 0,02 64.023 Alarm.com Holdings, Inc. 4.125.002 0,27
7#3?2) gz’r‘:j";zt;‘:gy':’;ﬁ?h'"g PLC gfggg g'g; 15.138 Alaska Air Group, Inc. 794.745 0,05
328.300 Chemring Group PLC 1 483.025 0’10 3.485 Albany International Corp. Clase A 288.384 0,02
. . . ’ 11.623 Albertsons Cos., Inc. Clase A 229.787 0,02
38.998 Clarkson PLC 1.964.538 013 459536 Alight, Inc. Clase A 3.657.907 0,24
145215 CMC Markets PLC 509.488 0,03 6.500 Alkami Technology, Inc. 254.410 0,02
426.707 Costain Group PLC 557.692 004 ! 9. '
’ 43.442 Allegiant Travel Co. 3.522.712 0,23
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33.305 Ally Financial, Inc. 1.328.203 0,09 22.980 Cadence Bank 876.687 0,06
1.330 Alpha Metallurgical Resources, Inc. 327.566 0,02 2.947 Caleres, Inc. 92.330 0,01
9.526 Alphatec Holdings, Inc. 99.928 0,01 33.498 California Water Service Group 1.719.787 0,11
7.459 Altair Engineering, Inc. Clase A 788.193 0,05 1.624 Camden National Corp. 78.147 0,00
259.453 Ambac Financial Group, Inc. 3.300.242 0,22 453.980 Capitol Federal Financial, Inc. 3.037.126 0,20
12.042 Ambarella, Inc. 879.066 0,06 6.031 CareDx, Inc. 150.232 0,01
105.373 AMC Entertainment Holdings, Inc. 143.968 CarMax, Inc. 12.191.210 0,81
Clase A 530.026 0,03 127.264 Carnival Corp. 3.243.959 0,21

92.079 AMC Networks, Inc. Clase A 864.622 0,06 4.903 Carnival PLC ADR 112.818 0,01

488.997 American Airlines Group, Inc. 7.144.246 0,47 6.077 Carpenter Technology Corp. 1.195.528 0,08

22.528 American Eagle Outfitters, Inc. 421.499 0,03 7.671 Cars.com, Inc. 150.658 0,01
3.128 American States Water Co. 266.036 0,02 1.227 Casey’s General Stores, Inc. 518.297 0,03
3.286 America’s Car-Mart, Inc. 154.803 0,01 488.421 Catalyst Pharmaceuticals, Inc. 10.828.294 0,72

35.045 Ameris Bancorp 2.468.570 0,16 3.244 Cathay General Bancorp 169.677 0,01
1.799 AMERISAFE, Inc. 105.862 0,01 9.794 Cava Group, Inc. 1.400.640 0,09

32.123 Amicus Therapeutics, Inc. 319.945 0,02 6.014 CBIZ, Inc. 499.643 0,03
4.787 AMN Healthcare Services, Inc. 124.941 0,01 123.074 CECO Environmental Corp. 3.933.445 0,26
4.417 Amphastar Pharmaceuticals, Inc. 200.267 0,01 17.282 Celldex Therapeutics, Inc. 476.638 0,03

148.178 Amylyx Pharmaceuticals, Inc. 845.355 0,06 6.802 Central Garden & Pet Co. Clase A 232.356 0,02

39.447 Antero Midstream Corp. 627.602 0,04 6.293 Central Pacific Financial Corp. 199.362 0,01

82.785 Antero Resources Corp. 2.699.619 0,18 6.548 Century Aluminum Co. 147.199 0,01
5.184 Appian Corp. Clase A 195.178 0,01 12.599 Certara, Inc. 140.227 0,01
4.840 Applied Optoelectronics, Inc. 197.472 0,01 12.731 CH Robinson Worldwide, Inc. 1.336.755 0,09

24.406 Ardelyx, Inc. 139.846 0,01 17.377 ChampionX Corp. 536.428 0,04

17.935 Arlo Technologies, Inc. 203.742 0,01 2.109 Chart Industries, Inc. 408.323 0,03
2.828 Armstrong World Industries, Inc. 456.298 0,03 38.545 Chewy, Inc. Clase A 1.282.007 0,08
1.721 Arrow Electronics, Inc. 205.900 0,01 17.025 Chord Energy Corp. 2.164.899 0,14

42.351 Artesian Resources Corp. Clase A 1.466.192 0,10 83.572 Cinemark Holdings, Inc. 2.873.205 0,19
8.412 Artisan Partners Asset 1.572 City Holding Co. 205.932 0,01

Management, Inc. Clase A 409.412 0,03 10.855 Civitas Resources, Inc. 564.026 0,04

4.561 Artivion, Inc. 135.051 0,01 119.629 Clear Secure, Inc. Clase A 3.136.672 0,21

2.486 Asbury Automotive Group, Inc. 648.274 0,04 26.917 Clearwater Analytics Holdings, Inc.

6.878 Aspen Aerogels, Inc. 102.207 0,01 Clase A 838.734 0,06
11.008 Astec Industries, Inc. 427.606 0,03 3.150 CNA Financial Corp. 157.941 0,01
14.978 ATI, Inc. 903.173 0,06 8.526 CNX Resources Corp. 346.582 0,02

142.926 Atkore, Inc. 13.445.049 0,89 5.843 Coca-Cola Consolidated, Inc. 7.688.921 0,51

14.943 Atmus Filtration Technologies, Inc. 650.170 0,04 46.439 Coeur Mining, Inc. 308.355 0,02

107.969 AtriCure, Inc. 3.940.868 0,26 24.132 Cogent Communications Holdings,

4.592 Avanos Medical, Inc. 87.615 0,01 Inc. 1.979.548 0,13
82.281 Axalta Coating Systems Ltd. 3.320.861 0,22 20.579 Cognex Corp. 835.096 0,06

9.765 Axsome Therapeutics, Inc. 966.735 0,06 3.561 Collegium Pharmaceutical, Inc. 109.928 0,01

3.579 Badger Meter, Inc. 775.283 0,05 8.616 Columbus McKinnon Corp. 337.747 0,02

2.575 BancFirst Corp. 328.493 0,02 7.765 Comfort Systems USA, Inc. 3.846.781 0,25
55.300 Bandwidth, Inc. Clase A 1.195.033 0,08 30.491 Commerce Bancshares, Inc. 2.234.990 0,15
12.824 Bank OZK 639.661 0,04 88.181 CommVault Systems, Inc. 15.256.195 1,01

8.692 BankUnited, Inc. 366.629 0,02 903.639 Compass, Inc. Clase A 6.542.346 0,43

3.161 Barrett Business Services, Inc. 136.776 0,01 26.450 Concentrix Corp. 1.190.779 0,08
28.123 Bath & Body Works, Inc. 1.027.333 0,07 22.230 Confluent, Inc. Clase A 690.686 0,05
10.896 Beazer Homes USA, Inc. 383.539 0,03 54.101 Consensus Cloud Solutions, Inc. 1.390.937 0,09

4.412 Berkshire Hills Bancorp, Inc. 136.110 0,01 1.612 Construction Partners, Inc. Clase A 164.795 0,01

6.731 Berry Global Group, Inc. 488.267 0,03 24.178 Core & Main, Inc. Clase A 1.162.720 0,08
47.562 BGC Group, Inc. Clase A 468.961 0,03 35.101 Core Scientific, Inc. 636.381 0,04
28.386 BioCryst Pharmaceuticals, Inc. 211.050 0,01 1.099 CorVel Corp. 400.607 0,03
53.318 Biohaven Ltd. 2.488.884 0,16 20.817 Coty, Inc. Clase A 153.421 0,01
23.985 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 1.567.420 0,10 412.917 Coursera, Inc. 3.344.628 0,22

189.606 BJ’s Restaurants, Inc. 7.352.921 0,49 57.010 Credo Technology Group Holding

45.959 Black Hills Corp. 2.955.164 0,20 Ltd. 2.886.986 0,19
5.941 BlackLine, Inc. 367.807 0,02 15.016 Crown Holdings, Inc. 1.398.290 0,09
5.511 Blueprint Medicines Corp. 531.591 0,04 3.376 CSG Systems International, Inc. 185.005 0,01

16.159 Booz Allen Hamilton Holding Corp. 2.412.862 0,16 4.959 Cullen / Frost Bankers, Inc. 700.955 0,05
7.826 Boston Beer Co., Inc. Clase A 2.453.060 0,16 28.523 Cushman & Wakefield PLC 439.254 0,03

17.601 Box, Inc. Clase A 616.035 0,04 203.588 CVB Financial Corp. 4.770.067 0,32

16.980 Bright Horizons Family Solutions, 26.192 Cytek Biosciences, Inc. 169.724 0,01

Inc. 1.963.737 0,13 13.315 Dave, Inc. 1.294.085 0,09

69.439 Brighthouse Financial, Inc. 3.645.547 0,24 6.747 Deluxe Corp. 157.880 0,01
6.431 BrightSpring Health Services, Inc. 124.954 0,01 42.902 Denali Therapeutics, Inc. 1.072.121 0,07
5.308 Brinker International, Inc. 705.221 0,05 186.386 Denny’s Corp. 1.192.870 0,08
2.977 Bristow Group, Inc. 114.168 0,01 18.987 DigitalBridge Group, Inc. 251.008 0,02
3.770 Buckle, Inc. 193.966 0,01 175.093 DigitalOcean Holdings, Inc. 6.678.047 0,44

10.233 BWX Technologies, Inc. 1.344.309 0,09 3.640 Dime Community Bancshares, Inc. 129.657 0,01
4.837 Cactus, Inc. Clase A 331.721 0,02 92.924 Dine Brands Global, Inc. 3.295.085 0,22
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33.855 DNOW, Inc. 506.132 0,03 16.667 Fox Corp. Clase B 739.015 0,05
11.999 DocusSign, Inc. 968.559 0,06 2.989 Fox Factory Holding Corp. 97.142 0,01
14.001 Donaldson Co., Inc. 1.091.238 0,07 5.672 Franklin Covey Co. 209.864 0,01
3.250 Donnelley Financial Solutions, Inc. 195.552 0,01 333.756 Franklin Resources, Inc. 7.537.879 0,50
5.847 Dorman Products, Inc. 818.872 0,05 109.369 Freshworks, Inc. Clase A 1.749.357 0,12
59.212 Douglas Dynamics, Inc. 1.531.814 0,10 9.311 Frontdoor, Inc. 545.997 0,04
15.774 Doximity, Inc. Clase A 848.957 0,06 49.468 FTI Consulting, Inc. 10.045.467 0,66
7.088 Driven Brands Holdings, Inc. 119.504 0,01 481.037 fuboTV, Inc. 757.633 0,05
165.442 Dropbox, Inc. Clase A 4.619.141 0,31 31.921 Fulton Financial Corp. 685.025 0,05
11.652 DT Midstream, Inc. 1.243.152 0,08 38.239 GameStop Corp. Clase A 1.166.289 0,08
60.182 Dun & Bradstreet Holdings, Inc. 758.293 0,05 33.819 Gannett Co., Inc. 174.168 0,01
5.046 DXP Enterprises, Inc. 366.743 0,02 9.419 Gates Industrial Corp. PLC 208.442 0,01
8.630 Dyne Therapeutics, Inc. 268.566 0,02 5.548 GeneDx Holdings Corp. 452.606 0,03
3.514 Eagle Bancorp, Inc. 102.784 0,01 36.165 Genworth Financial, Inc. 282.449 0,02
4.233 Eagle Materials, Inc. 1.301.097 0,09 3.590 German American Bancorp, Inc. 162.878 0,01
22.611 Eastern Bankshares, Inc. 418.530 0,03 4.861 G-Il Apparel Group Ltd. 144129 0,01
52.909 Ecovyst, Inc. 419.568 0,03 79.708 Globalstar, Inc. 158.619 0,01
52.310 El Pollo Loco Holdings, Inc. 667.476 0,04 11.315 Globe Life, Inc. 1.264.338 0,08
86.295 Elanco Animal Health, Inc. 1.155.490 0,08 69.338 GoodRx Holdings, Inc. Clase A 334.903 0,02
26.172 Element Solutions, Inc. 748.519 0,05 357.862 Goodyear Tire & Rubber Co. 3.875.645 0,26
4.472 elf Beauty, Inc. 579.146 0,04 2.457 Gorman-Rupp Co. 105.074 0,01
31.299 Embecta Corp. 633.805 0,04 345 Graham Holdings Co. Clase B 316.700 0,02
5.878 EMCOR Group, Inc. 3.037.809 0,20 3.658 Grand Canyon Education, Inc. 601.887 0,04
2.840 Employers Holdings, Inc. 153.445 0,01 378.590 Gray Television, Inc. 1.622.258 0,11
7.431 Enact Holdings, Inc. 262.314 0,02 3.125 Green Brick Partners, Inc. 225.219 0,01
32.983 Encompass Health Corp. 3.384.551 0,22 3.735 Greenbrier Cos., Inc. 254.503 0,02
13.719 Encore Capital Group, Inc. 674.975 0,04 3.747 H&E Equipment Services, Inc. 223.434 0,01
8.234 Energizer Holdings, Inc. 314.456 0,02 17.926 H&R Block, Inc. 1.070.720 0,07
3.791 Enova International, Inc. 403.476 0,03 53.567 Hackett Group, Inc. 1.686.289 0,11
1.784 Enphase Energy, Inc. 131.035 0,01 15.965 Halozyme Therapeutics, Inc. 771.908 0,05
4.269 Enpro, Inc. 809.274 0,05 23.630 Hancock Whitney Corp. 1.407.285 0,09
48.399 Ensign Group, Inc. 7.061.898 0,47 82.824 Hanmi Financial Corp. 2.231.279 0,15
4.520 Enterprise Financial Services Corp. 272.240 0,02 4.027 Hanover Insurance Group, Inc. 663.247 0,04
26.681 EQT Corp. 1.224.124 0,08 3.797 Harrow, Inc. 161.221 0,01
37.566 Equitable Holdings, Inc. 1.817.067 0,12 25.006 Hasbro, Inc. 1.649.021 0,11
3.002 Erie Indemnity Co. Clase A 1.333.548 0,09 45.466 Haverty Furniture Cos., Inc. 1.092.548 0,07
2.528 ESCO Technologies, Inc. 377.683 0,02 2.227 Hawkins, Inc. 298.663 0,02
19.303 Essential Utilities, Inc. 776.946 0,05 40.873 Hayward Holdings, Inc. 660.508 0,04
89.261 Euronet Worldwide, Inc. 9.400.969 0,62 5.334 HCI Group, Inc. 651.815 0,04
4.492 Evercore, Inc. Clase A 1.390.678 0,09 10.136 Health Catalyst, Inc. 90.413 0,01
28.611 Evergy, Inc. 1.853.134 0,12 526.163 Healthcare Services Group, Inc. 6.511.267 0,43
129.488 EverQuote, Inc. Clase A 2.484.875 0,16 2.989 HealthStream, Inc. 99.235 0,01
3.690 Everus Construction Group, Inc. 238.005 0,02 6.959 Helios Technologies, Inc. 363.260 0,02
68.675 Evolent Health, Inc. Clase A 888.654 0,06 679.225 Herbalife Ltd. 5.331.916 0,35
47.763 Evolus, Inc. 667.727 0,04 3.010 Herc Holdings, Inc. 701.149 0,05
45.996 EW Scripps Co. Clase A 91.532 0,01 7.323 Heritage Commerce Corp. 77.404 0,00
22.481 Exact Sciences Corp. 1.380.783 0,09 2.818 Hillenbrand, Inc. 95.727 0,01
36.164 ExIService Holdings, Inc. 1.685.966 0,11 62.148 Hillman Solutions Corp. 703.515 0,05
10.524 Expedia Group, Inc. 1.955.517 0,13 5.528 Hilltop Holdings, Inc. 175.901 0,01
155.392 Expensify, Inc. Clase A 520.563 0,03 29.411 Hilton Grand Vacations, Inc. 1.237.027 0,08
339.090 Fastly, Inc. Clase A 2.763.583 0,18 23.738 Hims & Hers Health, Inc. 744.186 0,05
4.420 FB Financial Corp. 249.642 0,02 18.286 Hope Bancorp, Inc. 249.238 0,02
8.598 Federal Signal Corp. 847.935 0,06 4.943 Horace Mann Educators Corp. 206.963 0,01
15.825 Figs, Inc. Clase A 80.312 0,01 5.867 Houlihan Lokey, Inc. 1.104.580 0,07
5.023 First Advantage Corp. 97.547 0,01 6.763 Hubbell, Inc. 3.125.588 0,21
9.360 First American Financial Corp. 659.786 0,04 16.468 Huntington Ingalls Industries, Inc. 3.258.688 0,22
11.809 First Commonwealth Financial Corp. 221.537 0,01 1.973 Huron Consulting Group, Inc. 244.691 0,02
11.548 First Financial Bancorp 340.204 0,02 16.613 13 Verticals, Inc. Clase A 414.660 0,03
15.361 First Financial Bankshares, Inc. 640.093 0,04 4.276 ICF International, Inc. 587.415 0,04
14.660 First Hawaiian, Inc. 398.605 0,03 3.724 Ichor Holdings Ltd. 122.669 0,01
2.292 First Internet Bancorp 96.952 0,01 6.199 IDACOREP, Inc. 738.115 0,05
2.330 First Merchants Corp. 101.471 0,01 11.126 |IES Holdings, Inc. 3.315.548 0,22
1.999 First Mid-lllinois Bancshares, Inc. 84.518 0,01 2.718 Impinj, Inc. 521.856 0,03
12.786 Floor & Decor Holdings, Inc. Clase A 1.461.440 0,10 5.771 Inari Medical, Inc. 295.187 0,02
2.449 Flowserve Corp. 149.389 0,01 2.169 Independent Bank Corp. 81.229 0,01
11.397 Fluor Corp. 636.864 0,04 5.354 Independent Bank Corp. 392.073 0,03
23.018 Flywire Corp. 526.191 0,03 12.909 Informatica, Inc. Clase A 343.121 0,02
49.476 FMC Corp. 2.893.851 0,19 1.838 Ingles Markets, Inc. Clase A 135.920 0,01
76.682 FNB Corp. 1.305.128 0,09 31.777 Innodata, Inc. 1.315.250 0,09
10.843 Fortrea Holdings, Inc. 233.233 0,02 1.640 Innospec, Inc. 192.700 0,01
28.381 Fox Corp. Clase A 1.328.515 0,09 6.435 Innoviva, Inc. 121.879 0,01
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3.531 Insight Enterprises, Inc. 555.373 0,04 3.982 Marcus & Millichap, Inc. 167.204 0,01
3.757 Inspire Medical Systems, Inc. 717.700 0,05 3.877 MarketAxess Holdings, Inc. 1.008.369 0,07
2.944 |Installed Building Products, Inc. 670.643 0,04 6.399 Marriott Vacations Worldwide Corp. 628.446 0,04
7.887 Integra LifeSciences Holdings Corp. 195.992 0,01 7.384 MasTec, Inc. 1.076.144 0,07
51.608 International Bancshares Corp. 3.797.833 0,25 14.043 Matador Resources Co. 845.810 0,06
23.889 International Flavors & Fragrances, 890 Materion Corp. 103.187 0,01
Inc. 2.169.838 0,14 6.361 Mativ Holdings, Inc. 86.064 0,01
3.872 International Money Express, Inc. 81.854 0,01 48.111 Maximus, Inc. 3.510.660 0,23
37.429 Interpublic Group of Cos., Inc. 1.154.310 0,08 8.940 MaxLinear, Inc. 134.368 0,01
12.529 Intra-Cellular Therapies, Inc. 1.076.617 0,07 5.182 Mayville Engineering Co., Inc. 87.213 0,01
51.029 Invesco Ltd. 926.176 0,06 2.933 McGrath RentCorp 358.354 0,02
8.926 iRadimed Corp. 482.093 0,03 107.088 MediaAlpha, Inc. Clase A 1.383.577 0,09
2.560 iRhythm Technologies, Inc. 224.026 0,01 30.798 Medpace Holdings, Inc. 10.489.799 0,69
16.401 Iridium Communications, Inc. 486.454 0,03 50.210 Merchants Bancorp 2.076.183 0,14
5.139 ltron, Inc. 615.755 0,04 83.918 Mercury General Corp. 6.687.425 0,44
1.816 J & J Snack Foods Corp. 314.168 0,02 4.942 Mercury Systems, Inc. 206.131 0,01
14.201 Jabil, Inc. 1.905.348 0,13 3.340 Meridianlink, Inc. 77.288 0,00
8.710 Jack Henry & Associates, Inc. 1.519.198 0,10 1.603 MGE Energy, Inc. 167.065 0,01
2.323 Jack in the Box, Inc. 110.505 0,01 3.304 MGIC Investment Corp. 86.664 0,01
69.815 Jackson Financial, Inc. Clase A 7.041.541 0,47 1.702 MGP Ingredients, Inc. 77.594 0,00
11.941 Janus International Group, Inc. 88.722 0,01 19.896 MicroStrategy, Inc. Clase A 8.164.722 0,54
1.022 John B Sanfilippo & Son, Inc. 87.207 0,01 31.707 Middleby Corp. 4.546.150 0,30
50.294 Joint Corp. 580.896 0,04 1.346 Miller Industries, Inc. 101.408 0,01
1.256 Jones Lang LaSalle, Inc. 355.624 0,02 3.838 Minerals Technologies, Inc. 314.562 0,02
1.594 Kadant, Inc. 647.786 0,04 54.879 Mister Car Wash, Inc. 443.971 0,03
6.959 Kemper Corp. 495.968 0,03 4.734 Moelis & Co. Clase A 360.589 0,02
13.883 Kennedy-Wilson Holdings, Inc. 162.223 0,01 20.305 Molson Coors Beverage Co. Clase B 1.258.808 0,08
20.813 Keros Therapeutics, Inc. 1.219.642 0,08 2.503 Moneylion, Inc. 223.718 0,01
1.851 Kforce, Inc. 110.801 0,01 84.227 Monro, Inc. 2.356.671 0,16
4.490 Kinetik Holdings, Inc. 266.930 0,02 2.958 Morningstar, Inc. 1.055.178 0,07
18.157 Kinsale Capital Group, Inc. 9.410.410 0,62 132.417 Mosaic Co. 3.501.105 0,23
6.456 Knife River Corp. 672.457 0,04 8.072 Mr. Cooper Group, Inc. 795.092 0,05
4.427 Knowles Corp. 86.459 0,01 9.851 MRC Global, Inc. 138.111 0,01
17.249 Kodiak Gas Services, Inc. 698.929 0,05 3.574 MSA Safety, Inc. 622.519 0,04
6.063 Kontoor Brands, Inc. 552.521 0,04 13.052 Mueller Industries, Inc. 1.054.993 0,07
1.354 Korn Ferry 106.330 0,01 18.694 Mueller Water Products, Inc. Clase A 470.528 0,03
22.178 Kratos Defense & Security 2.005 MYR Group, Inc. 317.712 0,02
Solutions, Inc. 602.354 0,04 11.420 Myriad Genetics, Inc. 186.945 0,01
82.949 Kyndryl Holdings, Inc. 2.900.727 0,19 10.412 Napco Security Technologies, Inc. 409.816 0,03
2.978 Lakeland Financial Corp. 220.372 0,01 60.510 Natera, Inc. 10.106.380 0,67
1.795 Lancaster Colony Corp. 335.342 0,02 9.568 Navient Corp. 147.730 0,01
4.957 Landstar System, Inc. 940.690 0,06 4.131 nCino, Inc. 174.452 0,01
10.721 Lattice Semiconductor Corp. 615.600 0,04 3.426 NETGEAR, Inc. 82.909 0,01
15.493 Laureate Education, Inc. 292.198 0,02 144.056 NetScout Systems, Inc. 3.189.400 0,21
2.208 LClI Industries 270171 0,02 12.726 Neurocrine Biosciences, Inc. 1.597.877 0,11
80.857 Lear Corp. 7.866.578 0,52 4.105 New Jersey Resources Corp. 211.695 0,01
68.650 Legalzoom.com, Inc. 547.484 0,04 52.507 New York Times Co. Clase A 2.871.083 0,19
2.474 LeMaitre Vascular, Inc. 262.714 0,02 2.902 NewMarket Corp. 1.565.252 0,10
25.809 Lemonade, Inc. 1.280.901 0,08 61.804 News Corp. Clase A 1.805.295 0,12
4.040 Lennox International, Inc. 2.706.962 0,18 22.823 nLight, Inc. 245.804 0,02
3.672 Leonardo DRS, Inc. 128.447 0,01 7.610 NMI Holdings, Inc. Clase A 304.400 0,02
191.596 Leslie’s, Inc. 466.536 0,03 12.054 Northern Oil and Gas, Inc. 524.952 0,03
442.860 Levi Strauss & Co. Clase A 7.577.335 0,50 25.329 Northern Trust Corp. 2.810.506 0,19
2.379 LGl Homes, Inc. 260.762 0,02 7.112 Northwestern Energy Group, Inc. 389.880 0,03
14.759 Liberty Broadband Corp. Clase C 1.252.449 0,08 110.698 NOV, Inc. 1.774.489 0,12
5.074 Life Time Group Holdings, Inc. 122.791 0,01 19.155 Nu Skin Enterprises, Inc. Clase A 142,513 0,01
511.183 LifeStance Health Group, Inc. 3.859.432 0,26 10.354 NuScale Power Corp. 328.843 0,02
102.248 Limbach Holdings, Inc. 10.411.403 0,69 86.008 Nutanix, Inc. Clase A 5.723.832 0,38
22.954 Loews Corp. 2.001.359 0,13 5.032 NV5 Global, Inc. 109.043 0,01
194.777 Lyft, Inc. Clase A 3.354.060 0,22 5.132 OceanfFirst Financial Corp. 106.078 0,01
76.009 M/I Homes, Inc. 12.524.003 0,83 19.621 O-l Glass, Inc. 250.756 0,02
7.027 MACOM Technology Solutions 20.277 Okta, Inc. 1.570.656 0,10
Holdings, Inc. 937.332 0,06 11.621 Old Republic International Corp. 453.684 0,03
227.204 Madison Square Garden 39.956 Old Second Bancorp, Inc. 743.182 0,05
Entertainment Corp. 8.415.636 0,56 194.937 Olo, Inc. Clase A 1.407.445 0,09
2.049 Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 673.322 0,04 2.256 Olympic Steel, Inc. 95.293 0,01
18.618 Magnite, Inc. 309.990 0,02 5.084 Omnicell, Inc. 245.964 0,02
2.168 Manhattan Associates, Inc. 628.720 0,04 8.865 ONE Gas, Inc. 692.268 0,05
34.657 MannKind Corp. 231.509 0,02 3.592 Onto Innovation, Inc. 598.894 0,04
5.539 ManpowerGroup, Inc. 356.352 0,02 13.514 Openlane, Inc. 273.388 0,02
8.593 Marathon Digital Holdings, Inc. 249.541 0,02 29.779 Organon & Co. 474.082 0,03

183

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos - (continuacion) Estados Unidos - (continuacién)

5.373 Origin Bancorp, Inc. 185.315 0,01 5.507 Ryerson Holding Corp. 141.365 0,01

4.809 Orthofix Medical, Inc. 92.669 0,01 3.153 Saia, Inc. 1.827.321 0,12

6.708 Oshkosh Corp. 759.547 0,05 29.163 Samsara, Inc. Clase A 1.583.259 0,10

182.506 Ovintiv, Inc. 8.314.973 0,55 12.015 Sarepta Therapeutics, Inc. 1.649.059 0,11

8.161 Pacific Premier Bancorp, Inc. 231.609 0,02 19.812 Savers Value Village, Inc. 182.667 0,01

4.558 Pacira BioSciences, Inc. 75.891 0,00 6.736 Schrodinger, Inc. 150.954 0,01
11.237 Packaging Corp. of America 2.785.428 0,18 6.454 Science Applications International
10.774 PagerDuty, Inc. 230.887 0,02 Corp. 799.522 0,05

688 Park National Corp. 130.844 0,01 9.783 Seacoast Banking Corp. of Florida 293.294 0,02
11.222 Parsons Corp. 1.083.372 0,07 153.148 Seagate Technology Holdings PLC 15.558.305 1,03
926 Paylocity Holding Corp. 192.756 0,01 12.011 SEl Investments Co. 993.009 0,07
77.962 Paymentus Holdings, Inc. Clase A 2.969.573 0,20 7.666 Selective Insurance Group, Inc. 788.065 0,05
119.212 Payoneer Global, Inc. 1.292.258 0,09 16.252 Semtech Corp. 1.043.216 0,07

1.162 PC Connection, Inc. 85.674 0,01 92.106 Shutterstock, Inc. 2.893.971 0,19

4.618 PDF Solutions, Inc. 144.497 0,01 15.187 Simmons First National Corp.

5.299 Pegasystems, Inc. 505.631 0,03 Clase A 370.715 0,02
40.457 Peloton Interactive, Inc. Clase A 410.234 0,03 5.206 Simpson Manufacturing Co., Inc. 982.060 0,06
97.766 Pennant Group, Inc. 3.093.316 0,20 26.335 Sirius XM Holdings, Inc. 708.543 0,05
16.732 Penumbra, Inc. 4.099.340 0,27 5.684 SiteOne Landscape Supply, Inc. 874.540 0,06
77.212 Permian Resources Corp. 1.207.596 0,08 3.286 SJW Group 183.589 0,01
13.938 Phreesia, Inc. 288.935 0,02 167.796 Skechers USA, Inc. Clase A 10.759.080 0,71

8.810 Pinnacle Financial Partners, Inc. 1.117.548 0,07 116.895 SkyWest, Inc. 13.441.756 0,89
14.346 Pinnacle West Capital Corp. 1.356.845 0,09 13.920 SM Energy Co. 628.349 0,04

4.163 Planet Fitness, Inc. Clase A 418.881 0,03 125.753 Snap, Inc. Clase A 1.505.892 0,10
35.793 Portillo’s, Inc. Clase A 410.009 0,03 16.663 Snap-on, Inc. 6.175.641 0,41
29.954 Powell Industries, Inc. 8.057.326 0,53 1.837 Sonic Automotive, Inc. Clase A 130.023 0,01

1.326 Preferred Bank 126.540 0,01 11.790 Sonoco Products Co. 604.709 0,04

9.628 Prestige Consumer Healthcare, Inc. 811.063 0,05 16.905 Sotera Health Co. 222.047 0,01

1.530 Primerica, Inc. 468.333 0,03 10.099 SpartanNash Co. 191.376 0,01
20.269 Primo Brands Corp. Clase A 577.464 0,04 3.098 Spectrum Brands Holdings, Inc. 283.374 0,02

6.530 Primoris Services Corp. 548.520 0,04 6.890 Spire, Inc. 504.761 0,03
12.922 Privia Health Group, Inc. 279.244 0,02 23.849 Spok Holdings, Inc. 393.270 0,03

6.188 PROCEPT BioRobotics Corp. 593.058 0,04 15.168 Sprinklr, Inc. Clase A 124.681 0,01
65.136 Prosperity Bancshares, Inc. 5.455.791 0,36 100.214 Sprouts Farmers Market, Inc. 15.455.003 1,02
15.947 Protagonist Therapeutics, Inc. 701.429 0,05 2.744 SPX Technologies, Inc. 485.496 0,03

3.017 Proto Labs, Inc. 123.275 0,01 17.686 SS&C Technologies Holdings, Inc. 1.368.896 0,09
16.484 Provident Financial Services, Inc. 347.812 0,02 4.529 St Joe Co. 229.620 0,02
71.541 PTC Therapeutics, Inc. 3.089.140 0,20 5.591 STAAR Surgical Co. 157.778 0,01
22.351 PubMatic, Inc. Clase A 356.498 0,02 1.422 Standex International Corp. 297.710 0,02

9.339 Q2 Holdings, Inc. 986.012 0,07 6.927 Steelcase, Inc. Clase A 93.722 0,01
11.542 Qorvo, Inc. 800.784 0,05 5.697 Stellar Bancorp, Inc. 177.974 0,01

4.303 Quest Diagnostics, Inc. 702.766 0,05 2.447 Stepan Co. 185.776 0,01

6.688 QuinStreet, Inc. 154.426 0,01 46.102 Sterling Infrastructure, Inc. 9.142.027 0,61

3.197 RadNet, Inc. 271.138 0,02 8.664 Steven Madden Ltd. 393.346 0,03

4.845 Ralph Lauren Corp. 1.094.873 0,07 1.920 Stewart Information Services Corp. 145.536 0,01
40.992 Range Resources Corp. 1.468.743 0,10 22.804 Stifel Financial Corp. 2.651.877 0,18

3.809 RBC Bearings, Inc. 1.300.812 0,09 38.184 Stitch Fix, Inc. Clase A 182.138 0,01
29.136 RCI Hospitality Holdings, Inc. 1.525.561 0,10 3.139 Stock Yards Bancorp, Inc. 244277 0,02
97.991 RealReal, Inc. 571.288 0,04 3.423 StoneX Group, Inc. 358.148 0,02
63.891 Red Rock Resorts, Inc. Clase A 3.210.523 0,21 2.795 Strategic Education, Inc. 276.984 0,02

8.678 Reddit, Inc. Clase A 1.234.706 0,08 3.457 Sturm Ruger & Co., Inc. 132.040 0,01

461.700 Redfin Corp. 4.556.979 0,30 129.596 Summit Materials, Inc. Clase A 6.614.580 0,44
2.520 Regional Management Corp. 78.095 0,00 10.230 SunCoke Energy, Inc. 128.591 0,01
270.859 Relay Therapeutics, Inc. 1.282.517 0,08 93.557 Supernus Pharmaceuticals, Inc. 3.441.962 0,23
43.839 Remitly Global, Inc. 906.591 0,06 9.021 Surgery Partners, Inc. 212.445 0,01

7.182 Renasant Corp. 269.325 0,02 91.297 Sutro Biopharma, Inc. 244676 0,02

9.277 Repay Holdings Corp. 76.071 0,00 4.848 Symbotic, Inc. 121.879 0,01
57.893 Revolve Group, Inc. 2.092.832 0,14 10.167 Syndax Pharmaceuticals, Inc. 166.027 0,01
17.591 Reynolds Consumer Products, Inc. 486.567 0,03 7.965 Tandem Diabetes Care, Inc. 250.897 0,02

7.746 RingCentral, Inc. Clase A 293.496 0,02 14.311 Teleflex, Inc. 2.756.299 0,18

101.293 Riot Platforms, Inc. 1.340.106 0,09 82.516 Telephone and Data Systems, Inc. 2.818.747 0,19
+ 90.781 Rivian Automotive, Inc. Clase A 1.110.706 0,07 75.386 Tenet Healthcare Corp. 10.755.321 0,71

5.036 RLI Corp. 888.854 0,06 4.794 Tennant Co. 425.899 0,03

3.160 Robert Half, Inc. 236.336 0,02 79.883 Teradata Corp. 2.472.379 0,16
51.476 Robinhood Markets, Inc. Clase A 1.999.328 0,13 153.012 Terawulf, Inc. 1.186.608 0,08

331.558 Rocket Lab USA, Inc. 8.905.648 0,59 5.512 Texas Capital Bancshares, Inc. 494.206 0,03

8.938 Rocket Pharmaceuticals, Inc. 126.920 0,01 7.967 Texas Roadhouse, Inc. 1.632.837 0,11
16.051 Roku, Inc. 1.097.728 0,07 27.470 Textron, Inc. 2.345.114 0,16
16.272 RPM International, Inc. 2.260.832 0,15 16.855 TG Therapeutics, Inc. 592.116 0,04

4.107 RXO, Inc. 122.923 0,01 3.922 Thermon Group Holdings, Inc. 125.445 0,01

3.395 Ryan Specialty Holdings, Inc. 255.915 0,02 6.436 Thor Industries, Inc. 714.975 0,05
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A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos - (continuacién) Estados Unidos - (continuacion)
5512 Tidewater, Inc. 282.600 0,02 3.664 Worthington Steel, Inc. 165.906 0,01
70.062 Toast, Inc. Clase A 3.036.487 0,20 7.132 WSFS Financial Corp. 428.705 0,03
121.961 Topgolf Callaway Brands Corp. 1.015.935 0,07 18.438 Wyndham Hotels & Resorts, Inc. 1.800.102 0,12
12.393 Toro Co. 1.074.473 0,07 4.167 Xometry, Inc. Clase A 129.594 0,01
9.872 Trex Co., Inc. 741.486 0,05 6.154 Zebra Technologies Corp. Clase A 2.508.617 0,17
4.303 TriMas Corp. 114.567 0,01 25.470 Zillow Group, Inc. Clase C 2.185.835 0,14
3.573 TriNet Group, Inc. 332.396 0,02 263.912 Zumiez, Inc. 6.043.585 0,40
13.061 Trinity Industries, Inc. 491.159 0,03
13.458 Tronox Holdings PLC 161.900 0,01 962.257.059 63,70
8997 Trupanion, Inc. 210.562 0,01 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
7.942 TrustCo Bank Corp. 295.601 0,02 (coste USD 1.275.590.083) 1.387.760.939 91,87
3.992 Trustmark Corp. 155.448 0,01
12.333 TTM Technologies, Inc. 300.802 0,02 Fondos de inversién inmobiliaria — 5,70 %
4.389 Twist Bioscience Corp. 215.983 0,01 Australia
1.669 Tyler Technologies, Inc. 1.057.028 0,07 59.063 Charter Hall Retail 131.979 0,01
11.572  U-Haul Holding Co. 742.228 0,05 61.331 Growthpoint Properties Australia
64.249 UiPath, Inc. Clase A 912.978 0,06 Ltd. 103.052 0,01
95.781 UL Solutions, Inc. Clase A 5.134.819 0,34
5.243 Ultra Clean Holdings, Inc. 200.230 0,01 235.031 0,02
35.593 Ultragenyx Pharmaceutical, Inc. 1.703.125 0,11 Bélgica
23.003 UMB Financial Corp. 2.894.928 0,19 9.963 Retail Estates NV 620.264 0,04
15.747 United Bankshares, Inc. 665.153 0,04
15.871 United Community Banks, Inc. 534.535 0,04 Canada
32.162 United States Lime & Minerals, Inc. 4.987.683 0,33 28.100 Boardwalk 1.424.995 0,09
3.644 United Therapeutics Corp. 1.353.017 0,09 Francia
1.370  Unitil Corp. 81.981 0,01 27.081 Carmila SA 471.502 0,03
36.499 Unity Software, Inc. 892.036 0,06 2119 Gecina SA 212.417 0,01
19.286 Universal Health Services, Inc. 60.383 Klepierre SA 1.819.732 012
Clase B , 3.931.065 0,26 352.509 Mercialys SA 3.898.218 0,26
56.124 Universal Insurance Holdings, Inc. 1.284.117 0,08
5.208 Universal Technical Institute, Inc. 134.991 0,01 6.401.869 0,42
3.059 Univest Financial Corp. 96.879 0,01 N
71.216 Upstart Holdings, Inc. 5.515.679 0,36 Japén
5.732 Urban Outfitters, Inc. 275.852 0,02 1.861 AEON Investment Corp. 1.564.902 0,11
47.180 US Foods Holding Corp. 3.096.467 0,22 2.819 Global One Real Estate Investment
2.631 USANA Health Sciences, Inc. 102.635 0,01 Corp. ) 1.855.186 0,12
4.495 Vail Resorts, Inc. 815.033 005 1.336 Health Care & Medical Investment
A Corp. 939.859 0,06
7.826 Valaris Ltd. 361.561 0,02 .
R 802 Heiwa Real Estate, Inc. 626.807 0,04
48.562 Valley National Bancorp 512.329 0,03 R .
. 3.692 Ichigo Office Investment Corp. 1.947.213 0,13
63.152 Varonis Systems, Inc. 3.142.444 0,21
5.990 Veeco Instruments, Inc. 169.158 0,01 398 Japan Excellent, Inc. 311.286 0.02
33.430 Veracyte, Inc. 1.453.202 0.10 8.263 Mori Trust, Inc. 3.355.423 0,22
6.179 Vericel Corp. 361.101 0.02 125 Starts Proceed Investment Corp. 142.868 0,01
186.007 Verint Systems, Inc. 4.637.155 0,31 10.743.544 0,71
15.129 Vestis Corp. 244.636 0,02
2.667 Viad Corp. 119.615 0,01 Paises Bajos
150.363 Viatris, Inc. 1.982.536 0,13 14.177 NSINV 295.003 0,02
27.955 Viavi Solutions, Inc. 278.432 0,02 107.982 Wereldhave NV 1.590.638 0,1
5.145 Viking Therapeutics, Inc. 277.315 0,02
450.119 Vimeo, Inc. 2.997.793 0,20 1885641 0.13
64.764 Virtu Financial, Inc. Clase A 2.415.050 0,16 Reino Unido
625 Virtus Investment Partners, Inc. 155.631 0,01 108.508 PRS PLC 143.193 0,01
2.268 Voya Financial, Inc. 188.834 0,01 123.463 Shaftesbury Capital PLC 214157 0,01
28.854 W R Berkley Corp. 1.875.510 0,12 72.198 Warehouse PLC 76.822 0,01
14.475 Warby Parker, Inc. Clase A 334.517 0,02
6.456 Warrior Met Coal, Inc. 456.956 0,03 434.172 003
2.052 Washington Trust Bancorp, Inc. 76.540 0,00 Estados Unidos
3595 Watsco, Inc. 2.008.598 013 199.767 AGNC Investment Corp. 1.924.755 013
1.576 /WD-40 Co. 430.272 0,03 39.654 American Homes 4 Rent Clase A 1.531.834 0,10
20.772 Wendy's Co. 382.309 0,03 28.883 Annaly Capital Management, Inc. 573.905 0,04
31.211 Werner Enterprises, Inc. 1.268.103 0,08 13.604 Apollo Commercial Real Estate
7.144 WesBanco, Inc. 251.469 0,02 Finance, Inc. 126.381 0,01
5.368 WESCO International, Inc. 1.132.702 0,07 28.205 Apple Hospitality, Inc. 456.921 0,03
2.567 Westamerica BanCorp 148.886 0,01 + 21.876 Arbor Realty Trust, Inc. 323.327 0,02
163.595 Western Union Co. 1.804.453 0,12 108.728 Armada Hoffler Properties, Inc. 1.215.579 0,08
3.031 WEX, Inc. 577.648 0,04 5.827 ARMOUR Residential, Inc. 110.072 0,01
3.137 Williams-Sonoma, Inc. 544.834 0,04 29.963 Blackstone Mortgage Trust, Inc.
31.480 Wingstop, Inc. 10.459.545 0,69 Clase A 573.791 0,04
10.021 WisdomTree, Inc. 119.350 0,01 12.217 BrightSpire Capital, Inc. 77.944 0,00
7.218 Woodward, Inc. 1.302.272 0,09 13.267 Camden Property Trust 1.684.909 0,11
2.984 World Acceptance Corp. 362.765 0,02 206.102 CareTrust, Inc. 6.166.572 0,41
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A 30 de noviembre de 2024

Contratos de futuros — (continuacién)

Valor de
mercado en % del Valor de
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio mercadodela Plusvalia
Fondos de inversion inmobiliaria — (continuacién) Numero de asignacién en latente en % del
contratos Descripcion del valor usD usD patrimonio
Estados Unidos - (continuacion)
582.604 Chatham Lodging Trust 5.394.913 0,36 GBP
13.016 COPT Defense Properties 431.741 0,03 13 FTSE 100 Index Larga 1.365.679 14.802 0,00
30.469 CubeSmart 1.524.364 0,10 Futures 20/12/2024
78.550 Easterly Government Properties,
Inc. 976.377 0,06 HKD
15.278 Empire State Realty Trust, Inc. 3 Hang Seng Index Larga 375.887 4.079 0,00
Clase A 169.280 0,01 Futures 30/12/2024
9.543 EPR Properties 435.638 0,03 UsD
8.092 Essex Property Trust, Inc. 2.533.929 0,17 =
47.740 First Industrial Realty Trust, Inc. 2.582.734 0,17 154 g"&g;’?:;j"mmres targa 18809560  532.585 0,04
11.210 Four Corners Property Trust, Inc. 336.300 0,02 201212024
35.046 Gladstone Land Corp. 424.758 0,03
276.947 Hudson Pacific Properties, Inc. 1.085.632 0,07 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS ~ 588.388 0,04
14.513 JBG SMITH Properties 248.898 0,02
27.329 Kite Realty Group Trust 760.293 0,05 Valor de
106.463 Ladder Capital Corp. 1.277.024 0,08 mercado de la Minusvalia
7.094 Lamar Advertising Co. Clase A 951.731 0,06 Nimero de asignacion en latente en % del
34.262 LXP Industrial Trust 322.405 0,02 contratos Descripcion del valor usD usD patrimonio
6.810 National Storage Affiliates Trust 308.970 0,02
8.591 NETSTREIT Corp. 141.837 0,01 JPY
79.197 NexPoint Residential Trust, Inc. 3.772.945 025 18 TOPIXindexFutures Larga 2322342 (2901) (0,00)
41553 Orchid Island Capital, Inc. 324.944 0,02 12122024
16.531 Outfront Media, Inc. 318.883 0,02 KRW
574.570 Park Hotels & Resorts, Inc. 8.963.292 0,59 11 KOSPI 200 Index Larga 643.220 (22.893) 0,01)
8.850 PennyMac Mortgage Investment Futures 12/12/2024
Trust 120.714 0,01
75.376 Phillips Edison & Co., Inc. 2.996.196 0,20 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS  (25.794) (0,01)
9.100 Piedmont Office Realty Trust, Inc.
Clase A 88.953 0,01 Contratos de divisas a plazo — 0,00 %
4.592 Plymouth Industrial, Inc. 86.146 0,01 Minusvalia
5.577 Rayonier, Irlwc. 177.516 0,01 Fechade latente en % del
21.249 Ready Capital Corp. 158.518 0,01 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
26.652 Rexford Industrial Realty, Inc. 1.134.043 0,07
494.875 RLJ Lodging Trust 5.077.418 0,34 usD 4.033.987 EUR 3.855.000 02/12/2024 (33.808) (0,00)
28.336 Sabra Health Care, Inc. 542.918 0,04 B
22157 STAG Industrial, Inc. 807.342 0,05 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE
19119 Starwood Property Trust, Inc. 389.072 003  DIVISASAPLAZO (33.808) (0,00
180.134 TPG RE Finance Trust, Inc. 1.659.034 0,11 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
35.810 UDR, Inc. 1.658.361 oM (coste USD 1.361.808.923) 1.474.390.784 97,60
180.236 Uniti Group, Inc. 1.068.799 0,07
13.551 Urban Edge Properties 317.635 0,02 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 36.251.949 2,40
64.355.543 4,26 PATRIMONIO 1.510.642.733 100,00
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 86.218.840) 86.101.059 5,70 Valor de
mercado en % del
TOTAL DE’VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 1.361.808.923) 1.473.861.998 97,57 Total inversiones excluyendo derivados
(coste USD 1.361.808.923) 1.473.861.998 97,57
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES Plusvalia latente sobre contratos de futuros 588.388 0,04
EXCLUYENDO DERIVADOS Minusvalia latente sobre contratos de futuros (25.794) (0,01)
(coste USD 1.361.808.923) 1.473.861.998 97,57 Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (33.808) (0,00)
Otros activos y pasivos 36.251.949 2,40
Contratos de futuros - 0,03 % Patrimonio 1.510.642.733 100,00
Valor de
mercadodela  Plusvalia El Comisionista de futuros fue Bank of America N.A.
Numero de asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio La contraparte de los contratos de divisas a plazo fue Bank of America NA.
AUD Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024.
5 SPI200 Index Futures Larga 688.851 6.923 0,00 Consulte la Nota 6.
19/12/2024 @ 144A: La emisién de este valor va destinada a inversores institucionales
CAD cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario
de conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
4 S&P TSX 60 Index Larga 877.241 16.007 0,00 Estadounidense de 1933.
Futures 19/12/2024
EUR
84 Euro STOXX 50 Index Larga 4.235.951 13.992 0,00
Futures 20/12/2024
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% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Software 7,67
Servicios comerciales 6,05
Seguros 5,66
Servicios financieros diversos 5,08
Venta al por menor 4,94
Bancos 4,89
Construccion e ingenieria 4,14
Atencion sanitaria — Servicios 3,78
Mineria 3,32
Alimentacion, bebidas y tabaco 2,92
Otros 43,42
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 91,87
Fondos de inversion inmobiliaria 5,70
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 0,04
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,01)
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (0,00)
Otros activos y pasivos 2,40
TOTAL 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—US CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
. . L . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valo_res mobll_larl(_)s admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias — 95,69 % 7.010 Euronet Worldwide, Inc. 738.293 0,04
Canada 113.248 Exelon Corp. 4.464.236 0,22
25.959 Lululemon Athletica, Inc. 8.281.700 0,42 8.721 Exxon Mobil Corp. 1.029.776 0,05
Curazao 7.024 F_alrlsaac Corp. 16.693.800 0,84
53.931 Schlumberger NV 2.367.841 012 98.178 Fiserv, Inc. 21.716.974 1,09
70.332 Fortinet, Inc. 6.673.100 0,34
Irlanda 206.082 Franklin Resources, Inc. 4.654.362 0,23
42.702 CRHPLC 4.361.582 0,22 5.070 Freeport-McMoRan, Inc. 222.776 0,01
51.154 Linde PLC 23.397.328 1,18 30.931 FTI Consulting, Inc. 6.281.158 0,32
50.006 Medtronic PLC 4.314.018 0,21 5.831 Gartner, Inc. 3.032.062 0,15
5.584 GE Healthcare LLC 464.421 0,02
82.072.928 161 53649 General Electric Co. 9.739.439 049
Reino Unido 5.588 Gilead Sciences, Inc. 516.666 0,03
60.290 Birkenstock Holding PLC 3.092.274 0,16 268.165 Halliburton Co. 8.533.010 0,43
- 81.957 Hasbro, Inc. 5.404.654 0,27
Estados Unidos 1.107 Home Depot, Inc. 474.953 0,02
47.735 Abbott Laboratories 5.658.507 0,29 8.124 Hubbell, Inc. 3.754.588 0,19
30.422 AbbVie, Inc. 5.559.012 0,28 34.319 Huntington Ingalls Industries, Inc. 6.791.044 0,34
45.759 Adobe, Inc. 23.562.224 1,19 7.753 Intuit, Inc. 4.977.271 0,25
51.506 Airbnb, Inc. Clase A 7.118.644 0,36 5.446 Intuitive Surgical, Inc. 2.949.880 0,15
43.407 Alaska Air Group, Inc. 2.278.868 0.1 80.997 IQVIA Holdings, Inc. 16.260.148 0,82
1.258  Align Technology, Inc. 288.912 0,01 187.715 Johnson & Johnson 29.103.334 1,47
21.596 Alistate Corp. 4.474.475 0,23 171.261 JPMorgan Chase & Co. 42.735.614 2,15
97.793 Alphabet, Inc. Clase A 16.455.628 0,83 72.437 Kinder Morgan, Inc. 2.045.259 0,10
343.472 Alphabet, Inc. Clase C 58.335.284 2,94 18.784 Lear Corp. 1.827.495 0,09
437.169 Amazon.com, Inc. 89.956.265 4,53 7.612 Lennar Corp. Clase A 1.332.100 0,07
517.683 American Airlines Group, Inc. 7.563.349 0,38 10.886 Loews Corp. 949.150 0,05
10.261 Ameriprise Financial, Inc. 5.890.943 0,30 17.519 Marathon Petroleum Corp. 2.719.650 0,14
25.727 Amgen, Inc. 7.244.466 0,36 45.025 Marriott International, Inc. Clase A 12.969.001 0,65
655.623 Apple, Inc. 154.379.548 7,78 47.041 Marvell Technology, Inc. 4.337.651 0,22
10.670 Arista Networks, Inc. 4.345.251 0,22 2.633 MasTec, Inc. 383.733 0,02
3.883 Arthur J Gallagher & Co. 1.218.058 0,06 60.462 Mastercard, Inc. Clase A 32.064.812 1,62
34.337 Automatic Data Processing, Inc. 10.549.700 0,53 29.196 Medpace Holdings, Inc. 9.944.158 0,50
154.633 Bank of New York Mellon Corp. 12.673.721 0,64 196.021 Merck & Co., Inc. 19.968.659 1,01
96.616 Berkshire Hathaway, Inc. Clase B 46.611.423 2,35 110.362 Meta Platforms, Inc. Clase A 63.187.763 3,18
4.191 Booking Holdings, Inc. 21.698.316 1,09 86.019 Micron Technology, Inc. 8.333.951 0,42
8.847 Bright Horizons Family Solutions, 281.318 Microsoft Corp. 118.032.593 594
Inc. 1.023.156 0,05 10.484 MongoDB, Inc. 3.422.921 0,17
267.536 Broadcom, Inc. 43.037.179 2,17 250.601 Monster Beverage Corp. 13.826.910 0,70
171.764 CarMax, Inc. 14.544.976 0,73 24.998 Natera, Inc. 4.175.166 0.21
4.022 CarvanaCo. 1.041.899 0.05 34.796 Netflix, Inc. 30.785.761 1,55
20.223 Charter Communications, Inc. 55.453 News Corp. Clase A 1.619.782 0,08
Clase A 7.915.484 0,40 71.129 Northern Trust Corp. 7.892.474 0,40
31.649 Cheniere Energy, Inc. 7.090.642 0,36 51.792 Nutanix, Inc. Clase A 3.446.758 0,17
60.294  Chevron Corp. 9.750.143 0,49 928.266 NVIDIA Corp. 128.379.188 6,47
5.538 Cigna Group 1.872.232 0,09 144.696 Oracle Corp. 26.747.056 1,35
2,052 Cintas Corp. 460.920 0,02 74528 Ovintiv, Inc. 3.395.496 017
244.879 Cisco Systems, Inc. 14.575.198 0,73 11.775 PACCAR. Inc. 1.372.259 0,07
8.144  Clorox Co. 1.357.442 0,07 27.278 Parker-Hannifin Corp. 19.181.071 0,97
78.980 CME Group, Inc. 18.727.738 0,94 17.914 PepsiCo., Inc. 2.905.293 0.15
1.844 Coca-Cola Consolidated, Inc. 2.426.556 0,12 641.538 PG&E Corp. 13.889.298 0,70
6.881 Comcast Corp. Clase A 295.057 0,01 29.286 Pinterest, Inc. Clase A 898.494 0,05
31.132 Comfort Systems USA, Inc. 15.422.793 0,78 179.771 Procter & Gamble Co. 32.126.875 162
32.144 Commerce Bancshares, Inc. 2.356.155 0,12 68.682 Progressive Corp. 18.412.271 093
85.805  ConocoPhillips 9.236.479 0,47 72.428 Prosperity Bancshares, Inc. 6.066.569 0,31
57.887 CoStar Group, Inc. 4.758.890 0,24 88.809 QUALCOMM, Inc. 14.190.790 0.71
31.502 Costco Wholesale Corp. 30.479.760 1,54 19.198 Range Resources Corp. 687.864 0.03
11.013 Crowdstrike Holdings, Inc. Clase A 3.820.520 0,19 17.890 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 13.257.027 0,67
92.258 Delta Air Lines, Inc. 5.877.757 0,30 21.726 ROBLOX Corp. Clase A 1.086.300 0,05
124.520 Devon Energy Corp. 4.729.270 0,24 15.208 Ross Stores, Inc. 2.347.051 0,12
79.664 DoorDash, Inc. Clase A 14.317.214 0,72 1.176 ServiceNow, Inc. 1.235.829 0.06
85.933 Dropbox, Inc. Clase A 2.399.249 0,12 164.238 Skechers USA, Inc. Clase A 10.530.941 0,53
67.208 Ecolab, Inc. 16.655.487 0,84 3.906 Snap-on, Inc. 1.447 642 0.07
8.986 Edison International 792.835 0,04 54.407 Southern Copper Corp. 5.428.730 0,27
75.888 Edwards Lifesciences Corp. 5.396.396 0,27 27.124 Stifel Financial Corp. 3.154.250 0.16
4.830 EliLilly & Co. 3.835.310 0,19 7.388 Target Corp. 970.044 0.05
10.907  EMCOR Group, Inc. 5.636.847 028 34.242 Teleflex, Inc. 6.595.009 0,33
28.371 Encompass Health Corp. 2.911.290 0,15 78.523 Tenet Healthcare Corp. 11.202.876 0,56
8.901 EOG Resources, Inc. 1.190.064 0,06 102.741 Tesla, Inc. 34.919.611 176
62.505 Equifax, Inc. 16.380.685 0,83 2.542 Texas Roadhouse, Inc. 520.983 0,03
1.334 Erie Indemnity Co. Clase A 592.589 0,03 63.239 Textron. Inc. 5.398.713 027
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A 30 de noviembre de 2024

Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos — (continuacion)
85.406 Toast, Inc. Clase A 3.701.496 0,19
67.413 Travelers Cos., Inc. 18.031.629 0,91
41.158 Tyson Foods, Inc. Clase A 2.641.932 0,13
136.150 Uber Technologies, Inc. 9.790.547 0,49
71.384 United Airlines Holdings, Inc. 6.873.565 0,35
117.604 United Parcel Service, Inc. Clase B 15.971.799 0,80
60.231 UnitedHealth Group, Inc. 36.812.585 1,85
43.152 Universal Health Services, Inc.
Clase B 8.795.672 0,44
82.427 US Foods Holding Corp. 5.759.174 0,29
344.532 Verizon Communications, Inc. 15.214.533 0,77
28.739 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 13.388.638 0,67
41.333 Viatris, Inc. 544.976 0,03
37.149 Vulcan Materials Co. 10.688.510 0,54
3.498 Wingstop, Inc. 1.162.245 0,06
55.208 Workday, Inc. Clase A 13.812.490 0,70
159.465 Xcel Energy, Inc. 11.607.457 0,58
88.910 Zoetis, Inc. 15.708.619 0,79
1.854.101.509 93,38
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 1.484.473.633) 1.899.916.252 95,69
Fondos de inversion inmobiliaria — 2,12 %
Estados Unidos
499.272 AGNC Investment Corp. 4.810.486 0,24
19.900 Equinix, Inc. 19.682.592 0,99
571.441 Park Hotels & Resorts, Inc. 8.914.480 0,45
73.195 Prologis, Inc. 8.606.268 0,44
42.013.826 2,12
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 39.724.290) 42.013.826 2,12
Fondos de inversiéon — 0,08 %
Irlanda
1.679.695 Goldman Sachs US$ Treasury
Liquid Reserves Fund (Clase de
acciones de distribucion X)® 1.679.695 0,08
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 1.679.695) 1.679.695 0,08
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 1.525.877.618) 1.943.609.773 97,89
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 1.525.877.618) 1.943.609.773 97,89
Contratos de futuros — 0,01 %
Valor de
mercado de la  Plusvalia
Numero de asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usbD usb patrimonio
usb
99 E-Mini S&P 500 Index Larga 29.857.163 206.865 0,01
Futures 20/12/2024
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS  206.865 0,01
Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones - (0,40 %)
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
USD 25432163 EUR 23.363.687 18/12/2024 763.115 0,04
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 763.115 0,04
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Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (continuacion)

Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
EUR 169.069.709 USD 187.189.975 18/12/2024  (8.674.119) (0,44)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (8.674.119) (0,44)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 1.525.877.618) 1.935.905.634 97,50
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 49.582.782 2,50
PATRIMONIO 1.985.488.416 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados
(coste USD 1.525.877.618) 1.943.609.773 97,89
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 206.865 0,01
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 763.115 0,04
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (8.674.119) (0,44)
Otros activos y pasivos 49.582.782 2,50
Patrimonio 1.985.488.416 100,00

El Comisionista de futuros fue Bank of America N.A.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank PLC, BNP
Paribas SA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan
Stanley & Co. International PLC, Natwest Markets PLC, Standard Chartered Bank y State

Street Bank & Trust.

@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 15,74
Software 11,93
Semiconductores 9,99
Ordenadores 8,46
Seguros 4,56
Atencion sanitaria — Servicios 4,41
Productos farmacéuticos 3,77
Bancos 3,62
Servicios financieros diversos 3,25
Venta al por menor 3,02
Otros 26,94
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 95,69
Fondos de inversion inmobiliaria 2,12
Fondos de inversién 0,08
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 0,01
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,04
con fines de cobertura
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,44)
con fines de cobertura
Otros activos y pasivos 2,50
TOTAL 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
- ", L . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias — 88,58 % 6.380 Alphatec Holdings, Inc. 66.926 0,03
Bahamas 5.515 Altair Engineering, Inc. Clase A 582.770 0,27
5.851 OneSpaWorld Holdings Ltd. 111.257 0,05 4.990 Altimmune, Inc. 43.213 0,02
Bermudas 4.761 Amalgamated .Financial Corp. 171.158 0,08
11.623 Borr Drilling Ltd. 43.528 0,02 40.720 Ambac Financial Group, Inc. 517.958 0,24
29.255 James River Group Holdings Ltd. 137.499 0,07 21-;2*23 :E(b:a:”tah Inc.  Holdinge. | 345.064 016
; . ntertainment Holdings, Inc.
6.901 Seadrill Ltd. 278.800 0,13 Clase A 122,038 0.06
459.827 0,22 10.286 AMC Networks, Inc. Clase A 96.586 0,05
27.412 American Axle & Manufacturing
Canada Holdings, Inc. 184.209 0,09
58.953 Aurinia Pharmaceuticals, Inc. 529.398 0,25 1.717 American Coastal Insurance Corp.
3.722 Encore Energy Corp. 14.348 0,01 Clase C 23.368 0,01
654 American Superconductor Corp. 22.256 0,01
543748 0.26 10.358 American Vanguard Corp. 61.734 0,03
Islas Caiman 6.025 America’s Car-Mart, Inc. 283.838 0,13
1.453 Consolidated Water Co. Ltd. 39.565 0,02 10.148 Ameris Bancorp 714.825 0,34
8.964 Tecnoglass, Inc. 726.981 0,34 847 AMERISAFE, Inc. 49.842 0,02
1.920 Theravance Biopharma, Inc. 17.856 0,01 79.068 Amicus Therapedtics, Inc. 787.517 0,37
8.460 Amphastar Pharmaceuticals, Inc. 383.576 0,18
784.402 0,37 1.620 AnaptysBio, Inc. 40.055 0,02
Irlanda 33.177 Annexon, Inc. 176.170 0,08
5.483 Prothena Corp. PLC 87.180 0,04 417 Apogee Therapeutics, Inc. 18.644 0,01
5.851 Appian Corp. Clase A 220.290 0,10
Ménaco 4.132 Applied Optoelectronics, Inc. 168.586 0,08
23.707 Safe Bulkers, Inc. 91.509 0,04 2.309 Arcellx, Inc. 201.506 0,09
13.749  Scorpio Tankers, Inc. 691.850 0,33 2.744  Archer Aviation, Inc. Clase A 25.986 0,01
2.456 Archrock, Inc. 62.481 0,03
783359 037 1.793 Arcturus Therapeutics Holdings, Inc. 32.166 0,02
Noruega 15.978 Ardelyx, Inc. 91.554 0,04
149.609 Nordic American Tankers Ltd. 406.188 0,19 12.745 Arlo Technologies, Inc. 144.783 0,07
- 5.232 Artivion, Inc. 154.920 0,07
Panama ) ) 6.598 Arvinas, Inc. 172.472 0,08
25.301 Banco L.atlnoan?encano de 289 Asbury Automotive Group, Inc. 75.363 0,04
Comercio Exterior SA Clase E 856.439 0,40 4.810 Aspen Aerogels, Inc. 71.477 0,03
Puerto Rico 4.846 AST SpaceMobile, Inc. 116.110 0,05
16.484 First BanCorp 341.054 0,16 837 Astec Industries, Inc. 32.513 0,02
9.466 OFG Bancorp 433.259 0,21 12.754 Atkore, Inc. 1.199.769 0,57
28.884 Atmus Filtration Technologies, Inc. 1.256.743 0,59
774.313 0,37 31.974 AtriCure, Inc. 1.167.051 0,55
3786 Avanos Medcal| a2rs 003
. . vanos Medical, Inc. . |
2.859 Caledonia Mining Corp. PLC 30.477 0,01 7.942 AvidXchange Holdings, Inc. 90.181 0.04
Tailandia 1.310 Axcelis Technologies, Inc. 98.106 0,05
5.243 Fabrinet 1.218.001 0,57 406 Axos Financial, Inc. 33.548 0,02
Reino Unido 4.906 Axsome Therapeutics, Inc. 485.694 0,23
14.417 International Game Technology PLC 277.527 0,13 3:3(73 g:fl;ll::ie, Inc. Clase A ‘2‘1222 ggf
Estados Unidos 3.869 Badger Meter, Inc. 838.103 0,39
5.014 89bio, Inc. 45527 0,02 4.315 BancFirst Corp. 550.465 0,26
28.645 A10 Networks, Inc. 487.824 0,23 5.637 Bancorp, Inc. 326.608 0,15
10.205 Abercrombie & Fitch Co. Clase A 1.508.605 0,71 21.166 Bandwidth, Inc. Clase A 457.397 0,22
1.914 ABM Industries, Inc. 109.806 0,05 2.418 Bank7 Corp. 114.758 0,05
61.509 ACADIA Pharmaceuticals, Inc. 998.291 0,47 17.055 BankUnited, Inc. 719.380 0,34
21.537 ACI Worldwide, Inc. 1.227.609 0,58 546 Bar Harbor Bankshares 19.776 0,01
1.419 ACM Research, Inc. Clase A 24.535 0,01 3.131 Beazer Homes USA, Inc. 110.211 0,05
28.688 ACV Auctions, Inc. Clase A 656.955 0,31 9.606 Berkshire Hills Bancorp, Inc. 296.345 0,14
62.696 Adaptive Biotechnologies Corp. 367.712 0,17 78.580 BGC Group, Inc. Clase A 774.799 0,36
187 Addus HomeCare Corp. 22.818 0,01 3.878 BigCommerce Holdings, Inc. 29.201 0,01
16.913 ADMA Biologics, Inc. 348.577 0,16 18.667 BioCryst Pharmaceuticals, Inc. 138.789 0,07
6.245 Adtalem Global Education, Inc. 568.919 0,27 14.646 Biohaven Ltd. 683.675 0,32
499 AeroVironment, Inc. 97.103 0,05 3.758 BioLife Solutions, Inc. 104.247 0,05
84.912 agilon health, Inc. 182.136 0,09 1.755 Biomea Fusion, Inc. 12.461 0,01
532 Agilysys, Inc. 71.272 0,03 22.883 BJ's Restaurants, Inc. 887.403 0,42
14.750 Alarm.com Holdings, Inc. 950.342 0,45 15.051 Black Hills Corp. 967.779 0,46
1.083 Alerus Financial Corp. 23.609 0,01 9.180 BlackLine, Inc. 568.334 0,27
856 Alico, Inc. 23.061 0,01 8.673 Blend Labs, Inc. Clase A 45.967 0,02
121.656 Alight, Inc. Clase A 968.382 0,46 36.924 Blink Charging Co. 58.340 0,03
13.474 Alkami Technology, Inc. 527.372 0,25 10.573 Bloom Energy Corp. Clase A 292.661 0,14
12.527 Allegiant Travel Co. 1.015.814 0,48 4.047 Blueprint Medicines Corp. 390.374 0,18
1.163 Alpha Metallurgical Resources, Inc. 286.435 0,13 15.904 Box, Inc. Clase A 556.640 0,26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos — (continuacién) Estados Unidos — (continuacién)

8.591 Bridgebio Pharma, Inc. 238.228 0,11 47.063 DNOW, Inc. 703.592 0,33
25.395 BrightSpring Health Services, Inc. 493.425 0,23 4.309 Donnelley Financial Solutions, Inc. 259.273 0,12
12.084 Buckle, Inc. 621.722 0,29 7.107 Dorian LPG Ltd. 170.852 0,08

2.369 C3.ai, Inc. Clase A 91.538 0,04 6.017 Dorman Products, Inc. 842.681 0,40

6.494 C4 Therapeutics, Inc. 29.158 0,01 18.122 Douglas Dynamics, Inc. 468.816 0,22

6.003 Cactus, Inc. Clase A 411.686 0,19 14.083 Driven Brands Holdings, Inc. 237.439 0,11
20.047 Cadence Bank 764.793 0,36 7.447 DXP Enterprises, Inc. 541.248 0,25
11.885 California Water Service Group 610.176 0,29 461 Dycom Industries, Inc. 84.225 0,04

4.864 Capital City Bank Group, Inc. 191.398 0,09 5.383 Dyne Therapeutics, Inc. 167.519 0,08
98.669 Capitol Federal Financial, Inc. 660.096 0,31 2.462 Eastman Kodak Co. 18.760 0,01
11.110 CareDx, Inc. 276.750 0,13 45.909 Ecovyst, Inc. 364.058 0,17

4.168 Carpenter Technology Corp. 819.971 0,39 3.092 Edgewise Therapeutics, Inc. 101.294 0,05
56.555 Catalyst Pharmaceuticals, Inc. 1.253.824 0,59 9.028 Editas Medicine, Inc. 20.042 0,01

3.307 Cathay General Bancorp 172.973 0,08 30.656 EIl Pollo Loco Holdings, Inc. 391.171 0,18

5.952 CBIZ, Inc. 494.492 0,23 29.304 Embecta Corp. 593.406 0,28
15.513 CECO Environmental Corp. 495.795 0,23 28.793 Enact Holdings, Inc. 1.016.393 0,48
12.299 Celldex Therapeutics, Inc. 339.206 0,16 9.063 Encore Capital Group, Inc. 445.900 0,21

8.051 Central Pacific Financial Corp. 255.056 0,12 38.101 Enhabit, Inc. 290.330 0,14

4.951 Century Aluminum Co. 111.298 0,05 5.904 Enova International, Inc. 628.363 0,30
15.378 Cerus Corp. 28.065 0,01 910 Enpro, Inc. 172.509 0,08

2.021 CEVA, Inc. 59.700 0,03 8.205 Ensign Group, Inc. 1.197.192 0,56
11.807 ChampionX Corp. 364.482 0,17 35.230 Entravision Communications Corp.

2.012 Chart Industries, Inc. 389.543 0,18 Clase A 85.609 0,04

441 Chemung Financial Corp. 22.800 0,01 4.590 Enviri Corp. 34.150 0,02
14.427 Cinemark Holdings, Inc. 496.000 0,23 972 ePlus, Inc. 78.606 0,04

1.952 Citizens & Northern Corp. 39.801 0,02 509 ESCO Technologies, Inc. 76.045 0,04

3.426 Civista Bancshares, Inc. 78.147 0,04 3.599 Esquire Financial Holdings, Inc. 278.922 0,13

9.157 Cleanspark, Inc. 137.263 0,06 17.073 EverQuote, Inc. Clase A 327.631 0,15
14.948 Clear Secure, Inc. Clase A 391.937 0,18 14.658 Evolent Health, Inc. Clase A 189.675 0,09
30.708 Clearwater Analytics Holdings, Inc. 11.500 Evolus, Inc. 160.770 0,08

Clase A 956.861 0,45 58.262 EW Scripps Co. Clase A 115.941 0,05

9.162 CNX Resources Corp. 372.435 0,18 9.226 Excelerate Energy, Inc. Clase A 288.958 0,14
22.465 Codexis, Inc. 104.013 0,05 29.184 ExIService Holdings, Inc. 1.360.558 0,64
34.800 Coeur Mining, Inc. 231.072 0,11 71.789 Fastly, Inc. Clase A 585.080 0,28

8.451 Cogent Communications Holdings, 1.574 FB Financial Corp. 88.900 0,04

Inc. 693.236 0,33 10.567 Federal Signal Corp. 1.042.118 0,49
10.754 Collegium Pharmaceutical, Inc. 331.976 0,16 19.233 Figs, Inc. Clase A 97.607 0,05

1.275 Colony Bankcorp, Inc. 22.721 0,01 3.576 Financial Institutions, Inc. 96.516 0,05

21.182 Community Health Systems, Inc. 73.502 0,03 1.240 First Bancorp, Inc. 35.117 0,02

307 Community Trust Bancorp, Inc. 18.187 0,01 18.554 First Commonwealth Financial Corp. 348.073 0,16
8.051 CommVault Systems, Inc. 1.392.904 0,66 12.327 First Financial Bancorp 363.153 0,17
128.185 Compass, Inc. Clase A 928.059 0,44 5.486 First Financial Bankshares, Inc. 228.602 0,11
17.721 CompoSecure, Inc. Clase A 286.194 0,13 961 First Financial Corp. 47.435 0,02
21.672 Conduent, Inc. 80.837 0,04 2.800 First Internet Bancorp 118.440 0,06
14.300 Consensus Cloud Solutions, Inc. 367.653 0,17 1.406 First Mid-lllinois Bancshares, Inc. 59.446 0,03
5.163 Consolidated Communications 7.759  Fluor Corp. 433.573 0,20
Holdings, Inc. 24.189 0,01 8.073 Flushing Financial Corp. 142.811 0,07

3.704 Construction Partners, Inc. Clase A 378.660 0,18 23.873 Flywire Corp. 545737 0,26

1.179 Cooper-Standard Holdings, Inc. 17.673 0,01 6.773 Fox Factory Holding Corp. 220.122 0,10
19.922 Core Scientific, Inc. 361.186 0,17 8.943 Franklin Covey Co. 330.891 0,16

1.395 CorVel Corp. 508.505 0,24 48.884 Freshworks, Inc. Clase A 781.900 0,37
64.718 Coursera, Inc. 524.216 0,25 10.131  Frontdoor, Inc. 594.082 0,28

1.047 CPI Card Group, Inc. 33.598 0,02 45.298 Frontier Group Holdings, Inc. 263.634 0,12

2.090 Crawford & Co. Clase A 24.495 0,01 10.103 FRP Holdings, Inc. 326.630 0,15
21.906 Credo Technology Group Holding 3.180 FTAI Aviation Ltd. 534.240 0,25

Ltd. 1.109.320 0,52 62.802 fuboTV, Inc. 98.913 0,05

3.305 CSG Systems International, Inc. 181.114 0,09 6.976 Full House Resorts, Inc. 33.136 0,02

1.389 Cushman & Wakefield PLC 21.391 0,01 18.677 Fulton Financial Corp. 400.808 0,19
30.848 CVB Financial Corp. 722.769 0,34 5.290 Gannett Co., Inc. 27.244 0,01

1.945 CVRx, Inc. 29.564 0,01 9.730 Gencor Industries, Inc. 211.336 0,10
32.574 Cytek Biosciences, Inc. 211.080 0.10 3.903 GeneDx Holdings Corp. 318.407 015

1789 Dave, Inc. 173.873 0,08 16.771 Generation Bio Co. 24.653 0,01
10.910 Delek US Holdings, Inc. 205.217 0,10 1.647 Genworth Financial, Inc. 12.863 0,01
12.901  Deluxe Corp. 301.883 0,14 8.970 G-Il Apparel Group Ltd. 265.960 0,13
25.073 Denali Therapeutics, Inc. 626.574 0,30 2.402 Global Water Resources, Inc. 32.523 0,02
71.717 Denny’s Corp. 458.989 0,22 50.089 Globalstar, Inc. 99.677 0,05

5.459 Design Therapeutics, Inc. 33.300 0,02 93.408 Goodyear Tire & Rubber Co. 1.011.609 0,48

5.124 DigitalBridge Group, Inc. 67.739 0,03 49.791 GoPro, Inc. Clase A 60.994 0,03
19.933 DigitalOcean Holdings, Inc. 760.245 0,36 4.752 Gorman-Rupp Co. 203.219 0,10

3.045 Dime Community Bancshares, Inc. 108.463 0,05 28 Graham Holdings Co. Clase B 25.703 0,01
15.895 Dine Brands Global, Inc. 563.637 0,27 79.523 Gray Television, Inc. 340.756 0,16

191
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Goldman Sachs Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos — (continuacion) Estados Unidos — (continuacion)
5.221 Green Brick Partners, Inc. 376.277 0,18 6.089 Kinetik Holdings, Inc. 361.991 0,17

20.011 Green Dot Corp. Clase A 204.512 0,10 5.066 Kiniksa Pharmaceuticals

17.476 Green Plains, Inc. 187.168 0,09 International PLC 110.793 0,05
1.647 Griffon Corp. 138.579 0,07 5.405 Knife River Corp. 562.985 0,27
2.412 Guardant Health, Inc. 85.023 0,04 22.109 Knowles Corp. 431.789 0,20
4.696 H&E Equipment Services, Inc. 280.022 0,13 12.210 Kodiak Gas Services, Inc. 494.749 0,23

32.010 Hackett Group, Inc. 1.007.675 0,47 4.405 Kodiak Sciences, Inc. 29.514 0,01
3.141 Hain Celestial Group, Inc. 26.573 0,01 30.179 Kratos Defense & Security

11.760 Halozyme Therapeutics, Inc. 568.596 0,27 Solutions, Inc. 819.662 0,39

13.744 Hancock Whitney Corp. 818.524 0,39 1.020 Krystal Biotech, Inc. 200.032 0,09

20.806 Hanmi Financial Corp. 560.514 0,26 827 Lakeland Financial Corp. 61.198 0,03

19.108 Haverty Furniture Cos., Inc. 459.165 0,22 1.144 Lancaster Colony Corp. 213.722 0,10
3.639 Hawkins, Inc. 488.026 0,23 11.644 Landsea Homes Corp. 134.954 0,06
1.208 HBT Financial, Inc. 28.714 0,01 1.634 Lantheus Holdings, Inc. 146.259 0,07
2.011 HCI Group, Inc. 245.744 0,12 7.324 Larimar Therapeutics, Inc. 46.361 0,02

15.558 Health Catalyst, Inc. 138.777 0,07 186 LCl Industries 22.759 0,01

63.598 Healthcare Services Group, Inc. 787.025 0,37 44.719 Legalzoom.com, Inc. 356.634 0,17
6.079 HealthEquity, Inc. 628.873 0,30 2.101 LeMaitre Vascular, Inc. 223.105 0,11
6.902 HealthStream, Inc. 229.146 0,11 7.424 Lemonade, Inc. 368.453 0,17

27.138 Hecla Mining Co. 153.058 0,07 2.133 LendingTree, Inc. 93.959 0,04
2.045 Helios Technologies, Inc. 106.749 0,05 12.310 Leonardo DRS, Inc. 430.604 0,20

74.238 Herbalife Ltd. 582.768 0,27 118.211 Leslie’s, Inc. 287.844 0,14
2.380 Herc Holdings, Inc. 554.397 0,26 4.217 LGl Homes, Inc. 462.225 0,22
5.067 Heritage Financial Corp. 133.971 0,06 1.047 Life Time Group Holdings, Inc. 25.337 0,01
2.371 Heritage Insurance Holdings, Inc. 29.756 0,01 23.814 LifeMD, Inc. 152.171 0,07
9.880 Heron Therapeutics, Inc. 11.905 0,01 131.392 LifeStance Health Group, Inc. 992.010 0,47

43.950 Hillman Solutions Corp. 497.514 0,23 284 Ligand Pharmaceuticals, Inc. 34.446 0,02
1.492 Hilltop Holdings, Inc. 47.475 0,02 8.716 Limbach Holdings, Inc. 887.507 0,42

23.211 Hilton Grand Vacations, Inc. 976.255 0,46 24.752 Lumen Technologies, Inc. 181.432 0,09

18.998 Hims & Hers Health, Inc. 595.587 0,28 8.021 M/l Homes, Inc. 1.321.620 0,62

39.088 Holley, Inc. 111.792 0,05 18.270 Madison Square Garden
1.479 Home Bancorp, Inc. 75.311 0,04 Entertainment Corp. 676.721 0,32
2.433 HomeTrust Bancshares, Inc. 89.997 0,04 1.777 Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 583.940 0,28

12.031 Hope Bancorp, Inc. 163.983 0,08 13.852 Magnite, Inc. 230.636 0,11
7.528 Horace Mann Educators Corp. 315.197 0,15 54.024 MannKind Corp. 360.880 0,17
1.285 Horizon Bancorp, Inc. 23.348 0,01 15.451 Marathon Digital Holdings, Inc. 448.697 0,21
1.367 Hut 8 Corp. 39.766 0,02 4.771 Maravai LifeSciences Holdings, Inc.

14.252 I3 Verticals, Inc. Clase A 355.730 0,17 Clase A 27.672 0,01
2.312 ICF International, Inc. 317.611 0,15 1.485 Marcus & Millichap, Inc. 62.355 0,03
4.268 |ES Holdings, Inc. 1.271.864 0,60 5.782 Marine Products Corp. 57.647 0,03

723 Impinj, Inc. 138.816 0,07 8.616 Masterbrand, Inc. 149.057 0,07
3.402 Inari Medical, Inc. 174.012 0,08 1.177 Materion Corp. 136.461 0,06
2.562 Independent Bank Corp. 95.947 0,05 12.653 Mativ Holdings, Inc. 171.195 0,08
9.173 Independent Bank Corp. 671.739 0,32 14.456 Maximus, Inc. 1.054.854 0,50

39.593 Information Services Group, Inc. 148.474 0,07 8.716 MaxLinear, Inc. 131.001 0,06
3.618 InfuSystem Holdings, Inc. 32.236 0,02 9.035 Mayville Engineering Co., Inc. 152.059 0,07
8.163 Ingles Markets, Inc. Clase A 603.654 0,28 893 McGrath RentCorp 109.107 0,05
9.521 Inhibrx Biosciences, Inc. 149.575 0,07 24.534 MediaAlpha, Inc. Clase A 316.979 0,15
4.552 Innodata, Inc. 188.407 0,09 11.191 MeiraGTx Holdings PLC 74.084 0,03

227 Innospec, Inc. 26.673 0,01 16.292 Merchants Bancorp 673.674 0,32
8.227 Innoviva, Inc. 155.819 0,07 14.817 Mercury General Corp. 1.180.767 0,56
4.439 Insight Enterprises, Inc. 698.188 0,33 2.290 Mercury Systems, Inc. 95.516 0,04
4.029 Installed Building Products, Inc. 917.806 0,43 2.620 Meridianlink, Inc. 60.627 0,03
1.807 Intapp, Inc. 116.082 0,05 136 Mesa Laboratories, Inc. 16.259 0,01
2.485 Integra LifeSciences Holdings Corp. 61.752 0,03 6.682 Miller Industries, Inc. 503.422 0,24
8.177 International Bancshares Corp. 601.745 0,28 2.685 Minerals Technologies, Inc. 220.063 0,10
2.629 Intrepid Potash, Inc. 71.220 0,03 41.308 Mister Car Wash, Inc. 334.182 0,16

10.351 lonQ, Inc. 374.085 0,18 3.711 Moelis & Co. Clase A 282.667 0,13
9.520 iRadimed Corp. 514.175 0,24 1.474  Moneylion, Inc. 131.746 0,06
1.602 iRhythm Technologies, Inc. 140.191 0,07 19.821 Monro, Inc. 554.592 0,26

18.166 iTeos Therapeutics, Inc. 153.503 0,07 7.569 Montrose Environmental Group, Inc. 145.022 0,07
5.403 ltron, Inc. 647.387 0,30 6.386 Movado Group, Inc. 130.402 0,06

12.929 Jackson Financial, Inc. Clase A 1.304.019 0,61 1.682 Mr. Cooper Group, Inc. 165.677 0,08
7.304 Janus International Group, Inc. 54.269 0,03 25.964 MRC Global, Inc. 364.015 0,17
2.040 JELD-WEN Holding, Inc. 22.338 0,01 5.372 Mueller Industries, Inc. 434.219 0,20

15.876 Joby Aviation, Inc. 144.948 0,07 5.388 Murphy Qil Corp. 174.571 0,08
1.112 John B Sanfilippo & Son, Inc. 94.887 0,04 1.651 MYR Group, Inc. 245.771 0,12
1.362 John Marshall Bancorp, Inc. 30.196 0,01 4.415 Myriad Genetics, Inc. 72.274 0,03

10.858 Joint Corp. 125.410 0,06 1.118 Nabors Industries Ltd. 81.648 0,04

523 KB Home 43.414 0,02 1.010 NACCO Industries, Inc. Clase A 31.967 0,02

15.363 Keros Therapeutics, Inc. 900.272 0,42 5.016 Napco Security Technologies, Inc. 197.430 0,09

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estados Unidos — (continuacion) Estados Unidos — (continuacion)
1.194 Nathan’s Famous, Inc. 104.594 0,05 6.018 Q2 Holdings, Inc. 635.380 0,30
1.697 Natural Grocers by Vitamin Cottage, 9.894 QuinStreet, Inc. 228.452 0,11
Inc. 78.792 0,04 879 RadNet, Inc. 74.548 0,04
12.408 Navient Corp. 191.580 0,09 25.327 RAPT Therapeutics, Inc. 31.659 0,01
37.160 NetScout Systems, Inc. 822.722 0,39 5.516 RCI Hospitality Holdings, Inc. 288.818 0,14
4.033 Nevro Corp. 18.310 0,01 84.551 RealReal, Inc. 492.932 0,23
9.005 Newpark Resources, Inc. 75.012 0,04 7.590 Red River Bancshares, Inc. 464.432 0,22
4.868 NEXTracker, Inc. Clase A 192.529 0,09 16.732 Red Rock Resorts, Inc. Clase A 840.783 0,40
334 Nicolet Bankshares, Inc. 38.347 0,02 6.634 Red Violet, Inc. 240.715 0,11
25.883 nLight, Inc. 278.760 0,13 47.009 Redfin Corp. 463.979 0,22
6.348 NMI Holdings, Inc. Clase A 253.920 0,12 10.448 Regional Management Corp. 323.784 0,15
3.998 Northeast Community Bancorp, Inc. 121.299 0,06 77.764 Relay Therapeutics, Inc. 368.213 0,17
20.176 Northern Oil and Gas, Inc. 878.665 0,41 43.658 Remitly Global, Inc. 902.847 0,43
1.154 Northrim BanCorp, Inc. 97.398 0,05 12.619 Renasant Corp. 473.212 0,22
7.305 Northwestern Energy Group, Inc. 400.460 0,19 15.742 Revolve Group, Inc. 569.073 0,27
21.198 Nu Skin Enterprises, Inc. Clase A 157.713 0,07 526 Rhythm Pharmaceuticals, Inc. 32.407 0,02
1.122 Nurix Therapeutics, Inc. 24.101 0,01 28.737 Riot Platforms, Inc. 380.191 0,18
5.949 NuScale Power Corp. 188.940 0,09 45.071 Rocket Lab USA, Inc. 1.210.607 0,57
772 Nuvalent, Inc. Clase A 73.602 0,03 3.804 Rocket Pharmaceuticals, Inc. 54.017 0,03
9.640 NV5 Global, Inc. 208.899 0,10 3.213 RXO, Inc. 96.165 0,05
16.576 Oceaneering International, Inc. 495.291 0,23 1.372 Ryerson Holding Corp. 35.219 0,02
29.814 O-l Glass, Inc. 381.023 0,18 2.298 Sage Therapeutics, Inc. 12.547 0,01
23.537 Oil States International, Inc. 131.572 0,06 9.158 Savers Value Village, Inc. 84.437 0,04
29.695 Old Second Bancorp, Inc. 552.327 0,26 7.924 SEACOR Marine Holdings, Inc. 55.151 0,03
1.247 Olema Pharmaceuticals, Inc. 12.813 0,01 6.976 Selective Insurance Group, Inc. 717.133 0,34
71.044 Olo, Inc. Clase A 512.938 0,24 16.449 Semtech Corp. 1.055.861 0,50
5.389 Olympic Steel, Inc. 227.631 0,11 173 ServisFirst Bancshares, Inc. 16.731 0,01
2.479 Omega Flex, Inc. 121.719 0,06 63 Sezzle, Inc. 26.018 0,01
3.401 Omnicell, Inc. 164.540 0,08 1.779 Shake Shack, Inc. Clase A 238.012 0,11
15.238 ON24, Inc. 101.942 0,05 22.878 Shoals Technologies Group, Inc.
9.548 ONE Gas, Inc. 745.603 0,35 Clase A 120.110 0,06
20.699 Open Lending Corp. 132.474 0,06 2.952 Shoe Carnival, Inc. 99.896 0,05
1.787 Openlane, Inc. 36.151 0,02 21.000 Shutterstock, Inc. 659.820 0,31
3.595 OppFi, Inc. 29.982 0,01 1.646 Sierra Bancorp 52.261 0,02
28.096 Organogenesis Holdings, Inc. 109.012 0,05 3.412 Silvercrest Asset Management
1.867 ORIC Pharmaceuticals, Inc. 18.334 0,01 Group, Inc. Clase A 63.122 0,03
9.940 Origin Bancorp, Inc. 342.831 0,16 11.765 SJW Group 657.311 0,31
7.139 PACS Group, Inc. 118.507 0,06 11.831 SkyWest, Inc. 1.360.447 0,64
1.496 PAM Transportation Services, Inc. 25.357 0,01 6.982 SM Energy Co. 315.167 0,15
7.726 Par Pacific Holdings, Inc. 132.037 0,06 1.508 SmartFinancial, Inc. 55.283 0,03
3.508 Park Aerospace Corp. 53.181 0,02 15.575 Smith & Wesson Brands, Inc. 212.131 0,10
1.311 Park National Corp. 249.326 0,12 1.498 Sonic Automotive, Inc. Clase A 106.028 0,05
5.909 Patterson-UTI Energy, Inc. 50.049 0,02 7.860 SoundHound Al, Inc. Clase A 65.277 0,03
63.489 Payoneer Global, Inc. 688.221 0,32 7.522 SoundThinking, Inc. 102.374 0,05
20.334 Paysign, Inc. 67.916 0,03 6.705 Southern First Bancshares, Inc. 295.154 0,14
4.108 PBF Energy, Inc. Clase A 128.416 0,06 1.343 Southern States Bancshares, Inc. 50.242 0,02
3.258 PCB Bancorp 69.102 0,03 3.843 Southside Bancshares, Inc. 137.003 0,06
14.550 PDF Solutions, Inc. 455.269 0,21 8.904 SpartanNash Co. 168.731 0,08
737 Peapack-Gladstone Financial Corp. 26.643 0,01 25.752 Spok Holdings, Inc. 424.650 0,20
33.555 Peloton Interactive, Inc. Clase A 340.248 0,16 14.096 Sprouts Farmers Market, Inc. 2.173.885 1,02
21.137 Pennant Group, Inc. 668.775 0,32 2.153 SPX Technologies, Inc. 380.930 0,18
9.099 Phibro Animal Health Corp. Clase A 213.372 0,10 6.672 St Joe Co. 338.270 0,16
20.157 Phreesia, Inc. 417.855 0,20 99 Standex International Corp. 20.727 0,01
6.305 Pioneer Bancorp, Inc. 73.390 0,03 4.300 Stellar Bancorp, Inc. 134.332 0,06
66 Piper Sandler Cos. 22.525 0,01 3.723 Stepan Co. 282.650 0,13
1.056 Plumas Bancorp 51.195 0,02 6.904 Sterling Infrastructure, Inc. 1.369.063 0,64
2.345 Ponce Financial Group, Inc. 29.570 0,01 4.329 Steven Madden Ltd. 196.537 0,09
16.826 Portillo’s, Inc. Clase A 192.742 0,09 5.406 Stitch Fix, Inc. Clase A 25.787 0,01
39.418 Poseida Therapeutics, Inc. 367.967 0,17 5.387 Stock Yards Bancorp, Inc. 419.216 0,20
3.500 Powell Industries, Inc. 941.465 0,44 9.830 Stoneridge, Inc. 68.220 0,03
507 PRA Group, Inc. 10.819 0,01 945 StoneX Group, Inc. 98.875 0,05
1.839 Preferred Bank 175.496 0,08 5.771 Strategic Education, Inc. 571.906 0,27
6.508 Primis Financial Corp. 81.610 0,04 190 Stride, Inc. 20.296 0,01
10.522 Primoris Services Corp. 883.848 0,42 3.473 Sturm Ruger & Co., Inc. 132.651 0,06
12.980 Privia Health Group, Inc. 280.498 0,13 24.137 Summit Materials, Inc. Clase A 1.231.952 0,58
2.808 PROCEPT BioRobotics Corp. 269.119 0,13 4.989 Sun Country Airlines Holdings, Inc. 72.490 0,03
8.041 Protagonist Therapeutics, Inc. 353.683 0,17 6.012 SunCoke Energy, Inc. 75.571 0,04
3.204 Provident Financial Services, Inc. 67.604 0,03 20.147 Supernus Pharmaceuticals, Inc. 741.208 0,35
22.577 PTC Therapedtics, Inc. 974.875 0,46 12.480 Surgery Partners, Inc. 293.904 0,14
7.847 PubMatic, Inc. Clase A 125.160 0,06 56.867 Sutro Biopharma, Inc. 152.404 0,07
8.716 Pulmonx Corp. 55.259 0,03 8.587 Syndax Pharmaceuticals, Inc. 140.226 0,07

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

193



Goldman Sachs Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones

A 30 de noviembre de 2024

Valor de Valor de
mercado en % del mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos - (continuacién) Estados Unidos - (continuacién)
1.264 Tactile Systems Technology, Inc. 24.850 0,01 4.966 ZipRecruiter, Inc. Clase A 44.247 0,02

30.945 Talkspace, Inc. 109.081 0,05 22.656 Zumiez, Inc. 518.822 0,24
1.710 Tandem Diabetes Care, Inc. 53.865 0,03

12.628 Taysha Gene Therapies, Inc. 39.273 0,02 181.700.344 85,60

14.902 Telephone and Data Systems, Inc. 509.052 0,24 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS

18.929 Tenaya Therapeutics, Inc. 61.330 0,03 (coste USD 164.924.838) 188.033.060 88,58

29.373 Terawulf, Inc. 227.788 0,11
8.315 Texas Capital Bancshares, Inc. 745.523 0,35 Fondos de inversion inmobiliaria — 6,72 %

15.469 TG Therapeutics, Inc. 543.426 0,26 Estados Unidos

14.417 Thermon Group Holdings, Inc. 461.128 0,22 75 Alexander’s, Inc. 17.019 0,01
6.032 Thryv Holdings, Inc. 99.045 0,05 447 American Assets Trust, Inc. 12.923 0,01

11.403 Tidewater, Inc. 584.632 0,28 58.200 Apple Hospitality, Inc. 942.840 0,44
3.457 Tiptree, Inc. 78.197 0,04 + 24.471 Arbor Realty Trust, Inc. 361.681 0,17

51.024 Topgolf Callaway Brands Corp. 425.030 0,20 88.011 Armada Hoffler Properties, Inc. 983.963 0,46

15.059 Townsquare Media, Inc. Clase A 153.602 0,07 5.056 ARMOUR Residential, Inc. 95.508 0,04

59.999 Transocean Ltd. 261.596 0,12 19.066 Blackstone Mortgage Trust, Inc.

13.622 Treace Medical Concepts, Inc. 116.196 0,05 Clase A 365.114 0,17
5.833 TriNet Group, Inc. 542.644 0,26 17.074 BrightSpire Capital, Inc. 108.932 0,05

20.952 Tronox Holdings PLC 252.053 0,12 45.401 CareTrust, Inc. 1.358.398 0,64

12.663 TrustCo Bank Corp. 471.317 0,22 64.417 Chatham Lodging Trust 596.501 0,28
6.350 Turtle Beach Corp. 108.585 0,05 27.079 COPT Defense Properties 898.210 0,42
6.521 Twist Bioscience Corp. 320.898 0,15 26.532 Easterly Government Properties,

4.023 Ultra Clean Holdings, Inc. 153.638 0,07 Inc. 329.793 0,16
6.458 UMB Financial Corp. 812.739 0,38 7.547 Empire State Realty Trust, Inc.

15.453 United Community Banks, Inc. 520.457 0,25 Clase A 83.621 0,04
7.684 United States Lime & Minerals, Inc. 1.191.635 0,56 73.816 Hudson Pacific Properties, Inc. 289.359 0,14
1.117 Unitil Corp. 66.841 0,03 30.072 JBG SMITH Properties 515.735 0,24

16.757 Universal Insurance Holdings, Inc. 383.400 0,18 14.288 Kite Realty Group Trust 397.492 0,19
1.597 Universal Technical Institute, Inc. 41.394 0,02 23.000 Ladder Capital Corp. 275.885 0,13

461 Upbound Group, Inc. 15.960 0,01 83.584 LXP Industrial Trust 786.525 0,37
8.766 Upstart Holdings, Inc. 678.927 0,32 5.607 Macerich Co. 119.429 0,06

14.877 Uranium Energy Corp. 126.306 0,06 5.721 New York Mortgage Trust, Inc. 35.613 0,02
2.778 Urban Outfitters, Inc. 133.691 0,06 17.393 NexPoint Diversified Real Estate
4.987 USANA Health Sciences, Inc. 194.543 0,09 Trust 101.401 0,05

11.159 Valaris Ltd. 515.546 0,24 18.482 NexPoint Residential Trust, Inc. 880.482 0,41

792 Valhi, Inc. 20.711 0,01 28.985 Orchid Island Capital, Inc. 226.663 0,11

16.681 Vanda Pharmaceuticals, Inc. 86.074 0,04 16.838 Outfront Media, Inc. 324.805 0,15

16.735 Varonis Systems, Inc. 832.734 0,39 22.471 Pebblebrook Hotel Trust 311.673 0,15
6.537 Veeco Instruments, Inc. 184.605 0,09 5.686 PennyMac Mortgage Investment

3.272 Velocity Financial, Inc. 67.240 0,03 Trust 77.557 0,04
19.564 Veracyte, Inc. 850.447 0,40 34.891 Phillips Edison & Co., Inc. 1.386.917 0,65
6.550 Vericel Corp. 382.782 0,18 113.042 RLJ Lodging Trust 1.159.811 0,55
45.853 Verint Systems, Inc. 1.143.115 0,54 477 Saul Centers, Inc. 19.667 0,01
1.494 Veritex Holdings, Inc. 45477 0,02 45.774 Service Properties Trust 130.227 0,06
11.721 Verve Therapeutics, Inc. 67.865 0,03 2.710 Summit Hotel Properties, Inc. 17.886 0,01
658 Viad Corp. 29.511 0,01 4.708 Tanger Factory Outlet Centers, Inc. 176.550 0,08
6.030 ViaSat, Inc. 57.285 0,03 47.465 TPG RE Finance Trust, Inc. 437.153 0,21
963 Vicor Corp. 51.588 0,02 55.393 Uniti Group, Inc. 328.481 0,15

29,652 Viemed Healthcare, Inc. 254.118 0,12 2.395 Universal Health Realty Income

121.391 Vimeo, Inc. 808.464 0,38 Trust 101.955 005
521 Virtus Investment Partners, Inc. 129.734 0,06 14.255.769 6,72
5.634 Vishay Precision Group, Inc. 128.173 0,06
2.104 Vital Energy, Inc. 68.275 0,03 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA

15.686 Warby Parker, Inc. Clase A 362.503 0,17 (coste USD 14.442.794) 14.255.769 6,72
3.485 Warrior Met Coal, Inc. 246.668 0,12
1.487 Washington Trust Bancorp, Inc. 55.465 0,03 Fondos de inversion - 0,99 %

19.680 Waystar Holding Corp. 604.963 0,28 Irlanda

545 WD-40 Co. 148.793 0,07 2.093.308 Goldman Sachs US$ Treasury

21.163 Wermner Enterprises, Inc. 859.853 0,41 Liquid Reserves Fund (Clase de
8.224 WesBanco, Inc. 289.485 014 acciones de distribucion X)\ 2.093.308 0,99
2.638 Westamerica BanCorp 153.004 0,07 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
2.066 Workiva, Inc. 201.042 0,09 (coste USD 2.093.308) 2.093.308 0,99

789 World Acceptance Corp. 95.919 0,05
2.335 Worthington Steel, Inc. 105.729 0,05 TOTAL DE ’VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

77.265 Xeris Biopharma Holdings, Inc. 262.701 0,12 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
8.980 Xometry, Inc. Clase A 279.278 0,13 (coste USD 181.460.940) 204.382.137 96,29
7.425 Xponential Fitne§s, Inc. Clase A 113.380 0,05 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES

10.388 Zfeta 'Global Holdings Corp. Clase A 223.602 0,11 EXCLUYENDO DERIVADOS
2183 Zimvie, Inc. 32198 0,02 (coste USD 181.460.940) 204.382.137 96,29

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs

Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Contratos de futuros — 0,02 %

Valor de
mercado de la  Plusvalia
Numero de asignacioén en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
usD
60 Mini-Russell Larga 7.328.400 45.945 0,02
2000 Index Futures
20/12/2024
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS 45.945 0,02
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES 96,31
(coste USD 181.460.940) 204.428.082
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 7.839.917 3,69
PATRIMONIO 212.267.999 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados
(coste USD 181.460.940) 204.382.137 96,29
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 45.945 0,02
Otros activos y pasivos 7.839.917 3,69
Patrimonio 212.267.999 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo
Consulte la Nota 6.

@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2024

a 30 de noviembre de 2024.

% del
patrimonio

Acciones ordinarias
Bancos

Software

Biotecnologia

Servicios comerciales

Venta al por menor

Servicios financieros diversos
Construccion e ingenieria
Atencion sanitaria — Servicios
Productos farmacéuticos
Internet

Otros

8,89
8,30
6,55
5,77
3,59
3,42
3,00
2,87
2,711
2,70
40,78

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS

88,58

Fondos de inversion inmobiliaria

Fondos de inversién

Plusvalia latente sobre contratos de futuros

Otros activos y pasivos

TOTAL

100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Asia High Yield Bond Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Bonos - 92,92 %
Australia
1.720.000 Commonwealth Bank of Australia usD 2,688 % 11/03/2031 1.494.233 0,23
5.000.000 NCIG Holdings Pty Ltd. usD 12,500 % 26/08/2031 5.525.500 0,84
1.944.191 Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd. usb 4,700 % 12/05/2031 1.817.305 0,28
1.920.000 Nickel Industries Ltd. usb 11,250 % 21/10/2028 2.089.210 0,32
438.000 Scentre Group Trust 2 usbD 4,750 % 24/09/2080 433.751 0,06
11.359.999 1,73
Bermudas
+ 7.710.000 China Oil & Gas Group Ltd. usD 4,700 % 30/06/2026 7.163.053 1,09
Islas Virgenes Britanicas
1.350.147 Add Hero Holdings Ltd. usD 8,500 % 30/09/2029 121.513 0,02
1.043.561 Add Hero Holdings Ltd. usD 9,000 % 30/09/2030 36.525 0,01
1.367.036 Add Hero Holdings Ltd. usbD 9,800 % 30/09/2031 41.011 0,01
11.184.000 CAS Capital No 1 Ltd. usD 4,000 % Perp.  10.722.660 1,63
6.110.000 Champion Path Holdings Ltd. usD 4,500 % 27/01/2026 6.001.166 0,91
+ 6.120.000 Champion Path Holdings Ltd. usD 4,850 % 27/01/2028 5.756.625 0,88
8.306.461 Easy Tactic Ltd. usD 6,500 % 11/07/2027 321.875 0,05
2.566.657 Easy Tactic Ltd. usD 6,500 % 11/07/2028 99.458 0,01
6.513.000 Fortune Star BVI Ltd. usD 5,000 % 18/05/2026 6.228.056 0,95
+ 3.730.000 Fortune Star BVI Ltd. usD 5,050 % 27/01/2027 3.482.887 0,53
5.800.000 Franshion Brilliant Ltd. usD 4,250 % 23/07/2029 4.904.625 0,75
200.000 Hejun Shunze Investment Co. Ltd. usD 10,400 % 09/03/2023 1.250 0,00
590.000 Mega Wisdom Global Ltd. usbD 0,000 % 14/10/2025 48.008 0,01
+ 2.170.000 New Metro Global Ltd. usD 4,625 % 15/10/2025 1.944.353 0,30
+ 2.520.000 New Metro Global Ltd. usD 4,500 % 02/05/2026 2.042.536 0,31
4.310.000 NWD Finance BVI Ltd. usD 4,125 % Perp. 2.254.690 0,34
330.000 NWD Finance BVI Ltd. usD 5,250 % Perp. 235.227 0,04
1.670.000 NWD MTN Ltd. usb 4,125 % 18/07/2029 1.120.086 0,17
1.080.000 Peak RE Bvi Holding Ltd. usb 5,350 % Perp. 1.069.875 0,16
+ 3.389.255 RKPF Overseas 2020 A Ltd. usbD 5,125 % 26/01/2030 1.270.971 0,19
200.000 Scenery Journey Ltd. usD 11,500 % 24/10/2022 3.250 0,00
4.890.000 Sino-Ocean Land Treasure IlI Ltd. usD 6,946 % Perp. 158.827 0,02
8.314.200 Star Energy Geothermal Wayang Windu Ltd. uUsD 6,750 % 24/04/2033 8.402.538 1,28
5.970.000 Studio City Finance Ltd. usD 6,500 % 15/01/2028 5.811.422 0,88
+ 3.320.000 Wanda Properties Global Co. Ltd. usb 11,000 % 13/02/2026 2.782.592 0,42
64.862.026 9,87
Islas Caiman
+ 1.250.000 AAC Technologies Holdings, Inc. usD 3,750 % 02/06/2031 1.128.162 0,17
900.000 Agile Group Holdings Ltd. usD 7,750 % Perp. 44.982 0,01
677.000 Agile Group Holdings Ltd. usb 13,476 % Perp. 33.864 0,01
4.740.000 Agile Group Holdings Ltd. usD 15,124 % Perp. 237.095 0,04
840.000 Agile Group Holdings Ltd. usD 15,524 % Perp. 42.017 0,01
4.240.000 Central China Real Estate Ltd. usD 7,250 % 13/08/2024 196.100 0,03
200.000 Central China Real Estate Ltd. usb 7,500 % 14/07/2025 9.500 0,00
26.153 CFLD Cayman Investment Ltd. usD 0,000 % 31/01/2031 915 0,00
100.000 CFLD Cayman Investment Ltd. usD 2,500 % 31/01/2031 4.000 0,00
400.000 CFLD Cayman Investment Ltd. usb 2,500 % 31/01/2031 18.335 0,00
176.479 China Aoyuan Group Ltd. usbD 0,000 % 30/09/2028 3.530 0,00
764.545 China Aoyuan Group Ltd. usD 5,500 % 30/09/2031 13.380 0,00
1.974.603 China Aoyuan Group Ltd. usb 1,000 % Perp. 19.746 0,00
200.000 China Evergrande Group usb 11,500 % 22/01/2023 3.250 0,00
430.000 Country Garden Holdings Co. Ltd. usD 3,125 % 22/10/2025 41.387 0,01
1.040.000 Country Garden Holdings Co. Ltd. usD 5,625 % 15/12/2026 100.100 0,02
250.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usb 12,250 % 18/10/2022 7.188 0,00
970.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usD 10,875 % 09/01/2023 27.888 0,01
780.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usD 11,875 % 01/06/2023 22.425 0,00
650.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usb 9,250 % 28/07/2023 18.688 0,00
440.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usb 9,875 % 19/10/2023 12.650 0,00
940.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usD 10,875 % 02/03/2024 27.025 0,00
1.530.000 FWD Group Holdings Ltd. usD 8,400 % 05/04/2029 1.623.712 0,25
580.000 FWD Group Holdings Ltd. usbD 7,635 % 02/07/2031 634.737 0,10
850.000 FWD Group Holdings Ltd. usD 7,784 % 06/12/2033 976.170 0,15
+ 4.627.000 Health & Happiness H&H International Holdings Ltd. usD 13,500 % 26/06/2026 4.927.801 0,75
610.000 Kaisa Group Holdings Ltd. usD 8,500 % 30/06/2022 34.312 0,01
430.000 Kaisa Group Holdings Ltd. usbD 11,500 % 30/01/2023 24.188 0,00
410.000 Kaisa Group Holdings Ltd. usD 9,750 % 28/09/2023 23.063 0,00
200.000 Kaisa Group Holdings Ltd. usD 11,950 % 12/11/2023 11.250 0,00
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Goldman Sachs Funds—Asia High Yield Bond Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos — (continuacion)
Islas Caiman - (continuacién)
5.050.000 Kaisa Group Holdings Ltd. uUsD 9,375 % 30/06/2024 284.062 0,04
1.520.000 Kaisa Group Holdings Ltd. usD 9,950 % 23/07/2025 85.500 0,01
1.240.000 Kaisa Group Holdings Ltd. uUsb 10,875 % Perp. 31.000 0,01
520.000 KWG Group Holdings Ltd. usb 5,950 % 10/08/2025 48.750 0,01
1.050.000 KWG Group Holdings Ltd. usb 6,300 % 13/02/2026 98.437 0,02
+ 4.221.000 Longfor Group Holdings Ltd. usD 3,375 % 13/04/2027 3.441.424 0,52
7.340.000 Longfor Group Holdings Ltd. usD 3,950 % 16/09/2029 5.336.290 0,81
5.000.000 Meituan usb 0,000 % 27/04/2028 4.761.250 0,73
390.000 Melco Resorts Finance Ltd.® usb 5,250 % 26/04/2026 383.662 0,06
9.450.000 Melco Resorts Finance Ltd. usD 5,625 % 17/07/2027 9.160.594 1,39
7.100.000 Melco Resorts Finance Ltd. usD 5,750 % 21/07/2028 6.776.098 1,03
+ 10.880.000 MGM China Holdings Ltd. usD 4,750 % 01/02/2027  10.546.038 1,61
360.027 Modern Land China Co. Ltd. usb 9,000 % 28/12/2024 3.600 0,00
959.370 Modern Land China Co. Ltd. usD 10,000 % 30/12/2024 6.140 0,00
1.787.395 Modern Land China Co. Ltd. usD 11,000 % 30/12/2025 17.874 0,00
1.781.973 Modern Land China Co. Ltd. usD 11,000 % 30/12/2026 17.820 0,00
11.954.564 Modern Land China Co. Ltd. usb 11,000 % 30/12/2027 76.509 0,01
1.130.000 Redsun Properties Group Ltd. usD 9,700 % 16/04/2023 16.950 0,00
1.660.000 Redsun Properties Group Ltd. usD 7,300 % 21/05/2024 24.900 0,00
2.150.000 Redsun Properties Group Ltd. usD 7,300 % 13/01/2025 32.250 0,01
200.000 Ronshine China Holdings Ltd. usb 8,950 % 22/01/2023 3.000 0,00
800.000 Ronshine China Holdings Ltd. usD 8,100 % 09/06/2023 12.000 0,00
860.000 Ronshine China Holdings Ltd. usD 7,350 % 15/12/2023 12.900 0,00
650.000 Ronshine China Holdings Ltd. usD 6,750 % 05/08/2024 9.750 0,00
3.870.000 Sands China Ltd. usD 5,400 % 08/08/2028 3.838.576 0,59
1.500.000 Sea Ltd. usb 0,250 % 15/09/2026 1.358.243 0,21
376.459 Sunac China Holdings Ltd. usD 6,750 % 30/09/2028 48.940 0,01
928.150 Sunac China Holdings Ltd. usD 7,000 % 30/09/2029 116.019 0,02
+ 437.065 Sunac China Holdings Ltd. usD 7,250 % 30/09/2030 52.448 0,01
990.000 Times China Holdings Ltd. usb 6,750 % 16/07/2023 39.600 0,01
610.000 Times China Holdings Ltd. usD 5,550 % 04/06/2024 24.400 0,00
5.240.000 Times China Holdings Ltd. usD 6,750 % 08/07/2025 209.600 0,03
2.140.000 Times China Holdings Ltd. usD 6,200 % 22/03/2026 85.600 0,01
1.760.000 Times China Holdings Ltd. usb 5,750 % 14/01/2027 70.400 0,01
1.580.000 VLL International, Inc. usb 9,375 % 29/07/2029 1.579.012 0,24
11.440.000 Wynn Macau Ltd. usD 5,625 % 26/08/2028  10.985.946 1,67
7.880.000 Yuzhou Group Holdings Co. Ltd. usD 5,375 % Perp. 197.000 0,03
630.000 Zhenro Properties Group Ltd. uUsD 9,150 % 06/05/2023 4.725 0,00
4.770.000 Zhenro Properties Group Ltd. usD 7,875 % 14/04/2024 71.550 0,01
200.000 Zhenro Properties Group Ltd. usD 7,100 % 10/09/2024 1.500 0,00
680.000 Zhenro Properties Group Ltd. usD 7,350 % 05/02/2025 6.800 0,00
990.000 Zhenro Properties Group Ltd. usb 6,700 % 04/08/2026 7.425 0,00
70.152.042 10,68
China
3.920.513 Huachen Energy Co. Ltd. usb 4,650 % 29/12/2026 2.327.019 0,35
Hong Kong
1.480.000 Bank of East Asia Ltd. usD 5,125 % 07/07/2028 1.465.067 0,22
1.110.000 Bank of East Asia Ltd. usD 5,825 % Perp. 1.105.838 0,17
1.330.000 Lai Sun Ltd. usD 5,000 % 28/07/2026 913.132 0,14
15.360.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co. Ltd. usb 3,975 % 09/11/2027 8.683.238 1,32
940.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co. Ltd. usDb 3,500 % 12/11/2029 500.512 0,08
1.140.000 Yango Justice International Ltd. usD 9,250 % 15/04/2023 4.275 0,00
5.020.000 Yanlord Land HK Co. Ltd. usb 5,125 % 20/05/2026 4.737.625 0,72
17.409.687 2,65
India
3.738.000 Adani Electricity Mumbai Ltd. usD 3,949 % 12/02/2030 3.085.018 0,47
+ 3.896.550 Adani Green Energy UP Ltd. / Prayatna Developers Pvt Ltd. / Parampujya
Solar Energy usb 6,700 % 12/03/2042 3.298.682 0,50
+ 4.860.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. usD 4,000 % 30/07/2027 4.433.219 0,68
1.900.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. usb 4,200 % 04/08/2027 1.736.125 0,26
200.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. usD 3,828 % 02/02/2032 159.750 0,02
6.985.212 Adani Renewable Energy RJ Ltd. / Kodangal Solar Parks Pvt Ltd. / Wardha
Solar Maharash usb 4,625 % 15/10/2039 5.243.310 0,80
1.440.000 Adani Transmission Step-One Ltd. usD 4,000 % 03/08/2026 1.344.154 0,21
+ 4.436.500 Adani Transmission Step-One Ltd. usD 4,250 % 21/05/2036 3.565.837 0,54
13.260.000 Continuum Green Energy India Pvt / Co-Issuers uUsD 7,500 % 26/06/2033 13.587.323 2,07
1.380.000 Delhi International Airport Ltd. usb 6,125 % 31/10/2026 1.389.056 0,21
+ 3.160.000 Delhi International Airport Ltd. usD 6,450 % 04/06/2029 3.239.000 0,49
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Bonos - (continuacion)
India - (continuacion)
1.560.000 Future Retail Ltd. usD 5,600 % 22/01/2025 7.800 0,00
10.900.000 GMR Hyderabad International Airport Ltd. usb 4,250 % 27/10/2027  10.416.367 1,59
3.360.000 HDFC Bank Ltd. usbD 3,700 % Perp. 3.205.650 0,49
15.770.000 IRB Infrastructure Developers Ltd. usD 7,110 % 11/03/2032  15.880.390 2,42
15.317.875 JSW Hydro Energy Ltd. usD 4,125 % 18/05/2031  13.680.777 2,08
+ 11.928.000 JSW Infrastructure Ltd. usD 4,950 % 21/01/2029  11.424.758 1,74
5.330.000 Manappuram Finance Ltd. usb 7,375 % 12/05/2028 5.341.673 0,81
9.530.000 Muthoot Finance Ltd. usD 7,125 % 14/02/2028 9.666.994 1,47
2.560.000 Piramal Capital & Housing Finance Ltd. usD 7,800 % 29/01/2028 2.552.806 0,39
1.646.000 ReNew Pvt Ltd. usD 5,875 % 05/03/2027 1.606.521 0,24
1.110.000 Sammaan Capital Ltd. usD 9,700 % 03/07/2027 1.105.149 0,17
5.970.000 Shriram Finance Ltd. usb 6,150 % 03/04/2028 5.876.719 0,89
1.200.000 Summit Digitel Infrastructure Ltd. usD 2,875 % 12/08/2031 1.036.500 0,16
122.883.578 18,70
Indonesia
3.542.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT uUsbD 4,300 % Perp. 3.393.696 0,52
2.350.000 Bukit Makmur Mandiri Utama PT usD 7,750 % 10/02/2026 2.357.203 0,36
9.430.000 Cikarang Listrindo Tbk PT usb 4,950 % 14/09/2026 9.350.458 1,42
350.000 Delta Merlin Dunia Tekstil PT—Serie A usb 2,500 % 26/06/2028 88.610 0,01
350.000 Delta Merlin Dunia Tekstil PT—Serie B usD 0,000 % 26/06/2032 22.995 0,01
9.300.000 Indika Energy Tbk PT usD 8,750 % 07/05/2029 9.538.312 1,45
+ 7.530.000 Sorik Marapi Geothermal Power PT usD 7,750 % 05/08/2031 7.438.247 1,13
2.160.000 Sri Rejeki Isman Tbk PT usb 7,250 % 16/01/2025 113.400 0,02
32.302.921 4,92
Japon
1.150.000 Fukoku Mutual Life Insurance Co. usD 5,000 % Perp. 1.146.987 0,18
5.020.000 Rakuten Group, Inc. EUR 4,250 % Perp. 4.882.233 0,74
1.710.000 Rakuten Group, Inc. uUsD 5,125 % Perp. 1.655.400 0,25
+ 2.220.000 SoftBank Group Corp. usD 5,125 % 19/09/2027 2.191.162 0,33
+ 2.010.000 SoftBank Group Corp. usb 6,750 % 08/07/2029 2.027.085 0,31
1.930.000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. UsD 6,600 % Perp. 1.999.268 0,30
13.902.135 2,11
Jersey
6.320.000 West China Cement Ltd. usb 4,950 % 08/07/2026 4.972.323 0,76
Luxemburgo
5.950.000 Puma International Financing SA usD 7,750 % 25/04/2029 6.104.313 0,93
Malasia
380.000 Genm Capital Labuan Ltd. usD 3,882 % 19/04/2031 339.150 0,05
Islas Marshall
9.405.000 Seaspan Corp. usb 5,500 % 01/08/2029 8.905.406 1,35
Mauricio
+ 7.652.901 Azure Power Energy Ltd. usb 3,575 % 19/08/2026 6.968.961 1,06
20.470.000 CA Magnum Holdings usb 5,375 % 31/10/2026 ~ 20.022.219 3,05
6.926.125 Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd. usD 4,250 % 25/03/2027 6.601.463 1,01
4.640.000 Diamond I Ltd. usD 7,950 % 28/07/2026 4.684.080 0,71
5.417.537 Greenko Power Il Ltd. usD 4,300 % 13/12/2028 5.018.021 0,76
6.450.000 Greenko Solar Mauritius Ltd. usb 5,950 % 29/07/2026 6.387.532 0,97
1.000.000 India Clean Energy Holdings usb 4,500 % 18/04/2027 937.500 0,14
7.391.736 India Green Power Holdings usD 4,000 % 22/02/2027 6.962.091 1,06
+ 5.580.000 UPL Corp. Ltd. usD 4,500 % 08/03/2028 5.151.065 0,78
6.340.000 UPL Corp. Ltd. usD 4,625 % 16/06/2030 5.581.197 0,85
2.040.000 UPL Corp. Ltd. usb 5,250 % Perp. 1.771.618 0,27
70.085.747 10,66
Mongolia
5.930.000 Golomt Bank usb 11,000 % 20/05/2027 6.295.051 0,96
Paises Bajos
3.472.600 Greenko Dutch BV usD 3,850 % 29/03/2026 3.336.943 0,51
2.613.184 Minejesa Capital BV usb 4,625 % 10/08/2030 2.544.588 0,39
15.889.805 Mong Duong Finance Holdings BV usb 5,125 % 07/05/2029  15.388.243 2,34
1.620.000 Prosus NV usD 3,257 % 19/01/2027 1.547.100 0,23

198

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Asia High Yield Bond Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercadoen % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usD patrimonio
Bonos - (continuacion)
Paises Bajos — (continuacion)
2.280.000 Prosus NV usD 3,680 % 21/01/2030 2.083.350 0,32
630.000 Prosus NV usD 4,193 % 19/01/2032 573.300 0,09
25.473.524 3,88
Nueva Zelanda
2.150.000 Westpac Banking Corp. usb 5,000 % Perp. 2.111.150 0,32
Pakistan
1.060.000 Pakistan Government International Bond usb 6,875 % 05/12/2027 956.322 0,15
5.010.000 Pakistan Water & Power Development Authority usb 7,500 % 04/06/2031 3.905.946 0,59
4.862.268 0,74
Filipinas
2.160.000 Globe Telecom, Inc. usD 4,200 % Perp. 2.109.370 0,32
940.000 San Miguel Global Power Holdings Corp. uUsb 5,450 % Perp. 909.154 0,14
2.150.000 San Miguel Global Power Holdings Corp. usbD 5,700 % Perp. 2.125.135 0,32
1.500.000 San Miguel Global Power Holdings Corp. usD 8,125 % Perp. 1.517.235 0,23
4.920.000 San Miguel Global Power Holdings Corp. uUsb 8,750 % Perp. 5.135.250 0,78
11.796.144 1,79
Singapur
6.130.000 Continuum Energy Aura Pte Ltd. usb 9,500 % 24/02/2027 6.398.187 0,97
12.950.000 GLP Pte Ltd. usD 4,500 % Perp. 7.887.327 1,20
3.477.000 GLP Pte Ltd. usD 4,600 % Perp. 2.073.161 0,32
1.750.000 Lippo Malls Indonesia Retail Trust SGD 6,475 % Perp. 593.928 0,09
5.280.717 LLPL Capital Pte Ltd. usD 6,875 % 04/02/2039 5.401.197 0,82
+ 6.260.000 Medco Bell Pte Ltd. usb 6,375 % 30/01/2027 6.240.438 0,95
790.000 Medco Maple Tree Pte Ltd. usD 8,960 % 27/04/2029 832.956 0,13
2.151.000 Medco Oak Tree Pte Ltd. usD 7,375 % 14/05/2026 2.183.964 0,33
1.070.710 Modernland Overseas Pte Ltd. usD 5,000 % 30/04/2027 278.920 0,04
363.279 Modernland Overseas Pte Ltd.—Serie 2 usbD 5,000 % 30/04/2027 54.492 0,01
2.000.000 Olam Group Ltd. SGD 5,375 % Perp. 1.484.355 0,23
3.450.000 Trafigura Group Pte Ltd. usD 5,875 % Perp. 3.357.747 0,51
36.786.672 5,60
Corea del Sur
1.500.000 LG Chem Ltd. usD 1,250 % 18/07/2028 1.466.625 0,22
2.230.000 Shinhan Bank Co. Ltd. usb 4,500 % 26/03/2028 2.193.071 0,33
1.080.000 Shinhan Card Co. Ltd. usb 5,500 % 12/03/2029 1.099.235 0,17
3.430.000 Tongyang Life Insurance Co. Ltd. usD 5,250 % Perp. 3.417.137 0,52
8.176.068 1,24
Supranacionales
2.935.000 Mongolian Mining Corp. / Energy Resources LLC usD 12,500 % 13/09/2026 3.206.487 0,49
Tailandia
4.240.000 Bangkok Bank PCL usb 3,733 % 25/09/2034 3.888.568 0,59
1.030.000 Bangkok Bank PCL usb 5,000 % Perp. 1.021.193 0,16
8.275.000 Kasikornbank PCL usb 3,343 % 02/10/2031 7.913.093 1,21
960.000 Minor International PCL usb 2,700 % Perp. 926.338 0,14
1.100.000 Muang Thai Life Assurance PCL usb 3,552 % 27/01/2037 1.059.069 0,16
4.130.000 Muangthai Capital PCL usD 6,875 % 30/09/2028 4.167.438 0,63
18.975.699 2,89
Reino Unido
5.180.000 Biocon Biologics Global PLC usbD 6,670 % 09/10/2029 4.988.987 0,76
4.600.000 HSBC Holdings PLC usD 5,286 % 19/11/2030 4.632.890 0,71
+ 1.230.000 HSBC Holdings PLC usD 4,000 % Perp. 1.191.353 0,18
2.370.000 HSBC Holdings PLC usb 6,000 % Perp. 2.337.697 0,36
1.770.000 Standard Chartered PLC usD 4,300 % Perp. 1.572.291 0,24
1.260.000 Standard Chartered PLC usD 7,750 % Perp. 1.299.854 0,20
3.040.000 Vedanta Resources Finance Il PLC usb 9,250 % 23/04/2026 3.041.915 0,46
2.440.000 Vedanta Resources Finance Il PLC usbD 10,250 % 03/06/2028 2.465.474 0,38
4.525.596 Vedanta Resources Finance Il PLC usD 13,875 % 09/12/2028 4.536.909 0,69
3.180.000 Vedanta Resources Finance Il PLC usD 10,875 % 17/09/2029 3.249.563 0,49
8.160.000 Vedanta Resources Finance Il PLC usb 11,250 % 03/12/2031 8.345.885 1,27
3.890.000 Vedanta Resources Finance || PLC—Serie OCT usD 10,875 % 17/09/2029 3.975.094 0,60
+ 7.125.200 Vedanta Resources Ltd. UsD 13,875 % 09/12/2028 7.158.047 1,09
48.795.959 7,43
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Valor de
Fechade mercadoen % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos - (continuacion)
Estados Unidos
1.610.000 Karoon USA Finance, Inc. usD 10,500 % 14/05/2029 1.668.145 0,25
2.060.000 Las Vegas Sands Corp. usD 3,900 % 08/08/2029 1.935.635 0,30
1.880.000 Las Vegas Sands Corp. usD 6,000 % 15/08/2029 1.924.292 0,29
2.838.000 Virtusa Corp. usb 7,125 % 15/12/2028 2.744.516 0,42
8.272.588 1,26
Vietnam
3.240.000 Viet Nam Debt & Asset Trading Corp. usbD 1,000 % 10/10/2025 3.074.857 0,47
TOTAL DE BONOS
(coste USD 665.066.239) 610.595.866 92,92
Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — 0,02 %
China
530.291 Sunac Services Holdings Ltd.® 121.948 0,02
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 211.140) 121.948 0,02
Fondos de inversion — 2,88 %
Irlanda
18.961.656 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Reserves Fund (Clase de acciones de distribucion X)(b) 18.961.656 2,88
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 18.961.656) 18.961.656 2,88
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 684.239.035) 629.679.470 95,82
Valor de
Fechade mercadoen % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos -2,72 %
Islas Caiman
4.730.000 Wynn Macau Ltd.® usD 4,500 % 07/03/2029 4.802.079 0,73
Hong Kong
1.140.000 GLP China Holdings Ltd. usbD 2,950 % 29/03/2026 1.039.492 0,16
Indonesia
1.559.000 Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT usb 5,375 % 23/03/2026 1.547.307 0,24
4.580.000 Pakuwon Jati Tbk PT usbD 4,875 % 29/04/2028 4.432.570 0,67
5.979.877 0,91
Singapur
6.060.000 Medco Laurel Tree Pte Ltd. usD 6,950 % 12/11/2028 6.039.245 0,92
TOTAL DE BONOS
(coste USD 17.314.793) 17.860.693 2,72
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO
(coste USD 17.314.793) 17.860.693 2,72
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 701.553.828) 647.540.163 98,54
Contratos de futuros — (0,02 %)
Valor de mercado de Plusvalia
Numero de la asignacién en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
usb
280 US Treasury Notes 2YR Futures 31/03/2025 Larga 57.706.250 126.500 0,02
14 US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/03/2025 Larga 1.780.188 35.432 0,00
59.486.438 161.932 0,02
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS 161.932 0,02
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Contratos de futuros — (continuacion)

Valor de mercado de Minusvalia
Numero de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usD usD patrimonio
EUR
(11) German Federal Republic Bond 5YR Futures 06/12/2024 Corta (1.390.542) (7.281) (0,00)
usb
(124) US Treasury Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (13.789.188) (131.382) (0,02)
(192) US Treasury Notes 5YR Futures 31/03/2025 Corta (20.661.000) (125.161) (0,02)
(18) US Treasury Ultra Long Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (2.065.781) (17.156) (0,00)
(36.515.969) (273.699) (0,04)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS (280.980) (0,04)
Contratos de divisas a plazo — 0,05 %
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
usb 2.199.788 CNH 15.385.233 12/12/2024 76.932 0,01
usb 2.365.493 SGD 3.028.330 18/12/2024 105.141 0,02
usD 5.115.650 EUR 4.741.573 16/01/2025 102.690 0,02
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO 284.763 0,05
Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (1,11 %)
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
usD 407.672 CNH 2.883.972 12/12/2024 9.741 0,00
usD 204.346 SGD 267.804 18/12/2024 4.456 0,00
usD 312.319 AUD 466.416 07/01/2025 8.337 0,00
usb 5.850.235 EUR 5.510.089 16/01/2025 24.772 0,01
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 47.306 0,01
Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra  Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
CNH 87.976.707 USD 12.524.028 12/12/2024  (384.993) (0,06)
GBP 196.353 USD 262.444 16/12/2024 (13.296) (0,00)
SGD 14.611.703  USD 11.294.337 18/12/2024  (388.135) (0,05)
AUD 13.192.291  USD 8.836.271 07/01/2025  (238.304) (0,04)
EUR 216.723.426 USD 235.442.020 16/01/2025 (6.314.279) (0,97)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (7.339.007) (1,12)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 701.553.828) 640.414.177 97,46
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 16.696.962 2,54
PATRIMONIO 657.111.139 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados (coste USD 701.553.828) 647.540.163 98,54
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 161.932 0,02
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (280.980) (0,04)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 284.763 0,05
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura 47.306 0,01
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura (7.339.007) (1,12)
Otros activos y pasivos 16.696.962 2,54
Patrimonio 657.111.139 100,00

El Comisionista de futuros fue Bank of America N.A.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia and New Zealand Banking Group Ltd., Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA,
HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co. International PLC, Royal Bank of Canada, State Street Bank & Trust, UBS AG y Westpac

Banking Corp.

Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024. Consulte la Nota 6.

(@) 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo establecido
en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
®) parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usD patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Bonos - 90,01 %
Argentina
6.200.000 YPF SA usb 6,950 % 21/07/2027 6.091.500 0,21
1.660.000 YPF SA usb 8,500 % 27/06/2029 1.686.676 0,06
5.070.000 YPF SA usD 9,500 % 17/01/2031 5.408.625 0,19
3.650.000 YPF SA usD 7,000 % 15/12/2047 3.248.500 0,11
16.435.301 0,57
Australia
4.590.000 Santos Finance Ltd. usb 4,125 % 14/09/2027 4.457.854 0,15
8.800.000 Santos Finance Ltd. usbD 5,250 % 13/03/2029 8.767.528 0,30
13.225.382 0,45
Austria
499.000 BRF GmbH usbD 4,350 % 29/09/2026 491.802 0,02
Bermudas
+ 1.850.000 China Oil & Gas Group Ltd. usb 4,700 % 30/06/2026 1.718.761 0,06
+ 10.310.000 Geopark Ltd. usD 5,500 % 17/01/2027 9.931.932 0,34
8.670.000 Sagicor Financial Co. Ltd. usD 5,300 % 13/05/2028 8.587.809 0,30
25.600.000 Tengizchevroil Finance Co. International Ltd. usbD 2,625 % 15/08/2025 25.036.800 0,86
5.200.000 Tengizchevroil Finance Co. International Ltd. uUsD 4,000 % 15/08/2026 5.064.800 0,17
50.340.102 1,73
Brasil
13.300.000 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao usb 4,125 % 20/09/2031 11.863.401 0,41
3.672.000 Banco do Brasil SA usb 8,748 % Perp. 3.729.210 0,13
5.053.000 BRF SA usD 4,875 % 24/01/2030 4.770.992 0,17
2.510.000 BRF SA usD 5,750 % 21/09/2050 2.117.185 0,07
17.691.568 Samarco Mineracao SA usD 9,000 % 30/06/2031  17.225.837 0,59
39.706.625 1,37
Islas Virgenes Britanicas
645.877 Add Hero Holdings Ltd. usD 8,500 % 30/09/2029 58.129 0,00
499.214 Add Hero Holdings Ltd. usD 9,000 % 30/09/2030 17.472 0,00
653.956 Add Hero Holdings Ltd. usD 9,800 % 30/09/2031 19.619 0,00
6.771.000 CAS Capital No 1 Ltd. usD 4,000 % Perp. 6.491.696 0,22
22.530.000 Central American Bottling Corp. / CBC Bottling Holdco SL / Beliv Holdco SL usb 5,250 % 27/04/2029  21.347.175 0,73
2.800.000 Champion Path Holdings Ltd. usb 4,500 % 27/01/2026 2.750.125 0,10
+ 1.660.000 Champion Path Holdings Ltd. usb 4,850 % 27/01/2028 1.561.438 0,05
3.402.323 Easy Tactic Ltd. usD 6,500 % 11/07/2028 131.840 0,01
8.140.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd. usb 3,375 % 12/05/2026 7.918.673 0,27
4.814.000 NWD Finance BVI Ltd. usD 4,125 % Perp. 2.518.348 0,09
8.409.000 NWD MTN Ltd. usD 4,125 % 18/07/2029 5.640.000 0,19
2.810.000 Sino-Ocean Land Treasure Il Ltd. usD 6,946 % Perp. 91.269 0,00
3.613.250 Star Energy Geothermal Wayang Windu Ltd. usb 6,750 % 24/04/2033 3.651.641 0,13
8.730.000 Studio City Co. Ltd. usb 7,000 % 15/02/2027 8.762.738 0,30
3.130.000 Studio City Finance Ltd. usb 6,500 % 15/01/2028 3.046.859 0,11
64.007.022 2,20
Canada
12.500.000 First Quantum Minerals Ltd. usD 6,875 % 15/10/2027  12.515.125 0,43
2.070.000 First Quantum Minerals Ltd. usD 9,375 % 01/03/2029 2.219.164 0,08
8.760.000 First Quantum Minerals Ltd. usb 8,625 % 01/06/2031 9.042.773 0,31
3.475.125 ShaMaran Petroleum Corp.® usb 12,000 % 30/07/2027 3.509.876 0,12
+ 14.190.000 St Marys Cement, Inc. usD 5,750 % 02/04/2034  14.207.738 0,49
41.494.676 1,43
Islas Caiman
1.890.000 Agile Group Holdings Ltd. usD 15,124 % Perp. 94.538 0,00
860.000 Agile Group Holdings Ltd. usb 15,524 % Perp. 43.017 0,00
46.574 CFLD Cayman Investment Ltd. usb 0,000 % 31/01/2031 1.630 0,00
182.000 CFLD Cayman Investment Ltd. usD 2,500 % 31/01/2031 7.280 0,00
728.000 CFLD Cayman Investment Ltd. usD 2,500 % 31/01/2031 33.370 0,00
84.423 China Aoyuan Group Ltd. usD 0,000 % 30/09/2028 1.688 0,00
365.738 China Aoyuan Group Ltd. usb 5,500 % 30/09/2031 6.400 0,00
944.600 China Aoyuan Group Ltd. uUsD 1,000 % Perp. 9.446 0,00
2.560.000 Country Garden Holdings Co. Ltd. usD 5,125 % 14/01/2027 246.400 0,01
5.620.000 Country Garden Holdings Co. Ltd. usD 3,875 % 22/10/2030 540.925 0,02
9.248.000 Energuate Trust usD 5,875 % 03/05/2027 9.082.276 0,31
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Islas Caiman — (continuacion)
960.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usD 10,875 % 09/01/2023 27.600 0,00
1.040.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usD 11,875 % 01/06/2023 29.900 0,00
530.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usb 9,250 % 28/07/2023 15.238 0,00
2.220.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usbD 10,875 % 02/03/2024 63.825 0,00
2.280.000 FWD Group Holdings Ltd. usD 7,635 % 02/07/2031 2.495.175 0,09
16.190.000 IHS Holding Ltd. usbD 5,625 % 29/11/2026  16.068.575 0,55
4.920.000 IHS Holding Ltd. usb 6,250 % 29/11/2028 4.662.438 0,16
3.500.000 IHS Holding Ltd. usD 7,875 % 29/05/2030 3.434.375 0,12
3.380.000 IHS Holding Ltd. usD 8,250 % 29/11/2031 3.312.400 0,11
2.990.000 Kaisa Group Holdings Ltd. usb 11,500 % 30/01/2023 168.188 0,01
550.000 Kaisa Group Holdings Ltd. usbD 10,875 % 23/07/2023 30.938 0,00
400.000 Kaisa Group Holdings Ltd. usD 11,950 % 12/11/2023 22.500 0,00
2.910.000 Kaisa Group Holdings Ltd. usbD 9,375 % 30/06/2024 163.688 0,01
14.490.000 Kingston Airport Revenue Finance Ltd. usb 6,750 % 15/12/2036  14.920.281 0,51
+ 1.699.553 Lima Metro Line 2 Finance Ltd. usbD 4,350 % 05/04/2036 1.566.860 0,05
5.800.000 Meituan usD 0,000 % 27/04/2028 5.523.050 0,19
260.000 Meituan usD 3,050 % 28/10/2030 232.418 0,01
3.220.000 Melco Resorts Finance Ltd. usbD 4,875 % 06/06/2025 3.198.861 0,11
3.740.000 Melco Resorts Finance Ltd. usbD 5,625 % 17/07/2027 3.625.462 0,13
10.090.000 Melco Resorts Finance Ltd. usb 5,750 % 21/07/2028 9.629.694 0,33
10.470.000 Melco Resorts Finance Ltd. usb 5,375 % 04/12/2029 9.638.944 0,33
+ 6,890,000 MGM China Holdings Ltd. usD 5,875 % 15/05/2026 6.876.564 0,24
7.390.000 MGM China Holdings Ltd. usD 4,750 % 01/02/2027 7.163.164 0,25
424.340 Modern Land China Co. Ltd. usb 9,000 % 28/12/2024 4.243 0,00
968.763 Modern Land China Co. Ltd. usD 10,000 % 30/12/2024 6.200 0,00
1.637.781 Modern Land China Co. Ltd. usD 11,000 % 30/12/2025 16.378 0,00
2.183.708 Modern Land China Co. Ltd. usD 11,000 % 30/12/2026 21.837 0,00
3.187.000 Modern Land China Co. Ltd. usb 11,000 % 30/12/2027 20.397 0,00
17.758 Peru Enhanced Pass-Through Finance Ltd. usD 0,000 % 02/06/2025 17.226 0,00
2.470.000 Redsun Properties Group Ltd. usD 9,700 % 16/04/2023 37.050 0,00
2.090.000 Redsun Properties Group Ltd. ushD 7,300 % 13/01/2025 31.350 0,00
3.990.000 Sands China Ltd. usD 3,800 % 08/01/2026 3.912.694 0,13
+ 20.210.000 Sands China Ltd. usD 2,300 % 08/03/2027  18.808.032 0,65
13.240.000 Vale Overseas Ltd. usD 6,125 % 12/06/2033  13.695.919 0,47
4.180.000 Vale Overseas Ltd. usD 6,400 % 28/06/2054 4.236.430 0,15
12.200.000 Wynn Macau Ltd. usD 5,500 % 15/01/2026  12.100.875 0,42
3.490.000 Wynn Macau Ltd. usD 5,500 % 01/10/2027 3.390.744 0,12
2.230.000 Wynn Macau Ltd. usD 5,625 % 26/08/2028 2.141.491 0,07
8.900.000 Yuzhou Group Holdings Co. Ltd. usD 5,375 % Perp. 222.500 0,01
840.000 Zhenro Properties Group Ltd. usD 8,350 % 10/03/2024 12.075 0,00
1.400.000 Zhenro Properties Group Ltd. usD 7,100 % 10/09/2024 10.500 0,00
1.340.000 Zhenro Properties Group Ltd. usD 6,700 % 04/08/2026 10.050 0,00
161.633.099 5,56
Chile
6.660.000 AES Andes SA usbD 6,300 % 15/03/2029 6.752.674 0,23
10.770.000 Banco del Estado de Chile usD 7,950 % Perp.  11.287.014 0,39
+ 6.290.000 CAP SA usD 3,900 % 27/04/2031 5.093.642 0,18
+ 2.130.000 Companhia Cervecerias Unidas SA usD 3,350 % 19/01/2032 1.830.714 0,06
6.195.264 GNL Quintero SA usb 4,634 % 31/07/2029 6.136.471 0,21
10.480.000 Interchile SA usD 4,500 % 30/06/2056 8.689.597 0,30
+ 8.350.000 Inversiones CMPC SA usD 3,000 % 06/04/2031 7.156.451 0,25
4.170.000 Inversiones CMPC SA usD 6,125 % 23/06/2033 4.269.037 0,15
3.730.000 Inversiones CMPC SA usb 6,125 % 26/02/2034 3.823.250 0,13
+ 17.090.000 Latam Airlines Group SA usb 7,875 % 15/04/2030  17.431.800 0,60
7.064.000 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA usD 4,375 % 28/01/2025 7.065.483 0,24
2.290.000 VTR Comunicaciones SpA usb 5,125 % 15/01/2028 2.146.875 0,07
+ 2,400,000 VTR Comunicaciones SpA usb 4,375 % 15/04/2029 2.142.000 0,07
83.825.008 2,88
China
8.940.235 Huachen Energy Co. Ltd. usD 4,650 % 29/12/2026 5.306.473 0,18
Colombia
15.500.000 Banco Davivienda SA usD 6,650 % Perp.  12.981.250 0,45
44.100.000 Banco de Bogota SA usD 6,250 % 12/05/2026  44.254.350 1,52
15.970.000 Bancolombia SA usb 8,625 % 24/12/2034  16.728.575 0,58
7.300.000 Ecopetrol SA usb 8,625 % 19/01/2029 7.784.720 0,27
3.920.000 Ecopetrol SA usbD 6,875 % 29/04/2030 3.850.420 0,13
23.600.000 Ecopetrol SA usD 4,625 % 02/11/2031  19.641.100 0,68
6.287.000 Ecopetrol SA usD 7,750 % 01/02/2032 6.176.977 0,21
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Colombia — (continuacion)
15.470.000 Ecopetrol SA usD 8,875 % 13/01/2033  16.012.997 0,55
180.000 Ecopetrol SA usb 5,875 % 28/05/2045 128.970 0,00
8.110.000 Ecopetrol SA usbD 5,875 % 02/11/2051 5.623.636 0,19
12.630.000 Empresas Publicas de Medellin ESP usD 4,250 % 18/07/2029  11.263.687 0,39
+ 15,820,000 Oleoducto Central SA usD 4,000 % 14/07/2027  15.030.424 0,52
159.477.106 5,49
Republica Checa
13.100.000 Ceska sporitelna AS EUR 5,737 % 08/03/2028  14.545.787 0,50
5.000.000 Ceska sporitelna AS EUR 4,824 % 15/01/2030 5.506.823 0,19
20.052.610 0,69
Republica Dominicana
41.030.000 Aeropuertos Dominicanos Siglo XXI SA usb 7,000 % 30/06/2034  42.077.906 1,45
El Salvador
3.200.000 EI Salvador Government International Bond usbD 9,650 % 21/11/2054 3.372.800 0,12
Guatemala
+ 21.340.000 Banco Industrial SA usD 4,875 % 29/01/2031  20.947.131 0,72
+ 10.280.000 CT Trust usD 5,125 % 03/02/2032 9.370.631 0,32
30.317.762 1,04
Hong Kong
2.970.000 Bank of East Asia Ltd. usb 4,000 % 29/05/2030 2.943.077 0,10
Hungria
10.240.000 OTP Bank Nyrt EUR 6,125 % 05/10/2027  11.252.689 0,39
7.780.000 OTP Bank Nyrt EUR 5,000 % 31/01/2029 8.476.260 0,29
19.728.949 0,68
India
8.161.000 Adani Electricity Mumbai Ltd. usb 3,949 % 12/02/2030 6.735.375 0,23
2.440.000 Adani Electricity Mumbai Ltd. usD 3,867 % 22/07/2031 1.906.250 0,07
+ 9.350.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. usD 4,200 % 04/08/2027 8.543.562 0,29
+ 5,120,000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. usD 4,375 % 03/07/2029 4.515.226 0,15
+ 1.000.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. usb 3,100 % 02/02/2031 790.630 0,03
400.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. usb 3,828 % 02/02/2032 319.500 0,01
636.562 Adani Renewable Energy RJ Ltd. / Kodangal Solar Parks Pvt Ltd. / Wardha
Solar Maharash usD 4,625 % 15/10/2039 477.823 0,02
+ 1,689,250 Adani Transmission Step-One Ltd. usD 4,250 % 21/05/2036 1.357.735 0,05
9.630.000 Continuum Green Energy India Pvt / Co-Issuers usbD 7,500 % 26/06/2033 9.867.717 0,34
690.000 Future Retail Ltd. usD 5,600 % 22/01/2025 3.450 0,00
2.440.000 HDFC Bank Ltd. usD 3,700 % Perp. 2.327.912 0,08
11.170.000 IRB Infrastructure Developers Ltd. usbD 7,110 % 11/03/2032 11.248.190 0,39
9.307.250 JSW Hydro Energy Ltd. usbD 4,125 % 18/05/2031 8.312.538 0,29
+ 5,210,000 JSW Infrastructure Ltd. usD 4,950 % 21/01/2029 4.990.190 0,17
1.800.000 Reliance Industries Ltd. usD 4,125 % 28/01/2025 1.797.390 0,06
9.460.000 Reliance Industries Ltd. usD 3,667 % 30/11/2027 9.152.786 0,31
9.870.000 Reliance Industries Ltd. usb 2,875 % 12/01/2032 8.586.900 0,29
80.933.174 2,78
Indonesia
10.260.000 Cikarang Listrindo Tbk PT usD 4,950 % 14/09/2026  10.173.457 0,35
825.000 Delta Merlin Dunia Tekstil PT—Serie A usD 2,500 % 26/06/2028 208.865 0,01
4.715.000 Delta Merlin Dunia Tekstil PT—Serie B usD 0,000 % 26/06/2032 309.776 0,01
6.520.000 Indika Energy Tbk PT usb 8,750 % 07/05/2029 6.687.075 0,23
3.930.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT usbD 3,398 % 09/06/2031 3.538.228 0,12
4.950.000 Indonesia Asahan Aluminium PT / Mineral Industri Indonesia Persero PT usD 5,800 % 15/05/2050 4.774.968 0,16
3.050.000 PT Tower Bersama Infrastructure Tbk usD 4,250 % 21/01/2025 3.043.748 0,11
+ 5.080.000 PT Tower Bersama Infrastructure Tbk usD 2,750 % 20/01/2026 4.940.325 0,17
1.900.000 Sri Rejeki Isman Tbk PT usb 7,250 % 16/01/2025 99.750 0,00
33.776.192 1,16
Irlanda
32.530.000 Alfa Bank AO / Alfa Bond Issuance PLC® usD 5,950 % 15/04/2030 0 0,00
12.440.000 Aragvi Finance International DAC usD 11,125 % 20/11/2029  12.455.488 0,43
7.680.000 Credit Bank of Moscow / CBOM Finance PLC(®) usb 4,700 % 29/01/2025 0 0,00
24.646.000 Credit Bank of Moscow / CBOM Finance PLC®) usD 7,500 % 05/10/2027 0 0,00
12.455.488 0,43
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Isla de Man
17.090.000 Gohl Capital Ltd. usD 4,250 % 24/01/2027  16.636.047 0,57
Israel
1.880.000 Bank Hapoalim BM@®) usD 3,255 % 21/01/2032 1.773.695 0,06
29.020.000 Bank Leumi Le-Israel BM® usD 3,275 % 29/01/2031  28.046.234 0,97
+ 3.970.000 ICL Group Ltd.® usD 6,375 % 31/05/2038 3.917.537 0,14
+ 3.590.000 lIsrael Electric Corp. Ltd.® usD 3,750 % 22/02/2032 3.200.054 0,11
+ 10.760.000 Mizrahi Tefahot Bank Ltd.® usD 3,077 % 07/04/2031  10.310.340 0,35
47.247.860 1,63
Japon
+ 1.640.000 SoftBank Group Corp. usD 5,125 % 19/09/2027 1.618.696 0,06
Jersey
3.948.879 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. usD 2,160 % 31/03/2034 3.429.009 0,12
1.740.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. usD 2,625 % 31/03/2036 1.447.680 0,05
11.309.732 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. usD 2,940 % 30/09/2040 9.175.020 0,31
5.530.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. usb 3,250 % 30/09/2040 4.288.377 0,15
18.340.086 0,63
Kazajistan
10.510.000 KazMunayGas National Co. JSC usD 5,375 % 24/04/2030  10.379.571 0,36
3.950.000 KazMunayGas National Co. JSC usD 3,500 % 14/04/2033 3.362.438 0,11
1.940.000 KazMunayGas National Co. JSC usD 5,750 % 19/04/2047 1.736.261 0,06
15.478.270 0,53
Letonia
10.860.000 Latvia Government International Bond uUsbD 5,125 % 30/07/2034  10.833.610 0,37
Luxemburgo
1.730.000 Altice Financing SA EUR 4,250 % 15/08/2029 1.410.998 0,05
+ 11.240.000 EIG Pearl Holdings SARL usD 3,545 % 31/08/2036 9.772.169 0,33
7.403.661 Guara Norte SARL usb 5,198 % 15/06/2034 6.954.777 0,24
2.311.413 MC Brazil Downstream Trading SARL usbD 7,250 % 30/06/2031 1.924.251 0,07
200.000 MHP Lux SA usD 6,250 % 19/09/2029 166.000 0,00
7.750.000 Raizen Fuels Finance SA usD 5,700 % 17/01/2035 7.481.191 0,26
10.140.000 Rede D’or Finance SARL usD 4,500 % 22/01/2030 9.300.915 0,32
1.970.000 Tupy Overseas SA usb 4,500 % 16/02/2031 1.654.800 0,06
38.665.101 1,33
Malasia
8.220.000 Genm Capital Labuan Ltd. usb 3,882 % 19/04/2031 7.336.350 0,25
Mauricio
12.290.000 Axian Telecom usb 7,375 % 16/02/2027  12.356.796 0,43
17.240.000 CA Magnum Holdings usb 5,375 % 31/10/2026  16.862.875 0,58
3.442.125 Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd. usD 4,250 % 25/03/2027 3.280.775 0,11
+ 4.745.225 Greenko Power Il Ltd. usD 4,300 % 13/12/2028 4.395.288 0,15
3.330.000 HTA Group Ltd. usD 7,500 % 04/06/2029 3.398.798 0,12
10.687.000 MTN Mauritius Investments Ltd. usbD 6,500 % 13/10/2026 10.847.305 0,37
3.000.000 Network i2i Ltd. usb 5,650 % Perp. 2.994.375 0,10
+ 1.590.000 UPL Corp. Ltd. usD 4,500 % 08/03/2028 1.467.777 0,05
5.000.000 UPL Corp. Ltd. usD 4,625 % 16/06/2030 4.401.575 0,15
4.310.000 UPL Corp. Ltd. usD 5,250 % Perp. 3.742.977 0,13
63.748.541 2,19
México
14.300.000 America Movil SAB de CV MXN 7,125 % 09/12/2024 702.193 0,02
5.280.000 Banco Mercantil del Norte SA uUsb 5,875 % Perp. 5.061.936 0,17
10.380.000 Banco Mercantil del Norte SA usD 8,375 % Perp. 10.315.125 0,35
16.910.000 Banco Mercantil del Norte SA usb 8,750 % Perp.  16.719.763 0,57
4.660.000 Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero
Santander usD 7,525 % 01/10/2028 4.912.292 0,17
2.030.000 BBVA Bancomer SA usD 5,250 % 10/09/2029 2.011.223 0,07
5.667.000 BBVA Bancomer SA usb 5,125 % 18/01/2033 5.284.478 0,18
2.970.000 BBVA Bancomer SA usD 5,875 % 13/09/2034 2.812.679 0,10
19.530.000 Becle SAB de CV usD 2,500 % 14/10/2031  15.941.948 0,55
5.979.000 Cemex SAB de CV usb 3,875 % 11/07/2031 5.337.692 0,18
10.760.000 Cemex SAB de CV usD 9,125 % Perp.  11.528.963 0,40
27.710.000 CIBANCO SA Institucion de Banca Multiple Trust CIB usD 4,375 % 22/07/2031  23.418.552 0,81
8.938.000 FIEMEX Energia - Banco Actinver SA Institucion de Banca Multiple uUsD 7,250 % 31/01/2041 8.940.369 0,31
21.430.000 GCC SAB de CV usD 3,614 % 20/04/2032  18.582.382 0,64
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México — (continuacion)
7.083.000 Mexico City Airport Trust usD 4,250 % 31/10/2026 6.949.485 0,24
810.000 Mexico City Airport Trust® usD 4,250 % 31/10/2026 794.732 0,03
200.000 Mexico City Airport Trust usb 3,875 % 30/04/2028 189.822 0,01
2.210.000 Mexico City Airport Trust(® usbD 3,875 % 30/04/2028 2.097.533 0,07
400.000 Mexico City Airport Trust usD 5,500 % 31/10/2046 331.000 0,01
9.824.000 Mexico City Airport Trust usD 5,500 % 31/07/2047 8.130.895 0,28
2.920.000 Mexico City Airport Trust® usb 5,500 % 31/07/2047 2.416.756 0,08
11.320.000 Mexico Government International Bond usD 5,400 % 09/02/2028  11.373.827 0,39
1.160.000 Petroleos Mexicanos usD 6,500 % 13/03/2027 1.135.060 0,04
1.230.000 Petroleos Mexicanos usb 5,350 % 12/02/2028 1.142.301 0,04
2.420.000 Petroleos Mexicanos usb 6,500 % 23/01/2029 2.291.740 0,08
2.220.000 Petroleos Mexicanos usD 8,750 % 02/06/2029 2.256.430 0,08
6.720.000 Petroleos Mexicanos usD 6,840 % 23/01/2030 6.232.800 0,21
1.800.000 Petroleos Mexicanos usb 6,375 % 23/01/2045 1.265.706 0,04
4.390.000 Petroleos Mexicanos usD 6,750 % 21/09/2047 3.156.717 0,11
1.830.000 Petroleos Mexicanos usD 6,350 % 12/02/2048 1.264.530 0,04
3.550.000 Petroleos Mexicanos usD 6,950 % 28/01/2060 2.550.462 0,09
+ 14.230.000 Sitios Latinoamerica SAB de CV usb 5,375 % 04/04/2032  13.536.288 0,47
2.010.000 Trust Fibra Uno usD 5,250 % 30/01/2026 2.004.975 0,07
200.000 Trust Fibra Uno usD 6,950 % 30/01/2044 174.782 0,01
200.865.436 6,91
Marruecos
10.220.000 OCP SA usb 6,750 % 02/05/2034  10.612.039 0,37
26.170.000 OCP SA usD 5,125 % 23/06/2051  20.160.845 0,69
30.772.884 1,06
Paises Bajos
2.310.000 Braskem Netherlands Finance BV usD 4,500 % 31/01/2030 2.023.745 0,07
9.540.000 Braskem Netherlands Finance BV usb 7,250 % 13/02/2033 9.229.378 0,32
3.130.000 Braskem Netherlands Finance BV usbD 8,000 % 15/10/2034 3.132.144 0,11
5.330.000 Braskem Netherlands Finance BV usD 5,875 % 31/01/2050 3.930.875 0,14
+ 4.930.000 First Bank of Nigeria Ltd. / FBN Finance Co. BV usD 8,625 % 27/10/2025 4.991.625 0,17
2.103.250 Greenko Dutch BV usD 3,850 % 29/03/2026 2.021.087 0,07
10.860.000 IHS Netherlands Holdco BV usb 8,000 % 18/09/2027  10.860.000 0,37
+ 9.790.000 Metinvest BV EUR 5,625 % 17/06/2025 9.529.798 0,33
12.580.000 Metinvest BV usD 8,500 % 23/04/2026  10.378.500 0,36
1.240.000 Metinvest BV usD 7,650 % 01/10/2027 936.200 0,03
1.525.000 Metinvest BV usD 7,750 % 17/10/2029 1.113.250 0,04
14.363.916 Minejesa Capital BV usb 4,625 % 10/08/2030  13.986.863 0,48
22.698.167 Mong Duong Finance Holdings BV usb 5,125 % 07/05/2029  21.981.699 0,76
20.740.173 MV24 Capital BV usD 6,748 % 01/06/2034  20.056.784 0,69
16.410.000 NE Property BV EUR 1,875 % 09/10/2026  16.868.211 0,58
4.580.000 NE Property BV EUR 3,375 % 14/07/2027 4.836.342 0,17
+ 6.910.000 Petrobras Global Finance BV usb 6,500 % 03/07/2033 7.058.047 0,24
8.960.000 Prosus NV usbD 3,257 % 19/01/2027 8.556.800 0,29
26.630.000 Prosus NV usD 3,680 % 21/01/2030  24.333.162 0,84
8.090.000 Prosus NV usD 4,193 % 19/01/2032 7.361.900 0,25
6.680.000 Prosus NV usD 3,832 % 08/02/2051 4.458.900 0,15
2.290.000 Prosus NV usb 4,987 % 19/01/2052 1.840.588 0,06
6.480.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV EUR 3,750 % 09/05/2027 6.846.241 0,24
5.620.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV EUR 7,375 % 15/09/2029 6.775.871 0,23
17.100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Ill BV usD 4,750 % 09/05/2027 16.742.268 0,58
11.690.000 Vivo Energy Investments BV usD 5,125 % 24/09/2027  11.484.840 0,39
231.335.118 7,96
Nigeria
25.740.000 Access Bank PLC usD 6,125 % 21/09/2026  24.628.161 0,85
31.960.000 SEPLAT Energy PLC usD 7,750 % 01/04/2026  31.858.047 1,09
56.486.208 1,94
Noruega
17.940.000 DNO ASA® usD 7,875 % 09/09/2026  18.074.550 0,62
3.670.000 DNOASA usD 9,250 % 04/06/2029 3.803.037 0,13
21.877.587 0,75
Panama
4.190.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA usb 4,000 % 11/08/2041 3.211.635 0,11
11.590.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA usD 5,125 % 11/08/2061 8.634.550 0,30
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Bonos - (continuacion)
Panama - (continuacién)
24.784.564 AES Panama Generation Holdings SRL usbD 4,375 % 31/05/2030  22.006.834 0,76
200.000 Autoridad del Canal de Panama usb 4,950 % 29/07/2035 190.145 0,01
8.390.000 Telecomunicaciones Digitales SA usD 4,500 % 30/01/2030 7.676.850 0,26
41.720.014 1,44
Paraguay
23.440.000 Banco Continental SAECA usD 2,750 % 10/12/2025  22.706.914 0,78
17.952.000 Telefonica Celular del Paraguay SA usD 5,875 % 15/04/2027  17.907.120 0,62
40.614.034 1,40
Peru
8.227.376 Atlantica Transmision Sur SA usD 6,875 % 30/04/2043 8.848.296 0,30
6.550.000 Banco de Credito del Peru SA usD 5,850 % 11/01/2029 6.630.139 0,23
+ 12.430.000 Consorcio Transmantaro SA usb 4,700 % 16/04/2034  11.676.431 0,40
22.820.000 Hunt Oil Co. of Peru LLC Sucursal Del Peru usb 8,550 % 18/09/2033  24.902.325 0,86
12.500.000 InRetail Consumer usbD 3,250 % 22/03/2028  11.567.375 0,40
6.950.000 Niagara Energy SAC usD 5,746 % 03/10/2034 6.776.250 0,23
20.390.000 SAN Miguel Industrias Pet SA/ NG PET R&P Latin America SA usD 3,750 % 02/08/2028  18.493.119 0,64
+ 5.288.000 Transportadora de Gas del Peru SA usD 4,250 % 30/04/2028 5.175.630 0,18
94.069.565 3,24
Filipinas
5.620.000 Globe Telecom, Inc. usD 4,200 % Perp. 5.488.267 0,19
3.200.000 San Miguel Global Power Holdings Corp. usD 5,450 % Perp. 3.094.992 0,11
+ 1.820.000 San Miguel Global Power Holdings Corp. usD 5,700 % Perp. 1.798.952 0,06
+ 8.490.000 San Miguel Global Power Holdings Corp. usD 7,000 % Perp. 8.535.124 0,29
10.160.000 San Miguel Global Power Holdings Corp. usD 8,750 % Perp.  10.604.500 0,37
29.521.835 1,02
Polonia
3.080.000 Bank Polska Kasa Opieki SA EUR 5,500 % 23/11/2027 3.364.854 0,12
6.310.000 Bank Polska Kasa Opieki SA EUR 4,000 % 24/09/2030 6.679.782 0,23
8.160.000 Poland Government International Bond usD 4,625 % 18/03/2029 8.156.981 0,28
6.540.000 Poland Government International Bond usb 5,125 % 18/09/2034 6.509.851 0,22
3.560.000 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA EUR 4,500 % 27/03/2028 3.831.134 0,13
28.542.602 0,98
Catar
+ 976.508 QatarEnergy LNG usb 5,838 % 30/09/2027 988.182 0,03
2.809.310 QatarEnergy LNG usD 6,332 % 30/09/2027 2.863.839 0,10
3.852.021 0,13
Rumania
9.600.000 Banca Comerciala Romana SA EUR 7,625 % 19/05/2027  10.649.075 0,37
13.780.000 Banca Transilvania SA EUR 8,875 % 27/04/2027  15.431.265 0,53
26.080.340 0,90
Arabia Saudi
13.070.000 Saudi Arabian Oil Co. usb 3,250 % 24/11/2050 8.971.248 0,31
11.850.000 Saudi Arabian Oil Co. usD 5,750 % 17/07/2054  11.597.536 0,40
20.568.784 0,71
Serbia
7.350.000 Telecommunications Co. Telekom Srbija AD Belgrade usb 7,000 % 28/10/2029 7.350.000 0,25
Singapur
4.570.000 Continuum Energy Aura Pte Ltd. usD 9,500 % 24/02/2027 4.769.937 0,16
3.150.000 Jollibee Worldwide Pte Ltd. usb 3,900 % Perp. 3.141.794 0,11
14.966.820 LLPL Capital Pte Ltd. usb 6,875 % 04/02/2039  15.308.288 0,53
668.000 Medco Bell Pte Ltd. usbD 6,375 % 30/01/2027 665.913 0,02
5.530.626 Modernland Overseas Pte Ltd. usD 5,000 % 30/04/2027 1.440.728 0,05
640.440 Modernland Overseas Pte Ltd.—Serie 2 usD 5,000 % 30/04/2027 96.066 0,00
5.760.000 SMIC SG Holdings Pte. Ltd. usb 5,375 % 24/07/2029 5.745.600 0,20
1.710.000 Trafigura Group Pte Ltd. usb 5,875 % Perp. 1.664.275 0,06
32.832.601 1,13
Sudafrica
11.100.000 Absa Group Ltd. usD 6,375 % Perp.  10.919.625 0,38
8.700.000 Bidvest Group Ltd. usb 3,625 % 23/09/2026 8.417.250 0,29
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Bonos - (continuacion)
Sudafrica — (continuacion)
5.910.000 Eskom Holdings SOC Ltd. usD 7125 % 11/02/2025 5.917.388 0,20
9.070.000 Eskom Holdings SOC Ltd. usD 4,314 % 23/07/2027 8.673.187 0,30
4.680.000 Eskom Holdings SOC Ltd. usb 6,350 % 10/08/2028 4.685.850 0,16
4.640.000 South Africa Government International Bond usb 7,100 % 19/11/2036 4.692.200 0,16
9.190.000 Transnet SOC Ltd. usD 8,250 % 06/02/2028 9.435.832 0,32
52.741.332 1,81
Corea del Sur
3.700.000 LG Chem Ltd. usD 1,250 % 18/07/2028 3.617.675 0,12
3.660.000 POSCO usD 5,625 % 17/01/2026 3.683.479 0,13
7.301.154 0,25
Espaia
10.820.000 EnfraGen Energia Sur SA/ EnfraGen Spain SA/ Prime Energia SpA usDb 5,375 % 30/12/2030 9.376.504 0,32
10.568.189 International Airport Finance SA usD 12,000 % 15/03/2033  11.307.962 0,39
20.684.466 0,71
Supranacionales
1.500.000 African Export-Import Bank® usb 2,634 % 17/05/2026 1.431.420 0,05
8.760.000 African Export-Import Bank uUsD 2,634 % 17/05/2026 8.359.493 0,29
9.580.000 African Export-Import Bank usb 3,798 % 17/05/2031 8.444.483 0,29
18.080.000 ATP Tower Holdings LLC / Andean Tower Partners Colombia SAS / Andean
Telecom Partners usD 4,050 % 27/04/2026  17.466.636 0,60
5.494.000 Mongolian Mining Corp. / Energy Resources LLC usb 12,500 % 13/09/2026 6.002.195 0,20
7.890.000 Promigas SA ESP / Gases del Pacifico SAC usD 3,750 % 16/10/2029 7.202.110 0,25
48.906.337 1,68
Tailandia
16.010.000 Bangkok Bank PCL usb 3,466 % 23/09/2036  13.968.645 0,48
8.240.000 Muang Thai Life Assurance PCL usb 3,552 % 27/01/2037 7.933.389 0,27
7.020.000 PTT Treasury Center Co. Ltd. usD 3,700 % 16/07/2070 5.050.048 0,18
26.952.082 0,93
Turquia
18.040.000 Akbank TAS usD 7,498 % 20/01/2030  18.378.250 0,63
+ 30.710.000 Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii AS usb 3,375 % 29/06/2028  27.178.350 0,93
11.720.000 Coca-Cola Icecek AS usD 4,500 % 20/01/2029  11.217.153 0,39
13.594.591 Limak Iskenderun Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS uUsD 9,500 % 10/07/2036  12.842.267 0,44
28.340.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS usD 8,250 % 15/11/2028  29.509.025 1,02
12.180.000 Turkiye Garanti Bankasi AS usD 8,375 % 28/02/2034  12.486.083 0,43
14.960.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS usb 9,250 % 16/10/2028  16.269.000 0,56
13.460.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS usb 9,250 % 17/01/2034  14.174.592 0,49
2.800.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS usD 9,743 % 04/04/2034 2.901.500 0,10
144.956.220 4,99
Emiratos Arabes Unidos
2.780.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC usbD 4,600 % 02/11/2047 2.529.800 0,09
5.530.000 Adnoc Murban Rsc Ltd. usD 5,125 % 11/09/2054 5.225.850 0,18
640.000 DP World Ltd.® usD 6,850 % 02/07/2037 708.442 0,02
840.000 DP World Ltd. usb 5,625 % 25/09/2048 811.902 0,03
+ 3.460.000 DP World Ltd. usb 4,700 % 30/09/2049 2.939.927 0,10
9.610.000 First Abu Dhabi Bank PJSC usD 5,804 % 16/01/2035 9.742.137 0,34
5.430.000 National Central Cooling Co. PJSC usD 2,500 % 21/10/2027 5.043.113 0,17
23.620.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd. usD 4,500 % Perp.  23.283.887 0,80
50.285.058 1,73
Reino Unido
4.830.000 Anglo American Capital PLC EUR 4,125 % 15/03/2032 5.313.577 0,18
16.770.000 Anglo American Capital PLC usD 5,500 % 02/05/2033  17.053.916 0,59
4.140.000 Anglo American Capital PLC® usD 5,750 % 05/04/2034 4.275.916 0,15
3.250.000 Anglo American Capital PLC®) usD 6,000 % 05/04/2054 3.394.853 0,12
1.650.000 Biocon Biologics Global PLC usb 6,670 % 09/10/2029 1.589.156 0,05
10.570.000 Endeavour Mining PLC usbD 5,000 % 14/10/2026  10.284.663 0,35
6.160.000 Prudential Funding Asia PLC usD 2,950 % 03/11/2033 5.644.100 0,19
4.630.000 Sisecam UK PLC usD 8,250 % 02/05/2029 4.723.132 0,16
9.370.000 Sisecam UK PLC usD 8,625 % 02/05/2032 9.463.700 0,33
19.780.000 Standard Chartered PLC usb 6,170 % 09/01/2027  20.000.151 0,69
3.670.000 Standard Chartered PLC® usD 7,767 % 16/11/2028 3.943.268 0,14
10.737.000 Tullow Oil PLC usD 7,000 % 01/03/2025  10.302.152 0,35
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Bonos - (continuacion)
Reino Unido - (continuacion)
14.470.000 Tullow Oil PLC usD 10,250 % 15/05/2026  13.059.175 0,45
450.000 Vedanta Resources Finance Il PLC usD 9,250 % 23/04/2026 450.284 0,02
1.770.000 Vedanta Resources Finance Il PLC usD 10,250 % 03/06/2028 1.788.479 0,06
1.480.896 Vedanta Resources Finance Il PLC usbD 13,875 % 09/12/2028 1.484.598 0,05
6.380.000 Vedanta Resources Finance Il PLC usD 11,250 % 03/12/2031 6.525.336 0,22
4.300.000 Vedanta Resources Finance Il PLC—Serie OCT usD 10,875 % 17/09/2029 4.394.063 0,15
+ 3.149.000 Vedanta Resources Ltd. usD 13,875 % 09/12/2028 3.163.517 0,11
126.854.036 4,36
Estados Unidos
6.720.000 Bimbo Bakeries USA, Inc. usD 6,050 % 15/01/2029 6.959.030 0,24
4.580.000 Bimbo Bakeries USA, Inc. usD 6,400 % 15/01/2034 4.882.578 0,17
11.110.000 Hikma Finance USALLC usb 3,250 % 09/07/2025  10.941.850 0,38
+ 3.040.000 Kosmos Energy Ltd. usD 7,750 % 01/05/2027 2.955.625 0,10
+ 2.430.000 Kosmos Energy Ltd. usD 7,500 % 01/03/2028 2.316.628 0,08
+ 20.250.000 Kosmos Energy Ltd. usD 8,750 % 01/10/2031  19.364.062 0,67
12.710.000 Las Vegas Sands Corp. usD 3,900 % 08/08/2029  11.942.681 0,41
6.930.000 Las Vegas Sands Corp. usb 6,000 % 15/08/2029 7.093.266 0,24
8.130.000 Sasol Financing USALLC usD 4,375 % 18/09/2026 7.835.166 0,27
380.000 Sasol Financing USALLC usD 6,500 % 27/09/2028 368.805 0,01
13.170.000 Sasol Financing USALLC usD 8,750 % 03/05/2029  13.565.100 0,47
+ 4.760.000 Stillwater Mining Co. usD 4,000 % 16/11/2026 4.551.750 0,16
6.680.000 United States Treasury Note/Bond usD 0,375 % 31/12/2025 6.403.145 0,22
4.950.000 United States Treasury Note/Bond usD 0,750 % 31/01/2028 4.457.514 0,15
6.640.000 United States Treasury Note/Bond usD 3,125 % 15/11/2028 6.404.487 0,22
3.700.000 Virtusa Corp. usb 7,125 % 15/12/2028 3.578.122 0,12
113.619.809 3,91
Uzbekistan
21.450.000 Ipoteka-Bank ATIB usD 5,500 % 19/11/2025  21.155.062 0,73
7.300.000 National Bank of Uzbekistan UsD 4,850 % 21/10/2025 7.205.648 0,25
2.400.000 National Bank of Uzbekistan usD 8,500 % 05/07/2029 2.475.000 0,08
3.850.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat usb 6,700 % 17/10/2028 3.876.950 0,13
4.540.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat usD 6,950 % 17/10/2031 4.571.780 0,16
11.990.000 Uzbek Industrial & Construction Bank ATB usD 8,950 % 24/07/2029  12.259.775 0,42
51.544.215 1,77
Venezuela
2.440.000 Petroleos de Venezuela SA usb 6,000 % 15/11/2026 234.240 0,01
Vietnam
4.710.000 Viet Nam Debt & Asset Trading Corp. usD 1,000 % 10/10/2025 4.469.931 0,15
TOTAL DE BONOS
(coste USD 2.776.300.407) 2.616.543.024 90,01
Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — 0,01 %
China
1.973.172  Sunac Services Holdings Ltd.® 453.757 0,01
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 30.664) 453.757 0,01
Fondos de inversion — 5,08 %
Irlanda
147.568.122 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Reserves Fund (Clase de acciones de distribucion X)‘C) 147.568.122 5,08
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 147.568.122) 147.568.122 5,08
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 2.923.899.193) 2.764.564.903 95,10
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos —2,24 %
Canada
5.070.000 First Quantum Minerals Ltd.® usD 9,375 % 01/03/2029  5.435.344 0,19
6.360.000 First Quantum Minerals Ltd.® usD 8,625 % 01/06/2031 6.565.301 0,22
12.000.645 0,41
Islas Caiman
7.790.000 Wynn Macau Ltd.® usb 4,500 % 07/03/2029 7.908.709 0,27
Guatemala
1.730.000 Banco Industrial SA® usD 4,875 % 29/01/2031 1.698.151 0,06
Indonesia
2.380.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT usD 3,541 % 27/04/2032 2.133.075 0,07
Luxemburgo
10.430.520 Acu Petroleo Luxembourg SARL usb 7,500 % 13/01/2032  10.460.560 0,36
8.660.000 Altice Financing SA® usD 5,000 % 15/01/2028 6.954.066 0,24
350.000 Tupy Overseas SA@ usD 4,500 % 16/02/2031 294.000 0,01
17.708.626 0,61
México
5.440.000 Cemex SAB de CV@ usb 5,125 % Perp. 5.338.000 0,19
890.000 Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV(® usbD 3,250 % 12/03/2025 884.856 0,03
1.510.000 Mexico City Airport Trust® usD 5,500 % 31/10/2046 1.249.525 0,04
1.610.000 Minera Mexico SA de CV@ usD 4,500 % 26/01/2050 1.244.675 0,04
8.717.056 0,30
Paises Bajos
2.180.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands IIl BV usb 7,875 % 15/09/2029 2.364.493 0,08
Panama
2.420.000 Telecomunicaciones Digitales SA® usb 4,500 % 30/01/2030 2.214.300 0,08
Peru
697.312 Atlantica Transmision Sur SA® usD 6,875 % 30/04/2043 749.938 0,03
1.350.000 Consorcio Transmantaro SA® usbD 4,700 % 16/04/2034 1.268.156 0,04
2.018.094 0,07
Catar
296.244 Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co. Ltd. IlI® usD 5,838 % 30/09/2027 299.786 0,01
Corea del Sur
+ 1.650.000 POSCO usD 5,750 % 17/01/2028 1.695.375 0,06
Supranacionales
+ 5.630.000 ATP Tower Holdings LLC / Andean Tower Partners Colombia SAS / Andean
Telecom Partners® usD 4,050 % 27/04/2026 5.439.002 0,19
Estados Unidos
910.000 Bimbo Bakeries USA, Inc. usD 5,375 % 09/01/2036 906.201 0,03
TOTAL DE BONOS
(coste USD 67.103.415) 65.103.513 2,24
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO
(coste USD 67.103.415) 65.103.513 2,24
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 2.991.002.608) 2.829.668.416 97,34
Contratos de futuros - 0,12 %
Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
usb
405 US Treasury Long Bond Futures 20/03/2025 Larga 48.384.844 977.382 0,03
3 US Treasury Notes 10YR Futures 20/03/2025 Larga 333.609 2.527 0,00
497 US Treasury Notes 2YR Futures 31/03/2025 Larga 102.428.594 271.017 0,01
1.181 US Treasury Notes 5YR Futures 31/03/2025 Larga 127.086.672 578.102 0,02
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Contratos de futuros — (continuacion)

Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacién en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
USD - (continuacién)
430 US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/03/2025 Larga 54.677.187 1.647.333 0,06
3 US Treasury Ultra Long Notes 10YR Futures 20/03/2025 Larga 344.297 3.410 0,00
333.255.203 3.479.771 0,12
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS 3.479.771 0,12
Contratos de divisas a plazo — 0,12 %
Plusvalia
Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usbD patrimonio
uUsb 136.359.500 EUR 125.708.820 16/01/2025 3.455.649 0,12
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO 3.455.649 0,12
Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (1,00 %)
Plusvalia
Fecha de latente en % del
Divisa Compra  Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
usb 8.226.356 GBP 6.334.847 16/12/2024 188.175 0,00
usb 18.394.641 SGD 24.309.353 18/12/2024 250.091 0,01
usb 66.222 AUD 100.380 07/01/2025 800 0,00
usD 25.972.859 EUR 23.932.319 16/01/2025 670.759 0,03
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 1.109.825 0,04
Minusvalia
Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
GBP 75.939.498 USD 101.508.113 16/12/2024  (5.149.755) (0,18)
SGD 117.014.362 USD 89.422.485 18/12/2024  (2.082.735) (0,07)
AUD 5.852.558 USD 3.934.737 07/01/2025 (120.381) (0,00)
EUR 788.335.472 USD 856.364.793 16/01/2025 (22.908.395) (0,79)
CHF 3.828.420 USD 4.379.648 10/02/2025 (2.617) (0,00)
usD 295.023 CHF 259.595 10/02/2025 (1.771) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (30.265.654) (1,04)
Contratos de permutas financieras — (0,02 %)
Importe Plusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usb patrimonio
Permutas de tipos de interés
3.420.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2031 48.763 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES 48.763 0,00
TOTAL DE PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS 48.763 0,00
Importe Minusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usb patrimonio
Permutas de tipos de interés
38.680.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2027 (210.526) (0,01)
18.250.000  Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2029 (170.799) (0,00)
2.110.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2034 (47.422) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES (428.747) (0,01)
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Contratos de permutas financieras — (continuacion)

Importe Minusvalia
teérico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usD patrimonio

Permutas de incumplimiento crediticio (CDS)
6.290.000 Variable (Pakistan Government Fijo 1,000 % usD 20/03/2025 (72.469) (0,01)
International Bond)
25.830.000 Fijo 1,000 % Variable (Colombia Government usD 20/12/2029 (68.389) (0,00)
International Bond)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO (CDS) (140.858) (0,01)
TOTAL DE MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS (569.605) (0,02)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES

(coste USD 2.991.002.608) 2.806.927.165 96,56
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 99.978.539 3,44
PATRIMONIO 2.906.905.704 100,00

Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados (coste USD 2.991.002.608) 2.829.668.416 97,34
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 3.479.771 0,12
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 3.455.649 0,12
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura 1.109.825 0,04
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura (30.265.654) (1,04)
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras 48.763 0,00
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras (569.605) (0,02)
Otros activos y pasivos 99.978.539 3,44
Patrimonio 2.906.905.704 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia and New Zealand Banking Group Ltd., Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA,
Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co. International PLC, Natwest Markets PLC, Standard Chartered Bank,

State Street Bank & Trust, UBS AG y Westpac Banking Corp.
La contraparte de los contratos de permutas financieras fue Barclays Bank PLC.

Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024. Consulte la Nota 6.

@) 144A: La emisién de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo establecido

en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
®) La valoracién de este valor la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.
© Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
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Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Bonos - 95,19 %
Angola
200.000 Angola Government International Bond UsbD 9,375 % 08/05/2048 167.909 0,50
Argentina
251 Argentina Government International Bond EUR 0,500 % 09/07/2029 197 0,00
216.608 Argentina Government International Bond uUsD 1,000 % 09/07/2029 167.979 0,50
179.339 Argentina Government International Bond uUsbD 4,125 % 09/07/2035 113.544 0,33
60.000 Argentina Government International Bond uUsbD 5,000 % 09/01/2038 40.328 0,12
60.000 YPF SA usb 7,000 % 15/12/2047 53.400 0,16
375.448 1,11
Australia
230.000 Santos Finance Ltd. usD 5,250 % 13/03/2029 229.151 0,68
Bermudas
200.000 Tengizchevroil Finance Co. International Ltd. usD 2,625 % 15/08/2025 195.600 0,58
Brasil
280.000 Brazil Government International Bond usb 6,000 % 20/10/2033 276.909 0,82
3.377.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional—Serie F BRL 10,000 % 01/01/2027 543.488 1,61
2.413.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional—Serie F BRL 10,000 % 01/01/2029 370.001 1,09
48.025 Samarco Mineracao SA usD 9,000 % 30/06/2031 46.761 0,14
1.237.159 3,66
Islas Virgenes Britanicas
220.000 CAS Capital No 1 Ltd. usb 4,000 % Perp. 210.925 0,62
80.000 Central American Bottling Corp. / CBC Bottling Holdco SL / Beliv Holdco SL uUsD 5,250 % 27/04/2029 75.800 0,23
14.281 Easy Tactic Ltd. usb 6,500 % 11/07/2028 553 0,00
200.000 Studio City Co. Ltd. usb 7,000 % 15/02/2027 200.750 0,59
488.028 1,44
Canada
200.000 First Quantum Minerals Ltd. usD 8,625 % 01/06/2031 206.456 0,61
47.526 ShaMaran Petroleum Corp.® usD 12,000 % 30/07/2027 48.001 0,14
254.457 0,75
Islas Caiman
200.000 IHS Holding Ltd. usD 5,625 % 29/11/2026 198.500 0,59
260.000 Kaisa Group Holdings Ltd. uUsD 10,875 % Perp. 6.500 0,02
200.000 Meituan usD 3,050 % 28/10/2030 178.783 0,53
200.000 MGM China Holdings Ltd. usb 5,250 % 18/06/2025 199.312 0,59
178.325 Modern Land China Co. Ltd. usb 10,000 % 30/12/2024 1.141 0,00
180.885 Modern Land China Co. Ltd. usD 11,000 % 30/12/2025 1.809 0,01
180.885 Modern Land China Co. Ltd. usD 11,000 % 30/12/2026 1.809 0,00
180.885 Modern Land China Co. Ltd. usD 11,000 % 30/12/2027 1.158 0,00
200.000 Redsun Properties Group Ltd. usb 9,700 % 16/04/2023 3.000 0,01
200.000 Sands China Ltd. usb 5,400 % 08/08/2028 198.376 0,59
100.000 Vale Overseas Ltd. usD 6,125 % 12/06/2033 103.444 0,31
20.000 Vale Overseas Ltd. usD 6,400 % 28/06/2054 20.270 0,06
200.000 Yuzhou Group Holdings Co. Ltd. usD 5,375 % Perp. 5.000 0,01
919.102 2,72
Chile
200.000 Banco del Estado de Chile usD 7,950 % Perp. 209.601 0,62
150.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos® CLP 5,800 % 01/10/2029 155.108 0,46
290.000 Chile Government International Bond UsbD 3,500 % 31/01/2034 258.100 0,76
70.000 Latam Airlines Group SA usD 7,875 % 15/04/2030 71.400 0,21
694.209 2,05
China
24.427 Huachen Energy Co. Ltd. usb 4,650 % 29/12/2026 14.499 0,04
Colombia
371.000 Banco de Bogota SA usD 6,250 % 12/05/2026 372.298 1,10
325.000 Colombia Government International Bond usb 5,000 % 15/06/2045 229.275 0,68
1.330.000.000 Colombian TES—Serie B copP 5,750 % 03/11/2027 274.521 0,81
508.000.000 Colombian TES—Serie B COP 6,000 % 28/04/2028 103.286 0,31
2.423.600.000 Colombian TES—Serie B COP 7,000 % 26/03/2031 463.730 1,37
1.622.500.000 Colombian TES—Serie B COP 13,250 % 09/02/2033 417.561 1,24
70.000 Ecopetrol SA usb 8,625 % 19/01/2029 74.648 0,22
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos — (continuacion)
Colombia - (continuacion)
30.000 Ecopetrol SA usD 6,875 % 29/04/2030 29.468 0,09
10.000 Ecopetrol SA usD 4,625 % 02/11/2031 8.323 0,02
28.000 Ecopetrol SA usb 7,750 % 01/02/2032 27.510 0,08
100.000 Ecopetrol SA usb 8,875 % 13/01/2033 103.510 0,31
2.104.130 6,23
Costa Rica
400.000 Costa Rica Government International Bond uUsbD 6,550 % 03/04/2034 412.200 1,22
Republica Checa
100.000 Ceska sporitelna AS EUR 5,737 % 08/03/2028 111.037 0,33
2.160.000 Czech Republic Government Bond—Serie 103 CzZK 2,000 % 13/10/2033 77.770 0,23
830.000 Czech Republic Government Bond—Serie 121 CZK 1,200 % 13/03/2031 29.853 0,09
12.710.000 Czech Republic Government Bond—Serie 138 CzK 1,750 % 23/06/2032 461.644 1,37
1.820.000 Czech Republic Government Bond—Serie 151 CzZK 4,900 % 14/04/2034 81.689 0,24
761.993 2,26
Republica Dominicana
200.000 Aeropuertos Dominicanos Siglo XXI SA uUsbD 7,000 % 30/06/2034 205.108 0,61
150.000 Dominican Republic International Bond usD 4,500 % 30/01/2030 139.800 0,41
8.000.000 Dominican Republic International Bond DOP 10,750 % 01/06/2036 139.369 0,41
484.277 1,43
Ecuador
287.110 Ecuador Government International Bond usbD 6,900 % 31/07/2030 194.517 0,57
20.000 Ecuador Government International Bond usbD 5,000 % 31/07/2040 9.995 0,03
204.512 0,60
Egipto
200.000 Egypt Government International Bond usb 7,300 % 30/09/2033 172.194 0,51
El Salvador
110.000 EI Salvador Government International Bond usbD 8,625 % 28/02/2029 113.135 0,33
Ghana
8.640 Ghana Government International Bond usD 0,000 % 03/07/2026 8.089 0,02
65.340 Ghana Government International Bond usbD 5,000 % 03/07/2029 57.499 0,17
15.914 Ghana Government International Bond usb 0,000 % 03/01/2030 12.592 0,04
93.960 Ghana Government International Bond usbD 1,400 % 03/07/2035 67.064 0,20
145.244 0,43
Guatemala
410.000 Guatemala Government Bond usbD 4,900 % 01/06/2030 391.650 1,16
Hungria
70.870.000 Hungary Government Bond—Serie 30/A HUF 3,000 % 21/08/2030 156.555 0,46
62.540.000 Hungary Government Bond—Serie 32/A HUF 4,750 % 24/11/2032 146.333 0,43
117.700.000 Hungary Government Bond—Serie 33/A HUF 2,250 % 20/04/2033 225.014 0,67
200.000 Hungary Government International Bond usb 5,500 % 16/06/2034 195.200 0,58
200.000 Hungary Government International Bond usb 3,125 % 21/09/2051 124.252 0,37
100.000 OTP Bank Nyrt EUR 5,000 % 31/01/2029 108.949 0,32
956.303 2,83
India
288.000 Adani Electricity Mumbai Ltd. usb 3,949 % 12/02/2030 237.690 0,70
200.000 JSW Infrastructure Ltd. usbD 4,950 % 21/01/2029 191.562 0,57
429.252 1,27
Indonesia
200.000 Cikarang Listrindo Tbk PT usD 4,950 % 14/09/2026 198.313 0,59
10.000 Indonesia Government International Bond uUsD 5,125 % 15/01/2045 9.807 0,03
1.779.000.000 Indonesia Treasury Bond IDR 6,500 % 15/07/2030 110.895 0,33
8.335.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie 100 IDR 6,625 % 15/02/2034 518.234 1,53
3.960.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR74 IDR 7,500 % 15/08/2032 258.568 0,77
1.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR82 IDR 7,000 % 15/09/2030 64 0,00
1.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR83 IDR 7,500 % 15/04/2040 66 0,00
10.661.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR87 IDR 6,500 % 15/02/2031 661.764 1,96
966.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR97 IDR 7,125 % 15/06/2043 61.511 0,18
2.561.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR98 IDR 7,125 % 15/06/2038 163.934 0,48
1.983.156 5,87
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos — (continuacion)
Irlanda
1.280.000 Alfa Bank AO / Alfa Bond Issuance PLC® usD 5,950 % 15/04/2030 0 0,00
1.680.000 Credit Bank of Moscow / CBOM Finance PLC® usD 7,500 % 05/10/2027 0 0,00
0 0,00
Costa de Marfil
400.000 Ivory Coast Government International Bond usD 8,250 % 30/01/2037 400.500 1,19
Jersey
200.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. usb 3,250 % 30/09/2040 155.095 0,46
Kazajistan
200.000 Kazakhstan Government International Bond uUsbD 4,714 % 09/04/2035 195.400 0,58
Mauricio
200.000 Axian Telecom usD 7,375 % 16/02/2027 201.087 0,60
216.875 Greenko Power I Ltd. usD 4,300 % 13/12/2028 200.882 0,59
200.000 UPL Corp. Ltd. usD 4,625 % 16/06/2030 176.063 0,52
578.032 1,71
México
200.000 Banco Mercantil del Norte SA usD 8,750 % Perp. 197.750 0,58
200.000 CIBANCO SA Institucion de Banca Multiple Trust CIB usD 4,375 % 22/07/2031 169.026 0,50
7.000.000 Mexican Bonos—Serie M MXN 8,500 % 01/03/2029 330.195 0,98
3.000.000 Mexican Bonos—Serie M MXN 8,500 % 31/05/2029 141.276 0,42
4.000.000 Mexican Bonos—Serie M MXN 7,750 % 29/05/2031 178.265 0,53
6.019.200 Mexican Bonos—Serie M MXN 10,000 % 20/11/2036 297.950 0,88
10.799.200 Mexican Bonos—Serie M MXN 7,750 % 13/11/2042 421.206 1,25
360.000 Mexico City Airport Trust® usD 3,875 % 30/04/2028 341.680 1,01
392.000 Mexico Government International Bond uUsD 3,500 % 12/02/2034 323.412 0,96
200.000 Mexico Government International Bond usb 6,000 % 07/05/2036 195.710 0,58
200.000 Mexico Government International Bond usD 3,771 % 24/05/2061 123.136 0,36
10.000 Petroleos Mexicanos usD 6,500 % 13/03/2027 9.785 0,03
10.000 Petroleos Mexicanos usD 5,350 % 12/02/2028 9.287 0,03
20.000 Petroleos Mexicanos usb 6,500 % 23/01/2029 18.940 0,06
20.000 Petroleos Mexicanos usb 8,750 % 02/06/2029 20.328 0,06
10.000 Petroleos Mexicanos usD 6,375 % 23/01/2045 7.032 0,02
60.000 Petroleos Mexicanos usD 6,750 % 21/09/2047 43.144 0,13
40.000 Petroleos Mexicanos usD 6,350 % 12/02/2048 27.640 0,08
39.000 Petroleos Mexicanos usb 7,690 % 23/01/2050 30.701 0,09
70.000 Petroleos Mexicanos usb 6,950 % 28/01/2060 50.291 0,15
20.000 Petroleos Mexicanos — Serie WI usD 6,700 % 16/02/2032 17.773 0,05
2.954.527 8,75
Marruecos
280.000 Morocco Government International Bond usbD 3,000 % 15/12/2032 232.554 0,69
200.000 OCP SA usb 5,125 % 23/06/2051 154.076 0,45
386.630 1,14
Paises Bajos
309.456 Minejesa Capital BV usD 4,625 % 10/08/2030 301.333 0,89
50.000 Petrobras Global Finance BV usD 6,500 % 03/07/2033 51.071 0,15
200.000 Prosus NV usD 3,257 % 19/01/2027 191.000 0,57
320.000 Vivo Energy Investments BV usb 5,125 % 24/09/2027 314.384 0,93
857.788 2,54
Nigeria
200.000 Nigeria Government International Bond usbD 6,500 % 28/11/2027 189.750 0,56
290.000 SEPLAT Energy PLC usD 7,750 % 01/04/2026 289.075 0,86
478.825 1,42
Noruega
190.000 DNO ASA®@ usD 7,875 % 09/09/2026 191.425 0,57
Oman
200.000 Oman Government International Bond usb 6,000 % 01/08/2029 205.480 0,61
Pakistan
100.000 Pakistan Government International Bond uUsbD 7,875 % 31/03/2036 78.250 0,23
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Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos — (continuacion)
Panama
200.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA UsbD 5,125 % 11/08/2061 149.000 0,44
220.000 Panama Government International Bond uUsD 3,870 % 23/07/2060 127.029 0,38
276.029 0,82
Paraguay
150.000 Banco Continental SAECA usb 2,750 % 10/12/2025 145.309 0,43
250.000 Paraguay Government International Bond uUsD 3,849 % 28/06/2033 223.722 0,66
369.031 1,09
Pera
60.000 Banco de Credito del Peru SA usb 5,850 % 11/01/2029 60.734 0,18
20.000 Banco de Credito del Peru SA usb 5,800 % 10/03/2035 19.625 0,06
200.000 Hunt Oil Co. of Peru LLC Sucursal Del Peru usbD 8,550 % 18/09/2033 218.250 0,65
1.835.000 Peru Government Bond PEN 5,940 % 12/02/2029 504.174 1,49
266.000 Peru Government Bond® PEN 7,300 % 12/08/2033 75.399 0,22
200.000 Peru Government International Bond uUsD 5,375 % 08/02/2035 198.000 0,59
1.076.182 3,19
Filipinas
300.000 San Miguel Global Power Holdings Corp. usD 7,000 % Perp. 301.595 0,89
Polonia
100.000 Bank Polska Kasa Opieki SA EUR 4,000 % 24/09/2030 105.860 0,31
1.700.000 Poland Government Bond—Serie 1030 PLN 1,250 % 25/10/2030 334.758 0,99
2.930.000 Poland Government Bond—Serie 428 PLN 2,750 % 25/04/2028 671.786 1,99
65.000 Poland Government International Bond uUsbD 5,500 % 18/03/2054 63.181 0,19
360.000 Poland Government International Bond—Serie 1033 PLN 6,000 % 25/10/2033 91.706 0,27
1.267.291 3,75
Rumania
100.000 Banca Transilvania SA EUR 8,875 % 27/04/2027 111.983 0,33
1.615.000 Romania Government Bond—Serie 10Y RON 6,700 % 25/02/2032 332.817 0,99
250.000 Romania Government Bond—Serie 5Y RON 6,300 % 25/04/2029 51.239 0,15
520.000 Romania Government Bond—Serie 7Y RON 8,000 % 29/04/2030 114.010 0,34
70.000 Romania Government International Bond usb 6,375 % 30/01/2034 68.742 0,20
10.000 Romania Government International Bond usbD 4,000 % 14/02/2051 6.673 0,02
685.464 2,03
Arabia Saudi
200.000 Saudi Arabian Oil Co. usD 5,750 % 17/07/2054 195.739 0,58
Serbia
6.300.000 Serbia Treasury Bond—Serie 12.5 RSD 4,500 % 20/08/2032 55.771 0,16
39.250.000 Serbia Treasury Bond—Serie 8Y RSD 7,000 % 26/10/2031 400.891 1,19
456.662 1,35
Singapur
188.975 LLPL Capital Pte Ltd. usbD 6,875 % 04/02/2039 193.286 0,57
16.606 Modernland Overseas Pte Ltd.—Serie 2 usD 5,000 % 30/04/2027 2.491 0,01
195.777 0,58
Sudafrica
200.000 Absa Group Ltd. usb 6,375 % Perp. 196.750 0,58
200.000 Eskom Holdings SOC Ltd. usb 4,314 % 23/07/2027 191.250 0,57
18.780.000 South Africa Government Bond—Serie 2032 ZAR 8,250 % 31/03/2032 971.149 2,87
985.000 South Africa Government Bond—Serie 2035 ZAR 8,875 % 28/02/2035 50.288 0,15
10.445.000 South Africa Government Bond—Serie 2037 ZAR 8,500 % 31/01/2037 499.296 1,48
3.640.000 South Africa Government Bond—Serie 2044 ZAR 8,750 % 31/01/2044 166.727 0,49
6.130.000 South Africa Government Bond—Serie 2048 ZAR 8,750 % 28/02/2048 279.503 0,83
5.820.000 South Africa Government Bond—Serie R209 ZAR 6,250 % 31/03/2036 236.301 0,70
300.000 South Africa Government International Bond usD 5,000 % 12/10/2046 219.750 0,65
2.811.014 8,32
Espaiia
213.218 International Airport Finance SA usD 12,000 % 15/03/2033 228.143 0,67
Sri Lanka
200.000 Sri Lanka Government International Bond usD 6,750 % 18/04/2028 137.062 0,41

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos — (continuacion)
Supranacionales
200.000 African Export-Import Bank® usD 2,634 % 17/05/2026 190.856 0,57
200.000 ATP Tower Holdings LLC / Andean Tower Partners Colombia SAS / Andean
Telecom Partners usb 4,050 % 27/04/2026 193.215 0,57
12.200.000 European Bank for Reconstruction & Development INR 6,300 % 26/10/2027 142.271 0,42
12.000.000 International Bank for Reconstruction & Development INR 6,850 % 24/04/2028 142.033 0,42
668.375 1,98
Tailandia
6.640.000 Thailand Government Bond THB 1,600 % 17/12/2029 188.818 0,56
1.590.000 Thailand Government Bond THB 2,000 % 17/12/2031 45.872 0,13
4.690.000 Thailand Government Bond THB 3,775 % 25/06/2032 151.390 0,45
1.540.000 Thailand Government Bond THB 3,350 % 17/06/2033 48.642 0,14
1.110.000 Thailand Government Bond THB 1,600 % 17/06/2035 30.069 0,09
1.640.000 Thailand Government Bond THB 3,400 % 17/06/2036 52.838 0,16
1.180.000 Thailand Government Bond THB 3,390 % 17/06/2037 37.835 0,11
3.220.000 Thailand Government Bond THB 3,450 % 17/06/2043 103.930 0,31
1.740.000 Thailand Government Bond THB 3,600 % 17/06/2067 54.720 0,16
714.114 2,1
Trinidad y Tobago
200.000 Trinidad & Tobago Government International Bond uUsbD 6,400 % 26/06/2034 196.950 0,58
Turquia
200.000 Akbank TAS usbD 7,498 % 20/01/2030 203.750 0,60
200.000 Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii AS usD 3,375 % 29/06/2028 177.000 0,52
197.023 Limak Iskenderun Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS uUsbD 9,500 % 10/07/2036 186.120 0,55
200.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS uUsbD 8,250 % 15/11/2028 208.250 0,62
8.590.000 Turkey Government Bond TRY 36,000 % 12/08/2026 242917 0,72
8.100.000 Turkey Government Bond—Serie 5Y TRY 31,080 % 08/11/2028 234.197 0,69
200.000 Turkey Government International Bond uUsD 5,950 % 15/01/2031 194.068 0,58
200.000 Turkey Government International Bond usbD 6,500 % 20/09/2033 194.980 0,58
1.641.282 4,86
Ucrania
2.626 Ukraine Government International Bond usb 1,000 % 01/02/2030 1.343 0,01
79.813 Ukraine Government International Bond usD 1,000 % 01/02/2034 31.746 0,09
124.036 Ukraine Government International Bond usD 1,750 % 01/02/2034 65.241 0,19
8.292 Ukraine Government International Bond usbD 1,000 % 01/02/2035 4.865 0,02
34.422 Ukraine Government International Bond usD 1,750 % 01/02/2035 17.753 0,05
6.910 Ukraine Government International Bond usb 1,000 % 01/02/2036 4.034 0,01
9.614 Ukraine Government International Bond usD 1,750 % 01/02/2036 4.872 0,02
37.000 Ukraine Government International Bond uUsD 0,000 % 01/08/2041 28.028 0,08
157.882 0,47
Emiratos Arabes Unidos
200.000 DP World Ltd. usb 5,625 % 25/09/2048 193.310 0,57
200.000 NBK Tier 1 Ltd. usbD 3,625 % Perp. 190.500 0,57
383.810 1,14
Reino Unido
200.000 Anglo American Capital PLC usD 5,750 % 05/04/2034 206.566 0,61
240.000 Endeavour Mining PLC usD 5,000 % 14/10/2026 233.521 0,69
440.087 1,30
Estados Unidos
200.000 Kosmos Energy Ltd. usb 8,750 % 01/10/2031 191.250 0,57
Uruguay
2.862.226 Uruguay Government International Bond uyu 3,875 % 02/07/2040 69.725 0,21
30.000 Uruguay Government International Bond usbD 5,250 % 10/09/2060 28.620 0,08
98.345 0,29
Uzbekistan
200.000 Ipoteka-Bank ATIB usD 5,500 % 19/11/2025 197.250 0,59
200.000 Uzbekistan International Bond usD 3,700 % 25/11/2030 169.682 0,50
366.932 1,09
Venezuela
10.000 Petroleos de Venezuela SA usbD 6,000 % 16/05/2024 960 0,00
80.000 Venezuela Government International Bond usD 8,250 % 13/10/2024 10.480 0,03
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Bonos — (continuacion)
Venezuela - (continuacion)
100.000 Venezuela Government International Bond UsbD 7,650 % 21/04/2025 13.100 0,04
100.000 Venezuela Government International Bond uUsbD 11,750 % 21/10/2026 14.900 0,05
180.000 Venezuela Government International Bond usb 9,250 % 07/05/2028 25.020 0,07
132.000 Venezuela Government International Bond usbD 11,950 % 05/08/2031 19.140 0,06
83.600 0,25
TOTAL DE BONOS
(coste USD 37.714.885) 32.158.176 95,19
Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Fondos de inversion — 0,83 %
Irlanda
279.972 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Reserves Fund (Clase de acciones de distribucion X)© 279.972 0,83
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 279.972) 279.972 0,83
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 37.994.857) 32.438.148 96,02
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 37.994.857) 32.438.148 96,02
Contratos de futuros — 0,16 %
Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usbD patrimonio
usb
5 US Treasury Long Bond Futures 20/03/2025 Larga 597.344 11.189 0,03
4 US Treasury Notes 10YR Futures 20/03/2025 Larga 444813 3.901 0,01
5 US Treasury Notes 5YR Futures 31/03/2025 Larga 538.047 1.993 0,01
4 US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/03/2025 Larga 508.625 14.865 0,05
15 US Treasury Ultra Long Notes 10YR Futures 20/03/2025 Larga 1.721.484 24.450 0,07
3.810.313 56.398 0,17
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS 56.398 0,17
Valor de mercado Minusvalia
Namero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
usb
(5) US Treasury Notes 2YR Futures 31/03/2025 Corta (1.030.469) (2.406) (0,01)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS (2.406) (0,01)
Contratos de divisas a plazo - (0,41 %)
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra  Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
COP 184.748.374 USD 41.831 02/12/2024 29 0,00
usD 41.997 COP 184.748.374 02/12/2024 139 0,00
usb 1.439.810 EUR 1.332.163 02/12/2024 34.114 0,10
usb 522.889 BRL 3.031.889 03/12/2024 21.458 0,06
usbD 53.777 TWD 1.710.111 05/12/2024 1.125 0,00
AUD 820.912 USD 533.919 06/12/2024 960 0,00
CHF 237.522 EUR 254.927 06/12/2024 462 0,00
CNH 415.396 USD 57.211 06/12/2024 84 0,00
CzK 1.057.208 EUR 41.806 06/12/2024 58 0,00
EUR 1.101.134 USD 1.159.192 06/12/2024 2.857 0,01
GBP 275918 EUR 331.471 06/12/2024 302 0,00
MXN 1.341.836 USD 64.811 06/12/2024 1.086 0,00
NzD 1.481.830 AUD 1.344.557 06/12/2024 1.658 0,00
NzD 143.461 USD 83.885 06/12/2024 1.091 0,00
SEK 3.309.796 EUR 287.294 06/12/2024 332 0,00
usD 417.730 HUF 159.426.122 06/12/2024 10.704 0,03
COP 94.230.445 USD 21.247 09/12/2024 85 0,00
PLN 406.934 EUR 93.926 09/12/2024 833 0,00
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Contratos de divisas a plazo — (continuacion)

Plusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
usD 93.038 KRW 129.745.939 09/12/2024 133 0,00
usD 52.616 TWD 1.707.937 09/12/2024 20 0,00
usD 620.618 TWD 19.953.526 10/12/2024 6.115 0,02
usb 181.047 CAD 252.759 11/12/2024 691 0,00
usD 518.725 IDR 8.169.550.467 11/12/2024 3.605 0,01
usD 307.888 MYR 1.296.222 11/12/2024 16.476 0,05
usD 42.890 COP 186.978.824 12/12/2024 579 0,00
usD 48.251 KRW 66.794.150 12/12/2024 428 0,00
usbD 108.860 TWD 3.488.925 12/12/2024 1.396 0,00
EUR 312473 USD 328.910 13/12/2024 947 0,00
COP 292.882.075 USD 65.201 16/12/2024 1.038 0,00
KRW 228.799.257 USD 162.947 16/12/2024 898 0,00
CAD 167.545 EUR 112.000 18/12/2024 1.328 0,00
CHF 229.385 EUR 245.000 18/12/2024 1.942 0,00
CzZK 22.085.992 EUR 870.063 18/12/2024 4.561 0,01
EUR 56.000 HUF 22.381.520 18/12/2024 2.012 0,01
ILS 1.544.840 USD 415.616 18/12/2024 8.916 0,02
NOK 701.854 EUR 60.010 18/12/2024 77 0,00
PLN 3.998.819 EUR 926.506 18/12/2024 3.550 0,01
TRY 33.169.017 USD 918.535 18/12/2024 23.266 0,06
usD 219.939 AUD 328.382 18/12/2024 5.953 0,01
usD 10.468 BRL 57.694 18/12/2024 944 0,00
usD 1.392.542 CAD 1.904.727 18/12/2024 33.031 0,09
usD 324.076 CHF 275.948 18/12/2024 10.544 0,02
usD 1.406.177 CLP 1.314.958.816 18/12/2024 63.200 0,20
usD 1.979.358 CNH 13.969.515 18/12/2024 51.328 0,17
usD 150.362 COP 655.761.768 18/12/2024 2.098 0,01
usD 521.796 CzZK 11.880.739 18/12/2024 25.159 0,08
usb 1.386.727 EUR 1.252.972 18/12/2024 63.749 0,20
usD 742541 GBP 569.809 18/12/2024 19.522 0,06
usD 511.464 HUF 185.604.272 18/12/2024 37.808 0,11
usD 646.139 INR 54.479.418 18/12/2024 2.746 0,00
usD 408.524 JPY 59.857.834 18/12/2024 8.587 0,02
usD 369.457 KRW 501.119.522 18/12/2024 10.570 0,02
usbD 1.082.129 MXN 21.486.931 18/12/2024 29.239 0,08
usD 714473 MYR 3.082.949 18/12/2024 21.467 0,06
usD 360.026 NOK 3.819.349 18/12/2024 14.800 0,05
usD 625.427 NZD 1.014.637 18/12/2024 24.328 0,10
usDb 474.062 PLN 1.847.587 18/12/2024 20.427 0,07
usbD 319.310 RON 1.441.856 18/12/2024 13.799 0,04
usD 440.323 RSD 46.715.178 18/12/2024 18.909 0,06
uUsD 234.276 SEK 2.410.491 18/12/2024 13.064 0,05
uUsD 456.146  SGD 596.003 18/12/2024 11.288 0,04
usb 846.246 THB 28.206.404 18/12/2024 22.860 0,08
usb 148.168 TWD 4.708.776 18/12/2024 3.071 0,01
usD 1.302.830 ZAR 23.180.027 18/12/2024 19.750 0,07
TWD 1.754.436 USD 53.958 19/12/2024 107 0,00
usD 21380 KRW 29.777.354 19/12/2024 53 0,00
usb 53.958 TWD 1.750.389 19/12/2024 17 0,00
TWD 1.837.795 USD 56.550 20/12/2024 88 0,00
usD 12.979 CNH 93.914 20/12/2024 16 0,00
uUsD 2548 TWD 82.510 20/12/2024 5 0,00
usD 37.949 INR 3.193.902 23/12/2024 239 0,00
usb 53.930 TWD 1.745.724 23/12/2024 118 0,00
usbD 93.920 TWD 3.041.050 27/12/2024 153 0,00
TWD 2.021.253 USD 62.220 31/12/2024 120 0,00
usD 42.941  KRW 59.881.308 31/12/2024 32 0,00
usD 62.220 TWD 2.016.247 31/12/2024 35 0,00
TWD 1.411.767 USD 43.459 02/01/2025 89 0,00
usbD 50.044 BRL 291.807 03/01/2025 1.959 0,01
usD 62.033 BRL 362.892 06/01/2025 2.256 0,01
usD 557.034 KRW 774.922.279 10/01/2025 1.522 0,00
usb 247.051 CNH 1.749.120 13/01/2025 5.360 0,02
MXN 3.423.098 USD 164.201 21/01/2025 2.614 0,01
usbD 197.906 EUR 186.835 21/01/2025 336 0,00
usD 857.706 COP 3.715.581.343 23/01/2025 21.543 0,06
usD 528.387 EUR 497.521 23/01/2025 2.231 0,01
usD 137.532 EUR 126.292 03/02/2025 3.908 0,01
PLN 725274 EUR 166.089 05/02/2025 1.919 0,00
CzZK 1.870.603 EUR 73.791 06/02/2025 206 0,00
usD 371462 EUR 348.039 12/02/2025 3.052 0,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Plusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
ZAR 1.187.812 USD 65.157 14/02/2025 248 0,00
COoP 493.837.435 USD 108.536 18/02/2025 2.251 0,01
TWD 7.852.182 USD 243.026 20/02/2025 715 0,00
usb 78.613 AUD 118.393 26/02/2025 1.441 0,01
CNH 456.955 USD 63.220 28/02/2025 46 0,00
EUR 284.763 USD 300.709 28/02/2025 960 0,00
MXN 3.436.839 USD 163.932 28/02/2025 2.557 0,01
usD 35.698 AUD 53.536 03/03/2025 801 0,00
usD 227289 SGD 297.669 12/03/2025 4.270 0,01
NzD 181.486 AUD 165.000 18/03/2025 81 0,00
usD 51.855 AUD 77.329 19/03/2025 1.449 0,00
usD 20.060 CAD 27.609 19/03/2025 288 0,00
usD 176.591 CHF 147.598 19/03/2025 7.163 0,02
usb 160.727 CNH 1.111.442 19/03/2025 6.695 0,02
usD 36.971 GBP 28.475 19/03/2025 850 0,00
usD 128.834 INR 10.902.317 19/03/2025 721 0,00
usD 42.154 JPY 6.160.296 19/03/2025 537 0,00
usD 32.933 MXN 664.293 19/03/2025 848 0,00
usDb 47.287 NOK 507.777 19/03/2025 1.383 0,00
usD 55.093 NzD 87.429 19/03/2025 3.240 0,01
usD 83.595 PLN 322.166 19/03/2025 4.806 0,02
usD 27.000 SEK 275.135 19/03/2025 1.609 0,01
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO 794.533 2,35

Minusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
EUR 1.333.863 USD 1.431.057 02/12/2024 (23.564) (0,07)
BRL 3.034.692 USD 528.669 03/12/2024 (26.775) (0,07)
TWD 1.708.195 USD 52.616 05/12/2024 (23) (0,00)
AUD 733.856 NzZD 808.680 06/12/2024 (846) (0,00)
CcoP 1.293.798.773 USD 300.013 06/12/2024 (7.000) (0,02)
EUR 41.000 CzK 1.036.418 06/12/2024 (40) (0,00)
EUR 325.397 GBP 271.296 06/12/2024 (847) (0,00)
EUR 88.425 PLN 381.504 06/12/2024 (412) (0,00)
EUR 41.000 SEK 473.464 06/12/2024 (150) (0,00)
HUF 158.967.752 USD 413.779 06/12/2024 (7.924) (0,02)
usD 108.365 CAD 152.778 06/12/2024 (630) (0,00)
usbD 186.755 CNH 1.354.552 06/12/2024 (74) (0,00)
usD 323.366 COP 1.435.389.592 06/12/2024 (1.716) (0,01)
usD 916.954 EUR 873.184 06/12/2024 (4.536) (0,01)
usD 42.228 MXN 866.011 06/12/2024 (301) (0,00)
usD 419.662 NzZD 715.304 06/12/2024 (4.031) (0,01)
usD 143.013 SGD 192.462 06/12/2024 (564) (0,00)
EUR 109.765 PLN 478.354 09/12/2024 (1.661) (0,01)
KRW 371.603.615 USD 266.141 09/12/2024 (53) (0,00)
TWD 3.282.749 USD 102.003 09/12/2024 911) (0,00)
usD 101.904 ZAR 1.846.491 09/12/2024 (391) (0,00)
ZAR 1.555.827 USD 86.918 09/12/2024 (726) (0,00)
TWD 1.650.668 USD 52.494 10/12/2024 (1.659) (0,01)
IDR 10.619.471.211  USD 686.540 11/12/2024 (16.945) (0,06)
INR 68.109.161  USD 808.312 11/12/2024 (3.660) (0,01)
MYR 8.734.652 USD 2.053.257 11/12/2024 (89.569) (0,26)
PEN 104.479 USD 28.069 11/12/2024 (165) (0,00)
usD 270.177  PEN 1.024.404 11/12/2024 (3.418) (0,01)
KRW 76.198.025 USD 54.614 12/12/2024 (58) (0,00)
TWD 3.322.659 USD 103.448 12/12/2024 (1.106) (0,00)
TWD 3.512.347 USD 108.494 13/12/2024 (303) (0,00)
usDb 54.352 KRW 76.071.045 16/12/2024 (123) (0,00)
PEN 83.603 USD 22.463 17/12/2024 (136) (0,00)
AUD 595.735 USD 401.652 18/12/2024 (13.447) (0,04)
BRL 164.137 USD 29.331 18/12/2024 (2.236) (0,00)
CAD 1.339.224  USD 986.035 18/12/2024 (30.157) (0,07)
CHF 235.388 USD 277.555 18/12/2024 (10.107) (0,03)
CLP 1.395.652.417 USD 1.5631.441 18/12/2024  (106.050) (0,32)
CNH 16.089.439 USD 2.291.357 18/12/2024 (70.741) (0,22)
CNY 677.062 USD 96.697 18/12/2024 (2.416) (0,00)
COP 1.147.394.707 USD 266.142 18/12/2024 (6.722) (0,02)
CzZK 10.577.899 USD 464.314 18/12/2024 (22.137) (0,08)
EUR 112.000 CHF 104.637 18/12/2024 (632) (0,00)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Minusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
EUR 822.054 CzZK 20.798.068 18/12/2024 (1.415) (0,00)
EUR 819.063 PLN 3.570.256 18/12/2024 (11.772) (0,04)
EUR 20.000 SEK 231.906 18/12/2024 (165) (0,00)
EUR 925.249 USD 1.019.892 18/12/2024 (42.946) (0,13)
GBP 395451 USD 518.089 18/12/2024 (16.308) (0,05)
HUF 18.791.691 EUR 45.784 18/12/2024 (386) (0,00)
HUF 124.626.415 USD 347.521 18/12/2024 (29.479) (0,08)
INR 49.606.259 USD 589.744 18/12/2024 (3.901) (0,00)
JPY 89.137.381 USD 605.877 18/12/2024 (10.310) (0,05)
KRW 370.972.465 USD 267.903 18/12/2024 (2.224) (0,01)
MXN 19.626.748 USD 980.381 18/12/2024 (18.642) (0,05)
MYR 3.075.480 USD 735.761 18/12/2024 (44.435) (0,13)
NOK 5.666.640 USD 523.624 18/12/2024 (11.422) (0,03)
NzD 741.043 USD 456.895 18/12/2024 (17.882) (0,06)
PLN 1.959.165 USD 505.034 18/12/2024 (24.004) (0,08)
RON 1.939.064 USD 426.919 18/12/2024 (16.055) (0,06)
SEK 2.320.427 USD 223.324 18/12/2024 (10.377) (0,03)
SGD 888.058 USD 683.928 18/12/2024 (21.079) (0,07)
THB 41.090.097 USD 1.238.229 18/12/2024 (38.749) (0,12)
TWD 5.138.997 USD 159.864 18/12/2024 (1.511) (0,00)
usD 19.847 ILS 74.400 18/12/2024 (599) (0,00)
usD 919.686 TRY 32.994.936 18/12/2024 (17.171) (0,05)
ZAR 8.860.678 USD 503.209 18/12/2024 (12.744) (0,04)
KRW 29.832.940 USD 21.379 19/12/2024 (13) (0,00)
INR 2.970.405 USD 35.139 20/12/2024 (63) (0,00)
usD 21.399 COP 94.966.765 20/12/2024 (67) (0,00)
INR 4777911 USD 56.681 23/12/2024 (269) (0,00)
TWD 3.493.165 USD 107.691 23/12/2024 (14) (0,00)
BRL 1.423.053 USD 244.057 03/01/2025 (9.559) (0,03)
BRL 490.194 USD 83.610 06/01/2025 (2.863) (0,01)
TWD 1.226.902 USD 38.765 07/01/2025 (895) (0,00)
usD 532.964 TWD 17.278.837 07/01/2025 (368) (0,00)
KRW 29.764.406 USD 22.215 10/01/2025 (878) (0,00)
CNH 1.474.684 USD 204.817 13/01/2025 (1.048) (0,00)
MXN 1.594.390 USD 78.445 13/01/2025 (648) (0,00)
usD 113.339  MXN 2.359.721 13/01/2025 (1.801) (0,01)
CNH 1.458.277 USD 202.538 21/01/2025 (963) (0,00)
EUR 82.593 USD 90.357 21/01/2025 (3.018) (0,01)
usb 159.340 MXN 3.320.163 21/01/2025 (2.458) (0,01)
CNH 1.457.376  USD 202.681 23/01/2025 (1.211) (0,00)
EUR 248.107 USD 270.514 23/01/2025 (8.127) (0,03)
NzD 203.132 USD 122.671 23/01/2025 (2.282) (0,01)
usD 86.419 NzD 148.231 23/01/2025 (1.433) (0,00)
CNH 622,916 USD 86.552 27/01/2025 (424) (0,00)
usbD 100.715 CNH 729.077 27/01/2025 (92) (0,00)
CNH 1.155.912 USD 161.479 10/02/2025 (1.557) (0,01)
NzD 250.364 USD 149.041 10/02/2025 (633) (0,00)
usD 103.808 CNH 751.619 10/02/2025 (180) (0,00)
EUR 218.706 USD 236.837 12/02/2025 (5.330) (0,02)
HUF 40.414.867 USD 104.742 13/02/2025 (1.865) (0,01)
KRW 303.167.822 USD 217.981 13/02/2025 (312) (0,00)
NzD 135.685 USD 80.597 14/02/2025 (163) (0,00)
CzK 2.206.576 EUR 87.841 24/02/2025 (640) (0,00)
EUR 12.399 CzK 314.027 24/02/2025 17) (0,00)
AUD 157.724 USD 106.621 26/02/2025 (3.812) (0,01)
BRL 454,525 USD 77.064 26/02/2025 (2.780) (0,01)
AUD 136.814 USD 93.512 03/03/2025 (4.332) (0,01)
KRW 27.841.227 USD 20.956 12/03/2025 (934) (0,00)
SGD 282.394 USD 218.317 12/03/2025 (6.743) (0,02)
TWD 1.083.101  USD 34.428 12/03/2025 (734) (0,00)
usD 521.573 KRW 729.378.842 12/03/2025 (2.952) (0,00)
AUD 31.333 USD 21.554 19/03/2025 (1.130) (0,00)
CAD 183.943 USD 133.841 19/03/2025 (2.104) (0,00)
CHF 77.883 USD 91.803 19/03/2025 (2.402) (0,00)
CLP 25.653.014 USD 28.367 19/03/2025 (2.203) (0,01)
CNH 271.365 USD 38.116 19/03/2025 (509) (0,00)
COP 29.908.869 USD 6.966 19/03/2025 (280) (0,00)
CzK 3.196.448 USD 140.723 19/03/2025 (6.793) (0,03)
EUR 150.077 USD 168.640 19/03/2025 (9.483) (0,03)
GBP 14.800 USD 18.812 19/03/2025 (37) (0,00)
HUF 15.191.090 USD 42.539 19/03/2025 (3.934) (0,01)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
KRW 56.256.174 USD 42.481 19/03/2025 (2.008) (0,00)
NOK 57.846 USD 5.497 19/03/2025 (268) (0,00)
NzD 17.740 USD 10.859 19/03/2025 (338) (0,00)
SEK 208.335 USD 20.712 19/03/2025 (1.486) (0,01)
SGD 60.178 USD 47.254 19/03/2025 (2.154) (0,01)
TWD 1.461.199 USD 47.168 19/03/2025 (1.678) (0,01)
usD 30.779 ILS 113.916 19/03/2025 (608) (0,00)
EGP 8.212.736 USD 157.634 02/04/2025 (1.991) (0,01)
EGP 12.941.128 USD 248.274 03/04/2025 (3.140) (0,01)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO (932.562) (2,76)
Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (0,17 %)
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
usb 7.896 GBP 6.000 16/12/2024 283 0,00
usb 724361 EUR 666.592 16/01/2025 19.617 0,06
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 19.900 0,06
Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
GBP 170.462 USD 227.597 16/12/2024 (11.301) (0,04)
EUR 2.331.035 USD 2.532.205 16/01/2025 (67.752) (0,19)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (79.053) (0,23)
Opciones — (0,09 %)
Plusvalia/(Minusvalia) Valor de
latente en mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Fecha de vencimiento Precio de ejercicio usb usb patrimonio
Opciones adquiridas
AUD
329.000 PutAUD/ Call USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 0,64 283 2913 0,01
361.000 PutAUD/Call USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 0,67 3.332 9.123 0,03
553.000 PutAUD/ Call USD Vence 27/02/2025 Precio de ejercicio 0,65 242 5.368 0,01
3.857 17.404 0,05
EUR
219.000 Call EUR/Put CZK Vence 04/02/2025 Precio de ejercicio 25,54 (1.435) 610 0,00
219.000 Call EUR/Put CZK Vence 20/02/2025 Precio de ejercicio 25,20 (439) 1.938 0,01
408.000 Call EUR/Put CZK Vence 20/02/2025 Precio de ejercicio 25,60 (1.236) 1.253 0,00
408.000 Call EUR/Put PLN Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 4,39 (2.252) 51 0,00
419.000 Call EUR/Put PLN Vence 03/02/2025 Precio de ejercicio 4,37 (3.283) 2.437 0,01
607.500 Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,04 (2.881) 78 0,00
603.000 Put EUR/Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (1.121) 1.525 0,01
607.000 Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (2.200) 426 0,00
612.000 Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (1.570) 883 0,00
812.000 Put EUR/ Call USD Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (1.259) 2.851 0,01
200.000 Put EUR/ Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,05 (515) 1.457 0,00
204.000 PutEUR/Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 4.310 6.684 0,02
615.000 Put EUR/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,07 6.327 10.961 0,03
217.000 Put EUR/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 4.203 7.218 0,02
591.000 Put EUR/ Call USD Vence 10/02/2025 Precio de ejercicio 1,07 7.426 13.977 0,04
607.314  Put EUR/ Call USD Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 1,04 (683) 5.436 0,02
201.960 Put EUR/ Call USD Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 1,05 (264) 2.249 0,01
3.128 60.034 0,18
GBP
336.000 Put GBP/ Call USD Vence 20/01/2025 Precio de ejercicio 1,26 (411) 3.361 0,01
NZD
726.000 PutNZD/Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 0,58 (2.595) 2.449 0,01
733.000 PutNZD/Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 0,59 432 4.958 0,01
709.000 PutNZD/Call USD Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 0,59 (414) 5.439 0,02
359.000 PutNZD/Call USD Vence 12/02/2025 Precio de ejercicio 0,59 (317) 2.837 0,01
(2.894) 15.683 0,05
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Opciones — (continuacion)

Plusvalia/(Minusvalia) Valor de
latente en mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Fecha de vencimiento Precio de ejercicio usb usb patrimonio
Opciones adquiridas — (continuacion)
usbD
130.000  Call Swaption del SOFR a 12 meses Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 3,50 225 685 0,00
319.000 Call USD/Put BRL Vence 02/01/2025 Precio de ejercicio 6,08 1.897 6.277 0,02
470.000 Call USD / Put CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,39 (2.194) 435 0,00
473.000 Call USD / Put CNH Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 7,39 (1.908) 696 0,00
473.000 Call USD / Put CNH Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 7,38 (1.955) 808 0,00
425.000 Call USD / Put CNH Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 7,21 704 4.602 0,01
426.000 Call USD / Put CNH Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 7,31 (497) 2127 0,01
213.000 Call USD / Put CNH Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 7,33 (152) 1.292 0,00
426.000 Call USD / Put COP Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 4.490,00 (3.587) 702 0,00
319.000 Call USD / Put COP Vence 13/02/2025 Precio de ejercicio 4.625,00 (2.919) 4.037 0,01
365.000 Call USD / Put HUF Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 367,00 19.327 22.961 0,07
322.000 Call USD /Put HUF Vence 11/02/2025 Precio de ejercicio 392,00 1.907 7.221 0,02
898.000 Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.373,10 9.320 18.495 0,06
645.000 Call USD / Put KRW Vence 11/02/2025 Precio de ejercicio 1.411,00 (848) 6.927 0,02
981.000  Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.374,50 11.993 24.299 0,07
430.000 Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.420,00 (709) 4.746 0,02
428.000 Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.440,00 (1.480) 3.246 0,01
214.000 Call USD / Put MXN Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 20,54 (584) 3.750 0,01
475.000 Call USD / Put MXN Vence 16/01/2025 Precio de ejercicio 21,17 (4.491) 4.615 0,01
480.000 Call USD / Put MXN Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 21,34 (2.804) 7.780 0,02
490.000 Call USD / Put SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,33 4.968 7.712 0,02
982.000 Call USD/ Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,00 6.258 14.321 0,04
898.000 Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,65 (5.630) 691 0,00
906.000 Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,30 272 8.176 0,03
856.000 Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,65 (1.872) 3.311 0,01
636.000 Call USD/ Put TWD Vence 18/02/2025 Precio de ejercicio 32,63 (1.458) 4.510 0,01
981.000 Call USD / Put TWD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 32,30 934 11.603 0,04
213.000 Call USD/ Put USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 6,00 4.113 8.655 0,03
214.000 Call USD/Put ZAR Vence 12/02/2025 Precio de ejercicio 18,75 (1.346) 2.526 0,01
470.000 Put USD/ Call CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,02 (5.211) 265 0,00
490.000 Put USD/ Call KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.325,80 (343) 1.786 0,01
490.000 PutUSD/ Call SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,26 (769) 290 0,00
491.000 PutUSD/ Call TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 31,40 (2.751) 1 0,00
18.410 189.548 0,56
TOTAL DE OPCIONES ADQUIRIDAS
(coste USD 263.940) 286.030 0,85
Opciones suscritas
AUD
(288.000) Call AUD / Put NZD Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 924 (175) (0,00)
(295.000) Call AUD / Put NZD Vence 19/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 618 (510) (0,00)
(296.000) Call AUD / Put NZD Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 25 (893) (0,00)
(296.000) Call AUD / Put NZD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 1,10 262 (782) (0,00)
(288.000) PutAUD/ Call NZD Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 299 (801) (0,00)
(295.000) PutAUD/ Call NZD Vence 19/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 (124) (1.253) (0,01)
(296.000) PutAUD/ Call NZD Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 64 (854) (0,00)
(296.000) PutAUD/ Call NZD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 1,10 (316) (1.361) (0,01)
(361.000) PutAUD/ Call USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 0,67 (1.953) (9.123) (0,03)
(201) (15.752) (0,05)
EUR
(178.000) Call EUR/ Put CHF Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,94 911 (0) (0,00)
(176.000) Call EUR/ Put CHF Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 1.096 (60) (0,00)
(180.000)  Call EUR/ Put CHF Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 940 (214) (0,00)
(182.000) Call EUR/ Put CHF Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 0,93 175 (1.211) (0,00)
(219.000) Call EUR/Put CZK Vence 20/02/2025 Precio de ejercicio 25,20 852 (1.938) (0,01)
(178.000) Call EUR/ Put GBP Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,83 810 0) (0,00)
(176.000) Call EUR / Put GBP Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 944 (179) (0,00)
(181.000) Call EUR / Put GBP Vence 12/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 (41) (1.114) (0,00)
(408.000) Call EUR/Put PLN Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 4,39 1.480 (51) (0,00)
(178.000) Call EUR/ Put SEK Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 11,55 934 0) (0,00)
(176.000) Call EUR/ Put SEK Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 11,66 1.159 (25) (0,00)
(180.000) Call EUR/ Put SEK Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 11,58 856 (322) (0,00)
(182.000) Call EUR/ Put SEK Vence 20/12/2024 Precio de ejercicio 11,59 671 (570) (0,00)
(178.000) Put EUR/ Call CHF Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,94 (834) (1.745) (0,01)
(176.000) Put EUR/ Call CHF Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 (904) (2.060) (0,01)
(180.000) Put EUR/ Call CHF Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 (751) (1.906) (0,01)
(182.000) Put EUR/ Call CHF Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 0,93 26 (1.360) (0,00)
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Opciones — (continuacion)

Plusvalia/(Minusvalia) Valor de
latente en mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Fecha de vencimiento Precio de ejercicio usb usb patrimonio
Opciones suscritas — (continuacion)
EUR - (continuacioén)
(178.000) Put EUR/ Call GBP Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,83 724 (86) (0,00)
(176.000) Put EUR/ Call GBP Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 346 (778) (0,00)
(181.000) Put EUR/ Call GBP Vence 12/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 658 (414) (0,00)
(178.000) Put EUR/ Call SEK Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 11,55 245 (689) (0,00)
(176.000) Put EUR/ Call SEK Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 11,66 (1.231) (2.416) (0,01)
(180.000) Put EUR/ Call SEK Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 11,58 (363) (1.541) (0,01)
(182.000) Put EUR/ Call SEK Vence 20/12/2024 Precio de ejercicio 11,59 (751) (1.993) (0,01)
(607.500) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,04 582 (78) (0,00)
(603.000) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 3.104 (1.525) (0,01)
(607.000) Put EUR/Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 4.701 (426) (0,00)
(612.000) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 1.242 (883) (0,00)
(200.000) Put EUR/ Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,05 289 (1.457) (0,00)
(204.000) Put EUR/ Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 (2.114) (6.684) (0,02)
(615.000) Put EUR/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,07 1.488 (10.961) (0,03)
(217.000) Put EUR/Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 (4.136) (7.219) (0,02)
(296.000) Put EUR/Call USD Vence 30/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 (5.070) (9.116) (0,03)
(591.000) Put EUR/ Call USD Vence 10/02/2025 Precio de ejercicio 1,07 (2.763) (13.977) (0,04)
5.275 (72.998) (0,22)
GBP
(336.000) Put GBP/Call USD Vence 20/01/2025 Precio de ejercicio 1,23 258 (1.346) (0,00)
NzZD
(733.000) PutNzD/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 0,59 4.074 (4.958) (0,02)
usb
(319.000) Call USD / Put BRL Vence 02/01/2025 Precio de ejercicio 6,08 (4.309) (6.277) (0,02)
(383.000) Call USD / Put CAD Vence 10/12/2024 Precio de ejercicio 1,40 (421) (2.354) (0,01)
(192.000) Call USD / Put CAD Vence 24/12/2024 Precio de ejercicio 1,40 (113) (1.390) (0,01)
(470.000) Call USD / Put CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,39 1.243 (435) (0,00)
(425.000) Call USD / Put CNH Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 7,21 740 (4.601) (0,01)
(426.000) Call USD / Put COP Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 4.490,00 5.133 (702) (0,00)
(365.000) Call USD / Put HUF Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 367,00 (15.553) (22.961) (0,07)
(449.000) Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.334,70 (10.233) (19.720) (0,06)
(224.500) Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.373,10 656 (4.624) (0,01)
(673.500) Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.373,10 930 (13.871) (0,04)
(490.000) Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.325,80 (12.061) (24.458) (0,07)
(490.500) Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.374,50 952 (12.150) (0,04)
(490.500) Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.374,50 3.057 (12.150) (0,04)
(430.000) Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.420,00 1.919 (4.746) (0,01)
(214.000) Call USD / Put MXN Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 20,54 2.693 (3.750) (0,01)
(475.000) Call USD / Put MXN Vence 16/01/2025 Precio de ejercicio 21,17 2472 (4.615) (0,01)
(193.000) Call USD / Put SGD Vence 10/12/2024 Precio de ejercicio 1,32 (1.854) (3.087) (0,01)
(490.000) Call USD/ Put SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,33 (4.106) (7.712) (0,02)
(491.000) Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 31,40 (8.111) (16.136) (0,05)
(982.000) Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,00 308 (14.320) (0,04)
(449.000) Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,65 2.025 (346) (0,00)
(449.000) Call USD/Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,65 1.349 (346) (0,00)
(453.000) Call USD/ Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 31,62 (3.804) (11.591) (0,04)
(906.000) Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,30 1.609 (8.176) (0,03)
(856.000) Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,65 2.155 (3.311) (0,01)
(490.000) Call USD/ Put TWD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 31,40 (3.587) (14.262) (0,04)
(192.000) Put USD/ Call CAD Vence 24/12/2024 Precio de ejercicio 1,40 307 971) (0,00)
(470.000) Put USD/ Call CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,02 2.203 (265) (0,00)
(473.000) Put USD/ Call CNH Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 7,02 2.070 (435) (0,00)
(473.000) Put USD/ Call CNH Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 7,01 2.141 (437) (0,00)
(193.000) PutUSD/Call SGD Vence 10/12/2024 Precio de ejercicio 1,32 1.184 (49) (0,00)
(490.000) PutUSD/Call SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,26 2.261 (290) (0,00)
(26.745) (220.538) (0,65)
TOTAL DE OPCIONES SUSCRITAS
(coste USD (298.253)) (315.592) (0,94)
TOTAL DE OPCIONES
(coste USD (34.313)) (29.562) (0,09)
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Contratos de permutas financieras — 0,48 %

Importe Plusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usD patrimonio
Permutas de tipos de interés
5.587.600  Fijo 9,750 % Variable (BRCDI a 1 mes en BRL) BRL 02/01/2026 11.497 0,03
2.970.000 Fijo 10,25 % Variable (BRCDI a 1 mes en BRL) BRL 02/01/2029 22.473 0,07
464.920.000 Fijo 4,750 % Variable (CLICP a 1 mes en CLP) CLP 18/12/2029 3.856 0,01
3.650.000 Fijo 5,000 % Variable (CLICP a 1 mes en CLP) CLP 18/12/2034 152 0,00
26.150.000 Variable (CNRR a 3 mes en CNY) Fijo 1,750 % CNY 18/12/2026 9.905 0,03
15.470.000 Variable (CNRR a 3 mes en CNY) Fijo 1,750 % CNY 18/12/2029 9.715 0,03
320.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2027 1.765 0,00
480.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2029 4.476 0,01
570.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2034 12173 0,04
200.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2044 9.263 0,03
56.720.000 Fijo 6,000 % Variable (BUBOR a 6 mes en HUF) HUF 18/12/2034 4.904 0,01
116.060.000 Variable (MIBOR a 1 mes en INR) Fijo 6,000 % INR 18/12/2029 4.496 0,01
1.194.280.000 Variable (KSDA a 3 mes en KRW) Fijo 2,750 % KRW 18/12/2026 3.351 0,01
46.350.000 Variable (TIIE a 1 mes en MXN) Fijo 9,000 % MXN 17/03/2027 2.550 0,01
4.270.000 Variable (TIIE a 1 mes en MXN) Fijo 9,000 % MXN 07/03/2035 751 0,00
900.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,500 % MYR 21/06/2028 558 0,00
1.340.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,750 % MYR 21/12/2032 5.451 0,02
430.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 4,000 % MYR 20/09/2033 2.010 0,01
1.460.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 4,000 % MYR 19/06/2034 8.924 0,03
1.760.000  Fijo 3,250 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) uUsD 18/12/2029 18.756 0,06
3.850.000 Fijo 3,750 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usb 18/12/2034 101.367 0,30
9.020.000  Fijo 7,250 % Variable (JIBAR a 3 mes en ZAR) ZAR 18/12/2026 570 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES 238.963 0,71
TOTAL DE PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS 238.963 0,71
Importe Minusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usb patrimonio
Permutas de tipos de interés
1.389.700.000  Fijo 7,250 % Variable (CPIBR a 1 mes en COP) COoP 18/12/2026 (1.444) (0,00)
1.902.870.000 Variable (CPIBR a 1 mes en COP) Fijo 7,250 % CcoP 18/12/2029 (4.710) (0,01)
763.310.000 Variable (CPIBR a 1 mes en COP) Fijo 7,750 % COoP 18/12/2034 (9.693) (0,03)
20.340.000 Variable (PRIBOR a 6 mes en CZK) Fijo 3,250 % CzK 18/12/2029 (1.540) (0,00)
1.310.000 Variable (PRIBOR a 6 mes en CZK) Fijo 3,500 % CzZK 18/12/2034 (779) (0,00)
230.000 Fijo 2,750 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2026 (1.105) (0,00)
810.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2028 (5.873) (0,02)
450.000 Fijo 2,750 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2039 (15.173) (0,05)
65.770.000  Fijo 5,500 % Variable (BUBOR a 6 mes en HUF) HUF 18/12/2026 (1.600) (0,00)
229.010.000 Variable (BUBOR a 6 mes en HUF) Fijo 5,500 % HUF 18/12/2029 (5.770) (0,02)
222.760.000 Fijo 6,000 % Variable (MIBOR a 1 mes en INR) INR 18/12/2026 (4.142) (0,01)
3.075.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 2,250 % MYR 17/06/2025 (5.125) (0,02)
3.590.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,271 % MYR 21/12/2031 (15.403) (0,05)
850.000 Fijo 4,750 % Variable (WIBOR a 6 mes en PLN) PLN 18/12/2026 (1.098) (0,00)
2.150.000 Fijo 8,750 % Variable (JIBAR a 3 mes en ZAR) ZAR 18/12/2034 (1.765) 0,01)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES (75.220) (0,22)
Permutas de incumplimiento crediticio (CDS)
70.000 Variable (Pakistan Government Fijo 1,000 % usb 20/03/2025 (806) (0,01)
International Bond)
130.000  Fijo 1,000 % Variable (Colombia Government usb 20/12/2029 (344) (0,00)
International Bond)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO (CDS) (1.150) (0,01)
TOTAL DE MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS (76.370) (0,23)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 37.960.544) 32.427.989 95,99
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 1.354.096 4,01
PATRIMONIO 33.782.085 100,00
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Valor de

mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados (coste USD 37.994.857) 32.438.148 96,02
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 56.398 0,17
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (2.406) (0,01)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 794.533 2,35
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (932.562) (2,76)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura 19.900 0,06
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura (79.053) (0,23)
Valor de mercado de opciones compradas (coste USD 263.940) 286.030 0,85
Valor de mercado de opciones suscritas (coste USD (298.253)) (315.592) (0,94)
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras 238.963 0,71
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras (76.370) (0,23)
Otros activos y pasivos 1.354.096 4,01
Patrimonio 33.782.085 100,00

El Comisionista de futuros fue Morgan Stanley & Co., Inc.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC,
JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Natwest Markets PLC, Royal Bank of Canada, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust, UBS AG

y Westpac Banking Corp.

Las contrapartes de los contratos de opciones fueron Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase

Bank NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Standard Chartered Bank y UBS AG.

Las contrapartes de los contratos de permutas financieras fueron Bank of America NA, Barclays Bank PLC, Citibank NA, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley, Morgan Stanley & Co.

International PLC y Morgan Stanley & Co. LLC.

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo establecido

en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
® | a valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.
©  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Debt Local Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Bonos - 91,03 %
Brasil
76.643.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional—Serie F BRL 10,000 % 01/01/2025  13.172.164 1,78
60.666.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional—Serie F BRL 10,000 % 01/01/2027 9.763.474 1,32
93.479.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional—Serie F BRL 10,000 % 01/01/2029  14.333.756 1,93
12.867.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional—Serie F BRL 10,000 % 01/01/2031 1.896.560 0,25
40.000.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional—Serie F BRL 10,000 % 01/01/2033 5.471.756 0,74
44.637.710 6,02
Chile
15.360.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos® CLP 5,800 % 01/10/2029 15.883.103 2,14
755.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos®@ CLP 4,700 % 01/09/2030 746.901 0,10
2.075.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos® CLP 6,000 % 01/04/2033 2.191.138 0,30
2.245.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos CLP 5,000 % 01/03/2035 2.222.273 0,30
21.043.415 2,84
Colombia
48.767.000.000 Colombian TES—Serie B COP 5,750 % 03/11/2027  10.065.828 1,36
18.623.000.000 Colombian TES—Serie B COP 6,000 % 28/04/2028 3.786.419 0,51
84.069.600.000 Colombian TES—Serie B CcoP 7,000 % 26/03/2031  16.085.838 2,17
67.893.800.000 Colombian TES—Serie B CoP 13,250 % 09/02/2033  17.472.929 2,36
47.411.014 6,40
Republica Checa
177.510.000 Czech Republic Government Bond—Serie 103 CzZK 2,000 % 13/10/2033 6.391.217 0,86
258.350.000 Czech Republic Government Bond—Serie 120 CzZK 1,250 % 14/02/2025  10.742.949 1,45
61.230.000 Czech Republic Government Bond—Serie 121 CzZK 1,200 % 13/03/2031 2.202.273 0,30
76.100.000 Czech Republic Government Bond—Serie 125 CzZK 1,500 % 24/04/2040 2.252.516 0,30
415.860.000 Czech Republic Government Bond—Serie 130 CzZK 0,050 % 29/11/2029  14.606.333 1,97
156.790.000 Czech Republic Government Bond—Serie 138 CzZK 1,750 % 23/06/2032 5.694.823 0,77
26.840.000 Czech Republic Government Bond—Serie 94 CzK 0,950 % 15/05/2030 974.893 0,13
42.865.004 5,78
Republica Dominicana
88.650.000 Dominican Republic International Bond DOP 11,250 % 15/09/2035 1.589.166 0,22
119.750.000 Dominican Republic International Bond DOP 10,750 % 01/06/2036 2.086.179 0,28
3.675.345 0,50
Hungria
1.448.670.000 Hungary Government Bond—Serie 25/B HUF 5,500 % 24/06/2025 3.694.141 0,50
231.390.000 Hungary Government Bond—Serie 27/A HUF 3,000 % 27/10/2027 543.580 0,07
2.892.570.000 Hungary Government Bond—Serie 30/A HUF 3,000 % 21/08/2030 6.389.799 0,86
4.888.100.000 Hungary Government Bond—Serie 32/A HUF 4,750 % 24/11/2032  11.437.360 1,55
1.510.290.000 Hungary Government Bond—Serie 33/A HUF 2,250 % 20/04/2033 2.887.307 0,39
24.952.187 3,37
India
700.340.000 India Government Bond INR 5,850 % 01/12/2030 7.896.065 1,07
1.255.000.000 India Government Bond INR 7,100 % 08/04/2034  15.127.506 2,04
687.450.000 India Government Bond INR 7,300 % 19/06/2053 8.402.313 1,13
31.425.884 4,24
Indonesia
75.398.000.000 Indonesia Treasury Bond IDR 6,500 % 15/07/2030 4.700.000 0,63
185.512.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie 100 IDR 6,625 % 15/02/2034  11.534.329 1,56
11.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR64 IDR 6,125 % 15/05/2028 683 0,00
306.457.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR71 IDR 9,000 % 15/03/2029  20.932.293 2,83
73.400.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR72 IDR 8,250 % 15/05/2036 5.073.934 0,69
42.633.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR74 IDR 7,500 % 15/08/2032 2.783.724 0,38
111.556.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR80 IDR 7,500 % 15/06/2035 7.291.371 0,98
73.187.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR83 IDR 7,500 % 15/04/2040 4.835.922 0,65
160.221.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR87 IDR 6,500 % 15/02/2031 9.945.456 1,34
15.673.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR91 IDR 6,375 % 15/04/2032 962.270 0,13
33.392.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR93 IDR 6,375 % 15/07/2037 2.035.329 0,28
12.077.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR97 IDR 7,125 % 15/06/2043 769.009 0,10
68.813.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR98 IDR 7,125 % 15/06/2038 4.404.827 0,59
75.269.147 10,16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Debt Local Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos — (continuacion)
México
266.000.000 Mexican Bonos—Serie M MXN 8,500 % 01/03/2029  12.547.404 1,69
166.296.000 Mexican Bonos—Serie M MXN 8,500 % 31/05/2029 7.831.222 1,06
+ 218.609.500 Mexican Bonos—Serie M MXN 7,750 % 29/05/2031 9.742.596 1,31
336.142.400 Mexican Bonos—Serie M MXN 7,750 % 23/11/2034  14.278.557 1,93
307.461.800 Mexican Bonos—Serie M MXN 10,000 % 20/11/2036  15.219.355 2,05
114.906.000 Mexican Bonos—Serie M MXN 7,750 % 13/11/2042 4.481.727 0,61
64.100.861 8,65
Panama
860.000 Banco Latinoamericano de Comercio Exterior SA usb 2,375 % 14/09/2025 839.558 0,11
Perua
20.930.000 Peru Government Bond PEN 5,940 % 12/02/2029 5.750.607 0,78
46.040.000 Peru Government Bond®@ PEN 7,300 % 12/08/2033  13.050.282 1,76
18.800.889 2,54
Polonia
40.900.000 Poland Government Bond—Serie 1026 PLN 0,250 % 25/10/2026 9.244.143 1,25
10.425.000 Poland Government Bond—Serie 1029 PLN 2,750 % 25/10/2029 2.301.576 0,31
52.175.000 Poland Government Bond—Serie 1030 PLN 1,250 % 25/10/2030  10.274.110 1,39
57.045.000 Poland Government Bond—Serie 428 PLN 2,750 % 25/04/2028  13.079.205 1,77
44.125.000 Poland Government Bond—Serie 432 PLN 1,750 % 25/04/2032 8.479.360 1,14
46.520.000 Poland Government Bond—Serie 727 PLN 2,500 % 25/07/2027  10.775.892 1,45
54.154.286 7,31
Rumania
16.925.000 Romania Government Bond—Serie 10Y RON 4,150 % 24/10/2030 3.083.148 0,41
49.080.000 Romania Government Bond—Serie 10Y RON 6,700 % 25/02/2032  10.114.331 1,36
27.230.000 Romania Government Bond—Serie 2Y RON 6,300 % 28/01/2026 5.753.623 0,78
27.290.000 Romania Government Bond—Serie 4Y RON 7,200 % 28/10/2026 5.828.557 0,79
16.600.000 Romania Government Bond—Serie 5Y RON 6,300 % 25/04/2029 3.402.250 0,46
15.440.000 Romania Government Bond—Serie 7Y RON 8,000 % 29/04/2030 3.385.218 0,46
31.567.127 4,26
Serbia
233.000.000 Serbia Treasury Bond—Serie 12.5 RSD 4,500 % 20/08/2032 2.062.657 0,28
1.203.910.000 Serbia Treasury Bond—Serie 8Y RSD 7,000 % 26/10/2031  12.296.476 1,66
14.359.133 1,94
Sudafrica
6.430.000 South Africa Government Bond—Serie 2030 ZAR 8,000 % 31/01/2030 343.183 0,05
392.025.000 South Africa Government Bond—Serie 2032 ZAR 8,250 % 31/03/2032  20.272.343 2,73
45.374.000 South Africa Government Bond—Serie 2035 ZAR 8,875 % 28/02/2035 2.316.522 0,31
418.990.000 South Africa Government Bond—Serie 2037 ZAR 8,500 % 31/01/2037  20.028.731 2,70
412.617.300 South Africa Government Bond—Serie 2040 ZAR 9,000 % 31/01/2040  19.806.110 2,67
135.540.000 South Africa Government Bond—Serie 2044 ZAR 8,750 % 31/01/2044 6.208.276 0,84
95.540.000 South Africa Government Bond—Serie 2048 ZAR 8,750 % 28/02/2048 4.356.243 0,59
296.800.000 South Africa Government Bond—Serie R209 ZAR 6,250 % 31/03/2036  12.050.532 1,63
266.320.000 South Africa Government Bond—Serie R213 ZAR 7,000 % 28/02/2031  13.193.877 1,78
100.320.000 South Africa Government Bond—Serie R217 ZAR 6,500 % 28/02/2041 3.792.077 0,51
102.367.894 13,81
Supranacionales
17.922.000.000 Asian Development Bank COoP 11,200 % 31/01/2025 4.062.399 0,55
16.757.000.000 Asian Development Bank COP 12,750 % 03/03/2025 3.819.930 0,51
366.800.000 European Bank for Reconstruction & Development INR 6,300 % 26/10/2027 4.277.469 0,58
124.580.000.000 Indonesia Treasury Bond—European Bank for Reconstruction &
Development IDR 5,600 % 30/01/2025 7.849.366 1,06
106.890.000.000 Indonesia Treasury Bond—Inter-American Development Bank IDR 5,100 % 17/11/2026 6.576.248 0,89
31.000.000.000 Indonesia Treasury Bond—International Bank for Reconstruction &
Development IDR 4,600 % 09/02/2026 1.915.015 0,26
75.230.000.000 Indonesia Treasury Bond—International Bank for Reconstruction &
Development IDR 5,000 % 01/12/2026 4.610.229 0,62
362.000.000 International Bank for Reconstruction & Development INR 6,850 % 24/04/2028 4.284.642 0,58
37.395.298 5,05
Tailandia
138.880.000 Thailand Government Bond THB 2,875 % 17/12/2028 4.176.827 0,56
219.210.000 Thailand Government Bond THB 3,650 % 20/06/2031 6.958.348 0,94
177.710.000 Thailand Government Bond THB 2,000 % 17/12/2031 5.127.022 0,69
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Debt Local Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos — (continuacion)
Tailandia - (continuacién)

216.240.000 Thailand Government Bond THB 3,775 % 25/06/2032 6.980.080 0,94
36.730.000 Thailand Government Bond THB 3,350 % 17/06/2033 1.160.132 0,16
33.270.000 Thailand Government Bond THB 1,585 % 17/12/2035 897.579 0,12
28.180.000 Thailand Government Bond THB 3,390 % 17/06/2037 903.551 0,12

178.530.000 Thailand Government Bond THB 3,300 % 17/06/2038 5.667.049 0,77

228.230.000 Thailand Government Bond THB 3,450 % 17/06/2043 7.366.444 1,00
19.670.000 Thailand Government Bond THB 3,600 % 17/06/2067 618.589 0,08

39.855.621 5,38
Turquia
241.970.000 Turkey Government Bond TRY 36,000 % 12/08/2026 6.842.680 0,92
364.120.000 Turkey Government Bond—Serie 5Y TRY 31,080 % 08/11/2028  10.527.886 1,42
17.370.566 2,34
Estados Unidos
16.156.000.000 Indonesia Treasury Bond—JPMorgan Chase Bank NA IDR 10,500 % 19/08/2030 1.193.984 0,16
Uruguay
35.876.753 Uruguay Government International Bond uyu 3,875 % 02/07/2040 873.966 0,12
Uzbekistan
390.000 National Bank of Uzbekistan usb 4,850 % 21/10/2025 384.959 0,05
Venezuela
20.000 Petroleos de Venezuela SA usD 6,000 % 15/11/2026 1.920 0,00
TOTAL DE BONOS
(coste USD 725.316.195) 674.545.768 91,03
Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
Fondos de inversién — 3,73 %
Irlanda
27.634.622 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Reserves Fund (Clase de acciones de distribucion X)® 27.634.622 3,73
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 27.634.622) 27.634.622 3,73
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 752.950.817) 702.180.390 94,76
Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos - 0,07 %
Estados Unidos
7.763.000.000 Indonesia Treasury Bond—JPMorgan Chase Bank NA®@ IDR 8,250 % 19/05/2036 536.634 0,07
TOTAL DE BONOS
(coste USD 609.792) 536.634 0,07
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO
(coste USD 609.792) 536.634 0,07
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 753.560.609) 702.717.024 94,83
Contratos de futuros — 0,01 %
Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usbD patrimonio
usb
11 US Treasury Long Bond Futures 20/03/2025 Larga 1.314.156 15.868 0,00
1 US Treasury Notes 10YR Futures 20/03/2025 Larga 111.203 560 0,00
7 US Treasury Notes 2YR Futures 31/03/2025 Larga 1.442.657 3.830 0,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Contratos de futuros — (continuacion)

Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usbD usD patrimonio

USD - (continuacion)

51 US Treasury Notes 5YR Futures 31/03/2025 Larga 5.488.078 17.445 0,00
35 US Treasury Ultra Long Notes 10YR Futures 20/03/2025 Larga 4.016.797 56.176 0,01
12.372.891 93.879 0,01
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS 93.879 0,01

Valor de mercado Minusvalia
Numero de de la asignacién en latente en % del
contratos Descripcion del valor usD usbD patrimonio

usb
(3) US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/03/2025 Corta (381.469) (6.953) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS (6.953) (0,00)
Contratos de divisas a plazo - (0,39 %)

Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usbD patrimonio
COP 5.560.045.333 USD 1.258.896 02/12/2024 850 0,00
usb 1.263.912 COP 5.560.045.333 02/12/2024 4.165 0,00
usb 43.227.819 EUR 40.016.783 02/12/2024  1.002.124 0,14
usbD 17.157.620 BRL 99.400.607 03/12/2024 718.258 0,09
usD 1.604.180 TWD 51.012.937 05/12/2024 33.564 0,01
AUD 24.077.726  USD 15.660.080 06/12/2024 28.171 0,00
CHF 6.815.636 EUR 7.315.065 06/12/2024 13.255 0,00
CNH 12.132.701  USD 1.670.984 06/12/2024 2.439 0,00
CzZK 32.183.045 EUR 1.272.629 06/12/2024 1.766 0,00
EUR 33.024.702 USD 34.767.021 06/12/2024 84.679 0,01
GBP 8.032.995 EUR 9.650.356 06/12/2024 8.787 0,00
MXN 48.904.735 USD 2.365.890 06/12/2024 35.782 0,00
NzD 43.273.168 AUD 39.264.162 06/12/2024 48.608 0,00
NzD 4.191.869 USD 2.451.038 06/12/2024 31.917 0,00
SEK 102.460.781 EUR 8.893.725 06/12/2024 10.281 0,00
usD 12.185.271  HUF 4.649.830.072 06/12/2024 313.954 0,05
CcOoP 2.844.861.529 USD 641.457 09/12/2024 2.564 0,00
PLN 11.871.891 EUR 2.740.194 09/12/2024 24.309 0,00
usD 2.743.541 KRW 3.825.996.740 09/12/2024 3.935 0,00
usD 1.569.545 TWD 50.948.071 09/12/2024 595 0,00
usD 18.201.571  TWD 585.188.473 10/12/2024 179.691 0,02
usD 5.284.386 CAD 7.377.531 11/12/2024 20.180 0,00
usbD 18.380.002 IDR 288.744.489.585 11/12/2024 173.660 0,04
usD 7.400.082 INR 624.310.134 11/12/2024 24.398 0,00
usD 11.608.207 MYR 48.525.453 11/12/2024 698.912 0,10
usD 1.281.593 COP 5.587.104.945 12/12/2024 17.313 0,00
usD 1.441.792 KRW 1.995.872.942 12/12/2024 12.780 0,00
usD 3.205.806 TWD 102.745.981 12/12/2024 41121 0,00
EUR 9.087.128 USD 9.565.111 13/12/2024 27.536 0,00
COP 8.553.361.063 USD 1.904.153 16/12/2024 30.261 0,00
KRW 6.691.186.634 USD 4.765.348 16/12/2024 26.256 0,00
CAD 4921623 EUR 3.290.000 18/12/2024 39.022 0,01
CHF 6.861.029 EUR 7.327.000 18/12/2024 59.192 0,01
CzZK 656.912.344 EUR 25.878.414 18/12/2024 135.898 0,02
EUR 1.640.000 HUF 655.458.800 18/12/2024 58.918 0,01
ILS 5.558.984 USD 1.493.160 18/12/2024 34.484 0,00
NOK 20.729.744 EUR 1.772.446 18/12/2024 2.262 0,00
PLN 119.085.851 EUR 27.591.735 18/12/2024 105.562 0,01
TRY 1.124.355.173 USD 31.174.515 18/12/2024 750.406 0,10
usD 6.577.704 AUD 9.820.801 18/12/2024 178.105 0,03
usD 310.969 BRL 1.713.906 18/12/2024 28.047 0,00
usD 40.875.444 CAD 55.906.805 18/12/2024 971.617 0,15
usb 10.283.667 CHF 8.745.586 18/12/2024 346.856 0,04
usbD 20.740.860 CLP 19.375.485.548 18/12/2024 952.524 0,13
usD 63.923.760 CNH 450.585.272 18/12/2024  1.735.368 0,23
usD 7.436.758 COP 31.897.293.385 18/12/2024 224.940 0,03
uUsD 29.544.778 CZK 670.415.333 18/12/2024  1.520.153 0,21
usb 36.335.336 EUR 32.785.912 18/12/2024  1.717.632 0,23
usbD 22.399.021 GBP 17.181.420 18/12/2024 597.821 0,09
usD 23.076.886 HUF 8.306.273.695 18/12/2024  1.879.529 0,27
usD 22.586.888 INR 1.903.091.486 18/12/2024 111.643 0,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo — (continuacion)

Plusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
usD 12.176.599  JPY 1.784.208.100 18/12/2024 255.466 0,04
uUsb 10.858.961 KRW 14.725.988.585 18/12/2024 312.676 0,03
usb 36.091.323 MXN 716.771.885 18/12/2024 968.501 0,14
usb 22.413.266 MYR 96.713.245 18/12/2024 673.439 0,09
usbD 11.417.336  NOK 121.120.140 18/12/2024 469.432 0,06
usD 17.047.924 NZD 27.621.892 18/12/2024 683.964 0,10
Usb 19.089.537 PLN 74.111.253 18/12/2024 893.166 0,14
usb 24.651.948 RON 110.706.912 18/12/2024  1.194.542 0,16
usb 15.199.156 RSD 1.611.108.614 18/12/2024 665.454 0,10
usbD 6.960.243 SEK 71.604.242 18/12/2024 389.069 0,06
usD 14.554.866 SGD 19.011.974 18/12/2024 364.291 0,04
uUsb 29.157.023 THB 966.449.660 18/12/2024 944.959 0,12
uUsb 4.337.372 TWD 137.829.267 18/12/2024 90.286 0,01
usb 69.759.227 ZAR 1.239.675.477 18/12/2024 1.139.674 0,16
TWD 51.242.779 USD 1.575.974 19/12/2024 3.139 0,00
usD 630.186 KRW 877.722.782 19/12/2024 1.562 0,00
usD 1.575.974 TWD 51.124.581 19/12/2024 504 0,00
TWD 53.660.222 USD 1.651.145 20/12/2024 2.581 0,00
usb 381.091 CNH 2.757.514 20/12/2024 474 0,00
usD 78.981 TWD 2.557.796 20/12/2024 154 0,00
usD 1.127.342 INR 94.880.485 23/12/2024 7.106 0,00
usD 1.577.207 TWD 51.054.185 23/12/2024 3.462 0,00
usD 2.742.034 TWD 88.785.108 27/12/2024 4.461 0,00
TWD 58.576.847 USD 1.803.197 31/12/2024 3.455 0,00
usD 1.254.203 KRW 1.748.986.028 31/12/2024 935 0,00
usD 1.803.197 TWD 58.431.815 31/12/2024 1.018 0,00
TWD 40.777.078 USD 1.255.259 02/01/2025 2.583 0,00
usD 1.5636.602 BRL 8.959.897 03/01/2025 60.142 0,01
usD 1.845.040 BRL 10.793.486 06/01/2025 67.105 0,01
usD 16.248.904 KRW 22.604.776.185 10/01/2025 44.408 0,00
usD 7.416.783 CNH 52.510.821 13/01/2025 160.925 0,02
MXN 100.545.403 USD 4.823.015 21/01/2025 76.765 0,01
usD 5.793.634 EUR 5.469.686 21/01/2025 9.640 0,00
usbD 36.531.301 COP 158.253.595.532 23/01/2025 917.537 0,12
usD 15.479.522 EUR 14.572.832 23/01/2025 67.955 0,01
usD 4.082.295 EUR 3.748.664 03/02/2025 115.996 0,02
PLN 21.412.273 EUR 4.903.579 05/02/2025 56.520 0,01
CzK 55.699.549 EUR 2.197.221 06/02/2025 6.147 0,00
usb 11.015.023 EUR 10.320.457 12/02/2025 90.511 0,01
ZAR 34.785.130 USD 1.908.126 14/02/2025 7.263 0,00
COP 14.425.007.460 USD 3.170.331 18/02/2025 65.749 0,01
TWD 228.540.470 USD 7.073.366 20/02/2025 20.796 0,00
usD 2.362.520 AUD 3.558.012 26/02/2025 43.292 0,01
CNH 13.275.289  USD 1.836.648 28/02/2025 1.336 0,00
EUR 8.266.499 USD 8.729.424 28/02/2025 27.879 0,00
MXN 99.782.888 USD 4.759.499 28/02/2025 74.225 0,01
usD 1.070.831  AUD 1.605.925 03/03/2025 24.028 0,00
usD 6.719.879 SGD 8.800.673 12/03/2025 126.253 0,02
NzD 5.281.777 AUD 4.802.000 18/03/2025 2.356 0,00
usb 1.512.180 AUD 2.254.998 19/03/2025 42.277 0,00
usD 597.215 CAD 821.948 19/03/2025 8.550 0,00
usD 5.235.605 CHF 4.375.689 19/03/2025 212.760 0,03
usD 4.773.548 CNH 33.009.451 19/03/2025 198.854 0,03
usb 1.072.376 GBP 825.937 19/03/2025 24.662 0,00
usb 3.846.002 INR 325.461.524 19/03/2025 21.513 0,00
usD 1.244.306 JPY 181.842.743 19/03/2025 15.831 0,00
usb 977.860 MXN 19.724.437 19/03/2025 25.168 0,00
usD 1.377.040 NOK 14.786.923 19/03/2025 40.278 0,00
usb 1.636.803 NzZD 2.597.490 19/03/2025 96.263 0,01
usbD 2.483.597 PLN 9.571.522 19/03/2025 142.788 0,02
usD 810.000 SEK 8.254.062 19/03/2025 48.275 0,01
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO 27.092.490 3,65

Minusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usbD patrimonio
EUR 40.070.293 USD 42.979.990 02/12/2024  (697.833) (0,09)
BRL 99.506.693 USD 17.342.587 03/12/2024  (885.679) (0,10)
TWD 50.955.762 USD 1.569.545 05/12/2024 (690) (0,00)
AUD 21.291.588 NZD 23.462.561 06/12/2024 (24.599) (0,00)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo — (continuacion)

Minusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
CoP 38.140.269.849 USD 8.844.895 06/12/2024  (207.041) (0,03)
EUR 1.181.000 CzK 29.853.909 06/12/2024 (1.138) (0,00)
EUR 9.584.799 GBP 7.991.014 06/12/2024 (24.701) (0,00)
EUR 2.576.565 PLN 11.116.428 06/12/2024 (12.021) (0,00)
EUR 1.181.000 SEK 13.638.070 06/12/2024 (4.325) (0,00)
HUF 4.601.845.820 USD 11.982.750 06/12/2024  (233.939) (0,03)
usD 3.136.520 CAD 4.421.995 06/12/2024 (18.239) (0,00)
usD 5.479.585 CNH 39.744.294 06/12/2024 (2.214) (0,00)
usb 9.619.936 COP 42.704.401.161 06/12/2024 (51.584) (0,00)
usD 26.636.882 EUR 25.365.509 06/12/2024  (131.903) (0,02)
usD 1.246.748 MXN 25.567.987 06/12/2024 (8.875) (0,00)
usD 12.507.812 NzZD 21.319.557 06/12/2024  (120.323) (0,01)
usD 4.303.597 SGD 5.791.626 06/12/2024 (16.984) (0,00)
EUR 3.202.277 PLN 13.955.523 09/12/2024 (48.468) (0,01)
KRW 11.005.133.478 USD 7.882.120 09/12/2024 (1.891) (0,00)
TWD 97.696.286 USD 3.035.817 09/12/2024 (27.252) (0,00)
usD 3.015.928 ZAR 54.648.611 09/12/2024 (11.565) (0,00)
ZAR 54.383.669 USD 3.032.564 09/12/2024 (19.749) (0,00)
TWD 48.859.422 USD 1.553.806 10/12/2024 (49.096) (0,01)
INR 1.242.499.530 USD 14.749.473 11/12/2024 (70.418) (0,01)
MYR 389.455.111  USD 91.593.575 11/12/2024 (4.037.862) (0,54)
PEN 28.402.429 USD 7.630.549 11/12/2024 (44.907) (0,01)
usD 13.833.392 PEN 52.491.283 11/12/2024  (185.834) (0,02)
KRW 2.249.252.901 USD 1.612.137 12/12/2024 (1.708) (0,00)
TWD 97.825.710 USD 3.045.708 12/12/2024 (32.572) (0,00)
TWD 103.926.083 USD 3.210.221 13/12/2024 (8.961) (0,00)
usD 1.585.139 KRW 2.218.560.111 16/12/2024 (3.587) (0,00)
PEN 11.777.619 USD 3.164.466 17/12/2024 (19.110) (0,00)
AUD 18.180.460 USD 12.257.428 18/12/2024  (410.364) (0,06)
BRL 4.867.881 USD 869.911 18/12/2024 (66.347) (0,01)
CAD 40.183.400 USD 29.587.583 18/12/2024  (906.431) (0,13)
CHF 6.943.413 USD 8.163.013 18/12/2024  (273.848) (0,05)
CLP 10.526.061.184  USD 11.182.847 18/12/2024  (432.498) (0,06)
CNH 681.559.686 USD 97.052.557 18/12/2024 (2.985.792) (0,41)
CNY 27.087.458 USD 3.864.724 18/12/2024 (92.798) (0,02)
COP 49.789.900.536  USD 11.518.669 18/12/2024  (261.422) (0,04)
CzZK 408.014.766  USD 17.962.631 18/12/2024  (906.845) (0,13)
EUR 3.290.000 CHF 3.073.702 18/12/2024 (18.551) (0,00)
EUR 24491516 CzZK 619.638.311 18/12/2024 (42.159) (0,00)
EUR 24.402.415 PLN 106.368.905 18/12/2024  (350.711) (0,05)
EUR 583.000 SEK 6.760.074 18/12/2024 (4.804) (0,00)
EUR 35.944.691 USD 39.813.184 18/12/2024 (1.860.214) (0,25)
GBP 12.265.806 USD 16.067.635 18/12/2024  (503.770) (0,06)
HUF 557.614.602 EUR 1.358.561 18/12/2024 (11.450) (0,00)
HUF 5.497.573.908 USD 15.294.678 18/12/2024 (1.265.037) (0,17)
INR 1.466.793.471 USD 17.437.903 18/12/2024  (115.276) (0,02)
JPY 2.647.876.817 USD 18.003.329 18/12/2024  (311.619) (0,05)
KRW 10.706.497.317 USD 7.733.277 18/12/2024 (65.624) (0,01)
MXN 649.690.684 USD 32.429.143 18/12/2024  (593.394) (0,08)
MYR 90.892.358 USD 21.744.583 18/12/2024 (1.313.212) (0,18)
NOK 165.727.798  USD 15.315.582 18/12/2024  (335.645) (0,04)
NzD 19.692.941  USD 12.150.693 18/12/2024  (484.057) (0,07)
PLN 63.375.080 USD 16.444.277 18/12/2024  (883.934) (0,13)
RON 84.730.223 USD 18.837.777 18/12/2024  (884.507) (0,12)
RSD 326.287.379 USD 3.086.524 18/12/2024  (143.108) (0,02)
SEK 68.058.560 USD 6.551.078 18/12/2024  (305.293) (0,04)
SGD 25.895.998 USD 19.945.702 18/12/2024  (616.878) (0,09)
THB 1.5635.601.103 USD 46.440.479 18/12/2024 (1.614.060) (0,22)
TWD 150.463.510 USD 4.680.812 18/12/2024 (44.413) (0,00)
usbD 587.646 ILS 2.202.888 18/12/2024 (17.721) (0,00)
usD 31.086.307 TRY 1.117.926.581 18/12/2024  (656.085) (0,08)
ZAR 472.888.331 USD 26.906.571 18/12/2024  (730.862) (0,10)
KRW 879.361.265 USD 630.186 19/12/2024 (388) (0,00)
INR 87.360.967 USD 1.033.454 20/12/2024 (1.840) (0,00)
usbD 628.710 COP 2.790.213.737 20/12/2024 (1.967) (0,00)
INR 141.3256.,578 USD 1.676.559 23/12/2024 (7.955) (0,00)
TWD 102.323.362 USD 3.154.526 23/12/2024 (409) (0,00)
BRL 51.793.295 USD 8.882.670 03/01/2025  (347.893) (0,05)
BRL 14.579.822 USD 2.486.794 06/01/2025 (85.162) (0,01)
TWD 35.968.824 USD 1.136.456 07/01/2025 (26.236) (0,00)
usD 15.613.245 TWD 506.185.846 07/01/2025 (10.770) (0,00)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo — (continuacion)

Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
KRW 868.239.079 USD 648.012 10/01/2025 (25.605) (0,00)
CNH 44.271.901 USD 6.148.875 13/01/2025 (31.458) (0,01)
MXN 47.511.322 USD 2.337.580 13/01/2025 (19.314) (0,00)
usD 3.377.401  MXN 70.317.482 13/01/2025 (53.670) (0,01)
CNH 44.025.772  USD 6.114.691 21/01/2025 (29.059) (0,00)
EUR 2.402.089 USD 2.627.886 21/01/2025 (87.764) (0,01)
usD 4.680.229 MXN 97.521.927 21/01/2025 (72.211) (0,01)
CNH 43.822.968 USD 6.094.565 23/01/2025 (36.412) (0,01)
EUR 7.269.674 USD 7.926.908 23/01/2025  (238.829) (0,03)
NzD 5.883.331 USD 3.552.944 23/01/2025 (66.103) (0,01)
usD 2.502.960 NzD 4.293.242 23/01/2025 (41.491) (0,01)
CNH 18.756.385 USD 2.606.139 27/01/2025 (12.754) (0,00)
usD 3.032.599 CNH 21.952.981 27/01/2025 (2.769) (0,00)
CNH 34.473.372 USD 4.815.860 10/02/2025 (46.439) (0,01)
NzD 7.461.825 USD 4.442.024 10/02/2025 (18.859) (0,00)
usD 3.095.910 CNH 22.415.937 10/02/2025 (5.355) (0,00)
EUR 6.485.314 USD 7.022.947 12/02/2025  (158.047) (0,02)
HUF 1.192.238.586 USD 3.089.902 13/02/2025 (55.025) (0,01)
KRW 8.930.054.899 USD 6.420.805 13/02/2025 (9.199) (0,00)
NzD 3.974919 USD 2.361.102 14/02/2025 (4.766) (0,00)
CzZK 66.348.425 EUR 2.641.259 24/02/2025 (19.249) (0,00)
EUR 372.831 CzZK 9.442.312 24/02/2025 (499) (0,00)
AUD 4.740.020 USD 3.204.253 26/02/2025  (114.554) (0,02)
BRL 13.215.355 USD 2.240.650 26/02/2025 (80.833) (0,01)
AUD 4.104.031  USD 2.805.105 03/03/2025  (129.942) (0,02)
KRW 822.266.976 USD 618.921 12/03/2025 (27.596) (0,00)
SGD 8.349.0563 USD 6.454.621 12/03/2025  (199.357) (0,03)
TWD 31.988.469 USD 1.016.798 12/03/2025 (21.673) (0,00)
usb 15.392.078 KRW 21.524.520.692 12/03/2025 (87.056) (0,02)
AUD 930.915 USD 640.379 19/03/2025 (33.569) (0,01)
CAD 5.396.017 USD 3.926.138 19/03/2025 (61.609) (0,00)
CHF 2.266.038 USD 2.671.118 19/03/2025 (69.937) (0,00)
CLP 761.707.628 USD 842.294 19/03/2025 (65.427) (0,01)
CNH 7.923.711  USD 1.113.003 19/03/2025 (14.877) (0,00)
COP 888.704.740 USD 206.986 19/03/2025 (8.312) (0,00)
CzK 94.694.435 USD 4.168.931 19/03/2025  (201.257) (0,03)
EUR 4.458.731 USD 5.010.231 19/03/2025  (281.727) (0,04)
GBP 432.899 USD 550.233 19/03/2025 (1.094) (0,00)
HUF 451.330.595 USD 1.263.843 19/03/2025  (116.879) (0,02)
KRW 1.652.208.707 USD 1.247.765 19/03/2025 (59.104) (0,01)
NOK 1.718.867 USD 163.342 19/03/2025 (7.954) (0,00)
NzD 516.664 USD 316.266 19/03/2025 (9.839) (0,00)
SEK 6.189.712 USD 615.360 19/03/2025 (44.144) (0,01)
SGD 1.787.850 USD 1.403.898 19/03/2025 (63.980) (0,01)
TWD 43.412.543 USD 1.401.372 19/03/2025 (49.850) (0,01)
usD 914.160 ILS 3.383.394 19/03/2025 (18.057) (0,00)
EGP 243.416.888 USD 4.672.109 02/04/2025 (59.011) (0,01)
EGP 383.561.472 USD 7.358.572 03/04/2025 (93.052) (0,01)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO (29.951.984) (4,04)

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (0,54 %)

Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
usb 8.630.703 EUR 8.017.814 16/01/2025 153.984 0,02
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 153.984 0,02

Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
EUR 144.384.155 USD 156.825.271 16/01/2025 (4.177.189) (0,56)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (4.177.189) (0,56)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Opciones - (0,12 %)

Plusvalia/(Minusvalia) Valor de
latente en mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Fecha de vencimiento Precio de ejercicio usD usD patrimonio
Opciones adquiridas

AUD
9.550.000 PutAUD/ Call USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 0,64 8.218 84.549 0,01
10.849.000 PutAUD / Call USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 0,67 100.111 274.165 0,04
16.332.000 PutAUD / Call USD Vence 27/02/2025 Precio de ejercicio 0,65 7.153 158.531 0,02
115.482 517.245 0,07

EUR
6.521.000 Call EUR/Put CZK Vence 04/02/2025 Precio de ejercicio 25,54 (42.725) 18.152 0,00
6.585.000 Call EUR/Put CZK Vence 20/02/2025 Precio de ejercicio 25,20 (13.203) 58.270 0,01
12.096.000 Call EUR/Put CZK Vence 20/02/2025 Precio de ejercicio 25,60 (36.635) 37.155 0,00
11.903.000 Call EUR/Put PLN Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 4,39 (65.708) 1.495 0,00
12.381.000 Call EUR/Put PLN Vence 03/02/2025 Precio de ejercicio 4,37 (97.214) 72.011 0,01
17.676.750 Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,04 (83.825) 2.257 0,00
17.600.000 Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (32.714) 44.516 0,01
17.666.000 Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (64.025) 12.396 0,00
17.766.000 Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (45.590) 25.645 0,00
23.614.000 Put EUR/Call USD Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (36.604) 82.900 0,01
5.856.000 Put EUR/Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,05 (15.073) 42.668 0,01
5.933.000 Put EUR/Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 125.355 194.401 0,03
17.805.000 Put EUR/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,07 183.178 317.326 0,04
6.515.000 Put EUR/Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 126.192 216.723 0,03
17.525.000 Put EUR/ Call USD Vence 10/02/2025 Precio de ejercicio 1,07 220.202 414.451 0,06
17.629.975 Put EUR/ Call USD Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 1,04 (19.828) 157.792 0,02
5.862.780 Put EUR/Call USD Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 1,05 (7.675) 65.298 0,01
94.108 1.763.456 0,24

GBP
9.807.000 Put GBP/Call USD Vence 20/01/2025 Precio de ejercicio 1,26 (11.999) 98.097 0,02

NZD
21.118.000 Put NZD/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 0,58 (75.486) 71.247 0,01
21.230.000 Put NZD/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 0,59 12.510 143.589 0,02
21.131.000 Put NZD/ Call USD Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 0,59 (12.331) 162.093 0,02
10.517.000  Put NZD / Call USD Vence 12/02/2025 Precio de ejercicio 0,59 (9.301) 83.116 0,01
(84.608) 460.045 0,06

usb
2.890.000 Call Swaption del SOFR a 12 meses Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 3,50 5.003 15.233 0,00
9.488.000 Call USD/Put BRL Vence 02/01/2025 Precio de ejercicio 6,08 56.435 186.705 0,03
14.110.000  Call USD / Put CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,39 (65.882) 13.066 0,00
14.280.000 Call USD / Put CNH Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 7,39 (57.605) 21.006 0,00
14.223.000 Call USD / Put CNH Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 7,38 (58.784) 24.307 0,00
12.675.000 Call USD / Put CNH Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 7,21 21.002 137.232 0,02
12.387.000 Call USD / Put CNH Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 7,31 (14.456) 61.848 0,01
6.188.000 Call USD / Put CNH Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 7,33 (4.431) 37.524 0,00
12.719.000 Call USD / Put COP Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 4.490,00 (107.107) 20.961 0,00
9.318.000 Call USD / Put COP Vence 13/02/2025 Precio de ejercicio 4.625,00 (85.250) 117.929 0,02
10.793.000  Call USD / Put HUF Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 367,00 571.500 678.955 0,09
9.499.000 Call USD / Put HUF Vence 11/02/2025 Precio de ejercicio 392,00 56.263 213.015 0,03
26.195.000 Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.373,10 271.878 539.512 0,07
18.999.000  Call USD / Put KRW Vence 11/02/2025 Precio de ejercicio 1.411,00 (24.965) 204.049 0,03
28.973.000 Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.374,50 354.195 717.661 0,10
12.666.000 Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.420,00 (20.899) 139.795 0,02
12.533.000 Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.440,00 (43.339) 95.063 0,01
6.377.000 Call USD / Put MXN Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 20,54 (17.409) 111.751 0,02
13.952.000 Call USD / Put MXN Vence 16/01/2025 Precio de ejercicio 21,17 (131.902) 135.558 0,02
13.936.000 Call USD / Put MXN Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 21,34 (81.414) 225.875 0,03
14.487.000 Call USD / Put SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,33 146.884 228.011 0,03
29.067.000 Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,00 185.244 423.884 0,06
26.195.000 Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,65 (164.216) 20.170 0,00
26.561.000 Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,30 7.968 239.686 0,03
25.067.000 Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,65 (54.822) 96.959 0,01
18.511.000  Call USD / Put TWD Vence 18/02/2025 Precio de ejercicio 32,63 (42.446) 131.261 0,02
28.973.000 Call USD / Put TWD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 32,30 27.582 342.693 0,05
6.193.000 Call USD / Put USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 6,00 119.599 251.640 0,03
6.267.000 Call USD/ Put ZAR Vence 12/02/2025 Precio de ejercicio 18,75 (39.413) 73.976 0,01
14.110.000  Put USD / Call CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,02 (156.438) 7.944 0,00
14.487.000 Put USD / Call KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.325,80 (10.155) 52.805 0,01
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Opciones — (continuacion)

Plusvalia/(Minusvalia) Valor de
latente en mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Fecha de vencimiento Precio de ejercicio usb usbD patrimonio
Opciones adquiridas — (continuacion)
USD - (continuacion)
14.487.000 Put USD/ Call SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,26 (22.730) 8.562 0,00
14.534.000 Put USD/ Call TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 31,40 (81.434) 14 0,00
538.456 5.574.650 0,75
TOTAL DE OPCIONES ADQUIRIDAS
(coste USD 7.762.055) 8.413.493 1,14
Opciones suscritas
AUD
(8.597.000) Call AUD / Put NZD Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 27.581 (5.237) (0,00)
(8.605.000)  Call AUD / Put NZD Vence 19/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 18.036 (14.886) (0,00)
(8.612.000)  Call AUD / Put NZD Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 722 (25.991) (0,00)
(8.607.000)  Call AUD / Put NZD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 1,10 7.631 (22.740) (0,00)
(8.597.000) PutAUD / Call NZD Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 8.911 (23.907) (0,00)
(8.605.000)  PutAUD / Call NZD Vence 19/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 (3.617) (36.538) (0,01)
(8.612.000) Put AUD / Call NZD Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 1.855 (24.857) (0,00)
(8.607.000) PutAUD / Call NZD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 1,10 (9.192) (39.564) (0,01)
(10.849.000) PutAUD / Call USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 0,67 (58.678) (274.165) (0,04)
(6.751) (467.885) (0,06)
EUR
(5.308.000) Call EUR/Put CHF Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,94 27.160 (0) (0,00)
(5.232.000) Call EUR/Put CHF Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 32.582 (1.794) (0,00)
(5.302.000) Call EUR/Put CHF Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 27.689 (6.311) (0,00)
(5.300.000) Call EUR/Put CHF Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 0,93 5.099 (35.255) (0,00)
(6.585.000) Call EUR/Put CZK Vence 20/02/2025 Precio de ejercicio 25,20 25.609 (58.270) (0,01)
(5.308.000) Call EUR/Put GBP Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,83 24167 0) (0,00)
(5.232.000) Call EUR/Put GBP Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 28.068 (5.328) (0,00)
(5.297.000) Call EUR/ Put GBP Vence 12/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 (1.204) (32.586) (0,00)
(11.903.000) Call EUR/ Put PLN Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 4,39 43.181 (1.495) (0,00)
(5.308.000) Call EUR/Put SEK Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 11,55 27.844 0) (0,00)
(5.232.000) Call EUR/Put SEK Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 11,66 34.467 (751) (0,00)
(5.302.000) Call EUR/Put SEK Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 11,58 25.211 (9.494) (0,00)
(5.300.000) Call EUR/Put SEK Vence 20/12/2024 Precio de ejercicio 11,59 19.551 (16.604) (0,00)
(5.308.000) Put EUR/ Call CHF Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,94 (24.885) (52.045) (0,01)
(5.232.000) Put EUR/ Call CHF Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 (26.860) (61.237) (0,01)
(5.302.000) Put EUR/ Call CHF Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 (22.131) (56.131) (0,01)
(5.300.000) Put EUR/ Call CHF Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 0,93 748 (39.607) (0,00)
(5.308.000) Put EUR/ Call GBP Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,83 21.591 (2.576) (0,00)
(5.232.000) Put EUR/ Call GBP Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 10.280 (23.116) (0,00)
(5.297.000) Put EUR/ Call GBP Vence 12/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 19.270 (12.112) (0,00)
(5.308.000) Put EUR/Call SEK Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 11,55 7.306 (20.539) (0,00)
(5.232.000) Put EUR/ Call SEK Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 11,66 (36.597) (71.815) (0,01)
(5.302.000) Put EUR/ Call SEK Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 11,58 (10.690) (45.395) (0,01)
(5.300.000) Put EUR/ Call SEK Vence 20/12/2024 Precio de ejercicio 11,59 (21.879) (58.034) (0,01)
(17.676.750) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,04 16.948 (2.257) (0,00)
(17.600.000) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 90.585 (44.516) (0,01)
(17.666.000) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 136.813 (12.396) (0,00)
(17.766.000) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 36.050 (25.645) (0,00)
(5.856.000) Put EUR/ Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,05 8.457 (42.668) (0,01)
(5.933.000) Put EUR/Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 (61.475) (194.401) (0,03)
(17.805.000) Put EUR/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,07 43.092 (317.326) (0,04)
(6.515.000) Put EUR/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 (124.174) (216.723) (0,03)
(8.786.000) Put EUR/Call USD Vence 30/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 (150.497) (270.592) (0,04)
(17.525.000) Put EUR/ Call USD Vence 10/02/2025 Precio de ejercicio 1,07 (81.941) (414.451) (0,06)
149.435 (2.151.470) (0,29)
GBP
(9.807.000) Put GBP/ Call USD Vence 20/01/2025 Precio de ejercicio 1,23 7.528 (39.273) (0,01)
NzZD
(21.230.000)  Put NZD/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 0,59 118.009 (143.588) (0,02)
usb
(9.488.000) Call USD / Put BRL Vence 02/01/2025 Precio de ejercicio 6,08 (128.164) (186.705) (0,03)
(11.179.000)  Call USD / Put CAD Vence 10/12/2024 Precio de ejercicio 1,40 (12.297) (68.695) (0,01)
(5.574.000) Call USD / Put CAD Vence 24/12/2024 Precio de ejercicio 1,40 (3.272) (40.367) (0,01)
(14.110.000)  Call USD / Put CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,39 37.307 (13.066) (0,00)
(12.675.000)  Call USD / Put CNH Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 7,21 22.067 (137.232) (0,02)
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Opciones — (continuacion)

Plusvalia/(Minusvalia) Valor de
latente en mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Fecha de vencimiento Precio de ejercicio usb usbD patrimonio
Opciones suscritas — (continuacion)
USD - (continuacion)
(12.719.000)  Call USD / Put COP Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 4.490,00 153.238 (20.961) (0,00)
(10.793.000)  Call USD / Put HUF Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 367,00 (459.911) (678.955) (0,09)
(13.097.000)  Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.334,70 (298.481) (575.207) (0,08)
(6.548.750)  Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.373,10 19.149 (134.878) (0,02)
(19.646.250)  Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.373,10 27131 (404.634) (0,05)
(14.487.000) Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.325,80 (356.598) (723.119) (0,10)
(14.486.500)  Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.374,50 28.118 (358.831) (0,05)
(14.486.500)  Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.374,50 90.280 (358.831) (0,05)
(12.666.000)  Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.420,00 56.528 (139.795) (0,02)
(6.377.000) Call USD / Put MXN Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 20,54 80.261 (111.750) (0,02)
(13.952.000) Call USD / Put MXN Vence 16/01/2025 Precio de ejercicio 21,17 72.606 (135.558) (0,02)
(5.739.000)  Call USD / Put SGD Vence 10/12/2024 Precio de ejercicio 1,32 (55.137) (91.795) (0,01)
(14.487.000) Call USD / Put SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,33 (121.387) (228.011) (0,03)
(14.534.000)  Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 31,40 (240.087) (477.645) (0,06)
(29.067.000) Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,00 9.127 (423.884) (0,06)
(13.097.500)  Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,65 59.083 (10.085) (0,00)
(13.097.500)  Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,65 39.345 (10.085) (0,00)
(13.280.000)  Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 31,62 (111.512) (339.809) (0,05)
(26.561.000)  Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,30 47172 (239.686) (0,03)
(25.067.000) Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,65 63.094 (96.959) (0,01)
(14.487.000) Call USD / Put TWD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 31,40 (106.059) (421.673) (0,06)
(5.574.000) Put USD / Call CAD Vence 24/12/2024 Precio de ejercicio 1,40 8.918 (28.177) (0,00)
(14.110.000) Put USD/ Call CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,02 66.121 (7.944) (0,00)
(14.280.000) Put USD/ Call CNH Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 7,02 62.504 (13.123) (0,00)
(14.223.000) Put USD/ Call CNH Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 7,01 64.388 (13.142) (0,00)
(5.739.000) Put USD/ Call SGD Vence 10/12/2024 Precio de ejercicio 1,32 35.206 (1.452) (0,00)
(14.487.000) PutUSD /Call SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,26 66.843 (8.562) (0,00)
(784.419) (6.500.616) (0,88)
TOTAL DE OPCIONES SUSCRITAS
(coste USD (8.786.635)) (9.302.832) (1,26)
TOTAL DE OPCIONES
(coste USD (1.024.580)) (889.339) (0,12)
Contratos de permutas financieras - 0,33 %
Importe Plusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usD patrimonio
Permutas de tipos de interés
163.051.099  Fijo 9,750 % Variable (BRCDI a 1 mes en BRL) BRL 02/01/2026 335.495 0,05
97.530.000 Fijo 10,25 % Variable (BRCDI a 1 mes en BRL) BRL 02/01/2029 811.105 0,11
13.020.180.000  Fijo 4,750 % Variable (CLICP a 1 mes en CLP) CLP 18/12/2029 108.068 0,02
8.339.230.000  Fijo 5,000 % Variable (CLICP a 1 mes en CLP) CLP 18/12/2034 311.907 0,04
744.630.000 Variable (CNRR a 3 mes en CNY) Fijo 1,750 % CNY 18/12/2026 282.789 0,04
693.910.000 Variable (CNRR a 3 mes en CNY) Fijo 1,750 % CNY 18/12/2029 793.021 0,11
12.100.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2034 258.412 0,04
1.708.220.000  Fijo 6,000 % Variable (BUBOR a 6 mes en HUF) HUF 18/12/2034 147.156 0,02
34.383.740.000 Variable (KSDA a 3 mes en KRW) Fijo 2,750 % KRW 18/12/2026 96.895 0,01
1.536.090.000 Variable (TIIE a 1 mes en MXN) Fijo 9,000 % MXN 17/03/2027 84.491 0,01
122.180.000 Variable (TIIE a 1 mes en MXN) Fijo 9,000 % MXN 07/03/2035 20.901 0,00
27.140.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 4,000 % MYR 15/03/2028 2129 0,00
32.250.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,750 % MYR 20/09/2028 57.403 0,01
15.470.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,680 % MYR 12/07/2032 20.991 0,00
26.080.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,750 % MYR 21/12/2032 106.084 0,01
17.420.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,750 % MYR 21/06/2033 39.812 0,01
16.100.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 4,000 % MYR 20/09/2033 75.258 0,01
5.640.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 4,000 % MYR 20/03/2034 23.707 0,00
22.720.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 4,000 % MYR 20/03/2034 102.657 0,01
32.350.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 4,000 % MYR 19/06/2034 197.725 0,03
720.000 Variable (WIBOR a 6 mes en PLN) Fijo 4,500 % PLN 18/12/2034 1.727 0,00
49.140.000  Fijo 3,250 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usb 18/12/2029 522.799 0,07
1.498.980.000  Fijo 7,250 % Variable (JIBAR a 3 mes en ZAR) ZAR 18/12/2026 311.845 0,04
PLUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES 4.712.377 0,64
TOTAL DE PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS 4.712.377 0,64

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de permutas financieras — (continuacion)

Importe Minusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usD patrimonio

Permutas de tipos de interés

39.873.890.000  Fijo 7,250 % Variable (CPIBR a 1 mes en COP) cop 18/12/2026 (41.424) (0,01)
53.290.340.000 Variable (CPIBR a 1 mes en COP) Fijo 7,250 % cop 18/12/2029  (132.151) (0,02)
22.150.160.000  Variable (CPIBR a 1 mes en COP) Fijo 7,750 % cop 18/12/2034  (281.284) (0,04)
569.200.000 Variable (PRIBOR a 6 mes en CZK) Fijo 3,250 % CczK 18/12/2029 (43.117) (0,01)
45.130.000 Variable (PRIBOR a 6 mes en CZK) Fijo 3,500 % CzK 18/12/2034 (26.819) (0,00)
2.230.000  Fijo 2,750 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2039 (75.193) (0,01)
1.886.700.000  Fijo 5,500 % Variable (BUBOR a 6 mes en HUF) HUF 18/12/2026 (45.886) (0,01)
6.402.510.000 Variable (BUBOR a 6 mes en HUF) Fijo 5,500 % HUF 18/12/2029  (161.360) (0,02)
6.445.620.000  Fijo 6,000 % Variable (MIBOR a 1 mes en INR) INR 18/12/2026 (119.217) (0,02)
26.240.000  Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,250 % MYR 18/12/2024 (1.224) (0,00)
19.680.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 2,250 % MYR 17/06/2025 (32.802) (0,01)
54.770.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 2,000 % MYR 16/06/2026  (247.781) (0,03)
79.810.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 2,000 % MYR 16/06/2026  (156.580) (0,02)
72.530.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,000 % MYR 15/12/2031 (522.099) (0,07)
22.970.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,271 % MYR 21/12/2031 (98.555) (0,01)
33.020.000 Variable (KLIBOR a 3 mes en MYR) Fijo 3,500 % MYR 16/03/2032 (30.521) (0,00)
24.240.000  Fijo 4,750 % Variable (WIBOR a 6 mes en PLN) PLN 18/12/2026 (31.306) (0,00)
7.818.578 Variable (SOFR a 1 mes en USD) Fijo 3,750 % usD 18/12/2026 (54.190) (0,01)
1.670.000  Fijo 3,750 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usD 18/12/2029 (5.407) (0,00)
950.000  Fijo 3,750 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usD 18/12/2031 (5.771) (0,00)
7.516.596  Fijo 3,750 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usD 18/12/2034 (80.556) (0,01)
106.940.000  Fijo 8,750 % Variable (JIBAR a 3 mes en ZAR) ZAR 18/12/2034  (100.412) (0,01)

MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES (2.293.655) (0,31)

Permutas de incumplimiento crediticio (CDS)
1.040.000 Variable (Pakistan Government Fijo 1,000 % usD 20/03/2025 (11.982) (0,00)
International Bond)

MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO (CDS) (11.982) (0,00)
TOTAL DE MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS (2.305.637) (0,31)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 752.536.029) 697.438.652 94,12
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 43.554.266 5,88
PATRIMONIO 740.992.918 100,00
Valor de

mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados (coste USD 753.560.609) 702.717.024 94,83
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 93.879 0,01
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (6.953) (0,00)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 27.092.490 3,65
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (29.951.984) (4,04)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura 153.984 0,02
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura (4.177.189) (0,56)
Valor de mercado de opciones compradas (coste USD 7.762.055) 8.413.493 1,14
Valor de mercado de opciones suscritas (coste USD (8.786.635)) (9.302.832) (1,26)
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras 4.712.377 0,64
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras (2.305.637) (0,31)
Otros activos y pasivos 43.554.266 5,88
Patrimonio 740.992.918 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan
Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Royal Bank of Canada, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust, UBS AG y Westpac Banking Corp.

Las contrapartes de los contratos de opciones fueron Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan
Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Standard Chartered Bank y UBS AG.

Las contrapartes de los contratos de permutas financieras fueron Bank of America NA, Barclays Bank PLC, Citibank NA, JPMorgan Chase Bank NA, Merrill Lynch International
y Morgan Stanley & Co. International PLC

* Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024. Consulte la Nota 6.

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo establecido
en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Bonos - 93,76 %
Angola
2.362.000 Angola Government International Bond UsbD 9,500 % 12/11/2025 2.381.191 0,09
13.490.000 Angola Government International Bond uUsD 8,250 % 09/05/2028 12.824.201 0,48
9.719.000 Angola Government International Bond uUsbD 8,000 % 26/11/2029 8.819.992 0,33
3.240.000 Angola Government International Bond usb 8,750 % 14/04/2032 2.916.000 0,11
12.890.000 Angola Government International Bond usD 9,375 % 08/05/2048  10.821.735 0,40
8.640.000 Angola Government International Bond uUsbD 9,125 % 26/11/2049 7.090.330 0,27
44.853.449 1,68
Argentina
471.785 Argentina Government International Bond EUR 0,500 % 09/07/2029 370.384 0,01
32.562 Argentina Government International Bond usbD 1,000 % 09/07/2029 25.252 0,00
16.734.214 Argentina Government International Bond uUsD 0,750 % 09/07/2030  12.275.069 0,46
+ 26.052.540 Argentina Government International Bond usbD 4,125 % 09/07/2035 16.494.514 0,62
+ 20.330.000 Argentina Government International Bond usbD 5,000 % 09/01/2038 13.664.301 0,51
+ 25.251.027 Argentina Government International Bond usD 3,500 % 09/07/2041 14.977.409 0,56
425.475 Argentina Government International Bond usbD 4,125 % 09/07/2046 270.017 0,01
58.076.946 2,17
Australia
4.230.000 Santos Finance Ltd. usD 5,250 % 13/03/2029 4.214.391 0,16
2.358.000 Santos Finance Ltd. usD 6,875 % 19/09/2033 2.549.753 0,09
6.764.144 0,25
Austria
338.000 BRF GmbH usbD 4,350 % 29/09/2026 333.124 0,01
Azerbaiyan
19.640.000 Azerbaijan International Bond usb 3,500 % 01/09/2032  17.106.440 0,64
Baréin
3.740.000 Bahrain Government International Bond usbD 4,250 % 25/01/2028 3.553.000 0,13
8.000.000 Bahrain Government International Bond usD 7,000 % 12/10/2028 8.292.320 0,31
9.320.000 Bahrain Government International Bond usbD 6,750 % 20/09/2029 9.563.439 0,36
7.120.000 Bahrain Government International Bond usD 7,375 % 14/05/2030 7.464.928 0,28
5.680.000 Bahrain Government International Bond UsD 5,625 % 30/09/2031 5.413.551 0,20
7.630.000 Bahrain Government International Bond UsD 5,450 % 16/09/2032 7.120.469 0,27
4.430.000 Bahrain Government International Bond usD 5,250 % 25/01/2033 4.045.963 0,15
4.040.000 Bahrain Government International Bond usD 5,625 % 18/05/2034 3.733.849 0,14
49.187.519 1,84
Benin
+ 8.900.000 Benin Government International Bond EUR 4,875 % 19/01/2032 8.463.888 0,32
3.050.000 Benin Government International Bond UsSD 7,960 % 13/02/2038 2.977.562 0,11
11.441.450 0,43
Bermudas
2.530.000 Bermuda Government International Bond usD 2,375 % 20/08/2030 2.168.147 0,08
+ 3.180.000 Bermuda Government International Bond usD 5,000 % 15/07/2032 3.115.398 0,12
+ 2.040.000 Bermuda Government International Bond USD 3,375 % 20/08/2050 1.376.490 0,05
6.750.000 Tengizchevroil Finance Co. International Ltd. USD 2,625 % 15/08/2025 6.601.500 0,25
13.261.535 0,50
Brasil
732.000 Banco do Brasil SA usD 8,748 % Perp. 743.405 0,03
3.530.000 Brazil Government International Bond UsD 3,875 % 12/06/2030 3.200.933 0,12
8.790.000 Brazil Government International Bond UsD 6,250 % 18/03/2031 8.902.160 0,33
9.680.000 Brazil Government International Bond UsD 6,000 % 20/10/2033 9.573.133 0,36
5.600.000 Brazil Government International Bond usb 6,125 % 15/03/2034 5.522.888 0,21
10.513.000 Brazil Government International Bond usD 5,625 % 07/01/2041 9.496.183 0,36
2.670.000 Brazil Government International Bond UsbD 5,000 % 27/01/2045 2.088.607 0,08
18.130.000 Brazil Government International Bond UsD 4,750 % 14/01/2050 13.374.864 0,50
5.420.000 Brazil Government International Bond UsD 7,125 % 13/05/2054 5.381.653 0,20
6.882.000 BRF SA usbD 4,875 % 24/01/2030 6.497.916 0,24
+ 900.000 Itau Unibanco Holding SA usD 3,875 % 15/04/2031 887.859 0,03
65.669.601 2,46
Islas Virgenes Britanicas
249.156 Add Hero Holdings Ltd. usD 8,500 % 30/09/2029 22.424 0,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos — (continuacion)
Islas Virgenes Britanicas — (continuacion)
192.579 Add Hero Holdings Ltd. usD 9,000 % 30/09/2030 6.740 0,00
252.272 Add Hero Holdings Ltd. usD 9,800 % 30/09/2031 7.568 0,00
6.410.000 Central American Bottling Corp. / CBC Bottling Holdco SL / Beliv Holdco SL usD 5,250 % 27/04/2029 6.073.475 0,23
801.877 Easy Tactic Ltd. usb 6,500 % 11/07/2028 31.073 0,00
6.141.280 0,23
Islas Caiman
5.220.800 Brazil Minas SPE / State of Minas Gerais usD 5,333 % 15/02/2028 5.211.011 0,20
32.567 China Aoyuan Group Ltd. usD 0,000 % 30/09/2028 651 0,00
141.089 China Aoyuan Group Ltd. usb 5,500 % 30/09/2031 2.469 0,00
364.392 China Aoyuan Group Ltd. usDb 1,000 % Perp. 3.644 0,00
370.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usD 10,875 % 09/01/2023 10.638 0,00
710.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usD 11,875 % 01/06/2023 20.413 0,00
1.310.000 Fantasia Holdings Group Co. Ltd. usbD 10,875 % 02/03/2024 37.662 0,00
3.560.000 IHS Holding Ltd. usb 5,625 % 29/11/2026 3.533.300 0,13
580.000 IHS Holding Ltd. usbD 6,250 % 29/11/2028 549.637 0,02
1.210.000 IHS Holding Ltd. usD 7,875 % 29/05/2030 1.187.312 0,04
1.100.000 IHS Holding Ltd. usD 8,250 % 29/11/2031 1.078.000 0,04
7.220.000 Kingston Airport Revenue Finance Ltd. usbD 6,750 % 15/12/2036 7.434.398 0,28
5.361.391 Lima Metro Line 2 Finance Ltd. usb 4,350 % 05/04/2036 4.942.800 0,18
2.000.000 Meituan usD 0,000 % 27/04/2028 1.904.500 0,07
2.880.000 Meituan usD 3,050 % 28/10/2030 2.574.475 0,10
580.000 Redsun Properties Group Ltd. usD 9,700 % 16/04/2023 8.700 0,00
340.000 Redsun Properties Group Ltd. usD 7,300 % 13/01/2025 5.100 0,00
3.400.000 Sands China Ltd. usb 5,400 % 08/08/2028 3.372.392 0,13
+ 12.670.000 Vale Overseas Ltd. usbD 6,125 % 12/06/2033  13.106.291 0,49
1.480.000 Vale Overseas Ltd. usD 6,875 % 21/11/2036 1.617.115 0,06
1.190.000 Vale Overseas Ltd. usD 6,400 % 28/06/2054 1.206.065 0,05
8.220.000 Yuzhou Group Holdings Co. Ltd. usD 5,375 % Perp. 205.500 0,01
48.012.073 1,80
Chile
10.970.000 Banco del Estado de Chile usD 7,950 % Perp.  11.496.615 0,43
13.280.000 Chile Government International Bond usD 3,500 % 31/01/2034  11.819.200 0,44
+ 3.720.000 Chile Government International Bond uUsD 4,340 % 07/03/2042 3.281.970 0,12
+ 6.150.000 Chile Government International Bond usD 4,000 % 31/01/2052 4.887.712 0,18
210.000 Chile Government International Bond usbD 5,330 % 05/01/2054 204.908 0,01
+ 13.441.000 Chile Government International Bond usD 3,100 % 22/01/2061 8.565.277 0,32
13.590.000 Chile Government International Bond usD 3,250 % 21/09/2071 8.680.612 0,32
200.000 Corp. Nacional del Cobre de Chile usD 3,750 % 15/01/2031 181.866 0,01
2.810.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado usbD 3,068 % 18/08/2050 1.759.763 0,07
+ 2.870.000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA usDb 3,650 % 07/05/2030 2.667.177 0,10
3.042.028 GNL Quintero SA usD 4,634 % 31/07/2029 3.013.159 0,11
470.000 Inversiones CMPC SA usD 4,375 % 04/04/2027 463.199 0,02
1.626.000 Inversiones CMPC SA usD 3,850 % 13/01/2030 1.520.822 0,06
4.290.000 Inversiones CMPC SA usbD 6,125 % 23/06/2033 4.391.888 0,16
6.700.000 Latam Airlines Group SA usb 7,875 % 15/04/2030 6.834.000 0,26
69.768.168 2,61
Colombia
7.292.000 Banco de Bogota SA usD 6,250 % 12/05/2026 7.317.522 0,27
7.320.000 Bancolombia SA usD 8,625 % 24/12/2034 7.667.700 0,29
9.330.000 Colombia Government International Bond usb 4,500 % 15/03/2029 8.723.550 0,33
19.300.000 Colombia Government International Bond usb 3,000 % 30/01/2030  16.240.950 0,61
24.253.000 Colombia Government International Bond usD 3,125 % 15/04/2031  19.620.677 0,73
5.242.000 Colombia Government International Bond UsD 3,250 % 22/04/2032 4.114.970 0,15
1.380.000 Colombia Government International Bond uUsbD 5,625 % 26/02/2044 1.069.845 0,04
3.780.000 Colombia Government International Bond usb 5,000 % 15/06/2045 2.666.639 0,10
370.000 Colombia Government International Bond usb 5,200 % 15/05/2049 262.238 0,01
16.380.000 Colombia Government International Bond usD 4,125 % 15/05/2051 9.913.995 0,37
13.700.000 Colombia Government International Bond uUsbD 3,875 % 15/02/2061 7.606.925 0,28
45.615.300.000 Colombian TES—Serie B COP 7,000 % 26/03/2031 8.728.010 0,33
3.540.000 Ecopetrol SA usb 8,625 % 19/01/2029 3.775.056 0,14
1.630.000 Ecopetrol SA usD 6,875 % 29/04/2030 1.601.067 0,06
5.640.000 Ecopetrol SA usD 4,625 % 02/11/2031 4.693.890 0,18
4.958.000 Ecopetrol SA usD 7,750 % 01/02/2032 4.871.235 0,18
108.874.269 4,07
Costa Rica
7.020.000 Costa Rica Government International Bond usbD 6,125 % 19/02/2031 7.110.383 0,27

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Bonos — (continuacion)
Costa Rica — (continuacion)
9.920.000 Costa Rica Government International Bond UsbD 6,550 % 03/04/2034 10.222.560 0,38
+ 4.850.000 Costa Rica Government International Bond uUsbD 5,625 % 30/04/2043 4.420.775 0,16
9.010.000 Costa Rica Government International Bond usb 7,000 % 04/04/2044 9.287.339 0,35
1.320.000 Costa Rica Government International Bond usbD 7,158 % 12/03/2045 1.388.021 0,05
3.210.000 Costa Rica Government International Bond usD 7,300 % 13/11/2054 3.405.810 0,13
35.834.888 1,34
Republica Checa
6.100.000 Ceska sporitelna AS EUR 4,824 % 15/01/2030 6.718.324 0,25
Republica Dominicana
998.000 Dominican Republic International Bond uUsbD 6,875 % 29/01/2026 1.009.976 0,04
339.000 Dominican Republic International Bond usbD 8,625 % 20/04/2027 351.204 0,01
14.310.000 Dominican Republic International Bond usD 5,500 % 22/02/2029 14.038.110 0,53
18.420.000 Dominican Republic International Bond usb 4,500 % 30/01/2030  17.167.440 0,64
10.430.000 Dominican Republic International Bond usD 7,050 % 03/02/2031 10.884.487 0,41
2.360.000 Dominican Republic International Bond usD 4,875 % 23/09/2032 2.167.660 0,08
13.277.000 Dominican Republic International Bond usbD 6,600 % 01/06/2036 13.582.371 0,51
201.100.000 Dominican Republic International Bond DOP 10,750 % 01/06/2036 3.503.387 0,13
2.040.000 Dominican Republic International Bond usb 6,850 % 27/01/2045 2.101.792 0,08
6.520.000 Dominican Republic International Bond usb 6,500 % 15/02/2048 6.480.880 0,24
+ 3.720.000 Dominican Republic International Bond usD 6,400 % 05/06/2049 3.663.865 0,14
8.153.000 Dominican Republic International Bond usbD 5,875 % 30/01/2060 7.329.547 0,27
82.280.719 3,08
Ecuador
13.049.312 Ecuador Government International Bond usD 0,000 % 31/07/2030 7.072.727 0,26
18.011.187 Ecuador Government International Bond uUsD 6,900 % 31/07/2030  12.202.579 0,46
35.692.014 Ecuador Government International Bond uUsD 5,500 % 31/07/2035 19.719.838 0,74
16.840.000 Ecuador Government International Bond UsSD 5,000 % 31/07/2040 8.415.790 0,31
47.410.934 1,77
Egipto
1.556.000 Egypt Government International Bond usD 5,875 % 16/02/2031 1.318.710 0,05
3.558.000 Egypt Government International Bond EUR 6,375 % 11/04/2031 3.349.300 0,13
6.480.000 Egypt Government International Bond usD 7,053 % 15/01/2032 5.686.168 0,21
+ 3.550.000 Egypt Government International Bond usD 7,625 % 29/05/2032 3.190.563 0,12
+ 10.380.000 Egypt Government International Bond usD 7,300 % 30/09/2033 8.936.869 0,33
5.220.000 Egypt Government International Bond usD 8,500 % 31/01/2047 4.189.050 0,16
4.090.000 Egypt Government International Bond usD 7,903 % 21/02/2048 3.098.175 0,12
10.950.000 Egypt Government International Bond usD 8,700 % 01/03/2049 8.883.187 0,33
12.870.000 Egypt Government International Bond ushD 8,875 % 29/05/2050  10.633.837 0,40
1.030.000 Egypt Government International Bond usD 8,750 % 30/09/2051 840.738 0,03
750.000 Egypt Government International Bond usD 8,150 % 20/11/2059 575.625 0,02
10.930.000 Egypt Government International Bond usD 7,500 % 16/02/2061 7.842.275 0,29
58.544.497 2,19
El Salvador
+ 4.190.000 EI Salvador Government International Bond usb 8,625 % 28/02/2029 4.309.415 0,16
500.000 EIl Salvador Government International Bond usb 9,250 % 17/04/2030 527.250 0,02
+ 4.220.000 EI Salvador Government International Bond usD 8,250 % 10/04/2032 4.226.330 0,16
+ 4.510.000 EI Salvador Government International Bond UsD 7,650 % 15/06/2035 4.282.245 0,16
+ 4.509.000 EI Salvador Government International Bond uUsbD 7,625 % 01/02/2041 4.105.444 0,15
950.000 EIl Salvador Government International Bond usb 7,125 % 20/01/2050 803.225 0,03
+ 7.572.000 El Salvador Government International Bond usbD 9,500 % 15/07/2052 7.859.736 0,30
3.610.000 EI Salvador Government International Bond usD 9,650 % 21/11/2054 3.804.940 0,14
29.918.585 1,12
Ghana
2.132.320 Ghana Government International Bond uUsbD 0,000 % 03/07/2026 1.996.385 0,07
13.895.670 Ghana Government International Bond usb 5,000 % 03/07/2029  12.228.190 0,46
3.447.788 Ghana Government International Bond usD 0,000 % 03/01/2030 2.728.062 0,10
23.188.980 Ghana Government International Bond usbD 1,400 % 03/07/2035 16.551.134 0,62
33.503.771 1,25
Guatemala
1.295.000 Guatemala Government Bond usb 4,500 % 03/05/2026 1.270.667 0,05
5.190.000 Guatemala Government Bond usb 4,375 % 05/06/2027 5.012.891 0,19
7.560.000 Guatemala Government Bond usD 5,250 % 10/08/2029 7.334.145 0,27
1.960.000 Guatemala Government Bond usbD 4,900 % 01/06/2030 1.872.280 0,07

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Bonos — (continuacion)
Guatemala — (continuacion)
4.120.000 Guatemala Government Bond UsbD 6,050 % 06/08/2031 4.092.963 0,15
7.330.000 Guatemala Government Bond uUsbD 7,050 % 04/10/2032 7.736.485 0,29
3.330.000 Guatemala Government Bond usb 3,700 % 07/10/2033 2.760.454 0,10
2.890.000 Guatemala Government Bond usbD 6,600 % 13/06/2036 2.934.101 0,11
+ 3.410.000 Guatemala Government Bond usD 6,550 % 06/02/2037 3.413.836 0,13
5.790.000 Guatemala Government Bond usbD 4,650 % 07/10/2041 4.591.991 0,17
6.640.000 Guatemala Government Bond usbD 6,125 % 01/06/2050 6.068.960 0,23
47.088.773 1,76
Honduras
1.490.000 Honduras Government International Bond usD 8,625 % 27/11/2034 1.488.044 0,06
Hungria
8.550.000 Hungary Government International Bond usDb 5,250 % 16/06/2029 8.481.600 0,32
14.320.000 Hungary Government International Bond usb 2,125 % 22/09/2031 11.506.120 0,43
8.150.000 Hungary Government International Bond usD 6,250 % 22/09/2032 8.440.547 0,32
7.630.000 Hungary Government International Bond usD 5,500 % 16/06/2034 7.446.880 0,28
15.110.000 Hungary Government International Bond usbD 5,500 % 26/03/2036 14.533.931 0,54
2.060.000 Hungary Government International Bond usb 7,625 % 29/03/2041 2.340.675 0,09
12.870.000 Hungary Government International Bond usb 3,125 % 21/09/2051 7.995.616 0,30
1.870.000 Hungary Government International Bond usDb 6,750 % 25/09/2052 1.980.508 0,07
3.470.000 Magyar Export-Import Bank Zrt usD 6,125 % 04/12/2027 3.524.219 0,13
66.250.096 2,48
India
1.986.000 Adani Electricity Mumbai Ltd. usbD 3,949 % 12/02/2030 1.639.071 0,06
+ 3.770.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. usD 4,200 % 04/08/2027 3.444.838 0,13
740.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. usD 4,375 % 03/07/2029 652.591 0,03
4.159.500 JSW Hydro Energy Ltd. usD 4,125 % 18/05/2031 3.714.953 0,14
5.950.000 Reliance Industries Ltd. usD 2,875 % 12/01/2032 5.176.500 0,19
14.627.953 0,55
Indonesia
1.512.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT usD 4,300 % Perp. 1.448.693 0,05
1.190.000 Indonesia Asahan Aluminium PT / Mineral Industri Indonesia Persero PT UsD 6,530 % 15/11/2028 1.246.897 0,05
4.340.000 Indonesia Asahan Aluminium PT / Mineral Industri Indonesia Persero PT uUsD 5,450 % 15/05/2030 4.369.837 0,16
2.470.000 Indonesia Asahan Aluminium PT / Mineral Industri Indonesia Persero PT usbD 5,800 % 15/05/2050 2.382.661 0,09
5.974.000 Indonesia Government International Bond usD 6,625 % 17/02/2037 6.750.620 0,25
+ 6.870.000 Indonesia Government International Bond usD 4,625 % 15/04/2043 6.380.512 0,24
2.640.000 Indonesia Government International Bond USD 3,700 % 30/10/2049 2.059.200 0,08
10.880.000 Indonesia Government International Bond USD 4,450 % 15/04/2070 9.139.200 0,34
3.240.000 Indonesia Government International Bond USD 3,350 % 12/03/2071 2.142.450 0,08
60.222.000.000 Indonesia Treasury Bond IDR 6,500 % 15/07/2030 3.753.991 0,14
161.479.000.000 Indonesia Treasury Bond—Serie FR87 IDR 6,500 % 15/02/2031  10.023.544 0,38
1.410.000 Pertamina Geothermal Energy PT usD 5,150 % 27/04/2028 1.413.962 0,05
1.360.000 Pertamina Persero PT usD 6,500 % 27/05/2041 1.466.257 0,06
3.240.000 Pertamina Persero PT usb 6,000 % 03/05/2042 3.299.746 0,12
+ 8.000.000 Pertamina Persero PT usb 4,175 % 21/01/2050 6.392.480 0,24
3.050.000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia Ill usbD 3,800 % 23/06/2050 2.396.171 0,09
64.666.221 2,42
Irak
8.155.000 Iraq International Bond usD 5,800 % 15/01/2028 7.949.494 0,30
Costa de Marfil
4.160.000 Ivory Coast Government International Bond uUsD 6,375 % 03/03/2028 4.151.035 0,16
3.250.000 Ivory Coast Government International Bond EUR 5,250 % 22/03/2030 3.264.102 0,12
2.700.000 Ivory Coast Government International Bond EUR 4,875 % 30/01/2032 2.532.596 0,09
755.348 Ivory Coast Government International Bond usb 5,750 % 31/12/2032 722.166 0,03
4.330.000 Ivory Coast Government International Bond usD 7,625 % 30/01/2033 4.330.606 0,16
+ 11.124.000 Ivory Coast Government International Bond uUsD 6,125 % 15/06/2033  10.164.555 0,38
9.540.000 Ivory Coast Government International Bond uUsbD 8,250 % 30/01/2037 9.551.925 0,36
400.000 Ivory Coast Government International Bond EUR 6,625 % 22/03/2048 345.816 0,01
35.062.801 1,31
Jamaica
7.238.000 Jamaica Government International Bond usD 7,875 % 28/07/2045 8.518.674 0,32
Jersey
1.989.925 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. usb 2,160 % 31/03/2034 1.727.952 0,06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Bonos — (continuacion)
Jersey — (continuacion)
5.680.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. usD 2,625 % 31/03/2036 4.725.760 0,18
13.460.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. usD 3,250 % 30/09/2040  10.437.893 0,39
16.891.605 0,63
Jordania
750.000 Jordan Government International Bond usD 5,750 % 31/01/2027 743.093 0,03
7.970.000 Jordan Government International Bond UsD 7,750 % 15/01/2028 8.243.411 0,31
11.750.000 Jordan Government International Bond usD 7,500 % 13/01/2029  12.045.806 0,45
2.200.000 Jordan Government International Bond usb 5,850 % 07/07/2030 2.097.403 0,08
23.129.713 0,87
Kazajistan
14.820.000 Kazakhstan Government International Bond usD 4,714 % 09/04/2035  14.479.140 0,54
280.000 KazMunayGas National Co. JSC usD 5,375 % 24/04/2030 276.525 0,01
9.990.000 KazMunayGas National Co. JSC usD 3,500 % 14/04/2033 8.503.988 0,32
510.000 KazMunayGas National Co. JSC usb 5,750 % 19/04/2047 456.440 0,02
23.716.093 0,89
Kenia
3.559.000 Kenya Government International Bond usD 7,000 % 22/05/2027 3.520.972 0,13
2.680.000 Kenya Government International Bond usD 7,250 % 28/02/2028 2.582.850 0,10
2.080.000 Kenya Government International Bond usbD 9,750 % 16/02/2031 2.077.400 0,08
2.790.000 Kenya Government International Bond usbD 8,000 % 22/05/2032 2.569.911 0,10
5.050.000 Kenya Government International Bond usb 6,300 % 23/01/2034 4.087.041 0,15
4.280.000 Kenya Government International Bond usDb 8,250 % 28/02/2048 3.599.587 0,13
18.437.761 0,69
Luxemburgo
6.280.000 EIG Pearl Holdings SARL usD 3,545 % 31/08/2036 5.459.895 0,20
3.840.000 Raizen Fuels Finance SA usbD 5,700 % 17/01/2035 3.706.810 0,14
1.380.000 Rede D’or Finance SARL usD 4,950 % 17/01/2028 1.339.055 0,05
4.698.000 Rede D’or Finance SARL usD 4,500 % 22/01/2030 4.309.240 0,16
14.815.000 0,55
Malasia
+ 1.400.000 Genm Capital Labuan Ltd. usD 3,882 % 19/04/2031 1.249.500 0,04
5.360.000 Petronas Capital Ltd. usbD 3,500 % 21/04/2030 5.039.579 0,19
7.410.000 Petronas Capital Ltd. usD 4,550 % 21/04/2050 6.659.404 0,25
12.948.483 0,48
Mauricio
6.930.000 CA Magnum Holdings usD 5,375 % 31/10/2026 6.778.406 0,25
México
3.240.000 Banco Mercantil del Norte SA usD 5,875 % Perp. 3.106.188 0,12
3.740.000 Banco Mercantil del Norte SA UsD 8,375 % Perp. 3.716.625 0,14
6.090.000 Banco Mercantil del Norte SA UsD 8,750 % Perp. 6.021.487 0,23
3.000.000 BBVA Bancomer SA usbD 5,250 % 10/09/2029 2.972.250 0,11
2.927.000 BBVA Bancomer SA usD 5,125 % 18/01/2033 2.729.428 0,10
+ 2.356.000 Cemex SAB de CV usD 5,450 % 19/11/2029 2.353.668 0,09
+ 3.230.000 Cemex SAB de CV usD 3,875 % 11/07/2031 2.883.550 0,11
3.060.000 Cemex SAB de CV usD 9,125 % Perp. 3.278.683 0,12
5.653.000 FIEMEX Energia - Banco Actinver SA Institucion de Banca Multiple uUsD 7,250 % 31/01/2041 5.654.498 0,21
194.000.000 Mexican Bonos—Serie M MXN 8,500 % 01/03/2029 9.151.114 0,34
2.060.000 Mexico City Airport Trust usD 3,875 % 30/04/2028 1.955.167 0,07
9.840.000 Mexico City Airport Trust® usD 3,875 % 30/04/2028 9.339.242 0,35
4.903.000 Mexico City Airport Trust usb 5,500 % 31/10/2046 4.057.232 0,15
3.069.000 Mexico City Airport Trust usb 5,500 % 31/07/2047 2.540.077 0,09
2.900.000 Mexico Government International Bond usD 2,659 % 24/05/2031 2.422.269 0,09
+ 2.000.000 Mexico Government International Bond uUsbD 4,750 % 27/04/2032 1.870.410 0,07
1.960.000 Mexico Government International Bond usbD 4,875 % 19/05/2033 1.815.744 0,07
2.005.000 Mexico Government International Bond usbD 3,500 % 12/02/2034 1.654.185 0,06
3.810.000 Mexico Government International Bond usb 6,350 % 09/02/2035 3.853.548 0,14
4.480.000 Mexico Government International Bond usD 6,000 % 07/05/2036 4.383.904 0,16
7.400.000 Mexico Government International Bond EUR 2,250 % 12/08/2036 6.137.151 0,23
566.000 Mexico Government International Bond usbD 4,750 % 08/03/2044 455.271 0,02
4.950.000 Mexico Government International Bond EUR 2,125 % 25/10/2051 3.081.710 0,12
9.654.000 Mexico Government International Bond usb 4,400 % 12/02/2052 6.972.601 0,26
3.880.000 Mexico Government International Bond usD 6,338 % 04/05/2053 3.635.967 0,14
24.900.000 Mexico Government International Bond usbD 3,771 % 24/05/2061 15.330.432 0,57

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Bonos — (continuacion)
México — (continuacion)
2.500.000 Mexico Government International Bond UsbD 3,750 % 19/04/2071 1.495.013 0,06
1.210.000 Petroleos Mexicanos usD 6,490 % 23/01/2027 1.187.615 0,04
2.389.000 Petroleos Mexicanos usb 6,500 % 13/03/2027 2.337.637 0,09
3.072.000 Petroleos Mexicanos usbD 5,350 % 12/02/2028 2.852.966 0,11
+ 920.000 Petroleos Mexicanos usD 6,500 % 23/01/2029 871.240 0,03
2.130.000 Petroleos Mexicanos usD 8,750 % 02/06/2029 2.164.953 0,08
3.590.000 Petroleos Mexicanos usD 6,840 % 23/01/2030 3.329.725 0,12
1.248.000 Petroleos Mexicanos usb 5,950 % 28/01/2031 1.078.272 0,04
1.760.000 Petroleos Mexicanos usbD 6,375 % 23/01/2045 1.237.579 0,05
4.500.000 Petroleos Mexicanos usD 5,625 % 23/01/2046 2.975.625 0,11
12.928.000 Petroleos Mexicanos usD 6,750 % 21/09/2047 9.296.137 0,35
8.380.000 Petroleos Mexicanos usD 6,350 % 12/02/2048 5.790.580 0,22
15.989.000 Petroleos Mexicanos usb 7,690 % 23/01/2050  12.586.861 0,47
14.181.000 Petroleos Mexicanos usbD 6,950 % 28/01/2060  10.188.198 0,38
2.150.000 Petroleos Mexicanos — Serie WI usD 6,700 % 16/02/2032 1.910.619 0,07
6.920.000 Sitios Latinoamerica SAB de CV usD 5,375 % 04/04/2032 6.582.650 0,25
177.258.071 6,63
Mongolia
5.266.000 Mongolia Government International Bond usb 5,125 % 07/04/2026 5.196.910 0,19
6.602.000 Mongolia Government International Bond usD 3,500 % 07/07/2027 6.185.249 0,23
2.890.000 Mongolia Government International Bond usD 8,650 % 19/01/2028 3.062.490 0,12
+ 1.010.000 Mongolia Government International Bond uUsD 7,875 % 05/06/2029 1.064.287 0,04
3.730.000 Mongolia Government International Bond uUsD 4,450 % 07/07/2031 3.275.406 0,12
18.784.342 0,70
Marruecos
5.340.000 Morocco Government International Bond usD 2,375 % 15/12/2027 4.904.737 0,18
4.600.000 Morocco Government International Bond UsD 5,950 % 08/03/2028 4.672.266 0,18
10.430.000 Morocco Government International Bond uUsD 3,000 % 15/12/2032 8.662.636 0,33
4.340.000 Morocco Government International Bond usbD 6,500 % 08/09/2033 4.560.906 0,17
1.730.000 Morocco Government International Bond usD 5,500 % 11/12/2042 1.576.463 0,06
+ 4.280.000 Morocco Government International Bond usD 4,000 % 15/12/2050 3.006.700 0,11
7.220.000 OCP SA usD 6,750 % 02/05/2034 7.496.959 0,28
8.450.000 OCP SA usD 5,125 % 23/06/2051 6.509.711 0,24
41.390.378 1,55
Paises Bajos
4.410.000 IHS Netherlands Holdco BV usD 8,000 % 18/09/2027 4.410.000 0,17
2.930.000 Metinvest BV usD 8,500 % 23/04/2026 2.417.250 0,09
200.000 Metinvest BV usD 7,750 % 17/10/2029 146.000 0,01
1.306.592 Minejesa Capital BV usD 4,625 % 10/08/2030 1.272.294 0,05
4.248.937 MV24 Capital BV usb 6,748 % 01/06/2034 4.108.934 0,15
5.650.000 NE Property BV EUR 1,875 % 09/10/2026 5.807.763 0,22
740.000 NE Property BV EUR 3,375 % 14/07/2027 781.418 0,03
+ 6.560.000 Petrobras Global Finance BV usD 6,500 % 03/07/2033 6.700.548 0,25
1.220.000 Prosus NV usD 3,257 % 19/01/2027 1.165.100 0,04
1.900.000 Prosus NV usb 3,680 % 21/01/2030 1.736.125 0,06
4.040.000 Prosus NV usbD 4,193 % 19/01/2032 3.676.400 0,14
32.221.832 1,21
Nigeria
11.052.000 Nigeria Government International Bond UsD 6,500 % 28/11/2027 10.485.585 0,39
12.570.000 Nigeria Government International Bond uUsbD 6,125 % 28/09/2028 11.464.908 0,43
5.200.000 Nigeria Government International Bond usb 8,375 % 24/03/2029 5.055.258 0,19
10.199.000 Nigeria Government International Bond usD 7,143 % 23/02/2030 9.286.241 0,35
4.020.000 Nigeria Government International Bond usbD 8,747 % 21/01/2031 3.859.783 0,14
4.255.000 Nigeria Government International Bond uUsbD 7,875 % 16/02/2032 3.848.860 0,14
4.230.000 Nigeria Government International Bond usbD 7,375 % 28/09/2033 3.594.358 0,14
3.700.000 Nigeria Government International Bond usb 7,696 % 23/02/2038 3.017.313 0,11
6.350.000 Nigeria Government International Bond uUsD 7,625 % 28/11/2047 4.841.875 0,18
200.000 Nigeria Government International Bond usbD 9,248 % 21/01/2049 181.433 0,01
7.718.000 Nigeria Government International Bond usbD 8,250 % 28/09/2051 6.139.630 0,23
61.775.244 2,31
Oman
4.040.000 Oman Government International Bond usbD 4,750 % 15/06/2026 4.011.235 0,15
5.330.000 Oman Government International Bond UsbD 5,375 % 08/03/2027 5.330.000 0,20
9.640.000 Oman Government International Bond uUsbD 6,750 % 28/10/2027 10.013.550 0,37
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243



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Debt Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos — (continuacion)
Oman - (continuacion)

16.520.000 Oman Government International Bond UsD 5,625 % 17/01/2028 16.681.400 0,62
8.700.000 Oman Government International Bond uUsbD 6,000 % 01/08/2029 8.938.380 0,33
9.010.000 Oman Government International Bond usb 6,250 % 25/01/2031 9.415.450 0,35
5.840.000 Oman Government International Bond usbD 7,375 % 28/10/2032 6.577.300 0,25
2.470.000 Oman Government International Bond usD 6,500 % 08/03/2047 2.528.663 0,10

18.290.000 Oman Government International Bond uUsbD 6,750 % 17/01/2048 19.223.247 0,72

480.000 Oman Government International Bond usbD 7,000 % 25/01/2051 520.918 0,02
83.240.143 3,11

Pakistan
1.660.000 Pakistan Government International Bond usb 8,250 % 30/09/2025 1.639.773 0,06
4.598.000 Pakistan Government International Bond usD 6,000 % 08/04/2026 4.316.373 0,16
4.280.000 Pakistan Government International Bond usD 6,875 % 05/12/2027 3.861.373 0,15
7.610.000 Pakistan Government International Bond usbD 7,375 % 08/04/2031 6.382.887 0,24
2.190.000 Pakistan Government International Bond usb 7,875 % 31/03/2036 1.713.675 0,06
+ 14.550.000 Pakistan Government International Bond usD 8,875 % 08/04/2051 11.359.185 0,43
3.900.000 Pakistan Water & Power Development Authority uUsD 7,500 % 04/06/2031 3.040.557 0,11
32.313.823 1,21

Panama
4.550.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA usb 4,000 % 11/08/2041 3.487.575 0,13

15.020.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA uUsD 5,125 % 11/08/2061 11.189.900 0,42
1.590.000 Autoridad del Canal de Panama usD 4,950 % 29/07/2035 1.511.653 0,06
9.820.000 Banco Latinoamericano de Comercio Exterior SA usbD 2,375 % 14/09/2025 9.586.579 0,36
1.561.000 Panama Government International Bond uUsD 3,160 % 23/01/2030 1.350.187 0,05
2.070.000 Panama Government International Bond usD 6,400 % 14/02/2035 2.003.242 0,08
2.370.000 Panama Government International Bond usbD 6,875 % 31/01/2036 2.367.192 0,09

12.280.000 Panama Government International Bond usD 4,500 % 16/04/2050 8.298.885 0,31
2.360.000 Panama Government International Bond UsD 6,853 % 28/03/2054 2.184.770 0,08
1.760.000 Panama Government International Bond UsD 4,500 % 01/04/2056 1.152.439 0,04

27.778.000 Panama Government International Bond usD 3,870 % 23/07/2060  16.039.156 0,60
3.280.000 Panama Government International Bond usD 4,500 % 19/01/2063 2.129.540 0,08
9.730.000 Panama Notas del Tesoro usD 3,750 % 17/04/2026 9.470.793 0,35

70.771.911 2,65
Paraguay
222.000 Paraguay Government International Bond® uUsD 5,000 % 15/04/2026 221.415 0,01
7.426.000 Paraguay Government International Bond usb 5,000 % 15/04/2026 7.406.432 0,28
6.446.000 Paraguay Government International Bond usD 4,700 % 27/03/2027 6.362.202 0,24
5.670.000 Paraguay Government International Bond usD 4,950 % 28/04/2031 5.524.111 0,20
6.607.000 Paraguay Government International Bond uUsbD 2,739 % 29/01/2033 5.527.945 0,21
2.360.000 Paraguay Government International Bond usbD 6,000 % 09/02/2036 2.427.260 0,09
1.000.000 Paraguay Government International Bond usb 6,100 % 11/08/2044 992.890 0,04
5.040.000 Paraguay Government International Bond usD 5,600 % 13/03/2048 4.630.500 0,17
10.770.000 Paraguay Government International Bond usD 5,400 % 30/03/2050 9.633.765 0,36
42.726.520 1,60
Peru
1.888.176 Atlantica Transmision Sur SA usbD 6,875 % 30/04/2043 2.030.677 0,08
4.590.000 Banco de Credito del Peru SA usb 5,800 % 10/03/2035 4.503.937 0,17
4.010.000 Niagara Energy SAC usD 5,746 % 03/10/2034 3.909.750 0,15
10.000 Peru Government International Bond uUsD 3,000 % 15/01/2034 8.327 0,00
8.390.000 Peru Government International Bond usbD 5,375 % 08/02/2035 8.306.100 0,31
1.340.000 Peru Government International Bond usD 3,300 % 11/03/2041 1.021.730 0,04
4.880.000 Peru Government International Bond usb 2,780 % 01/12/2060 2.822.519 0,10
+ 2.680.000 Peru Government International Bond usD 3,600 % 15/01/2072 1.758.871 0,06
25.290.000 Peru Government International Bond uUsb 3,230 % 28/07/2121 14.421.622 0,54
38.783.533 1,45
Filipinas
2.020.000 Philippines Government International Bond usb 2,650 % 10/12/2045 1.351.511 0,05
+ 5.179.000 Philippines Government International Bond usb 5,950 % 13/10/2047 5.607.873 0,21
6.959.384 0,26
Polonia
6.310.000 Bank Polska Kasa Opieki SA EUR 4,000 % 24/09/2030 6.679.782 0,25
7.020.000 Poland Government International Bond uUsD 5,125 % 18/09/2034 6.987.638 0,26
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7.460.000 Poland Government International Bond UsbD 5,500 % 04/04/2053 7.256.491 0,27
11.070.000 Poland Government International Bond uUsbD 5,500 % 18/03/2054 10.760.151 0,41
31.684.062 1,19
Catar
2.990.000 Qatar Government International Bond usb 5,103 % 23/04/2048 2.950.951 0,11
4.820.000 Qatar Government International Bond usD 4,400 % 16/04/2050 4.265.700 0,16
460.000 QatarEnergy usD 3,300 % 12/07/2051 327.175 0,01
7.543.826 0,28
Rumania
2.520.000 Banca Transilvania SA EUR 5,125 % 30/09/2030 2.698.990 0,10
7.020.000 Romania Government International Bond usbD 6,625 % 17/02/2028 7.188.024 0,27
12.920.000 Romania Government International Bond usD 3,000 % 14/02/2031 10.739.750 0,40
10.000 Romania Government International Bond usbD 3,625 % 27/03/2032 8.400 0,00
7.190.000 Romania Government International Bond usbD 7,125 % 17/01/2033 7.455.131 0,28
5.840.000 Romania Government International Bond usb 6,375 % 30/01/2034 5.735.055 0,21
830.000 Romania Government International Bond usb 6,000 % 25/05/2034 793.073 0,03
5.060.000 Romania Government International Bond usD 5,750 % 24/03/2035 4.667.850 0,18
2.860.000 Romania Government International Bond EUR 3,375 % 28/01/2050 2.023.709 0,08
4.520.000 Romania Government International Bond usbD 4,000 % 14/02/2051 3.016.286 0,11
+ 3.520.000 Romania Government International Bond usb 7,625 % 17/01/2053 3.723.949 0,14
48.050.217 1,80
Ruanda
450.000 Rwanda International Government Bond usD 5,500 % 09/08/2031 385.875 0,01
Arabia Saudi
7.070.000 Saudi Arabian Oil Co. usD 5,750 % 17/07/2054 6.919.374 0,26
4.840.000 Saudi Government International Bond usD 4,875 % 18/07/2033 4.824.899 0,18
6.220.000 Saudi Government International Bond uUsD 4,500 % 26/10/2046 5.304.851 0,20
6.090.000 Saudi Government International Bond usD 4,625 % 04/10/2047 5.260.237 0,20
6.640.000 Saudi Government International Bond usbD 3,250 % 17/11/2051 4.458.295 0,17
830.000 Saudi Government International Bond usD 5,000 % 18/01/2053 744.967 0,03
13.500.000 Saudi Government International Bond usD 5,750 % 16/01/2054  13.355.145 0,50
3.010.000 Saudi Government International Bond UsD 3,750 % 21/01/2055 2.151.443 0,08
3.510.000 Saudi Government International Bond usD 4,500 % 22/04/2060 2.844.539 0,10
2.420.000 Saudi Government International Bond usD 3,450 % 02/02/2061 1.590.981 0,06
47.454.731 1,78
Senegal
1.860.000 Senegal Government International Bond EUR 4,750 % 13/03/2028 1.856.707 0,07
9.280.000 Senegal Government International Bond UsD 7,750 % 10/06/2031 8.680.419 0,32
1.810.000 Senegal Government International Bond USD 6,250 % 23/05/2033 1.529.450 0,06
1.950.000 Senegal Government International Bond usD 6,750 % 13/03/2048 1.413.750 0,05
13.480.326 0,50
Serbia
7.830.000 Serbia International Bond usD 6,250 % 26/05/2028 8.050.219 0,30
3.250.000 Serbia International Bond EUR 1,000 % 23/09/2028 3.090.746 0,12
2.040.000 Serbia International Bond EUR 1,500 % 26/06/2029 1.944.579 0,07
8.810.000 Serbia International Bond usb 2,125 % 01/12/2030 7.290.275 0,27
2.310.000 Serbia International Bond EUR 1,650 % 03/03/2033 1.971.337 0,07
+ 8.830.000 Serbia International Bond usD 6,500 % 26/09/2033 9.243.906 0,35
2.760.000 Serbia International Bond UsD 6,000 % 12/06/2034 2.773.800 0,10
1.250.000 Serbia International Bond EUR 2,050 % 23/09/2036 1.009.859 0,04
2.070.000 Telecommunications Co. Telekom Srbija AD Belgrade usD 7,000 % 28/10/2029 2.070.000 0,08
37.444.721 1,40
Sudaéfrica
8.480.000 Eskom Holdings SOC Ltd. usD 7125 % 11/02/2025 8.490.600 0,32
11.580.000 Eskom Holdings SOC Ltd. usbD 4,314 % 23/07/2027  11.073.375 0,41
8.110.000 Eskom Holdings SOC Ltd. usb 6,350 % 10/08/2028 8.120.137 0,30
154.770.000 South Africa Government Bond—Serie 2037 ZAR 8,500 % 31/01/2037 7.398.379 0,28
153.770.000 South Africa Government Bond—Serie 2040 ZAR 9,000 % 31/01/2040 7.381.139 0,28
195.690.000 South Africa Government Bond—Serie R217 ZAR 6,500 % 28/02/2041 7.397.045 0,28
780.000 South Africa Government International Bond uUsbD 4,850 % 27/09/2027 767.325 0,03
11.807.000 South Africa Government International Bond usb 4,850 % 30/09/2029  11.216.650 0,42
6.050.000 South Africa Government International Bond usD 5,875 % 22/06/2030 5.936.563 0,22
+ 7.830.000 South Africa Government International Bond UsD 5,875 % 20/04/2032 7.541.269 0,28
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Sudafrica — (continuacion)
3.760.000 South Africa Government International Bond UsbD 7,100 % 19/11/2036 3.802.300 0,14
8.960.000 South Africa Government International Bond uUsbD 5,375 % 24/07/2044 7.123.200 0,27
10.350.000 South Africa Government International Bond usb 5,000 % 12/10/2046 7.581.375 0,28
11.100.000 South Africa Government International Bond usbD 5,650 % 27/09/2047 8.782.875 0,33
6.013.000 South Africa Government International Bond usD 5,750 % 30/09/2049 4.750.270 0,18
+ 3.260.000 South Africa Government International Bond uUsbD 7,300 % 20/04/2052 3.092.925 0,11
1.150.000 South Africa Government International Bond usbD 7,950 % 19/11/2054 1.161.500 0,04
12.690.000 Transnet SOC Ltd. usb 8,250 % 06/02/2028  13.029.457 0,49
124.646.384 4,66
Sri Lanka
10.260.000 Sri Lanka Government International Bond usD 6,850 % 14/03/2024 6.784.425 0,25
1.140.000 Sri Lanka Government International Bond usD 6,350 % 28/06/2024 753.825 0,03
+ 4.055.000 Sri Lanka Government International Bond usbD 6,850 % 03/11/2025 2.787.813 0,11
+ 7.620.000 Sri Lanka Government International Bond usb 6,825 % 18/07/2026 5.145.900 0,19
+ 8.080.000 Sri Lanka Government International Bond usD 6,200 % 11/05/2027 5.454.000 0,20
2.599.000 Sri Lanka Government International Bond usD 6,750 % 18/04/2028 1.781.121 0,07
+ 350.000 Sri Lanka Government International Bond usbD 7,850 % 14/03/2029 238.658 0,01
+ 9.210.000 Sri Lanka Government International Bond usbD 7,550 % 28/03/2030 6.248.386 0,23
29.194.128 1,09
Supranacionales
7.150.000 African Export-lmport Bank usbD 2,634 % 17/05/2026 6.823.102 0,26
5.550.000 African Export-lImport Bank usD 3,798 % 17/05/2031 4.892.159 0,18
11.715.261 0,44
Tailandia
3.520.000 Bangkok Bank PCL usbD 3,733 % 25/09/2034 3.228.245 0,12
1.400.000 Bangkok Bank PCL usbD 3,466 % 23/09/2036 1.221.493 0,05
4.449.738 0,17
Trinidad y Tobago
+ 6.210.000 Trinidad & Tobago Government International Bond uUsD 4,500 % 26/06/2030 5.729.773 0,22
2.530.000 Trinidad & Tobago Government International Bond uUsD 5,950 % 14/01/2031 2.474.973 0,09
7.710.000 Trinidad & Tobago Government International Bond usbD 6,400 % 26/06/2034 7.592.422 0,28
15.797.168 0,59
Tunez
3.800.000 Tunisia Government Bond usD 5,750 % 30/01/2025 3.751.550 0,14
Turquia
7.680.000 Akbank TAS usD 7,498 % 20/01/2030 7.824.000 0,29
70.600.000 Turkey Government Bond TRY 36,000 % 12/08/2026 1.996.500 0,08
130.190.000 Turkey Government Bond—Serie 5Y TRY 31,080 % 08/11/2028 3.764.214 0,14
9.660.000 Turkey Government International Bond usD 5,250 % 13/03/2030 9.205.014 0,34
11.450.000 Turkey Government International Bond usDb 5,950 % 15/01/2031 11.110.393 0,42
15.880.000 Turkey Government International Bond usD 5,875 % 26/06/2031 15.239.242 0,57
9.650.000 Turkey Government International Bond uUsD 7,125 % 17/07/2032 9.799.237 0,37
12.930.000 Turkey Government International Bond USD 6,500 % 20/09/2033 12.605.457 0,47
+ 11.494.000 Turkey Government International Bond USD 7,625 % 15/05/2034 11.991.230 0,45
7.220.000 Turkey Government International Bond USD 6,500 % 03/01/2035 6.949.250 0,26
2.310.000 Turkey Government International Bond usD 6,000 % 14/01/2041 1.978.619 0,07
7.020.000 Turkey Government International Bond uUsD 4,875 % 16/04/2043 5.128.356 0,19
20.530.000 Turkey Government International Bond UsD 5,750 % 11/05/2047 16.038.241 0,60
6.520.000 Turkiye Garanti Bankasi AS UsD 8,375 % 28/02/2034 6.683.848 0,25
260.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS usb 9,250 % 16/10/2028 282.750 0,01
2.550.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS usb 9,250 % 17/01/2034 2.685.380 0,10
123.281.731 4,61
Ucrania
41.267 Ukraine Government International Bond UsD 1,750 % 01/02/2029 26.535 0,00
1.668.590 Ukraine Government International Bond UsD 1,000 % 01/02/2030 853.484 0,03
9.215.267 Ukraine Government International Bond usb 1,000 % 01/02/2034 3.665.373 0,14
15.121.712 Ukraine Government International Bond usD 1,750 % 01/02/2034 7.953.794 0,30
5.269.238 Ukraine Government International Bond UsD 1,000 % 01/02/2035 3.091.725 0,12
16.129.699 Ukraine Government International Bond uUsbD 1,750 % 01/02/2035 8.318.892 0,31
5.391.031 Ukraine Government International Bond uUsD 1,000 % 01/02/2036 3.147.014 0,12
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13.953.640 Ukraine Government International Bond UsD 1,750 % 01/02/2036 7.071.007 0,26
2.240.000 Ukraine Government International Bond uUsbD 0,000 % 01/08/2041 1.696.800 0,06
35.824.624 1,34
Emiratos Arabes Unidos
15.330.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC usbD 4,600 % 02/11/2047  13.950.300 0,52
2.630.000 Abu Dhabi Government International Bond usD 5,500 % 30/04/2054 2.697.394 0,10
4.950.000 Adnoc Murban Rsc Ltd. usD 5,125 % 11/09/2054 4.677.750 0,18
16.047.000 DP World Ltd. usD 5,625 % 25/09/2048  15.510.228 0,58
+ 7.730.000 DP World Ltd. usb 4,700 % 30/09/2049 6.568.104 0,25
12.473.000 Emirate of Dubai Government International Bond usbD 3,900 % 09/09/2050 9.152.064 0,34
5.750.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd. usD 4,500 % Perp. 5.668.177 0,21
3.360.000 NBK Tier 1 Ltd. usD 3,625 % Perp. 3.200.400 0,12
61.424.417 2,30
Reino Unido
2.960.000 Anglo American Capital PLC EUR 3,750 % 15/06/2029 3.201.507 0,12
2.460.000 Anglo American Capital PLC EUR 4,125 % 15/03/2032 2.706.294 0,10
3.930.000 Sisecam UK PLC usD 8,250 % 02/05/2029 4.009.052 0,15
2.450.000 Sisecam UK PLC usD 8,625 % 02/05/2032 2.474.500 0,09
12.391.353 0,46
Estados Unidos
6.640.000 Bimbo Bakeries USA, Inc. usb 6,050 % 15/01/2029 6.876.185 0,26
6.570.000 Bimbo Bakeries USA, Inc. usD 6,400 % 15/01/2034 7.004.047 0,26
+ 3.740.000 Kosmos Energy Ltd. usD 7,750 % 01/05/2027 3.636.197 0,14
+ 1.000.000 Kosmos Energy Ltd. usD 7,500 % 01/03/2028 953.345 0,03
+ 2.840.000 Kosmos Energy Ltd. usb 8,750 % 01/10/2031 2.715.750 0,10
2.240.000 Las Vegas Sands Corp. usbD 3,900 % 08/08/2029 2.104.768 0,08
1.270.000 Las Vegas Sands Corp. usD 6,000 % 15/08/2029 1.299.920 0,05
6.950.000 Sasol Financing USALLC usD 4,375 % 18/09/2026 6.697.958 0,25
31.288.170 1,17
Uruguay
8.650.000 Uruguay Government International Bond usbD 5,750 % 28/10/2034 9.080.857 0,34
7.860.000 Uruguay Government International Bond usD 5,100 % 18/06/2050 7.562.813 0,28
9.000.000 Uruguay Government International Bond usD 4,975 % 20/04/2055 8.329.500 0,31
3.890.000 Uruguay Government International Bond uUsD 5,250 % 10/09/2060 3.711.060 0,14
28.684.230 1,07
Uzbekistan
7.050.000 National Bank of Uzbekistan usD 4,850 % 21/10/2025 6.958.879 0,26
3.230.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat usD 6,700 % 17/10/2028 3.252.610 0,12
4.460.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat usD 6,950 % 17/10/2031 4.491.220 0,17
170.000 Uzbekistan International Bond EUR 5,375 % 29/05/2027 181.088 0,01
5.420.000 Uzbekistan International Bond usD 7,850 % 12/10/2028 5.672.030 0,21
4.530.000 Uzbekistan International Bond ushD 5,375 % 20/02/2029 4.323.115 0,16
10.239.000 Uzbekistan International Bond usD 3,700 % 25/11/2030 8.686.870 0,33
2.520.000 Uzbekistan International Bond usD 3,900 % 19/10/2031 2.119.824 0,08
35.685.636 1,34
Venezuela
46.220.000 Petroleos de Venezuela SA usb 6,000 % 16/05/2024 4.437.120 0,16
140.933.000 Petroleos de Venezuela SA usb 6,000 % 15/11/2026  13.529.568 0,50
635.000 Petroleos de Venezuela SA usbD 5,375 % 12/04/2027 61.278 0,00
3.335.300 Venezuela Government International Bond UsD 8,250 % 13/10/2024 436.924 0,02
24.113.000 Venezuela Government International Bond UsD 7,650 % 21/04/2025 3.158.803 0,12
1.354.000 Venezuela Government International Bond uUsD 11,750 % 21/10/2026 201.746 0,01
19.038.000 Venezuela Government International Bond usb 9,250 % 07/05/2028 2.646.282 0,10
10.800.000 Venezuela Government International Bond usD 11,950 % 05/08/2031 1.566.000 0,06
26.037.721 0,97
Vietnam
2.000.000 Viet Nam Debt & Asset Trading Corp. usD 1,000 % 10/10/2025 1.898.060 0,07
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Bonos — (continuacion)
Zambia
3.997.610 Zambia Government International Bond UsbD 5,750 % 30/06/2033 3.538.405 0,13
15.000.452 Zambia Government International Bond uUsbD 0,500 % 31/12/2053 8.543.957 0,32
12.082.362 0,45
TOTAL DE BONOS
(coste USD 2.762.870.533) 2.506.492.305 93,76
Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — 0,01 %
China
969.087 Sunac Services Holdings Ltd.® 222.854 0,01
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 10.691) 222.854 0,01
Fondos de inversion - 3,02 %
Irlanda
80.697.957 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Reserves Fund (Clase de acciones de distribucion X)® 80.697.957 3,02
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 80.697.957) 80.697.957 3,02
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 2.843.579.181) 2.587.413.116 96,79
Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos - 0,47 %
Canada
4.470.000 First Quantum Minerals Ltd.® usb 8,625 % 01/06/2031 4.614.292 0,17
México
5.965.000 Mexico City Airport Trust@ usD 5,500 % 31/10/2046 4.936.037 0,19
Peru
1.693.472 Atlantica Transmision Sur SA® usbD 6,875 % 30/04/2043 1.821.278 0,07
Estados Unidos
1.060.000 Bimbo Bakeries USA, Inc. usb 5,375 % 09/01/2036 1.055.575 0,04
TOTAL DE BONOS
(coste USD 12.556.218) 12.427.182 0,47
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO
(coste USD 12.556.218) 12.427.182 0,47
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 2.856.135.399) 2.599.840.298 97,26
Contratos de futuros — 0,07 %
Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
EUR
1 German Federal Republic Bond 30YR Futures 06/12/2024 Larga 147.665 5.339 0,00
usb
523 US Treasury Long Bond Futures 20/03/2025 Larga 62.482.156 1.238.974 0,05
257 US Treasury Notes 10YR Futures 20/03/2025 Larga 28.579.203 210.336 0,01
736 US Treasury Notes 2YR Futures 31/03/2025 Larga 151.685.000 378.042 0,01
536 US Treasury Notes 5YR Futures 31/03/2025 Larga 57.678.625 253.933 0,01
14 US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/03/2025 Larga 1.780.188 24.500 0,00
302.205.172 2.105.785 0,08
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS 2.111.124 0,08

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de futuros — (continuacion)

Valor de mercado Minusvalia

Numero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
EUR
(18) German Federal Republic Bond 10YR Futures 06/12/2024 Corta (2.559.576) (25.831) (0,00)
(95) German Federal Republic Bond 5YR Futures 06/12/2024 Corta (12.009.227) (63.122) (0,00)
(14.568.803) (88.953) (0,00)
usb
(143) US Treasury Ultra Long Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (16.411.485) (203.728) (0,01)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS (292.681) (0,01)

Contratos de futuros especificos de una clase de acciones — (0,00 %)

Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacién en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
usb
(5) US Treasury Notes 2YR Futures 31/03/2025 Corta (1.030.469) (2.499) (0,00)
(24) US Treasury Notes 5YR Futures 31/03/2025 Corta (2.582.625) (17.448) (0,00)
(9) US Treasury Long Bond Futures 20/03/2025 Corta (1.075.219) (14.133) (0,00)
(12) US Treasury Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (1.334.437) (18.469) (0,00)
(10) US Treasury Ultra Long Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (1.147.656) (9.531) (0,00)
(11) US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/03/2025 Corta (1.398.719) (22.004) (0,00)
(8.569.125) (84.084) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS ESPECIFICOS DE UNA CLASE DE ACCIONES (84.084) (0,00)
Contratos de divisas a plazo — 0,27 %
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
COP 10.090.778.409 USD 2.284.737 02/12/2024 1.544 0,00
usD 2.293.840 COP 10.090.778.409 02/12/2024 7.559 0,00
usD 73.442.680 EUR 67.895.783 02/12/2024  1.799.078 0,08
usb 16.414.801 BRL 94.447.651 03/12/2024 794.584 0,02
usb 2.771.042 TWD 88.119.121 05/12/2024 57.979 0,00
AUD 40.259.526  USD 26.184.491 06/12/2024 47.286 0,00
CHF 11.061.830 EUR 11.872.407 06/12/2024 21.512 0,00
CNH 20.903.044 USD 2.878.886 06/12/2024 4.202 0,00
CzK 66.146.267 EUR 2.615.651 06/12/2024 3.629 0,00
EUR 53.968.445 USD 56.813.336 06/12/2024 140.759 0,00
GBP 13.777.399 EUR 16.551.336 06/12/2024 15.070 0,00
MXN 88.248.577 USD 4.270.478 06/12/2024 63.338 0,00
NzD 75.420.318 AUD 68.431.893 06/12/2024 85.485 0,00
NzD 7.121.544 USD 4.164.243 06/12/2024 54.036 0,00
SEK 167.149.633 EUR 14.508.799 06/12/2024 16.772 0,00
usD 21.203.986 HUF 8.096.371.090 06/12/2024 533.427 0,02
COP 4.873.059.319 USD 1.098.773 09/12/2024 4.393 0,00
PLN 21.484.701 EUR 4.958.962 09/12/2024 43.992 0,00
usbD 4.558.865 KRW 6.357.551.373 09/12/2024 6.539 0,00
usD 2.711.213 TWD 88.007.072 09/12/2024 1.028 0,00
usD 31.597.830 TWD 1.016.020.417 10/12/2024 307.744 0,02
usD 9.065.092 CAD 12.655.776 11/12/2024 34.618 0,00
usD 7.246.624 IDR 114.315.488.237 11/12/2024 38.635 0,00
usD 2.138.371 COP 9.322.229.246 12/12/2024 28.888 0,00
usD 2.405.668 KRW 3.330.165.659 12/12/2024 21.324 0,00
usD 5.362.643 TWD 171.872.308 12/12/2024 68.795 0,00
EUR 15.653.689 USD 16.477.073 13/12/2024 47.434 0,00
COP 14.421.280.512 USD 3.210.493 16/12/2024 51.000 0,00
KRW 11.288.898.865 USD 8.039.758 16/12/2024 44.299 0,00
CAD 7.995.767 EUR 5.345.000 18/12/2024 63.396 0,00
CHF 11.509.648 EUR 12.292.000 18/12/2024 98.591 0,00
CzZK 404.439.407 EUR 15.942.090 18/12/2024 73.534 0,00
EUR 2.666.000 HUF 1.065.520.220 18/12/2024 95.778 0,00
ILS 9.542.157 USD 2.563.482 18/12/2024 58.762 0,00
NOK 33.651.368 EUR 2.877.277 18/12/2024 3.672 0,00
PLN 79.678.342 EUR 18.416.200 18/12/2024 118.108 0,00
TRY 673.584.853 USD 18.695.874 18/12/2024 429.883 0,01
usD 8.378.249 AUD 12.539.201 18/12/2024 207.240 0,00
usb 550.767 BRL 3.035.552 18/12/2024 49.674 0,00
usD 71.199.240 CAD 97.451.775 18/12/2024  1.642.434 0,06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo — (continuacion)

Plusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
usbD 16.175.510 CHF 13.778.087 18/12/2024 520.729 0,02
uUsb 4.537.611 CLP 4.195.797.271 18/12/2024 252.410 0,01
uUsb 55.435.675 CNH 391.643.669 18/12/2024  1.382.222 0,06
usb 8.044.515 COP 35.041.430.981 18/12/2024 121.824 0,00
usb 24.373.724 CzZK 554.217.501 18/12/2024  1.206.387 0,04
usbD 149.081.767 EUR 134.045.916 18/12/2024  7.546.529 0,29
uUsb 36.959.387 GBP 28.350.627 18/12/2024 985.780 0,02
uUsb 9.149.135 HUF 3.329.522.913 18/12/2024 652.294 0,04
usb 32.690.669 INR 2.756.304.535 18/12/2024 139.092 0,00
usb 20.327.889 JPY 2.979.516.968 18/12/2024 420.334 0,02
usbD 16.277.590 KRW 22.145.233.365 18/12/2024 417.877 0,01
uUsb 33.895.178 MXN 679.285.637 18/12/2024 609.236 0,02
uUsb 10.862.922 MYR 46.873.508 18/12/2024 326.392 0,01
usb 16.611.166 NOK 176.246.400 18/12/2024 680.466 0,04
usb 28.102.770 NzZD 45.536.715 18/12/2024  1.125.581 0,05
usbD 18.836.343 PLN 73.489.201 18/12/2024 792.702 0,04
uUsb 9.018.308 SEK 93.017.144 18/12/2024 482.054 0,02
uUsb 24.054.703 SGD 31.441.892 18/12/2024 586.413 0,04
usb 8.512.147 THB 284.564.798 18/12/2024 205.289 0,01
usb 7.802.417 TWD 247.959.777 18/12/2024 161.757 0,00
usbD 30.506.420 ZAR 536.119.553 18/12/2024 830.684 0,03
TWD 88.549.376 USD 2.723.339 19/12/2024 5.424 0,00
uUsb 1.089.336 KRW 1.517.226.777 19/12/2024 2.699 0,00
usb 2.723.339 TWD 88.345.126 19/12/2024 871 0,00
TWD 92.369.774 USD 2.842.251 20/12/2024 4.444 0,00
usbD 643.411 CNH 4.655.620 20/12/2024 800 0,00
usD 135.032 TWD 4.373.006 20/12/2024 262 0,00
usD 1.996.673 INR 168.045.990 23/12/2024 12.586 0,00
usD 2.700.585 TWD 87.417.939 23/12/2024 5.928 0,00
usD 4.722.926 TWD 152.924.948 27/12/2024 7.682 0,00
TWD 100.880.941  USD 3.105.463 31/12/2024 5.949 0,00
usD 2.160.826 KRW 3.013.272.429 31/12/2024 1.610 0,00
usD 3.105.463 TWD 100.631.169 31/12/2024 1.755 0,00
TWD 69.931.704 USD 2.152.738 02/01/2025 4.430 0,00
usD 8.139.854 BRL 47.462.421 03/01/2025 318.742 0,01
usD 3.186.039 BRL 18.638.331 06/01/2025 115.878 0,01
usD 29.310.058 KRW 40.774.891.368 10/01/2025 80.104 0,00
usD 11.889.455 CNH 84.177.340 13/01/2025 257.971 0,01
MXN 168.675.867 USD 8.091.134 21/01/2025 128.781 0,01
usD 9.953.774 EUR 9.394.728 21/01/2025 19.191 0,00
usD 7.582.283 COP 33.303.128.426 23/01/2025 87.668 0,00
usD 26.567.148 EUR 25.021.972 23/01/2025 105.042 0,01
usD 7.405.839 EUR 6.800.587 03/02/2025 210.433 0,01
PLN 35.529.422 EUR 8.136.039 05/02/2025 94.292 0,00
CzK 90.660.177 EUR 3.576.338 06/02/2025 10.004 0,00
usD 18.384.561 EUR 17.225.298 12/02/2025 151.067 0,01
ZAR 58.724.537 USD 3.221.313 14/02/2025 12.262 0,00
COP 24.306.400.710 USD 5.342.066 18/02/2025 110.789 0,01
TWD 393.609.137 USD 12.182.270 20/02/2025 35.816 0,00
usD 3.814.569 AUD 5.744.833 26/02/2025 69.900 0,00
CNH 22.869.196 USD 3.163.973 28/02/2025 2.302 0,00
EUR 14.237.214 USD 15.034.499 28/02/2025 48.014 0,00
MXN 171.884.902 USD 8.198.660 28/02/2025 127.860 0,01
usD 1.734.828 AUD 2.601.721 03/03/2025 38.927 0,00
usD 10.926.125 SGD 14.309.371 12/03/2025 205.281 0,01
NzD 9.575.834 AUD 8.706.000 18/03/2025 4.272 0,00
uUsD 2.724.853 AUD 4.063.419 19/03/2025 76.142 0,00
uUsb 1.080.337 CAD 1.487.102 19/03/2025 15.302 0,00
usbD 9.266.532 CHF 7.743.695 19/03/2025 377.561 0,02
usb 8.467.136 CNH 58.551.050 19/03/2025 352.697 0,02
usD 1.941.194 GBP 1.495.093 19/03/2025 44.647 0,00
usD 6.823.305 INR 577.411.212 19/03/2025 38.162 0,00
usD 2.204.098 JPY 322.049.570 19/03/2025 28.427 0,00
usD 1.735.134 MXN 34.999.500 19/03/2025 44.654 0,00
usD 2.493.910 NOK 26.779.963 19/03/2025 72.957 0,00
usD 2.901.800 NzD 4.604.950 19/03/2025 170.659 0,01
usD 4.403.036 PLN 16.968.838 19/03/2025 253.140 0,01
usD 1.438.000 SEK 14.653.508 19/03/2025 85.704 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO 30.481.161 1,14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo — (continuacion)

Minusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
EUR 67.976.372 USD 72.971.065 02/12/2024 (1.242.424) (0,05)
BRL 94.330.300 USD 16.274.063 03/12/2024  (673.255) (0,02)
TWD 88.020.357 USD 2.711.213 05/12/2024 (1.191) (0,00)
AUD 37.324.225 NzZD 41.127.842 06/12/2024 (41.875) (0,00)
COP 62.477.631.405 USD 14.488.024 06/12/2024  (338.345) (0,01)
EUR 2.034.000 CzK 51.416.469 06/12/2024 (1.960) (0,00)
EUR 17.541.468 GBP 14.624.936 06/12/2024 (45.597) (0,00)
EUR 4.602.512 PLN 19.856.121 06/12/2024 (21.198) (0,00)
EUR 2.034.000 SEK 23.488.429 06/12/2024 (7.449) (0,00)
HUF 7.776.642.804 USD 20.236.973 06/12/2024  (382.700) (0,02)
usD 5.403.079 CAD 7.617.482 06/12/2024 (31.420) (0,00)
usD 9.668.867 CNH 70.130.537 06/12/2024 (4.006) (0,00)
usD 16.665.856 COP 74.033.916.234 06/12/2024  (101.044) (0,01)
usD 45.837.665 EUR 43.649.691 06/12/2024  (226.820) (0,00)
usD 2.142.573 MXN 43.939.731 06/12/2024 (15.272) (0,00)
usD 19.964.327 NZD 34.025.570 06/12/2024  (189.919) (0,01)
usD 7.106.563 SGD 9.563.757 06/12/2024 (28.046) (0,00)
EUR 5.795.199 PLN 25.255.475 09/12/2024 (87.713) (0,00)
KRW 19.486.557.622 USD 13.955.991 09/12/2024 (2.636) (0,00)
TWD 170.848.433 USD 5.308.310 09/12/2024 (47.019) (0,00)
usD 4.893.032 ZAR 88.661.738 09/12/2024 (18.764) (0,00)
ZAR 86.215.181  USD 4.808.718 09/12/2024 (32.460) (0,00)
TWD 79.195.060 USD 2.518.526 10/12/2024 (79.579) (0,00)
KRW 3.742.169.807 USD 2.682.174 12/12/2024 (2.842) (0,00)
TWD 163.658.112 USD 5.095.337 12/12/2024 (54.494) (0,00)
TWD 174.173.024 USD 5.380.111 13/12/2024 (15.019) (0,00)
usD 2.670.903 KRW 3.738.195.209 16/12/2024 (6.044) (0,00)
AUD 27.791.524 USD 18.774.110 18/12/2024  (664.120) (0,01)
BRL 8.252.630 USD 1.476.035 18/12/2024  (113.735) (0,00)
CAD 69.869.442 USD 51.440.565 18/12/2024 (1.570.820) (0,06)
CHF 10.900.430 USD 12.837.835 18/12/2024  (452.672) (0,02)
CLP 2.708.427.418 USD 2.858.017 18/12/2024 (91.879) (0,00)
CNH 235.461.062 USD 33.559.171 18/12/2024 (1.061.560) (0,06)
CNY 12.468.327 USD 1.790.000 18/12/2024 (53.787) (0,00)
COP 18.117.622.460 USD 4.207.009 18/12/2024  (110.706) (0,01)
CzZK 166.370.717  USD 7.230.173 18/12/2024  (275.564) (0,02)
EUR 5.345.000 CHF 4.993.598 18/12/2024 (30.138) (0,00)
EUR 13.329.584 CzK 337.240.082 18/12/2024 (22.945) (0,00)
EUR 13.281.090 PLN 57.891.608 18/12/2024  (190.875) (0,01)
EUR 1.061.000 SEK 12.302.640 18/12/2024 (8.743) (0,00)
EUR 72.142.808 USD 79.148.700 18/12/2024 (2.975.175) (0,13)
GBP 19.975.326  USD 26.158.990 18/12/2024  (812.656) (0,03)
HKD 916.838 USD 118.148 18/12/2024 (334) (0,00)
HUF 955.308.102 EUR 2.327.494 18/12/2024 (19.617) (0,00)
HUF 2.201.290.938 USD 6.074.802 18/12/2024  (457.175) (0,02)
INR 2.495.947.981 USD 29.671.833 18/12/2024  (195.034) (0,00)
JPY 4.425.394.759 USD 30.038.148 18/12/2024  (470.001) (0,03)
KRW 15.856.606.600 USD 11.432.590 18/12/2024 (76.592) (0,00)
MXN 90.004.962 USD 4.468.979 18/12/2024 (58.610) (0,00)
MYR 44.192.775 USD 10.572.434 18/12/2024  (638.497) (0,03)
NOK 262.144.546 USD 24.249.200 18/12/2024  (554.270) (0,02)
NzD 28.836.740 USD 17.856.382 18/12/2024  (772.712) (0,03)
PLN 51.278.236 USD 13.263.036 18/12/2024  (672.805) (0,03)
SEK 93.641.722 USD 9.051.224 18/12/2024  (457.652) (0,01)
SGD 43.508.267 USD 33.512.180 18/12/2024 (1.037.523) (0,05)
TWD 256.337.442 USD 7.974.003 18/12/2024 (75.193) (0,00)
uUsb 955.504 ILS 3.581.864 18/12/2024 (28.815) (0,00)
usD 17.625.719 TRY 634.291.104 18/12/2024  (384.333) (0,02)
ZAR 135.017.863 USD 7.597.754 18/12/2024  (124.133) (0,00)
KRW 1.520.059.050 USD 1.089.336 19/12/2024 (671) (0,00)
INR 146.564.499 USD 1.733.814 20/12/2024 (3.086) (0,00)
usD 1.083.174 COP 4.807.126.745 20/12/2024 (3.388) (0,00)
INR 250.463.124 USD 2.971.269 23/12/2024 (14.098) (0,00)
TWD 175.548.003 USD 5.411.968 23/12/2024 (702) (0,00)
BRL 25.176.624 USD 4.294.227 06/01/2025  (147.059) (0,01)
TWD 64.515.295 USD 2.038.398 07/01/2025 (47.058) (0,00)
usD 26.924.392 TWD 872.856.774 07/01/2025 (17.349) (0,00)
KRW 1.566.144.850 USD 1.168.896 10/01/2025 (46.187) (0,00)
CNH 70.969.959 USD 9.856.939 13/01/2025 (50.429) (0,00)
MXN 79.041.495 USD 3.888.880 13/01/2025 (32.131) (0,00)
usD 5.618.762 MXN 116.982.620 13/01/2025 (89.287) (0,00)
CNH 70.542.976 USD 9.797.636 21/01/2025 (46.561) (0,00)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo — (continuacion)

Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
EUR 4.347.081 USD 4.755.707 21/01/2025  (158.827) (0,01)
usD 7.851.594 MXN 163.603.658 21/01/2025  (121.142) (0,01)
CNH 70.323.801 USD 9.780.099 23/01/2025 (58.432) (0,00)
EUR 12.650.562 USD 13.790.323 23/01/2025  (411.661) (0,02)
NzZD 10.637.661 USD 6.424.084 23/01/2025  (119.521) (0,01)
usbD 4525606 NzZD 7.762.618 23/01/2025 (75.020) (0,00)
CNH 30.210.079 USD 4.197.593 27/01/2025 (20.543) (0,00)
usD 4.884.472 CNH 35.358.694 27/01/2025 (4.460) (0,00)
CNH 57.306.031  USD 8.005.536 10/02/2025 (77.197) (0,00)
NzD 12.403.416 USD 7.383.754 10/02/2025 (31.348) (0,00)
usD 5.146.416 CNH 37.262.627 10/02/2025 (8.901) (0,00)
EUR 10.824.276  USD 11.721.608 12/02/2025  (263.788) (0,01)
HUF 1.998.025.691 USD 5.178.245 13/02/2025 (92.214) (0,00)
KRW 14.964.739.617 USD 10.759.807 13/02/2025 (15.416) (0,00)
NzD 6.711.290 USD 3.986.506 14/02/2025 (8.047) (0,00)
CzZK 106.923.233 EUR 4.256.498 24/02/2025 (31.020) (0,00)
EUR 600.832 CzZK 15.216.677 24/02/2025 (804) (0,00)
AUD 7.653.325 USD 5.173.648 26/02/2025  (184.962) (0,01)
BRL 22.728.362 USD 3.853.571 26/02/2025  (139.021) (0,01)
AUD 6.648.844 USD 4.544.485 03/03/2025  (210.517) (0,01)
KRW 1.337.003.325 USD 1.006.363 12/03/2025 (44.871) (0,00)
SGD 13.575.063 USD 10.494.830 12/03/2025  (324.142) (0,01)
TWD 52.013.143 USD 1.653.310 12/03/2025 (35.241) (0,00)
usD 25.255.420 KRW 35.318.502.420 12/03/2025 (143.512) (0,00)
AUD 1.650.368 USD 1.135.293 19/03/2025 (59.512) (0,00)
CAD 9.716.513 USD 7.069.671 19/03/2025  (110.881) (0,00)
CHF 4.100.709 USD 4.833.752 19/03/2025  (126.557) (0,00)
CLP 1.351.646.723 USD 1.494.645 19/03/2025  (116.097) (0,00)
CNH 13.990.808 USD 1.965.608 19/03/2025 (26.658) (0,00)
CoP 1.575.539.640 USD 366.955 19/03/2025 (14.735) (0,00)
CzZK 168.052.689 USD 7.398.517 19/03/2025  (357.149) (0,01)
EUR 7.904.644 USD 8.882.369 19/03/2025  (499.459) (0,02)
GBP 729.474 USD 927.191 19/03/2025 (1.843) (0,00)
HUF 800.139.994 USD 2.240.600 19/03/2025  (207.209) (0,01)
KRW 2.967.512.830 USD 2.240.844 19/03/2025  (105.903) (0,00)
NOK 3.047.295 USD 289.581 19/03/2025 (14.100) (0,00)
NzD 936.811  USD 573.451 19/03/2025 (17.840) (0,00)
SEK 10.973.401 USD 1.090.938 19/03/2025 (78.260) (0,00)
SGD 3.169.584 USD 2.488.896 19/03/2025  (113.427) (0,01)
TWD 76.963.760 USD 2.484.417 19/03/2025 (88.376) (0,00)
usb 1.621.482 ILS 6.001.301 19/03/2025 (32.038) (0,00)
EGP 217.496.523 USD 4.174.597 02/04/2025 (52.727) (0,00)
EGP 342.717.743 USD 6.574.991 03/04/2025 (83.143) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO (23.342.289) (0,87)

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (1,21 %)

Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usbD patrimonio
uUsb 85.245.287 GBP 65.864.760 16/12/2024  1.670.596 0,06
usb 1.202.911  SGD 1.582.333 18/12/2024 21.854 0,00
usb 79.823.346 EUR 73.808.159 16/01/2025 1.790.728 0,07
usb 25113 HKD 194.998 21/01/2025 45 0,00
PLN 8.063.932 USD 1.960.085 14/02/2025 14.589 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 3.497.812 0,13

Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
GBP 229.171.058 USD 302.518.030 16/12/2024 (11.726.705) (0,43)
SGD 30.426.271  USD 23.756.372 18/12/2024 (1.046.144) (0,04)
JPY 6.732.317.885 USD 45.619.134 09/01/2025  (500.969) (0,02)
usb 1.427.074 JPY 215.255.598 09/01/2025 (15.512) (0,00)
EUR 779.658.445 USD 846.737.549 16/01/2025 (22.454.815) (0,85)
HKD 11.158.974 USD 1.437.855 21/01/2025 (3.350) (0,00)
CHF 20.417.900 USD 23.358.676 10/02/2025 (14.895) (0,00)
usD 594.570 CHF 522.353 10/02/2025 (2.635) (0,00)
usD 961.960 PLN 3.957.444 14/02/2025 (7.128) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (35.772.153) (1,34)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Opciones — (0,06 %)

Plusvalia/
(Minusvalia) Valor de
latente en mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Fecha de vencimiento Precio de ejercicio usD usD patrimonio
Opciones adquiridas
AUD
17.216.000 Put AUD / Call USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 0,64 14.815 152.418 0,00
17.517.000 Put AUD / Call USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 0,67 161.641 442,672 0,02
26.556.000 PutAUD / Call USD Vence 27/02/2025 Precio de ejercicio 0,65 11.631 257.774 0,01
188.087 852.864 0,03
EUR
10.614.000 Call EUR/ Put CZK Vence 04/02/2025 Precio de ejercicio 25,54 (69.542) 29.545 0,00
10.612.000 Call EUR/ Put CZK Vence 20/02/2025 Precio de ejercicio 25,20 (21.278) 93.905 0,00
21.471.000 Call EUR/Put CZK Vence 20/02/2025 Precio de ejercicio 25,60 (65.029) 65.952 0,00
21.541.000 Call EUR/Put PLN Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 4,39 (118.913) 2.705 0,00
20.506.000 Call EUR/Put PLN Vence 03/02/2025 Precio de ejercicio 4,37 (160.328) 119.268 0,01
30.398.250 Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,04 (144.151) 3.881 0,00
30.190.000 Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (56.116) 76.360 0,00
30.346.000 Put EUR/Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (109.979) 21.294 0,00
30.598.000 Put EUR/Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (78.519) 44.169 0,00
40.678.000 Put EUR/ Call USD Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 (63.054) 142.806 0,01
9.824.000 Put EUR/Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,05 (25.287) 71.579 0,00
10.737.000 Put EUR/ Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 226.856 351.809 0,01
32.193.000 Put EUR/Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,07 331.201 573.754 0,02
10.455.000 Put EUR/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 202.508 347.787 0,01
29.250.000 Put EUR/Call USD Vence 10/02/2025 Precio de ejercicio 1,07 367.527 691.737 0,03
30.363.727  Put EUR/ Call USD Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 1,04 (34.149) 271.762 0,01
10.097.340 Put EUR/ Call USD Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 1,05 (13.219) 112.461 0,01
168.528 3.020.774 0,11
GBP
16.823.000 Put GBP/ Call USD Vence 20/01/2025 Precio de ejercicio 1,26 (20.583) 168.276 0,01
NzZD
36.316.000 Put NZD/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 0,58 (129.811) 122.521 0,00
38.386.000 Put NZD/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 0,59 22.619 259.623 0,01
35.125.000 Put NZD/ Call USD Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 0,59 (20.497) 269.439 0,01
17.757.000 Put NZD / Call USD Vence 12/02/2025 Precio de ejercicio 0,59 (15.704) 140.334 0,01
(143.393) 791.917 0,03
usD
10.420.000 Call Swaption del SOFR a 12 meses Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 3,50 18.037 54.924 0,00
16.384.000 Call USD / Put BRL Vence 02/01/2025 Precio de ejercicio 6,08 97.452 322.404 0,01
22.619.000 Call USD / Put CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,39 (105.613) 20.945 0,00
22.881.000 Call USD / Put CNH Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 7,39 (92.302) 33.658 0,00
22.824.000 Call USD / Put CNH Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 7,38 (94.332) 39.006 0,00
21.070.000  Call USD/ Put CNH Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 7,21 34.913 228.125 0,01
21.301.000 Call USD / Put CNH Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 7,31 (24.858) 106.356 0,00
10.660.000  Call USD / Put CNH Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 7,33 (7.633) 64.642 0,00
22.989.000 Call USD / Put COP Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 4.490,00 (193.590) 37.886 0,00
15.701.000  Call USD / Put COP Vence 13/02/2025 Precio de ejercicio 4.625,00 (143.648) 198.712 0,01
17.631.000  Call USD / Put HUF Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 367,00 933.579 1.109.113 0,04
15.919.000 Call USD / Put HUF Vence 11/02/2025 Precio de ejercicio 392,00 94.288 356.984 0,01
47.251.000 Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.373,10 490.418 973.182 0,04
31.838.000 Call USD / Put KRW Vence 11/02/2025 Precio de ejercicio 1.411,00 (41.835) 341.940 0,01
47.110.000  Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.374,50 575.920 1.166.915 0,04
21.226.000 Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.420,00 (35.023) 234.271 0,01
21.161.000 Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.440,00 (73.175) 160.506 0,01
10.609.000 Call USD / Put MXN Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 20,54 (28.963) 185.912 0,01
23.406.000 Call USD / Put MXN Vence 16/01/2025 Precio de ejercicio 21,17 (221.280) 227.413 0,01
24.006.000 Call USD / Put MXN Vence 26/02/2025 Precio de ejercicio 21,34 (140.243) 389.089 0,01
23.555.000 Call USD/ Put SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,33 238.824 370.732 0,01
47.114.000 Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,00 300.258 687.064 0,03
47.251.000 Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,65 (296.216) 36.383 0,00
47.641.000 Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,30 14.292 429.912 0,02
42.321.000 Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,65 (92.556) 163.698 0,01
31.881.000 Call USD/ Put TWD Vence 18/02/2025 Precio de ejercicio 32,63 (73.103) 226.068 0,01
47.110.000  Call USD / Put TWD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 32,30 44.849 557.217 0,02
10.651.000 Call USD / Put USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 6,00 205.692 432.782 0,02
10.580.000  Call USD / Put ZAR Vence 12/02/2025 Precio de ejercicio 18,75 (66.538) 124.886 0,01
22.619.000 Put USD/ Call CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,02 (250.777) 12.735 0,00
23.555.000 Put USD / Call KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.325,80 (16.512) 85.858 0,00
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Opciones — (continuacion)

Plusvalia/
(Minusvalia) Valor de
latente en mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Fecha de vencimiento Precio de ejercicio usb usb patrimonio
Opciones adquiridas — (continuacion)
USD - (continuacion)
23.555.000 Put USD/ Call SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,26 (36.958) 13.921 0,00
23.557.000 Put USD/Call TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 31,40 (131.990) 24 0,00
881.377 9.393.263 0,35
TOTAL DE OPCIONES ADQUIRIDAS
(coste USD 13.153.077) 14.227.094 0,53
Opciones suscritas
AUD
(14.291.000) Call AUD / Put NZD Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 45.849 (8.706) (0,00)
(14.735.000)  Call AUD / Put NZD Vence 19/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 30.884 (25.489) (0,00)
(14.836.000)  Call AUD / Put NZD Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 1.243 (44.775) (0,00)
(14.761.000)  Call AUD / Put NZD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 1,10 13.088 (38.999) (0,00)
(14.291.000) Put AUD / Call NZD Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 14.814 (39.741) (0,00)
(14.735.000) Put AUD / Call NZD Vence 19/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 (6.193) (62.567) (0,00)
(14.836.000) Put AUD / Call NZD Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 1,10 3.196 (42.822) (0,00)
(14.761.000) Put AUD / Call NZD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 1,10 (15.765) (67.852) (0,01)
(17.517.000)  Put AUD / Call USD Vence 24/02/2025 Precio de ejercicio 0,67 (94.743) (442.672) (0,02)
(7.627) (773.623) (0,03)
EUR
(8.831.000)  Call EUR/ Put CHF Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,94 45.186 (0) (0,00)
(8.697.000) Call EUR/ Put CHF Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 54.161 (2.983) (0,00)
(8.886.000)  Call EUR / Put CHF Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 46.407 (10.577) (0,00)
(9.104.000) Call EUR/Put CHF Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 0,93 8.758 (60.560) (0,00)
(10.612.000)  Call EUR/Put CZK Vence 20/02/2025 Precio de ejercicio 25,20 41.269 (93.905) (0,01)
(8.831.000) Call EUR/Put GBP Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,83 40.207 0) (0,00)
(8.697.000) Call EUR/ Put GBP Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 46.656 (8.856) (0,00)
(8.943.000) Call EUR/Put GBP Vence 12/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 (2.032) (55.016) (0,00)
(21.541.000) Call EUR/Put PLN Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 4,39 78.145 (2.705) (0,00)
(8.831.000) Call EUR/Put SEK Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 11,55 46.325 0) (0,00)
(8.697.000) Call EUR/Put SEK Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 11,66 57.293 (1.248) (0,00)
(8.886.000) Call EUR/Put SEK Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 11,58 42.254 (15.912) (0,00)
(9.104.000) Call EUR/Put SEK Vence 20/12/2024 Precio de ejercicio 11,59 33.583 (28.522) (0,00)
(8.831.000) Put EUR/ Call CHF Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,94 (41.401) (86.587) (0,00)
(8.697.000) Put EUR/ Call CHF Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 (44.649) (101.792) (0,01)
(8.886.000) Put EUR/ Call CHF Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 0,94 (37.091) (94.074) (0,01)
(9.104.000) Put EUR/ Call CHF Vence 23/12/2024 Precio de ejercicio 0,93 1.284 (68.033) (0,00)
(8.831.000) Put EUR/ Call GBP Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 0,83 35.921 (4.287) (0,00)
(8.697.000) Put EUR/ Call GBP Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 17.087 (38.424) (0,00)
(8.943.000) Put EUR/ Call GBP Vence 12/12/2024 Precio de ejercicio 0,83 32.534 (20.449) (0,00)
(8.831.000) Put EUR/ Call SEK Vence 29/11/2024 Precio de ejercicio 11,55 12.154 (34.171) (0,00)
(8.697.000) Put EUR/ Call SEK Vence 05/12/2024 Precio de ejercicio 11,66 (60.834) (119.375) (0,01)
(8.886.000) Put EUR/ Call SEK Vence 11/12/2024 Precio de ejercicio 11,58 (17.915) (76.081) (0,00)
(9.104.000) Put EUR/ Call SEK Vence 20/12/2024 Precio de ejercicio 11,59 (37.582) (99.687) (0,01)
(30.398.250) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,04 29.146 (3.881) (0,00)
(30.190.000) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 155.383 (76.360) (0,00)
(30.346.000) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 235.013 (21.294) (0,00)
(30.598.000) Put EUR/ Call USD Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 1,05 62.088 (44.169) (0,00)
(9.824.000) Put EUR/ Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,05 14.187 (71.579) (0,00)
(10.737.000) Put EUR/ Call USD Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 (111.251) (351.809) (0,01)
(32.193.000) Put EUR/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,07 77.915 (573.754) (0,02)
(10.455.000) Put EUR/ Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 (199.270) (347.787) (0,01)
(15.939.000) Put EUR/ Call USD Vence 30/01/2025 Precio de ejercicio 1,09 (273.022) (490.891) (0,02)
(29.250.000) Put EUR/ Call USD Vence 10/02/2025 Precio de ejercicio 1,07 (136.763) (691.737) (0,03)
251.146 (3.696.505) (0,14)
GBP
(16.823.000) Put GBP / Call USD Vence 20/01/2025 Precio de ejercicio 1,23 12.913 (67.370) (0,00)
NzD
(38.386.000) Put NZD / Call USD Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 0,59 213.372 (259.623) (0,01)
usb
(16.384.000)  Call USD / Put BRL Vence 02/01/2025 Precio de ejercicio 6,08 (221.315) (322.404) (0,01)
(19.177.000)  Call USD / Put CAD Vence 10/12/2024 Precio de ejercicio 1,40 (21.095) (117.843) (0,00)
(9.586.000)  Call USD / Put CAD Vence 24/12/2024 Precio de ejercicio 1,40 (5.627) (69.422) (0,00)
(22.619.000) Call USD / Put CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,39 59.805 (20.945) (0,00)
(21.070.000)  Call USD / Put CNH Vence 06/02/2025 Precio de ejercicio 7,21 36.683 (228.125) (0,01)
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Opciones — (continuacion)

Plusvalia/
(Minusvalia) Valor de
latente en mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Fecha de vencimiento Precio de ejercicio usD usD patrimonio
Opciones suscritas — (continuacion)
USD - (continuacion)
(22.989.000)  Call USD / Put COP Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 4.490,00 276.971 (37.886) (0,00)
(17.631.000)  Call USD / Put HUF Vence 04/12/2024 Precio de ejercicio 367,00 (751.292) (1.109.113) (0,04)
(23.626.000) Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.334,70 (538.437) (1.037.630) (0,04)
(11.812.750)  Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.373,10 34.540 (243.296) (0,01)
(35.438.250)  Call USD / Put KRW Vence 08/01/2025 Precio de ejercicio 1.373,10 48.940 (729.886) (0,03)
(23.555.000)  Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.325,80 (579.806) (1.175.748) (0,04)
(23.555.000)  Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.374,50 45.720 (583.457) (0,02)
(23.555.000)  Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.374,50 146.795 (583.457) (0,02)
(21.226.000)  Call USD / Put KRW Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1.420,00 94.732 (234.271) (0,01)
(10.609.000)  Call USD / Put MXN Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 20,54 133.525 (185.912) (0,01)
(23.406.000)  Call USD / Put MXN Vence 16/01/2025 Precio de ejercicio 21,17 121.805 (227.413) (0,01)
(9.548.000) Call USD / Put SGD Vence 10/12/2024 Precio de ejercicio 1,32 (91.733) (152.720) (0,01)
(23.555.000) Call USD / Put SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,33 (197.367) (370.732) (0,01)
(23.557.000)  Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 31,40 (389.138) (774.177) (0,03)
(47.114.000) Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,00 14.794 (687.064) (0,03)
(23.625.500)  Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,65 106.575 (18.192) (0,00)
(23.625.500)  Call USD / Put TWD Vence 06/12/2024 Precio de ejercicio 32,65 70.971 (18.192) (0,00)
(23.821.000)  Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 31,62 (200.025) (609.532) (0,02)
(47.641.000) Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,30 84.610 (429.912) (0,02)
(42.321.000)  Call USD / Put TWD Vence 03/01/2025 Precio de ejercicio 32,65 106.522 (163.698) (0,01)
(23.555.000)  Call USD / Put TWD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 31,40 (172.446) (685.615) (0,03)
(9.586.000) Put USD / Call CAD Vence 24/12/2024 Precio de ejercicio 1,40 15.338 (48.457) (0,00)
(22.619.000) Put USD/ Call CNH Vence 09/01/2025 Precio de ejercicio 7,02 105.995 (12.735) (0,00)
(22.881.000) Put USD/ Call CNH Vence 17/01/2025 Precio de ejercicio 7,02 100.150 (21.028) (0,00)
(22.824.000) Put USD/ Call CNH Vence 21/01/2025 Precio de ejercicio 7,01 103.324 (21.089) (0,00)
(9.548.000) Put USD / Call SGD Vence 10/12/2024 Precio de ejercicio 1,32 58.572 (2.416) (0,00)
(23.555.000) Put USD / Call SGD Vence 10/03/2025 Precio de ejercicio 1,26 108.683 (13.921) (0,00)
(1.293.231)  (10.936.288) (0,41)
TOTAL DE OPCIONES SUSCRITAS
(coste USD (14.909.981)) (15.733.409) (0,59)
TOTAL DE OPCIONES
(coste USD (1.756.904)) (1.506.315) (0,06)
Contratos de permutas financieras — 0,05 %
Importe Plusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usb patrimonio
Permutas de tipos de interés
310.541.118  Fijo 9,750 % Variable (BRCDI a 1 mes en BRL) BRL 02/01/2026 627.468 0,02
185.680.000 Fijo 10,25 % Variable (BRCDI a 1 mes en BRL) BRL 02/01/2029 1.641.709 0,06
9.496.920.000  Fijo 4,750 % Variable (CLICP a 1 mes en CLP) CLP 18/12/2029 100.617 0,00
7.621.580.000  Fijo 5,000 % Variable (CLICP a 1 mes en CLP) CLP 18/12/2034 249.968 0,01
852.180.000 Variable (CNRR a 3 mes en CNY) Fijo 1,750 % CNY 18/12/2026 355.071 0,01
68.410.000 Variable (CNRR a 3 mes en CNY) Fijo 1,750 % CNY 18/12/2029 8.990 0,00
7.930.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2029 73.952 0,00
6.360.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2034 135.827 0,01
2.364.010.000  Fijo 6,000 % Variable (BUBOR a 6 mes en HUF) HUF 18/12/2034 190.906 0,01
52.843.280.000 Variable (KSDA a 3 mes en KRW) Fijo 2,750 % KRW 18/12/2026 148.277 0,01
1.736.950.000 Variable (TIIE a 1 mes en MXN) Fijo 9,000 % MXN 17/03/2027 95.539 0,00
277.470.000 Variable (TIIE a 1 mes en MXN) Fijo 9,000 % MXN 07/03/2035 37.033 0,00
5.660.000 Variable (WIBOR a 6 mes en PLN) Fijo 4,500 % PLN 18/12/2034 13.580 0,00
35.210.000  Fijo 3,250 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usb 18/12/2029 368.041 0,02
1.150.140.000  Fijo 7,250 % Variable (JIBAR a 3 mes en ZAR) ZAR 18/12/2026 136.162 0,01
172.890.000 Variable (JIBAR a 3 mes en ZAR) Fijo 8,750 % ZAR 18/12/2034 95.103 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES 4.278.243 0,16
Permutas de incumplimiento crediticio (CDS)
14.510.000  Fijo 1,000 % Variable (Bonos internacionales del Estado usb 20/12/2029 17.363 0,00
de China)
PLUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO (CDS) 17.363 0,00
TOTAL DE PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS 4.295.606 0,16
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Debt Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Contratos de permutas financieras — (continuacion)

Importe Minusvalia
teorico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usb patrimonio
Permutas de tipos de interés
71.848.780.000  Fijo 7,250 % Variable (CPIBR a 1 mes en COP) CoP 18/12/2026 (74.642) (0,00)
38.850.110.000 Variable (CPIBR a 1 mes en COP) Fijo 7,250 % CoP 18/12/2029 (148.335) (0,01)
38.583.100.000 Variable (CPIBR a 1 mes en COP) Fijo 7,750 % COoP 18/12/2034 (336.798) (0,01)
542.880.000 Variable (PRIBOR a 6 mes en CZK) Fijo 3,250 % CzK 18/12/2029 (41.123) (0,00)
90.720.000 Variable (PRIBOR a 6 mes en CZK) Fijo 3,500 % CzK 18/12/2034 (53.911) (0,00)
6.590.000 Fijo 2,750 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2026 (31.653) (0,00)
11.950.000  Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2027 (65.041) (0,00)
20.610.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2031 (286.344) (0,01)
6.020.000  Fijo 2,750 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2039 (202.987) (0,01)
3.680.000 Fijo 2,250 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2054 (238.781) (0,01)
3.380.400.000  Fijo 5,500 % Variable (BUBOR a 6 mes en HUF) HUF 18/12/2026 (82.213) (0,00)
3.049.020.000 Variable (BUBOR a 6 mes en HUF) Fijo 5,500 % HUF 18/12/2029 (108.782) (0,00)
10.614.650.000  Fijo 6,000 % Variable (MIBOR a 1 mes en INR) INR 18/12/2026 (216.265) (0,01)
42.560.000 Fijo 4,750 % Variable (WIBOR a 6 mes en PLN) PLN 18/12/2026 (54.966) (0,00)
1.233.590.000  Fijo 2,000 % Variable (THOR a 1 mes en THB) THB 18/12/2029 (411.869) (0,02)
22.474.465 Variable (SOFR a 1 mes en USD) Fijo 3,750 % usD 18/12/2026 (138.416) (0,01)
6.160.000  Fijo 3,750 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usb 18/12/2029 (19.949) (0,00)
3.410.000 Fijo 3,750 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usD 18/12/2031 (20.713) (0,00)
12.852.100  Fijo 3,750 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usD 18/12/2034 (137.872) (0,01)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES (2.670.660) (0,10)
Permutas de incumplimiento crediticio (CDS)
6.190.000 Variable (Pakistan Government Fijo 1,000 % usb 20/03/2025 (71.317) (0,01)
International Bond)
18.880.000  Fijo 1,000 % Variable (Colombia Government usD 20/12/2029 (49.988) (0,00)
International Bond)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO (CDS) (121.305) (0,01)
TOTAL DE MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS (2.791.965) (0,11)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 2.854.378.495) 2.576.436.514 96,38
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 96.754.949 3,62
PATRIMONIO 2.673.191.463 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados (coste USD 2.856.135.399) 2.599.840.298 97,26
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 2.111.124 0,08
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (292.681) (0,01)
Minusvalia latente sobre contratos de futuros especificos de una clase de acciones (84.084) (0,00)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 30.481.161 1,14
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (23.342.289) (0,87)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura 3.497.812 0,13
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura (35.772.153) (1,34)
Valor de mercado de opciones compradas (coste USD 13.153.077) 14.227.094 0,53
Valor de mercado de opciones suscritas (coste USD (14.909.981)) (15.733.409) (0,59)
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras 4.295.606 0,16
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras (2.791.965) (0,11)
Otros activos y pasivos 96.754.949 3,62
Patrimonio 2.673.191.463 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan
Chase Bank NA, Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co. International PLC, Natwest Markets PLC, Royal Bank of Canada, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust,
UBS AG y Westpac Banking Corp.

Las contrapartes de los contratos de opciones fueron Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan
Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Standard Chartered Bank y UBS AG.

La contraparte de los contratos de permutas financieras fue Barclays Bank PLC.

* Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024. Consulte la Nota 6.

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo establecido
en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

® Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Bonos - 95,21 %
Angola
200.000 Angola Government International Bond usD 8,250 % 09/05/2028 190.129 0,79
Bermudas
210.000 Credicorp Ltd. usb 2,750 % 17/06/2025 207.144 0,86
200.000 Sagicor Financial Co. Ltd. usD 5,300 % 13/05/2028 198.104 0,83
405.248 1,69
Brasil
200.000 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao usb 4,125 % 20/09/2031 178.397 0,74
200.000 BRF SA usbD 4,875 % 24/01/2030 188.838 0,79
367.235 1,63
Islas Virgenes Britanicas
120.000 Central American Bottling Corp. / CBC Bottling Holdco SL / Beliv Holdco SL usD 5,250 % 27/04/2029 113.700 0,47
Canada
200.000 First Quantum Minerals Ltd. usD 8,625 % 01/06/2031 206.456 0,86
Islas Caiman
200.000 Energuate Trust usDb 5,875 % 03/05/2027 196.416 0,82
200.000 Grupo Aval Ltd. usD 4,375 % 04/02/2030 176.166 0,73
200.000 IHS Holding Ltd. usD 6,250 % 29/11/2028 189.530 0,79
200.000 Kingston Airport Revenue Finance Ltd. usbD 6,750 % 15/12/2036 205.939 0,86
280.000 Lamar Funding Ltd. usb 3,958 % 07/05/2025 278.253 1,16
200.000 Melco Resorts Finance Ltd. usbD 5,625 % 17/07/2027 193.875 0,81
300.000 QNB Finance Ltd. usD 1,625 % 22/09/2025 291.750 1,21
200.000 Sands China Ltd. usD 5,400 % 08/08/2028 198.376 0,82
1.730.305 7,20
Chile
300.000 Banco del Estado de Chile usb 2,704 % 09/01/2025 298.725 1,24
200.000 Banco Santander Chile usD 2,700 % 10/01/2025 199.250 0,83
200.000 Chile Government International Bond usD 2,750 % 31/01/2027 191.700 0,80
217.708 GNL Quintero SA usD 4,634 % 31/07/2029 215.642 0,90
200.000 Inversiones CMPC SA usb 6,125 % 23/06/2033 204.750 0,85
210.000 Latam Airlines Group SA usb 7,875 % 15/04/2030 214.200 0,89
1.324.267 5,51
Colombia
310.000 Banco de Bogota SA usD 6,250 % 12/05/2026 311.085 1,30
30.000 Ecopetrol SA usD 8,625 % 19/01/2029 31.992 0,13
20.000 Ecopetrol SA usbD 6,875 % 29/04/2030 19.645 0,08
110.000 Ecopetrol SA usD 4,625 % 02/11/2031 91.547 0,38
90.000 Ecopetrol SA usD 8,875 % 13/01/2033 93.159 0,39
200.000 Oleoducto Central SA usD 4,000 % 14/07/2027 190.018 0,79
737.446 3,07
Costa Rica
200.000 Costa Rica Government International Bond usD 6,125 % 19/02/2031 202.575 0,84
Republica Checa
200.000 Ceska sporitelna AS EUR 5,737 % 08/03/2028 222.073 0,92
100.000 Ceska sporitelna AS EUR 4,824 % 15/01/2030 110.137 0,46
332.210 1,38
Republica Dominicana
200.000 Dominican Republic International Bond usD 6,875 % 29/01/2026 202.400 0,84
Guatemala
200.000 CT Trust ushD 5,125 % 03/02/2032 182.308 0,76
200.000 Guatemala Government Bond usb 4,500 % 03/05/2026 196.242 0,82
378.550 1,58
Hong Kong
200.000 Airport Authority usD 4,750 % 12/01/2028 202.437 0,84

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos - (continuacién)
Hungria
200.000 Hungary Government International Bond UsbD 6,125 % 22/05/2028 205.606 0,85
180.000 OTP Bank Nyrt EUR 5,000 % 31/01/2029 196.109 0,82
401.715 1,67
India
250.000 Reliance Industries Ltd. usD 4,125 % 28/01/2025 249.637 1,04
Indonesia
160.000 Indonesia Government International Bond EUR 0,900 % 14/02/2027 161.130 0,67
200.000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia IlI usD 4,400 % 06/06/2027 198.429 0,83
359.559 1,50
Irlanda
200.000 Aragvi Finance International DAC usD 11,125 % 20/11/2029 200.249 0,83
Jersey
178.481 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd. usD 1,750 % 30/09/2027 169.713 0,71
Luxemburgo
215.319 Guara Norte SARL usbD 5,198 % 15/06/2034 202.264 0,84
200.000 Rede D’or Finance SARL usbD 4,500 % 22/01/2030 183.450 0,77
385.714 1,61
Mauricio
200.000 Axian Telecom usD 7,375 % 16/02/2027 201.087 0,84
200.000 MTN Mauritius Investments Ltd. usD 6,500 % 13/10/2026 203.000 0,84
404.087 1,68
México
310.000 Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero
Santander usD 5,375 % 17/04/2025 310.243 1,29
200.000 BBVA Bancomer SA usD 1,875 % 18/09/2025 194.897 0,81
200.000 Cemex SAB de CV usD 5,125 % Perp. 196.250 0,82
200.000 Cemex SAB de CV usb 9,125 % Perp. 214.293 0,89
200.000 FIEMEX Energia - Banco Actinver SA Institucion de Banca Multiple usD 7,250 % 31/01/2041 200.053 0,83
230.000 GCC SAB de CV usD 3,614 % 20/04/2032 199.438 0,83
200.000 Mexico City Airport Trust usD 4,250 % 31/10/2026 196.230 0,82
200.000 Mexico City Airport Trust usD 3,875 % 30/04/2028 189.822 0,79
200.000 Sitios Latinoamerica SAB de CV usb 5,375 % 04/04/2032 190.250 0,79
1.891.476 7,87
Marruecos
200.000 Morocco Government International Bond usbD 2,375 % 15/12/2027 183.698 0,76
200.000 Morocco Government International Bond usD 5,950 % 08/03/2028 203.142 0,85
386.840 1,61
Paises Bajos
200.000 Braskem Netherlands Finance BV usD 4,500 % 10/01/2028 187.769 0,78
313.250 Greenko Dutch BV usD 3,850 % 29/03/2026 301.013 1,25
157.660 MV24 Capital BV usb 6,748 % 01/06/2034 152.465 0,64
310.000 Prosus NV usD 3,257 % 19/01/2027 296.050 1,23
120.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV EUR 3,750 % 09/05/2027 126.782 0,53
200.000 Vivo Energy Investments BV usD 5,125 % 24/09/2027 196.490 0,82
1.260.569 5,25
Nigeria
200.000 Nigeria Government International Bond usD 6,125 % 28/09/2028 182.417 0,76
230.000 SEPLAT Energy PLC usD 7,750 % 01/04/2026 229.266 0,95
411.683 1,71
Macedonia del Norte
100.000 North Macedonia Government International Bond EUR 6,960 % 13/03/2027 109.981 0,46
Oman
270.000 Oman Government International Bond usD 4,750 % 15/06/2026 268.078 1,12
Panama
200.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA usD 5,125 % 11/08/2061 149.000 0,62
193.026 AES Panama Generation Holdings SRL usD 4,375 % 31/05/2030 171.393 0,71
210.000 Banco Latinoamericano de Comercio Exterior SA UsD 2,375 % 14/09/2025 205.008 0,85
260.000 Intercorp Financial Services, Inc. UsD 4,125 % 19/10/2027 248.654 1,04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercadoen % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Bonos - (continuacion)
Panama - (continuacién)
400.000 Panama Government International Bond usD 3,875 % 17/03/2028 377.000 1,57
200.000 Telecomunicaciones Digitales SA usD 4,500 % 30/01/2030 183.000 0,76
1.334.055 5,55
Paraguay
270.000 Banco Continental SAECA usb 2,750 % 10/12/2025 261.556 1,09
154.000 Paraguay Government International Bond usDb 5,000 % 15/04/2026 153.594 0,64
200.000 Telefonica Celular del Paraguay SA usbD 5,875 % 15/04/2027 199.500 0,83
614.650 2,56
Pera
250.000 Banco de Credito del Peru SA usD 2,700 % 11/01/2025 249.063 1,03
140.000 Banco de Credito del Peru SA usD 5,850 % 11/01/2029 141.713 0,59
200.000 Hunt QOil Co. of Peru LLC Sucursal Del Peru usb 8,550 % 18/09/2033 218.250 0,91
350.000 InRetail Consumer usb 3,250 % 22/03/2028 323.886 1,35
270.000 SAN Miguel Industrias Pet SA/ NG PET R&P Latin America SA usD 3,750 % 02/08/2028 244.882 1,02
1.177.794 4,90
Filipinas
200.000 Philippines Government International Bond usbD 5,170 % 13/10/2027 202.581 0,84
Polonia
180.000 Poland Government International Bond usD 4,625 % 18/03/2029 179.933 0,75
Catar
117.250 QatarEnergy LNG usbD 6,332 % 30/09/2027 119.526 0,50
Rumania
200.000 Banca Comerciala Romana SA EUR 7,625 % 19/05/2027 221.856 0,92
100.000 Banca Transilvania SA EUR 8,875 % 27/04/2027 111.983 0,47
333.839 1,39
Serbia
200.000 Telecommunications Co. Telekom Srbija AD Belgrade usD 7,000 % 28/10/2029 200.000 0,83
Sudafrica
200.000 Transnet SOC Ltd. usbD 8,250 % 06/02/2028 205.350 0,86
Espaiia
200.000 EnfraGen Energia Sur SA/ EnfraGen Spain SA/ Prime Energia SpA usb 5,375 % 30/12/2030 173.318 0,72
Supranacionales
200.000 African Export-Import Bank usD 2,634 % 17/05/2026 190.856 0,79
340.000 ATP Tower Holdings LLC / Andean Tower Partners Colombia SAS / Andean
Telecom Partners usD 4,050 % 27/04/2026 328.465 1,37
200.000 Promigas SA ESP / Gases del Pacifico SAC usD 3,750 % 16/10/2029 182.563 0,76
701.884 2,92
Tailandia
200.000 Kasikornbank PCL usD 5,458 % 07/03/2028 203.455 0,85
Turquia
200.000 Akbank TAS usb 7,498 % 20/01/2030 203.750 0,85
200.000 Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii AS usb 3,375 % 29/06/2028 177.000 0,74
197.023 Limak Iskenderun Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS usD 9,500 % 10/07/2036 186.120 0,77
200.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS usD 8,250 % 15/11/2028 208.250 0,87
200.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS usD 9,250 % 16/10/2028 217.500 0,90
992.620 4,13
Emiratos Arabes Unidos
200.000 Adnoc Murban Rsc Ltd. usb 4,250 % 11/09/2029 195.150 0,81
200.000 Adnoc Murban Rsc Ltd. usD 5,125 % 11/09/2054 189.000 0,79
200.000 First Abu Dhabi Bank PJSC usD 5,804 % 16/01/2035 202.750 0,85
200.000 NBK SPC Ltd. usD 1,625 % 15/09/2027 188.289 0,78
280.000 NBK Tier 1 Ltd. usD 3,625 % Perp. 266.700 1,1
1.041.889 4,34
Reino Unido
100.000 Anglo American Capital PLC EUR 3,750 % 15/06/2029 108.159 0,45
200.000 Endeavour Mining PLC usb 5,000 % 14/10/2026 194.601 0,81
302.760 1,26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usD patrimonio
Bonos - (continuacion)
Estados Unidos
330.000 Bimbo Bakeries USA, Inc. usD 6,050 % 15/01/2029 341.738 1,42
340.000 Hikma Finance USALLC usD 3,250 % 09/07/2025 334.854 1,39
220.000 Kosmos Energy Ltd. usb 8,750 % 01/10/2031 210.375 0,88
200.000 Wipro IT Services LLC usb 1,500 % 23/06/2026 190.071 0,79
1.077.038 4,48
Uzbekistan
300.000 Ipoteka-Bank ATIB usD 5,500 % 19/11/2025 295.875 1,23
200.000 National Bank of Uzbekistan usD 8,500 % 05/07/2029 206.250 0,86
200.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat usD 6,700 % 17/10/2028 201.400 0,84
200.000 Uzbek Industrial & Construction Bank ATB usb 8,950 % 24/07/2029 204.500 0,85
200.000 Uzbekistan International Bond EUR 5,375 % 29/05/2027 213.045 0,89
1.121.070 4,67
TOTAL DE BONOS
(coste USD 22.897.603) 22.874.021 95,21
Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio
Fondos de inversion - 5,02 %
Irlanda
1.205.167 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Reserves Fund (Clase de acciones de distribucion X)@ 1.205.167 5,02
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 1.205.167) 1.205.167 5,02
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 24.102.770) 24.079.188 100,23
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 24.102.770) 24.079.188 100,23
Contratos de futuros - (0,23 %)
Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
usb
28 US Treasury Notes 2YR Futures 31/03/2025 Larga 5.770.625 12.784 0,05
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS 12.784 0,05
Valor de mercado Minusvalia
Numero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usbD patrimonio
EUR
(3) German Federal Republic Bond 2YR Futures 06/12/2024 Corta (338.861) (1.256) (0,01)
(4) German Federal Republic Bond 5YR Futures 06/12/2024 Corta (505.652) (2.659) (0,01)
(844.513) (3.915) (0,02)
usbD
(1) US Treasury Long Bond Futures 20/03/2025 Corta (119.469) (1.570) (0,00)
(20) US Treasury Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (2.224.063) (25.750) (0,11)
(44) US Treasury Notes 5YR Futures 31/03/2025 Corta (4.734.812) (28.282) 0,12)
(1) US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/03/2025 Corta (127.156) (2.000) (0,01)
(6) US Treasury Ultra Long Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (688.594) (5.719) (0,02)
(7.894.094) (63.321) (0,26)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS (67.236) (0,28)
Contratos de divisas a plazo - 0,19 %
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usbD patrimonio
EUR 78.056 USD 82.284 16/01/2025 240 0,00
usD 1.746.706 EUR 1.609.922 16/01/2025 44.639 0,19
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO 44.879 0,19

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (1,12 %)

Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
usb 342499 EUR 314.668 16/01/2025 9.820 0,04
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 9.820 0,04
Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usbD patrimonio
GBP 369.873 USD 495.210 16/12/2024 (25.884) (0,10)
EUR 9.615.755  USD 10.419.636 16/01/2025 (253.516) (1,06)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (279.400) (1,16)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 24.102.770) 23.800.035 99,07
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 223.181 0,93
PATRIMONIO 24.023.216 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados (coste USD 24.102.770) 24.079.188 100,23
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 12.784 0,05
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (67.236) (0,28)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 44.879 0,19
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura 9.820 0,04
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura (279.400) (1,16)
Otros activos y pasivos 223.181 0,93
Patrimonio 24.023.216 100,00

El Comisionista de futuros fue Morgan Stanley & Co., Inc.

Las contrapartes de los contratos en divisas a plazo fueron Australia and New Zealand Banking Group Ltd., BNP Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC,

Natwest Markets PLC, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust, UBS AG y Westpac Banking Corp.

@) Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Euro Short Duration Bond Plus Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Bonos - 70,47 %
Austria
1.950.000 Austria Government Bond(@ EUR 0,500 % 20/02/2029 1.818.102 0,93
900.000 Raiffeisen Bank International AG EUR 5,750 % 27/01/2028 970.956 0,50
1.100.000 Volksbank Wien AG EUR 0,875 % 23/03/2026 1.065.812 0,55
3.854.870 1,98
Bélgica
1.793.655 Belgium Government Bond—Serie 87(2) EUR 0,900 % 22/06/2029 1.688.690 0,87
100.000 Solvay SA EUR 3,875 % 03/04/2028 102.568 0,05
1.791.258 0,92
Canada
1.675.000 Bank of Montreal EUR 1,000 % 05/04/2026 1.643.957 0,85
1.603.000 Canadian Imperial Bank of Commerce EUR 0,375 % 10/03/2026 1.560.793 0,80
750.000 Canadian Imperial Bank of Commerce EUR 3,685 % 17/07/2026 751.253 0,39
2.500.000 Export Development Canada EUR 2,625 % 18/01/2029 2.525.625 1,30
2.755.000 Royal Bank of Canada EUR 0,625 % 23/03/2026 2.691.079 1,39
1.500.000 Toronto-Dominion Bank EUR 3,250 % 27/04/2026 1.517.302 0,78
10.690.009 5,51
Dinamarca
700.000 Carlsberg Breweries AS EUR 3,250 % 12/10/2025 702.086 0,36
250.000 Orsted AS EUR 3,625 % 01/03/2026 252.335 0,13
954.421 0,49
Francia
500.000 Ayvens SA EUR 3,875 % 22/02/2027 510.240 0,26
700.000 Ayvens SA EUR 4,875 % 06/10/2028 742.049 0,38
1.100.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA EUR 1,625 % 19/01/2026 1.087.350 0,56
1.700.000 BNP Paribas SA EUR 0,500 % 19/02/2028 1.610.495 0,83
1.400.000 BPCE SA EUR 0,250 % 15/01/2026 1.361.262 0,70
3.600.000 BPCE SA EUR 0,375 % 02/02/2026 3.500.568 1,80
775.000 Credit Agricole SA EUR 3,000 % 22/12/2024 774.861 0,40
700.000 Crown European Holdings SA EUR 3,375 % 15/05/2025 700.938 0,36
800.000 Electricite de France SA EUR 3,750 % 05/06/2027 818.248 0,42
500.000 Elis SA EUR 1,000 % 03/04/2025 496.130 0,26
12.284.333 France Government Bond OAT(® EUR 2,750 % 25/02/2029  12.423.637 6,40
350.000 Loxam SAS EUR 2,875 % 15/04/2026 348.334 0,18
+ 325.000 Loxam SAS EUR 4,500 % 15/02/2027 328.279 0,17
300.000 RCI Banque SA EUR 0,500 % 14/07/2025 295.449 0,15
1.500.000 Societe Generale SA EUR 4,250 % 28/09/2026 1.541.235 0,80
900.000 Societe Generale SA EUR 0,625 % 02/12/2027 857.034 0,44
27.396.109 14,11
Alemania
500.000 Commerzbank AG EUR 0,100 % 11/09/2025 490.340 0,25
1.100.000 Deutsche Bank AG EUR 1,875 % 23/02/2028 1.071.994 0,55
1.600.000 Deutsche Bank AG EUR 3,250 % 24/05/2028 1.606.448 0,83
500.000 Eurogrid GmbH EUR 3,075 % 18/10/2027 504.700 0,26
300.000 Infineon Technologies AG EUR 3,375 % 26/02/2027 304.524 0,16
1.000.000 Jefferies GmbH EUR 4,251 % 22/07/2026 999.000 0,51
700.000 Santander Consumer Bank AG EUR 4,375 % 13/09/2027 729.757 0,38
1.909.000 Volkswagen Leasing GmbH EUR 3,625 % 11/10/2026 1.929.388 0,99
7.636.151 3,93
Irlanda
575.000 AIB Group PLC EUR 2,250 % 03/07/2025 572.987 0,29
1.113.000 AIB Group PLC EUR 0,500 % 17/11/2027 1.065.286 0,55
1.300.000 Bank of Ireland Group PLC EUR 1,875 % 05/06/2026 1.292.330 0,67
2.930.603 1,51
Isla de Man
615.000 Playtech PLC EUR 5,875 % 28/06/2028 638.192 0,33
Italia
675.000 Autostrade per I'ltalia SpA EUR 1,750 % 26/06/2026 663.768 0,34

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercadoen % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Bonos — (continuacion)
Italia — (continuacion)
1.525.000 Nexi SpA EUR 1,625 % 30/04/2026 1.491.801 0,77
400.000 Prysmian SpA EUR 3,625 % 28/11/2028 405.728 0,21
2.561.297 1,32
Japén
875.000 Mizuho Financial Group, Inc. EUR 1,598 % 10/04/2028 840.271 0,43
889.000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. EUR 0,303 % 28/10/2027 830.735 0,43
1.671.006 0,86
Luxemburgo
825.000 Altice Financing SA EUR 2,250 % 15/01/2025 817.064 0,42
1.100.000 Blackstone Property Partners Europe Holdings SARL EUR 1,000 % 04/05/2028 1.013.320 0,52
1.625.000 Medtronic Global Holdings SCA EUR 0,000 % 15/10/2025 1.5688.047 0,82
270.000 SIG Combibloc PurchaseCo SARL EUR 2,125 % 18/06/2025 268.261 0,14
3.686.692 1,90
México
1.5630.000 Mexico Government International Bond EUR 1,625 % 08/04/2026 1.503.225 0,77
Paises Bajos
525.000 ASML Holding NV EUR 3,500 % 06/12/2025 528.985 0,27
200.000 Brenntag Finance BV EUR 3,750 % 24/04/2028 204.990 0,11
3.025.000 Digital Dutch Finco BV EUR 0,625 % 15/07/2025 2.983.588 1,54
769.000 DSV Finance BV EUR 3,125 % 06/11/2028 779.881 0,40
575.000 Enel Finance International NV EUR 3,375 % 23/07/2028 587.777 0,30
625.000 Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 1,375 % 03/03/2027 596.750 0,31
260.000 IGT Lottery Holdings BV EUR 4,250 % 15/03/2030 263.039 0,14
575.000 IMCD NV EUR 4,875 % 18/09/2028 607.516 0,31
600.000 ING Groep NV EUR 4,875 % 14/11/2027 623.592 0,32
600.000 ING Groep NV EUR 3,875 % 12/08/2029 618.648 0,32
327.000 Lseg Netherlands BV EUR 4,125 % 29/09/2026 335.146 0,17
2.690.000 Netherlands Government Bond® EUR 0,250 % 15/07/2029 2.476.199 1,28
1.500.000 PACCAR Financial Europe BV EUR 3,375 % 15/05/2026 1.5614.625 0,78
511.000 Sandoz Finance BV EUR 3,970 % 17/04/2027 525.737 0,27
410.000 Swisscom Finance BV EUR 3,500 % 29/05/2026 415.814 0,21
1.075.000 Thermo Fisher Scientific Finance | BV EUR 0,000 % 18/11/2025 1.049.350 0,54
500.000 Wintershall Dea Finance BV EUR 0,840 % 25/09/2025 491.225 0,25
14.602.862 7,52
Nueva Zelanda
175.000 ASB Bank Ltd. EUR 3,185 % 16/04/2029 177.387 0,09
Rumania
+ 4.190.000 Romania Government International Bond EUR 2,750 % 29/10/2025 4.188.115 2,16
Espaia
800.000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 4,125 % 10/05/2026 803.480 0,41
300.000 Banco de Sabadell SA EUR 5,625 % 06/05/2026 310.068 0,16
700.000 Banco Santander SA EUR 4,625 % 18/10/2027 722.400 0,37
2.200.000 CaixaBank SA EUR 1,125 % 12/11/2026 2.132.746 1,10
700.000 Cellnex Finance Co. SA EUR 3,625 % 24/01/2029 715.827 0,37
4.570.000 Spain Government Bond EUR 3,500 % 31/05/2029 4.789.177 2,47
9.473.698 4,88
Supranacionales
700.000 European Stability Mechanism EUR 1,000 % 23/09/2025 691.768 0,36
Suecia
800.000 Verisure Holding AB EUR 3,875 % 15/07/2026 798.336 0,41
230.000 Volvo Car AB EUR 2,000 % 24/01/2025 229.556 0,12
200.000 Volvo Treasury AB EUR 3,500 % 17/11/2025 201.244 0,10
1.100.000 Volvo Treasury AB EUR 3,875 % 29/08/2026 1.120.548 0,58
2.349.684 1,21
Suiza
1.600.000 UBS Group AG EUR 4,205 % 16/01/2026 1.602.096 0,82
1.200.000 UBS Group AG EUR 0,250 % 29/01/2026 1.194.144 0,61
1.350.000 UBS Group AG EUR 1,000 % 24/06/2027 1.311.984 0,68
1.117.000 UBS Group AG EUR 0,650 % 14/01/2028 1.065.138 0,55
5.173.362 2,66
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Goldman Sachs Funds—Euro Short Duration Bond Plus Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Bonos — (continuacién)
Reino Unido
2.222.000 Barclays PLC EUR 0,877 % 28/01/2028 2.131.676 1,10
439.000 Coventry Building Society EUR 3,125 % 29/10/2029 441.827 0,23
675.000 DS Smith PLC EUR 4,375 % 27/07/2027 701.021 0,36
746.000 Informa PLC EUR 3,000 % 23/10/2027 750.513 0,39
1.200.000 Lloyds Banking Group PLC GBP 1,875 % 15/01/2026 1.437.124 0,74
2.025.000 Nationwide Building Society EUR 0,250 % 22/07/2025 1.992.479 1,02
2.000.000 NatWest Group PLC EUR 1,750 % 02/03/2026 1.992.940 1,03
500.000 NatWest Markets PLC EUR 2,750 % 04/11/2027 500.885 0,26
2.800.000 Standard Chartered PLC®) usb 3,971 % 30/03/2026 2.640.524 1,36
2.000.000 WPP Finance 2016 EUR 1,375 % 20/03/2025 1.989.080 1,02
14.578.069 7,51
Estados Unidos
1.120.000 American Tower Corp. EUR 4,125 % 16/05/2027 1.153.578 0,59
119.000 AT&T, Inc. EUR 3,550 % 18/11/2025 119.868 0,06
2.200.000 Bank of America Corp. EUR 1,949 % 27/10/2026 2.179.320 1,12
350.000 BMW US Capital LLC EUR 3,000 % 02/11/2027 352.681 0,18
675.000 Carrier Global Corp. EUR 4,125 % 29/05/2028 703.681 0,36
115.000 Coty, Inc. EUR 4,500 % 15/05/2027 117.424 0,06
978.000 Discovery Communications LLC EUR 1,900 % 19/03/2027 948.337 0,49
2.000.000 Ford Motor Credit Co. LLC EUR 1,355 % 07/02/2025 1.992.400 1,03
123.000 Ford Motor Credit Co. LLC EUR 4,867 % 03/08/2027 127.841 0,07
539.000 International Flavors & Fragrances, Inc. EUR 1,800 % 25/09/2026 528.193 0,27
925.000 IQVIA, Inc. EUR 1,750 % 15/03/2026 909.756 0,47
519.000 Jefferies Financial Group, Inc. EUR 3,875 % 16/04/2026 524.958 0,27
2.369.000 JPMorgan Chase & Co. usb 1,578 % 22/04/2027 2.149.410 1,11
780.000 Kraft Heinz Foods Co. EUR 3,532 % 09/05/2025 781.193 0,40
+ 325.000 MPT Operating Partnership LP / MPT Finance Corp. EUR 0,993 % 15/10/2026 268.044 0,14
1.525.000 National Grid North America, Inc. EUR 0,410 % 20/01/2026 1.486.097 0,77
300.000 National Grid North America, Inc. EUR 4,151 % 12/09/2027 310.902 0,16
700.000 Netflix, Inc. EUR 3,000 % 15/06/2025 700.070 0,36
800.000 Netflix, Inc. EUR 3,625 % 15/05/2027 820.032 0,42
2.175.000 Oracle Corp. EUR 3,125 % 10/07/2025 2.176.066 1,12
1.000.000 Silgan Holdings, Inc. EUR 3,250 % 15/03/2025 998.420 0,51
947.000 Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 2,000 % 15/04/2025 943.449 0,49
20.291.720 10,45
TOTAL DE BONOS
(coste EUR 135.863.735) 136.840.498 70,47
Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio
Fondos de inversion — 1,90 %
Irlanda
351 Goldman Sachs Euro Liquid Reserves Fund (Clase de acciones de acumulacion X)® 3.695.233 1,90
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste EUR 3.693.071) 3.695.233 1,90
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste EUR 139.556.806) 140.535.731 72,37
Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Obligaciones con garantia de activos emitidos o garantizados por agencias — 9,57 %
Estados Unidos
66.823 Federal Home Loan Mortgage Corp. (FHLMC)®@ usD 6,507 % 25/01/2034 63.885 0,03
1.884.308 Federal National Mortgage Association (FNMA) usD 4,500 % 01/06/2048 1.740.371 0,90
5.000.000 Federal National Mortgage Association (FNMA) TBA usD 4,000 % 15/12/2039 4.603.136 2,37
5.000.000 Federal National Mortgage Association (FNMA) TBA usD 4,500 % 15/12/2039 4.681.986 2,41
6.000.000 Federal National Mortgage Association (FNMA) TBA usD 6,000 % 15/12/2054 5.754.539 2,97
25.340 Government National Mortgage Association (GNMA) usD 5,000 % 20/08/2045 24.280 0,01
1.077.870 Government National Mortgage Association (GNMA) uUsD 5,000 % 20/12/2047 1.023.272 0,53
41.473 Government National Mortgage Association (GNMA) UsD 5,500 % 20/01/2048 40.588 0,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Obligaciones con garantia de activos emitidos o garantizados por agencias — (continuacion)
Estados Unidos — (continuacion)
312.584 Government National Mortgage Association (GNMA) usD 5,000 % 20/12/2048 296.020 0,15
383.725 Government National Mortgage Association (GNMA) uUsbD 4,500 % 20/01/2049 355.535 0,18
18.583.612 9,67
TOTAL DE OBLIGACIONES CON GARANTIA DE ACTIVOS EMITIDOS O GARANTIZADOS POR AGENCIAS
(coste EUR 18.243.423) 18.583.612 9,57
Obligaciones con garantia de activos no emitidos ni garantizados por agencias — 5,92 %
Islas Caiman
950.000 Bain Capital Credit CLO Ltd. 2021-1A Clase A@) uUsD 5,954 % 18/04/2034 902.173 0,46
1.050.000 ICG US CLO Ltd. 2014-1A Clase A1A2(@) usb 6,079 % 20/10/2034 996.853 0,51
2.500.000 ICG US CLO Ltd. 2017-1A Clase DRR® usb 8,429 % 28/07/2034 2.328.344 1,20
11.287 Nassau Ltd. 2017-1IA Clase AL® usD 6,168 % 15/01/2030 10.702 0,01
800.000 Neuberger Berman Loan Advisers CLO 31 Ltd. 2019-31A Clase DR® uUsD 8,129 % 20/04/2031 763.573 0,39
3.000.000 Trinitas CLO VI Ltd. 2017-6A Clase ARRR(®) uUsD 5,956 % 25/01/2034 2.854.286 1,47
1.000.000 Trinitas CLO XXX Ltd. 2024-30A Clase A1(®) usb 6,044 % 23/10/2037 951.018 0,49
2.831.000 Venture 41 CLO Ltd. 2021-41A Clase AINR®@ usD 6,047 % 20/01/2034 2.688.877 1,39
11.495.826 5,92
TOTAL DE OBLIGACIONES CON GARANTIA DE ACTIVOS NO EMITIDOS NI GARANTIZADOS POR AGENCIAS
(coste EUR 10.693.435) 11.495.826 5,92
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO
(coste EUR 28.936.858) 30.079.438 15,49
Certificados de depdsito — 3,60 %
Francia
1.000.000 HSBC Continental Europe SA EUR 0,000 % 03/01/2025 997.074 0,52
Japén
2.000.000 Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp. EUR 0,000 % 17/02/2025 1.986.667 1,02
2.000.000 MUFG Bank Ltd. EUR 1,000 % 10/01/2025 2.000.129 1,03
3.986.796 2,05
Reino Unido
2.000.000 Barclays Bank PLC EUR 1,000 % 15/01/2025 2.000.151 1,03
TOTAL DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO
(coste EUR 6.982.754) 6.984.021 3,60
Efectos comerciales — 12,60 %
Bélgica
3.000.000 Barry Callebaut Services NV EUR 0,000 % 09/12/2024 2.997.481 1,54
2.000.000 Barry Callebaut Services NV EUR 0,000 % 08/01/2025 1.993.328 1,03
4.990.809 2,57
Francia
500.000 CDC Habitat Social SA EUR 0,000 % 26/02/2025 496.402 0,26
1.000.000 CDC Habitat Social SA EUR 0,000 % 28/04/2025 988.676 0,51
2.000.000 CDC Habitat Social SA EUR 0,000 % 27/06/2025 1.969.961 1,01
2.500.000 LMA SA EUR 0,000 % 20/01/2025 2.489.229 1,28
5.944.268 3,06
Irlanda
1.000.000 Wells Fargo Bank International PLC EUR 0,000 % 06/01/2025 996.711 0,51
1.000.000 Wells Fargo Bank International PLC EUR 0,000 % 28/02/2025 992.482 0,51
2.000.000 Wells Fargo Bank International PLC EUR 0,000 % 08/04/2025 1.979.478 1,02
3.968.671 2,04
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A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Efectos comerciales — (continuacién)
Luxemburgo
1.000.000 DH Europe Finance Il SARL EUR 0,000 % 08/01/2025 996.665 0,51
2.000.000 DH Europe Finance Il SARL EUR 0,000 % 23/01/2025 1.990.900 1,03
2.987.565 1,54
Paises Bajos
2.000.000 Achmea Bank NV EUR 0,000 % 24/01/2025 1.990.740 1,03
4.000.000 Lseg Netherlands BV EUR 0,000 % 21/01/2025 3.981.563 2,05
5.972.303 3,08
Espaiia
500.000 Banco Santander SA GBP 0,000 % 09/12/2024 600.473 0,31
TOTAL DE EFECTOS COMERCIALES
(coste EUR 24.443.738) 24.464.089 12,60
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste EUR 199.920.156) 202.063.279 104,06
Contratos de futuros — 0,10 %
Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacién en latente en % del
contratos Descripcion del valor EUR EUR patrimonio
EUR
739 German Federal Republic Bond 2YR Futures 06/12/2024 Larga 79.106.255 228.770 0,12
169 Short Euro Italian Government Bond Futures 06/12/2024 Larga 18.209.750 132.670 0,07
97.316.005 361.440 0,19
GBP
40 ICE 3-Month SONIA Futures 17/03/2026 Larga 11.558.637 1.819 0,00
usb
18 US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/03/2025 Larga 2.169.080 43.172 0,02
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS 406.431 0,21
Valor de mercado Minusvalia
Numero de de la asignacién en latente en % del
contratos Descripcion del valor EUR EUR patrimonio
EUR
(1) Euro OAT Futures 06/12/2024 Corta (126.580) (470) (0,00)
(2) German Federal Republic Bond 30YR Futures 06/12/2024 Corta (279.880) (6.880) (0,00)
(97) German Federal Republic Bond 5YR Futures 06/12/2024 Corta (11.620.600) (68.620) (0,04)
(12.027.060) (75.970) (0,04)
GBP
(6) UK Long Gilt Bond Futures 27/03/2025 Corta (692.364) (10.438) (0,01)
usb
(42) US Treasury Long Bond Futures 20/03/2025 Corta (4.755.202) (62.503) (0,03)
(14) US Treasury Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (1.475.402) (20.420) (0,01)
(56) US Treasury Notes 2YR Futures 31/03/2025 Corta (976.563) (2.368) (0,00)
(47) US Treasury Notes 5YR Futures 31/03/2025 Corta (4.793.065) (32.382) (0,02)
(12.000.232) (117.673) (0,06)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS (204.081) (0,11)
Contratos de divisas a plazo — (0,28 %)
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento EUR patrimonio
CAD 658.646 EUR 438.000 18/12/2024 7.218 0,00
CHF 128.100 EUR 137.000 18/12/2024 846 0,00
JPY 41.393.094 CAD 375.859 18/12/2024 7.877 0,00
NOK 4.805.944 EUR 410.000 18/12/2024 1.417 0,00
NzD 1.462.408 AUD 1.328.000 18/12/2024 943 0,00
usbD 270.000 AUD 409.307 18/12/2024 3.107 0,00
usD 2.950.330 CAD 4.033.113 18/12/2024 67.993 0,04
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Contratos de divisas a plazo — (continuacion)

Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento EUR patrimonio
usD 151.580 CHF 127.094 18/12/2024 6.795 0,00
usbD 289.000 EUR 264.685 18/12/2024 9.023 0,01
usb 1.577.410 GBP 1.212.696 18/12/2024 36.597 0,03
usb 524.000 JPY 77.388.933 18/12/2024 6.541 0,00
usb 817.449 NOK 8.646.778 18/12/2024 33.979 0,02
usD 1.649.243 NzD 2.699.544 18/12/2024 47.316 0,02
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO 229.652 0,12

Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento EUR patrimonio
EUR 574.048 GBP 489.053 09/12/2024 (13.906) (0,01)
EUR 1.637.275 GBP 1.373.632 16/12/2024 (13.624) (0,01)
AUD 664.000 NzD 731.085 18/12/2024 (405) (0,00)
AUD 1.112.187 USD 752.958 18/12/2024 (26.723) (0,02)
CAD 3.367.909 USD 2.473.906 18/12/2024 (66.428) (0,03)
CHF 126.948 USD 149.000 18/12/2024 (4.509) (0,00)
EUR 137.000 CHF 128.008 18/12/2024 (747) (0,00)
EUR 517.934 USD 577.502 18/12/2024 (29.010) (0,02)
GBP 654.095 USD 857.000 18/12/2024 (25.600) (0,01)
JPY 83.372.543 USD 572.448 18/12/2024 (14.561) (0,01)
NOK 7.719.334  USD 720.000 18/12/2024 (21.081) (0,00)
NzD 901.751  USD 540.000 18/12/2024 (5.473) (0,00)
EUR 20.785.425 USD 22.567.256 16/01/2025  (560.095) (0,29)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO (782.162) (0,40)

Contratos de permutas financieras — 0,09 %

Importe Plusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento EUR patrimonio

Permutas de tipos de interés
4.150.000 Variable (BBSW a 6 mes en AUD) Fijo 4,000 % AUD 18/12/2029 24.153 0,01
1.030.000 Variable (BBSW a 6 mes en AUD) Fijo 4,500 % AUD 18/12/2034 10.695 0,01
1.110.000 Variable (CORRA a 1 mes en CAD) Fijo 3,750 % CAD 18/12/2026 1.339 0,00
6.900.000 Fijo 2,458 % Variable (CORRA a 1 mes en CAD) CAD 13/09/2029 24.155 0,01
30.000 Variable (CORRA a 1 mes en CAD) Fijo 3,250 % CAD 18/12/2034 428 0,00
630.000 Variable (SARON a 1 mes en CHF) Fijo 0,500 % CHF 18/12/2026 3.712 0,00
830.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 3,000 % EUR 18/12/2026 5.504 0,00
30.160.000 Variable (EURIBOR a 3 meses en EUR)  Fijo 2,143 % EUR 20/11/2027 48.465 0,03
4.250.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2027 23.554 0,01
4.441.985 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 14/05/2028 34.018 0,02
3.530.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2029 44.109 0,02
3.040.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 3,000 % EUR 10/11/2033 43.232 0,02
3.813.584  Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 08/11/2034 35.538 0,02
110.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2034 1.018 0,00
2.320.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,152 % EUR 09/08/2037 42.647 0,02
2.960.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 3,000 % EUR 25/01/2039 54.811 0,03
5.880.000 Fijo 1,452 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 10/08/2042 15.714 0,01
4.110.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,000 % EUR 25/01/2049 49.516 0,03
490.000 Fijo 4,000 % Variable (SONIA a 1 mes en GBP) GBP 18/12/2027 3.749 0,00
9.358.825  Fijo 3,500 % Variable (SONIA a 1 mes en GBP) GBP 31/08/2029 11.437 0,01
511.000.000 Fijo 0,500 % Variable (TONAR a 1 mes en JPY) JPY 18/12/2026 8.350 0,00
1.087.840.000  Fijo 0,750 % Variable (TONAR a 1 mes en JPY) JPY 18/12/2029 45.068 0,02
86.240.000 Variable (NIBOR a 6 mes en NOK) Fijo 3,750 % NOK 18/12/2026 20.842 0,01
2.230.000 Variable (NZDBB a 3 mes en NZD) Fijo 3,500 % NzD 18/12/2029 1.584 0,00
26.850.000 Variable (STIBOR a 3 mes en SEK) Fijo 2,000 % SEK 18/12/2029 24.204 0,01
5.160.000 Variable (STIBOR a 3 mes en SEK) Fijo 2,250 % SEK 18/12/2034 8.572 0,01
78.440.000 Variable (FEDL a 1 mes en USD) Fijo 4,396 % usb 19/03/2025 3.487 0,00
790.000 Fijo 3,500 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usbD 19/04/2025 3.339 0,00
8.550.000 Fijo 3,750 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usD 18/12/2026 10.109 0,01
870.000 Fijo 4,000 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) uUsD 18/12/2026 522 0,00
5.460.000 Fijo 3,215 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usD 12/09/2031 37.485 0,02
2.245.000 Variable (SOFR a 1 mes en USD) Fijo 4,280 % usb 17/10/2033 31.711 0,02
490.000  Fijo 3,750 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usb 18/12/2034 3.952 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES 677.019 0,35
Permutas de incumplimiento crediticio (CDS)

12.300.000 Variable (iTraxx Europe Fijo 1,000 % EUR 20/06/2027 22.764 0,01

Serie 41 Version 1 Index)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de permutas financieras — (continuacion)

Importe Plusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento EUR patrimonio
Permutas de incumplimiento crediticio (CDS) — (continuacién)
540.947  Variable (Air France-KLM) Fijo 5,000 % EUR 20/06/2029 2.480 0,00
601.000 Fijo 1,000 % Variable (Vivendi SE) EUR 20/12/2029 8.818 0,01
3.116.082 Variable (Markit CDX North America Fijo 1,000 % usD 20/06/2028 33.889 0,02
Investment Grade 40 Version 1 Index)
13.304.051 Variable (Markit CDX North America Fijo 1,000 % usDb 20/06/2029 85.918 0,04
Investment Grade 42 Version 1 Index)
9.595.830 Variable (Markit CDX North America Fijo 1,000 % usD 20/12/2029 23.807 0,01
Investment Grade 43 Version 1 Index)
PLUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO (CDS) 177.676 0,09
TOTAL DE PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS 854.695 0,44
Importe Minusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento EUR patrimonio
Permutas de tipos de interés
1.720.000 Fijo 4,000 % Variable (BBSW a 3 mes en AUD) AUD 18/12/2026 (462) (0,00)
7.270.000 Variable (CORRA a 1 mes en CAD) Fijo 2,801 % CAD 11/09/2031 (15.129) (0,01)
820.000  Fijo 0,750 % Variable (SARON a 1 mes en CHF) CHF 18/12/2034 (27.331) (0,01)
21.423.681  Fijo 2,500 % Variable (ESTR a 1 mes en EUR) EUR 18/12/2026 (52.099) (0,03)
30.160.000  Fijo 2,180 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 20/11/2027 (47.765) (0,02)
940.000  Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2028 (6.848) (0,00)
320.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 0,900 % EUR 20/05/2029 (19.935) (0,01)
7.020.000  Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 25/01/2044 (88.612) (0,05)
2.454.515  Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 08/11/2044 (33.456) (0,02)
3.430.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 1,051 % EUR 11/08/2047 (10.573) (0,01)
1.190.000 Fijo 2,000 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 17/05/2053 (38.054) (0,02)
1.480.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 10/11/2053 (51.329) (0,03)
1.270.000  Fijo 2,250 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2054 (66.886) (0,03)
550.000 Fijo 4,250 % Variable (SONIA a 1 mes en GBP) GBP 18/12/2026 (2.006) (0,00)
12.230.000 Variable (SONIA a 1 mes en GBP) Fijo 4,000 % GBP 18/12/2026 (32.240) (0,02)
10.111.654  Variable (SONIA a 1 mes en GBP) Fijo 3,500 % GBP 31/08/2027 (10.378) (0,01)
130.000 Variable (SONIA a 1 mes en GBP) Fijo 3,750 % GBP 18/12/2029 (1.788) (0,00)
1.896.943 Variable (SONIA a 1 mes en GBP) Fijo 3,500 % GBP 28/08/2034 (3.159) (0,00)
800.000 Variable (SONIA a 1 mes en GBP) Fijo 3,750 % GBP 18/12/2034 (5.889) (0,00)
222.380.000 Fijo 1,295 % Variable (TONAR a 1 mes en JPY) JPY 02/08/2034 (609) (0,00)
58.000.000 Variable (TONAR a 1 mes en JPY) Fijo 1,000 % JPY 18/12/2034 (4.035) (0,00)
266.850.000 Variable (TONAR a 1 mes en JPY) Fijo 2,160 % JPY 02/08/2044 (21.386) (0,01)
9.810.000 Fijo 3,500 % Variable (NIBOR a 6 mes en NOK) NOK 18/12/2034 (3.223) (0,00)
2.600.000 Variable (NZDBB a 3 mes en NZD) Fijo 4,000 % NzD 18/12/2034 (5.034) (0,00)
93.340.000 Variable (FEDL a 1 mes en USD) Fijo 4,385 % usbD 29/01/2025 (2.878) (0,00)
2.090.000 Fijo 4,360 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usD 17/10/2028 (4.383) (0,00)
5.150.000 Variable (SOFR a 1 mes en USD) Fijo 3,038 % usD 13/09/2029 (49.442) (0,03)
2.546.590 Fijo 3,750 % Variable (SOFR a 1 mes en USD) usD 18/12/2029 (17.874) (0,01)
40.000 Variable (SOFR a 1 mes en USD) Fijo 2,680 % usb 28/07/2032 (660) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES (623.463) (0,32)
Permutas de incumplimiento crediticio (CDS)
541.710  Fijo 1,000 % Variable (Deutsche Lufthansa AG) EUR 20/12/2029 (3.762) (0,00)
725.000 Fijo 1,000 % Variable (Renault SA) EUR 20/12/2029 (2.817) (0,00)
8.650.000 Variable (iTraxx Europe Fijo 1,000 % EUR 20/12/2029 (5.560) (0,01)
Serie 42 Version 1 Index)
225.000 Fijo 1,000 % Variable (Markit CDX North America usb 20/12/2027 (3.660) (0,00)
Investment Grade 39 Version 1 Index)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO (CDS) (15.799) (0,01)
Permutas de inflacién
6.835.000 Variable (USCPI a 12 mes en USD) Fijo 2,570 % usD 17/10/2028 (14.137) (0,00)
7.210.000  Fijo 2,620 % Variable (USCPI a 12 mes en USD) usb 17/10/2033 (35.062) (0,02)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE INFLACION (49.199) (0,02)
TOTAL DE MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS (688.461) (0,35)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste EUR 199.920.156) 201.879.353 103,97
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (7.705.834) (3,97)
PATRIMONIO 194.173.519 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor de

mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES EUR patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados (coste EUR 199.920.156) 202.063.279 104,06
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 406.431 0,21
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (204.081) 0,11)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 229.652 0,12
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (782.162) (0,40)
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras 854.695 0,44
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras (688.461) (0,35)
Otros activos y pasivos (7.705.834) (3,97)
Patrimonio 194.173.519 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia and New Zealand Banking Group Ltd., Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, HSBC Bank PLC,
JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust y Westpac Banking Corp.

Las contrapartes de los contratos de permutas financieras fueron Credit Suisse, Merrill Lynch International y Morgan Stanley London.

+

Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024. Consulte la Nota 6.

(@) 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo establecido

en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®) Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
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Goldman Sachs Funds—Europe High Yield Bond Portfolio
Estado de las inversiones
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Valor de
Fechade mercadoen % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Bonos - 94,82 %
Austria
400.000 ams-OSRAMAG EUR 0,000 % 05/03/2025 391.782 0,37
200.000 ams-OSRAMAG EUR 2,125 % 03/11/2027 154.214 0,15
+ 551.000 ams-OSRAM AG EUR 10,500 % 30/03/2029 538.597 0,52
709.000 Benteler International AG®) EUR 9,375 % 15/05/2028 746.244 0,71
1.830.837 1,75
Bélgica
490.000 Azelis Finance NV EUR 5,750 % 15/03/2028 506.381 0,49
250.000 Azelis Finance NV EUR 4,750 % 25/09/2029 254.460 0,24
350.000 Ontex Group NV EUR 3,500 % 15/07/2026 347.189 0,33
1.108.030 1,06
Dinamarca
414.000 Orsted AS EUR 5,250 % 08/12/3022 425.463 0,41
203.000 Orsted AS EUR 5,125 % 14/03/3024 209.273 0,20
634.736 0,61
Finlandia
+ 210.000 Citycon Oyj EUR 7,875 % Perp. 200.777 0,19
470.000 SBB Treasury Oyj EUR 1,125 % 26/11/2029 331.030 0,32
531.807 0,51
Francia
100.000 Accor SA EUR 4,875 % Perp. 101.233 0,10
500.000 Alstom SA EUR 5,868 % Perp. 522.875 0,50
100.000 Altice France SA EUR 11,500 % 01/02/2027 83.752 0,08
522.000 Altice France SA EUR 3,375 % 15/01/2028 399.721 0,38
+ 470.000 Altice France SA EUR 4,125 % 15/01/2029 360.091 0,35
300.000 Altice France SA®) usbD 5,125 % 15/07/2029 217.352 0,21
200.000 Altice France SA usbD 5,125 % 15/07/2029 144.902 0,14
200.000 Atos SE EUR 1,750 % 07/05/2025 11.044 0,01
300.000 Atos SE EUR 1,000 % 12/11/2029 16.179 0,02
782.000 CAB SELAS EUR 3,375 % 01/02/2028 721.348 0,69
300.000 Constellium SE EUR 3,125 % 15/07/2029 284.214 0,27
475.000 Crown European Holdings SACA EUR 5,000 % 15/05/2028 497.154 0,48
640.000 Crown European Holdings SACA EUR 4,500 % 15/01/2030 658.003 0,63
400.000 Electricite de France SA EUR 5,375 % Perp. 400.980 0,38
400.000 Electricite de France SA EUR 2,625 % Perp. 378.264 0,36
800.000 Electricite de France SA EUR 2,875 % Perp. 778.568 0,75
400.000 Electricite de France SA EUR 3,375 % Perp. 369.064 0,35
200.000 Electricite de France SA EUR 5,625 % Perp. 204.844 0,20
439.000 Elior Group SA EUR 3,750 % 15/07/2026 434.584 0,42
200.000 Elis SA EUR 1,000 % 03/04/2025 198.452 0,19
300.000 ELO SACA EUR 6,000 % 22/03/2029 250.308 0,24
310.000 Eutelsat SA EUR 9,750 % 13/04/2029 300.728 0,29
504.000 Forvia SE EUR 7,250 % 15/06/2026 523.001 0,50
500.000 Forvia SE EUR 2,750 % 15/02/2027 481.250 0,46
341.000 Forvia SE EUR 2,375 % 15/06/2027 324.045 0,31
455.000 Forvia SE EUR 3,750 % 15/06/2028 442.356 0,42
500.000 Forvia SE EUR 2,375 % 15/06/2029 448.340 0,43
650.000 Goldstory SAS EUR 6,750 % 01/02/2030 677.085 0,65
176.000 lliad Holding SAS EUR 5,375 % 15/04/2030 178.105 0,17
113.000 lliad Holding SASU EUR 5,125 % 15/10/2026 114.448 0,11
375.000 lliad Holding SASU EUR 5,625 % 15/10/2028 383.831 0,37
500.000 iliad SA EUR 5,375 % 15/02/2029 523.830 0,50
570.000 Kapla Holding SAS EUR 3,375 % 15/12/2026 566.814 0,54
532.835 La Financiere Atalian EUR 8,500 % 30/06/2028 252.521 0,24
+ 292.000 Laboratoire Eimer SELAS EUR 5,000 % 01/02/2029 260.195 0,25
230.000 Loxam SAS EUR 2,875 % 15/04/2026 228.905 0,22
100.000 Loxam SAS EUR 4,500 % 15/02/2027 101.009 0,10
266.000 Paprec Holding SA EUR 6,500 % 17/11/2027 281.678 0,27
287.000 Picard Groupe SAS EUR 6,375 % 01/07/2029 297.286 0,29
503.200 Quatrim SAS EUR 8,500 % 15/01/2027 486.167 0,47
700.000 Roquette Freres SA EUR 5,494 % Perp. 709.905 0,68
150.000 SNF Group SACA EUR 2,000 % 01/02/2026 148.491 0,14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

270



Goldman Sachs Funds—Europe High Yield Bond Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercadoen % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Bonos — (continuacién)
Francia — (continuacién)
580.000 SNF Group SACA EUR 2,625 % 01/02/2029 553.778 0,53
800.000 Veolia Environnement SA EUR 5,993 % Perp. 853.232 0,82
16.169.932 15,51
Alemania
+ 875.000 Adler Pelzer Holding GmbH EUR 9,500 % 01/04/2027 825.422 0,79
300.000 Bayer AG EUR 7,000 % 25/09/2083 318.288 0,31
1.000.000 Commerzbank AG usD 7,500 % Perp. 944.286 0,91
455.000 Ctec Il GmbH EUR 5,250 % 15/02/2030 421.203 0,40
200.000 Deutsche Bank AG EUR 7,375 % Perp. 202.862 0,19
500.000 HT Troplast GmbH EUR 9,375 % 15/07/2028 531.465 0,51
250.000 IHO Verwaltungs GmbH EUR 8,750 % 15/05/2028 265.752 0,25
790.000 IHO Verwaltungs GmbH EUR 7,000 % 15/11/2031 809.007 0,78
250.000 INEOS Styrolution Ludwigshafen GmbH EUR 2,250 % 16/01/2027 244.005 0,23
420.000 Mahle GmbH EUR 6,500 % 02/05/2031 412.978 0,40
404.060 PCF GmbH EUR 4,750 % 15/04/2029 346.744 0,33
500.000 Schaeffler AG EUR 2,750 % 12/10/2025 497.710 0,48
700.000 Schaeffler AG EUR 3,375 % 12/10/2028 683.970 0,66
100.000 Schaeffler AG EUR 4,750 % 14/08/2029 101.525 0,10
200.000 Schaeffler AG EUR 4,500 % 28/03/2030 198.364 0,19
175.840 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH EUR 6,000 % 30/07/2026 176.288 0,17
401.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH EUR 2,000 % 15/07/2025 398.277 0,38
531.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH—Serie NOV EUR 5,375 % 15/07/2029 545.980 0,52
300.000 TUIAG EUR 5,000 % 16/04/2028 302.625 0,29
481.000 TUIAG EUR 5,875 % 15/03/2029 503.708 0,48
200.000 ZF Finance GmbH EUR 5,750 % 03/08/2026 205.198 0,20
300.000 ZF Finance GmbH EUR 2,000 % 06/05/2027 282.675 0,27
600.000 ZF Finance GmbH EUR 2,750 % 25/05/2027 574.542 0,55
300.000 ZF Finance GmbH EUR 2,250 % 03/05/2028 274.296 0,26
10.067.170 9,65
Gibraltar
+ 522.000 888 Acquisitions Ltd. GBP 10,750 % 15/05/2030 622.720 0,60
Grecia
+ 266.000 Alpha Services & Holdings SA EUR 7,500 % Perp. 270.256 0,26
265.000 Eurobank SA EUR 4,000 % 24/09/2030 272.544 0,26
429.000 Eurobank SA EUR 4,875 % 30/04/2031 459.017 0,44
490.000 National Bank of Greece SA EUR 4,500 % 29/01/2029 509.811 0,49
471.000 Piraeus Bank SA EUR 5,000 % 16/04/2030 500.240 0,48
500.000 Piraeus Financial Holdings SA EUR 8,750 % Perp. 518.220 0,50
2.530.088 2,43
Irlanda
100.000 Bank of Ireland Group PLC EUR 1,375 % 11/08/2031 96.992 0,09
100.000 Bank of Ireland Group PLC EUR 6,750 % 01/03/2033 108.640 0,11
200.000 Bank of Ireland Group PLC EUR 6,000 % Perp. 201.798 0,19
100.000 Virgin Media Vendor Financing Notes IIl DAC GBP 4,875 % 15/07/2028 112.188 0,11
519.618 0,50
Italia
300.000 Banca Monte dei Paschi di Siena SpA EUR 7,708 % 18/01/2028 330.168 0,32
523.000 Banca Monte dei Paschi di Siena SpA EUR 3,625 % 27/11/2030 526.494 0,50
100.000 Cerved Group SpA EUR 6,000 % 15/02/2029 94.147 0,09
525.000 Infrastrutture Wireless Italiane SpA EUR 1,875 % 08/07/2026 516.406 0,50
180.000 Infrastrutture Wireless Italiane SpA EUR 1,625 % 21/10/2028 171.257 0,16
300.000 Intesa Sanpaolo SpA GBP 5,148 % 10/06/2030 347.329 0,33
200.000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 6,375 % Perp. 205.498 0,20
250.000 Intesa Sanpaolo Vita SpA EUR 2,375 % 22/12/2030 226.372 0,22
552.000 Irca SpA EUR 6,629 % 15/12/2029 556.007 0,53
274.000 Nexi SpA EUR 1,625 % 30/04/2026 268.035 0,26
455.000 Optics Bidco SpA EUR 2,875 % 28/01/2026 451.942 0,43
412.000 Optics Bidco SpA EUR 6,875 % 15/02/2028 449.319 0,43
335.000 Optics Bidco SpA EUR 1,625 % 18/01/2029 309.731 0,30
465.000 Optics Bidco SpA EUR 7,750 % 24/01/2033 575.284 0,55
200.000 Optics Bidco SpA EUR 5,250 % 17/03/2055 199.558 0,19
500.000 Pro-Gest SpA EUR 3,250 % 15/12/2024 144.620 0,14
500.000 Telecom ltalia SpA EUR 2,750 % 15/04/2025 498.635 0,48
291.000 Telecom lItalia SpA EUR 6,875 % 15/02/2028 316.873 0,30
165.000 Telecom ltalia SpA EUR 1,625 % 18/01/2029 153.810 0,15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Bonos - (continuacion)
Italia — (continuacién)
200.000 UniCredit SpA EUR 2,731 % 15/01/2032 196.596 0,19
550.000 UniCredit SpA usD 5,459 % 30/06/2035 510.601 0,49
7.048.682 6,76
Jersey
540.000 Avis Budget Finance PLC EUR 7,250 % 31/07/2030 560.040 0,54
Luxemburgo
573.000 Accorlnvest Group SA EUR 6,375 % 15/10/2029 599.077 0,57
514.000 Altice Financing SA EUR 2,250 % 15/01/2025 509.055 0,49
857.000 Altice Financing SA EUR 3,000 % 15/01/2028 671.682 0,64
405.000 Altice Finco SA EUR 4,750 % 15/01/2028 237.099 0,23
383.000 Altice France Holding SA EUR 8,000 % 15/05/2027 105.352 0,10
841.000 Aroundtown Finance SARL EUR 7,125 % Perp. 810.287 0,78
250.000 Cirsa Finance International SARL EUR 4,500 % 15/03/2027 248.170 0,24
251.000 Cirsa Finance International SARL EUR 7,875 % 31/07/2028 266.354 0,26
215.000 Cirsa Finance International SARL EUR 6,500 % 30/01/2029 226.945 0,22
392.000 CPI Property Group SA EUR 7,000 % 07/05/2029 412.321 0,40
522.000 CPI Property Group SA EUR 6,000 % 27/01/2032 512.213 0,49
799.000 CPI Property Group SA EUR 4,875 % Perp. 740.833 0,71
628.000 Kleopatra Finco SARL EUR 4,250 % 01/03/2026 608.319 0,58
300.000 Kleopatra Holdings 2 SCA EUR 6,500 % 01/09/2026 255.270 0,24
+ 745.000 Lune Holdings SARL EUR 5,625 % 15/11/2028 537.465 0,52
+ 692.000 SES SA EUR 5,500 % 12/09/2054 637.761 0,61
+ 516.000 SES SA EUR 6,000 % 12/09/2054 470.252 0,45
625.000 Summer BC Holdco B SARL EUR 5,750 % 31/10/2026 625.413 0,60
1.091.900 Titanium 2| Bondco SARL EUR 6,250 % 14/01/2031 375.777 0,36
245.542 Vivion Investments SARL EUR 8,000 % 31/08/2028 241.915 0,23
9.091.560 8,72
Paises Bajos
600.000 Abertis Infraestructuras Finance BV EUR 4,870 % Perp. 609.696 0,58
200.000 Achmea BV EUR 4,625 % Perp. 191.740 0,18
502.000 BE Semiconductor Industries NV EUR 4,500 % 15/07/2031 517.241 0,50
307.000 Boels Topholding BV EUR 5,750 % 15/05/2030 318.804 0,31
300.000 Citycon Treasury BV EUR 1,625 % 12/03/2028 272.967 0,26
741.000 Flora Food Management BV EUR 6,875 % 02/07/2029 766.246 0,73
400.000 Goodyear Europe BV EUR 2,750 % 15/08/2028 373.732 0,36
320.000 Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 0,625 % 24/07/2025 313.194 0,30
260.000 Koninklijke KPN NV EUR 4,875 % Perp. 268.713 0,26
525.000 Nobian Finance BV EUR 3,625 % 15/07/2026 518.726 0,50
485.000 Odido Group Holding BV EUR 5,500 % 15/01/2030 481.964 0,46
392.000 Odido Holding BV EUR 3,750 % 15/01/2029 386.292 0,37
265.000 Ol European Group BV EUR 6,250 % 15/05/2028 275.695 0,26
725.000 Repsol International Finance BV EUR 4,247 % Perp. 732.562 0,70
200.000 Sigma Holdco BV(®) usD 7,875 % 15/05/2026 188.410 0,18
200.000 Telefonica Europe BV EUR 2,376 % Perp. 185.594 0,18
100.000 Telefonica Europe BV EUR 2,502 % Perp. 97.390 0,09
400.000 Telefonica Europe BV EUR 3,875 % Perp. 401.580 0,39
1.200.000 Telefonica Europe BV EUR 6,750 % Perp. 1.346.352 1,29
300.000 TenneT Holding BV EUR 2,374 % Perp. 297.183 0,29
210.000 TenneT Holding BV EUR 4,625 % Perp. 214.091 0,21
240.000 TenneT Holding BV EUR 4,875 % Perp. 247.865 0,24
205.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV EUR 4,500 % 01/03/2025 205.182 0,20
245.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV EUR 1,875 % 31/03/2027 235.771 0,23
320.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV EUR 3,750 % 09/05/2027 320.400 0,31
230.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV EUR 7,375 % 15/09/2029 262.798 0,25
300.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV usDb 3,150 % 01/10/2026 272.377 0,26
565.000 Trivium Packaging Finance BV EUR 3,750 % 15/08/2026 560.395 0,54
150.000 United Group BV EUR 4,625 % 15/08/2028 148.120 0,14
300.000 ZF Europe Finance BV EUR 2,500 % 23/10/2027 282.000 0,27
400.000 ZF Europe Finance BV EUR 4,750 % 31/01/2029 390.620 0,37
11.683.700 11,21
Panama
497.000 Carnival Corp. EUR 5,750 % 15/01/2030 531.914 0,51
Portugal
700.000 EDP SA EUR 4,750 % 29/05/2054 713.489 0,68

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Bonos — (continuacion)
Espaia
100.000 Banco de Sabadell SA EUR 2,625 % 24/03/2026 99.862 0,10
200.000 Banco de Sabadell SA EUR 5,625 % 06/05/2026 206.712 0,20
200.000 Banco de Sabadell SA EUR 2,000 % 17/01/2030 199.548 0,19
300.000 Banco de Sabadell SA EUR 2,500 % 15/04/2031 296.190 0,28
200.000 Banco de Sabadell SA EUR 5,000 % Perp. 193.596 0,19
600.000 Banco Santander SA usD 4,750 % Perp. 539.267 0,52
375.000 Gestamp Automocion SA EUR 3,250 % 30/04/2026 373.526 0,36
143.207 Grifols SA EUR 1,625 % 15/02/2025 142.079 0,14
200.000 Grifols SA EUR 2,250 % 15/11/2027 189.806 0,18
935.000 Grifols SA EUR 3,875 % 15/10/2028 818.200 0,78
+ 530.000 Grupo Antolin-lIrausa SA EUR 3,500 % 30/04/2028 400.219 0,38
227.000 Grupo Antolin-lIrausa SA EUR 10,375 % 30/01/2030 195.070 0,19
580.000 Lorca Telecom Bondco SA EUR 4,000 % 18/09/2027 579.037 0,55
118.611 OHL Operaciones SA EUR 10,750 % 31/03/2026 114.136 0,11
4.347.248 4,17
Supranacionales
724.000 Allied Universal Holdco LLC / Allied Universal Finance Corp. / Atlas Luxco
4 SARL GBP 4,875 % 01/06/2028 800.201 0,77
775.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC / Ardagh Metal Packaging
Finance PLC EUR 3,000 % 01/09/2029 656.099 0,63
780.000 Ardagh Packaging Finance PLC / Ardagh Holdings USA, Inc. EUR 2,125 % 15/08/2026 686.010 0,66
404.000 Ardagh Packaging Finance PLC / Ardagh Holdings USA, Inc. GBP 4,750 % 15/07/2027 281.192 0,27
583.000 Boost Newco Borrower LLC / GTCR W Dutch Finance Sub BV GBP 8,500 % 15/01/2031 753.377 0,72
3.176.879 3,05
Suecia
339.000 Heimstaden Bostad AB EUR 3,875 % 05/11/2029 337.783 0,32
200.000 Heimstaden Bostad AB EUR 3,000 % Perp. 182.586 0,18
525.000 Heimstaden Bostad AB EUR 3,625 % Perp. 501.721 0,48
300.000 Heimstaden Bostad AB EUR 6,500 % Perp. 300.642 0,29
200.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB EUR 3,000 % 14/01/2025 195.216 0,19
300.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB EUR 2,375 % 04/09/2026 251.391 0,24
290.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB EUR 2,250 % 12/08/2027 227.778 0,22
240.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB EUR 2,625 % Perp. 92.806 0,09
400.000 Verisure Holding AB EUR 3,875 % 15/07/2026 399.168 0,38
285.000 Verisure Holding AB EUR 3,250 % 15/02/2027 281.167 0,27
440.000 Verisure Holding AB EUR 9,250 % 15/10/2027 462.999 0,44
100.000 Verisure Holding AB EUR 7,125 % 01/02/2028 104.229 0,10
265.000 Verisure Holding AB EUR 5,500 % 15/05/2030 275.356 0,27
125.000 Verisure Midholding AB EUR 5,250 % 15/02/2029 125.190 0,12
515.000 Volvo Car AB EUR 2,000 % 24/01/2025 514.006 0,49
4.252.038 4,08
Suiza
300.000 UBS AG usb 2,950 % 09/04/2025 282.563 0,27
400.000 UBS Group AG® usD 3,875 % Perp. 361.149 0,35
643.712 0,62
Reino Unido
250.000 Barclays PLC GBP 7125 % Perp. 301.253 0,29
480.000 Barclays PLC usb 8,000 % Perp. 472.963 0,45
500.000 BCP V Modular Services Finance || PLC EUR 4,750 % 30/11/2028 489.245 0,47
+ 540.000 Bellis Acquisition Co. PLC GBP 3,250 % 16/02/2026 633.335 0,61
1.005.000 Bellis Acquisition Co. PLC GBP 8,125 % 14/05/2030 1.175.384 1,13
586.000 Belron UK Finance PLC EUR 4,625 % 15/10/2029 597.204 0,57
517.000 Boparan Finance PLC GBP 9,375 % 07/11/2029 594.635 0,57
200.000 BUPA Finance PLC GBP 4,000 % Perp. 183.190 0,18
100.000 Carnival PLC EUR 1,000 % 28/10/2029 87.107 0,08
627.000 Deuce Finco PLC GBP 5,500 % 15/06/2027 736.413 0,71
442.000 Edge Finco PLC GBP 8,125 % 15/08/2031 539.413 0,52
+ 536.000 eG Global Finance PLC EUR 11,000 % 30/11/2028 595.432 0,57
250.000 Heathrow Finance PLC GBP 5,750 % 03/03/2025 300.086 0,29
300.000 Iceland Bondco PLC GBP 10,875 % 15/12/2027 382.705 0,37
376.000 INEOS Quattro Finance 2 PLC EUR 6,750 % 15/04/2030 386.039 0,37
465.000 Maison Finco PLC GBP 6,000 % 31/10/2027 542.190 0,52
242.000 Maryland Bidco Ltd. GBP 10,000 % 26/01/2028 234.612 0,22
200.000 Ocado Group PLC GBP 3,875 % 08/10/2026 230.872 0,22
510.000 Ocado Group PLC GBP 10,500 % 08/08/2029 616.684 0,59
293.000 Pinewood Finco PLC GBP 3,625 % 15/11/2027 334.021 0,32

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor de
Fechade mercadoen % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Bonos — (continuacion)
Reino Unido - (continuacién)
474.000 Pinewood Finco PLC GBP 6,000 % 27/03/2030 566.376 0,54
250.000 Premier Foods Finance PLC GBP 3,500 % 15/10/2026 293.692 0,28
275.000 Punch Finance PLC GBP 6,125 % 30/06/2026 327.228 0,31
361.000 SIGPLC EUR 9,750 % 31/10/2029 363.870 0,35
668.000 Stonegate Pub Co. Financing PLC GBP 10,750 % 31/07/2029 832.492 0,80
713.000 Synthomer PLC EUR 7,375 % 02/05/2029 740.572 0,71
100.000 Travis Perkins PLC GBP 3,750 % 17/02/2026 117.557 0,11
+ 280.000 Victoria PLC EUR 3,625 % 24/08/2026 250.866 0,24
100.000 Virgin Media Secured Finance PLC GBP 5,250 % 15/05/2029 111.957 0,11
100.000 Virgin Media Secured Finance PLC GBP 4,250 % 15/01/2030 105.283 0,10
400.000 Vmed O2 UK Financing | PLC GBP 4,000 % 31/01/2029 430.503 0,41
390.000 Vmed O2 UK Financing | PLC EUR 3,250 % 31/01/2031 363.652 0,35
290.000 Vmed O2 UK Financing | PLC GBP 4,500 % 15/07/2031 297.980 0,29
650.000 Vodafone Group PLC GBP 4,875 % 03/10/2078 776.808 0,74
850.000 Vodafone Group PLC EUR 6,500 % 30/08/2084 933.359 0,90
545.000 Zenith Finco PLC GBP 6,500 % 30/06/2027 485.056 0,47
16.430.034 15,76
Estados Unidos
130.000 Ball Corp. usD 4,875 % 15/03/2026 122.903 0,12
721.000 Ball Corp. EUR 1,500 % 15/03/2027 698.115 0,67
200.000 Ball Corp. usb 2,875 % 15/08/2030 166.226 0,16
690.000 Chemours Co. EUR 4,000 % 15/05/2026 689.745 0,66
500.000 Coty, Inc. EUR 3,875 % 15/04/2026 500.890 0,48
105.000 Coty, Inc. EUR 4,500 % 15/05/2027 107.213 0,10
1.000.000 Ford Motor Credit Co. LLC EUR 2,330 % 25/11/2025 993.570 0,95
565.000 MPT Operating Partnership LP / MPT Finance Corp. GBP 3,375 % 24/04/2030 439.642 0,42
100.000 Olympus Water US Holding Corp. EUR 3,875 % 01/10/2028 97.274 0,10
608.000 Olympus Water US Holding Corp. EUR 9,625 % 15/11/2028 649.764 0,62
450.000 Organon & Co. / Organon Foreign Debt Co-Issuer BV EUR 2,875 % 30/04/2028 436.577 0,42
305.000 VF Corp. EUR 4,250 % 07/03/2029 303.795 0,29
205.000 VF Corp. EUR 0,625 % 25/02/2032 155.804 0,15
200.000 Walgreens Boots Alliance, Inc. EUR 2,125 % 20/11/2026 189.706 0,18
325.000 Walgreens Boots Alliance, Inc. usD 8,125 % 15/08/2029 309.794 0,30
200.000 WMG Acquisition Corp. EUR 2,750 % 15/07/2028 194.852 0,19
335.000 WMG Acquisition Corp. EUR 2,250 % 15/08/2031 305.738 0,29
6.361.608 6,10
TOTAL DE BONOS
(coste EUR 100.140.482) 98.855.842 94,82
Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio
Acciones ordinarias — 0,00 %
Francia
3.112 Casino Guichard Perrachon SA 4170 0,00
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste EUR 580.183) 4.170 0,00
Warrants - 0,00 %
Francia
256.798 Casino Guichard Perrachon SA, exp. 04/29 128 0,00
TOTAL DE WARRANTS
(coste EUR 73.290) 128 0,00
Fondos de inversién — 1,98 %
Irlanda
196 Goldman Sachs Euro Liquid Reserves Fund (Clase de acciones de acumulacién X)®) 2.061.918 1,98
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste EUR 2.056.165) 2.061.918 1,98
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste EUR 102.850.120) 100.922.058 96,80

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento EUR patrimonio
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos - 1,04 %
Italia
400.000 Intesa Sanpaolo SpA@ usD 4,198 % 01/06/2032 335.489 0,32
Luxemburgo
200.000 Altice Financing SA®) usb 5,000 % 15/01/2028 152.201 0,15
Suiza
315.000 UBS Group AG@) usD 9,250 % Perp. 324.368 0,31
Reino Unido
285.000 Belron UK Finance PLC®) uUsD 5,750 % 15/10/2029 271.031 0,26
TOTAL DE BONOS
(coste EUR 1.068.591) 1.083.089 1,04
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO
(coste EUR 1.068.591) 1.083.089 1,04
Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio
Otros valores mobiliarios
Acciones ordinarias — 0,05 %
Reino Unido
6.375 Holdco New Ord 49.354 0,05
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste EUR 56.173) 49.354 0,05
TOTAL DE OTROS VALORES MOBILIARIOS
(coste EUR 56.173) 49.354 0,05
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste EUR 103.974.884) 102.054.501 97,89
Contratos de futuros — (0,03 %)
Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacién en latente en % del
contratos Descripcion del valor EUR EUR patrimonio
EUR
10 German Federal Republic Bond 2YR Futures 06/12/2024 Larga 1.070.450 2.150 0,00
usb
1 US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/03/2025 Larga 120.504 2.398 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS 4.548 0,00
Valor de mercado Minusvalia
Numero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor EUR EUR patrimonio
usb
(2) US Treasury Long Bond Futures 20/03/2025 Corta (226.438) (2.976) (0,00)
(17) US Treasury Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (1.791.560) (24.218) (0,02)
(3) US Treasury Notes 2YR Futures 31/03/2025 Corta (585.937) (1.421) (0,00)
(7) US Treasury Notes 5YR Futures 31/03/2025 Corta (713.861) (4.823) (0,01)
(3.317.796) (33.438) (0,03)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS (33.438) (0,03)
Contratos de divisas a plazo - (0,27 %)
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra  Divisa Venta vencimiento EUR patrimonio
GBP 318.486 EUR 379.695 16/12/2024 3.077 0,00
usD 176.212 EUR 160.471 16/01/2025 6.202 0,01
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO 9.279 0,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo — (continuacién)

Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento EUR patrimonio
EUR 15.075.604 GBP 12.652.094 16/12/2024  (130.314) (0,13)
EUR 5.676.306 USD 6.173.116 16/01/2025  (162.614) (0,15)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO (292.928) (0,28)
Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — 0,33 %
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento EUR patrimonio
GBP 445548 EUR 531.123 16/12/2024 4.359 0,01
EUR 88.367 SEK 1.015.932 08/01/2025 35 0,00
usb 13.309.246 EUR 12.247.041 16/01/2025 341.676 0,33
PLN 2.892.941 EUR 663.269 14/02/2025 5.908 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 351.978 0,34
Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento EUR patrimonio
EUR 16.861 GBP 14.073 16/12/2024 (53) (0,00)
SEK 4.334.633 EUR 381.092 08/01/2025 (4.208) (0,01)
EUR 10.112 USD 11.058 16/01/2025 (347) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (4.608) (0,01)
Contratos de permutas financieras — 0,09 %
Importe Plusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento EUR patrimonio
Permutas de tipos de interés
4.420.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,750 % EUR 18/12/2026 22.016 0,02
6.930.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2027 38.406 0,04
2.510.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2029 23.375 0,02
1.020.000  Fijo 3,750 % Variable (SONIA a 1 mes en GBP) GBP 18/12/2029 14.028 0,02
PLUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES 97.825 0,10
TOTAL DE PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS 97.825 0,10
Importe Minusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento EUR patrimonio
Permutas de tipos de interés
660.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2031 (9.035) (0,01)
60.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2034 (1.304) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES (10.339) (0,01)
TOTAL DE MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS (10.339) (0,01)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste EUR 103.974.884) 102.176.818 98,01
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 2.078.820 1,99
PATRIMONIO 104.255.638 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES EUR patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados (coste EUR 103.974.884) 102.054.501 97,89
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 4.548 0,00
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (33.438) (0,03)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 9.279 0,01
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (292.928) (0,28)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura 351.978 0,34
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura (4.608) (0,01)
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras 97.825 0,10
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras (10.339) (0,01)
Otros activos y pasivos 2.078.820 1,99
Patrimonio 104.255.638 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs International.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia and New Zealand Banking Group Ltd., Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA,
Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Natwest Markets PLC, Standard Chartered Bank y State Street Bank & Trust.

La contraparte de los contratos de permutas fue Merrill Lynch International.
*  Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024. Consulte la Nota 6.

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados, con caracter de emisién privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo establecido
en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®) Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Bonos - 47,00 %
Argentina
192.000 Argentina Government International Bond UsbD 0,750 % 09/07/2030 140.838 0,11
Australia
275.000 National Australia Bank Ltd. GBP 1,699 % 15/09/2031 327.114 0,25
Austria
100.000 Raiffeisen Bank International AG EUR 5,750 % 27/01/2028 113.839 0,09
200.000 Raiffeisen Bank International AG EUR 6,000 % 15/09/2028 226.448 0,17
200.000 Raiffeisen Bank International AG EUR 3,875 % 03/01/2030 215.022 0,17
555.309 0,43
Benin
100.000 Benin Government International Bond EUR 4,875 % 19/01/2032 95.100 0,07
Canada
200.000 Bank of Montreal usD 7,700 % 26/05/2084 208.704 0,16
35.000 Bombardier, Inc. usD 7,000 % 01/06/2032 35.781 0,03
300.000 Enbridge, Inc. usb 6,000 % 15/11/2028 314.382 0,24
50.000 Enbridge, Inc. usb 5,700 % 08/03/2033 51.866 0,04
20.000 Garda World Security Corp. usD 7,750 % 15/02/2028 20.762 0,02
65.000 Husky Injection Molding Systems Ltd. / Titan Co.-Borrower LLC UsD 9,000 % 15/02/2029 67.641 0,05
85.000 Intelligent Packaging Ltd. Finco, Inc. / Intelligent Packaging Ltd. Co-Issuer
LLC usD 6,000 % 15/09/2028 84.400 0,06
45.000 Rogers Communications, Inc. usb 5,000 % 15/02/2029 45.246 0,03
200.000 Royal Bank of Canada usb 7,500 % 02/05/2084 208.632 0,16
1.037.414 0,79
Islas Caiman
200.000 IHS Holding Ltd. usD 7,875 % 29/05/2030 196.250 0,15
210.000 IHS Holding Ltd. usb 8,250 % 29/11/2031 205.800 0,16
20.000 Transocean Titan Financing Ltd. usb 8,375 % 01/02/2028 20.667 0,02
30.000 Transocean, Inc. usD 8,250 % 15/05/2029 30.297 0,02
8.500 Transocean, Inc. UsD 8,750 % 15/02/2030 8.880 0,01
30.000 Transocean, Inc. usD 8,500 % 15/05/2031 30.492 0,02
492.386 0,38
Colombia
90.000 Ecopetrol SA usD 6,875 % 29/04/2030 88.403 0,07
Republica Dominicana
150.000 Dominican Republic International Bond uUsb 4,875 % 23/09/2032 137.775 0,11
Finlandia
375.000 Teollisuuden Voima Oyj EUR 4,750 % 01/06/2030 422.817 0,32
Francia
100.000 Alstom SA EUR 5,868 % Perp. 110.347 0,08
100.000 AXASA EUR 6,375 % Perp. 111.905 0,09
154.000 CAB SELAS EUR 3,375 % 01/02/2028 149.897 0,11
100.000 Credit Agricole Assurances SA EUR 4,500 % 17/12/2034 108.869 0,08
75.000 Electricite de France SA GBP 5,875 % 18/07/2031 98.165 0,08
200.000 Electricite de France SA EUR 2,875 % Perp. 205.386 0,16
125.000 Forvia SE EUR 2,375 % 15/06/2029 118.272 0,09
200.000 La Mondiale SAM EUR 0,750 % 20/04/2026 204.728 0,16
300.000 La Mondiale SAM EUR 6,750 % Perp. 322.252 0,25
165.000 Laboratoire Eimer SELAS EUR 5,000 % 01/02/2029 155.144 0,12
100.000 Societe Generale SA EUR 5,250 % 06/09/2032 110.298 0,08
200.000 Societe Generale SA®) UsD 8,000 % Perp. 202.264 0,16
250.000 TotalEnergies SE EUR 4,120 % Perp. 265.325 0,20
300.000 Veolia Environnement SA EUR 1,500 % 03/04/2029 300.596 0,23
2.463.448 1,89
Alemania
650.000 Deutsche Bank AG usD 2,129 % 24/11/2026 632.086 0,49
400.000 Deutsche Bank AG EUR 5,000 % 05/09/2030 452.313 0,35
200.000 Deutsche Bank AG usb 7,500 % Perp. 199.986 0,15
200.000 Deutsche Bank AG EUR 7,375 % Perp. 214.060 0,16
100.000 Schaeffler AG EUR 4,750 % 14/08/2029 107.129 0,08
570.000 TK Elevator Holdco GmbH(®) usD 7,625 % 15/07/2028 574.874 0,44
90.449 TUI Cruises GmbH EUR 6,500 % 15/05/2026 96.886 0,08
190.000 TUI Cruises GmbH EUR 6,250 % 15/04/2029 210.953 0,16
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Alemania - (continuacién)
5.000 Volkswagen Leasing GmbH EUR 4,000 % 11/04/2031 5.391 0,00
100.000 Vonovia SE EUR 1,000 % 09/07/2030 93.435 0,07
2.587.113 1,98
Grecia
150.000 National Bank of Greece SA EUR 3,500 % 19/11/2030 159.962 0,12
200.000 Piraeus Bank SA EUR 7,250 % 13/07/2028 231.492 0,18
160.000 Piraeus Bank SA EUR 4,625 % 17/07/2029 175.771 0,14
125.000 Piraeus Financial Holdings SA EUR 5,375 % 18/09/2035 135.700 0,10
702.925 0,54
India
200.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. usD 4,000 % 30/07/2027 182.437 0,14
Indonesia
200.000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia IlI usD 2,550 % 09/06/2031 173.992 0,13
Irlanda
150.000 AerCap Ireland Capital DAC / AerCap Global Aviation Trust usb 3,650 % 21/07/2027 145.919 0,11
475.000 AerCap Ireland Capital DAC / AerCap Global Aviation Trust usD 5,750 % 06/06/2028 489.725 0,38
400.000 AIB Group PLC EUR 2,875 % 30/05/2031 418.399 0,32
200.000 AIB Group PLC EUR 6,250 % Perp. 213.235 0,16
175.000 Bank of Ireland Group PLC EUR 4,625 % 13/11/2029 195.815 0,15
375.000 Permanent TSB Group Holdings PLC EUR 6,625 % 25/04/2028 425.089 0,33
90.000 Perrigo Finance Unlimited Co. usD 6,125 % 30/09/2032 89.972 0,07
225.000 Securitas Treasury Ireland DAC EUR 4,375 % 06/03/2029 249.141 0,19
2.227.295 1,71
Isla de Man
200.000 Gohl Capital Ltd. usb 4,250 % 24/01/2027 194.687 0,15
Italia
325.000 Enel SpA—Serie 6.5Y EUR 1,375 % Perp. 321.698 0,25
125.000 Enel SpA—Serie 63.5 EUR 3,375 % Perp. 130.791 0,10
275.000 Prysmian SpA EUR 3,625 % 28/11/2028 294.335 0,23
+ 580.000 TeamSystem SpA EUR 3,500 % 15/02/2028 602.713 0,46
275.000 UniCredit SpA EUR 4,200 % 11/06/2034 302.330 0,23
1.651.867 1,27
Japon
100.000 ORIX Corp. EUR 4,477 % 01/06/2028 110.690 0,08
326.000 ORIX Corp. usD 4,650 % 10/09/2029 324.432 0,25
325.000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. EUR 0,632 % 23/10/2029 308.502 0,24
743.624 0,57
Jersey
115.000 CPUK Finance Ltd. GBP 5,940 % 28/08/2030 148.015 0,11
Kazajistan
200.000 KazMunayGas National Co. JSC uSsD 3,500 % 14/04/2033 170.250 0,13
Luxemburgo
100.000 Altice France Holding SA EUR 8,000 % 15/05/2027 29.025 0,02
130.000 ARD Finance SA EUR 5,000 % 30/06/2027 22.965 0,02
540.000 ARD Finance SA® usb 6,500 % 30/06/2027 116.160 0,09
350.000 Blackstone Property Partners Europe Holdings SARL EUR 3,625 % 29/10/2029 371.554 0,28
200.000 Blackstone Property Partners Europe Holdings SARL EUR 1,625 % 20/04/2030 190.073 0,15
100.000 Logicor Financing SARL EUR 3,250 % 13/11/2028 105.197 0,08
164.000 Logicor Financing SARL EUR 4,250 % 18/07/2029 178.109 0,14
200.000 MHP Lux SA usb 6,950 % 03/04/2026 183.000 0,14
150.000 Segro Capital SARL EUR 0,500 % 22/09/2031 132.230 0,10
1.328.313 1,02
México
200.000 Banco Mercantil del Norte SA usbD 7,625 % Perp. 197.760 0,15
200.000 Banco Mercantil del Norte SA usbD 8,375 % Perp. 198.750 0,15
200.000 Banco Mercantil del Norte SA usb 8,750 % Perp. 197.750 0,15
200.000 BBVA Bancomer SA usbD 5,125 % 18/01/2033 186.500 0,14
200.000 Mexico City Airport Trust usD 5,500 % 31/10/2046 165.500 0,13
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México — (continuacion)
400.000 Mexico Government International Bond UsbD 2,659 % 24/05/2031 334.106 0,26
200.000 Trust Fibra Uno usD 4,869 % 15/01/2030 181.176 0,14
1.461.542 1,12
Marruecos
200.000 Morocco Government International Bond usbD 3,000 % 15/12/2032 166.110 0,13
Paises Bajos
200.000 Abertis Infraestructuras Finance BV EUR 2,625 % Perp. 204.346 0,16
400.000 Brenntag Finance BV EUR 3,750 % 24/04/2028 432.611 0,33
200.000 Cooperatieve Rabobank UA EUR 3,250 % Perp. 202.381 0,16
50.000 Deutsche Telekom International Finance BV usbD 8,750 % 15/06/2030 58.934 0,05
425.000 Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 0,750 % 06/09/2029 387.913 0,30
136.000 IGT Lottery Holdings BV EUR 4,250 % 15/03/2030 145.185 0,11
200.000 IHS Netherlands Holdco BV usbD 8,000 % 18/09/2027 200.000 0,15
225.000 IMCD NV EUR 4,875 % 18/09/2028 250.846 0,19
190.000 IMCD NV EUR 3,625 % 30/04/2030 201.963 0,15
200.000 ING Groep NV usD 4,017 % 28/03/2028 196.296 0,15
250.000 ING Groep NV usb 5,335 % 19/03/2030 253.607 0,19
100.000 ING Groep NV EUR 3,375 % 19/11/2032 106.670 0,08
375.000 Koninklijke Philips NV EUR 2,125 % 05/11/2029 383.932 0,29
100.000 Lseg Netherlands BV EUR 4,231 % 29/09/2030 112.686 0,09
200.000 Metinvest BV usD 7,650 % 01/10/2027 151.000 0,12
157.660 MV24 Capital BV usbD 6,748 % 01/06/2034 152.465 0,12
300.000 Prosus NV EUR 2,031 % 03/08/2032 272.799 0,21
225.000 Sandoz Finance BV EUR 3,970 % 17/04/2027 244.267 0,19
100.000 United Group BV EUR 4,625 % 15/08/2028 104.198 0,08
115.000 United Group BV EUR 7,273 % 15/02/2031 121.302 0,09
100.000 ZF Europe Finance BV EUR 6,125 % 13/03/2029 108.156 0,08
295.000 Ziggo Bond Co. BV EUR 3,375 % 28/02/2030 281.622 0,22
100.000 Ziggo BV EUR 2,875 % 15/01/2030 97.656 0,07
4.670.835 3,58
Panama
215.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA usD 4,000 % 11/08/2041 164.798 0,13
15.000 Carnival Corp. usD 7,000 % 15/08/2029 15.747 0,01
180.545 0,14
Rumania
200.000 Romania Government International Bond EUR 2,875 % 26/05/2028 202.683 0,15
30.000 Romania Government International Bond EUR 2,625 % 02/12/2040 20.893 0,02
223.576 0,17
Espaia
400.000 Banco Santander SA EUR 3,875 % 22/04/2029 436.198 0,33
100.000 Banco Santander SA GBP 2,250 % 04/10/2032 116.098 0,09
200.000 Banco Santander SA EUR 4,375 % Perp. 208.849 0,16
300.000 CaixaBank SA EUR 6,125 % 30/05/2034 346.336 0,27
600.000 Cellnex Finance Co. SA EUR 1,250 % 15/01/2029 589.884 0,45
100.000 Cellnex Finance Co. SA EUR 3,625 % 24/01/2029 107.906 0,08
400.000 International Consolidated Airlines Group SA EUR 3,750 % 25/03/2029 431.125 0,33
2.236.396 1,71
Supranacionales
200.000 African Export-Import Bank usD 3,798 % 17/05/2031 176.294 0,13
67.682 American Airlines, Inc. / AAdvantage Loyalty IP Ltd. usb 5,750 % 20/04/2029 67.579 0,05
63.000 VistaJet Malta Finance PLC / Vista Management Holding, Inc. usD 7,875 % 01/05/2027 62.191 0,05
306.064 0,23
Suecia
505.000 Verisure Midholding AB EUR 5,250 % 15/02/2029 533.686 0,41
Suiza
350.000 UBS Group AG EUR 7,750 % 01/03/2029 422.964 0,32
200.000 UBS Group AG usD 3,875 % Perp. 190.542 0,15
200.000 UBS Group AG® usb 3,875 % Perp. 190.542 0,15
804.048 0,62
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Bonos - (continuacion)
Turquia
200.000 Turkey Government International Bond uUsD 7,625 % 26/04/2029 211.322 0,16
310.000 Turkey Government International Bond uUsD 7,125 % 17/07/2032 314.794 0,24
526.116 0,40
Ucrania
5.252 Ukraine Government International Bond usD 1,000 % 01/02/2030 2.687 0,00
19.626 Ukraine Government International Bond UsbD 1,000 % 01/02/2034 7.806 0,00
43.266 Ukraine Government International Bond uUsD 1,750 % 01/02/2034 22.757 0,02
16.585 Ukraine Government International Bond usb 1,000 % 01/02/2035 9.731 0,01
33.651 Ukraine Government International Bond usbD 1,750 % 01/02/2035 17.356 0,01
13.821 Ukraine Government International Bond uUsD 1,000 % 01/02/2036 8.068 0,01
19.229 Ukraine Government International Bond uUsbD 1,750 % 01/02/2036 9.744 0,01
78.149 0,06
Emiratos Arabes Unidos
200.000 NBK Tier 1 Ltd. usb 3,625 % Perp. 190.500 0,15
Reino Unido
200.000 Barclays PLC uUsD 2,279 % 24/11/2027 189.998 0,15
375.000 Barclays PLC EUR 4,918 % 08/08/2030 426.315 0,33
323.000 Barclays PLC usbD 4,942 % 10/09/2030 320.145 0,25
200.000 Barclays PLC usD 6,125 % Perp. 199.708 0,15
200.000 Barclays PLC GBP 7125 % Perp. 254.305 0,19
175.000 BP Capital Markets PLC usD 6,125 % Perp. 174.202 0,13
375.000 DS Smith PLC EUR 0,875 % 12/09/2026 382.412 0,29
250.000 HSBC Holdings PLC usD 5,286 % 19/11/2030 251.787 0,19
250.000 HSBC Holdings PLC usD 5,874 % 18/11/2035 250.478 0,19
125.000 Motability Operations Group PLC EUR 4,000 % 17/01/2030 137.463 0,11
200.000 NatWest Group PLC usD 3,073 % 22/05/2028 191.680 0,15
175.000 NatWest Group PLC EUR 3,673 % 05/08/2031 190.408 0,15
25.000 Royalty Pharma PLC usbD 5,400 % 02/09/2034 24.910 0,02
112.000 Segro PLC EUR 3,500 % 24/09/2032 119.446 0,09
91.000 TechnipFMC PLC usD 6,500 % 01/02/2026 90.992 0,07
250.000 Virgin Money UK PLC GBP 2,625 % 19/08/2031 303.147 0,23
62.000 Vodafone Group PLC usbD 7,000 % 04/04/2079 64.766 0,05
3.572.162 2,74
Estados Unidos
25.000 AbbVie, Inc. usD 3,200 % 21/11/2029 23.432 0,02
21.000 Acadia Healthcare Co., Inc. usD 5,000 % 15/04/2029 19.844 0,01
20.000 Acrisure LLC / Acrisure Finance, Inc. usD 8,250 % 01/02/2029 20.563 0,02
74.000 Acrisure LLC / Acrisure Finance, Inc. usD 6,000 % 01/08/2029 70.846 0,05
39.000 AdaptHealth LLC usD 5,125 % 01/03/2030 36.095 0,03
53.000 AG IssuerLLC usD 6,250 % 01/03/2028 52.582 0,04
12.000 AG TTMT Escrow Issuer LLC usD 8,625 % 30/09/2027 12.472 0,01
700.000 Air Lease Corp. usbD 2,100 % 01/09/2028 636.076 0,49
100.000 Air Lease Corp. UsD 6,000 % Perp. 98.988 0,08
309.000 Allegion US Holding Co., Inc. usbD 5,600 % 29/05/2034 318.307 0,24
39.000 Alliant Holdings Intermediate LLC / Alliant Holdings Co-Issuer UsD 6,750 % 15/10/2027 38.961 0,03
80.000 Ally Financial, Inc.—Serie B UsD 4,700 % Perp. 75.450 0,06
125.000 American Homes 4 Rent LP UsD 5,500 % 15/07/2034 127.006 0,10
84.000 American Tower Corp. uUsD 5,200 % 15/02/2029 85.343 0,07
300.000 American Tower Corp. usbD 5,000 % 31/01/2030 302.091 0,23
25.000 Amgen, Inc. usD 5,150 % 02/03/2028 25.383 0,02
75.000 Amgen, Inc. usD 5,250 % 02/03/2030 76.649 0,06
200.000 Amgen, Inc. usb 5,250 % 02/03/2033 202.942 0,16
30.000 ANGI Group LLC usb 3,875 % 15/08/2028 27.241 0,02
76.000 APi Group DE, Inc. usD 4,125 % 15/07/2029 70.754 0,05
131.000 Arcosa, Inc. usD 4,375 % 15/04/2029 124.023 0,09
51.000 Asbury Automotive Group, Inc. usbD 4,625 % 15/11/2029 48.236 0,04
27.000 Asbury Automotive Group, Inc. usb 5,000 % 15/02/2032 25.146 0,02
10.000 AssuredPartners, Inc. usb 5,625 % 15/01/2029 9.501 0,01
97.000 AthenaHealth Group, Inc. usD 6,500 % 15/02/2030 92.697 0,07
400.000 AutoNation, Inc. usD 3,800 % 15/11/2027 388.260 0,30
33.000 Avient Corp. usD 7125 % 01/08/2030 34.160 0,03
600.000 Bank of America Corp. usb 5,819 % 15/09/2029 621.222 0,48
375.000 Bank of America Corp. usb 2,687 % 22/04/2032 328.485 0,25
53.000 BCPE Empire Holdings, Inc. usD 7,625 % 01/05/2027 53.183 0,04
15.000 Blue Racer Midstream LLC / Blue Racer Finance Corp. uUsbD 7,000 % 15/07/2029 15.450 0,01
15.000 Blue Racer Midstream LLC / Blue Racer Finance Corp. usbD 7,250 % 15/07/2032 15.579 0,01
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75.000 Broadcom, Inc. usD 3,137 % 15/11/2035 62.362 0,05
100.000 Broadcom, Inc. usD 3,187 % 15/11/2036 82.250 0,06
150.000 BroadStreet Partners, Inc. usb 5,875 % 15/04/2029 144.724 0,11
125.000 Bunge Ltd. Finance Corp. usbD 4,200 % 17/09/2029 122.619 0,09
125.000 Bunge Ltd. Finance Corp. usD 4,650 % 17/09/2034 121.181 0,09
425.000 Campbell Soup Co. usD 5,200 % 21/03/2029 432.488 0,33

51.000 Campbell Soup Co. usbD 5,400 % 21/03/2034 52.022 0,04

15.000 Cardinal Health, Inc. usb 5,125 % 15/02/2029 15.216 0,01
250.000 Cardinal Health, Inc. usbD 5,350 % 15/11/2034 252.707 0,19
100.000 Cargill, Inc. EUR 3,875 % 24/04/2030 110.471 0,08

35.000 Cargo Aircraft Management, Inc. usbD 4,750 % 01/02/2028 34.762 0,03

58.000 Cargo Aircraft Management, Inc. usbD 4,750 % 01/02/2028 57.606 0,04
100.000 Carrier Global Corp. EUR 4,125 % 29/05/2028 110.003 0,08

32.000 Castle US Holding Corp. usbD 9,500 % 15/02/2028 15.111 0,01

11.000 CBRE Services, Inc. usD 5,500 % 01/04/2029 11.310 0,01

25.000 CBRE Services, Inc. usD 5,950 % 15/08/2034 26.350 0,02
109.000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp. usD 4,750 % 01/02/2032 98.088 0,07
300.000 Celanese US Holdings LLC usb 6,600 % 15/11/2028 310.626 0,24

70.000 Charles Schwab Corp.—Serie G usD 5,375 % Perp. 69.911 0,05

75.000 Charles Schwab Corp.—Serie K usD 5,000 % Perp. 73.355 0,06

50.000 Charter Communications Operating LLC / Charter Communications

Operating Capital usbD 6,384 % 23/10/2035 51.415 0,04
100.000 Chemours Co. usD 5,375 % 15/05/2027 98.371 0,08
125.000 Choice Hotels International, Inc. usD 5,850 % 01/08/2034 127.600 0,10

25.000 Cigna Group usD 4,375 % 15/10/2028 24.726 0,02
575.000 Cigna Group usbD 2,375 % 15/03/2031 496.484 0,38

86.000 Cinemark USA, Inc. usbD 5,250 % 15/07/2028 84.105 0,06

75.000 Citigroup, Inc. usD 4,450 % 29/09/2027 74.227 0,06

25.000 Citigroup, Inc. usD 4,412 % 31/03/2031 24.363 0,02
125.000 Citigroup, Inc. usD 5,592 % 19/11/2034 125.630 0,10

43.000 Citigroup, Inc. uUsbD 3,875 % Perp. 41.775 0,03

42.000 Citigroup, Inc.—Serie V UsD 4,700 % Perp. 41.902 0,03

21.000 Citigroup, Inc.—Serie W usD 4,000 % Perp. 20.560 0,02
120.000 Citigroup, Inc.—Serie Z USD 7,375 % Perp. 125.920 0,10

50.000 Citizens Financial Group, Inc.—Serie F USD 5,650 % Perp. 49.836 0,04

25.000 Civitas Resources, Inc. ushD 8,375 % 01/07/2028 26.149 0,02

94.000 Clarivate Science Holdings Corp. UsD 3,875 % 01/07/2028 88.406 0,07

94.000 Clarivate Science Holdings Corp. usD 4,875 % 01/07/2029 88.086 0,07

75.000 Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. usD 7,875 % 01/04/2030 77.705 0,06
120.000 Cleveland-Cliffs, Inc. usD 6,750 % 15/04/2030 120.672 0,09

26.000 Cleveland-Cliffs, Inc. usb 4,875 % 01/03/2031 23.915 0,02

35.000 Cloud Software Group, Inc. usb 8,250 % 30/06/2032 36.468 0,03

43.000 CNX Midstream Partners LP usbD 4,750 % 15/04/2030 40.171 0,03

25.000 Cougar JV Subsidiary LLC usD 8,000 % 15/05/2032 26.277 0,02

50.000 Cousins Properties LP usD 5,875 % 01/10/2034 51.036 0,04
375.000 Crown Castle, Inc. usb 5,000 % 11/01/2028 377.539 0,29
125.000 CVS Health Corp. usb 5,000 % 30/01/2029 125.339 0,10
425.000 CVS Health Corp. usD 2,125 % 15/09/2031 348.921 0,27

85.000 DaVita, Inc. usD 3,750 % 15/02/2031 75.203 0,06

55.000 Dealer Tire LLC /DT Issuer LLC usD 8,000 % 01/02/2028 54.609 0,04

21.000 Dealer Tire LLC / DT Issuer LLC—Serie DEC usb 8,000 % 01/02/2028 20.843 0,02

25.000 Dell International LLC / EMC Corp. usb 5,300 % 01/10/2029 25.554 0,02

32.000 Diamondback Energy, Inc. usD 6,250 % 15/03/2033 34.057 0,03

22.000 Diamondback Energy, Inc. usD 5,400 % 18/04/2034 22.248 0,02
147.000 Directv Financing LLC / Directv Financing Co-Obligor, Inc. usbD 5,875 % 15/08/2027 144.555 0,11

83.000 Directv Financing LLC / Directv Financing Co-Obligor, Inc.—Serie DEC usb 5,875 % 15/08/2027 81.620 0,06

85.000 Discover Financial Services—Serie C usD 5,500 % Perp. 82.875 0,06
448.000 Discovery Communications LLC usD 3,950 % 20/03/2028 428.718 0,33
225.000 DTE Energy Co. usD 4,950 % 01/07/2027 226.600 0,17
600.000 Energy Transfer LP usD 6,100 % 01/12/2028 629.292 0,48

25.000 Exelon Corp. usb 5,150 % 15/03/2029 25.405 0,02
240.000 Expand Energy Corp. usDb 4,750 % 01/02/2032 228.691 0,17

75.000 Expedia Group, Inc. usD 3,250 % 15/02/2030 69.862 0,05

89.000 Fifth Third Bancorp usD 4,895 % 06/09/2030 88.654 0,07

17.000 Fiserv, Inc. usD 3,500 % 01/07/2029 16.135 0,01
600.000 Ford Motor Credit Co. LLC usb 5,850 % 17/05/2027 608.754 0,47

75.000 Foundation Building Materials, Inc. usDb 6,000 % 01/03/2029 67.147 0,05
104.000 Freedom Mortgage Corp. usD 6,625 % 15/01/2027 103.874 0,08

5.000 Freedom Mortgage Holdings LLC usD 9,250 % 01/02/2029 5.184 0,00

14.000 Frontier Communications Holdings LLC usbD 5,000 % 01/05/2028 13.906 0,01

295.000 Genesis Energy LP / Genesis Energy Finance Corp. usb 7,875 % 15/05/2032 297.416 0,23
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105.000 Global Infrastructure Solutions, Inc. usD 5,625 % 01/06/2029 102.242 0,08
32.000 Global Infrastructure Solutions, Inc. UsD 7,500 % 15/04/2032 32.407 0,02
584.000 Global Partners LP / GLP Finance Corp. usD 6,875 % 15/01/2029 585.886 0,45
293.000 GXO Logistics, Inc. usb 6,250 % 06/05/2029 303.208 0,23
42.000 GYP Holdings Ill Corp. usb 4,625 % 01/05/2029 39.860 0,03
300.000 HCA, Inc. usD 5,875 % 01/02/2029 309.075 0,24
800.000 HCA, Inc. usD 3,500 % 01/09/2030 738.104 0,57
125.000 Hewlett Packard Enterprise Co. usD 5,000 % 15/10/2034 123.184 0,09
160.000 H-Food Holdings LLC / Hearthside Finance Co., Inc. usb 8,500 % 01/06/2026 7.115 0,01
136.000 Highwoods Realty LP usb 7,650 % 01/02/2034 154.152 0,12
111.000 Hillenbrand, Inc. usD 6,250 % 15/02/2029 112.817 0,09
312.000 Hillenbrand, Inc. usD 3,750 % 01/03/2031 277.533 0,21
146.000 Hilton Grand Vacations Borrower Escrow LLC / Hilton Grand Vacations
Borrower Escrow, Inc. usbD 5,000 % 01/06/2029 138.566 0,11
35.000 Howard Midstream Energy Partners LLC usb 8,875 % 15/07/2028 37.114 0,03
145.000 Howard Midstream Energy Partners LLC usb 7,375 % 15/07/2032 149.228 0,11
125.000 Howmet Aerospace, Inc. usD 4,850 % 15/10/2031 125.025 0,10
108.000 Howmet Aerospace, Inc. usD 5,950 % 01/02/2037 115.496 0,09
35.000 HUB International Ltd. usD 7,375 % 31/01/2032 35.793 0,03
115.000 Hughes Satellite Systems Corp. usD 6,625 % 01/08/2026 94.458 0,07
99.000 Humana, Inc. usbD 5,750 % 01/12/2028 101.951 0,08
25.000 Huntington Bancshares, Inc. usD 6,208 % 21/08/2029 26.059 0,02
300.000 Huntington Bancshares, Inc. uUsD 5,272 % 15/01/2031 303.327 0,23
50.000 Huntington Bancshares, Inc. uUsD 6,141 % 18/11/2039 51.183 0,04
50.000 Hyatt Hotels Corp. usbD 5,500 % 30/06/2034 50.475 0,04
285.000 Hyundai Capital America usD 5,600 % 30/03/2028 291.085 0,22
201.000 IDEX Corp. usD 4,950 % 01/09/2029 202.660 0,16
385.474 iHeartCommunications, Inc. usD 8,375 % 01/05/2027 225.942 0,17
191.000 Imola Merger Corp. usD 4,750 % 15/05/2029 183.211 0,14
100.000 Invitation Homes Operating Partnership LP usD 4,875 % 01/02/2035 97.116 0,07
94.000 Iron Mountain Information Management Services, Inc. usDb 5,000 % 15/07/2032 88.566 0,07
50.000 J M Smucker Co. usD 5,900 % 15/11/2028 52.339 0,04
25.000 J M Smucker Co. usD 6,200 % 15/11/2033 26.875 0,02
300.000 JPMorgan Chase & Co. usD 6,087 % 23/10/2029 313.965 0,24
80.000 JPMorgan Chase & Co. ushD 6,875 % Perp. 84.581 0,06
245.000 KB Home usD 7,250 % 15/07/2030 254.406 0,19
68.000 Kodiak Gas Services LLC usbD 7,250 % 15/02/2029 70.360 0,05
500.000 Kroger Co. usD 5,000 % 15/09/2034 497.100 0,38
265.000 Laboratory Corp. of America Holdings usD 4,350 % 01/04/2030 258.746 0,20
106.000 LCM Investments Holdings Il LLC UsD 4,875 % 01/05/2029 100.357 0,08
105.000 LifePoint Health, Inc. usb 5,375 % 15/01/2029 94.712 0,07
75.000 Lowe’s Cos., Inc. usbD 1,700 % 15/09/2028 67.561 0,05
74.000 Madison IAQ LLC usD 4,125 % 30/06/2028 70.879 0,05
75.000 MajorDrive Holdings IV LLC usD 6,375 % 01/06/2029 67.618 0,05
25.000 Marriott International, Inc. usbD 4,900 % 15/04/2029 25.192 0,02
431.000 Marriott International, Inc. usb 4,875 % 15/05/2029 434.077 0,33
50.000 Marriott International, Inc. — Serie FF usD 4,625 % 15/06/2030 49.635 0,04
65.000 Matador Resources Co. usD 6,875 % 15/04/2028 66.507 0,05
30.000 Matador Resources Co. usD 6,500 % 15/04/2032 30.103 0,02
42.000 Match Group Holdings Il LLC usbD 3,625 % 01/10/2031 36.480 0,03
80.000 McAfee Corp. usb 7,375 % 15/02/2030 77.761 0,06
22.000 Medline Borrower LP usD 3,875 % 01/04/2029 20.601 0,02
141.000 Medline Borrower LP usD 5,250 % 01/10/2029 137.909 0,11
450.000 Morgan Stanley usD 5,173 % 16/01/2030 455.728 0,35
55.000 Nationstar Mortgage Holdings, Inc. usb 5,500 % 15/08/2028 54.022 0,04
320.000 Navient Corp. usb 5,500 % 15/03/2029 307.206 0,24
220.000 Navient Corp. usbD 9,375 % 25/07/2030 242.592 0,19
554.000 Netflix, Inc. EUR 3,875 % 15/11/2029 613.383 0,47
50.000 Newell Brands, Inc. usD 6,375 % 15/05/2030 50.988 0,04
75.000 Newell Brands, Inc. uUsbD 6,625 % 15/05/2032 76.376 0,06
45.000 NextEra Energy Operating Partners LP usD 7,250 % 15/01/2029 46.024 0,03
225.000 NiSource, Inc. usD 5,200 % 01/07/2029 229.108 0,18
25.000 NNN REIT, Inc. usD 5,600 % 15/10/2033 25.775 0,02
35.000 Noble Finance Il LLC usD 8,000 % 15/04/2030 35.818 0,03
235.000 NusStar Logistics LP usb 6,375 % 01/10/2030 242.358 0,19
25.000 Occidental Petroleum Corp. usb 8,500 % 15/07/2027 26.889 0,02
275.000 Occidental Petroleum Corp. usD 8,875 % 15/07/2030 317.746 0,24
100.000 Occidental Petroleum Corp. usD 5,550 % 01/10/2034 99.853 0,08
310.000 Olympus Water US Holding Corp. usD 7,250 % 15/06/2031 317.899 0,24
335.000 OneMain Finance Corp. usb 4,000 % 15/09/2030 301.145 0,23
675.000 Oracle Corp. usbD 2,300 % 25/03/2028 627.878 0,48
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100.000 Oracle Corp. usD 4,650 % 06/05/2030 99.903 0,08
75.000 Oracle Corp. usD 2,875 % 25/03/2031 66.929 0,05
25.000 Oracle Corp. usb 6,250 % 09/11/2032 27.081 0,02
25.000 Oracle Corp. usb 4,900 % 06/02/2033 24.913 0,02

115.000 Penn Entertainment, Inc. usD 4,125 % 01/07/2029 104.532 0,08

386.000 Penske Automotive Group, Inc. uUsbD 3,750 % 15/06/2029 356.297 0,27
25.000 Permian Resources Operating LLC usbD 5,875 % 01/07/2029 24.892 0,02
19.000 Permian Resources Operating LLC usb 7,000 % 15/01/2032 19.567 0,01
75.000 Phillips Edison Grocery Center Operating Partnership | LP uUsD 4,950 % 15/01/2035 72.508 0,06
30.000 Phinia, Inc. usD 6,750 % 15/04/2029 30.819 0,02

117.000 Pike Corp. usD 5,500 % 01/09/2028 114.459 0,09
80.000 Prairie Acquiror LP usD 9,000 % 01/08/2029 82.970 0,06

234.000 Quanta Services, Inc. usb 5,250 % 09/08/2034 234.161 0,18
65.000 Quest Diagnostics, Inc. usb 6,400 % 30/11/2033 71.170 0,05
65.000 Rand Parent LLC usD 8,500 % 15/02/2030 65.752 0,05

125.000 Realty Income Corp. GBP 5,000 % 15/10/2029 157.034 0,12
45.000 Regal Rexnord Corp. usD 6,300 % 15/02/2030 46.994 0,04

179.000 Regency Centers LP usb 5,100 % 15/01/2035 178.626 0,14

225.000 Regions Financial Corp. uUsbD 5,750 % Perp. 224.768 0,17
40.000 RXO, Inc. usD 7,500 % 15/11/2027 41.492 0,03

332.000 Scotts Miracle-Gro Co. usD 4,000 % 01/04/2031 296.280 0,23
64.000 Sealed Air Corp. usD 6,875 % 15/07/2033 67.999 0,05

5.000 Sealed Air Corp. / Sealed Air Corp. US usb 6,125 % 01/02/2028 5.051 0,00
61.000 SeaWorld Parks & Entertainment, Inc. usbD 5,250 % 15/08/2029 58.924 0,04
12.000 Shift4 Payments LLC / Shift4 Payments Finance Sub, Inc. usD 4,625 % 01/11/2026 11.844 0,01
24.000 Sinclair Television Group, Inc. usD 5,125 % 15/02/2027 21.366 0,02

155.000 Sirius XM Radio, Inc. usD 3,875 % 01/09/2031 134.092 0,10
93.000 Sitio Royalties Operating Partnership LP / Sitio Finance Corp. uUsbD 7,875 % 01/11/2028 97.003 0,07
37.000 Sonic Automotive, Inc. usD 4,625 % 15/11/2029 34.903 0,03
43.000 Sonic Automotive, Inc. usD 4,875 % 15/11/2031 39.635 0,03
25.000 Spirit AeroSystems, Inc. usD 9,375 % 30/11/2029 26.947 0,02
60.000 Spirit AeroSystems, Inc. usD 9,750 % 15/11/2030 66.771 0,05
48.000 Standard Industries, Inc. usb 4,375 % 15/07/2030 44.619 0,03
70.000 State Street Corp.—Serie | UsD 6,700 % Perp. 71.945 0,05
50.000 Take-Two Interactive Software, Inc. usbD 5,400 % 12/06/2029 51.139 0,04

205.000 Tenet Healthcare Corp. usD 6,125 % 15/06/2030 205.992 0,16
36.000 T-Mobile USA, Inc. usD 3,750 % 15/04/2027 35.271 0,03
50.000 T-Mobile USA, Inc. usb 3,375 % 15/04/2029 47.280 0,04
25.000 T-Mobile USA, Inc. usb 3,875 % 15/04/2030 23.874 0,02
25.000 T-Mobile USA, Inc. usbD 2,700 % 15/03/2032 21.623 0,02

100.000 T-Mobile USA, Inc. usD 5,200 % 15/01/2033 101.251 0,08
45.000 TransDigm, Inc. usD 6,750 % 15/08/2028 45.976 0,03
10.000 TransDigm, Inc. usb 4,625 % 15/01/2029 9.476 0,01

120.000 TransDigm, Inc. usb 4,875 % 01/05/2029 114.508 0,09

145.000 Truist Financial Corp.—Serie N usD 6,669 % Perp. 144.703 0,11
10.000 United Natural Foods, Inc. usD 6,750 % 15/10/2028 9.825 0,01
33.000 United Wholesale Mortgage LLC usD 5,500 % 15/11/2025 32.943 0,02

190.000 United Wholesale Mortgage LLC® usb 5,500 % 15/04/2029 183.937 0,14
90.000 United Wholesale Mortgage LLC usD 5,500 % 15/04/2029 87.128 0,07
25.000 US Bancorp usbD 5,775 % 12/06/2029 25.776 0,02
25.000 US Bancorp usD 5,384 % 23/01/2030 25.500 0,02
85.000 US Bancorp usD 3,700 % Perp. 80.549 0,06
64.000 US Foods, Inc. usb 4,750 % 15/02/2029 61.998 0,05
55.000 USA Compression Partners LP / USA Compression Finance Corp. usD 7,125 % 15/03/2029 56.396 0,04
25.000 USI, Inc. usD 7,500 % 15/01/2032 25.519 0,02
75.000 Venture Global LNG, Inc. usD 8,125 % 01/06/2028 78.445 0,06
10.000 Venture Global LNG, Inc. usD 9,500 % 01/02/2029 11.167 0,01

425.000 Veralto Corp. usb 5,350 % 18/09/2028 434.397 0,33

400.000 Verizon Communications, Inc. EUR 0,375 % 22/03/2029 382.105 0,29
25.000 Verizon Communications, Inc. usD 4,016 % 03/12/2029 24.260 0,02

105.000 Vertiv Group Corp. usD 4,125 % 15/11/2028 99.975 0,08

121.000 VT Topco, Inc. usD 8,500 % 15/08/2030 128.231 0,10
50.000 Warnermedia Holdings, Inc. usb 3,755 % 15/03/2027 48.408 0,04

148.000 Waste Pro USA, Inc. usb 5,500 % 15/02/2026 147.930 0,11
25.000 Wells Fargo & Co. usD 2,879 % 30/10/2030 22.850 0,02
40.000 Wells Fargo & Co. usD 7,625 % Perp. 42.776 0,03
75.000 Wells Fargo & Co.—Serie BB usbD 3,900 % Perp. 72.980 0,06
25.000 Williams Cos., Inc. usb 2,600 % 15/03/2031 21.838 0,02
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74.000 WR Grace Holdings LLC usD 5,625 % 15/08/2029 69.294 0,05
30.000 XPO, Inc. usD 7125 % 01/02/2032 31.279 0,02
30.489.164 23,37
TOTAL DE BONOS
(coste USD 62.195.966) 61.310.015 47,00
Valor de
mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
Acciones ordinarias — 0,03 %
Luxemburgo
1.096 Intelsat Emergence SA 33.336 0,03
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 59.642) 33.336 0,03
Fondos de inversion - 3,36 %
Irlanda
4.384.443 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Reserves Fund (Clase de acciones de distribucion X)® 4.384.443 3,36
25 iShares Core EUR Corp. Bond UCITS ETF 3.218 0,00
4.387.661 3,36
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 4.387.540) 4.387.661 3,36
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 66.643.148) 65.731.012 50,39
Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usD patrimonio
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos - 35,33 %
Bélgica
250.000 KBC Group NV@ usD 5,796 % 19/01/2029 255.985 0,20
Canada
125.000 Bombardier, Inc.® usb 7,000 % 01/06/2032 127.790 0,10
250.000 Constellation Software, Inc.® usbD 5,158 % 16/02/2029 254.442 0,19
80.000 Garda World Security Corp.@ usD 7,750 % 15/02/2028 83.047 0,06
105.000 Garda World Security Corp.@) usD 8,250 % 01/08/2032 107.280 0,08
105.000 Garda World Security Corp.@ usb 8,375 % 15/11/2032 107.799 0,08
285.000 GFL Environmental, Inc.® usb 4,000 % 01/08/2028 271.158 0,21
235.000 Husky Injection Molding Systems Ltd. / Titan Co.-Borrower LLC(@) uUsD 9,000 % 15/02/2029 244.548 0,19
175.000 Videotron Ltd.@ usD 5,700 % 15/01/2035 177.219 0,14
1.373.283 1,05
Islas Caiman
325.000 Avolon Holdings Funding Ltd.(® usb 4,250 % 15/04/2026 320.778 0,25
87.000 Transocean Poseidon Ltd.® usD 6,875 % 01/02/2027 87.603 0,07
75.000 Transocean Titan Financing Ltd.® usD 8,375 % 01/02/2028 77.500 0,06
105.000 Transocean, Inc.@ usD 8,250 % 15/05/2029 106.041 0,08
110.000 Transocean, Inc.® usD 8,500 % 15/05/2031 111.805 0,08
703.727 0,54
Dinamarca
300.000 Danske Bank AS®@ usD 4,613 % 02/10/2030 294.759 0,23
Francia
250.000 BPCE SA® usb 2,277 % 20/01/2032 208.385 0,16
300.000 Credit Agricole SA® usbD 5,335 % 10/01/2030 303.804 0,23
512.189 0,39
Irlanda
300.000 Smurfit Kappa Treasury ULC(®) usD 5,200 % 15/01/2030 304.353 0,23
Italia
200.000 Intesa Sanpaolo SpA®@) usD 7,700 % Perp. 201.476 0,16
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Japoén
200.000 Meiji Yasuda Life Insurance Co.® usD 5,800 % 11/09/2054 202.954 0,16
Liberia
65.000 Royal Caribbean Cruises Ltd.® usD 6,250 % 15/03/2032 66.463 0,05
20.000 Royal Caribbean Cruises Ltd. usD 6,250 % 15/03/2032 20.450 0,02
130.000 Royal Caribbean Cruises Ltd.® usD 6,000 % 01/02/2033 131.878 0,10
218.791 0,17
Paises Bajos
250.000 Elastic NV@ usbD 4,125 % 15/07/2029 234.035 0,18
74.000 Elastic NV usD 4,125 % 15/07/2029 69.274 0,05
303.309 0,23
Panama
65.000 Carnival Corp.® usb 7,000 % 15/08/2029 68.239 0,05
Supranacionales
305.000 American Airlines, Inc. / AAdvantage Loyalty IP Ltd.@ UsbD 5,750 % 20/04/2029 304.537 0,23
+ 265.000 Ardagh Packaging Finance PLC / Ardagh Holdings USA, Inc.@ usD 5,250 % 15/08/2027 157.185 0,12
+ 296.000 VistaJet Malta Finance PLC / Vista Management Holding, Inc.® usD 7,875 % 01/05/2027 292.196 0,23
119.000 VistaJet Malta Finance PLC / Vista Management Holding, Inc.@ usD 9,500 % 01/06/2028 118.311 0,09
872.229 0,67
Suiza
525.000 UBS Group AG@) usD 3,869 % 12/01/2029 509.177 0,39
Reino Unido
205.000 Belron UK Finance PLC®) usD 5,750 % 15/10/2029 205.713 0,16
280.000 California Buyer Ltd. / Atlantica Sustainable Infrastructure pLC@ UsbD 6,375 % 15/02/2032 279.636 0,21
10.000 Macquarie Airfinance Holdings Ltd. usD 6,400 % 26/03/2029 10.376 0,01
40.000 Macquarie Airfinance Holdings Ltd. usb 8,125 % 30/03/2029 42.294 0,03
538.019 0,41
Estados Unidos
75.000 Acrisure LLC / Acrisure Finance, Inc.@ UsbD 8,250 % 01/02/2029 77.110 0,06
265.000 Acrisure LLC / Acrisure Finance, Inc.@ UsD 4,250 % 15/02/2029 251.069 0,19
520.000 Acrisure LLC / Acrisure Finance, Inc.® usb 6,000 % 01/08/2029 497.838 0,38
295.000 AdaptHealth LLC® usbD 6,125 % 01/08/2028 291.044 0,22
125.000 AdaptHealth LLC(® usD 4,625 % 01/08/2029 114.244 0,09
50.000 AdaptHealth LLC@) usD 5,125 % 01/03/2030 46.276 0,04
415.000 AG Issuer LLC® usD 6,250 % 01/03/2028 411.730 0,32
200.000 Alliant Holdings Intermediate LLC / Alliant Holdings Co-Issuer® usb 6,750 % 15/10/2027 199.798 0,15
260.000 Alliant Holdings Intermediate LLC / Alliant Holdings Co-Issuer(® usD 7,375 % 01/10/2032 261.934 0,20
172.000 AMC Entertainment Holdings, Inc.® usbD 7,500 % 15/02/2029 153.302 0,12
80.000 AMC Networks, Inc.®) usD 10,250 % 15/01/2029 85.242 0,07
25.000 AMC Networks, Inc. usD 10,250 % 15/01/2029 26.638 0,02
70.000 Amentum Holdings, Inc.® usD 7,250 % 01/08/2032 71.810 0,05
230.000 ANGI Group LLC® usbD 3,875 % 15/08/2028 208.849 0,16
205.000 Antero Midstream Partners LP / Antero Midstream Finance Corp.@ usD 6,625 % 01/02/2032 208.854 0,16
25.000 Anywhere Real Estate Group LLC / Realogy Co-Issuer Corp.(a) uUsD 5,750 % 15/01/2029 21.584 0,02
325.000 APH Somerset Investor 2 LLC / APH2 Somerset Investor 2 LLC /
APH3 Somerset Investor(® usD 7,875 % 01/11/2029 327.363 0,25
410.000 APi Group DE, Inc.® usb 4,125% 15/07/2029 381.698 0,29
65.000 APi Group DE, Inc.® usD 4,750 % 15/10/2029 62.471 0,05
180.000 Archrock Partners LP / Archrock Partners Finance Corp.(® usD 6,625 % 01/09/2032 182.614 0,14
120.000 Arcosa, Inc.® usD 4,375 % 15/04/2029 113.609 0,09
65.000 Arcosa, Inc.@ usD 6,875 % 15/08/2032 67.076 0,05
240.000 Asbury Automotive Group, Inc.@ uUsD 4,625 % 15/11/2029 226.994 0,17
45.000 Asbury Automotive Group, Inc.® usD 5,000 % 15/02/2032 41.909 0,03
135.000 AssuredPartners, Inc.® usD 5,625 % 15/01/2029 128.259 0,10
465.000 AthenaHealth Group, Inc.® usD 6,500 % 15/02/2030 444373 0,34
205.000 Avient Corp.@ usD 7125 % 01/08/2030 212.204 0,16
435.000 Axalta Coating Systems LLC(® usb 3,375 % 15/02/2029 400.483 0,31
205.000 BCPE Empire Holdings, Inc.® usD 7,625 % 01/05/2027 205.709 0,16
200.000 Blue Owl Credit Income Corp.@ usD 5,800 % 15/03/2030 198.068 0,15
60.000 Blue Racer Midstream LLC / Blue Racer Finance Corp.(a) UsbD 7,000 % 15/07/2029 61.800 0,05
60.000 Blue Racer Midstream LLC / Blue Racer Finance Corp.(a) uUsD 7,250 % 15/07/2032 62.314 0,05
575.000 Broadcom, Inc.® usb 2,450 % 15/02/2031 501.492 0,38
530.000 BroadStreet Partners, Inc.(® usD 5,875 % 15/04/2029 511.360 0,39
230.000 Buckeye Partners LP(® usD 6,875 % 01/07/2029 234.986 0,18
465.000 Caesars Entertainment, Inc.@ UsbD 4,625 % 15/10/2029 439.104 0,34
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140.000 Caesars Entertainment, Inc.@ usD 6,000 % 15/10/2032 137.452 0,11
65.000 Cargo Aircraft Management, Inc.@ usD 4,750 % 01/02/2028 64.558 0,05
565.000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp.(a) usD 4,750 % 01/03/2030 526.800 0,40
655.000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp.(a) uUsbD 4,750 % 01/02/2032 589.428 0,45
385.000 Champ Acquisition Corp.(a) uUsD 8,375 % 01/12/2031 397.851 0,30
310.000 Chemours Co.® usb 4,625 % 15/11/2029 277.227 0,21
45.000 Chobani Holdco Il LLC®) usD 8,750 % 01/10/2029 47.640 0,04
540.000 Cinemark USA, Inc.®@ usD 5,250 % 15/07/2028 528.104 0,40
110.000 Cinemark USA, Inc.@ uUsD 7,000 % 01/08/2032 113.394 0,09
50.000 Civitas Resources, Inc.@ uUsbD 8,375 % 01/07/2028 52.299 0,04
390.000 Clarivate Science Holdings Corp.@ uUsD 3,875 % 01/07/2028 366.791 0,28
320.000 Clarivate Science Holdings Corp.@ uUsD 4,875 % 01/07/2029 299.869 0,23
312,000 Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.® usD 7,875 % 01/04/2030 323.254 0,25
125.000 Cleveland-Cliffs, Inc.(® uUsD 6,875 % 01/11/2029 126.011 0,10
264.000 Cloud Software Group, Inc.@ uUsbD 8,250 % 30/06/2032 275.070 0,21
150.000 CNX Midstream Partners LP(@) uUsbD 4,750 % 15/04/2030 140.132 0,11
85.000 CNX Resources Corp.® usD 7,250 % 01/03/2032 88.349 0,07
15.000 CNX Resources Corp. usD 7,250 % 01/03/2032 15.591 0,01
140.000 CommScope, Inc.@ uUsD 8,250 % 01/03/2027 130.563 0,10
250.000 Corebridge Global Funding(a) uUsbD 5,200 % 12/01/2029 253.417 0,19
95.000 Cougar JV Subsidiary LLC®) usb 8,000 % 15/05/2032 99.852 0,08
650.000 CQP Holdco LP / BIP-V Chinook Holdco LLC® usb 5,500 % 15/06/2031 625.709 0,48
380.000 Crescent Energy Finance LLC®@) uUsD 7,375 % 15/01/2033 377.439 0,29
200.000 CSC Holdings LLC®@ uUsD 5,750 % 15/01/2030 120.736 0,09
210.000 CSC Holdings LLC®@ uUsD 3,375 % 15/02/2031 152.729 0,12
320.000 DaVita, Inc.® usb 3,750 % 15/02/2031 283.117 0,22
447.000 Dealer Tire LLC / DT Issuer LLC® usb 8,000 % 01/02/2028 443.826 0,34
150.000 Delek Logistics Partners LP / Delek Logistics Finance Corp.@ usD 8,625 % 15/03/2029 156.057 0,12
60.000 Deluxe Corp.(a) uUsD 8,125 % 15/09/2029 60.835 0,05
185.000 Fiesta Purchaser, Inc.@ uUsD 9,625 % 15/09/2032 195.784 0,15
385.000 Focus Financial Partners LLC(® usb 6,750 % 15/09/2031 388.357 0,30
285.000 Foundation Building Materials, Inc.® usD 6,000 % 01/03/2029 255.158 0,20
350.000 Freedom Mortgage Holdings LLC® usD 9,250 % 01/02/2029 362.855 0,28
150.000 Frontier Communications Holdings LLC@ UsbD 5,000 % 01/05/2028 148.990 0,11
455.000 Genting New York LLC / GENNY Capital, Inc.@ uUsD 7,250 % 01/10/2029 469.059 0,36
270.000 Global Infrastructure Solutions, Inc.® usD 5,625 % 01/06/2029 262.907 0,20
80.000 Global Infrastructure Solutions, Inc.(® usbD 7,500 % 15/04/2032 81.017 0,06
145.000 Group 1 Automotive, Inc.@ usD 4,000 % 15/08/2028 137.073 0,10
50.000 Group 1 Automotive, Inc.@ uUsD 6,375 % 15/01/2030 50.714 0,04
200.000 GYP Holdings IlI Corp.(a) uUsbD 4,625 % 01/05/2029 189.810 0,15
116.000 Hertz Corp.@® usb 12,625 % 15/07/2029 125.758 0,10
320.000 Hilton Grand Vacations Borrower Escrow LLC / Hilton Grand Vacations
Borrower Escrow, Inc.® usD 5,000 % 01/06/2029 303.706 0,23
125.000 Howard Midstream Energy Partners LLC@) usD 8,875 % 15/07/2028 132.550 0,10
120.000 HUB International Ltd.(@ uUsD 7,375 % 31/01/2032 122.720 0,09
310.000 Imola Merger Corp.(@ usbD 4,750 % 15/05/2029 297.358 0,23
255.000 Ingevity Corp.@ usb 3,875 % 01/11/2028 237.341 0,18
350.000 International Flavors & Fragrances, Inc.® usD 1,832 % 15/10/2027 322.063 0,25
330.000 Iron Mountain Information Management Services, Inc.(® usD 5,000 % 15/07/2032 310.923 0,24
260.000 Jane Street Group / JSG Finance, Inc.@ uUsD 6,125 % 01/11/2032 261.414 0,20
145.000 KBR, Inc.@ uUsbD 4,750 % 30/09/2028 138.888 0,11
385.000 Ken Garff Automotive LLC®) usb 4,875 % 15/09/2028 374.713 0,29
355.000 Kinetik Holdings LP(®) usD 5,875 % 15/06/2030 355.266 0,27
130.000 Kodiak Gas Services LLC®) uUsD 7,250 % 15/02/2029 134.512 0,10
130.000 Kronos Acquisition Holdings, Inc.@ uUsD 8,250 % 30/06/2031 125.891 0,10
305.000 LABL, Inc.@ uUsbD 8,625 % 01/10/2031 287.630 0,22
440.000 LCM Investments Holdings Il LLC®) usb 4,875 % 01/05/2029 416.574 0,32
580.000 LGl Homes, Inc.® usD 4,000 % 15/07/2029 523.375 0,40
340.000 LifePoint Health, Inc.® uUsD 5,375 % 15/01/2029 306.687 0,23
185.000 LifePoint Health, Inc.@ uUsD 11,000 % 15/10/2030 204.965 0,16
210.000 Lightning Power LLC®@ uUsbD 7,250 % 15/08/2032 219.038 0,17
345.000 MajorDrive Holdings IV LLC® usb 6,375 % 01/06/2029 311.042 0,24
240.000 Matador Resources Co.® usD 6,875 % 15/04/2028 245.566 0,19
115.000 Matador Resources Co.@ usD 6,500 % 15/04/2032 115.396 0,09
201.000 Matador Resources Co.@ usD 6,250 % 15/04/2033 199.362 0,15
195.000 Match Group Holdings Il LLC®) uUsD 5,625 % 15/02/2029 192.210 0,15
105.000 Match Group Holdings Il LLC®) usb 3,625 % 01/10/2031 91.199 0,07
456.000 McAfee Corp.® usD 7,375% 15/02/2030 443.237 0,34
510.000 Medline Borrower LP(@) usD 3,875 % 01/04/2029 477.569 0,37
225.000 Medline Borrower LP@) uUsD 5,250 % 01/10/2029 220.068 0,17
125.000 Methanex US Operations(a) uUsbD 6,250 % 15/03/2032 124.878 0,10
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usbD patrimonio
Bonos - (continuacion)
Estados Unidos — (continuacion)
471.000 Midcap Financial Issuer Trust® usbD 6,500 % 01/05/2028 460.798 0,35
435.000 Minerals Technologies, Inc.® usD 5,000 % 01/07/2028 422.990 0,32
235.000 Molina Healthcare, Inc.® usD 6,250 % 15/01/2033 237.120 0,18
553.000 MSCI, Inc.@ uUsbD 3,875 % 15/02/2031 513.234 0,39
188.000 Nabors Industries, Inc.@ uUsD 7,375 % 15/05/2027 188.594 0,14
210.000 Nationstar Mortgage Holdings, Inc.® usb 5,500 % 15/08/2028 206.266 0,16
175.000 NextEra Energy Operating Partners LP(®) usD 7,250 % 15/01/2029 178.981 0,14
375.000 Noble Finance Il LLC® usD 8,000 % 15/04/2030 383.767 0,29
405.000 NRG Energy, Inc.@ uUsD 5,750 % 15/07/2029 401.027 0,31
215.000 Oxford Finance LLC / Oxford Finance Co-Issuer I, Inc.@ UsD 6,375 % 01/02/2027 212.805 0,16
175.000 Penske Truck Leasing Co. LP / PTL Finance Corp.@ usD 5,250 % 01/07/2029 177.742 0,14
85.000 Permian Resources Operating LLC® usD 5,875 % 01/07/2029 84.633 0,06
85.000 Permian Resources Operating LLC@) usD 7,000 % 15/01/2032 87.535 0,07
125.000 Permian Resources Operating LLC®@ UsbD 6,250 % 01/02/2033 125.946 0,10
110.000 Phinia, Inc.@ uUsbD 6,750 % 15/04/2029 113.003 0,09
95.000 Phinia, Inc.® usb 6,625 % 15/10/2032 95.474 0,07
475.000 Pike Corp.@ usD 5,500 % 01/09/2028 464.683 0,36
389.000 Post Holdings, Inc.@ usD 6,375 % 01/03/2033 389.210 0,30
260.000 Prairie Acquiror LP@ uUsD 9,000 % 01/08/2029 269.651 0,21
165.000 Prime Healthcare Services, Inc.@ uUsbD 9,375 % 01/09/2029 167.808 0,13
255.000 Rand Parent LLC(®) usb 8,500 % 15/02/2030 257.950 0,20
185.000 RXO, Inc.@ usD 7,500 % 15/11/2027 191.902 0,15
325.000 SeaWorld Parks & Entertainment, Inc.® usD 5,250 % 15/08/2029 313.937 0,24
200.000 Sinclair Television Group, Inc.@ uUsD 5,125 % 15/02/2027 178.046 0,14
690.000 Sirius XM Radio, Inc.@ uUsD 3,875 % 01/09/2031 596.926 0,46
435.000 Sitio Royalties Operating Partnership LP / Sitio Finance Corp.®@ uUsbD 7,875 % 01/11/2028 453.722 0,35
100.000 SM Energy Co.® usb 6,750 % 01/08/2029 100.763 0,08
155.000 SM Energy Co.@ usD 7,000 % 01/08/2032 155.868 0,12
625.000 Solventum Corpﬂa) uUsD 5,400 % 01/03/2029 634.050 0,49
210.000 Sonic Automotive, Inc.@ uUsD 4,625 % 15/11/2029 198.099 0,15
55.000 Sonic Automotive, Inc.® usb 4,875 % 15/11/2031 50.696 0,04
260.000 Standard Industries, Inc.® usbD 4,375 % 15/07/2030 241.686 0,18
175.000 Standard Industries, Inc.@ usD 6,500 % 15/08/2032 178.204 0,14
135.000 StoneX Group, Inc.@ uUsD 7,875 % 01/03/2031 142.700 0,11
40.000 StoneX Group, Inc. uUsb 7,875 % 01/03/2031 42.282 0,03
440.000 Summit Midstream Holdings LLC(®) usb 8,625 % 31/10/2029 460.720 0,35
185.000 Tallgrass Energy Partners LP / Tallgrass Energy Finance Corp. (@ usD 7,375 % 15/02/2029 188.913 0,14
100.000 Tallgrass Energy Partners LP / Tallgrass Energy Finance Corp. (@ usD 6,000 % 31/12/2030 94.772 0,07
291.412 Team Health Holdings, Inc.@ uUsD 13,500 % 30/06/2028 325.574 0,25
110.000 Terex Corp.(a) uUsbD 6,250 % 15/10/2032 110.139 0,08
40.000 United Natural Foods, Inc.® usb 6,750 % 15/10/2028 39.300 0,03
320.000 United Wholesale Mortgage LLC®) usD 5,500 % 15/11/2025 319.450 0,24
210.000 Uniti Group LP / Uniti Group Finance 2019, Inc. / CSL Capital LLC®@ uUsD 4,750 % 15/04/2028 196.990 0,15
205.000 US Foods, Inc.@ uUsD 4,625 % 01/06/2030 195.467 0,15
165.000 USA Compression Partners LP / USA Compression Finance Corp.(a) uUsD 7,125 % 15/03/2029 169.188 0,13
95.000 USI, Inc.® usb 7,500 % 15/01/2032 96.972 0,07
345.000 Venture Global LNG, Inc.® usb 8,125 % 01/06/2028 360.846 0,28
30.000 Venture Global LNG, Inc.@ uUsD 9,500 % 01/02/2029 33.500 0,03
140.000 Venture Global LNG, Inc.(® uUsD 7,000 % 15/01/2030 143.483 0,11
235.000 Vertiv Group Corp.(a) uUsbD 4,125 % 15/11/2028 223.753 0,17
155.000 VFH Parent LLC / Valor Co-Issuer, Inc.® usb 7,500 % 15/06/2031 160.223 0,12
400.000 Virtusa Corp.@ usb 7,125 % 15/12/2028 386.824 0,30
425.000 VT Topco, Inc.@ uUsD 8,500 % 15/08/2030 450.398 0,34
430.000 Wand NewCo 3, Inc.@ uUsD 7,625 % 30/01/2032 445.648 0,34
565.000 Waste Pro USA, Inc.@ uUsbD 5,500 % 15/02/2026 564.734 0,43
100.000 Wildfire Intermediate Holdings LLC®) usb 7,500 % 15/10/2029 98.082 0,07
230.000 WR Grace Holdings LLC® usD 5,625 % 15/08/2029 215.374 0,16
274.000 XHR LP@ usD 4,875 % 01/06/2029 260.933 0,20
115.000 XPO, Inc.@ uUsD 7,125 % 01/02/2032 119.901 0,09
180.000 Yum! Brands, Inc.@® uUsbD 4,750 % 15/01/2030 174.096 0,13
39.722.309 30,45
TOTAL DE BONOS
(coste USD 45.264.314) 46.080.799 35,33
Obligaciones con garantia de activos emitidos o garantizados por agencias — 5,27 %
Estados Unidos
34.816 Federal Home Loan Mortgage Corp. (FHLMC) usD 7,057 % 25/05/2042 35.481 0,03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usbD patrimonio
Obligaciones con garantia de activos emitidos o garantizados por agencias — (continuacion)
Estados Unidos — (continuacion)
4.000.000 Government National Mortgage Association (GNMA) TBA usb 5,000 % 15/12/2054 3.944.063 3,02
3.000.000 Government National Mortgage Association (GNMA) TBA usD 4,500 % 19/12/2054 2.895.937 2,22
6.875.481 5,27
TOTAL DE OBLIGACIONES CON GARANTIA DE ACTIVOS EMITIDOS O GARANTIZADOS POR AGENCIAS
(coste USD 6.795.793) 6.875.481 5,27
Obligaciones con garantia de activos no emitidos ni garantizados por agencias - 10,81 %
Islas Caiman
425.000 1988 CLO 5 Ltd. 2024-5X Clase A1 usb 6,865 % 15/07/2037 427.996 0,33
500.000 Apex Credit CLO Ltd. 2018-2A Clase BRR(® usbD 6,517 % 20/10/2031 500.189 0,39
250.000 Bain Capital Credit CLO Ltd. 2024-3X Clase A1 usD 6,723 % 16/07/2037 251.670 0,19
400.000 CarVal CLO X-C Ltd. 2024-2A Clase D1@) usD 8,238 % 20/07/2037 401.655 0,31
250.000 Neuberger Berman Loan Advisers CLO 31 Ltd. 2019-31X Clase DR usD 8,129 % 20/04/2031 251.788 0,19
300.000 Park Blue CLO Ltd. 2024-5X Clase A1 usb 6,798 % 25/07/2037 301.175 0,23
2.134.473 1,64
Irlanda
700.000 Bridgepoint CLO IV DAC 4X Clase D EUR 9,769 % 20/01/2037 747.500 0,57
1.100.000 CIFC European Funding CLO IV DAC 4X Clase B1 EUR 4,708 % 18/08/2035 1.153.754 0,89
250.000 Penta CLO 17 DAC 2024-17A Clase D@ EUR 6,812 % 15/08/2038 264.543 0,20
750.000 Tymon Park CLO DAC 1X Clase CRR EUR 6,419 % 21/07/2034 798.943 0,61
2.964.740 2,27
Jersey
275.000 Golub Capital Partners CLO Ltd. 2024-74X Clase A usD 6,815 % 25/07/2037 276.342 0,21
650.000 Halseypoint CLO 7 Ltd. 2023-7A Clase D@ usD 10,457 % 20/07/2036 667.126 0,51
1.225.000 Katayma CLO | Ltd. 2024-1A Clase A1@® usb 6,617 % 20/10/2036 1.236.411 0,95
1.250.000 Neuberger Berman Loan Advisers CLO 51 Ltd. 2022-51A Clase AR® usb 5,906 % 23/10/2036 1.252.899 0,96
3.432.778 2,63
Estados Unidos
225.000 Banc of America Commercial Mortgage Trust 2015-UBS7 Clase AS uUsbD 3,989 % 15/09/2048 221.890 0,17
125.000 Bank 2018-BNK13 Clase A5 usD 4,217 % 15/08/2061 121.933 0,09
573.000 Bank 2018-BNK15 Clase A4 usb 4,407 % 15/11/2061 561.717 0,43
600.000 BBCMS Mortgage Trust 2018-TALL Clase A® usbD 5,723 % 15/03/2037 565.612 0,43
400.000 Braemar Hotels & Resorts Trust 2018-Prime Clase B@® usD 5,832 % 15/06/2035 399.403 0,31
38.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R05 Clase 2B1 uUsbD 9,234 % 25/04/2042 40.486 0,03
34.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R05 Clase 2M2 uUsbD 7,734 % 25/04/2042 35.201 0,03
84.577 Connecticut Avenue Securities Trust 2024-R05 Clase 2M1(® usb 5,857 % 25/07/2044 84.813 0,07
125.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2024-R05 Clase 2M2(@) usbD 6,557 % 25/07/2044 125.971 0,10
900.000 Morgan Stanley Capital | 2017-HR2 Clase A4 usD 3,587 % 15/12/2050 865.554 0,66
275.000 Morgan Stanley Capital | 2017-HR2 Clase AS usD 3,890 % 15/12/2050 262.739 0,20
150.000 Morgan Stanley Capital | 2018-H3 Clase A5 usb 4,177 % 15/07/2051 146.118 0,11
715.000 Morgan Stanley Capital | Trust 2018-H4 Clase A4 usb 4,310 % 15/12/2051 697.133 0,53
300.000 UBS Commercial Mortgage Trust 2017-C2 Clase AS usbD 3,740 % 15/08/2050 285.994 0,22
1.140.353 Verus Securitization Trust 2024-5 Clase A1) usD 6,192 % 25/06/2069 1.154.915 0,89
5.569.479 4,27
TOTAL DE OBLIGACIONES CON GARANTIA DE ACTIVOS NO EMITIDOS NI GARANTIZADOS POR AGENCIAS
(coste USD 14.109.722) 14.101.470 10,81
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO
(coste USD 66.169.829) 67.057.750 51,41
Otros valores mobiliarios
Bonos - 0,71 %
Canada
380.000 Intelligent Packaging Ltd. Finco, Inc. / Intelligent Packaging Ltd. Co-Issuer
LLC® usb 6,000 % 15/09/2028 377.317 0,29
Islas Caiman
25.500 Transocean, Inc.@ uUsD 8,750 % 15/02/2030 26.639 0,02
Estados Unidos
50.000 AG TTMT Escrow Issuer LLC®) usD 8,625 % 30/09/2027 51.966 0,04
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A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usbD patrimonio
Bonos - (continuacion)
Estados Unidos — (continuacion)
96.000 Ahead DB Holdings LLC® usb 6,625 % 01/05/2028 95.206 0,07
380.000 Directv Financing LLC / Directv Financing Co-Obligor, Inc.@ usD 5,875 % 15/08/2027 373.681 0,29
520.853 0,40
TOTAL DE BONOS
(coste USD 906.858) 924.809 0,71
TOTAL DE OTROS VALORES MOBILIARIOS
(coste USD 906.858) 924.809 0,71
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 133.719.835) 133.713.571 102,51
Contratos de futuros — 0,08 %
Valor de mercado Plusvalia
Numero de de la asignacion en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
CAD
8 Canadian Government Bond 10YR Futures 20/03/2025 Larga 702.557 15.408 0,01
EUR
8 German Federal Republic Bond 10YR Futures 06/12/2024 Larga 1.137.589 26.760 0,02
70 German Federal Republic Bond 2YR Futures 06/12/2024 Larga 7.906.769 30.379 0,02
1 German Federal Republic Bond 30YR Futures 06/12/2024 Larga 147.665 8.209 0,01
20 German Federal Republic Bond 5YR Futures 06/12/2024 Larga 2.528.258 35.244 0,03
11.720.281 100.592 0,08
usb
41 US Treasury Notes 5YR Futures 31/03/2025 Larga 4.411.985 31.071 0,02
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS 147.071 0,11
Valor de mercado Minusvalia
Nimero de de la asignacién en latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio
usb
(4) US Treasury Long Bond Futures 20/03/2025 Corta (477.875) (6.281) (0,00)
(5) US Treasury Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (556.016) (7.695) (0,01)
(4) US Treasury Notes 2YR Futures 31/03/2025 Corta (824.375) (2.000) (0,00)
(6) US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/03/2025 Corta (762.937) (12.002) (0,01)
(17) US Treasury Ultra Long Notes 10YR Futures 20/03/2025 Corta (1.951.016) (16.203) (0,01)
(4.572.219) (44.181) (0,03)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS (44.181) (0,03)
Contratos de divisas a plazo — 0,51 %
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
usD 1.951.229 GBP 1.464.401 16/12/2024 93.075 0,07
usD 27.386.874 EUR 25.259.501 16/01/2025 681.628 0,52
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO 774.703 0,59
Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
GBP 355.263 USD 462.219 16/12/2024 (11.431) (0,00)
EUR 4.149.932 USD 4.486.944 16/01/2025 (99.489) (0,08)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO (110.920) (0,08)
Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (0,19 %)
Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
usbD 34625 GBP 26.687 16/12/2024 763 0,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — (continuacion)

Plusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usbD patrimonio
usb 125.787 SGD 162.582 18/12/2024 4.435 0,00
usb 44228 EUR 41.538 16/01/2025 312 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 5.510 0,00
Minusvalia
Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
GBP 2.575.304 USD 3.444.100 16/12/2024 (176.341) (0,14)
SGD 1.346.465 USD 1.047.432 18/12/2024 (42.427) (0,03)
AUD 147.674 USD 99.380 07/01/2025 (3.134) (0,00)
EUR 1.011.920 USD 1.099.271 16/01/2025 (29.433) (0,02)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (251.335) (0,19)
Contratos de permutas financieras — 0,03 %
Importe Plusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usbD patrimonio
Permutas de tipos de interés
500.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,500 % EUR 18/12/2029 4.663 0,01
40.000 Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR)  Fijo 2,250 % EUR 18/12/2054 2.847 0,00
240.000 Fijo 4,250 % Variable (SONIA a 1 mes en GBP) GBP 18/12/2026 2.194 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES 9.704 0,01
Permutas de incumplimiento crediticio (CDS)
169.846  Variable (Air France-KLM) Fijo 5,000 % EUR 20/06/2029 166 0,00
25.688  Fijo 1,000 % Variable (BASF SE) EUR 20/12/2029 160 0,00
25.560  Fijo 1,000 % Variable (Next Group PLC) EUR 20/12/2029 24 0,00
372.000 Fijo 1,000 % Variable (Vivendi SE) EUR 20/12/2029 6.138 0,01
12.196.061  Variable (Markit CDX North America Fijo 1,000 % uUsb 20/06/2029 39.964 0,03
Investment Grade 42 Version 1 Index)
1.353.608 Variable (Markit CDX North America Fijo 1,000 % usb 20/12/2029 2.984 0,00
Investment Grade 43 Version 1 Index)
3.628.763  Variable (Markit CDX North America Fijo 1,000 % uUsD 20/12/2034 12.395 0,01
Investment Grade 43 Version 1 Index)
PLUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO (CDS) 61.831 0,05
TOTAL DE PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS 71.535 0,06
Importe Minusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usb patrimonio
Permutas de tipos de interés
170.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2027 (925) (0,00)
470.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2031 (6.530) (0,01)
230.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2034 (3.745) (0,00)
70.000 Fijo 2,500 % Variable (EURIBOR a 6 meses en EUR) EUR 18/12/2044 (3.191) (0,00)
170.000 Variable (SONIA a 1 mes en GBP) Fijo 4,000 % GBP 18/12/2026 (717) (0,00)
1.090.000 Variable (SONIA a 1 mes en GBP) Fijo 4,000 % GBP 18/12/2027 (10.795) (0,01)
590.000 Variable (SONIA a 1 mes en GBP) Fijo 3,750 % GBP 18/12/2029 (8.869) (0,01)
40.000 Variable (SONIA a 1 mes en GBP) Fijo 3,750 % GBP 18/12/2031 (753) (0,00)
30.000 Variable (SONIA a 1 mes en GBP) Fijo 3,750 % GBP 18/12/2034 (686) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE TIPOS DE INTERES (36.211) (0,03)
Permutas de incumplimiento crediticio (CDS)
169.218  Fijo 1,000 % Variable (Deutsche Lufthansa AG) EUR 20/12/2029 (1.388) (0,00)
38.000 Fijo 1,000 % Variable (Renault SA) EUR 20/12/2029 (226) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE PERMUTAS DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO (CDS) (1.614) (0,00)
TOTAL DE MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE PERMUTAS FINANCIERAS (37.825) (0,03)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Importe Minusvalia
tedrico Fecha de latente en % del
local neto A pagar A recibir Divisa vencimiento usbD patrimonio
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 133.719.835) 134.268.129 102,94
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (3.831.095) (2,94)
PATRIMONIO 130.437.034 100,00
Valor de

mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio
Total de inversiones excluyendo derivados (coste USD 133.719.835) 133.713.571 102,51
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 147.071 0,11
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (44.181) (0,03)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 774.703 0,59
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (110.920) (0,08)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura 5.510 0,00
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura (251.335) (0,19)
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras 71.535 0,06
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras (37.825) (0,03)
Otros activos y pasivos (3.831.095) (2,94)
Patrimonio 130.437.034 100,00

El Comisionista de futuros fue Morgan Stanley & Co., Inc.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia and New Zealand Banking Group Ltd., Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA,
HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Royal Bank of Canada, State Street Bank & Trust y Westpac Banking Corp.

La contraparte de los contratos de permutas financieras fue Morgan Stanley.

+

Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2024. Consulte la Nota 6.

(@) 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo establecido

en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
®) Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
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Goldman Sachs Funds—Global Credit Portfolio (Hedged)
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2024

Valor de
Fechade mercadoen % del
Tenencias Descripcion del valor Divisa Tipo de interés vencimiento usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Bonos - 82,87 %
Australia
3.675.000 APA Infrastructure Ltd. EUR 0,750 % 15/03/2029 3.511.827 0,15
1.575.000 APA Infrastructure Ltd. GBP 3,500 % 22/03/2030 1.845.791 0,08
3.731.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd. EUR 5,101 % 03/02/2033 4.149.388 0,18
1.575.000 National Australia Bank Ltd. GBP 1,699 % 15/09/2031 1.873.471 0,08
11.380.477 0,49
Austria
9.700.000 Raiffeisen Bank International AG EUR 5,750 % 27/01/2028  11.042.398 0,48
3.700.000 Raiffeisen Bank International AG EUR 6,000 % 15/09/2028 4.189.287 0,18
6.300.000 Raiffeisen Bank International AG EUR 3,875 % 03/01/2030 6.773.201 0,29
22.004.886 0,95
Bélgica
675.000 Anheuser-Busch InBev SA/NV EUR 2,000 % 17/03/2028 698.777 0,03
2.373.000 Anheuser-Busch InBev SA/NV EUR 3,450 % 22/09/2031 2.589.725 0,11
2.800.000 KBC Group NV GBP 1,250 % 21/09/2027 3.326.635 0,15
700.000 KBC Group NV EUR 4,250 % 28/11/2029 774.582 0,03
900.000 Solvay SA EUR 3,875 % 03/04/2028 974.067 0,04
8.363.786 0,36
Islas Virgenes Britanicas
2.008.000 Global Switch Holdings Ltd. EUR 2,250 % 31/05/2027 2.094.008 0,09
Canada
4.699.000 Enbridge, Inc. usbD 6,000 % 15/11/2028 4.924.270 0,21
3.796.000 Enbridge, Inc. usD 6,200 % 15/11/2030 4.052.002 0,17
5.478.000 Enbridge, Inc. usD 5,700 % 08/03/2033 5.682.439 0,25
4.145.000 Rogers Communications, Inc. usbD 5,000 % 15/02/2029 4.167.673 0,18
4.447.000 Rogers Communications, Inc. usb 3,800 % 15/03/2032 4.083.369 0,18
3.962.000 Rogers Communications, Inc. usD 4,550 % 15/03/2052 3.358.469 0,15
26.268.222 1,14
Islas Caiman
400.000 DP World Crescent Ltd. usb 4,848 % 26/09/2028 398.420 0,02
440.000 Sands China Ltd. usb 5,400 % 08/08/2028 436.427 0,02
834.847 0,04
Chile
300.000 Chile Government International Bond UsD 3,100 % 22/01/2061 191.175 0,01
3.620.000 Chile Government International Bond usD 3,250 % 21/09/2071 2.312.275 0,10
1.820.510 GNL Quintero SA usD 4,634 % 31/07/2029 1.803.233 0,08
4.306.683 0,19
Colombia
210.000 Ecopetrol SA usb 8,625 % 19/01/2029 223.944 0,01
110.000 Ecopetrol SA usb 6,875 % 29/04/2030 108.048 0,01
520.000 Ecopetrol SA usD 8,875 % 13/01/2033 538.252 0,02
870.244 0,04
Dinamarca
2.400.000 D