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Patrimonio neto total 671.85 M€ Fecha de creacién 1 Aug 2017 Categoria Morningstar ~ Eurozone Large-Cap Equity
VL 16461.92 € Cédigo ISIN FR0013204179 Calificacion global & Kk S
Classification SFDR Article 8 Calificacion de ~ Z 5%
Sostenibilidad - s
Pais de registro Il == = Jilil &
GESTOR(ES) OBJETIVO DE GESTION

El objetivo de gestién pretende obtener una rentabilidad regular superior al indice Euro Stoxx en el medio plazo, con una volatilidad
inferior y un riesgo relativo controlado. La cartera invierte en grandes sociedades de la zona euro. Estas empresas 1/ cumplen la
exigencia de Lazard en cuanto a rentabilidad 2/ se encuentran en una dindmica de desarrollo sostenible, poniendo particular atencién a
los criterios humanos y medioambientales.
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ESCALA DE RIESGO** <
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD
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Forma juridica SICAV ) )
Domicilio legal Francia Fondo Indicador de referencia
oIcVM IV si Los rendimientos pasados no son indicativos de los resultados futuros y se evaluan al final del plazo de inversién recomendado.
Classification SFDR Article 8
Clasificacion AMF Renta variable zona euro <
o X EVOLUCION DE LAS RENTABILIDADES
Elegibilidad para el PEA Si .
Divisa Euro Acumulada Anualizada
Suscriptores a quien se dirige  Sin restriccién 1 mes YTD 1 ao 3 afios 5afios  Desde el 3afios  5aiios
Fecha de creacién 01/08/2017 Fondo 3.60% 9.85% 16.64% 38.55% 71.23% 63.48% 11.48% 11.36%
Fecha del 1.er VL dela 01/08/2017 Indicador de referencia 4.52% 10.04% 16.65% 28.82% 58.28% 58.87% 8.81% 9.62%
participacion i _ . .
Sociedad Gestora Lazard Fréres Gestion SAS Divergencia 0.93% 0.19% -0.01% 9.73% 12.95% 4.61% 2.67% 1.74%
Depositario CACEIS Bank FR S.A
Agente de valoracion CACEIS Fund Admin RENTABILIDADES ANUALES
Frecuencia de valoracién cotidiano
Ejecucién de érdenes En base al préximo VL para las 2023 2022 2021 2020 2019 2018
6f1$:]es cursadasantesdelas 4, 18.58% 5.51% 24.66% 1.41% 23.82% 13.16%
11
. i i 18.55% -12.31% 22.67% 0.25% 26.11% -12.72%
Condiciones de suscripcion D (fecha VL) + 2 habiles Indicador de referencia
Abono de los reembolsos D (Fecha VL) + 2 habiles ~
Fracciones de la participacién  Si RENTABILIDADES POR ANOS NATURALES
Inversién minima 1clase 032024 03 2023 03 2022 032021 032020 032019
Comisién de suscripcidn Ninguna Fondo 16.64% 12.32% 5.75% 45.61% -15.13% 2.34%
Comisién de reembol Indicador de referencia 16.65% 7.70% 2.54% 4513% -15.34% 0.60%
Gastos de gestion (max) 0.85%
Comision de éxito (*) Ninguna
Gastos corrientes 1.10% RATIOS DE RIESGO***
**Escala de riesgo : Para la metodologia ISR, véase el Art. 14(c) , Art. 3y - = - -
Anexos Ily IIl PRIIPs RTS 1aiio 3 afos 1 afio 3 alos
(") Para mas informacion sobre las comisiones de rentabilidad, consulte el Volatilidad Ratio de Sharpe 1.16 0.69
Folleto
Fondo 11.16% 15.36% Alpha 148 2.80
3) Célculos con base semanal
© Indicador de referencia 12.07% 15.55% Beta 0.90 0.97
Tracking Error 2.72% 3.24%

(3) Célculos con base semanal
Ratio de informarcion 0.00 0.84
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PRINCIPALES POSICIONES DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
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ASML HOLDING N.V. Holanda Tecnologia 6.9% 6.3% -

7 —

IO
SAP SE Alemania Tecnologia 4.9% 3.5% o @
« o N j - =) o

0% —— _ =l —— — —

SANOFI Francia Atencién de la salud 3.8%  1.9% b b . ! L b ! ! N !
v@“c\ap\eﬁ‘a‘“ y\o\'&“66 aé\‘?‘°a \‘“\\a;\“\a“d‘a W& oot h“sﬂ\iem"“‘go eot”
ALLIANZ SE Alemania Seguros 3.6%  1.9% W
(NOMINATIVE)
BNP PARIBAS Francia Bancos 3.5% 1.3%
A o,
LVMH (MOET Francia Productos y servicios 3.5% 3.8% DISTRIBUCION SECTORIAL (/")
HENNESSY L.VUITTON) de consumo ) )
RguzﬁthAF)TELEKOM Alemania Telecomunicaciones 3.4% 1.4% Fondo Indicador de referencia
: : 24%

AIR LIQUIDE (L") Francia Productos quimicos 3.4% 1.8%

12% -

w < 72}
ESSILORLUXOTTICA SA Francia Atencién de la salud 3.1% 1.1% 0% | ‘m i | : "" :. - |
: Construccion y o o 09\ o“a “\’6 a\“é 0% . €S ‘g\ WO% \“(\ %es a‘\o
VINCI Francia materiales 3.0% 1.2% ?\“a(\ e0‘\0\ e ‘ec\ 6\35 ?\a\ S‘oa‘s(\\ " 26 g\e“ ,ac;\\é o \“\\“\“\ ‘0\\
Total 39.2% 24.3% cooe® N e uqu\éeﬂsbas‘w
<\
PRINCIPALES MOVIMIENTOS DISTRIBUCION POR CAPITALIZACION (%) DISTRIBUCION POR DIVISA (%)
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SOBRE E INFRAPONDERACION CON RESPECTO  CONTRIBUCIONES RELATIVAS A LA RENTABILIDAD

AL iNDICE
Primeras en términos relativos Ultimas en términos relativos

SObreponderaCién Infraponderacién Rendi. contribucion Rendi. contribucién
23% absoluto relativa (bp) absoluto relativa (bp)

BNP PARIBAS 3% SCHNEIDER ELECTRIC SE -2.1%
BNP PARIBAS 18.9% 28 STMICROELECTRONICS NV -4.2% -12

DEUTSCHE TELEKOM AG.  21%  AIRBUS SE -1.8%
(NOML.) SOCIETE GENERALE -A- 10.5% 11 DEUTSCHE BOERSE AG. -2.0% -12

HERMES -1.5%
ESSILORLUXOTTICASA  2:0%  INTERNATIONAL SA ALLIANZ SE (NOMINATIVE) 9.3% 9 CONTINENTAL AG. 9.7% -1

2.0% -1.4Y
SANOFI SAFRAN 1.4% Total 47 Total 35




| AZARTD LAZARD EQUITY SR

FRERES GESTION

03/2024 | Classe UC EUR / Renta variable zona euro

COMENTARIO DE GESTION

En marzo, el mercado mantuvo su impulso y volvio a cerrar al alza (SXXE +4,52%) por 5.° mes consecutivo, pese a las fuertes tensiones geopoliticas,
una cierta actitud de espera de los bancos centrales y unos indices PMI manufactureros que siguieron presentando una mala tendencia. Los
sectores «value» se comportaron bien, encabezados por los de finanzas, inmobiliario, energia y recursos basicos. Por una vez, la tecnologia se situé
a la cola de la clasificacion. El fondo (participacion PC), por su parte, obtuvo una rentabilidad inferior, ya que solo subié un 3,57%. Resulté
principalmente afectado por un efecto de seleccidon negativo en los sectores del automévil y de bienes industriales, asi como por una
sobreponderacion del sector de servicios financieros. En cambio, se beneficié de un efecto de seleccién positivo en los sectores de salud, de
cuidado personal y de recursos basicos. Continental, Deutsche Boerse, STMicroelectronics y Dassault Systémes se rezagaron durante el mes,
mientras que BNP, Société Générale, Allianz y la falta de posiciones en Kering tuvieron una contribucion positiva.



PERSONAS DE CONTACTO E INFORMACION ADICIONAL

Glosario:
El alfa representa el rendimiento de una cartera atribuible a las decisiones de inversion del gestor. El rendimiento del cupén es el valor del cupdn anual dividido por el precio del bono.
La beta mide la sensibilidad de un fondo a los movimientos del conjunto del mercado. El diferencial de crédito medio es el diferencial de crédito de un bono sobre el LIBOR, teniendo en cuenta el
La ratio de informacion representa el valor afiadido por el gestor (excedente de rentabilidad) dividido por el valor de la opcién implicita.
error de seguimiento o 'tracking error'. La calificacion crediticia media es la calificacion crediticia media ponderada de los bonos mantenidos por el
La ratio de Sharpe mide el excedente de rentabilidad con respecto al tipo sin riesgo para cada unidad de Fondo.
riesgo asumida. La duracién modificada es el cambio porcentual en el valor de un bono resultante de una variacién del tipo de
El error de seguimiento o 'tracking error' mide la volatilidad de la diferencia entre la rentabilidad de una cartera interés del 1 %.
y el indice de referencia. El vencimiento medio es el plazo medio hasta el vencimiento de todos los bonos mantenidos por el Fondo.
La volatilidad es una medida de la rentabilidad del fondo en relacién con su media histérica. La duracién del diferencial es la sensibilidad del precio de un bono a un cambio en los diferenciales.
El rendimiento al vencimiento o 'yield to maturity' indica la tasa de rentabilidad obtenida si se mantiene un El rendimiento es la tasa interna de rendimiento de un bono si se mantiene hasta el vencimiento, pero sin
valor hasta su fecha de vencimiento. tener en cuenta las caracteristicas de conversion de un bono convertible.
La delta representa la sensibilidad de los bonos convertibles mantenidos por el Fondo a una variacién en el
precio del valor subyacente.
Website: www.lazardfreresgestion.com Espafia, Andorra y Portugal
Francia Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Sucursal en Espaiia
Lazard Fréres Gestion, S.A.S. 25 rue de Courcelles, 75008 Paris Paseo de la Castellana 140, Piso 10°, Letra E, 28046 Madrid
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Email: contact.es@lazard.com
Bélgica y Luxemburgo
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Documento no contractual: Esta es una comunicacién publicitaria. Este documento se facilita a titulo informativo a los participes o accionistas conforme a la normativa en vigor. No constituye asesoramiento en materia de
inversion, ni una invitacion o una oferta de suscripcidn de instrumentos financieros. Los inversores deben leer detenidamente el folleto antes de efectuar cualquier suscripcidn. Tenga en cuenta que no todas las clases de
accion estan autorizadas para su distribucion en todas las jurisdicciones. No se aceptara ninguna inversion en la cartera hasta que haya sido objeto del registro correspondiente en la jurisdiccion de que se trate.

Francia: El folleto, el DFI PRIIPS y los informes financieros pueden obtenerse gratuitamente en el sitio web de Lazard Fréres Gestion y de nuestros distribuidores locales. La rentabilidad se calcula tras deducir las comisiones
de gestion, pero no incluye ni los impuestos ni los gastos de suscripcion y reembolso, que correran a cargo del suscriptor.
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Reino Unido, Finlandia, Irlanda, Dinamarca, Noruega y Suecia: La informacion es aprobada, por cuenta de Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, por Lazard Asset Management Limited, 50 Stratton Street, Londres W1J 8LL.
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Italia: Esta informacidn es proporcionada por la sucursal italiana de Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH. Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Milano Office, Via Dell'Orso 2 - 20121 Milan, esta
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Para cualquier reclamacion, por favor contacte al representante de la oficina LFM, LAM o LFG de su pais. Encontrara la informacién de contacto més arriba.
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