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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 04-12-2006

1. Politica de Inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades.
Vocacion inversora: Retorno Absoluto.

Perfil de riesgo: 2, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte su patrimonio, con al menos un 50% a través de otras IIC’s, en una amplia seleccion de activos
de renta fija, variable y divisas de una manera global, sin criterio predeterminado en cuanto a zonas geogréficas, divisas o calidad
crediticia, respetando en todo momento un control de riesgo con metodologia VaR (3%) al 95% de confianza.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con la finalidad de inversién para gestionar de un modo mas eficaz la
cartera.
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
2. Datos econémicos

2.1. Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo Actual Periodo Anterior
N° de participaciones 1.517.683,48 1.499.021,97
N° de participes 1.201 1.207
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)
Inversién minima (EUR) 600
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo fin de
periodo (miles de EUR) periodo (EUR)
Periodo del informe 17.949 11,8264
2018 17.425 11,6244
2017 9.745 11,9553
2016 16.538 11,8623
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Sistema
Periodo Acumulada Base de calculo de imputacién
s/ patrimonio s/ resultados Total s/ patrimonio s/ resultados Total
0,20 0,20 0,20 0,20 mixta al fondo

El sistema de imputacién de la comisién sobre resultados es al fondo.
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Comisién de depositario

% efectivamente cobrado

Base de célculo

Periodo Acumulada
0,02 0,02 patrimonio
Periodo Periodo Afio actual Afio 2018
actual anterior
indice de rotacién de la cartera 0,09 0,04 0,09 0,91
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,49 0,27 0,49 0,18

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se

refieren al dltimo disponible.
2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo
. : Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2018 2017 2016 2014
actual trim (0)
Rentabilidad 1,74 1,74 -1,59 0,12 -0,40 2,77 0,78 0,27 2,24

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién sobre resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,14 07-02-2019 -0,14 07-02-2019 -0,55 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,22 04-01-2019 0,22 04-01-2019 0,30 15-02-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo ) ) )
actual trim (0) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2018 2017 2016 2014
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,13 1,13 1,41 0,93 1,33 1,41 0,69 1,43 1,20
Ibex-35 12,33 12,33 15,86 10,52 13,46 13,67 12,91 26,22 18,45
Letra Tesoro 1 afio
EURIBOR 3 MESES 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,01
VaR historico (iii) 0,96 0,96 0,94 0,86 0,84 0,94 0,82 0,87 1,00

(ii) Volatilidad histoérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC
de los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo Trim-1 Trim - 2 Trim - 3 2018 2017 2016 2014
actual trim (0)
0,30 0,30 0,30 0,31 0,30 1,23 1,19 1,33 1,56

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon sobre patrimonio, comisiéon de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de
esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liguidativo Gltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora
se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado * Ne de trimestral
(miles de euros) participes * media **
Monetario a corto plazo
Monetario
Renta Fija Euro 1.140.675 39.219 0,15
Renta Fija Internacional 633.894 26.301 1,03
Renta Fija Mixto Euro 275.894 12.764 1,87
Renta Fija Mixta Internacional 127.260 6.149 2,69
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 41.514 4.883 6,65
Renta Variable Euro 45.829 6.908 8,14
Renta Variable Internacional 11.563 993 11,03
1IC de Gestion Referenciada (1) 7.304 360 8,76
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable 646.415 20.553 1,26
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 21.242 1.523 2,02
Global 16.129 2.916 7,23
Total Fondos 2.967.719 122.569 1,18
* Medias.
(1): Incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio Importe %;obrg Importe %;obrg
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.971 66,70 13.616 78,14

Cartera Interior 2.310 12,87 2.338 13,42

Cartera Exterior 9.661 53,83 11.274 64,70

Intereses de la Cartera de Inversién 4 0,02

Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.213 34,62 3.460 19,86
(+/-) RESTO -236 -1,31 349 2,00
TOTAL PATRIMONIO 17.948 100,00% 17.425 100,00%
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4, Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variaciéon
Variacion Variacién Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.425 18.329 17.425
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) 1,25 -3,45 1,25 -135,79
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos 1,71 -1,61 1,71 -205,25
(+) Rendimientos de Gestion 1,91 -1,41 1,91 -234,39
(+) Intereses 0,01 0,02 0,01 -45,37
(+) Dividendos 0,01 -100,00
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,02 0,01 -28,31
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,05 -0,06 0,05 -180,57
(+/-) Resultados en depositos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) 0,75 -0,69 0,75 -207,55
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) 1,08 -0,71 1,08 -250,45
(+/-) Otros Resultados 0,01 0,01 614,16
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos -0,23 -0,23 -0,23 -2,58
(-) Comisién de gestion -0,20 -0,20 -0,20 -3,17
(-) Comisién de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -3,17
(-) Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 27,83
(-) Otros gastos de gestién corriente -2,35
(-) Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos 0,03 0,03 0,03 -2,00
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas 0,03 0,03 0,03 -2,00
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 17.949 17.425 17.949

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo.
Periodo actual Periodo anterior
Descripcién de lainversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

TOTAL IIC 2.310 12,87 2.338 13,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.310 12,87 2.338 13,42
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.587 9,11
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 98 0,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.685 9,67
TOTAL RENTA FIJA 1.685 9,67
TOTAL IIC 9.647 53,75 9.586 55,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.647 53,75 11.271 64,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.957 66,62 13.609 78,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segin sea el caso.

3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaije respecto al patrimonio total

Distribucion Tipo Activo

FONDOS RENTA FIJA: 59,65%

LIQUIDEZ: 33,15%

FONDOS: 5,94%

FONDOS RENTA VARIABLE:
1,03%

OTROS: 0,23%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles de EUR)

Importe Objetivo
Subyacente Instrumento nominal dela
comprometido inversion
DJ EURO STOXX 50 C/ Opc. PUT SX5E 21/06/19 P3100 Index 86 inversion
Total subyacente renta variable 86
TOTAL DERECHOS 86
DJ EURO STOXX 50 C/ Fut. VGM9 EURO STOXX JUN 19 291 inversion
S&P 500 INDEX C/ Fut. ESM9 Index (S&P500 EMINI FUT JUN 19) 249 inversion
MSCI WORLD NETR USD C/ Fut. MSCI WORLD Index JUN 19 540 inversion
Total subyacente renta variable 1.080
TOTAL OBLIGACIONES 1.080
4. Hechos relevantes
Si No

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

XXX |X|X|X[X[X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevant

No aplicable

es

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
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Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la [IC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F)Importe Ventas: 39.566,26 euros; s/ Patrimonio medio: 0,22%.
Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacion de otras operaciones vinculadas no incluidas en los apartados
anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Cerramos el primer trimestre de 2019 con una situacién dual, que podria parecer contradictoria, si no tenemos en cuenta la fortisima
caida del afio pasado. Un entorno macroeconémico débil, especialmente en Europa, los riesgos del Brexit y las dudas sobre la
economia china. Y una situaciéon muy positiva de las bolsas, los bonos y el crédito, por el apoyo de los bancos centrales, con un
discurso y politicas monetarias muy acomodaticias.

El BCE daba via libre a un nuevo programa de financiacion a los bancos (TLTRO) y aplazaba una futura subida de tipos, al menos
hasta 2020. La FED revisaba a la baja sus previsiones de crecimiento, eliminaba las proyecciones de subidas adicionales de tipos en
2019 y anunciaba el fin de la reduccién de su balance en septiembre.

Si en el trimestre anterior era dificil ver activos que no tuviesen pérdidas, en éste todos han recuperado gran parte del terreno perdido.
El comportamiento de los mercados ha sido excepcional, con revalorizaciones generalizadas de bolsas, crédito y materias primas vy,
adicionalmente, frente a lo que cabria esperar en este escenario, un rally en bonos alemanes y estadounidenses. En el trimestre la
rentabilidad del Bund aleman cay6 con fuerza y lleg6 a situarse en negativo (-0,07%). El comportamiento de deuda periférica ha sido
magnifico, destacando los bonos espafioles. El diferencial de Espafia frente a Alemania bajé de 125 a 110 puntos bésicos.

Mencién aparte merece el mercado de crédito, donde los segmentos de mayor duracién y de menor calidad crediticia fueron los que
mejor se comportaron. Los indices revirtieron muchas de las ampliaciones del afio pasado (ltraxx -23 pb y Crossover -83 pb). El buen
tono también permiti6 fuertes subidas en deuda de paises emergentes, con el indice EMBI de bonos del gobierno reduciendo su
diferencial 62 pb y el de deuda corporativa estrechando 80 pb.

En bolsas, rentabilidades del 13% en el S&P-500, de nuevo cerca de sus maximos historicos, y del 11,7% en el Eurostoxx-50.
Particularmente bueno fue el comportamiento de la bolsa italiana, con mas de un 16% de subida en el trimestre, en tanto que el Ibex se
quedaba atras en relativo, lastrado por el sector financiero, con un 8,7% de subida.

La recuperacion también llega a las materias primas, con el Brent subiendo un 27% y los metales industriales por encima del 10%.

Con relacion al fondo, todas las posiciones del fondo han tenido rentabilidad positiva como consecuencia de la fuerte recuperacién de
las caidas del afio anterior. De la rentabilidad del trimestre (1,74%), la mitad es atribuible a la renta fija. La reduccién de los diferenciales
del High Yield y de la Deuda de paises emergentes ha permitido tener magnificas rentabilidades. Seguimos favoreciendo duraciones
cortas en estos activos, y en este sentido hemos vendido toda la posicién en el fondo Amundi US Aggregate. La rentabilidad de las
letras italianas se ha situado en negativo, por lo que hemos vendido totalmente la posicion que habiamos tomado como consecuencia
del fuerte tensionamiento con la llegada del nuevo gobierno. Para aprovechar la liquidez hemos subido la exposicion en el fondo de
renta fija nérdica Evli Short Corporate Bond, y hemos incorporado el fondo Lemanik Active Short Term Credit, que invierte en High Yield
de corto plazo.

Con el cambio de sesgo del BCE, en el que no contempla subida de tipos hasta el 2020 como poco, hemos deshecho la posicion corta
que teniamos en Schatz aleman y la posiciones que teniamos en bonos flotantes, ya que no vemos mucho valor en un entorno de tipos
bajos.

La otra mitad de la rentabilidad se ha generado con la posicién en renta variable. EI S&P americano ha subido un 13%, el Eurostoxx un
11,6% y el MSCI World un 11,9%. Nuestras posiciones estan centradas en esas regiones y se han beneficiado de esas alzas. Durante
el mes hemos reducido ligeramente la exposicion en Europa y hemos implementado una estrategia de cobertura parcial con la compra
de Puts sobre Eurostoxx de vencimiento junio.

El fondo acumula una rentabilidad del 1,74 %, frente a la rentabilidad del Euribor 3 meses que fue de -0.07%. Los
fondos/compartimentos de la misma categoria, Retorno Absoluto, gestionados por Imantia Capital tuvieron una rentabilidad media
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ponderada del 2,02% en el periodo. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el
periodo, ha sido de 1,13%, frente al de su indice de referencia, que ha sido del 0,01%. La volatilidad mide la inestabilidad del precio de
sus participaciones, por lo tanto, es la variacion de la rentabilidad respecto de su media durante un plazo de tiempo concreto. El VaR
acumulado del compartimento alcanzé 0,96% anualizado, lo que se define como el valor maximo probable de pérdida, con un intervalo
de confianza del 99%.

El grado de cobertura medio durante el periodo ha sido del 100,17%. El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del
17,82%.

El patrimonio del fondo esta invertido en otras 1IC en un 67%, siendo las principales gestoras en cuyas IIC se ha invertido un porcentaje
significativo del patrimonio: Imantia Capital, Amundi y Muzinich. El patrimonio del fondo subié en el periodo en un 3,01%, hasta 17,9
millones de euros. El nUmero de participes disminuyé un 0,5%, quedando al final del periodo un total de 1.201 participes.

La comision sobre resultados ha impactado en 0% sobre la rentabilidad bruta de la cartera. El impacto de los gastos soportados por el
fondo ha sido de un 0,3%, los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera: 0,23% de gastos directos y 0,07% de gastos
indirectos como consecuencia de inversion en otras IIC. El fondo soporta a partir de 1 de enero de 2019, gastos derivados de la
contratacion de servicios de analisis por un importe de 0,14 pb.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados como inversién y cobertura tanto de tipos como de divisas. La
metodologia aplicada para la medicion de la exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados es la
del compromiso.

En cuanto a expectativas, esperamos que tras el fuerte rebote en todos los activos la calma haya vuelto a los mercados. Apenas hace
unos meses, las perspectivas econémicas eran muy negativas, con ralentizacion en paises desarrollados, crisis politica en Europa, con
Italia y el Brexit, guerra comercial entre Estados Unidos y China, cuya economia se estaba deteriorando rapidamente. Hoy parte de
esas dudas han comenzado a disiparse, pero sigue abierto el Brexit y la guerra comercial. Se espera una mejoria de la economia en el
segundo semestre, pero dentro de un entorno de crecimiento moderado. Los bancos centrales han cambiado su sesgo, por lo que los
tipos de interés van a estar bajos y soportando al resto de activos de riesgo. Una mejoria mas fuerte de lo esperado podria hacer que
los Bancos Centrales volviesen a tener una politica monetaria méas dura. Con dicha vision y después de la fortisima subida de todos los
activos, seguimos favoreciendo posiciones moderadas en renta variable, crédito y deuda emergente corto plazo, y un nivel elevado de
liquidez.
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