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a un objetivo
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Caracteristicas medioambientales o sociales

Este producto financiero, ¢tiene un objetivo de inversién sostenible?

Si o ¥ No

¢ Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y, aunque no
tiene como objetivo una inversién sostenible,
tendra como minimo un 10 % de inversiones
sostenibles

Realizara como minimo la proporcion
siguiente de inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental: %

en actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia con un objetivo medioambiental en
de la UE actividades economicas que pueden
considerarse medioambientalmente

en actividades econémicas que no ] .
q sostenibles con arreglo a la taxonomia

ueden considerarse
P . . . de la UE
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE 8¢/ con un objetivo medioambiental en

actividades economicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

mente sostenibles.

Dicho Reglamento ®
no incluye una

lista de actividades
economicas social-
mente sostenibles.
Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioam-
biental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

Realizara como minimo la proporcion
siguiente de inversiones sostenibles con
un objetivo social: %

=’I.‘I?] ¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

N9
Las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo son especificas para
cada compania e industria en la que opera el Fondo. Estas caracteristicas consta entre otros de
ciberseguridad y privacidad de datos, soporte de capital humano y/o impacto medioambiental (por
ejemplo, emisiones de carbono, uso de agua y desecho electronico). El Gestor de inversiones
busca alcanzar estas caracteristicas excluyendo determinados emisores y sectores que considera
perjudiciales para la sociedad, favoreciendo al mismo tiempo a los emisores con un buen perfil ESG
(ambiental, social y de gobernanza), segun lo captado por su propia metodologia ESG. Tanto los
emisores y sectores excluidos como la metodologia de calificacion ESG se describen con mas detalle
en la seccion “4,Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?” a continuacion.

El Fondo tiene una asignacion minima del 10 % de su cartera a inversiones sostenibles. De esas
inversiones sostenibles, el Fondo tiene una asignacion minima del 1 % de su cartera a inversiones
sostenibles con objetivos medioambientales y una asignacién minima del 1 % de su cartera a
inversiones sostenibles en inversiones sostenibles con un objetivo social.
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Los indicadores
de sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve el
producto financiero.

No se ha designado ningun indice de referencia para alcanzar las caracteristicas ambientales y/o
sociales promovidas.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucioén de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para medir la consecucion de las caracteristicas

ambientales y/o sociales promovidas son:

»  proporciéon de empresas calificadas AAA, AA, Ay B por la metodologia ESG propia; y

e la proporcion de empresas con exposicion o vinculadas a sectores excluidos y exclusiones
adicionales que se describen con mas detalle en la seccion de estrategia de inversion de este
anexo.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Las inversiones sostenibles del Fondo se han hecho en valores de renta variable emitidos por

empresas que:

« obtienen al menos el 25 % de sus ingreso de productos o servicios que abordan al menos uno
de los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas (fuente: MSCI); o

e consiguen y mantienen los objetivos de reduccion de emisiones de carbono aprobados por la
iniciativa de Objetivos basados en la ciencia (SBTi) y, por tanto, se considera que contribuyen a
la lucha contra el cambio climatico.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversiéon
sostenible ambiental o social?

El Gestor de inversiones utiliza una combinacién de la prueba de no causar un perjuicio
significativo (DNSH) de terceros (MSCI), la prueba de cumplimiento del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, consideraciones sobre las principales incidencias adversas (PAl) y otros
factores ESG que el Gestor de inversiones considera importantes y que estan integrados en
la investigacion fundamental y el analisis ESG propio del Gestor de inversiones para revisar
si las inversiones causan un perjuicio significativo a cualquier objetivo de inversion sostenible.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Al evaluar la conformidad de las inversiones sostenibles del Fondo con los principios de DNSH,
el Gestor de inversiones tiene en cuenta todos los indicadores PAI de caracter obligatorio de
la tabla 1 del Anexo | de las Normas Técnicas de Reglamentacion (“NTR”) del SFDR, en la
medida en que sean relevantes para las inversiones contempladas por el Fondo y otros datos
que el Gestor de inversiones considere indicadores indirectos de incidencias adversas. El
Gestor de inversiones realiza este analisis a nivel de cada inversién sostenible, de modo que
la relevancia y la importancia de los indicadores PAl pueden variar entre las inversiones. Los
emisores que incumplan estos indicadores no se consideraran inversiones sostenibles.

¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?

La parte de inversién sostenible del Fondo no invierte en empresas que, segun MSCI, no
respeten los principales convenios internacionales (los Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas [los “Principios del PMNU], las Lineas Directrices de la Organizacién para
la Cooperacién y el Desarrollo Econédmico [OCDE] para Empresas Multinacionales y los
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos).

Solo se podran hacer excepciones después de que se haya llevado a cabo una revision
formal de las supuestas violaciones y cuando el Gestor de inversiones no esté de acuerdo
con la conclusion de que la empresa es complice de violaciones de los principios de dichos
convenios o haya determinado que la empresa ha realizado y aplicado cambios positivos
considerados satisfactorios para abordar adecuadamente la deficiencia/violacion. La gravedad
de la violacién, la respuesta, la frecuencia y la naturaleza de la implicacién se tienen en
cuenta a la hora de emitir un juicio sobre si la empresa observa los convenios internacionales.
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Las principales
incidencias
adversas son
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun
objetivo medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las PAI (principales incidencias adversas) sobre los
factores de sostenibilidad?

% Si

El Fondo considera especificamente las siguientes PAI:

* Emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1y 2;

¢ Intensidad de las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1+2 y Alcance de
material 3; y

¢ Diversidad de género en el consejo de administracién.

La consideracion de las PAI especificadas esta vinculada al analisis de inversion fundamental del
Fondo, asi como a la evaluacion ESG de las empresas participadas. El Gestor de inversiones
considera que estas PAIl son aplicables a la gama mas amplia de inversiones del Fondo y representan
la mayor oportunidad de compromiso.

Con respecto a las emisiones de gases de efecto invernadero, el Gestor de inversiones se
compromete a colaborar con las empresas participadas para animarlas a establecer planes de
reduccion de las emisiones de gases de efecto invernadero que sean acordes a los objetivos a largo
plazo basados en la ciencia de emisiones netas cero para 2050, y a comprometerse con dichos
planes. El Gestor de inversiones trabaja con las empresas para que avancen en el compromiso de
alinearse con los objetivos de cero neto en emisiones, en la alineacion para lograr las cero emisiones
netas y en el logro de dichas emisiones netas cero. Aunque el Gestor de inversiones entiende que,
a corto plazo, las emisiones absolutas pueden aumentar para algunas empresas mientras trabajan
en planes de transicién, la consideracion de la intensidad de las emisiones de gases de efecto
invernadero ayuda al Gestor de inversiones a controlar que las emisiones de gases de efecto
invernadero de las empresas en general tienden en una direccién alineada con las reducciones de
emisiones de gases de efecto invernadero a lo largo del tiempo.

Conrespecto a la diversidad de género en los consejos de administracion, el Gestor de inversiones
se compromete a colaborar con las empresas participadas para garantizar que sus consejos de
administracion sean representativos de los clientes a los que sirven, ya que el Gestor de inversiones
cree que esto les ayuda a comprender mejor su base de consumidores, crear mejores productos vy,
en ultima instancia, ser empresas mas eficientes. Inicialmente, el Gestor de inversiones trabaja para
identificar las empresas que no tienen diversidad de género en sus consejos de administracion y
establecer umbrales temporales para elaborar un plan que aumente la diversidad de género en los
consejos. El Gestor de inversiones cree que es razonable aumentar el nivel aceptable de diversidad
de género en los consejos de administraciéon con el tiempo y comprometerse con las empresas
rezagadas en relacion con sus homoélogas del sector.

En cuanto a las PAI mencionadas, en el caso de las inversiones nuevas, el Gestor de inversiones
establece una linea de base para la cartera y las empresas participadas y trata de impulsar la mejora
en ambos frentes a lo largo del tiempo a través del compromiso. El Fondo se compromete con las
empresas participadas a establecer y seguir objetivos de reduccién de emisiones basados en la
ciencia y trata de seguir un enfoque de cobertura de cartera, con un peso creciente en empresas
que han logrado cero emisiones netas de gases de efecto invernadero, estan alineadas con cero
emisiones netas o se estan alineando. El objetivo de la cartera es alcanzar el 100 % en estas
categorias para 2040. En cuanto a la diversidad de género en los consejos de administracion, el

Franklin Templeton Investment Funds 3


http://franklintempleton.lu

La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversion y la
tolerancia al riesgo.

compromiso inicial del Fondo es comprometerse con todas las empresas que carecen de diversidad
de género, con la expectativa de que desarrollen como minimo un plan para aumentar la diversidad
de género en los consejos de administracion en un plazo de 18 meses. El Gestor de inversiones
pretende aumentar con el tiempo las expectativas de diversidad de género en los consejos de
administracion. Las consecuencias de una falta de mejora en estas medidas para las empresas
participadas incluyen eventualmente la desinversion si el Gestor de inversiones no ve una via de
mejora. Si se toma una decisién de desinversién, dicha desinversion por lo general se producira
en un plazo de un mes, a menos que las condiciones del mercado, por ejemplo, las limitaciones de
liquidez, requieran un periodo de desinversion mas prolongado teniendo en cuenta los intereses
superiores de los Accionistas.

Por ultimo, el Fondo se compromete a excluir las inversiones en empresas que fabriquen o distribuyan
armas controvertidas o que incumplan los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (los
“Principios del PMNU”) sin perspectivas positivas de subsanacion.

Para mas informacién sobre cémo el Fondo ha considerado sus PAI, consultese el informe periédico
del Fondo.

No

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Gestor de inversiones emplea una metodologia ESG propia y vinculante para determinar el perfil
de una empresa en cuestiones ESG relevantes.

El Gestor de inversiones evalla las sociedades en las que el Fondo podria invertir (el “universo de
inversion del Fondo”) y les asigna una calificacion ESG global basandose en indicadores cuantitativos
y cualitativos como la ciberseguridad y la privacidad de los datos, el uso de materiales controvertidos,
el apoyo del capital humano, la diversidad y la inclusién, asi como el impacto ambiental (emisiones
de carbono, residuos electronicos o uso del agua). La calificacion asignada a los emisores por el
Gestor de inversiones basandose en la metodologia ESG propia comprende cuatro categorias: AAA
(el mejor de su clase/muy bueno), AA (bueno), A (aceptable) y B (necesita mejorar). El enfoque ESG
del Gestor de inversiones abarca también un didlogo peridédico con las empresas, el control de las
cuestiones ESG esenciales y el voto por delegacién. Las sociedades calificadas como “B” o aquellas
que no se califiquen porque no reunan los criterios fundamentales del Gestor de inversiones se
excluyen de la cartera del Fondo.

Los criterios de seleccion de acciones del Fondo se basan en el analisis fundamental ascendente
del Gestor de inversiones, que se centra en analizar el crecimiento, la calidad y la valoracion. Al
mismo tiempo, evalla las caracteristicas ESG positivas de los emisores objetivo, con el fin de asignar
al menos el 10 % de la cartera del Fondo a inversiones sostenibles, definidas por el Gestor de
inversiones como inversiones en empresas que: i) obtienen al menos el 25 % de sus ingreso de
productos o servicios que abordan al menos uno de los 17 ODS (fuente: MSCI); o ii) consiguen
y mantienen los objetivos de reduccion de emisiones de carbono aprobados por la iniciativa de
Objetivos basados en la ciencia (SBTi) y, por tanto, se considera que contribuyen a la lucha contra el
cambio climatico. Ademas, la empresa objetivo se considerara una inversidon sostenible si cumple los
criterios de las pruebas de DNSH y buena gobernanza, que se evalian segun los datos del MSCI.

El Fondo también aplica determinadas exclusiones ESG y no invertira en empresas que, de acuerdo

con el analisis del Gestor de inversiones:

« infrinjan gravemente los Principios del PMNU (sin perspectiva positiva); a tal efecto, el Fondo no
invierte en empresas que el Gestor de inversiones considere que incumplen los Principios del
PMNU;

* generen mas de un 10 % de los ingresos mediante de la produccion y/o distribucién de armas;

« estén implicadas en la produccién, distribucion o comercio al por mayor de componentes
especificos o clave de armas prohibidas (por ejemplo, minas antipersona, armas bioldgicas y
quimicas y municiones de racimo);

« fabriquen tabaco o productos del tabaco u obtengan de dichos productos mas del 5 % de sus
ingresos;

+ obtengan mas del 10 % de sus ingresos de la extracciéon de carbdn térmico o la generacién de
energia a partir del carbon.
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Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
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las relaciones con
los trabajadores,
la remuneracion
del personal y el
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fiscales.

La asignacion de
activos describe

el porcentaje de
inversiones en
activos especificos.
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Por ultimo, el Fondo excluye de su cartera a las empresas que, después de haberse comprometido,
no logran mejorar en las PAl integradas descritas anteriormente. Las empresas podrian ser retiradas
de la lista de exclusion después de que muestren una mejora en las PAI pertinentes.

Si un valor mantenido por el Fondo entra en el ambito de al menos una de sus exclusiones, los
Gestores de inversiones se desprenderan del valor tan pronto como sea posible. La desinversion
por lo general se producira en un plazo de un mes, a menos que las condiciones del mercado, por
ejemplo, las limitaciones de liquidez, requieran un periodo de desinversién mas prolongado teniendo
en cuenta los intereses superiores de los Accionistas.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados
para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Los elementos vinculantes de la estrategia de inversién pueden resumirse de la siguiente manera:
- la exclusion de determinados sectores y empresas descritos en la seccion de estrategia de
inversion de este anexo (véase mas arriba);
- la exclusion de las empresas calificadas B segun la metodologia propia; y
- el compromiso de excluir a las empresas que no mejoren en las PAl consideradas tras el
compromiso.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No procede.

¢Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas
en las que se invierte?

La gobernanza se evalua periddicamente como parte del analisis fundamental del Gestor de
inversiones.

Para puntuar la gobernanza corporativa, el Gestor de inversiones utiliza una combinacién de
métricas cuantitativas (como detalles de remuneracion, métricas de diversidad e inclusion, métricas
de controversia) y evaluaciones cualitativas (independencia del consejo, composicion del consejo,
existencia de acciones de doble clase).

El Gestor de inversiones incorpora ademas otros factores cualitativos como la asignacion de capital,
el éxito de la investigacion y el desarrollo, la gestion de crisis, el historial de adquisiciones y la
comunicacion con los inversores.

Ciertas controversias relacionadas con la gobernanza (por ejemplo, la preocupacion por la
remuneracion de los ejecutivos o la percepcion de falta de independencia de los consejeros)
podrian hacer que una empresa no fuera invertible segun nuestros criterios a pesar de sus solidos
fundamentales u otros parametros.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El Gestor de inversiones utiliza su propia metodologia ESG vinculante que se aplica al menos al
90 % de la cartera del Fondo para determinar el perfil de una empresa en lo que se refiere a las
cuestiones ambientales, sociales y de gobernanza relevantes. Al menos el 90 % de la cartera del
Fondo se ajusta a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo. La
parte restante (<10 %), compuesta principalmente por activos liquidos (activos liquidos auxiliares,
depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado monetario) no esta
alineada con las caracteristicas promovidas.
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Las actividades
que se ajustan a
la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen
de negocios,
que refleja la
proporcion
de ingresos
procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

- La inversion en
capital (CapEx)
que muestra
las inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
por ejemplo, para
la transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion
que reflejan
las actividades
operativas
ecologicas de las
empresas en las
que se invierte.

Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de

las emisiones y el
paso a energias
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos
para finales de
2035. En el caso de
la energia nuclear,
los criterios incluyen
normas exhaustivas
de seguridad y
gestion de residuos.

Las actividades
facilitadoras
facilitan de forma
directa que otras
actividades realicen
una contribucién
significativa

a un objetivo
medioambiental.

Ademas, el Fondo invertira un minimo del 10 % de sus activos netos en inversiones sostenibles, con
una asignaciéon minima del 1 % en activos netos con objetivos medioambientales y del 1 % en activos
netos con objetivos sociales.

Otras

medioambientales
(>10 %) (>1 %)

Sociales
N.° 1B Otras (>1 %)
—|_ caracteristicas

N.° 1A Sostenibles

Inversiones medioambientales
N.° 2 Otras o sociales
(<10 %) (<80 %)

N.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

N.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que no se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

No procede.

(En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede.

¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen con la taxonomia de la UE*?

Si:
En el gas fésil En la energia nuclear

® No

% Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase
la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil
y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Los dos gréficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar el ajuste a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer
grafico muestra el ajuste a la taxonomia correspondiente en relaciéon con todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grafico muestra el ajuste a la taxonomia solo en relacion con las inversiones
del producto financiero distintas de los bonos soberanos

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*
0%

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia: 0%

Ajustadas a la taxonomia: Oﬂ.%\oo/ Gas fosil Omo/

Gas fésil ° ° . . N °
. . = Ajustadas a la taxonomia:

AJusta'das a la taxonomia: Energia nuclear

Elnergla nuclear i = Ajustadas a la taxonomia

AJ.ustada’s _a l? taxon'omla (ni gas fosil ni energia

(ni gas fésil ni energia 100 % nuclear) 100 %

nuclear)

i . No ajustadas a la taxonomia
No ajustadas a la taxonomia

Este gréfico representa el 100 % del total de inversiones.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cudl es la proporcién minima de inversién en actividades de transicién y facilitadoras?

No procede.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

El Fondo se compromete a realizar un porcentaje minimo del 1 % de inversiones sostenibles con un
objetivo ambiental.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

El Fondo se compromete a realizar un porcentaje minimo del 1 % de inversiones sostenibles con un
objetivo social.

¢Qué inversiones se incluyen en el “N.° 2 Otras” y cual es su propodsito? ¢Existen garantias
ambientales o sociales minimas?

Las inversiones “N.° 2 Otras”, que constituyen hasta el 10 % de la cartera, pueden incluir inversiones
en activos liquidos (activos liquidos auxiliares, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado
monetario y fondos del mercado monetario) mantenidos con el fin de atender las necesidades
cotidianas del Fondo o inversiones sobre las que no existen datos suficientes para considerarlas
inversiones relacionadas con factores ESG. Debido a la naturaleza neutra del activo, no se han
establecido salvaguardias minimas.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas ambientales o sociales que
promueve?

No.
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¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://www.franklintempleton.lu/our-funds/price-and-performance/products/4916/Z/franklin-
technology-fund/LU0109392836#overview

Divulgacion especifica requerida segun el Articulo 10 del SFDR para el Fondo se puede encontrar
en: www.franklintempleton.lu/4916
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