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DIFERENCIADORES CLAVE EQUIPO DE INVERSION PERFIL DE RIESGO

e La calidad es lo primero, buscamos un
crecimiento que pueda perdurar

¢ Enfoque de equipo, en lugar de un fondo de
gestores estrella, lo que creemos que se traduce
en una mayor coherencia

Menor riesgo Mayor riesgo

HEBEEE

. ‘Integracién 5:1(_9 factores ASQ en el proceso de Franz Weis, Eva Fornadi, Denis Callioni El indicador representa el perfil de riesgo
inversion utilizando el analisis ASG propio El equipo puede incluir asesores de filiales del presentado en el Documento de datos
e La cultura importa. La amplia estructura Grupo Comgest.

fundamentales del PRIIP. El indicador presupone
que usted conserva el producto durante 5 afios, de
lo contrario el riesgo real puede variar
significativamente.

asociativa de Comgest incentiva el pensamiento
a largo plazo, la mentalidad ASG, el trabajo en
equipo y la baja rotacién de empleados.

POLITICA DE INVERSION

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice se facilita inicamente con fines de comparacién.
El Fondo esta destinado a inversores con un horizonte de inversién a largo plazo (normalmente 5 afios o mas).

RENTABILIDAD PASADA ACUMULADA (REAJUSTADA A 100) CLASIFICACION DEL SFDR: Articulo 8
El Fondo promueve caracteristicas
<50 medioambientales y/o sociales.
o
% 475 HUELLA DE CARBONO'
@ 400
o Fond 12
3 325 ondo
‘T 250 .
& s Indice 56
100 ~—="= .
jul.-09 jul-11 jul-13 jul-15 jul-17 jul-19 jul-21 jul-23 Fuente: MSCI a 31/12/2024, tCOe por mill. EUR
Fondo Indice investido.
RENTABILIDAD MOVIL (%) HUELLA MEDIOAMBIENTAL'
Anualizada Fondo - 0,5%
1 mes QTD YTD 1lano 3afos 5afos 10 anos ]:.)e.sd..e
1o fhdice 1,3%
Fondo -8,8 -4,7 -4,7 -15,6 -6,3 51 5,7 9,8
fndice -4,0 5,9 5,9 6,8 8,4 13,5 5,6 8,2 Fuente: Trucost a 31/12/2024, estimacién de los
Volatilidad del fondo - - - 15,6 19,9 19,7 19,0 17,5  costes medioambientales por mill. EUR invertido.
Volatilidad del indice -- -- -- 11,1 12,9 14,6 15,9 16,0

RENTABILIDAD PASADA, ANO NATURAL (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fondo 25,0 08 229 -81 299 253 241 -323 123 -2,4
Indice 8,2 26 102 -106 260 -33 251 -95 158 8,6

RENTABILIDAD ANUAL (%) AL FIN DEL TRIMESTRE

1Q15 1Q16 1Q17 1Q18 1Q19 1Q20 1Q21 1Q22 1Q23 1Q24

-1Q16 -1Q17 -1Q18 -1Q19 -1Q20 -1Q21 -1Q22 -1Q23 -1Q24 -1Q25
Fondo 14 209 112 56 -32 559 01 -11,3 100 -156
fndice 4137 169 -04 55 -135 353 93 38 148 68

Datos de rentabilidad expresados en EUR. La rentabilidad puede incrementarse o disminuir como
consecuencia de las fluctuaciones de los tipos de cambio. Indice: MSCI Europe - Net Return. El indice se
utiliza inicamente con fines de comparacién y el Fondo no pretende reproducirlo.

Las rentabilidades pasadas no constituyen una indicacién de las rentabilidades futuras.

Las cifras de rentabilidad se calculan después de comisiones de gestién de inversiones, comisiones
administrativas y todas las demas comisiones, a excepcién de las comisiones de suscripcién. Si se
tuvieran en cuenta, las comisiones de suscripcién tendrian un efecto negativo en la rentabilidad.

El grafico acumulativo y los datos «Desde el inicio» pueden referirse a la tltima fecha de relanzamiento
de la clase de acciones, que puede diferir de su fecha de inicio real. La rentabilidad pasada por afo
natural se muestra tnicamente para aquellos afos para los que se dispone de un afio natural completo
de rentabilidad pasada.

Consulte los riesgos y otra informacién importante en las paginas siguientes. ! Metodologia de célculo y &mbito de aplicacién en la
pagina 4.

Publicado por Comgest Asset Management International Limited, 46 St. Stephen's Green, Dublin 2, Ireland - info@comgest.com

Fuente: A no ser que se indique lo contrario, los datos y analisis financieros son de CAMIL / FactSet financial data and analytics. A no ser que se indique lo contrario, toda la informacién

y los datos de rentabilidad son a 31/03/2025, y no estan auditados.
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COMENTARIO SOBRE EL FONDO

El 1T fue un trimestre complejo que comenzé con mucha fuerza. Posteriormente, la incertidumbre politica vinculada a la administracién Trump dispar6 las
expectativas de inflacién, debilité la confianza de los consumidores y las empresas y afecté a los valores tecnoldgicos estadounidenses. En marzo, el
Parlamento aleman voté a favor de un importante proyecto de ley de gasto en infraestructuras y defensa que provocé un aumento de los rendimientos de los
bonos europeos a largo plazo. Este fue un telén de fondo favorable para los bancos, la defensa y los industriales europeos, pertenecientes en su mayoria al
sector del valor. Por otra parte, los valores europeos de tecnologia de la informacién se mostraron débiles, impulsados por la caida de los valores tecnolégicos
estadounidenses, lo que provocé una debilidad generalizada de los valores europeos de crecimiento. En este contexto, la cartera registré un buen rendimiento
en enero. Sin embargo, el impulso se desvanecié durante febrero y se convirtié negativo en marzo.

Desde un punto de vista relativo, su cartera registré un rendimiento inferior al de su indice de referencia en el primer trimestre, debido principalmente a lo
que no posee, 0 a lo que tiene relativamente poca exposicién, es decir, las empresas financieras y de defensa. Su cartera no posee, y nunca ha poseido, un
banco. Este sector combina un apalancamiento muy elevado con sensibilidad econémica y monetaria, cosas que procuramos evitar. El sector también est&
poco diferenciado. Por el contrario, buscamos empresas con bajo apalancamiento, baja sensibilidad macroeconémica y alto grado de diferenciacién y, por
tanto, poder de fijacién de precios. El periodo medio de tenencia en las carteras de Comgest es de mas de seis afios para componer el crecimiento de los
beneficios a largo plazo de estas empresas, y algunas lo han hecho durante décadas. Los beneficios crecieron, aunque menos de lo previsto a principios de
2024. Seguimos creyendo que a largo plazo son estos negocios los que prosperaran.

Scout 24, el lider aleman de clasificados inmobiliarios online, registré buenos resultados durante el trimestre. El precio de la accién subié con fuerza tras la
publicacién de los resultados del ejercicio fiscal 2024, que incluian una perspectiva para el ejercicio fiscal 2025 que apuntaba a una aceleracién del crecimiento
de los ingresos de dos digitos bajos. Genus, empresa britanica lider en genética animal, publicé resultados del primer semestre en linea con las cifras
preliminares, lo que refleja un crecimiento generalizado del PIC (tanto dentro como fuera de China) y los primeros indicios de recuperacién del ABS. Carl Zeiss
Meditec, lider en oftalmologia quirtrgica, vio como sus acciones repuntaban impulsadas por el optimismo sobre la recuperacién de la demanda de cirugia
refractiva por parte de los consumidores chinos a principios de 2025. El aumento de los pedidos recibidos y el lanzamiento de productos antes de lo previsto
apuntalan este optimismo.

Novo Nordisk retrocedié por la escalada de los temores competitivos tras los datos del ensayo de fase III de CagriSema, a pesar del fuerte crecimiento de los
ingresos en el cuarto trimestre (+30% interanual) y las perspectivas de crecimiento de dos digitos para 2025. Estamos evaluando activamente las posibles
implicaciones para el desarrollo de la cuota de mercado de la empresa tanto en el cuidado de la diabetes como de la obesidad frente a su competidor Eli Lilly.
ASML bajé como consecuencia de la debilidad de la tecnologia estadounidense, a pesar de las sélidas reservas del cuarto trimestre de 2024 y de la reiteracién
de sus perspectivas para el ejercicio de 2025. La confianza en la IA sigue siendo menos euférica tras DeepSeek, que ha suscitado temores sobre los
semiconductores en esta tecnologia emergente. La amenaza de Trump de endurecer los controles sobre los chips chinos presiond aun mas la confianza.
Bakkafrost, uno de los principales productores de salmén de las Islas Feroe, registrd resultados inferiores a lo esperado en el cuarto trimestre, debido a la
presién sobre los margenes en el segmento de alimentacion.

En el primer trimestre de 2025 se vendieron tres posiciones de la cartera. Se salié de la posicién LVMH principalmente por razones de crecimiento, ya que
actualmente preferimos estar expuestos a Richemont dado su fuerte posicionamiento en joyeria de marca. Adidas se vendié porque su recuperacion parecia ya
reflejada en el precio, mientras que Soitec se abandond porque los Gltimos resultados de la empresa apuntaban una vez mas a una visibilidad inferior a la
prevista. ASML se redujo ligeramente para reflejar la posible volatilidad de la inversién en IA, y realizamos varias reducciones impulsadas por la valoracién en
empresas como Adyen y Spotify. Esto financié varias ampliaciones relacionadas con la valoracién, incluida Sage, asi como nuevas ideas para la cartera:
Bachem (productor de péptidos lider del mercado), BE Semiconductor Industries (lider del mercado en embalaje avanzado para semiconductores) y Symrise
(empresa lider en sabores y fragancias).

La ultima temporada de resultados proporciona una base sélida para las perspectivas de crecimiento de los beneficios de dos digitos para 2025. Sin embargo,
persisten las incertidumbres sobre la trayectoria futura del délar estadounidense y las posibles repercusiones de las politicas de Trump en los consumidores y
las empresas estadounidenses. El crecimiento estd impulsado por una multitud de motores idiosincrasicos que van desde la innovacién en biofarmacia,
tecnologias de la informacién, atencién oftalmolégica, bases de datos de expertos, infraestructuras e industria, junto con la fortaleza de marcas europeas
Unicas con atractivo para el consumidor mundial. Nos centramos en motores de crecimiento que ofrecen fiabilidad a largo plazo y que son en gran medida
ajenos a la volatilidad de los ciclos econémicos o a los cambios en la dindmica geopolitica.

De cara al futuro, creemos que la cartera estd bien posicionada para aprovechar las oportunidades de crecimiento a largo plazo de la préxima década, por
ejemplo la digitalizacién y la inteligencia artificial. La IA es una tecnologia incipiente y los baches en el camino -tal como el caso de DeepSeek- son normales.
Para nosotros, la diversificacién es clave para reducir este riesgo de tecnologia naciente y, al mismo tiempo, aprovechar su potencial de crecimiento a largo
plazo. Su cartera esta expuesta a la digitalizacién y la IA a través de una combinacién de nombres de semiconductores e industriales, asi como de proveedores
de aplicaciones de software y bases de datos. Confiamos en que serd un camino de crecimiento a largo plazo, pero no es la Unica via de crecimiento. Las
marcas de consumo europeas Unicas, la descarbonizacién y la tendencia al envejecimiento de la poblacién complementan la mezcla de motores de
crecimiento secular a largo plazo a los que esté expuesta su cartera.

Aungque el crecimiento de calidad de la cartera se traduce en una baja sensibilidad a la macroeconomia, los precios de las acciones estan inextricablemente
ligados al tipo de interés sin riesgo para descontar los flujos de caja futuros. El aumento de los tipos de interés a largo plazo en los uUltimos meses ha
presionado la valoracién de las empresas de crecimiento de larga duracién. El equilibrio entre el precio que pagamos hoy y el valor a largo plazo de nuestras
empresas de crecimiento de calidad, reflejado en el ratio precio/beneficios/crecimiento de la cartera, es cada vez més atractivo. Creemos que esta es una base
sélida para el rendimiento a largo plazo.

Es probable que los mercados sigan siendo volatiles, ya que los inversores reaccionan a un abundante flujo de noticias a corto plazo en torno a la inflacién, los
tipos de interés y la geopolitica. Esto crea oportunidades y estamos dispuestos a aprovecharlas para seguir construyendo una cartera de alta calidad bien
posicionada para el futuro.

Las opiniones expresadas en este documento son validas inicamente en el momento de su publicacién, no constituyen un andlisis de inversién
independiente y no deben interpretarse como asesoramiento de inversién. La referencia a empresas especificas no constituye una recomendacién para
invertir directamente en estos valores. La asignacién esta sujeta a cambios sin previo aviso. Recuerde que las rentabilidades pasadas no constituyen una
indicacién de las rentabilidades futuras.

RIESGOS

Este Fondo presenta los siguientes riesgos inherentes (entre otros):

e Lainversiéon conlleva un riesgo que incluye la posible pérdida de capital.

e Elvalor de todas las inversiones y los ingresos derivados de las mismas pueden incrementarse o disminuir.

¢ No existe ninguna garantia de que se vaya a alcanzar el objetivo de inversién del Fondo.

¢ Enlamedida en que el Fondo esté invertido o denominado en una divisa distinta de la suya, el coste y la rentabilidad en su divisa podrian incrementarse o
disminuir, debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio.

e En el Folleto se ofrece una descripcién mas detallada de los factores de riesgo aplicables al Fondo.

Consulte los riesgos y otra informacién importante en las paginas siguientes.

Publicado por Comgest Asset Management International Limited, 46 St. Stephen's Green, Dublin 2, Ireland - info@comgest.com

Fuente: A no ser que se indique lo contrario, los datos y analisis financieros son de CAMIL / FactSet financial data and analytics. A no ser que se indique lo contrario, toda la informacién
y los datos de rentabilidad son a 31/03/2025, y no estan auditados.
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CARACTERISTICAS DE LA CARTERA 5 PRINCIPALES POSICIONES (%)
Fondo
Activos netos totales (todas las clases, m) 474,3€  London Stock Exchange Group 6,8
Numero de posiciones 33 Adyen 5,2
Capitalizacién bursatil media ponderada (miles mill.) 61,6€  Capgemini 4,9
Ponderacién de los 10 valores principales 47,0%  ASML Holding 4,8
Parte activa 86,4% Alcon 47
Las posiciones no incluyen efectivo y equivalentes a efectivo Las posiciones anteriores se facilitan a titulo meramente informativo, estdn sujetas a cambios y no
constituyen una recomendacion de compra o venta.
DESGLOSE SECTORIAL (%) 10 PRINCIPALES PAISES (%)
Fondo fndice Fondo fndice
Salud 31,0 14,6 Suiza 20,2 14,9
Tecnologia de la informacién 24,3 7,0 Reino Unido 19,3 22,7
Finanzas 15,7 22,3 Paises Bajos 14,1 6,6
Industria 7.4 17,7 Francia 12,3 17,3
Bienes de consumo bésico 5,8 10,1 Alemania 10,8 15,0
Servicios de comunicacién 5,5 41 Irlanda 6,9 0,5
Materiales 49 5,6 Dinamarca 48 3,6
Bienes de consumo discrecional 3,9 8,7 Italia 3,8 46
[Efectivo] 1,5 -- Norway 3,2 1,0
Energia -- 49 Israel 2,1 --
Suministros publicos -- 4,1 [Efectivo] 1,5 --
Bienes inmobiliarios _, 0,8 Fuente: Comgest / Clasificacion de paises de MSCI
Fuente: Comgest / Clasificacidn sectorial GICS
DESGLOSE POR MONEDA (%) DESGLOSE POR MONEDA (%) - CONT.
Fondo indice Fondo fndice
EUR 46,1 53,2 NOK 3,2 1,0
CHF 20,2 14,9 LS 2,1 --
GBP 19,3 21,4 SEK -- 4,8
DKK 438 36 El desglose estd denominado segtin la divisa de las participaciones.
uUsD 4,2 1,1
PRIMERAS 5 CONTRIBUCIONES QTD (%) ULTIMAS 5 CONTRIBICIONES QTD (%)
Scoutzs vovooraisks o [
Genus ICON
Spotify Technology Capgemini
AstraZeneca - Bakkafrost
Carl Zeiss Meditec - 0,3 ASML Holding
0,0 0,5 1,0 1,0

Publicado por Comgest Asset Management International Limited, 46 St. Stephen's Green, Dublin 2, Ireland - info@comgest.com
Fuente: A no ser que se indique lo contrario, los datos y andlisis financieros son de CAMIL / FactSet financial data and analytics. A no ser que se indique lo contrario, toda la informacién
y los datos de rentabilidad son a 31/03/2025, y no estan auditados.
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LOS DATOS QUE SE OFRECEN A CONTINUACION SON EL RESULTADO DE NUESTRA FILOSOF{A DE INVERSION Y SELECCION DE VALORES. NO HEMOS
ESTABLECIDO OBJETIVOS PARA ESTOS INDICADORES, PERO PUEDEN CONSIDERARSE PARTE DE NUESTRO ENFOQUE DE INVERSION RESPONSABLE.

ENFOQUE DE INVERSION RESPONSABLE

Creemos que un enfoque responsable de los factores medioambientales, sociales y de

gobernanza incide de forma positiva en el crecimiento sostenible a largo plazo de una empresa.

Los factores medioambientales, sociales y de gobemanzg[forman parte de nuestrc_)/anélisis INTEGRACION
fundament}al y aplicamos una triple estrategia de inversion responsable: Integracion / / Investigacién ASG propia
Participacién activa / Partnership. Proceso de inversién

— EXCLUSIONES GENERALES* Exclusiones
s . i, . . GESTION ACTIVA
Politica de abandono del carbén: Productores de electricidad con exposicién al carbén y Implicacién
minas de carbén térmico Voto

Tabaco: Produccioén y distribucién .
COLABORACION

. . . . . Trabajar junto a los clientes
Pacto Mundial de la ONU: Vulneraciones graves sin perspectivas de mejora Iniciativas de apoyo

Armas: Convencionales y controvertidas

Jurisdicciones controvertidas: Jurisdicciones de alto riesgo y regimenes sancionadores Transparencia

*Consulte nuestra Politica de inversién responsable disponible en nuestro sitio web www.comgest.com/en/sustainability/esg y el Folleto informativo.

PREFERENCIAS EN MATERIA

AMBIENTAL DE DESARROLLO SOSTENIBLE
HUELLA DE CARBONO HUELLA MEDIOAMBIENTAL InVeTSiQUG‘/S sostenibles (SFDR):
- Exposicién del Fondo: 24,1% del VL
Fondo - 1 Fondo - 0.5% - Exposicién minima: 10,0% del VL
Consideracién de las Principales incidencias
Indice 56 Indice 1,3% adversas (PAI): St
Fuente: Comgest a 31/03/2025
Fuente: MSCI a 31/12/2024, tCO-e por mill. EUR investido. Fuente: Trucost a 31/12/2024, estimacion de los costes

medioambientales por mill. EUR invertido.

VOTOS E IMPLICACION

COBERTURA DE LA CARTERA DE LA INICIATIVA SCIENCE-BASED TARGETS
INITIATIVE (SBTi) VOTOS

Direccién

m Objetivos SBTI aprobados m Objetivos SBTI formulados m Sin objetivo SBTi

En contra de la
N - 86
Direcciéon

Fuente: SBTi a 31/12/2024 y Comgest a 31/12/2024

Fuente: ISS, en 12 meses hasta el 31/12/2024

SOCIAL Y GOBERNANZA

IMPLICACION ASG - ESTADISTICAS

DIVERSIDAD DE GENERO EN EL NO VULNERACION DE LOS PRINCIPIOS
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA ONU nro de empresas [
fndice 42% indice 100% Fuente: Comgest, en 12 meses hasta el 31/12/2024
Fuente: MSCI Analytics a 31/12/2024 Fuente: MSCI Analytics a 31/12/2024
IMPLICACION ASG - TEMAS
TIPO IMPOSITIVO MEDIO @® Ambiental 17%
@ Social 24%

@®ES&G 0%

Tipo impositivo legal - media mundial 23%
Fuente: Comgest a 31/12/2024

Fuente: MSCI Analytics y The Tax Foundation a 31/12/2024

Por favor, consulte las metodologias y el glosario en las paginas siguientes. La informacién anterior se basa en datos disponibles y puede que no haya datos para todas las
participaciones de la cartera.

Publicado por Comgest Asset Management International Limited, 46 St. Stephen's Green, Dublin 2, Ireland - info@comgest.com

Fuente: A no ser que se indique lo contrario, los datos y analisis financieros son de CAMIL / FactSet financial data and analytics.
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DATOS DEL FONDO

ISIN: [EOOB4ZJ4188

Bloomberg: COMGEOP ID

Domicilio: Irlanda

Politica de dividendos: Accumulation
Moneda de base del fondo: EUR
Moneda de la Clase de acciones: EUR

Fecha de lanzamiento de la clase de activo:
07/08/2009

Indice (utilizado Gnicamente con fines
comparativos): MSCI Europe - Net Return

Gastos corrientes: 1,59% annual del VL

Comisiones de la Gestora de Inversiones (parte
de los gastos corrientes): 1,50% annual del VL

Comisién de suscripcién maxima: 4,00%
Gasto de salida: Ningun
Inversién minima inicial: EUR 50

COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES
EUR ACC - IEOOB4ZJ4188

Contacto para suscripciones y reembolsos:
CACEIS Ireland Limited
Dublin_TA_Customer_Support@caceis.com
Tel: +353 1 440 6555 / Fax: +353 1 613 0401

Frecuencia de negociacién: cualquier dia hébil (D)

en que los bancos de Dublin estén abiertos al
publico

Hora limite: 11:00 (hora de Irlanda) del dia D
Puede aplicarse una hora limite anterior para la
recepcién de solicitudes de solicitud o reembolso
si su solicitud se envia a través de un tercero.
Consulte a su representante local, distribuidor u
otro.

VL: calculado a partir de los precios de cierre del
dia D

VL conocido: D+1

Liquidacién: D+2

Estructura juridica: Comgest Growth Europe
Opportunities, subfondo de Comgest Growth plc
(sociedad de inversién de capital variable
autorizada por el Banco Central de Irlanda), es un
organismo de inversién colectiva en valores
mobiliarios (OICVM)

Sociedad de gestion: ninguna, ya que Comgest
Growth plc es una sociedad autogestionada

Gestora de inversiones: Comgest Asset
Management International Limited (CAMIL)
Regulada por el Banco Central de Irlanda y
registrada como asesor de inversiones en la
Comisién de Valores y Bolsa de EE. UU. (SEC)

El registro en la SEC no implica un determinado
nivel de competencia o formacién

Gestora delegada de inversiones: Comgest S.A.
(CSA)

Regulada por la Autoridad de los Mercados
Financieros de Francia (AMF) - GP 90023

Tenencia minima: Ningun

INFORMACION IMPORTANTE

Comunicacién publicitaria. Antes de tomar cualquier decisién de inversiéon definitiva, consulte el folleto del fondo y el Documento de datos fundamentales del PRIIPS. La

fiscalidad aplicable a una inversién depende de las circunstancias individuales. Dependiendo de su lugar de residencia, es posible que el Fondo no esté disponible para su

suscripcién. Para obtener més informacién sobre la fiscalidad de su inversién, consulte a su asesor financiero.

El Folleto, el Documento de datos fundamentales del PRIIPS, los Gltimos informes anuales y semestrales, y cualquier anexo especifico de un pais, pueden obtenerse de

forma gratuita a través de la Gestora de inversiones (en www.comgest.com) o del Agente de administracién y de los representantes locales/agentes de pago. Para obtener

un listado completo de los representantes locales/agentes de pagos, péngase en contacto con Comgest en info@camil.com. El Folleto puede estar disponible en inglés,

francés o alemén y los Documentos de datos fundamentales del PRIIPS en un idioma aprobado por el pais de distribucién de la UE/EEE.

¢ Espafa: Allfunds Bank S.A., ¢/ Estafeta n.° 6 (La Moraleja), Complejo Plaza de la Fuente, Edificio 3, 28109, Alcobendas, Madrid, Espafia. El nimero de inscripcién en la
CNMV de Comgest Growth plc es 1294.

La Gestora de Inversiones puede proveer mas informacién o informes previa solicitud.

Las politicas de gestion de reclamaciones se encuentran disponibles en nuestro sitio web www.comgest.com, en el apartado de informacién reglamentaria. Comgest

Growth Plc puede decidir rescindir en cualquier momento las disposiciones adoptadas para la comercializacién de sus OICVM.

Huella de carbono: calcula las emisiones de gases de efecto invernadero de &mbito 1y 2 de las posiciones de la cartera (tCO.e por mill. EUR invertido).

Huella medioambiental: calcula el ratio prorrateado de los costes anuales asociados a los gases de efecto invernadero, la extraccién del agua, la generacién de residuos,
los contaminantes del aire, la tierra y el agua, y el uso de recursos naturales relacionados con las posiciones de la cartera por mill. EUR invertido.

Fuente de la huella medioambiental: S&P Trucost Limited © Trucost 2025. Todos los derechos sobre los datos e informes de Trucost pertenecen a Trucost y/o a sus
licenciantes. Ni Trucost, ni sus afiliados ni sus licenciantes asumen responsabilidad alguna por errores, omisiones o interrupciones en los datos y/o informes de Trucost.
No se permite la distribucién de los Datos y/o Informes sin el consentimiento expreso de Trucost por escrito.

Cobertura de la cartera de la iniciativa Science-Based Targets: un indicador prospectivo del porcentaje de empresas con objetivos de descarbonizacién aprobados por
SBTi.

Diversidad de género en el consejo de administracién: representa la proporcién media ponderada entre el numero de consejeras y el numero total de consejeros en las
empresas incluidas en la cartera.

No vulneracién de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas: representa el porcentaje de empresas de la cartera que no han infringido los principios del
Pacto Mundial de Naciones Unidas (PMNU).

Tipo impositivo efectivo: : utilizando datos de MSCI, Comgest calcula el tipo impositivo efectivo medio y el tipo impositivo legal medio de las empresas incluidas en la
cartera.

Fuente del indice: MSCI. El presente informe contiene informacion (la «Informacién») procedente de MSCI Inc., sus filiales o proveedores de informacion (las «Partes de
MSCI») y puede haberse utilizado para calcular puntuaciones, calificaciones u otros indicadores. La Informacién es exclusivamente para uso interno y no puede
reproducirse/difundirse de ninguna forma, ni utilizarse como base o componente de ningin instrumento financiero, producto o indice. Las Partes de MSCI no garantizan ni
aseguran la originalidad, exactitud y/o exhaustividad de ningin dato o Informacién aqui contenida y renuncian expresamente a toda garantia, expresa o implicita,
incluidas las de comerciabilidad e idoneidad para un fin determinado. La Informacién no pretende constituir asesoramiento de inversién ni una recomendacién para
adoptar (o abstenerse de adoptar) ninguna decisién de inversién y no puede considerarse como tal, ni debe interpretarse como una indicacién o garantia de ninguna
rentabilidad, andlisis, previsién o prediccion futuros. Ninguna de las Partes de MSCI seré responsable en modo alguno por errores u omisiones en relacién con los datos o la
Informacién aqui contenidos, ni responsabilidad alguna por dafios directos, indirectos, especiales, punitivos, consecuentes o de cualquier otro tipo (incluido el lucro
cesante), aunque se les haya notificado la posibilidad de tales dafios.

Publicado por Comgest Asset Management International Limited, 46 St. Stephen's Green, Dublin 2, Ireland - info@comgest.com
Fuente: A no ser que se indique lo contrario, los datos y analisis financieros son de CAMIL / FactSet financial data and analytics. A no ser que se indique lo contrario, toda la informacién
y los datos de rentabilidad son a 31/03/2025, y no estan auditados.
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Active Share: Porcentaje de posiciones del fondo
que es diferente de las posiciones del indice de
referencia. Un fondo que no tenga posiciones en
comun con el indice de referencia tendrd una
parte activa del 100%, y un fondo que tenga
exactamente las mismas posiciones que el indice
de referencia en cuestién tendra una parte activa
del 0%.

ADR - American Depositary Receipt: Valor
negociable que representa valores de una empresa
extranjera y permite que las acciones de esa
empresa coticen en los mercados financieros de
Estados Unidos.

Anualizada: Cifra convertida a una tasa anual.
Las cifras que comprenden un periodo superior a
un ano se promedian para presentar una cifra
correspondiente a un periodo de doce meses.
Beneficio de explotacién: Ingresos brutos de una
empresa menos los gastos de explotacién y otros
gastos relacionados con el negocio, como salarios,
coste de las mercancias vendidas (COGS) y
depreciacién.

BPA - Beneficio por accién: Beneficios de una
empresa atribuidos a cada accién, calculados
dividiendo los beneficios después de impuestos
entre el nimero de acciones. El BPA sirve como
indicador de la rentabilidad de una empresa.
CapEx (inversién en activo fijo): Dinero invertido
por una empresa para adquirir o mejorar activos
fijos, fisicos y no consumibles, como bienes
inmobiliarios, plantas, edificios, tecnologia o
equipos.

Capitalizacién bursatil: Indica el tamafio de una
empresa, que se calcula multiplicando el numero
total de acciones en circulacién por el precio
actual de la accién. Las empresas suelen
agruparse segin su tamafo: small cap, mid cap,
large cap o all cap. No hay consenso sobre la
definicién de estas clasificaciones y pueden variar
de una cartera a otra segln el pais de inversién.
Crecimiento organico: Crecimiento que logra una
empresa aumentando la produccién y mejorando
las ventas mediante las propias operaciones y
procesos internos de la empresa. No incluye los
beneficios o el crecimiento atribuible a fusiones,
adquisiciones, desinversiones y divisas, sino el
aumento de las ventas y la expansién mediante
los recursos propios de la empresa.

EBIT - Beneficios antes de intereses e impuestos:
Se utiliza para medir la rentabilidad basica de una
empresa y se calcula sumando los gastos por
intereses e impuestos a los ingresos netos.

EBITDA - Beneficios antes de intereses,
impuestos, depreciaciones y amortizaciones: Se
utiliza para medir los beneficios basicos de una
empresa y se calcula sumando los gastos por
intereses, impuestos, depreciacién y amortizacién
a los ingresos netos.

Flujo de caja: Cantidad neta de efectivo y
equivalentes a efectivo que entra y sale de una
empresa. El efectivo recibido representa las
entradas y el efectivo gastado representa las
salidas.

Flujo de caja libre: Efectivo generado por una
empresa a partir de sus operaciones comerciales
normales, tras restar el dinero destinado a la
inversién en activo fijo.
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Gastos corrientes: Los costes operativos de un
fondo a lo largo de un afio. Los gastos corrientes
se calculan como porcentaje del tamano medio
del fondo a lo largo del afio e incluyen, por
ejemplo, las comisiones de la gestora de
inversiones, las comisiones de administracién y
los gastos de custodia.

GDR - Global Depositary Receipt: Certificado
emitido por un banco que representa acciones de
un valor extranjero en dos o mas mercados
mundiales. Un GDR es similar a un certificado de
depbsito estadounidense (ADR), con la salvedad de
que un ADR Unicamente cotiza acciones de un
pais extranjero en los mercados de Estados
Unidos.

Indice de comparacién: Indice con el que se
compara la rentabilidad de un fondo.

IPC - Indice de precios al consumo: Indice que
mide la variacién global de los precios al consumo
basada en una cesta representativa de bienes y
servicios a lo largo del tiempo. Es el indicador
utilizado a menudo para medir la inflacién.

LTM - Ultimos 12 meses: Los multiplos LTM son
retrospectivos y se basan en la rentabilidad
histérica.

Margen de explotacién: Mide el beneficio que
obtiene una empresa por cada euro (0 moneda
correspondiente) de ventas, tras pagar los costes
variables de produccién, como salarios y materias
primas, pero antes de pagar intereses o impuestos.
NTM - Préximos 12 meses: Los multiplos NTM
son prospectivos y se basan en la rentabilidad
prevista.

Pb (puntos basicos): Un punto basico equivale a la
centésima parte de un 1% (es decir, 0,01%).

PIB - Producto interior bruto: Valor total de
mercado de todos los bienes y servicios acabados
producidos dentro de las fronteras de un pais en
un periodo de tiempo determinado.

PMI - Indice de directores de compras: Indica la
direccién predominante de las tendencias
econémicas en los sectores de industria y de
servicios.

Pyme - Pequefia o mediana empresa: Empresa, o
empresas consideradas como un grupo, que no
son ni muy pequefias ni muy grandes y que
emplean a menos de un cierto numero de
trabajadores. Este nimero varia segin los paises.
Ratio precio/beneficio: Ratio utilizado para valorar
las acciones de wuna empresa. Se calcula
dividiendo el precio de mercado actual entre el
beneficio por accién.

Ratio precio/beneficios-crecimiento: El ratio
precio/beneficio de una accién dividido entre la
tasa de crecimiento de sus beneficio durante un
periodo de tiempo determinado. El ratio PEG se
utiliza para determinar el valor de una accién,
teniendo en cuenta asimismo el crecimiento
previsto de los beneficios de la empresa.

Ratio precio/ventas: Ratio de valoraciéon que
compara el precio de las acciones de una empresa
con sus ingresos. Indica el valor que otorgan los
mercados financieros a cada euro de ventas o
ingresos de una empresa.

Ratio precio-valor contable: Indica la valoracién
que hace el mercado de una empresa en relacién
con su valor contable. Se calcula dividiendo el
precio por acciéon de la empresa entre su valor
contable por accién.

Rentabilidad por dividendo: Ratio que muestra
cuanto paga una empresa en dividendos cada afio
en relaciéon con el precio de sus acciones.

ROE - Rentabilidad financiera: Mide Ila
rentabilidad financiera y se calcula dividiendo los
ingresos netos entre los fondos propios. Es un
indicador de la rentabilidad de una empresa y de
la eficiencia con la que genera esos beneficios.
ROIC - Rentabilidad del capital invertido: Calculo
utilizado para evaluar la eficiencia de una
empresa a la hora de asignar el capital bajo su
control a inversiones rentables.

Tasa de crecimiento anual compuesto: Tasa de
rentabilidad necesaria para que una inversién
creciera desde su saldo inicial hasta su saldo final,
suponiendo que los beneficios se reinvirtieran al
final de cada afio de duracién de la inversion.
Valor contable: El valor de los activos de la
empresa menos sus pasivos.

Ventas orgdnicas: Ventas generadas desde dentro
de una empresa que son resultado directo de las
operaciones y procesos internos existentes de la
empresa. Las ventas organicas no incluyen el
impacto de las fusiones, adquisiciones,
desinversiones y divisas.

VL - Valor liquidativo: El valor de mercado actual
de los activos de la cartera menos los pasivos de la
cartera.

Volatilidad: Mide los movimientos al alza y a la
baja de un activo a lo largo del tiempo. La
volatilidad suele considerarse un indicador del
riesgo.
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ASG - Ambiental, Social y Gobernanza: tres
factores principales que permiten evaluar el
caracter sostenible y ético de una inversién en
una empresa.

Clasificacion del SFDR: el reglamento SFDR define
tres tipos de productos (clasificacién del SFDR).
Con esta clasificacién, se pretende que los
productos financieros resulten méas comparables y
faciles de entender para los inversores.

Emisiones de dmbito 1: las emisiones directas de
gases de efecto invernadero de una empresa,
como la combustién de queroseno de un avién.
Emisiones de ambito 2: las emisiones indirectas
de gases de efecto invernadero de una empresa,
como las emisiones procedentes de la electricidad
o la energia empleada para la calefacciéon o el aire
acondicionado de las oficinas.

Emisiones de &ambito 3: todas las emisiones
indirectas de una empresa que no estén ya
incluidas en las emisiones de ambito 2. Estas
emisiones se derivan de la actividad de la
empresa, pero no estan bajo su control. Por
ejemplo, las emisiones de los desplazamientos de
los empleados. En general, las emisiones de
ambito 3 resultan dificiles de calcular.

Factores de gobernanza: la gobernanza se refiere
a un conjunto de normas o principios que definen
los derechos, responsabilidades y expectativas de
los distintos grupos de interés en la gestién de las
empresas. Los factores de gobernanza se refieren
a la gestién de la empresa, la remuneracién de los
directivos, los controles internos, la auditoria y los
derechos de los accionistas.

Factores medioambientales: los  factores
medioambientales  tienen en cuenta la
contaminacién, el cambio climatico, la eficiencia
energética, el consumo de materias primas, la
gestién de residuos, la biodiversidad y otros
desafios y oportunidades medioambientales.
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Factores sociales: los factores sociales tienen en
cuenta cémo se comunica la empresa con su

personal, proveedores, clientes, gobiernos,
organismos reguladores y la comunidad en
general.

GEI - Gases de Efecto Invernadero : componentes
gaseosos que absorben parte del calor que emite
la Tierra y calientan el planeta. Los gases de
efecto invernadero mas conocidos son el diéxido
de carbono, el metano, el éxido nitroso y los gases
fluorados.

Implicacién: didlogo proactivo y centrado con
empresas u otros grupos de interés del sector (por
ejemplo, responsables politicos, organismos
profesionales), para plantear inquietudes y
promover cambios concretos y positivos, que dé
lugar a unos mejores resultados para los grupos
de interés.

IR - Inversién Responsable: la integracién de
factores medioambientales, sociales y de
gobernanza (ASG) en la seleccién y gestién de las
inversiones.

Neutralidad en carbono (carbononeutralidad): el
objetivo de equilibrar las emisiones de carbono
con la absorcién de carbono. La neutralidad en
carbono se alcanza cuando la cantidad de
emisiones de carbono a la atmoésfera es inferior a
la cantidad absorbida.

Pacto Mundial de la ONU: iniciativa internacional
voluntaria de compromiso que anima a las
empresas de todo el mundo a adoptar politicas
sostenibles y socialmente responsables, asi como
a ofrecer informacién sobre su aplicacion.

PIA - Principales Incidencias Adversas: conjunto
de indicadores de sostenibilidad que deben tener
en cuenta las empresas en sus politicas y
decisiones de inversién.

Principios del Pacto Mundial de Naciones
Unidas: diez principios propuestos por el Pacto
Mundial de Naciones Unidas que se recomienda
integrar en las estrategias de negocio y
operaciones diarias de las empresas. Los diez
principios se refieren a los derechos humanos, las
normas laborales internacionales, el
medioambiente y la lucha contra la corrupciéon.
SFDR - Reglamento sobre la divulgacién de
informacién relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros: reglamento de
la Unién Europea (UE) destinado a mejorar la
transparencia de las estrategias de inversién
sostenible en los productos financieros. Este
reglamento exige a los gestores de activos que
divulguen informacién especifica sobre cémo
tilenen en cuenta las principales incidencias
adversas en su proceso de inversién.

tCO2e: La tonelada (t) de CO, equivalente es una
unidad de medida para estandarizar el efecto
climatico de los diferentes gases de efecto
invernadero (ya sea diéxido de carbono u otros
como el metano).

Voto: mecanismo por el que los accionistas
comprometidos pueden influir en las empresas,
normalmente con el objetivo de incidir en su
gobernanza o en sus actividades. Los accionistas
de las empresas cotizadas suelen tener derecho a
votar sobre las resoluciones de la empresa y en las
juntas generales anuales y extraordinarias.

Voto por delegacién: permite a un accionista
delegar su voto en otro accionista, que vota en su
nombre en las juntas generales. Esta forma de
voto permite al accionista ejercer su derecho de
voto sin estar presente fisicamente.
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