FONDO DE INVERSION INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2023

IMANTIA RENTA FIJA /ABANCA

D U RAC I O N 0-2, Fl Gestion de Activos

N° Registro de la CNMV: 1.566

Fecha de registro: 13/08/1998

Gestora: ABANCA Gestion de Activos

Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: BBB+

Auditor: KPMG Auditores, S.L.

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran
disponibles por medio telematicos en www.abanca.com/es/legal/abanca-gestion/.
La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las IIC
gestionadas en Cl. SERRANO, 45 28001 - Madrid , Telf. 91.578.57.65 y en el
e-mail abancagestionclientes@abancagestion.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado

de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicion la
Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria Tipo de fondo: otros; Vocacién Inversora: Renta Fija Euro; Perfil de riesgo: 2, de una escala del 1 al 7.

Descripcion general: Politica de Inversion: El Fondo invierte, de forma directa o indirecta a través de IIC (méaximo 10% del patrimonio), el 100% de la exposicion total en activos de Renta Fija publica y/o privada (incluyendo
depoésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). Los emisores de renta fija y mercados seran de paises de la OCDE, con predominio de la zona euro. La exposicion a riesgo divisa sera inferior al
10% de la exposicion total. Respecto a la calidad crediticia de las emisiones de renta fija y de las entidades donde se constituyan los depésitos, se establece un umbral de rating igual a 4 niveles por debajo del de Reino de
Espaiia. A fecha de compra, al menos un 60% de la exposicion total tendra un rating igual o superior a dicho umbral, pudiendo tener el resto un rating inferior, por lo que hasta un 100% de la exposicion total podra ser renta fija de
baja calidad. La duracién media de la cartera sera inferior a 2 afios.

Operativa en instrumentos derivados: Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado
maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion Euro.

2. Datos econdémicos 2.2. Comportamiento

2.1. Datos generales A. Individual
N.° de participaciones N.° de participes I Inversion Clase Minorista
Clase 30/06/2023  31/12/2022  30/06/2023 31/12/2022 minima
Minorista 4.661.878,42 4.843.277,95 4.301 4.425 EUR 500
Institucional 9.719.401,01 15.304.050,67 476 513 EUR  100.000 Trimestral Anual
Acum.
2023 2.° 1.er 4.° 3.er
2022 2021 2020
Clase Divisa 1.er semestre 2022 2021 2020 2023 2023 2022 2022
2022
Minorista EUR 31.220 32.056 36.650 38.114 Rentabilidad IIC 1,18 023 095 028 -09 -335 -0,32 0,24
Institucional EUR 67.319 104.577 140.229 126.410
Rentabilidades 2.° trimestre 2023 Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas’ o
% Fecha % Fecha % Fecha
Clase Divisa T ;gzrges”e 2022 2021 2020 g : :

Rentabilidad minima ~ -0,25  11-04-2023 -0,25 11-04-2023 -0,42  12-03-2020

Minorista EUR 6,6968 6,6187 6,8483 6,8703 Rentabilidad maxima 0,13 28-04-2023 0,40  13-03-2023 0,33  09-04-2020

Institucional EUR 6,9262 6,8333 7,0449 7,0421 1 Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya
modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades
pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

Sistema
1.er semestre 2022 Acumulado 2023 Base de e
célculo imputacion Trimestral Anual
sobre sobre sobre sobre " Acum.
Clase patrimonio resultados Toil patrimonio resultados Total Volatilidad® de 2023 2° 1.er 4° 3.er
2023 2023 2022 2022 2022 2021 2020
Minorista 0,35 - 0,35 0,35 - 0,35 Patrimonio -
Institucional 0,17 - 0,17 0,17 - 0,17 Patrimonio - Valor liquidativo 1,34 0,94 1,65 1,23 1,46 1,25 0,21 1,10
Comisién de d itari Ibex 35 15,55 10,75 19,13 1533 16,45 19,45 16,60 34,37
omision de depositario LetraTesoro 1aio 140 059 188 213 177 143 027 052
% efectivamente cobrado ) Indice de referencia* 0,12 014 009 006 003 006 002 0,02
Clase 1 or semestre 2022 Acumulado 2023 Base de caleulo VaR histérico® 110 110 1,10 106 105 106 076 0,76
2Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se
Minorista 0,04 0,04 Patrimonio ofrece la volatilidad de distintas referencias. S6lo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de
Institucional 0,04 0,04 Patrimonio inversion homogénea.
* ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.
1.er semestre 2.° semestre 3 VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
2023 " 5022 2023 2022 repitiese el comportamiento de la IIC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
Indice de rotacion de la cartera 0,30 0,61 0,30 1,22
F\;entablllqad media de la liquidez 1,18 032 1,18 20,01
(% anualizado) .
Trimestral Anual
Acum.

2023 2.° 1.er 4.° 3.er
2023 2023 2022 2022

Ratio total de gastos 0,40 020 020 020 020 08 080 080
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre
patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y
resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen
las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre
resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

2022 2021 2020
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Desde el 19/06/2015 la politica de inversién es Renta Fija Euro.

Clase Institucional

Trimestral Anual

Acum.
2023 2° 1.er 4.° 3.er

2023 2023 2022 2022 2022 2021 2020

Rentabilidad IIC 136 032 104 037 -081 -300 004 060
Rentabilidades 2.° trimestre 2023 Ultimo afio Ultimos 3 afios
|
extremas % Fecha % Fecha ” Focha

Rentabilidad minima  -0,24  11-04-2023 -0,24  11-04-2023 -0,42 12-03-2020

Rentabilidad maxima 0,13  28-04-2023 0,40  13-03-2023 0,33  09-04-2020
1 Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya
modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades
pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
" Acum.
Volatilidad? de o o
2023 2. 1.er 4. 3.er
2023 2023 2022 2022 2022 2021 2020
Valor liquidativo 1,34 0,94 1,65 1,23 1,46 1,25 0,21 1,10
Ibex 35 15,55 10,75 19,13 1533 1645 1945 16,60 34,37

Letra Tesoro 1 afio 1,40 0,59 1,88 2,13 1,77 1,43 0,27 0,52
Indice de referencia* 0,12 0,14 0,09 0,06 0,03 0,06 0,02 0,02
VaR historico® 1,07 1,07 1,07 1,03 1,02 1,03 0,73 0,73
2Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se
ofrece la volatilidad de distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de
inversion homogénea.

* ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual

Acum.

2023 2° 1.er 4.° 3.er
2023 2023 2022 2022 2022 2021 2020

Ratio total de gastos 0,22 011 011 041 011 044 044 044

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre
patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y
resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen
las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre
resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de
los Fondos gestionados por Imantia Capital se presenta en el cuadro adjunto. Los
Fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Vocacion Patlfimonio* N de Rentabilidad

Inversora gestlonado participes™® semes t:f :
(miles de euros) media

Monetario a Corto Plazo

Monetario

Renta Fija Euro 842.317 43.020 1,00

Renta Fija Internacional 422.728 21.776 -0,78

Renta Fija Mixta Euro 639.790 24.227 1,45

Renta Fija Mixta Internacional 373.509 11.532 2,02

Renta Variable Mixta Euro - - -

Renta variable Mixta 31.014 1.933 5,99

Renta Variable Euro 22.029 724 14,04

Renta Variable Internacional 95.895 10.662 4,57

IIC de Gestion Passiva’ - - -

Garantizado de Rendimiento B ~ R

Fijo

Jarantizado de Rendimiento 483.383 13.852 0.77

De Garantia Parcial - - -

Retorno Absoluto - - -
Global 18.821 594 5,49

Corto Plazo Valor Lig.Variable - - -
Corto Plazo Valor Lig.

Constante Deuda Publica

Corto Plazo Valor Liq. Baja

Volatilidad

Estandar Valor Liqg. Variable - - -

Renta Fija Euro Corto Plazo 423.059 12.499 1,03
1IC Replica un Indice 151.270 21.718 11,02
1IC Objetivo Concreto

Rentabilidad no Garantizado 263.418 12492 1,86
Total Fondos 3.767.232 175.029 1,64

*  Medias.

**  Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye 1IC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo
concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3 Distribucion del patrimonio 30/06/2023 (Importes en miles de

euros)
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30/06/2023 31/12/2022
Distribucién del patrimonio | % sobre 9% sobre
mporte . . Importe - .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 95.771 97,19 116.971 85,61
Cartera interior 18.674 18,95 24 477 17,91
Cartera exterior 76.700 77,84 92.013 67,34
Intereses de la cartera de inversion 397 0,40 482 0,35
Inversiones dudosas, morosas o en B B R B
litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.798 2,84 19.514 14,28
(+/-) RESTO -30 -0,03 149 0,11
TOTAL PATRIMONIO 98.538 100,00 136.633 100,00

Notas: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio | -
% variacion

Variacion Variacion Variacion —especto

o a
PA_TRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR 136.633 155.531 136.633 B
(miles de euros)
+ Suscripciones/reembolsos (neto) -34,83 -12,16 -34,83 118,17
- Beneficios brutos distribuidos - - - -
+ Rendimientos netos 1,37 -0,48 1,37 -316,47
(+) Rendimiento de gestion 1,64 -0,22 1,64 -664,52
+ Intereses 0,93 0,57 0,93 23,94
+ Dividendos - - - -
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,49 -0,67 0,49 -156,29
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) - -0,11 - -100,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) - - - -
+ Resultados en derivados (realizadas ono) 0,22 -0,09 0,22 -281,95
+ Resultados en IIC (realizados o no) - 0,08 - -100,00
+ Otros resultados - - - -10,80
+ Otros rendimientos - - - -
(-) Gastos repercutidos -0,27 -0,26 -0,27 -20,70
- Comision de gestion -0,22 -0,22 -0,22 -21,53
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -24,51
- Gastos por servicios exteriores - - - -7,66
- Otros gastos de gestion corriente - - - -26,39
- Otros gastos repercutidos - - - -
(+) Ingresos - - - -25,58
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC - - - -
+ Comisiones retrocedidas - - - -100,00
+ Otros ingresos - - - -25,56
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles
de euros) ( 98.538 136.633 98.538 -

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en

miles de euros) a cierre del periodo

30/06/2023 31/12/2022

Detalle de la inversién y emisor Divisa
Valor de

mercado

Valor de

o
mercado % sobre

% sobre

BONO D.ESTADO ESPANOL 3,13 EUR  2.802 284 R R

2025-05-31 ~

OBLIGACION D.ESTADO ESPANOL 0,25

2024-07-30 ) EUR - - 1.531 1,12
OBLIGACION D.ESTADO ESPANOL 1,60

2025-04-30 EUR 1.934 1,96 - -
;I'r;);al Deuda Publica Cotizada mas de 1 4736 4,80 1.531 112
BONO BANKINTER, S.A. 0,88 2026-07-08 EUR  1.332 1,35 - -
PAGARE SACYR, S.A 2,77 2024-01-29 EUR - - 186 0,14
BONO UNICAJA 4,50 2025-06-30 EUR 1.194 1,21 1.194 0,87
BONO IBERCAJA BANCO S.A, 3,75

2025-06-15 EUR - - 1.559 1,14
BONO DEUTSCHE BANK SAE 0,50

2024-03-11 EUR - - 1.744 1,28
OBLIGACION CRITERIA. 1,38 2024-04-10 EUR - - 1.782 1,30
BONO AYT CED.X 3,75 2025-06-30 EUR  1.991 2,02 2.005 1,47
BONO CED. TDA 6 3,88 2025-05-23 EUR 2.143 2,17 2.143 1,57
;I'zt_‘atl’ Renta Fija Privada Cotizada mas de 6.659 6,75 10.613 7,77
PAGARE MASMOVIL 5,36 2024-03-14 EUR 1.132 1,15 - -
PAGARE SACYR, S.A 4,28 2023-07-18 EUR 1.175 1,19 - -
BONO CR.NAVARRA 0,63 2023-12-01 EUR - - 1.364 1,00
PAGARE PESCANOVA 3,40 2023-01-16 EUR - - 798 0,58
PAGARE PESCANOVA 3,97 2023-04-19 EUR - - 783 0,57

PAGARE FORTIA ENERGIA, S.L. 1,78 EUR 1569 1,59 2342 1,71

2023-08-10

PAGARE SACYR, SA2772024-01-29  EUR 189 0,19 - -
PAGARE MASMOVIL 1,37 2023-05-22 EUR - - 789 0,58
BONO SC.BANK 2,32 2023-11-10 EUR 1449 147 1445 106
BONO DEUTSCHE BANK SAE 0,50

20240311 EUR 1765 179 - -

30/06/2023 31/12/2022
Detalle de la inversién y emisor Divisa
Valor de % bre Valor de % sobre
mercado o 0| mercado °

PAGARE SACYR, S.A 1,43 2023-01-13 EUR - - 789 0,58
PAGARE SACYR, S.A 1,42 2023-01-13 EUR - - 788 0,58
PAGARE BARCELO 1,32 2023-01-20 EUR - - 297 0,22
PAGARE BARCELO 1,25 2023-01-20 EUR - - 691 0,51
PAGARE SACYR, S.A 2,02 2023-05-19 EUR - - 769 0,56
PAGARE METROVACESA S.A. 1,35
2023-05-12 EUR - - 294 0,22
PAGARE MASMOVIL 1,04 2023-03-03 EUR - - 1.183 0,87
;’:ga;l;gnta Fija Privada Cotizada menos 7.279 7,38 12.332 9,04
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.674 18,93 24477 17,93
TOTAL RENTA FIJA 18.674 18,93 24477 17,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS
INTERIOR 18.674 18,93 24477 17,93
BONO GOB.ITALIA 5,00 2025-03-01 EUR | 3.055 3,10 - -
BONO GOB.ITALIA 2,10 2026-07-15 EUR | 1.048 1,06 - -
BONO GOB.ITALIA 3,40 2025-03-28 EUR | 1.985 2,01 - -
BONO REPUBLICA DE FRANCIA 0,50
b025-05-25 EUR | 5.782 5,87 - -
BONO B.CTRAL.EUROPEO 3,04
b025-11-04 EUR | 2.865 2,91 - -
;’r_?;al Deuda Publica Cotizada mas de 1 14736 14,95 R R
BONO SACYR, S.A 6,30 2026-03-23 EUR | 1.499 1,562 - -
BONO BANQUE FED CRED 2,38
b026-03-24 EUR | 1.323 1,34 - -
BONO ENBW INT.F 1,13 2024-11-05 EUR | 740 0,75 - -
BONO BANQUE STELLANTIS FR 3,88

026-01-19 EUR | 796 0,81 - -
BONO VOLKSWAGEN INTL FIN 4,13
b025-11-15 EUR | 1.593 1,62 1.594 1,17
BONO ARCELORMIT 1,75 2025-11-19 EUR | 1.226 1,24 - -
BONO LB BADEN-WUERTT 2,75

024-10-18 EUR - - 695 0,51
BONO COCA-COLA HBC FINANC 2,75
b025-09-23 EUR | 1.460 1,48 1.456 1,07
BONO PKO BANK POLSKI 0,75
b024-08-27 EUR | 1.419 1,44 1.424 1,04
BONO DANSKE BANK A/S 2,13
b025-09-16 EUR | 1.828 1,86 1.840 1,35
BONO SIEMENS FI 2,25 2025-03-10 EUR - - 1.568 1,15
BONO RWE AG 2,50 2025-08-24 EUR | 1.551 1,57 1.554 1,14
BONO GLAXOSMITHKL- ADR 4,00
b025-06-16 EUR | 1.131 1,15 1.137 0,83
BONO RABOB.NEDE 4,13 2025-07-14 EUR | 1.538 1,56 1.552 1,14
BONO SOCIETE G. 1,50 2025-05-30 EUR - - 1.743 1,28
BONO FRESENIUS SE & CO KG 1,88
b025-05-24 EUR | 934 0,95 919 0,67
BONO C.AGRICOLE 3,00 2025-02-02 EUR | 894 0,91 893 0,65
BONO DS SMITH 1,38 2024-07-26 EUR - - 968 0,71
BONO E.ON SE 0,88 2025-01-08 EUR | 1.166 1,18 1.161 0,85
BONO BANQUE FED CRED 1,00
b025-05-23 EUR | 1.412 1,43 1.411 1,03
BONO AEGON BANK 21/06 0,63
b024-06-21 EUR - - 1.619 1,18
BONO AUST & NZ BANKI 0,25 2025-03-17 | EUR | 2.015 2,05 2.004 1,47
BONO ARVAL SERVICE L 0,88 2025-02-17| EUR - - 1.409 1,03
BONO SAN.CONSUM 0,38 2024-06-27 EUR - - 1.620 1,19
BONO ENEL FI.NV 1,00 2024-09-16 EUR | 1.750 1,78 1.741 1,27
BONO AUTOESTRADE PER ITAL 5,88
b024-06-09 EUR - - 1.375 1,01
BONO B.SANTANDER 0,10 2025-01-26 EUR | 1.172 1,19 1.157 0,85
BONO RCI BANQUE 0,50 2025-07-14 EUR | 1.353 1,37 1.347 0,99
BONO SACYR, S.A 3,25 2024-04-02 EUR - - 2.351 1,72
BONO LEASYS SPA 22/07 0,28
b024-07-22 EUR - - 1.823 1,33
BONO CCB EUROPE SA 0,03 2024-06-28 | EUR - - 2.273 1,66
BONO BANK JULIUS BAE -0,01
b024-06-25 EUR - - 1.416 1,04
BONO EDP 4,50 2079-04-30 EUR - - 1.107 0,81
BONO FRAPORT AG FRANKFURT 1,63
b024-07-09 EUR - - 1.771 1,30
BONO FCA BANK SPA IREL -0,01
b024-04-16 EUR - - 761 0,56
BONO ALD SA -0,75 2024-02-23 EUR - - 568 0,42
BONO LOUIS DREYFUS CO FIN 2,38
b025-11-27 EUR | 1.138 1,15 - -
BONO EL. FRANCE 4,00 2050-01-01 EUR - - 595 0,44
BONO INTESA SAN 5,48 2024-09-26 EUR | 1.024 1,04 1.008 0,74
BONO REPSOL I.F 3,75 2026-03-11 EUR | 652 0,66 - -
BONO CORP.ANDINA FOMENTO 1,63
b025-06-03 EUR - - 1.425 1,04
BONO RAI-RTVITA 1,38 2024-12-04 EUR | 927 0,94 1.149 0,84
BONO CAIXA ECO MONTEPIO G 0,13
b024-11-14 EUR | 1.395 1,42 1.398 1,02
BONO JEFFER GR 1,00 2024-07-19 EUR - - 1.736 1,27
BONO UNICR. SPA 1,25 2025-06-25 EUR - - 1.046 0,77
BONO NATWEST MARKETS PLC 1,00
b024-05-28 EUR - - 1.651 1,21
BONO B.SABADELL 1,75 2024-05-10 EUR - - 976 0,71
BONO VAK BUILDING 2,13 2024-04-02 EUR - - 1.180 0,86
BONO FORD MOTOR CREDIT CO 3,02
b024-03-06 EUR - - 707 0,52
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IMANTIA RENTA FIJA DURACION 0-2, FI

30/06/2023 31/12/2022 3.3.0perativa en derivados.

Detalle de la inversién y emisor Divisa ) . . L . . . .
Valorde o o1 Valorde o Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido
mercado mercado de cada una de estas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros.

BONO LEONARDO-FINMECCANIC 1,50

’ EUR - - 582 0,43
[2024-06-07 4. Hechos Relevantes
BONO CELLNEX TE 2,88 2025-04-18 EUR 296 0,30 293 0,21 -
;I'gt:; Renta Fija Privada Cotizada mas de 32233 3271 58.002 4248 Sl NO
PAGARE THALES SA 2,30 2023-09-15 EUR | 1462 | 148 | 1457 | 1,07 z' ius"e';s"’,r? ‘e;“pma' de ?”S”‘/pc'miyl reembolsos. i
PAGARE IBERD.INTL 1,37 2023-03-02 EUR| - - 1487 | 1,09 : Rea”‘:) "’|‘°'°;‘ © St‘fscr"fc'or_‘es,f,reetr,“ 01S0S- x
PAGARE RWE AG 1,81 2023-08-23 EUR | 1472 | 149 | 1464 | 107 Z' Eezm d° 0 etpa rimonio T'S;' 'dcal "’°t' - x
ACTIVOS ACCIONA 1,07 2023-02-10 EUR| - - 1588 | 1,16 : s” te_t“ ?,"“:” ‘I’ S”"?”g’: "t ¢ patrimonto. x
BONO SOCIETE G. 1,50 2025-05-30 EUR | 1.750 | 1,78 - - : Sustftucf‘,’” de |a S°$'§ :d ges ‘_’t'a; x
BONO DS SMITH 1,38 2024-07-26 EUR| 969 | 0,98 - - - Sustiucion de 'a entidac depositania.
BONO FRESENIUS MEDICA 025 g. Cambio de control de la sociedad gestora. X
023-11-29 EUR - 3 1.168 0,86 h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X
BONO SOCIETE G. 2023-06-07 EUR - - 1.232 0,90 i. Autorizacion del proceso de fusion. X
BONO B.IREL GROUP 1,38 2023-08-29 EUR - - 796 0,58 j. Otros hechos relevantes. X
BONO AEGON BANK 21/06 0,63
0024-06.21 EUR | 1.639 | 1,66 - -
BONO SAN.CONSUM 0,38 2024-06-27 EUR | 1636 | 166 - - 5. Anexo explicativo de hechos relevantes
2BO(;IA\11_(())£([)JJOESTRADE PERITAL 5,88 EUR | 1.393 141 _ _
PAGARE FINCANTIERI 0,27 2023.01-26 | EUR | - : 1693 | 124 No aplicable
2B()O2§%S{OOJ-KSWAGEN INTL FIN 5,13 EUR 742 075 728 0,53
BONO LUFTHANSA 1,63 2023-11-16 EUR | 496 0,50 490 0,36 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
BONO BANK JULIUS BAE -0,01 .
b024-06-25 EUR | 1.437 1,46 - - si NO
BONO EDP 4,50 2079-04-30 EUR | 1.127 1,14 - - a) Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
BONO FRAPORT AG FRANKFURT 1,63 al 20%)

024-07-09 EUR | 1.792 1,82 - - °).

—= b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
BONO CA AUTO BANK SPA -0,01 T - . "
b024-04-16 EUR | 774 0,79 - - c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la X
BONO VODAFONE 3,10 2079-01-03 EUR | 1.238 1,26 1.210 0,89 LdMVS) h lizad n de adquisicié @ d | |
BONO TELEFONICA EUROPE BV 3’00 EUR 203 0.31 986 072 ) € nan rga I_ZE 0 operaciones de adquisicion y venta de valores en los
b043-12-04 s A que el ?eposnatno ha actuado como vendedor o comprador, X
BONO ALD SA -0,75 2024-02-23 EUR| 582 | 059 - - re)sp;c e 0 val o rumenios fran i

e € Nan adquiriao valores o Instrumentos financieros emitidos o
BONO EL. FRANCE 4,00 2050-01-01 EUR 625 063 _ ~ avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o X
BONO NISSAN M 1,94 2023-09-15 EUR - - 1.507 1,10 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o
BONO FCA BANK SPA IREL 0,50 EUR j j 1371 100 asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
'2023—09—18 i i - . ) . .
BONO POSCO HOLDINGS INC 0,50 f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida
b024-01-17 EUR | 1.447 1.47 1.419 1,04 ha sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC X
BONO FCC MEDIO AMBIENTE 0.82 gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.
2023-12-04 EUR . _ 1952 143 g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que X
§£§?§;3EUROPE FINANCE 1,25 EUR | 1.896 1,92 1.864 1,36 tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
BONO THYSKR AG 1,88 2023-03-06 EUR R R 992 0,73 h) Otras informaciones u operaciones vinculadas. X
BONO JEFFER GR 1,00 2024-07-19 EUR | 1.747 1,77 - -
BONO IAG 0,50 2023-07-04 EUR| 678 0,69 1.244 | 0091 7. Anexo explicativo de operaciones vinculadas y otras
BONO B.SABADELL 1,75 2024-05-10 EUR | 996 1,01 - - informaciones
BONO MORGAN STANLEY 0,64
’ EUR - - 2.574 1,88 . .

2024-07-26 F) Importe Compras: 1.145.330,14 ; % s/ Patrimonio: 1,01%.
BONO VAK BUILDING 2,13 2024-04-02 EUR | 1.193 1,21 - - Abanca Gestion de Activos cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de
BONO SCHAEFFLER AG 1,87 2024-03-26 | EUR 801 0,81 794 0,58 otras operaciones vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.
BONO COMMERZB. 1,25 2023-10-23 EUR 599 0,61 593 0,43
BONO TOTALENERGIES SE 2,71 EUR j j 615 045 8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV
2023-05-05 ’
BONO TELEC.ITAL 2,50 2023-07-19 EUR 935 0,95 916 0,67 No aplicable.
BONO GM INTL 0,96 2023-09-07 EUR - - 893 0,65
BONO GLENCORE F 1,88 2023-09-13 EUR - - 2.024 1,48 9. Anexo exp”cativo del informe peric')dico
BONO MERLIN PRO 2,23 2023-04-25 EUR - - 998 0,73 i
J:qa;l;:nta Fija Privada Cotizada menos 20731 3045 34.053 24,91 1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 76.700 77,81 92.055 67,39 a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
TOTAL RENTA FIUA 76.700 77,81  92.055 67,39 El primer semestre de 2023, podriamos calificarlo como el de la esperada recesion que no
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 76.700 77.81 92.055 67.39 llegd (o se hace esperar), tras los contundentes movimientos vividos en 2022, con subidas
EXTERIOR ) ’ : ! récord de tipos por parte de los bancos centrales para detener la inflacion y correcciones en
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 95.374 96,74 116.532 85,32 los activos de riesgo, este primer semestre hemos asistido a recuperaciones generalizadas.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, a 30/06/2023 (%

sobre el patrimonio total

Distribucion Sectores

INDUSTRIAL: 7,19%

SERVICIOS PUBLICOS:
10,15%

DEUDA SOBERANA
19.76%

OTROS: 25,18%

FINANCIERO: 37,72%

La temida recesion, anticipada por la inversion de las curvas de tipos, no ha acabado de
notarse y los mercados han ajustado sus expectativas con subidas generalizadas en las
bolsas.

Mientras que los dos primeros meses del afio fueron positivos para la mayoria de activos, lo
ocurrido con la banca regional americana en el mes de marzo, llevé los mercados a corregir,
con especial castigo en el sector financiero. Tras la constatacion de que se trataba de un
hecho local, se ha ido produciendo la recuperacién, cuyo mejor exponente es el indicador de
volatilidad VIX, que alcanzé niveles minimos previos a la pandemia. De esta forma, los
bancos centrales retoman sus politicas de subidas de tipos de interés, enfocados en la
lucha contra la inflacién, especialmente en la subyacente, que muestra una fuerte
resistencia. En este sentido, la inflacion subyacente en EEUU sélo cede en mayo hasta el
4,6% mientras que en Europa aun se sitta en el 5,4%.

En tipos de interés observamos ligeras cesiones en los tipos largos, con el Bund en 2,39%.
Sin embargo, el efecto mas acusado es la continua inversion de las pendientes de la curva
por el alza de los tipos de interés a corto plazo. Buen comportamiento de la deuda de
gobiernos periférica, en la que ltalia, que era a priori el mas perjudicado por la restriccion de
la liquidez (en el semestre se produce la devolucion de los TLROs de casi 500 mil millones),
estrecha en relativo frente a Alemania. El mercado de tipos diferencial fue el Reino Unido,
donde subieron con fuerza por la persistencia de la inflacién, asi, el tipo a 2 afios inglés se
sitta por encima del 5% y el Aleman al mismo plazo por encima del relevante nivel de 3%,
no visto desde el afio 2008. El crédito, tiene también un comportamiento positivo impulsado
por las atractivas rentabilidades que ofrece, en un entorno en el que la recesion no se
produce y las empresas muestran balances saneados. Mejor aun el comportamiento del
high yield, con rentabilidades destacadas tanto en EEUU (+4,9%) como en Europa (4,4%).

Finaliza el semestre con notable comportamiento de las bolsas, asi el S&P 500 sube un
16,9% y el DJ Eurostoxx 50 alcanza un 19,2%. En general, los valores de crecimiento
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lideraron las subidas en detrimento de aquellos de sectores mas ciclicos. Mencion aparte
merece el Nasdaq con una subida cercana al 40% y muy concentrada en determinados
valores de alta capitalizacion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Con la determinacion de los bancos centrales en practicar una politica monetaria restrictiva
centrada en el mantenimiento de tipos altos durante un periodo de tiempo dilatado la
actividad de gestién en el periodo se ha centrado en formar una sélida cartera de activos
con grado de inversion en categorias de deuda publica, financiera y corporativa con una
duracion moderada dando una mayor relevancia a la calidad de los activos con un peso
importante en el segmento de deuda publica.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Euribor 3 meses, Unicamente a
efectos informativos o comparativos. La comparacion entre la rentabilidad acumulada por
las diferentes clases y el indice de referencia es: Clase MINORISTA (Rentabilidad de
1,1791% frente a indice de 1,4833%) y Clase INSTITUCIONAL (Rentabilidad de 1,3599%
frente a indice de 1,4833%). La diferencia es debida a la menor duracion del indice de
referencia en un periodo de alza de tipos. El grado de discrecionalidad aplicado en la
gestion es maximo, reflejando una nula vinculacion y coincidencia con dicho indicador.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de las distintas clases ha evolucionado de la siguiente forma: Clase
MINORISTA (descenso del -2,6079%, quedando al final del periodo 31.22 millones de
EUR), Clase INSTITUCIONAL (descenso del -35,6273%, quedando al final del periodo
67.32 millones de EUR).

El nimero de participes de las distintas clases ha evolucionado de la siguiente forma: Clase
MINORISTA (descenso del -2,8023%, quedando al final del periodo 4.301 participes), Clase
INSTITUCIONAL (descenso del -7,2125%, quedando al final del periodo 476 participes).

Los gastos acumulados de las distintas clases han evolucionado de la siguiente forma:
Clase MINORISTA (0,40%) y Clase INSTITUCIONAL (0,22%). No se han realizado
inversiones en otras |IC y, por tanto, no se han producido gastos indirectos por este tipo de
inversiones.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por ABANCA Gestion han obtenido una
rentabilidad media ponderada de 1%. El fondo ha tenido un mejor comportamiento por el
buen momentum con el que se ha gestionado la duracion de la cartera.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La deuda publica ha sido el principal foco de inversion en el periodo. Hemos afiadido bonos
franceses, espafioles e italianos tanto en formato de corto plazo a través de letras de los
diferentes tesoros europeos como bonos a plazos relativamente superiores. También la
deuda financiera ha estado presente con la inclusion de nombres como Bankinter o BFCM
francés.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido:
DUM3 Comdty EURO-SCHATZ FUT Jun23 (0,4039%), SACYR SA 30/03/2021 3,25%
(0,0454%), ZF EUROPE FINANCE BV E/23-10-19 1,25% (0,0364%), VODAFONE GROUP
PLC E/03-10-18 3,1% (0,0320%), IBERCAJA BANCO SA 15/06/2022 3,75% (0,0287%). Los
activos que han aportado la mayor rentabilidad negativa durante este periodo han sido:
O.EST/SG-E OB E/1-15 1,60% (-0,0075%), BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 08/02/2022 0%
(-0,0094%), EUROPEAN UNION 17/11/2020 0% (-0,0132%), FRANCE (GOVT OF
09/02/2015 0,5% (-0,0204%), DUH3 Comdty EURO-SCHATZ FUT MAR 23 (-0,1860%).

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como
inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicion de la exposicion total al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados es la del compromiso. El grado de cobertura
medio del periodo ha sido del 99,66%. Se entiende como grado de cobertura el porcentaje
que representa la cartera de inversion (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto
al patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicién a los instrumentos financieros
derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 0%. Se entiende como
nivel de apalancamiento el porcentaje que representa la exposicion a instrumentos
financieros derivados (medida seglin la metodologia del compromiso) respecto al
patrimonio.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,10 afios,
siendo la TIR media bruta (es decir, sin descontar los gastos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 3,92%. La remuneracion obtenida por la liquidez mantenida
en el fondo durante el periodo ha sido del 1,18% anualizada.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Es igualmente relevante mencionar que las cuentas anuales del presente ejercicio contaran
con un Anexo de Sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que la gestién toma como referencia el indice Euribor 3
meses, Unicamente a efectos informativos o comparativos. El riesgo asumido por las
diferentes clases, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo,
ha sido: Clase MINORISTA (0,94%) y Clase INSTITUCIONAL (0,94%). La volatilidad de su
indice de referencia ha sido 0,14%.

El VaR acumulado por las distintas clases, expresado en % anualizado, alcanzé el siguiente

resultado: Clase MINORISTA (1,10%) y Clase INSTITUCIONAL (1,07%). El VaR indica la
maxima pérdida posible, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamientode la IIC de los Ultimos 5 afos. Los datos mostrados por clase
se refieren al final del periodo de referencia.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN EMISIONES DE
RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE
CREDITO MUY ELEVADO.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.

N/A.
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacion por los
servicios de andlisis financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 1.484,2
EUR (0,0013% del patrimonio) dentro de los gastos contemplados en el apartado 1.d)
anterior. Los principales proveedores de andlisis son los siguientes:

BANK OF AMERICA

La utilizacion de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo,
permite a ABANCA Gestion de Activos ampliar el universo de compaiiias que pueden ser
contempladas como objetivo de inversion. Los analistas - a través de la calidad, acierto y
solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periddicos que organizan, y de
sus contactos directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacion
de ideas y la consistencia de las decisiones que finalmente se adoptan en la ejecucion de la
politica de inversion de este fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La politica monetaria previsible por parte del BCE parece encaminarse a un endurecimiento
por unos trimestres mas hasta encontrar niveles de llegada en el entorno del 4% de tipo de
interés para permanecer ahi el tiempo necesario para asegurar una estabilizacion de la
inflacion en los niveles deseados. Ademas es mas que probable el endurecimiento de las
condiciones de liquidez con el objetivo de ayudar en ese proposito. Las perspectivas para la
tipologia de activos en los que invierte el fondo es de una paulatina alza en los tipos a los
que podemos invertir y una estabilizacion durante un largo periodo de tiempo. Ello nos debe
permitir seguir formando carteras que permitan obtener rentabilidades atractivas en el medio
plazo. La pandemia no tiene en estos momentos efectos destacables en la configuracion del
valor de los activos

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores,
Informacion sobre las operaciones de financiaciéon de valores,
reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos
(operaciones de simultaneas).
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