Documento de datos fundamentales

ObjetivoEste documento le proporciona informacién fundamental que debe conocer sobre este producto de

inversion. No se trata de material de promocién comercial. Es una informacion exigida por ley para ayudarle

a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto G A B E L L I
y para ayudarle a compararlo con otros productos.

GAMCO Merger Arbitrage es un subfondo de GAMCO International SICAV

PRODUCTOR: Waystone Management Company (Lux) S.A., parte de Waystone

ISIN: LU0687944123

SITIO WEB: https://www.gabelli.com/funds/sicavs

TELEFONO: +3522600211

AUTORIDAD COMPETENTE: La Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) es responsable de la supervisién de Waystone Management
Company (Lux) S.A. en relacién con este Documento de Datos Fundamentales.

SOCIEDAD DE GESTION: Waystone Management Company (Lux) S.A. (la «Sociedad de gestion») esta autorizada en Luxemburgo y esta regulada por la
CSSF.

Autorizado en: Este PRIIP esta autorizado en Luxemburgo.

PUBLICADO EL: 16/02/2024

{QUE ES ESTE PRODUCTO?

Tipo: GAMCO Merger Arbitrage (el «<Fondo») es un subfondo de GAMCO International SICAV, una sociedad de inversién constituida como société anonyme
en virtud de las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo, con numero de registro B155657 y cumple los requisitos para ser considerada una société
d'investissement a capital variable (SICAV) con sujecién a la Parte | de la Ley de 17 de diciembre 2010 sobre organismos de inversidn colectiva. Los activos y
pasivos de cada subfondo estén segregados de los de otros subfondos; no hay responsabilidad cruzada entre ellos y el acreedor de un fondo no podra recurrir
a los otros subfondos. El folleto y los informes periddicos se preparan para GAMCO International SICAV en su conjunto. Podra convertir sus acciones del Fon-
do por acciones de la misma clase de otros subfondos en los que tenga derecho a invertir. Puede obtener mds informacién a través de CACEIS Investor Servi-
ces Bank S.A. (el «<Administrador»).
Obijetivos: EI Fondo pretende conseguir el crecimiento de capital a largo plazo mediante estrategias de arbitraje de riesgos.
Politica y estrategia de inversién: El Fondo aspira a conseguir este objetivo mediante la inversién en operaciones de fusién y adquisicién de capital anuncia-
das y manteniendo una cartera diversificada de transacciones
El Gestor de inversiones analizard y hard un seguimiento constante de las operaciones pendientes, teniendo en cuenta todos los elementos de riesgo poten-
cial, entre los que se incluyen: normativa, plazos, financiacién y aprobacién por parte de los accionistas. El arbitraje de fusiones y adquisiciones consiste en
invertir en valores cotizados de empresas que participan en transacciones de reestructuracién de capital como operaciones de recompra con apalancamien-
to, fusiones u ofertas publicas de adquisicién. Los arbitros pretenden beneficiarse del descenso derivado de la diferencia entre el tipo de cambio de la empre-
sa objetivo y su valor tedrico, a consecuencia de los métodos empleados en la operacién de reestructuracion.
El Fondo también podra utilizar diversas estrategias e instrumentos de inversidn, entre los que se incluyen: valores de deuda convertibles y no convertibles; ti-
tulos respaldados por hipotecas y activos; acciones o participaciones de otros fondos de inversién u OICVM; derechos calificados como valores mobiliarios;
cuando se emitan, valores mobiliarios de entrega diferida, valores mobiliarios de emisién reciente; pactos de recompra, instrumentos del mercado monetario
y warrants.
El Fondo también podra invertir en los siguientes instrumentos hasta el porcentaje de patrimonio indicado o estar expuesto a ellos:

e efectivo y equivalentes de efectivo, incluidos instrumentos del mercado monetario: 20 %

e sociedades de adquisicidon con fines especiales, calificadas como valores mobiliarios: 10 %

Este fondo se gestiona de forma activa. Hace referencia a las 13-Week Treasury Bills, sélo para el célculo de la comisién de rendimiento.

Este fondo se gestiona de forma activa. Hace referencia a las 13-Week Treasury Bills, sélo para el calculo de la comisién de rendimiento.
Cobertura: Las acciones estan denominadas en francos suizos (CHF) y estan cubiertas. La divisa base del Fondo es el USD. El Fondo establecera una cober-
tura de divisas en relacién con esta clase de acciones para proteger a los inversores de los movimientos en el tipo de cambio del CHF en relacién con los acti-
vos del Fondo denominados en divisas distintas al CHF.
El Fondo podra utilizar derivados para reducir riesgos (cobertura), como alternativa a la inversion directa cuando esta no sea posible o para una gestion efi-
ciente de la cartera. Se espera que el uso previsto por el Fondo de swaps de rentabilidad total (TRS) y préstamos de valores sea del 0 % del patrimonio, pero
puede ser de hasta el 5 % del patrimonio. El Fondo no empleara apalancamiento.
Esta clase de acciones es una clase de acciones de reparto. Los ingresos de las inversiones del Fondo pueden pagarse como dividendo.
Puede solicitar el rescate de sus acciones en cualquier dia, que sea un dia habil completo en la ciudad de Nueva York y la ciudad de Luxemburgo y se proce-
sard normalmente el siguiente dia habil.
Inversores minoristas a los que va dirigido: Todos los inversores que comprendan los riesgos del fondo, planeen invertir a medio y largo plazo, y:

e estén buscando un crecimiento de la inversion

e estén interesados en una inversién que favorezca a la renta variable

e tengan un perfil de riesgo medio

e puedan soportar pérdidas temporales moderadas
Plazo: El Fondo no tiene fecha de vencimiento. La Sociedad de gestién no tiene derecho a terminar el Fondo unilateralmente ni puede terminarse automatica-
mente.
Depositario del Fondo: CACEIS Investor Services Bank S.A.
Se pueden obtener copias del folleto, los informes anuales y semestrales mas recientes, las notificaciones a los accionistas y los formularios de solicitud en
[inglés/otros idiomas] de forma gratuita en el domicilio social del Fondo y de la Sociedad de gestién contactando con Waystone Management Company (Lux)
S.A., 19 rue de Bitbourg, 1273, Luxemburgo, o bien, a través de https://gabelli.com/funds/sicavs
Puede encontrar mds informacién sobre el precio mas reciente de las acciones, asi como informacién practica adicional sobre el Fondo en
https://gabelli.com/funds/sicavs
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{QUE RIESGOS,CORRO Y QUE PODRIA OBTENER A CAMBIO?

INDICADOR DE RIESGO
El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacién con otros productos. Muestra la probabilidad de que el pro-
ducto pierda dinero debido a los movimientos en los mercados o porque no podamos pagarle.

dad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como media baja y la proba-
1 2 4 5 6 7 o . .
bilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad
de pagarle como improbable.

Nenor riesgo Mayor riesgo Tenga en cuenta el riesgo de divisas. En algunas circunstancias, usted po-
normalmente mayor remune- normalmente menor remune- dria recibir pagos en una divisa diferente, por lo que el rendimiento final de-
racion racign Pendera del tipo de cambio entre las dos divisas. Este riesgo no se tiene en
cuenta en el indicador.
El indicador de riesgo presupone que usted mantendra el El Fondo esta sujeto a los siguientes Factores de riesgo relacionados con (sin
producto durante 5 afios. El riesgo real puede variar consi-  limitacion):
derablemente en caso de salida anticipada, por lo que es e Riesgo de divisas

posible que recupere menos dinero. Es posible que no pue- o Riesgo de arbitraje de fusiones

da hacer efectivo el producto de manera anticipada. Cabe ¢ Riesgo de cobertura

la posibilidad de que encuentre dificultades a la hora de e Riesgo de derivados y contabilidad

vender el producto o que necesite venderlo a un precio que ¢ Riesgo de valores con respaldo de activos/hipotecas

afecte significativamente a la cantidad que reciba a cam- o Riesgo de crédito y contraparte

bio. e Riesgo de liquidez

Este producto no incluye ninguna proteccién frente a la evolucién futura del

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 3 en una escala de 7, mercado, por lo que podria perder parte o la totalidad de su inversién.
en la que significa «un riesgo medio bajo». esta evaluacidn califica la posibili-

{QUE RIESGOS CORRO Y QUE PODRIA OBTENER A CAMBIO? (CONTINUACION)

ESCENARIOS DE RENTABILIDAD

Lo que reciba de este producto dependera del rendimiento futuro del mercado. La evolucién del mercado en el futuro es incierta y no se puede predecir con
exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto
durante los ultimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera distinta en el futuro.

El escenario de tensién muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

PERIODO DE MANTENIMIENTO RECOMENDADO: 5 ANOS N 5 ANOS
(PERIODO DE MANTENIMIENTO
INVERSION 10.000 CHF RECOMENDADO)
Escenarios
Minima No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la totalidad de su inversion.
Tension Lo que puede recibir una vez deducidos los  6.400 CHF 7.520 CHF
costes
Rentabilidad media cada afio -36,00% -5,53%
Desfavorable Lo que puede recibir una vez deducidos los  9.350 CHF 9.540 CHF
costes
Rentabilidad media cada afio -6,51% -0,94%
Moderado Lo que puede recibir una vez deducidos los  10.060 CHF 10.910 CHF
costes
Rentabilidad media cada afio 0,63% 1,76%
Favorable Lo que puede recibir una vez deducidos los  11.750 CHF 11.400 CHF
costes
Rentabilidad media cada afio 17,54% 2,66%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero pueden no incluir todos los costes de su asesor o distribuidor. Las ci-
fras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

Desfavorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre 03-2015y 03-2020.

Moderado Este tipo de escenario se produjo para una inversién entre 07-2018 y 07-2023.

Favorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversién entre 02-2016 y 02-2021.

{QUE/PASA S| WAYSTONE MANAGEMENT COMPANY (LUX) S.A. NO PUEDE PAGAR?

Aungue los activos del Fondo se mantienen en custodia y se segregan de los activos propios de la Sociedad de gestién o del Depositario, en caso de insolven-
cia de cualquiera de estos proveedores, podria sufrir una pérdida financiera. No existe ningtin sistema de compensacién o garantia que pueda compensar la
totalidad o parte de esta pérdida.

(CUALES SON LOS COSTES?

La persona que le asesore o venda este producto puede cobrarle otros costes. Si es asi, esta persona le proporcionara informacién sobre estos costes y cémo
afectan a su inversion.

COSTES A LO LARGO DEL TIEMPO

Las tablas muestran las cantidades detraidas de su inversién para cubrir diferentes tipos de costes. Estas cantidades dependeréan de cuanto haya invertido
tiempo que mantenga el producto y del comportamiento del mismo. Los importes que se muestran aqui son ejemplos basados en un posible importe de inver-
sién y diferentes periodos de inversién posibles.
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Hemos supuesto:

- En el primer afio, recibiria la cantidad invertida (0 % de rentabilidad anual). Para los deméas periodos de mantenimiento hemos supuesto que el producto se
comportard como se muestra en el escenario moderado.

- Se han invertido 10 000 CHF.

INVERSION 10.000 CHF SI SALE DESPUES DE SI SALE DESPUES DE
ESCENARIOS 1ANO 5ANOS

Costes totales 1.286 CHF 2.812 CHF
Incidencia anual de los costes (*) 12,86% 4,77% cada afio

(*) Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida
al término del periodo de mantenimiento recomendado, la rentabilidad media que se prevé que obtendra cada afio sera del 6,54% antes de deducir los costes
y del 1,76% después de deducir los costes.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. El importe le serd comunica-
do.

{CUALES SON LOS COSTES?

COMPOSICION DE LOS COSTES

S| SALE DESPUES DE 1
ANO

Costes unicos de entrada o salida

Costes de entrada Hasta el 5,00% del importe que pagaré usted al realizar esta inversién. 500 CHF
Costes de salida Hasta el 5,00% de su inversidn antes de que se le pague. 500 CHF

Costes corrientes detraidos cada afio

Comisiones de gestion y otros costes de fun-  1,74% del valor de su inversién al afio. Esta es una estimacién basada 174 CHF
cionamiento o administrativos en los costes reales del dltimo afio.

Costes de transaccion 0,07% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacién de 7 CHF
los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones sub-
yacentes del producto. El importe real variaré en funcién de la canti-
dad que compremos y vendamos.

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

Comisiones de rendimiento 15% del rendimiento total condicionado a que tanto el rendimiento to- 105 CHF
tal como el valor liquidativo del ultimo dia habil del periodo de rendi-
miento (es decir, un afio calendario) excedan el limite de rendimiento
y la marca méxima del dltimo dia habil del rendimiento periodo siem-
pre que el Fondo recupere su pérdida relativa al obstaculo de rendi-
miento durante los ultimos 5 afos.

El importe real variara en funcién de lo buenos que sean los resultados
de su inversion.

La comisién de rendimiento estimada para esta clase de acciones es
1,05%.

La estimacién de los costes agregados anterior incluye la media de los
ultimos 5 afos.

(CUANTO TIEMPO DEBO MANTENER LA INVERSION, Y PUEDO RETIRAR DINERO DE MANERA ANTICIPADA?

Periodo de mantenimiento recomendado: 5 afios.
El Fondo estéa disefiado para generar una revalorizacién del capital en un horizonte de inversién a largo plazo con un nivel de riesgo alto.
Puede rescatar sus acciones diariamente sin penalizacion.

{COMO PUEDO RECLAMAR?

Las reclamaciones relativas al funcionamiento o la comercializacién del Fondo pueden remitirse por correo electrénico a PSFcomplaints@lu.waystone.com o
por correo postal a la Sociedad Gestora, 19 rue de Bitbourg, 1273, Luxemburgo. Para mas informacidn, visite https://www.waystone.com/waystone-policies.

OTROS DATOS DE INTERES

Politica de remuneracién: La politica de remuneracién actualizada de la Sociedad de gestion, que incluye, entre otras cosas, una descripcién de cémo se cal-
culan las remuneraciones y los beneficios, asi como la identidad de las personas responsables de conceder las remuneraciones y los beneficios, esta disponi-
ble en el sitio web https://www.waystone.com/waystone-policies y una copia impresa de dicha politica de remuneracién esté a disposicién de los inversores
que la soliciten de forma gratuita.

Pueden encontrarse mas documentos de informacién en https://gabelli.com/funds/sicavs.

El rendimiento se muestra para afios naturales completos desde que se lanzé esta clase de acciones en 2011 y se puede encontrar con los célculos de los es-
cenarios de rentabilidad mensuales anteriores en https://swift.zeidlerlegalservices.com/priip-info/gamco-international-sicav.
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