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Los Administradores de la Sociedad, cuyos nombres figuran en la seccién “Direccidn y administracion” del Folleto,
aceptan cualquier responsabilidad derivada de la informacién contenida en este documento. Segun el leal saber
y entender de los Administradores (quienes han procurado con la mayor diligencia razonable garantizar que asi
sea), la informacién contenida en este documento se ajusta a los hechos y no omite nada que pueda afectar al
sentido de dicha informacion. En consecuencia, los Administradores asumen la responsabilidad.

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT
FUNDS PLC

Sociedad de inversion de capital variable constituida como un fondo paraguas con pasivo segregado entre sus
multiples subfondos con arreglo a la legislacién irlandesa y autorizada por el Banco Central de Irlanda de
conformidad con el instrumento legislativo irlandés regulador de organismos de inversién colectiva en valores
mobiliarios “European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2011”, en su version modificada.

SUPLEMENTO EURO FIXED INCOME
27 DE NOVIEMBRE DE 2025

El presente documento forma parte y deberia leerse en el contexto y dentro del conjunto del folleto de
fecha 27 de noviembre de 2025 con sus modificaciones puntuales, (el “Folleto”) relativo a Neuberger
Berman Investment Funds plc (la “Sociedad”) y contiene informacién relativa a los subfondos siguientes,
cada uno de los cuales representa una cartera separada de la Sociedad:

NEUBERGER BERMAN EURO BOND ABSOLUTE RETURN FUND
NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EURO BOND FUND
NEUBERGER BERMAN EURO BOND FUND

(las “Carteras”)

En caso de discrepancia entre el Folleto y el presente Suplemento con respecto a las Carteras, prevalecera
el presente Suplemento. Cada Anexo del SFDR (segun la definicion del presente documento) se ha
elaborado de conformidad con los requisitos del SFDR y contiene informacién adicional relativa a la
Cartera pertinente de conformidad con el SFDR. Todos los Anexos del SFDR forman parte del Suplemento
y deben leerse de forma conjunta. En caso de discrepancia entre los términos de cualquier Anexo del SFDR
y los términos del Suplemento con respecto a la informacién relativa al SFDR correspondiente a una
Cartera, prevalecera lo dispuesto en el Anexo del SFDR.
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Definiciones

En este Suplemento, las siguientes palabras y frases tendran los significados que se indican a continuacién:

Por “Dia Habil”

Por “Dia de
Contratacion”

Por “Limite de
Contratacion”

Por “Hora de Calculo
del Valor Liquidativo
de la Accion”

Por “Carteras”

Por “Anexo del SFDR”

Por “Gestora
Delegada de
Inversiones”

se entendera el dia (excepto sabado y domingo) en el que los correspondientes
mercados financieros en Londres y Paris se encuentren abiertos a negociacion;

se entendera cada Dia Habil o el dia o los dias que los Administradores determinen y
notifiquen por anticipado al Agente Administrativo y a los Accionistas, bien entendido
que debera haber, al menos, dos (2) Dias de Contratacion al mes en cada Cartera;

se entendera las 11:00 h (hora en Irlanda) en el correspondiente Dia de Contratacion.
En circunstancias excepcionales, un Administrador de la Sociedad o el Gestor puede
autorizar que se acepte una solicitud de suscripcién o reembolso hasta las 12:30 h (hora
en Irlanda) del Dia de Contratacion pertinente;

se entendera las 22:00 h (hora en Irlanda) del Dia de Contratacion pertinente o cualquier
otra hora que los Administradores puedan determinar en relacién con una Cartera;

se entendera el Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund, el Neuberger
Berman Short Duration Euro Bond Fund y el Neuberger Berman Euro Bond Fund;

se entenderan todos los anexos del presente documento en los que se establece la
plantilla de divulgacion precontractual con respecto a una Cartera, elaborada de
conformidad con los requisitos del articulo 8 del SFDR; y

se entendera Neuberger Berman Europe Limited u otra sociedad a la que nombre el
Gestor en algin momento con respecto a una Cartera concreta, con el consentimiento
previo de la Sociedad y el Banco Central.

Riesgos de inversion

La inversion en las Carteras supone ciertos riesgos, que se describen en la seccién “Riesgos de inversién” del
Folleto y en el apartado “Riesgo” de la informacion especifica de cada Cartera, incluida en el presente Suplemento.
Esta relacion de riesgos se ha elaborado sin animo de exhaustividad y, por tanto, los potenciales
inversores deberan leer el presente Suplemento y el Folleto en su integridad y consultar a sus asesores
profesionales antes de presentar una solicitud de suscripcion de Acciones.

No se garantiza que las Carteras consigan sus objetivos respectivos. Aunque algunos de los riesgos expuestos a
continuacién atafien a la totalidad o a algunas de las Carteras al mismo tiempo, puede haber otros que afecten
exclusivamente a Carteras concretas.

e ° g

o D c — “ D

B0 oo [ B, g3 BES

2ot | Zdnom| 28 A
1. Riesgos relacionados con la estructura del fondo v v v
2. Riesgos operativos v v v
3. Riesgos de mercado v v v
Riesgo de mercado v v v
Inaplicabilidad temporal del objetivo de inversién v v v
Riesgos relacionados con la estrategia de proteccion a la baja
Riesgo de cambio v v v
Riesgos politicos o regulatorios v v v
Epidemias, pandemias, brotes de enfermedades y problemas de salud v v v
publica
Riesgos del euro, la zona euro y la estabilidad de la Unién Europea v v v
Seleccion de inversién y proceso de debida diligencia v v v
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Valores de renta variable

Warrants

Recibos de depésito

Fondos de inversién inmobiliaria (REIT)

Riesgos asociados a REIT hipotecarios

Riesgos asociados a REIT hibridos

Riesgo de empresas de pequefia capitalizacion

Fondos negociados en bolsa (ETF)

Técnicas de inversion

<

<

Riesgos cuantitativos

Riesgos de titulizacién

Riesgo de concentracién

Volatilidad objetivo

Riesgo de valoracion

Sociedades privadas e inversiones pre-OPI

Operaciones fuera de la bolsa

Riesgo de tipo de inversién sostenible

Riesgos de materias primas

3.a Riesqgos de mercado: Riesgos relacionados con valores de
deuda

Valores de renta fija

Riesgo de tipo de interés

Riesgo crediticio

Riesgo de bono revisado a la baja

Valores de menor calificacion

Riesgo de pago por anticipado

Valores de la Norma 144A

SRS EGRGREGRGRS
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Riesgo de préstamo de valores

Riesgo de recompra/recompra inversa

<

Valores respaldados por activos y por hipotecas

<

Riesgos de invertir en bonos convertibles

Riesgos de invertir en bonos convertibles contingentes

Riesgos asociados con productos garantizados/titulizados

Riesgos de invertir en obligaciones de préstamos garantizadas

<

Riesgo de emisor

SRS E GRS REGRGRS

SRS E GRS REGRGRS

Valores vinculados a seguros y bonos catastrofe

Inversién en deuda de entidades en dificultades financieras

3.b Riesgos de mercado: Riesqos relacionados con Paises de
Mercados Emergentes

Economias de Paises de Mercados Emergentes

Valores de deuda de Paises de Mercados Emergentes

Riesgos de los QFI de la RPC

Inversiones en la RPC y en la regién de Gran China

Riesgos de mercado de valores de deuda de la RPC

Riesgos relacionados con el Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Riesgos relacionados con la inversién en el Mercado Interbancario de
Bonos de China a través de Bond Connect

Tributaciéon en la RPC — Inversion en valores de la RPC

Tributacion en la RPC — Inversién en bonos nacionales de la RPC

Riesgo de inversion en Rusia

4. Riesqos de liquidez

5. Riesgos relacionados con las finanzas

6. Riesgos relacionados con instrumentos financieros derivados

General

Riesgos concretos de los IFD

Riesgos concretos de los IFD OTC

Riesgos asociados a contratos de futuros negociados en bolsa

SRS EGRGREGRGR GRS

|||
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Opciones v v v
Contratos por diferencias v

Swaps de rentabilidad total y superior v v v
Contratos de divisas a plazo v v v
Operador del consorcio de materias primas: la excepcién “de minimis” v v v
Inversion en instituciones de inversion colectiva apalancadas v

Riesgo de apalancamiento v v v
Riesgo de camaras de compensacion, contrapartes o insolvencia v v v
bursatil

Posiciones cortas v v v
Garantia en efectivo v v v
Riesgo de indice v v v

Politica de distribucion

En circunstancias normales, los Administradores tienen intencién de que los dividendos respectivos a:

. cada una de las Clases de Distribucion (Mensuales) en las Carteras se declaren el ultimo Dia Habil de
cada mes o antes, y se abonen en los tres Dias Habiles posteriores; y

. cada una de las Clases de Distribucion de las Carteras designadas como clases de distribucion
trimestrales, se declaren trimestralmente y se paguen dentro de los 30 Dias Habiles posteriores en
relacién con el Resultado Neto de las Clases de Distribucién correspondiente al trimestre anterior.

Suscripciones

Las suscripciones de las Acciones de todas las Clases en cada Cartera que no se hayan lanzado a fecha del
presente Suplemento se consideraran al Precio de Oferta Inicial durante el Periodo de Oferta Inicial, una vez que
el Agente Administrativo reciba las solicitudes de acciones debidamente cumplimentadas y los fondos de la
suscripcion segun se indica en la seccién del Folleto titulada “Suscripciones”. Dichas Acciones se emitiran al Precio
de Oferta Inicial el ultimo dia del Periodo de Oferta Inicial.

El Periodo de Oferta Inicial ira desde las 9:00 h del 28 de noviembre de 2025 hasta las 17:00 h del 27 de mayo de
2026, o en la fecha anterior o posterior que los Administradores determinen a su discrecién y que notifiquen al
Banco Central y a los suscriptores.

El Precio de Oferta Inicial de cada una de las Clases en el Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund y
el Neuberger Berman Euro Bond Fund sera el siguiente:

Clases en AUD: 10 AUD Clases en DKK: 50 DKK Clases en NOK: 100 NOK
Clases en BRL: 20 BRL Clases en EUR: 10 EUR Clases en NZD: 10 NZD
Clases en CAD: 10 CAD Clases en GBP: 10 GBP Clases en SEK: 100 SEK
Clases en CHF: 10 CHF Clases en HKD: 10 HKD Clases en SGD: 20 SGD
Clases en CLP: 5.000 CLP Clases en ILS: 30 ILS Clases en USD: 10 USD
Clases en CNY: 100 CNY Clases en JPY: 1.000 JPY Clases en ZAR: 100 ZAR

El Precio de Oferta Inicial de cada una de las Clases en el Neuberger Berman Short Duration Euro Bond Fund sera
el siguiente:

Clases en AUD: 100 AUD Clases en DKK: 500 DKK Clases en NOK: 1.000 NOK
Clases en BRL: 200 BRL Clases en EUR: 100 EUR Clases en NZD: 100 NZD
Clases en CAD: 100 CAD Clases en GBP: 100 GBP Clases en SEK: 1.000 SEK
Clases en CHF: 100 CHF Clases en HKD: 100 HKD Clases en SGD: 200 SGD
Clases en CLP: 50.000 CLP Clases en ILS: 300 ILS Clases en USD: 100 USD
Clases en CNY: 1.000 CNY Clases en JPY: 10.000 JPY Clases en ZAR: 1.000 ZAR

Posteriormente, y en el caso de las Clases que ya se hayan lanzado, desde la fecha de este Suplemento, las
Acciones se emitiran al Valor Liquidativo de la Accidén, sujeto a la provision para los Impuestos y Gastos
relacionados con la emision de las Acciones y del redondeo previsto en los Estatutos en cada Dia de Contratacion.

La Sociedad se reserva el derecho de solicitar a Euronext Dublin la admision de las Acciones de cada una de las
Clases a la Lista Oficial y de negociar en el mercado regulado de Euronext Dublin.

Segun lo dispuesto en la seccion “Suscripciones” del Folleto, la Sociedad podra, a su entera discrecion, rechazar
cualquier suscripcion en parte o en su totalidad sin motivo alguno.
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Los inversores deberian tener en cuenta que, no obstante los términos del Folleto, los precios de suscripcion se
deben recibir en la cuenta correspondiente especificada en el formulario de solicitud o mediante transferencia de
activos de acuerdo con las disposiciones descritas en el Folleto, en un plazo de tres (3) Dias Habiles después del
correspondiente Dia de Contratacion, tanto para el Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund como
para el Neuberger Berman Euro Bond Fund, y en un plazo de dos (2) Dias Habiles después del correspondiente
Dia de Contratacién para el Neuberger Berman Short Duration Euro Bond Fund.

Tal y como se menciona en la seccion “Suscripciones y reembolsos” del Folleto, los productos de reembolso
respecto a las Carteras se pagaran en los diez (10) Dias Habiles siguientes al correspondiente Dia de Contratacion,
a menos que el pago permanezca suspendido por concurrir cualquiera de las circunstancias enumeradas en la
seccion “Suspension temporal de la negociacién” de este Folleto, aunque la Sociedad intentara efectuar dichos
pagos en un plazo mas breve cuando sea posible (en un maximo de tres [3] Dias Habiles después del
correspondiente Dia de Contratacion).
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Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund

Una inversion en la Cartera podria no ser apropiada para todos los inversores y no deberia representar una

parte significativa de una cartera de inversion. Una inversion en la Cartera no constituye un depésito en una
cuenta bancaria y no esta protegida por ningtn plan o fondo de garantia oficial o publico ni por ningun otro
mecanismo de garantia de los disponibles para los titulares de cuentas de depdsito bancarias. El valor de las
Acciones puede tanto subir como bajar, y es posible que los inversores no recuperen la cantidad invertida.

Objetivo de inversion

La Cartera busca generar rendimientos absolutos positivos a lo largo de un ciclo de mercado
(generalmente de 3 a 5 afos), independientemente de las condiciones del mercado y con un
nivel moderado de volatilidad. Se pretende lograr esto implementando una estrategia sin
restricciones que combine posiciones largas y cortas sintéticas en una cartera diversificada
de titulos de deuda predominantemente denominados en euros.

Politica de inversion

El Gestor tendra como objetivo alcanzar el objetivo de inversion de la Cartera mediante un
proceso de inversion disciplinado, utilizando una combinacién de estrategias descendentes
y ascendentes para identificar multiples fuentes de valor, como se describe a continuacion.
Las estrategias descendentes se centran en consideraciones macroecondémicas y analisis
de pais y sector. Las estrategias ascendentes evallan las caracteristicas de los instrumentos
o emisores individuales.

El Gestor utiliza la investigacion macroeconémica y del sector industrial, asi como las
valoraciones de valores para formular una perspectiva de inversiéon y pronosticar los
rendimientos esperados, a fin de determinar cdmo asignar los activos de la Cartera y si tomar
una posicion larga o corta sintética. Una perspectiva de inversion positiva hara que la Cartera
tome posiciones largas con respecto a los valores dentro de un sector o pais, para
beneficiarse de un aumento esperado en el valor de dichos valores. Por otro lado, una
perspectiva de inversion negativa hara que la Cartera tome una posicién corta sintética con
respecto a los valores dentro de un sector o pais a través del uso de IFD, para beneficiarse
de una disminucién esperada en el valor. El Gestor considera que implementar perspectivas
negativas del sector o del pais al tomar posiciones cortas sintéticas amplia el alcance de las
oportunidades para tratar de generar un rendimiento absoluto, es decir, un rendimiento
positivo en todas las condiciones del mercado.

Para determinar las inversiones que realizara la Cartera, el Gestor utiliza un proceso de
inversién de cuatro fases:

o Pronéstico: el Gestor buscara identificar tendencias en los factores macroeconémicos
mediante el analisis de cédmo los cambios en los tipos de interés de diferentes
vencimientos se corresponden con los cambios en factores fundamentales como la
productividad, la inversién y las tasas de desempleo y los saldos en cuenta corriente
para producir previsiones detalladas del tipo de interés y los diferenciales de crédito.
Estas previsiones se someterdn a pruebas de estrés para evaluar el impacto de los
eventos histdricos del mercado en ellos y en la Cartera al seguirlos.

. Asignaciones estratégicas: las previsiones de tipos de interés y los diferenciales de
crédito forman la base para la asignacion del riesgo entre paises, sectores y vencimientos
mediante una combinacién de analisis de escenarios detallados (por ejemplo, determinar
las consecuencias de un aumento de los tipos de interés en el mercado de crédito) y
pruebas de estrés junto con los prondsticos macroeconémicos formulados en la fase
anterior para establecer el nivel de tipo de interés y riesgo crediticio al que estara
expuesta la Cartera. El tipo de interés y el posicionamiento crediticio de la Cartera pueden
ser flexibles, es decir, sin un enfoque particular en las ponderaciones de referencia o las
asignaciones de los paises, a fin de buscar generar rendimientos positivos.

. Seleccion de emisores: se utiliza una combinacion de analisis fundamentales (es decir,
cambios en el nivel de endeudamiento de los emisores y su impacto en la solvencia
crediticia de los emisores) y analisis técnicos (es decir, cambios en los flujos de la
emision de titulos de deuda) para buscar valores infravalorados (es decir, aquellos que
el Gestor considera que estan disponibles a precios que estan por debajo de su valor
real) y valores sobrevalorados (es decir, aquellos que el Gestor considera que tienen
un precio superior a su valor real) y aprovechar las oportunidades de inversion a través
de la implementacion de posiciones largas y cortas, respectivamente. El proceso
incorpora el analisis crediticio de los emisores de los valores seleccionados, el analisis
de liquidez y riesgo de los emisores, asi como el seguimiento de las estadisticas
crediticias tradicionales, por ejemplo, los indices de cobertura (considerando el factor
por el cual la responsabilidad del emisor puede cubrirse con sus ingresos) o las
relaciones de apalancamiento (considerando el factor por el cual la pérdida o el
rendimiento de una inversion puede exceder la inversion inicial).
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. Construccion de la cartera: el Gestor adopta un enfoque sin restricciones que consiste en
exposiciones flexibles al rendimiento, la duracién, el margen de crédito y las asignaciones
por pais, utilizando los prondsticos macroeconémicos, las pruebas de estrés y el analisis
de escenarios formulados en las fases anteriores para determinar las posiciones largas
y cortas que se implementaran. El proceso de construccion de la cartera mide y gestiona
el perfil de riesgo general de la Cartera de forma constante para tratar de conseguir el
objetivo de inversion de la Cartera. El proceso de inversion del fondo se basa en una
supervision estricta y diaria del riesgo para controlar la diversificacion del riesgo y la
volatilidad del rendimiento en funcién de los rendimientos historicos.

La Cartera estara expuesta principalmente a valores de deuda denominados en euros y a
instrumentos del mercado monetario emitidos por los Gobiernos y sus agencias y
corporaciones. Los valores se cotizaran o negociaran en Mercados Reconocidos en todo el
mundo, sin ningun enfoque particular en ningun sector industrial. Los valores pueden tener
una calificacion de grado de inversion o inferior otorgada por una Agencia de Calificacién
Reconocida. Adicionalmente, la Cartera puede tener acciones preferentes emitidas por
emisores publicos o corporativos. En vista del caracter preferente de los dividendos
pagaderos con respecto a las acciones preferentes, el Gestor puede considerar que algunas
acciones preferentes son titulos de deuda hibridos (es decir, valores que combinan dos o
mas instrumentos financieros diferentes, generalmente caracteristicas de deuda y capital).

En condiciones normales de mercado, el Gestor anticipa que la Cartera:

- mantendra una duracion promedio de su tipo de interés dentro de un rango de -3 afios
a +6 afos, y

- mantendra una duracion promedio de la contribucidn del crédito para el diferencial dentro
de un rango de -2 afos a +5 afos.

La Cartera puede tratar de lograr su objetivo tomando posiciones largas o cortas sintéticas.
El Gestor, después de haber utilizado el proceso descrito anteriormente para determinar las
inversiones que realizara la Cartera, tomara posiciones largas con respecto a valores que, a
Su juicio, aumentaran en valor y posiciones cortas sintéticas (es decir, inversiones en IFD
con respecto a valores subyacentes) para cubrir el riesgo o a la expectativa de valores que
disminuyen en valor.

En condiciones normales de mercado, el Gestor intentara invertir al menos dos tercios del
Valor Liquidativo de la Cartera en una cartera diversificada de titulos de deuda denominados
en euros de distintos vencimientos. Hasta un maximo de un tercio del Valor Liquidativo de la
Cartera puede invertirse en instrumentos del mercado monetario y titulos de deuda emitidos
por emisores publicos o privados en paises que no pertenecen a la zona euro, incluidos los
Paises con Mercados Emergentes.

Para administrar las exposiciones de divisa de la Cartera, que resultan de su inversién en
titulos de deuda en todo el mundo, el Gestor podra tomar posiciones largas y cortas sintéticas
en divisas mediante el uso de IFD, basandose en un enfoque de valor relativo que utiliza
indicadores clave para evaluar el valor relativo de las divisas. Los indicadores utilizados
incluyen, entre otros, el crecimiento econdmico, la estabilidad de la divisa, la rentabilidad,
politica monetaria, flujos de capital y caracteristicas de riesgo de los horizontes de inversion
a corto, medio y largo plazo. El Gestor considera que la capacidad de gestionar activamente
las exposiciones cambiarias de la Cartera es un factor importante en la gestion de los riesgos
asociados con las inversiones de la misma en el contexto de su objetivo de inversion.

La Cartera se gestiona de forma activa y no pretende replicar el indice de referencia ni esta
restringida por el mismo. El indice de referencia se incluye Gnicamente a efectos de
comparacion del rendimiento. No se prevé que la mayoria de los activos de la Cartera sean
componentes del indice de referencia. Aunque la Cartera puede adquirir valores que sean
componentes del indice de referencia, esta adquisicién no se debera a que formen parte del
indice de referencia.

indice de referencia

ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (rentabilidad total en EUR).

Los Accionistas de una Clase denominada en una moneda distinta a la Divisa Base deben
tener en cuenta que, siempre que esté disponible, puede resultar mas pertinente comparar
el rendimiento de dicha Clase con una version de este indice denominada en la moneda de
la Clase correspondiente.

Divisa Base

Euro (EUR).
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Instrumentos/clases
de activos

La Cartera invertira principalmente en valores de renta fija denominados en euros, con grado
de inversion y alto rendimiento. La Cartera puede invertir en o0 exponerse a los siguientes
tipos de activos.

Valores de renta fija (Valores de deuda). Estos valores podran incluir valores de deuda de
tipo fijo y variable, incluidos bonos emitidos por el Estado, entidades relacionadas con el
Estado y entidades corporativas en Europa denominados en divisas locales, al igual que
valores de grado de inversion, los cuales son valores de calificaciones altas, generalmente
aquellos con calificaciones Baa3, BBB- o superiores emitidos por Agencias de Calificacion
Reconocidas, y valores de alto rendimiento, los cuales son valores con calificaciones medias
o bajas, generalmente aquellos con calificaciones por debajo del grado de inversion y a los
que a veces se refieren como bonos basura (junk bonds).

. Bonos corporativos con warrants, bonos convertibles (los cuales no integraran
derivados), bonos convertibles contingentes (es decir, bonos que se convierten en una
accién a un precio predeterminado y/o cuando se cumplen ciertas condiciones de
capital), bonos resultantes de la reestructuracion de préstamos sindicados o préstamos
bancarios (por ejemplo bonos “Brady”), bonos subordinados, obligaciones y titulos
(incluidos titulos de transferencia libre y titulos estructurados sin apalancamiento,
titulos negociados en la bolsa y pagarés de transferencia libre).

. Valores con garantia hipotecaria, valores respaldados por activos, valores estructurados
(incluidos bonos cubiertos por el emisor, que son bonos que dan a los inversores el
recurso a un conjunto de garantias en caso de impago por parte de su emisor, valores
con garantia hipotecaria, tales como certificados transferidos, los cuales le dan el derecho
al tenedor a recibir pagos de hipotecas e intereses y solo componentes del capital de los
valores con garantia hipotecaria), certificados y titulos negociados en bolsa que derivan
intereses y pagos del capital de activos especificos (incluidos hipotecas residenciales y
comerciales, deuda de la tarjeta de crédito y fondos comunes de otros tipos de cuentas
por cobrar, tales como préstamos, regalias u otras ganancias).

. Obligaciones hipotecarias garantizadas, obligaciones de préstamo garantizadas y
bonos de pago en especie (son bonos que pagan intereses en forma de bonos
adicionales del mismo tipo).

. valores de pago diferido (valores que pagan un interés regular después de una fecha
predeterminada) y valores de cupon cero.

. De forma complementaria, acciones preferentes emitidas por emisores publicos y privados.

Instrumentos del mercado monetario. Estos valores podran incluir depdsitos bancarios,
instrumentos de tipo fijo o variable (incluidos efectos comerciales), pagarés de tipo variable,
aceptaciones bancarias, certificados de depdsito, obligaciones y bonos empresariales o del
Estado a corto plazo, efectivo y equivalentes al efectivo (incluidas las letras del Tesoro)
calificados con grado de inversion, con una calificacion inferior o una calificacion interna
equivalente por las Agencias de Calificacion Reconocidas.

Organismos de inversion colectiva. La Cartera podra invertir en fondos subyacentes que
se exponen a si mismos a inversiones que son similares a las restantes inversiones de la
Cartera, siempre que la Cartera no invierta mas del 10% de su Valor Liquidativo en fondos
subyacentes (incluidos ETF que estan estructurados como organismos de inversion
colectiva) que, a su vez, podran invertir hasta un 10% de su valor liquidativo en otros
organismos de inversion colectiva. Dichos fondos subyacentes podran ser o no gestionados
por el Gestor o sus entidades asociadas y cumpliran con los requisitos del Reglamento sobre
OICVM con respecto a dichas inversiones.

Los fondos subyacentes en los que la Cartera podra invertir seran organismos de inversion
colectiva elegibles de acuerdo con los requisitos del Banco Central, los cuales estaran
domiciliados en las Jurisdicciones Competentes o en Estados Unidos y calificaran como
OICVM u organismos de fondo de inversién alternativa y estaran regulados como tales por
la autoridad reguladora del Estado de residencia.

Los fondos subyacentes en los que invierte la Cartera podran estar apalancados, aunque por
lo general, dichos organismos de inversion colectiva no estaran apalancados: (i) mas del 100%
de su valor liquidativo; o (ii) de modo que su valor en riesgo absoluto de 1 dia exceda el 4,47%
de su valor liquidativo en un plazo de 250 dias con un nivel de confianza del 99%; o (iii) de
modo que su valor en riesgo relativo de 1 mes exceda dos veces el valor en riesgo de la cartera
del indice de referencia comparable en un plazo de 250 dias con un nivel de confianza del 99%,
dependiendo de como dichos fondos subyacentes midan su exposicion mundial.

Los ETF son fondos de inversion cuyas participaciones pueden comprarse y venderse en un
mercado de valores. Los ETF generalmente invierten en una cartera de valores que esta
disefiada para seguir el rendimiento de un segmento o indice particular del mercado. Los
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ETF estaran ubicados en una jurisdiccion competente y estaran autorizados de conformidad
con la Directiva sobre OICVM, o bien seran fondos de inversion alternativos en los que la
Cartera pueda invertir, de conformidad con los requisitos del banco central. Los ETF
representaran inversiones similares al resto de inversiones de la Cartera. Operaran segun el
principio de diversificacion de riesgos y no estaran apalancados.

Instrumentos financieros derivados. Sujetos a las condiciones y limites impuestos por el
Banco Central como se establece en el Folleto y en este Suplemento, la Cartera podra usar
los siguientes IFD para cobertura, incluida la cobertura corta sintética, la gestion eficiente de
la cartera y/u otros fines de inversion:

. los contratos de futuros basados en los tipos de interés, los valores de renta fija, los
indices elegibles para OICVM (incluidos los indices de bonos elegibles para OICVM) y
las divisas podran utilizarse para obtener beneficios, asi como para cubrir las
posiciones largas existentes;

° los swaps pueden ser de divisas, valores de renta fija, tipos de interés, indices, valores
de renta variable, volatilidad, varianza, incumplimiento de crédito y de rentabilidad total
(con respecto a cada uno de los otros tipos de activos en los que invertira la Cartera,
como se describe con mayor detalle en la seccion “Instrumentos/clases de activos”) y
podran utilizarse para obtener beneficios, asi como para cubrir exposiciones y
posiciones largas existentes. La proporcion maxima del Valor Liquidativo de la Cartera
que puede estar sujeta a swaps de rentabilidad total es del 10%. La proporcion
esperada del Valor Liquidativo de la Cartera que estara sujeta a swaps de rentabilidad
total es del 5%. Las proporciones esperadas no son limites y los porcentajes reales
pueden variar con el tiempo dependiendo de factores que incluyen, entre otros, las
condiciones del mercado;

. los futuros sobre valores de renta fija y los contratos de divisa podran usarse para lograr
una ganancia al igual que para cubrir exposiciones de divisas existentes;
o las opciones sobre valores de renta fija, futuros de tipos de interés y futuros de indice de

bonos elegibles para OICVM, indices de bonos elegibles para OICVM, indices de renta
variable, indices de renta variable elegibles para OICVM, volatilidad y divisas podran
utilizarse para obtener beneficios, asi como para cubrir las posiciones largas existentes;

. los bonos convertibles podran utilizarse a efectos de inversion y gestion eficiente de la
cartera, incluso para cubrir o lograr exposicién a un valor concreto; y

. Cuando se gana exposicion a un indice o indices particulares a través del uso de
cualquiera de los IFD mencionados anteriormente, la informacién adicional sobre el
indice o los indices pertinentes (incluida la informacién sobre la frecuencia de reajuste
del indice pertinente) estara a disposicion en los informes anuales de la Sociedad.

Cada swap, opcion, futuro y contrato a plazo puede utilizarse para generar posiciones cortas
sintéticas con fines de inversioén, cobertura o gestion eficiente de la cartera con respecto a
valores cuyo valor el Gestor espera que disminuya. La cobertura a través de contratos de
futuros puede implicar mantener una posiciéon en bonos corporativos y reducir el riesgo de
duracion de tal posicién al tomar una posicién corta compensatoria en los contratos de futuros
del Tesoro relevantes, de modo que dicha cobertura afiada valor a la Cartera en caso de que
los tipos de interés aumenten, compensando asi cualquier depreciacién de los bonos
corporativos en dicha situacion. La cobertura a través de contratos de opciones puede
implicar una reduccién de la posicion de duracion larga mediante la compra de opciones de
venta largas en futuros del Tesoro correspondientes, que deberian revalorizarse si suben los
tipos de interés. La cobertura a través de transacciones a plazo puede implicar la reduccion
del riesgo cambiario de las tenencias de valores en efectivo denominados en moneda
extranjera y la cobertura de sus rendimientos en la divisa base al realizar transacciones a
plazo cambiarias OTC en el par de divisas de compensaciéon, de manera tal que la
apreciacién o depreciacion en los contratos a plazo de cobertura compensaria cualquier
pérdida o ganancia en las inversiones subyacentes causadas por las fluctuaciones en el tipo
de cambio entre la moneda extranjera y la divisa base.

Dado que, por lo general, la Cartera podra comprar IFD con solo una fraccién de los activos
que serian necesarios para adquirir directamente los valores correspondientes, el resto de
los activos asignados al Gestor podran invertirse en otros tipos de valores que se mencionan
en la seccién “Instrumentos/clases de activos” anterior. Por lo tanto, el Gestor intentara
obtener mejores rendimientos mediante la compra de instrumentos derivados y la inversion
de los activos restantes en dichos otros valores para agregar un rendimiento superior. Todos
los indices a los que se tome exposicién a través de IFD seran indices amplios y elegibles
para OICVM que proporcionan exposicion a la rentabilidad de los tipos de activos en los que
la Cartera puede invertir, como se describe en la seccién Instrumentos/clases de activos”.
Los detalles de dichos indices en relacion con los instrumentos utilizados por la Cartera se
incluiran en el informe anual de la Sociedad.
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Las contrapartes de IFD OTC suscritas con respecto a la Cartera seran entidades (que no
estaran relacionadas con el Gestor ni con sus delegados) con personalidad juridica y que
pueden estar ubicadas en todo el mundo. Estaran sujetas a supervision continua por parte
de una autoridad publica, estaran calificadas segun o por encima de los requisitos del Banco
Central por una Agencia de Calificacion Reconocida y tendran la estructura y los recursos
organizativos necesarios para el tipo de transaccion pertinente.

Contratos de recompra. A discrecion del Gestor, la Cartera llevara a cabo Contratos de
Recompra sujetos a las condiciones y los limites impuestos por el Reglamento sobre OICVM
del Banco Central y el Folleto. Cualquiera de estos Contratos de Recompra se puede utilizar
para fines de gestion eficiente de la cartera. Sin perjuicio de los términos del Folleto, la
proporciéon maxima del Valor Liquidativo de la Cartera que puede estar sujeta a Contratos de
Recompra es del 30%. La proporcién esperada del Valor Liquidativo de la Cartera que estara
sujeta a Contratos de Recompra es del 5%. Las proporciones esperadas no son limites y los
porcentajes reales pueden variar con el tiempo dependiendo de factores que incluyen, entre
otros, las condiciones del mercado.

Limites de inversion

. En condiciones normales de mercado, las inversiones en valores no denominados en
euros se limitan a un maximo de un tercio del Valor Liquidativo de la Cartera.

. Las inversiones en participaciones de otros organismos de inversidon colectiva se
limitan a un maximo del 10% del Valor Liquidativo de la Cartera.

. Los inversores deben tener en cuenta que la Cartera cumplira con los Requisitos de
VAG, como se describe en “Requisitos de VAG” en la seccién “Limites de inversion”
del Folleto, siempre que estos Requisitos de VAG sean mas estrictos que las
restricciones de inversion que se aplican a la Cartera contenida en este Suplemento.

. En condiciones normales de mercado, la Cartera puede invertir hasta el 20% de su
Valor Liquidativo en valores crediticios por debajo del grado de inversion.

. La Cartera podra invertir hasta el 30% de su Valor Liquidativo en valores emitidos por
empresas ubicadas en, o Gobiernos de, paises de mercados emergentes, lo cual podria
involucrar un riesgo adicional relativo a una inversién en economias mas desarrolladas.

. La Cartera no utilizara préstamos de valores o préstamos de margen.

Riesgo

. Invertir en la Cartera implica varios riesgos descritos con mas detalle en la seccion del
Folleto titulada “Riesgos de inversién”. Se recomienda a los inversores que lean y tengan
en cuenta la seccioén “Riesgos de inversion” del Folleto en su totalidad, aunque los riesgos
vienen resumidos en las siguientes secciones, concretamente en “Riesgos del euro, la
zona euro y la estabilidad de la Union Europea”, “Riesgos de mercado: Riesgos
relacionados con titulos de deuda” y “Riesgos relacionados con Instrumentos financieros
derivados” son de especial importancia para esta Cartera. Esta relacién de riesgos se ha
elaborado sin animo de exhaustividad y, por tanto, los potenciales inversores deberan
leer el presente Suplemento y el Folleto en su integridad y consultar a sus asesores
profesionales antes de presentar una solicitud de suscripcion de Acciones.

. Se recomienda a los inversores consulten la politica de gestién de riesgos de la
Sociedad con respecto al uso de IFD incluidos en la Declaracion del PGR.

. La Cartera puede apalancarse hasta aproximadamente el 500% de su Valor Liquidativo
como resultado de su uso de IFD, aunque los inversores deben tener en cuenta que se
pueden experimentar mayores niveles de apalancamiento en ciertas circunstancias,
como, por ejemplo, en tiempos de aumento de volatilidad, en los que el Gestor puede
querer realizar operaciones de compensacion para tratar de gestionar los riesgos
asociados con las operaciones existentes. La cifra de apalancamiento se calcula usando
la suma de los importes tedricos de los derivados utilizados, segun lo exige el Banco
Central. El uso de esta metodologia no refleja ninguna compensacioén o cobertura que la
Cartera pueda tener. La exposicion mundial de la Cartera esté sujeta a un proceso de
gestion de riesgo avanzado que, de acuerdo con el Reglamento sobre OICVM, busca
asegurar que en cualquier dia el VaR absoluto de la Cartera no sea superior al 4,47% de
su Valor Liquidativo. El VaR de la Cartera es una estimacion diaria de la pérdida maxima
en que la Cartera puede incurrir durante un periodo de tenencia de un dia, y se obtiene a
través de simulaciones cuantitativas con un intervalo de confianza asimétrico del 99% y
usando un periodo de observacion histérico de al menos 250 dias habiles. Este proceso
se describe en detalle en el informe de los procedimientos de gestion de riesgos de la
Sociedad y su apéndice con respecto a la Cartera. Mientras que la Cartera mide, controla
y gestiona su exposicion mundial utilizando el enfoque de VaR, en lugar del uso del
Enfoque de Compromiso, se espera que el apalancamiento de la Cartera utilizando el
Enfoque de Compromiso sea del 300% de su Valor Liguidativo como resultado de su uso
de IFD, aunque los inversores deberan tener en cuenta que se pueden experimentar
niveles mas altos de apalancamiento.
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. La Cartera puede tomar posiciones sintéticas a largo/corto en cada una de las clases
de activos y se espera que las estrategias de inversidén supongan apalancamiento como
resultado del uso de IFD con fines de inversién, de gestion eficiente de la cartera y de
cobertura como se menciona anteriormente. La exposicion neta al mercado de la
Cartera puede variar con el tiempo y oscilar de una posiciéon larga neta maxima del
200% a una posicion corta neta maxima del 0% del Valor Liquidativo de la Cartera.

. El Gestor puede utilizar contratos de futuros en divisa extranjera para cubrir el riesgo
cambiario, para una gestion eficiente de la cartera y/o con fines de inversion, en cada
caso de forma discrecional. El uso de dichas técnicas de cobertura puede aumentar el
perfil de riesgo de la Cartera.

Divulgacion de
informacion relativa
a la sostenibilidad

Esta Cartera coincide con la clasificacion de una Cartera del articulo 8, ya que promueve
caracteristicas medioambientales y sociales y limita las inversiones a aquellas empresas que
siguen practicas de buena gobernanza.A fin de promover las caracteristicas
medioambientales y sociales, el Gestor integra factores medioambientales, sociales o de
gobernanza financieramente significativos en las actividades de construccion de la cartera,
interactua directamente con los equipos de gestion de los emisores corporativos y aplica una
serie de politicas de compromiso y criterios de exclusion.

La informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas, asi
como sobre los criterios vinculantes aplicados por el Gestor, esta disponible en el
Anexo del SFDR a continuaciéon. Ademas, en la seccién “Criterios de inversién sostenible”
del Folleto se ofrece mas informacién sobre las politicas de compromiso y los criterios
de exclusion.

En la seleccion de valores, los riesgos y las oportunidades medioambientales, sociales y de
gobernanza financieramente significativos se consideran como elementos constituyentes de la
Cartera. El Gestor evalua los valores en relacion con su gestion de riesgos medioambientales,
sociales o de gobernanza financieramente significativos y su exposicion a los mismos.

Consulte también el Anexo VI del Folleto, que contiene informacion adicional sobre la
divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad.

Perfil de un inversor
tipo

La Cartera puede ser adecuada para un inversor que busca aumentar el valor de sus
inversiones en el transcurso de un horizonte de medio a largo plazo, a través de inversiones en
una variedad diversificada de valores de renta fija predominantemente denominados en euros
y gestionados de forma activa. Los inversores deben aceptar los riesgos relacionados con la
inversion en la Cartera y estar preparados para aceptar niveles moderados de volatilidad del
mercado. El inversor debera estar preparado para aceptar periodos de volatilidad del mercado
y los riesgos de los mercados de valores en pos de los objetivos a largo plazo, dada la
capacidad de la Cartera para invertir en valores por debajo del grado de inversion.

Comisiones y gastos

Comisién maxima de

Categoria Cargo maximo inicial gestién Comision de distribucion
A XY 5,00% 0,90% 0,00%
B, E 0,00% 0,90% 1,00%
C1 0,00% 1,80% 1,00%
C 0,00% 0,59% 1,00%
D, 1,11,12,13,14, 15 0,00% 0,45% 0,00%
M 2,00% 0,90% 0,60%
P 5,00% 0,43% 0,00%
T 5,00% 1,80% 0,00%
U 3,00% 0,68% 0,00%
z 0,00% 0,00% 0,00%

Para obtener informacion mas detallada sobre las Comisiones de Administracién aplicadas a la Cartera, consulte el
apartado “Comisiones de administracion” en la secciéon “Comisiones y gastos” del Folleto.
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Cargos por amortizacion anticipada

Se abonara un cargo por amortizacion anticipada por las siguientes Clases conforme a los tipos que se indican a
continuacién, dependiendo del periodo que haya transcurrido desde la emisiéon de las Acciones que se estén
reembolsando, y se cobrara al Valor Liquidativo de la Accidn inferior el Dia de Contratacién pertinente respecto del cual
las Acciones correspondientes fueron (i) suscritas inicialmente, o (ii) reembolsadas. Tales cargos por amortizacion
anticipada se pagaran a la Entidad Comercializadora pertinente o al Gestor.

Periodo de reembolso en dias naturales
Clase <365 365 -730 730 — 1095 1095 — 1460 >1460
B 4% 3% 2% 1% 0%
C, C1 1% 0% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Consulte el apartado de “Comisiones y gastos” del Folleto para obtener mas informacién sobre comisiones.
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Una inversion en la Cartera podria no ser apropiada para todos los inversores y no deberia representar una
parte significativa de una cartera de inversion. Una inversion en la Cartera no constituye un depoésito en una
cuenta bancaria y no esta protegida por ningun plan o fondo de garantia oficial o publico ni por ningin otro
mecanismo de garantia de los disponibles para los titulares de cuentas de depdsito bancarias. El valor de
las Acciones puede tanto subir como bajar, y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida.

Objetivo de inversion Lograr un nivel atractivo de rendimiento superior al rendimiento en efectivo en euros
durante un periodo de 1 afio, independientemente del entorno del mercado, exponiéndose
a una combinacién diversificada de valores de deuda a corto plazo denominados en euros
de tipo fijo y de tipo variable.

No puede haber garantias de que la Cartera alcance en ultima instancia su objetivo de
inversion.

Politica de inversion El Gestor tendra como objetivo alcanzar el objetivo de inversidon de la Cartera mediante un
proceso de inversion disciplinado que invierta en bonos denominados en euros en diversos
sectores y vencimientos, utilizando una combinacién de estrategias descendentes
y ascendentes para identificar multiples fuentes de valor, como se describe a continuacion.
Las estrategias descendentes se centran en consideraciones macroeconémicas y analisis de
pais y sector. Las estrategias ascendentes evallan las caracteristicas de los instrumentos o
emisores individuales.

Para determinar las inversiones que realizara la Cartera, el Gestor utiliza un proceso de
inversiéon de cuatro fases:

e Prondstico: el Gestor buscara identificar tendencias en los factores macroeconémicos
mediante el analisis de como los cambios en la curva de rentabilidad de tipos de interés
interactuan con los cambios en factores fundamentales como la productividad, la inversion
y las tasas de desempleo y los saldos en cuenta corriente para producir previsiones
detalladas del tipo de interés y los diferenciales de crédito. Estas previsiones se
someteran a pruebas de estrés para evaluar el impacto de los eventos histéricos del
mercado en ellos y en la Cartera al seguirlos.

e Asignaciones estratégicas: las previsiones de tipos de interés y los diferenciales de crédito
forman la base para los presupuestos de riesgo que se utilizan para decidir las
asignaciones entre paises, sectores y vencimientos mediante una combinacion de
analisis de escenarios detallados (por ejemplo, determinar las consecuencias de un
aumento de los tipos de interés en el mercado de crédito) y pruebas de estrés junto con
los prondsticos macroecondmicos formulados en la fase anterior para establecer el nivel
de tipo de interés y riesgo crediticio al que estara expuesta la Cartera. El tipo de interés y
el posicionamiento crediticio de la Cartera pueden ser flexibles, es decir, sin un enfoque
particular en las ponderaciones de referencia o las asignaciones de los paises, a fin de
buscar generar rendimientos positivos.

e Selecciones de emisores: se utiliza una combinacion de analisis fundamentales (es decir,
cambios en el nivel de endeudamiento de los emisores y su impacto en la solvencia crediticia
de los emisores) y analisis técnicos (es decir, cambios en los flujos de la emisidn de titulos
de deuda) para buscar valores infravalorados (es decir, aquellos que el Gestor considera
que estan disponibles a precios que estan por debajo de su valor real) y asi aprovechar las
oportunidades de inversion. El proceso incorpora el analisis crediticio de los emisores de los
valores seleccionados, el analisis de liquidez y riesgo de los emisores, asi como el
seguimiento de las estadisticas crediticias tradicionales, por ejemplo, los indices de
cobertura (considerando el factor por el cual la responsabilidad del emisor puede cubrirse
con sus ingresos) o las relaciones de apalancamiento (considerando el factor por el cual la
pérdida o el rendimiento de una inversion puede exceder la inversion inicial).

e Construccion de la cartera: el Gestor buscara reflejar los puntos de vista sobre el
posicionamiento de riesgo y la seleccién de emisores a los que llegd en las fases
anteriores, al mismo tiempo que considerara el vencimiento de los valores, paises,
sectores y emisores. Ademas, el Gestor puede tratar de mejorar los rendimientos y
beneficiarse de las oportunidades de mercado a corto plazo mediante la asignacion tactica
de ideas de bonos de alta conviccidn fuera del conjunto de oportunidades principales.
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El perfil de riesgo general de la Cartera se supervisa y, si es necesario, se ajusta de forma
continua para tratar de alcanzar el objetivo de inversion de la misma.

Ademas, el Gestor puede intentar generar un rendimiento superior adicional en relacién con
el mercado general y beneficiarse de las oportunidades de mercado a corto plazo mediante la
toma tactica de exposiciones a bonos a mas largo plazo, representando hasta el 20% del Valor
Liquidativo de la Cartera. Estas posiciones tacticas se gestionan mediante un proceso
disciplinado de gestiéon de riesgos para garantizar rendimientos constantes.

En condiciones normales de mercado, el Gestor anticipa que la Cartera:

- mantendra una duracién promedio de su tipo de interés dentro de un rango de 0 afios a
+2 afos, y

- mantendra una duracién promedio de la contribucion del crédito para el diferencial dentro
de un rango de -1 afios a +3 afos.

La Cartera puede tratar de lograr su objetivo tomando posiciones largas o cortas sintéticas.
Habiendo utilizado el proceso descrito anteriormente para determinar las inversiones que
realizara la Cartera, el Gestor tomara posiciones largas con respecto a valores que, a su juicio,
aumentaran en valor y posiciones cortas “sintéticas” (es decir, inversiones en IFD con respecto
a valores subyacentes) para cubrir el riesgo o a la expectativa de valores que disminuyen
en valor.

La Cartera estara expuesta principalmente a valores de deuda denominados en euros y a
instrumentos del mercado monetario emitidos por los Gobiernos y sus agencias y
corporaciones. Los valores se cotizaran o negociaran en Mercados Reconocidos en todo el
mundo, sin ningun enfoque particular en ningun sector industrial. Los valores pueden tener
una calificacién de grado de inversion o inferior otorgada por una Agencia de Calificacion
Reconocida. Adicionalmente, la Cartera puede tener acciones preferentes emitidas por
emisores publicos o corporativos. En vista del caracter preferente de los dividendos pagaderos
con respecto a las acciones preferentes, el Gestor puede considerar que algunas acciones
preferentes son titulos de deuda hibridos (es decir, valores que combinan dos o mas
instrumentos financieros diferentes, generalmente caracteristicas de deuda y capital).

En condiciones normales de mercado, el Gestor intentara invertir al menos dos tercios del
Valor Liquidativo de la Cartera en una cartera diversificada de titulos de deuda denominados
en euros de distintos vencimientos. Hasta un maximo de un tercio del Valor Liquidativo de la
Cartera puede invertirse en instrumentos del mercado monetario y titulos de deuda emitidos
por emisores publicos o privados en paises que no pertenecen a la zona euro, incluidos los
Paises con Mercados Emergentes.

La exposicién de la Cartera a divisas distintas al euro no superara el 10% de su Valor Liquidativo.

La Cartera se gestiona de forma activa y no pretende replicar el indice de referencia ni esta
restringida por el mismo. El indice de referencia se incluye tnicamente a efectos de
comparacion del rendimiento. No se prevé que la mayoria de los activos de la Cartera sean
componentes del indice de referencia. Aunque la Cartera puede adquirir valores que sean
componentes del indice de referencia, esta adquisicién no se debera a que formen parte del
indice de referencia.

indice de referencia

Bloomberg Euro Aggregate 1-3 Years Index (rentabilidad total en EUR).

Los Accionistas de una Clase denominada en una moneda distinta a la Divisa Base deben
tener en cuenta que, siempre que esté disponible, puede resultar mas pertinente comparar el
rendimiento de dicha Clase con una version de este indice denominada en la moneda de la
Clase correspondiente.

Divisa Base

Euro (EUR).

Instrumentos/clases
de activos

La Cartera invertira principalmente en valores de renta fija denominados en euros, con grado
de inversion y alto rendimiento. La Cartera puede invertir en o exponerse a los siguientes tipos
de activos.

Valores de renta fija (Valores de deuda). Estos valores podran incluir valores de deuda de
tipo fijo y variable, incluidos bonos emitidos por el Estado, entidades relacionadas con el
Estado y entidades corporativas en Europa denominados en divisas locales, al igual que
valores de grado de inversion, los cuales son valores de calificaciones altas, generalmente
aquellos con calificaciones Baa3, BBB- o superiores emitidos por Agencias de Calificacion
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Reconocidas, y valores de alto rendimiento, los cuales son valores con calificaciones medias
o bajas, generalmente aquellos con calificaciones por debajo del grado de inversién y a los
que a veces se refieren como bonos basura (junk bonds). En el caso de que la calificacion de
estos valores se rebaje a D u otra calificacion inferior por una o mas Agencias de Calificacién
Reconocidas, la Cartera se desinvertira, siempre que sea posible, en un plazo de 90 Dias
Habiles o tan pronto como sea posible a partir de entonces.

e Bonos corporativos, bonos con warrants, bonos convertibles (que no incluyen derivados),
bonos derivados de la reestructuracion de préstamos sindicados o préstamos de bancos
(p. €j. bonos “Brady”), bonos subordinados, obligaciones y pagarés (incluidos los pagarés
estructurados no apalancados, pagarés cotizados y que se transfieren libremente).

e Valores con garantia hipotecaria, valores respaldados por activos, valores estructurados
(incluidos bonos cubiertos por el emisor, que son bonos que dan a los inversores el
recurso a un conjunto de garantias en caso de incumplimiento por parte de sus valores
con garantia hipotecaria tales como certificados transferidos, los cuales le dan el derecho
al tenedor a recibir pagos de hipotecas e intereses y solo componentes del capital de los
valores con garantia hipotecaria), certificados y titulos negociados en la bolsa que derivan
intereses y pagos del capital de activos especificos (incluidos hipotecas residenciales y
comerciales, deuda de la tarjeta de crédito y fondos comunes de otros tipos de cuentas
por cobrar, tales como préstamos, regalias u otras ganancias).

e Obligaciones hipotecarias garantizadas, obligaciones de préstamo garantizadas y bonos
de pago en especie (son bonos que pagan intereses en forma de bonos adicionales del
mismo tipo).

e valores de pago diferido (valores que pagan un interés regular después de una fecha
predeterminada) y valores de cupon cero.

e De forma complementaria, acciones preferentes emitidas por emisores publicos y
privados corporativos.

Instrumentos del mercado monetario. Estos valores podran incluir depdsitos bancarios,
instrumentos de tipo fijo o variable (incluidos efectos comerciales), pagarés de tipo variable,
aceptaciones bancarias, certificados de depdsito, obligaciones y bonos empresariales o del
Estado a corto plazo, efectivo y equivalentes de efectivo (incluidas las letras del Tesoro)
calificados con grado de inversién, con una calificacién inferior o sin calificacion por parte de
las Agencias de Calificacion Reconocidas.

Organismos de inversion colectiva. La Cartera podra invertir en fondos subyacentes que
se exponen a si mismos a inversiones que son similares a las restantes inversiones de la
Cartera, siempre que la Cartera no invierta mas del 10% de su Valor Liquidativo en fondos
subyacentes (incluidos ETF que estan estructurados como organismos de inversién colectiva)
que, a su vez, podran invertir hasta un 10% de su valor liquidativo en otros organismos de
inversion colectiva. Dichos fondos subyacentes podran ser o no gestionados por el Gestor o
sus entidades asociadas y cumpliran con los requisitos del Reglamento sobre OICVM con
respecto a dichas inversiones.

Los fondos subyacentes en los que la Cartera podra invertir seran organismos de inversion
colectiva elegibles de acuerdo con los requisitos del Banco Central, los cuales estaran
domiciliados en las Jurisdicciones Competentes o en Estados Unidos y calificaran como
OICVM u organismos de fondo de inversion alternativa y estaran regulados como tales por la
autoridad reguladora del Estado de residencia.

Los fondos subyacentes en los que invierte la Cartera podran estar apalancados, aunque por
lo general, dichos organismos de inversion colectiva no estaran apalancados: (i) mas del 100%
de su valor liquidativo; o (ii) de modo que su valor en riesgo absoluto de 1 dia exceda el 4,47%
de su valor liquidativo en un plazo de 250 dias con un nivel de confianza del 99%; o (iii) de
modo que su valor en riesgo relativo de 1 mes exceda dos veces el valor en riesgo de la
cartera del indice de referencia comparable en un plazo de 250 dias con un nivel de confianza
del 99%, dependiendo de cdmo dichos fondos subyacentes midan su exposicién mundial.

Los ETF son fondos de inversién cuyas participaciones pueden comprarse y venderse en un
mercado de valores. Los ETF generalmente invierten en una cartera de valores que esta
disefiada para seguir el rendimiento de un segmento o indice particular del mercado. Los ETF
estaran ubicados en una jurisdiccion competente y estaran autorizados de conformidad con la
Directiva sobre OICVM, o bien seran fondos de inversion alternativos en los que la Cartera
pueda invertir, de conformidad con los requisitos del banco central. Los ETF representaran
inversiones similares al resto de inversiones de la Cartera. Operaran segun el principio de
diversificacion de riesgos y no estaran apalancados.

Instrumentos financieros derivados. Sujetos a las condiciones y limites impuestos por el
Banco Central como se establece en el Folleto y en este Suplemento, la Cartera podra usar
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los siguientes IFD para cobertura, incluida la cobertura corta sintética, la gestion eficiente de
la cartera y/u otros fines de inversion:

e los contratos de futuros basados en los tipos de interés, los valores de renta fija, los
indices elegibles para OICVM (incluidos los indices de bonos elegibles para OICVM) y las
divisas podran utilizarse para obtener beneficios, asi como para cubrir las posiciones
largas existentes;

e los swaps pueden ser de divisas, valores de renta fija, tipos de interés, indices elegibles
para OICVM, valores de renta variable, volatilidad, varianza, swaps de incumplimiento de
crédito y de rentabilidad total (con respecto a cada uno de los otros tipos de activos en
los que invertira la Cartera, como se describe con mayor detalle en la seccion
“Instrumentos/clases de activos”) y podran utilizarse para obtener beneficios, asi como
para cubrir exposiciones y posiciones largas existentes. La proporcion maxima del Valor
Liquidativo de la Cartera que puede estar sujeta a swaps de rentabilidad total es del 10%.
La proporcion esperada del Valor Liquidativo de la Cartera que estara sujeta a swaps de
rentabilidad total es del 5%. Las proporciones esperadas no son limites y los porcentajes
reales pueden variar con el tiempo dependiendo de factores que incluyen, entre otros, las
condiciones del mercado;

e los futuros sobre valores de renta fija y los contratos de divisa podran usarse para lograr
una ganancia al igual que para cubrir exposiciones de divisas existentes;

e las opciones sobre valores de renta fija, futuros de tipos de interés y futuros sobre indices
de bonos elegibles para OICVM, indices de bonos elegibles para OICVM, volatilidad y
divisas podran utilizarse para obtener beneficios, asi como para cubrir las posiciones
largas existentes;

e los bonos convertibles podran utilizarse a efectos de inversion y gestion eficiente de la
cartera, incluso para cubrir o lograr exposicion a un valor concreto; y

e cuando se gana exposicidon a un indice o indices particulares a través del uso de
cualquiera de los IFD mencionados anteriormente, la informacién adicional sobre el indice
o los indices pertinentes (incluida la informacion sobre la frecuencia de reajuste del indice
pertinente) estara a disposicion en los informes anuales de la Sociedad.

Cada swap, opcion, futuro y contrato a plazo puede utilizarse para generar posiciones cortas
sintéticas con fines de inversién, cobertura o gestion eficiente de la cartera con respecto a
valores cuyo valor el Gestor espera que disminuya. La cobertura a través de contratos de
futuros puede implicar mantener una posicién en bonos corporativos y reducir el riesgo de
duracion de tal posicion al tomar una posicion corta compensatoria en los contratos de futuros
del Tesoro relevantes, de modo que dicha cobertura afiada valor a la Cartera en caso de que
los tipos de interés aumenten, compensando asi cualquier depreciacion de los bonos
corporativos en dicha situacion. La cobertura a través de contratos de opciones puede implicar
una reduccién de la posicién de duracion larga mediante la compra de opciones de venta
largas en futuros del Tesoro correspondientes, que deberian revalorizarse si suben los tipos
de interés. La cobertura a través de transacciones a plazo puede implicar la reduccion del
riesgo cambiario de las tenencias de valores en efectivo denominados en moneda extranjera
y la cobertura de sus rendimientos en la divisa base al realizar transacciones a plazo
cambiarias OTC en el par de divisas de compensacion, de manera tal que la apreciacion o
depreciacion en los contratos a plazo de cobertura compensaria cualquier pérdida o ganancia
en las inversiones subyacentes causadas por las fluctuaciones en el tipo de cambio entre la
moneda extranjera y la divisa base.

Dado que, por lo general, la Cartera podra comprar IFD con solo una fraccion de los activos
que serian necesarios para adquirir directamente los valores correspondientes, el resto de los
activos asignados al Gestor podran invertirse en otros tipos de valores que se mencionan en
la seccion “Instrumentos/clases de activos” anterior. Por lo tanto, el Gestor intentara obtener
mejores rendimientos mediante la compra de instrumentos derivados y la inversion de los
activos restantes en dichos otros valores para agregar un rendimiento superior.

Las contrapartes de IFD OTC suscritas con respecto a la Cartera seran entidades (que no
estaran relacionadas con el Gestor ni con sus delegados) con personalidad juridica y que
pueden estar ubicadas en todo el mundo. Estaran sujetas a supervision continua por parte de
una autoridad publica, estaran calificadas segun o por encima de los requisitos del Banco
Central por una Agencia de Calificacién Reconocida y tendran la estructura y los recursos
organizativos necesarios para el tipo de transaccién pertinente.

Contratos de recompra. A discrecion del Gestor, la Cartera llevara a cabo Contratos de
Recompra sujetos a las condiciones y los limites impuestos por el Reglamento sobre OICVM
del Banco Central y el Folleto. Cualquiera de estos Contratos de Recompra se puede utilizar
para fines de gestion eficiente de la cartera. Sin perjuicio de los términos del Folleto, la
proporcion maxima del Valor Liquidativo de la Cartera que puede estar sujeta a Contratos de
Recompra es del 20%. La proporcién esperada del Valor Liquidativo de la Cartera que estara

MPY/775934-000009/39391072v18 15



NEUBERGER | BERMAN

sujeta a Contratos de Recompra es del 5%. Las proporciones esperadas no son limites y los
porcentajes reales pueden variar con el tiempo dependiendo de factores que incluyen, entre
otros, las condiciones del mercado.

Limites de inversion .

Los inversores deben tener en cuenta que, dado que la Cartera no esta sujeta
actualmente al Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14
de junio de 2017 sobre Fondos del mercado monetario (el “Reglamento”), y no se
considera un fondo del mercado monetario, la Cartera no est4 sujeta a ninguna restriccién
a la inversion ni a las obligaciones relacionadas impuestas por el Reglamento, y no esta
previsto que la Cartera realice ninguna inversion que la incluya en el ambito del
Reglamento.

Los inversores deben tener en cuenta que la Cartera cumplira con los Requisitos de VAG,
como se describe en “Requisitos de VAG” en la seccién “Restricciones de inversion” del
Folleto, siempre que estos requisitos de VAG sean mas estrictos que las restricciones de
inversiéon que se aplican a la Cartera contenida en este Suplemento.

La Cartera no utilizara préstamos de valores o préstamos de margen.

Riesgo .

Invertir en la Cartera implica varios riesgos descritos con mas detalle en la seccién del
Folleto titulada “Riesgos de inversion”. Se recomienda a los inversores que lean y tengan
en cuenta la seccion “Riesgos de inversién” del Folleto en su totalidad, aunque los riesgos
vienen resumidos en las siguientes secciones, concretamente en “Riesgos del euro, la
zona euro y la estabilidad de la Unién Europea”, “Riesgos de mercado: Riesgos
relacionados con titulos de deuda” y “Riesgos relacionados con Instrumentos financieros
derivados” son de especial importancia para esta Cartera. Esta relacion de riesgos se ha
elaborado sin animo de exhaustividad y, por tanto, los potenciales inversores deberan leer
el presente Suplemento y el Folleto en su integridad y consultar a sus asesores
profesionales antes de presentar una solicitud de suscripcion de Acciones.

Se recomienda a los inversores consulten la politica de gestion de riesgos de la Sociedad
con respecto al uso de IFD incluidos en la Declaracién del PGR.

La Cartera puede apalancarse hasta aproximadamente el 400% de su Valor Liquidativo
como resultado de su uso de IFD, aunque los inversores deben tener en cuenta que se
pueden experimentar mayores niveles de apalancamiento en ciertas circunstancias,
como, por ejemplo, en tiempos de aumento de volatilidad, en los que el Gestor puede
querer realizar operaciones de compensacion para tratar de gestionar los riesgos
asociados con las operaciones existentes. La cifra de apalancamiento se calcula usando
la suma de los importes teéricos de los derivados utilizados, segun lo exige el Banco
Central. El uso de esta metodologia no refleja ninguna compensacion o cobertura que la
Cartera pueda tener. La exposicion mundial de la Cartera esta sujeta a un proceso de
gestion de riesgo avanzado que, de acuerdo con el Reglamento sobre OICVM, busca
asegurar que en cualquier dia el VaR absoluto de la Cartera no sea superior al 4,47% de
su Valor Liquidativo. El VaR de la Cartera es una estimacion diaria de la pérdida maxima
en que la Cartera puede incurrir durante un periodo de tenencia de un dia, y se obtiene a
través de simulaciones cuantitativas con un intervalo de confianza asimétrico del 99% y
usando un periodo de observacion histérico de al menos 250 dias habiles. Este proceso
se describe en detalle en el informe de los procedimientos de gestion de riesgos de la
Sociedad y su apéndice con respecto a la Cartera. Mientras que la Cartera mide, controla
y gestiona su exposicion mundial utilizando el enfoque de VaR, en lugar del uso del
Enfoque de Compromiso, se espera que el apalancamiento de la Cartera utilizando el
Enfoque de Compromiso sea del 250% de su Valor Liquidativo como resultado de su uso
de IFD, aunque los inversores deberan tener en cuenta que se pueden experimentar
niveles mas altos de apalancamiento.

La Cartera podra invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en valores emitidos por
empresas ubicadas en, o Gobiernos de, paises de mercados emergentes, lo cual podria
involucrar un riesgo adicional relativo a una inversion en economias mas desarrolladas.
La Cartera puede tomar posiciones sintéticas a largo/corto en cada una de las clases de
activos y se espera que las estrategias de inversién supongan apalancamiento como
resultado del uso de IFD con fines de inversidn, de gestidn eficiente de la cartera y de
cobertura como se menciona anteriormente. La exposicion neta al mercado de la Cartera
puede variar con el tiempo y oscilar de una posicion larga neta maxima del 200% a una
posicion corta neta maxima del 0% del Valor Liquidativo de la Cartera.

El Gestor puede utilizar contratos de futuros en divisa extranjera para cubrir el riesgo
cambiario, para una gestion eficiente de la cartera y/o con fines de inversion, en cada
caso de forma discrecional. El uso de dichas técnicas de cobertura puede aumentar el
perfil de riesgo de la Cartera.
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Divulgacion de
informacion relativa a
la sostenibilidad

Esta Cartera coincide con la clasificacion de una Cartera del articulo 8, ya que promueve
caracteristicas medioambientales y sociales y limita las inversiones a aquellas empresas que
siguen practicas de buena gobernanza.A fin de promover las caracteristicas
medioambientales y sociales, el Gestor integra factores medioambientales, sociales o de
gobernanza financieramente significativos en las actividades de construccién de la cartera,
interactua directamente con los equipos de gestion de los emisores corporativos y aplica una
serie de politicas de compromiso y criterios de exclusion.

La informacién sobre las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas, asi
como sobre los criterios vinculantes aplicados por el Gestor, esta disponible en el
Anexo del SFDR a continuaciéon. Ademas, en la seccion “Criterios de inversion sostenible”
del Folleto se ofrece mas informacion sobre las politicas de compromiso y los criterios de
exclusion.

En la seleccion de valores, los riesgos y las oportunidades medioambientales, sociales y de
gobernanza financieramente significativos se consideran como elementos constituyentes de
la Cartera. El Gestor evalia los valores en relacion con su gestion de riesgos
medioambientales, sociales o de gobernanza financieramente significativos y su exposicion a
los mismos.

Consulte también el Anexo VI del Folleto, que contiene informacién adicional sobre la
divulgacion de informacién relacionada con la sostenibilidad.

Perfil de un inversor
tipo

La Cartera puede ser adecuada para un inversor que busca aumentar el valor de sus
inversiones a corto plazo, a través de inversiones en una variedad diversificada de valores
de renta fija predominantemente denominados en euros y gestionados de forma activa. Los
inversores deben aceptar los riesgos relacionados con la inversion en la Cartera y estar
preparados para aceptar periodos de volatilidad del mercado, especialmente en periodos
cortos. El inversor debe estar preparado para aceptar periodos de volatilidad del mercado a
corto plazo y los riesgos de los mercados de capital en pos de los objetivos de inversiéon a
corto plazo.
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Comisiones y gastos

Categoria

Cargo maximo inicial

Comisién maxima de

gestion

Comision de distribucion

A XY 5,00% 0,38% 0,00%

B.E 0,00% 0,38% 1,00%

C1 0,00% 1,80% 1,00%

c 0,00% 0,25% 1,00%

D, 1,11,12,13, 14,15 0,00% 0,19% 0,00%
M 1,00% 0,38% 0,20%

P 5,00% 0,18% 0,00%

T 5,00% 1,80% 0,00%

U 3,00% 0,29% 0,00%

z 0,00% 0,00% 0,00%

Para obtener informacidon mas detallada sobre las Comisiones de Administracion aplicadas a la Cartera, consulte el
apartado “Comisiones de administracion” en la seccidn “Comisiones y gastos” del Folleto.

Cargos por amortizacion anticipada

Se abonara un cargo por amortizacion anticipada por las siguientes Clases conforme a los tipos que se indican a
continuacién, dependiendo del periodo que haya transcurrido desde la emisiéon de las Acciones que se estén
reembolsando, y se cobrara al Valor Liquidativo de la Accidn inferior el Dia de Contratacién pertinente respecto del cual
las Acciones correspondientes fueron (i) suscritas inicialmente, o (ii) reembolsadas. Tales cargos por amortizacién
anticipada se pagaran a la Entidad Comercializadora pertinente o al Gestor.

Periodo de reembolso en dias naturales

Clase <365 365 -730 730 — 1095 1095 — 1460 >1460
B 4% 3% 2% 1% 0%

C,C1 1% 0% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Consulte el apartado de “Comisiones y gastos” del Folleto para obtener mas informacién sobre comisiones.

MPY/775934-000009/39391072v18

18




NEUBERGER | BERMAN

Neuberger Berman Euro Bond Fund

Una inversion en la Cartera podria no ser apropiada para todos los inversores y no deberia representar una

parte significativa de una cartera de inversion. Una inversion en la Cartera no constituye un depésito en una
cuenta bancaria y no esta protegida por ningun plan o fondo de garantia oficial o publico ni por ningun otro
mecanismo de garantia de los disponibles para los titulares de cuentas de depésito bancarias. El valor de las
Acciones puede tanto subir como bajar, y es posible que los inversores no recuperen la cantidad invertida.

Objetivo de inversion

La Cartera persigue obtener un rendimiento superior al indice de referencia (como se
especifica en la préxima seccion “/ndice de referencia”) antes de comisiones a lo largo de
un ciclo de mercado (generalmente de 3 afios) a partir de la inversién en una combinacion
diversificada de valores de deuda de tipo variable y fijo denominados en euros.

Los inversores deben tener en cuenta que el objetivo de rentabilidad no esta garantizado
durante un ciclo de mercado, un periodo de 12 meses o cualquier otro periodo y que el
capital de la Cartera esta en riesgo. Ademas, los inversores deben tener en cuenta que,
en el transcurso de un ciclo de mercado, puede haber periodos de tiempo significativos
durante los cuales la rentabilidad de la Cartera se desviara del objetivo de rentabilidad y
la Cartera puede experimentar periodos de rentabilidad negativa. No puede haber
garantias de que la Cartera alcance en ultima instancia su objetivo de inversion.

Politica de inversion

El Gestor tendra como objetivo alcanzar el objetivo de inversion de la Cartera mediante
un proceso de inversion disciplinado, invertir en bonos denominados en euros en diversos
sectores y vencimientos, utilizando una combinacion de estrategias descendentes y
ascendentes para identificar multiples fuentes de valor, como se describe a continuacion.
Las estrategias descendentes se centran en consideraciones macroeconémicas y
analisis de pais y sector. Las estrategias ascendentes evaluan las caracteristicas de los
instrumentos o emisores individuales.

Para determinar las inversiones que realizara la Cartera, el Gestor utiliza un proceso de
inversion de cuatro fases:

e Prondstico: el Gestor buscara identificar tendencias en los factores
macroeconomicos mediante el analisis de cédmo los cambios en los tipos de interés
de diferentes vencimientos se corresponden con los cambios en factores
fundamentales como la productividad, la inversion y las tasas de desempleo y los
saldos en cuenta corriente para producir previsiones detalladas del tipo de interés y
los diferenciales de crédito. Estas previsiones se someteran a pruebas de estrés para
evaluar el impacto de los eventos histéricos del mercado en ellos y en la Cartera al
seguirlos.

e Asignaciones estratégicas: las previsiones de tipos de interés y los diferenciales de
crédito forman la base para la asignacion del riesgo entre paises, sectores y
vencimientos mediante una combinaciéon de analisis de escenarios detallados (por
ejemplo, determinar las consecuencias de un aumento de los tipos de interés en el
mercado de crédito) y pruebas de estrés junto con los pronésticos macroecondémicos
formulados en la fase anterior para establecer el nivel de tipo de interés y riesgo
crediticio al que estara expuesta la Cartera. El tipo de interés y el posicionamiento
crediticio de la Cartera pueden ser flexibles, es decir, sin un enfoque particular en las
ponderaciones de referencia o las asignaciones de los paises, a fin de buscar generar
rendimientos positivos.

e Selecciones de emisores: se utiliza una combinacion de analisis fundamentales (es
decir, cambios en el nivel de endeudamiento de los emisores y su impacto en la
solvencia crediticia de los emisores) y analisis técnicos (es decir, cambios en los
flujos de la emisién de titulos de deuda) para buscar valores infravalorados (es decir,
aquellos que el Gestor considera que estan disponibles a precios que estan por
debajo de su valor real) y asi aprovechar las oportunidades de inversion. El proceso
incorpora el analisis crediticio de los emisores de los valores seleccionados, el
analisis de liquidez y riesgo de los emisores, asi como el seguimiento de las
estadisticas crediticias tradicionales, por ejemplo, los indices de cobertura
(considerando el factor por el cual la responsabilidad del emisor puede cubrirse con
sus ingresos) o las relaciones de apalancamiento (considerando el factor por el cual
la pérdida o el rendimiento de una inversion puede exceder la inversion inicial).
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e Construccion de la cartera: el Gestor buscara reflejar los puntos de vista sobre el
posicionamiento de riesgo y la seleccion de emisores a los que llegé en las fases
anteriores, al mismo tiempo que considerara el vencimiento de los valores, los
paises, el sector econdmico y los emisores. El perfil de riesgo general de la Cartera
se supervisa y, si es necesario, se ajusta de forma continua para tratar de alcanzar
el objetivo de inversién de la misma.

La Cartera estara expuesta principalmente a valores de deuda denominados en euros y
a instrumentos del mercado monetario emitidos por los Gobiernos y sus agencias y
corporaciones. Los valores se cotizaran o negociaran en Mercados Reconocidos en todo
el mundo, sin ningun enfoque particular en ningun sector industrial. Los valores pueden
tener una calificacién de grado de inversidon o inferior otorgada por una Agencia de
Calificacion Reconocida. Adicionalmente, la Cartera puede tener acciones preferentes
emitidas por emisores publicos o corporativos. En vista del caracter preferente de los
dividendos pagaderos con respecto a las acciones preferentes, el Gestor puede
considerar que algunas acciones preferentes son titulos de deuda hibridos (es decir,
valores que combinan dos o mas instrumentos financieros diferentes, generalmente
caracteristicas de deuda y capital).

La Cartera puede tratar de lograr su objetivo tomando posiciones largas o cortas
sintéticas. El Gestor, después de haber utilizado el proceso descrito anteriormente para
determinar las inversiones que realizara la Cartera, tomara posiciones largas con
respecto a valores que, a su juicio, aumentaran en valor y posiciones cortas sintéticas (es
decir, inversiones en IFD con respecto a valores subyacentes) para cubrir el riesgo o a la
expectativa de valores que disminuyen en valor.

En condiciones normales de mercado, el Gestor intentara invertir al menos dos tercios
del Valor Liquidativo de la Cartera en una cartera diversificada de titulos de deuda
denominados en euros de distintos vencimientos. Hasta un maximo de un tercio del Valor
Liquidativo de la Cartera puede invertirse en instrumentos del mercado monetario y titulos
de deuda emitidos por emisores publicos o privados en paises que no pertenecen a la
zona euro, incluidos los Paises con Mercados Emergentes.

La Cartera se gestiona de forma activa y no pretende replicar el indice de referencia ni
esta restringida por el mismo. El indice de referencia se incluye tinicamente a efectos de
comparacién del rendimiento. La Cartera tiene en cuenta los componentes del indice de
referencia en la seleccion de valores, pero cabe la posibilidad de que no esté expuesta a
todos o0 muchos de dichos componentes.

indice de referencia

Bloomberg Euro Aggregate Index (rentabilidad total, cubierto, en EUR).

Los Accionistas de una Clase denominada en una moneda distinta a la Divisa Base deben
tener en cuenta que, siempre que esté disponible, puede resultar mas pertinente
comparar el rendimiento de dicha Clase con una version de este indice denominada en
la moneda de la Clase correspondiente.

Divisa Base

Euro (EUR).

Instrumentos/clases de
activos

La Cartera invertira principalmente en valores de renta fija denominados en euros, con
grado de inversién y alto rendimiento. La Cartera puede invertir en o exponerse a los
siguientes tipos de activos.

Valores de renta fija (Valores de deuda). Estos valores podran incluir valores de deuda
de tipo fijo y variable, incluidos bonos emitidos por el Estado, entidades relacionadas con
el Estado y entidades corporativas en Europa denominados en divisas locales, al igual
que valores de grado de inversion, los cuales son valores de calificaciones altas,
generalmente aquellos con calificaciones Baa3, BBB- o superiores emitidos por Agencias
de Calificacion Reconocidas, y valores de alto rendimiento, los cuales son valores con
calificaciones medias o bajas, generalmente aquellos con calificaciones por debajo del
grado de inversion y a los que a veces se refieren como bonos basura (junk bonds).

e Bonos corporativos con warrants, bonos convertibles (los cuales no integraran
derivados), bonos convertibles contingentes (es decir, bonos que se convierten en
una accién a un precio predeterminado y/o cuando se cumplen ciertas condiciones
de capital), bonos resultantes de la reestructuracion de préstamos sindicados o
préstamos bancarios (por ejemplo bonos “Brady”), bonos subordinados, obligaciones
y titulos (incluidos titulos de transferencia libre y titulos estructurados sin
apalancamiento, titulos negociados en la bolsa y pagarés de transferencia libre).
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e Valores con garantia hipotecaria, valores respaldados por activos, valores
estructurados (incluidos bonos cubiertos por el emisor, que son bonos que dan a los
inversores el recurso a un conjunto de garantias en caso de incumplimiento por parte
de sus valores con garantia hipotecaria tales como certificados transferidos, los
cuales le dan el derecho al tenedor a recibir pagos de hipotecas y componentes de
solo intereses capital de los valores con garantia hipotecaria), certificados y pagarés
negociados en bolsa que derivan pagos de intereses y capital de activos especificos
(incluidos hipotecas residenciales y comerciales, deuda de la tarjeta de crédito y
fondos comunes de otros tipos de cuentas por cobrar, tales como préstamos, regalias
u otras ganancias).

e Obligaciones hipotecarias garantizadas, obligaciones de préstamo garantizadas y
bonos de pago en especie (son bonos que pagan intereses en forma de bonos
adicionales del mismo tipo).

e valores de pago diferido (valores que pagan un interés regular después de una fecha
predeterminada) y valores de cupdn cero.

e De forma complementaria, acciones preferentes emitidas por emisores publicos y
privados.

Instrumentos del mercado monetario. Estos valores podran incluir depésitos
bancarios, instrumentos de tipo fijo o variable (incluidos efectos comerciales), pagarés de
tipo variable, aceptaciones bancarias, certificados de depdsito, obligaciones y bonos
empresariales o del Estado a corto plazo, efectivo y equivalentes de efectivo (incluidas
las letras del Tesoro) calificados con grado de inversién, con una calificacién inferior o sin
calificacion por parte de las Agencias de Calificacion Reconocidas.

Organismos de inversion colectiva. La Cartera podra invertir en fondos subyacentes
que se exponen a si mismos a inversiones que son similares a las restantes inversiones
de la Cartera, siempre que la Cartera no invierta mas del 10% de su Valor Liquidativo en
fondos subyacentes (incluidos ETF que estan estructurados como organismos de
inversion colectiva) que, a su vez, podran invertir hasta un 10% de su valor liquidativo en
otros organismos de inversion colectiva. Dichos fondos subyacentes podran ser o no
gestionados por el Gestor o sus entidades asociadas y cumpliran con los requisitos del
Reglamento sobre OICVM con respecto a dichas inversiones.

Los fondos subyacentes en los que la Cartera podra invertir seran organismos de
inversion colectiva aptos de acuerdo con los requisitos del Banco Central, los cuales
estaran domiciliados en las Jurisdicciones Competentes o en Estados Unidos y calificaran
como OICVM u organismos de fondo de inversion alternativa y estaran regulados como
tales por la autoridad reguladora del Estado de residencia.

Los fondos subyacentes en los que invierte la Cartera podran estar apalancados, aunque
por lo general, dichos organismos de inversion colectiva no estaran apalancados: (i) mas
del 100% de su valor liquidativo; o (ii) de modo que su valor en riesgo absoluto de 1 dia
exceda el 4,47% de su valor liquidativo en un plazo de 250 dias con un nivel de confianza
del 99%; o (iii) de modo que su valor en riesgo relativo de 1 mes exceda dos veces el
valor en riesgo de la cartera del indice de referencia comparable en un plazo de 250 dias
con un nivel de confianza del 99%, dependiendo de cdmo dichos fondos subyacentes
midan su exposicion mundial.

Los ETF son fondos de inversién cuyas participaciones pueden comprarse y venderse en
un mercado de valores. Los ETF generalmente invierten en una cartera de valores que
estéa disefiada para seguir el rendimiento de un segmento o indice particular del mercado.
Los ETF estaran ubicados en una jurisdiccion competente y estaran autorizados de
conformidad con la Directiva sobre OICVM, o bien seran fondos de inversion alternativos
en los que la Cartera pueda invertir, de conformidad con los requisitos del banco central.
Los ETF representaran inversiones similares al resto de inversiones de la Cartera.
Operaran segun el principio de diversificacion de riesgos y no estaran apalancados.

Instrumentos financieros derivados. Sujetos a las condiciones y limites impuestos por
el Banco Central como se establece en el Folleto y en este Suplemento, la Cartera podra
usar los siguientes IFD para cobertura, incluida la cobertura corta sintética, la gestién
eficiente de la cartera y/u otros fines de inversion:

e los contratos de futuros basados en tipos de interés, valores de renta fija, indices
elegibles para OICVM (incluidos los indices de bonos elegibles para OICVM) y
divisas podran utilizarse para obtener beneficios, asi como para cubrir las posiciones
largas existentes;

e los swaps pueden ser de divisas, valores de renta fija, tipos de interés, indices
elegibles para OICVM, valores de renta variable, asi como de inflacién, volatilidad,
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varianza, incumplimiento de crédito y rentabilidad total (con respecto a cada uno de
los otros tipos de activos en los que invertira la Cartera, como se describe con mayor
detalle en la seccion “Instrumentos/clases de activos”) y podran utilizarse para
obtener beneficios, asi como para cubrir exposiciones y posiciones largas existentes.
La proporcion maxima del Valor Liquidativo de la Cartera que puede estar sujeta a
swaps de rentabilidad total es del 10%. La proporcion esperada del Valor Liquidativo
de la Cartera que estara sujeta a swaps de rentabilidad total es del 5%. Las
proporciones esperadas no son limites y los porcentajes reales pueden variar con el
tiempo dependiendo de factores que incluyen, entre otros, las condiciones del
mercado;

e los futuros sobre valores de renta fija y los contratos de divisa podran usarse para
lograr una ganancia al igual que para cubrir exposiciones de divisas existentes;

e las opciones sobre valores de renta fija, futuros de tipos de interés y futuros sobre
indices de bonos elegibles para OICVM, indices de bonos elegibles para OICVM,
volatilidad y divisas podran utilizarse para obtener beneficios, asi como para cubrir
las posiciones largas existentes;

e los bonos convertibles podran utilizarse a efectos de inversion y gestion eficiente de
la cartera, incluso para cubrir o lograr exposicidon a un valor concreto; y

e cuando se gana exposiciéon a un indice o indices particulares a través del uso de
cualquiera de los IFD mencionados anteriormente, la informacion adicional sobre el
indice o los indices pertinentes (incluida la informacién sobre la frecuencia de
reajuste del indice pertinente) estard a disposicion en el informe anual de la
Sociedad.

Cada swap, opcion, futuro y contrato a plazo puede utilizarse para generar posiciones
cortas sintéticas con fines de inversion, cobertura o gestion eficiente de la cartera con
respecto a valores cuyo valor el Gestor espera que disminuya. La cobertura a través de
contratos de futuros puede implicar mantener una posicién en bonos corporativos y
reducir el riesgo de duracién de tal posiciéon al tomar una posicidén corta compensatoria
en los contratos de futuros del Tesoro relevantes, de modo que dicha cobertura afiada
valor a la Cartera en caso de que los tipos de interés aumenten, compensando asi
cualquier depreciacion de los bonos corporativos en dicha situacién. La cobertura a través
de contratos de opciones puede implicar una reduccién de la posicion de duracion larga
mediante la compra de opciones de venta largas en futuros del Tesoro correspondientes,
que deberian revalorizarse si suben los tipos de interés. La cobertura a través de
transacciones a plazo puede implicar la reduccién del riesgo cambiario de las tenencias
de valores en efectivo denominados en moneda extranjera y la cobertura de sus
rendimientos en la divisa base al realizar transacciones a plazo cambiarias OTC en el par
de divisas de compensacion, de manera tal que la apreciacion o depreciacion en los
contratos a plazo de cobertura compensaria cualquier pérdida o ganancia en las
inversiones subyacentes causadas por las fluctuaciones en el tipo de cambio entre la
moneda extranjera y la divisa base.

Dado que, por lo general, la Cartera podra comprar IFD con solo una fraccién de los
activos que serian necesarios para adquirir directamente los valores correspondientes, el
resto de los activos asignados al Gestor podran invertirse en otros tipos de valores que
se mencionan en la seccion “Instrumentos/clases de activos” anterior. Por lo tanto, el
Gestor intentara obtener mejores rendimientos mediante la compra de instrumentos
derivados y la inversién de los activos restantes en dichos otros valores para agregar un
rendimiento superior. Todos los indices a los que se tome exposicion a través de IFD
seran indices amplios y elegibles para OICVM que proporcionan exposiciéon a la
rentabilidad de los tipos de activos en los que la Cartera puede invertir, como se describe
en la seccion Instrumentos/clases de activos”. Los detalles de dichos indices en relacion
con los instrumentos utilizados por la Cartera se incluiran en el informe anual de la
Sociedad.

Las contrapartes de IFD OTC suscritas con respecto a la Cartera seran entidades (que
no estaran relacionadas con el Gestor ni con sus delegados) con personalidad juridica y
que pueden estar ubicadas en todo el mundo. Estaran sujetas a supervisién continua por
parte de una autoridad publica, estaran calificadas segun o por encima de los requisitos
del Banco Central por una Agencia de Calificacion Reconocida y tendran la estructura y
los recursos organizativos necesarios para el tipo de transaccion pertinente.

Contratos de recompra. Se podran utilizar Contratos de recompra con sujecién a las
condiciones y limites establecidos en el Folleto.
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Limites de inversion o

En condiciones normales de mercado, las inversiones en valores no denominados
en euros se limitan a un maximo de 10% del Valor Liquidativo de la Cartera.

Las inversiones en participaciones de otros organismos de inversion colectiva se
limitan a un maximo del 10% del Valor Liquidativo de la Cartera.

La Cartera no utilizara préstamos de valores o préstamos de margen.

Riesgo .

Invertir en la Cartera implica varios riesgos descritos con mas detalle en la seccion
del Folleto titulada “Riesgos de inversién”. Se recomienda a los inversores que lean
y tengan en cuenta la seccion “Riesgos de inversion” del Folleto en su totalidad,
aunque los riesgos vienen resumidos en las siguientes secciones, concretamente en
“Riesgos del euro, la zona euro y la estabilidad de la Unién Europea”, “Riesgos de
mercado: Riesgos relacionados con titulos de deuda’ y “Riesgos relacionados con
Instrumentos financieros derivados” son de especial importancia para esta Cartera.
Esta relacion de riesgos se ha elaborado sin animo de exhaustividad y, por tanto, los
potenciales inversores deberan leer el presente Suplemento y el Folleto en su
integridad y consultar a sus asesores profesionales antes de presentar una solicitud
de suscripcion de Acciones.

Se recomienda a los inversores consulten la politica de gestion de riesgos de la
Sociedad con respecto al uso de IFD incluidos en la Declaracion del PGR.

En condiciones normales de mercado, la Cartera puede invertir hasta el 20 % de su
Valor Liquidativo en valores por debajo del grado de inversion.

La Cartera puede apalancarse hasta aproximadamente el 550% de su Valor
Liquidativo como resultado de su uso de IFD, aunque los inversores deben tener en
cuenta que se pueden experimentar mayores niveles de apalancamiento en ciertas
circunstancias, como, por ejemplo, en tiempos de aumento de volatilidad, en los que
el Gestor puede querer realizar operaciones de compensacion para tratar de
gestionar los riesgos asociados con las operaciones existentes. La cifra de
apalancamiento se calcula usando la suma de los importes teéricos de los derivados
utilizados, segun lo exige el Banco Central. El uso de esta metodologia no refleja
ninguna compensacion o cobertura que la Cartera pueda tener. La exposicion global
de la Cartera esta sujeta a un proceso de gestion de riesgo avanzado que, de acuerdo
con el Reglamento sobre OICVM, busca asegurar que en cualquier dia el VaR
relativo de la Cartera no sea superior al doble del VaR del Bloomberg Euro Aggregate
Bond Index. El VaR de la Cartera es una estimacion diaria de la pérdida maxima en
que la Cartera puede incurrir durante un periodo de tenencia de un dia, y se obtiene
a través de simulaciones cuantitativas con un intervalo de confianza asimétrico del
99% y usando un periodo de observacién histérico de al menos 250 dias habiles.
Este proceso se describe en detalle en el informe de los procedimientos de gestion
de riesgos de la Sociedad y su apéndice con respecto a la Cartera. Mientras que la
Cartera mide, controla y gestiona su exposiciéon mundial utilizando el enfoque de
VaR, en lugar del uso del Enfoque de Compromiso, se espera que el apalancamiento
de la Cartera utilizando el Enfoque de Compromiso sea del 250% de su Valor
Liquidativo como resultado de su uso de IFD, aunque los inversores deberan tener
en cuenta que se pueden experimentar niveles mas altos de apalancamiento.

La Cartera podrd invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en valores emitidos por
empresas ubicadas en, o Gobiernos de, paises de mercados emergentes, lo cual
podria involucrar un riesgo adicional relativo a una inversion en economias mas
desarrolladas.

La Cartera puede tomar posiciones sintéticas a largo/corto en cada una de las clases
de activos y se espera que las estrategias de inversion supongan apalancamiento como
resultado del uso de IFD con fines de inversion, de gestion eficiente de la cartera y de
cobertura como se menciona anteriormente. La exposicion neta al mercado de la
Cartera puede variar con el tiempo y oscilar de una posicion larga neta maxima del
200% a una posicion corta neta maxima del 0% del Valor Liquidativo de la Cartera.

El Gestor puede utilizar contratos de futuros en divisa extranjera para cubrir el riesgo
cambiario, para una gestion eficiente de la cartera y/o con fines de inversién, en cada
caso de forma discrecional. El uso de dichas técnicas de cobertura puede aumentar
el perfil de riesgo de la Cartera.

Divulgacion de Esta Cartera coincide con la clasificacion de una Cartera del articulo 8, ya que promueve
informacion relativa ala caracteristicas medioambientales y sociales y limita las inversiones a aquellas empresas

sostenibilidad

que siguen practicas de buena gobernanza. A fin de promover las caracteristicas

medioambientales y sociales, el Gestor integra factores medioambientales, sociales o de
gobernanza financieramente significativos en las actividades de construccion de la
cartera, interactia directamente con los equipos de gestiéon de los emisores corporativos
y aplica una serie de politicas de compromiso y criterios de exclusion.
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La informacién sobre las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas,
asi como sobre los criterios vinculantes aplicados por el Gestor, esta disponible en
el Anexo del SFDR a continuacion. Ademas, en la seccidn “Criterios de inversion
sostenible” del Folleto se ofrece mas informacion sobre las politicas de compromiso y los
criterios de exclusion.

En la seleccion de valores, los riesgos y las oportunidades medioambientales, sociales y
de gobernanza financieramente significativos se consideran como elementos
constituyentes de la Cartera. El Gestor evalla los valores en relacién con su gestion de
riesgos medioambientales, sociales o de gobernanza financieramente significativos y su
exposicién a los mismos.

Consulte también el Anexo VI del Folleto, que contiene informacién adicional sobre la
divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad.

Perfil de un inversor tipo La Cartera puede ser adecuada para un inversor que busca aumentar el valor de sus

inversiones en el transcurso de un horizonte de medio a largo plazo, a través de
inversiones en una variedad diversificada de valores de renta fija predominantemente
denominados en euros y gestionados de forma activa. Los inversores deben aceptar los
riesgos relacionados con la inversion en la Cartera y estar preparados para aceptar
periodos de volatilidad del mercado, especialmente en periodos cortos. El inversor debera
estar preparado para aceptar periodos de volatilidad del mercado y los riesgos de los
mercados de valores en pos de los objetivos a largo plazo, dada la capacidad de la
Cartera para invertir en valores por debajo del grado de inversion.

Comisiones y gastos

Comisién maxima de

Categoria Cargo maximo inicial gestion Comision de distribucion
A XY 5,00% 0,70% 0,00%
B, E 0,00% 0,70% 1,00%
C1 0,00% 1,80% 1,00%
C 0,00% 0,46% 1,00%
D, I, 11,12, 13, 14,15 0,00% 0,35% 0,00%
M 2,00% 0,70% 0,60%
P 5,00% 0,33% 0,00%
T 5,00% 1,80% 0,00%
U 3,00% 0,53% 0,00%
z 0,00% 0,00% 0,00%

Para obtener informacion mas detallada sobre las Comisiones de Administracién aplicadas a la Cartera, consulte el
apartado “Comisiones de administracién” en la seccién “Comisiones y gastos” del Folleto.

Cargos por amortizacién anticipada

Se abonara un cargo por amortizacion anticipada por las siguientes Clases conforme a los tipos que se indican a
continuacién, dependiendo del periodo que haya transcurrido desde la emisiéon de las Acciones que se estén
reembolsando, y se cobrara al Valor Liquidativo de la Accién inferior el Dia de Contratacion pertinente respecto del cual
las Acciones correspondientes fueron (i) suscritas inicialmente, o (ii) reembolsadas. Tales cargos por amortizacion
anticipada se pagaran a la Entidad Comercializadora pertinente o al Gestor.

Periodo de reembolso en dias naturales
Clase <365 365 -730 730 — 1095 1095 — 1460 >1460
B 4% 3% 2% 1% 0%
C, C1 1% 0% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Consulte el apartado de “Comisiones y gastos” del Folleto para obtener mas informacién sobre comisiones.
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Anexos del SFDR

1. NEUBERGER BERMAN EURO BOND ABSOLUTE RETURN FUND
2. NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EURO BOND FUND

3. NEUBERGER BERMAN EURO BOND FUND
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
aobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el
que se establece una
lista de actividades
econdémicas
medioambiental-
mente sostenibles.
Dicho Reglamento no
prevé una lista de
actividades
economicas
socialmente
sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con

un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse,

0 no, a la taxonomia.

‘-.\

ANEXO DEL SFDR DE 27 de noviembre de 2025

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)
2020/852

Nombre del producto: Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund (la “Cartera”)
Identificador de entidad juridica: 549300ZPJNN43P39QR29

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si P % No

Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendra un porcentaje minimo del

% de inversiones sostenibles

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

en actividades econémicas

que pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econdémicas que

no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizara ninguna inversion
sostenible

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: %

‘P Y

\ g
!LJ

¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Como parte del proceso de inversion, el Gestor promueve diversas caracteristicas medioambientales y
sociales, como se detalla a continuacion. Estas caracteristicas medioambientales y sociales se
promueven utilizando el NB ESG Quotient. EI NB ESG Quotient se basa en el concepto de los riesgos y
las oportunidades medioambientales, sociales o de gobernanza financieramente materiales especificos
del sector, y produce una calificacion de ESG general para los emisores evaluandoles en funcion de
determinados parametros ESG.

La base del NB ESG Quotient es la matriz de materialidad de NB, que se centra en las
caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza que se considera que tienen mas
probabilidades de ser los impulsores importantes del riesgo y la oportunidad medioambientales, sociales
o de gobernanza financieramente significativos para cada sector. La matriz de materialidad de NB permite
al Gestor obtener la calificacion NB ESG Quotient, para comparar sectores y empresas en relacion con
sus caracteristicas medioambientales y sociales.

El Gestor utiliza el NB ESG Quotient para promover las caracteristicas medioambientales y sociales
enumeradas a continuacion priorizando la inversién en valores emitidos por empresas con una calificacion
NB ESG Quotient favorable y/o en mejora. De conformidad con lo anterior, el Gestor no invertira en un
emisor con una calificacion NB ESG Quotient baja, a menos que exista un compromiso de colaboracién
con la misma con la expectativa de que la calificacion de NB ESG Quotient mejore con el tiempo.

Se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales y sociales, cuando son relevantes para el
sector y el emisor especificos, como parte de la calificacion NB ESG Quotient:
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Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve el
producto financiero.

. Caracteristicas medioambientales: biodiversidad y uso del suelo; emisiones de GEl;
oportunidades en tecnologias limpias; abastecimiento de materias primas; gestiéon de residuos;
gestion del agua; calidad del aire; gestion del ciclo de vida de los productos; riesgos climaticos y
ahorro de combustible.

° Caracteristicas sociales: acceso a la financiacion; acceso a servicios de atencion sanitaria; ética
empresarial; seguridad quimica; relaciones con la comunidad; abastecimiento polémico de
materiales; salud y nutricion; salud y seguridad; desarrollo del capital humano; gestion de la mano
de obra; privacidad y seguridad de los datos; seguridad de los productos; calidad e integridad;
gestion del entorno regulatorio y legal; transparencia de precios; inclusion de la mano de obra, y
gestion de la cadena de suministro.

El rendimiento en relacién con estas caracteristicas medioambientales y sociales se medira a través del
NB ESG Quotient, y se comunicara de forma agrupada en la plantilla del informe periddico obligatorio de
la Cartera (de conformidad con los requisitos del articulo 11 del SFDR).

La matriz de materialidad de NB evolucionara con el tiempo y todas las caracteristicas medioambientales,
sociales o de gobernanza especificas del sector incluidas en ella se revisaran anualmente para garantizar
que las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza especificas del sector mas
pertinentes se capturen a través de la matriz de materialidad de NB. En consecuencia, las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas como parte del NB ESG Quotient estan sujetas a cambios. Para
evitar dudas, si cambian las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas como parte del NB
ESG Quotient, este documento de divulgacion precontractual se actualizara en consecuencia.

También se aplican criterios de exclusion (como se establece a continuacién) como parte de la
construccion y la supervision continua de la Cartera. Representan caracteristicas medioambientales y
sociales adicionales promovidas por la Cartera.

No se ha designado un indice de referencia con el fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por la Cartera.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

En el marco del proceso de inversion, el Gestor tiene en cuenta una serie de indicadores de
sostenibilidad para medir las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la
Cartera. Dichos indicadores se enumeran a continuacion:

l. el NB ESG Quotient;

el NB ESG Quotient (como se ha explicado anteriormente) se utiliza para medir las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por la Cartera. La base del NB
ESG Quotient es la matriz de materialidad de NB (como se ha explicado anteriormente),
que se centra en las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza que
se considera que tienen mas probabilidades de ser los impulsores importantes del riesgo
medioambiental, social o de gobernanza financieramente significativo para cada sector
en China. Cada criterio sectorial se construye utilizando datos ESG de terceros y
propios, y se complementa con analisis cualitativos internos, aprovechando la
significativa experiencia sectorial del equipo de analistas del Gestor.

El NB ESG Quotient asigna ponderaciones a las caracteristicas medioambientales,
sociales o de gobernanza de cada sector para obtener la calificacion NB ESG Quotient.
Aungue la calificacion NB ESG Quotient de los emisores se considera parte del proceso
de inversion, no existe una calificacion minima de NB ESG Quotient que deba obtener un
emisor antes de la inversion. Las empresas con una calificacion NB ESG Quotient
favorable y/o en mejora tienen mayores probabilidades de ser incluidos en la Cartera.
Los emisores con una calificaciéon NB ESG Quotient baja, especialmente cuando el emisor
no haya trabajado en una calificaciéon baja del NB ESG Quotient, tienen mas
probabilidades de ser excluidos del universo de inversion o de ser cedidos de la Cartera.
Ademas, el Gestor dara prioridad a la implicacién constructiva con emisores que tengan
controversias graves (como emisores corporativos incluidos en la Lista de Vigilancia de la
Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman, como se detalla en la propia
politica) o que tengan una mala calificacion de NB ESG Quotient. El éxito de los esfuerzos
del Gestor por entablar una implicacion constructiva con los emisores dependera de la
receptividad y la capacidad de respuesta de cada emisor a dicha implicacion.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de

las decisiones de
inversion sobre

los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

Il Politicas de compromiso y criterios de exclusion:

Para garantizar que puedan alcanzarse las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por la Cartera, esta ultima no invertira en valores emitidos por emisores
cuyas actividades incumplan la Politica de Armamentos Polémicos de Neuberger
Berman y la Politica de Compromiso sobre el Carbén Térmico de Neuberger Berman o
no sean coherentes con ellas. Ademas de la aplicacién de la Politica de participacion en
el carbon térmico de Neuberger Berman, el Gestor prohibira el inicio de nuevas
posiciones de inversién en emisores que (i) obtengan mas del 25% de sus ingresos de
la mineria del carbon térmico; o (ii) estén ampliando la generacion de energia de carbon
térmico. Ademas, la Cartera no incluira valores de emisores cuyas actividades se hayan
identificado como contrarias a la Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman
(o no coherentes con ella), la cual excluye a los infractores identificados de las
siguientes normas internacionales: (i) los Principios del PMNU, (ii) las Lineas Directrices
de la OCDE, (iii) los PRNU y (iv) las Normas de la OIT. Asimismo, la compra de valores
de emisores que participen en la produccién de tabaco (como puros, cigarrillos,
cigarrillos electronicos, tabaco sin combustion, tabaco soluble o tabaco de mascar) esta
prohibida en la Cartera. Aqui también se incluyen emisores que cosechan o procesan
hojas de tabaco crudo. En la seccion “Criterios de inversioén sostenible” del Folleto se
ofrece mas informacion sobre las politicas de compromiso y los criterios de exclusion.

El Gestor realizara un seguimiento e informara sobre la rentabilidad de los indicadores
de sostenibilidad anteriores, a saber, (i) el NB ESG Quotient y (ii) el cumplimiento de las
politicas de compromiso y los criterios de exclusion aplicados a la Cartera.
Estos indicadores de sostenibilidad se utilizaran para medir el logro de cada una de las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por la Cartera y se incluiran en
el informe periédico obligatorio de la Cartera (de conformidad con lo dispuesto en el
Articulo 11 del SFDR).

¢Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversiéon sostenible a dichos
objetivos?

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones sostenibles.

¢;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

N/A

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

La Cartera no se compromete a mantener inversiones sostenibles. Sin embargo, el Gestor
no invertira en emisores cuyas actividades se hayan identificado como contrarias a la
Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman (o no coherentes con ella), la cual
excluye a los infractores identificados de las siguientes normas internacionales: (i) los
Principios del PMNU, (ii) las Lineas Directrices de la OCDE, (iii) los PRNU vy (iv) las
Normas de la OIT.
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo”
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica solo a aquellas
inversiones subyacentes del producto financiero que tengan en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
Las inversiones subyacentes de la parte restante de este producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones que se ajusten a la taxonomia.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

® Si, consulte a continuacién
No
El Gestor tendra en cuenta las principales incidencias adversas descritas en la Parte 1 de la siguiente tabla
para emisores corporativos (las “PIA de emisores corporativos”), asi como las principales incidencias

adversas descritas en la Parte 2 de la siguiente tabla para emisores soberanos (las “PIA soberanas”) sobre
los factores de sostenibilidad (conjuntamente, las “PIA a nivel de producto”):

Parte 1: PIA de emisores corporativos

Indicador de sostenibilidad en relaciéon con incidencias

Tematica
adversas

PIA 1: Emisiones de GEI

PIA 2: Huella de carbono

Emisiones de gases de

efecto invernadero (GEJ) PIA 3: Intensidad de GEI de las empresas en las que

se invierte

PIA 4: Exposicién frente a empresas activas en el sector de
los combustibles fésiles

Asuntos sociales y PIA 10: Infracciones de los principios del Pacto Mundial de
laborales las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
Organizacién de Cooperacion y Desarrollo Econémicos
(OCDE) para Empresas Multinacionales

PIA 13: Diversidad de género de la junta directiva
PIA 14: Exposiciéon a armas controvertidas (minas

antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas
y armas bioldgicas)

Parte 2: PIA soberanas

Medioambientales PIA 15: Intensidad de GEI de los paises receptores de la
inversion
Sociales PIA 16: Paises receptores de la inversién sujetos a

infracciones sociales
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversién y la
tolerancia al riesgo.

El Gestor utiliza datos de terceros y datos de representacion junto con analisis internos para considerar
las PIA a nivel de producto mencionadas anteriormente.

Las PIA a nivel de producto que se tienen en cuenta estan sujetas a que exista una cobertura de datos
adecuada, fiable y verificable para dichos indicadores (segun el criterio subjetivo del Gestor), y pueden
evolucionar con la mejora de la calidad y disponibilidad de los datos. Cuando no se disponga de tales
datos, no se tendra en cuenta la PIA a nivel de producto pertinente hasta que se disponga de ellos.
El Gestor mantendra la lista de PIA a nivel de producto que considere sometida a revisién activa, a medida
que mejore la disponibilidad y la calidad de los datos.

El Gestor examinara las PIA a nivel de producto mediante una combinacién de:

e Lasupervision de la Cartera, en particular cuando se sitie por debajo de los umbrales de tolerancia
cuantitativos y cualitativos establecidos para cada PIA a nivel de producto por el Gestor;

e el establecimiento de objetivos de implicacién, cuando la Cartera caiga por debajo de los umbrales
de tolerancia cuantitativos y cualitativos establecidos para una PIA a nivel de producto; y

e |a aplicacién de las politicas de compromiso y los criterios de exclusion mencionados
anteriormente, que incluye la consideracion de varias PIA a nivel de producto.

Los informes sobre la consideracion de las PIA a nivel de producto estaran disponibles en un anexo al
informe anual de la Cartera.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo de inversion de la Cartera es generar rendimientos absolutos positivos a lo largo de un ciclo
de mercado (generalmente de 3 a 5 afos), independientemente de las condiciones del mercado y con un
nivel moderado de volatilidad. Se pretende lograr esto implementando una estrategia sin restricciones que
combine posiciones largas y cortas sintéticas en una cartera diversificada de valores de deuda
predominantemente denominados en euros.

El Gestor tendra como objetivo alcanzar el objetivo de inversion de la Cartera mediante un proceso de
inversion disciplinado, utilizando una combinacion de estrategias descendentes y ascendentes para
identificar multiples fuentes de valor. Las estrategias descendentes se centran en consideraciones
macroeconomicas y andlisis de pais y sector. Las estrategias ascendentes evaluan las caracteristicas de
los instrumentos o emisores individuales.

El Gestor tiene en cuenta y evalla las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza como
un componente importante de su disciplina de analisis crediticio a la hora de tomar decisiones de inversion.
El Gestor utiliza el los criterios del NB ESG Quotient, como parte del proceso de construccion de la cartera
y de gestion de la inversion. Como se ha indicado anteriormente, el NB ESG Quotient asigna
ponderaciones a las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza de cada sector para
obtener la calificacion NB ESG Quotient. Los emisores con una calificacion NB ESG Quotient favorable o
en mejora tienen mayores probabilidades de ser incluidos en la Cartera. Los emisores con una mala
calificacion NB ESG Quotient, especialmente cuando el emisor no estd abordando estas cuestiones,
tienen mas probabilidades de ser eliminados del universo de inversiéon o ser cedidos de la Cartera.

El analisis medioambiental, social o de gobernanza se realiza internamente, con el apoyo de datos de
terceros, y no se subcontrata.

Ademas, la solvencia crediticia se complementa con un analisis fundamental destinado a evaluar los
resultados financieros del emisor, como el crecimiento de los ingresos/beneficios antes de intereses,
impuestos, depreciaciones y amortizaciones (“EBITDA”), el crecimiento del flujo de caja, los gastos de
capital, las tendencias de apalancamiento y el perfil de liquidez.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza se promueven en tres
niveles diferentes:

l. Integracion del analisis medioambiental, social o de gobernanza propio:

Las calificaciones NB ESG Quotient se generan para los emisores de la cartera.
La calificacion NB ESG Quotient de los emisores se utiliza para ayudar a identificar
mejor los riesgos y oportunidades en la evaluacion global del crédito y el valor.
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ElI NB ESG Quotient es un componente clave de las calificaciones crediticias internas y
puede ayudar a identificar los riesgos empresariales (incluidos los riesgos
medioambientales, sociales o de gobernanza financieramente significativos), que
causarian un deterioro del perfil crediticio de un emisor. Las calificaciones crediticias
internas se pueden aumentar o disminuir en funcién de la calificacion NB ESG Quotient,
y el Gestor supervisa esta calificacion como un componente importante del proceso de
inversion de la Cartera.

Al integrar el andlisis medioambiental, social 0 de gobernanza propio del equipo de
inversion (el NB ESG Quotient) en sus calificaciones crediticias internas, existe un
vinculo directo entre su analisis de las caracteristicas medioambientals, sociales o de
gobernanza importantes y las actividades de construccién de la cartera en toda
su estrategia.

Los emisores con una calificacion NB ESG Quotient favorable o en mejora tienen
mayores probabilidades de ser incluidos en la Cartera. Los emisores con una mala
calificacion NB ESG Quotient, especialmente cuando el emisor no esta abordando estas
cuestiones, tienen mas probabilidades de ser eliminados del universo de inversion o ser
cedidos de la Cartera.

Il.  Implicacion:

El Gestor colabora directamente con los equipos directivos de los emisores corporativos
a través de un solido programa de compromiso.

El Gestor también puede colaborar con emisores soberanos de paises de mercados
desarrollados y emergentes. Como parte de su implicacion con emisores soberanos, el
Gestor habla periédicamente con funcionarios del Gobierno, responsables politicos y
organizaciones financieras internacionales, como el Fondo Monetario Internacional, el
Banco Mundial y el Banco Asiatico de Desarrollo, con visitas in situ siempre que sea
posible, y utiliza dichas reuniones para colaborar con emisores soberanos en temas
medioambientales, sociales y de gobernanza, en los que el Gestor considere que hay
margen en mejora para el pais en cuestion.

El proceso de compromiso con los emisores soberanos tiende a centrarse en las diversas
areas relacionadas con los ODS en el marco de los Principios del PMNU y los PRNU.
Ademas, el Gestor supervisara y se compromete con los paises en la reduccién de las
emisiones de GEI basandose en el Climate Watch Net-Zero Tracker gestionado por el
Instituto de Recursos Mundiales. La implicacion con emisores soberanos también se
puede llevar a cabo con jurisdicciones sometidas a una mayor vigilancia, que colaboran
activamente con el Grupo de Acciéon Financiera Internacional (“GAFI”) para subsanar
deficiencias estratégicas en la lucha contra el blanqueo de capitales, la financiacion del
terrorismo y la financiacién de la proliferacion. El progreso en el compromiso soberano se
realiza de forma centralizada en el registro de compromiso del Gestor.

El Gestor considera esta implicacion directa con las empresas una parte importante de
su proceso de inversion (incluido el proceso de seleccion de inversiones). Los emisores
que no son receptivas a la implicacion tienen menos probabilidades de ser mantenidas
(o de seguir siendo mantenidas) por la Cartera.

Este programa se centra en reuniones en persona y conferencias telefénicas para
comprender los riesgos y oportunidades medioambientales, sociales o de gobernanza
financieramente significativos, y evaluar las buenas practicas de gobernanza de los
emisores. En el marco del proceso de implicacion directa, el Gestor puede fijar objetivos
que los emisores deben alcanzar. Estos objetivos, asi como los progresos de los
emisores con respecto a los mismos, son supervisados y seguidos por el Gestor a
través de un rastreador interno de compromisos NB.

Ademas, el Gestor tratara de priorizar el compromiso constructivo con empresas que
tengan controversias graves o una calificacion de NB ESG Quotient deficiente.

El Gestor cree que esta implicaciéon coherente con los emisores puede ayudar a reducir
el riesgo de crédito y promover un cambio corporativo sostenible positivo. Es una
herramienta importante para identificar y comprender mejor los factores de riesgo y los
resultados de un emisor. El Gestor también lo utiliza para promover el cambio, cuando
es necesario, lo que cree que tendra resultados positivos para los accionistas y las
partes interesadas en general.
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Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones
fiscales.

Ill.  Politicas de compromiso y criterios de exclusion:

Para garantizar que se puedan alcanzar las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por la Cartera, esta Ultima aplicara las politicas de compromiso y los
criterios de exclusién mencionados anteriormente, que acotan el universo de inversion.

¢ Cuadl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversién?

N/A

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

Los factores de gobernanza que el Gestor sigue se incluyen los siguientes: (i) experiencia de
la direccidn y en el sector; (ii) experiencia del Consejo o de los titulares y alineacién de los
incentivos; (iii) estrategia corporativa y estrategia del balance de situacion; (iv) estrategia
financiera y contable e informacion financiera; e (v) historial regulatorio/legal.

La implicacién con la direccion es un componente importante del proceso de inversion de la
Cartera, y el Gestor se relaciona directamente con los equipos directivos de las empresas a
través de un solido programa de implicacion. Este programa se centra en reuniones en persona
y conferencias telefonicas para comprender los riesgos, las oportunidades y evaluar las buenas
practicas de gobernanza de los emisores corporativos. El Gestor considera esta implicacion
directa con las empresas una parte importante de su proceso de inversion.

El ritmo de la implicacién puede ser reactivo en ciertos casos, oportunista en casos de eventos
del sector o reuniones planificadas de antemano, o proactivo cuando el tiempo lo permita y sin
restricciones indebidas, como durante periodos de calma o eventos de fusiones y adquisiciones
que puedan impedir las acciones de divulgacion. En ultima instancia, el Gestor pretende dar
prioridad a las implicaciones que se espera, sobre la base del analisis subjetivo del Gestor, que
tengan un alto impacto en la proteccién y mejora del valor de la Cartera, ya sea a través del
avance de la divulgacién de informacion aplicable, la comprension de los riesgos y la gestion
del riesgo en una empresa, o a través de la influencia y la accién para mitigar los riesgos
(incluidos los riesgos de sostenibilidad) y aprovechar las oportunidades de inversion.

El Gestor podra tener en cuenta otros factores de gobernanza, segun corresponda.

Como se ha descrito anteriormente, la Cartera solo invertira en valores de emisores cuyas
actividades no incumplan la Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman, que
identifica a los infractores de las siguientes normas internacionales: (i) los Principios del PMNU,
(ii) las Lineas Directrices de la OCDE, (iii) los PRNU y (iv) las Normas de la OIT. En la seccion
“Criterios de inversién sostenible” del Folleto se ofrece mas informacion sobre las politicas de
compromiso Yy los criterios de exclusion.
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que
se ajustan a la
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
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ejemplo, para la
transicioén a una
economia verde;

los gastos de
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operativas
ecolégicas de las
empresas en las
aue se invierte.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El objetivo de la Cartera es mantener un minimo del 80% de inversiones que estén alineadas con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve la Cartera. La Cartera no se compromete a
mantener inversiones sostenibles. El objetivo de la Cartera es mantener un maximo del 20% de las
inversiones que no se ajusten a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la
Cartera, que no sean inversiones sostenibles y que se incluyan en la seccion “Ofras” de la Cartera.

n.2 1A Sostenibles

0%

n.2 1B Otras
caracteristicas
! . medioambientales
nversiones I
80%
n.2 2 Otras
20%

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.° 1A Sostenibles que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.

La seccion “Otras” de la Cartera se mantiene por una serie de razones que el Gestor considera
beneficiosas para la Cartera, como, entre otras, lograr la gestiéon del riesgo y/o garantizar una liquidez,
cobertura y cobertura de garantias adecuadas. La seccién “Otras” también puede incluir inversiones o
clases de activos para las que el Gestor no disponga de datos suficientes para confirmar que se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la Cartera. A continuacién se ofrecen
mas detalles sobre la seccion “Otras”.

Tenga en cuenta que, si bien el Gestor pretende alcanzar los objetivos de asignacion de activos indicados
anteriormente, estas cifras pueden fluctuar durante el periodo de inversion y, en ultima instancia, como
ocurre con cualquier objetivo de inversion, pueden no alcanzarse.

La asignacion exacta de activos de esta Cartera se comunicara en la plantilla SFDR del informe periédico
obligatorio de la Cartera, para el periodo de referencia pertinente. Se calculara sobre la base de la media
de los cuatro trimestres finales.

El Gestor ha calculado la proporcién de inversiones alineadas con las caracteristicas medioambientales
y/o sociales promovidas por la Cartera: (i) que tienen una calificacion NB ESG Quotient o una calificacién
ESG equivalente de terceros que se utilice como parte del proceso de construccion de carteras y de
gestion de inversiones de la Cartera, o (ii) con los que el Gestor ha llevado a cabo una implicacién directa.
El calculo se basa en una evaluacion de la valoracién de mercado de la Cartera y puede basarse en datos
incompletos o inexactos del emisor o de terceros.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

Aunque la Cartera puede utilizar derivados para cobertura, incluida la cobertura corta sintética,
la gestidon eficiente de la cartera y/u otros fines de inversién, no utilizara derivados para
promover caracteristicas medioambientales o sociales.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el

paso a energias
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En
el caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestién
de residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transiciéon son
actividades para
las que todavia no
se dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisién
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con
los mejores
resultados.

aa

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Los requisitos de analisis y divulgacion de informacién estipulados por la taxonomia de la UE son muy
detallados y su cumplimiento requiere de la disponibilidad de varios puntos de datos especificos con
respecto a cada inversion efectuada por la Cartera. El Gestor no puede garantizar que la Cartera efectue
inversiones que se califiquen como medioambientalmente sostenibles a los efectos de la taxonomia de la
UE. No se puede descartar que algunas de las participaciones de la Cartera se consideren inversiones
alineadas con la taxonomia. La divulgacién y la informacién sobre la armonizacion de la taxonomia se
desarrollaran a medida que evolucione el marco de la UE y se disponga de datos por empresas. El Gestor
revisara activamente en qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se
ajustan a la taxonomia de la UE a medida que mejoren la disponibilidad y la calidad de los datos.

La informacién contenida en este Anexo del SFDR se actualizara si el Gestor modifica la adaptacién
minima a la taxonomia de la Cartera.

¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplan la taxonomia de la UE?"

O Si:
O En el gas fésil O En la energia nuclear
No

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo
de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente

a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
*
soberanos 0%
—Z

—_—

x

W Ajustadas ala
taxonomia (ni gas fosil ni
energia nuclear)

W Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

100%

100% No ajustadas a la

taxonomia

No ajustadas a la
taxonomia

* A efectos de estos gréficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones que se ajusten a la taxonomia.

' Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun
objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables
a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se
establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Los indices de
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si el producto
financiero logra las
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medioambientales
0 sociales que
promueve.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no
se ajustan a la taxonomia de la UE?

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones sostenibles.
¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?
N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones que se ajusten a la taxonomia.

¢Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras” y cual es su propésito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones de la Cartera (entre las que se pueden incluir derivados o valores
garantizados por un conjunto de activos o derechos de cobro similares enumerados en el Suplemento de
la Cartera anterior) que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden
considerarse inversiones sostenibles.

La seccion “Otras” de la Cartera se mantiene por una serie de razones que el Gestor considera
beneficiosas para la Cartera, como, entre otras, lograr la gestiéon del riesgo y/o garantizar una liquidez,
cobertura y cobertura de garantias adecuadas.

Como se ha indicado anteriormente, la Cartera invertira de conformidad con las politicas de compromiso
y los criterios de exclusion, con caracter permanente. De este modo, se garantiza que las inversiones
realizadas por la Cartera se ajusten a las garantias medioambientales y sociales internacionales, como
los Principios del PMNU, los PRNU, las Lineas Directrices de la OCDE y las Normas de la OIT.

El Gestor considera que estas politicas impiden la inversiéon en las empresas que violan de forma mas
flagrante las normas minimas medioambientales y/o sociales y garantizan que la Cartera pueda promover
con éxito sus caracteristicas medioambientales y sociales.

Los pasos anteriores garantizan la existencia de solidas salvaguardias medioambientales y sociales.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A - El indice de referencia de la Cartera no ha sido designado como indice de referencia. Por lo tanto,
no es coherente con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.

¢(Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

N/A

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice
de manera continua?

N/A

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

N/A

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice designado?

N/A
¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?
Las descripciones de los productos, las fichas informativas, los Documentos de datos fundamentales para
el inversor/Documentos de datos fundamentales correspondientes (segun corresponda) y otros
documentos se pueden encontrar en el sitio web de NB, en nuestra seccion dedicada a las estrategias de
inversion en www.nb.com.

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web: aqui.
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ANEXO DEL SFDR DE 27 de noviembre de 2025

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el Articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el Articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversion sostenible 2020/852

significa una inversion

en una actividad Nombre del producto: Neuberger Berman Short Duration Euro Bond Fund (la “Cartera”)
econdmica que Identificador de entidad juridica: 5493005BLB45DI1FOM10

contribuye a un

objetivo Caracteristicas medioambientales o sociales

medioambiental o
social, siempre que la

inversion no cause un ¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?
perjuicio significativo
a ningun objetivo o0 Si ® ¢ No
medioambiental
o social y que las Realizara un minimo de inversiones x Promueve caracteristicas medioambientales o
empresas en las que sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una
se invierte sigan medioambiental: % inversion sostenible, tendra un porcentaje minimo
practicas de buena del 5% de inversiones sostenibles
gobernanza.

con un objetivo medioambiental, en
La taxonomia de la en actividades econémicas actividades economicas que puedan
UE es un sistema de que pueden considerarse considerarse medioambientalmente
clasificacion previsto medioambientalmente sostenibles sostenibles con arreglo a la taxonomia
en el Reglamento con arreglo a la taxonomia de la UE de la UE
(UE) 2020/852 por el
que se establece una en actividades econdmicas con un objetivo medioambiental, en
lista de actividades que no pueden considerarse R .ctividades econémicas que no puedan
econdémicas medioambientalmente sostenibles considerarse medioambientalmente
medioambiental- con arreglo a la taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia
mente sostenibles. de la UE
Dicho Reglamento
no preve una lista de x i ;

e con un objetivo social
actividades
economicas o - . - ot ; ;
Sociaimanta Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas medioambientales
sostenibles. sostenibles con un objetivo social: % o] scima_lgls, pero no realizara ninguna inversion
sostenible

Las inversiones
sostenibles con

un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse,

0 no, a la taxonomia.

/NS
 [Te)
“‘{‘Z’ ¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Como parte del proceso de inversion, el Gestor promueve diversas caracteristicas medioambientales
y sociales, como se detalla a continuacion. Estas caracteristicas medioambientales y sociales se
promueven utilizando el NB ESG Quotient. EIl NB ESG Quotient se basa en el concepto de los riesgos y
las oportunidades medioambientales, sociales o de gobernanza financieramente materiales especificos
del sector, y produce una calificacion de ESG general para los emisores evaluandoles en funcion de
determinados parametros ESG.

La base del NB ESG Quotient es la matriz de materialidad de NB, que se centra en las
caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza que se considera que tienen mas
probabilidades de ser los impulsores importantes del riesgo y la oportunidad medioambientales, sociales
o de gobernanza financieramente significativos para cada sector. La matriz de materialidad de NB permite
al Gestor obtener la calificacion NB ESG Quotient, para comparar sectores y empresas en relacion con
sus caracteristicas medioambientales y sociales.

El Gestor utiliza el NB ESG Quotient para promover las caracteristicas medioambientales y sociales
enumeradas a continuacion priorizando la inversién en valores emitidos por empresas con una calificacion
NB ESG Quotient favorable y/o en mejora. De conformidad con lo anterior, el Gestor no invertira en un
emisor con una calificacion NB ESG Quotient baja, a menos que exista un compromiso de colaboracién
con la misma con la expectativa de que la calificacion de NB ESG Quotient mejore con el tiempo.
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Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve el
producto financiero.

Se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales y sociales, cuando son relevantes para el
sector y el emisor especificos, como parte de la calificacion NB ESG Quotient:

° Caracteristicas medioambientales: biodiversidad y uso del suelo; emisiones de GEl,
oportunidades en tecnologias limpias; abastecimiento de materias primas; gestiéon de residuos;
gestion del agua; calidad del aire; gestion del ciclo de vida de los productos; riesgos climaticos y
ahorro de combustible.

o Caracteristicas sociales: acceso a la financiacion; acceso a servicios de atencion sanitaria; ética
empresarial; seguridad quimica; relaciones con la comunidad; abastecimiento polémico de
materiales; salud y nutricion; salud y seguridad; desarrollo del capital humano; gestién de la mano
de obra; privacidad y seguridad de los datos; seguridad de los productos; calidad e integridad;
gestién del entorno regulatorio y legal; transparencia de precios; inclusién de la mano de obra,
y gestion de la cadena de suministro.

El rendimiento en relacién con estas caracteristicas medioambientales y sociales se medira a través del
NB ESG Quotient, y se comunicara de forma agrupada en la plantilla del informe periédico obligatorio de
la Cartera (de conformidad con los requisitos del articulo 11 del SFDR).

La matriz de materialidad de NB evolucionara con el tiempo y todas las caracteristicas medioambientales,
sociales o de gobernanza especificas del sector incluidas en ella se revisaran anualmente para garantizar
que las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza especificas del sector mas
pertinentes se capturen a través de la matriz de materialidad de NB. En consecuencia, las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas como parte del NB ESG Quotient estan sujetas a cambios. Para
evitar dudas, si cambian las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas como parte del NB
ESG Quotient, este documento de divulgacion precontractual se actualizara en consecuencia.

También se aplican criterios de exclusion (como se establece a continuacién) como parte de la
construccién y la supervision continua de la Cartera. Representan caracteristicas medioambientales y
sociales adicionales promovidas por la Cartera.

No se ha designado un indice de referencia con el fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por la Cartera.

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

En el marco del proceso de inversién, el Gestor tiene en cuenta una serie de indicadores de
sostenibilidad para medir las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la
Cartera. Dichos indicadores se enumeran a continuacion:

l. el NB ESG Quotient;

el NB ESG Quotient (como se ha explicado anteriormente) se utiliza para medir las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por la Cartera. La base del NB
ESG Quotient es la matriz de materialidad de NB (como se ha explicado anteriormente),
que se centra en las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza que
se considera que tienen mas probabilidades de ser los impulsores importantes del riesgo
medioambiental, social o de gobernanza financieramente significativo para cada sector
en China. Cada criterio sectorial se construye utilizando datos ESG de terceros y
propios, y se complementa con analisis cualitativos internos, aprovechando la
significativa experiencia sectorial del equipo de analistas del Gestor.

El NB ESG Quotient asigna ponderaciones a las caracteristicas medioambientales,
sociales o de gobernanza de cada sector para obtener la calificacion NB ESG Quotient.
Aunque la calificacion NB ESG Quotient de los emisores se considera parte del proceso
de inversion, no existe una calificacion minima de NB ESG Quotient que deba obtener un
emisor antes de la inversion. Las empresas con una calificacion NB ESG Quotient
favorable y/o en mejora tienen mayores probabilidades de ser incluidos en la Cartera. Los
emisores con una calificacion NB ESG Quotient baja, especialmente cuando el emisor no
haya trabajado en una calificacion baja del NB ESG Quotient, tienen mas probabilidades
de ser excluidos del universo de inversion o de ser cedidos de la Cartera. Ademas, el
Gestor dara prioridad a la implicacion constructiva con emisores que tengan controversias
graves (como emisores corporativos incluidos en la Lista de Vigilancia de la Politica de
Estandares Globales de Neuberger Berman, como se detalla en la propia politica) o que
tengan una mala calificacion de NB ESG Quotient. El éxito de los esfuerzos del Gestor por
entablar una implicacién constructiva con los emisores dependera de la receptividad y la
capacidad de respuesta de cada emisor a dicha implicacion.
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Il Politicas de compromiso y criterios de exclusion:

Para garantizar que puedan alcanzarse las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por la Cartera, esta ultima no invertira en valores emitidos por emisores
cuyas actividades incumplan la Politica de Armamentos Polémicos de Neuberger
Berman y la Politica de Compromiso sobre el Carbdn Térmico de Neuberger Berman o
no sean coherentes con ellas. Ademéas de la aplicacién de la Politica de participacion en
el carbon térmico de Neuberger Berman, el Gestor prohibira el inicio de nuevas
posiciones de inversién en emisores que (i) obtengan mas del 25% de sus ingresos de
la mineria del carbon térmico; o (ii) estén ampliando la generacion de energia de carbon
térmico. Ademas, la Cartera no incluira valores de emisores cuyas actividades se hayan
identificado como contrarias a la Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman
(o no coherentes con ella), la cual excluye a los infractores identificados de las
siguientes normas internacionales: (i) los Principios del PMNU, (ii) las Lineas Directrices
de la OCDE, (iii) los PRNU y (iv) las Normas de la OIT. Asimismo, la compra de valores
de emisores que participen en la produccién de tabaco (como puros, cigarrillos,
cigarrillos electronicos, tabaco sin combustion, tabaco soluble o tabaco de mascar) esta
prohibida en la Cartera. Aqui también se incluyen emisores que cosechan o procesan
hojas de tabaco crudo. En la seccion “Criterios de inversioén sostenible” del Folleto se
ofrece mas informacion sobre las politicas de compromiso y los criterios de exclusion.

El Gestor realizara un seguimiento e informara sobre la rentabilidad de los indicadores de
sostenibilidad anteriores, a saber, (i) el NB ESG Quotient y (ii) el cumplimiento de las politicas
de compromiso y los criterios de exclusién aplicados a la Cartera. Estos indicadores de
sostenibilidad se utilizaran para medir el logro de cada una de las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por la Cartera y se incluiran en el informe periodico
obligatorio de la Cartera (de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 11 del SFDR).

¢Cuadles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversiéon sostenible a dichos
objetivos?

Aunque la Cartera promueve caracteristicas medioambientales y sociales, no tiene un objetivo
de inversion sostenible. Sin embargo, la Cartera mantendra inversiones sostenibles cuyo
objetivo sera promover las caracteristicas medioambientales y sociales enumeradas
anteriormente.

El rendimiento en relacién con estas caracteristicas medioambientales y sociales se medira a
través del NB ESG Quotient. Tanto las inversiones sostenibles como las no sostenibles
mantenidas por la Cartera aplicaran la calificacion NB ESG Quotient, como se ha indicado
anteriormente.

La consideracién de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al marco de inversion sostenible de NB. Este marco incluye una
evaluacion de (i) si la inversion contribuye a un objetivo medioambiental y/o social; (i) si la
inversidbn causa un perjuicio significativo a dichos objetivos, tal como se describe a
continuacion, y (iii) examinara la calificacion de gobernanza general de las empresas para
determinar si una empresa aprueba la evaluacién de buena gobernanza. El marco de inversién
sostenible de NB utiliza multiples puntos de datos que miden la alineaciéon de la actividad
econdmica de un emisor con las caracteristicas medioambientales o sociales.

El Gestor examina a las empresas en busca de controversias, dafios significativos e
infracciones de las garantias minimas. Si las empresas superan esta evaluacion, el Gestor
procede a medir la contribucién medioambiental o econdmica social de las empresas.

El Gestor lo mide de tres maneras:

. adaptacion de los ingresos a la taxonomia de la UE (en su caso);

. alineacion de los ingresos con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”); y

. emisores corporativos de sectores de alto impacto que estan adoptando una estrategia
de cero emisiones netas basada en el Indicador de ajuste a las cero emisiones netas
de NB.

El Gestor podra desarrollar aun mas el marco de inversion sostenible de NB para incluir otros
métodos de mediciéon de la contribucion econdmica social 0 medioambiental, en particular,
cuando se publiquen directrices adicionales al respecto.
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Las principales
incidencias
adversas son las
incidencias negativas
mas importantes de
las decisiones de
inversion sobre los
factores de
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y a la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

Es mas probable que las inversiones sostenibles tengan ingresos por productos y servicios
alineados con los ODS.

Si bien las inversiones sostenibles pueden tener un objetivo social o medioambiental, el Gestor
no compromete a la Cartera a mantener inversiones sostenibles que cumplan los requisitos para
ser inversiones medioambientalmente sostenibles (o inversiones ajustadas a la taxonomia),
segun la definicion de la taxonomia de la UE.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

Como parte del marco de inversion sostenible de NB, se excluyen las inversiones que causan
un perjuicio significativo a los objetivos medioambientales o sociales. Para determinar si una
inversion causa un perjuicio significativo, el Gestor considera el perjuicio significativo frente a
los principales indicadores de incidencias adversas (con respecto a esto, consulte “; Como se
han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?” que figura a continuacion) y las infracciones de garantias minimas
(con respecto a las cuales véase “; Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?” a continuacion). El Gestor
también aplica politicas de compromiso y los criterios de exclusién mencionados anteriormente.

La combinacion de todos estos factores genera una validacion cuantitativa de la
“sostenibilidad”, que puede utilizarse para garantizar que las inversiones sostenibles que la
Cartera pretende realizar no causen dafios significativos a ningun objetivo de inversion
sostenible social o medioambiental.

¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

El Gestor tendra en cuenta los indicadores de las principales incidencias adversas
(las “PIA”) que se enumeran en la siguiente tabla a la hora de determinar si las
inversiones sostenibles que la Cartera pretende realizar no causan un perjuicio
significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social:

PIA

Indicador de sostenibilidad en relaciéon con incidencias

Tematica
adversas

PIA 1: Emisiones de GEI
PIA 2: Huella de carbono

PIA 3: Intensidad de GEI de las empresas en las que

se invierte
Emisiones de
gases de efecto PIA 4: Exposicion frente a empresas activas en el sector
invernadero (GEI) de los combustibles fosiles

PIA 5: Proporcion de produccion y consumo de energia
no renovable

PIA 6: Intensidad de consumo de energia por sector de
alto impacto climatico

PIA 7: Actividades que afectan negativamente a zonas

Biodiversidad sensibles en cuanto a la biodiversidad
Agua PIA 8: Emisiones al agua
Residuos PIA 9: Ratio de residuos peligrosos y residuos radiactivos

Asuntos sociales

y laborales PIA 10: Infracciones de los principios del Pacto Mundial de

las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
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Organizacién de Cooperacion y Desarrollo Econémicos
(OCDE) para Empresas Multinacionales

PIA 11: Ausencia de procesos y mecanismos de
cumplimiento para realizar un seguimiento del
cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales

PIA 12: Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin ajustar
PIA 13: Diversidad de género de la junta directiva

PIA 14: Exposiciéon a armas controvertidas (minas
antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas
y armas bioldgicas)

La consideracion de las PIA mencionadas esta limitada por la disponibilidad de una cobertura
de datos adecuada, fiable y verificable para dichos indicadores (segun la opinién subjetiva del
Gestor) con respecto a las inversiones sostenibles de la Cartera, pero puede evolucionar con
la mejora de la calidad y disponibilidad de los datos. ElI Gestor utilizara datos de terceros y
datos de representacion junto con andlisis internos para tener en cuenta las PIA.

El Gestor, a la hora de determinar si las inversiones sostenibles que la Cartera pretende
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social de las inversiones sostenibles en cuenta Cartera, tendra en
cuenta las PIA mediante una combinacion de:

. El seguimiento de las empresas que caigan por debajo de los umbrales de
tolerancia cuantitativos y cualitativos establecidos para cada PIA por el Gestor;

. el establecimiento de objetivos de implicaciéon con las empresas que caigan por
debajo de los umbrales de tolerancia cuantitativos y cualitativos establecidos para
una PIA; y

. La aplicacion de las politicas de compromiso y los criterios de exclusion detallados

anteriormente, que incluye la consideracion de varias PIA.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

El Gestor no invertira en emisores cuyas actividades se hayan identificado como
contrarias a la Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman (o no coherentes
con ella), la cual excluye a los infractores identificados de las siguientes normas
internacionales: (i) los Principios del PMNU, (ii) las Lineas Directrices de la OCDE, (iii) los
PRNU y (iv) las Normas de la OIT.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio
significativo” segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no
deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e
incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica solo a aquellas
inversiones subyacentes del producto financiero que tengan en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdémicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes de la parte restante de este producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
a ningun objetivo medioambiental o social.

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones que se ajusten a la taxonomia.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

® Si, consulte a continuacién
No
El Gestor considera las PIA con respecto a la Cartera de dos maneras:

1. Todas las PIA se tienen en cuenta a la hora de determinar si las inversiones sostenibles que la
Cartera pretende realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social, tal como se explica en “;Cémo se han tenido en cuenta los
indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” mencionada
anteriormente.

2. El Gestor tendra en cuenta las principales incidencias adversas descritas en la siguiente tabla
sobre los factores de sostenibilidad (las “PIA a nivel de producto”):

PIA a nivel de p

Indicador de sostenibilidad en relacion con incidencias

Tematica
adversas

PIA 1: Emisiones de GEI

PIA 2: Huella de carbono

Emisiones de gases de

efecto invernadero (GEI) PIA 3: Intensidad de GEI de las empresas en las que

se invierte

PIA 4: Exposicién frente a empresas activas en el sector de
los combustibles fésiles

Asuntos sociales y PIA 10: Infracciones de los principios del Pacto Mundial de
laborales las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
Organizacién de Cooperacion y Desarrollo Econémicos
(OCDE) para Empresas Multinacionales

PIA 13: Diversidad de género de la junta directiva

PIA 14: Exposicién a armas controvertidas (minas
antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas
y armas bioloégicas)

El Gestor utiliza datos de terceros y datos de representacion junto con analisis internos para considerar
las PIA a nivel de producto mencionadas anteriormente.

Las PIA a nivel de producto que se tienen en cuenta estan sujetas a que exista una cobertura de datos
adecuada, fiable y verificable para dichos indicadores (segun el criterio subjetivo del Gestor), y pueden
evolucionar con la mejora de la calidad y disponibilidad de los datos. Cuando no se disponga de tales
datos, no se tendra en cuenta la PIA a nivel de producto pertinente hasta que se disponga de ellos.
El Gestor mantendra la lista de PIA a nivel de producto que considere sometida a revision activa, a medida
que mejore la disponibilidad y la calidad de los datos.

El Gestor examinara las PIA a nivel de producto mediante una combinacioén de:

. La supervision de la Cartera, en particular cuando se situe por debajo de los umbrales de tolerancia
cuantitativos y cualitativos establecidos para cada PIA a nivel de producto por el Gestor;

. el establecimiento de objetivos de implicacion, cuando la Cartera caiga por debajo de los umbrales
de tolerancia cuantitativos y cualitativos establecidos para una PIA a nivel de producto; y

. la aplicacion de las politicas de compromiso y los criterios de exclusion mencionados
anteriormente, que incluye la consideracion de varias PIA a nivel de producto.
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversién y la
tolerancia al riesgo.

Los informes sobre la consideracion de las PIA a nivel de producto estaran disponibles en un anexo al
informe anual de la Cartera.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo de inversion de la Cartera es lograr un nivel atractivo de rendimiento superior a la rentabilidad
en efectivo en euros durante un periodo de 1 afio, independientemente del entorno de mercado,
exponiéndose a una combinacion diversificada de valores de deuda a corto plazo denominados en euros
a tipo fijo y a tipo variable. No puede haber garantias de que la Cartera alcance en ultima instancia su
objetivo de inversion.

El Gestor tendra como objetivo alcanzar el objetivo de inversion de la Cartera mediante un proceso de
inversion disciplinado, invertir en bonos denominados en euros en diversos sectores y vencimientos,
utilizando una combinacion de estrategias descendentes y ascendentes para identificar multiples fuentes de
valor. Las estrategias descendentes se centran en consideraciones macroeconémicas y analisis de pais y
sector. Las estrategias ascendentes evaluan las caracteristicas de los instrumentos o emisores individuales.

El Gestor tiene en cuenta y evalla las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza como
un componente importante de su disciplina de analisis crediticio a la hora de tomar decisiones de inversion.
El Gestor utiliza el los criterios del NB ESG Quotient, como parte del proceso de construccion de la cartera
y de gestién de la inversion. Como se ha indicado anteriormente, el NB ESG Quotient asigna
ponderaciones a las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza de cada sector para
obtener la calificacion NB ESG Quotient. Los emisores con una calificacion NB ESG Quotient favorable o
en mejora tienen mayores probabilidades de ser incluidos en la Cartera. Los emisores con una mala
calificacion NB ESG Quotient, especialmente cuando el emisor no estd abordando estas cuestiones,
tienen mas probabilidades de ser eliminados del universo de inversion o ser cedidos de la Cartera.

El analisis medioambiental, social o de gobernanza se realiza internamente, con el apoyo de datos de
terceros, y no se subcontrata.

Ademas, la solvencia crediticia se complementa con un analisis fundamental destinado a evaluar los
resultados financieros del emisor, como el crecimiento de los ingresos/beneficios antes de intereses,
impuestos, depreciaciones y amortizaciones (“EBITDA”), el crecimiento del flujo de caja, los gastos de
capital, las tendencias de apalancamiento y el perfil de liquidez.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza se promueven en tres
niveles diferentes:

. Integracion del analisis medioambiental, social o de gobernanza propio:

Las calificaciones NB ESG Quotient se generan para los emisores de la cartera.
La calificacion NB ESG Quotient de los emisores se utiliza para ayudar a identificar
mejor los riesgos y oportunidades en la evaluacion global del crédito y el valor.

EI NB ESG Quotient es un componente clave de las calificaciones crediticias internas y
puede ayudar a identificar los riesgos empresariales (incluidos los riesgos
medioambientales, sociales o de gobernanza financieramente significativos), que
causarian un deterioro del perfil crediticio de un emisor. Las calificaciones crediticias
internas se pueden aumentar o disminuir en funcién de la calificacion NB ESG Quotient,
y el Gestor supervisa esta calificacion como un componente importante del proceso de
inversion de la Cartera.

Al integrar el analisis medioambiental, social o de gobernanza propio del equipo de
inversion (el NB ESG Quotient) en sus calificaciones crediticias internas, existe un vinculo
directo entre su analisis de las caracteristicas medioambientals, sociales o de gobernanza
importantes y las actividades de construccion de la cartera en toda su estrategia.

Los emisores con una calificacion NB ESG Quotient favorable o en mejora tienen
mayores probabilidades de ser incluidos en la Cartera. Los emisores con una mala
calificacion NB ESG Quotient, especialmente cuando el emisor no esta abordando estas
cuestiones, tienen mas probabilidades de ser eliminados del universo de inversion o ser
cedidos de la Cartera.
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Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones
fiscales.

Il.  Implicacion:

El Gestor colabora directamente con los equipos directivos de los emisores corporativos
a través de un solido programa de compromiso.

El Gestor también puede colaborar con emisores soberanos de paises de mercados
desarrollados y emergentes. Como parte de su implicacion con emisores soberanos, el
Gestor habla periédicamente con funcionarios del Gobierno, responsables politicos y
organizaciones financieras internacionales, como el Fondo Monetario Internacional, el
Banco Mundial y el Banco Asiatico de Desarrollo, con visitas in situ siempre que sea
posible, y utiliza dichas reuniones para colaborar con emisores soberanos en temas
medioambientales, sociales y de gobernanza, en los que el Gestor considere que hay
margen en mejora para el pais en cuestion.

El proceso de compromiso con los emisores soberanos tiende a centrarse en las diversas
areas relacionadas con los ODS en el marco de los Principios del PMNU y los PRNU.
Ademas, el Gestor supervisara y se compromete con los paises en la reduccién de las
emisiones de GEI basandose en el Climate Watch Net-Zero Tracker gestionado por el
Instituto de Recursos Mundiales. También se lleva a cabo una implicacion con emisores
soberanos en jurisdicciones que estan bajo mayor supervisidon, que estan trabajando
activamente con el Grupo de Accion Financiera Internacional (“GAFI”) para abordar las
deficiencias estratégicas en la lucha contra el blanqueo de capitales, la financiacion del
terrorismo y la financiacion de la proliferacion. El progreso en el compromiso soberano se
realiza de forma centralizada en el registro de compromiso del Gestor.

El Gestor considera esta implicacion directa con las empresas una parte importante de
su proceso de inversion (incluido el proceso de seleccion de inversiones). Los emisores
que no son receptivas a la implicacion tienen menos probabilidades de ser mantenidas
(o de seguir siendo mantenidas) por la Cartera.

Este programa se centra en reuniones en persona y conferencias telefénicas para
comprender los riesgos y oportunidades medioambientales, sociales o de gobernanza
financieramente significativos, y evaluar las buenas practicas de gobernanza de los
emisores. En el marco del proceso de implicacion directa, el Gestor puede fijar objetivos
que los emisores deben alcanzar. Estos objetivos, asi como los progresos de los
emisores con respecto a los mismos, son supervisados y seguidos por el Gestor a
través de un rastreador interno de compromisos NB.

Ademas, el Gestor dara prioridad a la implicacion constructiva con empresas que tengan
controversias graves (como emisores corporativos incluidos en la Lista de Vigilancia de
la Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman, como se detalla en la propia
politica) o que tengan una mala calificacién de NB ESG Quotient.

El Gestor cree que esta implicacion coherente con los emisores puede ayudar a reducir
el riesgo de crédito y promover un cambio corporativo sostenible positivo. Es una
herramienta importante para identificar y comprender mejor los factores de riesgo y los
resultados de un emisor. El Gestor también lo utiliza para promover el cambio, cuando
es necesario, lo que cree que tendra resultados positivos para los accionistas y las
partes interesadas en general.

lll.  Politicas de compromiso y criterios de exclusion:

Para garantizar que se puedan alcanzar las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por la Cartera, esta Ultima aplicara las politicas de compromiso y los
criterios de exclusion mencionados anteriormente, que acotan el universo de inversion.

¢ Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversién?

N/A

¢Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

Los factores de gobernanza que el Gestor sigue se incluyen los siguientes: (i) experiencia de
la direccidn y en el sector; (ii) experiencia del Consejo o de los titulares y alineacién de los
incentivos; (iii) estrategia corporativa y estrategia del balance de situacion; (iv) estrategia
financiera y contable e informacion financiera; e (v) historial regulatorio/legal.
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

La implicacién con la direccién es un componente importante del proceso de inversion de la
Cartera, y el Gestor se relaciona directamente con los equipos directivos de las empresas a
través de un soélido programa de implicacion. Este programa se centra en reuniones en persona
y conferencias telefénicas para comprender los riesgos, las oportunidades y evaluar las buenas
practicas de gobernanza de los emisores corporativos. El Gestor considera esta implicacion
directa con las empresas una parte importante de su proceso de inversion.

El ritmo de la implicacién puede ser reactivo en ciertos casos, oportunista en casos de eventos
del sector o reuniones planificadas de antemano, o proactivo cuando el tiempo lo permita y sin
restricciones indebidas, como durante periodos de calma o eventos de fusiones y adquisiciones
que puedan impedir las acciones de divulgacion. En ultima instancia, el Gestor pretende dar
prioridad a las implicaciones que se espera, sobre la base del analisis subjetivo del Gestor, que
tengan un alto impacto en la proteccion y mejora del valor de la Cartera, ya sea a través del
avance de la divulgacién de informacion aplicable, la comprensién de los riesgos y la gestion
del riesgo en una empresa, o a través de la influencia y la accién para mitigar los riesgos
(incluidos los riesgos de sostenibilidad) y aprovechar las oportunidades de inversion.

El Gestor podra tener en cuenta otros factores de gobernanza, segun corresponda.

Como se ha descrito anteriormente, la Cartera solo invertira en valores de emisores cuyas
actividades no incumplan la Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman, que
identifica a los infractores de las siguientes normas internacionales: (i) los Principios del PMNU,
(ii) las Lineas Directrices de la OCDE, (iii) los PRNU y (iv) las Normas de la OIT. En la seccion
“Criterios de inversién sostenible” del Folleto se ofrece mas informacion sobre las politicas de
compromiso y los criterios de exclusion.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El objetivo de la Cartera es mantener un minimo del 70% de inversiones que estén alineadas con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve la Cartera. La Cartera se compromete a
mantener un minimo del 5% de las inversiones sostenibles. El objetivo de la Cartera es mantener un
maximo del 30% de las inversiones que no se ajusten a las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por la Cartera, que no sean inversiones sostenibles y que se incluyan en la seccion “Otras”
de la Cartera.
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Las actividades que
se ajustan a la
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

el volumen de
negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte;

la inversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;
los gastos de
explotacion, que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

Ajustadas a la tax

0%

n.2 1A Sostenibles

| 5%
n.2 1B Otras
[

caracteristicas
medioambientales
o sociales

65%

Inversiones

n.2 2 Otras

30%
La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las

inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.° 1A Sostenibles que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.

La seccion “Otras” de la Cartera se mantiene por una serie de razones que el Gestor considera
beneficiosas para la Cartera, como, entre otras, lograr la gestion del riesgo y/o garantizar una liquidez,
cobertura y cobertura de garantias adecuadas. La seccion “Otras” también puede incluir inversiones
o clases de activos para las que el Gestor no disponga de datos suficientes para confirmar que se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la Cartera. A continuacién se ofrecen
mas detalles sobre la seccion “Otras”.

Tenga en cuenta que, si bien el Gestor pretende alcanzar los objetivos de asignacion de activos indicados
anteriormente, estas cifras pueden fluctuar durante el periodo de inversion y, en ultima instancia, como
ocurre con cualquier objetivo de inversion, pueden no alcanzarse.

La asignacion exacta de activos de esta Cartera se comunicara en la plantilla SFDR del informe periédico
obligatorio de la Cartera, para el periodo de referencia pertinente. Se calculara sobre la base de la media
de los cuatro trimestres finales.

El Gestor ha calculado la proporcion de inversiones que se ajustan a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por la Cartera: i) que tienen una calificacion NB ESG Quotient o una calificacion
ESG equivalente de terceros que se utiliza como parte del proceso de construccion de carteras y de
gestion de inversiones de la Cartera; o (ii) con los que el Gestor ha llevado a cabo una implicacion directa.
El calculo se basa en una evaluacion de la valoracion de mercado de la Cartera y puede basarse en datos
incompletos o inexactos del emisor o de terceros.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

Aunque la Cartera puede utilizar derivados para cobertura, incluida la cobertura corta sintética,
la gestion eficiente de la cartera y/u otros fines de inversion, no utilizara derivados para
promover caracteristicas medioambientales o sociales.

MPY/775934-000009/39391072v18 45



Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables
o combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion
de residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Los requisitos de analisis y divulgacion de informacién estipulados por la taxonomia de la UE son muy
detallados y su cumplimiento requiere de la disponibilidad de varios puntos de datos especificos con
respecto a cada inversion efectuada por la Cartera. El Gestor no puede garantizar que la Cartera efectue
inversiones que se califiquen como medioambientalmente sostenibles a los efectos de la taxonomia de la
UE. No se puede descartar que algunas de las participaciones de la Cartera se consideren inversiones
alineadas con la taxonomia. La divulgacién y la informacién sobre la armonizacion de la taxonomia se
desarrollaran a medida que evolucione el marco de la UE y se disponga de datos por empresas. El Gestor
revisara activamente en qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se
ajustan a la taxonomia de la UE a medida que mejoren la disponibilidad y la calidad de los datos.

La informacién contenida en este Anexo del SFDR se actualizara si el Gestor modifica la adaptacién
minima a la taxonomia de la Cartera.

¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplan la taxonomia de la UE ??

O Si:
O En el gas fésil O En la energia nuclear
No

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo
de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente

a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
*
soberanos 0%
—Z

x

—_—

W Ajustadas ala
taxonomia (ni gas fosil ni
energia nuclear)

W Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

100%
No ajustadasala 100% No ajustadas a la

taxonomia taxonomia

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones que se ajusten a la taxonomia.

2 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun
objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables
a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se
establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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¢Cual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no
se ajustan a la taxonomia de la UE?

Las inversiones sostenibles de la Cartera tendran un objetivo medioambiental o social. Esto significa que en
un determinado momento, todas las inversiones sostenibles de la Cartera podrian tener objetivos sociales
(lo que significa que el 0% de las inversiones sostenibles de la Cartera tendrian objetivos medioambientales)
o todas las inversiones sostenibles de la Cartera podrian tener objetivos medioambientales (lo que significa
que el 0% de las inversiones sostenibles de la Cartera tendrian objetivos sociales).

Si bien la Cartera puede invertir en inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental, dichas
inversiones sostenibles pueden no estar alineadas con la taxonomia, en la medida en que pueden no
satisfacer los criterios de la misma.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

Las inversiones sostenibles de la Cartera tendran un objetivo medioambiental o social. Esto significa que en
un determinado momento, todas las inversiones sostenibles de la Cartera podrian tener objetivos sociales
(lo que significa que el 0% de las inversiones sostenibles de la Cartera tendrian objetivos medioambientales)
o todas las inversiones sostenibles de la Cartera podrian tener objetivos medioambientales (lo que significa
que el 0% de las inversiones sostenibles de la Cartera tendrian objetivos sociales).

¢Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras” y cual es su propdsito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

“Ofras” incluye el resto de inversiones de la Cartera (entre las que se pueden incluir derivados o valores
garantizados por un conjunto de activos o derechos de cobro similares enumerados en el Suplemento de
la Cartera anterior) que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden
considerarse inversiones sostenibles.

La seccion “Otras” de la Cartera se mantiene por una serie de razones que el Gestor considera
beneficiosas para la Cartera, como, entre otras, lograr la gestion del riesgo y/o garantizar una liquidez,
cobertura y cobertura de garantias adecuadas.

Como se ha indicado anteriormente, la Cartera invertira de conformidad con las politicas de compromiso
y los criterios de exclusion, con caracter permanente. De este modo, se garantiza que las inversiones
realizadas por la Cartera se ajusten a las garantias medioambientales y sociales internacionales, como
los Principios del PMNU, los PRNU, las Lineas Directrices de la OCDE y las Normas de la OIT.

El Gestor considera que estas politicas impiden la inversiéon en las empresas que violan de forma mas
flagrante las normas minimas medioambientales y/o sociales y garantizan que la Cartera pueda promover
con éxito sus caracteristicas medioambientales y sociales.

Los pasos anteriores garantizan la existencia de sélidas salvaguardias medioambientales y sociales.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A - El indice de referencia de la Cartera no ha sido designado como indice de referencia. Por lo tanto,
no es coherente con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.

¢,Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

N/A

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice
de manera continua?

N/A
¢ Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

N/A
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¢Do6nde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

N/A

¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Las descripciones de los productos, las fichas informativas, los Documentos de datos fundamentales para
el inversor/Documentos de datos fundamentales correspondientes (segun corresponda) y otros
documentos se pueden encontrar en el sitio web de NB, en nuestra seccion dedicada a las estrategias de
inversion en www.nb.com.

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web: aqui.
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ANEXO DEL SFDR DE 27 de noviembre de 2025

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el Articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el Articulo 6, parrafo primero, del Reglamento

(UE) 2020/852

Nombre del producto: Neuberger Berman Euro Bond Fund (la “Cartera”)
Identificador de entidad juridica: 549300TQ5M6FBE2H8T74

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

Si o ® No

Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendra un porcentaje minimo
del __ % de inversiones sostenibles

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

con un objetivo medioambiental, en
: actividades econdmicas que puedan
que pueden considerarse considerarse medioambientalmente

medioambientalmente sostenibles sostenibles con arreglo a la taxonomia
con arreglo a la taxonomia de la UE de la UE

en actividades econémicas

en actividades econdémicas que

no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizara ninguna inversion
sostenible

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: %

¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Como parte del proceso de inversion, el Gestor promueve diversas caracteristicas medioambientales
y sociales, como se detalla a continuacién. Estas caracteristicas medioambientales y sociales se
promueven utilizando el NB ESG Quotient. EI NB ESG Quotient se basa en el concepto de los riesgos y
las oportunidades medioambientales, sociales o de gobernanza financieramente materiales especificos
del sector, y produce una calificaciéon de ESG general para los emisores evaluandoles en funcién de
determinados parametros ESG.

La base del NB ESG Quotient es la matriz de materialidad de NB, que se centra en las
caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza que se considera que tienen mas
probabilidades de ser los impulsores importantes del riesgo y la oportunidad medioambientales, sociales
o de gobernanza financieramente significativos para cada sector. La matriz de materialidad de NB permite
al Gestor obtener la calificacion NB ESG Quotient, para comparar sectores y empresas en relacion con
sus caracteristicas medioambientales y sociales.

El Gestor utiliza el NB ESG Quotient para promover las caracteristicas medioambientales y sociales
enumeradas a continuacion priorizando la inversién en valores emitidos por empresas con una calificacion
NB ESG Quotient favorable y/o en mejora. De conformidad con lo anterior, el Gestor no invertira en un
emisor con una calificacion NB ESG Quotient baja, a menos que exista un compromiso de colaboracién
con la misma con la expectativa de que la calificacion de NB ESG Quotient mejore con el tiempo.
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Se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales y sociales, cuando son relevantes para el
sector y el emisor especificos, como parte de la calificacion NB ESG Quotient:

. Caracteristicas medioambientales: biodiversidad y uso del suelo; emisiones de GEl;
oportunidades en tecnologias limpias; abastecimiento de materias primas; gestion de residuos;
gestion del agua; calidad del aire; gestion del ciclo de vida de los productos; riesgos climaticos
y ahorro de combustible.

. Caracteristicas sociales: acceso a la financiacion; acceso a servicios de atencién sanitaria;
ética empresarial; seguridad quimica; relaciones con la comunidad; abastecimiento polémico
de materiales; salud y nutricién; salud y seguridad; desarrollo del capital humano; gestion de la
mano de obra; privacidad y seguridad de los datos; seguridad de los productos; calidad e
integridad; gestién del entorno regulatorio y legal; transparencia de precios; inclusion de la
mano de obra, y gestion de la cadena de suministro.

El rendimiento en relacién con estas caracteristicas medioambientales y sociales se medira a través del
NB ESG Quotient, y se comunicara de forma agrupada en la plantilla del informe periédico obligatorio de
la Cartera (de conformidad con los requisitos del articulo 11 del SFDR).

La matriz de materialidad de NB evolucionara con el tiempo y todas las caracteristicas medioambientales,
sociales o de gobernanza especificas del sector incluidas en ella se revisaran anualmente para garantizar
que las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza especificas del sector mas
pertinentes se capturen a través de la matriz de materialidad de NB. En consecuencia, las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas como parte del NB ESG Quotient estan sujetas a cambios.
Para evitar dudas, si cambian las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas como parte del
NB ESG Quotient, este documento de divulgacién precontractual se actualizara en consecuencia.

También se aplican criterios de exclusion (como se establece a continuacién) como parte de la
construccion y la supervision continua de la Cartera. Representan caracteristicas medioambientales
y sociales adicionales promovidas por la Cartera.

No se ha designado un indice de referencia con el fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por la Cartera.

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

En el marco del proceso de inversién, el Gestor tiene en cuenta una serie de indicadores de
sostenibilidad para medir las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la
Cartera. Dichos indicadores se enumeran a continuacion:

. el NB ESG Quotient;

el NB ESG Quotient (como se ha explicado anteriormente) se utiliza para medir las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por la Cartera. La base del NB
ESG Quotient es la matriz de materialidad de NB (como se ha explicado anteriormente),
que se centra en las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza que
se considera que tienen mas probabilidades de ser los impulsores importantes del riesgo
medioambiental, social o de gobernanza financieramente significativo para cada sector
en China. Cada criterio sectorial se construye utilizando datos ESG de terceros y
propios, y se complementa con analisis cualitativos internos, aprovechando la
significativa experiencia sectorial del equipo de analistas del Gestor.

El NB ESG Quotient asigna ponderaciones a las caracteristicas medioambientales,
sociales o de gobernanza de cada sector para obtener la calificacion NB ESG Quotient.
Aunque la calificacion NB ESG Quotient de los emisores se considera parte del proceso
de inversion, no existe una calificacion minima de NB ESG Quotient que deba obtener un
emisor antes de la inversion. Las empresas con una calificacion NB ESG Quotient
favorable y/o en mejora tienen mayores probabilidades de ser incluidos en la Cartera.
Los emisores con una calificaciéon NB ESG Quotient baja, especialmente cuando el emisor
no haya trabajado en una calificaciéon baja del NB ESG Quotient, tienen mas
probabilidades de ser excluidos del universo de inversion o de ser cedidos de la Cartera.
Ademas, el Gestor dara prioridad a la implicacion constructiva con emisores que tengan
controversias graves (como emisores corporativos incluidos en la Lista de Vigilancia de la
Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman, como se detalla en la propia
politica) o que tengan una mala calificacion de NB ESG Quotient. El éxito de los esfuerzos
del Gestor por entablar una implicacion constructiva con los emisores dependera de la
receptividad y la capacidad de respuesta de cada emisor a dicha implicacion.
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Il Politicas de compromiso y criterios de exclusion:

Para garantizar que puedan alcanzarse las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por la Cartera, esta ultima no invertira en valores emitidos por emisores
cuyas actividades incumplan la Politica de Armamentos Polémicos de Neuberger
Berman y la Politica de Compromiso sobre el Carbén Térmico de Neuberger Berman o
no sean coherentes con ellas. Ademas de la aplicacién de la Politica de participacion en
el carbon térmico de Neuberger Berman, el Gestor prohibira el inicio de nuevas
posiciones de inversién en emisores que (i) obtengan mas del 25% de sus ingresos de
la mineria del carbon térmico; o (ii) estén ampliando la generacion de energia de carbon
térmico. Ademas, la Cartera no incluira valores de emisores cuyas actividades se hayan
identificado como contrarias a la Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman
(o no coherentes con ella), la cual excluye a los infractores identificados de las
siguientes normas internacionales: (i) los Principios del PMNU, (ii) las Lineas Directrices
de la OCDE, (iii) los PRNU y (iv) las Normas de la OIT. Asimismo, la compra de valores
de emisores que participen en la produccién de tabaco (como puros, cigarrillos,
cigarrillos electronicos, tabaco sin combustion, tabaco soluble o tabaco de mascar) esta
prohibida en la Cartera. Aqui también se incluyen emisores que cosechan o procesan
hojas de tabaco crudo. En la seccion “Criterios de inversioén sostenible” del Folleto se
ofrece mas informacion sobre las politicas de compromiso y los criterios de exclusion.

El Gestor realizara un seguimiento e informara sobre la rentabilidad de los indicadores de
sostenibilidad anteriores, a saber, (i) el NB ESG Quotient y (ii) el cumplimiento de las politicas
de compromiso y los criterios de exclusién aplicados a la Cartera. Estos indicadores de
sostenibilidad se utilizaran para medir el logro de cada una de las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por la Cartera y se incluiran en el informe periodico
obligatorio de la Cartera (de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 11 del SFDR).

¢Cuadles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversiéon sostenible a dichos
objetivos?

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

N/A

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

La Cartera no se compromete a mantener inversiones sostenibles. Sin embargo, el Gestor
no invertira en emisores cuyas actividades se hayan identificado como contrarias a la
Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman (o no coherentes con ella), la cual
excluye a los infractores identificados de las siguientes normas internacionales: (i) los
Principios del PMNU, (ii) las Lineas Directrices de la OCDE, (iii) los PRNU vy (iv) las
Normas de la OIT.
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica solo a aquellas
inversiones subyacentes del producto financiero que tengan en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
Las inversiones subyacentes de la parte restante de este producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
a ningun objetivo medioambiental o social.
N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones que se ajusten a la taxonomia.

cTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

»® Si, consulte a continuacién
No
El Gestor tendra en cuenta las principales incidencias adversas descritas en la Parte 1 de la siguiente
tabla para emisores corporativos (las “PIA de emisores corporativos”), asi como las

principales incidencias adversas descritas en la Parte 2 de la siguiente tabla para emisores soberanos
(las “PIA soberanas”) sobre los factores de sostenibilidad (conjuntamente, las “PIA a nivel de producto”):

Parte 1: PIA de emisores corporativos

Indicador de sostenibilidad en relaciéon con incidencias

Tematica
adversas

PIA 1: Emisiones de GEI

PIA 2: Huella de carbono

Emisiones de gases de

efecto invernadero (GEI) PIA 3: Intensidad de GEI de las empresas en las que se

invierte

PIA 4: Exposicion frente a empresas activas en el sector de los
combustibles fésiles

Asuntos sociales PIA 10: Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las
y laborales Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacion
de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

PIA 13: Diversidad de género de la junta directiva

PIA 14: Exposicién a armas controvertidas (minas antipersonas,
municiones en racimo, armas quimicas y armas bioldgicas)

Parte 2: PIA soberanas

Medioambientales PIA 15: Intensidad de GEI de los paises receptores de la
inversiéon

Sociales PIA 16: Paises receptores de la inversion sujetos a infracciones
sociales
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El Gestor utiliza datos de terceros y datos de representacion junto con analisis internos para considerar
las PIA a nivel de producto mencionadas anteriormente.

Las PIA a nivel de producto que se tienen en cuenta estan sujetas a que exista una cobertura de datos
adecuada, fiable y verificable para dichos indicadores (segun el criterio subjetivo del Gestor), y pueden
evolucionar con la mejora de la calidad y disponibilidad de los datos. Cuando no se disponga de tales
datos, no se tendra en cuenta la PIA a nivel de producto pertinente hasta que se disponga de ellos.
El Gestor mantendra la lista de PIA a nivel de producto que considere sometida a revisién activa, a medida
que mejore la disponibilidad y la calidad de los datos.

El Gestor examinara las PIA a nivel de producto mediante una combinacién de:

. La supervision de la Cartera, en particular cuando se situe por debajo de los umbrales de tolerancia
cuantitativos y cualitativos establecidos para cada PIA a nivel de producto por el Gestor;

. el establecimiento de objetivos de implicacion, cuando la Cartera caiga por debajo de los umbrales
de tolerancia cuantitativos y cualitativos establecidos para una PIA a nivel de producto; y

o la aplicacion de las politicas de compromiso y los criterios de exclusién mencionados
anteriormente, que incluye la consideracion de varias PIA a nivel de producto.

Los informes sobre la consideracion de las PIA a nivel de producto estaran disponibles en un anexo al
informe anual de la Cartera.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo de inversion de la Cartera persigue obtener un rendimiento superior al indice de referencia, el
Bloomberg Euro Aggregate Index (rentabilidad total, cubierto en EUR), antes de comisiones a lo largo de
un ciclo de mercado (generalmente de 3 afios) a partir de la inversidon en una combinacion diversificada
de valores de deuda a tipo variable y fijo denominados en euros.

El Gestor tiene como objetivo alcanzar el objetivo de inversiéon de la Cartera mediante un proceso de
inversion disciplinado, invertir en bonos denominados en euros en diversos sectores y vencimientos,
utilizando una combinacion de estrategias descendentes y ascendentes para identificar multiples fuentes de
valor. Las estrategias descendentes se centran en consideraciones macroeconémicas y analisis de pais y
sector. Las estrategias ascendentes evaluan las caracteristicas de los instrumentos o emisores individuales.

El Gestor tiene en cuenta y evalla las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza como
un componente importante de su disciplina de analisis crediticio a la hora de tomar decisiones de inversion.
El Gestor utiliza el los criterios del NB ESG Quotient, como parte del proceso de construccion de la cartera
y de gestion de la inversion. Como se ha indicado anteriormente, el NB ESG Quotient asigna
ponderaciones a las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza de cada sector para
obtener la calificacion NB ESG Quotient. Los emisores con una calificacion NB ESG Quotient favorable o
en mejora tienen mayores probabilidades de ser incluidos en la Cartera. Los emisores con una mala
calificacion NB ESG Quotient, especialmente cuando el emisor no estd abordando estas cuestiones,
tienen mas probabilidades de ser eliminados del universo de inversiéon o ser cedidos de la Cartera.

El andlisis medioambiental, social o de gobernanza se realiza internamente, con el apoyo de datos de
terceros, y no se subcontrata.

Ademas, la solvencia crediticia se complementa con un analisis fundamental destinado a evaluar los
resultados financieros del emisor, como el crecimiento de los ingresos/beneficios antes de intereses,
impuestos, depreciaciones y amortizaciones (“EBITDA”), el crecimiento del flujo de caja, los gastos de
capital, las tendencias de apalancamiento y el perfil de liquidez.

¢Cuadles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversiéon utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales o de gobernanza se promueven en tres
niveles diferentes:

l. Integracion del analisis medioambiental, social o de gobernanza propio:

Las calificaciones NB ESG Quotient se generan para los emisores de la cartera.
La calificacion NB ESG Quotient de los emisores se utiliza para ayudar a identificar
mejor los riesgos y oportunidades en la evaluacién global del crédito y el valor.
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ElI NB ESG Quotient es un componente clave de las calificaciones crediticias internas y
puede ayudar a identificar los riesgos empresariales (incluidos los riesgos
medioambientales, sociales o de gobernanza financieramente significativos), que
causarian un deterioro del perfil crediticio de un emisor. Las calificaciones crediticias
internas se pueden aumentar o disminuir en funcién de la calificacion NB ESG Quotient,
y el Gestor supervisa esta calificacion como un componente importante del proceso de
inversion de la Cartera.

Al integrar el analisis medioambiental, social o de gobernanza propio del equipo de
inversion (el NB ESG Quotient) en sus calificaciones crediticias internas, existe un vinculo
directo entre su andlisis de las caracteristicas medioambientals, sociales o de gobernanza
importantes y las actividades de construccion de la cartera en toda su estrategia.

Los emisores con una calificacion NB ESG Quotient favorable o en mejora tienen
mayores probabilidades de ser incluidos en la Cartera. Los emisores con una mala
calificacion NB ESG Quotient, especialmente cuando el emisor no esta abordando estas
cuestiones, tienen mas probabilidades de ser eliminados del universo de inversion o ser
cedidos de la Cartera.

II.  Implicacion:

El Gestor colabora directamente con los equipos directivos de los emisores corporativos
a través de un solido programa de compromiso.

Como parte de su compromiso soberano, los gestores y analistas de cartera del Gestor
pueden hablar con funcionarios del Gobierno, responsables politicos y organizaciones
financieras internacionales, como el Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial y
el Banco Asiatico de Desarrollo, con visitas in situ siempre que sea posible, y utilizar
estas reuniones para colaborar con emisores soberanos en temas medioambientales,
sociales y de gobernanza, en los que el Gestor considere que hay margen en mejora
para el pais en cuestion.

El Gestor considera esta implicacion directa con las empresas una parte importante de
su proceso de inversion (incluido el proceso de seleccion de inversiones). Los emisores
que no son receptivas a la implicacion tienen menos probabilidades de ser mantenidas
(o de seguir siendo mantenidas) por la Cartera.

Este programa se centra en reuniones en persona y conferencias telefénicas para
comprender los riesgos y oportunidades medioambientales, sociales o de gobernanza
financieramente significativos, y evaluar las buenas practicas de gobernanza de los
emisores. En el marco del proceso de implicacion directa, el Gestor puede fijar objetivos
que los emisores deben alcanzar. Estos objetivos, asi como los progresos de los
emisores con respecto a los mismos, son supervisados y seguidos por el Gestor a
través de un rastreador interno de compromisos NB.

Ademas, el Gestor dara prioridad a la implicacion constructiva con empresas que tengan
controversias graves (como emisores corporativos incluidos en la Lista de Vigilancia de
la Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman, como se detalla en la propia
politica) o que tengan una mala calificacién de NB ESG Quotient.

El Gestor cree que esta implicacion coherente con los emisores puede ayudar a reducir
el riesgo de crédito y promover un cambio corporativo sostenible positivo. Es una
herramienta importante para identificar y comprender mejor los factores de riesgo y los
resultados de un emisor. El Gestor también lo utiliza para promover el cambio, cuando
es necesario, lo que cree que tendra resultados positivos para los accionistas y las
partes interesadas en general.

Ill.  Politicas de compromiso y criterios de exclusion:
Para garantizar que se puedan alcanzar las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por la Cartera, esta Ultima aplicara las politicas de compromiso y los

criterios de exclusion mencionados anteriormente, que acotan el universo de inversién.

¢ Cuadl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

N/A
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Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las

obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

¢Cuadl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

Los factores de gobernanza que el Gestor sigue se incluyen los siguientes: (i) experiencia de
la direccidn y en el sector; (ii) experiencia del Consejo o de los titulares y alineacién de los
incentivos; (iii) estrategia corporativa y estrategia del balance de situacion; (iv) estrategia
financiera y contable e informacion financiera; e (v) historial regulatorio/legal.

La implicacion con la direccién es un componente importante del proceso de inversion de la
Cartera, y el Gestor se relaciona directamente con los equipos directivos de las empresas a
través de un solido programa de implicacion. Este programa se centra en reuniones en persona
y conferencias telefénicas para comprender los riesgos, las oportunidades y evaluar las buenas
practicas de gobernanza de los emisores corporativos. El Gestor considera esta implicacion
directa con las empresas una parte importante de su proceso de inversion.

El ritmo de la implicacion puede ser reactivo en ciertos casos, oportunista en casos de eventos
del sector o reuniones planificadas de antemano, o proactivo cuando el tiempo lo permita y sin
restricciones indebidas, como durante periodos de calma o eventos de fusiones y adquisiciones
que puedan impedir las acciones de divulgacion. En ultima instancia, el Gestor pretende dar
prioridad a las implicaciones que se espera, sobre la base del analisis subjetivo del Gestor, que
tengan un alto impacto en la proteccion y mejora del valor de la Cartera, ya sea a través del
avance de la divulgacién de informacion aplicable, la comprensién de los riesgos y la gestion
del riesgo en una empresa, o a través de la influencia y la accién para mitigar los riesgos
(incluidos los riesgos de sostenibilidad) y aprovechar las oportunidades de inversion.

El Gestor podra tener en cuenta otros factores de gobernanza, segun corresponda.

Como se ha descrito anteriormente, la Cartera solo invertira en valores de emisores cuyas
actividades no incumplan la Politica de Estandares Globales de Neuberger Berman, que
identifica a los infractores de las siguientes normas internacionales: (i) los Principios del PMNU,
(ii) las Lineas Directrices de la OCDE, (iii) los PRNU vy (iv) las Normas de la OIT. En la seccion
“Criterios de inversién sostenible” del Folleto se ofrece mas informacion sobre las politicas de
compromiso Yy los criterios de exclusion.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El objetivo de la Cartera es mantener un minimo del 80% de inversiones que estén alineadas con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve la Cartera. La Cartera no se compromete a
mantener inversiones sostenibles. El objetivo de la Cartera es mantener un maximo del 20% de las
inversiones que no se ajusten a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la
Cartera, que no sean inversiones sostenibles y que se incluyan en la seccion “Otras” de la Cartera.

La seccion “Otras” de la Cartera se mantiene por una serie de razones que el Gestor considera
beneficiosas para la Cartera, como, entre otras, lograr la gestién del riesgo y/o garantizar una liquidez,
cobertura y cobertura de garantias adecuadas. La seccion “Otras” también puede incluir inversiones
o clases de activos para las que el Gestor no disponga de datos suficientes para confirmar que se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la Cartera. A continuacion se ofrecen
mas detalles sobre la seccion “Otras”.
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Las actividades que
se ajustan a la
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

el volumen de
negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes

de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte;

la inversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

los gastos de
explotacion,
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

n.2 1A Sostenibles
0%

n.2 1B Otras caracteristicas
medioambientales o sociales

80%

Inversiones

n.2 2 Otras
20%

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.° 1A Sostenibles que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.

Tenga en cuenta que, si bien el Gestor pretende alcanzar los objetivos de asignacion de activos indicados
anteriormente, estas cifras pueden fluctuar durante el periodo de inversidon y, en ultima instancia,
como ocurre con cualquier objetivo de inversién, pueden no alcanzarse.

La asignacion exacta de activos de esta Cartera se comunicara en la plantilla SFDR del informe periédico
obligatorio de la Cartera, para el periodo de referencia pertinente. Se calculara sobre la base de la media
de los cuatro trimestres finales.

El Gestor ha calculado la proporcién de inversiones que se ajustan a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por la Cartera: i) que tienen una calificacion NB ESG Quotient o una calificacion
ESG equivalente de terceros que se utiliza como parte del proceso de construccion de carteras y de
gestion de inversiones de la Cartera; o (ii) con los que el Gestor ha llevado a cabo una implicacién directa.
El calculo se basa en una evaluacion de la valoracién de mercado de la Cartera y puede basarse en datos
incompletos o inexactos del emisor o de terceros.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

Aunque la Cartera puede utilizar derivados para cobertura, incluida la cobertura corta sintética,
la gestion eficiente de la cartera y/u otros fines de inversion, no utilizara derivados para
promover caracteristicas medioambientales o sociales.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables
o combustibles
hipocarbénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestién
de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente

a un objetivo
medioambiental.

Las actividades

de transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones
de carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Los requisitos de analisis y divulgacion de informacién estipulados por la taxonomia de la UE son muy
detallados y su cumplimiento requiere de la disponibilidad de varios puntos de datos especificos con
respecto a cada inversion efectuada por la Cartera. El Gestor no puede garantizar que la Cartera efectue
inversiones que se califiquen como medioambientalmente sostenibles a los efectos de la taxonomia de la
UE. No se puede descartar que algunas de las participaciones de la Cartera se consideren inversiones
alineadas con la taxonomia. La divulgacién y la informacién sobre la armonizacion de la taxonomia se
desarrollaran a medida que evolucione el marco de la UE y se disponga de datos por empresas. El Gestor
revisara activamente en qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se
ajustan a la taxonomia de la UE a medida que mejoren la disponibilidad y la calidad de los datos.

La informacién contenida en este Anexo del SFDR se actualizara si el Gestor modifica la adaptacién
minima a la taxonomia de la Cartera.

¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplan la taxonomia de la UE?3

O Si:
O En el gas fésil O En la energia nuclear
No

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo
de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente

a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
*
soberanos 0%
—Z

—_—

x

W Ajustadas ala
taxonomia (ni gas fosil ni
energia nuclear)

W Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

100%
No ajustadasala 100% No ajustadas a la

taxonomia taxonomia

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras ?

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones que se ajusten a la taxonomia.

3 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun
objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables
a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se
establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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¢Cual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no
se ajustan a la taxonomia de la UE?

N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones sostenibles.
¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?
N/A - La Cartera no se compromete a mantener inversiones que se ajusten a la taxonomia.

¢Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras” y cual es su propésito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones de la Cartera (entre las que se pueden incluir derivados o valores
garantizados por un conjunto de activos o derechos de cobro similares enumerados en el Suplemento de
la Cartera anterior) que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden
considerarse inversiones sostenibles.
La seccion “Otras” de la Cartera se mantiene por una serie de razones que el Gestor considera
beneficiosas para la Cartera, como, entre otras, lograr la gestiéon del riesgo y/o garantizar una liquidez,
cobertura y cobertura de garantias adecuadas.
Como se ha indicado anteriormente, la Cartera invertira de conformidad con las politicas de compromiso
y los criterios de exclusion, con caracter permanente. De este modo, se garantiza que las inversiones
realizadas por la Cartera se ajusten a las garantias medioambientales y sociales internacionales, como
los Principios del PMNU, los PRNU, las Lineas Directrices de la OCDE y las Normas de la OIT.
El Gestor considera que estas politicas impiden la inversiéon en las empresas que violan de forma mas
flagrante las normas minimas medioambientales y/o sociales y garantizan que la Cartera pueda promover
con éxito sus caracteristicas medioambientales y sociales.
Los pasos anteriores garantizan la existencia de solidas salvaguardias medioambientales y sociales.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto

financiero estda en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve?

N/A - El indice de referencia de la Cartera no ha sido designado como indice de referencia. Por lo tanto,
no es coherente con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.

¢(Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

N/A

¢ Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice
de manera continua?

N/A
¢Coémo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
N/A
¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice designado?
N/A
¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?
Las descripciones de los productos, las fichas informativas, los Documentos de datos fundamentales para
el inversor/Documentos de datos fundamentales correspondientes (segun corresponda) y otros
documentos se pueden encontrar en el sitio web de NB, en nuestra seccion dedicada a las estrategias de

inversion en www.nb.com.

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web: aqui.
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