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La rentabilidad, los desgloses de la cartera y la informacion sobre los activos netos son a: 31/03/24. Todos los demas datos
a:10/04/24.

Este documento es material de marketing. Para inversores en el Espafia. Los inversores deben leer el documento KIID/PRIIP KID y el folleto
antes de invertir, ademas de remitirse al folleto si desean conocer la lista completa de riesgos del fondo.

DESCRIPCION GENERAL DEL FONDO

El Fondo tiene por objetivo proporcionar una rentabilidad de su inversion (a través de
una revalorizacién del valor de los activos del Fondo) a largo plazo (5 afios o mas).

El Fondo invierte al menos el 80 % de sus activos en valores de renta variable (como
acciones) y valores asimilados a la renta variable de empresas domiciliadas o cuya
actividad principal se desarrolle en mercados desarrollados de todo el mundo. El
Fondo también podra invertir en otros valores de renta variable, valores asimilados a la
renta variable y otras clases de activos.

La Gestora de Inversiones (Gl) utiliza un analisis fundamental especifico de cada
empresa para identificar y seleccionar valores que, en su opinion, tengan potencial
para generar un crecimiento atractivo a largo plazo. Estad previsto que la cartera del
Fondo esté concentrada (es decir, una cartera menos diversificada).

INDICADOR DE RIESGO
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CAPITAL EN RIESGO: El valor de las inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden
subir o bajar, y no estan garantizados. Es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida originalmente.

FACTORES CLAVES

Objetivot' : MSCI World Index

Clase de activos : Renta variable

Fecha de lanzamiento del fondo : 21/01/20

Fecha de lanzamiento de la Clase de acciones:
15/12/20

Divisa de la clase del fondo : EUR

Uso de los Ingresos : Acumulacion

Activos netos del Fondo (M) : 1,973.94 USD
Categoria Morningstar: -

Clasificacion SFDR : Articulo 8 - ESG
Caracteristicas

Domicilio : Irlanda
ISIN : IEOOBNG8N985

Empresa de gestion : BlackRock Asset
Management Ireland Limited

*equivalente en moneda

RIESGOS CLAVES:

El riesgo de inversidn se concentra en ciertos mercados, paises, divisas o empresas. Ello
significa que el Fondo es mas sensible a cualquier hecho localizado, ya sea econémico,
de mercado, politico, relacionado con la sostenibilidad o normativo.

El valor de los titulos de renta variable y los asimilados a acciones se puede ver afectado
por los movimientos diarios del mercado bursatil. Entre otros factores que influyen estan
los acontecimientos politicos, las noticias econdmicas, beneficios empresariales y los
hechos societarios de importancia.

El Fondo pretende excluir a las empresas que participen en determinadas actividades
incompatibles con los criterios ESG. Por consiguiente, los inversores deberan realizar
una evaluacion ética personal del filtro ESG del Fondo antes de invertir en este. Este filtro
ESG podria afectar negativamente al valor de las inversiones del Fondo si se compara
con un fondo sin dicho filtro.

Riesgo de contraparte: La insolvencia de cualquier entidad que presta servicios como la
custodia de activos, o como contraparte de contratos financieros como los derivados u
otros instrumentos, puede exponer al Fondo a pérdidas financieras.

COMISIONES Y GASTOS

Comision Anual de Gestion : 0.00%
Gasto corriente : 0.95%

Comision de rendimiento : 0.00%

INFORMACION DE OPERACIONES
Inversion Inicial Minima : 5,000 EUR *
Liquidacion : Fecha de la operacion + 3 dias

Frecuencia de negociacién : Monetario diaria

*equivalente en moneda

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA
Muiltiplo Precio/Valor en Libros : 10.29x
Multiplo Precio/Utilidad : 46.27x
Desviacion tipica (3 afios) : 18.67

Beta a 3 afios : 0.86

Numero de valores : 20

ADMINISTRACION DE LA CARTERA
Alister Hibbert
Michael Constantis
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RENTABILIDAD EN EL ANO NATURAL
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RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA
ACUMULATIVO (%)

ANUALIZADO (% p.a.)

3 Ainos 5 Anos Desde su
creacion

Clase del fondo
Objetivo*!

Las cifras mostradas hacen referencia a rentabilidades pasadas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros y
no debe ser el Unico factor que se considere a la hora de seleccionar un producto o estrategia. La clase de las acciones y la rentabilidad de
referencia se muestran en EUR, mientras que la rentabilidad de referencia del fondo de cobertura se muestra en USD. La rentabilidad mostrada se
basa en el valor liquidativo (Net Asset Value, NAV), con reinversion de los rendimientos brutos, cuando proceda. En caso de que su inversion se
haya realizado en una divisa que no sea la utilizada en el ultimo céalculo de rentabilidad, la rentabilidad de su inversidn podra ser mayor o menor en
funcion de las fluctuaciones de la divisa. Fuente: BlackRock

B Clase delfondo  BlackRock Global Unconstrained Equity FundD Euro

Objetivo®! MSCI World Index
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POSICIONES 10 PRINCIPALES (%)

'Las asignaciones estan sujetas a cambios. Fuente: BlackRock

ASML HOLDING NV 9.69%
MICROSOFT CORPORATION 9.63%
NOVO NORDISK A/S 8.83%
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC 6.82%
FERRARI NV 4.87%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 4.87%
ALPHABET INC 4.83%
MASTERCARD INC 4.79%
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.73%
META PLATFORMS INC 4.54%
Total de la cartera 63.60%
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Las asignaciones estan sujetas a cambios.Fuente: BlackRock

CAPITALIZACION DE MERCADO (%)

Mkt Cap greater than 20B

89.89

392
Mkt Cap 10-20B I

7.35
Mkt Cap 5-10B .

0.00
Mkt Cap 2-5B

0.21

0 15 30 45 60 75 90 105

indice de

Fondo M ;
referencia

Las asignaciones pueden variar. Fuente: BlackRock
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CARACTERISTICAS DE SOSTENIBILIDAD

Las Caracteristicas de Sostenibilidad pueden ayudar a los inversores a integrar aspectos de sostenibilidad, de caracter no financiero, en su
proceso de inversion. Estos parametros permiten a los inversores evaluar los fondos en funcidon de los riesgos y oportunidades derivados de su
valoraciéon medioambiental, social y de gobierno corporativo (ESG). Este andlisis puede proporcionar informacion valiosa acerca de la gestion
eficaz y las perspectivas financieras a largo plazo de un fondo.

Los siguientes pardmetros se ofrecen Unicamente a efectos de transparencia e informacion. La existencia de una clasificacion ESG no supone una
indicacion de cdmo o de si los factores ESG se integraran en un fondo. Los parametros se basan en las Calificaciones de Fondos ESG de MSCl Yy, a
menos que se indique lo contrario en la documentacién de un fondo y aparezcan incluidos dentro del objetivo de inversiéon de un fondo, no
cambian el objetivo de inversidon de un fondo ni limitan el universo de inversion del fondo, y no existe ninguna indicacion de que un fondo vaya a
adoptar una estrategia de inversion basada en los criterios ESG o de Impacto, u otros filtros de exclusion. Para obtener mas informacién acerca de
la estrategia de inversion de un fondo, lea el folleto del fondo.

Calificacion de Fondos ESG de MSCI (AAA-

Porcentaje de Cobertura ESG de MSCI 100.00% cco) AA
Puntuacin de Calidad ESG de MSCI - 7263%  Puntuacién de Calidad ESG de MSCI (0-10) 7.32
Percentil entre Empresas Similares

Fondos en Grupo de Caracteristicas 5,554 Clasificacion Global de Fondos de Lipper Equity Global

Similares

Cobertura % de la Intensidad de Carbono 0 Intensidad Media Ponderada de 18.49
Media Ponderada de MSC 99.16% Exposicion al Carbono de MSCI (toneladas E

de emisiones de CO2 / millén de $ en

Todos los datos proceden de las Calificaciones de Fondos ESG de MSCI a fecha de 21 mar 2024, tomando como base las posiciones a fecha de 31
ago 2023. Por lo tanto, las caracteristicas de sostenibilidad del fondo pueden diferir de las Calificaciones de Fondos ESG de MSCI en algun
momento determinado.

Para estar incluido en las Calificaciones de Fondos ESG de MSCI, el 65 % (o el 50 % en el caso de los fondos de bonos o los fondos del mercado
monetario) de la ponderacion bruta del fondo debe proceder de valores cubiertos por MSCI ESG Research (algunas posiciones en efectivo y otros
tipos de activos que no se consideran relevantes para el analisis ESG realizado por MSCI se eliminan antes de calcular la ponderacién bruta de un
fondo; los valores absolutos de las posiciones cortas se incluyen, pero se tratan como no cubiertos), la fecha de los valores en cartera del fondo
debe ser inferior a un anoy el fondo debe contar, como minimo, con diez valores.

INFORMACION IMPORTANTE:

Parte de la informacidn incluida en el presente documento (la «Informacién») ha sido suministrada por MSCI ESG Research LLC, un asesor de
inversiones regulado en virtud de lo establecido en la Ley de Asesores de Inversion de 1940, y puede incluir datos de sus filiales (incluida MSCI Inc.
y sus filiales [«kMSCI»]), o de terceros (cada uno de ellos, un «Proveedor de Informacidén»), y no podra ser reproducida ni divulgada de forma total ni
parcial sin la obtencién de un permiso previo y por escrito. La Informacién no se ha remitido para su aprobacion, ni se ha recibido dicha
aprobacion, por parte de la SEC de los EE. UU. ni de ningun otro organismo regulador. La Informacion no se puede utilizar para crear obras
derivadas, ni en relacién con, ni como parte de, una oferta de compra o venta, o una promocién o recomendaciéon de cualquier valor, instrumento o
producto financiero, o estrategia de negociacién, ni se debe considerar como una indicacién o garantia de ningun rendimiento futuro, analisis,
prevision o prediccion. Algunos fondos pueden basarse o estar vinculados a indices de MSCI, y MSCI puede recibir una compensacion basadas en
los activos gestionados del fondo o en funcién de otros factores. MSCI ha establecido una barrera de informacién entre la investigacion de los
indices de renta variable y determinada Informacion. Ninguna parte de la Informacidn se podra utilizar para determinar qué valores se deben
comprar o vender, ni cudndo comprarlos o venderlos. La Informacion se ofrece «tal cual» y el usuario de la Informacion asume la totalidad del
riesgo derivado cualquier uso que pueda realizar o permitir realizar en relacidon con la Informacion. Ni MSCI ESG Research ni ninguna Parte
relacionada con la Informacién ofrece ninguna representacion o garantia, expresa o implicita (rechazadas de forma expresa), ni incurrird en ningun
tipo de responsabilidad por cualquier error u omision presentes en la Informacidn, ni en relacion con cualquier dafo que se pueda asociar con esta.
Todo lo expuesto anteriormente no excluird ni limitard ninguna responsabilidad que no pueda excluirse o limitarse en virtud de la legislacién
aplicable.
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GLOSARIO

Clasificacion SFDR: Articulo 8: Productos que promueven las
caracteristicas ambientales o sociales y fomentan unas buenas
practicas de gobierno corporativo. Articulo 9: Productos que tienen
como objetivo realizar inversiones sostenibles y que mantienen unas
buenas practicas de gobierno corporativo. Otro: Productos que no
cumplen los criterios para ser clasificados como Articulo 8 0 9.

Fondos en Grupo de Caracteristicas Similares: El nimero de fondos
del grupo de caracteristicas similares relevante de la Clasificacion
Global de Lipper que también tienen cobertura ESG.

Calificacion de Fondos ESG de MSCI (AAA-CCC): La Clasificacion
ESG de MSCI se calcula como una asignacién directa de las
Puntuaciones de Calidad ESG a categorias de calificacion basadas en
letras (por ejemplo, AAA = 8,6-10). Las Clasificaciones ESG van de lider
(AAA 'y AA), media (A, BBB y BB) hasta rezagada (By CCC).

Puntuacion de Calidad ESG de MSCI - Percentil entre Empresas
Similares: El Percentil ESG del fondo en comparacién con su grupo de
caracteristicas similares de Lipper.

MSCI Intensidad media ponderada de carbono % Cobertura:
Porcentaje de las participaciones del fondo cuyos datos de intensidad
de carbono de MSCI estan disponibles. El parametro de Intensidad de
Carbono Media Ponderada de MSCI se muestra para fondos con
cualquier cobertura. Los fondos con cobertura baja pueden no
representar plenamente las caracteristicas de carbono del fondo
debido a la falta de cobertura.

Precio-beneficio: Un ratio de valoracion de la cotizacién actual de la
accion de la sociedad comparado con su beneficio por accién en el
ejercicio de prondstico actual, calculado como cotizacién de la accion
actual dividida entre el beneficio por accion actual.

Porcentaje de Cobertura ESG de MSCI: El porcentaje de los valores en
cartera de un fondo que tienen datos de clasificacion ESG de MSCI.

Clasificacion Global de Fondos de Lipper: El grupo de caracteristicas
similares del grupo se define de acuerdo con lo establecido en la
Clasificacion Global de Lipper.

Puntuacion de Calidad ESG de MSCI (0-10): La Puntuacién de
Calidad ESG de MSCI (0-10) de los fondos se calcula utilizando la
media ponderada de las puntuaciones ESG de los valores en cartera del
fondo. La Puntuacién también tiene en cuenta la tendencia de
Clasificacion ESG de los valores en cartera y la exposicion del fondo a
valores de la categoria rezagada. MSCI ofrece una calificacion para los
valores subyacentes en funcion de su exposicion a 35riesgos ESG
especificos del sector y su capacidad para gestionar estos riesgos en
comparacion con empresas del mismo sector.

Intensidad Media Ponderada de Exposicion al Carbono de MSCI
(toneladas de emisiones de CO2 / milléon de $ en ventas): Mide la
exposicion de un fondo a las empresa con emisiones intensivas de
carbono. Esta cifra representa las emisiones estimadas de gases de
efecto invernadero por cada millon de $ en ventas en los valores en
cartera del fondo. Esto permite realizar una comparacion entre fondos
de diferentes tamanos.

Relacion precio-libro: representa el coeficiente del precio de cierre
actual de la accidn respecto del valor contable por accion del ultimo
trimestre.
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INFORMACION IMPORTANTE:

'Pueden producirse ponderaciones negativas como resultado de circunstancias especificas (incluidas diferencias horarias entre la fecha de
negociacion y de liquidacidn de los valores comprados por los fondos) y/o el uso de ciertos instrumentos financieros, entre ellos los derivados, que
se pueden utilizar para ampliar o reducir la exposicién al mercado y/o la gestion del riesgo. Las asignaciones estan sujetas a cambios.

En el Espacio Econémico Europeo (EEE): emitido por BlackRock (Netherlands) B.V., autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados
Financieros de los Paises Bajos. Domicilio social en Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, Tel: 020 - 549 5200, Tel: 31-20-549-5200. Registro
mercantil n® 17068311 Para su proteccion, las llamadas telefénicas suelen ser grabadas.

Este documento es material de promocién comercial. BlackRock Funds | ICAV (el "Fondo") esta estructurado como un fondo de inversion
organizado con arreglo al derecho irlandés y autorizado por el Banco Central de Irlanda como UCITS a efectos de la normativa en materia de
UCITS. La inversion en el (Ios) subfondo(s) sélo esta abierta a titulares cualificados, segun se definen en el folleto del Fondo correspondiente. En el
Reino Unido, cualquier decision de invertir debe basarse unicamente en la informacién contenida en el Folleto de la Sociedad, el Documento de
Datos Fundamentales para el Inversor (KIID) y el ultimo informe semestral y las cuentas no auditadas y/o el informe anual y las cuentas auditadas,
y en el EEE y Suiza, cualquier decisidn de invertir debe basarse Unicamente en la informacién contenida en el Folleto de la Sociedad, los informes
financieros mas recientes y el Documento de datos fundamentales relativos a los productos de inversidn minorista vinculados y los productos de
inversiéon basados en seguros (PRIIPs KID) y el ultimo informe semestral y las cuentas no auditadas y/o el informe anual y las cuentas auditadas
que estén disponibles en las jurisdicciones registradas y en el idioma local donde estén registrados, éstos se pueden encontrar en www.
blackrock.com en las paginas de los productos correspondientes. Los inversores deben comprender todas las caracteristicas del objetivo de los
fondos antes de invertir. Es posible que los folletos, los documentos de datos fundamentales para el inversor, los PRIIPs KID y los formularios de
solicitud no estén disponibles para los inversores en determinadas jurisdicciones en las que el fondo en cuestion no haya sido autorizado.
BlackRock puede poner fin a su comercializacion en cualquier momento. Para obtener informacion sobre los derechos de los inversores y como
presentar quejas, visita https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right disponible en el idioma local en las jurisdicciones
registradas.

Para inversores enEspafna Este documento es material de promocién comercial. Ciertos fondos mencionados aqui estan registrados para su
distribucion en Espafa. En Espafa, la gama de BlackRock Funds | ICAV esta registrada con el niumero 1742 en la Comision Nacional del Mercado
de Valores de Espafia (CNMV) y el folleto de cada fondo registrado estd también registrado en la CNMV y se puede encontrar en
www.blackrock.com/es disponible en espariol e inglés. Ningun regulador de valores de Espafia ha confirmado la exactitud de ninguna informacion
incluida en este documento. BlackRock puede poner fin a su comercializacion en cualquier momento. Los inversores deben comprender todas las
caracteristicas del objetivo de los fondos antes de invertir. Para obtener informacidn sobre los derechos de los inversores y cdmo presentar quejas,
visita https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right disponible disponible en espafiol. Este documento no es, y no debe
considerarse bajo ninguna circunstancia como una publicidad o cualquier otro tipo de oferta publica de acciones en los EEUU o Canada. Este
documento no esta dirigido a personas residentes en los EEUU, Canada o ninguna de sus provincias ni territorios, donde las compafhias/valores
no estén autorizados o registrados para su distribucion y donde no se haya registrado el folleto con cualquier comisién de valores o autoridad
reguladora. Las compafias/valores no podran ser adquiridos o poseidos, ni adquiridos con los valores de un Plan ERISA. Todos los estudios que
aparecen en este documento han sido efectuados y pueden haber sido empleados por BlackRock para sus propios fines. Los resultados de dichos
estudios se facilitan con caracter meramente accesorio. Las opiniones expresadas no constituyen un consejo de inversién ni de ninguna otra
indole y estan sujetas a cambios. No reflejan necesariamente las opiniones de ninguna empresa del Grupo BlackRock ni de ninguna parte del
mismo y no se garantiza su exactitud.

Este documento es de caracter meramente informativo y no constituye una oferta ni invitacion a invertir en ningtiin fondo de BlackRock ni se ha
elaborado en relacidén con ninguna oferta de tal indole.

Para mas informacion, pdngase en contacto con las entidades comercializadoras que aparecen inscritas en CNMV. Asimismo, informacién
adicional puede ser obtenida a través de www.blackrock.com/es o contactando con nosotros en +34 91 788 94 00.

© 2024 BlackRock (Netherlands) B.V. Compania registrada n°® 17068311. Todos los derechos reservados. Las llamadas pueden ser
supervisadas o grabadas.© 2024 BlackRock, Inc. Reservados todos los derechos. BLACKROCK y BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES son
marcas registradas y no registradas de BlackRock, Inc. o de sus filiales en EE.UU. y en otros paises. Todas las demas marcas comerciales son
propiedad de sus respectivos titulares.
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