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Echiquier Major SRI Growth Europe es un fondo de seleccidén de titulos ("stock-picking"). Su universo de inversién es el de los grandes Label MOORNINGSTAR
valores europeos de crecimiento, presentando fuertes posiciones de liderazgo en su sector. okkok
|N 1223 M€ 37196 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier Major SRI Growth Europe G alcanza 3,65% en el més y un 19,40% desde el principio del afio.
El tirén alcista de finales de afo continud en diciembre, animado por la caida de los tipos. La Fed dejo entrever
Caracteristicas una relajacién monetaria en 2024 en una coyuntura marcada por el descenso de la inflacién y su deseo de
» orquestar un aterrizaje suave en la economia. Lo anterior beneficié especialmente a los sectores ciclicos, como los
Creacion 22/02/2008 inmuebles, la industria y los materiales, y a los valores de pequefia y mediana capitalizacion. En este contexto, el
Cédigo ISIN FROO10581728 fondo registré un avance ligeramente superior al de su indice de referencia. Entre las mayores contribuciones, se

encuentran las exposiciones a los semiconductores, como INFINEON y ASML, y a la construccidon, como ASSA
Codigo Bloomberg ECHMAJG FP ABLOY y LEGRAND, asi como a STRAUMANN, un valor de crecimiento acelerado que se beneficia del descenso de
los tipos. Por el contrario, nuestros valores de estilo mas defensivo, como FERRARI, LINDE, NESTLE o COLOPLAST
y SIEMENS HEALTHINEERS, estas uUltimas en el sector sanitario, quedaron rezagados. Durante el mes, reforzamos
Applicacién de los o principalmente nuestras exposiciones ciclicas, como EPIROC, ASSA ABLOY, ASML y DSV, y recogimos beneficios
result. Capitalizacion en FERRARI y PERNOD RICARD.

Gestores : Adrien Bommelaer, Paul Merle
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Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio 2013). En cambio, hasta 2012, la rentabilidad del indicador de
referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.

4 estrellas en la categoria Morningstar Europe Large-Cap Growth Equity al 30/11/2023.

© 2023 Todos los derechos reservados. Las informaciones contenidas aqui : (1) pertenecen a Morningstar: (2) no pueden ser reproducidas o redistribuidas; y (3) no estan garantizadas de
exactitud, de exhaustividad o de actualidad. Ni Morningstar, ni tampoco sus proveedores de datos pueden ser responsables en caso de dafios o de perdidas ocasionadas por la utilizacion de
estas informaciones. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 57
PER 2024 25]
Rendimiento 1,8%
Active share 78,0%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))
mFondo mindice

FRA 22,5%
GBR 21,0%
NLD

DNK

DEU

13,0%
IRL

CHE 15,8%

ESP
SWE
USA

Otro
Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

_ 21’9%

50Mds - 100Mds

10Mds - 50Mds 36,5%

Fuente: LFDE

Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
ASML +9,4 +0,5
Straumann +15,7 +0,3
Experian +9,8 +0,3

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 11,0%

Compartimiento cash (en % del activo neto) -0,1%
Nudmero de titulos 31
Capitalizacion promedia (M€) 145167
Capitalizacion mediana (M€) 59167

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))
mFondo mindice

Salud 21.8%

Industria 204%
IT

Cons. discrec.
Finanzas

Prod. Prim. necesi.
Materiales

Serv. de comuni.

Otro

1,2%

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?voé’ :gtlo
Novo Nordisk DNK Salud 7]
ASML NLD IT 56
Infineon Technologies DEU IT 4.6
Accenture IRL IT 4.4
LVMH FRA Cons. disc... 4.2
Linde IRL Materiales 41
Inditex ESP Cons. disc... 4
Wolters Kluwer NLD Industria 4
EssilorLuxottica FRA Salud 4.0
Legrand FRA Industria 39

Peso de las 10 primeras posiciones : 46,1%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Ferrari =77 -0,3
Linde -1,8 -0,1
Coloplast 2.4 -0,1

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 10,1%
Fuente: LFDE
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Datos ASG
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Indicadores de rentabilidad ASG
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* El Fondo se compromete a superar a su indice de referencia en estos indicadores.
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Metodologias y cobertura

31/12/2021 30/12/2022 31/12/2023 31/12/2021 30/12/2022 31/12/2023
Cartera - 93,9% 96,0% Cartera - 100,0% 100,0%
Numero Puntuacion de
de efectivos ; controversia ASG )
Indice de referencia - 85,0% 88,0% Indice de referencia - 100,0% 99,9%
Puntuacion de controversia de la cartera = Z(Puntuacibn de controversia; x Peso de la empresa en carterai)
i=1
3112/2021  30/12/2022  31/12/2023 3112/2021  30/12/2022  31/12/2023
Firmantes del Pacto Cartera - 100,0% 100,0% Cartera - 98,0% 100,0%
Mundial Datos
de las Naciones Unidas de carbono )
Indice de referencia - 96,2% 99,8% Indice de referencia - 98,8% 99,0%

No hemos encontrado ninguna dificultad al medir estos indicadores de rentabilidad ASG.
ASG: criterios medioambientales, sociales y de gobierno corporativo En La Financiére de I'Echiquier, la calificacion del gobierno corporativo supone el cerca 60% de la calificacion ASG.
Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG y sobre nuestra filosofia como inversor responsable, consulte nuestro cédigo de transparencia y los
documentos disponibles en nuestro sitio web en la direccion de Internet siguiente: www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/

Intensidad de carbono de la cartera = Z

Patrimonio neto del OIC Valor de la empresa;

n Valor de la inversién ;
i=1

Emisién de carbono ambito 1,2y 3 )

a
Ratio i it i (CIR) = Z

Suma de las emisiones de CO2 ahorradas,
Suma de fas emisions de CO2 causadas;

Fuentes: La Financiéere de I'Echiquier, The United Nations Global Compact, Carbon4 Finance, MSCI ESG Research
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