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PIMCO Funds: Global Investors Series plc es una sociedad de inversién de tipo abierto y capital variable con responsabilidad segregada entre sus
multiples fondos (estructura “paraguas”), constituida con responsabilidad limitada con arreglo a la legislacion de Irlanda e inscrita en dicho pais con
el nimero de registro 276928.

Los Consejeros de PIMCO Funds: Global Investors Series plc, cuyos nombres figuran en la seccion “Consejeros de la Sociedad y de la Sociedad
Gestora”, asumen cualquier responsabilidad derivada de la informacién contenida en este Folleto Informativo. Segun el leal saber y entender de los
Consejeros (que han adoptado todas las medidas razonables para garantizar que asi sea), la informacién contenida en este documento se ajusta a
los hechos y no omite nada que pueda afectar al alcance de dicha informacion.
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ESTE FOLLETO INFORMATIVO ES IMPORTANTE. SI TIENE ALGUNA DUDA SOBRE SU CONTENIDO O EL DE
SUS SUPLEMENTOS, LOS RIESGOS ASOCIADOS A UNA INVERSION EN LA SOCIEDAD O LA IDONEIDAD
PARA USTED DE ESA INVERSION, DEBE CONSULTAR A SU AGENTE DE BOLSA, DIRECTOR DE BANCO,
ABOGADO, CONTABLE U OTRO ASESOR FINANCIERO.

Los términos definidos utilizados en este Folleto Informativo y en sus Suplementos tendran el significado que se les
atribuye en la seccion “Definiciones”.

Autorizacién del Banco Central

La Sociedad es una sociedad de inversion de tipo abierto y capital variable constituida el 10 de diciembre de 1997 con
responsabilidad segregada entre sus multiples Fondos (estructuras “paraguas”) y autorizada en Irlanda por el Banco
Central como un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios a efectos de lo dispuesto en el European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations de 2011 (I.L. 352 de 2011).
[Reglamento por el que se adaptd adicionalmente el Derecho interno irlandés a las disposiciones de la Directiva
85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, en su version modificada por la Directiva 88/220/CEE del Consejo,
de 22 de marzo de 1988 y por la Directiva 95/26/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de junio de 1995], en
su version modificada. La autorizacion de la Sociedad por el Banco Central no constituye un respaldo o garantia
de la Sociedad por parte del Banco Central, que no asume responsabilidad alguna por el contenido de este
Folleto Informativo. La autorizacién de la Sociedad no constituye una garantia acerca de los resultados de la
Sociedad, y el Banco Central no respondera de los resultados o lainsolvencia de la Sociedad.

El Folleto Informativo

La distribucion de este Folleto Informativo y la oferta o compra de las Acciones pueden estar restringidas en
determinadas jurisdicciones. Este Folleto Informativo no constituye una oferta ni una solicitud a ninguna persona, ni
por parte de ninguna persona, en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o solicitud no sea ilicita o en la que la
persona que realiza dicha oferta o solicitud no esté cualificada para hacerlo, ni a ninguna persona a quien resulte ilegal
realizar dicha oferta o solicitud.

Toda informacion facilitada o manifestacion formulada por cualquier mediador, vendedor u otra persona que no se contenga
en este Folleto Informativo o en los informes y cuentas de la Sociedad que formen parte del mismo, debera considerarse
como no autorizada y, en consecuencia, no debera ser tenida en cuenta. La entrega de este Folleto Informativo o la oferta,
emision o venta de las Acciones no implicaran, en ninguna circunstancia, manifestacion en el sentido de que la informacién
contenida en este documento 0 en sus Suplementos sea correcta en cualquier momento posterior a su fecha de
publicacion. El presente Folleto Informativo podra ser oportunamente actualizado y los potenciales inversores podran
solicitar a la Sociedad Gestora que les informe sobre la eventual publicacién de cualquier version posterior del Folleto
Informativo, sus Suplementos o de cualesquiera nuevos informes y cuentas de la Sociedad.

El presente Folleto Informativo y sus Suplementos podran traducirse a otros idiomas. Estas traducciones consistiran
en una traduccion fiel y directa del presente Folleto Informativo y de sus Suplementos en lengua inglesa. En caso de
detectarse cualquier incoherencia entre el documento traducido y el original en inglés, prevalecera este Ultimo, excepto
en la medida (y exclusivamente en tal medida) en que la legislacion, incluidos los reglamentos o requisitos del regulador
financiero de dicha jurisdiccién, en la que se vendan las Acciones exija que, en los procedimientos basados en
cualquier informacién presentada en un Folleto Informativo/Suplemento traducido del inglés, prevalezca el idioma del
Folleto Informativo/Suplemento en el que se base dicho procedimiento.

Las diferentes Acciones se denominaran Acciones ETF (Acciones que se pretenden negociar activamente en un
Mercado secundario) o Acciones no ETF (Acciones que no se pretenden negociar activamente en un Mercado
secundario). En el Suplemento de cada Fondo se incluye una tabla descriptiva de cada Fondo y las Clases de Acciones
con o sin cobertura que ofrece, asi como de la moneda en que se denominara cada Clase de Acciones respectiva.
Dentro de cada Clase, la Sociedad podra emitir Acciones de Distribucién (Acciones que distribuyen resultados),
Acciones de Distribucion Il (acciones que tratan de proporcionar una rentabilidad mejorada), Acciones de Capitalizacién
(Acciones que acumulan resultados) o de todos los tipos.

El valor de las Acciones de la Sociedad y sus rendimientos pueden oscilar tanto al alza como a la bajay cabe
gue el inversor no recupere el importe inicialmente invertido. Antes de invertir en la Sociedad, debe considerar
los riesgos asociados a dicha inversion. La diferencia existente en un momento dado entre el precio de venta
y el precio de reembolso delas Acciones hace que lainversidon en un Fondo deba contemplarse en un horizonte
temporal a medio y largo plazo. Le rogamos consulte las secciones “Factores generales de riesgo”
y “Caracteristicas y riesgos asociados a valores, instrumentos derivados, otras inversiones y técnicas de
inversion” de este Folleto Informativo.
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Los potenciales inversores deberan informarse acerca de (a) las posibles consecuencias fiscales, (b) los requisitos
legales, (c) las restricciones o requisitos en materia de control de cambios y (d) cualesquiera otros requisitos
administrativos o cualquier otro tipo de consentimientos o formalidades que les sean aplicables con arreglo a la
legislacion de sus paises de constitucion, nacionalidad, residencia o domicilio, que puedan ser pertinentes para
la suscripcion, compra, tenencia o enajenacion de las Acciones.

En aquellos casos en los que la legislacion o la normativa aplicable lo permitan, es posible que un intermediario
0 asesor que ofrece asesoramiento financiero cobre comisiones o tasas en relacidon con una inversion del Accionista
en la Sociedad, por ejemplo, comisiones de agentes. En el supuesto de que la legislacién o normativa aplicable excluya
especificamente el pago o cobro de dichas comisiones o tasas en relacién con las Clases de Acciones de la Sociedad
para las que se ofrece asesoria, los intermediarios 0 asesores deben asegurar que se cumplen tales restricciones.
En este sentido, el intermediario 0 asesor debe estar seguro de que cumple con toda la legislacion o normativa
aplicable, incluido el hecho de que la estructura de comisiones de las Clases de Acciones relevantes sea apropiada
para permitirle el cumplimiento de dicha legislacién o normativa aplicable.

Las personas que sean Residentes Irlandeses o Residentes Habituales en Irlanda podran adquirir Acciones siempre que
las adquieran y posean a través de un Sistema de Compensacién Reconocido. Los Residentes Irlandeses Exentos podran
adquirir Acciones directamente de la Sociedad. A los solicitantes de Acciones que sean Residentes Irlandeses, Residentes
Habituales en Irlanda o Residentes Irlandeses Exentos se les requerira que certifiquen su condicion de tales.

Escritura de Constitucion y Estatutos Sociales

Todos los Accionistas tienen derecho a beneficiarse de las disposiciones de la Escritura de Constitucion y los Estatutos
Sociales, a los cuales estan vinculados y de los cuales se considera que tienen constancia. Se pueden obtener copias
de los mismos previa solicitud en el domicilio social de la Sociedad y a través del Administrador.

Cotizaciéon

Determinadas Clases de Acciones estan admitidas a cotizacion en Euronext Dublin. No se ha solicitado que las Acciones de
la Sociedad sean admitidas a cotizacion en cualquier otro mercado de valores. En el Suplemento correspondiente de cada
Fondo se ofrece informacion detallada sobre estas admisiones a cotizacion. Excepto por las Acciones de la Clase UCITS
ETF, los Consejeros no prevén que vaya a desarrollarse un mercado secundario activo sobre las Acciones.

Ni la admision a cotizacion de las Acciones de la Sociedad en el Boletin Oficial de la Bolsa de Irlanda, ni su cotizacién
en el Mercado de Valores Global, ni la aprobacion de este Folleto de conformidad con los requisitos de admision a
cotizacion de Euronext Dublin, constituyen garantia o manifestacion alguna por parte de Euronext Dublin sobre la
competencia de los prestadores de servicios de la Sociedad o de cualquier parte vinculada con esta, la idoneidad de
la informacion contenida en este Folleto ni sobre la idoneidad de la Sociedad para la inversion.

Las Acciones ETF de un Fondo cotizaran para su negociacién en la Bolsa de Valores pertinente.
Estados Unidos de América

Las Acciones no han sido ni seran registradas con arreglo a la Ley de 1933 ni al amparo de ninguna ley estatal
aplicable, y no podran transmitirse, ofrecerse o venderse en Estados Unidos (incluidos sus territorios y dominios)
ni, directa ni indirectamente, a favor o por cuenta de Personas Estadounidenses (tal como se define este término en el
Reglamento S (Regulation S) de desarrollo de la Ley de 1933), excepto al amparo de un registro o exencion.
La Sociedad no ha sido ni sera registrada con arreglo a la Ley de 1940 y los inversores no podran acogerse a las
ventajas derivadas de dicho registro con arreglo a la Ley de 1940. La Sociedad se reserva el derecho de efectuar una
colocacién privada de sus Acciones entre una categoria o nimero limitado de personas estadounidenses. Las Acciones
no han sido aprobadas ni desautorizadas por la Comision de Valores y Bolsa de Estados Unidos (SEC), por ninguna
comisioén estatal de valores ni por ninguna otra autoridad reguladora estadounidense, y ninguna de dichas autoridades
avala ni se ha pronunciado sobre las ventajas de esta oferta o sobre la exactitud o adecuacién de los documentos que
la integran. Toda manifestacién en contrario se tendra por ilicita.

Los Estatutos facultan a los Consejeros para establecer restricciones limitadoras de la titularidad de Acciones por personas
estadounidenses (y, en consecuencia, sobre los reembolsos de Acciones en su poder), o sobre la transmision de Acciones
a favor de cualquier Persona Estadounidense (excepto al amparo de determinadas excepciones establecidas en la
legislacion estadounidense), o sobre la titularidad de Acciones por cualquier persona que se halle en aparente vulneracién
de las leyes o requisitos de cualquier pais o autoridad administrativa, o por cualquier persona o personas en circunstancias
(ya afecten directa o indirectamente a dicha persona o personas, al margen de que se las considere por si solas
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0 conjuntamente con cualesquiera otras personas, vinculadas o no, o atendiendo a cualesquiera otras circunstancias que
los Consejeros tengan por pertinente) que, a juicio de los Consejeros, puedan ocasionar a la Sociedad una deuda fiscal
o cualquier otra desventaja pecuniaria que, de otro modo, la Sociedad no habria soportado ni sufrido.
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DEFINICIONES

En el presente Folleto Informativo, los siguientes términos y expresiones tendran los significados expuestos

a continuacion:

Por “Ley de 1933”

Por “Ley de 1940”

Por “Acciones de Capitalizacion”

Por “Clases Administrative”

Por “Agente Administrativo”

Por “ADRs”

Por “Anexo”

Por “Impreso de Solicitud”

Por “Estatutos”

Por “AUD”

Por “Participante Autorizado”

Por “Moneda de Cuenta”

Por “BE Retail”

Por “Reglamento sobre los indices
de referencia”

Por “BM Retail”

Por “BN Retail”

se entendera la Ley de Valores (Securities Act) estadounidense de 1933, en su
version modificada.

se entendera la Ley de Sociedades de Inversion (Investment Company Act)
estadounidense de 1940, en su version modificada.

se entenderd una Accion que acumula y no distribuye los resultados de
un Fondo.

se entendera las Acciones de la Sociedad de la Clase Administrative, segun se
describen en el Suplemento relativo a cada Fondo.

se entendera State Street Fund Services (Ireland) Limited con efecto a partir de
las 12:01 horas (hora de Irlanda) del 1 de julio de 2017, o cualquier sucesor
gue haya sido asignado de conformidad con los requisitos del Banco Central.

se entenderd las siglas en inglés de Resguardos de Deposito de Valores
Estadounidenses.

se entendera la plantilla para la informacion precontractual de los productos
financieros a los que se refieren el articulo 8 y el articulo 9 del Reglamento (UE)
2019/2088.

se entendera cualquier impreso de solicitud oportunamente adoptado por
la Sociedad, que los suscriptores que deseen suscribir Acciones
deberan cumplimentar.

se entendera los Estatutos Sociales de la Sociedad.
se entenderd el délar australiano, la moneda de curso legal de Australia.

se entendera una entidad o persona autorizada por la Sociedad para suscribir
y reembolsar Acciones de un Fondo en efectivo o en especie directamente con
la Sociedad, bien para poder realizar una oferta de compra o de venta de
Acciones a sus clientes como parte de su actividad de corredor/sociedad de
valores o bien para actuar como un creador de mercado. La Sociedad podra
afiadir un Participante Autorizado o sustituirlo oportunamente.

se entendera la moneda de cuenta de un Fondo, segun se describe en el
correspondiente Suplemento de dicho Fondo.

se entendera las Acciones de Clase BE Retail de la Sociedad, segin se
describen en el Suplemento relativo a cada Fondo (cada una de ellas, una
“Clase BE Retail").

se entendera el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices utilizados como referencia en
los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la
rentabilidad de los fondos de inversion.

se entendera las Acciones de Clase BM Retail de la Sociedad, segun se
describen en el Suplemento relativo a cada Fondo (cada una de ellas, una
“Clase BM Retail”).

se entendera las Acciones de Clase BM Retail de la Sociedad, segun se
describen en el Suplemento relativo a cada Fondo (cada una de ellas, una
“Clase BN Retail”).



Por “BRL”

Por “Dia Habil”

Por “CAD”

Por “Banco Central”

Por “Normas del Banco Central”

Por “Reglamento sobre OICVM del
Banco Central”

Por “Depositario Comuan”

Por “Representante del Depositario
Comun”

Por “CHF”
Por “CLP”

Por “Clase”

Por “Clase H Institutional”

Por “Ley de Sociedades de 2014”

Por “Sociedad”

Por “Persona Vinculada”

Por “Servicio de la Administracion
de Justicia irlandesa”

Por “Clases con exposicion
cambiaria”

se entendera el real brasilefio, la moneda en curso legal de Brasil.

se entendera cualquier dia en el que los bancos estén abiertos al publico en
Dublin (Irlanda), o cualesquiera otros dias que la Sociedad, con la aprobacién
del Depositario, pueda indicar.

se entendera el délar canadiense, la moneda de curso legal de Canada.

se entendera el Banco Central de Irlanda o cualquier autoridad reguladora que
lo sustituya.

se entendera el Reglamento sobre OICVM del Banco Central y demas
instrumentos normativos, reglamentos, normas, condiciones, notificaciones,
requisitos o guias del Banco Central emitidas oportunamente, que se apliquen
a la Sociedad de conformidad con el Reglamento.

se entendera el Reglamento de 2019 del Banco Central de la Ley (de Supervision
y Aplicacion) de 2013 (Seccion 48(1)) (Organismos de Inversion Colectiva en
Valores Mobiliarios), asi como cualquier otro reglamento que los modifique o
sustituya emitido oportunamente por el Banco Central.

se entendera una entidad designada como depositario de los Depositarios
Centrales de Valores Internacionales, en la actualidad Citibank Europe plc.

se entendera la entidad designada como representante de cualquier Depositario
Comun y, como tal, acta como titular legal registrado de las Acciones ETF en el
Fondo, en la actualidad Citivic Nominees Limited.

se entendera el franco suizo, la moneda de curso legal de Suiza.
se entendera el peso chileno, la moneda de curso legal de Chile.

se entendera cualquier clase de Acciones de la Sociedad. Las Clases a las que
se hace referencia en este Folleto Informativo y en sus Suplementos y que
ofrece la Sociedad se enumeran en este documento y en sus Suplementos, en
su version oportunamente modificada o ampliada.

se entendera las Acciones de la Sociedad de la Clase H Institutional, segun se
describen en el Suplemento relativo a cada Fondo.

se entenderd la Ley de Sociedades de 2014, y sus oportunas modificaciones,
ampliaciones, consolidaciones o sustituciones.

se entenderd PIMCO Funds: Global Investors Series plc, una sociedad de
inversion de tipo abierto y capital variable, constituida en Irlanda con arreglo a
la Ley de Sociedades (Companies Act) de 2014.

se entendera la Sociedad Gestora o el Depositario, asi como los delegados o
subdelegados de la Sociedad Gestora o el Depositario (excepto los
subdepositarios de sociedades que no pertenezcan al grupo designados por el
Depositario) y cualquier sociedad del grupo o asociada de la Sociedad Gestora,
el Depositario, el delegado o el subdelegado.

se entendera el servicio de la Administracion de Justicia irlandesa responsable
de administrar sumas de dinero que permanezcan a la orden o bajo el control
de los Organos Jurisdiccionales irlandeses.

se entenderd la Clase Institutional, la Clase Investor, la Clase Administrative, la
Clase H Institutional, la Clase W, la Clase G Institutional, la Clase E, la Clase G
Retail, la Clase M Retalil, la Clase T, la Clase Z, la Clase R, la Clase F, la Clase
BE Retail, la Clase BM Retail, la Clase BN Retall y la Clase F Institutional (o
cualquier otra clase establecida en el Suplemento para cada Fondo) las Acciones

8



Por “CzZK”

Por “Dia de Contratacion”

Por “Hora Limite de Contratacién”

Por “Depositario”

Por “Contrato de depdsito”

Por “Consejeros”

Por “Comisién de distribucion”

con exposicion cambiaria de la Sociedad establecidas en el Suplemento para
cada Fondo, y cada “Clase con exposicion cambiaria”.

se entendera la corona checa, la moneda de curso legal en la Republica Checa.

se entenderd, con relacion a un Subfondo, cualquier dia o dias que se
especifique en el Suplemento pertinente para dicho Fondo, bien entendido que
deberd haber un minimo de un Dia de Contratacion cada quince dias. Los
Consejeros han delegado en PIMCO la facultad

de modificar la secuencia de Dias de Contratacion en cada Fondo. Todo cambio
en la secuencia de Dias de Contratacion precisara la aprobacion previa del
Depositario y debera notificarse a los Accionistas del Fondo o Fondos afectados.

Sin perjuicio de lo dicho anteriormente, no habra ningin Dia de Contratacién
para ningin Fondo cuando, debido a un dia festivo al cierre de la
bolsa/mercado en cualquier jurisdiccion, haga que sea dificil (i) administrar un
Fondo o (ii) valorar una porcion de los activos del Fondo. Para mas informacion
sobre los cierres propuestos de los Fondos durante el afio, los Accionistas e
inversores potenciales deberan contactar al Agente Administrativo o consultar
el Calendario de Festivos Oficiales del Fondo (cuya copia podra obtener
mediante el Agente Administrativo).

se entenderd la hora de un Dia de Contratacion antes de la cual debera
recibirse toda solicitud de suscripcion o de reembolso de Acciones para que
pueda ser tramitada en dicho Dia de Contratacién.

En el caso de las solicitudes que se presenten directamente al Agente
Administrativo, la Hora Limite de Contratacion de todas las Clases de Acciones
sera las 16:00 horas, hora de Irlanda, del Dia de Contratacion (o cualquier otra
hora especificada en el Suplemento correspondiente del Fondo). Cuando las
suscripciones de acciones se efectlen a través de agentes delegados de la
Entidad Comercializadora o de otros intermediarios, dichos agentes delegados
o intermediarios podran fijar horas limites anteriores a la indicada para la
recepcion de solicitudes.

Los Consejeros han autorizado a PIMCO para adelantar la Hora Limite de
Contratacién cuando los principales mercados de renta fija adelanten su cierre
en la antesala de un dia festivo generalmente observado por los participantes
en dichos mercados o en caso de sobrevenir un acontecimiento que escape al
control de la Sociedad y que precipite el cierre anticipado de los principales
mercados de deuda. PIMCO tendra el derecho, aunque no la obligacién, de
adelantar la Hora Limite de Contratacion en las circunstancias expuestas.

se entendera State Street Custodial Services (Ireland) Limited con efecto a partir
de las 12:01 horas (hora de Irlanda) del 1 de julio de 2017 y cualquier sucesor
gue haya sido asignado de conformidad con los requisitos del Banco Central.

se entendera el contrato de depdsito con fecha 30 de junio de 2017, entre
el Depositario y la Sociedad con las oportunas modificaciones, suplementos
0 sustituciones.

se entendera los Consejeros de la Sociedad.

se entendera la comisién de distribucién pagadera por las Acciones de la Clase
T, las Acciones de la Clase BN Retail, las Acciones de la Clase BM Retail y las
Acciones de la Clase BE Retail de un Fondo a la Entidad Comercializadora que
podra utilizarse para remunerar a consultores financieros, sociedades/agencias
de valores y otros intermediarios por los servicios prestados a los Accionistas
gue poseen Acciones de la Clase T, las Acciones de la Clase BN Retail, las
Acciones de la Clase BM Retail y las Acciones de la Clase BE Retail del Fondo
correspondiente.



Por “Distribuciéon A”

Por “Entidad Comercializadora”

Por “DKK”

Por “Clases E”

Por “Econdmicamente vinculado
con”

Por “EDRs”

Por “EEE”

Por “Contraparte Elegible

Por “EMIR”

Por “Valores de Renta Variable

Por “Acciones ETF”

Por “UE”

Por “euro(s)” o “EUR”

se entendera que dentro de las Clases Investor, el Fondo puede también emitir
Acciones de Distribucidn A que distribuyen beneficios anualmente.

se entendera PIMCO Europe Ltd, PIMCO Asia Pte Ltd y/o PIMCO Australia Pty
Ltd y/o PIMCO Asia Limited y/o PIMCO Europe GmbH.

se entenderd la corona danesa, la moneda de curso legal de Dinamarca.

se entendera las Acciones de la Sociedad de la Clase E, segln se describen
en el Suplemento relativo a cada Fondo de este Folleto Informativo (cada una
de ellas, una “Clase E”).

El Asesor de Inversiones considerara normalmente que un instrumento esta
econodmicamente vinculado con un determinado pais cuando su emisor sea el
Gobierno de ese pais (o cualquier agencia u organismo de dicho Gobierno), o si
ese emisor esta constituido con arreglo a la legislacion de dicho pais. Algunos
instrumentos del mercado monetario se consideran econémicamente vinculados
con un determinado pais cuando el emisor o el garante del instrumento
considerado esté constituido con arreglo a la legislacion de ese pais. El Asesor de
Inversiones considerard normalmente a un instrumento derivado como
economicamente vinculado a un determinado pais, si su activo subyacente es la
moneda de ese pais (0 una cesta o indice con presencia de dicha moneda) o un
instrumento o valor emitido por el Gobierno de ese pais, 0 por emisores
constituidos con arreglo a su legislacion.

se entendera las siglas en inglés de Resguardos de Depésito de
Valores Europeos.

se entendera el Espacio Econémico Europeo (la UE, mas Noruega, Islandia
y Liechtenstein).

se entendera una contraparte en una operacion con derivados extrabursatiles
con la que un Fondo puede realizar operaciones y que pertenece a una de las
categorias aprobadas por el Banco Central, que en la fecha del presente Folleto
incluye:

i.  una Entidad Pertinente;

i.  una firma de inversion, autorizada de conformidad con la Directiva sobre
mercados de instrumentos financieros en un Estado miembro del EEE; o

ii. una sociedad del grupo de una entidad para la que la Reserva Federal
de los Estados Unidos de América haya emitido una licencia de
sociedad de cartera bancaria si dicha sociedad del grupo se encuentra
sujeta a supervision consolidada de sociedad de cartera bancaria por
parte de la mencionada Reserva Federal.

se entendera el Reglamento (UE) No. 648/2012 relativo a los
derivados extrabursétiles, las entidades de contraparte central y los registros
de operaciones.

se entendera acciones ordinarias, acciones preferentes, bonos convertibles y
ADRs, GDRs y EDRs relacionados con estos valores.

se entendera una o varias Acciones de una Clase que coticen en bolsa en el
capital del Fondo que da derecho a los titulares a participar en los beneficios del
Fondo atribuibles al Fondo correspondiente, tal como se describe en este Folleto.
se entendera la Unién Europea.

se entendera la moneda legal de los Estados miembros participantes de la

Unién Europea que han adoptado la moneda (nica de conformidad con el
Tratado de Roma (CEE) de 25 de marzo de 1957, en su version modificada.
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Por “Euronext Dublin”

Por “Comision de Canje”

Por “Inversor Irlandés Exento”

se entendera a la Bolsa de Irlanda comercializando como Euronext Dublin y
cualquier empresa sucesora de la misma.

se entenderd la comision de canje pagadera por los Accionistas titulares de
Acciones de la Clase H Institutional, la Clase E, la Clase F, la Clase M Retail,
la Clase G Retail y la Clase R. La Comision de Canje se paga normalmente a
la Entidad Comercializadora y/o se reembolsa a los agentes participantes, a
determinados bancos y a otros intermediarios financieros cuando se canjean
Acciones de la Clase H Institutional, la Clase E, la Clase F, la Clase M Retalil,
la Clase G y la Clase R. En la seccién “Informacion clave sobre las
operaciones con Acciones” se ofrece informacién detallada sobre esta
Comisién de Canje.

se entendera:

e un plan de pensiones que sea un plan aprobado exento (“exempt
approved scheme”) a efectos de lo dispuesto en el articulo 774 de la Ley
Tributaria o un plan personal de jubilacion (“retirement annuity contract”)
o plan fiduciario de seguros sociales (“trust scheme”) a los que sean de
aplicacion los articulos 784 o 785 de la Ley Tributaria;

e una sociedad que desempefie un negocio de seguros de vida
comprendido en la definicion del articulo 706 de la Ley Tributaria;

e un organismo de inversiéon (“investment undertaking”) a efectos de lo
dispuesto en el articulo 739B(1) de la Ley Tributaria;

e una institucion de inversién especial (“special investment scheme”) a
efectos de lo dispuesto en el articulo 737 de la Ley Tributaria;

e una entidad benéfica que sea una persona a la que se haga referencia
en el articulo 739D(6)(f)(i) de la Ley Tributaria;

¢ un fondo de inversion en régimen fiduciario (“unit trust”) al que sea de
aplicacion el articulo 731(5)(a) de la Ley Tributaria;

e una gestora de fondos habilitada (“qualifying fund manager”)
comprendida en la definicion del articulo 784A(1)(a) de la Ley
Tributaria, siempre que las Acciones poseidas sean activos de un fondo
de pensiones autorizado o de un plan de jubilacién de prestacién
minima autorizado;

e una sociedad gestora habilitada (“qualifying management company”)
comprendida en la definicion del articulo 739B de la Ley Tributaria;

e una sociedad de inversibn en comandita (“‘investment limited
partnership”) comprendida en la definicion del articulo 739J de la Ley
Tributaria;

e el administrador de una cuenta de ahorro para plan personal de
jubilacion (“PRSA”; “personal savings retirement account”) actuando en
nombre de una persona con derecho a exencién del impuesto sobre
la renta y del impuesto sobre plusvalias en virtud del articulo 7871 de la
Ley Tributaria, siempre que las Acciones poseidas sean activos de una
PRSA;

e una cooperativa de crédito a efectos de lo dispuesto en el articulo 2 de
la Ley de Cooperativas de Crédito (Credit Union Act) de 1997,

e la Agencia Nacional de Gestion de Activos (National Asset
Management Agency)

e la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (National Treasury
Management Agency) o un vehiculo de inversion de un Fondo (a los
efectos de la seccion 37 de la Ley de 2014 (Modificada) de la Agencia
Estatal de Administracion Tributaria) cuyo Unico propietario beneficioso
sea el Ministro de Finanzas, o el Estado que actle a través de la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria;

e la Motor Insurers' Bureau of Ireland con respecto a su inversion de los
importes abonados al Motor Insurer Insolvency Compensation Fund en
virtud de la ley de seguros irlandesa de 1964 (modificada por la ley de
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Por “Fitch”

Por “Instrumentos de Renta Fija”

Por “Valores de Renta Fija”

seguros irlandesa de 2018); la Motor Insurers' Bureau of Ireland ha
realizado una declaracion a tal efecto a la Sociedad;

una sociedad sujeta, respecto de los pagos que le efectle la Sociedad,
al impuesto de sociedades britanico con arreglo al articulo 110(2) de la
Ley Tributaria;

un proveedor de PEPP (en el sentido del capitulo 2D de la Parte 30 de
la Ley Tributaria) que actlda en nombre de una persona que tiene
derecho a una exencion del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre
las plusvalias en virtud del articulo 787AC de la Ley Tributaria y las
Acciones poseidas son activos de un PEPP (en el sentido del capitulo
2D de la Parte 30 de la Ley Tributaria); o

cualquier otro Residente Irlandés o Residente Habitual en Irlanda que,
en virtud de la legislacion fiscal irlandesa o de cualquier practica o
decreto de la Administracion Tributaria irlandesa (Irish Revenue
Commissioners), esté autorizado para ser titular de Acciones sin
generar por ello una obligacion fiscal a cargo de la Sociedad ni poner
en riesgo las exenciones fiscales que le asistan;

siempre y cuando se haya cumplimentado correctamente, en todos los casos,
la correspondiente Declaracion Pertinente.

se entendera Fitch Ratings Inc.

tal como se emplea en este Folleto Informativo y en sus Suplementos, este
término incluye Valores de Renta Fija e instrumentos derivados, incluidos, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, futuros, opciones, contratos de permuta
financiera (que podran cotizar en una bolsa oficial 0 negociarse en un mercado
extrabursatil) emitidos en conexion o en el marco de operaciones sintéticas con
Valores de Renta Fija, o vinculados o referenciados a Valores de Renta Fija.

tal como se emplea en este Folleto Informativo y en sus Suplementos, este
término incluye los siguientes instrumentos:

(@)

(b)
(©)

(d)
()

®
(@)

(h)

@

0

valores emitidos o avalados por Estados miembros y Estados no
miembros, sus subdivisiones, agencias u organismos;

valores de deuda empresarial y pagarés de empresa;

valores de titulizaciones hipotecarias y de otros activos, que sean valores
mobiliarios garantizados por derechos de cobro o por otros activos;

bonos indexados a la inflacién, emitidos por Gobiernos y empresas;

obligaciones vinculadas al acaecimiento de eventos (“event- linked
bonds”) emitidas por Gobiernos y empresas;

valores de organismos internacionales o supranacionales;

valores de deuda cuyos intereses estén exentos, en opinion del asesor
juridico en emisiones de deuda del emisor, del impuesto sobre la renta
federal de EE. UU. en el momento de su emisién (bonos municipales);C

obligaciones estructuradas libremente transmisibles y no
apalancadas, incluidas participaciones en préstamos titulizados;

valores hibridos libremente transmisibles y no apalancados, que
consistan en derivados que combinen una accién, obligacién o
materia prima tradicional con un contrato de opciones o a plazo;

participaciones en préstamos y cesiones de préstamos que
constituyan instrumentos del mercado monetario.

Los Valores de Renta Fija podran presentar tipos de interés fijos, variables o
flotantes, y variar de forma inversa respecto de un tipo de referencia.
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Por “Clase F”

Por “Clase F Institutional”

Por “Fondos”

Por “Clases G Institutional”

Por “Clases G Retail”

Por “GBP” o “Libra esterlina”

Por “RGPD”

Por “GDRs”

Por “Certificado de Acciones
Global”

Por “Clases con Cobertura”

Por “HKD”
Por “HUF”
Por “ILS”

Por “Accién de Distribuciéon”

Por “Accién de Distribucién 11"

Por “Precio de Emisién Inicial”

se entendera las Acciones de Clase F de la Sociedad, seglin se describen en
el Suplemento relativo a cada Fondo (cada una de ellas, una “Clase F”).

se entendera las Acciones de Clase F Institutional de la Sociedad, segun se
describen en el Suplemento relativo a cada Fondo, cada una de ellas, una
“Clase F Institutional”.

se entendera los Subfondos de la Sociedad, cada uno de ellos, un “Fondo”.

se entendera las Acciones de la Sociedad de la Clase G Institutional, segln se
describen en el Folleto Informativo y en los Suplementos relativos a cada
Fondo.

se entendera las Acciones de la Sociedad de la Clase G Retail, segun
se describen en el Folleto Informativo y en los Suplementos relativos
a cada Fondo.

se entendera la libra esterlina, la moneda de curso legal del Reino Unido,
o cualquier moneda que la sustituya.

se entendera el régimen de proteccion de datos de la UE establecido por
el Reglamento general de proteccion de datos (Reglamento 2016/679).

se entenderd las siglas en inglés de Resguardos de Deposito de Valores
Mundiales.

se entenderan los certificados que acrediten el derecho a las Acciones emitidas
de conformidad con la Escritura de constitucién y los Estatutos, tal como se
describe con mas detalle en el apartado “Contratacion y liquidacién” del Anexo 6.

se entendera las Acciones con Cobertura de la Sociedad de las Clases
Institutional, Investor, Administrative, H Institutional, W, G Institutional, E,
G Retail, M Retall, T, Z, R, F, BE Retail, BM Retail, BN Retail y F Institutional (o
toda clase establecida en el Suplemento para cada Fondo), segun se describen
en los Suplementos relativos a cada Fondo (cada una de ellas, una “Clase con
Cobertura”).

se entendera el délar de Hong Kong, la moneda de curso legal de Hong Kong.
se entendera el forinto hdngaro, la moneda de curso legal de Hungria.

se entendera el Nuevo Shekel israeli, la moneda de curso legal en Israel.

se entendera una Accion que distribuye los resultados de un Fondo.

se entendera una Accion de distribucion de ingresos que busca ofrecerles a los
Accionistas un mejor rendimiento. Para poder ofrecer dicho rendimiento mejorado
los Consejeros podran, segln su criterio, pagar comisiones del capital, ademas
de tener en cuenta el diferencial del rendimiento entre la Clase de Acciones con
cobertura que corresponda y la divisa base de la Clase de Acciones del Fondo
correspondiente (que constituye una distribucién del capital). El diferencial del
rendimiento puede ser positivo 0 negativo y se calcula teniendo en cuenta la
contribucion de la cobertura de la Clase de Acciones que surge de los respectivos
tipos de clases con cobertura.

se entendera el precio (excluida cualquier Comision de Suscripcion o Comisién
de Canje a pagar) por Accién al que se ofreceran inicialmente las Acciones de
un Fondo o Clase durante el Periodo de Oferta Inicial estipulado para el Fondo
o Clase correspondiente segun se describe en el Suplemento relativo a cada
Fondo.
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Por “Periodo de Oferta Inicial”

Por “Comisién de Transacciéon en
especie”

Por “Clases Institutional”

Por “Intermediario”

Por “Depositario Central de Valores
Internacional”

Por “Agente de Pagos Internacional”

Por “Asesores de Inversiones”

Por “Clases Investor”

Por “Irlanda”

Por “Residente Irlandés”

se entenderd el periodo durante el que las Acciones de un Fondo se ofreceran
inicialmente al Precio de Emision Inicial estipulado para la Clase de Acciones
correspondiente segun se describe en el Suplemento relativo a cada Fondo.

se entendera el importe de la comisién a pagar por un Accionista de Acciones
ETF en la divisa especificada en la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto,
ademds del valor de las Acciones ETF suscritas o deducidas del valor de las
Acciones ETF reembolsadas.

se entendera las Acciones de la Sociedad de la Clase Institutional, segun se
describen en el Suplemento relativo a cada Fondo.

se entendera la persona que:

e gjerza una actividad que consista en, o incluya, la recepcién
de pagos remitidos por un organismo de inversiébn en nombre de
otras personas, 0

e posea acciones de un organismo de inversiébn en nombre de
otras personas.

se entenderan los Sistemas de Compensacion Reconocidos que emplean los
Fondos que emiten sus Acciones a través del sistema de liquidacion del
Depositario Central de Valores Internacional, que es un sistema de liquidacion
internacional vinculado a multiples mercados nacionales.

se entendera una entidad designada para actuar como agente de pagos de los
Fondos que se benefician del Sistema de Liquidacién Internacional Clearstream.

se entenderda PIMCO, PIMCO Asia Pte Ltd, PIMCO Europe Limited o PIMCO
Europe GmbH o cualquier otro u otros Asesores de Inversiones o cualquier
sucesor asignado por la Sociedad Gestora para actuar como Asesor
de Inversiones de uno o0 mas Fondos segin se detalla en cada
Suplemento pertinente.

se entendera las Acciones de la Sociedad de la Clase Investor, segin se
describen en el Suplemento relativo a cada Fondo.

se entendera la Republica de Irlanda.
se entendera, en el caso de:

e una persona fisica, un particular residente en Irlanda a
efectos fiscales.

e un trust, un trust residente en Irlanda a efectos fiscales.

e una persona juridica, una sociedad residente en Irlanda a efectos
fiscales.

Se considerara residente en Irlanda a efectos de un determinado ejercicio fiscal
el particular que haya estado presente en Irlanda por un periodo: (1) igual o
superior a 183 dias en el transcurso de dicho ejercicio fiscal; o (2) igual o superior
a 280 dias en el transcurso de dos ejercicios fiscales consecutivos con la
condicion de que esté presente en Irlanda al menos 31 dias en cada uno de
dichos ejercicios fiscales. A efectos de determinar los dias de presencia en
Irlanda, se considerara que un particular se encontraba presente si estuvo en el
pais en cualquier momento del dia.

Por regla general, se considerara que un trust es residente en Irlanda cuando

el fiduciario resida en Irlanda o una mayoria de sus fiduciarios (de haber mas
de uno) sean residentes en Irlanda.
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Por “Hora de Irlanda “
Por “JPY”

Por “Documento de datos
fundamentales”

Por “Documento de datos

fundamentales para el inversor”

Por “KRW”
Por “HGL”

Por “Clases M Retail”

Por “Clases N Retail”

Por “Comisién de Gestion”

Por “Sociedad Gestora”

Por “Estado miembro”

Por “Directiva MiFID II”

Por “Reglamento MiFID

Por “Participacién Minima”

Por “Suscripcién Minima Inicial”

Tanto las sociedades incorporadas en Irlanda como las que no lo estén, pero
estén gestionadas y controladas en Irlanda sean residentes fiscales en Irlanda,
excepto si la sociedad en cuestion se contempla como residente de un territorio
gue no sea Irlanda (y, por lo tanto, no residente en Irlanda), en virtud de un
doble tratado fiscal entre Irlanda y otro pais.

Debe tenerse presente que la determinacion de la residencia de una sociedad
a efectos fiscales no esta exenta de complejidad en determinados casos, por lo
gue remitimos a los posibles inversores a las disposiciones legales
especificamente recogidas en el articulo 23 A de la Ley Tributaria.

se entenderd la hora del huso horario de Greenwich, Inglaterra, utilizada en la
Republica de Irlanda.

se entendera el yen japonés, la moneda de curso legal de Japén.

se entenderda cualquier documento de datos fundamentales relativo a productos
de inversion minorista vinculados y productos de inversion basados en seguros,
gue la Sociedad esté obligada a preparar de conformidad con el Reglamento
1286/2014/UE.

se entenderd cualquier documento de datos fundamentales para el inversor que
la Sociedad esté obligada a preparar de conformidad con el Reglamento
583/2010/UE.

se entenderda el won coreano, la moneda de curso legal de Corea.
se entendera una herramienta de gestion de la liquidez.

se entendera las Acciones de la Clase M Retail de la Sociedad, segun
se describen en el Folleto Informativo y en los Suplementos relativos a
cada Fondo.

se entenderd las Acciones de Clase N Retail de la Sociedad, segun se describen
en el Folleto Informativo y en los Suplementos relativos a cada Fondo.

se entendera la comisién de gestion pagadera a la Sociedad Gestora, segln
se establece en la seccion de este Folleto Informativo titulada “ COMISIONES
Y GASTOS".

se entendera PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited o la persona o personas
gue en cada momento figuren debidamente desighadas como sociedad gestora
de la Sociedad en su lugar.

se entendera un Estado miembro de la UE.

se entendera la Directiva 2014/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15
de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que
se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (refundicion).

se entendera el Reglamento de la Unién Europea relativo a los Mercados de
Instrumentos Financieros, de 2017, con las oportunas modificaciones, enmiendas,
suplementos, sustituciones o promulgaciones;

se entenderd, con respecto a cada Clase, el valor minimo en Acciones del que
cada Accionista habra de ser titular conforme a lo dispuesto en la tabla que figura
bajo el enunciado “Informacién clave sobre las operaciones con Acciones”.

se entenderd, con respecto a cada Clase, el importe minimo que debera ser
inicialmente suscrito por un inversor antes de convertirse en Accionista
conforme a lo dispuesto en la tabla que figura bajo el enunciado “Informacion
clave sobre las operaciones con Acciones”.
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Por “Comisiéon Mixta”

“Por “Moody’s”
Por “MXN”

Por “Valor Liquidativo”

Por “Valor Liquidativo por Accién”

Por “Actividad de Capital Neto”

Por “NOK”

Por “Acciones no ETF”

Por “normalmente”

Por “NzZD”
Por “OCDE”

Por “Residente Habitual en Irlanda”

se entendera el importe de la comisién pagadera por un Accionista en la divisa
especificada en la seccién “Comisiones y gastos” del Folleto, ademas del valor
de las Acciones suscritas, o deducidas del valor de las Acciones ETF
reembolsadas, cuando la suscripcibn o reembolso se pague con una
combinacion de valores en especie y efectivo.

se entendera Moody’s Investors Service, Inc.
se entendera el peso mexicano, la moneda de curso legal en México.

se entendera el Valor Liquidativo de un Fondo, calculado con arreglo a los
principios enunciados en la seccion “Calculo y suspensién del calculo del
Valor Liquidativo”.

se entendera, respecto de una Accién de un Fondo, el importe calculado con
arreglo a los principios enunciados en la seccion “ Calculo y suspensién del
calculo del Valor Liquidativo”.

se entendera el movimiento de efectivo neto de suscripciones y reembolsos
tanto de salida como de entrada de un Fondo particular a través de todas las
Clases de Acciones en un Dia de negociacién concreto.

se entenderd la corona noruega, la moneda de curso legal de Noruega.

se entendera una o varias Acciones en el capital del Fondo (distintas de las
Acciones ETF) que da derecho a los titulares a participar en los beneficios del
Fondo atribuibles al Fondo correspondiente, tal como se describe en este
Folleto.

se entenderd, siempre que se utilice en relacion con las politicas de inversion
de un Fondo, el hecho de dichas politicas se aplicaran en todo momento,
excepto cuando el no hacerlo asi, temporalmente o concurriendo circunstancias
excepcionales, favorezca los intereses de los Accionistas, en casos tales como,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, (1) cuando un Fondo presente
una elevada liquidez como consecuencia de suscripciones o de los resultados
obtenidos; (2) cuando un Fondo presente un elevado volumen de reembolsos;
o (3) cuando el Asesor de Inversiones adopte transitoriamente medidas para
proteger el valor del Fondo en situaciones de emergencia en los mercados o
ante movimientos de los tipos de interés.

se entendera el dolar neozelandés, la moneda de curso legal de Nueva Zelanda.
se entendera la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos.
se entendera, en el caso de:

e una persona fisica, un particular con residencia habitual en Irlanda a
efectos fiscales

e un trust, un trust con residencia habitual en Irlanda a efectos fiscales.

Una persona fisica sera considerada residente habitual en un determinado
gjercicio fiscal si ha sido Residente Irlandés durante los tres ejercicios fiscales
consecutivos previos (esto es, pasara a ser residente habitual con efectos a partir
del comienzo del cuarto ejercicio fiscal). Toda persona fisica que sea residente
habitual en Irlanda dejara de serlo al término del tercer ejercicio fiscal en el que
consecutivamente haya residido fuera de Irlanda. En consecuencia, una persona
fisica que fuera residente y residiera habitualmente en Irlanda en el ejercicio fiscal
comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el 31 de diciembre de 2021 y que
abandone Irlanda en dicho ejercicio fiscal, seguira siendo residente habitual en
Irlanda hasta el término del ejercicio fiscal comprendido entre el 1 de enero de
2024 y el 31 de diciembre de 2024.
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Por “Participantes”

Por “Clases con cobertura parcial

Por “PIMCO”
Por “PLN”

Por “Comision de Suscripcion

Por “Folleto Informativo”

Por “Clases R”

Por “Sistema de Compensacion
Reconocido”

Por “Comisiéon de Reembolso”

Por “Impreso de Reembolso”

Por “Mercado Regulado”

Por “Reglamento”

El concepto de residencia habitual aplicado a un trust no esta exento de
complejidad y esta ligado a su residencia fiscal.

se entenderan los titulares de cuenta de un Depositario Central de Valores
Internacional, que pueden incluir Participantes Autorizados, sus representantes o
agentes y que mantienen su participacion en Acciones liquidadas o compensadas
a través del Depositario Central de Valores Internacional correspondiente.

se entendera la Clase Institutional, la Clase Investor, la Clase Administrative, la
Clase H Institutional, la Clase W, la Clase G Institutional, la Clase E, la Clase G
Retall, la Clase M Retalil, la Clase T, la Clase Z, la Clase R, la Clase F, la Clase
BE Retall, la Clase BM Retall, la Clase BN Retail y la Clase F Institutional (o
cualquier otra clase establecida en el Suplemento para cada Fondo) las
Acciones con cobertura parcial de la Sociedad establecidas en el Suplemento
para cada Fondo, y cada “Clase con cobertura parcial”.

se entendera Pacific Investment Management Company LLC.
se entendera el zloty polaco, la moneda de curso legal de Polonia.

se entendera la comision de suscripcién que, en su caso, habra de abonarse
con motivo de una suscripcion de Acciones, segun se especifique para el Fondo
y Clase correspondientes.

se entendera el folleto informativo de la Sociedad y cualquier Suplemento o
Anexo del mismo publicado de acuerdo con los requisitos establecidos por el
Reglamento y el Banco Central.

se entenderan las Acciones de Clase R de la Sociedad indicadas en el Folleto
Informativo y los Suplementos para cada Fondo.

se entendera cualquier sistema de compensacion enumerado en el articulo
246A de la Ley Tributaria (incluidos, entre otros, Euroclear, Clearstream
Banking SA y CREST) o cualquier otro sistema para compensar acciones que
estén designadas para los fines del Capitulo 1A en la Parte 27 de la Ley
Tributaria, por la Administracion Tributaria de Irlanda, como sistema de
compensacion reconocido.

se entendera la comision de reembolso que, en su caso, habra de abonarse
con motivo de un reembolso de Acciones, segun se especifique para el Fondo
y Clase correspondientes.

se entendera el impreso de solicitud de reembolso de Acciones, que puede
obtenerse solicitandolo al Agente Administrativo.

se entendera una bolsa de valores o mercado regulado, que opere regularmente
y sea un mercado reconocido y abierto al piblico y que, en cada caso, esté situado
en un Estado miembro o, de no estar situado en un Estado miembro de la UE,
figure enumerado en el Anexo 1 de este Folleto Informativo.

se entendera el European Communities (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities) Regulations de 2011 (I.L. n.° 352 de 2011)
[Reglamento por el que se adapté adicionalmente el Derecho interno irlandés a
las disposiciones de la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de
1985, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados organismos de inversién colectiva en valores
mobiliarios (OICVM), en su version modificada por la Directiva 88/220/CEE del
Consejo, de 22 de marzo de 1988 y por la Directiva 95/26/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 29 de junio de 1995], en su

version oportunamente modificada y ampliada, junto con cualquier normativa o
las circulares que el Banco Central pueda oportunamente sancionar al amparo
de las citadas disposiciones.
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Por “Declaracién Pertinente”

Por “Periodo Pertinente”

Por “Entidad Pertinente”

Por “Bolsas de Valores pertinentes”

Por “RMB”

Por “Valores sujetos a la Norma
144A7

Por “S&P”
Por “SEC”

Por “Mercado secundario”

Por “Operaciones de Financiacién
de Valores”

Por “SEK”

Por “Comisidn por Servicios”

Por “Hora Limite de Liquidacién”

se entendera: la declaracién pertinente de un Accionista, tal y como se
especifica en el Anexo 2B de la Ley Tributaria.

se entendera: un periodo de 8 afios a contar desde el momento en que un
Accionista adquiera una Accion, y cada periodo subsiguiente de 8 afios iniciado
a partir del término del Periodo pertinente inmediatamente anterior.

se entenderd entidades de crédito autorizadas para operar en un Estado miembro
del EEE o entidades de crédito autorizadas dentro de un estado signatario
(distinto de un Estado miembro del EEE) del Acuerdo de Capital de Basilea de
julio de 1988; o entidades de crédito de un tercer pais consideradas equivalentes
de conformidad con el Articulo 107 (4) del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que
se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012.

se entendera los mercados en los que cotizaran las Acciones ETF de los Fondos,
como Deutsche Borse AG o cualquier otra bolsa de valores que los Consejeros
determinen oportunamente.

se entendera el renminbi chino, la moneda de curso legal en la Republica
Popular de China. A menos que el contexto requiera otra cosa, el término “RMB”
se refiere al renminbi chino utilizado para operaciones extraterritoriales
(“CNH") y no al de uso interno (“CNY”). CNH representa la tasa de cambio del
renminbi chino que se comercializa de manera extraterritorial en Hong Kong o
los mercados fuera de la Republica Popular de China.

se entendera los valores que no estan registrados con arreglo a la Ley de 1933,
pero que pueden venderse a determinados compradores institucionales
conforme a lo dispuesto en la Norma 144 A de la Ley de 1933.

se entendera Standard & Poor’s Ratings Service.

se entenderéa la Comision de Valores y Bolsa (Securities and Exchange
Commission) de Estados Unidos.

se entendera un mercado en el que las Acciones ETF de los Fondos se
negocien entre inversores en lugar de con el propio Fondo, lo que puede tener
lugar en un Mercado reconocido o en mercados extrabursatiles.

se entendera contratos de recompra, contratos de recompra inversa, contratos
de préstamo de valores, operaciones de préstamo con reposicion de la garantia
y cualquier otra operacion en el ambito del Reglamento sobre OFV en la que
un Fondo esté autorizado a participar.

se entendera la corona sueca, la moneda de curso legal de Suecia.

se entendera la comision por servicios a pagar por un Fondo a la Sociedad Gestora
o0 a la Entidad Comercializadora y que se utilizara para reembolsar a sociedades y
agencias de valores ya otros intermediarios los servicios prestados a los
Accionistas titulares de Acciones de la Clase Investor y Accionistas del Fondo
considerado.

se entendera, con respecto a las compras de Acciones, la hora con anterioridad
a la cual el Agente Administrativo deberd haber recibido el pago de una
suscripcion, bien entendido que los Consejeros o sus delegados podran
dispensar la observancia de esta Hora Limite de Liquidacién por un periodo de
hasta diez Dias Habiles a contar desde la fecha en la que se reciba la
correspondiente solicitud de suscripcion.

La Hora Limite de Liquidacion para las compras de (i) Clases Institutional, G
Institutional, Investor, Administrative, W y F Institutional normalmente es el
primer Dia Habil después del Dia de Contratacién pertinente (o cualquier otro
momento que se pueda especificar en el Suplemento correspondiente de dicho
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Por “Reglamento sobre OFV” o
“ROFV”

Por “SGD”
Por “Accionistas”

Por “Acciones”

Por “Asesor de Responsabilidad
Social”

Por “Persona Estadounidense
Especifica”

Fondo) con respecto a las Clases denominadas en CAD, CHF, EUR, GBP,
HUF, MXN, NOK, PLN, SEKy USD, y el segundo Dia Habil después del Dia de
Contratacion pertinente (o cualquier otro momento que se pueda especificar en
el Suplemento correspondiente de dicho Fondo) con respecto a las Clases
denominadas en AUD, CNY, CZK, DKK, HKD, ILS, JPY, NZD y SGD, y (ii) en
el caso de las Clases H Institutional, G Retail, M Retall, E, T, R, F, BE Retall,
BM Retail y BN Retail es normalmente el tercer Dia Habil después del Dia de
Contratacién (o cualquier otro momento que se pueda especificar en el
Suplemento correspondiente de dicho Fondo) para las solicitudes realizadas
directamente al Administrador. Cuando las suscripciones de acciones se
presenten a través de agentes delegados de la Entidad Comercializadora o de
otros intermediarios, dichos agentes delegados o intermediarios podran fijar
horas limites anteriores a la indicada para la percepcién del pago.

Se entendera, con respecto a los reembolsos de Acciones, la hora a la que se
pagaran normalmente los importes del producto de reembolsos. Para todos los
Fondos, el producto de reembolsos de (i) las Clases Institutional, G Institutional,
Investor, Administrative, Z, W y F Institutional se pagard normalmente en el Dia
Habil siguiente al Dia de Contratacién correspondiente (excepto para el PIMCO
Balanced Income and Growth Fund y las Clases denominadas en AUD, HKD,
JPY, NZD, RMB o SGD, las cuales normalmente se remitiran por transferencia
bancaria en el segundo Dia Habil siguiente al Dia de Contratacion
correspondiente) y para (ii) las Clases H Institutional, E, G Retail, M Retall, T,
R, BE Retail, BM Retail y BN Retail se pagara normalmente en el tercer Dia
Habil siguiente al Dia de Contratacion correspondiente (o cualquier otro
momento especificado en el Suplemento del Fondo correspondiente). En todo
caso, el periodo comprendido entre una solicitud de reembolso y el pago del
producto de un reembolso no debera exceder de 14 dias naturales, siempre
gue se haya recibido toda la documentacion pertinente.

se entenderd el Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre transparencia de las Operaciones de Financiacién de Valores y
de reutilizacién y por el que se modifica el Reglamento (UE) N.° 648/2012, en
su version modificada, consolidada o sustituida de forma periddica.

se entendera el délar de Singapur, la moneda de curso legal de Singapur.
se entendera los titulares de Acciones (cada uno de ellos, un “Accionista”).

se entendera las Acciones de la Sociedad (tanto Acciones ETF como Acciones
no ETF) (y, cuando el contexto asi lo exija o permita, las Acciones de un Fondo).

se entendera, en relacion con el Fondo Emerging Markets Bond ESG,
Storebrand Kapitalforvaltning AS o la persona o personas que en cada
momento figuren debidamente designadas por la Sociedad como Asesor de
Responsabilidad Social en su lugar.

se entendera (i)toda persona fisica que sea ciudadano o residente en
Estados Unidos; (ii) cualquier sociedad personalista (“partnership”) o sociedad
anénima constituida en Estados Unidos o con arreglo a la legislacion de
Estados Unidos o de cualquier estado estadounidense; (iii) todo trust si (a) un
tribunal de Estados Unidos ejerce autoridad con arreglo a la legislacion aplicable
para emitir 6rdenes o juicios referentes a la practica totalidad de las cuestiones
relativas a la administracion del mismo, y (b)una o mas personas
estadounidenses tienen autoridad para ejercer control sobre la totalidad de las
decisiones importantes del trust, o (iv) el patrimonio de un difunto ciudadano o
residente estadounidense, excepto (1) una sociedad anénima cuyas acciones se
negocien regularmente en uno o mas mercados de valores establecidos; (2) una
sociedad anénima que forme parte del mismo grupo asociado amplio, tal como
se define en la seccion 1471(e)(2) del Cdédigo Fiscal de Estados Unidos, como
una sociedad anonima descrita en la clausula (i); (3) el Gobierno de
Estados Unidos o una agencia u organismo de propiedad absoluta; (4) todo
estado estadounidense, territorio estadounidense, subdivisién politica de los
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Por “Suplemento”

Por “Factor de Oscilacion”

Por “Clases T"

Por “Ley Tributaria”

Por “Umbral”

Por “permuta de rentabilidad total”

Por “Comisiéon de Mediacion”

Por “OICVM”

mismos 0 agencia u organismo de propiedad absoluta; (5)toda sociedad
anénima exenta de impuestos en virtud de la seccién 501(a) o plan de jubilacién
individual tal y como se define en la seccién 7701(a)(37) del Codigo Fiscal de
Estados Unidos; (6) todo banco tal y como se define en la seccion 581 del Codigo
Fiscal de Estados Unidos; (7) todo fondo de inversién inmobiliaria tal y como se
define en la seccién 856 del Cadigo Fiscal de Estados Unidos; (8) toda sociedad
de inversion regulada tal y como se define en la seccion 851 del Cédigo Fiscal
de Estados Unidos o toda entidad inscrita en la Comision de Valores y Bolsa de
Estados Unidos con arreglo a la Ley de Sociedades de 1940 (15 U.S.C. 80a-64);
(9) todo fondo fiduciario comun tal y como se define en la seccion 584(a) del
Cadigo Fiscal de Estados Unidos; (10) todo trust exento de impuestos con arreglo
a la seccién 664(c) del Codigo Fiscal de Estados Unidos o descrito en la
seccién 4947(a)(1) del Cédigo Fiscal de Estados Unidos; (11) todo corredor de
bolsa que negocie con valores, materias primas o instrumentos financieros
derivados (incluyendo contratos de capital nocional, futuros, contratos a plazo y
opciones) y que esté inscrito como tal en virtud de la legislacién de
Estados Unidos o de cualquiera de sus estados; o (12) todo corredor de bolsa tal
y como se define en la seccién 6045(c) del Codigo Fiscal de Estados Unidos.
Esta definicion debera interpretarse de conformidad con el Cdédigo Fiscal de
Estados Unidos.

se entendera un suplemento de este Folleto en el que se especifica
determinada informacién en relacién con un Fondo y/o con una o0 mas Clases
de Acciones.

se entendera la cantidad, segin determinen los Consejeros, en la que se
ajustara tanto al alza como a la baja el Valor Liquidativo por Accion para reflejar
los costes de negociacion y conversidn (como los costes fiscales y otros costes)
gue se pagarian en el momento de la adquisicion o venta efectiva de activos
del Fondo correspondiente, siempre que, para calcular los gastos de un Fondo
basados en el Valor Liquidativo por Accion del Fondo correspondiente, el
Agente Administrativo continte utilizando el Valor Liquidativo por Accion no
oscilante. En condiciones normales de mercado, el Factor de Oscilacién no
superard el 2% del Valor Liquidativo original por Accion de ningiin Fondo. Sin
embargo, en circunstancias de mercado excepcionales, este nivel maximo
podréa incrementarse hasta el 5% para proteger los intereses de los Accionistas.

se entenderda las Acciones de Clase T de la Sociedad establecidas en el
Suplemento de cada Fondo, cada uno una “Clase T".

se entendera la Ley Refundida de Impuestos (Taxes Consolidation Act)
irlandesa de 1997, en su version modificada.

se entendera el importe limite aplicable a la “Actividad del Capital Neto”, segln
determinen los Consejeros de forma periddica, mas alla del importe limite de
capital que aplicara el Factor de Oscilacion.

se entenderd un contrato de derivados (y una operacion en el ambito del ROFV)
en el que una contraparte transfiere a otra el rendimiento econémico total de
una obligacién de referencia.

se entendera la comision de mediacion a pagar por las Acciones de la Clase
Administrative de los Fondos a la Entidad Comercializadora, y que podra ser
utilizada para retribuir a consultores financieros, a sociedades y agencias de
valores y a otros intermediarios por servicios prestados a los Accionistas.

se entendera un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios, esto
€s una institucion:

(&) cuyo Unico objetivo es la inversion colectiva en: valores mobiliarios; y otros
activos financieros liquidos enumerados en el articulo 68 del Reglamento; del
capital captado entre el publico, operando conforme al principio de la
diversificacion del riesgo;
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Por “Autoridad de Conducta
Financiera britanica”

Por “Cuenta de efectivo tipo
paraguas”

Por “Comision de gestiéon unificada”

Por “Reino Unido”

Por “Estados Unidos” o “EE. UU.”

Por “USD”

Por “Persona Estadounidense”

(b) cuyas acciones o0 participaciones son, a peticion de sus titulares,
recompradas o reembolsadas, directa o indirectamente, con cargo a los activos
de dicha institucion.

se entendera la Autoridad de Conducta Financiera britAnica (“FCA”; UK
Financial Conduct Authority) o cualquier organismo regulador que la suceda.

se entendera (a) una cuenta de efectivo abierta a nombre de la Sociedad en
representacién de todos los Fondos en los que (i) se depositan los importes
monetarios de la suscripcién recibidos de los inversores que han suscrito Acciones
hasta que dichas Acciones se hayan emitido en el correspondiente Dia de
Contratacion; y/o (i) se depositan los importes monetarios del reembolso
pagaderos a los inversores que hayan reembolsado Acciones y se mantienen
hasta que se paguen a los correspondientes inversores; y/o (iii) se depositan los

pagos de dividendos debidos a los Accionistas y se mantienen hasta que se
paguen a dichos Accionistas.

se entendera la Comision de gestion mas cualquier Comision de Servicios, de
agente o de Distribucién aplicable tal y como figura en el Suplemento del Fondo
con respecto a la Clase de Acciones.

se entendera el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte.

se entenderd los Estados Unidos de América, sus territorios, dominios y otras
areas sometidas a su jurisdiccion.

se entenderd el délar estadounidense, la moneda de curso legal de
Estados Unidos.

se entendera una “Persona Estadounidense”, segun se define en la norma 902
del Reglamento S (Regulation S) de desarrollo de la Ley de Valores
estadounidense de 1933, en su version modificada (la “Ley de 1933"),
incluyendo dicho término a:

0] toda persona fisica que sea residente en Estados Unidos;

(ii) cualquier sociedad personalista (“partnership”) o sociedad anénima
o limitada (“corporation”) organizada o constituida con arreglo a la
legislacion de Estados Unidos;

(iii) toda herencia de la cual un albacea o administrador sea una Persona
Estadounidense;

(iv) todo trust del que cualquier fiduciario sea una Persona Estadounidense;

(V) toda agencia o sucursal de una entidad extranjera situada en Estados
Unidos;

(vi) toda cuenta no discrecional o cuenta analoga (distinta de herencia

0 trust) poseida por un intermediario u otro fiduciario por cuenta o en
beneficio de una Persona Estadounidense;

(vii) toda cuenta discrecional o cuenta analoga (distinta de una herencia
o trust) poseida por un operador del mercado u otro fiduciario
organizado, constituido o, si se trata de una persona fisica, residente
en Estados Unidos;

(viii) cualquier sociedad civil, comanditaria o colectiva o sociedad anénima:

€) si estd organizada o constituida con arreglo a la legislacién de una
jurisdiccion extranjera; y,

(b) ha sido constituida por una Persona Estadounidense principalmente
con el fin de invertir en valores no registrados con arreglo a la Ley de
1933, salvo que se trate de una sociedad organizada o constituida por
“inversiones acreditados” [(“accredited investors”), tal como se define
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Por “Momento de Valoracién”

Por “Clase W~

este término en la Norma 501(a) del Reglamento D (Regulation D)
de desarrollo de la Ley de 1933] distintos de personas fisicas,
herencias o trusts.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, el término “Persona
Estadounidense” no incluira:

0] una cuenta discrecional o cuenta analoga (distinta de una herencia
otrust) poseida por cuenta o en beneficio de una persona no
estadounidense por un operador del mercado u otro fiduciario profesional
organizado, constituido o, si se trata de una persona fisica, residente en
Estados Unidos;

(i) toda herencia de la cual un fiduciario profesional que ejerza las funciones
de albacea o administrador sea una Persona Estadounidense si:

() un albacea o administrador de la herencia que no sea
Persona Estadounidense tiene la facultad de decision discrecional,
exclusiva o compartida, en materia de inversion con respecto a los activos
de la herencia, y

(b) la herencia se rige por un Derecho extranjero;

(iii) todo trust del cual un fiduciario profesional que ejerza las funciones de
fiduciario del trust sea una Persona Estadounidense, si un fiduciario que
no sea una Persona Estadounidense tiene la facultad de decision
discrecional, exclusiva o compartida, en materia de inversion con
respecto a los activos del trust, y ningln beneficiario del trust (y ningdn
fiduciante si el trust fuere revocable) es una Persona Estadounidense;

(iv) un plan de prestaciones para el personal constituido y administrado de
conformidad con la legislacién de un pais distinto de Estados Unidos, y
con los usos y la documentacion habituales en dicho pais;

(v) cualquier agencia o sucursal de una Persona Estadounidense situada
fuera de Estados Unidos si:

(@) la agencia o sucursal ejerce actividades con fines mercantiles validos, y

(b) la agencia o sucursal se dedica a la actividad aseguradora o bancaria

y esta sujeta a la regulacién sustantiva del sector asegurador
o bancario, respectivamente, en la jurisdiccion en que esté radicada;

(vi) determinados organismos internacionales (y sus agencias, filiales
y planes de pensiones) especificados en la norma 902(k)(2)(vi) del
Reglamento S (Regulation S) de desarrollo de la Ley de 1933; o,

(vii) una entidad excluida o exenta de la definicibn de “Persona
Estadounidense” de acuerdo con o en referencia a interpretaciones
o0 posiciones de la Comisidon de Valores y Bolsa de Estados Unidos
(SEC) o de su personal.

se entendera el momento en el que se valoran las inversiones de un Fondo y se
calcula el Valor Liquidativo por Accion. EI Momento de Valoracion sera
normalmente las 9:00 horas, Hora de Irlanda, de cada Dia de Contratacion
(u otro momento segun se especifiqgue en el Suplemento correspondiente a
dicho Fondo) o, si la Hora Limite de Contratacion de un Dia de Contratacion
fuese adelantada, cualquier otro momento que los Consejeros, con la
aprobacion del Depositario, establezcan, bien entendido que el Momento de
Valoracion debera ser posterior a la Hora Limite de Contratacion.

se entenderan las Acciones de Clase W de la Sociedad indicadas en el
Suplemento para cada Fondo.
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INTRODUCCION Y RESUMEN

La informacién presentada en esta seccién es un resumen de las principales caracteristicas de la Sociedad
y de sus Fondos y deberéa ser leida a la luz del resto de secciones de este Folleto Informativo.

La Sociedad

La Sociedad es una sociedad de inversion de tipo abierto y capital variable con responsabilidad segregada entre sus
multiples Fondos y autorizada por el Banco Central el 28 de enero 1998 con arreglo a lo dispuesto en el Reglamento. Es
una sociedad tipo “paraguas” en cuyo marco podran oportunamente emitirse clases de Acciones adscritas a diferentes
Fondos. A eleccion de los Consejeros, podra emitirse mas de una clase de Acciones con respecto a un Fondo. Este
Folleto Informativo y sus Suplementos constituyen una oferta de los Fondos y Clases de Acciones incluidos en este
Folleto Informativo y sus Suplementos (en su versién oportunamente modificada y ampliada). El Folleto Informativo y sus
Suplementos describen cada Fondo, las Clases de Acciones que ofrece, asi como la moneda en que se denominan
dichas Clases de Acciones. Dentro de cada Clase, la Sociedad podra emitir Acciones de Distribucion (Acciones que
distribuyen resultados), Acciones de Distribucién Il (Acciones que tratan de proporcionar una rentabilidad mejorada),
Acciones de Capitalizacion (Acciones que acumulan resultados) o de todos los tipos. Por cada Fondo se mantiene una
cartera independiente de activos que se invierte de conformidad con su objetivo y politicas de inversion. Toda la
informacion (incluidos los objetivos y politicas de inversion) relativa a cada Fondo se expone en su correspondiente
Suplemento, que forma parte y debe leerse a la luz del presente Folleto Informativo.

Los Consejeros podran crear oportunamente nuevos Fondos con la aprobacién previa por escrito del Banco Central.
Asimismo, los Consejeros podran establecer oportunamente, previa naotificacion al Banco Central y con el visto bueno
previo de este, Clases de Acciones adicionales.

La Sociedad es una sociedad con responsabilidad segregada entre sus multiples Fondos (estructura “paraguas”). En
consecuencia, todo pasivo soportado por cuenta de un Fondo de la Sociedad o atribuible a este se atendera
exclusivamente con cargo a los activos de dicho Fondo, y ni la Sociedad ni ningin administrador, interventor,
administrador judicial, liquidador, liquidador provisional ni ninguna otra persona aplicara, ni estara obligado a aplicar,
los activos de un Fondo a atender los pasivos atribuibles o soportados por cuenta de cualquier otro Fondo de la
Sociedad, con independencia del momento en el que se contraiga dicho pasivo. Los accionistas no son responsables
de las cantidades que excedan el valor de sus Acciones en un Fondo, ni son responsables de las deudas de ningun
otro Fondo de la Sociedad.

Duracién

La duracion es una medida de la vida esperada de un valor de renta fija utilizada para determinar la sensibilidad del
precio de un valor a las variaciones en los tipos de interés que incorpora un rendimiento de valores, cupén, vencimiento
final y caracteristicas de rescate, entre otras caracteristicas. Cuanto mayor sea la duracién de un valor, mas sensible
sera a los movimientos de los tipos de interés. De igual forma, un Fondo con una duraciéon media de cartera superior
sera mas sensible a las variaciones de los tipos de interés que otro cuya cartera presente una duracion media inferior.
Por ejemplo, el precio de un Fondo de renta fija con una duracién de cinco afios deberia descender aproximadamente
un 5% si los tipos de interés aumentan un punto porcentual.

La duracién efectiva tiene en cuenta que, en el caso de determinados valores de deuda, los flujos de caja esperados
fluctuaran en funcién de las variaciones de los tipos de interés, y se define en términos de rendimiento nominal, ya que es
el convenio de mercado utilizado por la mayoria de gestores e inversores en renta fija. Las duraciones de los Fondos de
renta fija en su modalidad de rentabilidad real (incluidos los Fondos Global Real Return), que se basan en rendimientos
reales, se convierten en duraciones nominales aplicando un factor de conversion, normalmente de entre un 20% y 90% de
la duracion real respectiva. Asimismo, la duracion efectiva de los indices con los que estos Fondos miden su duracién se
calculara aplicando los mismos factores de conversion. En el caso de que la duracién media de la cartera de un Fondo se
calcule segun la duracién del indice, el Asesor de Inversiones puede utilizar un modelo interno para calcular la duracién
del indice, lo cual puede producir un resultado diferente al calculado por el proveedor del indice o un tercero. Se incluiran
mas detalles sobre la duracion media de la cartera de cada Fondo en el Suplemento correspondiente y se podra solicitar
una descripcién actualizada de la duracion de cada Fondo al Asesor de Inversiones.

Ratings de solvencia

Este Folleto Informativo incluye referencias a calificaciones o ratings de solvencia crediticia, que miden la capacidad
esperada de un emisor para reintegrar el principal y pagar los intereses a lo largo del tiempo. Los ratings de solvencia los
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establecen agencias de calificacion de solvencia como S&P, Moody'’s o Fitch. Los términos reproducidos a continuacion
suelen emplearse para describir la calidad crediticia de los valores de deuda atendiendo al rating que tengan asignado o,
de no tener rating alguno, a la calidad crediticia que les atribuya el Asesor de Inversiones:

¢ Alta calidad
e Categoria de inversion (“investment grade”)
¢ Inferior a categoria de inversién (“Valores de Elevada Rentabilidad” o “Bonos Basura”)

Para una descripcion mas pormenorizada de estos ratings de solvencia, consultese el “ Anexo 2 - Descripcién deratings
de valores”. Tal como se expone en el Anexo 2, Moody’s, S&P y Fitch pueden modificar los ratings que otorgan al objeto
de reflejar la posicién relativa de un valor dentro de una categoria de calificaciéon concreta, afiadiendo para ello
modificadores numéricos (1, 2 o 3) en el caso de Moody’s 0 un signo positivo (+) o0 negativo (-) en el caso de S&P y Fitch.
Con independencia de estas modificaciones de ratings, un Fondo podra adquirir un valor, siempre que dicho valor tenga
asignado un rating igual o superior a la categoria de calificacién minima especificada para el Fondo considerado. Por
ejemplo, un Fondo podra adquirir un valor con un rating asignado de B1 por Moody’s o de B- por S&P 0 con un rating
equivalente de Fitch, siempre que tenga permitido comprar valores con una calificacién de B.

indices

Determinados Fondos podran hacer referencia a indices dentro del Suplemento de los Fondos correspondientes. Se
podrd hacer referencia a estos indices para diversos propdsitos incluidos, sin limitacion, la comparacion del
rendimiento, la medicion de la duracién, como un indice de referencia que el Fondo busca superar y como medicion
del VaR Relativo.

El propésito especifico del indice correspondiente se divulgara claramente en el Suplemento pertinente. A menos que
en el Suplemento pertinente se mencione lo contrario, no se utilizaran indices para medir la rentabilidad de un Fondo
de conformidad con el Articulo 3(1)(7)(e) del Reglamento sobre los indices de referencia. Algunos Fondos de la
Sociedad pueden gestionarse de forma pasiva en linea con un indice subyacente (el “indice limitante”) y se disefian
para hacer seguimiento y replicar el rendimiento de ese indice. Cuando un Fondo se gestiona de forma pasiva en
funcion de un indice limitante, un determinado porcentaje de los activos subyacentes en los que el Fondo pueda invertir
estara limitado en funcion de los componentes de dicho indice. El nivel de limitacion figurara en el Suplemento de cada
Fondo.

La Sociedad Gestora ha elaborado planes por escrito, de conformidad con el Articulo 28(2) del Reglamento sobre los
indices de referencia, en los que se especifican las medidas que tomara si el indice que utiliza para un Fondo
de acuerdo con el Articulo 3(1)(7)(e) del Reglamento sobre los indices de referencia varia de forma importante o deja
de proporcionarse. Estos planes por escrito detallan las medidas que la Sociedad Gestora adoptara para designar un
indice de referencia alternativo adecuado.

Los Fondos gestionados de forma activa no seguiran una estrategia de inversion pasiva y el Asesor de Inversiones
aplicara técnicas de inversion y analisis de riesgos a la hora de tomar decisiones de inversion con respecto a dichos
Fondos. En el Suplemento pertinente, se indicara si un Fondo se gestiona de forma activa o pasiva.

Siempre que se mencione en el Suplemento pertinente, se puede utilizar un indice de referencia como parte de la gestién
activa de un Fondo, lo que incluye, entre otros:

1) la medicién de la duracion;

2) como indice de referencia al que el Fondo pretende superar (“indice de referencia objetivo”). La Sociedad
Gestora selecciona el indice de referencia objetivo identificando el indice que, en su opinién, se ajusta mejor
al objetivo de inversion del Fondo y evaluando cudl sera el indicador mas adecuado del rendimiento del Fondo.
Los Fondos que tienen un indice de referencia objetivo identificado se consideran gestionados activamente en
relacién con dicho indice. Sin embargo, el indice de referencia objetivo no se utiliza para definir la composicion
de la Cartera del Fondo. En el Suplemento de cada Fondo se ofrece méas informacion sobre los indices de
referencia objetivo seleccionados;

3) para comparar el rendimiento (“indice de referencia de comparacion”). Para usar uno de esos indices o
indices de referencia, la Sociedad Gestora trata de identificar el indice que, en su opinién, se ajusta mejor a
los activos subyacentes en los que el Fondo invierte y evalGa cual sera el indicador mas adecuado del
rendimiento del Fondo. En el suplemento de cada Fondo se ofrece mas informacion sobre cualquier indice de
referencia de comparacion;

4) o como medicidn del VaR relativo.
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En los casos anteriores, algunos de los valores del Fondo pueden ser componentes del indice de referencia con
ponderaciones similares. Asimismo, el Fondo puede reflejar, de forma oportuna, un alto grado de correlaciéon con la
rentabilidad de dicho indice de referencia. Sin embargo, el indice de referencia no se utiliza para definir la composicion
de la cartera del Fondo y este puede invertirse totalmente en valores que no formen parte del indice de referencia. Los
inversores deben tener en cuenta que, en determinadas circunstancias, el indice de referencia utilizado en el escenario
de rentabilidad histérica o en la seccién de rentabilidad histérica del Documento de datos fundamentales para el
inversor puede ser una version cubierta del indice de referencia primario que figura en el Suplemento.

Ademas, los inversores deben tener en cuenta que un Fondo puede reflejar, de forma oportuna, un alto grado de
correlacion con la rentabilidad de uno o mas indices financieros que no se hayan mencionado en el Suplemento. Dicha
correlacion puede ser fortuita o se puede derivar de que dicho indice financiero puede ser representativo de la clase
de activos, el sector de mercado o la ubicacion geogréafica en la que el Fondo invierte o utiliza una metodologia de
inversién similar a la utilizada en la gestién del Fondo.

Integracion de los riesgos de sostenibilidad

En virtud del Reglamento sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros de la UE (“SFDR?”, por sus siglas en inglés), se entiende por “riesgo de sostenibilidad” todo acontecimiento
o condicién medioambiental, social o de gobernanza (“ESG”, por sus siglas en inglés) que, de producirse, podria
provocar un impacto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion (“Riesgos de sostenibilidad”). Por
lo tanto, la gestion de los Riesgos de sostenibilidad constituye una parte fundamental del proceso de diligencia debida
implementado por la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones. Al evaluar los Riesgos de sostenibilidad asociados
a las inversiones subyacentes, la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones evalUan el riesgo de que el valor de
dichas inversiones subyacentes se vea afectado de forma significativa por un evento ESG. La Sociedad Gestora y el
Asesor de Inversiones identifican, supervisan y gestionan los Riesgos de sostenibilidad. Esta informacion se aplica a
cada uno de los Fondos, a menos que se especifique lo contrario en un Suplemento del Fondo.

La Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones definen la integracion de ESG como la consideracién coherente de
los Riesgos de sostenibilidad materiales en el analisis de inversiones y el proceso de diligencia debida para mejorar la
rentabilidad ajustada al riesgo de los Fondos. Los Riesgos de sostenibilidad materiales pueden incluir, entre otros: los
riesgos asociados al cambio climatico, la desigualdad social, las nuevas preferencias de los consumidores, los riesgos
reglamentarios, la gestion del talento o la mala conducta de un emisor. La Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones
consideran que la incorporacion de los Riesgos de sostenibilidad pertinentes deberia formar parte de un proceso de
inversion sélido.

La Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones reconocen que los Riesgos de sostenibilidad son factores cada vez
mas esenciales a la hora de evaluar las economias, los mercados, los sectores y los modelos de negocio globales.
Los Riesgos de sostenibilidad materiales son consideraciones importantes a tener en cuenta cuando se evalGan las
oportunidades y los riesgos de inversion a largo plazo para todas las clases de activos, tanto en los mercados publicos
como en los privados.

La integracion de los Riesgos de sostenibilidad en el proceso de evaluacion no significa que la informacion de ESG
sea la Unica o la principal consideracién de las decisiones de inversion. En su lugar, el Asesor de Inversiones evalGa
y sopesa una serie de factores financieros y no financieros, que pueden incluir consideraciones de ESG, para tomar
decisiones de inversion. La relevancia de los Riesgos de sostenibilidad para las decisiones de inversién varia segun
las clases de activos y las estrategias. Gracias al aumento y la diversificacion de la informacién analizada, el equipo
de gestion de la cartera del Asesor de Inversiones cuenta con una vision mas integral de la inversién cuando
corresponda, lo que deberia impulsar las oportunidades para mejorar el rendimiento de los inversores.

Filosofia de compromiso

El compromiso activo con los emisores formara parte de la integracién del Asesor de Inversiones de los Riesgos de
sostenibilidad y de los criterios ESG. La Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones consideran que la inversion en
ESG no solo consiste en invertir 0 comprometerse con emisores que ya se muestran favorables a los criterios ESG,
sino también en comprometerse con aquellos emisores cuyas practicas de sostenibilidad son menos avanzadas. De
esta forma, el Asesor de Inversiones puede impulsar directamente cambios positivos que pueden beneficiar a todas
las partes interesadas, incluidos los inversores, los empleados, la sociedad y el medioambiente.
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Los analistas de investigacion de crédito del Asesor de Inversiones pueden colaborar con los emisores en temas como
la estrategia corporativa, el apalancamiento y la gestién de balances, asi como en temas relacionados con los criterios
ESG, como los objetivos en materia de cambio climatico y los planes medioambientales, la gestién del capital humano
y las calificaciones y la composicion del consejo.

Evaluacion y mitigacion de los Riesgos de sostenibilidad

Los Riesgos de sostenibilidad pueden surgir y afectar a una inversion especifica realizada por la Sociedad o tener un
impacto mayor en un sector econémico, regiones geograficas o paises concretos, lo que, a su vez, puede afectar a las
inversiones de la Sociedad. En la medida en que se produzca un evento ESG, puede haber un impacto negativo
repentino y sustancial en el valor de una inversién y, por lo tanto, en el Valor Liquidativo del Fondo correspondiente.
Dicho impacto negativo puede dar lugar a la pérdida total del valor de las inversiones en cuestién, asi como tener un
impacto negativo equivalente en el Valor Liquidativo del Fondo correspondiente.

Riesgo de inversién ESG

Algunos Fondos pueden adoptar una estrategia de inversion ESG, que normalmente selecciona o excluye valores de
determinados emisores por razones distintas a la rentabilidad financiera. Dicha estrategia conlleva el riesgo de que la
rentabilidad de un Fondo difiera de la de fondos similares que no utilicen una estrategia de inversion ESG. Por ejemplo,
la aplicacién de esta estrategia podria afectar a la exposicion de un Fondo a determinados sectores o tipos de
inversiones y, por consiguiente, repercutir negativamente en la rentabilidad de dicho Fondo.

No existe garantia de que los factores que emplea el Asesor de Inversiones reflejen las opiniones de un inversor
particular. Asimismo, estos factores pueden diferir de los factores que un inversor particular considere relevantes a la
hora de evaluar las practicas ESG de un emisor.

El desarrollo y la regulacién futuros en materia ESG pueden afectar a la aplicacion de la estrategia de inversion de un
Fondo. Ademas, puede haber consecuencias financieras derivadas de la diligencia debida relacionada con los criterios
ESG, el aumento de la informacion y el uso de proveedores de datos ESG de terceros.

Cumplimiento del Reglamento sobre la taxonomia

Salvo que se indique algo distinto en el Suplemento de un Fondo, las inversiones subyacentes de los Fondos no tienen
en cuenta los criterios de la UE sobre actividades econémicas ambientalmente sostenibles.

Principales incidencias adversas de las decisiones de inversion

La Sociedad Gestora no esta obligada a informar acerca de las principales incidencias adversas de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad a nivel de entidad, de acuerdo con el régimen especifico segin se
describe en el SFDR. Sin embargo, podra actualizar su marco interno y, posteriormente, publicar y contemplar en su
sitio web la consideracién de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a nivel de entidad,
si procede.

A menos que se disponga algo distinto en el Anexo de un Fondo, la Sociedad Gestora no tiene en cuenta las principales
incidencias adversas de las decisiones de inversion de los Fondos sobre los factores de sostenibilidad a nivel del
producto financiero en el sentido del articulo 7 del SFDR debido a la disponibilidad limitada de datos relacionados con
la sostenibilidad y los problemas con la calidad de los datos y sobre la base de que las principales incidencias adversas
no se consideran relevantes por el momento por las caracteristicas de los Fondos.
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OBJETIVOS Y POLITICAS DE INVERSION

La Sociedad ofrece una amplia gama de posibilidades de inversion. Los inversores deben tener presente que las
inversiones que un Fondo realice y los resultados que alcance dificilmente coincidiran con los correspondientes a otros
fondos asesorados por el Asesor de Inversiones, y ello aun cuando presenten denominaciones, objetivos y politicas
de inversion similares a los de ese Fondo.

Informacién general

En los Suplementos relativos a cada Fondo se exponen el objetivo y las politicas de inversion de cada Fondo. La
consecucion por un Fondo de su objetivo de inversion no esta garantizada. El objetivo de inversién de un Fondo no
podra modificarse y todo cambio significativo de sus politicas de inversién no podra realizarse sin la aprobacion previa
de un acuerdo ordinario de sus Accionistas. Los Consejeros estan facultados para modificar las politicas de inversion
de un Fondo. En caso de modificarse el objetivo y/o las politicas de inversion materiales de un Fondo, la Sociedad
debera natificarlo con suficiente antelacion a los Accionistas de ese Fondo al objeto de permitirles solicitar el reembolso
de sus Acciones antes de hacerse efectivo el cambio.

Las inversiones de cada uno de los Fondos se efectuaran de conformidad con el Reglamento. Los limites de inversion
estipulados en el Reglamento se enumeran en el Anexo 3. A menos que el Reglamento establezca otra cosa, los
limites de inversion aplicables a un Fondo deberan observarse en el momento de adquirirse el activo considerado.
Todo cambio subsiguiente derivado de fluctuaciones de mercado u otras modificaciones que afecten al patrimonio total
de un Fondo (p. €j., una revisién del rating asignado a un valor o cambio en el porcentaje del patrimonio de un Fondo
invertido en determinados valores u otros instrumentos o en la duracidon media de su cartera de inversiones) no obligara
a un Fondo a deshacerse de una inversién, a menos que el Asesor de Inversiones considere factible vender o liquidar
la inversion considerada sin que se deriven por ello consecuencias de mercado o fiscales perjudiciales para el Fondo.
Un Fondo podra conservar en cartera valores de este tipo si el Asesor de Inversiones estima que ello redunda en el
maximo interés de los Accionistas.

Después de la fecha de aprobacion de un Fondo y sujeto al Reglamento, puede pasar un periodo de tiempo
antes de que el Asesor de Inversiones configure las inversiones de un Fondo en relacion con el objetivo y las politicas
de inversién del Fondo indicadas. En consecuencia, no se puede garantizar que el Fondo sea capaz de cumplir de
inmediato el objetivo y las politicas de inversién indicadas durante este periodo de tiempo. Ademas, después de la
fecha del aviso de rescisién, puede que un Fondo no sea capaz de alcanzar ningun limite de inversién o criterio
adicional establecido por el Fondo (incluidos los criterios ESG aplicables, como los compromisos minimos de
inversion).

Las inversiones realizadas por un Fondo que persiga una estrategia de inversion ESG se realizardn de conformidad
con el Suplemento correspondiente y el Anexo. Las fluctuaciones del mercado u otros factores que escapan al control
del Asesor de I