Folleto Consolidado

Fecha del folleto: 13 de agosto de 2025?

Muzinich Funds

Un fondo de inversion colectiva abierto de tipo paraguas con responsabilidad segregada entre subfondos
establecido en Irlanda con arreglo a la Ley sobre fondos de inversion (Unit Trust Act) de 1990 y autorizado por
el Banco Central como organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios de conformidad con los
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
(Reglamentos de las Comunidades Europeas (Organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios)) de
2011, con sus oportunas modificaciones.

El presente Folleto consolidado recoge las versiones mas recientes del Folleto, los Suplementos y los Suplementos
nacionales cuestion con respecto al Fondo de inversién que se han registrado ante el Banco Central de Irlanda hasta la
fecha del presente Folleto consolidado.




INFORMACION IMPORTANTE

Los Consejeros de la Sociedad gestora cuyos nombres figuran en el apartado «PARTES» asumen la
responsabilidad derivada de la informacién contenida el presente Folleto. Conforme al leal saber y
entender de los Consejeros (que han adoptado todas las medidas razonables para garantizar que asi
sea), lainformacion que contiene el presente Folleto se ajusta alos hechos y no omite nada que pueda
afectar al significado de la misma. Los Consejeros asumen laresponsabilidad en consecuencia.

El presente Folleto describe Muzinich Funds, un fondo de inversion colectiva establecido en Irlanda de
conformidad con la Ley. El Fondo de inversion ha sido establecido como fondo de inversién colectiva
de tipo paraguas con responsabilidad segregada entre subfondos.

El Fondo de inversion esta autorizado por el Banco Central como Organismo de inversién colectiva en valores
mobiliarios con arreglo a las European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations de 2011 (S.l. 352 de 2011) con sus oportunas modificaciones. Todos los Fondos que
actualmente componen el Fondo de inversion estan sujetos a los Reglamentos sobre OICVM.

La autorizacion del Fondo de inversion por parte del Banco Central no constituira una garantia con relacion al
comportamiento de este, y el Banco Central no asumird responsabilidad alguna por su comportamiento ni por
su morosidad. La autorizaciéon del Fondo de inversion por parte del Banco Central no constituye su refrendo ni
una garantia de este, y el Banco Central no es responsable del contenido del presente Folleto.

No se ha autorizado a ninguna persona a hacer publicidad, facilitar informacion ni hacer declaraciones en
relacion con la oferta, emision o venta de Participaciones, salvo lo previsto en el presente Folleto y, en caso de
gue se hayan emitido, facilitado o hecho, no debe confiarse en dicha publicidad, informacion o manifestaciones
como si hubieran sido autorizadas por la Sociedad gestora. La entrega del presente Folleto, asi como la oferta,
emisién o venta de cualesquiera Participaciones no implicar4 ni supondra declaracion alguna de que la
informacion en él contenida es correcta en cualquier momento posterior a la fecha del mismo.

Este Folleto no constituye una oferta ni solicitud a ninguna persona de ninguna jurisdiccién en la que tal oferta
o solicitud no esté autorizada, ni a ninguna persona a la que sea ilicito hacer tal oferta o solicitud, ni podra ser
utilizado a tales efectos. La distribucidn del presente Folleto y la oferta, emision o venta de Participaciones en
determinadas jurisdicciones pueden ser objeto de restricciones. Por consiguiente, las personas en cuya
posesion llegue a estar este Folleto estan obligadas a informarse por sus propios medios sobre tales
restricciones y a observarlas. Los futuros inversores deben informarse por sus propios medios sobre (a) los
requisitos legales aplicados a la adquisicion o la tenencia de Participaciones, (b) cualquier restriccién de cambio
gue pueda afectarles con respecto a la adquisicién o tenencia de acciones, y (c) las consecuencias fiscales
sobre la renta 'y de otro tipo que puedan aplicarseles en sus propias jurisdicciones derivadas de la adquisicion,
la tenencia o la enajenacion de Participaciones.

Las declaraciones realizadas en este Folleto se basan en la legislacion y la practica vigentes en Irlanda en la
fecha del mismo y estan sujetas a las modificaciones de dicha legislacion.

El articulo 25 de MiFID Il establece requisitos con relacion a la evaluacion de idoneidad y conveniencia
de los instrumentos financieros para los clientes. El articulo 25, apartado 4, contiene normas relativas
a la venta de instrumentos financieros a los clientes por parte de una empresa autorizada conforme a
MIFID limitandose exclusivamente a la ejecucién. Siempre que los instrumentos financieros estén
incluidos en la lista que figura en el articulo 25, apartado 4, letra a) (denominados a estos efectos en
sentido amplio instrumentos financieros no complejos), una empresa autorizada conforme a MiFID que
venda los instrumentos no estard obligada a realizar ademas lo que se denomina un «test de
conveniencia» a sus clientes. En la lista del articulo 25, apartado 4, letra a), se hace mencidn especifica
alos OICVM (que no sean OICVM estructurados). Por consiguiente, a estos efectos se considera cada
Fondo un instrumento financiero no complejo.

Los inversores deben ser conscientes de que la inversion en el Fondo de inversion conlleva la
posibilidad de un riesgo superior a la media y Gnicamente es adecuada para los inversores que estén
en condiciones de asumir tales riesgos. El valor de las Participaciones, asi como los ingresos que se
obtengan de estas, pueden subir o bajar, y es posible que los inversores no recuperen el importe
invertido.

Dado que determinados Fondos pueden invertir en valores que hayan obtenido las menores

calificaciones otorgadas por las distintas agencias de calificacién crediticia, lainversién en los mismos
no debe constituir una parte sustancial de una cartera de inversién y puede que no sea adecuada para

2



todos los inversores. Los factores de riesgo que debe tener en cuenta un inversor se recogen en el
apartado «FACTORES DE RIESGO» de este Folleto.

Los futuros inversores deben examinar detenidamente el presente Folleto y el Suplemento pertinente
en su totalidad y consultar con sus asesores juridicos, fiscales, de corretaje y financieros para obtener
asesoramiento independiente con relacion a: (a) los requisitos legales en sus propios paises para la
adquisicidn, tenencia, canje, reembolso o enajenacion de Participaciones; (b) toda restriccion en
materia de cambio de divisas ala que estén sujetos en sus propios paises con relacion ala adquisiciéon,
tenencia, canje, reembolso o enajenacién de Participaciones; (c) las consecuencias juridicas, fiscales,
financieras o de otro tipo de la suscripcion, adquisicion, tenencia, canje, reembolso o enajenacion de
Participaciones; y (d) las disposiciones del presente Folleto y el correspondiente Suplemento.

Los inversores deben tener presente que la informacién que se recoge en el apartado «Perfil del
inversor tipo» del correspondiente Suplemento se facilita Gnicamente a modo de referencia. Antes de
tomar cualquier decisiéon deinversion, los inversores deben tener en cuenta sus propias circunstancias
especificas.

Cuando asi se disponga en el presente Folleto o en el correspondiente Suplemento, las distribuciones
podran declararse con cargo al capital del Fondo en cuestion, a fin de mantener flujo de efectivo para
los Participes. En estos casos, existe un mayor riesgo de que el capital se vea erosionado y que las
distribuciones se realicen de forma que se pierda el potencial de crecimiento futuro del capital de su
inversion. Este ciclo puede proseguir hasta que se agote la totalidad del capital. Las distribuciones con
cargo al capital pueden tener distintas consecuencias fiscales para las distribuciones de ingresos, por
lo que se le recomienda que obtenga asesoramiento adecuado a este respecto. Puede que
determinados Fondos y Clases de Participaciones tengan como objetivo prioritario la generacién de
ingresos y no de capital. Los inversores deben tener presente que centrarse en los ingresos puede
erosionar el capital y reducir la capacidad del Fondo en cuestidon para mantener el futuro crecimiento
del capital. A este respecto, las distribuciones realizadas durante la vida del Fondo en cuestién o de
una Clase de Participaciones pertinente deben entenderse como un tipo de reembolso del capital.

La comisién de reembolso maxima que puede aplicar la Sociedad gestora, a su entera discrecién, es
del 3%.
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DEFINICIONES

A menos que el contexto exija otra cosa, las siguientes definiciones se aplican a la totalidad de este Folleto:

Fecha contable

Periodo contable

Ley

Contrato de
administracion

Gastos de
administracion

Agente
administrativo

Moneda de cuenta

Bonos de deuda
publica de referencia

Dia habil

Banco Central

Reglamentos sobre
OICVM del Banco
Central

Clase o Clases

Valores convertibles
contingentes

es la fecha en referencia a la cual se elaboran cada afio las cuentas anuales de un
Fondo y que sera el 30 de noviembre o cualquier otra fecha que pueda determinar la
Sociedad gestora.

con relacién a cada Fondo, hace referencia a un periodo que finaliza en una Fecha
contable y que comienza (en el caso del primero de estos periodos) a partir de la
fecha, inclusive, de la primera emisién de Participaciones del Fondo en cuestion o (en
cualquier otro caso) a partir del primer dia inmediatamente siguiente a la Ultima Fecha
contable.

hace referencia a la Unit Trusts Act (Ley sobre fondos de inversién) de 1990.

hace referencia al contrato de administracién modificado y reformulado de fecha 22
de diciembre de 2011, con sus oportunas modificaciones, celebrado entre la
Sociedad gestora y el Administrador.

hace referencia a las sumas necesarias para sufragar todos los costes, cargos y
gastos, incluidos, entre otros, los gastos de mensajeria, los costes y gastos de las
telecomunicaciones, los gastos de licencias de software, los gastos corrientes, los
honorarios de letrados y profesionales en que incurra la Sociedad gestora, ya sea en
un litigio en nombre del Fondo de inversion o en relacion con el establecimiento o la
administracion continuada de este, o de otra indole, ademas de los costes, cargos y
gastos, incluidos los costes de traduccion, de cualquier notificacién, incluidos, entre
otros, los informes, folletos, datos de cotizacién y avisos en prensa a los Participes
de cualquier forma, mas el impuesto sobre el valor afiadido («IVA») (en su caso)
aplicable a dichos costes, cargos y gastos, asi como todas las comisiones
debidamente justificadas y gastos corrientes razonables de la Sociedad gestora o de
aquel en quien esta delegue (en calidad de agente administrativo, de registro y de
transferencias) o de cualquier distribuidor, agente de pagos o cualquier otro
representante designado en nombre del Fondo de inversion en que se haya incurrido
en virtud de un contrato del que sean parte la Sociedad gestora 0 en quien esta
delegue y dicha persona.

hace referencia a State Street Fund Services (Ireland) Limited o cualquier otra
empresa de Irlanda autorizada por el Banco Central para prestar servicios de
administracion, contabilidad, agencia de transferencias y otros servicios conexos al
Fondo de inversion.

hace referencia a la moneda de denominacién de un Fondo, tal como se especifica
en el apartado «Moneda de cuenta» del Suplemento en cuestion.

incluird los bonos del Tesoro estadounidense, el Bund aleméan y el Gilt con diversas
duraciones.

hace referencia a cualquier dia en que la banca abra para el desarrollo de su actividad
en Londres y Nueva York.

hace referencia al Banco Central de Irlanda.

hace referencia a la Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2019 y a cualquier orientacibn o reglamento en materia OICVM emitidos
oportunamente por el Banco Central.

hace referencia a una clase o clases de Participaciones de un Fondo.

hace referencia a un tipo de instrumento de inversion (como un bono, pagaré,
obligacién o accién preferente) que, tras producirse un hecho preestablecido (el
«hecho desencadenante»), pueda dar lugar a (i) una conversion en acciones de la
empresa emisora, posiblemente a un precio reducido; (i) una rebaja permanente o
temporal del valor del principal invertido; o (iii) el pago discrecional de cupones con
respecto al instrumento que el emisor va a cancelar o diferir. Los hechos
desencadenantes pueden ser diversos, aunque incluyen que la ratio de capital de la



Suplemento nacional

ECR

Dia de negociacion

Moneda de
denominacion de la
Clase

Depositario

Desembolsos

Reglamento sobre la
divulgacién de
informacién

Estados miembros
del EEE

Directiva sobre
activos aptos

ASG
ETF

Participe irlandés
exento

empresa emisora se reduzca por debajo de determinado nivel o que el precio de la
accion del emisor caiga por debajo de determinado nivel durante un periodo de
tiempo concreto.

hace referencia a un Suplemento que especifica determinada informacién relativa a
la oferta de Participaciones en una jurisdiccién o jurisdicciones concretas.

hace referencia al Estandar para el intercambio automatico de informacion sobre
cuentas financieras aprobado el 15 de julio de 2014 por el Consejo de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos, también conocido como Estandar
Comun de Reporte, asi como todo acuerdo bilateral o multilateral con autoridades
competentes, acuerdos y tratados intergubernamentales, legislacién, reglamentos,
orientaciones oficiales u otro instrumento que facilite su aplicacion, y toda legislacion
gue ejecute el Estandar Comun de Reporte;

en relacion con un Fondo, hace referencia a aquel dia o dias, que como minimo seran
dos al mes a intervalos regulares, que se especifiquen en el apartado «Frecuencia
de negociacion y fecha limite de negociacién» del Suplemento de ese Fondo, o
cualquier otro dia que los Consejeros puedan determinar oportunamente y que
notifiquen con antelacion a los Participes.

hace referencia a la moneda de una Clase, tal como se especifica en el apartado
«Informacion sobre las clases de participaciones» del Suplemento del Fondo en
cuestion.

hace referencia a State Street Custodial Services (Ireland) Limited o cualquier entidad
gue le suceda que esté autorizada por el Banco Central para actuar en calidad de
depositario del Fondo de inversion.

con relacion al Depositario, hace referencia a todo desembolso efectuado
correctamente por este en relacién con sus obligaciones de custodia del Fondo de
inversiéon en virtud del Contrato del Fondo de inversién, incluidos (entre otros) los
gastos de mensajeria, los costes y gastos de las telecomunicaciones y los honorarios
y gastos corrientes de cualquier subcustodio que este haya designado de
conformidad con las disposiciones del Contrato del Fondo de inversion, asi como
todos los costes, cargos y gastos de toda clase que pueda soportar o en los que
pueda incurrir con relacién a tales obligaciones de custodia del Fondo de inversion y
de cada uno de sus Fondos (incluidos los relativos a su establecimiento), y todos los
asuntos conexos o relativos a estos, asi como todos los gastos legales y
profesionales de otro tipo en los que haya incurrido o que haya soportado con relacion
al Fondo de inversion o de cualquier modo como consecuencia de este, asi como
cualquier responsabilidad del IVA en la que haya incurrido el Depositario, que se
derive del ejercicio de sus poderes o del desempefio de sus obligaciones con arreglo
a las disposiciones del Contrato del Fondo de inversion.

hace referencia al Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a
la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, incluidas sus posibles
enmiendas, adiciones, consolidaciones, sustituciones o modificaciones.

hace referencia los Estados miembros de la Asociacion Europea de Libre Comercio
y los Estados miembros de la Union Europea.

hace referencia a la Directiva 2007/16/CE de la Comision de 19 de marzo de 2007,
con sus oportunas enmiendas, consolidaciones o sustituciones.

hace referencia a aspectos ambientales, sociales y de gobernanza.
hace referencia a un fondo cotizado.
hace referencia a:

- una qualifying management company (sociedad de gestién admisible) en el sentido
del apartado 739B(1) de la Taxes Consolidation Act (Ley de consolidacién fiscal o
TCA);

- una specified company (empresa especificada) en el sentido del articulo 734(1) de
la TCA;



Unién Europea

FATCA

- un investment undertaking (organismo de inversion) en el sentido del articulo

739B(1) de la TCA;

- una investment limited partnership (sociedad comanditaria por acciones de
inversién) en el sentido del articulo 739J de la TCA;

- un plan de pensiones que sea un exempt approved scheme (plan autorizado exento)
en el sentido del articulo 774 de la TCA, un retirement annuity contract (plan
personal de jubilacién) o trust scheme (plan fiduciario de seguros sociales) al que
se aplican los articulos 784 0 785 de la TCA;

- una empresa que desarrolle un life business (negocio de vida) en el sentido del
articulo 706 de la TCA;

- un special investment scheme (organismo de inversion especial) en el sentido del
articulo 737 de la TCA;

- un unit trust (fondo de inversion) al que se aplica el articulo 731(5)(a) de la TCA,;

- una organizacion benéfica que sea una persona a la que se refiere el articulo
739D(6)(f)(i) de la TCA;

- una persona que tenga derecho a la exencién del impuesto sobre la renta y del
impuesto sobre las plusvalias en virtud del articulo 784A(2) de la TCA y cuyas
Participaciones en cartera sean activos de un fondo de pensiones autorizado o de
un fondo minimo de pensiones autorizado;

- una qualifying fund manager (gestora de fondos admisible) en el sentido del articulo
784A de la TCA o qualifying savings manager (gestora de ahorro admisible) en el
sentido del articulo 848B de la TCA, con respecto a las Participaciones que son
activos de una cuenta especial de incentivo al ahorro en el sentido del articulo 848C
de la TCA;

una persona que tenga derecho a la exencién del impuesto sobre la renta y del
impuesto sobre las plusvalias en virtud del articulo 7871 de la TCA y cuyas
Participaciones en cartera sean activos de una cuenta personal de ahorro para la
jubilacién con arreglo a lo definido en el articulo 787A de la TCA;

la National Pensions Reserve Fund Commission (Comisién del Fondo Nacional de
Reserva de Pensiones);

la National Asset Management Agency (Agencia Nacional de Gestion de Activos);

- el Courts Service (Servicio de Tribunales);

una credit union (cooperativa de crédito) en el sentido del articulo 2 de la Credit
Union Act (Ley de cooperativas de crédito) de 1997;

una sociedad residente en Irlanda, sujeta al impuesto de sociedades previsto en el
articulo 739G(2) de la TCA, aunque solo cuando el fondo sea un fondo del mercado
monetario;

una sociedad que esté sujeta al impuesto de sociedades de conformidad con el
articulo 110(2) de la TCA en relacion con los pagos que le abone la Sociedad
gestora en nombre del Fondo de inversion; y

cualquier otra persona que oportunamente autoricen los Consejeros, siempre que
la tenencia de Participaciones por parte de esta origine una posible obligacion
tributaria derivada del Fondo de inversion con relacion a dicho Participe, con arreglo
a la parte 27, capitulo 1A, de la TCA; y, cuando sea necesario, la Sociedad gestora
en nombre del Fondo de inversién cuente con una Declaracidn pertinente con
respecto a dicho Participe.

hace referencia al grupo de paises europeos que participa en la economia mundial
como una sola unidad econdmica.

hace referencia a:

- las secciones 1471 a 1474 del US Internal Revenue Code (Cddigo Fiscal Interno)
de los EE. UU., reglamentos conexos u otras orientaciones oficiales;



Derivados

Fondo

Distribuidor mundial

Moneda fuerte

Intermediario

Acuerdo de gestidn
de inversiones

Gestora de
inversiones

Reglamento sobre el
dinero de los
inversores

Residente irlandés

Cuenta de ahorro
individual

Documentos de datos
fundamentales para
el inversor o DFI

Sociedad gestora

Estado miembro
MIFID II

Comité de analitica
del riesgo de cartera
de Muzinich

Valor liquidativo de la
Clase

- todo acuerdo intergubernamental, tratado, reglamento, orientacién u otro acuerdo
entre el Gobierno de Irlanda (o cualquier organismo gubernamental irlandés) y los
EE. UU., el Reino Unido o cualquier otra jurisdiccién (incluidos los érganos
gubernamentales de dicha jurisdicciéon), celebrado a fin de cumplir, facilitar,
complementar, implementar o aplicar la legislacién, los reglamentos o las
orientaciones descritos anteriormente en el primer guion; y

cualquier legislacion, reglamentos u orientaciones en Irlanda que hagan efectivas
las cuestiones expuestas en los parrafos anteriores.

hace referencia a Instrumentos financieros derivados, tal como se definen en los
Reglamentos.

hace referencia a cada subfondo del Fondo de inversién.

hace referencia a Muzinich & Co. Limited o cualquier otra entidad que le suceda
designada por la Sociedad gestora para que actie en calidad de distribuidor del
Fondo de inversion en todo el mundo.

hace referencia al délar estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonésy el
franco suizo.

hace referencia al «Intermediario» conforme a la definicién prevista en el apartado
«FISCALIDAD».

hace referencia al acuerdo de gestién de inversiones de fecha 9 de julio de 2013, con
sus oportunas modificaciones, y celebrado entre la Sociedad gestora y la Gestora de
inversiones.

hace referencia a Muzinich & Co. Limited o cualquier otra entidad que le suceda
designada por la Sociedad gestora para que actue en calidad de sociedad gestora
del Fondo de inversion.

hace referencia a la Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers (Ley del Banco
Central (Supervisién y Ejecucion) de 2013 (seccion 48(1)) del Reglamento sobre el
dinero de los inversores de 2015 para los proveedores de servicios a fondos), con
sus oportunas modificaciones.

hace referencia a cualquier persona residente, o que resida habitualmente, en Irlanda
gue no sea un Participe irlandés exento (con arreglo a la definicion prevista en el
apartado «FISCALIDAD»).

hace referencia a una cuenta de ahorro individual constituida con arreglo a la
normativa establecida en el Statutory Instrument (Instrumento legal) 1998/1870 del
Reino Unido, con sus oportunas modificaciones.

hace referencia al documento de datos fundamentales para el inversor de un Fondo
o Clase.

hace referencia a Muzinich & Co. (Ireland) Limited o cualquier empresa que le suceda
autorizada por el Banco Central como sociedad gestora de Fondo de inversion.

hace referencia a un estado miembro de la Unién Europea.

hace referencia a la Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comision de 7 de abril
2016 por la que se complementa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo, en lo que respecta a la salvaguarda de los instrumentos financieros y
los fondos pertenecientes a los clientes, las obligaciones en materia de gobernanza
de productos y las normas aplicables a la entrega o percepcion de honorarios,
comisiones u otros beneficios monetarios 0 no monetarios.

hace referencia al comité formado por determinado personal del grupo Muzinich, que
incluye, entre otros, el personal de las areas de riesgo, conformidad, juridica y de
operaciones.

hace referencia al valor liquidativo de una Clase calculado de conformidad con las
disposiciones del Contrato del Fondo de inversion, tal como se describe en el
apartado «Valor liquidativo».



Valor liquidativo de
un Fondo

Valor liquidativo de la
Participacion
OCDE

Folleto

Sistema de
compensacion
reconocido

Mercado organizado

Reglamentos

Partes relacionadas

Declaracion
pertinente

Periodo pertinente

Revenue
Commissioners

SEC

Ley de valores

Operaciones de
financiacion de
valores

Posicion de
titulizacion

Reglamento de
titulizaciones

SFTR

hace referencia al valor liquidativo de un Fondo calculado de conformidad con las
disposiciones del Contrato del Fondo de inversion, tal como se describe en el
apartado «Valor liquidativo».

hace referencia al valor liquidativo de la Participacion de una Clase calculado de
conformidad con las disposiciones del Contrato del Fondo de inversién, tal como se
describe en el apartado «Valor liquidativo».

hace referencia a la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos.

hace referencia al presente folleto con sus oportunas modificaciones y los
Suplementos relativos a los Fondos que deben leerse e interpretarse de manera
conjunta y que forman parte de este documento.

hace referencia a un «Sistema de compensacion reconocido, tal como se define en
el apartado «FISCALIDAD».

hace referencia a cualquier bolsa 0 mercado de valores organizado en el que puede
invertir un Fondo. En el apartado «LISTA DE MERCADOS ORGANIZADOS» del
Contrato del Fondo de inversién se recoge una lista de dichas bolsas de valores.

hace referencia a European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations (Reglamentos de las Comunidades Europeas
(Organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios)) de 2011 (S.l. n.° 352 de
2011), con sus oportunas modificaciones.

hace referencia a la Sociedad gestora, la Gestora de inversiones, las Gestoras
delegadas de inversiones, el Distribuidor mundial, el Depositario, el Agente
administrativo o entidades relacionadas con cualquiera de ellos.

hace referencia a la «Declaracion pertinente» conforme a la definicion prevista en el
apartado «FISCALIDAD».

hace referencia al «Periodo pertinente» conforme a la definiciéon prevista en el
apartado «FISCALIDAD».

hace referencia a las autoridades fiscales irlandesas.

hace referencia a la Securities and Exchange Commission.

hace referencia a la Securities Act (Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos,
con sus oportunas modificaciones.

significa los contratos de recompra, los contratos de recompra inversa, los préstamos
y la toma en préstamo de valores, asi como las operaciones de préstamo de margen
cuyo valor depende de las valoraciones del mercado y suelen estar sujetas a
acuerdos de margen dentro del ambito de aplicacion del SFTR que un Fondo esta
autorizado a suscribir segun lo dispuesto en su Suplemento.

hace referencia a un instrumento que mantiene un Fondo que cumple los criterios de
una «Titulizacién» prevista en el articulo 2 de Reglamento de titulizaciones para hacer
que tales instrumentos se ajusten a dicho reglamento y generen obligaciones que el
Fondo debe cumplir (como «inversor institucional» conforme al Reglamento de
titulizaciones). Sin perjuicio de la definicién exacta del articulo 2 del Reglamento de
titulizaciones, por lo general esto incluye las operaciones o mecanismos por los que
(i) el riesgo crediticio asociado con una exposicion o un conjunto de exposiciones se
divide por clases o tramos; (ii) los pagos dependen del comportamiento de la
exposicion o conjunto de exposiciones; y (iii) la subordinacion de las clases o tramos
determina la distribucion de las pérdidas durante toda la vida de la operacion o
mecanismo.

hace referencia al Reglamento (UE) 2017/2402 sobre titulizaciones, con sus
oportunas modificaciones.

hace referencia al Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de
financiacion de valores y de reutilizacion, y por el que modifica el Reglamento (UE)
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Estado

Acuerdo de gestion
delegada de
inversiones

Gestora delegada de
inversiones

Cuenta de
suscripciones/
reembolsos

Suplemento

Factores de
sostenibilidad

Riesgo(s) de
sostenibilidad

Reglamento de
taxonomia

TCA

Fondo de inversiéon
Contrato del Fondo

de inversiéon

Fideicomisario

OICVM

OICVM V

Reino Unido

Estados Unidos o EE.
uu.

Participacion

Participe

648/2012, incluido cualquier reglamento delegado complementario vigente en cada
momento, incluidas sus posibles enmiendas, adiciones, consolidaciones,
sustituciones o modificaciones.

hace referencia a la Republica de Irlanda.

hace referencia, segun lo requiera el contexto, al acuerdo de gestion delegada de
inversiones (i) de fecha 9 de julio de 2013, incluidas sus posibles modificaciones,
celebrado entre Muzinich & Co., Inc. y la Gestora de inversiones; o (ii) de fecha 22 de
agosto de 2024, incluidas sus posibles modificaciones, celebrado entre Muzinich &
Co. (Singapore) Pte. Limited y la Gestora de inversiones.

se refiere, segun lo requiera el contexto, a Muzinich & Co., Inc., 0 Muzinich & Co.
(Singapore) Pte. Limited o cualquier otra entidad sucesora designada por la Sociedad
gestora de conformidad con los requisitos del Banco Central para actuar como
gestora delegada de inversiones de un Fondo.

hace referencia a la cuenta a nombre del Fondo de inversion a la que se canalizan
las sumas de las suscripciones y el producto de los reembolsos, asi como los ingresos
por distribuciones (si los hubiese) de cada Fondo, cuyos datos se especifican en el
formulario de solicitud.

hace referencia a cualquier suplemento de un Fondo.

hace referencia a cuestiones medioambientales, sociales y laborales, de respeto de
los derechos humanos, lucha contra la corrupcién y contra el soborno.

hace referencia a un suceso o situacién ambiental, social o de gobierno corporativo
gue, si acontece, podria causar un efecto negativo en el valor de la inversion.

hace referencia al Reglamento relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenibles (Reglamento (UE) 2020/852) con sus posibles adiciones,
consolidaciones, sustituciones o modificaciones.

hace referencia a la Taxes Consolidation Act (Ley de consolidacién fiscal) de 1997
irlandesa, con sus oportunas enmiendas.

hace referencia a Muzinich Funds y cualquiera de sus Fondos.

hace referencia al contrato del fondo de inversion de fecha 8 de enero de 2020, con
sus oportunas modificaciones y adiciones, entre la Sociedad gestora y el Depositario,
en calidad de fideicomisario del Fondo de inversion.

hace referencia a State Street Custodial Services (Ireland) Limited o cualquier entidad
gue la suceda que esté autorizada por el Banco Central para actuar en calidad de
fideicomisario del Fondo de inversion.

hace referencia a un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios
establecido con arreglo a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 13 de julio de 2009, con sus oportunas modificaciones, consolidaciones
0 sustituciones.

hace referencia a la Directiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de
23 de julio de 2014 que modifica la Directiva 2009/65/CE por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM), en lo que se refiere
a las funciones de depositario, las politicas de remuneracién y las sanciones, con sus
oportunas enmiendas, en particular, cualquier reglamento delegado complementario
de la Comision Europea vigente en cada momento

hace referencia al Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte.

hace referencia a los Estados Unidos de América (incluidos los Estados y el Distrito
de Columbia, Puerto Rico y las Islas Virgenes de EE. UU.) asi como cualquier otro
territorio o posesiones del Gobierno de los Estados Unidos, sus agencias o
instrumentos.

una participacién indivisa en los activos de un Fondo que pueden designarse a modo
de una o varias Clases.

una persona que oportunamente esté registrada como titular de una Participacion.
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Intensidad media tiene el significado que se describe en el apartado «Objetivo de intensidad de
ponderada de carbono»
carbono

Salvo que se indique lo contrario, en el presente Folleto:

» toda referencia a «<AUD» hace alusion a la moneda de Australia;

» toda referencia a «CAD» hace alusion a la moneda de Canada;

« toda referencia a «CHF» hace alusion a la moneda de Suiza;

« toda referencia a «<RMB» hace alusion a la moneda de la Republica Popular de China;
< toda referencia a «<DKK» hace alusion a la moneda de Dinamarca;

« toda referencia al «euro» o el «<kEUR» hacen alusion a la moneda de los Estados miembros que
participan en la moneda Unica europea;

» toda referencia a «GBP» hace alusion a la moneda del Reino Unido;
» toda referencia a «HKD» hace alusion a la moneda de Hong Kong;

» toda referencia a «ISK» hace alusion a la moneda de Islandia;

* toda referencia a «JPY» hace alusion a la moneda de Japon;

« toda referencia a «<NOK» hace alusién a la moneda de Noruega;

« toda referencia a «<SEK» hace alusion a la moneda de Suecia;

» toda referencia a «<SGD» hace alusion a la moneda de Singapur; y

* toda referencia a «US$» 0 a «USD» hace alusién a la moneda de los Estados Unidos.
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DESCRIPCION DEL FONDO DE INVERSION

El Fondo de inversion se constituyo el 8 de mayo de 1998. Las normas que se establecen en el Contrato del
Fondo de inversién son vinculantes para el Depositario, la Sociedad gestora y todos los Participes.

A la fecha del presente Folleto, el Banco Central ha autorizado los siguientes Fondos, que estan disponibles
para su suscripcion.

Muzinich Americayield Fund Muzinich Global Tactical Credit Fund

Muzinich Asia Credit Opportunities Fund Muzinich LongShortCreditYield Fund

Muzinich Market Duration Enhancedyield Fund Muzinich ShortDurationHighYield Fund

Muzinich EmergingMarketsShortDuration Fund Muzinich TargetYield Fund — (en liquidacion)

Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund Muzinich Global High Yield Fund

Muzinich Europeyield Fund Muzinich Developed Markets High Yield Fund —
(en liquidacion)

Muzinich Emerging Market Corporate Debt Fund Muzinich Fixed Maturity 2021 Fund — (en liquidacion)

Mugzinich Fixed Maturity 2028 Fund Muzinich European Credit Alpha Fund

Muzinich High Yield Bond 2028 Fund Muzinich Asia High Yield Fund — (en liquidacion)

Muzinich Global Fixed Maturity 2027 Fund Muzinich Global Short Duration Investment Grade
Fund

Muzinich Global Market Duration Investment Grade | Muzinich Dynamic Credit Income Fund

Fund

Muzinich Global Fixed Maturity 2028 Fund Muzinich Global Fixed Maturity 2027 Il Fund

Muzinich Global Fixed Maturity 2029 Fund

Los datos pertinentes de cada Fondo, entre los que se incluyen las condiciones de oferta de Participaciones,
los detalles de los objetivos y las politicas de inversion, las comisiones y gastos aplicables, se presentaran en
el presente Folleto y en el correspondiente Suplemento. La Sociedad gestora podra agregar Fondos adicionales
con la autorizacion previa del Banco Central y el Depositario. La Sociedad gestora puede crear mas de una
Clase en un Fondo, cuyos detalles se recogeran en el presente Folleto y el correspondiente Suplemento. La
Sociedad gestora debe notificar al Banco Central su intencion de crear Clases adicionales y su creacion debe
notificarse y ser autorizada previamente por el Banco Central.

En caso de que una Clase esté denominada en una moneda distinta a la Moneda de cuenta de un Fondo, dicha
Clase podra contar o no con cobertura, tal como se indica en el presente Folleto o en el correspondiente
Suplemento. En caso de que una Clase no cuente con cobertura, en las suscripciones, reembolsos y
distribuciones se haré la conversion de divisas a los tipos de cambio vigentes y el valor de la Participacion
expresado en la Moneda de denominacién de la Clase estara sujeto al riesgo de cambio con relacién a la
Moneda de cuenta. En caso de que vaya a cubrirse una clase, la Sociedad gestora aplicara la politica de
cobertura, tal como se detalla mas especificamente en el presente Folleto. El producto de la emision de
Participaciones de un Fondo se aplicara en los registros y cuentas del Fondo de inversion correspondientes a
dicho Fondo y los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos atribuibles al mismo, se aplicaran a dicho
Fondo con arreglo a lo dispuesto en el Contrato del Fondo de inversién.

La Ley prevé la separacién de pasivos entre Fondos y no existe posibilidad de transmisién cruzada entre los
pasivos de diferentes Fondos. Sin embargo, no existen garantias categdricas de que, en caso de que se inicie
una acciéon contra el Fondo de inversion ante los tribunales de otra jurisdiccién, vaya a mantenerse
necesariamente la segregacion de los Fondos. Por consiguiente, no cabe duda de que los activos de cualquier
Fondo del Fondo de inversion no pueden verse expuestos a los pasivos de otros Fondos del Fondo de
inversion. En la fecha de este Folleto, los Consejeros no tienen conocimiento de ningudn pasivo existente o
contingente en ningun Fondo del Fondo de inversion.

Los activos de cada Fondo perteneceran exclusivamente a dicho Fondo, estaran segregados de los activos de

los restantes Fondos, no se emplearan para atender directa ni indirectamente los pasivos o reclamaciones de
cualquier otro Fondo y no estaran disponibles para tal fin.
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PARTES

La Sociedad gestora

La Sociedad gestora es Muzinich & Co. (Ireland) Limited, una sociedad limitada constituida en Irlanda el 8 de
junio de 1999. La Sociedad gestora es, en Ultima instancia, una entidad dependiente totalmente participada de
Muzinich & Co., Inc. La actividad principal de la Sociedad gestora consiste en prestar servicios de gestion y
administracion a organismos de inversidn colectiva y otros vehiculos de inversién. La Sociedad gestora cuenta
con un capital social de 5.000.000 euros y un capital emitido y desembolsado de 250.000 euros. La Sociedad
gestora ademas puede prestar servicios de gestién a otros fondos de inversion colectiva y sociedades de
inversién en Irlanda. El secretario de la Sociedad gestora es MFD Secretaries Limited. A los efectos del Fondo
de inversion, la direccion de la Sociedad gestora es 32 Molesworth Street, Dublin 2 (Irlanda).

El Consejo de administracion tiene los siguientes miembros:
Brian O’Loughlin (irlandés)

El Sr. Brian O’Loughlin cuenta con mas de treinta y cinco afios de experiencia en la industria de los servicios
financieros, en la que ha adquirido un amplio conocimiento de los aspectos de gestién de valores y de
inversiones del sector. Desde 1999, su actividad profesional principal se ha centrado en prestar servicios de
asesoramiento y consultoria sobre inversiones tanto a personas fisicas como a personas juridicas. Entre sus
actividades actuales se incluye también la participacion activa en la educacion en inversién. Es miembro del
Chartered Institute for Securities and Investment.

William (Willie) Slattery (irlandés)

El Sr. Slattery es actualmente consejero delegado del negocio de International Wealth Services de SS&C,
empresa estadounidense con sede en Londres, después de que esta adquiriera DST Systems Inc en 2018.
Desde el 1 de enero de 2017, el Sr. Slattery se encarg6 de la actividad de servicios financieros internacionales
de DST.

Desde octubre de 2012 hasta diciembre de 2015 trabajé en la oficina de Londres y fue vicepresidente ejecutivo
de State Street Corporation y responsable del negocio de Servicios Globales en Europa, Oriente Préximo y
Africa. El Sr. Slattery habia trabajado para State Corporation en Irlanda desde enero de 2003, a la que se
incorpord con la adquisicion por parte de State Street del negocio de servicios internacional de valores de
Deutsche Bank, donde era responsable del negocio irlandés. En el periodo intermedio fue responsable para el
pais de State Street en Irlanda y responsable de los negocios de servicios de inversion irlandeses y
luxemburgueses.

El Sr. Slattery trabajo para el Banco Central de Irlanda durante 23 afios, hasta 1996. Se encargo de supervisar
el Centro Internacional de Servicios Financieros de Dublin desde su creacion hasta 1995, e inmediatamente
antes de abandonar la empresa, ocup6 el cargo de jefe adjunto de Supervision Bancaria. Tras abandonar el
Banco Central de Irlanda, trabajo para Deutsche Bank AG y paso cinco afios en Londres, donde, entre 1999 y
2001, fue director general y responsable mundial de Gestion de Riesgos para la Division de Gestién de Activos,
ademas de miembro del Consejo de Riesgos del Grupo de Deutsche Bank AG.

El Sr. Slattery es antiguo miembro del Consejo de Competitividad Nacional de Irlanda y del Clearing House
Group, un grupo de representacion amplia encargado de la supervision del IFSC presidido por el Secretario
General del Departamento del Primer Ministro. Es el presidente fundador del comité directivo ejecutivo de IFSC
Ireland, que fue formado por los principales representantes y organismos profesionales relacionados con los
servicios financieros internacionales en Irlanda.

También es expresidente de Financial Services Ireland. Fue miembro del Review Group on Public Service
Expenditure, creado por el Gobierno irlandés en 2009, y del 2nd Public Service Pay Benchmarking Body,
establecido en 2006.

El Sr. Slattery fue consejero no ejecutivo de Aer Lingus Group plc entre julio de 2013 y septiembre de 2015.
Marie Mangan (irlandesa)

Dfia. Marie Mangan cuenta con mas de 35 afios de experiencia en el sector de los servicios financieros. Marie
es consejera independiente no ejecutiva de varias entidades de servicios financieros reguladas, entre ellas
Macquarie Bank Europe DAC, Dell Bank International DAC, Guggenheim Partners Europe Limited y Avantcard
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DAC. Antes de estos nhombramientos, Marie era directora de Riesgos en Elavon Financial Services DAC, una
institucién de crédito regulada en Irlanda.

Con anterioridad a su incorporacién a Elavon, desempefié cargos en KPMG, GMAC Commercial Mortgage
Bank y el Banco Central de Irlanda. La Sra. Mangan es miembro del Institute of Directors de Irlanda y el Institute
of Banking y posee un master en Inversion y Tesoro por la Dublin City University.

Ersilia Tagliavini (Molnar) (italiana)

Anteriormente, Diia. Ersilia Tagliavini (Molnar) fue empleada de Muzinich; el Gltimo cargo que ocup¢ alli fue el
de directora general en la sede de Londres de la Entidad. Antes de eso, ocupd diversos cargos en la entidad,
entre ellos el de directora de comunicacion y responsabilidad corporativa, directora de operaciones para
Europa, directora general de marketing y relaciones con clientes y directora de marketing institucional. Ersilia
ceso en la empresa en 2022 tras un periodo de mandato superior a veinte afos, pero sigue ejerciendo, a titulo
independiente, como consejera de Muzinich & Co. (Ireland) Limited, Muzinich & Co. (Singapore) Pte. Limited y
Muzinich Alternative Investment Funds ICAV. Antes de incorporarse a Muzinich, Ersilia fue vicepresidenta en
01/DealComposer, una plataforma de colaboracion entre empresas basada en Internet para banca de
inversién. Comenzd su carrera profesional en finanzas en el programa de formacion de directivos de Lloyds of
London y trabajo para Catlin Underwriting Agency. Ersilia posee un master y un grado en Economia por la
Universidad de Bolonia (Italia) y un master en Marketing Internacional por la South Bank University (Londres).

Alexander (Alex) McKenna (britanico)

D. Alex McKenna se incorporé a Muzinich en septiembre de 2015 y ocupa el puesto de director de operaciones
para Europa y Asia-Pacifico. Antes de incorporarse a Muzinich, Alex fue responsable de Supervision de Fondos
en Neuberger Berman y se encargo de la plataforma de fondos de inversion no estadounidenses de la empresa
(incluido su OICVM irlandés de tipo paraguas, que cuenta con 36 subfondos y unos activos gestionados de
aproximadamente 25.000 millones de euros), ademas del desarrollo de las propuestas de productos de la
empresa en Europa, Asia y América Latina. Previamente desempefié puestos en LV Asset Management,
Investec Asset Management y BNY Mellon.

Jennifer (Jen) Callaghan (irlandesa)

Diia. Jen Callaghan es la directora ejecutiva y consejera ejecutiva de la Sociedad gestora, y ejerce como
responsable para Irlanda. Antes de su incorporacién, Jen fue vicepresidenta en Brown Brothers Harriman,
donde trabajé mas de quince afios. Durante ese tiempo ocupé varios puestos, como el de responsable de
Valoraciones y gerente de Relaciones.

Katharine (Kate) Laing

La Sra. Laing asume el puesto de corresponsable mundial de Cumplimiento Normativo del grupo Muzinich.
Antes de incorporarse a Muzinich, Kate trabajé en RAM Active Investments, donde ocupé el puesto de
responsable de Cumplimiento Normativo y fue miembro del consejo de administracion de RAM UK.
Anteriormente, trabajé como responsable de Cumplimiento Normativo para el Reino Unido en State Street
Global Advisors Limited y como responsable de Riesgo y Cumplimiento Normativo, consejera y responsable
de Cumplimiento Normativo para entidades reguladas dentro del Grupo Newton. Kate comenz6 su carrera
como auditora interna titulada en practicas en SG Warburg Ltd y posteriormente desempefié su primer puesto
relacionado con el cumplimiento normativo en Schroder Investment Management. Posee un Grado en Lengua
francesa de la Universidad de Manchester. Posteriormente fue reconocida como «Fellows» 