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OBJETIVO

v

DDO BHF

SET MANAGEMENT

ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond DP-EUR Distribucion

Este documento le proporciona informacién fundamental que debe conocer sobre este producto de inversion. No se trata de material comercial. Es una
informacion exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y

para ayudarle a compararlo con otros productos.

PRODUCTO

ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond, organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios («OICVM»)

(en adelante, el «Subfondo»)

Un subfondo de la SICAV ODDO BHF (en lo sucesivo, la «SICAV»), gestionado por ODDO BHF Asset Management SAS
Clase de acciones ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond DP-EUR Distribucion: LU0456625358

am.oddo-bhf.com
Para més informacion, llame al +33(0)1 44 51 80 28.

ODDO BHF Asset Management SAS esté autorizada en Franciay esté regulada por la Autorité des Marchés Financiers.

01/01/2023

;QUE ESESTE PRODUCTO?
TIPO

ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond es un OICVM que se rige por la Directiva 2009/65/CE y esta constituido en forma de SICAV.

PLAZO

ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond se creé el 13 de marzo de 2002 con una duracion indefinida.

OBJETIVOS

El Subfondo tiene como objetivo el crecimiento del capital a largo plazo
mediante la gestion de una cartera e invierte como minimo dos tercios de
su patrimonio total en titulos de crédito negociables emitidos por
sociedades publicas o privadas de cualquier sector (incluidas las entidades
financieras), integrando en paralelo un andlisis de los criterios ESG
(ambientales, sociales y de gobierno corporativo).

El Gestor otorga una gran importancia a los criterios ESG a través de un
enfoque selectivo que abarca la gran mayoria de los titulos del universo de
inversion del Subfondo y que permite eliminar al menos un 20% de dicho
universo, en dos etapas. Primera etapa: Exclusiones sectoriales. El
Subfondo no podra invertir en los siguientes sectores: tabaco, armas
convencionales y no convencionales, juegos de azar, petrdleo y gas no
convencionales, organismos genéticamente modificados (OGM),
extraccion de carbon y generacion de electricidad a partir del carbon,
proyectos o infraestructuras de desarrollo del carbén, energia nuclear y
pornografia. Segunda etapa: Calificacion ESG. Se atribuye una
calificacién ESG a la gran mayoria de empresas del universo de inversion.
Este proceso de calificacion reduce el universo de inversién del Subfondo
para determinar su universo admisible: 1. las empresas no seguidas por el
modelo interno del Gestor o por el proveedor externo de datos
extrafinancieros del Gestor son sisteméaticamente excluidas del universo
deinversion; 2. las empresas no seguidas por el modelo interno del Gestor
y que cuentan con una calificacion MSCIESG de CCC o B y cuya
subcalificacion MSCI ESG es inferior a tres en una de las tres categorias
(ambiental, social o gobierno corporativo) quedan también excluidas; 3.
por ultimo, las empresas calificadas con 1 en la escala de calificaciéon
interna del Gestor (que va hasta el 5) con respecto a los pilares «capital
humano» y/o «gobernanza empresarial» son también sistematicamente
excluidas del universo de inversion. El proceso de anélisis ESG interno
combina dos enfoques: 1. «best-in-universe»: el Gestor privilegia los
emisores con mejor calificacion, con independencia de su tamafo y su
sector de actividad; 2. «best effort»: el Gestor anima a los emisores a
realizar avances continuos a través de un didlogo directo con ellos. Se hace
especial hincapié en el andlisis del capital humano y del gobierno
corporativo, que representan respectivamente el 30% y el 25% de la
calificacion de cada empresa. El andlisis de acontecimientos adversos
basado en la informacion proporcionada por el proveedor externo de
datos extrafinancieros del Gestor se integra en el proceso de calificaciéone
influye directamente en la calificacion ESG de cada empresa. Este proceso
de analisis ESG interno da lugar a una escala de calificacién interna de
cinco niveles. Este sistema de calificacién extrafinanciero influye en la
estructura general de la cartera al limitar su exposicion a los emisores que
presentan puntuaciones ESG mas débiles (niveles 1 y2) hasta una
ponderacion de un tercio como maximo, al tiempo que trata de
sobreponderar los emisores con puntuaciones ESG mas altas (niveles 4
y 5) en general en comparacion con el indice Markit iBoxx Euro Corporate
Total Return. La calificacion media ponderada ESG de la cartera seréa
superior a la del indice de referencia, seglin nuestra escala de calificacion
interna. A partir de este universo admisible, el Gestor aplicard un andlisis
fundamental.

El Subfondo invierte como minimo dos tercios de su patrimonio total en
titulos de renta fija de sociedades publicas o privadas de cualquier sector
(incluidas las entidades financieras) con tipos de interés fijos o variables.
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No existen limitaciones geograficas. Como minimo un 80% de los titulos de
renta fija estdn denominados en euros, mientras que la proporcion de
titulos de renta fija denominados en otras divisas puede alcanzar hasta un
20%. La inversién se centrara en las obligaciones con calificacion
investment grade, es decir, aquellas obligaciones que cuentan con una
calificacién minima de BBB- o Baa3 otorgada por una agencia de
calificacion crediticia reconocida a escala internacional. Estos titulos de
crédito méas los equivalentes de efectivo deben suponer, como minimo, el
85% del patrimonio total del Subfondo. La Sociedad gestora no recurre de
forma exclusiva y automatica a las calificaciones emitidas por las agencias
de calificacion, sino que también lleva a cabo su propio analisis interno. En
el supuesto de que la calificacién crediticia de un titulo se revisara a la baja,
se adoptard la decision relativa a los limites de calificacion teniendo en
cuenta el interés de los Accionistas, la coyuntura del mercado y el anélisis
interno de la Sociedad gestora sobre el titulo de renta fija en cuestion.

La inversion en titulos de renta fija que carecen de calificacion o que
cuentan con una calificacion inferior a BBB- esta limitada al 15% del
patrimonio total. Este limite incluye las obligaciones sin calificacion, que
pueden representar un 10% del patrimonio total del Subfondo. Las
inversiones en titulos de crédito convertibles, bonos contingentes
convertibles («CoCo») y titulos de crédito con warrants no podran superar
el 10% del patrimonio total del Subfondo. El Subfondo podra recurrir al uso
de instrumentos financieros derivados con el objeto de cubrir el riesgo de
cambio o bien con fines de cobertura y/o exposicién a los riesgos de tipos
deinterés ode crédito (a efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera).
En concreto, el Subfondo podréa emplear swaps de riesgo de crédito (sobre
un titulo o sobre unindice) o swaps de rentabilidad total (total return swaps
0 TRS), en calidad de comprador o vendedor.

El Subfondo se gestiona de forma activa en referencia a su indicador, el
iBoxx € Corporates Total Return. La composicion del Subfondo puede
diferir de manera significativa respecto de la distribucion del indicador de
referencia.

Las solicitudes de suscripcion, conversion y reembolso se centralizan a
través del agente de transferencias (CACEIS Bank, Luxembourg Branch)
cada dia de célculo del valor liquidativo hasta las 12:00 horas (mediodia)
(hora de Luxemburgo - CET / CEST) y se ejecutan sobre la base del valor
liquidativo del mismo dia. Los gastos relativos a la compraventa de titulos
corren a cargo del subfondo. Estos se suman a los gastos que figuran en el
presente documentoy reducen la rentabilidad del Subfondo.

Todos los documentos informativos relativos al Subfondo, como el folleto
(enfrancés, inglésy aleman) y los informes anual y semestral (traducidos a
los idiomas en los que se comercializa el Subfondo), estan disponibles en
am.oddo-bhf.com, se pueden solicitar en cualquier momento, sin coste
alguno, en el domicilio social de la SICAV, sita en 5 allée Scheffer, L-2520
Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo, o se pueden obtener a través
de la entidad centralizadora en el pais de comercializacién. Toda la
informacion detallada sobre la politica de remuneracion puede obtenerse
en el sitio web de la sociedad gestora (am.oddo-bhf.com), asi como en
formato papel previa solicitud del inversor a la sociedad gestora. El
acuerdo celebrado de conformidad con el articulo 79 de la Ley de 2010,
que se describe con més detalle en el anexo 1, seccion |, del Folleto, estéd a
disposicion de los inversores del Fondo para su consulta, previa peticién.
La clase de acciones DP-EUR distribuye sus ingresos.
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El depositario del Subfondo es CACEIS Bank, Luxembourg Branch.
INVERSOR MINORISTA AL QUE VA DIRIGIDO
El Subfondo se dirige a los inversores que cuenten con un horizonte de inversion a medio y largo plazo (de 3 a 5 afos), que deseen invertir en una cartera
gestionada de forma activa y compuesta principalmente por titulos de crédito negociables a tipo fijo o variable, emitidos por empresas y denominados en
euros.

;Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

INDICADOR DE RIESGO

El indicador de riesgo parte del supuesto de que

- usted mantendra el producto durante el periodo de

inversion recomendado, es decir, 3 afios. El riesgo

real puede ser muy diferente si opta por una salida
Y antes del vencimiento, y puede obtener menos a

Menor rieseo Mavor riesgo cambio.

Elindicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que
el producto pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle.

Si el producto estad expresado en una moneda que no sea la moneda oficial en la que se comercializa, la rentabilidad podra variar en funcién de las
fluctuaciones de los tipos de cambio.

Hemos clasificado este producto enla clase de riesgo 2 en una escala de 7, en la que 2 significa un riesgo bajo.

El Subfondo presenta un nivel moderado de riesgo debido a su politica de inversion, que consiste en invertir como minimo dos tercios de su patrimonio
total en titulos de crédito denominados fundamentalmente en euros y emitidos principalmente por emisores privados con calificacion investment grade
(con una calificacion minima de BBB-).

Riesgos importantes para el Subfondo que no engloba el indicador:

Riesgo de crédito: riesgo de una repentina rebaja de la calificacion crediticia de un emisor o de su impago. Riesgo de liquidez: el Subfondo invierte en
mercados que pueden verse afectados por una reduccion de liquidez. El escaso volumen de transacciones en estos mercados puede influir
negativamente en los precios a los que el gestor inicie o liquide sus posiciones. Impacto de las técnicas financieras: en relacién con la utilizacion de
productos derivados en particular, la exposicion méxima a las diferentes clases de activos podré ser superior al patrimonio neto. Si las estrategias
aplicadas registraran un comportamiento desfavorable, el valor liquidativo podria descender de forma més acusada que los mercados a los que esta
expuesto el Subfondo. Riesgo de contraparte: representa el riesgo de impago de una contraparte que le impida satisfacer sus obligaciones de pago. El
Subfondo podré estar expuesto a este riesgo cuando la entidad de crédito con la que ha celebrado contratos extrabursétiles u OTC de instrumentos
financieros a plazo o de adquisiciény cesion temporal de valores no pueda cumplir sus compromisos.

Cualquiera de estos riesgos podria conllevar una disminucion del valor liquidativo del Subfondo.

ESCENARIOS DE RENTABILIDAD

Periodo de inversion recomendado: 3 afos

Inversion: 10.000 EUR

Escenarios En caso de salida después En caso de salida después de
de 1 ano 3 afos

Escenario de tension Lo que podria recibir tras deducir los costes 7.600 EUR 6.130EUR
Rendimiento medio cada afo -24,01% -15,07%

Escenario desfavorable Lo que podria recibir tras deducir los costes 8.420EUR 6.130EUR
Rendimiento medio cada afo -15,84% -15,07%

Escenario moderado Lo que podria recibir tras deducir los costes 10.210EUR 10.620 EUR
Rendimiento medio cada afo 2,14% 2,01%

Escenario favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes 10.980EUR 11.610EUR
Rendimiento medio cada afio 9,85% 5,12%

Este cuadro muestra el dinero que usted podria recibir a lo largo de los préximos 3 afios, en funcion de los distintos escenarios, suponiendo que invierta
10.000 EUR.

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto en si, pero pueden no incluir todos los costes que deba pagar a su asesor o distribuidor. Las
cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

Lo que obtenga de este producto dependeré de la evolucion futura del mercado, la cual es inciertay no puede predecirse con exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media 'y més alta del producto
enun horizonte de un afnoy durante el periodo de inversién recomendado. Se calculan sobre la base de un historial minimo de diez afios. Si no se dispone
de datos histéricos suficientes, estos se completan con hipétesis formuladas por la Sociedad gestora.

Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

;QUE PASA SI ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS NO PUEDE PAGAR?

ODDO BHF Asset Management SAS es una sociedad gestora de carteras autorizada y regulada por la Autorité des Marchés Financiers. ODDO BHF
Asset Management SAS debe respetar las normas de organizacion y funcionamiento, en particular en materia de fondos propios, y en este contexto los
activos del Subfondo son mantenidos por una sociedad independiente (un depositario), de modo que la capacidad de pago del Subfondo no se vera
afectada por la insolvencia de ODDO BHF Asset Management SAS. Sus pérdidas no estaran cubiertas por ninglin régimen de compensacién o garantia
para los inversores.

JCUALES SON LOS COSTES?

La persona que le venda este producto o le asesore al respecto puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara informacién acerca de
estos costes y de la incidencia que tienen en su inversion. Si invierte en este producto como parte de un contrato de seguro de vida o de capitalizacién,
este documento no tiene en cuenta los costes de dicho contrato.

COSTES ALO LARGO DEL TIEMPO

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversién para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cudnto invierte, de
cuanto tiempo mantiene el productoy de lo buenos que sean los resultados del producto. Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversion de
una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversién posibles.
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Hemos partido de los siguientes supuestos:

®  Enrelacién conlos demds periodos de mantenimiento, hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado.
®  Seinvierten 10.000 EUR

Inversion: 10.000 EUR

Escenarios En caso de salida después de 1 afo En caso de salida después de 3 afios
Costes totales 130,90 EUR 314,40 EUR
Reduccién del rendimiento™ 1,31% 1,00%

* Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida al término del
periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio serd del 3,01% antes de deducir los costesy del 2,01% después de deducir
los costes.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. Esta persona le informara del importe.
COMPOSICION DE LOS COSTES

El siguiente cuadro muestra el impacto correspondiente a cada afio que pueden tener los diferentes tipos de costes en el rendimiento de la inversion al
final del periodo de mantenimiento recomendado 'y el significado de las distintas categorias de costes.

Costes Unicos de entrada o salida En caso de salida después

de: 1 aho
Costes de entrada Los costes de entrada representan el importe maximo que puede abonarse en el Hasta 0,00 EUR
momento de la suscripcion. 0,00%, se trata de la cantidad maxima que se le cobrarg;
podria pagar menos. La persona que le venda el producto le comunicard cuanto se le
cobrara realmente
Costes de salida Los costes de salida representan el importe méximo que puede abonarse en el momento Hasta 50,00 EUR
del reembolso. 0,50%, se trata de la cantidad maxima que se le cobrard; podria pagar
menos. La persona que le venda el producto le comunicard cuanto se le cobrara
realmente.

Costes recurrentes [detraidos cada afno]

Comisiones de gestiény | Estos costes representan los gastos en los que se incurre necesariamente para el 40,20 EUR
otros costes | funcionamiento del producto y todos los pagos, incluidas las retribuciones, a partes
administrativos o de | relacionadas con el producto o que les presten servicios.
funcionamiento 0,40% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacion basada en los costes
reales del Ultimo ano.
Costes de operacion 0,41% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacion de los costes en que 40,70 EUR

incurrimos cuando compramos y vendemos las inversiones subyacentes al producto. El
importe real variard en funcion de la cantidad que compremos y vendamos.

Costes recurrentes detraidos en condiciones especificas
Comisiones de | Incidenciade las comisiones de rendimiento. La sociedad gestora detrae esta comisién de 0,00 EUR
rendimiento su inversion si el producto supera a su indice de referencia. El importe real variara en
funcion de lo buenos que sean los resultados de su inversion.

No se aplica ninguna comision de rendimiento a este producto.

;CUANTO TIEMPO DEBO MANTENER LA INVERSION, Y PUEDO RETIRAR DINERO DE MANERA
ANTICIPADA?

Periodo de mantenimiento minimo exigido recomendado: 3 afios

Este periodo de mantenimiento recomendado representa un periodo minimo que tiene en cuenta las caracteristicas del producto elegido. El periodo de
mantenimiento puede ser mas largo en funcion de su situacion patrimonial y de la inversion elegida.

Puede solicitar un reembolso parcial o total en cualquier momento. La salida antes de que concluya el periodo de mantenimiento recomendado puede
repercutir en la rentabilidad prevista de su inversion. Puede obtener informacion detallada sobre las comisiones y penalizaciones aplicadas en caso de
desinversion en la seccion «; Cuéles son los costes?s.

Las solicitudes de suscripcion, conversiony reembolso se centralizan a través del agente de transferencias (CACEIS Bank, Luxembourg Branch) cada dia
de célculo del valor liquidativo hasta las 12:00 horas (mediodia) (hora de Luxemburgo - CET / CEST) y se ejecutan sobre la base del valor liquidativo del
mismo dia.

;COMO PUEDO RECLAMAR?

Para cualquier aclaracién o reclamacion, péngase en contacto con ODDO BHF Asset Management SAS en la siguiente direccion: 12, boulevard de la
Madeleine - 75009 Paris (Francia). También puede enviar su reclamacion a la siguiente direccién de correo electrénico: am.oddo-bhf.com.

OTROS DATOS DE INTERES

Todos los documentos informativos relativos al Subfondo, como el folleto (en francés, inglés y aleman) y los informes anual y semestral (traducidos a los
idiomas en los que se comercializa el Subfondo), estan disponibles en am.oddo-bhf.com, se pueden solicitar en cualguier momento, sin coste alguno, en el
domicilio social de la SICAV, sita en 5 allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo, o se pueden obtener a través de la entidad
centralizadora en el pais de comercializacion. Toda la informacién detallada sobre la politica de remuneracién puede obtenerse en el sitio web de la
sociedad gestora (am.oddo-bhf.com), asi como en formato papel previa solicitud del inversor a la sociedad gestora. El acuerdo celebrado de conformidad
con el articulo 79 de la Ley de 2010, que se describe con mas detalle en el anexo 1, seccion |, del Folleto, esta a disposicion de los inversores del Fondo
para su consulta, previa peticién.

La rentabilidad histérica de los Ultimos diez afios o, en su caso, de los Ultimos cinco afos si el Subfondo tiene menos de cinco afos naturales completos, se
publica en el sitio web: am.oddo-bhf.com
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