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Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de resultados futuros. indice de referencia
Cifras clave (EUR)*
El fondo carece de indice de referencia.
Rentabilidad acumulada del fondo (%) Valor liquidativo
vTD 1A 3A 10A Inicio Acu Inc Elfondo esté gestionado de manera activay
: ’ se espera que la desviacion en términos de
+3.69 +3.69  +17.19 +23.32 +26.58 126.58 91.23 constitucion y rentabilidad con respecto al
indice de referencia sea considerable.
Rentabilidad anualizada del fondo (%) Activos netos (M) .
Perfil del fondo
3A. 5A. 10A. Inicio EUR
+5.42 +2.71 +2.12 +2.05 1745.12 Calificacién ESG XXX X8
Registro de dividendos % del patrimonio del fondo cubierto por la
calificacion absoluta ESG: Fondo = 99.2% (no es
Fecha de Fecha Dividendo por significativo cuando la cobertura es inferior al 50 %)
registro ex-dividendo artici ac?én Rendimiento a 12 meses
g P P Si desea mds informacién sobre la metodologia,
Dlc 2023 28/12/2023  29/12/2023 1.44 2.94 consulte la seccion «Definicién de métricas ESG» que
Jun2024  27/06/2024  28/06/2024 1.55 331 aparece a continuacion
DIc2024  27/12/2024  30/12/2024 1.74 3.61
Jun 2025  27/06/2025  30/06/2025 1.71 3.77 Gestor del fondo
Dlc 2025 29/12/2025 30/12/2025 1.67 3.71 Yves BERGER
Rendimiento a 12 meses = (Suma de dividendos) / (Valor liquidativo de cierre). El rendimiento a 12 meses se Christopher John ELLIS - Cogestor

calcula mediante la suma de las distribuciones de los 12 dltimos meses y del valor liquidativo mds
reciente. El rendimiento a 12 meses puede ser mayor o menor que el rendimiento real de los dividendos
anuales. Un rendimiento de distribucion positivo no implica una rentabilidad positiva. Los dividendos no
estan garantizados. Los dividendos pasados no son un indicador de los dividendos futuros.

Los inversores no deben adoptar ninguna decision de inversion basdndose tUnicamente en la informacion
contenida en la tabla anterior. Debe leer el documento de oferta pertinente (el documento de datos
fundamentales: DFI de PRIIP/OICYM) del fondo para obtener mas informacion, incluidos los factores de
riesgo.

Riesgo y rentabilidad

Evolucion de la rentabilidad (EUR)
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—— Fondo* (17.19%)

BNPP AM ajusta la base de los datos a 100 en la fecha de inicio del grdfico.

Los cdlculos de rentabilidad acumulada son netos de comisiones y se basan en la reinversion de
dividendos. El indice de referencia, cuando lo haya, podria calcularse sobre la base del dividendo neto o
bruto. Consulte el folleto (o el contrato del fondo suizo) para obtener mds informacion.

*Fecha de inicio: 20/05/2014

Fuente(s): BNPP Asset Management a 31/12/2025
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Riesgo y rentabilidad (continuacion)

Analisis del riesgo

Volatilidad del fondo* (%)
Ratio de Sharpe

1A 3A
1.50 1.40
1.55 2.23

Todas las definiciones de los indicadores de riesgos estdn disponibles en la seccion «Glosario» que figura a continuacion

Rentabilidad acumulada (%)

M 3M

Fondo* 0.35 0.56
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Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de resultados futuros. Los cdlculos de rentabilidad son netos de comisiones y se basan en la reinversion de
dividendos. El indice de referencia, cuando lo haya, podria calcularse sobre la base del dividendo neto o bruto. Consulte el folleto para obtener mds informacion.

Analisis del fondo

Detalle del Fondo

Liquidez (%)

Numero de lineas
NUmero de emisores
Afos hasta vencimiento

Modified duration to worst

*Fecha de inicio: 20/05/2014

Fuente(s): BNPP Asset Management a 31/12/2025

Fondo
4.10
148
126
1.69
1.45

Diferencial ajustado por opciones
Cupdn medio (%)

Rentabilidad corriente (%)

Yield to worst (%)

Rendimiento al vencimiento (%)

Para obtener mas informacién sobre BNPP Asset Management, visite bnpparibas-am.com
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26.58

2016
5.08

Fondo
166
4.97
4.74
3.90
4.38



Analisis del fondo (continuacion)

Exposicion sectorial (%)

Fondo
Telecom. 11.71
Cuidado médico 10.09
Servicios 9.69
Automocion 8.46
Comercio minorista 7.12
B. Equip 6.42
Finanzas 6.32
Suministros publicos 6.15
Servicios financieros 5.14
Ocio 4.92
Ind. basica 4.27
Tecnolog. & electrénica 4.25
Transporte 3.62
Bienes inmuebles 2.61
Medios 2.46
Consumo 1.71
Seguros 0.97
Liquidez 4.10

Composicion de la Duracién Modificada to Worst (%)
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Liquidez 0-1afio 1-3 afios 3-5afios

@ rondo 4.10 36.22 48.88 10.80

Fuente(s): BNPP Asset Management a 31/12/2025
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Analisis del fondo (continuacion)

Exposicion por vencimiento (%)
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Liquidez 0-1afio 1-3 aflos 3-5 afios 5-7 afios

® Fondo 4.10 31.10 48.95 15.34 0.50

10 principales posiciones

Emisor Dividendo Vencimiento Sector Modified duration to worst Rating Peso (%)
FLUTTER TREASURY DAC 5.000 29/04/29 Ocio 0.38 BB 1.54
VIRGIN MEDIAVENDOR FIN 4.875 15/07/28 Telecom. 242 B 141
ILIAD SA 5.375 14/06/27 Telecom. 1.22 BB 1.35
EIRCOM FINANCE DAC 5.750 15/12/29 Telecom. 0.45 B 1.33
CONTOURGLOBAL POWER HLDG 3.125 01/01/28 Suministros pUblicos 1.98 BB 1.30
PUBLIC POWER CORP 4.250 31/10/30 Suministros publicos 3.61 BB 1.29
ZEGONA FINANCE PLC 6.750 15/07/29 Telecom. 0.58 BB 1.29
BRACKEN MIDCO ONE 6.750 01/11/27 Servicios financieros 1.79 B 1.28
ENERGIA GROUP ROI 6.875 31/07/28 Suministros publicos 0.08 BB 1.25
Ol EUROPEAN GROUP BV 6.250 15/05/28 B. Equip 0.43 B 1.25
Total (%) 13.28

Todos los valores y demds instrumentos financieros se muestran exclusivamente a titulo ilustrativo a la fecha de este informe y es posible que posteriormente no formen
parte de la cartera. No deberd considerarse una recomendacion de comprar o vender valores ni demds instrumentos financieros.

Fuente(s): BNPP Asset Management a 31/12/2025
Para obtener mas informacién sobre BNPP Asset Management, visite bnpparibas-am.com 4/9



Analisis del fondo (continuacion)

Exposicion por Calificacion (%)
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Fuente(s): BNPP Asset Management a 31/12/2025
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Para obtener mas informacién sobre BNPP Asset Management, visite bnpparibas-am.com
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Analisis del fondo (continuacion)

Exposicion geografica (%)

Reino Unido
Francia
Estados Unidos
Alemania
ltalia

Paises Bajos
Irlanda
Espafia
Grecia
Luxemburgo
Japon
Suecia
Suiza
Eslovenia
Otros
Liquidez

Fuente(s): BNPP Asset Management a 31/12/2025
Para obtener mas informacién sobre BNPP Asset Management, visite bnpparibas-am.com
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10.34
5.00
4.70
3.54
3.12
3.08
2.57
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1.34
2.94
4.10



Informacion adicional

Administracion: Z EUR

Tipo de fondo

Se ajusta a la directiva de OICVM

Se ajusta a la directiva de FIA
Pais de origen
Fecha de inicio

Divisa de denominacidn del
fondo

Divisa de la cartera
Valoracion

Tipo de accién
CbdigoISINC/D

Tipo de distribucion
Comisién de entrada méaxima
Costes de transaccidn
Gastos corrientes

Comisién de gestidn

Comisidn de gestion maxima

Gestora / Asesor

(Sub) Delegacion financiera

Delegacion de la administracion

Depositario

FCP

Si

No
Luxemburgo

20/05/2014
EUR

EUR

Diaria

Acumulacion / Income
LU0997545594 / LU0997545917
Rendimiento neto

2%

0.15%

0.97%

0.75%

0.75%

BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT EUROPE SAS

AXA Investment Managers UK
Limited

State Street Bank International
GmbH (Luxembourg Branch)

State Street Bank International
GmbH (Luxembourg Branch)

Los costes reales pueden encontrarse en los informes anuales y se deducen cada
vez que se calcula el valor liquidativo. Estos costes reducen el valor de la
inversion. Como se indicaba en el ultimo informe anual, el cdlculo de los gastos
corrientes no incluye las comisiones de rentabilidad, pero si las comisiones de
gestion y de servicio aplicada. La comision de servicio aplicada efectiva se
devenga en cada cdlculo del valor liquidativo y se incluye en los gastos corrientes

de cada clase de accion.

La inversion se verd reducida por el pago de las comisiones mencionadas.

Objetivos del fondo

El Subfondo obedece a una gestion activa sin sujecion a ningln indice
de referenciay persigue lograr rentas invirtiendo en titulos de deuda
de alto rendimiento (bonos corporativos por debajo de la alta
calificacion crediticia) denominados en monedas europeas, a la vez
que evitar el riesgo de incumplimiento crediticio.

Fuente(s): BNPP Asset Management a 31/12/2025
Para obtener mas informacién sobre BNPP Asset Management, visite bnpparibas-am.com 7/9

Horizonte de inversion
Elriesgoy la remuneracion del producto pueden variar en funcién del

periodo de tenencia previsto. Recomendamos mantener este
producto durante al menos 3 afios.

Indicador de riesgo

Los datos presentados a continuacion provienen de los DFI de los
PRIIPS.

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

Elindicador de riesgo presupone que usted mantendra el producto
durante 3 afios.

Elriesgo real puede variar considerablemente si realiza la liquidacion
en una fase tempranay es posible que recupere una cantidad inferior.

Elindicador de riesgo resumido constituye una guia sobre el nivel de
riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra
la probabilidad de que el producto pierda dinero debido a las
fluctuaciones de los mercados o porque no podamos pagarle.

Hemos clasificado este producto como 2 de 7, la clase de riesgo baja.
Esto califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras
en un nivel bajo. La categoria de riesgo asociada a este producto se ha
determinado sobre la base de observaciones pasadas, no esta
garantizada y puede evolucionar en el futuro.

Tenga presente el riesgo de cambio. Recibird pagos en una divisa
diferente, por lo que el rendimiento final que obtendré dependera del
tipo de cambio entre las dos divisas. Este riesgo no se tiene en cuenta
en el indicador mostrado anteriormente.

Otros riesgos no incluidos en el indicador sintético de riesgo pueden
ser financieramente pertinentes, como el riesgo de contraparte o el
riesgo de derivados. Para mas informacion, consulte el folleto.

Este producto no incluye ninguna proteccion contra la rentabilidad
futura del mercado, por lo que podria perder parte o la totalidad de su
inversion.

Suscripcion Reembolso

El Agente de Registro y Transferencias debe recibir las érdenes de
suscripcion, conversion o reembolso a mas tardar a las 15:00 horas
(hora de Luxemburgo) del Dia de Valoracién en cuestion. Las 6rdenes
se tramitaran al Valor Liquidativo aplicable ese Dia de Valoracion. Se
advierte al inversor de la existencia de un potencial plazo adicional de
procesamiento debido a la posible participacién de intermediarios,
como Asesores Financieros o distribuidores.El Valor Liquidativo de
este Subfondo se calcula diariamente.



Informacion adicional (continuacion)

Coémo invertir

Antes de realizar una inversion, los inversores deben leer el Folleto y
el documento de datos fundamentales para el inversor
(especialmente los inversores del Reino Unido) / documento de
datos fundamentales / documentos de oferta correspondientes, en
los que figuran todos los detalles del producto, incluidos los gastos
de inversion y los riesgos. Estos documentos estan disponibles en
inglés o en su idioma nacional (si esta disponible) en axa-im.com. La
informacion contenida en el presente documento no sustituye a esos
documentos ni al asesoramiento profesional externo.

Inversores Particulares

Los inversores particulares deben ponerse en contacto con su
intermediario financiero.

Calificacion y Metodologia Invesion Responsable

'Calificacion absoluta ESG' esta basado en una metodologia de
calificacion de terceros. Si el fondo tiene un arbol (5 arboles), significa
que estd en la categoria de calificacion absolutamas baja (més alta) de
ESG. Para obtener mas informacion sobre la metodologia, visite
https://core.axa-im.com/responsible-investing/putting-esg-to-work.
La cartera tiene un objetivo contractual en relacion con uno o varios
indicadores ESG.

Aviso legal

No para distribucién o difusidn a inversores estadounidenses

Esta comunicacion promocional no constituye, por parte de BNPP
Asset Management, una invitacién de suscripcion o asesoramiento de
inversion, legal o fiscal. El presente documento no contiene
informacion suficiente como para basar una decisién de inversion. La
informacion contenida en el presente documento esté destinada
exclusivamente a la entidad y/o persona(s) a la(s) que se ha facilitado,
salvo que se permita otra cosa en los contratos aplicables.

La fiscalidad relativa a la tenencia, la adquisicion o la disposicién de
acciones o participaciones de un fondo depende de la condicién o la
fiscalidad de cada inversory puede ser objeto de modificaciones. Se
anima encarecidamente a todos los inversores potenciales a solicitar
la opinién de su asesor fiscal.

Debido a su simplificacion, este documento es parcial y las opiniones,
estimacionesy previsiones que contiene son subjetivas y estan sujetas
a cambios sin previo aviso. No se garantiza que las previsiones lleguen
a materializarse. Los datos, cifras, declaraciones, analisis, predicciones
y demés informacion de este documento se proporcionan sobre la
base de nuestros conocimientos en el momento de su preparacién. Si
bien se ha aplicado el mayor cuidado posible, no se cursa ninguna
manifestacion o garantia (incluida la responsabilidad frente a
terceros), expresa o implicita, en cuanto a la exactitud, fiabilidad o
integridad de la informacién contenida en este documento. El
presente documento no contiene informacion suficiente como para
basar una decisién de inversion.

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados actuales
o futuros, y los datos de rendimiento o rentabilidad que se muestran
no tienen en cuenta las comisiones y los costes originados en la

Fuente(s): BNPP Asset Management a 31/12/2025

emision o reembolso de participaciones. El valor de las inversiones y
las rentas derivadas de ellas pueden disminuir o aumentary es posible
que los inversores no recuperen la cantidad invertida originalmente.
Las fluctuaciones de los tipos de cambio también pueden afectar al
valor de su inversion. Debido a esto y al cargo inicial que se suele
hacer, una inversion no suele ser adecuada como vehiculo a corto
plazo. Las comisiones y gastos pueden tener un efecto adverso en la
rentabilidad del fondo.

Las caracteristicas del fondo no protegen a los inversores del posible
efecto de la inflacion a lo largo del tiempo. Las inversiones y/o
cualquier renta potencial generada durante el periodo no se ajustaran
con la tasa de inflacion durante el mismo periodo. Por lo tanto, el
rendimiento del fondo ajustado por la tasa de inflacién podria ser
negativo. En consecuencia, la inflacién podria socavar las
rentabilidades y/o el valor de su inversion.

El Fondo al que se hace referencia en este documento no se ha
registrado segln la Ley de Sociedades de Inversion de los Estados
Unidos de 1940, enmendada, ni la Ley de Valores de los Estados
Unidos de 1933, segin enmendada. Ninguna de las acciones puede
ser ofrecida o vendida, directa o indirectamente en los Estados Unidos
0 a ninguna persona de los Estados Unidos, a menos que los valores
estén registrados conforme a la Ley, o esté disponible una exencion de
los requisitos de registro de la Ley. Una persona de los EE. UU. Se
define como (a) cualquier individuo que sea ciudadano o residente de
los Estados Unidos a efectos del impuesto federal sobre la renta; (b)
una corporacién, sociedad u otra entidad creada u organizada bajo
las leyes o existentes en los Estados Unidos; (c) un patrimonio o
fideicomiso cuyo ingreso esta sujeto al impuesto federal sobre la renta
de los Estados Unidos, independientemente de si dicho ingreso esta
efectivamente conectado con un comercio o negocio de los Estados
Unidos. En los Estados Unidos, este material puede distribuirse solo a
una persona que sea un 'distribuidor' o que no sea un 'EE. UU.
persona ', tal como se define en la Regulacién S de la Ley de Valores
de los Estados Unidos de 1933 (seglin enmendada).

Es un subfondo de AXA IM Fixed Income Investment Strategies, fondo
luxemburgués segln la Directiva OICVM IV («fonds commun de
placement») autorizado por la CSSF, gestionado por BNPP Asset
Management Europe, sociedad constituida con arreglo a la legislacion
francesa con domicilio social en 1 Boulevard Haussmann, 75009 Paris
(Francia) y con direccién postal Tour Majunga - La Défense 9 - 6, place
de la Pyramide - 92800 Puteaux, inscrita en el Registro Mercantil de
Paris con el nimero 319 378 832, y sociedad de gestion de carteras
autorizada por la AMF francesa con el nimero GP 96002, emitido el 19
de abril de 1996.

Los valores y demas instrumentos financieros se muestran
exclusivamente a titulo ilustrativo a la fecha de este informe y es
posible que posteriormente no formen parte de la cartera. Este
documento no constituye un anélisis de inversion ni financiero
vinculado a operaciones con instrumentos financieros, ni tampoco
constituye una oferta de compra o venta de inversiones, productos o
servicios, y no debe considerarse una solicitud o asesoramiento de
inversion, juridico o fiscal, una recomendacion de una estrategia de
inversién o una recomendacion personalizada de compra o venta de
valores u otros instrumentos financieros.

Para obtener mas informacion acerca de aspectos relacionados con la
sostenibilidad, visite https://www.axa-im.com/what-sfdr

Para obtener mas informacién sobre BNPP Asset Management, visite bnpparibas-am.com 8/9
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Informacion adicional (continuacion)

Segun la jurisdiccidn o region respectiva del destinatario, lo
siguiente Es posible que se apliquen divulgaciones adicionales:

Para inversionistas chilenos: ESTA OFERTA PRIVADA SE ACOGE AL
REGLAMENTO GENERAL N° 336 DE LA SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS (ACTUALMENTE COMISION DE MERCADOS
FINANCIEROS). ESTA OFERTA SE REFIERE A VALORES NO INSCRITOS
EN EL REGISTRO DE VALORES O EN EL REGISTRO DE VALORES
EXTRANJEROS QUE LLEVA LA COMISION DE MERCADOS FINANCIEROS,
POR LO QUE TALES VALORES NO ESTAN SUJETOS A LA
FISCALIZACION DE ESTA; POR TRATARSE DE VALORES NO INSCRITOS
NO EXISTE LA OBLIGACION POR PARTE DEL EMISOR DE ENTREGAR EN
CHILE INFORMACION PUBLICA RESPECTO A LOS VALORES SOBRE LOS
QUE SE REFIERE ESTA OFERTA; ESTOS VALORES NO PODRAN SER
OBJETO DE OFERTA PUBLICA MIENTRAS NO SEAN INSCRITOS EN EL
REGISTRO DE VALORES CORRESPONDIENTE.

Para inversores peruanos: BNPP Asset Management no tiene licencia
y no esté obligada legalmente a obtenerla de la Superintendencia del
Mercado de Valores (SMV) de Perl para estas actividades. Por
consiguiente, la Superintendencia del Mercado de Valores de Pert no
ejerce ningln tipo de supervision sobre este fondo, estrategia y/o
servicio; y la informacion proporcionada a los inversores y el resto de
los servicios prestados por BNPP Asset Management estan sujetos a su
exclusiva responsabilidad. En Pery, este documento es solo para uso
exclusivo de las personas o entidades calificadas como «Inversionistas
Institucionales» en la legislacion peruana. Queda prohibida la
distribucion publica del presente documento. BNPP Asset
Management no tiene y no esta legalmente obligada a tener una
autorizacién por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores
para estas actividades. En consecuencia, la Superintendencia del
Mercado de Valores no ejerce ningln tipo de supervision sobre el
fondo, la estrategia, y/o los servicios; y la informacién proporcionada a
los inversionistas y los demas servicios que les presta son de exclusiva
responsabilidad de BNPP Asset Management. En el Peru, este
documento es para el uso exclusivo de personas o entidades que
califiquen como "Inversionistas Institucionales" bajo las leyes
peruanas. Este documento no es para distribucién al publico.

Para inversores uruguayos: La venta de las acciones/unidades se
califica como colocacién privada de conformidad con la seccién 2 de
la ley uruguaya 18.627. Las acciones/unidades no deben ofrecerse ni
venderse al publico en Uruguay, excepto en circunstancias que no
constituyan una oferta publica o distribucion bajo las leyes y
reglamentos uruguayos. Las acciones/unidades no estan y no estaran
registradas en la Superintendencia de Servicios Financieros del Banco
Central de Uruguay. Las acciones/unidades corresponden a fondos de
inversién que no son fondos de inversion regulados por la ley
uruguaya 16.774 de fecha 27 de septiembre de 1996, segln
enmendada.

Para los inversores situados en la Unidn Europea:Tenga en cuenta
que la sociedad gestora se reserva el derecho, en todo momento, a
dejar de comercializar el o los productos mencionados en esta
comunicacion en la Union Europea remitiendo una notificacion a su
autoridad de supervision, de acuerdo con las normas de pasaporte
europeas.En caso de insatisfaccion con los productos o servicios de
BNPP Asset Management, tiene derecho a presentar una reclamacion,
ya sea ante el comercializador o directamente ante la sociedad
gestora (puede obtener més informacién sobre la politica de
reclamaciones de BNPP Asset Management en inglés en

Fuente(s): BNPP Asset Management a 31/12/2025

https://www.bnpparibas-am.com/en/complaint-management-policy/)
Sireside en un pais de la Union Europea, también tiene derecho a
tomar medidas legales o extrajudiciales en todo momento. La
plataforma europea de resolucion de litigios en linea le permite enviar
un formulario de queja (disponible en:
https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/index.cfm?event=main.
home.chooselanguage) y le ofrece informacién acerca de los medios
de rectificacion disponibles (disponible en:
https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/?event=main.adr.show2).
El resumen de los derechos de los inversores en inglés esta disponible
en el sitio web de BNPP Asset Management:
https://www.bnpparibas-am.com/en-gb.

Las traducciones a otros idiomas estan disponibles en los sitios web
de las entidades locales de BNPP Asset Management.

Glosario

Volatilidad (%): es una medida que indica el grado de variacién de los
cambios de precio de un activo a lo largo del tiempo.

Ratio de Sharpe: sirve para medir el exceso de rentabilidad ajustado al
riesgo con respecto al tipo sin riesgo de una cartera financieray se
emplea para comparar el exceso de rentabilidad de una inversion con
su riesgo. Cuanto mayor sea la ratio de Sharpe, mejor seré la
rentabilidad en comparacién con el riesgo asumido.

Para obtener mas informacién sobre BNPP Asset Management, visite bnpparibas-am.com 9/9
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