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La Francaise Sub Debt TS

Registradoen: | I FR E3 CH SG =& ES

CIFRAS CLAVE ESTRATEGIA DE INVERSION

VL: 104,63€ El objetivo del fondo, clasificado como «bonos y otros titulos de deuda internacional», es obtener una rentabilidad neta de comisiones
superior a la del indice de referencia compuesto: 50 % Markit iBoxx EUR Contingent Convertible (IBXXC2CO Index) + 25 % Markit iBoxx EUR
Non-Financials Subordinated (14BN Index) + 25 % Markit Iboxx EUR Insurance Subordinated (IYHH Index), en un periodo de inversion
recomendado superior a 10 afios, exponiéndose principalmente a titulos de deuda subordinados con un perfil de riesgo especifico y diferente
a aquel de las obligaciones clasicas, invirtiendo en una cartera de emisores filtrada previamente segln los criterios ambientales, sociales y de
PERFIL DE RIESGO Y DE gobernanza.

REMUNERACION

1 2 3 ° DAS RENTABILIDADES NETAS

Las cifras mostradas corresponden a rentabilidades pasadas, no son garantia de rentabilidades futuras y no son constantes a lo largo del
5'6580 menor Riesgo mayor tiempo. Estas rentabilidades no tienen en cuenta las comisiones y gastos relacionados con la suscripcion y reembolso de participaciones.

Activo neto del fondo : 985,38M€

< >
Rentabilidad potencialmente  Rentabilidad potencialmente
menor mayor

Acumuladas 1mes 3 meses YTD 1afio 3 afios 5 afios Creacion

Fondo -0,63% -4,44% -9,80% -8,63% 3,72% = 4,63%
HORIZONTE DE INVERSION

Referencia -0,26% -3,82% -9,20% -9,01% -1,41% - 0,10%

6 afios 7 afios 8 afios 9 afios m

Anualizadas 3 afios 5 afios Creacién
CARACTERISTICAS Condo 12250 ) L a0%
Forma juridica : Fondo de Inversion OICVM Referencia -0,47% _ 0,03%

Clasificacién de la AMF : Renta fija internacional
Fecha de creacién : 28/02/2019

indice de referencia : 50% Markit iBoxx EUR HISTORICO DE RENTABILIDADES MENSUALES

Contingent Convertible + 25% Markit iBoxx EUR
Non-Financials Subordinated + 25% Markit Iboxx Ene. Feb. Mar. Abr. Mayo Junio Julio Agosto Sept. Oct. Nov. Dic. Afio

EUR Insurance Subordinated

2022  Fondo  -2,07% -3,62% 0,09% -3,92% -0,63% -9,80%
Cambio de indice : hasta el 23/09/21: Markit Iboxx
Euro Financials Subordinated Referencia -1,95% -3,71% 0,20% -3,76% -0,26% -9,20%
Asignacién de sumas distribuibles : Capitaiizacion 2021  Fondo  -0,19% 0,46% 134% 102% 0,29% 0,93% 0,62% 0,56% -0,32% -0,63% -119% 135% 4,28%

Divisa : EUR
. . . Referencia -0,28% -0,36% 0,66% 0,33% -0,17% 0,49% 0,91% 0,00% -0,77% -0,66% -0,83% 109% 0,38%
Frecuencia de valoracién : Diaria

Clientes : Todos los suscriptores 2020 Fondo 112%  -1,81% -15555% 6,27%  2,76% 1,75% 103% 2,08% -0,25% 0,09% 4,80% 115% 1,69%

Principales riesgos incurridos : Renta variable, Referencia 0,61% -0,99% -9,02% 5,92% 0,18% 122% 150% 100% -0,22% 0,18%  2,27% 0,66% 2,69%

cocos, contrapartida, convertibles, crédito,

derivados, legal, pérdida de capital, tipos de interés 2019 Fondo 0,00% 0,05% 2,25% -1,39% 3,25% 0,98% 0,73% 0,61% 0,63% 0,68% 129% 9,39%
Referencia 0,00% 0,93% 1,42% -0,82% 2,70% 143% 0,96% -0,57% 0,20% 0,03% 0,50% 6,95%

INFORMACION COMERCIAL
Cédigo ISIN : FRO013397759 EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD DESDE LA CREACION

Coédigo Bloomberg : LAFSDTS FP Equity @ Fondo ® Referencia
Centralizacién : D antes de las 11H 20%

Fecha de Liquidacién : D+2 dias habiles

Suscripcion inicial min : 50 000 EUR 10%

Elegibilidad para el PEA : No
Comisién de suscripcién méx. : 4% 0%
Comisién de reembolso méx. : 0%

Comisiones de gestion : 0.47% (30/06/2021)

Gastos corrientes : 0.58% (30/06/2021) 0%

Comision de Exito (variable) : 25% de la renbilidad

superior al 7% anual, desde el 23/09/21: 25% -20%
(impuestos incluidos) maximo de la diferencia, si es

positiva, entre la rentabilidad del fondo y la del

indice (limitados al 2% del activo neto)

Depositario : BPSS Paris INDICADORES DE RENTABILIDAD

Administrador : BNP Paribas Securities Services

2019 2020 2021 2022

Socledad gestora : La Francaise Asset Management Frecuencia semanal 1afio 3 afios 5 afios Desde la creacién

Gestores : Paul GURZAL, Jérémie BOUDINET
Volatilidad del fondo 5,14% 12,33% = Plusvalia maxima 39,92% (19/03/2020 -> 16/09/2021)
Volatilidad del indice 4,43% 6,43% - Pérdida max. -25,05% (20/02/2020 ->19/03/2020)
Tracking-Error 1,77% 6,67% = Recuperacion 323 dias (el 05/02/2021)

Documento dirigido a inversores profesionales y no
profesionales. Rogamos consulten la advertencia Ratio de Sharpe -1,61 0,12 -
legal contenida en la ultima pagina. No es un

documento contractual. Antes de suscribir, se ruega

dirigirse al folleto del fondo disponible en internet en

el sitio: www.la-francaise.com. Fuente: La Francaise

Asset Management, Bloomberg
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TIPO DE ACTIVO EVOLUCION DE LA ASIGNACION POR TIPO DE SUBORDINACION

En % del activo neto @® CoCo's © Aseguradoras ® Hybrid Corporate Tier 1 @ Tier 2 Deuda no subordinada

90,0%
60,0%
30,0%
@ Bonos tipo fijo 88,83%
@ Fondos monetarios 6,30%
@ Liquidez 3,14% .,
. 0,0%
Fondos de renta fija  1,56% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Bonos tipo variable 0,17%
TIPO DE ESTRATEGIA INDICADORES DE RIESGO
En % de la renta fija
Duracién 2,85 Coste de la cobertura de divisas -0,11%
CoCo's (IIIEENEENNND 56,30%
Hybrid Corporate (D 19,31% Vencimiento medio al ler call (afios) 4,86 Exposicion neta a divisas 0,27%
Aseguradoras (@ 13,03% Yield al Ter call (YTC) 6,60% Rating medio de las emisiones BB
Tier2 @B 1,36%
Yield To Maturity (YTM) 5,18% Rating medio de los emisores BBB+
Spread medio (vs swap en pbs) 448
La tasa de rentabilidad publicada a) no constituye una promesa de rentabilidad; b) es susceptible de cambiar con el tiempo
dependiendo de las condiciones del mercado; c¢) es la media ponderada de la rentabilidad de los valores de la cartera denominados
en moneda local; d) no tiene en cuenta los impagos que puedan surgir; e) rendimiento instantaneo bruto sin tener en cuenta los
costes de cobertura.
RATINGS SECTORES DE BONOS VENCIMIENTO A CALL
En % de la renta fija En % de la renta fija En % de la renta fija
@ Calificacion Crediticia © Rating del emisor
Financieros (I NNEG__) 82,64% 0-1afio | 1,03%
AA @D 13,62% Servicios publicos @ 6,93% 1-3 afios (DD 14,37%
/52% nergia ,25% -5 afios ,94%
A 8 452% o E [ 3,25% 3-5 ] 38,94%
Comunicaciones | 2,51% 5-7 anos (D 31,09%
I 23,89%
BBB WA Consumo Ciclico | 2,36% 7-10 afios (D 14,12%
a5 OIS 40.20% Industriales | 1,82% 10-15 afios | 0,45%
@ 9.32% Consumo no ciclico | 0,49%
B @B 11.01%
10,38%
NR 0 2,08%
PA"S Excluyendo liquidez
En % de la renta fija L : . ez . .
Bonos Fecha de vencimiento a call Calificacién Crediticia Yield To Maturity (YTM) Peso
Espaiia (D 18,61%
P Banque Postale 3.00 % 31/12/2049  20/11/2028 BB- 8,02% 2,46%
Alemania (X 16,68%
Francia D 16,50% Kbc Groep Nv 4.25 % 31/12/2049 24/10/2025 BB+ 6,34% 2,28%
Paises Bajos  (NENEED 13,62% Commerzbank 6.125 % 31/12/2049  09/10/2025 BB- 6,35% 2,12%
ltalia (D 10,53%
Erste Bank Der Osterreichisch 5.125 ' 15/10/2025 BBB- 5,53% 2,10%
Bélgica (D 6,66%
Austria (D 4,26% Allianz 2,625 % 31/12/2049 30/10/2030 A 5,18% 1,94%
rlanda @D 3,43% Lb Baden-wuerttemberg 4.00 % 31/ 15/04/2025 BB+ 7,57% 1,93%
Reino Unido @@ 2,47%
suecia @ 2,51% Volkswagen Interna. Finance 3.88 % . 17/06/2029 BBB- 5,36% 1,81%
otros (D 4,94% Deutsche Bank 4.63 % 31/12/2049  30/10/2027 BB- 7,48% 1,81%
Abn Amro Bank Nv 4.75 % 31/12/204 22/09/2027 BB+ 5,86% 1,75%
Edf 5.00 % 31/12/2049 22/01/2026 B+ 6,05% 1,63%
Namero de posiciones en cartera: 140 Peso de las 10 primeras posiciones: 19,82%
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PUNTUACIONES ASG MEJORES PUNTUACIONES ESG

Min 0 / Max 10 Min 0 / Max 10
Fondo Emisor Peso Puntuacién A Puntuacién § Puntuacién G Puntuacién ASG
Cobertura ASG 99,85% Asr Nederland Nv 1,47% 8,41 8,10 7,91 8,12
Puntuaciéon ASG 6,46 Ing Groep N.v. 0,46% 8,94 7,01 7,42 7,73
Puntuacion A 6,70 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 0,10% 7,47 7,23 8,16 7,63
Puntuacién S 6,28 Terna Rete Elettrica Nazionale 0,36% 8,05 7,57 6,24 7,59
Puntuacion G 6,41 Banco Santander, S.a. 2,36% 7,45 7,06 8,08 7,54

DISTRIBUCION DE PUNTUACIONES ESG PEORES PUNTUACIONES ESG

Min 0 / Max 10 Min 0 / Max 10
@ Fondo Emisor Peso Puntuacién A Puntuacién § Puntuacién G Puntuacién ASG

80% Ageas 1,44% 4,54 5,86 6,61 5,73
Banco De Credito Social 1,562% 6,00 5,50 6,00 5,82

60% Veolia Environnement 0,21% 5,49 6,33 6,38 5,84
Ses 0,28% 5,90 5,78 5,87 5,85

40%
Abanca Corp Bancaria Sa 0,75% 5,50 6,00 6,00 5,85

20%

: =~ | .

[0-1] [1-2] [2-3] [3-4] [4-5] [5-6] [6-7] [7-8] [8-9] [9-10]

HUELLA DE CARBONO INTENSIDAD CARBONO

toneladas de CO2 equiv. / M€ invertidos toneladas de CO2 equiv. / M€ ingresos
Emisiones inducidas m @
dertende FOndO_ *

DEFINICIONES DE TERMINOS EXTRAFINANCIEROS

Puntuacion ASG: mide la calidad general ASG de una compania. Se calcula como una media ponderada de las tres puntuaciones factoriales (Sostenibilidad Ambiental, Capital Humano y
Sostenibilidad Organizacional), utilizando ponderaciones especificas del sector. La puntuacion ASG del universo de inversion esta automatizada y permite ajustes para reflejar la informacion
adicional de que disponen los analistas del ASG, segun corresponda.

Sostenibilidad Ambiental: EI primer factor del modelo ASG de La Francaise evalia el desempefio y las estrategias de las compafiias para reducir los impactos ambientales en sus operaciones y en la
cadena de valor.

Capital humano: el segundo factor del modelo ASG evalia las politicas, los programas y el desemperfio de las compariias para gestionar y desarrollar su mano de obra.

Sostenibilidad organizacional: el tercer factor del modelo ASG evalia la calidad de las practicas de gobierno corporativo de las compafias y su gestion de las relaciones con los grupos de interés
(por ejemplo, los proveedores).

Intensidad de carbono: La intensidad de carbono de una empresa se calcula como la relacién entre el volumen de emisiones de gases de efecto invernadero (GEl) de la empresa en toneladas de
COZ2eq y la facturacion.

Huella de Carbono: indicador de las emisiones de CO2 generadas por las compaiiias de nuestra cartera (en toneladas de CO2 por millén de euros invertidos). El modelo de célculo de CO2 es
proporcionado por La Francaise, basandose principalmente en los datos proporcionados por la CDP. Cubre los alcances 1y 2. El calculo es el siguiente: X (i a n) (Inversién i) / (Capitalizacion del
mercado del emisor i) x Emisiones del emisor i
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ADVERTENCIAS

La informacion contenida en este documento no constituye en modo alguno una oferta o solicitud de inversién, ni un consejo de inversion o una recomendacion sobre inversiones especificas. Las cifras
dadas no tienen valor contractual y estan sujetas a modificaciones.

La informacién sobre el fondo, incluidos los calculos de rentabilidad y otros datos, es facilitada por la sociedad de gestién en la fecha del documento.

Dependiendo de la estrategia del fondo, los datos denominados «internos» pueden diferir de los mencionados en el folleto. Los datos internos no son vinculantes para la sociedad de gestién, que es
libre de modificarlos sin previo aviso dentro de los limites del folleto, que es el tnico vinculante. La sociedad de gestion entiende por «datos internos» un conjunto de elementos tales como: limites
internos de gestion, anélisis econdmicos, comentarios de los gerentes. Esta lista no es exhaustiva.

Las calificaciones Morningstar y/o Lipper tienen derechos de autor. Todos los derechos reservados. La informacion presentada: 1) pertenece a Morningstar y/o Lipper y/o a sus proveedores de
informacidn; 2) no puede ser reproducida ni redistribuida; 3) se presenta sin ninguna garantia de exactitud, exhaustividad o actualidad.

Se recuerda que la rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura y no es constante en el tiempo. En vista de los riesgos econémicos y financieros, no se puede garantizar que el fondo
presentado alcance su objetivo.

La documentacion comercial y reglamentaria (incluido el folleto de cada fondo) esta disponible, en inglés, en el sitio web del Grupo La Francaise (www.la-francaise.com) y/o a peticion de su contacto
financiero habitual.

Documento publicado por La Francaise AM Finance Services, 128, boulevard Raspail, 75006 Paris, Francia, sociedad regulada por la «Autoridad de Control Prudencial» (www.acp.banque-france.fr), con
la referencia 18673 X.

Este documento es confidencial, para uso estrictamente privado y destinado tinicamente a informar a la persona a quien fue facilitado por el Grupo La Francaise. No se autoriza la divulgacion de la
informacién contenida en esta presentacion de ninguna forma sin el consentimiento previo por escrito del Grupo La Francaise. Los nombres, logotipos o esléganes que identifican los productos o
servicios del Grupo La Francaise son propiedad exclusiva de este ultimo y no pueden ser utilizados de ninguna forma sin el consentimiento previo por escrito del Grupo La Francaise.

Informacién importante para inversores en Alemania
Agente de informacidn y agente pagador: BNP PARIBAS Securities Services S.A. - Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Francfort del Meno

Informacién importante para inversores en Espafia
Representante local: Allfunds Bank SA Calle Estafeta 6 - Complejo Plaza de la Fuente, Edificio 3, La Moraleja, Espafia

Informacién importante para inversores en Italia
Distribuidor local: BNP PARIBAS Securities Services, Via Ansperto no. 5 20123 Milan, Italia

Informacioén importante para inversores en el Reino Unido
Agente de informacion y agente pagador: BNP Paribas Securities Services London, 5 Moorgate, Londres, ECZR 6PA Reino Unido

Informacion importante para inversores en Suiza
Representante local: ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich y agente pagador local: NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1/am Bellevue, apartado de correos CH-8024
Zurich

Informacién importante para inversores en Singapur

El fondo no esta autorizado en virtud del articulo 286 de la Securities and Futures Act (Cap. 289) («SFA») ni reconocido en virtud del articulo 287 de la SFA, y no puede ofrecerse al publico. Este material
y cualquier otro documento emitido en relacién con la oferta o venta de Participaciones no constituye un folleto segtin se define en la SFA y no se archivara ni registrard como folleto ante la Autoridad
Monetaria de Singapur. No se aplica la responsabilidad legal en virtud de la SFA en lo que respecta al contenido de los folletos. No se puede realizar ninguna oferta o invitaciéon para suscribir o comprar
participaciones, ni ningin documento u otro material (incluido, entre otros, este material) relacionado con el Fondo puede ser difundido o distribuido, directa o indirectamente, a ninguna persona en
Singapur que no sea un inversor institucional (como se define en el articulo 4A de la SFA) de acuerdo con el articulo 304 de la SFA. Cuando se hace una oferta a inversores institucionales de conformidad
con el articulo 304 de la SFA, pueden aplicarse ciertas restricciones a las acciones adquiridas en el marco de dicha oferta.

Gestor: Equipo de gestion actual, susceptible de cambiar con el tiempo.

Calificacion de emisién: corresponde a la calificacién de emision més reciente entre S&P y Moody's, de lo contrario del emissor.

Calificacién del emisor: corresponde a la calificacion del emisor mas reciente entre S&P y Moody's

La sociedad de gestion no utiliza exclusiva ni mecénicamente las calificaciones establecidas por las agencias de calificacion y realiza su propio analisis crediticio. Las calificaciones se determinan caso
por caso sobre la base de una metodologia interna y estan sujetas a cambios.

La Etiqueta SRI no garantiza el rendimiento financiero del fondo.
Todos los cédigos de politicas de transparencia, voto y compromiso, asi como la carta de inversion sostenible estan disponibles en la péagina web del Grupo La Francaise (https:/www.la-
francaise.com/es/informacion-reglamentaria/)

Clasificacion SFDR : El Reglamento SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) tiene como objetivo dirigir los flujos de capital hacia inversiones mas responsables, para garantizar la transparencia,
coherencia y calidad de la informacién para los inversores y, por lo tanto, permitir una comparacioén de los diferentes vehiculos de inversion.

Se aplica a todos los agentes del mercado financiero pero también a los productos.

3 categorias de productos:

1/ Automaticamente todos los fondos se clasifican en el articulo é, sin objetivo de sostenibilidad.

2/ Luego viene el articulo 8 para los fondos que promueven Caracteristicas ASG.

3/ El articulo 9 va mas allé, con un objetivo de inversion sostenible y medible. Es decir, los fondos invierten en una actividad que contribuya a un objetivo ambiental o social, como reducir las emisiones
de CO2 o combatir la desigualdad.

DEFINICIONES

Volatilidad: medida de la variacion de la rentabilidad del fondo durante un periodo determinado. Cuanto mayor sea, mas volatil serd, y por tanto mayor serg su riesgo.

Tracking-error: desviacion estandar del rendimiento relativo del fondo en comparacién con su indice. Este concepto permite comprobar si las variaciones del fondo son similares a las variaciones de su
indice de referencia. Un tracking-error de cero significa que el rendimiento relativo del fondo en comparacién con su indice es constante.

Ratio Sharpe: mide la rentabilidad del que se beneficia el fondo para cada punto de volatilidad asumido en relacién con un activo denominado sin riesgo.
Max.Drawdown: pérdida maxima histérica en la que habria incurrido un inversor que invirtiera al maximo y saliera al minimo.
Recuperacion: tiempo necesario para recuperar la pérdida maxima.

Duracion: permite medir la variacion porcentual, al alza o a la baja, del precio de un bono o del valor liquidativo de un OICVM de renta fija, inducida por una fluctuacién del 1% de de los tipos de interés
del mercado.

Spread medio: media ponderada del spread de bonos en cartera. Para un bono, representa la diferencia entre la tasa de rentabilidad actuarial y la de un préstamo sin riesgo de idéntica duracion.
Naturalmente, cuanto mejor sea la solvencia del emisor, el spread serd menor.
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