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Comunicacion de promociéon comercial

Mortgage Opportunities Fund

Datos Basicos

CLASE INVESTOR ACUMULACION Y REPARTO ACCIONES Acumulacién Reparto
Bloomberg Ticker PIMOIVA PIMOIVI
Descripcion del Fondo: ISIN |IEO0BD45YR69  IEO0BYZNBG44
ElI PIMCO GIS Mortgage Opportunities es un fondo orientado a la obtencion de rentabilidad  Sedol BD45YR6 BYZNBG4
absoluta, centrado en los activos de titulizacion y concebido para aprovechar las anomalias CUSIP G7097F587 G7097F348
presentes en los mercados de bonos de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles Valoren 36603656 34961614
residenciales y bonos de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles comerciales. WKN A2DQ46 A2DH45
. Fecha de lanzamiento 05/12/2017 25/01/2017
Beneficios para el Inversor Distribucién de acciones por Monthl
Entre las ventajas potenciales se incluyen: clase de reparto - onthly
. Rentabilidades impulsadas por el crédito al consumo y los fundamentales en el Comision de Gestion 0 o
. - . . 1,04% p. a. 1,04% p. a.
segmento inmobiliario mas que por los balances corporativos. Agrupada (TER)
. Mayor diversificacion frente a las fuentes de riesgo tradicionales como la renta fija Tipo de Fondo Daiel H XE‘;ILSM Josh
| crédito corporativo y la renta variable Gestor del Fondo aniel Hyman, Alfred Murata, Joshua
core, el p ylarel ) ) Anderson, Jing Yang, Munish Gupta
. Flexibilidad para afrontar una variedad de coyunturas tanto en los tipos de interés Total de activos netos 2,8 (USD en miles de millones)
como en los mercados de crédito Divisa base del fondo usb
Divisa de la clase de acciones usD

Categoria ESG - Articulo 6: Los fondos que pertenecen
a la categoria del articulo 6 no tienen como objetivo la
inversion sostenible, ni promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales. Si bien dichos fondos
integran los riesgos de sostenibilidad en su politica de
inversion (como se describe de forma mas
pormenorizada en el folleto) y este proceso de
integracion forma parte de la diligencia debida al nivel de
las inversiones del fondo, la informacion sobre criterios
medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por
sus siglas en inglés) no es la Unica o principal
consideracion a la hora de adoptar cualquier decisién de
inversion con respecto al fondo. La informacion sobre las

Ventaja del Fondo

La estructura sin ataduras con respecto a ningln indice permite al fondo realizar una
asignacion dinamica en todos los sectores del mercado mundial de activos titulizados. Los
mas de 60 recursos de gestion en las carteras de activos titulizados con los que cuenta
PIMCO brindan una profundidad sin parangén en toda la estructura de capital y todo el
espectro de liquidez

Perfil de riesgo y remuneracion

Riesgo de crédito y de incumplimiento: Un descenso en la salud financiera del emisor de un valor de renta fija
puede llevar a una incapacidad o una falta de voluntad de devolver un préstamo o cumplir una obligacién
contractual. Esto podria traer consigo que se deteriore el valor de la deuda o no valga nada. Los fondos con
elevada exposicion a los valores con calificacion inferior a «investment grade» presentan una mayor exposicién
a este riesgo. Riesgo de cambio: Las fluctuaciones de los tipos de cambio podrian provocar oscilaciones tanto : " h
al alza como a la baja en el valor de la inversion. Riesgo de derivados y de contraparte: El uso de ciertos capacidades ESG se proporciona con fines meramente
derivados podria traer consigo una exposicion mayor y mas volatil del fondo a los activos subyacentes y una informativos. Como el fondo se gestiona activamente y
mayor exposicion al riesgo de contraparte. Esto puede exponer el fondo a unas mayores pérdidas o beneficios O Promueve caracteristicas medioambientales o
ligados a los movimientos del mercado o en relacién con una contraparte comercial que no pueda satisfacer sus ~ SOCiales, 1as inversiones relacionadas con el clima no
obligaciones. Riesgo de liquidez: La compleja coyuntura de mercado podria provocar que resulte complicado ~ SON estaticas y pueden variar considerablemente a lo
vender ciertos valores en el momento y al precio que se desea. Riesgo de tipos de interés: La variacion de los  12rgo del tiempo.

tipos de interés se traducira, por lo general, en un movimiento en direccion opuesta de los valores de los bonosy - A qministrador
otros instrumentos de deuda (por ejemplo, una subida de los tipos provocara probablemente una caida en los . o
precios de los bonos). Riesgos de bonos de titulizacion hipotecaria y de titulizacion de activos: Los bonos  PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited
de titulizacién hipotecaria y respaldados por activos estan sujetos a riesgos similares a los de otros valores de

renta fija, y también pueden estar sujetos al riesgo de pago anticipado y a mayores niveles de riesgo de créditoy ASesor de Inversiones

liquidez. PIMCO LLC

Acerca del indice de Referencia Si tiene preguntas sobre PIMCO Funds: Global Investors
El fondo se gestiona de forma activa con respecto al indice de referencia mencionado, segiin se indica  Series plc, llame al +353 1 7769990. Los inversores

en el folleto y en el documento de datos fundamentales para el inversor. minoristas deberan ponerse en contacto con su

El indice ICE BofA SOFR Overnight Rate replica la rentabilidad de un activo sintético que paga un tipo intermediario financiero.

garantizado de financiacion a un dia (SOFR, por sus siglas en inglés) y presenta un vencimiento determinado. EI
indice se basa en la presunta compra a la par de un instrumento sintético que tiene exactamente su vencimiento  Pimco.com/es
establecido y con un cupon igual al tipo fijado ese dia. Se supone que este instrumento se vendera el siguiente  Estadisticas del Fondo

dia habil (precio a un rendimiento igual al del tipo fijado del dia actual) y se transfiere a un nuevo instrumento. Duracién efectiva (afios) 4,29
A menos que se indique lo contrario en el folleto o en el pertinente documento de datos fundamentales parael ~ Duracion del Indice (afios) 0,00
inversor/ documento de datos fundamentales, el Fondo no se gestiona con respecto a ningtn indice ni ninguna  Tasa de Retorno Actual (%)® 6,45
referencia concretos, y toda mencion de un indice o una referencia particulares en la presente ficha descriptiva ~ Rendimiento estimado hasta el 658
tiene como unica finalidad establecer una comparacion de riesgos o rentabilidad. vencimiento® ’
Distribucion anualizada del 408
rendimiento? ’
Cupdn Medio (%) 3,89
Vencimiento efectivo (afios) 5,55
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MORTGAGE OPPORTUNITIES FUND

Crecimiento de 10.000 (ej. hipotético) Fondo indice de referencia
15,000 12,868.38
10,000 =——— 12,034.10
5,000
0
& @Q’ & P # P

Fuente: PIMCO. Las rentabilidades pasadas no garantizan ni son un indicador fiable de las rentabilidades
futuras y no se garantiza que en el futuro se vayan a alcanzar rentabilidades similares.

El crecimiento de 10.000 se calcula al valora liquidativo (VL) y asume que todas las distribuciones de dividendos y
plusvalias se reinvirtieron. No tiene en cuenta los gastos de venta ni el efecto de los impuestos. El valor de las
acciones puede incrementarse o disminuir como resultado de las fluctuaciones cambiarias.

Las rentabilidades pasadas no constituyen una indicacion de los resultados futuros.
Rentabilidad - Netas

. L 1 mes 3 meses 6 meses 1 afio
Después de Comisiones
Investor, Acu (%) 0,16 0,55 -0,94 2,52
Investor, Rep (%) 0,23 0,50 -0,94 2,59
indice de referencia (%) 0,31 0,93 1,87 3,91

Rentabilidad - Netas

Después de Comisiones ago2021-ago'2022

ago'2022-ago'2023

Investor, Acu (%) -5,93 0,28 8,72
Investor, Rep (%) -5,87 0,25 8,75
indice de referencia (%) 0,69 4,49 5,56

ago'2023-ago'2024

PIMCO

10 mayores posiciones (% VM) *

FNMA TBA 5.0% AUG 30YR 2518
FNMA TBA 4.0% SEP 30YR 7,52
GNMA 1l TBA 4.5% AUG 30YR JMBO 5,56
FNMA TBA 6.0% SEP 30YR 5,30
GNMA Il MULTPL SGL 30YR #MB0143M 4,82
GNMA I MULTPL SGL 30YR #MA7988M 4,63
FNMA TBA 6.0% AUG 30YR 3,06
FNMA TBA 6.5% JUL 30YR 2,89
FNMA TBA 6.0% AUG 15YR 2,11
GNMA Il TBA 5.0% AUG 30YR JMBO 2,22

*Top 10 de los valores a fecha de 06/30/2026, excluyendo
derivados

3 afios 5 afos DL
5,70 2,19 2,51
5,73 2,20 2,66
4,70 3,85 —

ago'2024-ago'2025 ago'2025-ago'2026

5,95 2,52
5,93 2,59
4,66 3,91

La informacidn que figura a continuacion es complementaria y debe leerse junto con los datos de rentabilidad por afio natural que se presentan mas adelante

Ao natural (libre

L 2018 2019 2020 2021 2022
de comisiones)
Investor, Acu (%) 0,59 4,49 3,73 1,71 -8,85
Investor, Rep (%) 0,54 4,58 3,69 1,78 -8,83
indice de referencia (%) 2,20 2,49 0,98 0,18 1,78

Todos los periodos superiores a un afio estan anualizados. «SI» se refiere a la rentabilidad desde el lanzamiento.

Asignacion por sector (% EPD)

MBS de GNMA 34,2
FNMA, FHLMC y otras agencias de 775
hipotecas ’
MBS de no agencia 10,0
CMBS 0,6
Otros MBS 0,0

Relacionado con el gobierno de EE. UU-28,6 NN

OtroA 1,2

Otros Instrumentos Netos de Corta Duracion

40 20 0 20 40 60 8 100

Fuente: PIMCO

2023 2024 2025 YTD
6,60 5,92 7,57 0,64
6,57 591 7,54 0,71
5,20 5,38 4,39 2,49
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PIMCO

El calculo de la duracién de PIMCO que ajusta las duraciones de los valores de crédito para contabilizar la posibilidad de que los inversores reciban, en caso de impago, el importe de
recuperacion antes del vencimiento del valor.®Rendimientos registrados y bruto de comisiones. Los rendimientos se muestran en la divisa base del fondo y no hacen referencia especifica
a la clase de acciones.PIMCO calcula el rendimiento minimo hasta el vencimiento (YTM) estimado de un fondo como la media, ponderada por el valor de mercado, del YTM de cada titulo
mantenido en cartera. PIMCO recaba el YTM de cada valor de la base de datos del grupo de andlisis de carteras de PIMCO. Cuando el YTM de un valor no esta disponible en la base de
datos del grupo de andlisis de cartera de PIMCO, se obtiene de Bloomberg. Cuando no esta disponible en ninguna de las dos bases de datos, PIMCO asigna al valor un YTM procedente
de una matriz de PIMCO basada en datos anteriores. Los datos de origen utilizados en tales circunstancias constituyen parametros estaticos y PIMCO no se hace responsable de la
exactitud de los datos a efectos de calcular el rendimiento estimado hasta el vencimiento. El rendimiento estimado hasta el vencimiento se ofrece con fines meramente ilustrativos y no
debe utilizarse como fundamento principal para una decisién de inversion, asi como tampoco debe interpretarse como una garantia o prediccion de la rentabilidad futura del Fondo o las
rentabilidades probables de cualquier inversion.'El rendimiento de distribucionanualizado es a finales del mes pasado 08/31/2026.2Si asi lo permiten las directrices de inversion que figuran
en los documentos de oferta de la cartera, el término «otros» podra referirse a exposicion a valores convertibles, acciones preferentes, acciones ordinarias , instrumentos relacionados con
la renta variable y bonos Yankee. Otros instrumentos de duracion corta netos comprenden valores y otros instrumentos (excepto instrumentos vinculados a paises emergentes por pais de
riesgo) con una duracion efectiva inferior a un afio y calificacion {Jinvestment grade{} o superior o, si no disponen de calificacion, con una calidad equivalente segun el criterio de PIMCO,
fondos de liquidez mixtos, efectivo no invertido, intereses por cobrar, operaciones netas no liquidadas, dinero en poder de los brokeres, derivados con duracion corta y compromisos en
derivados.En relacion con determinadas categorias de valores de corta duracion, el Asesor se reserva la discrecion de exigir una calidad crediticia minima méas elevada que la calificacion
{Jinvestment grade(} para su inclusion en esta categoria. Los compromisos en derivados incluyen los compromisos asociados con las inversiones en futuros, {}swapsf{} y otros instrumentos
derivados. Dichos compromisos podran realizarse por el valor nocional de la posicion en derivados.

Comunicacioén de promocién comercial: Este documento es una comunicacidn de promocion comercial. Dicho documento no reviste obligacion contractual alguna y su publicacién no
es obligatoria en virtud de ninguna ley o reglamento de la Unién Europea o el Reino Unido. Esta comunicacion de promocion comercial no incluye informacion suficiente para que el
destinatario pueda tomar decisiones de inversion fundadas. Consulte el folleto de los OICVM y el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID/KID) antes de tomar cualquier
decision final de inversion.

Para residentes en Reino Unido: PIMCO Funds: Global Investors Series Plc, PIMCO Select Funds Plc y PIMCO ETFs plc (los "fondos") estan domiciliados en la Republica de Irlanda y
autorizados por el Banco Central de Irlanda. Los fondos estan reconocidos en Reino Unido bajo el Régimen de Fondos en el Extranjero (Overseas Fund Regime u OFR), pero no estan
autorizados por Reino Unido. Los inversores de Reino Unido deben ser conscientes de que no podran presentar una queja contra PIMCO Europe Ltd o contra el depositario de los fondos
ante el Servicio del Defensor del Pueblo Financiero (Financial Ombudsman Service o FOS) britanico. Cualquier reclamacion por pérdidas relacionada con PIMCO Europe Ltd o con el
depositario no estara cubierta por el Financial Services Compensation Scheme (FSCS). Los folletos de los fondos contienen informacion detallada y deben ser revisados detenidamente.
Es recomendable que los inversores obtengan asesoramiento financiero antes de invertir en los fondos.

Solo para inversores profesionales: De acuerdo con la informacién de la que disponemos, usted cumple con los requisitos para ser clasificado como cliente profesional, tal como se
define este término en el Anexo Il de la Directiva 2014/65/UE (Directiva MiFiD Il). Le rogamos que nos informe en caso de que no sea asi. Los servicios y los productos que se describen
en la presente comunicacidn estan disponibles exclusivamente para clientes profesionales, tal como se define este término en el Anexo Il de la Directiva 2014/65/UE (Directiva MiFiD l),
conforme a su transposicion al ordenamiento interno del correspondiente Estado miembro, o en el Manual de la Autoridad de Conducta Financiera britanica (FCA). La presente
comunicacion no constituye una oferta publica y los inversores individuales no deberian adoptar decisiones basandose en su contenido. Las opiniones y las previsiones que se ofrecen
reflejan nuestro punto de vista. Al tratarse de aseveraciones sobre las tendencias de los mercados financieros, basadas en las actuales condiciones de mercado, pueden cambiar sin previo
aviso. Aunque consideramos que la informacion facilitada en el presente documento es fiable, no podemos garantizar su exactitud o integridad.

Exclusivamente para uso calificado: De acuerdo con la informacion de la que disponemos, usted cumple con los requisitos para ser clasificado como cliente profesional, tal como se
define este término en la Ley suiza de Organismos de Inversién Colectiva de 23 de junio de 2006 (“CISA”). Le rogamos que nos informe en caso de que no sea asi. En Suiza, la
informacion proporcionada en el presente documento no constituye una oferta del producto constituido en Irlanda, de conformidad con la Ley Federal relativa a los Servicios Financieros en
Suiza («FinSA») y su ordenanza de ejecucion. Se trata en exclusiva de un anuncio publicitario conforme con la FinSA y su ordenanza de ejecucion para el producto. El representante y
agente de pagos en Suiza es BNP PARIBAS, Paris, sucursal de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zurich, Suiza. El folleto, los estatutos y los documentos de datos fundamentales (KID), asi
como los informes anuales y semestrales del producto pueden obtenerse, de forma gratuita, a través del representante en Suiza.

Informacién/documentacion adicional: Los inversores tienen a su disposicion el folleto de PIMCO Funds, asi como los Documentos de datos fundamentales para el inversor (Key
Investor Information Documents o KIID, para los inversores de Reino Unido) relativos a los OICVM y los Documentos de datos fundamentales (Key Information Document o KID) relativos a
los productos de inversion minorista empaquetados y basados en seguros (PRIIP, por sus siglas en inglés) para cada clase de accién de cada uno de los subfondos de la Sociedad. El
folleto de la Sociedad puede obtenerse en el sitio web www.fundinfo.com y esta disponible en inglés, francés, aleman, italiano, portugués y espafiol. Los KIID y los KID pueden obtenerse
en el sitio web www.fundinfo.com y estan disponibles en uno de los idiomas oficiales de cada uno de los Estados miembros de la UE en los que se ha notificado la comercializacion de
cada subfondo en virtud de la Directiva 2009/65/CE (la Directiva sobre OICVM). Ademas, se puede consultar un resumen de los derechos de los inversores en www.pimco.com. Este
resumen esta disponible en inglés. En la actualidad, se ha notificado la comercializacién de los subfondos de la Sociedad en varios Estados miembros de la UE con arreglo a la Directiva
sobre OICVM. PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited puede notificar en cualquier momento el cese de las medidas adoptadas para la comercializacion de cualquier clase de acciones
ylo subfondo de la Sociedad recurriendo al proceso previsto en el articulo 93a de la Directiva sobre OICVM.

Estrategia de inversion: No existe garantia de que estas estrategias de inversion funcionen bien en todo tipo de condiciones de mercado ni de que resulten adecuadas para todos los
inversores, y cada inversor debe evaluar su capacidad para invertir a largo plazo, especialmente durante periodos bajistas del mercado.

Restricciones de inversion - De conformidad con la normativa sobre OICVM y sin perjuicio de las restricciones de inversion expuestas en el folleto del fondo, este podra invertir hasta el
100% de su patrimonio neto en distintos valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por cualquiera de los siguientes organismos: Gobiernos de la
OCDE (siempre que las emisiones pertinentes cuenten con una calificacion investment grade), el Gobierno de Singapur, el Banco Europeo de Inversiones, el Banco Europeo de
Reconstruccion y Desarrollo, la Corporacién Financiera Internacional (IFC), el Fondo Monetario Internacional, Euratom, el Banco Asiatico de Desarrollo, el Banco Central Europeo, el
Consejo de Europa, Eurofima, el Banco Africano de Desarrollo, el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF) (Banco Mundial), el Banco Interamericano de Desarrollo, la
Union Europea, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Straight-A Funding LLC, el Gobierno de la Republica
Popular de China (PRC), el Gobierno de Brasil (siempre que las emisiones pertinentes cuenten con una calificacion investment grade), Gobierno de la India (siempre que las emisiones
pertinentes cuenten con una calificacion investment grade).

Indice

No es posible invertir directamente en un indice no gestionado.

3ded



MORTGAGE OPPORTUNITIES FUND

RENTABILIDAD Y COMISIONES

Las rentabilidades pasadas no garantizan ni son un indicador fiable de las rentabilidades futuras. Las cifras de rentabilidad «brutas de comisiones», en caso de indicarse, se
presentan antes de deducir las comisiones de gestion y de depdsito; sin embargo, reflejan la deduccion de las comisiones, otros gastos y la reinversion de los beneficios. Las cifras de
rentabilidad «netas de comisiones» reflejan la deduccion de los gastos corrientes. Las rentabilidades de los periodos superiores a un afio se presentan anualizadas. No cabe esperar que
las inversiones realizadas por un Fondo y los resultados obtenidos por un Fondo sean idénticos a los realizados u obtenidos por ningun otro Fondo de PIMCO, incluidos aquellos con
nombre, objetivo de inversion o politicas similares. La rentabilidad de un Fondo nuevo o de menor tamaiio podria no representar como cabe esperar que se comporte 0 como pueda
comportarse el Fondo a largo plazo. En relacion con los Fondos nuevos, los inversores solo pueden evaluar una trayectoria operativa limitada, y cabe la posibilidad de que los Fondos
nuevos o de menor tamafio no atraigan suficientes activos para lograr eficiencias de inversién y negociacion. Un Fondo puede verse obligado a vender una proporcion relativamente
elevada de su cartera para satisfacer en efectivo solicitudes de reembolso abultadas de los accionistas, o puede mantener una proporcion relativamente elevada de su cartera en efectivo
en caso de compras abultadas de acciones en efectivo. Si bien el Fondo no persigue ninguna de estas dos situaciones, ambas pueden perjudicar la rentabilidad.

Graficos

En algunos graficos y cuadros, es posible que las cifras de rentabilidad indicadas se limiten a los intervalos de fechas especificados en dichos graficos y cuadros; si se utilizaran periodos
diferentes, podrian obtenerse resultados distintos.

Estructura de la cartera

La estructura de la cartera puede cambiar sin previo aviso y podria no ser representativa de las asignaciones actuales o futuras.

Fondos PIMCO: Global Investors Series plc es una sociedad de inversion de tipo abierto y capital variable, con separacion patrimonial entre sus distintos subfondos, constituida el 10 de
diciembre de 1997. Esta autorizada en Irlanda por el Banco Central como un organismo de inversidn colectiva en valores mobiliarios (OICVM) en virtud del Reglamento por el que se
adaptd el Derecho interno irlandés a la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
relativas a determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations,
2003) (L.L. n.° 211 de 2003), en su versién modificada. La informacion incluida en el presente documento no podra utilizarse en ningun pais ni respecto de ninguna persona cuando dicha
utilizacién constituya una infraccion de la legislacion aplicable. La informacion del presente comunicado esta destinada a complementar la informacion que figura en el folleto de este
fondo, y ambos deben leerse conjuntamente. Los inversores deberan examinar detenidamente los objetivos de inversion, los riesgos, las comisiones y los gastos de cada fondo antes de
invertir. El folleto del fondo recoge esta y otras informaciones de interés. Lea detenidamente el folleto antes de invertir o transferir cualquier suma de dinero. Las rentabilidades pasadas no
garantizan ni son un indicador fiable de las rentabilidades futuras y no se garantiza que en el futuro se vayan a alcanzar rentabilidades similares. Las rentabilidades se presentan netas de
comisiones y otros gastos, e incluyen la reinversion de los dividendos. Los datos de rentabilidad representan la rentabilidad pasada. La rentabilidad y el valor del principal de una inversién
fluctuaran, por lo que las participaciones de los fondos PIMCO GIS, en el momento del reembolso, pueden tener un valor superior o inferior al coste inicial. Las posibles diferencias en las
cifras de rentabilidad se deben al redondeo. El fondo puede invertir en titulos pertenecientes a jurisdicciones distintas de EE. UU. y la zona euro, lo que conlleva mayores riesgos, incluidas
las fluctuaciones de las divisas distintas del dolar y del euro y las incertidumbres politicas y econémicas. La presente comunicacion tiene fines meramente informativos. Tenga en cuenta
que no todos los fondos han sido registrados para la venta en todas las jurisdicciones. Péngase en contacto con PIMCO si desea més informacion. Para obtener informacion adicional y/o
una copia del folleto del fondo, péngase en contacto con el Administrador: State Street Fund Services (Ireland) Limited; teléfono +353-1-776-0142; fax +353-1-562-5517. © 2026

Riesgos

La inversion en instituciones de inversion colectiva conlleva riesgos, y los siguientes riesgos son relevantes a la hora de invertir en los fondos. La inversion en los mercados de renta fija
conlleva riesgos, entre los que se incluyen los riesgos de mercado, de tipos de interés, de emisor, de crédito, de inflacién y de liquidez. El valor de la mayoria de los instrumentos y las
estrategias de renta fija se ve afectado por las variaciones de los tipos de interés. Los bonos y las estrategias de renta fija de duracion mas elevada tienden a ser mas sensibles y
volatiles que los titulos con duraciones mas cortas; el precio de los bonos baja, por lo general, cuando los tipos de interés suben, y los entornos de tipos de interés bajos incrementan este
riesgo. La menor capacidad de las contrapartes de los bonos para satisfacer sus compromisos podria contribuir a reducir la liquidez del mercado e incrementar la volatilidad de los precios.
En el momento del reembolso, las inversiones en renta fija pueden tener un valor superior o inferior a su coste inicial. Las acciones pueden perder valor debido a las condiciones, tanto
reales como supuestas, del mercado general, la economia y los diferentes sectores. La inversion en titulos denominados en moneda extranjera y/o domiciliados en el extranjero
puede comportar un mayor riesgo debido a las fluctuaciones cambiarias, asi como a los riesgos econémicos y politicos, que podrian acentuarse en los mercados emergentes. Los tipos
de cambio pueden fluctuar significativamente durante periodos breves de tiempo, lo que puede reducir la rentabilidad de una cartera. Los titulos de alto rendimiento (high yield) y con
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