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Rapport du Conseil d'administration

2024 restera comme une année globalement positive pour la plupart des classes d'actifs, malgré quelques acces de volatilité et des
mouvements de cours abrupts, dus a un contexte macroéconomiqgue et de politique monétaire incertain, marqué par des effets d'annonce et
un accroissement du risque géopolitique.

Les actions mondiales ont été, pour la deuxieme année consécutive, la classe d'actifs la plus performante. Sur le plan sectoriel, les technologies
de l'information, les services de communication et la finance ont tenu le haut du pavé, tandis que les matériaux, l'immobilier et la santé ont été
les lanternes rouges. Dans le sillage du rebond des actions, les actifs de crédit a béta élevé ont eux aussi pris de la hauteur, suivis dans une
moindre mesure par les sous-classes d'actifs a revenu fixe de duration plus longue, plus stres. Du coté des obligations, les emprunts d'Etat de
grande qualité (notamment américains) ont sous-performé, en raison principalement de la hausse des rendements a moyen et long terme de
part et d'autre de l'Atlantique. Dans l'ensemble, les titres obligataires ont affiché des rendements allant de [égérement positifs (sur le segment
a court terme de la courbe) a légérement négatifs (sur celui a long terme), de sorte que les actifs a risque et a volatilité faibles ont une nouvelle
fois fait nettement moins bien que ceux présentant un risque plus élevé en 2024. — une anomalie qui a radicalement remis en cause la frontiére
de lefficience ces derniéres années.

A mesure que 2025 avance, les marchés financiers mondiaux montrent un visage complexe, mélant défis et opportunités, sous leffet de
plusieurs facteurs clés. Le contexte politique continue d'évoluer, les cadres réglementaires et les politiques monétaires suivant le pas, ce qui
crée un environnement fluide pour les opérateurs. La refonte de la structure des marchés, induite par la technologie et le changement de
comportement des consommateurs, entraine une modification de la composition fondamentale de différents secteurs. Ces considérations,
entre autres, joueront un réle déterminant dans les décisions d'investissement. Les marchés mondiaux attendent de savoir a quoi s'en tenir de
la part de l'administration Trump, notamment en ce qui concerne les droits de douane. Dans ce contexte, la diversification des portefeuilles
reste une préoccupation majeure.

Pour sa part, Nordea 1, SICAV (N1 ou la Société) a connu une évolution positive en 2024, marquée par une augmentation de son encours, qui
est passé de 67 milliards EUR fin 2023 a 69 milliards EUR en décembre 2024. La collecte nette totale de N1 a elle aussi augmenté, passant
de -10,7 milliards EUR fin 2023 a -2,7 milliards EUR fin 2024. La décollecte nette la plus importante a été enregistrée par le Global Climate and
Environment Fund, suivi par le Stable Return Fund, tandis que le Global Opportunity Fund et 'US Corporate Stars Bond Fund ont connu les
plus fortes entrées de capitaux sur l'année.

Fin 2024, les actifs totaux de N1 étaient répartis entre 80 compartiments, soit un de moins que fin 2023. Le Global Climate and Environment
Fund reste le compartiment le plus important avec un encours de 8,2 milliards EUR, bien que ce chiffre s'inscrive en baisse par rapport aux
9,1 milliards EUR enregistrés fin 2023. L'European Covered Bond Fund conserve sa deuxieme place avec 5,4 milliards EUR d'actifs sous gestion,
tandis que le Stable Return Fund arrive en troisi€me position, avec un encours de 3,5 milliards EUR fin 2024.

Lors de l'assemblée générale annuelle des Actionnaires, le Conseil d'administration proposera que Nordea 1, SICAV verse les dividendes
suivants au titre de l'exercice 2024 :

Nom du Compartiment giﬁgg:: Devise (*) paMr(;::ia:rE
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Al EUR 1,2485
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund AP EUR 11461
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AC EUR 0,2947
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AD EUR 0,3409
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Al EUR 0,3402
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AP EUR 0,2849
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund HAC - SEK EUR 0,2953
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AC EUR 1,8806
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund Al EUR 21010
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AN EUR 1,9030
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AP EUR 1,8054
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAD - GBP EUR 2,3900
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAN - GBP EUR 2,3862
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAN - USD EUR 2,8209
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund AP uUsD 0,5868
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (note 1b) AF usD 2,0976
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (note 1b) AQ usD 1,5927
Nordea 1 - Balanced Income Fund AP EUR 3,3561
Nordea 1 - Balanced Income Fund HAC - SEK EUR 3,3981
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund Al DKK 4,2205
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund AP DKK 3,4688
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAC - EUR DKK 5,0571
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAI - EUR DKK 3,8637
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AC usD 6,4357
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund Al UsD 57413
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AP usD 55312
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HA - EUR usD 44472
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAC - EUR usD 5,0547
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAI - EUR usb 3,9643
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund AP usD 53219
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Rapport du Conseil d'administration
(suite)

Nom du Compartiment gi(‘itgig:: Devise (*) pxzr(‘:iia:r:
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund AC usD 2,0970
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund AF usD 2,0687
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund Al usD 21804
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund AP usD 2,0031
Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund (note 1b) Al usD 2,4761
Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years JI EUR 27258
Nordea 1 - European Bond Fund AP EUR 0,3201
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund JI EUR 13904
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 2,8243
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AC EUR 0,251
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Al EUR 0,2709
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AP EUR 0,2475
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund AC EUR 4,8048
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund Al EUR 5,0315
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AC EUR 42373
Nordea 1 - European Cross Credit Fund Al EUR 41418
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AP EUR 3,9688
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AD EUR 76212
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Al EUR 78578
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AP EUR 6,9773
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AC EUR 0,5042
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Al EUR 0,5436
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AP EUR 0,7554
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - GBP EUR 0,5347
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - USD EUR 0,7208
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - GBP EUR 0,4768
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - USD EUR 0,7177
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - GBP EUR OI5555
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - USD EUR 0,7505
Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund (note 1c) Al EUR 6,3811
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund Al EUR 5,8403
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund AP EUR 47352
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 4,4890
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund AP EUR 16,8543
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AC EUR 43460
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AP EUR 42394
Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund (note 1a, b) HAF - SEK EUR 1,2036
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AC EUR 34772
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund Al EUR 3,4675
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AP EUR 3,2888
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HA - USD EUR 41136
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HAI - GBP EUR 2,7036
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund Al GBP 2,0422
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AC EUR 0,3769
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Al EUR 0,4100
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AP EUR 0,3579
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund JI EUR 0,9040
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund AC usD 0,7771
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund Al usD 2,4291
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund AP usD 23521
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund HA - EUR usD 23717
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund Al usD 0,3979
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund AP usD 0,3261
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund HAI - EUR usD 0,3388
Nordea 1 - Global Real Estate Fund Al uUsbD 5,6408
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AP uUsb 5,3521
Nordea 1 - Global Real Estate Fund JI uUsb 6,1362
Nordea 1 - Global Small Cap Fund AP uUsb 2,2196
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AC EUR 0,6268
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Rapport du Conseil d'administration
(suite)

Nom du Compartiment i,a;igg:: Devise (*) paMr:\rc‘:i?:r:
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund Al EUR 0,6805
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AP EUR 0,5983
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Al EUR 0,4669
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged AP EUR 0,4054
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AF USD 2,8225
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AP usD 2,5850
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund HA - EUR usD 23358
Nordea 1 - Latin American Equity Fund AP EUR 0,5005
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AC EUR 2,2415
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund Al EUR 2,2450
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AP EUR 22246
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund HAI - GBP EUR 24776
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AP usD 0,4664
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HA - EUR USD 0,3284
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAI - EUR UsD 0,2835
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AC EUR 0,7513
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AP EUR 3,4356
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund AP EUR 0,7390
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund AP EUR 5,4698
Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK usD 45942
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund AF USD 3,3381
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund Al usD 3,3264
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund AP usD 2,7618
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund HA - EUR usb 1,9243
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AC NOK 3,2473
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AP NOK 3,0423
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund AP NOK 18,5419
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AC NOK 111938
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AP NOK 57524
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AX usD 23751
Nordea 1 - Stable Return Fund AC EUR 0,2641
Nordea 1 - Stable Return Fund Al EUR 0,3052
Nordea 1 - Stable Return Fund AP EUR 0,2539
Nordea 1 - Stable Return Fund HA - NOK EUR 0,2428
Nordea 1 - Stable Return Fund HAC - GBP EUR 0,2978
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - GBP EUR 0,3064
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - USD EUR 0,3687
Nordea 1 - Stable Return Fund HAX - CAD EUR 0,3289
Nordea 1 - Swedish Bond Fund (note 1b) AC SEK 2,3454
Nordea 1 - Swedish Bond Fund (note 1b) AP SEK 21679
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund AP SEK 6,3435
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund Al UsD 0,5747
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund AP usD 0,5529
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HA - EUR usD 0,4760
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - EUR uUsD 0,3352
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - GBP USD 0,3784
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK USD 3,4265
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AC USsD 57515
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund Al UsD 57526
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AP UsD 5,5433
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - EUR usD 3,9030
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - GBP usD 42123
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - EUR usD 47430
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - GBP usD 5,4228
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - EUR USD 4,0143
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - GBP UsD 43615

(*) Ces montants de dividendes sont exprimés dans la Devise de référence du Compartiment concerné et seront convertis dans la devise
correspondante de la Sous-catégorie d’Actions a la date de jouissance.
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Rapport du Conseil d'administration
(suite)

Le Conseil d'administration de Nordea 1, SICAV tient a remercier tous les acteurs impliqués dans la gestion de la Société pour l'engagement
dont ils ont fait preuve en 2024 et se réjouit de continuer a apporter son soutien aux actionnaires en 2025.

Luxembourg, le 20 mars 2025

Claude Kremer, Président

Les performances sont historiques et ne constituent pas nécessairement une indication des rendements actuels ou a venir.
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Déclaration de gouvernance
d'entreprise

Introduction

Nordea 1, SICAV (ci-aprés la « Société ») est agréée par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la « CSSF ») en tant qu'organisme
de placement collectif en valeurs mobilieres (« OPCVM »). La Société respecte les principes de bonne gouvernance énoncés dans le Code
de conduite révisé publié en juin 2022 par 'Association luxembourgeoise des fonds d'investissement (ALFI). Le conseil d'administration de la
Société (le « Conseil d'administration ») s'est engagé a satisfaire aux normes de gouvernance d'entreprise les plus strictes et répond de la
gouvernance des activités de la Société vis-a-vis des actionnaires. La présente déclaration décrit de maniere synthétique la structure et les
processus mis en place par la Société en matiére de gouvernance d'entreprise au cours de la période sous revue.

Composition du Conseil d'administration

Le Conseil d'administration se compose actuellement de six Administrateurs (dont trois Administrateurs indépendants). Il appartient au Conseil
d'administration de maintenir un équilibre adéquat, en termes de compétences, d'expérience, d'indépendance et de connaissances, entre ses
membres. Conformément au droit luxembourgeois, les statuts de la Société (les « Statuts ») prévoient que les Administrateurs seront élus par
les actionnaires lors de leur assemblée générale annuelle, avec l'approbation de la CSSF. Les Administrateurs exercent leur mandat jusqu’a son
échéance, a moins qu'ils ne démissionnent ou que leur mandat ne soit révoqué, conformément aux dispositions des Statuts.

Si le Conseil d'administration l'estime nécessaire, ses membres suivront un programme d'intégration dés que possible aprés leur nomination.
Chague membre du Conseil d'administration devra s'autoévaluer tous les deux ans afin d'améliorer ses méthodes de travail et d'accroitre son
efficacité.

Responsabilités du Conseil d'administration

Le Conseil d'administration se réunit au moins une fois par trimestre et également de maniére ad hoc selon les besoins. Les informations
nécessaires lui sont communiquées en temps utile.

Le Conseil d'administration est responsable de l'ensemble des aspects liés a la politique et aux objectifs d'investissement ainsi qua la gestion
de la Société et, comme plus amplement décrit dans les Statuts, dispose de pouvoirs étendus pour agir au nom de la Société, y compris afin de :

* nommer et superviser la société de gestion ;
» définir la politique d'investissement et approuver la nomination de tout gestionnaire ou sous-gestionnaire d'investissement ;

» prendre toutes les décisions en lien avec la création, la modification, la fusion ou la cessation des activités de la Société et des catégories
d'actions, notamment en matiére de délais, de tarification, de frais et commissions, de devise de référence, de politique de distribution et de
paiement de dividendes, ainsi qu'en vue de la liquidation de la Société ;

« déterminer les conditions d'éligibilité et les restrictions en matiére de propriété applicables aux investisseurs ou aux catégories d'actions,
ainsi que les mesures a prendre en cas de violation ;

» décider de la disponibilité de toute catégorie d'actions au profit de tout investisseur ou distributeur ou dans toute juridiction ;
« déterminer quand et comment la Société exercera ses droits et distribuera ou publiera des communications destinées aux actionnaires ;

» s'assurer que la société de gestion et la banque dépositaire soient nommeées conformément a la Loi de 2010 et a tout contrat applicable
conclu par la Société ;

« décider de la cotation de toutes actions a la Bourse de Luxembourg.
Le Conseil d'administration peut déléguer certaines de ces responsabilités a la société de gestion.

Rémunération du Conseil d'administration

La Société versera aux Administrateurs indépendants une rémunération brute globale de 115.000 EUR par an, hors TVA luxembourgeoise, le
cas échéant, sous réserve de l'accord des actionnaires lors de l'assemblée générale annuelle et comme indiqué a la rubrique « Approbation
de la rémunération des administrateurs ». Les représentants de Nordea qui exercent des fonctions d'administrateur ne percoivent aucune
rémunération a ce titre.

Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024 7



(o Rani ||

pw

Rapport d'audit

A l'attention des Actionnaires de
Nordea 1, SICAV

Notre opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidéle et exacte de la situation financiére
de Nordea 1, SICAV (le « Fonds ») et de chacun de ses compartiments au 31 décembre 2024 ainsi que
des résultats de leurs opérations et des variations de leur actif net pour l'exercice clos a cette date,
conformément aux exigences légales et réglementaires en vigueur au Luxembourg en matiére de
préparation et de présentation des états financiers.

Portée de notre audit
Les états financiers du Fonds comprennent :

e |'état de l'actif net au 31 décembre 2024 ;

o ['‘état des opérations et des variations de l'actif net pour l'exercice clos a cette date ;

e |'état des investissements et autres éléments de l'actif net au 31 décembre 2024 ;

e ['état des instruments dérivés au 31 décembre 2024 ; et

¢ les notes aux états financiers, qui incluent un résumé des principales politiques comptables.

Fondement de notre opinion

Nous avons effectué notre audit conformément a la loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de l'audit
(Loi du 23 juillet 2016) et aux Normes internationales d'audit (normes ISA), telles qu'adoptées pour le
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nos responsabilités en
vertu de la loi du 23 juillet 2016 et des normes ISA, telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF,
sont plus amplement décrites dans la section de notre rapport intitulée « Responsabilités du Réviseur
d'entreprises agréé a l'égard de l'audit des états financiers ».

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et adéquats pour
étayer notre opinion.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément au Code international de déontologie des
professionnels comptables, y compris les Normes internationales d'indépendance, publié par le Conseil
des normes internationales de déontologie comptable (Code IESBA), tel qu'adopté pour le Luxembourg
par la CSSF, et aux exigences éthiques pertinentes dans le cadre de notre audit des états financiers. Nous
avons satisfaits a nos autres responsabilités éthiques en vertu de ces exigences.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d'administration du Fonds. Les autres
informations comprennent les informations figurant dans le rapport annuel mais n'incluent pas les états
financiers et notre rapport audité ci-présent.

Notre opinion concernant les états financiers ne couvre pas les autres informations et nous n'exprimons
aucune autre forme de conclusion d'assurance dans le présent document.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T:+352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Dans le cadre de notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres informations
indiguées ci-avant et, ce faisant, a déterminer si elles présentent des incohérences importantes avec
les états financiers ou les informations dont nous avons pris connaissance lors de l'audit, ou si elles
comportent autrement des inexactitudes importantes. Si nos travaux font apparaitre que ces autres
informations sont entachées de telles inexactitudes, nous sommes tenus de le signaler. Nous n'avons
rien a signaler a cet égard.

Responsabilité du Conseil d'administration de la SICAV vis-a-vis des états financiers

Le Conseil d'administration du Fonds est tenu de préparer et de présenter fidelement les états financiers,
conformément aux exigences légales et réglementaires luxembourgeoises en matiere de préparation
et de présentation des états financiers, et de réaliser le controle interne qu'il estime nécessaire afin de
permettre la préparation d'états financiers exempts d'inexactitudes importantes, qu'elles reléevent de
fraudes ou d'erreurs.

Dans le cadre de la préparation des états financiers, il incombe au Conseil d'administration du Fonds
d'évaluer la capacité du Fonds et de chacun de ses compartiments a poursuivre leurs activités, de
communiquer, s'il y a lieu, des informations liées a la continuité des activités et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, a moins qu'il n‘ait l'intention de liquider le Fonds ou l'un de ses
compartiments ou de mettre un terme a leurs activités, ou qu'il ne puisse objectivement faire autrement.

Responsabilité du Réviseur d'entreprises agréé a l'égard de l'audit des états financiers

Nos objectifs sont d'obtenir une assurance raisonnable que les états financiers dans leur ensemble ne
comportent pas d'inexactitudes importantes, qu'elles résultent de fraudes ou d'erreurs, et d'établir un
rapport d'audit dans lequel nous faisons part de notre opinion. L'assurance raisonnable est un niveau
d'assurance élevé, mais non une garantie qu'un audit effectué conformément a la Loi du 23 juillet 2016
et aux normes ISA, telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, permettra toujours de déceler
une inexactitude importante, le cas échéant. Les inexactitudes peuvent résulter d'une fraude ou d'une
erreur, et elles sont considérées comme importantes si, individuellement ou collectivement, elles sont
raisonnablement susceptibles d'influer sur les décisions économiques des utilisateurs prises sur la base
de ces états financiers.

Dans le cadre d'un audit effectué conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux normes ISA, telles
gu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, nous exercons un jugement professionnel et faisons
preuve d'esprit critique tout au long de l'audit. En outre, nous :

e identifions et évaluons les risques d'inexactitudes importantes dans les états financiers, qu'elles
résultent de fraudes ou d'erreurs, définissons et appliquons des procédures d'audit adaptées a ces
risques et recueillons des éléments probants suffisants et appropriés pour étayer notre opinion. Le
risque de ne pas détecter une inexactitude importante résultant d'une fraude est plus élevé que dans
le cas d'une inexactitude due a une erreur, car la fraude peut impliquer une collusion, une falsification,
des omissions intentionnelles, de fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e appréhendons les aspects du contréle interne pertinents dans le cadre de l'audit afin de concevoir
des procédures d'audit appropriées, mais non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contréle interne du Fonds ;

e évaluons la pertinence des politiques comptables utilisées et le caractere raisonnable des estimations
comptables et des informations connexes fournies par le Conseil d'administration du Fonds ;
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formulons une conclusion quant a savoir si l'application du principe comptable de continuité
d'exploitation par le Conseil d'administration du Fonds est pertinente et, a la lumiére des éléments
probants recueillis, s'il existe une incertitude importante quant aux événements ou aux conditions
susceptibles de remettre en cause la capacité du Fonds ou de l'un de ses compartiments a poursuivre
ses activités. Sinous concluons a l'existence d'une incertitude importante, nous sommes tenus d'attirer
l'attention, dans notre rapport d'audit, sur les informations correspondantes figurant dans les états
financiers ou, si ces informations ne sont pas pertinentes, de modifier notre opinion. Nos conclusions
sont fondées sur les éléments probants recueillis jusqu'a la date de notre rapport d'audit. Cependant,
des conditions ou événements futurs peuvent amener le Fonds ou lun de ses compartiments
(al'exception de Nordea 1- Global ESG Taxonomy Opportunity Fund, dont la liquidation a été décidée)
a cesser ses activités ;

évaluons la présentation générale, la structure et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies, et déterminons si les états financiers refletent les opérations et les événements
sous-jacents dans le sens d'une présentation fidéle.

Nous communiquons avec les personnes en charge de la gouvernance en ce qui concerne, entre autres,

la portée et le calendrier prévus de ['audit ainsi que les constatations importantes en découlant, s'agissant
notamment de tout dysfonctionnement important dans le controle interne.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 20 mars 2025
Représentée par

Christelle Crépin
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Etat combiné Nordea 1- Nordea1-
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Actifs
Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a) 34.016.507.240,87 210.708.309,31 1.376.534.241,08
Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a) 13454671116 - -
Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a) 31176.132.595,90 70.739.046,51 874.315.618,13
Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l) 9.515.677,07 4.479,60 53.432,57
Avoirs en banque 4.245.965.684,82 79.031.341,90 996.431191,52
Dividendes et coupons a recevoir (note 2e) 427.495.031,60 41.704,47 2.335.607,68
A recevoir sur vente de titres 7.886.228,66 - -
A recevoir sur souscriptions d'actions 102.887.085,39 165179,66 930.411,65
A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré 1.221.501.072,29 - 1158.953.162,67
Autres montants nets a recevoir 31.265179,15 - -
Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) 524.263.655,69 10.091.203,92 212.244.464,87
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) 212.766.718,69 4.843.929,79 58.537.313,60
Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) 4595.621,88 - -
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f) 17.430.162,37 - 4757.461,74
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f) 132.615.944,49 4155.624,24 -
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j) 327.701,07 44451 6.398,56
Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) 34.482.328,79 604.149,74 7197.259,67
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k) 110.247710,31 - 37580.491,44
Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g) 33.909.021,50 217.758,89 389.158,17
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangeres 4.266.895,15 59.620,92 271.633,38
(note 2c)
72.448.608.266,84 380.662.793,46 4.730.537.846,73
Passifs
Commissions a payer 149.945.690,95 560.624,66 8.499.717,98
Découverts bancaires 1.258.916,15 - -
A payer sur contrats de change a terme de gré a gré 1.225.205.320,49 - 1162.641.370,39
A payer sur rachat de titres en cours 14.316.579,03 - -
A payer sur rachats d'actions 65.908.470,76 65.964,13 3.275.079,90
A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n) 503.746.604,02 - -
Autres montants nets a payer 24.789.26732 123.056,97 1.391.654,45
Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h) 177507.206,92 2.788.660,05 60.081.275,67
Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) 1.496.207,41 - -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) 39.873.187,56 - -
Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) 4.920.071,91 94161,90 1.278122,69
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f) 304.930,30 79.340,54 -
Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f) 73.965.948,33 - 16.258.205,63
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j) 795.715,70 - -
Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) 13.623.637,67 - -
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k) 1.035.965.778,61 - 349.241.622,26
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n) 49.390,57 - -
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g) 117.785.379,36 - -
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises 51.652,41 - -

étrangeres (note 2c)

3.451.509.955,49

3.711.808,25

1.602.667.048,97

Total de 'Actif net - non ajusté 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3.127.870.797,76
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net - ajusté 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3.127.870.797,76
Portefeuille-titres au coGt d'acquisition (note 2d) 60.851.020.931,90 239.884.578,12 2.034.235.413,60

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Equity Fund Balanced Chinese
Equity Fund (note 1b) Income Fund Equity Fund

(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en USD)
845.945.245,80 70.636.144,23 390.940.849,30 - 140.578.994,69
- - - 25.397.616,34 -
989.868.062,69 - - 367.798.775,69 -
76.645,22 - - - -
1.366.510.536,36 2.285.182,64 12.253.440,92 19.649.095,05 1124.082,38
2.507.774,69 62.209,35 438.773,69 3.010.270,57 8.006,42

- 99.236,92 960.795,69 - -

16.095182,27 46.716,95 171.579,26 71.854,94 6.548,37

29.422.663,57 2.359,10 102.545,36 525.902,30 15.403,95

301.671.311,61 - - - -

80.501.280,78 - - 12.433.346,95 -
9.045.955,30 - - 653.468,81 -
- - - 1156.323,29 -

9.593,48 - - - -
9.865.383,53 - - - -
72.667.218,87 - - - -
22.868.524,77 185,78 - 3.190.656,01 -
967.748,81 70,48 190,46 48.842,81 1157,50
3.748.023.127,75 73132.105,45 404.868.174,68 433.936.152,76 141.734.193,31
8.549.534,53 334.285,96 1.506.529,23 560.700,47 120.706,73
29.400.125,46 2.359,56 102.659,88 528110,29 15.393,00
2.599.686,92 454.876,80 372.62119 334.959,19 240.063,24
1.900.931,43 40328932 1183.293,38 31.482,76 -

114.036.091,44 - - - -

1.808.071,65 - - 67.206,85 -
51.577.323,14 - - - -

- - - 11.375,00 -

- - - 63.146,06 -

686.724.156,35 - - - -
896.595.920,92 1.194.811,64 3.165.103,68 1.596.980,62 376.162,97
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 432.339.172,14 141.358.030,34
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 432.339.17214 141.358.030,34
1.684.739.15511 65.171.810,61 378.094.056,92 393.573342,42 143.547212,35

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Conservative Fixed Danish Covered Diversified
Income Fund Bond Fund Growth Fund
(note 1a)
(en EUR) (en DKK) (en EUR)
Actifs
Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a) - - 23.878.323,20
Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a) 897782,83 - -
Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a) 41.403.077,12 6.503.388.018,52 2.370.030,97
Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l) - - -
Avoirs en banque 1.386.729,69 252.020.441,37 1.016.568,30
Dividendes et coupons a recevoir (note 2e) 315.374,07 54.910.592,66 28.884,44
A recevoir sur vente de titres - - -
A recevoir sur souscriptions d'actions 100,02 3.757.728,08 3.99797
A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré - - -
Autres montants nets a recevoir - 222.074.953,01 -
Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) - - 256.675,29
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) 412.274,53 - -
Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) 6.635,41 - -
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f) 4.321,00 - 18.821,27
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f) 150.129,88 21.250.918,79 -
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j) - 165.263,69 -
Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) - 67.358.220,47 -
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k) - - -
Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g) 30.596,11 - -
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangéres 11.400,28 849.372,25 15774
(note 2¢)
44.618.420,94 7125.775.508,84 27.573.459,18
Passifs
Commissions a payer 7518,95 8.202.576,09 4771,48
Découverts bancaires - 7.657.544,39 -
A payer sur contrats de change a terme de gré a gré - - -
A payer sur rachat de titres en cours - - -
A payer sur rachats d'actions 12.350,01 1.981.307,98 -
A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n) - - -
Autres montants nets a payer - - 1.616,85
Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h) - - 112.506,13
Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) - - -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) - - -
Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) - - -
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f) - - -
Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f) - - 122.222,28
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j) 1183,00 - -
Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) 5.226,69 - -
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k) - - -
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n) - - -
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g) - 3.081.779,20 118.02217
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises - - -
étrangéres (note 2c)
26.278,65 20.923.207,66 359.138,91
Total de 'Actif net - non ajusté 44.592.142,29 7.104.852.301,18 27.214.320,27
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de U'Actif net - ajusté 44.592142,29 7104.852.301,18 27.214.320,27
Portefeuille-titres au coGt d'acquisition (note 2d) 41.915151,05 7113.603.413,23 2422341127

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Emerging Market Emerging Market Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Bond Fund Corporate Bond Fund Bond Fund Equity Fund ex China Equity Fund
(note 1b)
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
- - - 1.327.676.48517 178.871.203,52
338.772.994,06 97.098.101,58 280.144.165,29 - -
9.802.272,73 5.465.481,36 6.946.919,00 22.273.41795 5.749100,63
6.173.595,58 1.615.443,20 4.650.475,68 1.964.878,47 337.407,65
- - - 3.919.272,09 -
37.846,02 69.86519 2.272,06 1.093.264,49 31.506,11
15.065,22 108.762,15 - 3.988.521,21 -
- - - 246.766,32 -
- 45,81 6.934,64 3164,01 -
354.801.773,61 104.357.699,29 291.750.766,67 1.361.165.769,71 184.989.217,91
802.594,87 299.715,18 171.94715 5.850.872,96 495.698,14
3,07 - 10,82 - -
15124,98 108.776,93 - 3.987.518,60 -
- - 625.232,78 - -
180.040,05 168.089,32 8.441,08 6.847.520,26 33.76219
- - - 9.782.081,64 790.697,03
4.018.31891 58.290,66 11.705.036,06 - -
29,14 - - - 54,47
5.016.111,02 634.872,09 12.510.667,89 26.467.993,46 1.320.211,83
349.785.662,59 103.722.827,20 279.240.098,78 1.334.697.776,25 183.669.006,08
349.785.662,59 103.722.827,20 279.240.098,78 1.334.697.776,25 183.669.006,08
35321623110 98133.962,65 283.071.613,77 1.238.785.761,75 178.834.603,69

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Stars Local EUR Corporate European
Bond Fund Bond Fund 1-3 Years Bond Fund
(en USD) (en EUR) (en EUR)
Actifs
Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a) - - -
Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a) - - -
Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a) 47.449.045,67 453.373.279,79 30.834.169,78
Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l) - - -
Avoirs en banque 896.221,67 7606.526,76 809.912,41
Dividendes et coupons a recevoir (note 2e) 1.348.814,74 6.825.761,80 377933,67
A recevoir sur vente de titres - - -
A recevoir sur souscriptions d'actions 108,74 105.343,49 1.836,25
A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré - - 16.637,06
Autres montants nets a recevoir - - 48,22
Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) - - -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) - - -
Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) - - 7152,48
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f) - - 494539
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f) - - 131.559,08
Swaps de taux d'intérét a prix co(itant (note 2j) - - 638,33
Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) - - -
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k) - - -
Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangeres 2.794,05 - 977723
(note 2c)
49.696.984,87 467.910.911,84 32.194.609,90
Passifs
Commissions a payer 59.382,89 293.654,25 72168,30
Découverts bancaires - - -
A payer sur contrats de change a terme de gré a gré - - 16.698,71
A payer sur rachat de titres en cours - - -
A payer sur rachats d'actions 52,28 594.996,56 10.236,36
A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n) - - -
Autres montants nets a payer - - -
Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h) - - -
Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) - - -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) - - 101.666,96
Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) - - -
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f) - 127776 -
Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f) - 1811765 -
Swaps de taux d'intérét a prix co(itant (note 2j) - - -
Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) - - 151.010,61
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k) - - -
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n) - - -
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g) 34.612,99 181.631,75 15.849,89
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises - - -
étrangeres (note 2c)
94.048,16 1.089.677,97 367.630,83
Total de l'Actif net - non ajusté 49.602.936,71 466.821.233,87 31.826.979,07
Ajout/(déduction) de 'ajustement dilutif (note 10) -
Total de 'Actif net - ajusté 49.602.936,71 466.821.233,87 31.826.979,07
Portefeuille-titres au colt d'acquisition (note 2d) 51.746.628,40 444.596.709,52 30.159.955,67

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European Corporate European Corporate European Corporate European Covered European Covered
Bond Fund Stars Bond Fund Sustainable Labelled Bond Fund Bond Opportunities
Bond Fund Fund

(note 1a)
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
7.632.582,85 - - - -
622111.773,21 2.000.298.334,07 103.376.259,20 5.052.745128,63 920.578.417,07
- - - - 8.767.848,77
27.874.851,57 82.541.962,10 4.362.775,08 210.886.362,36 84.652.977,75
10.957.679,16 34.909.503,81 1.855.954,23 61.473.517,71 9.474.071,43
300.380,29 4.666.335,24 109.806,02 11.680.984,43 2.309.458,64
- - - - 2.082.493,78
- - - 24916327 -
- - - 577265,22 510.765,60
- - - 777979,07 184.002,81
3.431,05 - 20.549,31 33.446.675,62 15.604.738,83
- - - 4.88534 205.780,15
- - - 7.647.460,62 -
0,02 - - 1.507.519,94 417125,88
668.880.698,15 2122.416.135,22 109.725.343,84 5.380.996.942,21 1.044.787.680,71
471.509,67 950.029,20 39.511,88 6.937.926,80 804.884,32
- - - - 2.090.210,54
491.033,79 740.775)12 35.976,23 6.626.026,36 778101,52
- - - - 484.994.986,84
- - - - 108.020,19
953.676,70 - - 13179195,42 10.986.120,08
296.943,25 - - - -
- 618.693,82 - - -
- - - - 8.067.796,67
- - - - 4767333
1.393.571,89 6.489.805,98 504.675,02 37787091 1.318.457,03
- 0,04 0,01 - -
3.606.735,30 8.799.304,16 580.163,14 30.521.857,69 509.196.250,52
665.273.962,85 2.113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52 535.591.430,19
665.273.962,85 2.113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52 535.591.430,19
620.661.461,79 1.965.880.154,11 101.350.854,43 5114188.727,49 913.059.754,46

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Nordea 1-
European Cross
Credit Fund

(en EUR)

Nordea 1-
European Financial
Debt Fund

(en EUR)

Nordea 1-
European High Yield
Bond Fund

(en EUR)

Actifs

Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a)

Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a)

Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a)

Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l)

Avoirs en banque

Dividendes et coupons a recevoir (note 2e)

A recevoir sur vente de titres

A recevoir sur souscriptions d'actions

A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré

Autres montants nets a recevoir

Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h)

Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i)

Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i)

Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f)
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f)
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j)

Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m)
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k)

Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g)
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangéres
(note 2¢)

685.961.050,47

18.069.798,86
11196.725,46

1.500.212,56

1.585.622.567,53

86.766.702,96
28.772.083,70

6.271.432,01

3196.583,44

3.007.455,08

2.834.173.02539

213730.263,48
44.684.97730

242599323

14.521.248,82

2.842.638,78
141,20

Passifs

Commissions a payer

Découverts bancaires

A payer sur contrats de change a terme de gré a gré

A payer sur rachat de titres en cours

A payer sur rachats d'actions

A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n)

Autres montants nets a payer

Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h)

Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h)

Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i)

Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i)
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f)

Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f)

Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j)

Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m)
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k)
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n)
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g)
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises
étrangeres (note 2c)

717.756.051,95

1.665.117,57
232120,05

454.676,49

47212326

1.713.636.824,72

3.812193,20

215110412

1.906.287,48

201.561,10

2916.122,83
0,04

3.112.378.288,20

5.453.844,72

3.078.418,54

2.829.245,81

10.987.268,77

9.585.199,18

Total de l'Actif net - non ajusté

714.926.806,14

1.702.649.555,95

3.102.793.089,02

Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10)

Total de U'Actif net - ajusté

714.926.806,14

1.702.649.555,95

3.102.793.089,02

Portefeuille-titres au colt d'acquisition (note 2d)

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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667171.673,76

1.505.868.954,73
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

European High Yield European High Yield European High Yield European Small and European Stars

Credit Fund Opportunities Fund Stars Bond Fund Mid Cap Stars Equity Fund Equity Fund
(note 1c)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

- - - 341.889.435,02 2.065.765.170,77

17106.164,04 - - - -

291.868.279,58 102.870.576,43 1.334.099.439,21 - -

5.489.385,84 3.773.071,04 59.149.970,46 8.530.220,71 12.796.633,02

452744461 1.524.462,96 19.462199,85 94.370,77 1.918.825,31

6.925.014,42 62.390,76 855.850,23 169.929,25 1101.565,50

6.763.234,28 - 67.555,86 70102,62 74.024,39

- - - 3.02513 -

- - - 1.335,36 -

583,87 - - - 6.912,69

332.680.106,64 108.230.501,19 1.413.635.015,61 350.758.418,86 2.081.663.131,68

269100,17 385.719,91 1.291.782,44 1.609.233,90 3.24539914

6.763.804,14 - 67.806,19 70.259,59 73.629,49

- 2.550.000,00 - - -

12.514,04 145.289,12 351.928,02 79732381 1.612.335,31

175233114 - 4.429.02316 - -

57572,82 - 102.027,37 - -

64711 - 8.105,87 - -

42.873,43 - 95.865,46 - -

754.106,58 221.347,65 503.416,73 - 7441

- 0,01 55,46 2.02516 -

9.658.773,43 3.302.356,69 6.850.010,70 2.478.842,46 4.932.108,05

323.021.333,21 104.928.144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40 2.076.731.023,63

323.021.333,21 104.928.144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40 2.076.731.023,63

300.350.503,94 99.999.004,79 1.285.290.455,18 302.363.292,53 1.980.038.847,06

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
European Sustainable Fixed Maturity Flexible Fixed
Labelled Bond Fund Bond 2027 Fund Income Fund
(note 1a, b) (note 1a)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Actifs
Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a) - - -
Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a) - - 77064.42322
Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a) 292.923.451,36 42102.833,29 1135.491.783,63
Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l) - - -
Avoirs en banque 4.030.439,37 150.068,54 37.417522,58
Dividendes et coupons a recevoir (note 2e) 2.656.054,27 654.410,73 9114.467,12
A recevoir sur vente de titres - - -
A recevoir sur souscriptions d'actions 1.959.053,40 - 143.602,02
A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré - - -
Autres montants nets a recevoir - - -
Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) - - -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) - - 37.747162,05
Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) - - -
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f) - - 1149.969,01
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f) - - 9.015.391,00
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j) - - -
Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) - 32.071,00 -
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k) - - -
Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g) 210.286,13 - 3.387563,63
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangéres 0,01 96710 180.574,02
(note 2c)
301.779.284,54 42.940.350,66 1.310.712.458,28
Passifs
Commissions a payer 142.206,84 86.241,33 137727914
Découverts bancaires - - -
A payer sur contrats de change a terme de gré a gré - - -
A payer sur rachat de titres en cours - - -
A payer sur rachats d'actions 11.854,08 - 740.479,36
A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n) - - -
Autres montants nets a payer - - -
Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h) - - -
Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) - - -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) - - -
Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) - - 163.029,46
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f) - - -
Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f) 30218510 - -
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j) - - 35.678,00
Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) - - 196.760,28
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k) - - -
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n) - - -
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g) - - -
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises - - -
étrangéres (note 2c)
456.246,02 86.241,33 2.513.226,24
Total de 'Actif net - non ajusté 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de 'Actif net - ajusté 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04

Portefeuille-titres au colt d'acquisition (note 2d)

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.

20

286.111.506,79

41.042.454,36
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Flexible Fixed GBP Diversified Global Climate and Global Climate Global Disruption

Income Plus Fund Return Fund Environment Fund Engagement Fund Fund

(en EUR) (en GBP) (en EUR) (en USD) (en USD)

- 1.694.051.556,71 8.165.910.078,09 350.911.933,58 89.667135,87

6.448141,88 - - - -

50.848.205,48 34.968.587,63 - - -

3.559.693,69 92.411.268,35 23.955.999,40 6.667102,11 1.694.579,47

483.750,03 1.648.321,32 5.398.386,41 80.862,44 37.946,99

- 23125,06 - - -

- 10.881133,75 4.951.702,76 212.946,63 80.354,59

- 19746810 846.569,96 154.705,84 107.651,21

- 24124841 - - -

377016217 - - - -

9.669,59 - - - -

197.929,56 - - - -

194.811,03 13.251.988,88 - - -

38,10 - - - -

104.093,38 - - - -

159.912,67 - - - -

63.012,97 1229936 2530239 591,32 109,40

65.839.420,55 1.847.686.997,57 8.201.088.039,01 358.028.141,92 91.587.777,53

4709796 4.503.380,53 30.669.149,75 1.069.722,28 385.32515

- 197.356,87 848.886,51 154.865,43 107.669,00

- 126.918,86 9.161.363,65 482.404,74 210.044,66

- - - 296.782,42 -

- 1.512,29 - - -

- 6.800.235,32 866.964,97 934818 -

47.097,96 11.629.403,87 41.546.364,88 2.013.123,05 703.038,81

65.792.322,59 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13 356.015.018,87 90.884.738,72

65.792.322,59 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13 356.015.018,87 90.884.738,72

56.761.029,72 1.442.009.914,75 6.731.327.994,04 332.243.667,70 74166.429,54
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Nordea 1-
Global Diversity
Engagement Fund

(en USD)

Nordea 1-

Global ESG Taxonomy

Opportunity Fund
(en USD)

Nordea 1-
Global High Yield
Bond Fund

(en USD)

Actifs

Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a)

Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a)

Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a)

Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l)

Avoirs en banque

Dividendes et coupons a recevoir (note 2e)

A recevoir sur vente de titres

A recevoir sur souscriptions d'actions

A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré

Autres montants nets a recevoir

Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h)

Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i)

Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i)

Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f)
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f)
Swaps de taux d'intérét a prix co(itant (note 2j)

Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m)
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k)

Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g)
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangeres
(note 2¢)

638.183.299,32

13185.660,57
468.727,51
835.483,09
571.008,84

11.909.088,77

957.35517
19.938,29

64775

319.917.016,91

9.389.559,23
5.399.849,82

226.589,59

2.053,82

Passifs

Commissions a payer

Découverts bancaires

A payer sur contrats de change a terme de gré a gré

A payer sur rachat de titres en cours

A payer sur rachats d'actions

A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n)

Autres montants nets a payer

Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h)

Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h)

Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i)

Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i)
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f)

Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f)

Swaps de taux d'intérét a prix co(itant (note 2j)

Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m)
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k)
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n)
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g)
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises
étrangeres (note 2c)

653.244.306,01

636.733,65

571.503,34

295.975,48

546,11

12.887.029,98

3.495,86

34,04

334.935.069,37

519.949,26

10.673,74

5.255.376,52

1.504.758,58

3.529,90

5.785.999,52

Total de l'Actif net - non ajusté

651.739.547,43

12.883.500,08

329.149.069,85

Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10)

Total de U'Actif net - ajusté

651.739.547,43

12.883.500,08

329.149.069,85

Portefeuille-titres au colt d'acquisition (note 2d)

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global High Yield Global Impact Global Listed Global Opportunity Global Portfolio

Stars Bond Fund Fund Infrastructure Fund Fund Fund

(en USD) (en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR)

- 225.897.549,39 340.536.257,67 1.356.090.848,07 560.785.850,92

789.255.074,31 - - - -

2242416522 1.893.590,32 4.678.046,25 11.209.836,00 2.858.478,09

12.655.101,63 119.298,62 462.501,61 348.898,13 249.436,22

- - 210.349,24 - -

462.854,99 419.280,87 71.304,50 435.280,59 23719834

- 290.020,74 235.905,36 - -

- 9.351,37 - - -

- - - 1.054,03 124222

824.797.196,15 228.629.091,31 346.194.364,63 1.368.085.916,82 564.132.205,79

152.004,55 712.202,57 1.382.971,58 2.567.002,27 1185.289,06

- 290.081,52 235.798,00 - -

- - - 74.000,61 -

31278783 30.574,53 311.105,09 314.963,15 246.990,82

4.303.712,68 82,38 25.963,46 - -

0,02 24,30 3.086,45 - -

4.768.505,08 1.032.965,30 1.958.924,58 2.955.966,03 1.432.279,88

820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05 1.365.129.950,79 562.699.925,91

820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05 1.365.129.950,79 562.699.925,91

767.889.980,40 212.300.443,50 335.556.794,06 1153.652.165,00 439.218.413,57
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
Global Rates Global Real Global Small
Opportunity Fund Estate Fund Cap Fund
(note 1a)
(en EUR) (en USD) (en USD)
Actifs
Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a) - 716.104.629,54 215.091.737,22
Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a) - - -
Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a) 34.472.353,51 - -
Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l) 613.270,91 - -
Avoirs en banque 5.369.972,07 5.249.233,56 9.174.949,10
Dividendes et coupons a recevoir (note 2e) 721.519,67 1.810.091,86 210.427,46
A recevoir sur vente de titres - - -
A recevoir sur souscriptions d'actions - 580.417,00 685.824,39
A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré - 209.677,92 584.678,30
Autres montants nets a recevoir 238.917,87 - -
Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) - - -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) - - -
Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) 51.962,66 - -
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f) 22.020,27 - -
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f) 714758,92 - -
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j) 21.301,62 - -
Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) - - -
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k) - - -
Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangéres 33.489,44 - 1.585,48
(note 2¢)
42.259.566,94 723.954.049,88 225.749.201,95
Passifs
Commissions a payer 4.640,24 2.763167,60 1.005.654,91
Découverts bancaires - - -
A payer sur contrats de change a terme de gré a gré - 209.478,30 586.135,78
A payer sur rachat de titres en cours - - -
A payer sur rachats d'actions - 707748,38 402.996,76
A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n) 18.751.61718 - -
Autres montants nets a payer - - -
Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h) - - -
Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) - - -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) 973.478,81 - -
Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) - - -
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f) - - -
Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f) - - -
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j) - - -
Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) 183.641,88 - -
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k) - - -
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n) 171724 - -
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g) 11.833,90 205.184,63 4799,69
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises - 1.328,63 -
étrangeres (note 2c)
19.926.929,25 3.886.907,54 1.999.587,14
Total de l'Actif net - non ajusté 22.332.637,69 720.067142,34 223.749.614,81
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de 'Actif net - ajusté 22.332.637,69 720.067.142,34 223.749.614,81
Portefeuille-titres au coGt d'acquisition (note 2d) 34.778.200,62 680.816.137,80 179.765.232,31

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global Social Global Social Global Stable Global Stable Equity Global Stable
Empowerment Fund Solutions Fund Equity Fund Fund - Euro Hedged Equity Plus Fund
(note 1a)

(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
29.669.407,17 8.896.057,59 2.257133.345)14 493.379.805,74 130.823.483,37
640.249,68 189.242,03 25.667.504,57 4.327.230,78 2.771.262,01
23.58534 7.899,65 1.978.769,61 424.888,61 69.290,04
11.855,50 2.279,50 1.769.768,92 190.607,01 -
105.596,72 - 25.417,08 - -

- - - 0,04 -

- - 27116,29 - B

554,35 - 15.168,80 3.20818 933,03
30.451.248,76 9.095.478,77 2.286.617.090,41 498.325.740,36 133.664.968,45
101.910,37 22.925,56 5150.358,73 1.895.165,55 265.376,28
105.524,00 - 2544811 - -
122.718,78 - 1.018.402,79 54445813 -
4259271 - - - -

- - - - 488.673,63

- - - - 1.496.207,41

- - - 16.080.275,67 -

- 4,92 - - -

372.745,86 22.930,48 6.194.209,63 18.519.899,35 2.250.257,32
30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78 479.805.841,01 131.41471113
30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78 479.805.841,01 131.414.711,13
24.079.879,41 7.411.461,49 2.088.804.881,58 456.922.610,31 132.365.751,48

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Nordea 1-
Global Stars
Equity Fund

(en USD)

Nordea 1-
Global Sustainable

Listed Real Assets Fund

(en USD)

Nordea 1-
Global Value
ESG Fund

(en USD)

Actifs

Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a)

Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a)

Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a)

Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l)

Avoirs en banque

Dividendes et coupons a recevoir (note 2e)

A recevoir sur vente de titres

A recevoir sur souscriptions d'actions

A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré

Autres montants nets a recevoir

Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h)

Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i)

Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i)

Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f)
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f)
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j)

Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m)
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k)

Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g)
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangéres
(note 2c)

3.388.227158,20

47927.388,52
1.804.413,91

5.089.549,30
5.452.281,84

1.254,7

44.805.621,51

694.633,14
110.618,61

86.241,93
53143,43

60.496.396,72

929.350,59
18.220,74

165.410,66
159.747,31

23325

Passifs

Commissions a payer

Découverts bancaires

A payer sur contrats de change a terme de gré a gré

A payer sur rachat de titres en cours

A payer sur rachats d'actions

A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n)

Autres montants nets a payer

Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h)

Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h)

Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i)

Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i)
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f)

Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f)

Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j)

Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m)
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k)
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n)
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g)
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises
étrangeres (note 2c)

3.448.502.046,48

7.381.961,47

5.453.696,46

1.766.960,37

42.993,53

45.750.258,62

121126,94

53.040,39

87.412,06

7766
1136,04

61.769.359,27

15.667,69
160.154,00
390.659,19

11.691,50

14.645.611,83

262.793,09

578172,38

Total de l'Actif net - non ajusté

3.433.856.434,65

45.487.465,53

61.191.186,89

Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10)

Total de U'Actif net - ajusté

3.433.856.434,65

45.487.465,53

61.191.186,89

Portefeuille-titres au co(t d'acquisition (note 2d)

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Indian Equity Fund International High Yield Latin American Low Duration European Low Duration US
Opportunities Fund Equity Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund

(note 1c)
(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en USD)
512.567.970,42 - 26.523.228,91 - -
- 190.016.989,98 - 2134.664.477,82 100.653.246,59
21.218.623,21 13.705.350,05 1.322.927,64 114.097.061,43 1141790,81
40.573,38 3.073.05391 273.47710 21.054.327,84 1.613.940,53
52.631,24 135.104,68 71.322,57 3.324.840,68 409.97217
- 190.086,14 101.075,27 - 55012747
- - - 23329524 -
- - - 235.587,48 -
- - - 334.854,26 -
- - - 19.698.478,69 16.523,06
- - - 56.461,15 -
- - 2516,70 342.86312 -
661,10 13618716 5.516,06 187.832,52 24541
533.880.459,35 207.256.771,92 28.300.064,25 2.294.230.080,23 104.385.846,04
250.803,25 152.562,37 151.007,21 2.688.039,29 330.216,38
- 189.879,70 100.072,75 - 549.989,89
- 11122133,50 14101,04 - -
185.994,18 291.380,52 186.029,54 3.403.738,39 572.237,60
9194.025,69 - - - -
- - - 5.591.407,81 -
- - - - 118712
- - - 3.623.620,79 -
- 5250814 - - 158.582,35
9.630.823,12 11.808.464,23 451.210,54 15.306.806,28 1.612.213,34
524.249.636,23 195.448.307,69 27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70
524.249.636,23 195.448.307,69 27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70
457.873.216,79 186.430.583,07 30.524.252,59 2.239.719.627,60 100.224.614,47

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Nordea 1-
Nordic Equity Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Nordic Equity
Small Cap Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Nordic Stars
Equity Fund

(en EUR)

Actifs

Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a)

Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a)

Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a)

Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l)

Avoirs en banque

Dividendes et coupons a recevoir (note 2e)

A recevoir sur vente de titres

A recevoir sur souscriptions d'actions

A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré

Autres montants nets a recevoir

Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h)

Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i)

Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i)

Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f)
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f)
Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j)

Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m)
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k)

Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g)
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangéres
(note 2c)

205.940.955,09

1.630.492,98
3.867,62
2.689.611,79
105.365,00
2.903.560,52

517213

119.035.674,97

543.271,82
226143

106.69712
37.333,89

109.752.160,05

1.057.403,91
1.712,07

271.049,66
112.874,18

343,63

Passifs

Commissions a payer

Découverts bancaires

A payer sur contrats de change a terme de gré a gré

A payer sur rachat de titres en cours

A payer sur rachats d'actions

A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n)

Autres montants nets a payer

Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h)

Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h)

Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i)

Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i)
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f)

Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f)

Swaps de taux d'intérét a prix coltant (note 2j)

Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m)
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k)
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n)
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g)
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises
étrangeres (note 2c)

213.279.02513

968.953,34

2.906.904,97

1.034.712,44

232,60

119.725.239,23

53554112

3728224

177.299,88

153,62

111.195.543,50

481.262,26

113100,25

102.212,71

4.910.803,35

750.276,86

696.575,22

Total de l'Actif net - non ajusté

208.368.221,78

118.974.962,37

110.498.968,28

Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10)

Total de U'Actif net - ajusté

208.368.221,78

118.974.962,37

110.498.968,28

Portefeuille-titres au co(t d'acquisition (note 2d)

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

North American North American North American Norwegian Norwegian

High Yield Bond Fund High Yield Stars Stars Equity Fund Bond Fund Equity Fund
Bond Fund

(en USD) (en USD) (en USD) (en NOK) (en NOK)

- - 1.711.912.569,74 - 1104.348.357,96

260.867.319,59 1.066.724.950,85 - 2100.378.007,82 -

4.271.918,45 42185.804,36 17.859.258,45 49.307.091,90 16.792.358,30

4.591.303,61 17.801.967,24 899.249,07 46.933.804,18 54.450,13

- - - - 279.674,67

26.95214 1.609.721,98 2.818.902,55 147.047,75 207.430,26

- - 1.570.805,80 1.007.244,62 -

0,82 0,01 1.710,81 1.874.955,71 216,92

269.757.494,61 1128.322.444,44 1.735.062.496,42 2.199.648.151,98 1121.682.488,24

136.442,13 660.189,24 4.200.736,25 4.661.853,15 4.320.537,96

- - 1.574.335,96 1.006.183,19 -

5.788,86 85.140,95 1.293.667,39 3.231199,92 243.985,95

- - - 1.679.630,14 -

- - - 8.809.772,71 -

- - - 15.704.034,22 -

616.809,34 1.059.697,93 266.480,23 919.910,59 -

759.040,33 1.805.028,12 7.335.219,83 36.012.583,92 4.564.523,91

268.998.454,28 1126.517.416,32 1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1117.117.964,33

268.998.454,28 1.126.517.416,32 1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1.117.117.964,33

268.453.420,27 1.092.411.915,72 1.313.874.301,25 2127470.149,24 940.941.233,11

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Norwegian Short-Term Stable Emerging Stable Return Fund
Bond Fund Markets Equity Fund
(en NOK) (en USD) (en EUR)
Actifs
Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a) - 281.05417727 3.262.045.819,91
Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a) - - -
Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a) 1.756.917.032,80 - 76.294.638,76
Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l) - - -
Avoirs en banque 20.700.792,29 2.002.448,61 229.886.167,48
Dividendes et coupons a recevoir (note 2e) 11.423.246,55 1.245.043,37 3159.333,52
A recevoir sur vente de titres - 112.987,47 4312417
A recevoir sur souscriptions d'actions 2.763.550,15 157.927,84 1.003.636,45
A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré - 232.092,35 4.836.227,09
Autres montants nets a recevoir 87110,00 - 455.951,91
Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) - - -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) - - -
Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) - - -
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f) - - 64.567,60
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f) - - 25184.574,65
Swaps de taux d'intérét a prix co(itant (note 2j) - - -
Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) - - -
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k) - - -
Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangeres 262,38 98,12 -
(note 2¢)
1.791.891.994,17 284.804.775,03 3.602.974.041,54
Passifs
Commissions a payer 178773727 857.830,34 13.930.016,57
Découverts bancaires - - -
A payer sur contrats de change a terme de gré a gré - 232.692,21 4.853.468,12
A payer sur rachat de titres en cours - - -
A payer sur rachats d'actions 2.618.476,42 239.920,94 6.693.561,84
A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n) - - -
Autres montants nets a payer - 75.92731 -
Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h) - - -
Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) - - -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) - - -
Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) - - -
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f) - - -
Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f) - - -
Swaps de taux d'intérét a prix co(itant (note 2j) - - -
Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) - - -
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k) - - -
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n) - - -
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g) 613,65 1,75 29133.909,77
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises - - 43161,48
étrangeres (note 2c)
4.406.827,34 1.406.372,55 54.654.117,78
Total de l'Actif net - non ajusté 1.787.485.166,83 283.398.402,48 3.548.319.923,76
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de 'Actif net - ajusté 1.787.485.166,83 283.398.402,48 3.548.319.923,76

Portefeuille-titres au colt d'acquisition (note 2d)

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Swedish Bond Fund Swedish Short-Term US Corporate US Corporate Stars US High Yield
(note 1b) Bond Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund

(en SEK) (en SEK) (en USD) (en USD) (en USD)
2.720.149.065,00 2.306.026.847,34 1.059.815.992,71 2.441.906.219,84 426.648.714,44
69.074.429,69 322219774 5.802.691,31 24.665.500,67 7.302.865,90
22.214.638,84 8.648.47335 14.175.820,04 30.067.441,09 7169.406,90
1.874.43772 174.998,07 535.341,55 2.979160,11 2765338
177.603,69 34877564 138.227,87 16.751,00 -

- - 36.125,41 186.156,51 -

- - 270.684,21 - -

424455 - - - -

- 1.906,89 - - 5,01
2.813.494.419,49 2.318.423.199,03 1.080.774.883,10 2.499.821.229,22 441.148.645,63
1.355189,97 809.257.224 1.723.893,71 968.804,63 239.588,50
177.358,00 349.810,35 13810211 16.684,81 -
2.979.714,67 877.299,64 44445594 592.928,41 560.851,77
1.666.370,20 - - - -
15.670.805,10 - - 3.702.610,10 -

- 31791 4.780.006,94 12.730.623,82 686.896,48

88,29 - 22111 29,55 -
21.849.526,23 2.036.685,14 7.086.679,81 18.011.681,32 1.487.336,75
2.791.644.893,26 2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88
2.791.644.893,26 2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88
2.776.663.510,97 229772836723 1.089.542.616,54 2521.618.304,31 429.306.741,08

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat de UActif net
au 31/12/2024

Nordea 1-
US Total Return
Bond Fund
(en USD)
Actifs
Portefeuille d'actions a la valeur de marché (note 2a) -
Portefeuille de fonds a la valeur de marché (note 2a) -
Portefeuille d'obligations a la valeur de marché (note 2a) 235.219.194,05
Options achetées ou vendues a la valeur de marché (note 2l) -
Avoirs en banque 6.345.072,27
Dividendes et coupons a recevoir (note 2e) 1.725.44357
A recevoir sur vente de titres -
A recevoir sur souscriptions d'actions 81.210,83
A recevoir sur contrats de change a terme de gré a gré -
Autres montants nets a recevoir -
Plus-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) -
Plus-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) -
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés (note 2f) -
Plus-values latentes sur contrats a terme standardisés déja dénoués (note 2f) -
Swaps de taux d'intérét a prix co(itant (note 2j) -
Plus-values latentes sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) -
Plus-values latentes sur Swaps de rendement total (note 2k) -
Plus-values latentes sur Contrats de change a terme (note 2g) -
Plus-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises étrangeres 0,37
(note 2¢)
243.370.921,09
Passifs
Commissions a payer 611154,47

Découverts bancaires -
A payer sur contrats de change a terme de gré a gré -
A payer sur rachat de titres en cours -
A payer sur rachats d'actions 162.582,29
A payer sur Contrats de mise en pension (note 2n) -
Autres montants nets a payer -
Moins-values latentes sur swaps d'actions (note 2h) -
Moins-values latentes sur swaps d'actions déja dénoués (note 2h) -
Swaps de défaut de crédit a prix coltant (note 2i) -
Moins-values latentes sur swaps de défaut de crédit (note 2i) -
Moins-values latentes sur Contrats a terme (note 2f) -
Moins-values latentes sur contrats a terme déja dénoués (note 2f) -
Swaps de taux d'intérét a prix co(itant (note 2j) -
Moins-values latentes sur swaps de taux d'intérét et d'inflation (note 2j, m) -
Moins-values latentes sur swaps de rendement total déja dénoués (note 2k) -
Moins-values latentes sur contrats de mise en pension (note 2n) -
Moins-values latentes sur contrats de change a terme de gré a gré (note 2g) 62.582,10
Moins-values latentes sur montants a payer et a recevoir en devises -
étrangeres (note 2c)

836.318,86
Total de l'Actif net - non ajusté 242.534.602,23
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) -
Total de l'Actif net - ajusté 242.534.602,23
Portefeuille-titres au colt d'acquisition (note 2d) 305.265.274,25

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Etat combiné Nordea 1 - Nordea 1 -
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Total de I'Actif net au début de l'exercice 67.096.280.227,16 468.802.517,69 3.824.804.178,96
Ecart de réévaluation sur 'Actif net total a l'ouverture (note 2p) 1.128.084.983,57 - -
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice 68.224.365.210,73 - -
Produits
Dividendes nets (note 2e) 623.896.621,50 4.351.548,89 50.547.694,24
Intéréts nets sur obligations (note 2e) 1.074145.479,66 682.292,33 7.255.931,51
Intéréts nets sur comptes bancaires 136.318.277,93 2.887743,24 26.713.892,66
Intéréts nets sur produits dérivés 56.124.459,14 - -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension 333.951,97 - -
Autres produits 10.751,22 247 1214
1.890.829.541,42 7.921.586,93 84.517.530,55
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) 10.722,40 - -
Intéréts nets sur produits dérivés 50.887.311,23 2.937509,29 1.023.852,51
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) 15.064.27417 - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 11.802.409,90 73.564,64 603.861,96
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 86.107.703,35 347549,83 4.508.217,84
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 5.414.610,98 2612752 189.175,81
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) 14.639.434,72 108.083,53 1129.500,82
Commissions de gestion (note 3a) 468.199.541,91 1.973.722,61 31.731.514,42
Commissions de performance (note 3d) 3.034,69 - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 5.974.82417 31.291,78 345953,80
Taxe d'abonnement (note 3b) 16.587.987,87 84.270,32 850.921,25
Colts de transaction (note 11) 37.239.204,88 989.939,15 10.330.549,27
711.931.060,27 6.572.058,67 50.713.547,68
Résultat/(moins-value) net(te) 1.178.898.481,16 1.349.528,26 33.803.982,87
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres 3.228.722.459,63 57.350.666,56 433.920.472,64
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de 113.254.570,72 779.291,06 29.547.025,50
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit 35.246.826,62 (168.923,16) (1.957.816,03)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme (654.375.534,03) (47.639.290,06) (111.068.035,64)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation 26.313.557,20 - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options (4131.069,33) (58.327,49) (704.654,27)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme (597.709.954,73) (10.686.053,31) (57.327198,33)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangeres 31.552.944,59 (539.620,10) 3.217160,18
Plus-value/(moins-value) nette réalisée 3.357.772.281,83 387.271,76 329.430.936,92
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres 1.310.013.869,82 (15102.346,44) (159.433.253,48)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps (766.456.073,87) 6.672111,83 (256.485.209,52)
de rendement total
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit (34.893.27753) (100.740,66) (1.404.542,33)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme 212188.251,65 11.922.326,80 16.912128,99
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et (79121.841,16) 604.149,74 7197.259,67
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options 1.410.674,18 20.938,44 255.650,36
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme (456.424.637,46) (8190.585,27) (43.918.704,72)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangeres 6.968.157,80 62150,29 295.991,06
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en (39.96911) - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de l'Actif net liée aux opérations 3.551.417.436,15 (3.724.723,51) (107149.743,05)
Reprise de l'ajustement dilutif (note 10) (139.785,17) - -
Variations du capital
Produits des souscriptions d'actions 22.206.085.631,04 32.512.391,06 480.838.448,04
Paiements pour actions rachetées (24.862.146.420,37) (120.603.423,35) (1.070.523.874,46)
Dividendes payés (note 12) (122.483.761,04) (35.776,68) (98.211,73)
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3.127.870.797,76
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3.127.870.797,76

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Equity Fund Balanced Chinese Bond Fund
Equity Fund (note 1b) Income Fund (note 1b)

(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en CHN)
3.657.071.169,42 68.417.048,10 171.593.979,51 451.546.592,22 42.606.206,11
69.767.058,40 1.435.474,00 4.096.230,88 - -
7174.279,25 - - 7148.960,38 246.490,61
30.556.549,45 92.841,33 317189,56 544.378,82 682,04

- - - 7.706.429,87 -

11,99 2,61 0,51 1,07 0,72
107.497.899,09 1.528.317,94 4.413.420,95 15.399.770,14 247173,37
29.565.348,47 - - - -
552.429,56 12116,56 48.94091 75.419,08 1.365,74
3.991.903,25 139.135,86 43772394 342,545 20.331,89
182.262,44 13.969,24 68.085,52 32.029,81 555,94
1.711.594,63 20.610,67 1120,25 43289,73 14.902,30
32.353.085,38 1.023.875,98 3.271.384,92 1.649.607,98 80.644,80
166.678,64 17.555,32 9.526,12 46.230,32 201,35
575.967,03 34.765,89 135.695,10 117.677,01 -
14.272.005,56 17.498,69 31.987,22 777.944,05 14.025,43
83.371.274,96 1.279.528,21 4.004.463,98 3.084.743,09 133.837,45
24.126.624,13 248.789,73 408.956,97 12.315.027,05 113.335,92
512.467.378,73 2.455.889,11 (15.305.219,02) (2.946.817,77) 901.461,67
8313734311 - - - -
(2.765.798,40) - - 7.454.856,26 -
(9.976.828,09) - - 812229734 -
(1.006.606,24) - - - -
(756.825,89) 1.569,20 (25.002,34) (16.174.079,02) 1.642,86
5.818.551,54 (16.581,53) (277.619,20) (1.019.125,00) 4.047,06
611.043.838,89 2.689.666,51 (15.198.883,59) 7.752.158,86 1.020.487,51
(252.324.507,63) 4.953.612,97 36.271.798,72 11131177,52 (539.365,81)
(516.252.524,30) - - - -
(1.993.563,51) - - (5.722.642,53) -
(20.966.069,42) - - (889.725,62) -
9.865.383,53 - - (63.146,06) -
363.965,70 - - - -
29.657.920,91 0,83 - (2129161,77) (1.575,46)
981.347,60 (14013) (901,83) 52187,20 (261,86)
(139.624.208,23) 7.643.140,18 21.072.013,30 10.130.847,60 479.284,38
355.756.54733 39.561127,69 512.591133,97 32.707.418,03 155.597,76
(1.020.622.201,00) (43.630.889,49) (303.550.185,95) (62.038.596,22) (43.241.088,25)
(1154.100,69) (53132,67) (3.869,83) (7.089,49) -
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 432.339.172,14 -
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 432.339.172,14 -

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Chinese Conservative Fixed Danish Covered
Equity Fund Income Fund Bond Fund
(en USD) (en EUR) (en DKK)
‘I"otal de l'Actif net au début de l'exercice 130.128.559,55 48.822.943,70 6.539.557.302,69
Ecart de réévaluation sur I'Actif net total a l'ouverture (note 2p) - - -
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice - - -
Produits
Dividendes nets (note 2e) 3.070.909,48 - -
Intéréts nets sur obligations (note 2e) - 884.800,60 161.036.997,48
Intéréts nets sur comptes bancaires 129.81514 58.211,16 6.028.122,04
Intéréts nets sur produits dérivés - 323.946,15 -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension - - -
Autres produits 157 0,04 25,56
3.200.726,19 1.266.957,95 167.065.145,08
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur produits dérivés - - 15.630.012,81
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) - - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 24.028,26 816511 1165.648,57
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 68158,82 12.601,70 6.989.570,60
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 1242335 3.894,60 334.054,42
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) 29.816,43 - 74.315,81
Commissions de gestion (note 3a) 240.988,70 1.840,54 21.848.958,43
Commissions de performance (note 3d) - - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 4189,41 272,78 167.935,91
Taxe d'abonnement (note 3b) 21.399,95 5.079,70 934.763,01
CoUts de transaction (note 11) 35.142,51 37.012,64 2.044.239,68
436.147,43 68.867,07 49.189.499,24
Résultat/(moins-value) net(te) 2.764.578,76 1.198.090,88 117.875.645,84
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres (14.354.622,62) (680.316,16) (82.025.300,94)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de - - -
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit - 394.930,10 -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme - (71.068,79) (9.943.919,93)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation - - 31.911.513,06
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme 5.46814 (639.589,20) 9.301.883,11
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangeres (94.489,24) 62.809,73 11.472.697,61
Plus-value/(moins-value) nette réalisée (11.679.064,96) 264.856,56 78.592.518,75
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres 29.492.563,08 1.602.608,35 224.521.286,27
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps - - -
de rendement total
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit - (291.264,91) -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme - 548.716,99 79.282.435,08
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et - (5.226,69) (35.416.701,48)
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme - 1.254,36 4.476.079,69
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangéres 142373 11.563,37 1.933.751,27
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en - - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de UActif net liée aux opérations 17.814.921,85 2.132.508,03 353.389.369,58
Reprise de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Variations du capital
Produits des souscriptions d'actions 123.928.803,97 10.402130,70 1.824.750.004,35
Paiements pour actions rachetées (130.514.255,03) (16.765.440,14) (1.563.590.211,87)
Dividendes payés (note 12) - - (49.254163,57)
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté 141.358.030,34 44.592142,29 7104.852.301,18
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté 141.358.030,34 44.592142,29 7104.852.301,18

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Diversified Emerging Market Emerging Market Marchés émergents Emerging Stars

Growth Fund Bond Fund Corporate Bond Fund Debt Total Return Fund Bond Fund
(note 1a) (note 1b)

(en EUR) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)

- 534.308.255,79 81.787.445,56 79.276.087,40 1.148.715.453,69

135.99113 - - - -

50.473,49 25.461.061,04 4.944.569,87 995.773,75 3239714919

20.244,74 570.165,93 203.51413 106.848,79 943.245,40

- 213 1,65 - 1,02

206.709,36 26.031.229,10 5.148.085,65 1102.622,54 33.340.395,61

- - - 8.650,86 -

78.33732 - - 111.038,32 -

2.693,20 70.502,79 13.800,03 3.496,89 98.497,39

3.868,81 692.639,82 173153,54 5.958,15 390.628,04

975,85 25.037,53 4.821,49 752929 25.626,32

436 99.160,72 56.088,18 336,47 6.492,54

47757 2.681.508,75 871.411,91 461798 1118.328,52

749 41.471,61 14.970,34 98,44 17.322,94

2.007,49 99.237,40 3221295 1.766,48 72.536,63

6.444,38 66.708,32 23.019,94 12.807,30 203.816,81

94.816,47 3.776.266,94 1189.478,38 156.300,18 1.933.249,19

111.892,89 22.254.962,16 3.958.607,27 946.322,36 31.407.146,42

395.062,42 (46.647.783,81) (811.614,29) 1.040.009,34 (46.696.523,06)

90.999,96 - - - -

- - - 60.657,79 -

47963,58 (218.732,41) - 262215 613.384,93

- - - 293.774,38 -

(568.285,22) (5.632.033,37) (2.770.662,85) (1.061.364,18) (34.277988,03)

18115,69 249.290,18 292.376,28 (71.713,89) 1.527.959,49

95.749,32 (29.994.297,25) 668.706,41 1.210.307,95 (47.426.020,25)

2.024.942,90 48.520.585,29 3150.856,30 (2.430.492,28) 23.381.723,68

14416916 - - - -

- - - (73.35017) -

(103.401,01) 2.673204,54 - 350.435,38 1.417.688,17

- - - (666.016,73) -

(118.022,17) (11.523.749,48) (744.258,91) (3.429.893,64) (31.433.805,10)

157,74 (49,48) 17,04 (21.324,48) (219,10)

2.043.595,94 9.675.693,62 3.075.320,84 (5.060.333,97) (54.060.632,60)

25171.771,74 64.296.864,67 51.600.282,57 1.454.831,24 243357141,84

(1.047,41) (251.427326,14) (32.665.270,85) (75.670.584,67) (1.058.762.604,21)

- (7.067.825,35) (74.950,92) - (9.259,94)

27.214.320,27 349.785.662,59 103.722.827,20 - 279.240.098,78

27.214.320,27 349.785.662,59 103.722.827,20 - 279.240.098,78

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Corporate Bond Fund Equity Fund ex China Equity Fund
(note 1b) (note 1b)
(en USD) (en USD) (en USD)
Total de l'Actif net au début de l'exercice 67.942.317,65 2.040.881.860,16 16.992.712,87
Ecart de réévaluation sur U'Actif net total a l'ouverture (note 2p) - - -
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice - - -
Produits
Dividendes nets (note 2e) - 27.761.943,07 1.961.105,55
Intéréts nets sur obligations (note 2e) 991.293,31 - -
Intéréts nets sur comptes bancaires 83.312,55 1.001.833,53 117.932,06
Intéréts nets sur produits dérivés 6.83334 - -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension - - -
Autres produits - 14,47 0,91
1.081.439,20 28.763.791,07 2.079.038,52
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) - - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 3176,36 305.817,86 21.395,92
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 4966,13 3.090.614,95 18718114
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 1.269,84 47559794 39.996,21
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) 327 268.902,39 18.149,95
Commissions de gestion (note 3a) 804,78 20.043.427,89 1.064.611,37
Commissions de performance (note 3d) - - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 0,03 264.704,99 6.084,83
Taxe d'abonnement (note 3b) 1.705,03 593.677,70 31.164,25
CoUts de transaction (note 11) 531796 13419267 50.256,26
17.243,40 25.176.936,39 1.418.839,93
Résultat/(moins-value) net(te) 1.064.195,80 3.586.854,68 660.198,59
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres 1.719.541,69 37.713.654,74 1.242.299,45
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de - - -
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit 47.83729 - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme (17513,53) - (89.252,50)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme (1.375.224,56) (2148.282,27) 8214315
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangéres 135160,96 (816.895,02) (80.521,37)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée 1.573.997,65 38.335.332,13 1.814.867,32
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres (1.464.521,66) 87.988.771,05 (3.286.968,18)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps - - -
de rendement total
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit (43.795,78) - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme (20.466,85) - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et - - -
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme (339.513,60) (741.816,62) -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangeres (0,01 10.448,51 (1.090,72)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en - - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de l'Actif net liée aux opérations (294.300,25) 125.592.735,07 (1.473.191,58)
Reprise de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Variations du capital
Produits des souscriptions d'actions - 411.905.682,77 180.649.527,46
Paiements pour actions rachetées (67.648.017,40) (1.241.902.357,01) (12.499.967,78)
Dividendes payés (note 12) - (1.780.144,74) (74,89)
Total de U'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté - 1.334.697.776,25 183.669.006,08
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté - 1.334.697.776,25 183.669.006,08

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Emerging Stars Emerging Wealth EUR Corporate European European Corporate

Local Bond Fund Equity Fund Bond Fund 1-3 Years Bond Fund Bond Fund
(note 1b)

(en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

65.296.578,15 40.594.260,64 355.486.087,70 37.278.680,39 450.997.239,99

- - - - 297.204,86

3.198.600,10 1.450,27 10.293152,16 977186,82 16.264.063,81

51.059,91 19.536,62 212.706,90 48195,68 628.206,11

- - - - 72.249,56

10.857,70 0,09 0,17 0,72 234

3.260.517,71 20.986,98 10.505.859,23 1.025.383,22 17.261.726,68

1.953,30 - - - -

- - - 94.564,86 -

10.076,72 538,45 69.266,75 6.044,94 87.044,78

49115,91 5.801,95 173.905,10 50.485,82 392.849,93

31109,67 459,12 28.363,33 57221 36.021,01

174591 145894 2.363,32 20.428,46 38.472,02

169.725,38 39.877,00 639.551,59 188.464,31 1146.093,20

677,98 499,80 340,23 8171,68 38.906,87

6.642,49 - 59.689,18 15.605,37 112.064,67

13.084,90 638,96 15.23513 39.099,42 104.318,49

284.132,26 49.274,22 988.714,63 428.586,97 1.955.770,97

2.976.385,45 (28.287,24) 9.517.144,60 596.796,25 15.305.955,71

(1.928.602,61) (5.865.823,28) 8.891.006,67 (256.61214) 7.543.707,63

- - - 10.243,05 (44.998,97)

- - (331.556,25) (30.967,07) (296.73512)

- - - (152.063,77) -

(213.767,66) (525,76) (451.64717) (115.776,09) 1144.635,27

(312.890,43) 104.940,93 (24121,94) 18.789,63 (1.257.043,83)

521.124,75 (5.789.695,35) 17.600.825,91 70.409,86 22.395.520,69

(3.782.617,68) 3.414.219,09 1.975.843,00 290.935,57 2.635.246,92

- - - 7152,48 (168103,14)

- - (278.603,42) 294.370,16 (275.271,51)

- - - (151.993,34) -

(169.403,31) (20,64) (355.175,90) (34.622,74) (6.770.78312)

626,07 589,15 - 1730116 0,02

(3.430.270,17) (2.374.907,75) 18.942.889,59 493.553,15 17.816.609,86

4.337248,41 60.165,62 166.650.874,22 3.234.889,94 389.142.064,20

(16.600.619,68) (38.279.518,51) (73173.452,50) (9.061.227,00) (192.681.951,20)

- - (1.085.165,14) (118.917,41) -

49.602.936,71 - 466.821.233,87 31.826.979,07 665.273.962,85

49.602.936,71 - 466.821.233,87 31.826.979,07 665.273.962,85

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Corporate European Corporate European Covered
Stars Bond Fund Sustainable Labelled Bond Fund
Bond Fund
(note 1a)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Total de I'Actif net au début de l'exercice 1.512.065.693,78 - 5.147.170.575,03
Ecart de réévaluation sur I'Actif net total a l'ouverture (note 2p) - - -
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice - - -
Produits
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur obligations (note 2e) 55.337.987,38 2.021.936,84 115.257188,97
Intéréts nets sur comptes bancaires 2.201.406,54 61.658,62 6.193.667,48
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension - - -
Autres produits 3,06 0,23 19,93
57.539.396,98 2.083.595,69 121.450.876,38
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur produits dérivés - - 7.530.711,53
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) - - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 301.488,02 11.239,41 903.984,20
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 886.971,65 26.020,75 5.462.790,59
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 117.028,71 3.449,96 867.831,34
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) 2.466,08 4,87 1.501.616,95
Commissions de gestion (note 3a) 1.906.231,44 47.940,50 17.474.947,71
Commissions de performance (note 3d) - - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 26.193,48 212254 326.733,91
Taxe d'abonnement (note 3b) 290.559,57 11.246,67 1.019.904,62
Colts de transaction (note 11) 257568,86 10.899,57 1109.290,05
3.788.507,81 112.924,27 36.197.810,90
Résultat/(moins-value) net(te) 53.750.889,17 1.970.671,42 85.253.065,48
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres 28.597.668,92 484.679,85 (88.576.305,00)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de - - -
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit - - 267192143
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme (1.249.656,87) (45.777,83) (16.996.349,98)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation - - 21.455.286,98
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme 6.493.626,77 1.018.820,44 4711.067,32
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangeres (2.071.424,63) (27164,05) (2.319.659,25)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée 85.521.103,36 3.401.229,83 6.199.026,98
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres 9.011.359,31 2.025.404,77 162.756.862,96
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps - - -
de rendement total
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit - - 57726522
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme (1.539.529,89) 20.549,31 55.655.784,30
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et - - (45.04412732)
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme (25.187.542,28) (504.675,02) (17153.589,29)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangeres (0,03) (0,01) 2.890.511,30
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en - - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de UActif net liée aux opérations 67.805.390,47 4.942.508,88 165.881.734,15
Reprise de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Variations du capital
Produits des souscriptions d'actions 846.952.671,64 106.236.038,09 1.520.907.058,13
Paiements pour actions rachetées (313193.434,79) (2.033.366,27) (1.473.942.819,10)
Dividendes payés (note 12) (13.490,04) - (9.541.463,69)
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté 2.113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté 2.113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European Covered Bond European Cross European Financial European High Yield European High Yield
Opportunities Fund Credit Fund Debt Fund Bond Fund Credit Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
417.037.556,26 582.750.686,23 1.273.408.832,75 2.816.191.911,65 244.432.940,78
22.823147,02 2812890813 72.203129,88 135.642.671,74 13.936.091,31
1.911.904,34 816.150,69 2.563.843,85 8.548.664,22 52722731
8.038.388,27 - 1.574.736,15 8.541.389,10 -
326.203,07 - - - -
6,72 617 13,02 10,80 0,05
33.099.649,42 28.945.064,99 76.341.722,90 152.732.735,86 14.463.318,67
- - - - 1.398.788,91

14.630.871,92 - - - -
76.702,80 113.461,78 246.271,86 509.420,86 46.973,36
302.722,60 802.462,21 1.659.022,86 5.022.061,37 214.473,68
70.505,63 4413341 96.999,54 187.542,39 18.004,27
372.039,48 177.002,78 1.021.846,34 244.555,85 72,64
1.863.639,93 4.737720,32 9.588.288,11 15.785.668,43 627.536,44
60.434,25 7732778 15319215 179.757,19 3.57392
138.915,26 196.730,15 393.890,32 556.971,72 33.552,65
1.200.791,68 49.344,74 99.556,69 223.434,88 42.286,56
18.716.623,55 6.198.183,17 13.259.067,87 22.709.412,69 2.385.262,43
14.383.025,87 22.746.881,82 63.082.655,03 130.023.323,17 12.078.056,24
(535.322,01) 15.739.746,80 (3.536.186,93) 15.373.811,64 9.771.949,35
955.648,45 - (2.234.374,79) 8158.638,83 (963.413,38)
(9.242.622,21) (832.268,66) (4.972139,86) 0,01 7849419
11.859.114,50 - - - -
(2.316.751,33) - - - -
332151,53 (2.392.384,41) (6.601.839,94) 1.944.483,08 (1.739.400,21)
699.232,54 (254.297.32) (998.481,32) (3.204113,65) (192.314,87)
16.134.477,34 35.007.678,23 44.739.632,19 152.296.143,08 19.033.371,32
4.368.310,04 6.783165,44 109.900.179,49 116.354.843,21 8.094.142,79
510.765,60 - (513.808,91) (9152.103,07) 690.207,33
37.366.567,50 1.560.865,80 11.434.421,25 - (180.193,88)
(40.958167,56) - - - -
939.220,77 - - - -
(2.996.512,43) (2.328.910,88) (4.390.402,82) (12.033.927,97) (2.040.67117)
690.665,83 0,01 (0,03) 132,48 1.022,87
(38.251,87) - - - -
16.017.075,22 41.022.798,60 161.170.021,17 247.465.087,73 25.597.879,26
256.688.969,48 224.615.469,56 697.210.701,13 1.395.852.054,94 78.451.907,66
(153.352.031,47) (131.450.761,11) (417.319.118,60) (1.331.507.567,30) (25.461.394,49)
(800.139,30) (2.011.38714) (11.820.880,50) (25.208.398,00) -
535.591.430,19 714.926.806,14 1.702.649.555,95 3.102.793.089,02 323.021.333,21
535.591.430,19 714.926.806,14 1.702.649.555,95 3.102.793.089,02 323.021.333,21

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European High Yield European High European Small and
Opportunities Fund Yield Stars Mid Cap Stars
(note 1c) Bond Fund Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
'I"otal de l'Actif net au début de l'exercice 46.734.768,07 648.032.822,58 352.244.702,33
Ecart de réévaluation sur l'Actif net total a 'ouverture (note 2p) - - -
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice - - -
Produits
Dividendes nets (note 2e) - - 8.686.421,33
Intéréts nets sur obligations (note 2e) 4.076.128,93 46.493.375,04 -
Intéréts nets sur comptes bancaires 166.808,59 1.957101,92 328.474,87
Intéréts nets sur produits dérivés 186.049,38 - -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension - - -
Autres produits 228 5,00 138
4.428.989,18 48.450.481,96 9.014.897,58
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur produits dérivés - 2.996.044,46 -
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) - - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 13.949,30 166.792,71 62153,71
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 171.405,82 768.775,79 715.513,58
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 5214,83 60.087,75 2694343
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) 145.206,26 170294 18.151,04
Commissions de gestion (note 3a) 817.489,58 2305.22113 5.331.325,79
Commissions de performance (note 3d) - - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 14.169,58 16.932,79 92.870,75
Taxe d'abonnement (note 3b) 37140,57 158.431,43 177.798,85
CoUts de transaction (note 11) 6.71519 118.416,70 8.633,46
1.211.291,13 6.592.405,70 6.433.390,61
Résultat/(moins-value) net(te) 3.217.698,05 41.858.076,26 2.581.506,97
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres 980.010,73 27652.551,96 10.702.814,92
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de - - -
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit 37.325,63 (3.091.895,12) -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme - 98.399,52 -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation 101.927,07 - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme (181.777,55) (9.116.189,00) 28.782,69
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangéres (31.417,24) (1.370.451,36) 108.296,18
Plus-value/(moins-value) nette réalisée 4123.766,69 56.030.492,26 13.421.400,76
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres 2522.768,02 46.716.895,70 11.233.874,38
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps - - -
de rendement total
Variagons ges plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit (29.082,74) 1.641.815,41 -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme - (299.212,75) -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et (213.580,65) - -
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme (407.914,07) (5.478.782,88) 1.335,36
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangeres (0,01 1.271,82 207,69
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en - - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de UActif net liée aux opérations 5.995.957,24 98.612.479,56 24.656.818,19
Reprise de l'ajustement dilutif (note 10) (139.785,17) - -
Variations du capital
Produits des souscriptions d'actions 66.240.935,05 832.946.281,90 26.314.059,24
Paiements pour actions rachetées (13.903.730,69) (171.411.692,24) (54.914.528,70)
Dividendes payés (note 12) - (1.394.886,89) (21.474,66)
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté 104.928.144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté 104.928.144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

European Stars European Sustainable Fixed Maturity Flexible Fixed Flexible Fixed Income

Equity Fund Labelled Bond Fund Bond 2027 Fund Income Fund Plus Fund
(note 1a, b) (note 1a)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

1.755.595.365,35 - - 1.495.948.375,62 30.186.103,58

51.034.855,26 - - - -

- 2.782.874,29 922.564,44 2372258544 695.057,55

941.211,10 80.514,54 6.791,04 1.959.877,05 63.688,13

- - - 25110159,79 1.735.287,78

5,65 0,40 0,03 4,67 0,03

51.976.072,01 2.863.389,23 929.355,51 50.792.626,95 2.494.033,49

- - 106,93 - -

329.259,84 26.442,97 5189,57 245.376,57 8.668,46

1.606.340,32 74723220 12.231,30 1.081.662,20 32.555,79

131.450,12 11.432,56 2.264,48 110.354,66 4.058,58

70.220M 4,48 - 143.625,40 -

8.886.212,63 152.818,72 209.818,46 4.046.887,92 134.20715

113.632,99 67,50 - 46.430,27 194

371.934,55 28.887,08 11.391,76 224.011,64 5.573,43

14.480,42 22204,25 2.542,67 2.082171,58 260.834,73

11.523.530,98 316.580,76 243.54517 7.980.520,24 445.900,08

40.452.541,03 2.546.808,47 685.810,34 42.812.106,71 2.048.133,41

128.662.896,81 32822139 65.284,15 (13.783.865,96) 594.247,52

- - - 24.354.831,74 946.884,85

- 346.768,61 - (8.630.075,18) (634.661,76)

- - - - 2661,02

308.652,36 35.317,26 - (25.206.714,10) (738.578,60)

229.08797 (150.832,61) 2124 (2.720142,29) 15.699,45

169.653.178,17 3.106.283,12 751115,73 16.826.140,92 2.234.385,89

(60.280.729,69) 6.811.944,57 1.060.378,93 40.345.349,35 1163.982,57

- - - (18.362.631,85) (736.680,81)

- (302.185,10) - 9.613.247,52 (11.927,80)

- - 32.071,00 (196.760,28) 104.093,38

(5.994,36) 210.286,13 - 2.930.922,65 354.283,91

3.443,48 0,01 96710 468.239,94 63.194,28

109.369.897,60 9.826.328,73 1.844.532,76 51.624.508,25 3171.331,42

971.596.149,64 297.480.206,12 42.269.786,13 123.507.484,67 41.604.891,88

(759.522.726,17) (5.983.496,33) (1.260.209,56) (356.476.384,97) (9170.004,29)

(307.662,79) - - (6.404.751,53) -

2.076.731.023,63 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04 65.792.322,59

2.076.731.023,63 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04 65.792.322,59

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
GBP Diversified Global Climate and Global Climate
Return Fund Environment Fund Engagement Fund
(en GBP) (en EUR) (en USD)
'I"otal de l'Actif net au début de l'exercice 2.290.613.940,60 9.052.962.282,67 267.561.222,73
Ecart de réévaluation sur l'Actif net total a 'ouverture (note 2p) - - -
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice - - -
Produits
Dividendes nets (note 2e) 29.534.653,57 96.442.424,19 5.620.301,92
Intéréts nets sur obligations (note 2e) 2.906.675,94 - -
Intéréts nets sur comptes bancaires 5.460.105,63 4794.964,99 20527115
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension - - -
Autres produits 536 31,95 319
37.901.440,50 101.237.421,13 5.825.576,26
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) - - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 372.653,47 1.494.324,75 53.815,71
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 2.563.079,50 15.362.501,33 464.276,02
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 115.682,21 475.801,40 25.07113
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) - 2.509.680,07 10.480,91
Commissions de gestion (note 3a) 15.388.523,49 100.451.945,04 3.235.004,91
Commissions de performance (note 3d) - - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 53.232,01 1.368.839,70 31.47541
Taxe d'abonnement (note 3b) 293.563,07 2.950.698,88 86.576,20
CoUts de transaction (note 11) 301.834,01 94.635,36 19.95514
19.088.567,76 124.708.426,53 3.926.655,43
Résultat/(moins-value) net(te) 18.812.872,74 (23.471.005,40) 1.898.920,83
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres 21417353514 615.189.022,86 5.237.783,73
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de - - -
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme (139.902.997,97) - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme 50.831.831,94 7.830.980,05 67170,35
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangéres (231.668,94) (559.932,71) (6.541,34)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée 143.683.572,91 598.989.064,80 7197.333,57
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres (31.460.422,88) 466.657.587,82 5.008.901,68
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps - - -
de rendement total
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme 16.349.958,36 - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et - - -
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme (38.019.974,50) (3.368.965,37) (90.930,66)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangeres 19.057,36 (9.303,81) 3.820,50
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en - - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de UActif net liée aux opérations 90.572.191,25 1.062.268.383,44 12.119.125,09
Reprise de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Variations du capital
Produits des souscriptions d'actions 388.746.021,02 1115.131.082,61 128.648.907,86
Paiements pour actions rachetées (930.421.717,72) (3.061.416.666,06) (52.274.761,80)
Dividendes payés (note 12) (3.452.841,45) (9.403.408,53) (39.475,01)
Total de U'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13 356.015.018,87
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13 356.015.018,87

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Disruption Fund Global Diversity Global Equity Global ESG Taxonomy Global High Yield
Engagement Fund Market Neutral Fund Opportunity Fund Bond Fund

(note 1b)
(en USD) (en USD) (en EUR) (en USD) (en USD)
109.055.767,07 382.918.191,36 37.956.544,47 12.564.151,84 59.559.615,16
942.480,42 9.214.782,92 1237333 327314,58 -
- - - - 7.300.545,57
84.292,60 551.594,43 72.904,79 22.690,77 112.792,33
- - 250.95311 - -
1,25 47 - 0,01 0,22
1.026.774,27 9.766.382,06 336.231,23 350.005,36 7.413.338,12
16.930,25 92.275,84 1.437,58 2.266,43 21.00813
186.605,57 346.771,09 2.332,81 3.695,30 221.296,88
6.524,76 38.801,33 631,26 3.045,57 5.360,04
15.081,67 28.841,57 - - 23.579,30
1.323.734,56 1.513.304,10 68713 4135,08 723.064,51
- - 3.034,69 - -
20.448,51 4.412,02 013 0,01 12114,94
47.079,89 7222719 - 1.422,00 3225774
20.695,69 26.87115 1.756,89 4162,49 37.550,26
1.637.100,90 2123.504,29 9.880,49 18.726,88 1.076.231,80
(610.326,63) 7.642.87777 326.350,74 331.278,48 6.337.106,32
(2.673.726,85) 19.446.419,30 3.962.241,72 356.200,49 (1.242.744,61)
- - (626.349,96) - -
- - (291.819,78) - -
7197,03 66.593,01 62183,78 1146,35 (10.420.373,26)
(34.664,62) (610.331,91) (13.080,10) (4.349,52) (915.186,89)
(3.311.521,07) 26.545.558,17 3.419.526,40 684.275,80 (6.241.198,44)
15.939.762,51 49.035.674,98 (2.374154,94) (745.246,88) (2.102.85717)
- - 1.450.260,00 - -
- - (18.437,92) - _
- 126,68 (358.346,60) - (7115.551,52)
505,83 (1.297,09) (29,86) (78,08) 206118
12.628.747,27 75.580.062,74 2.118.817,08 (61.049,16) (15.457.545,95)
6.830.412,94 338.276.798,09 240.304,58 532.763,56 305.027.318,40
(37.630.188,56) (145.035.504,76) (40.315.666,13) (152.366,16) (19.980.317,76)
90.884.738,72 651.739.547,43 - 12.883.500,08 329.149.069,85
90.884.738,72 651.739.547,43 - 12.883.500,08 329.149.069,85

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global High Yield Global Global Listed
Stars Bond Fund Impact Fund Infrastructure Fund
(en USD) (en USD) (en USD)
'I"otal de l'Actif net au début de l'exercice 569.772.322,13 202.267.429,00 419.452.725,48
Ecart de réévaluation sur l'Actif net total a 'ouverture (note 2p) - - -
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice - - -
Produits
Dividendes nets (note 2e) - 2189.944,95 10.353.334,74
Intéréts nets sur obligations (note 2e) 37.854.553,93 - -
Intéréts nets sur comptes bancaires 1149.99313 159.864,10 18197797
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension - - -
Autres produits 0,60 2,88 475
39.004.547,66 2.349.811,93 10.535.317,46
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) - - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 119.847,66 37660,48 6433392
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 195.969,97 350.634,40 766.89714
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 31.619,83 18.875,16 24.051,32
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) 11,69 29.624,10 134.071,05
Commissions de gestion (note 3a) 106.923,04 2151.64215 446248714
Commissions de performance (note 3d) - - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 231762 12173,61 49.319,32
Taxe d'abonnement (note 3b) 76.763,55 49.004,56 149.225,01
CoUts de transaction (note 11) 171.520,84 14.555,36 23199,55
704.974,20 2.664.169,82 5.673.584,45
Résultat/(moins-value) net(te) 38.299.573,46 (314.357,89) 4.861.733,01
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres 10.882.255,73 (3.662.746,73) (5.530.572,16)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de - - -
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme (30.855.268,02) (10.757,16) (366.081,57)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangéres 3.969.982,16 23123,99 30.334,85
Plus-value/(moins-value) nette réalisée 22.296.543,33 (3.964.737,79) (1.004.585,87)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres (6.837.92112) 15.066.277,99 7.036.458,33
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps - - -
de rendement total
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et - - -
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme (16.858.867,02) (82,38) (413171,90)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangeres 0,01 407,03 (4.638,43)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en - - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de l'Actif net liée aux opérations (1.400.244,80) 11.101.864,85 5.614.062,13
Reprise de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Variations du capital
Produits des souscriptions d'actions 294.488.694,41 59170.123,87 27.440.125,80
Paiements pour actions rachetées (42.832.080,67) (44.943.291,71) (106.546.324,31)
Dividendes payés (note 12) - - (1.725149,05)
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté 820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté 820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Global Global Rates Global Real Global Small
Opportunity Fund Portfolio Fund Opportunity Fund Estate Fund Cap Fund
(note 1a)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD)
356.338.467,03 377.757.703,58 - 753.484.317,41 221.420.240,74
5189.822,84 4.831.613,69 - 21.619.054,88 2.785.237.25

- - 804.874,47 - -

335.721,46 259.117,62 76.079,72 329.161,81 24012752

- - 7.748,90 - -

4,49 532 0,01 338 2,44
5.525.548,79 5.090.736,63 888.703,10 21.948.220,07 3.025.367,21

- - 519,72 - -

- - 348.886,72 - -

- - 433.402,25 - -

118.035,96 82.217,58 227797 128.482,27 3796772
1131.012,57 836.382,38 3.454,09 1.656.308,90 49545214
3478476 23.324,05 954,13 4458015 13.905,04
166.026,72 223.664,94 4,62 46.627,67 17.778,31
5.624.812,55 3.018.507,93 161753 8.482.52729 3156.701,90
25.02591 78.209,98 8,28 86.590,39 51.700,55
126.569,17 172.932,25 1.575,56 243.483,55 102.953,25
11195,67 6.795,58 163.775,21 2710117 17.672,08
7.237.463,31 4.442.034,69 956.476,08 10.715.701,39 3.894.130,99
(1.711.914,52) 648.701,94 (67.772,98) 11.232.518,68 (868.763,78)
25.029.637,49 39.602.904,26 51.446,10 (17.544.180,85) 17.664.301,09

- - (62187,53) - -

- - 5.459,01 - -

- - (500.556,30) - -

- - (44.730,00) - -

27.852,54 (40.235,73) (79.872,38) (990.882,84) (177.976,21)
(593.977,97) 66.562,15 35.893,12 (122.685,31) 208.278,62
22.751.597,54 40.277.932,62 (662.320,96) (7.425.230,32) 16.825.839,72
108.213.821,32 69.597.408,33 476.524,89 16.324.374,18 (6.749.863,49)

- - 51.962,66 - -

- - 736.779,19 - -

- - (183.641,88) - -

- - (169.101,09) - -

- - (11.833,90) (592.789,62) (17.220,25)

2189,95 3.931,31 33.489,44 342,26 492,58

- - (1.717,24) - _

130.967.608,81 109.879.272,26 27014111 8.306.696,50 10.059.248,56
966.530.391,83 252.093132,47 22114.514,26 150.963.277,21 63.649.293,62
(88.706.516,88) (177.030.182,40) (52.017,68) (191.625.231,35) (71.378.801,69)
- - - (1.061.917,43) (366,42)
1.365.129.950,79 562.699.925,91 22.332.637,69 720.067.142,34 223.749.614,81
1.365.129.950,79 562.699.925,91 22.332.637,69 720.067.142,34 223.749.614,81

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Social Global Social Global Stable
Empowerment Fund Solutions Fund Equity Fund
(en USD) (en USD) (en EUR)
'I"otal de l'Actif net au début de l'exercice 31.888.352,04 9.816.076,24 2.579.680.494,89
Ecart de réévaluation sur l'Actif net total a 'ouverture (note 2p) - - -
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice - - -
Produits
Dividendes nets (note 2e) 288.520,58 124.316,48 53.095.761,86
Intéréts nets sur obligations (note 2e) - - -
Intéréts nets sur comptes bancaires 17.741,02 9.560,89 1.041.992,98
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension - - -
Autres produits 0,68 on 12,63
306.262,28 133.877,48 54.137.767,47
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) - - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 524533 1.685,28 43376756
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 48105,81 14.848,99 2.706.627,62
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 247932 1.270,58 139.821,51
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) 4.655,87 13,84 653.222,09
Commissions de gestion (note 3a) 32552270 76.276,83 1536814275
Commissions de performance (note 3d) - - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 1.268,36 89,09 160.557,97
Taxe d'abonnement (note 3b) 10.691,38 1106,90 517.534,85
CoUts de transaction (note 11) 8.618,28 5.639,79 2222272
406.587,05 100.931,30 20.001.897,07
Résultat/(moins-value) net(te) (100.324,77) 32.946,18 34.135.870,40
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres 850.283,48 169.058,42 191.206.747,40
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de - - -
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme 1.829,51 (47,49) 496.493,90
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangéres 8.668,42 920,66 (149.073,11)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée 760.456,64 202.877,77 225.690.038,59
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres 2.314.06757 67.960,76 22.958.773,61
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps - - -
de rendement total
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et - - -
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme - - 66.104,40
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangeres (1.019,04) 0,89 20.555,72
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en - - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de l'Actif net liée aux opérations 3.073.505,17 270.839,42 248.735.472,32
Reprise de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Variations du capital
Produits des souscriptions d'actions 247333915 630.958,67 454137.694,44
Paiements pour actions rachetées (7.356.693,46) (1.645.326,04) (1.001.650.177,81)
Dividendes payés (note 12) - - (480.603,06)
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté 30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté 30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Stable Global Stable Global Stars Global Sustainable Global Value
Equity Fund - Equity Plus Fund Equity Fund Listed Real Assets Fund ESG Fund
Euro Hedged (note 1a)

(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)
602.650.658,71 - 2.822.065.749,46 47.057.418,19 55.505.813,30
12.241.725,68 459.458,71 35.239.058,87 1.582.372,72 114273121
227.805,93 16.770,95 2.737595,70 49.266,53 74196,29
5,57 - 10,86 0,03 0,08
12.469.537,18 476.229,66 37.976.665,43 1.631.639,28 1.216.927,58
- 445110,56 - - -

100.627,39 4.40593 546.179,82 7.850,38 117,22

1.024.628,84 3839171 3.843.934,33 61.678,41 17.964,51
33.390,69 1.740,36 180.186,50 3.652,91 4.081,51
184.75718 1,40 256.356,49 10,60 14,44
6.891.690,89 217.551,05 22.283.263,42 285.375,98 15.854,83
8017172 - 239.042,71 5834 0,11
177.098,49 3.285,83 829.851,09 12.904,35 7.043,28
83.429,93 - 27.446,15 8.743,40 6.863,88
8.575.795,13 710.486,84 28.206.260,51 380.274,37 62.939,78
3.893.742,05 (234.257,18) 9.770.404,92 1.251.364,91 1.153.987,80
48.635.632,18 841.966,72 271170.565,01 (1.020.379,41) 2.277703,71
- 326.261,05 - - -

254.770,50 (7.000,00) (635.037,86) (7.830,49) 16.561,34

852.890,91 68.705,35 710.471,02 46.589,40 42.642,32
53.637.035,64 995.675,94 281.016.403,09 269.744,41 3.490.895,17

474494348 (1.542.268,11) 65.302.632,74 183.376,15 4.869.768,78
- (1.984.881,04) - - -
(37107.425,64) - (53.098,54) (77,66) -
4.295,96 933,03 23.889,21 (1.905,10) (878,59)
21.278.849,44 (2.530.540,18) 346.289.826,50 451137,80 8.359.785,36
44.212.023,41 133.945.251,31 1.484.690.505,17 27.598.909,61 16.162.777,04
(185.446.581,74) - (1.219.126.169,68) (29.619.937,67) (18.837188,81)
(2.889.108,81) - (63.476,80) (62,40) -
479.805.841,01 131.414.71113 3.433.856.434,65 45.487.465,53 61.191.186,89
479.805.841,01 131.414.71113 3.433.856.434,65 45.487.465,53 61.191.186,89
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Green Bond Fund Indian International High Yield
(note 1b) Equity Fund Opportunities Fund
(note 1c)
(en EUR) (en USD) (en USD)
Total de l'Actif net au début de l'exercice 114.210.743,30 337.674.209,02 69.673.838,77
Ecart de réévaluation sur U'Actif net total a l'ouverture (note 2p) - - -
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice - - -
Produits
Dividendes nets (note 2e) - 2.957.471,04 -
Intéréts nets sur obligations (note 2e) 1.548.987,99 - 8.413.545,29
Intéréts nets sur comptes bancaires 106.643,71 810.623,83 228.525,36
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension - - -
Autres produits 0,28 224 0,87
1.655.631,98 3.768.097,11 8.642.071,52
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur produits dérivés 7.066,47 - -
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) - - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 10.611,47 82.585,91 25.780,00
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 34.760,71 186.668,14 111.340,51
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 5.064,66 109.221,65 762122
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) - 4119354 7108,75
Commissions de gestion (note 3a) 78164,68 41517768 344.052,09
Commissions de performance (note 3d) - - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 61,61 5.816,66 7195,44
Taxe d'abonnement (note 3b) 8.498,45 58.532,36 27.813,37
CoUts de transaction (note 11) 15.523,23 50.240,84 49.224,68
159.751,28 949.436,78 580.136,06
Résultat/(moins-value) net(te) 1.495.880,70 2.818.660,33 8.061.935,46
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres (5.956.183,48) 67.798.719,49 2.253100,83
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de - - -
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit 23114,09 - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme 167.381,54 - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme (378.693,62) (41.247.30) (7542.278,29)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangéres (7.94774) (447.620,40) 1.202.47611
Plus-value/(moins-value) nette réalisée (4.656.448,51) 70.128.512,12 3.975.234,11
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres 3.917.82723 (1.769.509,06) 1.090.302,91
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps - - -
de rendement total
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit (20158,47) - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme (46.872,42) - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et - - -
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme (576.249,77) - (643.833,81)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangeres 145,76 709,36 136.213,55
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en - - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de l'Actif net liée aux opérations (1.381.756,18) 68.359.712,42 4.557.916,76
Reprise de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Variations du capital
Produits des souscriptions d'actions 24.432.935,39 221.760.883,91 145193.659,15
Paiements pour actions rachetées (137.261.922,51) (103.545.169,12) (23.977106,99)
Dividendes payés (note 12) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté - 524.249.636,23 195.448.307,69
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté - 524.249.636,23 195.448.307,69

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1-
Latin American

Nordea 1-
Low Duration European

Nordea 1-
Low Duration US

Nordea 1-
Nordic Equity Fund

Nordea 1 -
Nordic Equity

Equity Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund Small Cap Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD) (en EUR) (en EUR)
49.583.374,33 2.321.855.047,43 108.983.678,11 233.552.845,12 135.333.852,30
1.821.979,18 - - 8.267.059,07 2735.499,38
- 44.509.112,52 5.869.631,56 - -
39.493,89 3.347.823,03 137.700,53 192.208,83 125.076,56
- 257829535 - - -
2,728 8,53 230 4,50 4,07
1.861.475,35 50.435.239,43 6.007.334,39 8.459.272,40 2.860.580,01
6.666,67 399.142,77 18.178,81 41.600,20 22140,41
88.361,99 1.575.695,00 22754793 460.934,02 239.865,95
10.157,89 398.310,05 4700,72 13.635,06 15.204,75
12.925,53 14.796,20 49.087,02 58.001,71 98103,02
609.239,32 7.646.928,65 930.588,38 3.298.298,36 1.742.636,47
9.856,17 217.091,33 19.679,97 5261237 25.286,30
17.608,01 562.222,84 41512,70 10231591 51.304,87
53.990,37 534.778,95 21.238,54 849777 10.985,61
808.805,95 11.348.965,79 1.312.534,07 4.035.895,40 2.205.527,38
1.052.669,40 39.086.273,64 4.694.800,32 4.423.377,00 655.052,63
101.827,48 (51146.544,50) (1.670.282,21) 7.058.971,98 12.436.069,60
- 142345214 - - -
- (8.279.713,38) (169.914,43) - 186.970,43
- (10.537.411,42) - - -
10.832,78 (1.991.570,34) (2.507.255,66) (12.53719) (35,98)
31.739,90 382.095,83 330.457,77 (169.510,04) 19134,77
1.197.069,56 (31.063.418,03) 677.805,79 11.300.301,75 13.297.191,45
(11.408.971,92) 90.514.123,55 1.971.576,17 (5.574.318,77) (6.392.290,26)
- 235.587,48 - - -
- 43142296,44 372.351,20 - -
- (1.392.561,27) - - -
1.250,76 1.486.533,06 (1111.494,93) (232,60) -
9.647,48 583.97727 220,93 5.014,52 (0,34)
(10.201.004,12) 103.506.538,50 1.910.459,16 5.730.764,90 6.904.900,85
11.082144,27 746.524.613,51 38.760.251,66 18.327.451,41 36.178.568,60
(22.571.362,12) (892.534.017,20) (46.690.138,63) (48.969.558,41) (59.229.056,84)
(44.298,65) (428.908,29) (190.617,60) (273.281,24) (213.302,54)
27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70 208.368.221,78 118.974.962,37
27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70 208.368.221,78 118.974.962,37
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Nordic Stars North American North American
Equity Fund High Yield High Yield Stars
Bond Fund Bond Fund
(en EUR) (en USD) (en USD)
Total de l'Actif net au début de l'exercice 133.515.980,01 293.696.877,34 772.618.748,56
Ecart de réévaluation sur U'Actif net total a l'ouverture (note 2p) - - -
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice - - -
Produits
Dividendes nets (note 2e) 3.44337518 - -
Intéréts nets sur obligations (note 2e) - 18.153.920,43 55.853.925,25
Intéréts nets sur comptes bancaires 107.608,84 335.722,79 2.517158,70
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension - - -
Autres produits 1,80 0,02 113
3.550.985,82 18.489.643,24 58.371.085,08
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) - - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 2137241 50.210,43 166.669,02
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 234.067,49 170.769,90 567.416,58
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 7701,85 12.824,95 42.00793
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) 5.736,99 614419 -
Commissions de gestion (note 3a) 1.653.222,58 410.990,95 1.276.348,51
Commissions de performance (note 3d) - - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 25.559,72 3.99419 173723
Taxe d'abonnement (note 3b) 50.666,17 34.795,52 131.058,94
CoUts de transaction (note 11) 7.701,09 78.05312 294.608,49
2.006.028,30 767.783,25 2.479.846,70
Résultat/(moins-value) net(te) 1.544.957,52 17.721.859,99 55.891.238,38
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres 545.004,40 (3.912.767,18) (6.744.717,67)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de - - -
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme (776,95) (17.992.523,20) (76.632.544,32)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangéres (314764) 1.229.83214 6.595.238,67
Plus-value/(moins-value) nette réalisée 2.086.037,33 (2.953.598,25) (20.890.784,94)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres 535.009,45 7.500.365,81 12.583.871,63
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps - - -
de rendement total
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et - - -
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme - (2.635.357,07) (13.844.774,31)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangeres 45114 (19,94) 0,04
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en - - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de UActif net liée aux opérations 2.621.497,92 1.911.390,55 (22.151.687,58)
Reprise de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Variations du capital
Produits des souscriptions d'actions 22.520.540,25 85.867.091,31 439.715.423,63
Paiements pour actions rachetées (48137582,22) (111.421113,76) (63.655.240,31)
Dividendes payés (note 12) (21.467,68) (1.055.791,16) (9.827,98)
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté 110.498.968,28 268.998.454,28 1.126.517.416,32
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté 110.498.968,28 268.998.454,28 1.126.517.416,32

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.

52

Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024



Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
North American Norwegian Norwegian Norwegian Short-Term Social Bond Fund
Stars Equity Fund Bond Fund Equity Fund Bond Fund (note 1b)
(en USD) (en NOK) (en NOK) (en NOK) (en EUR)
1.604.488.907,52 2.760.076.727,12 916.017.568,29 3.229.921.616,59 21.502.545,67
14.506.232,92 - 57.347.841,35 - -

- 101.113.483,23 - 135.249.527,51 94.43735

1.399171,76 2.272.07597 364.83316 1.794.072,38 24.950,18
9,79 9,92 549 14,02 -
15.905.414,47 103.385.569,12 57.712.680,00 137.043.613,91 119.387,53

- 26.004.721,25 - 551.304,83 -

312.073,59 431.210,76 164.055,82 427103,40 1.050,78
2199.292,01 3.617.517,31 1.851.447,05 3.630.94512 1.732,90
80.257,92 123.371,90 79.175,01 119.544,40 493,60
103.835,89 472.003,37 141.079,24 463.336,36 216
13.029.501,04 13.782.414,95 13.259.820,47 3.088.578,50 676,91
163.365,53 593.298,70 226.014,67 609.085,41 -
45614591 1112.800,22 435190,83 1.044.23726 587,04
41.775,80 21133318 43.972,52 70.812,50 979,23
16.386.247,69 46.348.671,64 16.200.755,61 10.004.947,78 5.522,62
(480.833,22) 57.036.897,48 41.511.924,39 127.038.666,13 113.864,91
189.878.617,52 (28.378.741,11) 45.591.098,31 17.563.125,44 249.001,72

- - - - (48.754,94)

- (5.856.854,91) - - -

(5.733171,87) (39.046,29) (34.020,97) (2.295.375,21) (42.578,44)
(419.058,85) 502.998,17 15.546,12 206.239,53 14.074,83
183.245.553,58 23.265.253,34 87.084.547,85 142.512.655,89 285.608,08
122.865.553,70 39.934.536,99 (19.783.641,34) 10.169.800,46 (353.348,15)

- - - - 71.488,18

- (39.323.423,93) - 125.09213 -

(567.748,75) (919.910,59) - (613,65) (42.761,96)
2.07514 3.877.298,72 177,81 3767694 0,01
305.545.433,67 26.833.754,53 67.301.084,32 152.844.611,77 (39.013,84)
564.338.634,24 92.278.017,65 316.594.061,52 296.890.910,25 21.09715
(746.549.792,01) (706.682.230,64) (179.540.437,95) (1.883.052125,22) (21.484.628,98)
(95.906,83) (8.870.700,60) (3.254.311,85) (9119.846,56) -
1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1117117.964,33 1.787.485.166,83 -
1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1117117.964,33 1.787.485.166,83 -

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations de
I'Actif net pour l'exercice clos le

31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Stable Emerging Stable Swedish Bond Fund

Markets Equity Fund Return Fund (note 1b)

(en USD) (en EUR) (en SEK)

Total de I'Actif net au début de l'exercice 367.827.780,64 4.845.991.494,18 381.503.068,15

Ecart de réévaluation sur 'Actif net total a 'ouverture (note 2p)
Actif net total combiné a l'ouverture au taux de fin d'exercice

Produits

Dividendes nets (note 2e) 11.629.416,90 57.226.099,69 -
Intéréts nets sur obligations (note 2e) - 4737.811,04 26.244.44239
Intéréts nets sur comptes bancaires 186.328,91 10.494.441,98 427276,33
Intéréts nets sur produits dérivés - - -
Intéréts nets sur opérations de prise en pension - - -
Autres produits 0,60 19,96 1,69
11.815.746,41 72.458.372,67 26.671.720,41
Dépenses
Dividendes nets (note 2e) - - -
Intéréts nets sur produits dérivés - - 59.176,89
Intéréts nets sur opérations de mise en pension (note 4) - - -
Honoraires d'audit et du Conseil d'administration, frais juridiques et 59.598,55 719.230,00 190.221,95
d'enregistrement et autres frais (note 3b)
Commissions d'administration centrale (note 3b) 413.226,41 7194.662,54 690.881,85
Commissions de la banque dépositaire (note 3b) 60.26316 214.256,56 128105,06
Commissions de distribution - Actions de type E et HE (note 3c) 43.40913 2.525.827,01 178.750,41
Commissions de gestion (note 3a) 2.819.616,48 49.676.557,66 1.974.502,73
Commissions de performance (note 3d) - - -
Frais d'impression, de publication et d'internet (note 3b) 14.007.34 726.405,65 72.986,70
Taxe d'abonnement (note 3b) 57.253,36 1.470.646,70 313.660,29
CoUts de transaction (note 11) 55.402,07 692.271,33 146.392,69
3.522.776,50 63.219.857,45 3.754.678,57
Résultat/(moins-value) net(te) 8.292.969,91 9.238.515,22 22.917.041,84
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur titres (8.272.636,08) 586.991.442,77 (9.628.353,81)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps d'actions et Swaps de - - -
rendement total
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de défaut de crédit - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats a terme - (278.608.350,56) (14.679.545,31)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Swaps de taux d'intérét et d'inflation - - 228.404,27
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Options - - -
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur Contrats de change a terme (11.727,63) (117108.855,89) (7.693,33)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée sur devises étrangéres 15.554,23 144213744 (48.896,13)
Plus-value/(moins-value) nette réalisée 24160,43 201.954.888,98 (1.219.042,47)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur titres (434.406,62) (44.900.754,41) (38.411.452,21)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps d'actions et Swaps - - -
de rendement total
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de défaut de crédit - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats a terme - 30.567.775,92 (20.054.109,00)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Swaps de taux d'intérét et - - -
d'inflation
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur options - - -
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de change a terme (1,75) (96.897.829,55) 3.261,09
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur devises étrangéres (4.234,89) 17.841,65 (418,37)
Variations des plus-values/(moins-values) latentes sur Contrats de mise en - - -
pension
Augmentation/(diminution) nette de l'Actif net liée aux opérations (414.482,83) 90.741.922,59 (59.681.760,96)

Reprise de l'ajustement dilutif (note 10)

Variations du capital

Produits des souscriptions d'actions 46.257.291,88 283.815.603,90 3.052.047.545,87
Paiements pour actions rachetées (129.511.566,04) (1.653.510.843,95) (581.751.577,78)
Dividendes payés (note 12) (760.621,17) (18.718.252,96) (472.382,02)
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - non ajusté 283.398.402,48 3.548.319.923,76 2.791.644.893,26
Ajout/(déduction) de l'ajustement dilutif (note 10) - - -
Total de l'Actif net a la cloture de l'exercice - ajusté 283.398.402,48 3.548.319.923,76 2.791.644.893,26

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1-
Swedish Short-Term
Bond Fund

(en SEK)

Nordea 1-
US Corporate
Bond Fund

(en USD)

Nordea 1-
US Corporate
Stars Bond Fund

(en USD)

Nordea 1-
US High Yield
Bond Fund

(en USD)

Nordea 1 -
US Total Return
Bond Fund

(en USD)

798.858.531,71

35.262.651,09

1.481.900.618,05

64.568.931,57

1.822.508.296,59

97.641.645,39

481.704.302,64

28.532.668,44

343.866.531,68

20.568.968,28

367.344,82 823.524,02 1.250.791,35 358.675,62 283.975,26

574 2,60 2,44 01 0,60
35.630.001,65 65.392.458,19 98.892.439,18 28.891.344,17 20.852.944,14
196.233,02 226.325,24 365.959,72 78.961,82 46.823,04
1.052.669,09 2.440.768,15 1116.914,50 367.85317 680.865,11
72.088,56 57.756,66 94114,73 20.086,81 10.942,72
210.68514 16.383,09 - 4671,28 5308,46
934.487,60 5.738.874,20 1.398.239,30 1134.036,91 1.932166,68
107.785,74 117.306,36 9.016,17 19.44715 28.603,71
281.941,80 298.068,26 30617819 71.629,41 69.652,43
69.839,43 379.343,92 734.43753 140.953,07 10.881,41
2.925.730,38 9.274.825,88 4.024.860,14 1.837.639,62 2.785.243,56
32.704.271,27 56.117.632,31 94.867.579,04 27.053.704,55 18.067.700,58
11754437 (23.024.527,31) (25.744.683,47) (6.763.205,33) (23.272112,25)

- 3.027.71411 423870753 - -

(117.833,68) (49.732.901,67) (165.870.363,41) (30.832.053,57) (1.771.834,92)
9.865,71 5.242.040,63 15.644.655,53 2.600.994,88 196.022,21
32.713.847,67 (8.370.041,93) (76.864.104,78) (7.940.559,47) (6.780.224,38)
7.922.715,59 18.876.991,65 5.067.330,85 12.823129,63 11.712.301,87

- (4.494.003,85) (12.085.64317) - -

50.207,53 (32.466.922,07) (45.523.424,77) (9.588.040,29) (330.442,53)
2.889,29 (462,56) (29,57) (43,69) 193
40.689.660,08 (26.454.438,76) (129.405.871,44) (4.705.513,82) 4.601.636,89
1.852.476.509,05 775.663.864,76 1.027.389.749,67 223.675.875,79 47926.746,88
(375.447.404,95) (1154.662.084,64) (238.661.091,27) (261.008.764,30) (152.596.005,12)
(190.782,00) (2.759.756,12) (21.535,65) (4.591,43) (1.264.308,10)
2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88 242.534.602,23
2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88 242.534.602,23

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment Total de U'Actif net Nombre d'Actions en
et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund EUR 376.950.985,21 468.802.517,69 567.508.671,06 3.371190,872
Actions Al EUR 105,8773 108,2073 111,3963 17.612,000
Actions AP EUR 96,4027 99,3503 1031202 29,658
Actions BC EUR 109,4793 110,0009 11,5270 2.091,205
Actions BI EUR 1111398 11,4422 12,7375 191.333,606
Actions BP EUR 1051977 106,3499 108,4651 566.528,263
Actions E EUR 100,037 101,9662 104,7754 110.721,023
Actions HB - SEK SEK 1.095,7968 1109,7545 1130,5534 881,767
Actions HB - USD usD - 115,7626 115,8664 -
Actions HBC - CHF CHF 102,2212 105,7272 109,4130 1.622,500
Actions HB - CHF CHF 105,9793 109,001 - 55,751
Actions HBI - USD usb 136,4181 134,6633 133,5002 107,943
Actions HY - NOK NOK 1.205,4265 1185,5956 1180,5033 131131,026
Actions HY - SEK SEK 1.232,2268 1.225,2964 1.225,6836 881.851,348
Actions Y EUR 118,8327 1179344 118,0945 1.467.224,782
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund EUR 3.127.870.797,76 3.824.804178,96 4.534.866.417,25 227.849.834,503
Actions AC EUR 12,0271 12,5836 13,2239 3.625,000
Actions AD EUR 14,0184 14,2929 - 8.368.359,000
Actions Al EUR 13,7239 14,2906 - 68,955
Actions AP EUR 11,5902 12,2072 12,9067 224.866,064
Actions BC EUR 13,4401 13,7640 14,1884 120.672,673
Actions BF EUR 13,3285 13,6265 14,0229 1.797.861,227
Actions BI EUR 13,9835 14,2908 14,7010 37.747778,700
Actions BN EUR 12,9934 13,3080 - 76,175
Actions BP EUR 12,8764 13,2674 13,7594 42.636.872,944
Actions BV EUR 17,6321 20,4671 18,6304 91.291,621
Actions E EUR 12,0992 12,5607 131246 7573.419,016
Actions HAC - SEK SEK 138,5206 1421717 - 19.983,146
Actions HB - CHF CHF 12,8128 13,5616 14,3588 56.970,817
Actions HB - NOK NOK 128,5849 131,2627 1352943 1.080.470,715
Actions HB - SEK SEK 1331367 137,4209 1423417 10.727156,778
Actions HB - USD usD 16,8108 17,0552 173663 1114.023,048
Actions HBC - CHF CHF 13,6252 14,3346 15,0859 19.444,429
Actions HBC - GBP GBP 12,8761 13,0122 13,2179 22.042,772
Actions HBC - SEK SEK 131,7828 135,2057 139,2129 22.684.305,964
Actions HBC - USD usb 18,0787 18,2264 18,4457 39.934,898
Actions HBF - SEK SEK 140,3591 143,7527 1477575 137167,539
Actions HB - CHF CHF 14,7589 15,4937 16,2704 5.933.007,000
Actions HBI - GBP GBP 12,9605 13,0690 13,2479 236.185,490
Actions HBI - JPY JPY 1.634,0000 1.740,0000 1.859,0000 5.762.540,922
Actions HBI - NOK NOK 161,6952 - - 90.200,084
Actions HBI - SEK SEK 144,8804 148,3216 152,3962 2.623.455,538
Actions HBI - SGD SGD 22,3962 22,9198 23,4411 5.445.938,587
Actions HBI - USD usbD 175826 17,6898 17,8617 2.230.291,635
Actions HBN - GBP GBP 11,3849 11,4899 - 391,567
Actions HE - PLN PLN 62,2042 631823 63,5036 525,515
Actions HM - SGD SGD 15,8872 17,6572 19,1808 3.744,277
Actions HY - SEK SEK 155,5026 1574096 159,9445 15.000.550,352
Actions X EUR 15,0196 151770 15,4382 3157.718,062
Actions Y EUR 15,6701 15,8344 16,1071 52.898.893,993

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment Total de l'Actif net Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund EUR 2.851.427.206,83 3.657.071.169,42 4.438.070.434,53 28.087.276,528
Actions AC EUR 72,8343 78,2318 85,0352 8.334,810
Actions Al EUR 81,4418 87,2822 94,6625 5.540,085
Actions AN EUR 74,0395 78,2334 - 12,244
Actions AP EUR 69,7207 75,4259 82,5703 306.194,346
Actions BC EUR 82,3226 87,0495 92,2718 58143,400
Actions BD EUR - 94,7050 - -
Actions BF EUR 81,4515 85,9755 90,9765 621.422,693
Actions BI EUR 89,7388 94,6896 100,1586 7.791.677,249
Actions BN EUR - 94,6529 - -
Actions BP EUR 78,3813 83,4684 89,0976 2.887.540,781
Actions E EUR 72,8236 781375 84,0340 2.433.045,965
Actions HAD - GBP GBP 78,8420 82,0403 - 52,719
Actions HAN - GBP GBP 78,6500 82,0072 - 52,719
Actions HAN - USD usD 118,8760 123,6748 - 50,477
Actions HB - CHF CHF 83,8297 91,7316 99,9782 39.043,456
Actions HB - NOK NOK 788,9610 832,0023 882,0014 86.614,920
Actions HB - SEK SEK 7373656 786,7254 838,5852 248.290,863
Actions HB - SGD SGD 113,6241 - - 75,388
Actions HB - USD usD 100,5056 105,3999 110,5585 30.066,022
Actions HBC - CHF CHF 80,9207 879196 95,1552 500,000
Actions HBC - GBP GBP - 81,9907 85,6554 -
Actions HBC - SEK SEK 823,7843 872,8003 923,8143 479.479,067
Actions HBC - USD usb 105,5631 109,9374 14,5340 2190,000
Actions HBD - USD usb 1251088 123,6906 - 54,573
Actions HBF - SEK SEK 851,9808 900,9723 951,9620 5.455,002
Actions HB - CHF CHF 88,2887 95,7105 1033353 283.346,273
Actions HBI - GBP GBP 775258 80,7391 84,1661 4119.500,461
Actions HBI - JPY JPY 10.356,0000 11.397,0000 12.532,0000 225.493,000
Actions HBI - NOK NOK 932,8371 974,7288 1.023,7555 1.691,696
Actions HBI - SEK SEK 896,1466 9473070 1.000,5255 13.782,065
Actions HBI - SGD SGD 146,1769 154,4947 162,5252 109.276,608
Actions HBI - USD usD 119,0461 123,7195 128,5961 2117139,690
Actions HBN - USD usD 118,9212 123,6748 - 50,477
Actions HM - SGD SGD 109,6137 - - 75388
Actions HY - SEK SEK 1.860,6280 1.940,7658 2.023,0947 1.676.585,381
Actions X EUR 88,8782 92,5399 96,6001 1.991143,103
Actions Y EUR 1875202 195,2478 203,8146 2.545.355,607
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund usb 71.937293,81 68.417.048,10 73.039.448,35 2178.926,647
Actions AP usD 273277 24,8766 24,9759 99.589,028
Actions BC usD 34,8097 30,9100 30,2019 52.233,661
Actions BI usD 38,7897 34,3689 33,5093 92144126
Actions BP usbD 331887 29,6345 291149 1.853.447,089
Actions E usD 28,3872 25,5382 252781 80.927,535
Actions HE - PLN PLN 879157 78,8963 77,4597 585,208
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (note 1b) uUsbD 401.703.071,00 171.593.979,51 233.574.445,83 3.477562,990
Actions AF usD 112,9082 103,0463 106,9861 6.514,515
Actions AQ usD 14,6249 - - 44,565,096
Actions BC usbD 116,4145 104,2054 106,6518 600,400
Actions BD usbD 1176874 - - 24923193
Actions BF usD 1171490 104,6708 106,9406 23.466,535
Actions Bl usbD 1181367 105,5157 107,7597 936.437,680
Actions BP usD 13,4620 102,2292 105,3088 227964,024
Actions BQ usD 114,6003 102,9822 105,8454 2211.754,977
Actions E usD 109,5716 99,4686 103,2481 1.336,570

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence
du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment
et
Catégories d'Actions

Total de 'Actif net Nombre d'Actions en
et circulation
Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024

Nordea 1 - Balanced Income Fund EUR 432.33917214 451.546.592,22 446.634.491,37 3.848.216,895
Actions AP EUR 95,5522 95,7422 92,6748 1.510,510
Actions BC EUR 115,6209 11,3805 104,0329 1.071,08
Actions BF EUR 114,4385 110,0571 102,6215 93373377
Actions Bl EUR 119,5039 114,8831 107,0803 42.608,539
Actions BP EUR 11,3738 1077854 101,1333 260.801,577
Actions E EUR 101,1820 98,6630 93,2692 49.855,901
Actions HAC - SEK SEK 1118,0756 1.081,9506 - 1.664,918
Actions HB - NOK NOK 1.257,9931 1.207,5628 11271835 169,141
Actions HB - SEK SEK 1.052,9895 1.021,3935 958,0238 85.233,608
Actions HBC - SEK SEK 1131,5650 1.092,6141 1.020,1898 1.297.333,723
Actions HY - NOK NOK 1.282,8556 1.214,5175 1118,4601 123268373
Actions HY - SEK SEK 1.335,3607 1.2773043 1181,3440 691.526,632
Actions Y EUR 126,6879 120,9054 111,8821 1199.799,488
20/03/2024* 31/12/2023 31/12/2022 20/03/2024*

Nordea 1 - Chinese Bond Fund (note 1b) CNH 33.210.031,66 42.606.206,11 98.480.085,70 248.917198
Actions AP CNH 106,5296 105,0536 103,6606 41.811,083
Actions BF CNH 149,3414 1470763 139,3335 50,774
Actions Bl CNH 149,4993 1471868 139,3951 126,903
Actions BP CNH 141,5085 139,5479 132,9696 146.371,744
Actions E CNH 132,4081 130,7926 125,5665 60.257,235
Actions HB - NOK NOK 1874336 184,3457 173,4687 299,459
Nordea 1 - Chinese Equity Fund usbD 141.358.030,34 130.128.559,55 183.649.271,62 1.023.207,476
Actions BC usD 117,8580 101,9626 1222914 2151,950
Actions BF usD 17,7435 101,6900 121,7523 17,000
Actions B usD 118,9888 102,7190 122,9358 1.470,705
Actions BP usD 115,3533 100,3493 121,0005 98.922,579
Actions E usD 105,9173 92,8405 112,8058 37106,386
Actions Y usD 1421399 121,4707 143,9265 883.538,856
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fund EUR 44.592142,29 48.822.943,70 81.981.014,52 408.285,901
Actions BI EUR 109,1651 104,3068 99,0154 9,882
Actions BP EUR 107,8873 103,3869 98,4443 14.097,679
Actions Y EUR 109,2655 104,3732 99,0672 394178340

(*) Pour les Compartiments fusionnés ou liquidés, les chiffres indiqués correspondent au dernier calcul de la VNI a la date de la fusion ou de la liquidation. Veuillez vous

reporter aux notes 1b) pour de plus amples détails.

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniguement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment

Total de l'Actif net

Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund DKK 7104.852.301,18 6.539.557.302,69 6.780.983.250,11 32.254.492,453
Actions Al DKK 191,5371 185,6098 178,6390 1139.635,000
Actions AP DKK 1571060 152,8940 1477831 1.665.371,493
Actions BC DKK 2470528 2353447 223,817 15.720,449
Actions BF DKK 2353617 223,8200 212,4820 57.603,613
Actions BI DKK 252,7213 240,2278 2279634 1.292.028,916
Actions BP DKK 231,9556 221,4125 210,9794 1.472.560,265
Actions E DKK 198,5535 190,9630 183,3306 49.926,643
Actions HAC - EUR EUR 30,7943 29,7905 28,6413 6.445,000
Actions HAI - EUR EUR 23,5517 22,7344 21,8093 11176.977,638
Actions HB - CHF CHF 38,1137 37,0343 35,7408 441950123
Actions HBI - EUR EUR 34,8467 32,9982 31,2098 14.351.565,487
Actions HBI - USD usD 54,5665 50,8565 471208 23.611,186
Actions HMX - JPY JPY 3.602,0000 3.682,0000 3.700,0000 561.096,640
Nordea 1 - Diversified Growth Fund (note 1a) EUR 27.214.320,27 - - 251.601,270
Actions BC EUR 1073260 - - 10,000
Actions BI EUR 107,6030 - - 10,000
Actions BP EUR 106,9644 - - 1.571,270
Actions E EUR 106,5060 - - 10,000
Actions Y EUR 1081721 - - 250.000,000
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund usb 349.785.662,59 534.308.255,79 645.439.912,91 3.307.639,294
Actions AC usD 103,7036 102,0420 98,1697 5378112
Actions Al usD 92,6186 90,9290 87,2806 618.059,810
Actions AP usD 88,9410 87,8894 84,9103 258.761,492
Actions BC usD 149,6897 138,7900 125,7489 23.997159
Actions BF usD 149,3831 138,2603 125,0515 2142565
Actions Bl usD 156,0696 144,3933 130,5447 524.294,604
Actions BP usD 146,3208 136,2152 123,9089 486.890,707
Actions E usD 133,3061 125,0382 114,5960 95.531,298
Actions HA - EUR EUR 65,5635 66,0352 65,1901 566,000
Actions HAC - EUR EUR 74,6777 74,8842 73,6107 64.125,440
Actions HAI - EUR EUR 58,6399 58,6587 57,5297 612.535,290
Actions HB - EUR EUR 107,0953 101,4482 94,3666 18.430,380
Actions HB - NOK NOK 788,9382 7411243 687,8068 12.086,420
Actions HB - SEK SEK 871,4773 827,0193 770,0043 190.424,640
Actions HBC - EUR EUR 92,4858 87,2551 80,8455 16.464,703
Actions HBC - NOK NOK - 1.034,0945 955,7493 -
Actions HBD - EUR EUR 118,2160 111,0939 102,5273 37.723,602
Actions HBF - EUR EUR 1381655 - - 35,463
Actions HBF - SEK SEK 1.591,2994 - - 30,787
Actions HBI - DKK DKK 1.098,5026 - - 35,678
Actions HBI - EUR EUR 101,5383 96,7414 89,4475 2.574,695
Actions HBI - NOK NOK 7978240 744,6350 686,8183 226.350,657
Actions HBI - SEK SEK - 1112,5060 1.029,4624 -
Actions HY - DKK DKK 1.098,9754 - - 35,678
Actions HY - SEK SEK 1.637,9503 - - 111164114

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment
et
Catégories d'Actions

Total de 'Actif net Nombre d'Actions en
et circulation
Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund usb 103.722.827220 81.787.445,56 84183.563,72 708.766,270
Actions AP usD 83,8046 81,9337 81,2934 20.830,869
Actions BF usD 173,5248 158,7172 147,0800 500,000
Actions Bl USD 182,2590 166,6407 154,3443 215.834,861
Actions BP usD 170,0836 156,3164 145,5282 140.511,162
Actions E usD 154,2110 142,8019 133,9464 49.366,869
Actions HB - CHF CHF 17,7678 112,8668 109,4149 9.386,000
Actions HB - EUR EUR 112,3097 104,9655 99,7420 122.024,747
Actions HB - SEK SEK 9776488 915,6017 869,9205 85.674,253
Actions HBC - EUR EUR 129,8117 120,9254 114,5745 35,461
Actions HBF - EUR EUR 136,3680 126,8530 119,9806 10.257,687
Actions HBI - EUR EUR 120,2918 111,8504 105,7460 47777017
Actions HBI - NOK NOK 940,6039 8675594 817,5886 6.567344
11/04/2024* 31/12/2023 31/12/2022 11/04/2024*
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund uUsD 72.609.752,19 79.276.087,40 116.268.843,52 865.778,878
(note 1b)
Actions BF usb 97,5517 97,9329 88,2137 10,648
Actions BI usD 100,1843 100,5678 90,5359 10,637
Actions BP usD 95,5842 96,1510 871916 12,632,354
Actions E usD 91,0460 91,7815 83,8538 1.739,358
Actions HX - NOK NOK 906,2272 910,6792 830,9001 851.385,881
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund usD 279.240.098,78 1148.715.453,69 144169512767 3196.101,885
Actions Bl usD 12,7801 106,6065 96,7315 98.327,786
Actions BP usD 109,3786 103,9307 94,7900 22.860,906
Actions E usD 104,6078 100,471 92,0247 7.434,545
Actions HAF - SEK SEK - 708,2816 698,3346 -
Actions HB - EUR EUR 85,1054 82,3813 77,0129 28.462,128
Actions HB - NOK NOK 869,5354 834,0428 775,8122 2.896,125
Actions HB - SEK SEK 881,0350 850,1753 793,2101 51.702,073
Actions HBC - EUR EUR - 96,0677 89,2821 -
Actions HBF - DKK DKK 726,4591 701,7998 - 61104
Actions HBF - EUR EUR 871475 83,8747 77,8244 30.017,460
Actions HBF - NOK NOK - 935,1364 865,7906 -
Actions HBF - SEK SEK 899,3756 866,6533 804,6458 115.543,537
Actions HBI - EUR EUR 92,1545 88,7042 82,2552 296.753,212
Actions HBI - NOK NOK 896,6828 855,4944 791,6190 5.541,841
Actions HBI - SEK SEK 904,7958 871,9621 809,4231 65117137
Actions HX - EUR EUR - 98,4851 - -
Actions HX - NOK NOK - 896,6607 824,6913 -
Actions HY - DKK DKK - 661,0824 611,4854 -
Actions HY - EUR EUR 93,0013 88,9324 81,9682 759.234,847
Actions HY - SEK SEK 889,9325 8521897 - 1.712149,184
11/04/2024* 31/12/2023 31/12/2022 11/04/2024*
Nordea 1 - Emerging Stars Corporate Bond Fund (note 1b) usD 67.648.017,40 67.942.317,65 60.219.485,48 608.548,361
Actions BC usD 109,2220 1074147 99,7533 15,000
Actions Bl usD 109,5280 107,6853 99,8473 15,000
Actions BP usD 108,3273 106,6853 99,5560 15,000
Actions E usD 107,0093 105,5993 99,2627 15,000
Actions HBI - SEK SEK 1130,3945 1115,8726 - 4.293,098
Actions HY - DKK DKK 771,9298 761,4193 7175471 246.980,887
Actions HY - EUR EUR 104,2797 102,7410 96,4847 147.572,389
Actions Y usD 110,9518 108,8315 1001131 209.641,987

(*) Pour les Compartiments fusionnés ou liquidés, les chiffres indiqués correspondent au dernier calcul de la VNI a la date de la fusion ou de la liquidation. Veuillez vous

reporter aux notes 1b) pour de plus amples détails.

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment

Total de l'Actif net

Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund usb 1.334.697.776,25 2.040.881.860,16 2.541189.685,97 9.452.657,678
Actions AC usD 129,7384 1239783 120,3257 125.917,847
Actions AF usD 128,0928 122,2152 118,5587 28.754,608
Actions Al usD 135,0462 128,7618 124,8433 138.420,372
Actions AP usD 1235225 118,8109 116,2256 56.772,018
Actions BC usD 147,6669 138,1681 131,2743 258.997,672
Actions BF usD 142,5591 1331479 126,2869 114.631,698
Actions Bl usD 153,6752 143,4781 136,0277 2.424.239,01
Actions BP usD 137,5012 129,5005 123,8417 5.970.934,281
Actions E usD 123,5945 1172854 113,0019 273.418,371
Actions HB - CHF CHF - 107,0628 107,5679 -
Actions HBC - CHF CHF 1172268 14,3722 13,9777 1.420,000
Actions HBC - GBP GBP 104,0176 97,8259 94,3308 1.255,745
Actions HB - CHF CHF 122,0462 118,7962 118,150 13.414,554
Actions HBI - EUR EUR 105,5692 100,4072 98,4150 44.474,479
Actions JI usD - 135,7871 131,6587 -
Actions X usD 158,9547 147,0682 138,2179 7,022
Actions Y usD - 154,9101 145,5909 -
Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund (note 1b) uUsbD 183.669.006,08 16.992.712,87 8.589.410,82 1.317.984,878
Actions Al usb 139,4540 135,3294 - 201119,238
Actions BC usb 1391956 135,0140 108,3700 3.734,679
Actions BF usD 138,9656 134,5644 - 86.301,800
Actions BI usD 139,7916 1353008 108,431 775.411,260
Actions BP usD 1371209 133,8791 1081887 145.823133
Actions BQ usD 1375712 134,0299 - 38.893,195
Actions E usD 134,8445 132,6473 107,9913 18.471,613
Actions Y usD 142,5778 136,7846 108,6665 48.229,960
Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund usD 49.602.936,71 65.296.578,15 57.001.521,31 460.816,915
Actions BF usD - 113,7451 1011735 -
Actions Bl usD 109,7271 116,9898 104,0989 162.853,078
Actions BP usD 104,6775 1121851 100,3392 14.843,562
Actions E usbD 97,7678 105,5729 951342 1.915,212
Actions HB - EUR EUR 75,8249 82,8189 75,8869 2.632,557
Actions HB - SEK SEK 689,6358 755,0973 693,3803 3.922165
Actions HBF - EUR EUR 82,7542 89,9492 82,0412 1.534,009
Actions Y usb 107,6746 13,9683 100,6803 273116,332
29/01/2024* 31/12/2023 31/12/2022 29/01/2024*
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund (note 1b) EUR 35.521.744,66 40.594.260,64 49.923.907,88 1.756.152,6010
Actions Al EUR 18,6036 19,7581 211926 1.300,0000
Actions BC EUR 21,0384 22,3473 23,8080 22.333,2250
Actions BF EUR 20,1822 21,4347 22,7972 215.097,6040
Actions BI EUR 22,2538 23,6349 251273 393.444,8320
Actions BP EUR 19,7500 20,9886 22,4847 997.218,1350
Actions E EUR 17,6349 18,7527 20,2404 126.628,1770
Actions HE - PLN PLN 92,3733 98,3287 102,3072 130,6280

(*) Pour les Compartiments fusionnés ou liquidés, les chiffres indiqués correspondent au dernier calcul de la VNI a la date de la fusion ou de la liquidation. Veuillez vous

reporter aux notes 1b) pour de plus amples détails.

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment Total de U'Actif net Nombre d'Actions en
et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years EUR 466.821.233,87 355.486.087,70 63.093.233,32 4311181175
Actions BC EUR 108,040 103,3780 97,9230 10,000
Actions BF EUR 108,3521 103,4590 - 131.817,355
Actions B EUR 108,5530 103,6105 979739 2.471.845319
Actions BP EUR 107,8288 103,2664 97,9010 38.355,362
Actions BQ EUR 107,9566 103,2971 - 339.549,378
Actions E EUR 105,9564 102,2339 97,6200 13721372
Actions HBI - NOK NOK 11579055 1.095,8690 1.031,7362 32.318,270
Actions HBI - SEK SEK 1.231,6495 - - 22.697,360
Actions JI EUR 105,2986 103,5945 - 349185,937
Actions X EUR 109,2290 104,0190 98,0968 518.646,214
Actions Y EUR 109,2253 104,0160 - 393.034,608
Nordea 1 - European Bond Fund EUR 31.826.979,07 37.278.680,39 41.542.787,90 2.036.850,836
Actions AP EUR 12,0401 121441 12,2290 397.595,831
Actions BC EUR 16,8178 16,5286 16,2561 268.658,019
Actions Bl EUR 17,6963 17,3540 17,0313 96.320,049
Actions BP EUR 16,6748 16,4212 16,1827 1.095.869,326
Actions E EUR 14,2580 141473 14,0466 178.407,611
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund EUR 665.273.962,85 450.997.239,99 427110.975,91 12.645.385,826
Actions BC EUR 49,8731 47,5830 43,5499 3.093,907
Actions BF EUR 50,2705 478777 43,7438 2.305,993
Actions Bl EUR 532141 50,6607 46,2675 572943920
Actions BP EUR 49,4805 473036 43,3821 829.490,968
Actions E EUR 42,3069 40,7527 37,6546 137540157
Actions HB - NOK NOK 515,5831 488,8809 446,3075 33.097132
Actions HB - SEK SEK 519,0244 4972355 455,9587 1.402.588,850
Actions HBC - NOK NOK 509,4827 482,0532 4391662 787.007,447
Actions HBI - NOK NOK 626,6388 - - 693.048,147
Actions HBI - SEK SEK - 485,5709 4433770 -
Actions HE - PLN PLN 2391787 225,4178 200,5439 159,085
Actions HY - DKK DKK 411,4478 391,7368 3576266 1.026.329,100
Actions HY - NOK NOK 653,4295 - - 1.758155,439
Actions HY - SEK SEK 633,5170 - - 1.755.398,870
Actions JI EUR 53,2092 - - 716.688,347
Actions Y EUR 55,4945 52,6327 47,8890 2927538464
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund EUR 2113.616.831,06 1.512.065.693,78 1.223.031.025,67 20.672.551,526
Actions BF EUR 104,5365 99,6580 91,8719 391.267,810
Actions Bl EUR 105,4478 100,4842 92,5965 2.767.575,953
Actions BP EUR 102,8551 98,4235 91,0814 129.276,102
Actions E EUR 98,5945 95,0626 88,6272 3.640,381
Actions HAF - SEK SEK 990,5953 974,0998 915,6633 4.991,353
Actions HB - NOK NOK 1.062,3943 1.008,3688 928,8320 3.430,435
Actions HB - SEK SEK 1.059,8304 1.016,3257 940,4010 1.021.368,797
Actions HBF - NOK NOK 1178,0053 1114,1459 1.022,3754 50.463,423
Actions HBF - SEK SEK 1.079,3142 1.031,1567 950,4254 1.758.369,569
Actions HBI - NOK NOK 1.089,4066 1.029,7922 944,6789 30.465,351
Actions HBI - SEK SEK 1.086,8550 1.037,8921 956,2226 36.530,179
Actions HX - NOK NOK 1127,8088 1.062,0437 970,5788 5.429.450,839
Actions X EUR 107,8298 102,3677 93,9784 2.891.841,264
Actions Y EUR 107,8355 102,3730 93,9839 6.153.880,070

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniqguement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment

Total de l'Actif net

Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European Corporate Sustainable Labelled EUR 109.145180,70 - - 1.034.159,261
Bond Fund (note 1a)
Actions BC EUR 104,6350 - - 10,000
Actions BF EUR 104,6287 - - 9,966
Actions Bl EUR 104,6910 - - 10,000
Actions BP EUR 104,4270 - - 10,000
Actions BQ EUR 104,6010 - - 10,000
Actions E EUR 103,9270 - - 10,000
Actions HB - SEK SEK 1.216,7488 - - 128.632,299
Actions HBI - NOK NOK 1.229,4310 - - 44,509
Actions HBI - SEK SEK 1.221,3675 - - 42,629
Actions HBQ - NOK NOK 1.246,0127 - - 42,224
Actions HBQ - SEK SEK 1.218,6950 - - 42,821
Actions HX - NOK NOK 1.250,4972 - - 385.453,324
Actions X EUR 104,9562 - - 519.841,489
Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 5.350.475.084,52 5147170.575,03 4736.729.384,83 394.325.631,393
Actions AC EUR 11,6465 11,4535 11,0609 8.739.670,812
Actions Al EUR 12,5766 12,3409 11,8921 40.898.562,270
Actions AP EUR 11,4651 11,2978 10,9326 3.380.427,739
Actions BC EUR 12,8398 12,4286 11,8917 9156.619,807
Actions BF EUR 142414 13,7608 131441 1.270113,742
Actions Bl EUR 14,2587 13,7719 131489 200.117.332,996
Actions BN EUR 12,6542 12,2338 - 207.231,230
Actions BP EUR 12,5797 12,20M 11,6974 60.126.715,564
Actions E EUR 10,6104 10,3690 10,0155 17.733.359,788
Actions HB - NOK NOK 1301525 1251662 119,4559 420,787
Actions HB - SEK SEK 131,5812 1279094 122,6307 40.864,753
Actions HB - USD usb 14,1026 13,4551 - 507,222
Actions HBC - CHF CHF 13,7908 13,7038 13,3843 93.652,776
Actions HBC - USD usb 14,3163 - - 354,200
Actions HB - CHF CHF 15,6798 15,5574 15,1582 2.952.437203
Actions HBI - GBP GBP 13,5261 12,8850 12,1220 102,501,254
Actions HBI - NOK NOK - 1411437 1341720 -
Actions HBI - SEK SEK 1476915 142,9422 136,4722 12.041.395,378
Actions HBI - USD usbD 22,8171 21,6829 20,2874 429.656,302
Actions HE - PLN PLN - 571436 53,1552 -
Actions HY - SEK SEK 167,0962 - - 1.909.720,653
Actions X EUR 14,6362 14,0833 13,3467 11.929.654,672
Actions Y EUR 14,6366 14,0837 13,3964 23194.432,245

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniqguement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment Total de U'Actif net Nombre d'Actions en
et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund EUR 535.591.430,19 417.037.556,26 1115.649.223,99 4.531.431,296
Actions AC EUR 104,7220 108,0715 106,7584 21.852,000
Actions Al EUR 109,8354 13,0766 111,4286 91.349,000
Actions BC EUR 18,2166 1133376 1111361 40171102
Actions BF EUR 116,6988 - 11,2280 10.291,282
Actions Bl EUR 119,6684 114,4828 112,0211 744.808,811
Actions BP EUR 116,4366 111,9153 110,0183 1.678.376,015
Actions E EUR 111,3853 107,8706 106,8403 480.698,142
Actions HB - SEK SEK 1.327,6721 1.278,0571 - 40,390
Actions HB - USD usD 141,8666 134,2144 129,3660 9.900,522
Actions HBC - CHF CHF 120,7151 118,8168 118,8539 750,000
Actions HB - CHF CHF 122,1306 119,9485 119,8063 30.915,357
Actions HBI - NOK NOK 1.225,0678 1161,8367 1131,6299 18.286,885
Actions HBI - SEK SEK 1.368,4564 13115764 - 229,041
Actions HBI - USD usD 128,1760 - - 50,912
Actions Y EUR 122,4073 116,6637 113,7318 1.403.711,837
Nordea 1 - European Cross Credit Fund EUR 714.926.806,14 582.750.686,23 541.474.059,34 5175.211,687
Actions AC EUR 97,9211 95,0474 88,9753 7.051,937
Actions Al EUR 95,8243 92,8004 86,6804 80.232,040
Actions AP EUR 91,5326 89,2111 83,8554 463.671,413
Actions BC EUR 1489078 139,3822 1261129 20.498,726
Actions BF EUR 144,1505 134,6950 121,6601 189.391,853
Actions Bl EUR 152,0105 141,9787 128,1900 2244492317
Actions BP EUR 140,3927 131,9455 119,8657 1.633184,928
Actions E EUR 1274447 120,6812 110,4561 194.487,056
Actions HB - NOK NOK 1.218,7659 11361614 1.028,1829 1.000,000
Actions HB - SEK SEK 1.264,4566 1190,6152 1.081,3383 222.275,435
Actions HBI - NOK NOK 1.341,8821 1.242,9372 1118,1078 100.613,500
Actions MP EUR 131,0086 1291596 - 18.312,482
Nordea 1 - European Financial Debt Fund EUR 1.702.649.555,95 1.273.408.832,75 1.012161.509,87 8.447.872,576
Actions AD EUR 146,3463 138,0667 132,6099 896.455,845
Actions Al EUR 150,8506 142,3920 136,8390 230.034,082
Actions AP EUR 1335129 126,8486 122,6828 546.127,463
Actions BC EUR 205,7489 184,5628 168,8526 9.651,683
Actions BD EUR 2073601 185,4999 169,2602 118,256
Actions Bl EUR 215,6438 193,0140 176,2067 2.454.261,646
Actions BP EUR 200,0541 1801782 165,5045 2276.069,293
Actions E EUR 182,3902 165,5119 1531733 899.375,723
Actions HB - SGD SGD 292,2309 - - 8.607,910
Actions HB - CHF CHF 211,7870 194,6051 181,4058 24.679,648
Actions HBI - SGD SGD 429,4503 384,7585 349,0334 10.470,926
Actions HBI - USD usb 351,6865 309,8941 2774112 562.403,569
Actions HM - SGD SGD 266,8350 - - 74,939
Actions MP EUR 181,5196 174,5436 - 194.420,695
Actions X EUR 230,0685 204,7378 185,8404 335.120,898

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment Total de l'Actif net Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund EUR 3102.793.089,02 2.816191.911,65 3.026.365.801,84 110.237.796,349
Actions AC EUR 9,9193 9,6461 9,1381 1.840.253,332
Actions Al EUR 10,7067 10,3882 9,8197 27.393.286,746
Actions AP EUR 14,8314 14,4838 13,7801 6.643.326,509
Actions BC EUR 16,4252 151654 13,6609 2.619.683,995
Actions BF EUR 38,8520 35,8086 - 143.613,659
Actions Bl EUR 43,3448 39,9334 35,8955 31194.801,427
Actions BP EUR 38,4591 35,6522 32,2445 7.033.672,397
Actions E EUR 33,3754 31,1740 28,4062 1.032.334,440
Actions HA - GBP GBP 89614 8,6212 8,0937 914.555,361
Actions HA - USD usD 15,4487 14,8278 13,8408 148.097,458
Actions HAC - GBP GBP 8,0067 76707 71674 55195343
Actions HAC - USD usD 15,4129 14,7347 13,6980 129.551,736
Actions HAI - GBP GBP 9,3398 8,9281 83223 6.501.613,922
Actions HAI - USD usD 16,1333 153912 14,2728 982.897,268
Actions HB - CHF CHF 38,5040 36,6106 33,7963 55.385,579
Actions HB - GBP GBP 34,8582 31,8711 28,3917 2.458,752
Actions HB - SEK SEK 376,7294 349,8707 316,2922 1.638.353,892
Actions HB - USD usD 251498 22,9430 20,3358 1.546.661,253
Actions HBC - CHF CHF 16,4486 15,5765 14,3212 391.831,577
Actions HBC - GBP GBP 14,2224 12,9557 11,4941 218.960,973
Actions HBC - USD usD 69,2725 62,9567 55,5750 231.544,642
Actions HB - CHF CHF 21,3715 20,1990 18,5308 250.116,362
Actions HBI - NOK NOK 148,3264 1355516 121,3577 576.299,361
Actions HBI - SEK SEK 146,1702 134,8942 121,1898 439.926,597
Actions HBI - USD usb 27,6480 25,0750 22,0899 6.156.549,276
Actions HY - SEK SEK 548,3423 - - 6.020.366,364
Actions MP EUR 27,6291 272937 26,1929 23118123
Actions X EUR 48,4290 44,3244 39,5831 3.272295,131
Actions Y EUR 48,4264 44,3224 39,6350 2.781.044,874
Nordea 1 - European High Yield Credit Fund EUR 323.021.333,21 244.432940,78 284.231.747,65 3.052.905,337
Actions Bl EUR 106,3974 96,6557 86,1764 1.241.946,331
Actions BP EUR 102,3337 93,5532 83,9225 2.478106
Actions HB - SEK SEK 838,8786 768,2257 688,8975 186.321,566
Actions HB - USD usD 112,3997 101,1004 - 70,271
Actions HBI - USD usD 116,8356 104,4448 - 68,357
Actions HE - PLN PLN 4522667 407,6432 354,7814 97127
Actions HX - NOK NOK 1190,1967 1.065,7204 940,9078 224.669,153
Actions HY - DKK DKK 833,9384 755,7410 671,8594 488.829,732
Actions X EUR 106,3888 96,0420 85,0976 423158,271
Actions Y EUR 112,4924 101,5524 89,9801 485.266,423
Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund EUR 104.928144,50 46.734768,07 77.463.358,72 694.620,961
(note 1c)
Actions Al EUR 155,2459 - - 24.645,000
Actions BF EUR 154,3446 142,4745 126,9965 95.912,960
Actions Bl EUR 155,2267 1432286 127,6140 81.774,295
Actions BP EUR 150,2576 139,5805 125,2009 257290,189
Actions E EUR 144,9190 135,6386 122,5755 176.437,061
Actions HB - CHF CHF 156,189 148,7532 1361270 2729210
Actions HB - NOK NOK 1.815,7712 1.672,8342 1.495,3907 338,224
Actions HB - SEK SEK 1.655,3260 15411035 1.381,6588 12.908,545
Actions HB - USD usD 194,3062 177,6691 156,2286 9.890,425
Actions HBI - NOK NOK 1.851,2010 1.694,6138 - 31.778,403
Actions HE - USD usb 187,5899 172,7975 153,0894 916,649

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence
du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment
et
Catégories d'Actions

Total de 'Actif net Nombre d'Actions en
et circulation
Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund EUR 1.406.785.004,91 648.032.822,58 721195127,59 10.608.721,406
Actions Al EUR 1276214 119,6695 105,6563 167.156,000
Actions AP EUR 103,0999 97,4323 90,3262 133.679,364
Actions BC EUR 131,8584 18,5873 104,5863 4.7579M
Actions BF EUR 132,1964 18,6673 104,4524 106.990,012
Actions Bl EUR 133,8238 120,0775 105,6482 3.736.750,010
Actions BP EUR 128,9167 116,3998 103,051 177122,626
Actions E EUR 1233341 1121974 100,0732 2.259,980
Actions HAF - SEK SEK 1118,5876 1.053,6655 973,3830 1.911,507
Actions HB - NOK NOK 1.321,5100 1183,6275 1.043,8951 55.920,173
Actions HB - SEK SEK 1.324,2287 1197,8927 1.060,0252 391.189,671
Actions HB - USD usD 135,9491 - - 48,394
Actions HBF - NOK NOK 1.486,3604 1.323,5557 1160,4320 23,541,448
Actions HBF - SEK SEK 1.363,4632 1.226,1590 1.078,7889 552.499,443
Actions HB - CHF CHF 140,4236 129,2565 116,0994 91.480,800
Actions HBI - NOK NOK 1.370,5479 1.219,5467 1.069,0019 76.605,077
Actions HBI - SEK SEK 1.388,0135 1.2477331 1.097,2056 29.741,366
Actions HBI - USD usD 1411253 - - 46,651
Actions HX - SEK SEK 1.4231941 1.271,3406 1111,2016 1.033.250,985
Actions X EUR 138,8510 123,8065 108,2531 977.479,955
Actions Y EUR 138,8701 123,8241 108,2689 3.046.290,033
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund EUR 348.279.576,40 352.244.702,33 380.469.680,78 419.484,298
Actions AP EUR 6672476 639,1659 644,0217 779,215
Actions BC EUR 856,9627 793,7181 774,6252 2.224,063
Actions BF EUR 832,8860 - - 1.652,146
Actions Bl EUR 916,1646 846,7185 824,5701 5.443,882
Actions BP EUR 830,0144 773,8094 760,1067 406.090,096
Actions E EUR 7373669 692,6400 685,4905 3.294,896
Nordea 1 - European Stars Equity Fund EUR 2.076.731.023,63 1.755.595.365,35 1.418.267.775,23 12.214.830,603
Actions AC EUR 152,2654 148,0231 129,3742 2,633,449
Actions AP EUR 1479175 144,7670 127,3758 64.741,083
Actions BC EUR 1679723 158,2993 1341544 28.007,603
Actions BD EUR 172,4452 160,9377 - 1.700.397,285
Actions BF EUR 166,7095 156,8307 132,6758 72156,535
Actions BI EUR 170,8460 160,6601 135,8624 3.173.559,799
Actions BP EUR 160,7842 152,5197 130,0969 2.433.674,631
Actions E EUR 152,4023 145,6625 125,1828 64.843,380
Actions HB - USD usD 207,3876 193,4421 161,3190 560,129
Actions HB - CHF CHF 1751416 168,8750 145,7246 33774
Actions HBI - USD usD 220,5431 203,9855 168,6509 298,869
Actions MP EUR 1531357 150,1057 - 196,945
Actions X EUR 170,8817 159,2849 133,5298 1.243.479,479
Actions Y EUR 1751263 163,2400 136,8444 3.430.247,642

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment Total de l'Actif net Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund EUR 301.323.038,52 - - 2.916.105,275
(Note 1a,b)
Actions BC EUR 102,9603 - - 2.821,685
Actions BF EUR 103,0535 - - 90.731,591
Actions Bl EUR 103,0857 - - 487144,412
Actions BP EUR 102,8221 - - 2.089,827
Actions BQ EUR 102,9688 - - 26.932,161
Actions E EUR 102,3820 - - 10,000
Actions HAF - SEK SEK 1.190,6017 - - 754,765
Actions HBF - NOK NOK 1.200,0108 - - 20.094,428
Actions HBF - SEK SEK 1.190,4860 - - 294.976,222
Actions HBI - NOK NOK 1.200,6968 - - 2,033,452
Actions HBI - SEK SEK 1190,9499 - - 26.840,710
Actions HBQ - NOK NOK 1199,2283 - - 17,644
Actions HBQ - SEK SEK 1189,5238 - - 20.697171
Actions X EUR 103,3300 - - 408.837,585
Actions Y EUR 103,3200 - - 1.532.023,622
Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund (note 1a) EUR 42.854109,33 - - 410.393,929
Actions LP EUR 104,098 - - 260.393,929
Actions Z EUR 104,9637 - - 150.000,000
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund EUR 1.308199.232,04 1.495.948.375,62 2.249.771.334,78 11.320.114,881
Actions AC EUR 97,7856 97,5156 94,0965 9.428,361
Actions Al EUR 97,6188 971336 93,5266 1.925.915,917
Actions AP EUR 92,3479 92,3795 89,4184 100.973,268
Actions BC EUR 114,0529 110,0274 102,9516 156.402,737
Actions BF EUR 13,3271 1091328 101,9455 319.340,528
Actions BI EUR 17,7159 13,3141 105,8098 2179.448,665
Actions BP EUR 110,9338 107,3410 100,7497 874.634,056
Actions E EUR 101,6678 99,1210 93,7335 184.723,407
Actions HA - USD usD 126,081 1239612 117,6846 1.627,000
Actions HAI - GBP GBP 87,4782 - - 53,903
Actions HB - CHF CHF 11,6363 110,9119 106,2504 41144,447
Actions HB - NOK NOK 1124,5217 1.079,2995 1.008,4061 2189,538
Actions HB - SEK SEK 1.022,1343 991,3378 930,1808 68.114,475
Actions HB - USD usbD 150,2376 143,018 131,5672 59.048,927
Actions HBC - GBP GBP 87,5789 83,3156 76,8264 14.032,310
Actions HB - CHF CHF 112,8767 11,5783 106,3201 303.503,905
Actions HBI - GBP GBP 103,7331 98,5042 90,6396 2.325,000
Actions HBI - NOK NOK 1199,5512 11457245 1.065,2403 1.804,038
Actions HBI - SEK SEK 1107,9562 1.069,0299 997,9549 242417130
Actions HBI - USD usD 161,8380 153,2868 140,2588 237.695,870
Actions HY - SEK SEK 1.314,2961 12621772 1172,6938 707.034,661
Actions Y EUR 124,4044 1191829 110,7653 3.888.256,738
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus Fund EUR 65.792.322,59 30.186.103,58 50.974.578,46 656.132,332
Actions BI EUR 100,6571 96,9650 86,8831 260.423,244
Actions BP EUR 98,6523 95,6020 85,9970 324,885
Actions Y EUR 100,0213 95,8017 87,8233 395.384,203

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniqguement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence
du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment Total de U'Actif net Nombre d'Actions en
et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund GBP 1.836.057.593,70 2.290.613.940,60 2.694.217516,43 13.842.598,497
Actions Al GBP 119,4932 17,0143 14,0157 1.708.397134
Actions BC GBP 133,9860 129,0564 123,8894 8.084,900
Actions BD GBP 139,8977 134,0241 1279718 1.431.957,523
Actions BI GBP 135,3162 130,1866 124,8290 8.963.645,670
Actions BP GBP 1257304 122,0849 1181341 1.730.513,270
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund EUR 8159.541.674,13 9.052.962.282,67 9.472.403.537,63 231166.819,255
Actions AC EUR 33,4653 29,8744 28,2608 835.987.2211
Actions Al EUR 36,4424 32,4606 30,6404 1154.300,746
Actions AP EUR 31,6614 28,4517 27,0918 17188.032,520
Actions BC EUR 35,4395 31,2227 291434 7.858.803,346
Actions BF EUR 35,0201 30,7984 28,6968 367.219,739
Actions BI EUR 38,6670 33,9921 31,6600 71.762.628,483
Actions BP EUR 33,8162 29,9880 28,1729 113.082.298,422
Actions E EUR 29,9430 26,7543 253237 10.822.175,657
Actions HB - CHF CHF 33,5853 30,5062 29,2512 539.910,802
Actions HB - USD usb 49,5534 43,2897 39,8481 956.198,508
Actions HBC - CHF CHF 36,7166 331303 31,5613 190.548,026
Actions HBC - GBP GBP 33,3516 29,0439 26,7287 46127774
Actions HB - CHF CHF 43,5654 39,2388 37301 673.750,803
Actions HBI - USD usb 52,7115 45,6572 41,6602 344138,945
Actions JI EUR 36,1592 32,5677 30,9266 1.427.438,056
Actions X EUR 39,9854 34,8433 321716 3.917.260,217
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund usD 356.015.018,87 267.561.222,73 40.799.772,26 2.917.488,846
Actions AC usD 17,7694 - - 83,012
Actions AF usD - 115,4792 99,3899 -
Actions Al usD 122,2921 116,3037 - 11.257,946
Actions AP usD 117,2533 114,2007 - 5.026,339
Actions BC usD 122,2520 115,9100 99,2687 17.428,372
Actions BF usD 122,8456 116,2878 99,3938 12515125
Actions BI usD 122,9458 116,3169 99,3809 1.446.209,675
Actions BP usD 119,3627 114,986 98,6852 890.661,576
Actions BQ usb 120,3388 14,7576 98,8318 104.038,711
Actions E usD 16,9514 112,7385 98,1407 10.609,909
Actions HA - EUR EUR 108,2271 107,3848 - 10.912,231
Actions HB - EUR EUR 110,2276 1073857 - 16.354,357
Actions X usb 125,8734 118,0414 99,9750 338.927,430
Actions Y usb 125,8796 18,0472 99,9800 53.450,000
Actions Z usD 122,5927 115,3329 - 14,163
Nordea 1 - Global Disruption Fund usbD 90.884.738,72 109.055.767,07 125.432.841,01 599.748,628
Actions BC usb 156,2132 136,7084 119,3967 186,597
Actions BF usb 155,7969 136,058 118,6596 97230,104
Actions BI usb 158,0521 138,0235 120,2856 25.679,371
Actions BP usD 150,4769 132,5555 116,5215 464.469,649
Actions E usb 144,2037 1279899 113,3536 12182,907

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment Total de l'Actif net Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Diversity Engagement Fund usb 651.739.547,43 382.918191,36 232.677.877,09 3.435.091,572
Actions BC usD 181,4559 155,5108 125,0401 6.037,295
Actions BF usD 180,9338 154,7915 124,2330 22.938,072
Actions BI usD 183,7182 157,006 126,0397 789.703,279
Actions BP usD 173,5951 150,1278 121,7955 92,626,347
Actions BQ usD 174,9799 150,8279 121,9657 118.864,716
Actions E usbD 166,5510 1451224 118,6187 28.971,995
Actions X usD 193,4835 164,0015 130,4325 2.375.949,868
19/03/2024* 31/12/2023 31/12/2022 19/03/2024*
Nordea 1 - Global Equity Market Neutral Fund (note 1b) EUR 40.312118,06 37.956.544,47 60.055.824,31 362.064,060
Actions BI EUR 107,2921 102,2262 99,6520 7.306,411
Actions BP EUR 104,4098 99,1486 97,3199 62,334
Actions X EUR 11,4243 105,5348 102,3421 354.695,315
Nordea 1 - Global ESG Taxonomy Opportunity Fund usb 12.883.500,08 12.564.151,84 10.186.981,49 109.087,464
Actions BF usD 115,9081 17,3270 - 313,000
Actions BI usb 116,0633 17,4473 96,9800 1.488,958
Actions BP usb 13,4920 116,0867 96,9000 15,000
Actions BQ usb 14,1163 16,4036 - 2.320,506
Actions Y usb 118,2268 118,591 97,0400 104.950,000
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund usD 329.149.069,85 59.559.615,16 435.315.202,29 18.695.212,489
Actions BC usD 20,5236 19,1524 16,9636 16.457,760
Actions BI usD 20,9392 19,4979 17,2323 164.972,658
Actions BP usD 19,8317 18,5629 16,4909 376.732,368
Actions E usD 17,7012 16,6943 14,9423 177.924,649
Actions HBC - NOK NOK 155,2627 146,1528 131,9983 2.696.169,753
Actions HBI - EUR EUR 12,7685 12,0856 10,9295 53.862,510
Actions HBI - NOK NOK 220,0240 - - 8.572126,077
Actions HBI - SEK SEK 115,7347 109,7743 99,2600 2.030.866,453
Actions HE - PLN PLN 59,4621 55,7939 491718 19.080,108
Actions HY - NOK NOK 220,4652 - - 4.587.020,153
Nordea 1 - Global High Yield Stars Bond Fund usbD 820.028.691,07 569.772.322,13 - 7.409.948,493
Actions BC usb 13,4493 106,9100 - 15,000
Actions BI usb 113,6387 106,9500 - 15,000
Actions BP usD 13,0327 106,8500 - 15,000
Actions E usD 112,0387 106,6800 - 15,000
Actions HB - SEK SEK 1.210,8066 1.166,4800 - 85.840,328
Actions HBF - EUR EUR 105,2599 100,7200 - 191,000
Actions HBF - SEK SEK 1.218,2934 11677800 - 57,848
Actions HBI - EUR EUR 105,6709 - - 22463962
Actions HBI - NOK NOK 1.221,2253 1.158,8300 - 43724
Actions HBQ - EUR EUR 104,9935 100,6800 - 959,887
Actions HBQ - NOK NOK 1.218,2350 1158,3200 - 83,074
Actions HBQ - SEK SEK 1.214,5583 11671800 - 15.360,670
Actions HX - EUR EUR 106,2674 100,9000 - 1.841.810,232
Actions HX - NOK NOK 1.233,0595 1.160,8600 - 3.599.314,216
Actions X usD 14,6992 1071300 - 1.843.763,552

(*) Pour les Compartiments fusionnés ou liquidés, les chiffres indiqués correspondent au dernier calcul de la VNI a la date de la fusion ou de la liquidation. Veuillez vous
reporter aux notes 1b) pour de plus amples détails.

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence
du Compartiment.

Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024 69



Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment
et
Catégories d'Actions

Total de 'Actif net Nombre d'Actions en
et circulation
Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Impact Fund usD 227596.126,01 202.267.429,00 165.330.248,38 2.363.134,997
Actions BC usb 96,4793 91,2816 81,9737 61.256,140
Actions BF usD 97,0595 91,6673 82,1718 51.500,358
Actions BI usD 9722104 91,7736 82,2378 1.658.374,696
Actions BP usb 93,7162 89,4741 81,0766 412.067,925
Actions BQ usD 94,4764 89,9033 81,1996 135.340,038
Actions E uUSsD 91,3175 87,8441 80,1985 44.521,677
Actions HB - SGD SGD 125,8078 - - 74,163
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund usD 344.235.440,05 419.452.725,48 481.991.708,17 26.467.811,939
Actions Al usD 14,1045 14,1461 14,1068 3.598.120,605
Actions AP usD 11,5000 11,6431 11,7196 558.936,187
Actions BC usD 13,2472 12,9353 12,5828 232.830,816
Actions BF usD 13,1940 12,8609 12,4887 6.603.363,141
Actions BI usD 13,4187 13,0749 12,6915 1.959.558,628
Actions BP usD 12,7016 12,4906 12,2356 11.859.924,931
Actions E usD 12,1973 12,0854 11,9273 1.292.828,066
Actions HAI - EUR EUR 10,991 11,2476 11,5142 251.925,000
Actions HB - CHF CHF 10,6518 10,8598 11,0393 73.564,640
Actions MP uUsD 10,9341 11173 11,2402 36.759,925
Nordea 1 - Global Opportunity Fund EUR 1.365.129.950,79 356.338.467,03 306.366.672,40 3.491.215,321
Actions BC EUR 373,4738 300,0668 238,5447 653,583
Actions BF EUR 373,7505 299,7684 237,8914 96.537,050
Actions BI EUR 394,6129 316,3594 250,9543 1.965.806,162
Actions BP EUR 362,5268 292,8869 2341172 235.856,705
Actions E EUR 333,8589 2717636 218,8644 68.705,084
Actions X EUR 395,6995 - - 1123.656,737
Nordea 1 - Global Portfolio Fund EUR 562.699.925,91 377757.703,58 383.246.366,78 11185.425,624
Actions BC EUR 51,0623 40,0299 34,4470 16.836,196
Actions Bl EUR 52,2427 40,8666 35,0930 2.354.412,646
Actions BP EUR 50,5153 39,6617 34,1831 6.025.777,717
Actions E EUR 39,0645 30,9033 26,8345 861.084,350
Actions Y EUR 52,3045 - - 1.927.314,715
Nordea 1 - Global Rates Opportunity Fund (note 1a) EUR 2233263769 - - 219.777300
Actions BC EUR 100,9540 - - 10,000
Actions Bl EUR 101,0344 - - 9.689,000
Actions BP EUR 100,5965 - - 1.028,292
Actions E EUR 100,2050 - - 10,000
Actions HBI - USD usD 111,3968 - - 9.040,008
Actions X EUR 101,3968 - - 200.000,000

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniqguement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment Total de l'Actif net Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Real Estate Fund usbD 720.067142,34 753.484.317,41 810.009.600,47 3.416.945,005
Actions Al usD 189,9347 191,8783 1793196 2.206,000
Actions AP usD 181,6334 185,0515 174,8056 4,757
Actions BC usD 210,0968 206,0996 187,3931 3.261,452
Actions BF usD 208,4142 204,0859 185,2548 434.615,841
Actions BI usD 2236418 218,9130 198,6367 1.218.838,556
Actions BP usD 202,0378 199,2931 182,2201 1.503.732,943
Actions E usD 183,2256 182,1035 1677536 29.838,895
Actions HB - SGD SGD 261,8046 - - 2,015,644
Actions HBC - CHF CHF 182,6045 187,2689 178,2193 28,483
Actions HBC - EUR EUR 183,4598 183,5130 171,3563 24,732
Actions HB - CHF CHF 194,4128 198,9977 189,0076 38.211,453
Actions HBI - EUR EUR 195,2774 194,9431 181,6370 35.850,200
Actions HM - SGD SGD 2601745 - - 29,836
Actions JI usb 206,6135 208,7316 195,5776 148.277,708
Actions MP usD 191,7131 196,0717 - 8,505
Nordea 1 - Global Small Cap Fund usbD 223.749.614,81 221.420.240,74 209.889.160,80 1.367.330,545
Actions AP usb 158,7014 153,0395 1321342 159,706
Actions BC usb 168,7540 159,4725 135,6900 623,787
Actions BF usb 165,0802 155,7265 132,2685 7.066,680
Actions Bl usbD 176,6281 166,5571 141,4132 124.561,265
Actions BP usD 162,5423 154,4606 1321482 1.204.707,937
Actions E usD 149,9324 143,5645 123,7510 20.519,891
Actions HB - EUR EUR 154,7580 149,7671 131,4463 9.691,279
Nordea 1 - Global Social Empowerment Fund usb 30.078.502,90 31.888.352,04 82.554.760,02 280.428,770
Actions BC usD 107,9415 971362 83,5500 5283171
Actions BF usD 108,5557 97,5146 83,7293 65.333,569
Actions Bl usD 108,8898 97,7761 83,9194 101.851,262
Actions BP usD 104,5669 94,9547 82,4099 34.785,235
Actions BQ usD 105,3848 95,3839 82,5146 67234155
Actions E usD 101,4067 92,7819 81,1300 5.941,378
Nordea 1 - Global Social Solutions Fund usbD 9.072.548,29 9.816.076,24 19.690.517,03 76114,475
Actions BC usD 118,6923 115,9421 105,0208 582,147
Actions BI usD 119,3078 116,2868 105,0991 72.840,609
Actions BP usD 116,2930 114,6256 104,7590 2.676,719
Actions E usD 14,4113 13,6113 104,5580 15,000
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund EUR 2.280.422.880,78 2.579.680.494,89 2.672.990.828,05 61.406.377,829
Actions AC EUR 30,1906 28,0602 26,4158 68.125,892
Actions Al EUR 32,8154 30,4326 28,5890 136.176,369
Actions AP EUR 28,7301 26,8539 25,4243 513.912,872
Actions BC EUR 34,8430 31,6799 29,2409 1.890.629,484
Actions BF EUR 34,0852 30,9366 28,5091 371.358,053
Actions BI EUR 38,4417 34,8763 321216 18.428.350,124
Actions BN EUR 33,5991 30,5099 28,1269 1.361.036,456
Actions BP EUR 33,0364 30,2045 28,0325 13.790.216,395
Actions E EUR 28,4368 26,1959 24,4949 3.273.651,503
Actions HB - USD usb 42,9372 38,6998 352616 205.607,477
Actions X EUR 45,3883 40,7769 371929 3.991.700,445
Actions Y EUR 39,5970 35,5736 32,4468 17.048.333,994
Actions Z EUR 39,8691 36,0442 33,0816 327.278,765

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence
du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment Total de U'Actif net Nombre d'Actions en
et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged EUR 479.805.841,01 602.650.658,71 522.322.255,69 22102.870,370
Actions Al EUR 21,8404 21,2641 19,8100 6.094.867,001
Actions AP EUR 18,8849 18,5316 173990 585.482,653
Actions BC EUR 24,4620 23,3406 21,3584 220.907,765
Actions Bl EUR 26,1986 24,9435 22,7765 2.387.353,804
Actions BP EUR 23,3443 223978 20,6088 6.281.882,127
Actions E EUR 21,4065 20,6941 19,1842 1.092.386,755
Actions HB - NOK NOK 2111999 201,4205 185,0429 166.586,001
Actions HB - SEK SEK 205,6251 198,0068 182,5129 5.272.426,001
Actions HBI - SEK SEK - 282,7501 - -
Actions HE - PLN PLN 114,8216 108,7188 971316 978,263
Nordea 1 - Global Stable Equity Plus Fund (note 1a) EUR 131.414.71113 - - 1.339.452,439
Actions BC EUR 98,0470 - - 10,000
Actions Bl EUR 98,1108 - - 1.339.422,439
Actions BP EUR 97,9590 - - 10,000
Actions E EUR 97,8210 - - 10,000
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund usb 3.433.856.434,65 2.822.065.749,46 1.919.655.514,66 13.874.956,269
Actions AF usD 240,3211 216,1338 186,9781 21,946,891
Actions AP uUsD 2191351 198,7374 173,3663 5244748
Actions BC usD 242,8746 216,2124 185,0496 94.590,445
Actions BF usD 240,7533 2139518 182,8012 1.845.902,952
Actions Bl usD 250,0194 222,0846 189,6625 3.064.281,661
Actions BP usD 232,6514 208,4661 179,5779 3.694.924,646
Actions E usD 218,0628 196,8744 170,8662 162.401,159
Actions HA - EUR EUR 181,2038 167,2700 149,5304 7.511,892
Actions HB - SGD SGD 313,7008 - - 12,677,075
Actions X usD 264,3180 232,7280 197,0268 3117.057,657
Actions Y usD 254,6247 2241951 189,8020 1.848.417143
Nordea 1 - Global Sustainable Listed Real Assets Fund usbD 45.487.465,53 47.057.41819 44.711.146,85 489.032,254
Actions BC usD 92,6940 92,4713 89,4100 15,000
Actions BF usD 93,0107 92,6627 89,4809 157.475,561
Actions B usD 93,0127 92,6293 89,4593 15,000
Actions BP usD 90,7797 91,3485 89,1151 2.899,581
Actions BQ usD 91,4837 91,7712 89,2434 134.858,380
Actions E usD 89,1540 90,4080 88,8720 15,000
Actions HB - SGD SGD 1232945 - - 66,259
Actions MP uUSsD 85,5157 89,7478 - 16,890
Actions Y usD - 93,9304 89,8022 -
Actions Z usD 94,1208 93,2767 89,6275 193.670,583

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment
et
Catégories d'Actions

Total de l'Actif net Nombre d'Actions en
et circulation
Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Value ESG Fund usbD 61.191.186,89 55.505.813,30 50.434.742,13 450.186,656
Actions BC usD 132,4227 117,3580 104,3747 15,000
Actions BF usD 132,6141 17,4800 104,4550 9,881
Actions BI usD 132,8872 17,5973 104,4522 517,364
Actions BP usD 130,7073 16,4727 104,2020 15,000
Actions BQ usb 131,2247 116,7684 104,2463 11,571,796
Actions E usD 128,4807 1153780 103,9573 15,000
Actions X usD 136,0524 119,1907 104,7803 438.042,615
01/07/2024* 31/12/2023 31/12/2022 01/07/2024*
Nordea 1 - Green Bond Fund (note 1b) EUR 133.360.588,13 114.210.743,30 90.001.084,12 1.605.008,078
Actions BC EUR 82,6169 83,6761 79,0037 3.379,387
Actions BF EUR 82,5508 83,5351 78,7339 64101,417
Actions BI EUR 831436 84,1183 79,2525 484.892,001
Actions BP EUR 82,0672 83,2037 78,7145 2501175
Actions BQ EUR 82,6074 83,6588 78,9542 32.060,876
Actions HBI - NOK NOK 868,7586 876,6938 8217223 3.460,823
Actions HBI - SEK SEK 900,122 9111712 858,6842 39.559,072
Actions HBQ - NOK NOK 862,1279 870,6300 817,9638 103,907
Actions HBQ - SEK SEK 844,2299 855,3971 807,6768 26.073,342
Actions X EUR 84,1533 84,9784 79,7597 432.866,782
Actions Y EUR 83,0418 83,8560 - 516.009,296
Nordea 1 - Indian Equity Fund uUsbD 524.249.636,23 337.674.209,02 258.535.987,70 1.471.657,028
Actions BC usD 314,3020 271,056 221,2849 5.751,866
Actions BI usD 335,9406 2891371 235,4871 10.980,183
Actions BP usD 299,4715 260,1231 213,8004 51.463,650
Actions E usD 272,4048 238,4188 197,4407 21.319,781
Actions X usD 314,5703 2674323 2151046 218.215,848
Actions Y usD 368,4852 313,2653 252,0458 1163.925,700
Nordea 1 - International High Yield Opportunities Fund usbD 195.448.307,69 69.673.838,77 65.096.560,97 1.443.072,033
(note 1c)
Actions BF usD 161,2542 148,0869 133,0672 3.364,197
Actions BI usD 1671300 153,4204 137,8021 14.883,067
Actions BP usD 158,3638 146,1367 131,9366 111.241,928
Actions E usD 144,7397 134,5754 1224134 9101,643
Actions HB - EUR EUR 98,3614 92,2429 85,0399 36.877,732
Actions HB - NOK NOK 815,9891 759,0621 697,8286 2.403,034
Actions HB - SEK SEK 1.281,4730 1.204,1311 1110,7510 87.231,900
Actions HBI - EUR EUR 104,2071 97,2290 89,1834 31732144
Actions HBI - NOK NOK 861,8516 7976649 729,6009 103.276,207
Actions HY - EUR EUR 136,6351 126,4958 1151807 1.042.960,181

(*) Pour les Compartiments fusionnés ou liquidés, les chiffres indiqués correspondent au dernier calcul de la VNI a la date de la fusion ou de la liquidation. Veuillez vous

reporter aux notes 1b) pour de plus amples détails.

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment Total de U'Actif net Nombre d'Actions en
et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Latin American Equity Fund EUR 27.848.853,71 49.583.374,33 4524223705 2.299.070,404
Actions AP EUR 8,5827 11,9006 10,0565 86.889,741
Actions BC EUR 12,5172 16,3729 12,6568 37.410,786
Actions BF EUR 12,6403 16,5046 12,7356 12.846,571
Actions BI EUR 14,2833 18,6428 14,3802 40185,286
Actions BP EUR 12,2772 16,1397 12,5389 2.007.541,977
Actions E EUR 10,7655 14,2595 11,1613 104.439174
Actions HE - PLN PLN 55,6943 723777 54,6729 9.756,869
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund EUR 2.278.923.273,95 2.321.855.047,43 5193.687.604,91 20.969.404,173
Actions AC EUR 103,4182 101,0341 99,4802 52.840,093
Actions Al EUR 103,6926 101,0843 99,3176 107.669,974
Actions AP EUR 102,5544 100,3486 98,9552 38.463,026
Actions BC EUR 108,0052 1033210 101,0799 1.073.755,042
Actions BF EUR 108,2989 103,4206 100,9946 21.887311
Actions BI EUR 109,6842 104,7000 102,2150 12.591.087,125
Actions BN EUR 107,7657 102,9644 100,6013 218.031,978
Actions BP EUR 106,8094 102,3314 100,2641 6.485.344,379
Actions E EUR 101,3318 97,8171 96,5631 16.367,987
Actions HAI - GBP GBP 97,6840 93,8886 90,7848 2752,818
Actions HB - CHF CHF 116,5230 114,5359 14,5175 9.546,131
Actions HB - NOK NOK 1.085,5443 1.031,3110 1.005,8932 464,880
Actions HB - SEK SEK 1115,0961 1.070,3137 1.048,2674 75.254,577
Actions HB - USD usb 139,351 131,4170 126,2752 27737026
Actions HBC - CHF CHF 117,8045 15,6359 15,4246 7147118
Actions HBC - USD usb 140,8175 132,5809 1272025 33.531,280
Actions HB - CHF CHF 121,0010 118,5498 118,0924 12.856,709
Actions HBI - SEK SEK 1.090,3282 1.042,7083 1.017,6936 126.410,638
Actions HBI - USD uUsD 143,3103 134,6181 128,7434 67.772,001
Actions Y EUR 110,7833 105,4592 102,6737 484,080
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund usD 102.773.632,70 108.983.678,11 90.116.576,25 8.439.522,833
Actions AP usbD 8,2068 8,2483 8,0455 438.523,754
Actions BC usbD 11,7563 111617 10,3072 61.016,667
Actions BI usb 15,8609 15,0259 13,8453 232.621,784
Actions BP usD 14,8874 14177 131309 3.944.881,538
Actions E usD 13,1582 12,6253 11,7812 538.403,501
Actions HA - EUR EUR 52927 54159 53848 25.220,007
Actions HAI - EUR EUR 4,5819 4,6614 4,6098 40.915,504
Actions HB - EUR EUR 8,7883 8,5069 8,0423 882.704,996
Actions HB - SEK SEK 82,4724 79,9482 75,5250 289.505,613
Actions HBF - EUR EUR 11,9818 11,5425 10,8561 109.816,538
Actions HBI - EUR EUR 9,5480 9,1952 8,6444 1146.829,610
Actions HBI - NOK NOK 87,7742 83,8215 78,5286 729.083,321

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment Total de l'Actif net Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Nordic Equity Fund EUR 208.368.221,78 233.552.845,12 219.524.611,75 1.875.976,760
Actions AC EUR 20,5544 20,7695 20,2825 13.037,097
Actions AP EUR 93,6690 95,1933 93,4867 79.461,326
Actions BC EUR 25,2749 24,6719 23,4278 316.702,721
Actions BI EUR 1453945 141,6178 1341861 234.811,487
Actions BP EUR 129,577 1271810 121,4336 1171.815,579
Actions E EUR 111,0275 109,8037 105,6278 60.148,550
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund EUR 118.974.962,37 135.333.852,30 138.301.153,02 2.683.037,475
Actions AP EUR 32,7769 31,4146 291428 259.929,330
Actions BC EUR 475452 44,2588 39,9023 85.492,093
Actions BI EUR 50,2155 46,6424 41,9608 495.981,934
Actions BP EUR 45,2166 42,2608 38,2532 1.527.521,051
Actions E EUR 39,5246 372203 339436 314.113,067
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund EUR 110.498.968,28 133.515.980,01 241163.880,99 574.300,976
Actions AP EUR 184,1032 186,2198 186,5350 5.267,000
Actions BC EUR 197,8439 193,3686 191,9247 1.208,082
Actions BF EUR 196,5518 191,7868 189,9928 2.395994
Actions BI EUR 205,1520 200,0998 1981704 100.481,961
Actions BP EUR 189,8297 186,7753 186,5849 460.990,300
Actions E EUR 175,7630 174,2436 1753723 3.957,639
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund usbD 268.998.454,28 293.696.877,34 284.515142,78 2.043.082,365
Actions BC usb 158,7501 149,0555 1351543 453,000
Actions BI usD 164,7632 154,3611 139,6626 27248,000
Actions BP usb 155,9086 146,8295 133,5327 11.354,195
Actions E usb 142,4363 135,1595 123,8427 8130,623
Actions HB - EUR EUR 1153075 110,4016 102,5440 12.669,151
Actions HB - SEK SEK 8211728 7879400 7323074 120.644,672
Actions HBI - EUR EUR 17,3985 111,7870 1033140 18.532,059
Actions HY - DKK DKK 972,8927 923,0380 849,6082 1.547.252,472
Actions HY - SEK SEK 1.570,1484 - 1184093 173.715,300
Actions MX usD 115,4153 115,7494 11,5069 123.082,893
Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund usb 1126.517.416,32 772.618.748,56 799.161.516,23 10.693.216,341
Actions BC usD 120,8837 14,7341 104,3442 1.030,000
Actions Bl usD 122,3333 115,8586 1051415 400.392,272
Actions BP usD 119,2447 113,4827 103,5127 15,000
Actions HAF - SEK SEK 801,9429 822,3565 809,7179 2632194
Actions HB - EUR EUR 94,1700 911416 84,8901 10.858,572
Actions HB - NOK NOK 960,1582 921,6698 856,1679 2.063,095
Actions HB - SEK SEK 990,4401 960,3048 8951202 57.327,587
Actions HBF - DKK DKK 792,9303 766,4805 - 678,715
Actions HBF - EUR EUR 95,4336 91,9070 85,2114 152.715,109
Actions HBF - NOK NOK 1.083,5585 1.035,1282 957,0561 25.800,486
Actions HBF - SEK SEK 985,1246 950,3002 881,4729 734.610,396
Actions HBI - EUR EUR 96,7004 93,0873 86,2795 1.087.842,436
Actions HBI - NOK NOK 986,9495 9423124 869,5859 186,486
Actions HBI - SEK SEK 1.017,2869 981,1084 909,9518 56.065,209
Actions HX - EUR EUR 17,4152 112,1659 - 1102.521,063
Actions HX - SEK SEK 1.050,2979 1.005,2145 925,0470 1.375.198,755
Actions HY - DKK DKK 7782443 746,4198 689,0387 497.971,928
Actions HY - EUR EUR 102,6709 98,0914 90,2289 4.043180,539
Actions HY - SEK SEK 1176,2438 1125,6745 1.035,8928 1142126,499

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence
du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment Total de U'Actif net Nombre d'Actions en
et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund usD 1.727727276,59 1.604.488.907,52 1.446154.362,94 4.426.074118
Actions AF usD 398,9068 338,0563 280,2449 35197307
Actions Al usD 3975914 336,7897 279,0882 12.915,697
Actions AP usD 328,6640 280,8589 234,7759 9185333
Actions BC usD 342,3545 287,8032 236,6824 69.939,645
Actions BF usD 406,9832 341,5300 280,3662 90.985,351
Actions Bl usD 435,4699 365,2884 299,7509 800.388,130
Actions BN usD 396,8533 3333324 - 500,896
Actions BP usD 392,9228 332,4837 275,2028 1.330.991,932
Actions E usD 3579247 305,1667 254,4908 43338,718
Actions HA - EUR EUR 209,6813 182,2940 156,0369 279,475
Actions HB - EUR EUR 229,5822 1975784 167,4756 271.792,018
Actions HBC - EUR EUR 209,1861 178,8582 150,6376 74.490,939
Actions HB - CHF CHF 300,0715 262,0642 224,4958 100,000
Actions HBI - EUR EUR 378,7148 3231013 - 16,112
Actions X UsD 401,0648 333,4826 271,277 1.685.952,565
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund NOK 2163.635.568,06 2.760.076.72712 4.275.617178,21 12.039.357,801
Actions AC NOK 103,6942 104,3218 103,5564 264.006,429
Actions AP NOK 97,0480 97,8492 97,3306 3.027.685,545
Actions BC NOK 124,2136 122,6258 118,6602 1.319.786,222
Actions Bl NOK 240,2454 236,6584 228,5139 758.883,671
Actions BP NOK 2257827 2233424 216,5491 6.376.871,590
Actions E NOK 193,0260 192,3851 1879346 292124,344
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund NOK 1117117.964,33 916.017.568,29 933.234.468,77 2.816.619,834
Actions AP NOK 304,9227 299,0903 283,4733 172.946,737
Actions BC NOK 4227763 389,4937 350,4301 145.368,978
Actions Bl NOK 418,0949 384,3590 345,0636 715183,797
Actions BP NOK 396,4093 367,2385 332,2189 1.731.003,307
Actions E NOK 340,0719 3174314 289,3124 52117,015
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund NOK 1.787.485.166,83 3.229.921.616,59 2.881.827.825,41 8.334.978,794
Actions AC NOK 203,5677 200,2030 194,4957 81.800,196
Actions AP NOK 104,6120 102,8804 99,9502 1.517.055,629
Actions BC NOK 240,5589 226,827 214,4344 597.400,020
Actions Bl NOK 244,009 229,2837 217,065 704.287167
Actions BP NOK 240,4500 226,038 214,3446 5144.038,122
Actions E NOK 205,3043 194,5281 185,7943 290.397,660
15/04/2024* 31/12/2023 31/12/2022 15/04/2024*
Nordea 1 - Social Bond Fund (note 1b) EUR 21.464.54753 21.502.545,67 19.649.840,83 206.805,951
Actions BC EUR 103,1920 103,4880 98,1100 10,000
Actions BF EUR 103,2492 103,5334 98,1100 3.554,314
Actions Bl EUR 103,3265 103,6005 98,1200 1.900,000
Actions BP EUR 102,7720 103,1620 98,0900 10,000
Actions BQ EUR 1031014 103,4284 98,1100 91,085
Actions E EUR 101,7270 102,3230 98,0300 10,000
Actions HBF - SEK SEK 11261355 1128,9827 1.069,3800 46,559
Actions HBI - NOK NOK 11831359 1184,0567 - 43,978
Actions HBQ - NOK NOK 1.063,0429 1.064,2264 1.005,5100 74,491
Actions HBQ - SEK SEK 1123,7446 1127,0048 1.069,2700 1.065,524
Actions Y EUR 103,8468 104,0071 98,1500 200.000,000

(*) Pour les Compartiments fusionnés ou liquidés, les chiffres indiqués correspondent au dernier calcul de la VNI a la date de la fusion ou de la liquidation. Veuillez vous

reporter aux notes 1b) pour de plus amples détails.

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu‘elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment

Total de l'Actif net

Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund usb 283.398.402,48 367.827.780,64 357.272.327,09 3.660.044,366
Actions AX usD 67,5740 69,1485 63,8316 383.435,583
Actions BC usD 77145 77,6251 70,0310 11.343,059
Actions BF usD 72,4032 72,7543 65,5231 66.816,769
Actions BI usD 78,7523 79,1032 71,2102 1.765.207,528
Actions BP usD 69,7326 70,6917 64,2225 605.142,156
Actions E usD 63,1320 64,4837 59,0229 72.954,778
Actions X usD 88,6531 88,0464 78,3768 209.201,830
Actions Y usD 86,8426 86,2486 76,7766 545.942,663
Nordea 1 - Stable Return Fund EUR 3.548.319.923,76 4.845.991.494,18 6.118.398.898,25 196.562.440,160
Actions AC EUR 15,3253 15,2291 15,1145 275.370,715
Actions Al EUR 17,7287 17,5795 17,4107 5.845.377,597
Actions AP EUR 14,6890 14,6795 14,6507 33.657.500,364
Actions BC EUR 19,0965 18,6481 18,2147 1.854.316,296
Actions BD EUR 19,0505 18,4980 17,9668 4.099.102,951
Actions BI EUR 20,3291 19,8091 19,3075 30.471.202,514
Actions BN EUR 18,3066 17,8539 174172 1.065.228,943
Actions BP EUR 17,8321 175101 171973 74.245.863,691
Actions E EUR 15,5104 15,3456 15,1847 17.771.206,187
Actions HA - NOK NOK 164,0395 162,7323 162,1052 868.642,575
Actions HAC - GBP GBP 14,7714 14,4688 14,1587 3.960,000
Actions HAI - GBP GBP 15,2213 14,8808 14,5301 25.269,514
Actions HAI - USD usD 23,3907 22,8078 22,1330 78.072,000
Actions HAX - CAD CAD 28,5502 27,7863 26,8885 4.308.363,881
Actions HB - CHF CHF 19,7396 19,9107 19,9657 615.471,709
Actions HB - NOK NOK 182,0661 1773875 173,4657 27.994,009
Actions HB - SEK SEK 168,5945 165,9965 163,0110 70.911,730
Actions HB - SGD SGD 30,6367 30,1201 29,3973 71.016,416
Actions HB - USD usD 28,8567 27,877 26,8333 4.408.571,895
Actions HBC - CHF CHF 18,6543 18,7106 18,6601 159.979,807
Actions HBC - GBP GBP 173141 16,6820 16,0588 88.971,745
Actions HBC - USD usD 24,5414 23,5781 22,5699 402.505,256
Actions HB - CHF CHF 22,4006 22,4233 22,3156 378.383,978
Actions HBI - GBP GBP 173947 16,7226 16,0657 39.336,000
Actions HBI - NOK NOK 2111527 204,233 1981391 73.826,000
Actions HBI - SGD SGD 34,8819 34,0315 32,9634 12.700,000
Actions HBI - USD usD 32,9718 31,6096 30,1945 1.433.816,455
Actions HE - PLN PLN 85,4881 82,7562 78,8247 1.474,709
Actions HM- AUD AUD 22,2073 23,3393 24,0242 212.301,805
Actions HM - GBP GBP 11,5476 12,0477 12,2996 126.854,516
Actions HM - SGD SGD 20,4997 21,6249 22,2462 168.011,671
Actions HM - SGD usDbD 15,8395 16,4765 16,7210 787.056,144
Actions ME EUR 11,8739 12,5344 13,0144 861.126,501
Actions MP EUR 12,6862 13,2872 13,6927 1.398.447,033
Actions X EUR 22,5802 21,7881 21,0310 10.654.205,553

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment Total de U'Actif net Nombre d'Actions en
et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Swedish Bond Fund (note 1b) SEK 2791.644.893,26 381.503.068,15 555.861.621,03 22.825174,788
Actions AC SEK 95,3642 96,6181 92,6644 171.798,684
Actions AP SEK 88,0554 89,3946 85,9063 44.875,812
Actions BC SEK 108,7572 107,7483 101,8703 104.483,003
Actions BI SEK 11,2547 109,9835 103,7600 241.674,478
Actions BP SEK 2819786 279,9410 2651912 681.507,178
Actions BQ SEK 282,2373 - - 724.588,281
Actions E SEK 241,2329 241,2965 230,3016 89.521,050
Actions Y SEK 11,4662 - - 20.766.726,302
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund SEK 2.316.386.513,89 798.858.531,71 951.410.773,33 11.046.516,270
Actions AP SEK 189,6504 188,0510 181,6881 14.035,000
Actions BC SEK 206,8776 198,4110 188,9749 135.877,016
Actions BI SEK 210,5197 201,7002 191,8858 1.097.960,774
Actions BP SEK 206,9100 198,4720 189,0273 1.314.729,353
Actions E SEK 1770076 171,0721 164,1554 134.687,667
Actions Y SEK 210,6304 - - 8.349.226,460
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund usb 1.073.688.203,29 1.481.900.618,05 1.454.154.206,98 92.651.336,644
Actions Al usD 11,4990 11,6059 111887 972537213
Actions AP usb 11,0373 11,1940 10,8436 808.779,818
Actions BC usb 12,9058 12,4853 11,5906 310.969,783
Actions BF usD 15,9874 15,4398 14,3083 878.495,444
Actions Bl usb 16,9183 16,3322 151294 6.822.532,528
Actions BP usD 15,6911 15,2189 14,637 11.071.590,849
Actions E usb 12,0752 11,8008 11,0650 185.950,702
Actions HA - EUR EUR 8,6978 8,9896 8,8949 84.867,265
Actions HAI - EUR EUR 6,1393 6,3150 6,2186 6.394.616,000
Actions HAI - GBP GBP 59137 5,9895 5,8171 133.749116
Actions HB - CHF CHF 9,4175 9,5467 9,2663 28.035,000
Actions HB - EUR EUR 9,7507 9,6277 91589 3.822.686,775
Actions HB - SEK SEK 97,7733 96,7904 921775 6.411.245140
Actions HBC - EUR EUR 9,5959 9,4512 8,9689 1.540.667,605
Actions HBC - NOK NOK 136,7517 - - 2.717284,947
Actions HBF - DKK DKK 107,8327 103,9576 - 2.850,000
Actions HBF - EUR EUR 12,5393 12,3281 11,6790 1.464.861,644
Actions HB - CHF CHF 9,9681 10,0643 9,7323 42177492
Actions HBI - EUR EUR 10,3290 10,1512 9,6125 15.037.107,509
Actions HBI - GBP GBP 8,8477 8,5409 79694 498,543
Actions HBI - NOK NOK 99,9678 97,4548 91,9879 22.625.282,239
Actions HBI - SEK SEK 80,5613 79,4025 752614 202.612,514
Actions HE - PLN PLN 46,4798 45,2602 41,7760 10.996,529
Actions HY - DKK DKK 115,6819 - - 764.259,591
Actions HY - SEK SEK 1742423 - - 10.316.682,398

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Nom du Compartiment

Total de l'Actif net

Nombre d'Actions en

et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund uUsbD 2.481.809.547,90 1.822.508.296,59 1.402.531.629,11 26.370.273,052
Actions BC usD 109,5874 106,7288 99,8985 77.322,501
Actions BI usD 110,6908 107,5459 100,4429 285.135,254
Actions BP usD 107,9863 105,4221 98,9328 20.078,732
Actions HAF - SEK SEK 7672676 795,6794 790,2996 6.365,178
Actions HB - EUR EUR 84,4534 83,9363 80,5062 37118,251
Actions HB - NOK NOK 864,3282 852,0772 814,5433 533,736
Actions HB - SEK SEK 882,6077 879,7286 844,5688 338.148,944
Actions HBC - EUR EUR 99,7596 98,8530 - 9.828,367
Actions HBF - DKK DKK 715,9886 711,5229 - 2.992,000
Actions HBF - EUR EUR 86,1569 85,2653 81,4430 401.048,001
Actions HBF - NOK NOK 971,9356 954,0917 908,3101 63.841,671
Actions HBF - SEK SEK 889,1786 882,3719 8433771 2.065.549,306
Actions HBI - EUR EUR 86,7921 85,8728 82,0308 1.414.609,532
Actions HBI - NOK NOK 887,5543 871,0061 828,8847 4467468
Actions HBI - SEK SEK 906,3068 899,1057 859,1609 285.867,493
Actions HX - EUR EUR 103,5557 101,9152 - 3.249.954,854
Actions HX - NOK NOK 941,2639 918,9000 869,9269 5.786.413,868
Actions HY - EUR EUR 91,1375 89,6954 85,1997 8.935.634,765
Actions HY - SEK SEK 1199,4580 - - 2.549.460,285
Actions X usD 1141735 110,3679 102,5606 795.696,146
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund usbD 439.661.308,88 481.704.302,64 540.915.205,92 20.594.421,892
Actions Al usD - 10,7310 10,1920 -
Actions BC usD 24,8304 23,2762 20,9025 22.731,041
Actions BI usD 26,0762 24,3912 21,8589 5.607,281
Actions BP usD 24,1410 22,6983 20,4467 340.804,257
Actions E usD 21,3575 20,2331 18,3626 22203,678
Actions HB - EUR EUR 14,7619 14,1106 12,9837 92.834,050
Actions HB - NOK NOK 155,9624 147,8837 135,7068 128.760,505
Actions HB - SEK SEK 153,6336 1471543 135,4974 2.838128,784
Actions HBI - EUR EUR 13,8581 131745 12,0602 69.839,627
Actions HBI - SEK SEK - 130,9562 119,9553 -
Actions HE - PLN PLN 68,0003 64,0795 57,2135 7.317,495
Actions HX - EUR EUR 21,3495 20,1452 18,3064 2.967.647,402
Actions HX - NOK NOK 197,4466 184,8003 167,4338 1.252.725,969
Actions HY - DKK DKK 153,4915 1453764 132,5363 8.409.236,357
Actions HY - SEK SEK 290,0464 - - 3.676.177116
Actions X usD 29,0260 26,9444 23,9658 760.408,330

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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Statistiques au
31/12/2024

Nom du Compartiment Total de U'Actif net Nombre d'Actions en
et et circulation
Catégories d'Actions Valeur Nette d'Inventaire par Action

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund usb 242.534.602,23 343.866.531,68 490.122.798,44 2263.424,737
Actions AC usD 74,0026 76,7817 78,3329 155.259,038
Actions Al usD 741025 76,7054 78,0765 5.352,106
Actions AP usD 711562 74,800 76,0341 44.897,252
Actions BC usD 115,9088 112,4103 1081424 152,594,125
Actions BD usD 1153871 11,4923 106,8703 40.420,245
Actions Bl uUSsD 118,2683 114,4481 109,8713 1.001180,240
Actions BP usD 108,9297 106,1208 102,5583 630.168,510
Actions E usD 99,2699 97,4411 94,8748 5.226,166
Actions HA - EUR EUR 45,8206 48,6965 50,9378 838,054
Actions HA - GBP GBP 42,2376 441850 45,6635 334,024
Actions HAD - EUR EUR 55,9249 58,9214 61,1507 4447466
Actions HAD - GBP GBP 54,6355 56,6186 57,5683 137,024
Actions HAI - EUR EUR 47,2948 49,9110 51,8547 21.828,066
Actions HAI - GBP GBP 43,8956 45,5814 46,7356 3.334,652
Actions HB - EUR EUR 71,7216 711150 70,2291 5.028,323
Actions HBC - EUR EUR 773279 76,3241 75,0239 73.057,005
Actions HBD - EUR EUR 85,1249 83,7072 82,0764 875,457
Actions HB - CHF CHF 93,3881 94,3911 94,5500 3.429,000
Actions HBI - EUR EUR 77,8001 76,6376 751823 112.899,341
Actions HE - EUR EUR 64,9741 64,9060 64,5695 2101,043
Actions Ml usD 81,7540 84,4892 86,3492 17,600

Les catégories non couvertes sont exprimées dans ces états financiers uniquement dans la Devise de référence du Compartiment, mais peuvent exister dans d'autres
devises, méme s'il n'y a aucune action en circulation pour cette catégorie d'actions spécifique libellée dans la monnaie de référence.

Le nombre d'Actions en circulation est agrégé par catégorie d'actions.

Les catégories d'actions couvertes, lorsqu'elles existent, sont exprimées dans leur devise de couverture respective, qui peut étre différente de la devise de référence

du Compartiment.
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TER (Total Expense Ratios)

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -

Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund Alpha 15 MA Fund
TER (note 6) (*)
Actions AC 1,40 % 1,60 %
Actions AD 0,93 %
Actions AF
Actions Al 1,09 % 115 % 1,40 %
Actions AN 1,49 %
Actions AP 192 % 2,01 % 231%
Actions AQ
Actions BC 130 % 1,40 % 1,60 %
Actions BD
Actions BF 1,23 % 1,43 %
Actions B 1,09 % 119 % 139 %
Actions BN 1,28 %
Actions BP 191 % 2,01 % 231%
Actions BQ
Actions BV 119 %
Actions E 2,66 % 2,76 % 3,06 %
Actions HAC - SEK 1,53 %
Actions HAD - GBP 1,27 %
Actions HAN - GBP 1,48 %
Actions HAN - USD 1,46 %
Actions HB - CHF 2,01 % 231 %
Actions HB - NOK 2,01 % 231%
Actions HB - SEK 1,91 % 2,01 % 231%
Actions HB - SGD 2,26 %
Actions HB - USD 2,01 % 231%
Actions HBC - CHF 128 % 141 % 1.61%
Actions HBC - GBP 141 %
Actions HBC - SEK 1,41 % 1,61 %
Actions HBC - USD 1,40 % 1,60 %
Actions HBD - USD 1,28 %
Actions HBF - SEK 123 % 1,43 %
Actions HB - CHF 1,08 % 119 % 139 %
Actions HBI - GBP 119 % 1,39 %
Actions HBI - JPY 119 % 1,39 %
Actions HBI - NOK 119 % 139 %
Actions HBI - SEK 119 % 1,39 %
Actions HBI - SGD 119 % 138 %
Actions HBI - USD 1,09 % 119 % 139 %
Actions HBN - GBP 127 %
Actions HBN - USD 1,46 %
Actions HE - PLN 276 %
Actions HM - SGD 2,01 % 227 %
Actions HY - NOK 0,06 %
Actions HY - SEK 0,06 % 0,06 % 0,06 %
Actions X 0,06 % 0,06 %
Actions Y 0,06 % 0,06 % 0,06 %
Actions Z

Commissions de performance pour l'année (**)

(*) Commission de performance incluse.

(**) Aucun ratio n‘a été calculé dans la mesure oU aucune commission de performance n‘a été prélevée au cours de la période.

Seules les catégories d'actions pour lesquelles un TER ou une commission de performance est calculé sont indiquées.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Asia ex Japan Asian Stars Balanced Chinese Conservative Fixed
Equity Fund Equity Fund Income Fund Equity Fund Income Fund
(note 1b)
1,00 %
1,85 % 1,46 %
1,55 %
127 % 118 % 1,00 % 129 %
1,59 %
0,99 % 0,83 % 110 %
1,06 % 0,97 % 0,79 % 1,07 % 017 %
183 % 1,82 % 1,46 % 1,86 % 0,38 %
1,55 %
2,58 % 2,58 % 221% 2,60 %
110 %
1,46 %
1,46 %
1,01 %
2,59 %
0,06 %
0,06 %
0,06 % 0,06 % 0,06 %
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TER (Total Expense Ratios)

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Danish Covered Diversified Growth Fund Emerging Market
Bond Fund (note 1a) Bond Fund
TER (note 6) (*)
Actions AC 0,90 %
Actions AF
Actions Al 043 % 0,69 %
Actions AP 0,85 % 131 %
Actions BC 0,65 % 133 % 0,90 %
Actions BD
Actions BF 0,47 % 0,73 %
Actions B 0,43 % 0,89 % 0,69 %
Actions BP 0,85 % 2,03 % 131 %
Actions E 1,61% 2,68 % 2,06 %
Actions HA - EUR 131%
Actions HAC - EUR 0,65 % 0,90 %
Actions HAI - EUR 043 % 0,69 %
Actions HB - CHF
Actions HB - EUR 131 %
Actions HB - NOK 1,30 %
Actions HB - SEK 130 %
Actions HBC - CHF
Actions HBC - EUR 0,90 %
Actions HBC - GBP
Actions HBD - EUR 0,49 %
Actions HBF - DKK
Actions HBF - EUR 0,79 %
Actions HBF - SEK 0,80 %
Actions HB - CHF 043 %
Actions HBI - DKK 0,75 %
Actions HBI - EUR 0,44 % 0,68 %
Actions HBI - NOK 0,69 %
Actions HBI - SEK
Actions HBI - USD 0,43 %
Actions HMX - JPY 0,06 %
Actions HY - DKK 0,04 %
Actions HY - EUR
Actions HY - SEK 0,07 %
Actions X
Actions Y 0,06 %

Commissions de performance pour l'année (**)

(*) Commission de performance incluse.

(**) Aucun ratio n‘a été calculé dans la mesure oU aucune commission de performance n‘a été prélevée au cours de la période.

Seules les catégories d'actions pour lesquelles un TER ou une commission de performance est calculé sont indiquées.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Emerging Market Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Corporate Bond Fund Bond Fund Equity Fund ex China Equity Fund Local Bond Fund
(note 1b)
118 %
0,99 %
0,96 % 1,02 %
1,54 % 1,83 %
118 % 118 %
1,04 % 1,00 % 1,01 %
1,04 % 0,68 % 0,96 % 0,96 % 0,83 %
1,54 % 120 % 1,83 % 1,83 % 135 %
229 % 1,95 % 2,59 % 2,59 % 210 %
1,54 %
1,54 % 119 % 1,35 %
119 %
153 % 119 % 135%
118 %
121 %
116 %
0,72 %
1,06 % 0,72 % 0,87 %
072 %
0,95 %
1,02 % 0,68 % 0,95 %
1,02 % 0,68 %
0,68 %
0,05 %
0,05 %
0,08 %
0,09 % 011 %
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TER (Total Expense Ratios)

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
EUR Corporate European Bond Fund European Corporate
Bond Fund 1-3 Years Bond Fund
TER (note 6) (*)
Actions AC
Actions Al
Actions AN
Actions AP 0,86 %
Actions BC 0,45 % 0,66 % 0,65 %
Actions BF 033 % 0,48 %
Actions BI 0,29 % 0,44 % 0,44 %
Actions BN
Actions BP 0,66 % 0,86 % 0,86 %
Actions BQ 0,53 %
Actions E 143 % 1,62 % 1,61 %
Actions HAF - SEK
Actions HB - NOK 0,85 %
Actions HB - SEK 0,86 %
Actions HB - USD
Actions HBC - CHF
Actions HBC - NOK 0,66 %
Actions HBC - USD
Actions HBF - NOK
Actions HBF - SEK
Actions HB - CHF
Actions HBI - GBP
Actions HBI - NOK 0,29 % 0,44 %
Actions HBI - SEK 0,28 %
Actions HBI - USD
Actions HBQ - NOK
Actions HBQ - SEK
Actions HE - PLN 1,61 %
Actions HX - NOK
Actions HY - DKK 0,06 %
Actions HY - NOK 0,06 %
Actions HY - SEK 0,06 %
Actions JI 0,29 % 0,43 %
Actions MP
Actions X 0,06 %
Actions Y 0,06 % 0,06 %

Commissions de performance pour l'année (**)

(*) Commission de performance incluse.

(**) Aucun ratio n‘a été calculé dans la mesure oU aucune commission de performance n‘a été prélevée au cours de la période.

Seules les catégories d'actions pour lesquelles un TER ou une commission de performance est calculé sont indiquées.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
European Corporate European Corporate European Covered European Covered European Cross
Stars Bond Fund Sustainable Labelled Bond Fund Bond Opportunities Fund Credit Fund
Bond Fund
(note 1a)
0,66 % 0,67 % 0,87 %
0,45 % 0,45 % 0,64 %
0,86 % 126 %
0,48 % 0,67 % 0,66 % 0,86 %
0,48 % 0,45 % 0,49 % 0,49 % 0,68 %
0,44 % 0,40 % 0,45 % 0,45 % 0,64 %
0,54 %
0,85 % 0,78 % 0,86 % 0,92 % 126 %
0,52 %
1,61% 1,49 % 1,62 % 1,67 % 2,01 %
0,48 %
0,85 % 0,86 % 126 %
0,86 % 0,85 % 0,87 % 0,87 % 1,26 %
0,84 % 0,92 %
0,66 % 0,65 %
0,64 %
0,48 %
0,48 %
0,44 % 0,44 %
0,45 %
0,44 % 0,43 % 0,45 % 0,64 %
0,44 % 0,44 % 0,45 % 0,44 %
0,45 % 0,45 %
0,60 %
0,61 %
0,06 % 0,06 %
0,07 %
1,27 %
0,06 % 0,06 % 0,07 %
0,06 % 0,07 % 0,07 %
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TER (Total Expense Ratios)

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Financial European High Yield European High Yield
Debt Fund Bond Fund Credit Fund
TER (note 6) (*)
Actions AC 0,93 %
Actions AD 0,59 %
Actions Al 0,64 % 0,72 %
Actions AP 1,26 % 134 %
Actions BC 0,86 % 0,94 %
Actions BD 0,59 %
Actions BF 0,76 %
Actions B 0,64 % 0,72 % 0,69 %
Actions BP 1,26 % 134 % 132%
Actions BQ
Actions E 2,01 % 2,09 %
Actions HA - GBP 133 %
Actions HA - USD 1,34 %
Actions HAC - GBP 0,94 %
Actions HAC - USD 093 %
Actions HAF - SEK
Actions HAI - GBP 0,72 %
Actions HAI - USD 0,72 %
Actions HB - CHF 1,34 %
Actions HB - GBP 133 %
Actions HB - NOK
Actions HB - SEK 133 % 131 %
Actions HB - SGD 151 %
Actions HB - USD 1,34 % 1,30 %
Actions HBC - CHF 0,94 %
Actions HBC - GBP 0,93 %
Actions HBC - USD 0,94 %
Actions HBF - NOK
Actions HBF - SEK
Actions HB - CHF 0,64 % 0,72 %
Actions HBI - NOK 0,72 %
Actions HBI - SEK 0,71 %
Actions HBI - SGD 0,64 %
Actions HBI - USD 0,64 % 0,72 % 0,67 %
Actions HBQ - NOK
Actions HBQ - SEK
Actions HE - PLN 2,05%
Actions HE - USD
Actions HM - SGD 128 %
Actions HX - NOK 0,06 %
Actions HX - SEK
Actions HY - DKK 0,06 %
Actions HY - SEK 0,06 %
Actions MP 127 % 135%
Actions X 0,06 % 0,06 % 0,06 %
Actions Y 0,06 % 0,06 %

Commissions de performance pour l'année (**)

(*) Commission de performance incluse.
(**) Aucun ratio n‘a été calculé dans la mesure oU aucune commission de performance n‘a été prélevée au cours de la période.

Seules les catégories d'actions pour lesquelles un TER ou une commission de performance est calculé sont indiquées.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
European High Yield European High Yield European Small and European Stars European Sustainable
Opportunities Fund Stars Bond Fund  Mid Cap Stars Equity Fund Equity Fund Labelled Bond Fund
(note 1c) (note 1a, b)
116 %
0,85 % 0,69 %
131% 1,81% 1,81 %
0,92 % 116 % 116 % 0,65 %
0,21 %
091 % 0,73 % 1,01 % 0,98 % 0,47 %
0,87 % 0,69 % 0,94 % 0,95 % 0,44 %
1,54 % 132% 1,81% 1,81 % 0,85 %
0,62 %
230% 2,07 % 2,57 % 2,57 % 1,50 %
0,73 % 0,47 %
1,53 %
1,56 % 135%
157 % 1,31 %
1,54 % 129 % 1,79 %
0,73 % 0,48 %
0,73 % 0,48 %
0,69 % 0,91 %
0,87 % 0,69 % 0,43 %
0,69 % 0,44 %
0,70 % 0,94 %
0,62 %
0,62 %
230 %
0,06 %
1,83 %
0,06 % 0,06 % 0,06 %
0,06 % 0,06 % 0,06 %
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TER (Total Expense Ratios)

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Fixed Maturity Flexible Fixed Flexible Fixed
Bond 2027 Fund Income Fund Income Plus Fund
(note 1a)
TER (note 6) (*)
Actions AC 0,75 %
Actions Al 0,54 %
Actions AP 1,06 %
Actions BC 0,76 %
Actions BD
Actions BF 0,58 %
Actions B 0,54 % 0,64 %
Actions BP 1,06 % 1,28 %
Actions BQ
Actions E 1,81 %
Actions HA - EUR
Actions HA - USD 1,05 %
Actions HAI - GBP 0,53 %
Actions HB - CHF 1,06 %
Actions HB - EUR
Actions HB - NOK 1,05 %
Actions HB - SEK 1,06 %
Actions HB - USD 1,06 %
Actions HBC - CHF
Actions HBC - GBP 0,75 %
Actions HB - CHF 0,54 %
Actions HBI - GBP 0,54 %
Actions HBI - NOK 054 %
Actions HBI - SEK 0,54 %
Actions HBI - USD 0,54 %
Actions HY - SEK 0,06 %
Actions JI
Actions LP 123 %
Actions X
Actions Y 0,06 % 0,06 %
Actions Z 0,06 %

Commissions de performance pour l'année (**)

(*) Commission de performance incluse.

(**) Aucun ratio n‘a été calculé dans la mesure oU aucune commission de performance n‘a été prélevée au cours de la période.

Seules les catégories d'actions pour lesquelles un TER ou une commission de performance est calculé sont indiquées.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
GBP Diversified Global Climate and Global Climate Global Global Diversity
Return Fund Environment Fund Engagement Fund Disruption Fund Engagement Fund
116 % 117 %
0,89 % 0,94 % 0,94 %
1,81% 2,07 %
1,00 % 115 % 116 % 116 % 116 %
0,46 %
0,98 % 1,03 % 0,98 % 0,98 %
0,89 % 0,94 % 0,94 % 0,94 % 0,94 %
1.81% 1.81% 2,06 % 1,81 % 2,06 %
174 % 1,74 %
2,56 % 2,81% 2,56 % 2,82 %
2,06 %
1,81 %
2,06 %
1,81 %
116 %
116 %
0,94 %
0,94 %
0,94 %
0,06 % 0,06 % 0,06 %
0,06 %
0,36 %
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TER (Total Expense Ratios)

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global ESG Taxonomy Global High Yield Global High Yield
Opportunity Fund Bond Fund Stars Bond Fund
TER (note 6) (*)
Actions Al
Actions AP
Actions BC 1,03 % 0,96 %
Actions BF 1,04 %
Actions Bl 0,96 % 0,82 % 0,84 %
Actions BP 2,04 % 1,34 % 127 %
Actions BQ 1,75 %
Actions E 2,09 % 1,99 %
Actions HAI - EUR
Actions HB - SEK 1,34 %
Actions HB - SGD
Actions HBC - NOK 1,03 %
Actions HBF - EUR 0,86 %
Actions HBF - SEK 0,85 %
Actions HB - CHF
Actions HBI - EUR 0,82 % 0,82 %
Actions HBI - NOK 0,84 % 0,81 %
Actions HBI - SEK 0,82 %
Actions HBI - USD
Actions HBQ - EUR 1,08 %
Actions HBQ - NOK 1,05 %
Actions HBQ - SEK 1,06 %
Actions HE - PLN 2,09 %
Actions HX - EUR 0,06 %
Actions HX - NOK 0,06 %
Actions HY - NOK 0,06 %
Actions MP
Actions X 0,06 %
Actions Y 0,08 %

Commissions de performance pour l'année (**)

(*) Commission de performance incluse.
(**) Aucun ratio n‘a été calculé dans la mesure oU aucune commission de performance n‘a été prélevée au cours de la période.

Seules les catégories d'actions pour lesquelles un TER ou une commission de performance est calculé sont indiquées.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Global Impact Fund Global Listed Global Opportunity Global Portfolio Global Rates
Infrastructure Fund Fund Fund Opportunity Fund
(note 1a)
1,02 %
1,94 %
116 % 123 % 129 % 0,90 % 0,80 %
0,98 % 1,06 % 112 %
0,94 % 1,02 % 1,07 % 0,68 % 0,74 %
2,06 % 194 % 1,84 % 1,06 % 139 %
1,74 %
2,82 % 2,69 % 2,59 % 1,81 % 1,95 %
1,02 %
2,03 %
1,03 %
0,95 %
1,94 %
0,06 % 0,06 %
0,06 %
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TER (Total Expense Ratios)

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Real Global Small Global Social
Estate Fund Cap Fund Empowerment Fund
TER (note 6) (*)
Actions AC
Actions AF
Actions Al 1,09 %
Actions AP 1,90 % 1,84 %
Actions BC 129 % 128 % 116 %
Actions BF 113% 1M % 0,98 %
Actions B 1,09 % 1,07 % 0,94 %
Actions BN
Actions BP 1,86 % 1,84 % 2,06 %
Actions BQ 173 %
Actions E 2,61% 2,60 % 2,82 %
Actions HB - EUR 1,84 %

Actions HB - GBP
Actions HB - NOK
Actions HB - SEK

Actions HB - SGD 1,93 %
Actions HB - USD

Actions HBC - CHF 1,28 %
Actions HBC - EUR 127 %
Actions HB - CHF 1,09 %
Actions HBI - EUR 1,09 %
Actions HE - PLN

Actions HM - SGD 1,82 %
Actions JI 1,09 %
Actions MP 177 %
Actions X

Actions Y

Actions Z

Commissions de performance pour l'année (**)

(*) Commission de performance incluse.

(**) Aucun ratio n‘a été calculé dans la mesure oU aucune commission de performance n‘a été prélevée au cours de la période.

Seules les catégories d'actions pour lesquelles un TER ou une commission de performance est calculé sont indiquées.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Social Global Stable Global Stable Equity Global Stable Equity Global Stars
Solutions Fund Equity Fund Fund - Euro Hedged Plus Fund Equity Fund
(note 1a)
126 %
0,97 %
1,04 % 1,04 %
1,81 % 1,81% 1,81 %
117 % 126 % 125% 138 % 116 %
1,08 % 0,98 %
0,95 % 1,04 % 1,04 % 1,04 % 0,94 %
113%
2,07 % 1.81% 1,81% 1,84 % 1,81 %
281% 2,56 % 2,56 % 2,58 % 2,56 %
1,81%
1,81%
1,83 %
1,81 %
2,56 %
0,06 % 0,06 %
0,06 % 0,06 %
0,69 %
Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024 95



TER (Total Expense Ratios)

Nordea 1-
Global Sustainable Listed
Real Assets Fund

Nordea 1-
Global Value
ESG Fund

Nordea 1-
Indian Equity Fund

TER (note 6) (*)

Actions AC
Actions Al

Actions AP
Actions BC
Actions BF
Actions Bl

Actions BN
Actions BP
Actions BQ
Actions E

Actions HA - EUR
Actions HAI - EUR
Actions HAI - GBP
Actions HB - CHF
Actions HB - EUR
Actions HB - NOK
Actions HB - SEK
Actions HB - SGD
Actions HB - USD
Actions HBC - CHF
Actions HBC - USD
Actions HBF - EUR
Actions HB - CHF
Actions HBI - EUR
Actions HBI - NOK
Actions HBI - SEK
Actions HBI - USD
Actions HE - PLN
Actions HY - EUR
Actions MP
Actions X

Actions Y

Actions Z

Commissions de performance pour l'année (**)

(*) Commission de performance incluse.

120 %
1,07 %
1,03 %
2,09 %

177 %
2,84 %

2,08 %

207 %

0,57 %

121 %
114 %
1,07 %

177 %

162 %
2,54 %

0,06 %

(**) Aucun ratio n‘a été calculé dans la mesure oU aucune commission de performance n‘a été prélevée au cours de la période.

Seules les catégories d'actions pour lesquelles un TER ou une commission de performance est calculé sont indiquées.
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152 %

129 %

221%

2,98 %

0,07 %
0,08 %
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
International High Yield Latin American Low Duration European Low Duration US Nordic Equity Fund
Opportunities Fund Equity Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund
(note 1c)
0,56 % 126 %
0,35 %
1,96 % 0,71 % 134 % 1,81%
1,45 % 0,56 % 1,03 % 126 %
0,86 % 1,28 % 0,44 %
0,81% 124 % 0,35% 0,82 % 1,04 %
0,44 %
134 % 1,96 % 0,71 % 134 % 1.81%
210 % 2711 % 1,47 % 2,09 % 2,56 %
132%
0,82 %
0,35 %
0,71 %
133 % 133 %
134 % 0,70 %
134 % 0,71 % 133 %
072 %
0,56 %
0,56 %
0,86 %
0,35 %
0,82 % 0,81 %
0,83 % 0,81 %
0,35 %
0,35%
272 %
0,06 %
0,07 %
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TER (Total Expense Ratios)

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Nordic Equity Nordic Stars North American
Small Cap Fund Equity Fund High Yield Bond Fund
TER (note 6) (*)
Actions AC
Actions AF
Actions Al
Actions AP 1,82 % 1.81%
Actions BC 141 % 115 % 1,03 %
Actions BF 0,97 %
Actions Bl 119 % 0,94 % 0,81 %
Actions BN
Actions BP 1,82 % 1,81 % 1,34 %
Actions E 2,57 % 2,56 % 210 %
Actions HA - EUR
Actions HAF - SEK
Actions HB - EUR 134 %
Actions HB - NOK
Actions HB - SEK 132 %

Actions HBC - EUR
Actions HBF - DKK

Actions HBF - EUR

Actions HBF - NOK

Actions HBF - SEK

Actions HB - CHF

Actions HBI - EUR 0,82 %
Actions HBI - NOK

Actions HBI - SEK

Actions HX - EUR

Actions HX - SEK

Actions HY - DKK 0,06 %
Actions HY - EUR

Actions HY - SEK 0,06 %
Actions MX 0,06 %
Actions X

Commissions de performance pour l'année (**)

(*) Commission de performance incluse.
(**) Aucun ratio n‘a été calculé dans la mesure oU aucune commission de performance n‘a été prélevée au cours de la période.

Seules les catégories d'actions pour lesquelles un TER ou une commission de performance est calculé sont indiquées.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
North American North American Norwegian Norwegian Norwegian Short-Term
High Yield Stars Bond Fund Stars Equity Fund Bond Fund Equity Fund Bond Fund
0,65 % 0,38 %
0,97 %
0,94 %
1.81% 0,85 % 1,81 % 0,37 %
1,03 % 115% 0,65 % 1,26 % 0,37 %
0,98 %
0,82 % 0,93 % 0,43 % 1,07 % 0,26 %
127 %
130 % 1,81% 0,85 % 1,81 % 0,37 %
2,56 % 1,60 % 2,57 % 113 %
1.81%
0,86 %
133% 1,81 %
133 %
134 %
116 %
0,95 %
0,86 %
0,86 %
0,86 %
0,93 %
0,82 % 0,93 %
0,82 %
0,81 %
0,06 %
0,06 %
0,06 %
0,06 %
0,06 %
0,06 %
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TER (Total Expense Ratios)

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Stable Emerging Stable Swedish Bond Fund
Markets Equity Fund Return Fund (note 1b)
TER (note 6) (*)
Actions AC 1,25 % 0,65 %
Actions Al 1,04 %
Actions AP 1,81 % 0,85 %
Actions AX 0,07 %
Actions BC 142 % 1,25 % 0,65 %
Actions BD 0,69 %
Actions BF 124 %
Actions Bl 1,20 % 1,04 % 0,44 %
Actions BN 113 %
Actions BP 212 % 1,81 % 0,86 %
Actions BQ 0,65 %
Actions E 287 % 2,56 % 1,61 %
Actions HA - EUR
Actions HA - GBP
Actions HA - NOK 1,81 %
Actions HAC - GBP 125 %
Actions HAD - EUR
Actions HAD - GBP
Actions HAF - SEK
Actions HAI - EUR
Actions HAI - GBP 1,03 %
Actions HAI - USD 1,04 %
Actions HAX - CAD 0,06 %
Actions HB - CHF 1,81 %
Actions HB - EUR
Actions HB - NOK 1,81 %
Actions HB - SEK 1,81 %
Actions HB - SGD 1,80 %
Actions HB - USD 1,81 %
Actions HBC - CHF 1.25%
Actions HBC - EUR
Actions HBC - GBP 125 %
Actions HBC - NOK
Actions HBC - USD 126 %
Actions HBD - EUR
Actions HBF - DKK
Actions HBF - EUR
Actions HBF - NOK
Actions HBF - SEK
Actions HB - CHF 1,04 %
Actions HBI - EUR
Actions HBI - GBP 1,04 %
Actions HBI - NOK 1,04 %
Actions HBI - SEK
Actions HBI - SGD 1,04 %
Actions HBI - USD 1,04 %
Actions HE - EUR
Actions HE - PLN 2,58 %
Actions HM- AUD 1,81 %
Actions HM - GBP 1,81 %
Actions HM - SGD 1,81 %
Actions HM - SGD 1,81 %
Actions HX - EUR
Actions HX - NOK
Actions HY - DKK
Actions HY - EUR
Actions HY - SEK
Actions ME 2,56 %
Actions Ml
Actions MP 1,81 %
Actions X 0,07 % 0,06 %
Actions Y 0,07 % 0,07 %

Commissions de performance pour l'année (**)

(*) Commission de performance incluse.

(**) Aucun ratio n‘a été calculé dans la mesure oU aucune commission de performance n‘a été prélevée au cours de la période.

Seules les catégories d'actions pour lesquelles un TER ou une commission de performance est calculé sont indiquées.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Swedish Short-Term US Corporate US Corporate US High Yield US Total Return
Bond Fund Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund Bond Fund
1,03 %
0,56 % 0,82 %
0,37 % 1,03 % 1,48 %
0,37 % 0,78 % 0,82 % 1,03 % 1,03 %
0,66 %
0,60 %
0,26 % 0,56 % 0,56 % 0,80 % 0,82 %
0,38 % 1,03 % 1,05 % 134 % 1,48 %
113 % 179 % 2,09 % 224 %
1,06 % 1,48 %
1,48 %
0,66 %
0,66 %
0,60 %
0,56 % 0,81 %
0,56 % 0,80 %
1,03 %
1,03 % 1,03 % 133 % 147 %
1,04 % 134 %
1,02 % 1,03 % 133 %
078 % 0,83 % 1,03 %
0,79 %
0,66 %
0,64 % 0,64 %
0,60 % 0,61 %
0,61%
0,61 %
0,56 % 0,81 %
0,56 % 0,57 % 0,82 % 0,82 %
0,56 %
0,57 % 0,56 %
0,56 % 0,56 %
223%
179 % 2,09 %
0,06 % 0,06 %
0,06 % 0,06 %
0,06 % 0,06 %
0,06 %
0,06 % 0,06 % 0,06 %
0,78 %
0,06 % 0,06 %
0,06 %
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR)

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.

102

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 6.592,00 Centene 384.446,12 010
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 3.584,00 Check Point Software 643.523,43 0,17
N Technologies
Obligations 1181,00 Chubb 313.865.22 0,08
EUR 4.428,00 Cigna Group/The 1180.693,49 0,31
L o 26.688,00 Cisco Systems 1.521.782,19 0,40
6.000.000,00 ?;»qgfggggatlon 0.000000% 5.901.531,00 157 3;;3?88 Eolca_tcols - 568335’1()7?;23 ;gg
. . o, .. A olgate-Palmolive » . B i
18.000.000,00 ﬁ%gg-ezsgzbéwgatlon 0.000000% 17.883.025,57 4,74 i?é’ggg Eomcast . 123812213 g%
. 1 B onagra Branas . " A
14.000.000,00 gngwe;rgg?zbsggDeutschLand B 13.970.609,80 37 118400 Crown Holdings 0401599 0,02
3.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2947.426,50 078 15591,00 CVS Health 666.782,08 018
0.5% 15-02-2026 21.200,00 eBay 1273.81537 034
8.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 7936.080,00 21 970700 Elevance Health 347092845 092
15-08-2025 1.805,00 Emerson Electric 216.006,06 0,06
48.638.672,87 12,90 7.355,00 Eyersource Energy 406.830,18 on
uUsD 2.837,00 Fiserv 564.069,90 015
5.000.000,00 United States Treasury Note/ 4.805205,10 127 9.261,00 Fortinet 84532744 022
1125% 15-01-2025 4.276,00 General Mills 261.657,38 0,07
5.000.000,00 United States Treasury Note/ 479871131 127 9.870,00 Global Payments 1.062.35330 028
275% 28-02-2025 1.848,00 Glot_)e Life 197.201,79 0,05
6.000.000,00 United States Treasury Note/ 5764.510,60 153 1.814,00 Intuit 1.099.692,23 029
3.875% 30-04-2025 938,00 J M Smucker 99.408,96 0,03
2.000.000,00 United States Treasury Note/ 192241134 0,51 11.867,00 Johnson & Johnson 1644.264,85 044
3.875% 31-03-2025 21.621,00 Kenvue 44392374 012
5.000.000,00 United States Treasury Note/ 4.809.53529 128 3980,00 Labcorp Holdings 884.572,09 023
4125% 31-01-2025 37.563,00 Marsh & McLennan Cos 7.688.967.38 2,04
22.100.373,64 5,86 9.569,00 Mastercard 4.860.13317 1,29
23.867,00 McDonald's 6.676.605,81 177
Total des obligations 70.739.046,51 18,77 458,00 McKesson 25317241 0,07
4.018,00 Medtronic 308.767,65 0,08
Actions 4320,00 Merck 412.028,29 on
1.823,00 Meta Platforms 1.039.707,23 028
CAD 14.913,00 Microsoft 6.106.962,10 1,62
8.400,00 CGI 883.952,77 0,23 16.138,00 Mondelez International 928.049,51 0,25
3.900,00 Toronto-Dominion Bank/The 199.999,88 0,05 91.909,00 Monster Beverage 4.660.224,47 124
1.083.952,65 0,29 13.965,00 MSCI 8.078.296,00 214
CHF 8.433,00 NextEra Energy 586.054,35 016
29.637,00 Nestle 235777219 0,63 22.932,00 NIKE 1.672.43527 0,44
2.357.772,19 0,63 13.252,00 NVIDIA 1.745.767,87 0,46
DKK 2.843,00 Oracle 455.410,66 012
118.716,00 Novo Nordisk B 9.936.239,62 2,64 2193,00 Paychex 296.598,85 0,08
9.936.239,62 2,64 2.356,00 PayPal Holdings 193.834,18 0,05
EUR 45134,00 PepsiCo 6.603.672,85 175
2126,00 Allianz 629.083,40 0,17 11.022,00 Pfizer 281.448,87 0,07
2.586,00 ASML Holding 1755118,20 0,47 41326,00 Procter & Gamble 6.646.911,45 176
33.923,00 Deutsche Telekom 980.035,47 0,26 1786,00 QUALCOMM 265.593,07 0,07
81.229,00 Iberdrola 1.080.345,70 0.29 61.391,00 Ross Stores 8.995.566,80 239
1121,00 LVMH Moet Hennessy Louis 712.395,50 019 3.926,00 S&P Global 1.887.320,58 0,50
Vuitton 2.471,00 Sempra 208.811,21 0,06
7136,00 Sanofi 668.928,64 018 35521,00 Starbucks 312199293 0,83
8.042,00 Unilever 441.344,96 012 11121,00 Stryker 3.874.77532 1,03
11107,00 Vinci 1107.81218 0,29 6.998,00 Synopsys 3.275.664,59 0,87
7.375.064,05 1,96 12.531,00 Sysco 92558317 025
GBP 5.444,00 Taiwan Semiconductor 1.046.582,61 028
201.739,00 Diageo 6171.913,42 1,64 Manufacturing ADR
14.084,00 Reckitt Benckiser Group 820.666,53 0,22 29.950,00 TJX Cos 3.493.086,06 0,93
99.941,00 Rightmove 77333437 021 7493,00 UnitedHealth Group 367408245 097
293.781,00 St James's Place 3.071.863,68 0,81 1138,00 VeriSign 22593573 0,06
10.837.778,00 2,88 12.751,00 Verizon Communications 488.766,86 013
JPY ) 15.228,00 Visa 464143755 123
6:100,00 FUJIFILM Holdings 12379726 003 18.952,00 Waste Management 3678.075,64 098
17.900,00 Hoya 217536205 058 344700 WW Grainger 3.520.924,69 093
11.500,00 KDDI 355.619,14 0,09 175.984.600,21 46,69
493.400,00 Nippon Telegraph & Telephone 47812414 013
usD 3132.902,59 0,83 Total des Actions 210.708.309,31 55,90
5.961,00 Accenture 2.028.982,51 054 Total des Valeurs mobiliéres
3.334,00 Adobe 1.430121,92 0,38 et instruments du marché
20.435,00 Advanced Micro Devices 2.409.888,82 0,64 monétaire admis a la cote
687,00 Air Products and Chemicals 191.753,21 0,05 officielle d'une bourse de
7452,00 Akamai Technologies 689.239,20 018 valeurs 281.447.355,82 74,66
42.387,00 Alphabet 7.819.990,62 2,07
4.487,00 American Electric Power 398.729,32 0n Total des investissements en
2133,00 Amgen 534.866,15 014 titres 281.447.355,82 74,66
19.452,00 Automatic Data Processing 5.494.696,38 1,46
402700 AutoZone 12309.403,95 3,27 Avoirs en banque 79.031.341,90 20,97
6.232,00 Baxter International 173.645,76 0,05
7.244,00 Becton Dickinson 158673117 042 Autres éléments de I'Actif net 16.472.287,49 4,37
885,00 Booking Holdings 4.250.333,09 113
2976,00 Bristol-Myers Squibb 162.264,80 004 Total de I'Actif net 376.950.985,21 100,00
9.752,00 Cadence Design Systems 2.833.507,94 0,75
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)

Pays Secteur
Etats-Unis 51,40 Obligations d'état 18,77
Allemagne 1333 Boissons non alcoolisées 4,54
Royaume-Uni 2,99 Articles ménagers 3,66
Danemark 2,64 Produits pharmaceutiques 3,48
Japon 0,83 Vente au détail : habillement 331
Suisse 0,71 Vente au détail : automobile 327
France 0,66 Services de traitement de transactions et de paiements 3,00
Irlande 0,62 Echanges et données - Finance 2,64
Pays-Bas 0,47 Restaurants 2,60
Canada 0,29 Médias et services interactifs 2,56
Espagne 0,29 Logiciels d'application 2,29
Taiwan, Province de Chine 028 Logiciel systemes 214
Israél 0,17 Courtiers en assurances 2,04
Gestion des soins de santé 2,00
Total 74,66 Distillerie et viticulture 1,64
Santé : matériel 1,58
Services de ressources humaines et de placement 1,54
Semi-conducteurs 1,45
Hotels, stations balnéaires et croisiéristes 113
Denrées alimentaires et viandes emballées 1,07
Services environnementaux et aux collectivités 0,98
Distributeurs et négociants 0,93
Gestion d'actifs et banques dépositaires 0,81
Conseils et services informatiques 0,77
Santé : services 0,72
Services aux collectivités : électricité 0,66
Santé : fournitures 0,58
Services de télécommunication intégrés 0,52
Equipement de semi-conducteurs 0,47
Chaussures 0,44
Matériel de communication 0,40
Grande distribution 034
Construction et ingénierie 0,29
Cable et satellite 0,27
Alimentation : distributeurs 0,25
Services et infrastructures Internet 0,24
Produits a usage personnel 0,23
Vétements, accessoires et articles de luxe 019
Assurances toutes branches 017
Biotechnologie 014
Services de télécommunication sans fil 0,09
Assurances IARD 0,08
Santé : distributeurs 0,07
Composants et matériel électriques 0,06
Services aux collectivités 0,06
Banques diversifiées 0,05
Gaz industriels 0,05
Assurance vie et maladie 0,05
Matériel informatique, de stockage et périphériques 0,03
Conteneurs de métal et verre 0,02
Total 74,66
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Etat des instruments dérivés
Swaps de défaut de crédit

Sous-jacent Achat/Vente Taux fixe Nominal  Devise Cout (EUR) Plus-value/ Valeur de Date
(moins-value) latente marché d'échéance
(en EUR) (en EUR)

Contrepartie : ICE Clear Credit LLC

CDX-NAHYS43V1-5Y Vente 500%  (19.040.000,00) usb 1.276.860,16 14922716 1.426.08732 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Vente 500%  (42.250.000,00) EUR 3.567.069,63 (243.389,06) 3.323.680,57 20/12/2029
4.843.929,79 (94.161,90) 4.749.767,89

Swaps d'actions

Sous-jacent Devise Quantité d'actions Engagement  Plus-value/(moins- Plus-value/(moins-value) latente Date
sous-jacentes  dans la Devise value) latente depuis déja encaissée depuis l'ouverture d'échéance

de référence du laréinitialisation  du contrat jusqu‘a la réinitialisation

Compartiment mensuelle dans la mensuelle dans la Devise de

(EUR) Devise deréférence référence du Compartiment (EUR)
du Compartiment

(EUR)
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
Accenture usb 17.374,00 5.913.696,04 (152.619,06) 430.863,56 27/01/2026
Adobe usb 13.559,00 5.816.14371 (1.320.481,05) 287.383,88 27/01/2026
Advanced Micro Devices usb 230,00 2712378 (1144,08) (4.524,28) 27/01/2026
Alphabet usb 36.541,00 6.741.460,29 231.336,69 1.720101,65 27/01/2026
Automatic Data Processing usb 29.495,00 8.331.589,02 (245188,63) 1.742.657,13 27/01/2026
Booking Holdings usbD 149,00 715.592,80 (27.770,04) 202.561,58 27/01/2026
Cadence Design Systems usb 917700 2.666.437,90 (7.681,71) 249.796,70 27/01/2026
Fortinet usb 84.338,00 7.698.221,06 (183.387,58) 2.470.057,27 27/01/2026
Hoya JPY 200,00 24.305,72 (699,18) 1.854,82 17/06/2025
Intuit usb 541,00 32796775 (8.843,59) 11.715,59 27/01/2026
Mastercard usD 7.412,00 3.764.584,29 (7.98715) 719101,82 27/01/2026
Microsoft usb 17.857,00 7.312.547,59 (304.274,28) 1177918,37 27/01/2026
Monster Beverage usb 50.817,00 2.576.664,17 (15.156,85) (120.220,69) 27/01/2026
MSCI usb 1.092,00 631.686,30 (29187,24) 111.271,80 27/01/2026
NIKE usb 66.548,00 4.853.358,73 (60.186,78) (1.470.343,85) 27/01/2026
Novo Nordisk B DKK 5.095,00 426.439,07 (108.146,92) (82.522,21) 02/09/2025
Paychex usb 7.015,00 948.764,66 (12.283,93) 127.630,09 27/01/2026
Ross Stores usb 579,00 84.840,34 (1.935,87) 6.574,87 27/01/2026
S&P Global usb 24,00 11.53736 74,57 0,00 27/01/2026
Starbucks usb 34.449,00 3.027.77327 (225.715,77) 168.483,21 27/01/2026
Synopsys usb 20,00 936172 (362,05) (936,29) 27/01/2026
Texas Roadhouse usb 31156,00 5.437124,43 (354.321,38) 1.775.271,89 27/01/2026
TJX Cos usD 348,00 40.587,44 (2.002,25) 4.580,46 27/01/2026
Visa usD 11.620,00 3.541.732,62 49.304,08 561.926,55 27/01/2026
70.929.540,06 (2.788.660,05) 10.091.203,92
Contrats financiers a terme
Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 l'ouverture du contrat au
30/12/2024
Gestion de portefeuille efficace :
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (37,00) (6.519.030,00) (53.206,00) 175.528,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR 101,00 17.795.190,00 145.238,00 (468.924,13)
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 161,00 15.393.210,00 82.618,07 (210.487,55)
CAC40 10 EURO FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (334,00) (24.667.570,00) (222110,00) 92.023,85
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (30,00) (3.687.000,00) (8.827,89) (10.785,75)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 174,00 21.384.600,00 51.201,77 24421521
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR 3,00 1.503.900,00 0,00 (36.162,85)
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR (45,00) (22.558.500,00) 0,00 535.005,77
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb (23,00) (4.951.555,00) (14.383,99) 167.516,45
DJIAMINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb 47,00 10.118.395,00 29.39337 (342.316,23)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb 34,00 3.847.270,00 25188,82 (235.900,92)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb (116,00) (13.125.980,00) (85.938,33) 804.797,07
EURO STOXX 50 3/2025 21/03/2025 EUR 140,00 6.833.400,00 0,00 (144.374,98)
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR (696,00) (33.971.760,00) 0,00 717.749,96

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Etat des instruments dérivés (suite)

Contrats financiers a terme (suite)

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 l'ouverture du contrat au
30/12/2024
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (106,00) (14144.640,00) 0,00 375.648,73
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 120,00 16.012.800,00 0,00 (425.262,72)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 27,00 2.207.790,00 12.532,81 (32.819,37)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP (243,00) (19.870.110,00) (112.795,28) 231.458,46
FTSE/MIB IDX FUT 3/2025 21/03/2025 EUR 57,00 9.775.500,00 0,00 (114.000,00)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD (9,00) (8.986.950,00) 2.564,52 (11.273,27)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD 33,00 32.952150,00 (9.403,23) 24.494,40
HSCEI Futures  1/2025 27/01/2025 HKD 190,00 68.799.000,00 (17.654,28) 48.687,50
IBEX 35 INDX FUTR 1/2025 17/01/2025 EUR 247,00 28.580.370,00 139.308,00 (533.394,71)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (50,00) (4.621.000,00) (16.276,37) 116.583,12
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb (54,00) (2.908.710,00) (779,33) 99.205,46
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usbD 77,00 4147.605,00 11,27 (141.459,62)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2025 21/03/2025 usb 35,00 15.004.500,00 12.628,08 (349.250,80)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY (576,00)  (2.298.240.000,00) 0,00 (174.205,34)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 811,00 3.235.890.000,00 0,00 245278,69
OMXS30 IND FUTURE 1/2025 17/01/2025 SEK 111,00 27.561.300,00 0,00 (59.868,11)
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 usb (22,00) (6.941.000,00) (31.962,28) 406.966,15
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2025 21/03/2025 CAD (56,00) (16.628.640,00) (50185,22) 381.511,68
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 295,00 88112.812,50 212.873,43 (2.427.696,88)
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb (670,00) (200.120.625,00) (483.475,25) 5513.876,92
SPI1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD (163,00) (33.211.250,00) 18232817 130.457,99
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF 14,00 1.619.100,00 0,00 (16.728,03)
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF (60,00) (6.939.000,00) 0,00 71.691,55
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (596,00) (65.038.500,00) (89.599,27) 526.640,59
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 1.170,00 127.676.250,00 175.89118 (1.082.981,25)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb (552,00) (113.574.000,00) (66.387,65) (18.848,98)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 921,00 189.495.750,00 110.766,34 83.028,18
(79.340,54) 4.155.624,24
Contrats de change a terme
Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Couverture de Catégories
g'Actions ;.
ontrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
27.447015,78 CHF 29.755131,74 EUR (526.843,69) 31/01/2025
29.349.48797 EUR 27275.63797 CHF 304.246,65 31/01/2025
276.392,90 EUR 3.269.737,61 NOK (679,60) 31/01/2025
1.998.498,46 EUR 22.931.234,56 SEK (4122,35) 31/01/2025
346,15 EUR 36192 usb (1,64) 31/01/2025
161.523.458,26 NOK 13.925.430,59 EUR (237.507,33) 31/01/2025
1112.057.572,84 SEK 96.337.081,33 EUR 779.212,57 31/01/2025
15.106,77 usb 14.469,91 EUR 46,87 31/01/2025
314.351,48
Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
538.000,00 usD 9.672.564,27 ZAR 25.81594 06/02/2025
375.541.529,00 JPY 2.459.000,00 usD (51.987,56) 07/02/2025
458.000,00 usb 70.060.466,00 JPY 8.98292 07/02/2025
60.148,26 CHF 68.000,00 UsD (1161,94) 18/02/2025
508.000,00 AUD 459133,65 CAD (4.537,55) 21/02/2025
325.000,00 AUD 31.583.536,00 JPY (99913) 21/02/2025
351.000,00 CAD 37.298.816,00 JPY 4.984,48 21/02/2025
453.283,81 CHF 489.028,10 EUR (5.650,54) 21/02/2025
339.000,00 EUR 283.989,86 GBP (2.501,42) 21/02/2025
249.000,00 EUR 1.067.538,45 PLN 295,57 21/02/2025
1.106.000,00 GBP 15.227.429,01 SEK (116,33) 21/02/2025
201138,00 ILS 52.828,00 EUR 156,25 21/02/2025
20.907.091,00 JPY 211.000,00 AUD 3114,58 21/02/2025
53.559.738,00 JPY 491.000,00 CAD 151454 21/02/2025
309.557,22 NOK 22.000,00 GBP (250,24) 21/02/2025
532.409,75 NZD 479.000,00 AUD 1.777,80 21/02/2025
661.571,00 SEK 57.920,61 EUR (131,01) 21/02/2025
323.000,00 usbD 48162.743,00 JPY 13.473,07 21/02/2025
114.695,70 CHF 124.000,00 EUR (1.632,03) 28/02/2025
727158,58 CHF 650.000,00 GBP (5.591,38) 28/02/2025
142.000,00 EUR 149.441,62 UsD (1.418,99) 28/02/2025
26.534.201,00 JPY 274.000,00 AUD 403,82 28/02/2025
17169.929,70 NzD 9.559.671,33 EUR (306.752,23) 28/02/2025
630.000,00 NZD 55.384.043,00 JPY (1.740,67) 28/02/2025
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance

dans la Devise de référence du

Compartiment (EUR)
173.000,00 EUR 144.044,59 GBP (12915) 03/03/2025
370.000,00 EUR 389.450,68 usb (3.703,31) 03/03/2025
122.880,50 usD 189.000,00 AUD 5.428,04 03/03/2025
20.388.975,67 EUR 16.892.097,12 GBP 97.326,87 13/03/2025
644.000,00 EUR 678176,69 usb (6.419,97) 13/03/2025
9.828.945,93 SEK 795.000,00 CHF 9.828,75 13/03/2025

(221.620,82)

Contrepartie : BNP Paribas SA

3.655.725,28 BRL 624.000,00 usb (35.468,56) 06/02/2025
47758830 CHF 538.000,00 usb (8.063,09) 06/02/2025
2.059.165.563,00 CLP 2101.913,58 usb (32.597,04) 06/02/2025
416.147.290,50 INR 4.903.000,00 usb (55.985,45) 06/02/2025
55.881.445,00 JPY 365.000,00 usb (6.910,50) 06/02/2025
161119319 SGD 1196.000,00 usb (11.730,88) 06/02/2025
2170.000,00 usDb 13.288.703,47 BRL 34.804,26 06/02/2025
80.681,98 usD 6.816.328,20 INR 1.274,09 06/02/2025
2.310.000,00 usDb 47256.786,09 MXN 4331510 06/02/2025
2.438.000,00 usDb 143.910.014,86 PHP (30.334,08) 06/02/2025
219711592 CAD 1.547.000,00 usb (16.947,52) 07/02/2025
15.536.838.457,00 IDR 981.350,45 usb (23.543,29) 07/02/2025
39.000,00 usDb 5429436 CAD 115731 07/02/2025
3.299.000,00 usDb 52.502.463.340,00 IDR 63.081,27 07/02/2025
1.021.784,59 usDb 1.422.089.903,00 KRW 5441751 07/02/2025
3.042.000,00 usDb 4.098.140,42 SGD 29.646,39 07/02/2025
91711593 CAD 646.000,00 usb (7.055,66) 18/02/2025
13.109.173,69 usD 143.480.911,51 SEK 54110,90 18/02/2025
12.389.805,00 EUR 9231612731 DKK 4.268,89 19/02/2025
1.117.000,00 AUD 628.013,48 CHF (4.692,78) 21/02/2025
3.718.451,60 AUD 2283.301,75 EUR (69.379,66) 21/02/2025
485.704,68 CAD 347.000,00 usb (8.363,37) 21/02/2025
29.619.445,67 CZK 1171.000,00 EUR 3.38343 21/02/2025
16.004.379,92 EUR 26.094.827,78 AUD 46790512 21/02/2025
2.792.397.30 EUR 23.018.882,00 HKD (54.522,52) 21/02/2025
50.952,56 EUR 201138,00 ILS (2.024,12) 21/02/2025
4.738.000,00 EUR 20.431.074,93 PLN (21.716,46) 21/02/2025
494.000,00 EUR 520.014,78 usb (5.218,91) 21/02/2025
2.024.871,00 HKD 249.693,50 EUR 754,06 21/02/2025
46.141.281,00 JPY 286.803,79 EUR (2.672,00) 21/02/2025
1.217.000,00 NZD 7.780.045,75 SEK (23.604,86) 21/02/2025
3.049.90811 PLN 712.000,00 EUR (1.460,42) 21/02/2025
943.956,12 SEK 82.000,00 EUR 45393 21/02/2025
4.809.000,00 SEK 65.257.196,00 JPY 1816892 21/02/2025
590243834 SEK 543.000,00 usb (5.698,39) 21/02/2025
689.583,24 usDb 1.058.000,00 AUD 32.063,56 21/02/2025
338.000,00 usD 480.360,39 CAD 3.316,56 21/02/2025
22105.820,23 usb 21.016.522,25 EUR 20533258 21/02/2025
339.000,00 usb 51.812.011,00 JPY 6.391,74 21/02/2025
536.000,00 usDb 5.826.347,98 SEK 5.624,93 21/02/2025
24.479.312,66 EUR 22.679.975,47 CHF 28240357 28/02/2025
202.415,43 MXN 913832 EUR 136,88 28/02/2025
458.000,00 NZD 236.806,52 CHF (5.825,08) 28/02/2025
5545734 SEK 481415 EUR 30,32 28/02/2025
5.544.000,00 usDb 824198.795,00 JPY 242.044,99 28/02/2025
10.403.622,18 EUR 16.952.436,01 AUD 314.661,99 03/03/2025
26.198.800,00 EUR 38.747.239,24 CAD 293.251,70 03/03/2025
20.908.548,87 EUR 245.326.276,40 NOK 150.735,72 03/03/2025
15.856.719,76 EUR 28.488.024,15 NZD 505.871,91 03/03/2025
7.377632,06 NOK 659.000,00 usb (8.122,08) 03/03/2025
4.331.928,06 PLN 1.002.000,00 EUR 6.330,85 03/03/2025
1150.360,60 CAD 811.000,00 usb (8.832,49) 13/03/2025
27.400.752,47 EUR 40.813.831,81 CAD 117.759,24 13/03/2025
15.223.096,96 EUR 175.438.124,21 SEK (103.350,33) 13/03/2025
5.884.547,87 NOK 499.000,00 EUR (1.363,36) 13/03/2025

2.387.214,82

Contrepartie : BofA Securities Europe SA

2.014.536,06 usDb 118.678.333,84 PHP (2119411) 06/02/2025
27.822.943,81 NOK 3.533.000,00 CAD (5.465,22) 07/02/2025
498.856,53 NOK 44.910,18 usb (881,85) 07/02/2025
2.343.000,00 usb 26.077.463,48 NOK 41.638,65 07/02/2025
4.931.000,00 EUR 7.973.655,26 AUD 183.439,41 21/02/2025
730.464,35 EUR 15.949.475,00 MXN (1.523,74) 21/02/2025
3.927193,55 EUR 45.927373,97 NOK 39.165,30 21/02/2025
257.279.398,28 MXN 11.783.04790 EUR 2457933 21/02/2025
84.190.038,71 NOK 7198.98719 EUR (71.794,39) 21/02/2025
1115.000,00 NZD 98.450.709,00 JPY (5.277775) 21/02/2025
1.398.000,00 NZD 822.956,19 usb (36.485,51) 21/02/2025
1.677.089,26 usDb 1.580.000,00 EUR 29.967,62 21/02/2025
1.700.114,23 usD 2.895.000,00 NZD 71.657,23 21/02/2025

247.824,97

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Contrepartie : Citibank Europe PLC
277.043.080,40 INR 3.279.470,16 usD (52.003,68) 06/02/2025
352.000,00 usb 341.539.757,00 CLP 8.634,63 06/02/2025
6.101.850,26 usb 515.472106,65 INR 96.759,13 06/02/2025
1.628.000,00 usb 96.258.593,20 PHP (22.905,36) 06/02/2025
9.869.450,84 ZAR 551.000,00 usD (28.304,07) 06/02/2025
10.945.254.400,00 IDR 688.000,00 UsD (13.393,27) 07/02/2025
6.910.583.198,00 KRW 4.848.000,00 usD (152.07712) 07/02/2025
11.784.602,26 NOK 1.064.000,00 usb (23.778,67) 07/02/2025
875.981.511,66 INR 10.337.368,77 usD (144.304,98) 18/02/2025
22.333.62735 SGD 16.650.000,00 usb (223.465,96) 18/02/2025
5.522.000,00 usb 4.847.266,82 CHF 133.785,82 18/02/2025
4.956.000,00 usb 420171.662,40 INR 66.918,48 18/02/2025
4.583.713,99 EUR 34.158.777,00 DKK 825,76 19/02/2025
3.906.480,88 AUD 2.377718,45 EUR (51.930,93) 21/02/2025
7.551.000,00 AUD 52.878.757,41 SEK (123.322,14) 21/02/2025
5336.81536 CAD 3.607.897,64 EUR (39.566,31) 21/02/2025
521.731,89 CAD 633.000,00 NzD 7.644,28 21/02/2025
850.182,48 EUR 1.392.888,58 AUD 20.893,77 21/02/2025
3.853.942,06 EUR 5.705.783,32 CAD 38.923,00 21/02/2025
230,53 EUR 5.838,90 CzK (0,97) 21/02/2025
26.082.994,73 EUR 21.861.112,52 GBP (205.219,61) 21/02/2025
218.586,92 EUR 1.790.140,00 HKD (2.819,04) 21/02/2025
2.374.000,00 EUR 381.690.296,00 JPY 23.596,50 21/02/2025
5.411.000,00 EUR 9.732.213,78 NZD 165.199,86 21/02/2025
783.000,00 EUR 3.355.620,10 PLN 1.239,93 21/02/2025
786.138,45 GBP 937.959,81 EUR 737983 21/02/2025
322.000,00 GBP 61.217.444,00 JPY 10.224,73 21/02/2025
418.000,00 GBP 5.843.934,36 NOK 792913 21/02/2025
527.000,00 GBP 7.300.856,69 SEK (3.979,98) 21/02/2025
1.026.000,00 GBP 1.297164,82 usD (11.481,53) 21/02/2025
13.527.616,00 HKD 1.657.683,82 EUR 15.446,40 21/02/2025
47.008.225,00 JPY 296.211,20 EUR (6.724,64) 21/02/2025
3.334.248,01 NOK 237.000,00 GBP (2.740,26) 21/02/2025
199.969,28 NzD 112.000,00 EUR (4.210,44) 21/02/2025
664.018,04 NZD 309.000,00 GBP (13.662,70) 21/02/2025
447.000,00 NzD 39.321.271,00 JPY (1.212,43) 21/02/2025
3.522.000,00 NZD 2.067.704,21 usD (86.582,72) 21/02/2025
3.382.670,16 SEK 432.000,00 CAD 6.620,44 21/02/2025
11.263.032,80 SEK 914.000,00 CHF 9.168,38 21/02/2025
711.747,00 SEK 61.761,04 EUR 409,31 21/02/2025
1.025.000,00 usb 11.386.606,46 NOK 20.064,35 21/02/2025
880.000,00 usb 9.551.259,52 SEK 10.486,56 21/02/2025
15.549.470,08 AUD 9.550.479,59 EUR (295.253,47) 28/02/2025
4.745.666,29 CHF 9.287.000,00 NZD 58.509,50 28/02/2025
16.203.000,00 GBP 19.369.959,29 EUR 107.291,36 28/02/2025
687.543,01 NZD 385.000,00 EUR (14.471,31) 28/02/2025
50.475,10 usb 47.598,08 EUR 841,18 28/02/2025
220.827,63 AUD 111.000,00 GBP (2.001,04) 03/03/2025
275.000,00 EUR 406.035,85 CAD 3.531,21 03/03/2025
600.000,00 EUR 2573.368,20 PLN 981,52 03/03/2025
30.926.649,39 GBP 36.950.284,82 EUR 219.951.41 03/03/2025
145,000,00 GBP 183.306,33 usb (1.627,64) 13/03/2025
(483.783,80)
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
1.486.631.808,00 CLP 1.519.086,42 usb (25.058,97) 06/02/2025
77312.684,72 PHP 1.313.836,09 usD 12.396,91 06/02/2025
3.017.000,00 usbD 17.854.174,60 BRL 143.961,63 06/02/2025
827.000,00 usb 70.329.899,40 INR 7.910,99 06/02/2025
4.911.000,00 usb 89.106.424,48 ZAR 194.518,48 06/02/2025
33.005.734.100,00 IDR 2.071.000,00 UsD (36.859,29) 07/02/2025
2201.28747 SGD 1.639.000,00 usD (20.723,69) 07/02/2025
863.883,55 usb 1.207.761.036,00 KRW 4247712 07/02/2025
404.000,00 usb 34.451180,80 INR 323154 18/02/2025
246.414,00 CAD 165.829,87 EUR (1.074,22) 21/02/2025
60.182.476,34 CzK 2.374.000,00 EUR 1215770 21/02/2025
141.510,99 EUR 212.809,00 CAD (769,03) 21/02/2025
2.448.287,01 EUR 1.013.841.592,17 HUF (5117,25) 21/02/2025
480.9101 EUR 77.665.621,00 JPY 266311 21/02/2025
472.241,68 EUR 9127.416,00 ZAR 9.862,61 21/02/2025
3.704.704.916,38 HUF 8.997.42118 EUR (32166,61) 21/02/2025
318.000,00 NzD 2.049.87217 NOK (2133,67) 21/02/2025
23.760.229,73 PLN 5.448.259,30 EUR 86.782,75 21/02/2025
1.314.589,81 usb 1.246.000,00 EUR 16.006,72 21/02/2025
1.036.233,41 usbD 825.000,00 GBP 272214 21/02/2025
188.182.626,94 ZAR 9.736.345,99 EUR (203.340,30) 21/02/2025
5.793.000,00 GBP 6.453.655,15 CHF 78.511,62 28/02/2025
64.608.781,46 PLN 14.871131,08 EUR 167.32591 03/03/2025
38.858.936,08 usb 36.692.559,66 EUR 594.046,31 03/03/2025
15.759.406,94 CHF 17.084.760,66 EUR (257154,52) 13/03/2025
2.469.223135,00 JPY 15.511.199,12 EUR (284.303,52) 13/03/2025
1.641.000,00 NOK 22.308.082,00 JPY 1.212,57 13/03/2025
100.400.135,57 usb 95.287.033,36 EUR 1.003.591,15 13/03/2025
1.510.678,19
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE

2.903.643.370,00 CLP 2.994.079,54 usb (74.852,01) 06/02/2025
561.602.942,70 INR 6.632.000,00 usb (90.169,39) 06/02/2025
11.332.959,00 MXN 550.000,00 usb (6.578,94) 06/02/2025
285.000,00 usD 1.737.693,45 BRL 5.739,49 06/02/2025
914.000,00 usb 900.253.440,00 CLP 9.516,80 06/02/2025
802.000,00 usb 68.318.370,00 INR 6.394,76 06/02/2025
1.299.000,00 usb 26.434.408,39 MXN 30.778,27 06/02/2025
22.384.375,75 ZAR 1.247.000,00 usb (61.614,64) 06/02/2025
61.929.580.500,00 IDR 3.858.000,00 usb (42.462,26) 07/02/2025
52.550.784,00 JPY 352.000,00 usb (14.844,87) 07/02/2025
834.908.645,00 KRW 583.000,00 usb (15.772,33) 07/02/2025
2.289.000,00 usDb 3.072.629,99 SGD 3010439 07/02/2025
499.501.296,00 INR 5.899.180,33 usb (86.701,01) 18/02/2025
348.000,00 usDb 468.291,42 SGD 3.617,07 18/02/2025
117.092,49 EUR 165.981,00 SGD (5314) 19/02/2025
181.825,00 CAD 12115714 EUR 408,59 21/02/2025
139.671,63 EUR 209.069,00 CAD (110,51) 21/02/2025
402.946,28 EUR 3.292.831,00 HKD (4.317,223) 21/02/2025
736.000,00 EUR 304.783.782,40 HUF (1.548,94) 21/02/2025
7523.960,34 EUR 13.519.503,38 NZD 236.728,47 21/02/2025
18.556.708,79 EUR 26.235103,76 SGD 40.607,08 21/02/2025
469.492.200,00 HUF 1125.000,00 EUR 11.092,97 21/02/2025
36.616.041,00 JPY 231.000,00 EUR (5.509,60) 21/02/2025
16.537.435,00 JPY 1.206.000,00 NOK (258,52) 21/02/2025
5829431 NZD 53.000,00 AUD (133,58) 21/02/2025
3.408.108,76 NZD 1.896.702,45 EUR (59.676,48) 21/02/2025
1.228.372,00 SEK 107.027,73 EUR 271,03 21/02/2025
19.920,78 EUR 28.227,67 SGD 017) 03/03/2025
(89.344,70)
Countrepartie : HSBC Continental Europe SA
24.520.163,00 DKK 3290.564,33 EUR (833,00) 19/02/2025
146.062,86 EUR 217.556,00 CAD 603,44 21/02/2025
3.455.396,00 HKD 421.822,44 EUR 5.543,31 21/02/2025
3.264.251,79 NOK 277.000,00 EUR (670,04) 21/02/2025
11.771.395,00 usb 11.184.156,33 EUR 116.496,25 21/02/2025
124.000,00 EUR 532.054,49 PLN 150,71 03/03/2025
121.290,67
Contrepartie : JP Morgan SE
67.009.295,27 BRL 11.406.478,20 usb (620.044,20) 06/02/2025
465.065.176,40 INR 5.470.000,00 usb (53.615,15) 06/02/2025
39.894.416,15 PHP 67816391 usb 6.199,37 06/02/2025
2211.698,97 usb 130.410.32534 PHP (25.190,47) 06/02/2025
30.719.540,67 ZAR 1.690.000,00 usb (64.117,09) 06/02/2025
579.615,94 SGD 434.000,00 usb (7792,39) 07/02/2025
2.678.116,45 usb 3.739.060.316,00 KRW 135.002,01 07/02/2025
9159.826,31 usb 100.257.025,84 SEK 37.632,99 18/02/2025
1.782.000,00 AUD 12.665.693,66 SEK (45.333,79) 21/02/2025
202.968,00 CAD 137.977,88 EUR (2.265,20) 21/02/2025
32.692.411,21 EUR 30.389.067,38 CHF 28617359 21/02/2025
2.203.000,00 EUR 55.279.546,49 CZK 11.146,68 21/02/2025
13.099.494,80 EUR 2116.463.499,00 JPY 66.823,62 21/02/2025
9.218.111,66 EUR 106.631.607,31 SEK (95.906,47) 21/02/2025
258.862.111,06 EUR 274153.493,98 usb (4.321.36211) 21/02/2025
782.405,00 GBP 937.261,73 EUR 3.603,56 21/02/2025
6.815.372.372,00 JPY 42182.600,83 EUR (215183,42) 21/02/2025
3.561.000,00 NZD 2105.328,01 usb (101.623,59) 21/02/2025
214.787.016,86 SEK 18.567.953,30 EUR 193183,47 21/02/2025
32.934.996,52 SEK 33.523.000,00 NOK 38.948,54 21/02/2025
872768713 SEK 802.000,00 usb (7.554,66) 21/02/2025
26.997.580,96 usb 25.490.513,01 EUR 42677755 21/02/2025
349.261,90 usb 596.000,00 NZD 14.040,51 21/02/2025
1.647.000,00 AUD 159.087.073,00 JPY 78,80 28/02/2025
24.832101,41 EUR 3.948141.971,00 JPY 506.374,52 28/02/2025
4.333.000,00 GBP 9.314.514,48 NZD 188.647,43 03/03/2025
(3.645.355,90)
Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE
18.319.730,33 NOK 1.650.089,82 usb (33182,59) 07/02/2025
263.459,00 AUD 161.748,88 EUR (4.888,62) 21/02/2025
342.503,35 CAD 418.000,00 NZD 3.702,08 21/02/2025
409.000,00 EUR 168.071.215,43 HUF 227033 21/02/2025
5245553 EUR 201138,00 ILS (527,22) 21/02/2025
1.749.572,29 usD 1.651.000,00 EUR 28.560,64 21/02/2025
660.000,00 usb 13.447929,66 MXN 16.379,50 21/02/2025
511.000,00 NZD 294.948,79 usb (7.688,95) 03/03/2025
11.564.843,56 SEK 837.000,00 GBP 4.279,06 03/03/2025
8.904,23

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Contrepartie : Nordea Bank Abp
24141.519,00 DKK 3.238.220,50 EUR 704,35 19/02/2025
150.410,40 EUR 139.787,00 CHF 1.344,48 21/02/2025
10.504.527,44 EUR 120.902.110,63 SEK (57.207,05) 03/03/2025
240.000,00 usb 265760899 NOK 5.419,93 03/03/2025
18.184.662,95 EUR 213.897.599,85 NOK 95.801,66 13/03/2025
46.063,37
Contrepartie : Société Générale SA
174.584,00 CHF 188.291,29 EUR (2116,81) 21/02/2025
208.000,00 GBP 40.209.270,00 JPY 2.526,01 21/02/2025
409,20
Contrepartie : UBS Europe SE
2.455.830,00 AUD 1.460.843,59 EUR 113810 21/02/2025
373.595,88 CHF 651.000,00 AUD 10.788,03 21/02/2025
1.550.489,22 EUR 2.565.288,00 AUD 23.246,91 21/02/2025
489.000,00 EUR 410.160,00 GBP (4.220,15) 21/02/2025
961.321,16 EUR 7.892.544,00 HKD (14.825,35) 21/02/2025
23.315.740,81 NOK 3.276.000,00 AUD 23.398,31 21/02/2025
2.072.066,97 NZD 1147.000,00 EUR (3014714) 21/02/2025
29.551.200,00 JPY 336.000,00 NzZD 1.008,35 28/02/2025
64.000,00 CAD 505.310,08 NOK 4932 13/03/2025
721.000,00 GBP 138.716.146,00 JPY 10.690,80 13/03/2025
2112718
(96.592,59)
217.758,89
Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.
Options de change (OTC)
Description Achat/ Put/Call Taux Echéance Devise Montant acquis/ Engagement*  Valeur de marché
Vente d'exercice (vendu) dans la dans la Devise dans la Devise
devise de référence du de référence du
Compartiment Compartiment
(EUR) (EUR)
Contrepartie : BNP Paribas SA
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Achat Put 0,8334 07/02/2025 GBP (441.660,33) - -
EUR 529.950,00 - 4.479,56
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Achat Call 09012 07/02/2025 EUR 503.521,00 - 0,04
GBP (453.773,13) - -
4.479,60

(*) Il n'existe aucun engagement a constater au titre des options achetées. Seules les options vendues donnent lieu a des engagements.

Swaps d'inflation

Nominal Devise Echéance Montant payé par le Montant recu par le Plus-value/(moins-value) latente
Compartiment Compartiment dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Contrepartie : BofA Securities Inc
1.575,00 usb 15/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 25792 % 16,57
7.220.000,00 usb 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 597839
6.620.000,00 usb 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24138 % (22.248,47)
1.810.000,00 usb 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24278 % (4.214,22)
4.810.000,00 usb 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 4.096,11
(16.371,62)
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)

Swaps de taux d'intérét

Description Nominal Devise Plus-value/(moins-value) latente Cot dans la Devise Date

dans la Devise de référence du de référence du d'échéance

Compartiment (EUR) Compartiment (EUR)
Contrepartie : BofA Securities Inc
Paying fixed rate 3.1080% (530.000,00) usb 27.456,96 (12,58) 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3460% 1.710.000,00 usb (20.42318) 5212 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1185% (13.970.000,00) usb 715139,60 0,00 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3590% 45.280.000,00 usb (530.084,60) 0,00 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.4220% 35.570.000,00 usb (380.876,91) 0,00  20/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1680% (10.980.000,00) usb 532.208,63 0,00 20/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3815% 36.150.000,00 usb (411188,99) 0,00 23/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1920% (11150.000,00) usb 525.551,48 0,00 23/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.2270% (10.260.000,00) usb 463.697,08 0,00 25/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3600% 33.260.000,00 usb (390.526,26) 0,00 25/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3710% 39.080.000,00 usb (453.894,47) 0,00  26/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.2530% (12.060.000,00) usb 527581,89 0,00 26/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.8980% 2.270.000,00 usb (7501,93) 240,33 05/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.8970% (502.000,00) usb 3.970,98 (135,40) 14/11/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 41300% 1.363.000,00 usD 924,92 142,95 14/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.7370% (342.000,00) usb 5.793,69 15,25 05/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.0020% 709.000,00 usD (986,61) 2,86 05/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.0430% 6.932.000,00 usb (4.813,29) 506,28 18/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.8840% (2121.000,00) usb 18.492,37 (367,30) 18/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
620.521,36 444,51

Barclays Bank Ireland PLC a recu un montant net total de 9.660.000,00 EUR en tant que garantie en espéces pour des swaps d‘actions.
Goldman Sachs Bank Europe SE a recu un montant net total de 40.000,00 EUR en tant que garantie en especes pour des contrats de change a terme.

JP Morgan SE a recu un montant net total de 590.000,00 EUR en tant que garantie en espéces pour des contrats de change a terme.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de %de Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 302.987,00 Cisco Systems 17.276.686,93 0,55
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 243.069,00 Coca-Cola 14.548.826,18 0,47
Obligations 271.468,00 Colgate-Palmolive 23.768.30519 0,76
324.431,00 Comcast 11.702.42766 0,37
EUR 543500 Crown toldings Toees  00a
L 5 435, rown Holdings 1. .811,! ,
100.000.000,00 ?;_qg?jggstlganon 0.000000% 98.358.850,00 314 g;ggggg C‘\B/S Health 9715864957675?1’3 853
gt o 858,00 eBay 1184.569, ,
200.000.000,00 Eﬁgigsggélgatlon 0.000000% 198.700.284,10 6,35 265129788 Eevance gea“h 222532339252)2; 0007;
: 497, merson Electric 1452.895, ,
140.000.000,00 ggrof%tgg;%gg?eutschland B 139.706.098,00 4,47 49.432,00 Eyersource Energy 273425283 0,09
80.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 78598.040,00 251 32.224,00 Fiserv 6.406.97513 0.20
0.5% 15-02-2026 405.348,00 Fortmet ! 36.999.436,92 118
: o 41.845,00 General Mills 2.560.583,06 0,08
110.000.000,00 :B;Bcéigezpsubhk Deutschland B 1% 109.121.100,00 349 98.484.00 Global Payments 1060028391 034
624.484.372,10 19,97 20.983,00 Globe Life 223911534 0,07
usD 15.454,00 Intuit 9.368.601,84 030
60.000.000,00 United States Treasury Note/ 57.662.461,19 1,84 134.719,00 Johnson & Johnson 18.666.361,85 060
1125% 15-01-2025 245.455,00 Kenvue 5.039.697,60 016
50.000.000,00 United States Treasury Note/ 47987113,06 153 41.078,00 Labcorp Holdings 912976187 0.29
275% 28-02-2025 252.360,00 Marsh & McLennan Cos 51.656.891,33 1,65
60.000.000,00 United States Treasury Note/ 57.645106,00 184 6239200 Mastercard 31689:145,02 1,01
3.875% 30-04-2025 5132,00 McKesson 2.836.857,61 0,09
50.000.000,00 United States Treasury Note/ 48.060.283,52 154 45.611,00 Medtronic 350502773 011
3.875% 31-03-2025 49.044,00 Merck 4.677.665,58 015
40.000.000,00 United States Treasury Note/ 38.476.282,26 123 20638,00 Meta Platforms 11.770.42119 038
4125% 31-01-2025 64.92700 Microsoft 26.587.992,25 085
249.831.246,03 7,99 183.214,00 Mondelez International 10.536.105,05 034
366.503,00 Monster Beverage 18.583.449,37 0,59
Total des obligations 874.315.618,13 27,95 125.876,00 MSCI 72.815151,28 233
95.058,00 NextEra Energy 6.606.089,71 0,21
Actions 753.046,00 NIKE 54.919.792,95 176
154.385,00 NVIDIA 20.338.090,34 0,65
CAD 25.883,00 Oracle 414611119 013
43.900,00 Toronto-Dominion Bank/The 2.251.280,73 0,07 104.460,00 Paychex 14128.005,20 0,45
2.251.280,73 0,07 67.762,00 PepsiCo 9.914.434,35 0,32
CHF 125157,00 Pfizer 3195.907,81 0,10
351.966,00 Nestle 28.000.662,96 0,90 17.011,00 QUALCOMM 252967736 0,08
28.000.662,96 0,90 431.948,00 Ross Stores 63.292.943.34 2,02
DKK 44.273,00 S&P Global 21.283.072,81 0,68
1.367.836,00 Novo Nordisk B 114.484.536,71 3,66 28.064,00 Sempra 2371.540,98 0,08
114.484.536,71 3,66 2,00 Stryker 696,84 0,00
EUR 18159,00 Synopsys 8.499.970,46 027
24132,00 Allianz 7140.658,80 0,23 60.230,00 Sysco 4.448796,94 014
15.749,00 ASML Holding 10.688.846,30 034 61.811,00 Taiwan Semiconductor 11.882.865,17 038
143.936,00 Deutsche Telekom 4158.311,04 013 Manufacturing ADR
100.616,00 Iberdrola 1.338192,80 0,04 12.931,00 TJX Cos 1.508.150,11 0,05
12.642,00 LVMH Moet Hennessy Louis 8.033.991,00 0,26 29.328,00 UnitedHealth Group 14.380.553,85 0,46
Vuitton 12.916,00 VeriSign 2564.310,96 0,08
42770,00 Sanofi 4.009.259,80 013 118.835,00 Verizon Communications 455514158 015
91.305,00 Unilever 5.010.818,40 016 110.648,00 Visa 3372509734 1,08
110.407,00 Vinci 11.011.99418 035 78372,00 Waste Management 15.209.906,31 049
8P 51.392.072,32 1,64 1.094.948.533,85 35,01
1235.098,00 Diageo 37.786.039,95 1.21 Total des Actions 1.376.534.241,08 44,01
159.896,00 Reckitt Benckiser Group 9.317.04739 030
1144.661,00 St James's Place 11.968.924,29 0,38 Total des Valeurs mobilieres
59.072.011,63 1,89 et instruments du marché
JPY monétaire admis a la cote
66.700,00 FUJIFILM Holdings 1353.652,04 0,04 officielle d'une bourse de
128100,00 Hoya 15.567.814,47 0,50 valeurs 2.250.849.859,21 71,96
130.500,00 KDDI 4.035.504,11 013
5.601.600,00 Nippon Telegraph & Telephone 5428172,26 017 Total des investissements en
usD 26.385.142,88 0,84 titres 2.250.849.859,21 71,96
15.541,00 Accenture 5.289.786,47 017 Avoirs en banque 096.431.191,52 31,86
89.888,00 Adobe 38.557.528,30 123
111.858,00 AQVanced Micro Dewcgs 13191.355,23 0,42 Autres éléments du passif net (119.410.252,97) (3,82)
7.731,00 Air Products and Chemicals 2157.851,64 0,07
84.605,00 Akamai Technologies 7.825.158,66 0,25 . .
185.444,00 Alphabet 3421262039 109 Total de l'Actif net 3.127.870.797,76 100,00
50.944,00 American Electric Power 4.527.048,48 014 o . .
24.05700 Amgen 603247764 019 (*) Obligation nantie en tout ou partie
281.070,00 Automatic Data Processing 79.395142,44 2,54
29.647,00 AutoZone 90.622.522,73 290
70.751,00 Baxter International 1971.37534 0,06
82.238,00 Becton Dickinson 18.013.472,92 0,58
3.748,00 Booking Holdings 18.000.280,71 0,58
33.805,00 Bristol-Myers Squibb 1.843199,45 0,06
74.832,00 Centene 4.364.210,02 014
12.810,00 Chubb 3.404.414,49 01
50.250,00 Cigna Group/The 13.398.791,31 043
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024
(en % de l'Actif net)

Pays Secteur
Etats-Unis 4222 Obligations d'état 2795
Allemagne 20,33 Produits pharmaceutiques 4,70
Danemark 3,66 Echanges et données - Finance 3,01
Royaume-Uni 2,05 Services de ressources humaines et de placement 299
Suisse 1,00 Vente au détail : automobile 2,90
Japon 0,84 Services de traitement de transactions et de paiements 2,64
France 0,74 Logiciel systemes 217
Taiwan, Province de Chine 038 Vente au détail : habillement 2,07
Pays-Bas 034 Logiciels d'application 1,80
Irlande 0,28 Chaussures 1,76
Canada 0,07 Courtiers en assurances 1,65
Espagne 0,04 Semi-conducteurs 1,53
Meédias et services interactifs 147
Total 71,96 Denrées alimentaires et viandes emballées 1,46
Boissons non alcoolisées 138
Gestion des soins de santé 1,31
Distillerie et viticulture 121
Articles ménagers 1,06
Santé : services 0,96
Santé : matériel 0,75
Hotels, stations balnéaires et croisiéristes 0,58
Matériel de communication 0,55
Santé : fournitures 0,50
Services aux collectivités : électricité 0,49
Services environnementaux et aux collectivités 0,49
Services de télécommunication intégrés 0,45
Gestion d'actifs et banques dépositaires 0,38
Cable et satellite 037
Construction et ingénierie 035
Equipement de semi-conducteurs 0,34
Services et infrastructures Internet 0,33
Produits a usage personnel 0,32
Grande distribution 0,29
Vétements, accessoires et articles de luxe 0,26
Assurances toutes branches 0,23
Biotechnologie 019
Conseils et services informatiques 017
Alimentation : distributeurs 014
Services de télécommunication sans fil 013
Assurances IARD 0,11
Santé : distributeurs 0,09
Composants et matériel électriques 0,08
Services aux collectivités 0,08
Banques diversifiées 0,07
Gaz industriels 0,07
Assurance vie et maladie 0,07
Matériel informatique, de stockage et périphériques 0,04
Conteneurs de métal et verre 0,03
Total 71,96

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.

12

Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024



Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Etat des instruments dérivés

Swaps de défaut de crédit

Sous-jacent Achat/Vente Taux fixe Nominal  Devise Colt (EUR) Plus-value/ Valeur de Date
(moins-value) latente marché d'échéance
(enEUR) (enEUR)
Contrepartie : ICE Clear Credit LLC
CDX-NAHYS43V1-5Y Vente 5,00% (229.520.000,00) usb 15.500.687,55 1.690.255,81 17190.943,36 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Vente 500% (509.340.000,00) EUR  43.036.626,05 (2.968.378,50)  40.068.247,55 20/12/2029
58.537.313,60 (1.278122,69) 57.259.190,91
Swaps d'actions
Sous-jacent Devise Quantité d'actions Engagement  Plus-value/(moins- Plus-value/(moins-value) latente Date
sous-jacentes  dans la Devise value) latente depuis déja encaissée depuis l'ouverture d'échéance
de référence du la réinitialisation  du contrat jusqu'a la réinitialisation
Compartiment mensuelle dans la mensuelle dans la Devise de
(EUR) Devise deréférence référence du Compartiment (EUR)
du Compartiment
(EUR)
Contrepartie : Bank of America, National Association
Accenture UsD 76150,00 25.919.64737 (241.048,25) (989.896,90) 15/04/2025
Advanced Micro Devices usb 33.279,00 3.924.575,00 (131.918,49) (1.797.083,85) 15/04/2025
Alphabet usb 629.019,00  116.047.908,07 (2.971.552,69) 33.071.790,70 15/04/2025
Automatic Data Processing usD 104.038,00 29.388.094,89 (322319,10) 4.846.580,41 15/04/2025
AutoZone usb 2.821,00 8.623.001,88 (469.908,82) 572138,89 15/04/2025
Booking Holdings usbD 659,00 316493730 (101.771,39) 758.288,00 15/04/2025
Cadence Design Systems usD 150.957,00 43.861.552,35 (1.670.279,98) 2.740167,92 15/04/2025
Check Point Software Technologies usD 14.243,00 2.557.395,16 (49196,49) 323.775,67 15/04/2025
Cisco Systems usb 120,00 6.842,55 105,64 1.038,46 15/04/2025
Coca-Cola usD 899.122,00 53.816.692,76 (294127,56) 1176.745,47 15/04/2025
Elevance Health usD 43.439,00 15.532.467,37 (69.378,69) (5.918.945,88) 15/04/2025
Hoya JPY 8.300,00 1.008.687,43 (5.345,05) (40.459,70) 15/04/2025
Intuit usb 6.717,00 4.072.013,62 (267.684,75) 288.312,02 15/04/2025
Marsh & McLennan Cos usD 10.191,00 2.086.049,21 (3.62791) 55.629,86 15/04/2025
McDonald's usbD 152.350,00 42.618.716,02 (1.020.210,71) 2.236.559,92 15/04/2025
Microsoft UsD 169.122,00 69.256.463,79 (4.225.812,61) 5.700.297,70 15/04/2025
Monster Beverage usD 9.143,00 463.593,69 3.958,58 (71.407,43) 15/04/2025
MSCI UsD 8115,00 4.694.262,23 (133.903,16) 316.746,00 15/04/2025
PepsiCo usbD 281.774,00 41.227.086,33 (1.070.868,62) (2.483.595,44) 15/04/2025
Procter & Gamble usb 231.667,00 3726153114 (884.897,28) 1.985.723,52 15/04/2025
Rightmove GBP 225711,00 1.746.531,20 (109.396,31) 314.585,06 15/04/2025
Ross Stores usb 93176,00 13.652.993,62 212.914,80 315.354,08 15/04/2025
Starbucks usD 48.443,00 425772651 (82.497,82) (88.682,42) 15/04/2025
Stryker usb 127.366,00 44.376.821,65 (1.295.289,00) 2.279.765,42 15/04/2025
Synopsys usb 1.008,00 471.830,51 (34.531,04) 1.657,224 15/04/2025
Texas Roadhouse usb 286.282,00  49.959.906,83 (1.693.976,33) 9.078.249,26 15/04/2025
TJX Cos usbD 74.575,00 8.697.725,98 (179.378,94) 1.377.885,76 15/04/2025
UnitedHealth Group usb 36.817,00 18.052.674,95 39425911 112.01318 15/04/2025
Waste Management usD 91.239,00 17.707.046,41 (871.701,80) 74.253,66 15/04/2025
WW Grainger usb 39.020,00  39.856.826,67 (2.937.340,45) 5211.530,38 15/04/2025
704.311.602,49 (20.526.725,1) 61.449.016,96
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
Accenture usb 171.281,00 58.299.97534 (1.504.589,93) 2440.794,83 13/10/2025
Adobe usb 99.367,00 42.623.552,81 (9.677132,58) 6.227.642,20 13/10/2025
Advanced Micro Devices usb 86.380,00 10.186.748,06 (429.676,82) (135.641,37) 13/10/2025
Alphabet usbD 72.004,00 13.284.040,03 455.848,67 2120.622,25 13/10/2025
Amgen usD 168,00 4212729 (2.444,80) 466,62 13/10/2025
ASML Holding EUR 13.501,00 9163128,70 113.408,41 122.992,30 17/03/2025
Automatic Data Processing usD 163.262,00 46.117.371,99 (1.357178,70) 7.889.191,27 13/10/2025
AutoZone UsD 15.821,00 48.360.337,71 (2.590177,85) 12156.178,90 13/10/2025
Becton Dickinson usD 1,00 219,04 598 (1335) 13/10/2025
Booking Holdings UsD 7148,00 34.329.244,01 (1.332.216,38) 15.908.904,14 13/10/2025
Cadence Design Systems usbD 61.100,00 17.753.008,13 (51144,47) 6.462197,15 13/10/2025
CGl CAD 100.900,00 10.617.956,51 (299.610,59) 594.693,65 11/07/2025
Check Point Software Technologies usD 26.718,00 479733791 (5.912,48) 1.622.955,55 13/10/2025
Chubb usb 427,00 113.480,48 665,55 31.365,46 13/10/2025
Cisco Systems usD 1,00 57,03 0,53 10,34 13/10/2025
Coca-Cola usb 14.503,00 868.072,96 (9.767,74) (56.733,31) 13/10/2025
Colgate-Palmolive usD 595.590,00 52146.716,70 (1.656.087,99) 4.483.738,74 13/10/2025
Conagra Brands UsD 813,00 21.651,84 (125,16) (5182,21) 13/10/2025
Deutsche Telekom EUR 242.841,00 7.015.676,49 (194.272,79) 2.081.484,89 17/03/2025
Diageo GBP 1187.602,00 36.332.968,41 131729377 (16.892.244,40) 17/03/2025
eBay usD 88.622,00 5.324.908,74 (66.508,07) (858.366,00) 13/10/2025
Elevance Health usb 9.223,00 3.297.864,74 (161.680,91) (515.346,36) 13/10/2025
Eversource Energy usD 34.882,00 1.929.442,61 (102.362,14) (337.989,61) 13/10/2025
Fortinet usbD 647.298,00 59.084.198,07 (1.407.508,05) 18.343.240,21 13/10/2025
FUJIFILM Holdings JPY 2.200,00 44.64819 (1106,43) 258,28 17/06/2025
General Mills usb 6.719,00 411.149,66 (18.274,92) 0,00 13/10/2025
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)
Swaps d'actions (suite)

Sous-jacent Devise Quantité d'actions Engagement  Plus-value/(moins- Plus-value/(moins-value) latente Date
sous-jacentes  dans la Devise value) latente depuis déja encaissée depuis l'ouverture d'échéance
de référence du la réinitialisation  du contrat jusqu'a la réinitialisation
Compartiment mensuelle dans la mensuelle dans la Devise de
(EUR) Devise deréférence référence du Compartiment (EUR)
du Compartiment
(EUR)
Global Payments usb 13.997,00 1.506.561,21 (52.386,90) 211.845,60 13/10/2025
Hoya JPY 64.200,00 7.802136,53 (224.436,93) 794.524,60 17/06/2025
Iberdrola EUR 825.076,00 10.973.510,80 28.877,63 2.328.891,42 17/03/2025
Intuit usD 4.211,00 2.552.813,66 (68.836,19) 148.534,52 13/10/2025
J M Smucker usb 11.094,00 1175.738,78 (51.768,79) 30.704,86 13/10/2025
Labcorp Holdings usb 4.309,00 957.693,75 (14.676,35) 938.610,50 13/10/2025
Marsh & McLennan Cos usb 187.431,00 38.366.233,94 (495.688,18) 4.952179,08 13/10/2025
Mastercard usb 127152,00 64.581.006,67 (137.018,56) 13.825.263,27 13/10/2025
McDonald's usb 134.231,00 37.550.068,07 (1.286.323,91) 5.390.130,86 13/10/2025
Medtronic usb 1,00 76,85 (357) (37,74) 13/10/2025
Microsoft usD 136.538,00 55.913122,20 (2.326.538,68) 16.277.435,10 13/10/2025
Monster Beverage usb 1228.858,00  62.308.959,06 (366.522,87) 5.416.134,03 13/10/2025
MSCI usb 34.099,00 19.725156,85 (911.406,37) 4.879.996,74 13/10/2025
Nestle CHF 329,00 26173,60 (43,69) 0,00 17/03/2025
NextEra Energy usD 698,00 48.507,76 (1.282,71) (2.545,12) 13/10/2025
NIKE usb 254.285,00 18.545.055,08 (229.978,26) (7.765.625,95) 13/10/2025
Novo Nordisk B DKK 37.897,00 3171.886,46 (804.405,04) 501.676,14 09/05/2025
Oracle usb 6.405,00 1.025.995,53 (69.328,20) 500.348,64 13/10/2025
Paychex usD 482,00 65.189,53 (844,03) 610227 13/10/2025
PayPal Holdings usb 27315,00 2.247275,36 (85.412,76) 715.826,64 13/10/2025
PepsiCo UsD 188.594,00 27593.678,34 (1.409.895,97) (1.544.383,67) 13/10/2025
Procter & Gamble usb 263.345,00 42.356.649,49 (1.294.744,74) 4.636.402,77 13/10/2025
QUALCOMM usb 2.966,00 441.068,90 (5.422,03) (41.234,35) 13/10/2025
Rightmove GBP 870.287,00 6.734.201,69 (329.470,14) (178.002,74) 17/03/2025
Ross Stores usb 175.989,00 25.787.506,38 (588.407,94) 4.057.871,36 13/10/2025
Sanofi EUR 38.738,00 3.631.300,12 77.088,62 220.400,68 17/03/2025
St James's Place GBP 2164.106,00 2262855193 85.319,88 (3107.082,71) 17/03/2025
Starbucks usbD 731.713,00 64.311.331,65 (4.794.309,46) 639.879,75 13/10/2025
Stryker usb 5.720,00 1.992.960,60 (113.095,68) 474.008,57 13/10/2025
Synopsys usb 61.439,00 28.758.724,88 (1112.209,34) (1.555.457,67) 13/10/2025
Sysco usb 82.667,00 6.106.071,67 (322125,69) 467.210,82 13/10/2025
Texas Roadhouse usD 60.875,00 10.623.473,81 (692.300,48) 5.754.756,80 13/10/2025
TJX Cos usb 251.932,00 29.382.976,90 (1.449.514,95) 12.043.451,12 13/10/2025
UnitedHealth Group usb 23.499,00 11.522.389,35 (1.256.173,99) 219765917 13/10/2025
Verizon Communications usD 27136,00 1.040167,64 (64.22722) (289.292,31) 13/10/2025
Vinci EUR 15.221,00 1.518142,54 (18.417,41) 87.520,75 17/03/2025
Visa usb 190.567,00 58.084.110,19 808.582,74 11.995.540,92 13/10/2025
Waste Management usD 57181,00 11.097.300,73 (790.581,58) 2.798.768,49 13/10/2025
WW Grainger usb 2.234,00 2.281.910,58 (206.064,93) 1.302.214,53 13/10/2025
1.146.601.562,53 (39.554.550,56) 150.795.447,91
1.850.913.165,02 (60.081.275,67) 212.244.464,87
Contrats financiers a terme
Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 louverture du contrat au
30/12/2024
Gestion de portefeuille efficace :
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (412,00) (72.590.280,00) (592.456,00) 1.954.528,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR 1.164,00 205.085.160,00 1.673.832,00 (5.394.973,32)
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 1.943,00 185.770.230,00 997.061,58 (2.510.863,50)
CAC40 10 EURO FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (3.811,00) (281.461.405,00) (2.534.315,00) 1.046.676,89
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (361,00) (44.366.900,00) (106.228,95) (114.381,81)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 2.096,00 257.598.400,00 616.775,31 2.890.795,78
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR 37,00 18.548.100,00 0,00 (446.008,50)
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR (495,00) (248143.500,00) 0,00 5.887129,37
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb (256,00) (55.112.960,00) (160.100,06) 1.864.530,90
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usbD 537,00 115.608.045,00 335.834,90 (3.911144,91)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb 406,00 45.940.930,00 300.784,14 (2.816.934,83)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb (1.298,00) (146.875190,00) (961.620,24) 9.005.418,53
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 1.611,00 78.632.910,00 0,00 (1.661.343,52)
EURO STOXX 50 3/2025 21/03/2025 EUR (7.887,00) (384.964.470,00) 0,00 8133.468,35
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (1.281,00) (170.936.640,00) 0,00 4.400.898,44
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 1.448,00 193.221120,00 0,00 (5131.503,49)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 315,00 25.757.550,00 146.216,10 (382.892,76)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP (2.774,00) (226.829.980,00) (1.287.630,03) 2.592.538,65
FTSE/MIB IDX FUT 3/2025 21/03/2025 EUR 642,00 110.103.000,00 0,00 (1.284.000,00)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD (102,00) (101.852100,00) 29.064,52 (127.763,87)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD 367,00 366.467.850,00 (104.575,30) 27531657
HSCEI Futures  1/2025 27/01/2025 HKD 2148,00 777790.800,00 (199.586,31) 550.425,20

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)

Contrats financiers a terme (suite)

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 l'ouverture du contrat au
30/12/2024
IBEX 35 INDX FUTR 1/2025 17/01/2025 EUR 2.784,00 322136.640,00 1.570.176,00 (6.012.027,93)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (607,00) (56.098.940,00) (197.595,19) 1.369.589,94
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb (603,00) (32.480.595,00) (8.702,55) 1107.794,22
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usD 881,00 47.455.065,00 12.714,68 (1.618.518,64)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2025 21/03/2025 usb 395,00 169.336.500,00 142.516,96 (3.941.544,78)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY (6.531,00) (26.058.690.000,00) 0,00 (1.975.234,53)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 9.207,00 36.735.930.000,00 0,00 2.805.083,67
OMXS30 IND FUTURE 1/2025 17/01/2025 SEK 1.252,00 310.871.600,00 0,00 (675.269,15)
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 usb (232,00) (73196.000,00) (337.056,81) 4.291.643,42
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2025 21/03/2025 CAD (642,00) (190.635.480,00) (575.337,73) 4.373.758,89
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb (7.629,00) (2.278.686.937,50) (5.505.123,39) 62.782.709,62
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 10.884,00 3.250.914.750,00 7.853.947,18 (89.569.669,91)
SPI200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD (1.854,00) (377.752.500,00) 2.073.843,08 1.483.859,28
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF 163,00 18.850.950,00 0,00 (194.762,03)
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF (672,00) (77.716.800,00) 0,00 802.945,33
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usD (7197,00) (785.372.625,00) (1.081.956,27) 6.366.408,10
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usD 14109,00 1.539.644.625,00 212106725 (13.286.466,49)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usbD (6.657,00) (1.369.677.750,00) (800.620,58) (93.618,02)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usD 11113,00 2.286.499.750,00 1.336.532,45 905.197,21
4.757.461,74 (16.258.205,63)
Contrats de change a terme
Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Couverture de Catégories d’Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
11.587.316,37 BRL 1.868.530,59 EUR (76.077,97) 31/01/2025
92.234.637,72 CHF 99.972.606,93 EUR (1.752118,15) 31/01/2025
207.781,56 EUR 1.328.888,15 BRL 2.230,95 31/01/2025
4.345.557,60 EUR 4.046.518,89 CHF 36.527,95 31/01/2025
149.792,30 EUR 124.42337 GBP 4,80 31/01/2025
2.275.476,10 EUR 369.164.753,00 JPY 5.754,01 31/01/2025
1.436.921,67 EUR 16.898.708,46 NOK 4.930,25 31/01/2025
318,46 EUR 1.362,47 PLN 0,50 31/01/2025
44.796.73515 EUR 514.263.291,54 SEK (114.632,17) 31/01/2025
3.276.195,65 EUR 4.632.683,89 SGD 6.200,38 31/01/2025
270753710 EUR 2.830.766,92 usb (12.663,90) 31/01/2025
3.459.312,14 GBP 4146.371,51 EUR 18.087,02 31/01/2025
9.746.451.343,00 JPY 60.943.817,90 EUR (1.017.910,44) 31/01/2025
169.756.621,34 NOK 14.640.509,26 EUR (254.872,96) 31/01/2025
33.911,25 PLN 7776,44 EUR 137,20 31/01/2025
7.636.253.260,08 SEK 661.544.381,29 EUR 5.331.764,72 31/01/2025
126.143.961,39 SGD 89.876.534,29 EUR (835.738,31) 31/01/2025
61.242.656,67 usb 58.655.334,59 EUR 195.462,92 31/01/2025
1.537.086,80
Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
3.012.000,00 usb 2.664.214,30 CHF 51.466,76 18/02/2025
3.881.000,00 AUD 3.507.672,64 CAD (34.665,83) 21/02/2025
1.052.000,00 AUD 592.699,32 CHF (5.726,99) 21/02/2025
3.418.000,00 CAD 363.295.954,00 JPY 48.022,53 21/02/2025
657.856,65 CHF 1.275.000,00 NZD 14.285,73 21/02/2025
169.138.367,00 JPY 1.573.000,00 CAD (10.167,97) 21/02/2025
157.591.607,00 JPY 11.278.000,00 SEK (14.697,22) 21/02/2025
14.309.986,21 NOK 1.017.000,00 GBP (11.567,99) 21/02/2025
1.484.000,00 NzZD 759.251,80 CHF (9.786,13) 21/02/2025
7461.785,00 SEK 653.280,01 EUR (1.47757) 21/02/2025
2.074.000,00 usb 308.489.912,00 JPY 91.206,46 21/02/2025
1.984.050,57 CHF 2145.000,00 EUR (28.231,54) 28/02/2025
194.837.079,99 NzZD 108.479.095,71 EUR (3.480.894,25) 28/02/2025
3.408.000,00 NZD 299.601.301,00 JPY (9.416,21) 28/02/2025
2.896.000,00 usb 441.216.692,00 JPY 60.921,69 28/02/2025
1.984.946,32 CHF 1.777.000,00 GBP (15171,84) 13/03/2025
230.976.013,05 EUR 191.361.709,71 GBP 1102.56514 13/03/2025
3.453.000,00 EUR 3.636.248,64 usb (34.422,67) 13/03/2025
(2.287.757,90)
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Contrepartie : BNP Paribas SA
838.586.393,45 EUR 909.576.086,00 usb (35.496.767,67) 28/01/2025
105.468.705,00 usb 100.382.074,27 EUR 978170,38 28/01/2025
29.239.943,69 BRL 4.991.000,00 usb (283.691,65) 06/02/2025
27.019.386.681,00 CLP 27534.56790 usb (383.911,55) 06/02/2025
4.907.967.380,40 INR 57.823.000,00 usb (658.258,44) 06/02/2025
20.401.000,00 usb 125.099.217,61 BRL 301.518,38 06/02/2025
897.462,50 usb 75.821132,20 INR 1417233 06/02/2025
29.639.200,00 usb 1.749.912.307,04 PHP (374.902,38) 06/02/2025
181.530.678.267,00 IDR 11.465.988,61 usb (275.077719) 07/02/2025
37108.000,00 usb 590.561.203.280,00 IDR 709.554,32 07/02/2025
11.934.430,96 usb 16.606.772.827,00 KRW 637.687,98 07/02/2025
162131.779,64 usb 1.774.373753,26 SEK 684.113,90 18/02/2025
133.877.458,00 EUR 997.517.592,62 DKK 4612729 19/02/2025
56.587.362,91 AUD 3414098273 EUR (451.984,97) 21/02/2025
15.326.000,00 AUD 105.932.347,99 SEK (129.043,08) 21/02/2025
6.962.233,64 CAD 4.974.000,00 usb (119.883,09) 21/02/2025
5.036.914,96 CHF 537277118 EUR (1.700,55) 21/02/2025
33319979316 CZK 13.173.000,00 EUR 38.061,38 21/02/2025
181.543.469,26 EUR 296.003.068,38 AUD 5307.617,01 21/02/2025
14.527.840,83 EUR 21.751148,67 CAD (14.819,83) 21/02/2025
18.872197,12 EUR 155.571.300,00 HKD (368.486,11) 21/02/2025
36.450.299,38 EUR 5.964.009.556,00 JPY (272.761,67) 21/02/2025
1.037.714,99 EUR 2257917764 MXN 1.44751 21/02/2025
52.725.000,00 EUR 227.352.459,57 PLN (240.073,06) 21/02/2025
6838513332 EUR 71.416.401,04 usD (177.446,09) 21/02/2025
5.770.048,50 EUR 113.157.046,54 ZAR 38.050,20 21/02/2025
8.370.609,93 GBP 10.059.000,00 EUR 703531 21/02/2025
18.548.071,00 HKD 228722366 EUR 6.907,18 21/02/2025
172.954.993,68 NOK 14.623170,03 EUR 17.839,28 21/02/2025
160.648.680,65 NZD 86.724.031,85 EUR (142.613,10) 21/02/2025
31.072.000,00 NZD 198.945.839,95 SEK (629.514,07) 21/02/2025
34127.272,30 PLN 7.967.000,00 EUR (16.341,51) 21/02/2025
7.335.783,90 usb 11.255.000,00 AUD 341.09214 21/02/2025
5170.000,00 usb 7.252136,65 CAD 114.247,83 21/02/2025
277787.351,09 EUR 257.368.758,52 CHF 3.204.670,82 28/02/2025
2370.195,03 MXN 107.005,70 EUR 1.602,86 28/02/2025
3.854.000,00 NZD 1.992.690,66 CHF (49.01711) 28/02/2025
690.336,59 SEK 59.926,85 EUR 37742 28/02/2025
62.109.000,00 usb 9.233.434.882,00 JPY 2711.611,26 28/02/2025
117.325.146,20 EUR 191.178.322,21 AUD 3.548.549,04 03/03/2025
293.547.076,91 EUR 434147320,34 CAD 3.285.768,07 03/03/2025
234.280.618,82 EUR 2748.884.784,83 NOK 1.688.996,09 03/03/2025
180.724.395,79 EUR 32477422713 NZD 5.719.166,55 03/03/2025
4.397.000,00 GBP 62.185.378,03 NOK 2320776 03/03/2025
42.653.495,28 PLN 9.866.000,00 EUR 62.335,46 03/03/2025
309.259.945,37 EUR 460.647.327,53 CAD 1.329.095,34 13/03/2025
6.886.000,00 EUR 81.204.402,06 NOK 18.813,76 13/03/2025
170.529.909,15 EUR 1.965.266.822,06 SEK (1157.735,70) 13/03/2025
898.000,00 usb 1.273.765,50 CAD 9.779,99 13/03/2025
(10.396.411,98)
Contrepartie : BofA Securities Europe SA
23.597.454,56 usb 1.390.149.645,75 PHP (248.259,14) 06/02/2025
44.470.000,00 EUR 71.879.306,85 AUD 1.672.567,01 21/02/2025
755.923,49 EUR 16.505.368,00 MXN (1.576,85) 21/02/2025
44.550.446,48 EUR 521.004.373,78 NOK 44429474 21/02/2025
223120513323 MXN 102.186.172,38 EUR 213159,43 21/02/2025
1.039.523.004,42 NOK 88.888.340,11 EUR (886.469,75) 21/02/2025
17.626.420,43 usb 16.606.000,00 EUR 314.963,53 21/02/2025
1.508.678,97
Contrepartie : Citibank Europe PLC
3155.657.372,70 INR 3735478317 usb (592.347,63) 06/02/2025
4.570.000,00 usb 4.434195138,00 CLP 112103,01 06/02/2025
71.260.128,05 usb 6.019.913.097,07 INR 1129.996,34 06/02/2025
18.231.000,00 usb 1.077.942.513,90 PHP (256.503,48) 06/02/2025
111.483.59714 ZAR 6.224.000,00 usb (319.717.75) 06/02/2025
116.388.780.800,00 IDR 7.316.000,00 usb (142.420,22) 07/02/2025
77.738.476.213,00 KRW 54.536.000,00 usb (1.710.666,02) 07/02/2025
9.912.786.067,34 INR 116.979.912,78 usb (1.633111,00) 18/02/2025
249.924.691,60 SGD 186.322.000,00 usD (2.500.698,23) 18/02/2025
61.876.000,00 usb 54.315.371,56 CHF 1.499.118,20 18/02/2025
56.261.000,00 usb 4.769.830.084,40 INR 759.665,20 18/02/2025
7.508.451,00 AUD 4.516.484,82 EUR (46.421,78) 21/02/2025
12.450.000,00 AUD 87.422.480,70 SEK (223.916,57) 21/02/2025
58.367.732,64 CAD 39.441.657,72 EUR (415.567,37) 21/02/2025
29.229.264,85 EUR 43.336.009,89 CAD 253.972,45 21/02/2025
659,28 EUR 16.698,02 CZK @277) 21/02/2025
23297779551 EUR 195.267.217,41 GBP (1.833.056,81) 21/02/2025
1.827.868,16 EUR 14.969.514,00 HKD (23.573,43) 21/02/2025
67182.000,00 EUR 120.833.410,84 NzD 2.051.091,72 21/02/2025
11.935.000,00 EUR 51148.564,39 PLN 18.899,88 21/02/2025

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Etat des instruments dérivés (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
32.289.756,41 EUR 45709.314,59 SGD 29.395,39 21/02/2025
3.293.000,00 GBP 6.361.237,27 AUD 172.368,88 21/02/2025
13.377.623,95 GBP 16.036.936,54 EUR 50.100,98 21/02/2025
2.525.000,00 GBP 482.046.361,00 JPY 67.896,07 21/02/2025
785.000,00 GBP 11131.768,17 NOK 1.661,19 21/02/2025
1.759.000,00 GBP 3.855.429,50 NZD 37.266,23 21/02/2025
22.021.165,00 HKD 2.696.982,02 EUR 26.646,02 21/02/2025
43.477241,28 NOK 3.691.000,00 EUR (10.497,98) 21/02/2025
6.006.000,00 NzD 4.900.502,01 CAD (39.388,95) 21/02/2025
15.202.000,00 NZD 77751541 CHF (97.516,71) 21/02/2025
162.365.120,57 SEK 13.176.000,00 CHF 132169,21 21/02/2025
24.896.453,23 SEK 2170.338,83 EUR 4.380,39 21/02/2025
6.254.000,00 usb 69.818.348,91 NOK 93.470,74 21/02/2025
9.660.000,00 usD 104.846.780,64 SEK 151374 21/02/2025
176.742.093,82 AUD 108.555.522,26 EUR (3.356.562,06) 28/02/2025
53183.962,08 CHF 104.078.000,00 NZD 655.707,04 28/02/2025
183.870.895,09 GBP 219.809.402,72 EUR 121753744 28/02/2025
10189.92316 NZD 5.706.000,00 EUR (214.476,08) 28/02/2025
275.076,71 usb 259.397,65 EUR 458421 28/02/2025
7.796.000,00 EUR 12.872.261,87 AUD 135.781,87 03/03/2025
3.091.000,00 EUR 4.563.842,95 CAD 39.690,73 03/03/2025
346.457.064,22 GBP 413.937.088,37 EUR 2.464.014,80 03/03/2025
21.27317712 PLN 4.960.000,00 EUR (8113,86) 03/03/2025
8.310.000,00 EUR 12.427.472,87 CAD 2.736,01 13/03/2025
(2.349.190,96)
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
435.416.618,65 usb 41213374114 EUR 6.316.387,89 28/01/2025
16.721.796.952,00 CLP 17.086.432,10 usb (281.465,72) 06/02/2025
902.757.555,69 PHP 15.341.278,88 usbD 144.755,06 06/02/2025
33.985.000,00 usb 201114.612,46 BRL 1.622.233,90 06/02/2025
9.287.000,00 usb 789.786.911,40 INR 88.838,46 06/02/2025
371.238.807.400,00 IDR 23.294.000,00 usb (414.582,45) 07/02/2025
9.611.009,33 usb 13.436.767.704,00 KRW 472.572,92 07/02/2025
394.824176,00 INR 4.630.000,00 usb (37.034,74) 18/02/2025
4120.000,00 AUD 2.530.739,58 EUR (77736,81) 21/02/2025
2.768.238,00 CAD 1.862.948,32 EUR (12.067,83) 21/02/2025
676.913.430,13 CzK 26.702.000,00 EUR 136.745,90 21/02/2025
927.881,19 EUR 1.395.379,00 CAD (5.042,52) 21/02/2025
27.496.099,29 EUR 11.386.180.602,68 HUF (57.420,41) 21/02/2025
284.232.290,11 EUR 45.221.485.830,00 JPY 5.751.764,83 21/02/2025
13.837.000,00 EUR 162.426.464,40 NOK 86.833,10 21/02/2025
15.850.493,43 EUR 308.563.112,00 ZAR 219.682,26 21/02/2025
41.679111.546,41 HUF 101.223.972,85 EUR (361.999,81) 21/02/2025
270.241.376,00 JPY 1.696.311,43 EUR (32134,58) 21/02/2025
265.432.054,31 PLN 60.863.714,34 EUR 969.759,99 21/02/2025
10.633.799,69 usb 16.338.000,00 AUD 480.811,34 21/02/2025
14142.918,44 usb 13.405.000,00 EUR 17220718 21/02/2025
16.094.902,97 usb 12.814.000,00 GBP 42.280,77 21/02/2025
1.962.923.031,11 ZAR 101.449.565,51 EUR (2.011.730,45) 21/02/2025
62.609.000,00 GBP 69.749.162,01 CHF 848.529,89 28/02/2025
729.899.422,01 PLN 168.002.394,25 EUR 1.890.317,03 03/03/2025
177486.525,92 CHF 192.413.003,12 EUR (2.896.140,90) 13/03/2025
27.659.416.685,00 JPY 173.751.296,00 EUR (3184.673,53) 13/03/2025
1138.018.471,29 usb 1.080.062.326,84 EUR 11.375.535,25 13/03/2025
21.247.226,02
Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE
33.915.741.973,00 CLP 34.972.073,45 usD (874.30211) 06/02/2025
6.307.675.218,90 INR 74.489.000,00 usb (1.014.003,93) 06/02/2025
3.230.000,00 usb 19.693.859,10 BRL 65.047,60 06/02/2025
10.682.000,00 usb 10.521.342.720,00 CLP 11.223,77 06/02/2025
752.561.584.500,00 IDR 46.882.000,00 usD (515.996,81) 07/02/2025
9.613.622.184,00 KRW 6.713.000,00 usb (181.611,76) 07/02/2025
5.536.321.987,00 INR 65.384.738,78 uUsD (960.967,84) 18/02/2025
12158.083,28 SGD 9.035.000,00 usD (93.908,74) 18/02/2025
212457700 CAD 1.415.689,09 EUR 477423 21/02/2025
1.067.000,00 CHF 13.300.270,45 SEK (23.913,89) 21/02/2025
1.088.196,19 EUR 8.892.615,00 HKD (11.659,12) 21/02/2025
8.652.000,00 EUR 3.582.865.876,80 HUF (18.208,43) 21/02/2025
106.335.250,10 EUR 191.069.557,50 NZD 3.345.655,73 21/02/2025
215.823.407,07 EUR 305.126.816,45 SGD 472279,78 21/02/2025
197,24 EUR 8.026,00 TRY (9,95) 21/02/2025
5.654.772.720,00 HUF 13.550.000,00 EUR 133.608,62 21/02/2025
203.052.591,00 JPY 1.281.000,00 EUR (30.553,28) 21/02/2025
57.734.629,33 NOK 8.854.000,00 NzZD 115.095,91 21/02/2025
14.117.509,00 SEK 1.230.569,07 EUR 2.602,81 21/02/2025
39.384.126,57 SEK 6.151.000,00 NzD 124.695,95 21/02/2025
260.000,00 usbD 5.305.029,34 MXN 61161 21/02/2025
7.710.000,00 EUR 7177.386,26 CHF 52.727,00 28/02/2025
6.464,92 SGD 456241 EUR 0,04 03/03/2025
708.691,69
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Countrepartie : HSBC Continental Europe SA

4.742.053,83 CAD 2.673.000,00 GBP (43.718,68) 21/02/2025
7164.925,49 EUR 5.970.306,00 GBP (14.597,42) 21/02/2025
38.838.686,00 HKD 4.741292,69 EUR 62.302,73 21/02/2025
2.266.000,00 NzD 1.308.502,61 usb (34.836,45) 21/02/2025
12.408.000,00 GBP 22.268.368,35 CAD 25.940,20 03/03/2025
344.000,00 GBP 61710728 CAD 70511 13/03/2025
(4.204,51)
Contrepartie : JP Morgan SE
766.862.930,57 BRL 130.537192,82 usb (7.095.864,98) 06/02/2025
5.317.361.269,40 INR 62.549.000,00 usb (620.006,98) 06/02/2025
465.835.399,20 PHP 791872112 usb 7238828 06/02/2025
27.282.530,66 usb 1.608.683.526,93 PHP (310.738,41) 06/02/2025
29.794.990,67 usb 41.598.365.609,00 KRW 1.501.944,99 07/02/2025
102.346.220,36 usb 1120.209.850,31 SEK 420.487,66 18/02/2025
20.796.000,00 AUD 147.809.071,47 SEK (529.046,83) 21/02/2025
13.205.000,00 AUD 8.517.658,12 usb (314.996,63) 21/02/2025
2321.496,00 CAD 1.574.985,89 EUR (22.751,79) 21/02/2025
372.692.393,35 EUR 346.434.350,78 CHF 3.262.369,50 21/02/2025
23.673.000,00 EUR 594.057.517,42 CzK 118.417.49 21/02/2025
112.039.007,67 EUR 18.101.955.364,00 JPY 571.537,45 21/02/2025
103.570.339,63 EUR 1198.062.269,96 SEK (1.077.559,65) 21/02/2025
889.424.396,12 EUR 942.009.567,86 usb (14.891.279,94) 21/02/2025
7.245.987,00 GBP 8.697.376,49 EUR 16.208,08 21/02/2025
7112.000,00 GBP 9.013.361,20 usb (100.343,94) 21/02/2025
76.705.452.412,00 JPY 474.755.494,54 EUR (2.421.839,97) 21/02/2025
2.423.927.889,84 SEK 209.544.229,12 EUR 218012614 21/02/2025
98.551.040,66 SEK 9.056.000,00 usb (85.305,49) 21/02/2025
317.853.884,10 usb 300.110.538,76 EUR 5.024.631,73 21/02/2025
15.967.000,00 AUD 1.542.284.943,00 JPY 763,88 28/02/2025
10.850.000,00 GBP 2.090.617.494,00 JPY 162.402,57 28/02/2025
48.617.000,00 GBP 104.510.44319 NzZD 2116.656,35 03/03/2025
(12.021.800,49)
Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE
8.235.765,82 EUR 61.367.068,00 DKK 249246 19/02/2025
3.106.000,00 EUR 257895777 GBP 4.659,49 21/02/2025
9.934.424,27 GBP 11.935.000,00 EUR 11.579,36 21/02/2025
20.636.687,38 usD 19.474.000,00 EUR 336.880,73 21/02/2025
973.000,00 usb 19.825.508,42 MXN 2414735 21/02/2025
11.304.000,00 AUD 6.355.273,84 CHF (52.448,60) 28/02/2025
5.069.000,00 EUR 59.767.342,67 NOK 12.019,13 03/03/2025
11.718.298,16 usDb 20.302.000,00 NZD 305.481,75 03/03/2025
644.811,67
Contrepartie : Nordea Bank Abp
2.749.000,00 usDb 30.441.810,50 NOK 61.913,56 28/01/2025
230.080.895,00 DKK 30.861.214,33 EUR 7.376,21 19/02/2025
8.276.560,63 EUR 61.708.106,00 DKK (2.448,51) 19/02/2025
118.368.353,90 EUR 1.362.363.410,04 SEK (644.627,22) 03/03/2025
205.187.225,63 EUR 2.413.520.404,68 NOK 1.080.981,14 13/03/2025
2.942.000,00 usb 32131.539,02 SEK 14.515,09 13/03/2025
517.710,27
Contrepartie : Société Générale SA
75.000.000,00 usb 70.851.884,32 EUR 1.225.348,09 28/01/2025
7.794.170,00 HKD 962.003,91 EUR 2.026,88 21/02/2025
1.227.374,97
Contrepartie : UBS Europe SE
15.728.448,38 EUR 26.026.949,00 AUD 233.33391 21/02/2025
5.504.000,00 EUR 4.616.606,59 GBP (47.500,38) 21/02/2025
10.832.707,52 EUR 88.877.620,00 HKD (159.668,39) 21/02/2025
11119.723,00 HKD 1.360.752,07 EUR 14.556,24 21/02/2025
2104.000,00 NzZD 184.318.816,00 JPY (1.022,25) 21/02/2025
10.161.978,90 SEK 1.431.000,00 AUD 35.62517 21/02/2025
4.183.000,00 NzZD 367.894.850,00 JPY (12.553,37) 28/02/2025
75.610.881,00 JPY 393.000,00 GBP (5.827,31) 13/03/2025
56.943,62
(1147.928,63)
389.158,17

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Options de change (OTC)

Description Achat/ Put/Call Taux Echéance Devise Montant acquis/ Engagement*  Valeur de marché
Vente d'exercice (vendu) dans la dans la Devise dans la Devise

devise de référence du de référence du

Compartiment Compartiment

(EUR) (EUR)

Contrepartie : BNP Paribas SA

FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Achat Call 0,9012 07/02/2025 GBP (5.412.596,39) - -
EUR 6.005.988,00 - 0,50
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Achat Put 0,8334 07/02/2025 GBP (5.268113,08) - -
EUR 6.321.230,00 - 53.432,07
53.432,57
(*) ILn'existe aucun engagement a constater au titre des options achetées. Seules les options vendues donnent lieu a des engagements.
Swaps d'inflation
Nominal Devise Echéance Montant payé par le Montant recu par le Plus-value/(moins-value) latente
Compartiment Compartiment dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Contrepartie : BofA Securities Inc
255.000,00 usb 14/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,6010 % 3132,87
24.416,00 usD 15/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,5792 % 256,82
86.830.000,00 usb 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 71.897,99
79.850.000,00 usb 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24138 % (268.359,61)
21.780.000,00 usb 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24278 % (50.710,32)
58.080.000,00 usb 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 49.459,83
(194.322,42)
Swaps de taux d'intérét
Description Nominal Devise Plus-value/(moins-value) latente Coit dans la Devise Date
dans la Devise de référence du de référence du d'échéance
Compartiment (EUR) Compartiment (EUR)
Contrepartie : BofA Securities Inc
Receiving fixed rate 3.3460% 20.040.000,00 usb (239.341,02) 606,52 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1080% (6.180.000,00) usb 32015477 (142,86) 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1185% (162.570.000,00) usb 8.322136,23 0,00 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3590% 526.850.000,00 usb (6.167.735,59) 0,00 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1680% (127.670.000,00) usb 6.188.258,30 0,00 20/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.4220% 413.750.000,00 usb (4.430.357,59) 0,00 20/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3815% 420.600.000,00 usb (4.784.124,12) 0,00 23/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 31920% (129.790.000,00) usb 6.117.607,83 0,00 23/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3600% 386.870.000,00 usb (4.542.480,22) 0,00 25/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.2270% (119.370.000,00) usb 5394.885,03 0,00 25/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.2530% (140.330.000,00) usb 6.138.935,87 0,00 26/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3710% 454.770.000,00 usb (5.281.924,00) 0,00 26/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.8970% 26.390.000,00 usb (87168,83) 2.301,10 05/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.8970% (5.815.000,00) usb 45.994,71 (1.564,65) 14/11/2031

Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Swaps de taux d'intérét (suite)

Description Nominal Devise Plus-value/(moins-value) latente Colit dans la Devise Date
dans la Devise de référence du de référence du d'échéance
Compartiment (EUR) Compartiment (EUR)

Receiving fixed rate 41300% 15.860.000,00 usb 10.764,98 1.660,87 14/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.0020% 8.252.000,00 usb (11.485,06) 35,28 05/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.7370% (3.973.000,00) usb 67.306,72 175,42 05/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.0430% 167.259.000,00 usb (116119,37) 1219737 18/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.8840% (51.185.000,00) usb 446.273,45 (8.870,49) 18/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
7.391.582,09 6.398,56
Swaps de rendement total
Sous-jacent Devise Quantité Engagement  Plus-value/(moins- Plus-value/(moins-value) Date
dans laDevise value) latente depuis latente déja encaissée depuis d'échéance
de référence du la réinitialisation l'ouverture du contrat jusqu‘a
Compartiment mensuelle dans la la réinitialisation mensuelle
(EUR) Devisederéférence  dans la Devise de référence du
du Compartiment Compartiment (EUR)
(EUR)
Contrepartie : Bank of America NA
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (29.330,00) (366.953.898,98) 91782991 (60.159.496,79) 21/03/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (29.330,00) (366.953.898,98) 917829911 (23.575.437,10) 19/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (29.330,00) (366.953.898,98) 34241614 0,00 19/12/2025
against variable rate USONBFR
(1.100.861.696,94) 18.699.014,36 (83.734.933,89)
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (66.495,00) (831.933.157,60) 15.077.925,98 (212.022.087,96) 11/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (16.774,00) (209.863.099,26) 3.803.551,10 (53.484.600,41) 11/07/2025
against variable rate USONBFR
(1.041.796.256,86) 18.881.477,08 (265.506.688,37)
(2142.657.953,80) 37.580.491,44 (349.241.622,26)

Bank of America NA a recu un montant net total de 4.160.000,00 EUR en tant que garantie en especes et a payé un montant net total de 4.705.317,60 EUR en tant que
garantie autre qu'en espéeces pour des swaps d'actions et des swaps de rendement total.

Barclays Bank Ireland PLC a recu un montant net total de 106.150.000,00 EUR en tant que garantie en espéces et a payé un montant net total de 178.012,22 EUR en tant que
garantie autre qu'en espéeces pour des swaps d'actions et des swaps de rendement total.

Citibank Europe PLC a recu un montant net total de 2.160.000,00 EUR en tant que garantie en espéces pour des contrats de change a terme.

Deutsche Bank AG a payé un montant net total de 1.570.000,00 EUR en tant que garantie en especes pour des contrats de change a terme.

Goldman Sachs Bank Europe SE a recu un montant net total de 2.970.000,00 EUR en tant que garantie en espéces pour des contrats de change a terme.

JP Morgan SE a recu un montant net total de 6.750.000,00 EUR en tant que garantie en espéces pour des contrats de change a terme.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR)
Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 33.510,00 Mondelez International 1.927.062,78 0,07
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 21.397,00 MSCI 12.377.465,06 0,43
I 440.972,00 NIKE 32160174,72 113
Obligations 206704,00 NVIDIA 2723039561 095
EUR % 3800 pepsiCo Meaeisea 000
- 5 ) epsiCo X 3 A
130.000.000,00 :Bg_qg?jgsstlganon 0.000000% 127.866.505,00 4,48 2751?1‘2188 S'S;tfég"v?&mble 443261?3256; Oog)g
- o | 116, ,
180.000.000,00 Eﬁgigsg%l*gatlon 0.000000% 178.830.255,69 6,27 4?2);;159388 Ezésgltogef 16511838522?5; Ozgz
p 219, obal 488431, ,
140.000.000,00 ggrof%tgg;%gg?eutschland B 139.706.098,00 490 109.850,00 Starbucks 9.654.878.05 034
90.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 88.422.795,00 310 31,00 Stryker 10.801,01 0,00
0.5% 15-02-2026 244,00 Sypopsys ) 114.212,94 0,00
110.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1%~ 109121100,00 383 84.024,00 Taiwan Semiconductor 1615320675 057
15-08-2025 Manufacturing ADR
643.946.753,69 22,58 22.475,00 TJ.X Cos 2.621272,43 0,09
usbD 142.083,00 Visa 43.306.367,99 1,52
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 67272.87139 236 550300 Waste Management 1.067.984,92 004
1125% 15-01-2025 610.868.581,11 21,42
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 67.181.958,28 2,36 .
275% 28-02-2025 Total des Actions 845.945.245,80 29,67
90.000.000,00 United States Treasury Note/ 86.467.659,00 3,03 .
3.875% 30-04-2025 Tofal des Valeurs mob|l|e’res
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 67.284.396,93 236 etinstruments du marché
3.875% 31-03-2025 monétaire admis a la cote
. officielle d'une bourse de
60.000.000,00 ;J;;t;i ;f{éﬁ;g;gsury Note/ 57.714.423,40 2,02 valeurs 1.835.813.308,49 64,38
345.921.309,00 1213 . 5
Total des investissements en
Total des obligations 989.868.062,69 34,7 titres 1.835.813.308,49 6438
Actions Avoirs en banque 1.366.510.536,36 47,92
CHF (*) Obligation naAudres géwﬁm{;‘passif net (350.896.638,02) (12,31)
445573,00 Nestle 35.447569,93 124
35.447.569,93 124 Total de 'Actif net 2.851.427.206,83 100,00
DKK
1.445176,00 Novo Nordisk B 120.957.706,05 424
120.957.706,05 4,24
EUR
32.721,00 Allianz 9.682143,90 034
39.055,00 ASML Holding 26.506.628,50 093
272229,00 Deutsche Telekom 7.864.695,81 0,28
27.285,00 Sanofi 2.557.695,90 0,09
123.467,00 Unilever 6.775.868,96 024
3.909,00 Vinci 389.883,66 0,01
53.776.916,73 1,89
GBP
4,00 Diageo 122,37 0,00
454.576,00 Rightmove 3.517.467,76 012
3.517.590,13 0,12
JPY
175.900,00 Hoya 21.376.881,85 0,75
21.376.881,85 0,75
usb
8.949,00 Accenture 3.046.026,58 on
50173,00 Adobe 21.521.747,81 0,75
98.049,00 Advanced Micro Devices 11.562.86711 0,4
6.540,00 Air Products and Chemicals 1.825.423,58 0,06
3.060,00 Amgen 767318,52 0,03
165.573,00 Automatic Data Processing 46.770.170,85 164
24.992,00 AutoZone 76.393.499,78 2,68
94.602,00 Baxter International 2.635.949,31 0,09
84.330,00 Becton Dickinson 18.471.706,16 0,65
10.603,00 Booking Holdings 50.922.352,30 1,79
506,00 Cadence Design Systems 147.021,64 0,01
49.711,00 Coca-Cola 297543783 0,10
103.815,00 Colgate-Palmolive 9.089.493,43 032
8150,00 Elevance Health 2.914192,52 0,10
32.205,00 Eversource Energy 1.781.368,60 0,06
29.583,00 General Mills 1.810.245,63 0,06
125.745,00 Global Payments 13.534.510,17 0,47
15.450,00 Globe Life 1.648.683,79 0,06
17.808,00 Intuit 10.795.655,59 038
332.220,00 Kenvue 6.821.162,07 024
7.356,00 Labcorp Holdings 1.634.902,58 0,06
13.788,00 Marsh & McLennan Cos 2.822.338,00 0,10
126.932,00 Mastercard 64.469.267,79 2,26
1.744,00 Merck 166.337,35 0,01
2.649,00 Meta Platforms 1510.797,84 0,05
37.276,00 Microsoft 15.264.743,46 0,54
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Répartition géographique et sectorielle

des investissements
au 31/12/2024 (en % de U'Actif net)

Pays Secteur
Etats-Unis 32,88 Obligations d'état 3471
Allemagne 23220 Produits pharmaceutiques 434
Danemark 424 Services de traitement de transactions et de paiements 4,25
Suisse 124 Vente au détail : automobile 2,68
Pays-Bas 0,93 Vente au détail : habillement 2,26
Japon 0,75 Services de ressources humaines et de placement 2,03
Taiwan, Province de Chine 0,57 Semi-conducteurs 193
Royaume-Uni 036 Hotels, stations balnéaires et croisiéristes 1,79
Irlande 0,11 Denrées alimentaires et viandes emballées 137
France 0,10 Logiciels d'application 114
Chaussures 113
Total 64,38 Echanges et données - Finance 0,98
Equipement de semi-conducteurs 0,93
Santé : fournitures 0,75
Santé : matériel 0,74
Logiciel systemes 0,54
Produits a usage personnel 0,48
Articles ménagers 0,47
Assurances toutes branches 0,34
Restaurants 0,34
Services de télécommunication intégrés 0,28
Médias et services interactifs 018
Conseils et services informatiques on
Boissons non alcoolisées on
Courtiers en assurances 0,10
Gestion des soins de santé 010
Services aux collectivités : électricité 0,06
Santé : services 0,06
Gaz industriels 0,06
Assurance vie et maladie 0,06
Services environnementaux et aux collectivités 0,04
Biotechnologie 0,03
Construction et ingénierie 0,01
Total 64,38

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.

122

Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024



Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Etat des instruments dérivés

Swaps de défaut de crédit

Sous-jacent Achat/Vente Taux fixe Nominal  Devise Colt (EUR) Plus-value/ Valeur de Date
(moins-value) latente marché d'échéance
(enEUR) (enEUR)
Contrepartie : ICE Clear Credit LLC
CDX-NAHYS43V1-5Y Vente 5,00% (315.440.000,00) USD  21.340.86319 2.285.449,00 23.626.31219 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Vente 5,00% (700.000.000,00) EUR  59.160.417,59 (4.093.520,65) 55.066.896,94 20/12/2029
80.501.280,78 (1.808.071,65) 78.693.209,13
Swaps d'actions
Sous-jacent Devise Quantité d'actions Engagement  Plus-value/(moins- Plus-value/(moins-value) latente Date
sous-jacentes  dans la Devise value) latente depuis déja encaissée depuis 'ouverture d'échéance
de référence du la réinitialisation  du contrat jusqu'a la réinitialisation
Compartiment mensuelle dans la mensuelle dans la Devise de
(EUR) Devise deréférence référence du Compartiment (EUR)
du Compartiment
(EUR)
Contrepartie : Bank of America, National Association
Accenture usbD 268.396,00 91.355.609,68 (849.591,42) (5.049.970,76) 15/04/2025
Adobe usb 15.793,00 6.774.419,77 (238.562,66) (1.618.226,60) 15/04/2025
Advanced Micro Devices usb 38.725,00 4.566.818,93 (153.506,52) (1.622.972,72) 15/04/2025
Akamai Technologies usb 50.199,00 4.642.930,55 (56.509,19) (477.341,07) 15/04/2025
Alphabet usb 992.201,00  183.051.466,54 (4.687.26310) 51.054.733,50 15/04/2025
Automatic Data Processing usb 244.514,00 69.069.000,11 (757.526,42) 10.843.690,67 15/04/2025
AutoZone usb 15.397,00 47.064.289,22 (2.564.759,33) 3151.749,78 15/04/2025
Bristol-Myers Squibb usb 31.457,00 1.715176,01 24.212,83 98.031,62 15/04/2025
Cadence Design Systems usD 233.323,00 67.793.537,09 (2.581.627,46) 4.219.106,97 15/04/2025
Check Point Software Technologies UsD 53.482,00 9.602.935,33 (184.731,21) 121576713 15/04/2025
Chubb usbD 17693,00 4.702131,58 851157 29786313 15/04/2025
Cigna Group/The usb 6.917,00 1.844.366,96 25.788,60 (522.977,59) 15/04/2025
Cisco Systems usD 63.341,00 3.611.780,80 55.762,75 54813734 15/04/2025
Coca-Cola usbD 986.917,00 59.071.637,63 (322.84772) 1.128120,73 15/04/2025
Colgate-Palmolive UsD 1,00 87,55 (1,85) 371 15/04/2025
Comcast usbD 127.606,00 4.602.827,67 (168.201,49) (485.533,17) 15/04/2025
eBay usD 116.118,00 6.977.023,24 (132.948,88) 1184.804,18 15/04/2025
Elevance Health usb 107.571,00 38.464.12319 (171.807,24) (14.653.307,81) 15/04/2025
Fiserv UsD 42.675,00 8.484.907,63 134.263,96 2101.613,79 15/04/2025
Fortinet usbD 1.872,00 170.872,80 (5.925,70) 37.552,52 15/04/2025
Hoya JPY 15.500,00 1.883.693,40 (9.981,72) (75.29793) 15/04/2025
Johnson & Johnson usb 89.597,00 12.414.358,95 13.792,77 (1.286.284,88) 15/04/2025
Marsh & McLennan Cos usb 345.880,00  70.799.990,38 (123130,42) 1.888.063,57 15/04/2025
McDonald's usbD 235.807,00 65.965.156,35 (1.579.079,92) 3.454.674,82 15/04/2025
Medtronic usb 60.173,00 4.624.060,72 (85.684,36) (157.847,26) 15/04/2025
Merck usb 53.419,00 5.094.939,60 (47.798,79) (1.067.245,22) 15/04/2025
Meta Platforms usb 25.493,00 14.539.361,73 (771.890,81) 3.326.930,91 15/04/2025
Microsoft usD 347.071,00 142127.636,52 (8.672183,45) 11.696.904,19 15/04/2025
Monster Beverage usb 848.267,00 43.011180,93 367.268,15 (5.457.831,15) 15/04/2025
MSCI usD 10.115,00 5.851.196,85 (166.904,56) 394.811,13 15/04/2025
NIKE usb 351.594,00 25.641.819,60 (473.595,61) (7.337.624,36) 15/04/2025
Oracle usD 43.623,00 6.987.822,46 (198.944,55) 1.803.490,94 15/04/2025
Paychex usb 14.246,00 1.926.742,89 (8.63519) 133.818,09 15/04/2025
PepsiCo usD 437505,00 64.012.493,72 (1.662.716,84) (4136.210,66) 15/04/2025
Pfizer usb 2.443,00 62.382,47 3.03215 (6.573,16) 15/04/2025
Procter & Gamble UsD 253.970,00 40.848.765,96 (970.087,94) 1.887.294,89 15/04/2025
Rightmove GBP 128.073,00 991.017,23 (62.073,69) 178.501,94 15/04/2025
Ross Stores usb 362.548,00 53.123.82514 828.451,92 1.484.901,89 15/04/2025
Stryker usb 114.460,00 39.880.117,19 (1164.037,33) 2.088.945,67 15/04/2025
Synopsys usb 4.086,00 1.912.598,67 (139.974,05) 6.717,74 15/04/2025
Texas Roadhouse usD 304.161,00 53.080.023,26 (1.799.769,23) 9.927.948,49 15/04/2025
TJX Cos usb 153.625,00 17917373,84 (369.521,82) 3.711.821,88 15/04/2025
UnitedHealth Group usb 101.676,00 49.855.332,54 1.088.809,24 309.342,20 15/04/2025
Verizon Communications usb 91.211,00 3.496.268,09 (91.268,04) 99.750,40 15/04/2025
Waste Management usb 222.928,00 43.264.354,53 (2129.864,86) 181.427,04 15/04/2025
WW Grainger usb 50.372,00 51.452.282,75 (3.791.894,24) 6.693.921,37 15/04/2025
1.434.330.738,05 (34.644.953,67) 81.195.197,89
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
Accenture usb 76.145,00 25.917.945,49 (668.883,29) 2250.032,96 14/10/2025
Adobe usD 189.146,00 81134.325,47 (18.420.511,00) 18.602.479,30 14/10/2025
Advanced Micro Devices usb 175.305,00 20.673.626,64 (872.013,13) (72.209,25) 14/10/2025
Air Products and Chemicals usb 4.015,00 1120.653,77 (96.999,71) 194.014,76 14/10/2025
Akamai Technologies usb 66.025,00 6.106.68519 (168.341,96) (675.457,12) 14/10/2025
Alphabet usD 207143,00 38.215.875,55 1.311.397,45 8.715.895,56 14/10/2025
American Electric Power usD 69.598,00 6.184.703,21 (183.478,63) 906.098,30 14/10/2025
Amgen uUsD 29.979,00 7517464,65 (436.265,32) (61.143,65) 14/10/2025
ASML Holding EUR 358,00 242.974,60 3.007,20 3.274,31 17/03/2025
Automatic Data Processing uUsD 329.100,00 92.962.398,61 (2.735.771,40) 17.892.601,27 14/10/2025
AutoZone usbD 25.773,00 78.780.796,65 (4.219.496,50) 17.046.146,98 14/10/2025
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Etat des instruments dérivés (suite)

Swaps d'actions (suite)

Sous-jacent Devise Quantité d'actions Engagement  Plus-value/(moins- Plus-value/(moins-value) latente Date
sous-jacentes  dans la Devise value) latente depuis déja encaissée depuis l'ouverture d'échéance

de référence du la réinitialisation  du contrat jusqu'a la réinitialisation

Compartiment mensuelle dans la mensuelle dans la Devise de

(EUR) Devise deréférence référence du Compartiment (EUR)

du Compartiment
(EUR)

Becton Dickinson usb 27.635,00 6.053.191,03 165.381,91 (379.470,34) 14/10/2025
Booking Holdings usb 4973,00 23.883.510,14 (926.848,36) 7.099.853,37 14/10/2025
Bristol-Myers Squibb usb 14.646,00 798.565,28 (20.432,67) (28.206,78) 14/10/2025
Cadence Design Systems usb 53.671,00 15.594.463,16 (44.925,93) 5205.670,48 14/10/2025
Centene usb 103.283,00 6.023.475,30 388.050,34 (2.786.427,49) 14/10/2025
cal CAD 138.200,00 14.543127,75 (410.368,52) 814.513,24 10/07/2025
Check Point Software Technologies usb 2.427,00 435.778,84 (537,08) 130.240,19 14/10/2025
Chubb usb 847,00 225100,63 1.320,19 6226117 14/10/2025
Cigna Group/The usD 61.900,00 16.505.177,76 (2.038.915,19) 4.595.222,13 14/10/2025
Cisco Systems usb 349.093,00 19.905.707,08 183.052,56 998.927,86 14/10/2025
Coca-Cola usb 540.536,00 32.353.629,25 (364.049,85) 3.017.842,91 14/10/2025
Colgate-Palmolive usb 1.080294,00  94.584.84053 (3.003.848,29) 10.101.692,24 14/10/2025
Comcast usb 316.748,00 11.425.297,08 (621.701,95) (4.458.761,19) 14/10/2025
Conagra Brands usb 229.601,00 6.114.740,64 (35.345,31) (1.595.704,46) 14/10/2025
Crown Holdings usb 18.338,00 1.456.136,18 (91.570,90) (37.865,38) 14/10/2025
CVS Health usb 242.835,00 10.385.352,14 (2.499.961,03) (8.994.195,56) 14/10/2025
Deutsche Telekom EUR 251.215,00 7.257.601,35 (200.972,01) 1.960.786,04 17/03/2025
Diageo GBP 331734300  101.489.319,18 3.679.612,59 (32.649.807,60) 17/03/2025
eBay usb 213.489,00 12.827.62116 (160.216,89) (533.527,54) 14/10/2025
Elevance Health usDb 41763,00 14.933180,67 (732113,20) (1.439.018,56) 14/10/2025
Emerson Electric usb 27.969,00 3.347.076,75 (128.361,12) 1.053.461,66 14/10/2025
Eversource Energy usb 80.674,00 4.462.354,61 (236.739,97) (468.044,57) 14/10/2025
Fiserv usD 1.296,00 25767874 6.371,83 63.621,42 14/10/2025
Fortinet usb 1.411.60500  128.848.767,35 (3.069.444,65) 43.433.812,64 14/10/2025
FUJIFILM Holdings JPY 93.800,00 1.903.636,60 (47173,83) 871117 17/06/2025
General Mills usb 36.651,00 224275133 (99.686,28) 0,00 14/10/2025
Global Payments usb 26.639,00 2.867.27756 (99.702,42) 403182,29 14/10/2025
Globe Life usb 12.588,00 134327713 87.928,88 (157.953,54) 14/10/2025
Hoya JPY 79.000,00 9.600.759,90 (276176,29) 89114911 17/06/2025
Iberdrola EUR 1.263.519,00 16.804.802,70 4422311 3.645.656,44 17/03/2025
Intuit usb 17.753,00 10.762.313,21 (290.203,94) 571.616,68 14/10/2025
J M Smucker usb 13.949,00 1.478.310,82 (65.091,32) 38.606,45 14/10/2025
Johnson & Johnson usD 94.729,00 13125.43733 (475.764,06) (1.465.593,20) 14/10/2025
KDDI JPY 115.706,00 3.578.023,28 66.706,50 1.215.352,69 17/06/2025
Labcorp Holdings usb 54.050,00 12.012.844,57 (184.092,89) 11.773.473,53 14/10/2025
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton EUR 17.474,00 11104.727,00 (8.737,00) (810.45517) 17/03/2025
Marsh & McLennan Cos usb 257.851,00 52.780.872,90 (681.922,17) 5194.316,37 14/10/2025
Mastercard usb 12856700  65.299.690,80 (138.543,36) 11.612.426,84 14/10/2025
McDonald's usb 156.110,00 43.670.546,50 (1.495.988,45) 6.085.135,76 14/10/2025
McKesson usb 7.204,00 3.982.214,00 (65.361,75) 620.513,94 14/10/2025
Medtronic usb 2.841,00 218.319,79 (10.141,06) (74.748,03) 14/10/2025
Merck usD 11105,00 1.059.160,68 (19.980,13) (109.574,18) 14/10/2025
Microsoft usb 118394,00  48.483.046,40 (2.017.374,08) 13.393.81515 14/10/2025
Mondelez International usD 215.570,00 12.396.804,64 (410.668,78) (1.211.545,59) 14/10/2025
Monster Beverage usb 1.307107,00 66.276.556,41 (389.861,61) 77971436 14/10/2025
MSCI usb 195.89700  113.320.010,88 (5.235.982,76) 27.931.817,68 14/10/2025
Nestle CHF 40.102,00 3190.315,50 6.091,02 (324.413,64) 17/03/2025
NextEra Energy usb 130.667,00 9.080.749,90 (240.125,04) 1.029.354,83 14/10/2025
NIKE usb 565.286,00 41.226.419,20 (511.251,12) (16.012.454,00) 14/10/2025
Nippon Telegraph & Telephone JPY 7.714.200,00 747536533 14193732 1.573.730,94 17/06/2025
Novo Nordisk B DKK 463.594,00 38.801.686,97 (9.840.286,84) 240056754  09/05/2025
Oracle usb 436,00 69.841,38 (4.719,30) 28.409,98 14/10/2025
Paychex usb 45.541,00 6.159.328,78 (79.746,59) 748173,20 14/10/2025
PayPal Holdings usb 35.737,00 2.940174,98 (111.747,96) 936.537,11 14/10/2025
PepsiCo usb 296.360,00 43361.201,91 (2.215.535,87) (2.688192,14) 14/10/2025
Pfizer usb 168.387,00 4.299.794,08 157151,48 (2.349.61218) 14/10/2025
Procter & Gamble usb 396.234,00 63.730.637,21 (1.948.098,08) 6.935.056,06 14/10/2025
QUALCOMM usD 27129,00 4.034.308,21 (49.593,59) (377157,20) 14/10/2025
Reckitt Benckiser Group GBP 219.355,00 12.781.688,92 343.807,09 (3.369.360,02) 17/03/2025
Rightmove GBP 958.910,00 7.419.958,40 (363.020,71) (91.343,37) 17/03/2025
Ross Stores usb 162.934,00 23.874.569,24 (544.759,38) 2.458.851,76 14/10/2025
S&P Global usb 27.312,00 13129.521,03 (328.73731) 178.036,37 14/10/2025
Sanofi EUR 82.638,00 7.746.486,12 164.449,62 320.551,96 17/03/2025
Sempra usb 38.302,00 3.236.700,50 (26.533,35) 604.591,81 14/10/2025
St James's Place GBP 4.412.953,00 46.143181,58 173.980,76 (6.196.145,19) 17/03/2025
Starbucks usb 944.746,00 83.035.115,31 (6.190.138,33) 776.216,22 14/10/2025
Stryker usb 67.765,00 23.610.659,98 (1.339.847,74) 8127.548,43 14/10/2025
Synopsys usb 104.865,00 49.085.819,82 (1.898.335,46) (3.342.059,07) 14/10/2025
Sysco usb 193.320,00 14.279.286,48 (753.303,51) 1.078.074,25 14/10/2025
Texas Roadhouse usb 163.800,00 28.585.215,76 (1.862.814,26) 13.539.573,12 14/10/2025
TJX Cos usb 277.308,00 32342.594,66 (1.595.518,20) 12.666.568,30 14/10/2025
Toronto-Dominion Bank/The CAD 62.100,00 3184.613,51 5814349 (248.689,48) 10/07/2025
UnitedHealth Group usb 21.072,00 10.332.345,56 (1126.435,10) 1.475.705,30 14/10/2025
VeriSign usb 17.626,00 3.499.422,81 98.699,50 157.492,69 14/10/2025
Verizon Communications usb 107.645,00 4126.210,42 (254.781,07) (1147585,15) 14/10/2025
Vinci EUR 167.573,00 16.713.731,02 (202.763,33) 672.991,94 17/03/2025
Visa usb 262.881,00 80.125.147,44 1115.413,69 17.686.209,51 14/10/2025
Waste Management usD 82110,00 15.935.352,00 (1135.248,67) 3.556.312,34 14/10/2025
WW Grainger usb 6.114,00 6.245121,43 (563.957,45) 2.350.914,65 14/10/2025

2.096.683.092,30 (79.391137,77) 220.476.113,72

3.531.013.830,35 (114.036.091,44) 301.671.311,61

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.

124

Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024



Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Etat des instruments dérivés (suite)

Contrats financiers a terme

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 l'ouverture du contrat au
30/12/2024
Gestion de portefeuille efficace :
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (563,00) (99.194.970,00) (809.594,00) 2.670.872,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR 1.589,00 279.965.910,00 2.284.982,00 (7.364.146,91)
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 2.672,00 255.469.920,00 137115211 (3.443.754,78)
CAC40 10 EURO FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (5.209,00) (384.710.695,00) (3.463.985,00) 1.431.467,36
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (497,00) (61.081.300,00) (146.248,73) (152.445,76)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 2.882,00 354197.800,00 848.066,06 3.877.369,01
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR 50,00 25.065.000,00 0,00 (602.714,19)
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR (675,00) (338.377.500,00) 0,00 8.027.359,07
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb (350,00) (75.349.750,00) (218.886,80) 254916334
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb 733,00 157.803.905,00 458.411,51 (5.338.676,39)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb 550,00 62.235.250,00 407.466,20 (3.816.044,75)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb (1.773,00) (200.623.815,00) (1.313.522,87) 12.300.920,59
EURO STOXX 50 3/2025 21/03/2025 EUR 2178,00 106.308.180,00 0,00 (2.246.062,18)
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR (10.752,00) (524.805.120,00) 0,00 11.087.999,46
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (1.762,00) (235121.280,00) 0,00 597596415
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 1.989,00 265.412.160,00 0,00 (7.048.729,58)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 425,00 34.752.250,00 197.275,69 (516.601,34)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP (3.790,00) (309.908.300,00) (1.759.234,97) 3.534.819,90
FTSE/MIB IDX FUT 3/2025 21/03/2025 EUR 877,00 150.405.500,00 0,00 (1.754.000,00)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD (139,00) (138.798.450,00) 39.607,54 (174109,59)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD 502,00 501.272100,00 (143.043,05) 374.079,14
HSCEI Futures  1/2025 27/01/2025 HKD 2.933,00 1.062.039.300,00 (272.526,37) 751.581,51
IBEX 35 INDX FUTR 1/2025 17/01/2025 EUR 3.802,00 439.929.420,00 2144.328,00 (8.210.391,60)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (835,00) (77170.700,00) (271.815,46) 1.871.977,77
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb (824,00) (44.384.760,00) (11.892,05) 1.513.801,73
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb 1198,00 64.530.270,00 17.289,65 (2.200.891,37)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2025 21/03/2025 usb 541,00 231.926.700,00 1951941 (5.398.419,48)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY (8.907,00) (35.538.930.000,00) 0,00 (2.677158,95)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 12.561,00 50.118.390.000,00 0,00 3.798.946,73
OMXS30 IND FUTURE 1/2025 17/01/2025 SEK 1.710,00 424.593.000,00 0,00 (922.292,54)
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 usb (317,00) (100.013.500,00) (460.547,46) 5.864.012,79
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2025 21/03/2025 CAD (877,00) (260.416.380,00) (785.936,43) 5.974.74533
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb (10.361,00) (3.094.701.187,50) (7476.547,84) 85.265.651,36
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 18.329,00 547464318750 13.226.295,28 (150.838154,97)
SPI1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD (2.524,00) (514.265.000,00) 2.823.29015 2.020.097,54
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF 223,00 25.789.950,00 0,00 (266.453,59)
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF (918,00) (106.166.700,00) 0,00 1.096.880,69
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (9.891,00) (1.079.355.375,00) (1.486.956,99) 8.758.704,21
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 19.399,00 2116.915.875,00 2.916.335,93 (18.505.232,43)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb (9155,00) (1.883.641.250,00) (1.101.048,73) (59.853,91)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 15.283,00 3144.477.250,00 1.838.047,82 1.212.397,49
9.045.955,30 (51.577.323,14)
Contrats de change a terme
Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Couverture de Catégories d’Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
30.323.519,53 CHF 32.864.412,44 EUR (572.962,35) 31/01/2025
232942234 EUR 2168.443,49 CHF 2030310 31/01/2025
30.599.172,86 EUR 25.413.066,19 GBP 5.560,59 31/01/2025
1.550.106,43 EUR 248.469.011,00 JPY 2240733 31/01/2025
834.318,48 EUR 9.794.983 91 NOK 429096 31/01/2025
23.731.550,70 EUR 272.500.990,66 SEK (66.346,42) 31/01/2025
6.811.768,84 EUR 9.610.426,70 SGD 2817915 31/01/2025
22.556.779,71 EUR 23.634.648,40 usD (154.609,66) 31/01/2025
342778145,97 GBP 410.925.801,79 EUR 172443175 31/01/2025
2.569.237.033,00 JPY 16.065.223,19 EUR (268.308,53) 31/01/2025
79.270.839,01 NOK 6.833181,67 EUR (115.564,47) 31/01/2025
3.963.903.010,96 SEK 343.500.109,84 EUR 2.668.901,71 31/01/2025
25.501.692,01 SGD 18.167.886,75 EUR (167101,41) 31/01/2025
277341.411,29 usb 265.587.493,04 EUR 922134,03 31/01/2025
4.051.315,78
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC

72.884.373,00 usb 68.866.683,78 EUR 1177.398,30 28/01/2025
5.349.000,00 usb 818.238.937,00 JPY 10491191 07/02/2025
5.688.000,00 usD 5.031.225,41 CHF 97192,23 18/02/2025
4.365.000,00 AUD 3.945114,94 CAD (38.989,01) 21/02/2025
2.008.000,00 AUD 1131.312,02 CHF (10.931,38) 21/02/2025
1.325.000,00 EUR 1.235.791,33 CHF 719713 21/02/2025
3116.000,00 EUR 2.610.361,07 GBP (22.992,37) 21/02/2025
7.467.505,00 GBP 9.006.547,43 EUR (26.403,93) 21/02/2025
413.487.650,00 JPY 3.833.000,00 CAD (16.555,37) 21/02/2025
287570.467,00 JPY 20.471.000,00 SEK (17.344,98) 21/02/2025
14.241.002,80 NOK 1126.000,00 CHF 4.818,89 21/02/2025
15.773.347,63 NOK 1121.000,00 GBP (12.750,95) 21/02/2025
10.565.000,00 NOK 141.531.487,00 JPY 22.763,30 21/02/2025
1.419.097,29 PLN 331.000,00 EUR (392,91) 21/02/2025
12.080.724,00 SEK 1.057.668,57 EUR (2.392,20) 21/02/2025
5.015.000,00 usD 747.794.490,00 JPY 209.159,22 21/02/2025
2.686.099,23 CHF 2.904.000,00 EUR (38.221,15) 28/02/2025
8.452.000,00 NZD 4.313.339,59 CHF (47.258,43) 28/02/2025
26376417347 NZD 146.855.511,39 EUR (4.712.322,70) 28/02/2025
7.844.000,00 NZD 689.575.296,00 JPY (21.672,76) 28/02/2025
5.533.000,00 usb 842.973.741,00 JPY 116.394,94 28/02/2025
6.903.000,00 CHF 85.344.922,96 SEK (85.343,21) 13/03/2025
320.248.921,13 EUR 265.360.060,79 GBP 1.485118,15 13/03/2025
4.338.000,00 EUR 4.568.215,06 usb (43.24515) 13/03/2025
608.704.028,00 JPY 5.678.000,00 CAD (41.980,82) 13/03/2025

(1.913.843,25)

Contrepartie : BNP Paribas SA

767138.889,45 EUR 832.080.265,00 usb (32.472.445,47) 28/01/2025
211.323.006,00 usb 201.336.557,88 EUR 1.754.968,93 28/01/2025
36.768160,01 BRL 6.276.000,00 usb (356.731,88) 06/02/2025
37.736.728.467,00 CLP 38.441160,50 usb (521.729,66) 06/02/2025
6.742.013.468,04 INR 79.431.000,00 usb (904.497,49) 06/02/2025
27563.000,00 usDb 169.016.701,88 BRL 407.369,79 06/02/2025
1.820.822,92 usDb 153.830.221,60 INR 28.753,62 06/02/2025
34.642.000,00 usDb 709.257.26724 MXN 623.449,38 06/02/2025
41.010.600,00 usD 2.421.420.450,89 PHP (520.962,50) 06/02/2025
35.024.612,62 CAD 24.661.000,00 usb (270.163,22) 07/02/2025
249.269.915.410,00 IDR 15.744.589,50 usb (377.723,87) 07/02/2025
4.360.218,00 KRW 317829 usb (210,36) 07/02/2025
2197.000,00 usD 3.058.582,11 CAD 65.195,38 07/02/2025
50.251.000,00 usDb 799.727579.660,00 IDR 960.865,95 07/02/2025
16.387.265,30 usD 22.807.386.485,00 KRW 872.696,47 07/02/2025
51.724.000,00 usb 69.681.859,01 SGD 504.086,30 07/02/2025
29.302.000,00 usDb 41.599.583,50 CAD 320.039,12 18/02/2025
197.752.553,33 usDb 2164.416.863,82 SEK 816.265,77 18/02/2025
139.438.662,00 EUR 1.038.953.984,60 DKK 48.04339 19/02/2025
58.651172,80 AUD 36.014.514,42 EUR (1.094.300,08) 21/02/2025
19.735.000,00 AUD 136.407.078,67 SEK (166.166,34) 21/02/2025
9.516.732,31 CAD 6.799.000,00 usb (163.869,14) 21/02/2025
451222.281,20 CzZK 17.839.000,00 EUR 51.543,08 21/02/2025
236.282.215,25 EUR 385.253.520,84 AUD 6.907.962,66 21/02/2025
22186.639,02 EUR 182.794.501,00 HKD (420.992,62) 21/02/2025
12.054.730,41 EUR 1.928.814.291,00 JPY 177.086,56 21/02/2025
71.794.000,00 EUR 309.583.623,31 PLN (328.018,08) 21/02/2025
10.444.000,00 EUR 10.998.898,00 usb (115.022,99) 21/02/2025
10.892.860,52 GBP 13.090.000,00 EUR 9.155,20 21/02/2025
23.083.485,00 HKD 2.846.500,48 EUR 8.596,14 21/02/2025
330.920.567,00 JPY 2.063.492,16 EUR (25.701,36) 21/02/2025
41.856.000,00 NZD 268.066.911,12 SEK (854.430,43) 21/02/2025
46.678158,18 PLN 10.897.000,00 EUR (22.351,39) 21/02/2025
13.351.596,00 SEK 1162.724,73 EUR 3.539,88 21/02/2025
72.995.000,00 SEK 990.527.967,00 JPY 275.782,86 21/02/2025
29.240.440,42 SEK 2.690.000,00 usb (28.229,58) 21/02/2025
7.752.923,10 usb 11.895.000,00 AUD 360.487,87 21/02/2025
6.363.000,00 usD 8.912.592,39 CAD 149.271,88 21/02/2025
1.461.000,00 usb 1.966.950,44 SGD 14.360,76 21/02/2025
375.422.477,65 EUR 347.827273,68 CHF 4.331.030,41 28/02/2025
3.390.780,58 MXN 153.075,18 EUR 229927 28/02/2025
5.967.000,00 NZD 3.085.206,32 CHF (75.891,30) 28/02/2025
901.607,31 SEK 78.266,87 EUR 492,93 28/02/2025
83.852.000,00 usDb 12.465.858.117,00 JPY 3.660.886,94 28/02/2025
158.400.304,54 EUR 258109.241,20 AUD 4.790.884,70 03/03/2025
396.311.848,95 EUR 586.133.335,24 CAD 4.436.047,64 03/03/2025
316.298.146,93 EUR 3711.221.04739 NOK 2.280.283,94 03/03/2025
245159.066,53 EUR 440.600.381,32 NZD 774077346 03/03/2025
8.871.000,00 GBP 125.459.742,67 NOK 46.821,92 03/03/2025
55.869.766,82 PLN 12.923.000,00 EUR 81.650,24 03/03/2025
418.631.065,01 EUR 623.557.250,79 CAD 1.799135,68 13/03/2025
1.650.000,00 EUR 19.457.923,82 NOK 4.508,09 13/03/2025
230.976.257,91 EUR 2.661.866.912,74 SEK (1.567.062,51) 13/03/2025

3.247.835,94

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Contrepartie : BofA Securities Europe SA
27517 EUR 11.300,00 TRY (23,74) 28/01/2025
64.504.667,62 EUR 68.127.869,00 usb (968.568,18) 28/01/2025
32.402.501,44 usb 1.908.863.762,56 PHP (340.893,43) 06/02/2025
428.613.512,59 NOK 54.426.000,00 CAD (84192,01) 07/02/2025
5.824.701,82 NOK 524.376,03 usD (10.296,55) 07/02/2025
39.339.000,00 usb 437.840.945,69 NOK 699.113,53 07/02/2025
60.221.000,00 EUR 97.338.514,46 AUD 2.264.979,93 21/02/2025
12.079.667,78 EUR 263.669.335,00 MXN (21.236,38) 21/02/2025
60.934.519,82 EUR 712.611.294,51 NOK 607.690,59 21/02/2025
3.987.390.652,54 MXN 182.677118,63 EUR 32115139 21/02/2025
1.304.577.458,22 NOK 111.552.822,13 EUR (1112.499)14) 21/02/2025
23.536.56791 usb 22.174.000,00 EUR 420.570,96 21/02/2025
23.599.582,14 usb 40.186.000,00 NzD 994.686,50 21/02/2025
2.770.483,47
Contrepartie : Citibank Europe PLC
4.649.000,00 usb 52.030.854,86 NOK 58.29414 28/01/2025
4.270.981.649,80 INR 50.557.324,39 usD (801.704,87) 06/02/2025
5.743.000,00 usb 5.572.337.566,00 CLP 140.876,93 06/02/2025
97.302.354,63 usb 8.219.908.314,29 INR 1.542.956,88 06/02/2025
24.575.000,00 usb 1.453.043.567,50 PHP (345.761,23) 06/02/2025
152.340.615,95 ZAR 8.505.000,00 usD (436.889,38) 06/02/2025
154.203.998.400,00 IDR 9.693.000,00 usb (188.693,16) 07/02/2025
105.279.585.406,00 KRW 73.857.000,00 usD (2316.758,10) 07/02/2025
556.411.157,95 NOK 49.942.000,00 usb (840.300,45) 07/02/2025
13.398.772.982,66 INR 158.118.756,83 usD (2.208.396,14) 18/02/2025
337.864.187,64 SGD 251.882.000,00 usb (3.380.603,84) 18/02/2025
83.530.000,00 usb 73.323.469,30 CHF 2.023.746,58 18/02/2025
76.166.000,00 usb 6.457.383.946,40 INR 1.028.432,84 18/02/2025
8.460.106,34 EUR 63.036.650,00 DKK 2.833,50 19/02/2025
21.386.574,00 AUD 12.907.719,40 EUR (175.313,50) 21/02/2025
115.239.000,00 AUD 807.009.019,84 SEK (1.882.416,72) 21/02/2025
81.620.134,77 CAD 55.121.008,65 EUR (547.929,42) 21/02/2025
8.050.166,51 CAD 9.767.000,00 NzD 117.948,95 21/02/2025
14.860,62 CzK 586,73 EUR 2,48 21/02/2025
6.295.754,81 EUR 10.392.651,00 AUD 108.439,94 21/02/2025
34.806.507,59 EUR 51.588.677,29 CAD 31327814 21/02/2025
243112.799,62 EUR 203.721.828,26 GBP (1.865.002,14) 21/02/2025
3.359.495,57 EUR 27.512.934,00 HKD (43.326,33) 21/02/2025
36.159.000,00 EUR 5.813.622.325,00 JPY 359.404,37 21/02/2025
85.854.000,00 EUR 154.416.832,69 NZD 262115491 21/02/2025
16.968.000,00 EUR 72.717.958,99 PLN 26.869,98 21/02/2025
892.285,97 EUR 10.230.402,44 SEK (1.347,28) 21/02/2025
4.503.000,00 GBP 8.698.649,09 AUD 23570514 21/02/2025
19.215192,57 GBP 22.980.786,48 EUR 125.902,64 21/02/2025
3.454.000,00 GBP 659.401.240,00 JPY 92.876,45 21/02/2025
1.073.000,00 GBP 15.215.779,94 NOK 2.270,65 21/02/2025
1.720.000,00 GBP 2174.584,30 usb (19.247,78) 21/02/2025
62.285.851,00 HKD 7.636.273,33 EUR 6741541 21/02/2025
54.007.897,93 NOK 4.585.000,00 EUR (13.040,71) 21/02/2025
51.420.575,84 NOK 3.655.000,00 GBP (42.260,15) 21/02/2025
44.618.000,00 NOK 598.960.063,00 JPY 88.493,96 21/02/2025
8.212.000,00 NzD 6.700.453,29 CAD (53.856,47) 21/02/2025
20.483.000,00 NZD 10.476153,25 CHF (131.392,90) 21/02/2025
2.442.481,92 NzD 1.368.000,00 EUR (51.427,47) 21/02/2025
1.397.563,56 NZD 638.000,00 GBP (13.959,08) 21/02/2025
44.466.000,00 NzD 26.105.206,00 UsD (1.093125,31) 21/02/2025
221.600.786,52 SEK 17.983.000,00 CHF 180.388,52 21/02/2025
40.716.042,00 SEK 3.532.722,50 EUR 23.779,32 21/02/2025
9.036.000,00 usb 100.876.015,48 NOK 135.049,83 21/02/2025
13.560.000,00 usb 147176.226,24 SEK 161.588,23 21/02/2025
238.877.611,27 AUD 146.718.552,99 EUR (4.535.810,10) 28/02/2025
71.801.772,51 CHF 140.512.000,00 NZD 885.246,71 28/02/2025
248.913.293,01 GBP 297.564.670,25 EUR 1.648.228,52 28/02/2025
9.032.70791 NZD 5.058.000,00 EUR (190.119,18) 28/02/2025
375.543,55 usb 354.138,00 EUR 6.258,51 28/02/2025
13.611.000,00 EUR 2248716719 AUD 229.039,33 03/03/2025
4146.000,00 EUR 6121.544,12 CAD 53.237,71 03/03/2025
467.394.476,87 GBP 558.429.683,95 EUR 3.32412592 03/03/2025
48.555.168,99 PLN 11.321.000,00 EUR (18.519,54) 03/03/2025
16.465.000,00 EUR 24.623.14571 CAD 5.420,99 13/03/2025
9.895.000,00 usb 110.787.329,13 NOK 121.087,56 13/03/2025
(5.466.846,21)
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
92.394.374,21 EUR 96.326.919,00 UsD (181.800,90) 28/01/2025
587.857.736,96 usb 556.423.429,92 EUR 8.527.780,83 28/01/2025
22.046.687.480,00 CLP 22.527.839,50 uUsD (371.481,16) 06/02/2025
1.235.372.872,46 PHP 20.993.676,14 usD 198.089,14 06/02/2025
46.064.000,00 usb 272.520.579,85 BRL 2210.26752 06/02/2025
12.571.000,00 usb 1.069.065.496,20 INR 120.252,85 06/02/2025
76.007.000,00 usb 1.378.812.208,95 ZAR 3.024.610,33 06/02/2025
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
502.703.945.300,00 IDR 31.543.000,00 usb (561.396,68) 07/02/2025
33.555.195,92 SGD 24.984.000,00 usb (315.900,47) 07/02/2025
12.961.423,87 usb 18.120.848.256,00 KRW 637.312,66 07/02/2025
829.301.320,00 INR 9.725.000,00 usb (77.788,96) 18/02/2025
7.950.251,23 EUR 59.249.035,00 DKK 114733 19/02/2025
3.770.745,00 CAD 2.537.608,06 EUR (16.438,15) 21/02/2025
916.654.659,58 CZK 36.159.000,00 EUR 185.176,95 21/02/2025
2.269.665,04 EUR 3.400.561,00 CAD (3.918,95) 21/02/2025
37575.418,39 EUR 15.560.124.039,31 HUF (78.663,36) 21/02/2025
382.739.914,32 EUR 60.889.171.156,00 JPY 7.775.365,80 21/02/2025
18.915.000,00 EUR 222.034.875,64 NOK 118.699,72 21/02/2025
9.115.938,41 EUR 176.191.483,00 ZAR 190.383,29 21/02/2025
56.750.550.439,16 HUF 137.829.996,95 EUR (495.664,64) 21/02/2025
5.056.015.980,00 JPY 52.119.000,00 AUD 105.557,62 21/02/2025
1.073.091.660,00 JPY 6.705.973,08 EUR (97.874,24) 21/02/2025
363160.104,05 PLN 83.272.827,44 EUR 1.326.792,77 21/02/2025
14.540.930,28 usb 22.341.000,00 AUD 65747377 21/02/2025
19.569.030,30 usb 18.548.000,00 EUR 238.276,66 21/02/2025
18.203.794,97 usb 14.493.000,00 GBP 47.820,75 21/02/2025
2.933.886.674,36 ZAR 151.795.817,73 EUR (3170.204,30) 21/02/2025
83.864.000,00 GBP 93.428.160,86 CHF 1136.595,55 28/02/2025
987164.131,06 PLN 22721752139 EUR 2.556.589,47 03/03/2025
239.892.214,07 CHF 260.066.960,54 EUR (3.914.447,29) 13/03/2025
37.320.813.637,00 JPY 234.442.389,41 EUR (4.297.075,71) 13/03/2025
328.585.408,00 JPY 24171.000,00 NOK (17.860,30) 13/03/2025
1.555.625.443,02 usb 1.476.401.726,39 EUR 15.549.898,78 13/03/2025
31.007.576,68
Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE
1.855.932,05 EUR 2.645.687,00 SGD (11.498,05) 28/01/2025
2137558,41 BRL 351.000,00 usb (7.460,56) 06/02/2025
46.571.241.458,00 CLP 48.021.738,06 usb (1.200.543,83) 06/02/2025
8.697.523.311,00 INR 102.713.000,00 usb (1.399.77312) 06/02/2025
159.320.798,16 MXN 7.732.000,00 usb (92.48797) 06/02/2025
4.378.000,00 usb 26.693.410,26 BRL 88166,68 06/02/2025
14.667.000,00 usb 14.446.408.320,00 CLP 152.716,63 06/02/2025
19.786.000,00 usb 402.641.419,80 MXN 468.805,95 06/02/2025
393.584.460,93 ZAR 21.926.000,00 usb (1.083.370,27) 06/02/2025
1.036.574.043.750,00 IDR 64.575.000,00 usb (710.731,06) 07/02/2025
857.383.956,00 JPY 5.743.000,00 usb (242199,19) 07/02/2025
14.558.629.990,00 KRW 10.166.000,00 usb (275.028,33) 07/02/2025
34.003.000,00 usb 45.643791,04 SGD 447199,39 07/02/2025
7.456.527.693,00 INR 88.062.637,36 usb (1.294.267,80) 18/02/2025
22.966.464,56 SGD 17.067.000,00 usb (177.392,44) 18/02/2025
2.909.576,00 CAD 1.938.764,75 EUR 6.538,24 21/02/2025
1.464.000,00 CHF 18.248.918,40 SEK (32.811,55) 21/02/2025
2210.979,66 EUR 3.309.529,00 CAD (1.749,54) 21/02/2025
2.921.493,56 EUR 23.949.654,00 HKD (40.607,26) 21/02/2025
11.883.000,00 EUR 4.920.850.117,20 HUF (25.008,18) 21/02/2025
115.945.445,87 EUR 208.337.733,86 NZD 3.648.024,00 21/02/2025
286.941.430,10 EUR 405.672.055,04 SGD 627.905,18 21/02/2025
5.568.407,00 GBP 6.694.655,61 EUR 161694 21/02/2025
7.657.939.440,00 HUF 18.350.000,00 EUR 180.938,62 21/02/2025
450.963.795,00 JPY 2.845.000,00 EUR (67.856,41) 21/02/2025
12.983.912,21 NOK 1.031.000,00 CHF (274,09) 21/02/2025
46.825.161,33 NOK 7.243.000,00 NZD 60.045,61 21/02/2025
10.780.04737 NZD 9.801.000,00 AUD (24.702,57) 21/02/2025
54162.009,89 NZD 30.142.587,56 EUR (948.384,66) 21/02/2025
5.942.016,00 SEK 515.746,60 EUR 328277 21/02/2025
53.995.503,06 SEK 8.433.000,00 NZD 170.957,72 21/02/2025
351.000,00 usb 7161.789,61 MXN 8.256,74 21/02/2025
10.393.000,00 EUR 9.675.042,21 CHF 71.075,44 28/02/2025
311.625,02 EUR 44157137 SGD (2,62) 03/03/2025
(1.700.619,59)
Countrepartie : HSBC Continental Europe SA
75.825.618,00 usb 71.880.854,22 EUR 990.381,90 28/01/2025
74.753.624,00 DKK 10.028.035,15 EUR 1.220,29 19/02/2025
1.978.632,38 EUR 2.940.864,00 CAD 12.333,84 21/02/2025
11144.040,55 EUR 9.301.698,00 GBP (41.533,34) 21/02/2025
5.731.420,00 GBP 6.885.814,91 EUR 6.468,99 21/02/2025
53.074.212,00 HKD 6.479.115,86 EUR 85.139,22 21/02/2025
1.054.010,90
Contrepartie : JP Morgan SE
1.047.933.179,66 BRL 178.381.624,79 usb (9.696.638,15) 06/02/2025
7.284176.224,40 INR 85.688.000,00 usD (852.241,37) 06/02/2025
637.469.507,34 PHP 10.836.323,86 usb 99.059,29 06/02/2025
37.893.053,55 usb 223432099429 PHP (431.588,52) 06/02/2025
426.492.652,51 ZAR 23.463.000,00 usb (890.165,25) 06/02/2025
8.046.511,62 SGD 6.025.000,00 usb (108.177,81) 07/02/2025
4018157613 usb 56.099.628.059,00 KRW 2.025.525,63 07/02/2025
138176.446,67 usb 1.512.382.343,93 SEK 567.695,52 18/02/2025
28.717.000,00 AUD 204.108.150,86 SEK (730.555,76) 21/02/2025

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
17.413.000,00 AUD 11.231.956,15 usb (415.375,73) 21/02/2025
1.948.076,00 CAD 1.324.304,31 EUR (21.741,24) 21/02/2025
501.272.582,46 EUR 465.955.422,66 CHF 4.387.898,46 21/02/2025
31.714.000,00 EUR 795.852.144,22 CZK 15819374 21/02/2025
92513219 EUR 6.893.502,00 DKK 246,96 21/02/2025
5.789.517,45 EUR 4.832.020,00 GBP (21134,92) 21/02/2025
172.738.651,24 EUR 27.914.028.934,00 JPY 850.924,53 21/02/2025
140139.712,88 EUR 1.621.082.861,40 SEK (1.458.032,29) 21/02/2025
766.911104,76 EUR 812.056.216,62 usb (12.651.968,00) 21/02/2025
9.727.000,00 GBP 12.327.469,68 usD (137.239,24) 21/02/2025
104.467.426.963,00 JPY 646.583.565,99 EUR (3.298.375,56) 21/02/2025
61.892.000,00 NZD 36.591.676,83 usb (1.766.269,80) 21/02/2025
3.323.215.024,56 SEK 287.285.992,87 EUR 2.988.961,84 21/02/2025
486.536.640,01 SEK 495.223.000,00 NOK 575.372,56 21/02/2025
134.920.03115 SEK 12.398.000,00 usb (116.786,39) 21/02/2025
417.370.246,76 usb 394.071.665,88 EUR 6.597.785,63 21/02/2025
21.301.000,00 AUD 2.057.506.831,00 JPY 1.019,06 28/02/2025
21.057.000,00 GBP 4.057.339.407,00 JPY 315.180,75 28/02/2025
65.639.000,00 GBP 141102103,80 NzD 2.857.749,47 03/03/2025
(11.170.676,59)
Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE
213.903.116,80 NOK 19.266.623,97 usb (387.44333) 07/02/2025
4.384.000,00 EUR 3.640.100,08 GBP 6.576,70 21/02/2025
14123779,72 GBP 16.968.000,00 EUR 16.462,37 21/02/2025
285.158.041,70 HUF 694.000,00 EUR (3.921,78) 21/02/2025
25.876.926,63 usb 24.419.000,00 EUR 422.424,29 21/02/2025
406.000,00 usb 8.272.514,31 MXN 10.075,88 21/02/2025
20.346.000,00 AUD 11.438.818,25 CHF (94.401,91) 28/02/2025
4.980.000,00 EUR 58.717.965,38 NOK 11.808,10 03/03/2025
24.432.000,00 GBP 33757736912 SEK (124.905,45) 03/03/2025
21.071.811,19 usb 36.507.000,00 NzD 549.316,42 03/03/2025
405.991,29
Contrepartie : Nordea Bank Abp
3.803.000,00 usb 42113.570,51 NOK 85.651,97 28/01/2025
321131.337,00 DKK 43.073.993,69 EUR 10.295,21 19/02/2025
11.227.989,99 EUR 83.713.275,00 DKK (3.321,66) 19/02/2025
159.807.245,70 EUR 1.839.305.329,75 SEK (870.301,03) 03/03/2025
278.500.354,55 EUR 3.275.868.107,10 NOK 1.467.214,30 13/03/2025
689.538,79
Contrepartie : UBS Europe SE
14.434.264,00 AUD 8.758.216,99 EUR (164.651,41) 21/02/2025
9.275.048,56 CHF 16.162.000,00 AUD 267.82814 21/02/2025
23.628114,98 EUR 39.029.921,00 AUD 391.52714 21/02/2025
16.143.744,67 EUR 13.462.90724 GBP (45.867,29) 21/02/2025
15.215.256,58 EUR 124.828.807,00 HKD (223.561,67) 21/02/2025
7551.281,00 GBP 9102.03515 EUR (21168,20) 21/02/2025
5.999.746,49 NOK 843.000,00 AUD 6.020,99 21/02/2025
25187.417,65 NZD 13.924.000,00 EUR (347.950,33) 21/02/2025
2.894.000,00 NZD 253.525.976,00 JPY (1.406,08) 21/02/2025
9.409.239,73 SEK 1.325.000,00 AUD 32.986,27 21/02/2025
(106.242,44)
18.817.208,99
22.868.524,77

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Options de change (OTC)

Description Achat/ Put/Call Taux Echéance Devise Montant acquis/ Engagement*  Valeur de marché
Vente d'exercice (vendu) dans la dans la Devise dans la Devise

devise de référence du de référence du

Compartiment Compartiment

(EUR) (EUR)

Contrepartie : BNP Paribas SA

FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Achat Put 0,8334 07/02/2025 GBP (7556.732,82) - -
EUR 9.067.354,00 - 76.644,50
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Achat Call 09012  07/02/2025 EUR 8.615.161,00 - 0,72
GBP (7.763.983,09) - -
76.645,22

{ﬁ;ﬁ:@é 22;%%5@8%@56% Ir%l#értgcge;c;tfre%gét%z é@tﬁﬁg nt%g; ?étﬁ)meé]cth%%easr.rggg@s les options vendues donnent lieu a des engagements.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Swaps d'inflation

Nominal Devise Echéance Montant payé par le Montant recu par le Plus-value/(moins-value) latente
Compartiment Compartiment dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Contrepartie : BofA Securities Inc

335.000,00 usb 14/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 26010 % 411574
119.470.000,00 usb 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 98.924,95
109.820.000,00 usb 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4138 % (369.082,68)
29.950.000,00 usb 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24278 % (69.732,51)
79.860.000,00 usb 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 68.007,26

(267.767,24)

Swaps de taux d'intérét

Description Nominal Devise Plus-value/(moins-value) latente Colit dans la Devise Date
dans la Devise de référence du de référence du d'échéance
Compartiment (EUR) Compartiment (EUR)

Contrepartie : BofA Securities Inc

Paying fixed rate 31080% (8.360.000,00) usD 433.090,44 (194,07) 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3460% 27100.000,00 usD (323.660,83) 821,28 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.1185% (221.530.000,00) usD 11.340.363,18 0,00 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3590% 717.920.000,00 usD (8.404.556,78) 0,00 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 31680% (174.040.000,00) usD 8.435.846,14 0,00 20/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.4220% 564.010.000,00 usD (6.039.313,57) 0,00  20/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 31920% (176.850.000,00) usD 8.335.765,05 0,00 23/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3815% 573.140.000,00 usD (6.519193,77) 0,00 23/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3600% 527170.000,00 usD (6189.829,40) 0,00 25/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.2270% (162.670.000,00) usbD 7.351.813,226 0,00 25/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.2530% (191.220.000,00) usD 8.365.191,45 0,00 26/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3710% 619.690.000,00 usD (7197.386,55) 0,00  26/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.8980% 35.970.000,00 usD (118.872,46) 3.806,63 05/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.8970% (7.920.000,00) usbD 62.644,20 (2130,70) 14/11/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 41290% 21.611.000,00 usb 14.699,80 1.859,31 14/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.0020% 11.246.000,00 usb (15.650,74) 46,72 05/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.7370% (5.413.000,00) usb 91.701,52 239,30 05/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.0430% 258.627.000,00 usD (179.551,99) 18.860,87 18/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.8840% (79145.000,00) usD 690.051,82 (13.715,86) 18/12/2031

Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

10133.150,77 9.593,48

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Swaps de rendement total

Sous-jacent Devise Quantité Engagementdansla Plus-value/(moins- Plus-value/(moins-value) Date
Devise de référence value) latente depuis latente déja encaissée depuis d'échéance
du Compartiment la réinitialisation l'ouverture du contrat jusqu'a
(EUR) mensuelle dans la la réinitialisation mensuelle
Devise deréférence  dans la Devise de référence du
du Compartiment Compartiment (EUR)
(EUR)

Contrepartie : Bank of America NA

S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (36.444,00) (455.958.673,52) 11.404.498,22 (74.751.200,19) 21/03/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (36.444,00) (455.958.673,52) 11.404.498,22 (47.935.319,26) 20/06/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (36.444,00) (455.958.673,52) 11.404.498,22 (29.293.666,20) 19/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (36.444,00) (455.958.673,52) 425.469,28 0,00 19/12/2025
against variable rate USONBFR
(1.823.834.694,08) 34.638.963,94 (151.980.185,65)
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (16.787,00) (210.025.745,04) 3.806.498,89 (53.526.051,44) 11/07/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (74.752,00) (935.238.249,44) 16.950.223,68 (238.349.877,74) 11/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (38.626,00) (483.258.141,90) 8.758.552,81 (123160.616,16) 13/05/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (37.543,00) (469.708.497,42) 8.512.979,55 (119.707.425,36) 19/05/2025
against variable rate USONBFR
(2.098.230.633,80) 38.028.254,93 (534.743.970,70)
(3.922.065.327,88) 72.667.218,87 (686.724.156,35)

Bank of America NA a recu un montant net total de 2.440.000,00 EUR en tant que garantie en especes et a payé un montant net total de 7.895.187,06 EUR en tant que
garantie autre qu'en espéces pour des swaps d'actions et des swaps de rendement total.

Barclays Bank Ireland PLC a recu un montant net total de 159.160.000,00 EUR en tant que garantie en espéces et a payé un montant net total de 1.603.016,60 EUR en tant
que garantie autre qu'en espéeces pour des swaps d'actions et des swaps de rendement total.

BofA Securities Europe SA a recu un montant de 300.000,00 EUR en tant que garantie en espéces pour des contrats de change a terme.

Citibank Europe PLC a recu un montant net total de 2.920.000,00 EUR en tant que garantie en espéces pour des contrats de change a terme.

Deutsche Bank AG a payé un montant net total de 2.120.000,00 EUR en tant que garantie en espéces pour des contrats de change a terme.

Goldman Sachs Bank Europe SE a recu un montant net total de 4.100.000,00 EUR en tant que garantie en espéces pour des contrats de change a terme.

JP Morgan SE a recu un montant net total de 9.260.000,00 EUR en tant que garantie en especes pour des contrats de change a terme.

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD)

Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif
(note 2) net

Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif
(note 2) net

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis
a la cote officielle d'une bourse de valeurs

Actions
AUD
1.891,00 CSL 330.156,65 0,46
330.156,65 0,46
HKD
266.200,00 AlA Group 1.929.805,18 2,68
139.252,00 Alibaba Group Holding 1.477.493,83 2,05
114.972,00 Baidu 1.224.319,08 1,70
62.300,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 2.364.898,73 329
141.600,00 HSBC Holdings 1.382.068,22 192
3.307.000,00 Industrial & Commercial Bank 2.218.548,56 3,08
of China
147.800,00 Shenzhou International Group 1179.948,75 1,64
Holdings
47500,00 Sun Hung Kai Properties 456.583,74 0,63
58.600,00 Tencent Holdings 3146.521,42 437
30.500,00 Trip.com Group 2120.755,59 2,95
395.000,00 AAC Technologies Holdings 1.907.328,00 2,65
19.408.271,10 26,98
IDR
108.200,00 Bank Mandiri Persero 38.318,73 0,05
12117.600,00 Kalbe Farma 1.023.916,50 142
1.062.235,23 1,48
INR
592.078,00 Ashok Leyland 1.524.909,25 212
89.614,00 Godrej Consumer Products 1132.608,12 157
202.875,00 ICICI Bank 3.037.067,57 422
34.134,00 Mahindra & Mahindra 1198.923,67 167
42.611,00 Tata Consultancy Services 2.038.031,54 283
124.440,00 UNO Minda 1.530.831,30 213
10.462.371,45 14,54
KRW
15.026,00 Hana Financial Group 579.748,53 0,81
2.771,00 HD Hyundai Electric 719.031,35 1,00
8.807,00 Hyundai Motor 1.268.270,22 1,76
4.488,00 LEENO Industrial 584.112,22 0,81
1.370,00 LG Chem 232.652,92 0,32
40.335,00 PSK 452.078,59 0,63
58.705,00 Samsung Electronics 2121.459,09 2,95
15.401,00 SK Hynix 1.819.266,99 2,53
7.776.619,91 10,81
MYR
1.325.900,00 Public Bank 1.352142,23 1,88
1.352.142,23 1,88
PHP
111.600,00 Century Pacific Food 80.933,88 on
1137150,00 Metropolitan Bank & Trust 1.415.417,06 197
1.496.350,94 2,08
SGD
2.087.300,00 Riverstone Holdings 1.668.982,54 232
78.000,00 United Overseas Bank 2.078.741,20 2,89
3.747.723,74 521
THB
14.895.800,00 Chularat Hospital 1.066.014,14 1,48
4.759.300,00 Taokaenoi Food & Marketing 1130.674,00 157
698.400,00 TQM Alpha 522.340,52 073
2.719.028,66 3,78
TWD
126.288,00 Advantech 1.334.740,26 1,86
61.000,00 Chroma ATE 760.999,86 1,06
60.000,00 Delta Electronics 78787232 110
18.000,00 MediaTek 776.891,52 1,08
40.000,00 PharmaEssentia 750.354,59 1,04
162.000,00 Sinbon Electronics 1.294.636,18 1,80
216.854,00 Taiwan Semiconductor 7110.617,82 9,88
Manufacturing
25.000,00 Voltronic Power Technology 1.418.353,19 197
14.234.465,74 19,79
Total des Actions 62.589.365,65 87,01
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de
valeurs 62.589.365,65 87,01

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
échangés sur un autre marché réglementé

Actions
CNY
57.700,00 Contemporary Amperex 210270918 292
Technology
544.548,00 NARI Technology 1.881.494,75 2,62
20.600,00 NAURA Technology Group 1103.483,23 153
19.457,00 Shenzhen Mindray Bio-Medical 679.732,16 0,94
Electronics
124100,00 Sungrow Power Supply 1.255.238,96 1,74
317.963,00 Zhejiang Sanhua Intelligent 1.024.120,30 1,42
Controls
8.046.778,58 11,19
Total des Actions 8.046.778,58 11,19
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire échangés sur un
autre marché réglementé 8.046.778,58 11,19
Total des investissements en
titres 70.636.144,23 98,19
Avoirs en banque 2.285.182,64 318
Autres éléments du passif net (984.033,06) (1,37)
Total de I'Actif net 71.937.293,81 100,00
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Répartition géographique et sectorielle
des investissements au 31/12/2024
(en % de l'Actif net)

Pays Secteur
Taiwan, Province de Chine 19,79 Banques diversifiées 16,82
fles Caiman 1537 Semi-conducteurs 14,31
Inde 14,54 Composants et matériel électriques 6,64
Chine 14,27 Médias et services interactifs 6,08
République de Corée 10,81 Matériel informatique, de stockage et périphériques 4,80
Hong Kong 6,60 Equipement électrique lourd 3,61
Singapour 521 Constructeurs automobiles 343
Thailande 378 Echanges et données - Finance 329
Philippines 2,08 Hotels, stations balnéaires et croisiéristes 2,95
Royaume-Uni 1,92 Composants électriques 2,89
Malaisie 1,88 Conseils et services informatiques 2,83
Indonésie 1,48 Assurance vie et maladie 2,68
Australie 0,46 Services de fabrication électronique 2,65
Santé : fournitures 232
Total 98,19 Equipement de semi-conducteurs 216
Accessoiristes et équipementiers automobiles 213
Machines agricoles et de construction et poids lourds 212
Grande distribution 2,05
Denrées alimentaires et viandes emballées 1,68
Vétements, accessoires et articles de luxe 1,64
Produits a usage personnel 157
Biotechnologie 1,50
Santé : installations 148
Machines et outillage industriels 1,42
Produits pharmaceutiques 1,42
Fabricants de matériel électronique 1,06
Santé : matériel 0,94
Courtiers en assurances 073
Activités diversifiées liées a l'immobilier 0,63
Produits chimiques de base 0,32
Total 98,19

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Etat des instruments dérivés
Contrats de change a terme

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (USD)
Couverture de Catégories d'Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
54.265,41 PLN 12.995,78 usb 182,26 31/01/2025
592,42 usDb 2.424,86 PLN 3,52 31/01/2025
185,78

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Etat des investissements et autres

éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD)

Nombre/
Nominal

Description

Valeur de
marché
(note 2)

% de
UActif
net

Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif
(note 2) net

1.248.000,00
1.843.804,00
1198.500,00
167.900,00
392.730,00
565.700,00
1.336.500,00

666.600,00

16.983.300,00
21.987156,00

282.659,00
856.574,00
497.437,00
523.838,00
1.296.080,00
55.587,00
353.083,00
491.266,00
603.160,00
214.810,00
1.607.183,00

193.870,00
506.273,00
89.805,00

495.200,00

65.000,00
411.000,00
367.000,00
268.000,00
1.206.321,00

61.769,00
137.643,00

7.622.095,00

1.583.800,00

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis
a la cote officielle d'une bourse de valeurs

Actions

HKD

AlA Group

Alibaba Group Holding

China Merchants Bank

Hong Kong Exchanges & Clearing
Meituan

NetEase

Ping An Insurance Group Co of
China

Tencent Holdings

IDR
Bank Mandiri Persero
Bank Rakyat Indonesia Persero

INR

Astral

BrainBees Solutions
Godrej Consumer Products
HDFC Bank

ICICI Bank

Info Edge India
Infosys

Kalyan Jewellers India
Macrotech Developers
Pidilite Industries
Varun Beverages

KRW

HPSP

Samsung Electronics
SK Hynix

SGD
United Overseas Bank

TWD

Alchip Technologies
Chroma ATE

Eclat Textile

Fortune Electric
Taiwan Semiconductor
Manufacturing

usb
Sea ADR
Trip.com Group ADR

VND

Military Commercial Joint Stock
Bank

Nam Long Investment

Total des Actions

9.047.321,05
19.563.159,06
6.172.982,58
6.373.459,01
7.671.436,24
10.081.363,88
7924.933,36

35793.023,53
102.627.678,71

6.014.589,00
5573.63134
11.588.220,34

5.455.003,81
6.523.824,46
6.286.977,34
10.847.395,40
19.402.501,72
5.633.934,92
7.753.381,20
4.396.870,51
9.788.503,65
7.286.936,30
11.986.232,88
95.361.562,19

3.430.569,91
18.295.502,22
10.608.354,79
32.334.426,92

1319734155
13.197.341,55

6.503.073,10

512739252
5.697.906,02
4.602.296,82
39.555.127,42

61.485.795,88
6.583.957,71
9.597.846,39
16.181.804,10
7.506.948,58

2.271.449,48
9.778.398,06

342.555.227,75

225

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Total des Valeurs mobiliéres

et instruments du marché

monétaire admis a la cote

officielle d'une bourse de

valeurs 342.555.227,75 85,28

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
échangés sur un autre marché réglementé

Actions
CNY
198.863,00 Contemporary Amperex 7.246.985,38 1,80
Technology
2.794.859,00 NARI Technology 9.656.655,68 2,40
435.689,00 Ningbo Orient Wires & Cables 3136.686,23 0,78
550.880,00 Shenzhen Inovance Technology 4.421.07756 110
314.674,00 Sungrow Power Supply 3182.845,01 0,79
27.644.249,86 6,88
TWD
52.700,00 ASPEED Technology 5.344.82759 133
1.001.000,00 E Ink Holdings 8.335.432,90 2,08
69.000,00 eMemory Technology 7.061.111,20 1,76
20.741.371,69 516
Total des Actions 48.385.621,55 12,05
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire échangés sur un
autre marché réglementé 48.385.621,55 12,05
Total des investissements en
titres 390.940.849,30 97,32
Avoirs en banque 12.253.440,92 3,05
Autres éléments du passif net (1.491.219,22) (0,37)
Total de I'Actif net 401.703.071,00 100,00
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Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Répartition géographique et sectorielle
des investissements
au 31/12/2024 (en % de U'Actif net)

Pays Secteur
Tles Caiman 23,85 Semi-conducteurs 1719
Inde 23,74 Banques diversifiées 1711
Taiwan, Province de Chine 18,85 Médias et services interactifs 10,31
Chine 10,39 Grande distribution 4,87
République de Corée 8,05 Matériel informatique, de stockage et périphériques 4,55
Hong Kong 3,84 Composants et matériel électriques 4,52
Singapour 329 Assurance vie et maladie 423
Indonésie 2,88 Divertissement familial interactif 415
Vietnam 243 Développement de l'immobilier 3,00
Boissons non alcoolisées 298
Total 97,32 Equipement électrique lourd 2,40
Hétels, stations balnéaires et croisiéristes 239
Composants électriques 2,08
Conseils et services informatiques 193
Restaurants 191
Produits chimiques divers 1,81
Magasins spécialisés 1,62
Echanges et données - Finance 1,59
Produits a usage personnel 157
Textiles 1,42
Matériaux de construction 136
Fabricants de matériel électronique 1,28
Machines et outillage industriels 1,10
Vétements, accessoires et articles de luxe 1,09
Equipement de semi-conducteurs 0,85
Total 97,32

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché I'Actif Nominal marché I'Actif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 80.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 80.192,00 0,02
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 2.3% 15-02-2033
blicati 18.878.327,00 Bundesrepublik Deutschland B 19.311136,24 4,47
Obligations 2.6% 15-08-2033
AUD 4,000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4,082.280,00 0,94
27519.000,00 Australia Government Bond 1.75% 13.675.971,31 316 26% 15-08-2034
T ' 21-11-2032 | I ' 7.000.000,00 Bundesschatzanweisungen 2% 6.989.406,20 1,62
: 10-12-2026
5
20000,00 Austratia Sovernment ond 275% 1130891 0.00 859.962,00 Bundesschatzanweisungen 2.8% 861138,00 020
: 12-06-2025
0,
1341100000 Australa Sovernment Bond 3% 722307982 167 600.000,00 Caisse de Refinancement de | 3% 605976,69 014
: 11-01-2030
5
300000 Australla Bovernment Bond 3.25% 174475 0.00 2.400.000,00 Caisse Francaise de Financem 2011304,46 047
: 0.01% 18-03-2031
0,
811500000 Australla Sovernment Bond 3.75% 462291445 107 400.000,00 Caisse Francaise de Financem 334.919,80 0,08
25.535.019,24 5,91 0.375% 20-01-2032
CAD e " 200.000,00 Caisse Francaise de Financem 16412117 0,04
) . 1.5% 28-06-2038
20.000,00 gf_%%‘f?g3fover”me”t Bond 3% 13127.49 0.00 1500.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 1437194,48 033
‘ 0.01% 07-10-2026
.
497.000,00 gi%gcf'za&g(’vemmem Bond 3.5% 33842454 0,08 300.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 26777095 006
351.552.03 0.08 0.01% 30-04-2029
DKK o ! 200.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 187.534,80 0,04
. 0.04% 09-07-2027
40.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 01-01- 5363509,1 124
000.000,00 2025500 A}f‘é’ /51%01-0 6350918 : 2400.000,00 CCF SFH SACA 2.5% 28-06-2028 2384.488,30 0,55
4.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2027 524.558,60 012 800.000,00 §§3F25FH SACA2.625% 07-09- 78354500 018
SDO AH 032 )
10.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 1294.03833 030 220000000 Cie de Financement Foncier S 21775930 049
SDOAH 0.225% 14-09-2026
50 7o
142.873.062,00 Nykredit Realkredit 1% 01-04- 19.088.989,40 4,42 700.000,00 Sgiéé‘ia‘e Bank PLC 25% 22 697.258,03 016
2025 SDO AR H .
42.000000,00 Realkredit Danmark 1% 01-04- 561160059 130 1.000.000,00 Commerzbank AG 0.25%12-01- a4z 019
2025 SDROAR T 2032
31.882.696.10 737 1300.000,00 Commerzbank AG 0.875% 18- 1233.995,99 029
-S850655 ’ 04-2028
EUR
900.000,00 Argenta Spaarbank NV 0.01% 756.432,89 017 700.000,00 Commerzbank AG 2.75% 09- 700.305,03 016
11-02-2031 01-2031
600.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 573.426,90 013 400.000,00 Comrﬂnonwealth Bank of Austral 354.158,26 0,08
1.500.000,00 Arkea Public Sector SCF SA 3.25% 1533.41591 035 0125%15-10-2029
10-01-2031 1.500.000,00 Coventry Building Society 0.01% 1.367911,41 0,32
500.000,00 Bank of Montreal 1% 05-04-2026 491204,47 011 07-07-2028
800.000,00 Bank of New Zealand 2.552% 79852560 018 2200.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 2105.763,00 0,49
20:06.2027 0875% 31-08-2027
500.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0375% 441992,06 010 600.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 594.376,86 014
2o 039030 2875% 12-01-2034
1300.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 127733153 030 300.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 30257217 007
09.06.2007 3%28-112030
200.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 176.326,80 004 300.000,00 Danmarks Skibskredit 0.125% 298156,68 007
0.01% 03-09-2029 20-03-2025AR ,
100.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 84.269,99 0,02 900.000,00 Danmarks Skibskredit 4.375% 923.872,24 021
01% 12052031 19-10-2026 SDO AR A
2200.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 10-11-2027 204741729 0,47 100.000,00 5’03256 Bank Ltd 3.2087% 19-08- 101.061,92 0,02
300.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 16-10-2028 27152850 0,06 _
600.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 18-03-2031 503336,32 012 1.900.000,00 gze%sczr:)ezgredltbank AG 0.875% 1.791.928,00 041
4700.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 29-01-2029 421727119 098 1022028
600.000,00 BPCE SFH SA 3% 17-10-2029 606141,00 014 500.000,00 31“‘503;’“9”@"'“ AS 0.01% 21- 42515125 010
800.000,00 BPCE SFH SA 3.125% 20-01-2033 807.262,40 0,19 -
40000,00 Bulgaria Government intermat 1097585 001 2300.000,00 DZ HYP AG 0.01% 20-04-2029 2.058.672,31 048
T et 05099208 21 ' 1200.000,00 DZ HYP AG 0.01% 29-03-2030 104526701 024
11757.883,00 Bundesobligation 21% 12-04-2029 11749.950,54 272 220000000 DZ HYP AG 0.875% 30-01-2029 205339310 047
376,00 Bundesobligation 2.4% 19-10- 38046 0,00 600.000,00 Equitable Bank 3.5% 28-05-2027 611.581,95 014
= o8 ' ' 400.000,00 Erste Group Bank AG 0.01% 36512355 0,08
- 12-07-2028
7355933,00 Bundesobligation 2.5% 11-10-2029 7472173,94 173
32136856 Bundesrepublik Deutschland B 27554272 0,06 400.000,00 Erste Group Bank AG 2.875% 401.980,20 009
0.000000% 15-02-2032 09-01:2031
14215429 Bundesrepublik Deutschland B 137638,30 0,03 58.800,00 European Union 2.5% 04-12-2031 5823056 001
0.000000% 15-08-2026 2.500.000,00 French Republic Government B 1.627.900,00 0,38
0, - -
17929471 Bundesrepublik Deutschland B 155.861,63 0,04 0.5% 25-05-2040
0.000000% 15-08-2031 50.000,00 French Republic Government B 2911290 0,01
. 0.5% 25-06-2044
250.000,17 Bund blik Deutschland B 23621429 005 :
0000000% 1119007 4,600.000,00 French Republic Government B 2282102,49 053
; . 0.75% 25-05-2053
390.489,96 Bund blik Deutschland B 376.552,69 0,09
e waivepuieanat ! ' 652164,00 French Republic Government B 60921134 014
' ; 0.75% 25-11-2028
600.289,14 Bund blik Deutschland B 56413583 013 :
ot vabantt 150.145,00 French Republic Government B 14559523 0,03
70000028 Bundesrepublik Deutschland B 669.02877 0,15 1% 25-05-2027
0.5% 15-02-2028 10.540.000,00 French Republic Government B 10.581.669,89 2,45
- 2.5% 24-09-2026
700.000,00 Bund blik Deutschland B 1% 694.407,00 016 ,
oD 0ge e HedrsaTana BT 2.000.000,00 French Republic Government B 2,003.602,16 0,46
. 275% 25-02-2030
279.378,00 Bund blik Deutschland B 26939142 0,06 )
o ieona0sy haan 3300.000,00 French Republic Government B 3396755,08 079
' X 3.5% 25-11-2033
4268.875,00 Bund blik Deutschland B 4.279.045,59 099
e ey ecan . : 193229,00 French Republic Government B 23033766 0,05
: 575% 25-10-2032
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
805.000,00 German Treasury Bill 15-01-2025 804.467,64 019 221.282,00 Netherlands Government Bond 189.607,49 0,04
1.000.000,00 Hellenic Republic Government 1.011.852,49 023 0.000000% 15-07-2031
3.375% 15-06-2034 1100.000,00 Netherlands Government Bond 804.336,50 019
1150.000,00 Hellenic Republic Government 1195.865,45 0,28 0.5% 15-01-2040
4125% 15-06-2054 60.000,00 Netherlands Government Bond 57.097,01 0,01
400.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 362.823,57 0,08 0.75% 15-07-2028
0.01% 08-09-2028 10.000,00 Netherlands Government Bond 8.615,61 0,00
800.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 3.25% 811.237,89 019 2% 15-01-2054
19-02-2027 100.000,00 Oma Saastopankki Oyj 0.01% 92.746,73 0,02
900.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 897.966,42 0,21 25-11-2027
1.000.000,00 ING Belgium SA 0.01% 20-02- 873.639,75 0,20 1.300.000,00 OP Mortgage Bank 0.05% 25- 1103.808,03 0,226
2030 03-2031
500.000,00 ING-DiBa AG 0.01% 07-10-2028 455.332,50 on 200.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 2125% 199.303,30 0,05
1.100.000,00 ING-DiBa AG 0.625% 25-02-2029 1.015.938,96 023 25-06-2025
500.000,31 Ireland Government Bond 424.029,58 010 399.999,86 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 236.806,32 0,05
0.000000% 18-10-2031 12-04-2052
2.200.000,08 Ireland Government Bond 0.2% 1.944113,92 045 1.630.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1.637.497,35 038
18-10-2030 2.875% 20-10-2034
320.182,83 Ireland Government Bond 1.35% 301.587,65 0,07 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 190.427,18 0,04
18-03-2031 01-10-2026
599.999,76 Ireland Government Bond 1.5% 452.930,22 010 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 185.139,76 0,04
15-05-2050 14-09-2027
1.010.000,36 Ireland Government Bond 2% 87434191 0,20 600.000,00 Prima Banka Slovensko AS 4.25% 606.030,00 0,14
18-02-2045 06-10-2025
800.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 801.592,80 019 800.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 814.379,20 019
5.200.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 5.019.082,90 116 3.375% 25-09-2027
0.000000% 01-08-2026 1.700.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 1.675.619,81 0,39
270.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 182.266,54 0,04 2.5% 28-06-2029
30-04-2045 400.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 410.468,88 0,09
40.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 2790525 0,01 3.625% 13-12-2027
01-09-2052 1.700.000,00 Republic of Austria Governme 1.500.779,55 0,35
1.400.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 1.334.971,40 0,31 0.000000% 20-02-2030
01-03-2038 150.000,00 Republic of Austria Governme 128.580,19 0,03
4.420.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 4.521.387,07 1,05 0.000000% 20-02-2031
01-07-2029 1.200.000,00 Republic of Austria Governme 754.680,90 0,17
5.200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 5.374.792,80 124 0.000000% 20-10-2040
01-07-2034 1150.000,00 Republic of Austria Governme 687.560,74 016
100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 108.099,06 0,03 0.75% 20-03-2051
01-05-2033 800.000,00 Republic of Austria Governme 810.998,07 019
3140.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 3.357.562,75 078 3.15% 20-10-2053
01-10-2053 300.000,00 Royal Bank of Canada 0.01% 272.400,78 0,06
100.000,16 Kingdom of Belgium Governmen 65.346,38 0,02 05-10-2028
0.4% 22-06-2040 300.000,00 Santander UK PLC 1.125% 12- 291.323,63 0,07
35.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 21.943,08 0,01 03-2027
1.4% 22-06-2053 31.000,00 Slovakia Government Bond 31.947,40 0,01
1.035.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 981.159,30 0723 3.625% 08-06-2033
2.75% 22-04-2039 1.300.000,00 Slovenska Sporitelna AS 1125% 1.255134,40 0,29
2.676.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 2703.09217 0,63 12-04-2027
3% 22-06-2033 1100.000,00 Societe Generale SFH SA 0.01% 927796,12 0,21
400.000,00 Knab NV 0.375% 09-06-2036 297.753,80 0,07 05-02-2031
400.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 383.558,20 0,09 1.500.000,00 Societe Generale SFH SA 3.375% 1.543.444,71 0,36
02-03-2027 31-07-2030
900.000,00 Kookmin Bank 0.052% 15-07-2025 886.707,90 0,21 3.509.000,00 Spain Government Bond 3.263.81213 0,75
900.000,00 Kookmin Bank 4% 13-04-2027 92474313 0,21 0.000000% 31-01-2028
700.000,00 Korea Housing Finance Corp 694.170,99 016 200.000,00 Spain Government Bond 1.5% 196.655,80 0,05
1.963% 19-07-2026 30-04-2027
300.000,00 Korea Housing Finance Corp 311.575,56 0,07 74.000,00 Spain Government Bond 1.6% 73.756,69 0,02
4.082% 25-09-2027 30-04-2025
4.300.000,00 La Banque Postale Home Loan 377438499 0,87 500.000,00 Spain Government Bond 1.9% 350.97313 0,08
0.01% 22-10-2029 31-10-2052
2.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 1.911.963,24 0,44 3.500.000,00 Spain Government Bond 2.8% 3.526.337,50 0,82
0.625% 23-06-2027 31-05-2026
1.900.000,00 La Banque Postale Home Loan 1.791.879,06 0,41 600.000,00 Spain Government Bond 3.25% 611176,60 014
1% 04-10-2028 30-04-2034
500.000,00 La Banque Postale Home Loan 471.566,46 011 4.000.000,00 Spain Government Bond 3.45% 4130.734,00 0,96
1.625% 12-05-2030 31-10-2034
600.000,00 Land Berlin 3% 13-03-2054 579.068,40 013 300.000,00 Spain Government Bond 3.5% 312.251,85 0,07
400.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 418.342,07 0,10 31-05-2029
2028 600.000,00 Spain Government Bond 3.9% 635.579,18 015
200.000,00 Lloyds Bank PLC 0.125% 23-09- 177529,78 0,04 30-07-2039
2029 3.000.000,00 Spain Government Bond 4% 3163.045,50 0,73
900.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 1.688% 881.785,60 0,20 31-10-2054
14-06-2027 100.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 93513,35 0,02
700.000,00 MMB SCF SACA 0.01% 14-10- 596.581,55 014 0.01% 22-09-2027
2030 200.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 191.439,90 0,04
1.000.000,00 National Australia Bank Ltd 982.431,28 0,23 0.01% 11-11-2026
2.347% 30-08-2029 400.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 08- 36414330 0,08
300.000,00 National Bank of Canada 0.125% 285.682,56 0,07 09-2028
27-01-2027 1.700.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 10- 1.437550,32 033
300.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 280.636,13 0,06 03-2031
1.875% 17-05-2032 300.000,00 SR-Boligkreditt AS 1.625% 15- 291.878 91 0,07
1.050.000,00 Netherlands Government Bond 739132,50 017 03-2028
0.000000% 15-01-2038 46.000,00 State of the Grand-Duchy of 45.453,75 0,01

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
1.000.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 927.246,75 0,21 5.200.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 0.25% 4.836.608,40 112
0.01% 15-10-2027 15-03-2028
900.000,00 Sveriges Sakerstallda Obliga 838.413,00 0,19 300.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 299.224,95 0,07
1.75% 10-02-2032 01-07-2025
200.000,00 Toronto-Dominion Bank/The 192.738,20 0,04 5.135.833,36 119
0.864% 24-03-2027 usb
1.400.000,00 UBS Switzerland AG 3.39% 05- 1.411.629,10 033 1.745.500,00 United States Treasury Bill 09- 1.678.051,82 039
12-2025 01-2025
1.800.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 1.586.389,67 0737 1.678.051,82 0,39
19-11-2029
100.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 98.522,75 0,02 Total des obligations 7.243.888,04 1,68
0.01% 23-06-2025
200.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 191.826,20 0,04 Total des Valeurs mobiliéres
0.875% 22-03-2027 et instruments du marché
700.000,00 Westpac Banking Corp 0.01% 633.558,80 015 monétaire échangés sur un
22-09-2028 autre marché réglementé 7.243.888,04 1,68
1.300.000,00 Westpac Banking Corp 1.079% 1.257.683,38 0,29
05-04-2027 Autres Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
200.000,00 Yorkshire Building Society 0.01% 186.260,55 0,04
13-10-2027 Obligations
217.108.350,27 50,22
GBP EUR
11129.007,00 United Kingdom Gilt 0.375% 10.808.002,41 2,50 0,39 Ireland Government Bond 1.3% 0,36 0,00
22-10-2030 15-05-2033
8.319.311,00 United Kingdom Gilt 0.5% 31- 8.666.547,43 2,00 0,36 0,00
01-2029
174,00 United Kingdom Gilt 1.625% 191,66 0,00 Total des obligations 0,36 0,00
22-10-2028
3.384.763,00 United Kingdom Gilt 4.5% 07- 4110.736,07 0,95 Total des autres Valeurs
06-2028 mobiliéres et instruments du
498.903,00 United Kingdom Gilt 4.625% 604.594,26 014 marché monétaire 0,36 0,00
31-01-2034
604.448,00 United Kingdom Gilt 4.75% 07- 745.936,90 017 Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres
12-2030 (OPCVM)
24.936.008,73 577
usb usb
100,00 United States Treasury Infla 9528 0,00 239128500 Shares JP Morgan £SG USD EM 1278296961 296
0125% 15-01-2032 , on . } 5 9
389.300,00 United States Treasury Infla 365.582,45 0,08 126.744,00 JPMorgan USD Emerging Markets 1261464673 9
Sovereign Bond UCITS
1.375% 15-07-2033 25.397.616.34 5.87
26.790.800,00 United States Treasury Infla 1.75% 25.484.366,93 5,89 T !
15-01-2034 .
N Total des Organismes de
492.900,00 ;Jg;tsea(j ?;ag%sz'l'ggisury Infla 464.199,26 on Placement Collectif en Valeurs
. 6 15-07- s
2713.500,00 United States Treasury Note/ 2.462.075,05 057 Mobiliéres (OPCVM) 25.397.616,34 587
2875% 30-04-2029 Total des investissements en
17.296.500,00 ;J;g;d}gsot_agzggggsury Note/ 15.911.953,63 3,68 titres 393.196.392,03 90,95
4.036.400,00 United States Treasury Note 3.584.42398 0,83 .
3_3;5% 1 5_05_2533 o / Avoirs en banque 19.649.095,05 4,54
433.000,00 United States Ti Not 395.841,30 0,09 s .
3 g;g% 1 Saiggizléa : ury Note/ Autres éléments de l'Actif net 19.493.685,06 4,51
718.400,00 United States Treasury Note/ 4% 681.616,21 0,16 )
31-07-2029 Total de I'Actif net 432.339.172,14 100,00
3.974100,00 United States Treasury Note/ 4% 3.767106,66 0,87
31-10-2029
76.200,00 United States Treasury Note/ 71.802,93 0,02
4125% 15-11-2032
7.699.300,00 United States Treasury Note/ 755219724 1,75
4.875% 31-10-2028
60.741.260,92 14,05
Total des obligations 360.554.887,29 83,40
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de
valeurs 360.554.887,29 83,40
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
échangés sur un autre marché réglementé
Obligations
CAD
617.000,00 Canadian Government Bond 4% 430.002,86 0,10
01-03-2029
430.002,86 0,10
EUR
0,01 Bundesobligation 0.000000% 0,01 0,00
10-10-2025
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Répartition géographique et sectorielle
des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)

Pays Secteur

Allemagne 16,37 Obligations d'état 58,43
Etats-Unis 14,44 Obligations hypothécaires 17,25
France 12,33 Dette d'entreprises 9,39
Danemark 766 Fonds obligataires en cours 587
Australie 6,95

Irlande 6,80 Total 90,95
Royaume-Uni 6,40

Italie 580

Espagne 376

Autriche 2,53

Belgique 1,25

Canada 115

Pays-Bas 0,76

Norvege 0,65

République de Corée 0,65

Slovaquie 0,59

Grece 0,51

Portugal 043

Islande 0,41

Suisse 0,33

Finlande 0,28

Japon 0,21

Estonie 0,20

Suede 019

Nouvelle-Zélande 018

Pologne 0,05

Singapour 0,02

Bulgarie 0,01

Luxembourg 0,01

Supranational 0,01

Total 90,95

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
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Etat des instruments dérivés
Swaps de défaut de crédit

Sous-jacent* Achat/Vente Taux fixe Nominal  Devise Colt (EUR) Plus-value/
(moins-value) latente
(enEUR)

Valeur de Date
marché d'échéance
(enEUR)

Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC

Republic of South Africa Gov 5.875% Vente 1,00% (3.020.000,00) usb (112.324,59) (3.292,94)
16-09-2025

(115.617,53) 20/12/2029

(112.324,59) (3.292,94)

(115.617,53)

Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE

9.863,77 20/12/2029
(69.43215) 20/12/2029

76.42211 20/12/2029

Chile Government Internation 3.24% Vente 1,00% (640.000,00) usb 13161,54 (3.297,77)
06-02-2028
Colombia Government Internat 10.375% Vente 1,00% (1.470.000,00) usb (56.129,43) (13.302,72)
28-01-2033
Malaysia (No ref obligation) Vente 1,00% (3.500.000,00) usb 95.42758 (19.005,47)
52.459,69 (35.605,96) 16.853,73

Contrepartie : ICE Clear Credit LLC

(419.237,67) 20/12/2029
3100.092,12 20/12/2029
291818767 20/12/2029
2.574.908,64 20/12/2029
4.434.458,54 20/12/2029

CDX-EMS42V1-5Y Vente 1,00%  (14180.000,00) usb (361.471,93) (57.765,74)
CDX-NAHYS43V1-5Y Vente 500%  (41.390.000,00) usb 2.754.541,80 345.550,32
CDX-NAIGS43V1-5Y Vente 1,00%  (135120.000,00) usb 2.670.942,09 24724558
ITRAXX-EUROPES42V1-5Y Vente 1,00% (130.040.000,00) EUR 2.713.429,08 (138.520,44)
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Vente 500%  (56.370.000,00) EUR 4.727.831,23 (293.372,69)

12.505.272,27 10313703  12.608.409,30

Contrepartie : JP Morgan SE

China Government Internation 7.5% Vente 1,00% (3.500.000,00) usb 58.755,53 (7.940,34)
28-10-2027

50.81519 20/12/2029

58.755,53 (7.940,34)

50.815,19

Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE

Brazilian Government Interna 3.75% Vente 1,00% (2.860.000,00) usb (62.751,91) (71.806,55) (134.558,46) 20/12/2029
12-09-2031
Indonesia Government Interna 2.15% Vente 1,00% (3.500.000,00) usb 4444435 (13141,99) 31.302,36 20/12/2029
28-07-2031
Mexico Government Internatio 4.15% Vente 1,00% (3.500.000,00) usb (22.015,52) (36.988,72) (59.004,24) 20/12/2029
28-03-2027
Peruvian Government Internat 8.75% Vente 1,00% (700.000,00) usb 7139,00 (3145,31) 3.993,69 20/12/2029
21-11-2033
Turkey Government Internatio 11.875% Vente 1,00% (550.000,00) usb (37.631,87) 157793 (36.053,94) 20/12/2029
15-01-2030
(70.815,95) (123.504,64) (194.320,59)
12.433.346,95 (67.206,85) 12.366.140,10

(*) (No ref obligation) n'est indiquée lorsqu'aucune obligation sous-jacente de référence n'est disponible dans la base de données officielle RED de Markit.

Contrats financiers a terme

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus endevises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 l'ouverture du contrat au
30/12/2024
Gestion de portefeuille efficace :
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 688,00 65.779.680,00 353.05114 (898.904,27)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (22,00) (2.703.800,00) (6.473,79) (6.934,59)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 218,00 26.792.200,00 64149,34 263.791,47
CAN 5YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 573,00 64.961.010,00 76.642,14 505.687,09
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 118,00 5.759.580,00 0,00 (121.687,47)
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 780,00 91.930.800,00 0,00 (1.084.758,33)
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (679,00) (80.026.940,00) 0,00 976.280,00
Euro-BTP Future 3/2025 10/03/2025 EUR (13,00) (1.559.740,00) 0,00 18.310,67
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 371,00 49.506.240,00 0,00 (1.315.219,74)
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (693,00) (92.473.920,00) 0,00 2.411.242,42
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR 3,00 398.040,00 0,00 (25.590,67)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR (92,00) (12.206.560,00) 0,00 777116,76
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR (902,00) (96.500.470,00) 0,00 400.958,15
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 27,00 2.207.790,00 12.532,81 (32.819,35)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP 75,00 6.931.500,00 24.414,56 (244.052,39)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (37,00) (3.419.540,00) (12.044,52) 88.053,30
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)

Contrats financiers a terme (suite)

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 l'ouverture du contrat au
30/12/2024
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 155,00 618.450.000,00 0,00 46.920,76
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 uUsD 154,00 45.997.875,00 11112715 (1.267.340,04)
Short Euro-BTP Fu 3/2025 10/03/2025 EUR 16,00 1.718.720,00 0,00 (8.079,08)
SP1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD 19,00 3.871.250,00 (21.252,98) (12.854,45)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 429,00 46.814.625,00 64.493,43 (409.234,16)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (1.395,00) (152.229.375,00) (209.716,41) 1168.931,13
US 10yr Ultra Fut 3/2025 31/03/2025 usb (274,00) (30.628.062,50) (57.668,25) 285.381,12
US 10yr Ultra Fut 3/2025 31/03/2025 usb 334,00 3733493750 70.296,34 (364.587,85)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 1.314,00 270.355.500,00 158.031,46 114.52748
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 246,00 26.200.921,26 25.886,39 (108.814,67)
653.468,81 1156.323,29
Contrats de change a terme
Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Couverture de Catégories d’Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
331.440,21 EUR 3.913.344,26 NOK (172,12) 31/01/2025
712551796 EUR 81.760.556,85 SEK (14.760,01) 31/01/2025
161.631.626,86 NOK 13.937.770,17 EUR (240.672,93) 31/01/2025
2.557127.644,77 SEK 221.523.717,05 EUR 1.790.945,93 31/01/2025
1.535.340,87
Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
10313954 AUD 64.088,00 usb (129,75) 06/01/2025
1.923.725,61 ZAR 107.000,00 usb (5134,40) 06/02/2025
1.782.000,00 EUR 1.870.963,48 usb (14.408,97) 18/02/2025
117.543,00 usb 111.953,02 EUR 906,10 18/02/2025
80.000,00 CAD 8.557.722,00 JPY 789,15 21/02/2025
1.176.000,00 CAD 9.087.433,57 SEK (7.500,17) 21/02/2025
144.844,84 EUR 153.015,00 usb (2.048,88) 21/02/2025
124.468.445,00 JPY 1.303.000,00 AUD (9.224,09) 21/02/2025
36.063.474,00 JPY 2.680.000,00 NOK (4.783,89) 21/02/2025
7.471.486,00 JPY 542.000,00 SEK (1.332,33) 21/02/2025
600.222,42 PLN 140.000,00 EUR (166,19) 21/02/2025
80.906,00 usb 76.611,43 EUR 1.058,06 21/02/2025
24.938.959,42 EUR 20.763.200,00 GBP (13.734,50) 05/03/2025
14.274,00 usb 13.568,67 EUR 126,79 05/03/2025
250.000,00 CHF 3184.865,00 NOK (239319) 13/03/2025
13172.005,90 EUR 10.912.897,56 GBP 62.876,63 13/03/2025
4.900,37
Contrepartie : BNP Paribas SA
607.47014 BRL 100.000,00 usb (2.359,43) 06/02/2025
321.651,32 EUR 338.375,00 usb (3.237,63) 18/02/2025
1139.384,64 SEK 105.000,00 usb (1.290,36) 18/02/2025
1.427581,86 usb 1.359.625,02 EUR 11.070,00 18/02/2025
8.686.000,00 AUD 60.006.417,40 SEK (70.466,98) 21/02/2025
3.457.321,49 CAD 2.470.000,00 usb (59.531,82) 21/02/2025
53.336.856,75 EUR 86.964.699,54 AUD 1.559.359,90 21/02/2025
579.420,37 EUR 61257094 usb (8.643,16) 21/02/2025
4.298.893,62 GBP 5166.000,00 EUR 3.61313 21/02/2025
125.921.710,00 JPY 768.000,00 EUR 7.349,56 21/02/2025
30.963.343,00 JPY 354.000,00 NZD (125,28) 21/02/2025
4.256.000,00 NzZD 27134.997,50 SEK (76.216,69) 21/02/2025
1.939.773,88 SEK 274.000,00 AUD 6.300,54 21/02/2025
1.531.000,00 usD 2142.595,76 CAD 37155,57 21/02/2025
574.626,00 usb 550.696,88 EUR 968,74 21/02/2025
1101.939,19 usb 877.000,00 GBP 326823 21/02/2025
202.000,00 usb 30.701.085,00 JPY 4.864,38 21/02/2025
829.000,00 usb 9.011.273,27 SEK 8.699,75 21/02/2025
30.584.815,23 EUR 227.891.623,94 DKK 6.458,22 28/02/2025
950.173,00 AUD 568.729,86 EUR (3.372,36) 05/03/2025
340.882,47 EUR 53.525.193,00 JPY 10.960,70 05/03/2025
51.389,24 EUR 54.214,00 usb (626,73) 05/03/2025
26.755.651,00 JPY 16811734 EUR (3210,43) 05/03/2025
55.280,00 usDb 52.540,98 EUR 498,45 05/03/2025
19.736.360,55 EUR 29.397.605,09 CAD 84.820,25 13/03/2025
13.055.087,54 EUR 150.452.964,66 SEK (88.631,61) 13/03/2025
1.427.674,94

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Contrepartie : BofA Securities Europe SA

1.901.257,85 EUR 1.981194,36 usD (1.043,99) 18/02/2025
1111.602,29 usD 1.057.000,00 EUR 10.300,28 18/02/2025
20.611.081,24 EUR 241.040.535,43 NOK 20555114 21/02/2025
727.000,00 EUR 766.768,50 usD (9.099,03) 21/02/2025
85.288.215,39 MXN 3.906.084,72 EUR 8148,05 21/02/2025
6.057.000,00 NzD 3.565.554,80 usD (158.077,74) 21/02/2025
204.812,00 usD 194.453,78 EUR 216716 21/02/2025
6.782,29 EUR 7182,00 usD (108,39) 05/03/2025
1.023,00 usD 970,31 EUR 1,22 05/03/2025
57.848,70
Contrepartie : Citibank Europe PLC
6417741 AUD 31.770,00 GBP (14,59) 06/01/2025
87.518.372,72 usD 82.885.268,56 EUR 1143.854,18 18/02/2025
313.000,00 usD 3.432.590,12 SEK 70192 18/02/2025
6.059.000,00 AUD 42.545.607,27 SEK (108.972,73) 21/02/2025
10.096.391,38 CAD 6.820.600,30 EUR (69.914,64) 21/02/2025
457.000,00 EUR 671.632,34 CAD 791751 21/02/2025
47445.644,30 EUR 39.765.931,00 GBP (373.299,79) 21/02/2025
589.000,00 EUR 94.276.365,00 JPY 8.446,73 21/02/2025
906.000,00 EUR 10.439.812,64 SEK (5.907,01) 21/02/2025
765.991,79 GBP 922.000,00 EUR (854,31) 21/02/2025
430.000,00 GBP 84.409.039,00 JPY (2.653,10) 21/02/2025
2.670.000,00 GBP 36.993.849,64 SEK (20.572,27) 21/02/2025
2.674.000,00 usD 29.851.97713 NOK 39.964,95 21/02/2025
1.614.000,00 usD 17.517.878,26 SEK 19.233,29 21/02/2025
101.077,00 AUD 61.606,59 EUR (1.459,86) 05/03/2025
1192.934,00 CAD 796.742,53 EUR 759,94 05/03/2025
30.584.431,01 EUR 49.682.682,00 AUD 1.018.846,50 05/03/2025
3.524.760,97 EUR 5198193,00 CAD 49.395,61 05/03/2025
1.705.472,33
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
75.598.966,11 EUR 79.722.232,00 usD (945.209,44) 18/02/2025
4.505.218.344,00 JPY 27.629.26539 EUR 105.830,56 18/02/2025
1.414.514,00 usD 1.355.431,22 EUR 274820 18/02/2025
3.652.000,00 EUR 42.869.223,67 NOK 22917,85 21/02/2025
16.243,38 EUR 17109,00 usD (181,37) 21/02/2025
210777542771 HUF 513797751 EUR (37159,21) 21/02/2025
53.370.031,00 JPY 599.000,00 NZD 578129 21/02/2025
1.451.246,93 NzD 804.000,00 EUR (21.769,11) 21/02/2025
1.201.000,00 NzZD 7.829.057,42 NOK (15.413,97) 21/02/2025
31.465.613,67 PLN 7212.762,83 EUR 117.270,21 21/02/2025
3.913.639,22 usD 6.013.000,00 AUD 176.956,72 21/02/2025
4.921,00 usbD 471415 EUR 10,21 21/02/2025
76.905164,68 ZAR 3.978.982,03 EUR (83.099,69) 21/02/2025
69135,00 AUD 42.489,00 EUR (1.347,92) 05/03/2025
1.794.622,00 CAD 1193.265,64 EUR 6.452,26 05/03/2025
755.337,23 EUR 1.248195,00 AUD 12.614,90 05/03/2025
191.576,95 EUR 285.951,00 CAD 409,53 05/03/2025
157.096,90 EUR 24.804.065,00 JPY 421241 05/03/2025
16.369.762,00 JPY 102.500,77 EUR (1.608,44) 05/03/2025
109.646,00 usD 104.193,06 EUR 1.008,77 05/03/2025
12.206.563,60 CHF 1323312599 EUR (199.180,90) 13/03/2025
2121186.799,00 JPY 13.324.899,78 EUR (244.231,01) 13/03/2025
14.045.643,62 usb 13.330.337,70 EUR 140.399,05 13/03/2025
(952.589,10)
Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE
44140.297,00 JPY 292.000,00 usD (8.598,82) 18/02/2025
493.000,00 EUR 77.729.732,00 JPY 14.311,00 21/02/2025
28.244.050,66 EUR 50.750.604,87 NZD 888.650,47 21/02/2025
1.284.482,45 SEK 181.000,00 AUD 4.431,65 21/02/2025
10.058.927,46 SEK 1.571.000,00 NzZD 31.848,04 21/02/2025
54.368,00 CAD 36.223,50 EUR 122,27 05/03/2025
236.931,90 EUR 354.806,00 CAD (263,48) 05/03/2025
30.490,00 GBP 36.633,37 EUR 8,81 05/03/2025
930.509,94

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Countrepartie : HSBC Continental Europe SA
562.940,82 EUR 588.349,00 usb (1.973,35) 18/02/2025
3.897.004,73 usb 3.719.040,92 EUR 2270326 18/02/2025
700.000,00 EUR 588.165,06 GBP (7.267,49) 21/02/2025
158.081,48 EUR 165.596,00 usb (895,29) 21/02/2025
1.731.000,00 NzZD 1.420.698,00 CAD (16.889,64) 21/02/2025
604.935,00 usb 57925723 EUR 1.504,35 21/02/2025
349.000,00 usb 54.459.618,00 JPY (283,69) 21/02/2025
758.841,74 EUR 5.656.325,00 DKK (11917) 28/02/2025
38.259,00 CAD 25.606,56 EUR (29,31) 05/03/2025
42.809,62 EUR 44.913,00 usb (283,61) 05/03/2025
9131,00 GBP 11.062,27 EUR (88,40) 05/03/2025
167.601,00 usDb 160.278,28 EUR 534,48 05/03/2025
(3.087,86)
Contrepartie : JP Morgan SE
20.526170,57 BRL 349401253 usb (189.930,86) 06/02/2025
27.016.491,89 EUR 313158.553,42 SEK (336.199,58) 18/02/2025
310.000,00 usDb 47226.507,00 JPY 6.888,99 18/02/2025
6.733.000,00 AUD 47.855.283,62 SEK (171.286,42) 21/02/2025
43.588.438,44 EUR 46.165.504,60 usb (729.783,93) 21/02/2025
19.416.740.722,00 JPY 120.189.027,00 EUR (625.376,02) 21/02/2025
461.242.093,48 SEK 39.873.553,71 EUR 414.849,77 21/02/2025
3.764.023,04 usb 3.553.906,49 EUR 59.501,63 21/02/2025
147.826,00 CAD 98.669,35 EUR 155,27 05/03/2025
62.575,43 EUR 93.980,00 CAD (251,31) 05/03/2025
143.501,35 EUR 23.307.398,00 JPY (137,98) 05/03/2025
25167,00 GBP 3012912 EUR 115,47 05/03/2025
3.454.459,00 JPY 21.261,60 EUR 27,58 05/03/2025
(1.571.427,39)
Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE
94.395,98 EUR 100.015,00 usb (1.616,84) 21/02/2025
85.903.010,71 HUF 209.000,00 EUR (1116,26) 21/02/2025
658.415,46 usb 621.480,76 EUR 10.587,92 21/02/2025
147291 EUR 1.547,00 usb (11,40) 05/03/2025
9.432.744,00 JPY 58.566,15 EUR (431,42) 05/03/2025
6.170,00 usDb 5.916,57 EUR 3,60 05/03/2025
7.415,60
Contrepartie : Nordea Bank Abp
353.000,00 EUR 4133542,56 NOK 3.072,61 21/02/2025
12.926.985,99 EUR 152.054.029,59 NOK 68.102,81 13/03/2025
71175,42
Contrepartie : UBS Europe SE
303.000,00 usb 3.283.626,45 SEK 4.098,86 18/02/2025
2.417507,56 SEK 343.000,00 AUD 6.951,99 21/02/2025
8.614.282,00 AUD 5167.320,96 EUR (41.726,91) 05/03/2025
1.340.244,59 EUR 2239.212,00 AUD 7902,93 05/03/2025
7933,01 EUR 6.600,00 GBP 126 05/03/2025
72.496,00 GBP 86.929,10 EUR 194,06 05/03/2025
(22.577,81)
1.655.31514
3.190.656,01

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Swaps d'inflation

Nominal Devise Echéance Montant payé par le Montant recu par le Plus-value/(moins-value) latente
Compartiment Compartiment dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Contrepartie : BofA Securities Inc
75,00 usbD 14/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,6010 % 0,92
1.688,00 usb 15/11/2034 25792 %  US CPI Urban Consumers NSA (17,75)
5.750.000,00 usb 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 476118
5180.000,00 usb 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4138 % (17.408,93)
1.480.000,00 usD 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24278 % (3.445,88)
3.810.000,00 usb 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 3.244,53
(12.865,93)

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Etat des instruments dérivés (suite)

Swaps de taux d'intérét

Description Nominal Devise Plus-value/(moins-value) latente Colit dans la Devise Date
dans la Devise de référence du de référence du d'échéance
Compartiment (EUR) Compartiment (EUR)
Contrepartie : BofA Securities Inc
Paying fixed rate 2.0960% (40.400.000,00) EUR (50.280,13) (11.375,00) 22/11/2029
Receiving floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND
1day
(50.280,13) (11.375,00)
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Etat des investissements et autres

éléments de U'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en USD)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 350.300,00 WUS Printed Circuit Kunshan 1.902.852,35 135
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 547.000,00 Wuxi Lead Intelligent Equipment 1.500.282,91 1,06
Actions 357300,00 Zhejiang Shuanghuan Driveline 1.498.856,18 1,06
82.300,00 Zhongji Innolight 1.392.591,43 0,99
HKD 20.522.776,51 14,52
3114.000,00 Agricultural Bank of China 1.776.312,43 126 .
1164156,00 Alibaba Group Holding 12351.946,85 874 Total des Actions 20522.776,51 14,52
3.054.000,00 Aluminum Corp of China 1.765.681,62 1,25 Total des Valeurs mobilieres
228.000,00 ASMPT 2198.941,55 1,56 . 2
el et instruments du marché
108.800,00 Bilibili 1.989.364,03 14 monétaire échangés sur un
96.000,00 BY,D . 320555375 233 autre marché réglementé 20.522.776,51 14,52
13.950.000,00 China Construction Bank 11.639.819,21 823
788.500,00 China Merchants Bank 4.061.240,52 2,87 . .
! . L g i Total des investissements en
11162.000,00 Ch\na.Resources Building 2285.262,87 1,62 titres 140.578.994,69 99,45
Materials Technology Hold
732.900,00 China Resources Gas Group 2.901.929,54 2,05 .
464.000,00 China Resources Mixc Lifestyle 1726.683,92 122 Avoirs en banque 1124.082.38 0,80
10824.000,00 E:‘H";iz wer 156099973 110 Autres éléments du passif net (345.046,73) (0,24)
2.528.000,00 CSPC Pharmaceutical Group 1.555.972,75 110 A
508.000,00 Haitian International Holdings 138020371 0,98 Total de U'Actif net 141358.03034 100,00
374.500,00 Innovent Biologics 1.764.939,93 1,25
132.400,00 JD.com 2.318.589,77 1,64
1.056.000,00 Lenovo Group 1.370.633,91 0,97
86.900,00 Mao Geping Cosmetics 651.797,56 0,46
457.800,00 Meituan 8.942.488,51 6,33
139.000,00 Midea Group 1.352.216,69 0,96
370.100,00 New Oriental Education & 2.332.753,25 1,65
Technology Group
8.638.000,00 Pacific Basin Shipping 1.824122,79 1,29
1.604.000,00 PICC Property & Casualty 253216415 179
818.500,00 Ping An Insurance Group Co of 4.853.391,66 343
China
277200,00 Shenzhou International Group 2.213.002,67 157
Holdings
49.900,00 Sichuan Kelun-Biotech 1.049.261,53 0,74
Biopharmaceutical
3166.000,00 Sino Biopharmaceutical 1.304.541,53 0,92
245.900,00 Tencent Holdings 13.203.577,09 934
27.050,00 Trip.com Group 1.880.866,84 133
789.500,00 Wuxi Biologics Cayman 1.785.145,70 126
1.474.400,00 Xiaomi 6.549.851,28 4,63
56.800,00 Yum China Holdings 2.736.838,31 194
109.156.095,65 77,22
usb
99.156,00 KE Holdings ADR 1.844.301,60 130
68.522,00 PDD Holdings ADR 6.660.338,40 471
243.691,00 TAL Education ADR 2.395.482,53 1,69
10.900.122,53 Al
Total des Actions 120.056.218,18 84,93
Total des Valeurs mobilieres
et instruments du marché
monétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de
valeurs 120.056.218,18 84,93
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
échangés sur un autre marché réglementé
Actions
CNY
144.855,00 Amlogic Shanghai 1.362.967,62 0,96
80.480,00 Contemporary Amperex 2.932.860,23 2,07
Technology
1193.200,00 Industrial Bank 3132.06316 222
295.700,00 Jiangsu Hengli Hydraulic 2137766,07 1,51
364.500,00 Luxshare Precision Industry 2.035.41734 144
75.200,00 Shenzhen Mindray Bio-Medical 2.627119,22 1,86

Electronics

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Répartition géographique et sectorielle
des investissements au 31/12/2024
(en % de l'Actif net)

Pays Secteur

fles Caiman 5315 Grande distribution 15,09

Chine 38,95 Banques diversifiées 14,58

Bermudes 3,34 Médias et services interactifs 10,75

Hong Kong 2,07 Restaurants 8,26

Etats-Unis 1,94 Matériel informatique, de stockage et périphériques 5,60
Machines et outillage industriels 355

Total 99,45 Assurance vie et maladie 343
Services d'éducation 334
Composants électriques 2,79
Constructeurs automobiles 233
Composants et matériel électriques 2,07
Services aux collectivités : gaz 2,05
Produits pharmaceutiques 2,02
Biotechnologie 1,99
Santé : matériel 1,86
Assurances IARD 1,79
Matériaux de construction 1,62
Vétements, accessoires et articles de luxe 157
Equipement de semi-conducteurs 1,56
Hotels, stations balnéaires et croisiéristes 133
Services immobiliers 130
Activités maritimes 1,29
Sciences de la vie : outils et services 126
Aluminium 1,25
Sociétés immobilieres 122
Services de télécommunication intégrés 110
Accessoiristes et équipementiers automobiles 1,06
Matériel de communication 0,99
Equipement ménager 0,96
Semi-conducteurs 0,96
Produits a usage personnel 0,46
Total 99,45

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif Nominal marché U'Actif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 300.000,00 Commerzbank AG 0.01% 11-03- 261.799,91 0,59
a la cote officielle d'une bourse de valeurs
Obligati 500.000,00 Commerzbank AG 0.05% 09- 44717414 1,00
Igations 05-2029
AUD 100.000,00 Commonwealth Bank of Austral 88.539,57 0,20
; 0.125% 15-10-2029
0,
193900000 3??53‘(‘)25 overnment Bond 1.75% 97355383 218 100.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 100.857,39 023
: 3% 28-11-2030
0
48900000 Qﬁ?gl&?ovemment Bond 3% 26337231 059 400.000,00 Deutsche Apotheker-und Aerzt 359.379,58 0,81
: 0.01% 06-02-2029
5
100000 Austalia Government Bond 325% 56158 0.00 300.000,00 Equitable Bank 3.5% 28-05-2027 305790,98 0,69
439.000,00 Australia Government Bond 3.5% 24361597 0,55 100.000,00 g;ﬁ%’;” Bank AG 2.875% 100.495,05 023
21-12-2034 ) )
376.000,00 Australia Government Bond 375% 21419788 048 5000,00 Estonia Government Internati 4360,87 0,01
21-052034 0125% 10-06-2030
1.695.321.57 380 12.900,00 European Union 2.5% 04-12-2031 12.775,07 0,03
CAD o ' 90.000,00 French Republic Government B 58.604,40 013
. 0.5% 25-05-2040
256.000,00 Canadian G t Bond 1% 164.08192 037 :
01a_noa6_|2aon27 overnment Bon ) 440.000,00 French Republic Government B 441739,54 0,99
‘ 25% 24-09-2026
219.000,00 Canadian Government Bond 144.657,73 032 N
prirsiiaorichebes 135.000,00 French Republic Government B 135744,98 030
‘anadi 275% 25-02-2029
1394.000, t B 928.82 2
00 gggoa/ad;r_log?\zlgrzr;men ond 882003 08 178.000,00 French Republic Government B 163.065,36 0,37
y 0, - —
214.000,00 Canadian Government Bond 144.824,81 032 3.25% 25-05-2055
3.25% 01-09-2028 143.000,00 French Republic Government B 170.462,44 0,38
h 575% 25-10-2032
933.000,0 Bond 3.5% 339, 14 )
0 Sanadian Sovernment Bond 3% 63933980 3 3129256,00 German Treasury Bill 15-01-2025 3127186,58 701
2.021.724,29 453 40.000,00 Hellenic Republic Government 27759,70 0,06
DKK e ' 1.875% 24-01-2052
11.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 01-01- 1.474.965,02 331 88.000,00 Hellenic Republic Government 95190,38 021
2025SDO AR E 4.25% 15-06-2033
37983.955,00 Nykredit Realkredit 1% 01-04- 5.074.961,68 11,38 100.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 3.25% 10140474 023
2025 SDO AR H 19-02-2027
6.549.926,70 14.69 200.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 199.548,09 045
EUR ' 100.000,00 ING-DiBa AG 0.625% 25-02-2029 92358,09 021
100.000,00 Achmea Bank NV 3% 07-02-2034 100.295,63 022 6.672,25 Ireland vaef nment Bond 5.658,46 0,01
100.000,00 Argenta Spaarbank NV 0.01% 84.048,10 019 0.000000% 18-10-2031
11-02-2031 65.000,00 Ireland Government Bond 0.2% 6226153 014
100.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 9557115 021 15-05-2027
100.000,00 ASB Bank Ltd 0.25% 21-05-2031 84.692,68 019 4.454,02 Ireland Government Bond 0.2% 3.93596 0,01
100.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 98.256,27 022 18-10-2030
09-06-2027 5.060,84 Ireland Government Bond 11% 4.814,37 0,01
100.000,00 Bendigo & Adelaide Bank Ltd 102.474,32 023 15-05-2029
2.02% 04-10-2026 50.000,00 Ireland Government Bond 1.3% 45532,90 010
10.000,00 Bulgaria Government Internat 10.243,96 0,02 15-05-2033
3.625% 05-09-2032 12.727,02 Ireland Government Bond 1.35% 11.987,88 0,03
132.460,00 Bundesobligation 2.1% 12-04-2029 132.370,64 0,30 18-03-2031
379130,00 Bundesobligation 2.4% 19-10- 383.624,91 086 61.894,84 Ireland Government Bond 1.5% 46.723,42 0,10
2028 ' ' 15-05-2050
218743,00 Bundesobligation 2.5% 11-10-2029 222199,65 0,50 100.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 100199,10 022
192.500,00 Bundesrepublik Deutschland B 186.384,61 0,42 134.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 12933791 029
0.000000% 15-08-2026 0.000000% 01-08-2026
140.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 124.68777 028 254.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 11% 246.850,54 0,55
0.000000% 15-08-2030 01-042027 .
125.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 108.663,01 024 20.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 13501,23 0,03
0.000000% 15-08-2031 30-04-2045
200.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 191151,00 043 55.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 52.44531 012
0.5% 15-02-2028 01-03-2038
1.607.917,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.550.440,80 348 15.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 14.878,97 0,03
17% 15-08-2032 01-03-2035
50.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 49.464,64 011 152.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 157.038,50 0,35
22% 15-02-2034 01-03-2030
6.182,00 Bundesrepublik Deutschland B 619673 0,01 200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 206.722,80 0,46
23% 15-02-2033 01-072034 )
50.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 50120,00 o 5.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 526433 001
23% 15-02-2033 15112030 .
890.000,00 Bundesschatzanweisungen 2.9% 899.864,54 2,02 5.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 525137 0,01
18-06-2026 30-04-2035
2191.896,00 Bundesschatzanweisungen 31% 220314218 494 140.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 4.5% 149.700,25 034
18-09-2025 01-10-2053
1.200.000,00 Caisse de Refinancement de | 3% 121195338 272 68.294,31 Kingdom of Belgium Governmen 4462779 010
11-01-2030 0.4% 22-06-2040
1.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 838.043,53 1,88 34.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 213164 0,05
0.01% 18-03-2031 1.4% 22-06-2053
100.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 89.256,98 020 20.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 20.202,48 0,05
0.01% 30-04-2029 3% 22-06-2033
400.000,00 CCF SFH SACA 2.625% 07-09- 391.772,50 0,88 200.000,00 Knab NV 0.75% 27-06-2027 190.992,83 043
2032 100.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 95.889,55 0,22
300.000,00 Cie de Financement Foncier S 25572474 0,57 02-03-2027

0.01% 25-09-2030

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeurde % de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
100.000,00 Kookmin Bank 4% 13-04-2027 102.749,24 0,23 100.000,00 Westpac Banking Corp 1.079% 96.744,88 0,22
100.000,00 Korea Housing Finance Corp 99.512,40 0,22 05-04-2027
0.723% 22-03-2025 20.941.668,82 46,96
100.000,00 Korea Housing Finance Corp 99.167,28 022 GBP
1.963% 19-07-2026 384.702,00 United Kingdom Gilt 0.375% 373.605,67 0,84
100.000,00 Korea Housing Finance Corp 103.858,52 0,23 22-10-2030
4.082% 25-09-2027 454.677,00 United Kingdom Gilt 0.5% 31- 473.654,58 1,06
3.000,00 Kreditanstalt fuer Wiederauf 3.03574 0,01 01-2029
2.75% 14-02-2033 256.639,00 United Kingdom Gilt 4.5% 07- 311.683,63 0,70
100.000,00 La Banque Postale Home Loan 94.313,29 0,21 06-2028
1.625% 12-05-2030 188.119,00 United Kingdom Gilt 4.625% 227971,50 0,51
100.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 104.585,52 023 31-01-2034
2028 139,00 United Kingdom Gilt 4.75% 07- 171,54 0,00
4,000,00 Lithuania Government Interna 3.972,95 0,01 12-2030
0.25% 06-05-2025 1.387.086,92 m
300.000,00 MMB SCF SACA 0.01% 14-10- 255.677,81 0,57 usb
2030 300,00 United States Treasury Infla 285,85 0,00
200.000,00 National Australia Bank Ltd 196.486,26 0,44 0.125% 15-01-2032
2.347% 30-08-2029 75.900,00 United States Treasury Infla 71159,90 016
200.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 187.090,75 0,42 0.625% 15-07-2032
1.875% 17-05-2032 13.400,00 United States Treasury Infla 12.612,01 0,03
88.727,00 Netherlands Government Bond 64.878,51 015 1125% 15-01-2033
0.5% 15-01-2040 38.000,00 United States Treasury Infla 35.684,91 0,08
25.000,00 Netherlands Government Bond 24.828,13 0,06 1.375% 15-07-2033
2.5% 15-07-2034 1.064.300,00 United States Treasury Infla 1.75% 1.012.400,22 2,27
100.000,00 Oma Saastopankki Oyj 0.01% 92.746,73 0,21 15-01-2034
25-11-2027 30.700,00 United States Treasury Infla 2891239 0,06
6.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 3.552,10 0,01 1.875% 15-07-2034
12-04-2052 1.757300,00 United States Treasury Note/ 1.377183,60 3,09
109.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 109.501,36 0,25 0.625% 15-08-2030
2.875% 20-10-2034 85.600,00 United States Treasury Note/ 1.5% 82.07315 018
300.000,00 Prima Banka Slovensko AS 4.25% 303.015,00 0,68 15-02-2025
06-10-2025 204.700,00 United States Treasury Note/ 188.314,22 0,42
100.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 101.797.40 0,23 3.25% 30-06-2029
3.375% 25-09-2027 639.300,00 United States Treasury Note/ 588.017.34 132
200.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 197131,74 0,44 3.875% 15-08-2033
2.5% 28-06-2029 813.900,00 United States Treasury Note/ 744.053,66 167
77.000,00 Republic of Austria Governme 4842536 011 3.875% 15-08-2034
0.000000% 20-10-2040 431.900,00 United States Treasury Note/ 4% 409.404,23 0,92
40.000,00 Republic of Austria Governme 2391516 0,05 31-10-2029
0.75% 20-03-2051 183.500,00 United States Treasury Note/ 173.449,18 039
30.000,00 Republic of Austria Governme 30.412,43 0,07 4.125% 31-10-2031
315% 20-10-2053 33.500,00 United States Treasury Note/ 4.5% 32226,65 0,07
12.000,00 Republic of Poland Governmen 12.511,02 0,03 15-11-2033
3.875% 14-02-2033 4.755.777,31 10,67
2.000,00 Romanian Government Internat 1.658,45 0,00
2124% 16-07-2031 Total des obligations 37.351.505,61 83,76
2.000,00 Slovakia Government Bond 2.061,12 0,00
3.625% 08-06-2033 Total des Valeurs mobiliéres
3.000,00 Slovakia Government Bond 4% 319774 0,01 etinstruments du marché
19-10-2032 monétaire admis a la cote
120.000,00 Spain Government Bond 111.615,12 0,25 officielle d'une bourse de
0.000000% 31-01-2028 valeurs 37.351.505,61 83,76
90.000,00 Spain Government Bond 0.5% 80.777,84 018
30-04-2030 Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
9.000,00 Spain Government Bond 1.45% 4.626,57 0,01 échangés sur un autre marché réglementé
31-10-2071 —
160.000,00 Spain Government Bond 1.9% 112311,40 025 Obligations
31-10-2052 CAD
272.000,00 ggag; gg;;mmem Bond 2.35% 26055118 058 458.000,00 Canadian Government Bond 4% 31919175 072
40.000,00 Spain Government Bond 3.9% 42.371,95 0,10 01-03-2029 31919175 072
30-07-2039 EUR e '
10.000,00 State of the Grand-Duchy of 9.88125 0,02 160.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 0.25% 148.818,72 033
2625%23-10-2034 15-03-2028
100.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 88.462,80 020 300.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 294.464,0 0,66
0.409% 07-11-2029 0.01% 10-09-2025
100.000,00 1UZBZSOSZ\gAtzerland AG 3.39% 05- 100.830,65 0,23 443.282,82 0,99
usb
200.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 17626552 040 342130000 United States Treasury Bill 09- 3.289.096,94 738
19-11-2029 01-2025
100.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 96.625,05 0,22 3.289.096,94 738
0.01% 24-03-2026
100.000,00 Westpac Banking Corp 0.01% 90.508,40 0,20 Total des obligations 4.051.571,51 9,09
22-09-2028
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Etat des investissements et autres

éléments de U'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif
(note 2) net
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire échangés sur un
autre marché réglementé 4.051.571,51 9,09

Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres

(OPCVM)
usb
84.442,00 iShares JP Morgan ESG USD EM 45139727 1,01
Bond UCITS ETF
4.485,00 JPMorgan USD Emerging Markets 446.385,56 1,00
Sovereign Bond UCITS
897.782,83 2,01
Total des Organismes de
Placement Collectif en Valeurs
Mobiliéres (OPCVM) 897.782,83 2,01
Total des investissements en
titres 42.300.859,95 94,86
Avoirs en banque 1.386.729,69 31
Autres éléments de l'Actif net 904.552,65 2,03
Total de l'Actif net 44.592.142,29 100,00

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024

(en % de U'Actif net)

Pays Secteur

Allemagne 2332 Obligations d'état 58,70
Etats-Unis 18,04 Obligations hypothécaires 22,58
Danemark 14,69 Dette d'entreprises 1,57
France 9,23 Fonds obligataires en cours 2,01
Canada 6,14

Australie 531 Total 94,86
Royaume-Uni 31

Italie 253

Irlande 242

Autriche 1,96

Pays-Bas 1,72

Espagne 137

République de Corée 0,91

Slovaquie 0,91

Japon 0,86

Islande 0,67

Belgique 038

Grece 0,28

Portugal 0,25

Suisse 0,23

Finlande 0,21

Nouvelle-Zélande 019

Pologne 0,03

Supranational 0,03

Bulgarie 0,02

Luxembourg 0,02

Estonie 0,01

Lituanie 0,01

Total 94,86

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Etat des instruments dérivés
Swaps de défaut de crédit

Sous-jacent Achat/Vente Taux fixe Nominal  Devise Cout (EUR) Plus-value/ Valeur de Date
(moins-value) latente marché d'échéance
(en EUR) (en EUR)

Contrepartie : ICE Clear Credit LLC

CDX-EMS42V1-5Y Vente 1,00% (1.780.000,00) usb (45.555,26) (7.071,19) (52.626,45) 20/12/2029

CDX-NAHYS43V1-5Y Vente 500% (1.870.000,00) usb 123.618,01 16.444.13 140.062,14 20/12/2029

CDX-NAIGS43V1-5Y Vente 1,00% (5.970.000,00) usb 117.647,39 11.286,74 12893413 20/12/2029

ITRAXX-EUROPES42V1-5Y Vente 1,00% (5.660.000,00) EUR 119.224,09 (7151,01) 112.073,08 20/12/2029

ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Vente 500% (1150.000,00) EUR 97.340,30 (6.873,26) 90.467,04 20/12/2029
412.274,53 6.635,41 418.909,94

Contrats financiers a terme

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de

référence du Compartiment référence du Compartiment

(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a

31/12/2024 louverture du contrat au

30/12/2024

Gestion de portefeuille efficace :

AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD (1,00) (95.610,00) (51316) 1.306,58
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 12,00 1147.320,00 6.157,87 (16.052,66)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 4,00 491.600,00 1177,05 348376
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 38,00 4.478.680,00 0,00 (56.620,00)
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (58,00) (6.835.880,00) 0,00 84.740,00
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 2,00 266.880,00 0,00 (7.087,71)
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (21,00) (2.802.240,00) 0,00 74.366,79
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR (4,00) (530.720,00) 0,00 31.864,41
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR (51,00) (5.456.235,00) 0,00 24150,04
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP 1,00 92.420,00 325,53 (3.634,35)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 1,00 109.125,00 150,33 (1.809,57)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (10,00) (1.091.250,00) (1503,34) 8161,96
US 10yr Ultra Fut 3/2025 31/03/2025 usb 500 558.906,25 105234 (5186,14)
US 10yr Ultra Fut 3/2025 31/03/2025 usb (12,00) (1.341.375,00) (2.525,62) 12.446,77

4.321,00 150.129,88

Contrats de change a terme

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC

1.351.316,32 EUR 1125.053,00 GBP (744,20) 05/03/2025
4.952,02 EUR 5.218,00 usb (54,44) 05/03/2025
304.268,00 usb 288.762,14 EUR 317144 05/03/2025
133812 EUR 1.406,00 usb (10,83) 06/03/2025
1.328,00 usb 1.260,24 EUR 13,86 06/03/2025
2.375,83
Contrepartie : BNP Paribas SA
6.000,00 EUR 6.31597 usb (6339) 21/02/2025
6.394.326,95 EUR 47.645.000,99 DKK 1.350,21 28/02/2025
88.684,00 AUD 53.08217 EUR (314,77) 05/03/2025
68.812,69 EUR 72.786,00 usb (1.021,42) 05/03/2025
39.332,00 usb 3763133 EUR 107,68 05/03/2025
4.089,21 EUR 4.297,00 usb (33,44) 06/03/2025
24,87
Contrepartie : BofA Securities Europe SA
66.000,00 EUR 68.699,80 usb 3559 18/02/2025
3.963159,13 MXN 18150732 EUR 378,62 21/02/2025
2.032,00 usb 1.926,46 EUR 23,05 06/03/2025
43726

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Contrepartie : Citibank Europe PLC
503,00 DKK 67,49 EUR (0,03) 15/01/2025
4144.461,44 usb 3.925.059,26 EUR 54.167,60 18/02/2025
1.710.296,96 EUR 2.778.203,00 AUD 57.020,54 05/03/2025
2.319.101,77 EUR 3.419.933,00 CAD 32.630,29 05/03/2025
3197220 EUR 2.644,00 GBP 19,61 05/03/2025
143.838,01
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
225.698.125,00 JPY 1.384.144,54 EUR 5.301,80 18/02/2025
96.045.694,36 HUF 23412391 EUR (1.693,25) 21/02/2025
1.439.160,20 PLN 329.894,13 EUR 5.363,65 21/02/2025
3.625.023,46 ZAR 187.554,42 EUR (3.917,01) 21/02/2025
4761815 EUR 78.689,00 AUD 795,27 05/03/2025
9139,08 EUR 9.548,00 usb (22,23) 05/03/2025
21.078,00 usb 2018817 EUR 36,27 05/03/2025
78,00 usbD 747 EUR 013 06/03/2025
5.864,63
Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE
3.08533 EUR 4.628,00 CAD (8,55) 05/03/2025
(8,55)
Countrepartie : HSBC Continental Europe SA
106.144,43 usb 100.000,00 EUR 1.910,57 18/02/2025
5.000,00 usb 748.729,00 JPY 190,77 18/02/2025
19.189,88 EUR 20.065,00 usb (62,44) 05/03/2025
348.454,00 usb 332159,98 EUR 2175,56 05/03/2025
4.389,57 EUR 4.610,00 usb (33,39) 06/03/2025
4.297,00 usb 4.091,30 EUR 31,36 06/03/2025
4.212,43
Contrepartie : JP Morgan SE
915.542,09 BRL 155.845,71 usD (8.471,61) 06/02/2025
169.326,43 usbD 159.874,23 EUR 2.676,72 21/02/2025
149713 EUR 2243,00 CAD (2,36) 05/03/2025
9.696.499,60 EUR 10.232.078,00 usbD (120.720,71) 05/03/2025
40.782,00 usb 38.64734 EUR 48116 05/03/2025
(126.036,80)
Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE
246611514 HUF 6.000,00 EUR (32,05) 21/02/2025
1.406,00 usb 1.338,60 EUR 10,35 06/03/2025
(21,70)
Contrepartie : UBS Europe SE
28.407,00 AUD 1710712 EUR (204,30) 05/03/2025
1913726 EUR 31.971,00 AUD 114,36 05/03/2025
363,00 EUR 302,00 GBP 0,07 05/03/2025
(89,87)
30.596,11
Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.
1 s n
Swaps de taux d'intérét
Description Nominal Devise Plus-value/(moins-value) latente Colt dans la Devise Date
dans la Devise de référence du de référence du d'échéance
Compartiment (EUR) Compartiment (EUR)
Contrepartie : BofA Securities Inc
Paying fixed rate 2.0960% (4.200.000,00) EUR (5.226,69) (1183,00) 22/11/2029
Receiving floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND
1day
(5.226,69) (1183,00)
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en DKK)

Fund

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 123.702,76 Nordea Kredit 4% 01-10-2041 12620774 0,00
a la cote officielle d'une bourse de valeurs SDRO 2
Oblioati 598376 Nordea Kredit 5% 01-01-2035 RO 1 623059 0,00
igations 830,53 Nordea Kredit 5% 01-07-2029 852,95 0,00
DKK RO
19500.000,00 Damish Government 0.5% 15- 1880970000 026 | 10407425808 Nordea iedit % 01020531010 10573944517 149
11-2027 e
100.000,00 Danieh Government 175% 15- 99.818,00 0,00 6849254767 Nordea Kredit % 01-10-2053 60.965136.76 098
11-2025 e
250.000.000,00 DLR Kredit 1% 01-04-2027 SDO 243.508.682,50 343 0048020382 ordea Kredit 5% 01-10-2056 61.780.527.60 087
AB £ 6% 01-04-
18293.662,49 DLR Kredit 15% 01-01-2053 1522032719 021 5287467 ggr?ea Kredit 6% 01-04-2035 5435516 0,00
SboB o
280193099 DLR Kredit 2% 01-10-2047 SDO B 2536.448,03 0,04 20.739,43 Nordea Kredit 6% 01-10-2032 RO 1 21.506,79 0,00
70 DLk e e e o 41208,59 Nordea Kredit 7% 01-07-2031 RO 1 4495857 0,00
A LSt 630, ' 170.884.987,67 Nykredit Realkredit 0.5% 01-10- 126.497612,12 178
i 2053 5DO E
14024477 DLR Kredit 4% 01-10-2031 SDO B 142.032,89 0,00 : o
1 o0e et DL Kreatt 49% 01102035 RO aea0 oo | 10888998050 Nykredt Realredit % 01-10-2050 8686698833 122
740.059,54 DLR Kredit 4% 01-10-2041 SDO B 75153046 0,01 . e
1630.432,51 DLR Kredit CF 6% 01-01-2038 170699762 002 or781.57064 ;‘ggﬁg}gég‘g?"t 1:5% 0110 79.007.509,08 Gl
CIBOR 6M RO FL » 2% 01-10-
16592362650 Jyske Realkredit A/S 0.5% 01-10- 12597751342 177 9.961.299.22 I'\‘O%sttoRsalkmd't 2% 01-10-2047 896267897 013
2050 SDO E . I
20.000.000,00 yeke Realkredit A/S 1% 01-10- 1935400220 027 MASZISI052 Nylgedit Realicedit 2% O110-2047 10367602890 146
2027RO B . e
732289.058,92 Jyske Realkredit A/S 1% 01-10- 584183.596,75 822 22121:303,52 Tykredi Realkredit 25% 01-07 52294471 030
2050 SDO E : I
621370.742,09 Jyske Realkredit A/S 1% 01-10- 492.902.34116 694 102335914 Dykeedit Realkredit 3% 01-04 1031.546,01 001
2053 SDO E - 3% 01-10-
2757813503 Jyske Realkredit A/S 1.5% 01-07- 23365.574,90 033 147630033 Thyicedt Reakredit 3% 0110 147207083 002
2050 SDO E : e
17911.890558 Jyske Realkredit A/S 2% 01-10- 16.210.26097 023 200132.02 g‘gﬁeg'[}g;alkred't 3% 0110 19953162 0.00
2047 SDO E : I
3794675733 Jyske Realkredit A/S 2% 01-10- 34.000.294,57 048 33055093 g‘g:fgggzalkmd't 35%01-04 33451754 0.00
2050 SDO E : I
614146923 Jyske Realkredit A/S 2.5% 01-04- 581136526 0,08 BI1624419 ;‘ggesdggéame‘m 35% 01-04 23313.068,04 033
2047 SDO E : o
96037669 yeke Realkredit A/S 3% 01-10- 058.696.03 001 704.480,73 Nykredit Realkredit 3.5% 01-07 712.934,50 0,01
e 20441010 SDO E
1 T 0, | -
13691815 Jyske Realkredit A/S 4% 01-07- 138.458,48 0,00 42558013 rleoy;éesg ';ealkmd't 4% 0107 42898417 001
20315D0 E . o
226661075 Jyske Realkredit A/S 4% 01-10- 231080966 0,03 #3729,08 Dykrealt Realkredit 4% 0110 441010 0.00
2035 RO B - it 4% 01-10-
66732774 Jyske Realkredit A/S 5% 01-04- 692.853,03 0,01 130319144 Tykeecl Realiredit 4% 0110 1313616,97 002
2035RO B : o
1735476 syetee Reatkaedit A/S 5% 01-10- 1794048 000 14326107 Nykredit Realredit 4% 01-10-2041 14598303 0,00
2041SDO E . o
216091 Jyske Realkredit A/S 6% 01-04- 226679 0,00 220.969.352,34 Nykredit Realkredit 4% 01-10 221.079.834,81 3n
e el 20531010 SDO E
890566 Jyske Realkredit A/S 7% 01-01- 944891 0,00 3814028 rlegﬁesg Realkredit 5% 01-04 3963729 0.00
2039 SDO E . e
83360.99704 Nordea Kredit 0.5% 01-10-2050 63.250156,50 0,89 224.373.08 ;‘g;;esg Realkredit 5% 0110 23222614 0.00
SDRO 2 : e
6733357592 Nordon Kredit 0.5% 0110205 6484518012 001 57322316933 Nykredit Reallredit 5% 0110-2053 58597737912 825
SDRO 2 . e
131.449.370,04 Nordea Kredit 1% 01-07-2052 10699978721 151 21780583071 Dykredh Realkredit 5% 0110 28377867372 399
SDRO2 - 6% 01-04-
25.000.000,00 Nordea Kredit 1% 01-10-2027 24212.010,50 034 2751178 Dykrealt Realkredit 6% 01-04 601688 0.00
SDROA2 . o
393175348,44 Nordea Kredit 1% 01-10-2050 32191231654 453 6.031:89 Mykreclt Realkreait 6% 0110 6.02586 0.00
SDRO 2 - 7% 01-01-
40199.462,31 Nordea Kredit 1.5% 01-07-2050 3411929364 048 19618,99 g‘ég‘?'t Realkredit 7% 01-01-2039 2081575 0.00
SDRO 2 . o
274.810.056,43 Nordea Kredit 1.5% 01-10-2052 229603.80215 323 5049842 ’F:‘ékéed't Realkredit 7% 01-10-2029 2437 0.00
SDRO 2 » it CF 5% 01-07-
2243795024 Nordea Kredit 2% 01-07-2050 20132.450,85 028 565384378 Nykredit Realkredit CF 5% 01-07 591318559 0.08
o 2038 CIBOR 6M RO D
16720193515 Nordea Kredit 2% 01-10-2047 151.819.35712 214 6.032706,92 Nykredit Realkredit CF 5% 01-07 631570120 009
coRse 203810 CIBOR 6M R
T 0, = -
1025197554 Nordea Kredit 2.5% 01-04-2047 974193976 014 7732242220 §8§gkge§,§o'3§”mark 0.5% 0110 58.552404.21 082
SDRO2 . .
129.072.960,10 Nordea Kredit 2.5% 01-04-2053 119.005.269,21 167 243.063504.99 ggggkgeggol)g”mark 1% 0110 1939039M1 273
SDRO 2 . .
790013075 Nordea Kredit 3% 01-07-2044 790013075 o1 10789324786 Reallreqh Danmark 1.5% 0110 9138550218 129
SDRO 2 - % 01-07-
297203617 Nordea Kredit 35% 01-04-2044 301810273 0,04 3578544409 sgggkgeggo')g”mrk 2%01-07 3205481154 045
SDRO 2 . .
792.516,57 Nordea Kredit 3.5% 01-07-2044 80658374 0,01 #9.796.401T Realkredlt Danmark 2% 01-10 4507819210 063
1010 SDRO 2 : o
69813492 Nordea Kredit 4% 01-07-2036 705.116,27 0,01 505679538 sgjzkgeggngnmark 35%01-04 511242013 007
ROT 311531 Realkredit Danmark 4% 01-10- 317840 0,00

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en DKK) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif
(note 2) net
231.019,72 Realkredit Danmark 4% 01-10- 235.640,11 0,00
2041SDRO S
195.857.165,00 Realkredit Danmark 4% 01-10- 195.857.163,04 2,76
20531010 SDRO S
2.353.410,92 Realkredit Danmark 5% 01-07- 2.446.959,00 0,03
2035 RO
255.337.337,82 Realkredit Danmark 5% 01-10- 260.252.579,02 3,66
2053 SDRO S
84.822.309,80 Realkredit Danmark 5% 01-10- 86.433.932,84 122
2056 SDRO S
12.549,12 Realkredit Danmark 6% 01-01- 13.098,14 0,00
2038 RO
65.553,32 Realkredit Danmark 6% 01-10- 67.978,79 0,00
2032 RO
19.282,56 Realkredit Danmark 6% 01-10- 20.034,58 0,00
2036 RO
32110,96 Realkredit Danmark 7% 01-10- 3313851 0,00
2029 RO
439.992,78 Totalkredit 5% 01-04-2035 RO C 457.922,49 0,01
5.516.025.861,38 7764
EUR
38.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 2.875% 286.157.505,95 4,03
12-03-2029
5.500.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 40.221.353,74 0,57
0.625% 29-01-2026
9.600.000,00 SR-Boligkreditt AS 1.625% 15- 69.656.822,55 0,98
03-2028
20.000.000,00 SR-Boligkreditt AS 3125% 19- 152.155.898,81 214
02-2032
548.191.581,05 772
NOK
200.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 16/26 ADJ 12117612773 1,7
CCcovD
12117612773 1,71
SEK
300.000.000,00 Stadshypotek AB 0.5% 01-06- 190.032.593,23 2,67
2026
200.000.000,00 Swedbank Hypotek AB 1% 18- 127.961.855,08 1,80
03-2026
317.994.448,31 4,48
Total des obligations 6.503.388.018,47 91,53

Total des Valeurs mobiliéres

et instruments du marché

monétaire admis a la cote

officielle d'une bourse de

valeurs 6.503.388.018,47 91,53

Autres Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire

Obligations
DKK

0,04 Nordea Kredit 6% 01-07-2029 0,04 0,00
RO1

0,01 Totalkredit 7% 01-07-2029 RO C 0,01 0,00

0,05 0,00

Total des obligations 0,05 0,00
Total des autres Valeurs
mobiliéres et instruments du
marché monétaire 0,05 0,00
Total des investissements en
titres 6.503.388.018,52 91,53
Avoirs en banque 244.362.896,98 3,44
Autres éléments de l'Actif net 357.101.385,68 5,03
Total de l'Actif net 7.104.852.301,18 100,00

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Répartition géographique et sectorielle
des investissements au 31/12/2024

1 o
(en % de l'Actif net)
Pays Secteur
Danemark 7764 Obligations hypothécaires remboursables par anticipation 72,98
Norvege 8,86 Obligations hypothécaires 943
Suéde 504 Dette d'entreprises garantie 8,86
Bons du Trésor et bons du Trésor garantis 0,27
Total 91,53
Total 91,53

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Etat des instruments dérivés
Contrats financiers a terme

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente latente dans la Devise de
dans la Devise de référence référence du Compartiment
du Compartiment (DKK), du (DKK) déja encaissée a
30/12/2024 au 31/12/2024 louverture du contrat au
30/12/2024
Gestion de portefeuille efficace :
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 418,00 49.265.480,00 0,00 (4.644.629,99)
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (192,00) (25.620.480,00) 0,00 5.074.207,20
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR (407,00) (54.000.760,00) 0,00 25.890.406,55
Euro-OAT Future 3/2025 10/03/2025 EUR 54,00 6.663.600,00 0,00 (1155.270,55)
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR 1113,00 119.074.305,00 0,00 (3.913.794,42)
0,00 21.250.918,79
Contrats de change a terme
Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (DKK)
Couverture de Catégories d'Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
16.852.212,10 CHF 136.147.388,08 DKK (2.356.206,21) 31/01/2025
25.936.134,51 DKK 3.479.594,73 EUR (5.240,98) 31/01/2025
290.772,23 DKK 6.122119,00 JPY 1013159 31/01/2025
768.757.010,44 EUR 5.729120.724,09 DKK 2180.793,54 31/01/2025
2.036.708.547,00 JPY 94.928787,79 DKK (1.569.062,43) 31/01/2025
1.289.628,22 usb 9.206.732,01 DKK 3234294 31/01/2025
(1.707.241,55)
Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
276.42371 DKK 5.816.013,00 JPY 9.346,09 28/02/2025
5.816.013,00 JPY 278152,50 DKK (11.068,16) 28/02/2025
(1.722,07)
Contrepartie : BNP Paribas SA
23.034.686,28 DKK 3.265.252,00 usb (319.749,01) 28/02/2025
(319.749,01)
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
544.748.703,50 DKK 73110.817,81 EUR (132.282,48) 28/02/2025
(132.282,48)
Contrepartie : Nordea Bank Abp
293.015.466,81 DKK 452.598.476,00 SEK (1.647.835,54) 28/02/2025
(1.647.835,54)
Contrepartie : Société Générale SA
114.431.265,56 DKK 180.284.339,06 NOK 727.051,45 28/02/2025
727.051,45
(1.374.537,65)
(3.081.779,20)
Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Swaps de taux d'intérét

Description Nominal Devise Plus-value/(moins-value) latente Codt dans la Devise Date
dans la Devise de référence du de référence du d'échéance
Compartiment (DKK) Compartiment (DKK)

Contrepartie : BofA Securities Inc

Paying fixed rate 0.0800% (18.000.000,00) EUR 56.072.362,30 183.855,24 26/01/2051
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 2.5392% 150.000.000,00 EUR 21.617.704,32 0,00 06/12/2028
Paying floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.4890% (20.000.000,00) EUR (10.331.846,15) (18.591,55) 29/07/2054

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

67.358.220,47 165.263,69

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 1132,00 Stryker 394.411,08 1,45
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 770,00 Synopsys 360.426,08 132
— 3.528,00 Texas Roadhouse 615.681,57 2,26
Obligations 3.424,00 TIX Cos 399.34313 147
Usb 762,00 U_mtedHealth Group 373.635,50 1,37
89.200,00 United States Treasury Note/ 69.905,41 026 2727,00 Visa 83117942 305
0.625% 15-08-2030 21.537.416,71 7914
186.400,00 g_ggg%ﬁ?ﬁﬁf%ggsw Note/ 147194,25 0,54 Total des Actions 23.878.323,20 87,74
169.900,00 H;ézzd1gfgg§szggiasury Note/ 133.928,46 0,49 To%al des Valeurs mobilié’res
203.600,00 United States Treasury Note/ 165.830,71 061 etinstruments du marché
1625% 15-05-2031 mongta|reladm|s alacote
331.800,00 United States Treasury Note/ 269.593,99 0,99 sgecfrlsle d'une bourse de 26.248.354.17 96.45
1.875% 15-02-2032 i -
235.700,00 United States Treasury Note/ 204.492,91 0,75 . .
Total des investissements en
2875% 15052032 titres 26.248.354,17 96,45
165.100,00 United States Treasury Note/ 146.612,92 0,54 —— -
3.375% 15-05-2033 .
74.500,00 United States Treasury Note/ 3.5% 66.967,06 025 Avoirs en banque 1.016.568,30 374
15-02-2033 o .
238.900,00 United States Treasury Note/ 21839835 0,80 Autres éléments du passif net (50.602,20) (019)
3.875% 15-08-2034 .
398.200,00 United States Treasury Note/ 4% 36851747 135 Total de 'Actif net 2721432027 100,00
15-02-2034
253.000,00 United States Treasury Note/ 238.400,81 0,88
4125% 15-11-2032
44.200,00 United States Treasury Note/ 42.068,09 015
4.375% 15-05-2034
309.900,00 United States Treasury Note/ 4.5% 298120,54 110
15-11-2033
2.370.030,97 8,71
Total des obligations 2.370.030,97 8,71
Actions
CAD
800,00 CGI 84.185,98 0,31
84.185,98 0,31
CHF
2.718,00 Nestle 216.230,55 0,79
216.230,55 0,79
DKK
13.759,00 Novo Nordisk B 1.151.594,74 423
1151.594,74 4,23
EUR
293,00 ASML Holding 198.859,10 0,73
198.859,10 0,73
GBP
11120,00 Rightmove 86.045,55 032
33.356,00 St James's Place 348.780,50 128
434.826,05 1,60
JPY
2100,00 Hoya 255.210,07 0,94
255.210,07 0,94
usb
2.620,00 Accenture 891.785,64 328
1.914,00 Adobe 821.011,81 3,02
2.331,00 Advanced Micro Devices 274.893,61 1,01
727700 Alphabet 1.342.535,96 4,93
5.551,00 Automatic Data Processing 1.568.016,64 576
99,00 AutoZone 302.61510 m
118,00 Booking Holdings 566.711,08 2,08
2155,00 Cadence Design Systems 626.149,47 230
7.741,00 Coca-Cola 463.335,36 1,70
7.333,00 Colgate-Palmolive 642.038,77 236
802,00 Elevance Health 286.770,85 1,05
10.648,00 Fortinet 971.930,30 357
270,00 Intuit 163.680,76 0,60
3.823,00 Marsh & McLennan Cos 782.549,91 2,88
1.924,00 Mastercard 97720725 359
2.432,00 McDonald's 680.332,90 2,50
3.202,00 Microsoft 1.311.238,02 4,82
16.240,00 Monster Beverage 823.445,42 3,03
1.706,00 MSCI 986.865,23 3,63
10.184,00 NIKE 74272112 273
1.058,00 Paychex 143.092,38 053
3.990,00 PepsiCo 583.787,27 215
4.215,00 Procter & Gamble 677944,44 2,49
6.959,00 Ross Stores 1.019.695,88 375
449,00 S&P Global 215.844,86 0,79
7.925,00 Starbucks 696.539,90 2,56
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Répartition géographique et sectorielle
des investissements au 31/12/2024
(en % de l'Actif net)

Pays Secteur
Etats-Unis 84,57 Obligations d'état 8,71
Danemark 423 Logiciel systemes 8,39
Irlande 3,28 Restaurants 732
Royaume-Uni 1,60 Logiciels d'application 724
Japon 0,94 Boissons non alcoolisées 6,87
Suisse 0,79 Services de traitement de transactions et de paiements 6,64
Pays-Bas 0,73 Services de ressources humaines et de placement 6,29
Canada 0,31 Médias et services interactifs 525
Vente au détail : habillement 5,21
Total 96,45 Articles ménagers 4,85
Echanges et données - Finance 4,42
Produits pharmaceutiques 4,23
Conseils et services informatiques 3,59
Courtiers en assurances 2,88
Chaussures 273
Gestion des soins de santé 243
Hotels, stations balnéaires et croisiéristes 2,08
Santé : matériel 1,45
Gestion d‘actifs et banques dépositaires 1,28
Vente au détail : automobile m
Semi-conducteurs 1,01
Santé : fournitures 0,94
Denrées alimentaires et viandes emballées 0,79
Equipement de semi-conducteurs 0,73
Total 96,45

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.

160 Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024



Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Etat des instruments dérivés
Swaps d'actions

Sous-jacent

Devise Quantité d'actions
sous-jacentes

Engagement
dans la Devise

Plus-value/(moins-
value) latente depuis

Plus-value/(moins-value) latente Date
déja encaissée depuis 'ouverture d'échéance

de référence du la réinitialisation  du contrat jusqu'a la réinitialisation
Compartiment mensuelle dans la mensuelle dans la Devise de
(EUR) Devise deréférence référence du Compartiment (EUR)
du Compartiment
(EUR)
Contrepartie : Bank of America, National Association
Accenture usbD 6,00 2.042,26 (18,99) 394,84 15/04/2025
AutoZone usD 312,00 953.696,06 (51.971,48) 167.407,81 15/04/2025
Coca-Cola usbD 7,00 418,98 (2,29) (6,99) 15/04/2025
Colgate-Palmolive usb 6,00 525,33 (11,08) 211 15/04/2025
Diageo GBP 20.601,00 630.257,86 (15.523,60) (6.837,89) 15/04/2025
Elevance Health usD 2,00 71514 (319) (316,01) 15/04/2025
Marsh & McLennan Cos usD 3,00 614,09 (1,07) 173 15/04/2025
McDonald's usb 2,00 559,48 (13,39) 65,45 15/04/2025
PepsiCo usbD 4,00 585,25 (15,20) (62,24) 15/04/2025
Procter & Gamble usb 3,00 482,52 (11,46) 15,06 15/04/2025
Stryker usb 2,00 696,84 (20,34) 54,88 15/04/2025
Synopsys usD 1,00 468,09 (34,26) (2727) 15/04/2025
UnitedHealth Group usb 1,00 490,34 10,71 (1,70) 15/04/2025
Waste Management UsD 1.933,00 375143,53 (18.467,98) 16.242,95 15/04/2025
WW Grainger usD 351,00 358.527,58 (26.422,51) 79.736,78 15/04/2025
2.325.223,35 (112.506,13) 256.675,29
Contrats financiers a terme
Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 l'ouverture du contrat au
30/12/2024
Gestion de portefeuille efficace :
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 5,00 614.500,00 1.471,32 701766
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 8,00 390.480,00 0,00 (8.250,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (3,00) (400.320,00) 0,00 10.631,57
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 1,00 81.770,00 464,18 (1.215,52)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 8,00 31.920.000,00 0,00 2.419,51
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 UsD 1,00 315.500,00 1.452,83 (18.489,03)
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usD 6,00 1.792125,00 4.329,63 (49.376,89)
SP1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD 1,00 203.750,00 (1118,58) (676,56)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 29,00 3164.625,00 4359,70 (36.014,56)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 UsD 12,00 2.469.000,00 144321 118491
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usD 61,00 6.496.976,41 6.418,98 (29.453,37)
18.821,27 (122.222,28)
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC

1.065.848,86 CHF 1151.384,46 EUR (13.816,46) 06/03/2025
10.357,97 EUR 16.972,00 AUD 259,04 06/03/2025
1.788.667,18 EUR 2.644.879,99 CAD 20.418,81 06/03/2025
223.024,84 EUR 206.459,00 CHF 267358 06/03/2025
1.599.959,07 EUR 1.330.428,75 GBP 1.165,82 06/03/2025
1120.883,69 EUR 13.061.269,84 NOK 15.863,80 06/03/2025
1116.919,65 EUR 12.904.480,08 SEK (10.380,18) 06/03/2025
753.999,05 EUR 789.615,92 usb (3.591,50) 06/03/2025
90.499,00 GBP 109.437,67 EUR (680,85) 06/03/2025
799815319 SEK 648.000,00 CHF 713227 06/03/2025
627.375,31 usb 598.207,89 EUR 371793 06/03/2025
22.762,26
Contrepartie : BofA Securities Europe SA
208236 EUR 3112,00 CAD 192 06/03/2025
35.000,00 EUR 413.380,52 NOK 2922 06/03/2025
357.000,00 EUR 372714,68 usb (603,51) 06/03/2025
7.000,00 usb 9.79124 CAD 169,80 06/03/2025
6.896,00 usD 6.601,21 EUR 1519 06/03/2025
(387,38)
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
3150,00 AUD 191415 EUR (39,83) 06/03/2025
22.218,00 CAD 14.858,56 EUR (543) 06/03/2025
3.385.094,00 DKK 454176,49 EUR 62,96 06/03/2025
312192 EUR 5178,00 AUD 41,02 06/03/2025
63.856,57 EUR 475.844,00 DKK 390 06/03/2025
29420337 EUR 46.137.231,00 JPY 9.799,12 06/03/2025
69.277,82 EUR 72.892,00 usb (656,18) 06/03/2025
181.750.868,00 JPY 1159.742,69 EUR (39.369,88) 06/03/2025
8.416.618,52 NOK 755.000,00 usb (12.315,88) 06/03/2025
6.000,00 usb 8.415,87 CAD 130,00 06/03/2025
1.378.444,00 usb 1.309.503,72 EUR 12.999,56 06/03/2025
(29.350,64)
Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE
40.043,51 EUR 59.846,48 CAD 34,96 06/03/2025
6.046,29 EUR 5.033,00 GBP (1,90) 06/03/2025
33,06
Contrepartie : JP Morgan SE
34.000,00 CAD 21128,74 CHF 179,58 06/03/2025
1.601.029,43 CAD 1.072.000,00 EUR (1.676,73) 06/03/2025
207.745,00 DKK 27.866,36 EUR 10,52 06/03/2025
102.005,47 EUR 760.287,00 DKK (16,02) 06/03/2025
41.008,30 EUR 34174,00 GBP (58,56) 06/03/2025
6.991,80 EUR 1132.821,00 JPY 9,90 06/03/2025
25.249.689,55 EUR 26.592.920,00 usb (263.95715) 06/03/2025
30.316,00 GBP 36.469,64 EUR (38,47) 06/03/2025
2189.711,00 JPY 13.628,51 EUR (13212) 06/03/2025
241.000,00 SEK 3.404.018,00 JPY 73,88 06/03/2025
2.000,00 usb 2.821,49 CAD 32,56 06/03/2025
14.478.106,89 usb 13.746.768,23 EUR 143.744,69 06/03/2025
(121.827,92)
Contrepartie : UBS Europe SE
11.878,00 AUD 710216 EUR (35,06) 06/03/2025
5.279,56 EUR 8.850,00 AUD 141 06/03/2025
1.473.618,22 EUR 10.979.222,00 DKK 334,19 06/03/2025
129.056,15 EUR 107.084,00 GBP 370,57 06/03/2025
79.874,00 GBP 96.226,31 EUR (239,87) 06/03/2025
571.000,00 GBP 109.649.187,00 JPY 10.328,48 06/03/2025
24.000,00 GBP 30.084,58 usD (23,97) 06/03/2025
10.748,45
(118.02217)

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD)

Nombre/Nominal Description Valeur de %de Nombre/Nominal Description Valeur de %de
marché UActif marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire 2.494.000,00 Colombia Government Internat 2.528.018,16 0,72
admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs 8.75% 14-11-2053
bligati 1.630.000,00 Dominican Republic Internati 1.620.220,00 0,46
Obligations 6% 19-07-2028
cLp 850.000,00 Dominican Republic Internati 811.325,00 023
; 6.5% 15-02-2048
705500000000 Bonos de la Tesoreria de la 2058.573,83 059 1.435.000,00 Dominican Republic Internati 1432704,00 041
o 2.058.573,83 0,59 6.6% 01-06-2036
DOP i - ! 1.700.000,00 DP World Crescent Ltd 5.5% 1.700127,50 0,49
L . . 13-09-2033
100500000,00 Sg;/mg;%g_ez%g%hc internat 1660127:90 047 1.570.000,00 Ecobank Transnational Inc 1.645.71718 0,47
o 1.660.127.90 0.47 10.125% 15-10-2029
INR e ! 1.272.466,00 Ecuador Government Internati 885.602,76 0,25
MULTI 31-07-2030
150. . Ei Bank for R 1.717.634, 4
2000000000 6%?(2??@4?;02g econstrue 63439 049 4.291.601,00 Ecuador Government Internati 2.447.057,07 0,70
108.500.000,00 International Bank for Recon 126181819 036 MULTI 31-07-2035 )
6.85% 24-04-2028 3198.000,00 Egypt Government Internation 2.490.227,43 0,71
' 2.979.452,58 0,85 8.5% 31-01-2047
MXN R ! 2.000.000,00 Egypt Government Internation 1.577.628,00 0,45
385.900,00 Mexican Bonos 7.75% 23-11- 1.558.587,37 0,45 8.7002% 01-03-2049 ]
2034 1126.000,00 Egypt Government Internation 890.764,53 0,25
0 - -
403.000,00 Mexican Bonos 8% 31-07-2053 1.475.864,64 042 8.75% 30-09-2051 i
3.034.452,01 0,87 2.000.000,00 Egypt Government Internation 1.602.405,00 0,46
TRY 8.875% 29-05-2050
86.000.000,00 Turkiye Government Bond 2.040.263,69 058 6.835.000,00 El Salvador Government Inter 138.897,89 0,04
' 12.6% 01-10-2025 ' ' 0.25% 17-04-2030
35300.000,00 Turkiye Government Bond 27.7% 1.003.358,26 029 2690.000,00 El Salvador Government Inter 2.814.266,68 0,80
27-09-2034 9.5% 15-07-2052
3.043.621,95 0,87 1.790.000,00 El Salvador Government Inter 1.895.090,90 0,54
usbD 9.65% 21-11-2054
1.750.000,00 Abu Dhabi Developmental Hold 1.613.230,94 046 1.210.000,00 Empresa Nacional de Telecomu 1.206.212,34 034
5.25% 02-10-2054 4.75% 01-08-2026
1.600.000,00 Abu Dhabi Developmental Hold 1.620.346,40 0,46 1.305.000,00 Energean Israel Finance Ltd 1.284.625,69 0,37
5.375% 08-05-2029 8.5% 30-09-2033
1.000.000,00 Akbank TAS 7.498% 20-01-2030 1.012.129,00 029 1.095.000,00 Eregli Demir ve Celik Fabrik 1113.089,40 0732
2160.000,00 Angolan Government Internati 1937.448,72 055 8.375% 23-07-2029
8% 26-11-2029 1.160.000,00 Ford Otomotiv Sanayi AS 7125% 1164.790,80 033
400.000,00 Angolan Government Internati 322167,00 0,09 25-04-2029 )
9125% 26-11-2049 1.720.000,00 Freeport Indonesia PT 5.315% 1.684.450,01 0,48
955.000,00 Angolan Government Internati 785.774,00 022 14-04-2032 )
9.375% 08-05-2048 6.460.052,00 Ghana Government Internation 4.562.605,53 1,30
1120.070,00 Argentine Republic Governmen 831.471,87 0,24 MULTI 03-07-2035
MULTI 09-07-2030 1.500.000,00 Guara Norte Sarl 5198% 15- 1.092.537,82 0,31
5.951572,00 Argentine Republic Governmen 3.962.424,82 113 06-2034
MULTI 09-07-2035 2.370.000,00 Guatemala Government Bond 2110.188,75 0,60
5.000,00 Bahrain Government Internati 5.077,50 0,00 6125% 01-06-2050
6.75% 20-09-2029 650.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7.5% 662.702,95 019
1.470.000,00 Banco Latinoamericano de Com 144476745 0,41 04-06-2029 )
2.375% 14-09-2025 7.000,00 Hungary Government Internati 5.564,19 0,00
1.620.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 1.584.715,59 0,45 2125% 22-09-2031 )
5.375% 22-05-2033 4.210.000,00 Hungary Government Internati 4146.060,63 119
730.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 717.801,70 0,21 5.25% 16-06-2029 )
6.25% 09-07-2054 1.480.000,00 Hungary Government Internati 1.513.009,18 043
790.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 822.358,40 0,24 6.25% 22-09-2032 )
6.25% 31-10-2028 1.262.000,00 Hungary Government Internati 1.401.339,31 0,40
970.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 1.002.808,42 0,29 7625% 29-03-2041
8.450% MULTI 29-06-2038 350.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29- 331.830,11 0,09
1.300.000,00 Benin Government Internation 1.228.202,63 035 11-2028
796% 13-02-2038 630.000,00 IHS Holding Ltd 8.25% 29- 623.839,07 018
2.500.000,00 Bermuda Government Internati 1.663.750,00 0,48 11-2031
3375% 20-08-2050 1.090.000,00 IHS Netherlands Holdco BV 8% 751.205,05 021
1.760.000,00 Bermuda Government Internati 1.702.800,00 0,49 18-09-2027
5% 15-07-2032 890.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur T 790.77811 0,23
940.000,00 Braskem Netherlands Finance 796.552,25 023 3.398% 09-06-2031
4.5% 31-01-2030 950.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur T 781.562,63 0,22
1.000.000,00 Brazilian Government Interna 836.724,80 0,24 4.745% 09-06-2051
5.625% 07-01-2041 540.000,00 Indonesia Government Interna 533.860,67 015
3.250.000,00 Bulgaria Government Internat 3.046.992,19 0,87 4.75% 11-02-2029
5% 05-03-2037 670.000,00 Indonesia Government Interna 648.452,58 019
750.000,00 Caja de Compensacion de Asig 768.498,00 0,22 5.25% 17-01-2042 )
7% 30-07-2029 1.900.000,00 Israel Government Internatio 1.742115,70 0,50
650.000,00 Cencosud SA 5.95% 28-05-2031 649.439,51 019 575%12-03-2054 B
2160.000,00 Chile Electricity Lux MPC Sa 2106.890,68 0,60 1.250.000,00 Istanbul Metropolitan Munici 1.357.002,50 039
6.01% 20-01-2033 10.5% 06-12-2028
950.000,00 Chile Government Internation 770.915,50 022 1.970.000,00 Ivory Coast Government Inter 1.924.889,96 0,55
2.55% 27-07-2033 7.625% 30-01-2033
2.709.749,00 Chile Government Internation 2.528.534,54 072 2.420.000,00 Ivory Coast Government Inter 2.353.649,65 0,67
5.33% 05-01-2054 8.25% 30-01-2037
1.920.000,00 Colombia Government Internat 1.870.939,23 053 1.350.000,00 Jordan Government Internatio 1.236.284,44 0,35
7.75% 07-11-2036 5.85% 07-07-2030
4.900.000,00 Colombia Government Internat 4.990.920,80 143 1.240.000,00 Jordan Government Internatio 1101.324,60 0,31
8% 20-04-2033 7.375% 10-10-2047
2750.000,00 Colombia Government Internat 2.672.725,00 0,76 1.260.000,00 Jordan Government Internatio 1.254.848,18 0,36
8.375% 07-11-2054 75% 13-01-2029
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD) (suite)

Nombre/Nominal Description Valeur de % de Nombre/Nominal Description Valeur de % de
marché UActif marché VActif
(note 2) net (note 2) net
2160.000,00 Kosmos Energy Ltd 8.75% 2.035.808,86 0,58 1.300.000,00 Republic of Kenya Government 1.024.536,07 0,29
01-10-2031 6.3% 23-01-2034
3.280.000,00 Latvia Government Internatio 3.200.788,82 0,92 480.000,00 Republic of Kenya Government 473.094,00 014
5125% 30-07-2034 7% 22-05-2027
835.000,00 Lebanon Government 108.978,98 0,03 1.400.000,00 Republic of Kenya Government 1.273.038,20 0,36
International Bond 04-11-2024 8% 22-05-2032
DEFAULTED 400.000,00 Republic of Kenya Government 329.871,00 0,09
2.455.000,00 Lebanon Government 317.206,87 0,09 8.25% 28-02-2048
International Bond 09-03-2020 1.510.000,00 Republic of Poland Governmen 1.399.390,24 0,40
DEFAULTED 5.5% 04-04-2053
3.370.000,00 Lebanon Government 439.186,83 013 1.580.000,00 Republic of Poland Governmen 1.456.844,53 0,42
International Bond 14-04-2020 5.5% 18-03-2054
DEFAULTED 1.250.000,00 Republic of South Africa Gov 1170.576,88 0,33
2.070.000,00 Lebanon Government 270.585,23 0,08 4.3% 12-10-2028
International Bond 22-04-2031 2130.000,00 Republic of South Africa Gov 1.986.826,73 0,57
1.762.000,00 Lebanon Government 228.760,46 0,07 4.85% 30-09-2029
International Bond 25-05-2029 1.205.000,00 Republic of South Africa Gov 1.041.522,47 030
650.000,00 Mexico Government Internatio 457.615,02 0,13 6.25% 08-03-2041
4.5% 31-01-2050 880.000,00 Republic of South Africa Gov 710.600,00 0,20
890.000,00 Mexico Government Internatio 678.089,98 019 6.3% 22-06-2048
4.75% 08-03-2044 2.400.000,00 Republic of South Africa Gov 2.339133,67 0,67
830.000,00 Mexico Government Internatio 747.868,72 0,21 71% 19-11-2036
4.875% 19-05-2033 3.430.000,00 Republic of South Africa Gov 3115.494,73 0,89
2130.000,00 Mexico Government Internatio 1.907.958,13 0,55 73% 20-04-2052
6.338% 04-05-2053 3.820.000,00 Republic of South Africa Gov 3.660.739,28 1,05
1.860.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 1.888.964,39 0,54 7.95% 19-11-2054
6.5% 29-06-2028 4.,040.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 3.950.986,68 113
2.320.000,00 Mong Duong Finance Holdings 1.701.541,72 0,49 6.9% 28-02-2032
5125% 07-05-2029 1100.000,00 Romanian Government Internat 899.217,00 0,26
2.235.000,00 Morocco Government Internati 1.520.091,11 043 3.625% 27-03-2032
4% 15-12-2050 2.750.000,00 Romanian Government Internat 2.459.401,31 0,70
2130.000,00 Nigeria Government Internati 217765236 0,62 5.75% 24-03-2035
10.375% 09-12-2034 1.700.000,00 Romanian Government Internat 1.584.779,95 0,45
925.000,00 Nigeria Government Internati 756.212,24 0,22 6% 25-05-2034
7.696% 23-02-2038 770.000,00 Romanian Government Internat 782.206,43 0,22
1.310.000,00 Nigeria Government Internati 1.047148,50 0,30 6.625% 17-02-2028
8.25% 28-09-2051 1.900.000,00 Romanian Government Internat 1.929.742,60 0,55
2.600.000,00 Nigeria Government Internati 2.530.518,25 0,72 7125% 17-01-2033
8.375% 24-03-2029 1.240.000,00 Romanian Government Internat 1.256.185,10 0,36
2.430.000,00 Oman Government Internationa 2.429.514,00 0,69 7.625% 17-01-2053
5.625% 17-01-2028 950.000,00 Sammaan Capital Ltd 9.7% 949.965,80 0,27
1.660.000,00 Oman Government Internationa 1.685.298,40 0,48 03-07-2027
6.75% 17-01-2048 2.890.000,00 Saudi Government Internation 2340.788,74 0,67
2.000.000,00 Oman Government Internationa 2.066.229,50 0,59 4.5% 26-10-2046
6.75% 28-10-2027 2.870.000,00 Saudi Government Internation 2.350.255,92 0,67
1.010.000,00 Ooredoo International Financ 966.643,23 0,28 4.625% 04-10-2047
4.625% 10-10-2034 1.755.000,00 Saudi Government Internation 1.524116,59 0,44
1.500.000,00 Pakistan Global Sukuk Progra 1.383.882,00 0,40 5% 17-04-2049
7.95% 31-01-2029 1.060.000,00 Senegal Government Internati 850.205,07 0,24
1.200.000,00 Pakistan Government Internat 1.004.347,80 0,29 6.25% 23-05-2033
7.375% 08-04-2031 290.000,00 Senegal Government Internati 197.068,78 0,06
700.000,00 Pakistan Government Internat 545.539,40 0,16 6.75% 13-03-2048
8.875% 08-04-2051 4.825.000,00 Serbia International Bond 6% 4.754.270,49 136
2.300.000,00 Panama Government Internatio 2.334.523,00 0,67 12-06-2034
7.5% 01-03-2031 1.120.000,00 Serbia International Bond 6.25% 1139.86593 0,33
1.960.000,00 Papua New Guinea Government 1.94522748 0,56 26-05-2028
8.375% 04-10-2028 1.000.000,00 Sitios Latinoamerica SAB de 996.650,00 0,28
1.000.000,00 Paraguay Government Internat 959.250,00 0727 6% 25-11-2029
4.95% 28-04-2031 470.000,00 SMRC Automotive Holdings Net 470.532,47 013
1.200.000,00 Paraguay Government Internat 1.050.900,00 0,30 5.625% 11-07-2029
5.6% 13-03-2048 1.401.000,00 Sri Lanka Government 922.908,75 0,26
2.725.000,00 Pertamina Persero PT 6.5% 2.846.059,97 0,81 International Bond 14-03-2029
27-05-2041 DEFAULTED
1.200.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 1178.397,64 0,34 1.386.000,00 Sri Lanka Government 906.097,50 0,26
5.65% 25-11-2054 International Bond 28-03-2030
3.340.000,00 Peruvian Government Internat 3194.175,70 091 DEFAULTED
5.875% 08-08-2054 1.382.050,00 Suriname Government 1.246.609,10 0,36
3.315.000,00 Petroleos del Peru SA 5.625% 2130.915,15 0,61 International Bond 15-07-2033
19-06-2047 2.450.000,00 Sweihan PV Power Co PJSC 1.885.868,69 0,54
2.529.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 1.796.886,93 0,51 3.625% 31-01-2049
02-06-2041 1.280.000,00 TAV Havalimanlari Holding AS 1.327.264,00 038
12.334.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 9.246.92314 2,64 8.5% 07-12-2028
23-01-2050 1.580.000,00 Tengizchevroil Finance Co In 1.535.012,66 0,44
645.000,00 Pluspetrol Camisea SA / Plus 650.750,05 019 4% 15-08-2026
6.24% 03-07-2036 1.620.000,00 Tierra Mojada Luxembourg Il 1.296.692,43 037
3.000.000,00 Qatar Government Internation 2.548.822,50 073 5.75% 01-12-2040
4.4% 16-04-2050 3.250.000,00 Trinidad & Tobago Government 316722587 0,91
3.750.000,00 Qatar Government Internation 3.396.41813 0,97 6.4% 26-06-2034
4.817% 14-03-2049 650.000,00 Trust Fibra Uno 6.39% 15-01- 507.308,44 0,15
410.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 348.029,32 0,10 2050
3.5% 01-09-2032 920.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 8.375% 939.417,98 0,27
1.920.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 1.861.200,00 0,53 MULTI 28-02-2034
5125% 01-09-2029 1.000.000,00 Turkiye Government Internati 696.952,50 0,20

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en USD) (suite)

Nombre/Nominal Description Valeur de % de Nombre/Nominal Description Valeur de %de
marché UActif marché UActif
(note 2) net (note 2) net
8.000,00 Turkiye Government Internati 6.596,35 0,00 1.530.000,00 Paraguay Government Internat 1.503.502,86 0,43
6% 14-01-2041 5.85% 21-08-2033
1.905.000,00 Turkiye Government Internati 1.908.655,22 0,55 2.000.000,00 Philippine Government Intern 1.623.011,69 0,46
6% 25-03-2027 4.2% 29-03-2047
1.225.000,00 Turkiye Government Internati 1.221.900,75 0,35 2.310.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 1.490.497,82 043
6.125% 24-10-2028 MULTI 01-09-2037
9.000,00 Turkiye Government Internati 9.021,39 0,00 1.278.125,00 Samarco Mineracao SA 30- 1.252.292,61 0,36
7.375% 05-02-2025 06-2031
1.455.000,00 Turkiye Government Internati 1.510.202,70 043 1.400.000,00 SierraCol Energy Andina LLC 127311618 0,36
7.625% 26-04-2029 6% 15-06-2028
8.400.315,00 Ukraine Government Internati 4756.678,37 1,36 2140.000,00 Sociedad Concesionaria Autop 520.538,15 015
MULTI 01-02-2034 6.223% 15-12-2026
3.750.300,00 United States Treasury Note/ 3.449.690,02 0,99 1.950.000,00 Sociedad Quimicay Minera de 1.849.087,50 0,53
4.25% 15-08-2054 5.5% 10-09-2034
6.150.700,00 United States Treasury Note/ 6.168.959,89 176 400.000,00 SriLanka Government 261.500,00 0,07
4.5% 31-03-2026 International Bond 03-06-2025
13.480.000,00 United States Treasury Note/ 13.558.457,81 3,88 DEFAULTED
4.5% 31-05-2029 1100.000,00 Sri Lanka Government 720.500,00 021
2.400.000,00 Uruguay Government Internati 2.479.272,00 o071 International Bond 03-11-2025
5.75% 28-10-2034 DEFAULTED
1100.000,00 Sri Lanka Government 696.300,00 0,20
1.330.000,00 WE Soda Investments Holding 1.357.416,29 039 International Bond 14-03-2024
9.375% 14-02-2031 DEFAULTED
400.000,00 WE Soda Investments Holding 411.480,00 012 46.223.501,61 13,21
9.5% 06-10-2028
1100.000,00 Yinson Boronia Production BV 1148.908,75 033 Total des obligations 46.223.501,61 13,21
8.947% 31-07-2042
2.680.175,00 Zambia Government Internatio 1.538.510,91 0,44 Total des Valeurs mobiliéres
0.5% 31-12-2053 et instruments du marché
2.411.331,00 Zambia Government Internatio 1.694.216,70 0,48 monétaire échangés sur un
MULTI 30-06-2033 autre marché réglementé 46.223.501,61 13,21
276.809.420,43 7914
Autres Valeurs mobiliéres et instruments du marché
Total des obligations 289.585.648,70 82,79 monétaire
Total des Valeurs mobiliéres Obligations
et instruments du marché usD
monétaire admis a (a cote 2.975.000,00 Vista Energy Argentina SAU 2.963.84375 085
officielle d'une bourse de 7625% 10-12-2035
valeurs 289.585.648,70 82,79 2.963.843.75 0,85
\'Ialeurs.mobllleres et |nstrum_en?s du marf:he monétaire Total des obligations 2.963.843,75 0,85
échangés sur un autre marché réglementé
Obligations Total des autres Valeurs
mobiliéres et instruments du
usD marché monétaire 2.963.843,75 0,85
8.240.000,00 Argentine Republic Governmen 5.770.457,82 1,65
MULTI 09-01-2038 Total des investissements
1.200.000,00 Brazilian Government Interna 895.152,00 0,26 en titres 338.772.994,06 96,85
5% 27-01-2045
1.920.000,00 Chile Electricity Lux Mpc I 1.862.592,00 0,53 Avoirs en banque 9.802.269,66 2,80
5.58% 20-10-2035
2.200.000,00 Costa Rica Government Intern 2.274.250,00 0,65 Autres éléments de l'Actif net 1.210.398,87 0,35
7% 04-04-2044
3150.000,00 Dominican Republic Internati 3.062.587,50 0,88 Total de I'Actif net 349.785.662,59 100,00
5.5% 22-02-2029
1.000.000,00 Dominican Republic Internati 1.052.500,00 0,30
7.45% 30-04-2044
2.795.000,00 El Salvador Government Inter 2.844.68113 0,81
8.25% 10-04-2032
515.000,00 El Salvador Government Inter 547.316,28 016
9.25% 17-04-2030
2.600.000,00 Empresa de Transporte de Pas 214146452 0,61
4.7% 07-05-2050
870.000,00 Energo-Pro AS 11% 02-11-2028 936.776,09 027
1.040.000,00 FIEMEX Energia - Banco Actin 1.024.816,00 0,29
7.25% 31-01-2041
1.680.000,00 Guatemala Government Bond 1.619.940,00 0,46
5.25% 10-08-2029
1.990.000,00 Guatemala Government Bond 1.884.530,00 0,54
5.375% 24-04-2032
1.200.000,00 Guatemala Government Bond 1182.000,00 034
6.55% 06-02-2037
830.000,00 Kingston Airport Revenue Fin 841.806,75 024
6.75% 15-12-2036
500.000,00 Mexico Government Internatio 384.535,79 0,11
5.75% 12-10-2110
4.000.000,00 Oriental Republic of Uruguay 3.658151,42 1,05
5.25% 10-09-2060
2100.000,00 Panama Government Internatio 1.243.725,00 0,36
4.5% 01-04-2056
1.934.000,00 Panama Government Internatio 1.805.872,50 0,52
6.7% 26-01-2036
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)

Pays Secteur
Etats-Unis 757 Obligations d'état 74,75
Mexique 623 Dette d'entreprises 2270
Turquie 4,38
Argentine 4,29 Total 96,85
Afrique du Sud 4,01
Chili 3,57
Colombie 345
République dominicaine 2,76
Hongrie 2,56
Roumanie 2,55
Indonésie 242
El Salvador 236
Panama 1,95
Guatemala 1,94
Egypte 1,88
Nigeria 1,86
Luxembourg 1,82
Arabie saoudite 1,78
Oman 177
Uruguay 1,75
Pérou 17
Pologne 1,71
Quatar 1,70
République de Serbie 1,69
Bermudes 1,68
Emirats Arabes Unis 1,46
Pays-Bas 139
Ukraine 136
Ghana 130
Céte-D'lvoire 122
Ouzbékistan 113
Jordanie 1,03
fles Caiman 1,00
Paraguay 1,00
Sri Lanka 1,00
Equateur 095
Lettonie 0,92
Zambie 0,92
Trinidad-et-Tobago 0,91
Kenya 0,89
Angola 0,87
Bulgarie 0,87
Israél 0,87
Brésil 0,85
Supranational 0,85
Pakistan 0,84
Costa Rica 0,65
Azerbaidjan 0,63
Papouasie-Nouvelle-Guinée 0,56
Royaume-Uni 0,51
Togo 0,47
Philippines 0,46
Maroc 043
Liban 0,39
Suriname 0,36
Bénin 0,35
Sénégal 0,30
République tcheque 0,27
Inde 0,27
Tle Maurice 019
Total 96,85

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Etat des instruments dérivés
Contrats de change a terme

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (USD)
Couverture de Catégories d’Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
80.000,78 DKK 11.382,54 usb (214,98) 31/01/2025
50.937.212,71 EUR 55.218.227,62 usb (2.203.099,85) 31/01/2025
204.748.257,71 NOK 18.568.529,81 usb (511.831,43) 31/01/2025
373.376.571,38 SEK 35.296.349,90 usb (1.358.507,88) 31/01/2025
199,65 usb 1.428,04 DKK 0,32 31/01/2025
1.965.308,60 usb 1.861.663,46 EUR 27.89747 31/01/2025
1.291.367,49 usb 14.317.729,34 NOK 28.716,87 31/01/2025
2251.811,73 usb 24.492.615,68 SEK 25.806,16 31/01/2025
(3.991.233,32)
Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
361.498,00 EUR 380.72731 usb (4.037,88) 28/02/2025
73124,66 usb 69.600,00 EUR 601,09 28/02/2025
(3.436,79)
Contrepartie : BNP Paribas SA
36.958,00 EUR 38.920,26 usb (409,19) 28/02/2025
(409,19)
Contrepartie : BofA Securities Europe SA
15.0791 usb 14.324,00 EUR 153,22 28/02/2025
153,22
Contrepartie : Citibank Europe PLC
348.796,98 usb 330.431,00 EUR 4.474,55 28/02/2025
4.474,55
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
55.628,00 EUR 58.935,88 usb (967,74) 28/02/2025
9.883,36 usb 9.396,00 EUR 92,60 28/02/2025
(87514)
Countrepartie : HSBC Continental Europe SA
55.483,00 EUR 58.389,95 usb (575,67) 28/02/2025
98.204,25 usb 93.077,00 EUR 1.214,58 28/02/2025
638,91
Contrepartie : JP Morgan SE
3.200.473,88 usb 122.000.000,00 TRY (27.630,12) 10/03/2025
(27.630,12)
Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE
368,00 EUR 384,46 usb (1,03) 28/02/2025
(1,03)
(27.085,59)
(4.018.318,91)
Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif Nominal marché U'Actif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 575.000,00 First Quantum Minerals Ltd 574.790,59 0,55
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 6.875% 15-10-2027
bligati 600.000,00 First Quantum Minerals Ltd 618.593,40 0,60
Obligations 8.625% 01-06-2031
350.000,00 First Quantum Minerals Ltd 372.828,05 0,36
550.00000 Access Bank PLC 6125% 21-09- 52703338 051 9:375% 01-03-2029
D00 28;255 1£7% 033, : 600.000,00 Ford Otomotiv Sanayi AS 7125% 602.478,00 058
25-04-2029
425.000,00 AES Andes SA 6.3% 15-03-2029 42762557 041 ) 5
700.000,00 AIA Group Ltd 5.375% 05-04-2034 69756974 067 500,000,00 Freeport Indonesia PT 4763% 49546685 048
345.000,00 AIA Group Ltd 5.4% 30-09-2054 32212105 031 ) )
700.000,00 AL Candelaria -spain- SA 5.75% 568166,85 055 700.000,00 1F fgif’;éé;do”es'a PT62% 69308414 067
15-06-2033 )
1100.000,00 Alfa Desarrollo SpA 4.55% 27- 80431715 078 900.000,00 f;_gggggy Center Co Ltd 2.98% 76826048 074
09-2051 ;
) ' 735.000,00 Genneia SA 8.75% 02-09-2027 4474069 043
800.000,00 Alibaba Group Holding Ltd 5.25% 786.498,31 076 430000,00 Georgia Global Utllties JSC 43413674 042
1.030.000,00 /2-\6705?03; blic G 764.609,38 074 8.875% 25072029
LSR.0DD00 Argentine Republic Governmen 00 : 360.000,00 Golomt Bank 11% 20-05-2027 37750570 036
MULTI 09-07-2030 625.000,00 Gran Tierra Energy Inc 9.5% 583.311,22 0,56
500.000,00 Axian Telecom 7.375% 16-02-2027 501.478,47 048 ey oy ez =t ;
om 7.375% 16 !
900.000,00 Aydem Yenilenebilir Enerji A 7.75% 898.913,25 0,87 300.000,00 Greenko Wind Projects Maurit 299.933,25 029
02-02-2027 5.5% 06-04-2025
550.000,00 Banco GNB Sudameris SA 7.500% 54233729 052 700.000,00 Guara Norte Sart 5198% 15-06- 50985098 049
MULTI 16-04-2031 oo
1 0,
875.000,00 Banco Mercantil del No 8.750% 87254922 0,84 600.000,00 HSBC Holdings PLC 7.399% 653516,02 063
MULTI Perp FC2035 MULT] 13-11-2034
750.000,00 Banco Santander Mexico SA In 748.125,00 0,72 855.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 75% 87170926 0,84
5.621% 10-12-2029 04062056
66000000 Bancolombia SA8625% MULTI 690.718,21 067 600.000,00 Hyundai Capital America 5.5% 604.049,32 058
30-03-2026
1600.000.00 Bangkok Bank PCL/Hong K 137195171 132 465.000,00 ICL Group Ltd 6.375% 31-05-2038 45639192 044
1100.000.00 Bank Costodaretun K owedo 08161900 04 375.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29-11-2028 35553227 034
400000, P loweg 169, : 1.000.000,00 IHS Holding Ltd 8.25% 29-11-2031 990.220,75 095
6.25% 03-07-2054 865.000,00 Infraestructura Energetica N 646.006,48 0,62
745.000,00 Bank of East Asia Ltd/T 6.625% 753.554,09 073 HO0 9 D06 :
MULTI 13-03-2027 4.875%14-01-2048
5
500.000,00 Bank of the Philippine Islan 525% 50111913 048 405.000,00 g%[;?f’zeosé?"e”t L Bhd 3.375% 351657.45 034
26-03-2029
350.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 8125% 35731185 034 575.000,00 Ivory Coast Government Inter 51355191 050
MULTI 08-01-2039 6125%15-06-2033
540.000,00 Biocon Biologics Global PLC 517.651,43 0550 660.000,00 KazMunayGas National Co JSC 61502430 0,59
6.67% 09-10-2029 DOV ivat Nty PP 791950,46 076
o, _ . A ooKmMIin Ban X 0 21-04-. B X 3
500.000,00 g;azggg‘ Idesa SAPI 6.99% 20 3nasen 036 950.000,00 Kosmos Energy Ltd 875% O1- 895.378,90 0,86
. 10-2031
780.000,00 Bgaskem Netherlands Finance 744.471,00 0,72 60.000,00 Kyobo Life Insurance Co 5900% 61.080,00 0,06
8%15-10-2034 MULTI 15-06-2052
1 1, 1 0,
605.000,00 Caja de Compensacion de Asig 7% 61992172 0,60 430.000,00 Kyobo Life Insurance Co 5.900% 437740,00 042
30-07-2029 MULTI 15-06-2052
650.000,00 Chile Electricity Lux MPC Sa 63401803 061 305.000,00 LD Celulose International Gm 306.072,07 030
6.01% 20-01-2033 7059 5501309
g - 195% 26-01-
500.000,00 S?jé%géed”c'ty PEC SpA25- 41252996 040 580.000,00 LG Electronics Inc 5.625% 24- 587638,08 057
L 04-2029
700.000,00 CIBANCO SA Insfitucion de Ba 587.789,93 0,57 450.000,00 LLPL Capital Pte Ltd 6.875% 341.312,55 033
4.375% 22-07-2031 PR
800.000,00 Coloombla Government Internat 779.558,01 0,75 500.000,00 Longfor Group Holdings Ltd 34516821 033
7.75% 07-11-2036 S a0
. . . . ] a -
600.000,00 Colombia Telecomunicaciones 504.764,27 0,49 700.000,00 MC Brazil Downstream Trading 536.000,42 052
4.95% 17-07-2030 955 30-06 9051
20000000 Eomets Fnergia SAde CV6.375% 68382185 066 750.000,00 Medco Maple Tree Pte Ltd 8.96% 79169325 076
27-04-2029
% 10-
500.000,00 ggggﬁmmes SA4625%10 39090690 038 600.000,00 MEGlobal Canada ULC 5% 18- 599.051,10 058
) 05-2025
600.000,00 Ecobank Transnational Inc 628.93650 061 1200.000,00 Melco Resorts Finance Ltd 575% 1141.870,65 110
10125% 15-10-2029 0Tt
550.000,00 Empresa Generadora de Electr 509.753,75 0,49 495.000,00 Metropolitan Bank & Trust Co 49332195 048
5.625% 08-11-2028
390.000,00 Empresa Nacional de Telecomu 38877918 037 5.5% 06-03-2034
OO0 P! 412 : 450.000,00 MGM China Holdings Ltd 4.75% 43592437 0,42
475% 01-08-2026 OL023007
250.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 246.864,65 024 ‘ . .
1.000.000,00 Energean Israel Finance Ltd 980.805,00 095 350.000,00 MGM China Holdings Ltd 7125% 35503825 034
4875% 30-03-2026 500.000,00 2M§Ilqc6r;2m0|3r1temat'onat Cellu 4.5% 439179,93 0,42
450.000,00 Energean PLC 6.5% 30-04-2027 44834535 043 e a0z e uaT A ;
0, - -
490.000,00 Energuate Trust 5.875% 03-05 479.871,70 0,46 100.000,00 Mong Duong Finance Holdings 7334232 0,07
2027 5125% 07-05-2029
. . . . . ] - .
245.000,00 Eregli Demir ve Celik Fabrik 249.04740 0,24 600.000,00 Mong Duong Finance Holdings 440.053,89 042
8.375% 23-07-2029 189 O 000
457.000,00 Falabella SA 3.75% 30-10-2027 430.686,26 042 E270 U
585.000,00 Far East Horizon Ltd 5.875% 576.871,29 056 600.000,00 Movida Europe SA 7.85% 11-04 52939309 051
05-03-2028 2029

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.

168 Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024



Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Etat des investissements et autres

éléments de l'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en USD) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeurde % de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
500.000,00 Muangthai Capital PCL 6.875% 504.008,03 0,49 545.000,00 TAV Havalimanlari Holding AS 56512413 0,54
30-09-2028 8.5% 07-12-2028
475.000,00 MV24 Capital BV 6.748% 01- 338.706,21 033 350.000,00 Telecom Argentina SA 9.5% 359.625,00 035
06-2034 18-07-2031
400.000,00 NBK Tier 1 Financing 2 4.500% 394.163,60 038 600.000,00 Telefonica Moviles Chile SA 460.108,09 0,44
MULTI Perp FC2025 3.537% 18-11-2031
800.000,00 Nbk Tier 2 Ltd 2.500% MULTI 773.798,80 0,75 715.000,00 Termocandelaria Power SA 7.75% 723.622,90 0,70
24-11-2030 17-09-2031
471.000,00 Nexa Resources SA 6.5% 18-01- 478.401,29 0,46 1.605.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 1.543.165,09 1,49
2028 315% 01-10-2026
405.000,00 Nexa Resources SA 6.75% 09- 412.844,32 0,40 1.080.000,00 Tierra Mojada Luxembourg I 864.461,62 0,83
04-2034 5.75% 01-12-2040
600.000,00 Niagara Energy SAC 5.746% 575.948,48 0,56 500.000,00 Tongyang Life Insuranc 5.250% 497299,82 0,48
03-10-2034 MULTI Perp FC2025
250.000,00 Nickel Industries Ltd 11.25% 270.585,00 0,26 680.000,00 Transportadora de Gas del Su 711.712,48 0,69
21-10-2028 8.5% 24-07-2031
880.000,00 Ooredoo International Financ 842.223,80 0,81 550.000,00 Trident Energy Finance PLC 12.5% 578.08713 0,56
4.625% 10-10-2034 30-11-2029
650.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 522.067,07 0,50 600.000,00 Trust Fibra Uno 4.869% 15-01- 544.001,41 0,52
55% 15-01-2048 2030
450.000,00 Pampa Energia SA 7.875% 16- 446.233,50 043 100.000,00 Tullow Oil PLC 10.25% 15-05-2026 85.453,50 0,08
12-2034 376.000,00 Tullow Oil PLC 10.25% 15-05-2026 32130516 0,31
965.000,00 Peru LNG Srl 5.375% 22-03-2030 815.840,71 0,79 615.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 5.8% 597.013,56 0,58
820.000,00 Petroleos del Peru SA 5.625% 527104,20 0,51 11-04-2028
19-06-2047 615.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 8.375% 627.980,50 0,61
540.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 13- 521.571,96 0,50 MULTI 28-02-2034
03-2027 710.000,00 Turkiye Is Bankasi AS 7.75% 732.829,70 0,71
290.000,00 Petroleos Mexicanos 6.84% 265.275,83 0,26 12-06-2029
23-01-2030 600.000,00 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 592.006,37 057
600.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 23- 449.826,00 043 6.875% 07-01-2030
01-2050 1.250.000,00 Ukraine Government Internati 520.092,19 0,50
950.000,00 Prosus NV 4.027% 03-08-2050 644.315,77 0,62 MULTI 01-02-2034
200.000,00 Prosus NV 4.027% 03-08-2050 135.645,43 013 690.000,00 Ulker Biskuvi Sanayi AS 7.875% 701.428,47 0,68
320.000,00 Prosus NV 4.193% 19-01-2032 286.350,53 0,228 08-07-2031
1120.000,00 Prosus NV 4.987% 19-01-2052 879.246,87 0,85 475.000,00 Uzauto Motors AJ 4.85% 04- 456.003,09 0,44
455.000,00 Raizen Fuels Finance SA 6.95% 44870535 043 05-2026
05-03-2054 500.000,00 VF Ukraine PAT via VFU Fundi 467.781,25 0,45
400.000,00 REC Ltd 5.625% 11-04-2028 403.423,73 039 6.2% 11-02-2025
350.000,00 ReNew Wind Energy AP2 / ReNe 325.698,98 0,31 540.000,00 WE Soda Investments Holding 551131,43 0,53
4.5% 14-07-2028 9.375% 14-02-2031
125.000,00 Resorts World Las Vegas LLC 112.594,38 011 810.000,00 Woori Bank 6.375% MULTI Perp 821.431,29 0,79
4.625% 16-04-2029 FC2029
400.000,00 Resorts World Las Vegas LLC 416.156,40 0,40 500.000,00 Yapi ve Kredi Bankasi 9.743% 516.098,88 0,50
8.45% 27-07-2030 MULTI Perp FC2029
505.000,00 Rizal Commercial Banking Cor 508.180,41 0,49 590.000,00 Yinson Boronia Production BV 616.232,88 0,59
5.5% 18-01-2029 8.947% 31-07-2042
560.000,00 Sable International Finance 550.438,00 0,53 285.000,00 YPF Energia Electrica SA 7.875% 282144,30 027
7125% 15-10-2032 16-10-2032
625.000,00 Sammaan Capital Ltd 9.7% 03- 62497750 0,60 170.000,00 YPF SA MULTI 30-06-2029 177.780,96 017
07-2027 600.000,00 Zambia Government Internatio 421563,87 0,4
500.000,00 Sands China Ltd 4.375% 18-06- 466.852,59 0,45 MULTI 30-06-2033
2030 700.000,00 ZhongAn Online P&C Insurance 678.313,29 0,65
600.000,00 Sands China Ltd 5.4% 08-08-2028 593.637,90 0,57 3.5% 08-03-2026
550.000,00 SEPLAT Energy PLC 7.75% 01- 548.918,84 0,53 85.580.386,19 82,51
04-2026
500.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 3.875% 492.494,20 0,47 Total des obligations 85.580.386,19 82,51
24-03-2026
750.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 5.75% 750.236,47 0,72 Total des Valeurs mobiliéres
15-04-2034 et instruments du marché
820.000,00 Shriram Finance Ltd 6.625% 827.831,00 0,80 monétaire admis a la cote
22-04-2027 officielle d'une bourse de
350.000,00 Silknet JSC 8.375% 31-01-2027 35242532 034 valeurs 85.580.386,19 82,51
850.000,00 Sitios Latinoamerica SAB de 6% 847152,50 0,82
25-11-2029 Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
725.000,00 SMRC Automotive Holdings Net 725.821,36 0,70 échangés sur un autre marché réglementé
5.625% 11-07-2029 Obligations
600.000,00 Standard Chartered PLC 5.905% 603.283,96 0,58
MULTI 14-05-2035 UsD
700.000,00 Standard Chartered PLC 6170% 707.024,30 0,68 200.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 8.450% 206764,62 020
MULT! 09-01-2027 MULTI 29-06-2038
550.000,00 Standard Chartered PLC 7.875% 572402,05 055 400.000,00 C&W Senior Finance Ltd 6.875% 397680,08 038
MQLTI Perp‘F§203O 15-09-2027
600.000,00 Stillwater Mining Co 4% 16-11- 570.348,00 0,55 100.000,00 Celulosa Arauco y Constituci 9595496 0,09
2026 . 3.875% 02-11-2027
750.000,00 Studio City Finance Ltd 6.5% 730.980,00 070 609.975,00 Digicel Intermediate Holdings Ltd 60431748 0,58
1570172028 / Digicel Intern 25-05-2027
600.000,00 Sweihan PV Power Co PISC 46184539 045 300.000,00 El Salvador Government Inter 318.825,02 031
3.625% 31-01-2049 9.25% 17-04-2030
520.000,00 Energo-Pro AS 11% 02-11-2028 559.912,14 0,54
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024 169



Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Etat des investissements et autres

éléments de U'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en USD) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif
(note 2) net
160.000,00 Falabella SA 3.75% 30-10-2027 150.787,31 0,15
750.000,00 FIEMEX Energia - Banco Actin 739.050,00 0,71
7.25% 31-01-2041
820.000,00 Liberty Costa Rica Senior Se 878.720,20 0,85
10.875% 15-01-2031
1.420.000,00 Lima Metro Line 2 Finance Lt 586.339,63 0,57
5.875% 05-07-2034
400.000,00 Piramal Capital & Housing Fi 7.8% 398.343,05 0,38
29-01-2028
250.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 161.309,29 016
MULTI 01-09-2037
675.000,00 Puma International Financing 686.488,50 0,66
7.75% 25-04-2029
686.548,00 Samarco Mineracao SA 30-06- 672.672,07 0,65
2031
700.000,00 SierraCol Energy Andina LLC 6% 636.558,09 0,61
15-06-2028
945.000,00 Sociedad Concesionaria Autop 229.863,81 022
6.223% 15-12-2026
1.070.000,00 Sociedad Quimica y Minera de 1.014.627,50 0,98
5.5% 10-09-2034
860.000,00 VEON Holdings BV 3.375% 25- 760.688,94 073
11-2027
9.098.902,69 8,77
Total des obligations 9.098.902,69 8,77
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire échangés sur un
autre marché réglementé 9.098.902,69 8,77

Autres Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire

Obligations
usb
700.000,00 AES Panama Generation Holdin 581.263,35 0,56
4.375% 31-05-2030
950.000,00 Muthoot Finance Ltd 6.375% 945.891,60 0,91
23-04-2029
1.400.000,00 Sovcombank Via SovCom Capital 14,00 0,00
DAC DEFAULTED
895.000,00 Vista Energy Argentina SAU 891.643,75 0,86
7.625% 10-12-2035
2.418.812,70 2,33
Total des obligations 2.418.812,70 2,33
Total des autres Valeurs
mobiliéres et instruments du
marché monétaire 2.418.812,70 2,33
Total des investissements en
titres 97.098.101,58 93,61
Avoirs en banque 5.465.481,36 5,27
Autres éléments de l'Actif net 1.159.244,26 112
Total de l'Actif net 103.722.827,20 100,00

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Répartition géographique et sectorielle
des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)

Pays Secteur
fles Caiman 8,06 Dette d'entreprises 89,37
Mexique 8,06 Obligations d'état 424
Pays-Bas 6,93

Turquie 5,86 Total 93,61
Luxembourg 572

Chili 509
Royaume-Uni 4,86

République de Corée 4,28

Argentine 4,09

Etats-Unis 3,68

Inde 3,40

Thailande 2,55

Colombie 243

Hong Kong 227

Canada 2,09

Pérou 1,85

fle Maurice 1,61

Emirats Arabes Unis 1,57

Philippines 1,45

Israél 1,39

Espagne 125

Indonésie 115

Singapour 1,09

Nigeria 1,04

Pologne 1,04

Ukraine 0,95

Bermudes 0,81

Géorgie 0,76

Iles vierges britanniques 0,70

Brésil 0,65

Chine 0,65

Togo 0,61

Kazakhstan 0,59
Supranational 0,58

Panama 0,56

République tcheque 0,54
Cote-D'lvoire 0,50

République dominicaine 0,49

QOuzbékistan 0,44

Zambie 0,41

Mongolie 0,36

Malaisie 034

El Salvador 0,31

Autriche 0,30

Australie 0,26

Total 93,61

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Etat des instruments dérivés
Contrats de change a terme

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (USD)

Couverture de Catégories d’Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres

111618127 CHF 1.263.230,27 usD (26.269,33) 31/01/2025
22.096.005,61 EUR 23.068.717,54 usD (74.622,96) 31/01/2025
6.214.795,32 NOK 559.733,74 usD (11.666,91) 31/01/2025
85.831.692,16 SEK 7761.805,67 usD 38.506,01 31/01/2025
7.794,02 usbD 6.946,05 CHF 96,60 31/01/2025
1.300.064,19 usb 123471397 EUR 15124,60 31/01/2025
3.49124 usb 39.916,25 NOK (28,49) 31/01/2025
168.898,38 usb 1.851.790,42 SEK 603,90 31/01/2025
(58.256,58)

Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC

20.175,00 EUR 21181,87 usD (145,82) 13/03/2025
20.640,10 usb 19.625,00 EUR 17721 13/03/2025
31,39
Contrepartie : BNP Paribas SA
2.840,00 EUR 2.994,10 usb (32,78) 13/03/2025
(32,78)
Contrepartie : BofA Securities Europe SA
1.771,00 EUR 1.865,97 usb (19,33) 13/03/2025
(19,33)
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
6.975,10 usb 6.615,00 EUR 7751 13/03/2025
7751
Countrepartie : HSBC Continental Europe SA
13.440,00 EUR 14.126,46 usb (M2,72) 13/03/2025
2.869,84 usb 2.731,00 EUR 22,26 13/03/2025
(90,46)
Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE
150,00 EUR 156,80 usb (0,41) 13/03/2025
(0,41)
(34,08)
(58.290,66)

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en USD)

Nombre/Nominal Description Valeur de % de Nombre/Nominal Description Valeur de % de
marché UActif marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire 800.000,00 Colombia Government Internat 741.200,00 0,27
admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs 4.5% 15-03-2029
bligati 1.845.000,00 Colombia Government Internat 1.511.663,85 0,54
Obligations 6125% 18-01-2041
1.690.000,00 Colombia Government Internat 1.646.816,30 0,59
1725.000.000,00 Bonos de ta Tesorera de a 172799993 062 1:75% 07°11-2036
T 45w 01_03_2056 e ' 2.480.000,00 Colombia Government Internat 2.489.462,67 0,89
o 1.727.999,93 0,62 8%14-11-2035
DOP e ' 1.310.000,00 Colombia Government Internat 1.334.307,40 0,48
. ) ) 8% 20-04-2033
8400000000 Sg;/mg;%g_ez%g%hc internat 138756959 050 4.530.000,00 Colombia Government Internat 4.591.789,20 1,64
o 1.387.569.59 050 875% 14-11-2053
EUR R " 1.350.000,00 Consorcio Transmantaro SA 1.241.883/18 0,44
) ) 5.2% 11-04-2038
1110. B I 79.57
000000 422&231/5132;? ntemation 97957688 035 1.030.000,00 Costa Rica Government Intern 1.068.275,18 0,38
| ; 73% 13-11-2054
3.600.000,00 H G t Internati 3.882.730,87 1,39
' 5lylin2%?8/2_2%vze7mmen rermnat ' ’ 1.200.000,00 CT Trust 5125% 03-02-2032 1.075.401,23 0,39
4.862.307.75 174 1.400.000,00 Dominican Republic Internati 1.391.600,00 0,50
INR R ’ 6% 19-07-2028
143.600.000,00 European Bank for Reconstruc 164434866 059 1.500.000,00 Dominican Republic Internati 1.431750,00 051
6.25% 11-04-2028 6.5% 15-02-2048
96.000.000,00 International Bank for Recon 1116.44743 0,40 1.665.000,00 Dominican Republic Internati 1.662.336,00 0,60
6.85% 24-04-2028 6.6% 01-06-2036
2.760.796,09 0,99 1.360.000,00 Ecobank Transnational Inc 1.425.589,40 0,51
MXN ' ' 10125% 15-10-2029
319.400,00 Mexican Bonos 7.75% 23-11- 1290.004.68 046 1.322.773,00 Ecuador Government Internati 920.61511 033
T 2034 ' ' MULTI 31-07-2030
353.000,00 Mexican Bonos 8% 31-07-2053 129275488 046 5.417.049,00 Ecuador Government Internati 3.088.783,89 1m
' 2.582.759,56 0,92 MULTI 31-07-2035
usD 1.880.000,00 Empresa Nacional de Telecomu 1.551.970,46 0,56
1100.000,00 Aeropuertos Dominicanos Sigl 1127131,50 0,40 3.05% 14-09-2032
7% 30-06-2034 1150.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06- 1135577,40 0,41
1450.000,00 AIA Group Ltd 3.9% 06-04-2028 1410.599,20 051 2028 ) )
3.000.000,00 Akbank TAS 6.8% 06-02-2026 3.044.291,25 1,09 900.000,00 Eregli Demir ve Celik Fabrik 914.868,00 0,33
600.000,00 Akbank TAS 7.498% 20-01-2030 60727740 0,22 8.375% 23-07-2029
1.400.000,00 Antofagasta PLC 2.375% 14- 1175.518,32 042 1.500.000,00 Falabella SA 3.75% 30-10-2027 1.413.631,05 0,51
10-2030 2.200.000,00 First Abu Dhabi Bank PJSC 2.219.686,85 079
4.231.273,00 Argentine Republic Governmen 3141.039,81 112 5125% 13-10-2027 )
MULTI 09-07-2030 6.473.800,00 Ghana Government Internation 4.572.315,46 1,64
3.300.000,00 Argentine Republic Governmen 2197.066,91 0,79 MULTI 03-07-2035
MULTI 09-07-2035 1.390.000,00 Greenko Power Il Ltd 4.3% 1.094.052,72 039
2500.000,00 Argentine Republic Governmen 1.663.022,43 0,60 13-12-2028 B
MULTI 09-07-2046 600.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7.5% 611.725,80 0,22
1.080.000,00 Banco Internacional del 7.625% 1150.642,80 0,41 04-06-2029 ]
MULTI 16-01-2034 800.000,00 Hungary Government Internati 787.850,00 0,28
1250.000,00 Banco Latinoamericano de Com 122854375 044 5.25%16-06-2029 )
2375% 14-09-2025 2.720.000,00 Hungary Government Internati 2.597.219,20 0,93
1.700.000,00 Banco Santander Mexico SA In 1.695.750,00 061 5.5% 16-06-2034 )
5.621% 10-12-2029 800.000,00 Hungary Government Internati 813.614,00 0,29
2220.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 217164729 078 6125% 22-05-2028
5375% 22-05-2033 203.000,00 IHS Holding Ltd 5.625% 29- 200.084,14 0,07
560.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 556.949,12 0,20 11-2026
575% 09-07-2034 640.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29~ 606.775,07 0,22
615.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 604.723,35 0,22 11-2028 )
6.25% 09-07-2054 600.000,00 IHS Holding Ltd 8.25% 29- 594132,45 0,21
800.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 832.768,00 0,30 11-2031
6.25% 31-10-2028 570.000,00 IHS Netherlands Holdco BV 8% 392.832,00 014
1.440.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 1.340.551,30 0,48 18-09-2027
5125% MULTI 18-01-2033 1.340.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur T 1190.609,74 0,43
650.000,00 Benin Government Internation 614.101,31 022 3.398% 09-06-2031
796% 13-02-2038 600.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur T 49361850 018
1.880.000,00 Bermuda Government Internati 1.251140,00 0,45 4.745% 09-06-2051
3.375% 20-08-2050 1.601.000,00 Inversiones CMPC SA 4.375% 1575.432,35 0,56
1.830.000,00 Bermuda Government Internati 1770525,00 0,63 04-04-2027 )
5% 15-07-2032 1.660.000,00 Israel Government Internatio 1.522.058,98 0,55
2.050.000,00 Brazilian Government Interna 1.966.226,48 0,70 575%12-03-2054
6125% 22-01-2032 2.500.000,00 Itau Unibanco Holding S 3.875% 2.457126,50 0,88
2.824.000,00 Bulgaria Government Internat 2647601,83 0,95 MULTI15-04-2031
5% 05-03-2037 4190.000,00 Ivory Coast Government Inter 4.094.055,29 1,47
570.000,00 Caja de Compensacion de Asig 584.058,48 0,21 7.625% 30-01-2033
7% 30-07-2029 1.350.000,00 Ivory Coast Government Inter 1.312.986,38 0,47
600.000,00 Cencosud SA 5.95% 28-05-2031 599.482,62 021 6.25%30-01-2037
1.890.000,00 Chile Electricity Lux MPC Sa 1.843.529,34 0,66 1.450.000,00 Klabin Austria GmbH 7% 03- 1.467961,58 0,53
6.01% 20-01-2033 04-2049 .
2.280.000,00 Chile Government Internation 1.850197,20 0,66 2:860.000,00 Latvia Government Internatio 279093172 1,00
255% 27-07-2033 5125% 30-07-2034
2.950.000,00 Chile Government Internation 2.497175,00 0,89 1.600.000,00 Lebanon Government 208.822,00 0,07
4.34% 07-03-2042 International Bond 04-11-2024
2.850.000,00 Chile Government Internation 2.659.406,25 0,95 DEFAULTED
5.33% 05-01-2054 2100.000,00 Lebanon Government 273.262,50 0,10
1.290.000,00 Colbun SA 315% 19-01-2032 1.085.703,09 0,39 International Bond 12-04-2021
DEFAULTED
2.300.000,00 Lebanon Government 298.78725 o1
International Bond 23-03-2027
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD) (suite)

Nombre/Nominal Description Valeur de % de Nombre/Nominal Description Valeur de % de
marché UActif marché VActif
(note 2) net (note 2) net
650.000,00 Lebanon Government 8431719 0,03 620.000,00 Senegal Government Internati 497289,76 018
International Bond 29-11-2027 6.25% 23-05-2033
2.775.000,00 Mexico Government Internatio 1.953.664,11 0,70 380.000,00 Senegal Government Internati 258.228,05 0,09
4.5% 31-01-2050 6.75% 13-03-2048
3.000.000,00 Mexico Government Internatio 270313995 0,97 4.300.000,00 Serbia International Bond 6% 4.236.966,45 152
4.875% 19-05-2033 12-06-2034
1.030.000,00 Mexico Government Internatio 92262764 0,33 945.000,00 Serbia International Bond 6.25% 961.761,88 0,34
6.338% 04-05-2053 26-05-2028
1.620.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 1.645.227,05 0,59 1.200.000,00 Sitios Latinoamerica SAB de 1.195.980,00 0,43
6.5% 29-06-2028 6% 25-11-2029
2.000.000,00 Morocco Government Internati 1.635.439,00 0,59 325.000,00 SMRC Automotive Holdings Net 325.368,20 012
3% 15-12-2032 5.625% 11-07-2029
1.228.000,00 Morocco Government Internati 835.199,95 0,30 1.230.000,00 Sociedad Quimicay Minera de 1.271.830,81 0,46
4% 15-12-2050 6.5% 07-11-2033
360.000,00 Namibia International Bonds 356.748,30 013 650.000,00 Sri Lanka Government 420.875,00 015
5.25% 29-10-2025 International Bond 11-05-2027
1.190.000,00 Network i2i Ltd 5.650% MULTI 1192.798,88 043 DEFAULTED
Perp FC2025 1.350.000,00 Sri Lanka Government 850.500,00 030
1.765.000,00 Nigeria Government Internati 1.804.486,58 0,65 International Bond 18-04-2023
10.375% 09-12-2034 DEFAULTED
460.000,00 Nigeria Government Internati 367.701,00 013 1.531.600,00 Suriname Government 1.381.503,20 0,49
8.25% 28-09-2051 International Bond 15-07-2033
2260.000,00 Nigeria Government Internati 2199.604,33 0,79 2.550.000,00 Suzano International Finance 2.556.111,41 0,92
8.375% 24-03-2029 5.5% 17-01-2027
1.550.000,00 Nigeria Government Internati 1.406.463,41 0,50 4.300.000,00 Sweihan PV Power Co PJSC 3.309.891,99 119
9.248% 21-01-2049 3.625% 31-01-2049
810.000,00 Ooredoo International Financ 775.228,73 028 1.450.000,00 Tierra Mojada Luxembourg II 1160.619,77 0,42
4.625% 10-10-2034 5.75% 01-12-2040
1.235.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 1179.890,35 0,42 410.000,00 Trust Fibra Uno 6.39% 15-01- 319.994,56 on
4% 04-10-2027 2050
1.570.000,00 Paraguay Government Internat 1.336.462,50 0,48 2.050.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 2.052.475.38 0,74
5.4% 30-03-2050 5.75% 15-10-2025
5.000.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4.935.000,00 177 1.200.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 5.8% 1164.904,50 0,42
2.3% 23-06-2025 11-04-2028
7.285.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 5167.796,88 1,85 7.032.797,00 Ukraine Government Internati 3.982.321,30 143
3.55% 09-06-2051 MULTI 01-02-2034
2.550.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 2.598.450,00 0,93 2.940.000,00 United States Treasury Note/ 2.917.605,47 1,04
5.6% 15-11-2033 3.75% 31-08-2026
2.045.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 2.008.185,98 0,72 5.870.000,00 United States Treasury Note/ 5.638.868,75 2,02
5.65% 25-11-2054 4% 15-02-2034
3.420.000,00 Peruvian Government Internat 2.764.215,00 0,99 3.049.200,00 United States Treasury Note/ 2.804.787,56 1,00
3% 15-01-2034 4.25% 15-08-2054
2.830.000,00 Peruvian Government Internat 1.742.926,25 0,62 1.340.000,00 United States Treasury Note/ 1.340.680,47 0,48
3.6% 15-01-2072 4.375% 31-12-2029
520.000,00 ReNew Pvt Ltd 5.875% 05- 509.722,20 018 2.887.200,00 United States Treasury Note/ 2.877275,25 1,03
03-2027 4.75% 15-11-2053
520.000,00 ReNew Wind Energy AP2 / 483.895,62 017 3.960.000,00 Uruguay Government Internati 4.090.798,80 1,46
ReNe 4.5% 14-07-2028 5.75% 28-10-2034
850.000,00 Republic of Kenya Government 837.770,63 0,30 1170.000,00 WE Soda Investments Holding 1.203.579,00 0,43
7% 22-05-2027 9.5% 06-10-2028
1.600.000,00 Republic of Kenya Government 1.454.900,80 0,52 2.280.000,00 Yapi ve Kredi Bankasi AS 9.25% 2.463.944,70 0,88
8% 22-05-2032 16-10-2028
500.000,00 Republic of Kenya Government 412.338,75 015 1.968116,00 Zambia Government Internatio 1129.765,01 0,40
8.25% 28-02-2048 0.5% 31-12-2053
1150.000,00 Republic of Poland Governmen 1.065.760,78 038 3166.146,00 Zambia Government Internatio 2.224.554,59 0,80
5.5% 04-04-2053 MULTI 30-06-2033
1.910.000,00 Republic of Poland Governmen 176112219 0,63 231.292.933,12 82,83
5.5% 18-03-2054
3.540.000,00 Republic of South Africa Gov 3302.050,05 118 Total des obligations 244.614.366,04 87,60
4.85% 30-09-2029
780.000,00 Republic of South Africa Gov 674.180,52 0,24 Total des Valeurs mobiliéres
6.25% 08-03-2041 et instruments du marché
3.260.000,00 Republic of South Africa Gov 317732324 114 monétaire admis a la cote
71% 19-11-2036 officielle d'une bourse de
3.050.000,00 Republic of South Africa Gov 2770.337,88 0,99 valeurs 244.614.366,04 87,60
7.3% 20-04-2052
3.710.000,00 Republic of South Africa Gov 3.555.325,32 127 Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
7.95% 19-11-2054 échangés sur un autre marché réglementé
2.270.000,00 Romanian Government Internat 2.030123,99 073 I
575% 24-03-2035 Obligations
800.000,00 Romanian Government Internat 779.943,00 0,28
5.875% 30-01-2029 usb .
3.250.000,00 Romanian Government Internat 3.029.726,38 1,08 743000000 Argentine Republic Governmen 5203.216.22 186
6% 25-05-2034 MULTI 09-01-2038
800.000,00 Romanian Government Internat 812.682,00 029 1.740.000,00 BrazLUan Government Interna 1.614.028,00 0,58
6.625% 17-02-2028 7125% 13-05-2054
1.400.000,00 Romanian Government Internat 1.421915,60 0,51 1.670.000,00 gggﬁ Electricity Lux Mpc Il 1620.067.00 0.58
7125% 17-01-2033 -58% 20-10-2035
2.440.000,00 Romanian Government Internat 2471.848,10 0,89 1.050.000,00 Costa Rica Government Intern 108543750 039
7625% 17-01-2053 7% 04-04-2044 o .
1770.000,00 Rumo Luxembourg Sarl 42% 148781262 0,53 2.530.000,00 gggnmman Republic Internati 2.459.792,50 0,88
18-01-2032 .5% 22-02-2029
870.000,00 Sammaan Capital Ltd 97% 869.968,68 031 2.720.000,00 AElr;;)rS;a de Transporte de Pas 2.240.301,34 0,80
03-07-2027 7% 07-05-2050

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD) (suite)

Nombre/Nominal Description Valeur de %de
marché UActif
(note 2) net
610.000,00 Energo-Pro AS 11% 02-11-2028 656.820,02 0,24
910.000,00 FIEMEX Energia - Banco Actin 896.714,00 0,32
7.25% 31-01-2041
1100.000,00 Inversiones CMPC SA 3.85% 1.009.159,81 0,36
13-01-2030
1180.000,00 Kingston Airport Revenue Fin 1196.785,50 0,43
6.75% 15-12-2036
3.620.000,00 Oriental Republic of Uruguay 3310.627,04 1,19
5.25% 10-09-2060
1.300.000,00 Paraguay Government Internat 1.277.486,09 0,46
5.85% 21-08-2033
1.900.000,00 Philippine Government Intern 1.541.861,10 0,55
4.2% 29-03-2047
1.000.000,00 Philippine Government Intern 933.290,00 033
5175% 05-09-2049
4.800.000,00 Philippine Government Intern 4.981.206,00 1,78
5.95% 13-10-2047
2.000.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 1.290.474,30 0,46
MULTI 01-09-2037
1.053.175,00 Samarco Mineracao SA 30- 1.031.889,11 0,37
06-2031
1.750.000,00 Sociedad Concesionaria Autop 42567372 015
6.223% 15-12-2026
1.000.000,00 Sociedad Quimica y Minera de 948.250,00 034
5.5% 10-09-2034
1.000.000,00 Sri Lanka Government 653.750,00 0,23
International Bond 03-06-2025
DEFAULTED
1.620.000,00 Sri Lanka Government 1.025.460,00 0,37
International Bond 14-03-2024
DEFAULTED
200.000,00 Sri Lanka Government 127.510,00 0,05
International Bond 28-06-2024
DEFAULTED
35.529.799,25 12,72
Total des obligations 35.529.799,25 12,72

Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire échangés sur un

autre marché réglementé 35.529.799,25 12,72
Total des investissements

en titres 280.144.165,29 100,32
Avoirs en banque 6.946.908,18 2,49
Autres éléments du passif net (7.850.974,69) (2,81)
Total de l'Actif net 279.240.098,78 100,00

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)

Pays Secteur
Chili 8,08 Obligations d'état 73,76
Indonésie 5,87 Dette d'entreprises 26,56
Etats-Unis 558
Mexique 530 Total 100,32
Argentine 4,83
Afrique du Sud 4,83
Colombie 4,41
Roumanie 378
Turquie 3,67
Hongrie 348
République dominicaine 339
Philippines 2,67
Uruguay 2,65
Brésil 2,53
Pologne 2,50
Pérou 247
Luxembourg 219
Nigeria 2,07
Emirats Arabes Unis 1,98
Cote-D'lvoire 1,94
République de Serbie 1,86
Ghana 1,64
Equateur 1,44
Ukraine 1,43
Bermudes 136
Zambie 1,20
Pays-Bas 117
Sri Lanka 110
fle Maurice 1,04
Lettonie 1,00
Supranational 0,99
Kenya 0,97
Bulgarie 0,95
Paraguay 0,94
fles Caiman 0,93
Maroc 0,88
Royaume-Uni 0,85
Costa Rica 0,77
Inde 0,67
Bénin 0,57
Israél 0,55
Autriche 0,53
Hong Kong 0,51
Togo 0,51
Suriname 0,49
Panama 0,44
Guatemala 0,39
Liban 0,31
Sénégal 0,27
République tcheque 0,24
Namibie 013
Total 100,32

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Etat des instruments dérivés
Contrats de change a terme

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (USD)
Couverture de Catégories d'Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
45.858,35 DKK 6.679,90 usb (277,81) 31/01/2025
115.178.67513 EUR 125.003.234,85 usb (5125.463,83) 31/01/2025
9.894.855,16 NOK 899.525,32 usb (26.892,44) 31/01/2025
1.823.499.408,38 SEK 172.620.929,42 usb (6.874.138,54) 31/01/2025
194,79 usb 1.376,00 DKK 2,72 31/01/2025
12.791.706,08 usb 11.994.716,77 EUR 308.465,79 31/01/2025
211.695,97 usDb 2394.092,03 NOK 581,76 31/01/2025
8.070.425,65 usb 88.122.710,46 SEK 61.531,02 31/01/2025
(11.656.191,33)
Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : BNP Paribas SA
3.928.000,00 EUR 4136.261,77 usb (48.477,37) 31/01/2025
9.414.795,64 usb 9.047.542,33 EUR (367,36) 31/01/2025
(48.844,73)
(11.705.036,06)
Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis Total des Valeurs mobiliéres
a la cote officielle d'une bourse de valeurs et instruments du marché
. monétaire admis a la cote
Actions officielle d'une bourse de
BRL valeurs 1.166.848.333,97 87,42
2913609100 m?,z\s/?;:nigflseimes © 10517167.45 079 \'Ialeurs.mobiliéres et instrum_en?s du marf:hé monétaire
2.826140,00 Itau Unibanco Holding 14.057.848,96 1,05 échangés sur un autre marché réglementé
3.007124,00 Raia Drogasil 10.708.697,69 0,80 Actions
1.754.500,00 WEG 14.986.599,71 112
50.270.313,81 3,77 CNY
GBP 582.504,00 Contemporary Amperex 2122766914 1,59
637.599,00 Antofagasta 12.703.707,38 0,95 Technology
12.703.707,38 0,95 7.767.986,00 NARI Technology 26.839.552,96 2,01
HKD 1139.000,00 Ningbo Orient Wires & Cables 8.200.082,20 0,61
1.467.088,00 AIA Group 10.635.589,86 0,80 3.262.048,00 Shenzhen Inovance Technology 26179.507,74 1,96
5.006.060,00 Alibaba Group Holding 53115.378,89 398 1.282.754,00 Sungrow Power Supply 12.974.720,39 097
1.476.500,00 NetEase 26.312.769,60 197 95.421.532,43 715
5.858.500,00 Ping An Insurance Group Co of 34.738.662,26 2,60 TWD
China 149.468,00 ASPEED Technology 15159.026,37 114
1.921100,00 Tencent Holdings 103.153.281,57 773 3.463.000,00 E Ink Holdings 28.836.767,37 2,6
227.955.682,18 17,08 209.000,00 eMemory Technology 21.388.003,48 1,60
HUF 65.383.797,22 4,90
397203,00 OTP Bank Nyrt 21.773.483,58 1,63
21.773.483,58 1,63 Total des Actions 160.805.329,65 12,05
IDR
108.385.484,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 27.475164,63 2,06 Total des Valeurs mobiliéres
27.475.164,63 2,06 et instruments du marché
INR monétaire échangés sur un
1.002.898,00 Astral 19.354.814,16 1,45 autre marché réglementé 160.805.329,65 12,05
1.401.760,00 BrainBees Solutions 10.676.060,89 0,80
1.501.733,00 Godrej Consumer Products 18.980.014,22 142 Autres Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
739.090,00 Havells India 14.460.874,09 1,08
1.702.450,00 HDFC Bank 35.253.548,44 2,64 Actions
3104.433,00 ICICI Bank 46.473.803,03 3,48
248.841,00 Info Edge India 25.220.896,96 1,89 usbD
2.457541,00 Kalyan Jewellers India 21.995.191,09 1,65 22.821.545,00 Sberbank of Russia PJSC 22.821,55 0,00
1.563.565,00 Macrotech Developers 25.374.629,79 1,90 22.821,55 0,00
526.191,00 Pidilite Industries 17.849.822,16 134
4.346.295,00 Varun Beverages 32.414.29510 243 Total des Actions 22.821,55 0,00
268.053.949,93 20,08
KRW Total des autres Valeurs
552.363,00 HPSP 9.774178,00 0,73 mobiliéres et instruments du
1.567.353,00 Samsung Electronics 56.640.410,01 424 marché monétaire 22.821,55 0,00
212182,00 SK Hynix 25.064.327,55 1,88
91.478.915,56 6,85 Total des investissements en
MXN titres 1.327.676.485,17 99,47
3.176.500,00 Grupo Financiero Banorte 20.579.558,12 1,54
11.764.200,00 Wal-Mart de Mexico 31.587.610,51 237 Avoirs en banque 22.273.417,95 1,67
52.167.168,63 391
PLN Autres éléments du passif net (15.252.126,87) (1,14)
2.038.670,00 Allegro.eu 13.421.301,99 1,01
423.379,00 Dino Polska 40120.85725 301 Total de UActif net 1.334.697.77625 100,00
53.542.159,24 4,01
TWD
231.000,00 Alchip Technologies 23110.921,32 173
1.096.000,00 Eclat Textile 17.016.089,92 1,27
501.000,00 MediaTek 21.623.480,61 162
4.074.560,00 Taiwan Semiconductor 133.604.355,72 10,01
Manufacturing
195.354.847,57 14,64
usb
23.185,00 MercadoLibre 40.028.902,50 3,00
215162,00 Sea ADR 2293411758 172
601.876,00 Trip.com Group ADR 41.968.813,48 314
104.931.833,56 7,86
VND
28.922.735,00 Military Commercial Joint Stock 28.485.801,39 213
Bank
6.035.700,00 Nam Long Investment 8.656.261,92 0,65
37.142.063,31 2,78
ZAR
144.417,00 Capitec Bank Holdings 23.999.044,59 1,80
23.999.044,59 1,80
Total des Actions 1.166.848.333,97 87,42

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Répartition géographique et sectorielle
des investissements au 31/12/2024
(en % de l'Actif net)

Pays Secteur
fles Caiman 20,27 Semi-conducteurs 1798
Inde 20,08 Banques diversifiées 16,34
Taiwan, Province de Chine 17,80 Médias et services interactifs 9,62
Chine 9,75 Grande distribution 798
République de Corée 6,85 Composants et matériel électriques 538
Mexique 391 Matériel informatique, de stockage et périphériques 424
Brésil 377 Divertissement familial interactif 3,69
Pologne 3,01 Assurance vie et maladie 3,40
Etats-Unis 3,00 Hotels, stations balnéaires et croisiéristes 314
Vietnam 2,78 Vente au détail : alimentation 3,01
Indonésie 2,06 Développement de l'immobilier 2,55
Afrique du Sud 1,80 Boissons non alcoolisées 243
Hongrie 163 Hypermarchés et grandes surfaces 237
Luxembourg 1,01 Composants électriques 216
Royaume-Uni 0,95 Equipement électrique lourd 2,01
Hong Kong 0,80 Machines et outillage industriels 1,96
Vétements, accessoires et articles de luxe 1,65
Total 99,47 Matériaux de construction 1,45
Produits a usage personnel 142
Produits chimiques divers 134
Textiles 127
Cuivre 0,95
Vente au détail : pharmacie 0,80
Magasins spécialisés 0,80
Gestion des soins de santé 0,79
Equipement de semi-conducteurs 073
Total 99,47

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Etat des instruments dérivés
Contrats de change a terme

Montant acquis Devise achetée

Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (USD)
Couverture de Catégories d'Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
17.906.018,62 CHF 20.268.310,00 usb (424.70733) 31/01/2025
17.659.889,07 EUR 18.440.390,94 usb (62.673,44) 31/01/2025
2.080.524,46 GBP 2.604.402,99 usb 2.009,47 31/01/2025
18.379.641,59 usDb 16.096.674,77 CHF 540.576,70 31/01/2025
13.634.453,31 usb 12.950.172,50 EUR 157.47393 31/01/2025
247650734 usDb 1.949.513,40 GBP 34.086,99 31/01/2025
246.766,32

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Stars ex China
Equity Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis Total des Valeurs mobiliéres
a la cote officielle d'une bourse de valeurs et instruments du marché
. monétaire admis a la cote
Actions officielle d'une bourse de
valeurs 167.621.375,10 91,26
BRL
4:586.200,00 :;'Sg\gfma ePnatE)técgJ/icoes c 165546687 030 Yaleurs .mobiliéres et instrum'engs du marf.hé monétaire
582.700,00 Itau Unibanco Holding 2.898.479,41 158 échangés sur un autre marché réglementé
582.440,00 Raia Drogasil 2.074132,59 113 Actions
362.900,00 WEG 3.099.821,62 1,69
9.727.900,49 5,30 TWD
GBP 22.600,00 ASPEED Technology 2.292.089,25 125
138.202,00 Antofagasta 2.753.576,73 150 535.000,00 E Ink Holdings 4.455.001,60 2,43
2.753.576,73 150 44.000,00 eMemory Technology 450273757 2,45
HUF 11.249.828,42 6,13
85.971,00 OTP Bank Nyrt 4712.673,76 2,57
4.712.673,76 2,57 Total des Actions 11.249.828,42 6,13
IDR
21.266.200,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 5.390.872,69 294 Total des Valeurs mobiliéres
5.390.872,69 2,94 et instruments du marché
INR monétaire échangés sur un
184.153,00 Astral 3.553.94775 193 autre marché réglementé 11.249.828,42 613
295.036,00 BrainBees Solutions 224704821 122
310.179,00 Godrej Consumer Products 3.920.272,00 213 Total des investissements en
170.811,00 Havells India 3.342.050,85 1,82 titres 178.871.203,52 97,39
281.094,00 HDFC Bank 5.820.764,75 317
472145,00 ICICI Bank 7.068.077,72 3,85 Avoirs en banque 5.749.100,63 313
47758,00 Info Edge India 4.840.438,66 2,64
355.805,00 Kalyan Jewellers India 3184.483,58 173 Autres éléments du passif net (951.298,07) (0,52)
280.344,00 Macrotech Developers 454961912 2,48
104.903,00 Pidilite Industries 3.558.593,54 194 Total de l'Actif net 183.669.006,08 100,00
859.932,00 Varun Beverages 6.413.299,06 3,49
48.498.595,24 26,41
KRW
84.354,00 HPSP 1.492.661,55 0,81
293.366,00 Samsung Electronics 10.601.549,57 577
38.791,00 SK Hynix 4.582.246,99 2,49
16.676.458,11 9,08
MXN
649.500,00 Grupo Financiero Banorte 4181.276,68 228
1.797200,00 Wal-Mart de Mexico 4.684.276,80 2,55
8.865.553,48 4,83
PLN
463.634,00 Allegro.eu 3.052.270,32 1,66
73.914,00 Dino Polska 7.004.346,09 3,81
10.056.616,41 548
TWD
42.000,00 Alchip Technologies 4.201.985,69 2,29
163.000,00 Chroma ATE 2.033.491,44 m
190.000,00 Eclat Textile 2.949.869,60 1,61
125.000,00 MediaTek 5.395.079,99 294
409.000,00 Taiwan Semiconductor 13.411.06315 730
Manufacturing
27.991.489,87 15,24
usb
24.008,00 Credicorp 4325761,44 2,36
17.040,00 HDFC Bank ADR 1.092.945,60 0,60
54.582,00 ICICI Bank ADR 1.644.555,66 0,90
3.502,00 MercadoLibre 6.029.743,60 328
36.564,00 Sea ADR 3.929.898,72 214
23.984,00 Taiwan Semiconductor 4.806.153,76 2,62
Manufacturing ADR
21.829.058,78 11,88
VND
4.658.610,00 Military Commercial Joint Stock 458823273 2,50
Bank
1.246.200,00 Nam Long Investment 178727134 0,97
6.375.504,07 3,47
ZAR
28.542,00 Capitec Bank Holdings 4.743.075,47 2,58
4.743.075,47 2,58
Total des Actions 167.621.375,10 91,26
Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Stars ex China
Equity Fund

Répartition géographique et sectorielle
des investissements au 31/12/2024
(en % de l'Actif net)

Pays Secteur
Inde 2790 Banques diversifiées 25,30
Taiwan, Province de Chine 21,69 Semi-conducteurs 2134
République de Corée 9,08 Matériel informatique, de stockage et périphériques 577
Brésil 530 Grande distribution 494
Mexique 4,83 Vente au détail : alimentation 381
Tles Caiman 4,43 Composants et matériel électriques 351
Pologne 3,81 Boissons non alcoolisées 3,49
Vietnam 3,47 Développement de l'immobilier 3,45
Etats-Unis 328 Médias et services interactifs 2,64
Indonésie 294 Hypermarchés et grandes surfaces 2,55
Afrique du Sud 2,58 Composants électriques 243
Hongrie 2,57 Divertissement familial interactif 214
Bermudes 236 Produits a usage personnel 213
Luxembourg 1,66 Produits chimiques divers 1,94
Royaume-Uni 1,50 Matériaux de construction 193
Vétements, accessoires et articles de luxe 173
Total 97,39 Textiles 1,61
Cuivre 1,50
Magasins spécialisés 122
Vente au détail : pharmacie 113
Fabricants de matériel électronique m
Gestion des soins de santé 0,90
Equipement de semi-conducteurs 0,81
Total 97,39

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond

Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD)

Nombre/Nominal Description Valeur de % de Nombre/Nominal Description Valeur de % de
marché UActif marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire 10.279.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 695.523,31 1,40
admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs 8.25% 15-05-2036
.. 7.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.75% 472.616,34 0,95
Obligations 15-05-2031
BRL 17.000.000.000,00 Inter-American Development B 1.023.622,86 2,06
5755.000,00 African Development Bank 11833838 024 21% 17112026
75500000 Arican bevelon 235 ; 12.211.000.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 75434147 152
0, - -
1.000,00 Brazil Letras do Tesouro Nac 130.287,82 0,26 6:625%15-09-2029 4.412.291.74 8,90
01-07-2026 INR e '
4.000,00 :3(;;2'(1)1’\‘823250(*207 Tesouro Naci 587.567.29 118 150.000.000,00 Corp Andina de Fomento 75% 1698.805,05 342
b 01-01-
5.900,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 803.337,81 1,62 28.000.000,00 girgii?:a de Fomento 33571710 0,68
10% 01-01-2029 . T 825%26-04-2034 o '
12702,00 15(53/2'(\)1'\'85350%% Tesouro Naci 1.582101,47 319 46.000.000,00 Inter-American Development B 538231,85 1,09
% 01-01- 94 08-08-
5.450,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 662.947,75 134 7% 08-08-2033 2.572.754,00 519
10% 01-01-2035 MXN e '
2.500.000,00 European Investment Bank 379.746,40 0,77 20.000.000,00 Inter-American Development B 798.587,63 1,61
4.75% 29-10-2025 27-11-2026
e 4.264.326,92 8,60 100.000,00 Mexican Bonos 7.75% 13-11- 37051238 075
. 2042
325.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 5% 317.602,92 0,64 182189.00 Mexican Bonos 775% 29- 78457356 158
01-10-2028 T s ' o '
110.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 104.555,09 0,21 200.000,00 &Seii(iz; Bonos 8% 07-11-2047 744.843.40 150
53% 01-11-2037 oy ; % 24-05- 677 )
20000000000 Bonos de la Tesoreria de wi0mEs 0 5000000 Morican Bonos 8% 1072058 39578 066
5.8% 01-10-2029 o 4.438791,99 8,95
280.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 6% 282.839,62 0,57 PEN I '
01-04-2033 2.550.000,00 Peru Government Bond 7.3% 716.075,86 1,44
906.021,46 1,83 12082033
CNH o
13.220.000,00 European Bank for Reconstruc 1.799.283,55 363 350000000 T;gjaggg;;nment Bond 76% 97909790 17
2% 21-01-2025 1.695.173,76 3,42
4374.000,00 European Bank for Reconstruc 61136361 123 PHP R '
2.75% 27-04-2032
11.000.000,00 International Bank for Recon 1.496.483,45 3,02 50.000.000,00 ggapﬁ_agfzagzkgor Reconstruc 82910575 1o
2.25% 19-01-2029 ) 829.105,75 1,67
3.907430,61 7,88 PLN o '
CoP i
867.800.000,00 Colombian TES 11.5% 25-07- 17890598 036 3.098.000,00 Republic of Poland Governmen P23 20
2046 2epubli
4.820. R lic of Pol, 1127. 44 227
10.348.400.000,00 Colombian TES 7% 26-03-2031 1.928.011,32 3,89 82000000 22&125,‘?007,2;22”(1 Governmen 206 '
oK 2106.917,30 425 4.:819.000,00 Republic of Poland Governmen 1082.829,94 218
7000.000,00 Czech Republic G t 268.928,26 054 275% 25042028
1000.000, Zech Republic Governmen 740 ' 2.000.000,00 Republic of Poland Governmen 492.621,49 0,99
Bo 0.25% 10-02-2027 6% 25-10-2033
16.800.000,00 Czech Republic Government 473.995,64 0,96 ° 3.298.390,60 6,65
Bo 1.5% 24-04-2040 RON e '
19.400.000,00 Czech Republic Government 688.022,60 139 2750.000.00 Romania Government Bond 534.003.44 108
Bo 1.75% 23-06-2032 T 5oy 12-00-2029 o '
8.560.000,00 Czech Republic Government 338.487,77 0,68 2.000.000,00 Romania Government Bond 440.060.60 0,89
Bo 2.5% 25-08-2028 T 4 95% 29-09.2032 R '
7150.000,00 Czech Republic Government 311.811,59 0,63 ’ 974.064,04 1,96
Bo 4.9% 14-04-2034 RSD o '
7.400.000,00 Czech Republic Government 32329961 065 25.000.000,00 Serbia Treasury Bonds 5.875% 23342437 047
Bo 5% 30-09-2030 08-02-2028
2.404.545,47 4,85 233.424,37 0,47
DOP TRY o '
48.400.000,00 Dominican Republic Internati 871138,85 176 6.280.000,00 Asian Development Bank 0.5% 80.510,64 016
11.25% 15-09-2035 S 20-07-2027 . o ’
15.500.000,00 Dominican Republic Internati 256.039,63 052 50.000.000,00 European Bank for Reconstruc 1.358169,68 2,74
9.75% 05-06-2026 ' 30% 25-08-2025 ’ ’
1127178,48 2,27 20.000.000,00 International Finance Corp 196.984,20 0440
HUF 15-02-2029
332.520.000,00 Hungary Government Bond 718.884,74 1,45 1.635.664,52 3,30
3% 21-08-2030 usb - ’ '
35.060.000,00 Hungary Government Bond 5512329 011 230.000,00 Akbank TAS 7.498% 20-01- 23278967 0,47
3% 25-04-2041 " 2030 ’ l
187.500.000,00 Hungary Government Bond 312.805,66 0,63 170.000,00 Eregli Demir ve Celik Fabrik 172.808,40 0,35
3% 27-10-2038 8.375% 23-07-2029
o 1.086.813,69 219 200.000,00 Ivory Coast Government Inter 195.420,30 039
7.625% 30-01-2033
8.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 514.694,94 1,04 200.000.00 Sammuaan Capital Ltd 9.7% 199.992.80 040
6.625% 15-05-2033 T 03:07-2027 ’ o '
9.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 560.997,20 "3 290.000,00 Serbia International Bond 6% 285748,90 058
7125% 15-06-2043 T 12:06-2034 o '
6.063.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7.5% 390.495,62 0,79 200.000,00 Turkive Is Bankasi AS 7.75% 206.430,90 0,42
15-04-2040 T 12-06-2029 ' o '
Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond
Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en USD) (suite)

Nombre/Nominal Description Valeur de % de Nombre/Nominal Description Valeur de % de
marché UActif marché UActif
(note 2) net (note 2) net
200.000,00 WE Soda Investments Holding 205.740,00 0,41 Obligations
9.5% 06-10-2028
290.000,00 Woori Bank 6.375% MULTI 294.092,68 0,59 PHP
Perp FC2029 22.500.000,00 Philippine Government Bond 391.621,93 0,79
1.793.023,65 3,61 6.25% 25-01-2034
uYyu 22.500.000,00 Philippine Government Bond 412.64538 0,83
14.286.000,00 Uruguay Government Internati 326.742,11 0,66 6.875% 23-05-2044
9.75% 20-07-2033 804.267,31 1,62
326.742,11 0,66 TRY
ZAR 4.870.000,00 African Development Bank 65.118,27 013
28.500.000,00 International Bank for Recon 143829417 2,90 30-04-2027
6.75% 09-02-2029 65.118,27 0,13
32.522.055,00 Republic of South Africa Gov 1151.566,71 2,32 ZAR
6.5% 28-02-2041 18.232.092,00 Republic of South Africa Gov 697.080,77 141
21.000.000,00 Republic of South Africa Gov 895.659,51 1,81 6.25% 31-03-2036
8.75% 28-02-2048 697.080,77 1,41
12.838.341,00 Republic of South Africa Gov 552.330,64 1M
875% 31-01-2044 Total des obligations 1.566.466,35 3,16
4.037.851,03 814
Total des autres Valeurs
Total des obligations 42.050.211,49 84,77 mobilieres et instruments du
marché monétaire 1.566.466,35 316
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché Total des investissements
monétaire admis a la cote en titres 47.449.045,67 95,66
officielle d'une bourse de
valeurs 42.050.211,49 84,77 Avoirs en banque 896.221,67 1,81
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire Autres éléments de l'Actif
échangés sur un autre marché réglementé net 1.257.669,37 2,54
Obligations Total de U'Actif net 49.602.93671 100,00
MYR
5.050.000,00 Malaysia Government Bond 1.058185,03 213
2.632% 15-04-2031
3.900.000,00 Malaysia Government Bond 873.081,86 176
3.828% 05-07-2034
1.250.000,00 Malaysia Government Bond 292178,00 0,59
4.457% 31-03-2053
2.223.444,89 4,48
THB
40.503.000,00 Thailand Government Bond 1.308.291,26 2,64
3.39% 17-06-2037
1.308.291,26 2,64
usb
200.000,00 Energo-Pro AS 11% 02-11-2028 215.350,82 0,43
215.350,82 0,43
uYyu
4.000.000,00 Uruguay Government Internati 85.280,86 017
8.25% 21-05-2031
85.280,86 017
Total des obligations 3.832.367,83 773
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire échangés sur un
autre marché réglementé 3.832.367,83 773

Autres Valeurs mobiliéres et instruments du marché
monétaire

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond

Fund

Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024
(en % de l'Actif net)

Pays

Secteur

Supranational

Brésil

Mexique

Indonésie

Pologne

Afrique du Sud
République tcheque
Malaisie

Colombie

Pérou

Thailande
République dominicaine
Hongrie

Roumanie

Chili

Philippines

Turquie

République de Serbie
Uruguay

République de Corée
Royaume-Uni

Inde

Céte-D'lvoire

Total

2574
759
734
6,83
6,65
6,65
528
4,48
4,25
3,42
2,64
2,27
219
196
183
1,62
123
1,05
0,83
0,59
0,41
0,40
0,39

95,66

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.

Nordea 1, SICAV - Rapport annuel audité 2024

Obligations d'état
Dette d'entreprises

Total

92,58
3,08

95,66
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond
Fund

Etat des instruments dérivés
Contrats de change a terme

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (USD)

Couverture de Catégories d’Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres

363.597,37 EUR 394.508,49 usb (16.077,32) 31/01/2025

3.470.607,61 SEK 328.549,94 usb (13.089,40) 31/01/2025

36.311,82 usb 34.35572 EUR 558,01 31/01/2025

68.446,34 usb 742.916,47 SEK 926,01 31/01/2025
(27.682,70)

Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC

4.418.480,00 usDb 19.778.093,63 MYR (6.571,84) 06/01/2025
13.655.852,88 MYR 3.036.725,94 usb 20.42917 21/01/2025
13.857,33
Contrepartie : Citibank Europe PLC
2.973.584,40 BRL 485.285,09 usb (4.498,24) 03/01/2025
484119,73 usb 2.973.584,40 BRL 517535 21/01/2025
67711
Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE
19.778.093,63 MYR 4.431.821,29 usb (6.759,77) 06/01/2025
(6.759,77)
Contrepartie : JP Morgan SE
14.543.355,60 BRL 2.430.000,00 usb (78.523,01) 03/01/2025
2.000.000,00 usb 12.216.940,00 BRL 24.690,07 03/01/2025
11.330.000,00 TRY 31222234 usb 1.900,06 21/01/2025
(51.932,88)
Contrepartie : Société Générale SA
872.945,28 usDb 5.300.000,00 BRL 16.006,78 03/01/2025
2.794.031,34 usb 20.390.000,00 CNH 16.964,16 27/01/2025
32.970,94
Contrepartie : UBS Europe SE
53.260.659,00 THB 1.557.734,59 usb 4.256,98 21/01/2025
4.256,98
(6.930,29)
(34.612,99)

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund
1-3 Years

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché I'Actif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 2.400.000,00 Deutsche Lufthansa AG 2.875% 2.383140,00 0,51
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 16-05-2027
blicati 3100.000,00 Deutsche Lufthansa AG 3% 29- 3.097526,98 0,66
Obligations 05-2026
KK 3300.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 01% 3149.788,95 067
105.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-07-2027 13.681766,72 293 02-02-2026
o -081.766, g 4500.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 457177500 098
. 3.625% 13-10-2026
104.000.000,00 sgsék;eggo'):r}mark 1%01-04 1375729737 295 5000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.01% 08- 467231550 1,00
10-2027
EUR 27.439.064,69 588 2700.000,00 e& PPF Telecom Group BV 325% 268805115 058
29-09-2027
0, | -
3.000000,00 ngrzal Bank AG 0.05% 02-09 285336750 081 2200.000,00 Electricite de France 5.375% 2201.034,00 047
MULTI Perp FC2025
600.000,00 Aareal Bank AG 0.25% 23-11-2027 546.199,50 o2 I .,
2500.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 5.250% 2,637300,00 056 6.600.000,00 Electricite de France SA 3.75% 6.730.819,69 144
MULTI 14-09-2028 2.400.000,00 (éﬁ;of/ff 122750/ 24-05-2027 2.456.002,80 053
6.200000,00 f;_?gg;? PLC 0.500% MULTI 593617760 27 2700.000,00 EnBW Energie Baden-Wuer 2.639.007,00 057
7400.000,00 Akelius Residential Property 1% 6.87571851 147 1.875% MULTI 29-06-2080
e 08 S1>718, : 3.400.000,00 Enel SpA 3.375% MULTI Perp 338512500 073
. FC2026
0,
5300.000.00 feri‘gg'_czaogower Corp 4125% 544116616 " 4500.000,00 EQT AB 2.375% 06-04-2028 44157191 095
1, 0, - -
2500.000,00 ArcelorMittal SA 1.75% 19-11-2025 247558125 053 220000000 Furoorid GmbH 3.075% 18-10 2516160,00 0,54
0,
490000000 fﬂrgfﬁggﬁﬁ‘gg?k NV 5.375% 510174280 109 2200.000,00 Eutelsat SA 2% 02-10-2025 213716250 0,46
utelsat SA. >
2200.000,00 ASR Nederland NV 5125% MULTI 222612500 048 3100000,00 Fideity Mational Informatio 1.5% 300874462 064
29-09-2045 .
500000000 ASTM SpA 1% 25-11-2026 483350625 104 5300.000,00 S?fﬁgf&% Credit Co LLC 4.867% 551278175 118
.
2.400.000,00 Athora Netherlands NV 5.375% 2.467.326,60 053 230000000 Fortive Carp 379% 13-02-2026 23176298 050
MULTI 31-08-2032 4,600.000,00 French Republic G tB 461818610 0,99
2.900.000,00 Autostrade per l'ltalia SpA 175% 2.858.806,95 061 OUDDDEAD French Republic Hovernmen 018186, :
e 026 25% 24-09-2026 .
2.600.000,00 Aviva PLC 3375% MULTI 04- 2.604.209,40 056 450000000 GE Capital European Funding 4660.319,25 100
oods 4.625% 22-02-2027
6.900.000,00 Ayvens SA 3875% 24-01-2028 7062322550 151 530000000 General Motors Finandial Co 39% 542657725 116
0,
3.200000,00 ABAan%%e’ggf’zafz‘;“ SA1125% 313674160 067 4700.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 462220149 099
. 31-05-2027
5200.000,00 Banco Santander SA 4.625% 5350.436,00 115 5200.000,00 1 Lomdbeck A/S 0.875% 14-10- 49111260 105
MULTI 18-10-2027 o
1 0,
4.200.000,00 Bank of America Corp 0.583% 395553480 085 7.400.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 7.445.454,50 159
MULTI 24-08-2028 o
900.000,00 Bank of Ireland Group P 4.875% 943.303,50 020 500.000,00 Hieimetaden Bostad Treasury & 49222025 o
MULTI 16-07-2028 PR s
N o, . 0 24-07-
4100.000,00 Banque Federative du Cr 3.875% 410863050 088 5200.000,00 Holding d'Infrastructures de 5.011.571,50 1,07
MULTI 16-06-2032 ok
460000000 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 470726308 101 2500.000,00 Ibercaja Banco SA 5.625% MULTI 2595243,75 056
4125% 18-01-2027 o
6700.000,00 Bayer AG 0.75% 06-01-2027 6.413.085,90 137
2400.000,00 Berry Global Inc 15% 15-01-2027 232439520 0,50 360000000 ING Groep NV 2125% MULTI 355186350 076
1 0,
810000000 %“_‘g 4?;‘85;5 SA0.250% MULTI 782555175 1.68 1200.000,00 1SS Finance BV 1.25% 07-07-2025 1189.326,00 025
5 . 1.500.000,00 1SS Global A/S 0.875% 18-06-2026 1.459.968,00 031
3.200000,00 2Bg3C2E SA2.250% MULTI 02-03 310612560 067 4200.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.090% 4113759,30 088
) 5 MULTI 11-03-2027
15.000.000,00 1B3u_r(lgzs(sjgga‘[zanwe\Sungen 25% 14.998.837,50 321 2300.000,00 JPMorgan Chase & Co 3.674% 2343713,80 0,50
! . MULTI 06-06-2028
2700.00000 fgfé%?;g; SA1.250% MULTI 2632208,40 0.56 2500.000,00 La Mondiale SAM 5.050% MULTI 253899375 054
5 Perp FC2025
5900000,00 ggfg_"z%rzsa”q“e SA4079% 6.00924071 129 3.900.000,00 Mediobanca Banca di Cre 4.750% 405476175 087
o . MULTI 14-03-2028
220000000 gjfég{lgorgge“'”k‘ Finance H 2% 2194.33280 047 5200.000,00 National Grid PLC 2179% 30- 5162.248,00 1M
: 06-2026
0, -
3200.000,00 ggf?g;;‘”ance COSAT5% 08 303691840 0.65 6.900.000,00 NatWest Group PLC 4.699% 7158.439,50 153
) . MULTI 14-03-2028
2500000,00 f;%'f_;gz‘gance €0 SA225% 287984645 062 2500.000,00 Nokia Oyj 3125% 15-05-2028 2509.790,20 054
4.800.000,00 CETIN Group NV 3125% 14-04- 4786.824,00 1,03 3:400000,00 g‘;"{gg‘ Realkredit 3.875% 05- 3430634,00 073
2027
1200.000,00 CEZ AS 0.875% 02-12-2026 1151961,00 025 20000000 B Corborare Bark pic 1625% 2180.656,50 047
4100.000,00 CEZ AS 2.375% 06-04-2027 4.036.482,29 0,86
2200.000,00 Coty Inc 45% 15-05-2027 225194750 048 4160000000 Permanent 158 Group Hol 6.625% 493322860 106
7700000,00 Credit Agricole SA 0.625% MULTI 7:345.068,50 157 5700.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 6145398,00 132
575% 27-01-2028
0, - .
;;88'888'88 gzig Eﬁri;g a/n 2:0?%832 ACA g'gggigg g'ig 7300.000,00 RCI Banque SA 3.75% 04-10-2027 7387329,90 158
e oo a00e 292128, : 5300.000,00 Ryanair DAC 0.875% 25-05-2026 5163.422,98 m
- 4.900.000,00 SANEF SA 1.875% 16-03-2026 4.843.904,80 1,04
. ) : |
2300.000,00 g;:/g_l;ggg”k NV1.750% MULT! 227674010 049 2700.000,00 SCOR SE 3.875% MULTI Perp 2714.860,13 058
2.800.000,00 de Volksbank NV 4.625% 23- 2.899.004,50 0,62 FC2025
112027
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund

1-3 Years

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché lActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
4.500.000,00 Securitas Treasury Ireland D 4.614.70725 0,99
4.25% 04-04-2027 Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
5.400.000,00 SES SA 2% 02-07-2028 5.054.670,00 1,08 échangés sur un autre marché réglementé
4.800.000,00 Siemens Energy Finance BV 4% 4.854144,00 1,04 Obligati
05-04-2026 19ations
2.300.000,00 SoftBank Group Corp 3.125% 2.287.422,45 0,49
19-09-2025 EUR o .
4,600.000,00 Spain Government Bond 2.8% 463461500 099 220000000 Autostrade per (1talia Spa 4375% 221992100 048
31-05-2026 ; o
2.400.000,00 Telefonaktiebolaget LM Erics 256695234 055 2900.000,00 Vonovia SE 1.375% 28-01-2026 ;g?gg?ﬁg 10';3;
5.375% 29-05-2028 Usb U '
2200000,00 ;2’:;‘;2;'52[2'”9 BV2.374% MULTI 218212500 047 7000.000,00 BPCE SA 1.652% MULTI 06-10- 6.560.706,44 141
. . . 2026
4.900.000,00 Teollisuuden Voima Qyj 1125% 4.800.821,55 1,03
09-03-2026 6.560.706,44 1.41
40000000 Eﬁ’é"g.%ig” Voima Oyj 1375% 37739620 0,08 Total des obligations 11.637.521,84 2,49
2.200.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 2202.832,50 0,47 Total des Valeurs mobiliéres
4.5% 01-03-2025 et instruments du marché
5100.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 5.166.804,90 mm monétaire échangés sur un
3:75% 27-03-2027 autre marché réglementé 11.637.521,84 2,49
11.200.000,00 UBS Group AG 0.650% MULTI 10.690.993,60 229
14-01-2028 . .
900.000,00 Unibail-Rodamco-Westfi 2125% 890.829,00 019 ;';‘t’::;des investissements en 453.373.27979 0712
MULTI Perp FC2023 - -
. o
2.500.000,00 81r1|1(:2a_12aol32nc0 SA 1.000% MULTI 2.453.650,00 053 Avoirs en banque 7.606.526,76 1,63
i i 0, -
5000.000,00 ggf‘z’gz”f'”ance BV1.362%23 482403500 103 Autres éléments de IActif net 5.841.427,32 1,25
2.700.000,00 Vattenfall AB 3.000% MULTI 2.656.226,25 0,57 .
19-03-2077 ? Total de I'Actif net 466.821.233,87 100,00
4.500.000,00 Vestas Wind Systems A/S 4125% 4.571158,56 0,98
15-06-2026
7200.000,00 Volkswagen Financial Service 7.203195,00 1,54
3.25% 19-05-2027
4.600.000,00 Volkswagen Internation 3.875% 4.493.682,50 0,96
MULTI Perp FC2027
2.200.000,00 Volvo Car AB 2% 24-01-2025 2197195,00 0,47
2.400.000,00 WMG Acquisition Corp 2.75% 2.351.925,00 0,50
15-07-2028
408.608.277,11 87,53
GBP
2.000.000,00 Pinewood Finco PLC 3.625% 2.287135,07 0,49
15-11-2027
2.287.135,07 0,49
usb
3.500.000,00 Standard Chartered PLC 6.170% 3.401.281,08 073
MULTI 09-01-2027
3.401.281,08 0,73
Total des obligations 441.735.757,95 94,63
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de
valeurs 441.735.757,95 94,63

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund
1-3 Years

Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)

Pays Secteur

France 18,39 Dette d'entreprises 85,07
Allemagne 13,00 Obligations hypothécaires 6,86
Pays-Bas 10,28 Obligations d'état 520
Danemark 8,96

Etats-Unis 837 Total 9712
Espagne 6,29

Irlande 562

Royaume-Uni 4,42

Italie 372

Luxembourg 272

Finlande 2,58

Suede 2,53

Autriche 232

Suisse 2,29

Belgique 2,04

République tcheque m

Norvege 1,00

fles vierges britanniques 0,99

Japon 0,49

Total 9712

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund

1-3 Years

Etat des instruments dérivés
Contrats financiers a terme

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 louverture du contrat au
30/12/2024
Gestion de portefeuille efficace :
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (82,00) (9.664.520,00) 0,00 116.320,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR 403,00 43114.955,00 0,00 (131.080,39)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb (34,00) (6.992.578,04) (1.27776) (3.357,26)
(1.277,76) (18.117,65)
Contrats de change a terme
Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Couverture de Catégories d'Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
37321.342,98 NOK 3219.893,82 EUR (57.23911) 31/01/2025
27903.184,26 SEK 2.417.096,15 EUR 19.704,52 31/01/2025
(37.534,59)
Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : BNP Paribas SA
26.381.698,67 EUR 196.573.630,00 DKK 5.920,55 28/02/2025
9.934.615,31 EUR 10.487.576,00 usb (130.178,31) 28/02/2025
(124.257,76)
Countrepartie : HSBC Continental Europe SA
1.268.564,62 EUR 9.451.948,00 DKK 324,73 28/02/2025
83.823,70 EUR 70.000,00 GBP (322,39) 28/02/2025
234
Contrepartie : JP Morgan SE
2175.799,74 EUR 1.826.568,00 GBP (19.841,74) 28/02/2025
(19.841,74)
(144.097,16)
(181.631,75)

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 583.000,00 Republic of Poland Governmen 607.827,06 191
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 3.875% 14-02-2033
I 500.000,00 Romanian Government Internat 380.362,13 120
Obligations 99% 14-04-2033
AUD 100.000,00 Romanian Government Internat 8292225 0,226
550.000,00 Australia Government Bond 1.75% 176.811,94 0,56 2124% 16-07-2031
: ' 21-06-2051 70 T . 569.000,00 Slovakia Government Bond 586.389,35 1,84
176.811.94 0.56 3.625% 08-06-2033
EUR o ! 413.000,00 Slovakia Government Bond 4% 440.221,86 138
19-10-2032
1.500.000,00 AMCO - Asset Management Co S 1.472.94750 4,63 189.000,00 Spain Government Bond 1% 12871987 0,40
225% 17-07-2027 007900
0, | -
200.000,00 288280 BPM SpA 3.375% 24-01 20395312 064 391.000,00 Spain Government Bond 1.45% 20099746 063
0 a0, 31-10-2071
800.000,00 ggggo BPM SpA 3.875% 18-09 B16114,09 256 2110.000,00 Spain Government Bond 1.9% 147990125 465
31-10-2052
0,
100.000,00 zBsaf'OC; fgga”der SA3125% 10202243 032 1.040.000,00 Spain Government Bond 3.45% 1.027.691,60 323
o 30-07-2043
30000000 Banco Bantander Totta 54 3.25% 30714604 0.97 400.000,00 Spain Government Bond 355% 41805785 131
31-10-2033
o
900.000,00 %ﬁgg?zsozgta”deﬂona SA3T5% 91733159 288 380.000,00 Spain Government Bond 4% 400.652,43 126
. 31-10-2054
200.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 20503765 064 1.000.000,00 UniCredit SpA 3.5% 31-07-2030 103212628 324
4.375% 11-06-2054 29.084.489,68 91,38
700.000,00 Bundesschatzanweisungen 2.9% 70793223 222 UsD R '
18-06-2026 .
300.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 304732,50 096 1700:000,00 Repubtic of faly Government 157286816 494
3.064% 01-02-2034 2 157286816 494
300.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.5% 310.029,72 0,97 e ' "
15-07-2033 P
700.000,00 French Republic Government B 456.022,00 143 Total des obligations 30.834169.78 96,88
0.5% 25-05-2040 i
776182,00 French Republic Government B 38497016 121 :‘t’:ﬁlsfrisrn\fr:fs“;i?n‘ﬁ'cl;zes
0.75% 25-05-2053 monétaire admis a la cote
992.000,00 French Republic Government B 855.240,40 2,69 officielle d'une bourse de
25% 25-05-2043 valeurs 30.834.169,78 96,88
750.000,00 French Republic Government B 687.058,13 216
0 95-05-
3.25% ,25 05 2055 Total des investissements en
1.000.000,00 Hellenic Republic Government 938.613,50 2,95 titres 30.834.169.78 96,88
1.5% 18-06-2030 — J
500.000,00 Hellenic Republic Government 346.996,25 1,09 .
1.875% 24-01-2052 Avoirs en banque 809.912,41 2,54
600.000,00 Hellenic Republic Government 623.929,80 1,96 . .
4125% 15-06-2054 Autres éléments de l'Actif net 182.896,88 0,57
1.600.000,00 Hellenic Republic Government 173073414 544 T
4.25% 15-06-2033 Total de U'Actif net 31.826.979,07 100,00
300.000,00 Ibercaja Banco SA 4.375% MULTI 310.050,75 0,97
30-07-2028
300.000,00 International Development As 203.545,50 0,64
0.7% 17-01-2042
500.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 511.347,88 1,61
16-10-2030
1.000.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 1.029.813,75 324
30-06-2028
139.800,00 lIreland Government Bond 1.5% 105.510,28 0,33
15-05-2050
500.000,00 Ireland Government Bond 2.6% 499.566,83 157
18-10-2034
1.000.000,00 Ireland Government Bond 3% 1.022.475,00 321
18-10-2043
1.500.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.3% 1.910.487,38 6,00
15-05-2028
238.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 182.814,33 0,57
01-03-2067
140.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.45% 148.941,33 0,47
01-09-2043
2100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 2.245503,75 7,06
01-10-2053
640.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 401.244,96 126
1.4% 22-06-2053
500.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 505.062,07 1,59
3% 22-06-2033
300.000,00 Land Berlin 3% 13-03-2054 289.534,20 0,91
500.000,00 North Macedonia Government | 45294825 142
1.625% 10-03-2028
200.000,00 Novo Banco SA 3.25% 01-03-2027 202.867,10 0,64
600.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 355.450,80 112
12-04-2052
500.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 502.310,30 1,58
2.875% 20-10-2034
60.000,00 Republic of Austria Governme 48.334,58 0,15
1.85% 23-05-2049
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Bond Fund

Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)

Pays Secteur

Italie 35,93 Obligations d'état 72,34
Espagne 12,78 Dette d'entreprises 20,69
Grece 11,44 Obligations hypothécaires 3,85
France 7,49

Portugal 718 Total 96,88
Irlande 51

Slovaquie 323

Allemagne 313

Belgique 2,85

Pologne 2,55

Roumanie 146

Macédoine, ancienne république yougoslave de 1,42

Pays-Bas 0,96

Supranational 0,64

Australie 0,56

Autriche 0,15

Total 96,88

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - European Bond Fund

Etat des instruments dérivés

Swaps de défaut de crédit

Sous-jacent Achat/Vente Taux fixe Nominal  Devise Cout (EUR) Plus-value/ Valeur de Date
(moins-value) latente marché d'échéance
(en EUR) (en EUR)
Contrepartie : ICE Clear Credit LLC
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Achat 5,00% 1.200.000,00 EUR (101.666,96) 7152,48 (94.514,48) 20/12/2029
(101.666,96) 7152,48 (94.514,48)
Contrats financiers a terme
Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 l'ouverture du contrat au
30/12/2024
Gestion de portefeuille efficace :
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 11,00 1.051.710,00 5.644,71 (14.746,08)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (1,00) (122.770,00) (207,32) (1.408,10)
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (2,00) (235.720,00) 0,00 1.626,39
Euro-BTP Future 3/2025 10/03/2025 EUR (6,00) (719.880,00) 0,00 5.965,71
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 11,00 1.467.840,00 0,00 (35.798,56)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR (18,00) (2.388.240,00) 0,00 13454772
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR 1,00 106.985,00 0,00 (261,79)
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2025 21/03/2025 JPY (1,00) (141.900.000,00) 0,00 3.525,69
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP 5,00 462.100,00 1.627,64 (15.895,71)
Short Euro-BTP Fu 3/2025 10/03/2025 EUR 21,00 2.255.820,00 0,00 (10.603,80)
SW 5YR STDS FUT 3/2025 19/03/2025 SEK (5,00) (4.547.430,92) 0,00 7261,44
SWEDISH 10YR FUT 3/2025 19/03/2025 SEK (2,00) (1.750.410,73) 0,00 572116
SWEDISH 5YR FUT 3/2025 19/03/2025 SEK 2,00 1.890.791,02 0,00 (3116,82)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (21,00) (2.289.328,02) (947,01) 20.735,32
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usD 14,00 2.879.296,84 526,14 (3.602,28)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb (3,00) (319.242,18) (45,09) (456,25)
US LONG BOND(CBT) 3/2025 31/03/2025 usD (5,00) (571.093,75) (601,34) 10.622,42
US ULTRA BOND CBT 3/2025 31/03/2025 usb (5,00) (597.812,50) (1.052,34) 27.442,62
4.945.39 131.559,08
Contrats de change a terme
Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
6013158 EUR 50.028,00 GBP 8,94 05/03/2025
3.287,42 EUR 37.687,00 SEK (4,95) 05/03/2025
25939,74 EUR 27333,00 usD (285,27) 05/03/2025
4.296,00 GBP 5186,24 EUR (23,29) 05/03/2025
(304,57)
Contrepartie : BNP Paribas SA
12.944,00 AUD 774768 EUR (45,94) 05/03/2025
20.780,51 EUR 3.264.322,00 JPY 659,69 05/03/2025
6.210,87 EUR 71.460,00 SEK (31,82) 05/03/2025
367.050,00 JPY 2289,55 EUR (2733) 05/03/2025
126.351,00 SEK 11.025,85 EUR 12,26 05/03/2025
28.036,00 usb 26.523,26 EUR 375,84 05/03/2025
942,70
Contrepartie : BofA Securities Europe SA
1160,32 EUR 188.100,00 JPY 1,08 05/03/2025
1,08
Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Bond Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Contrepartie : Citibank Europe PLC

13.117,00 AUD 7.994,83 EUR (189,45) 05/03/2025
1.830,00 CAD 1.224,16 EUR (0,75) 05/03/2025
218.199,88 EUR 354.618,00 AUD 717138 05/03/2025
4.586,28 EUR 6.790,00 CAD 46,74 05/03/2025
441212 EUR 3.663,00 GBP 9,97 05/03/2025
99717 EUR 158.400,00 JPY 20,87 05/03/2025
737928 EUR 84.857,00 SEK (3377) 05/03/2025
2.871,00 GBP 3.465,28 EUR (14,90) 05/03/2025
28.365,00 SEK 2.466,26 EUR 11,69 05/03/2025
7.021,78
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
554,00 CAD 368,94 EUR 14 05/03/2025
373737 EUR 6.176,00 AUD 62,42 05/03/2025
957,02 EUR 1.426,00 CAD 3,67 05/03/2025
1.661,32 EUR 267.300,00 JPY 13,92 05/03/2025
1.304.732,00 JPY 8.224,61 EUR (182,83) 05/03/2025
33.854,00 usb 3242647 EUR 56,67 05/03/2025
(44,74)
Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE
980,00 CAD 655,12 EUR 0,05 05/03/2025
713,51 EUR 1.064,00 CAD 219 05/03/2025
1.266,37 EUR 1.054,00 GBP 0,31) 05/03/2025
312,07 EUR 49.500,00 JPY 6,97 05/03/2025
394,31 EUR 4.536,00 SEK (1,95) 05/03/2025
6,95
Countrepartie : HSBC Continental Europe SA
584,00 CAD 394,20 EUR 3.77) 05/03/2025
444,49 EUR 663,00 CAD 1,26 05/03/2025
292190 EUR 2.426,00 GBP 6,35 05/03/2025
289,16 EUR 3.329,00 SEK (1,66) 05/03/2025
29.826,50 EUR 31.466,00 usb (363,80) 05/03/2025
15.174,00 GBP 18.279,10 EUR (43,09) 05/03/2025
(404,71)
Contrepartie : JP Morgan SE
356,00 CAD 237,05 EUR 0,94 05/03/2025
128.332,42 EUR 956.224,00 DKK 21,45 05/03/2025
5.776,35 EUR 4.804,00 GBP 3,00 05/03/2025
3.444,57 EUR 564.300,00 JPY (32,97) 05/03/2025
1.829.040,42 EUR 1.930.066,00 usD (22.774,27) 05/03/2025
4.343,00 GBP 5199,30 EUR 19,92 05/03/2025
207.899,00 JPY 1.294,65 EUR (13,33) 05/03/2025
(22.775,26)
Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE
956.224,00 DKK 128.349,39 EUR (38,34) 05/03/2025
15.943,81 EUR 186.760,00 NOK 142,96 05/03/2025
530,18 EUR 6.101,00 SEK (2,80) 05/03/2025
128.700,00 JPY 807,86 EUR (14,63) 05/03/2025
186.760,00 NOK 15.943,44 EUR (142,59) 05/03/2025
3.398,00 SEK 295,78 EUR 1,07 05/03/2025
(54,33)
Contrepartie : Nordea Bank Abp
6.742,84 EUR 77.763,00 SEK (50,39) 05/03/2025
(50,39)
Contrepartie : UBS Europe SE
23.397,00 AUD 14161,87 EUR (239,76) 05/03/2025
10.918,03 EUR 18.215,00 AUD 79,95 05/03/2025
10.309,81 EUR 8.576,00 GBP 333 05/03/2025
28191,00 GBP 33.911,43 EUR (31,92) 05/03/2025
(188,40)
(15.849,89)

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)

Swaps de taux d'intérét

Description Nominal Devise  Plus-value/(moins-value) latente Cot dans la Devise Date

dans la Devise de référence du de référence du d'échéance

Compartiment (EUR) Compartiment (EUR)
Contrepartie : BofA Securities Inc
Paying fixed rate 2.8408% (100.000,00) EUR (29.358,62) 0,00 11/10/2073
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 21210% (200.000,00) EUR (16.219,23) 54591 04/01/2074
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.7837% 200.000,00 EUR 5.699,90 0,00 30/11/2028
Paying floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.7400% (1.000.000,00) EUR (115.506,93) (519,58) 04/09/2053
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 21597% 400.000,00 EUR 1.970,80 0,00 08/01/2029
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.6873% 1.000.000,00 EUR 3297774 0,00 01/12/2030
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.3160% 1.000.000,00 EUR 8.014,83 310,00 21/08/2034
Paying floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.3140% (500.000,00) EUR (16.272,74) 329,00 02/09/2054
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 21100% 1.500.000,00 EUR 3.080,74 75,00 08/11/2026
Paying floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.2960% 400.000,00 EUR (205,63) 140,00 13/11/2031
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.3000% (200.000,00) EUR (5.875,53) 50,00  20/09/2054
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 21080% 500.000,00 EUR (11.275,90) 121,00 11/12/2034
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 1.8800% 4.000.000,00 EUR (8.040,04) (413,00) 16/12/2026
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
(151.010,61) 638,33

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif Nominal marché U'Actif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 400.000,00 Bayer AG 3.125% MULTI 12-11- 377.743,50 0,06
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 2079
oblivati 4.620.000,00 Bayer AG 4.625% 26-05-2033 4.849109,65 073
igations 1.500.000,00 Bayer Capital Corp BV 2.125% 1.412.290,75 021
DKK 15-12-2029
0,
20.600.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 2665718,96 0,40 170000000 Betfus Bank SA 4 875% MULTI 177251775 027
SDO AH - )
18.577611,00 Nykredit Realkredit 1% 01-07-2027 2.420709,90 036 122000,00 ?;%‘;f‘z'ge;athaway Inc 1.125% 1835647 0.02
SDO A H ‘ . ..
4.942083,00 Realkredit Danmark 1% 01-04- 65374720 010 1542000,00 Booking Holdings Inc 1% 08 1534.082,60 023
2026 SDROAT 5740176.06 0.86 3.000.000,00 BPCE SA 4125% 10-07-2028 312132750 047
EUR -714076, " 1200.000,00 BPCE SA 4.375% 13-07-2028 124673850 0,19
1 0,
20000000 Abanca Corp Bancaria SA 5.250% 21098637 003 2516.000,00 Carlsberg Breweries A/S 3.25% 2522.80578 038
MULTI 14-09-2028 663.000,00 gl&ffﬁg 4125% 10-12-2030 66845898 010
: o .000, 125% 10-12- 458, )
4100.000,00 Abanca C?rpiBancar\a SA5.875% 4.514119,48 0,68 64500000 CCEP Finance Ireland DAC 0.5% 57722630 0,09
MULTI 02-04-2030 e han
1.400.000,00 ABN AMRO Bank NV 5500% 148497825 022 -09-
UL 21005033 o g i 2.800.000,00 Cellnex Finance Co SA 3.625% 2.847145,00 043
. i 24-01-2029
100600000 f;;g"f; BV 6.750% MULTI 26 115348513 or 2600.000,00 Cellnex Telecom SA 1.875% 26- 246194780 037
043 06-2029
4154, Akelius Residential Propert 576.505,7 4
54.000,00 072%1522_%52“_129835 roperty 357650573 05 5042.000,00 CEZ AS 4125% 05-09-2031 5143129,92 077
A 8.473.000,00 CEZ AS 425% 11-06-2032 8.661719,13 130
2166.000,00 Akelius Residential Property 1% 201226382 030 : : .
o0y e Froperty T ' : 2100.000,00 Cie de Financement Foncier S 189812134 029
S 1.2% 29-04-2031
7181.000,00 Akelius Residential Propert 654221415 098 2% 29 .
11;5;5117651‘;0[12'96‘ roperty 4.900.000,00 Cie de Financement Foncier S 3% 4912189,37 0,74
125 24-04-2032
3.057.000,00 A Tower Corp 3.9% 16- 3153.602,80 047
P 0o ererR =S : ' 1100.000,00 Cie de Financement Foncier S 1129.960,88 017
3.375% 16-09-2031
1500.000,00 APRR SA 0.125% 18-01-2029 134527313 0,20 . > !
2300.000,00 APRR SA 125% 18-01-2028 220235695 033 1.800.000,00 g;eocéezstfz‘gt’GOba‘” SA1.875% 1.740.753,00 026
420000000 ég?g;f;ozaaarba”k NV 3125% 4.258.275,00 064 1.400.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 3.375% 141734157 021
08-04-2030
6.934.000,00 Argentum Netherlands BY 3.500% 6.995.961,49 1,05
o oo20ae ° : : 300.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 375% 30572925 005
o o 29-11-2026
1:320.000,00 fzs_soggde“a”d NV 3.625% 12 135788235 020 1300.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 3.875% 134951830 020
) 29-11-2030
022, Athora Holding Ltd 6.625% 16- 545.022,74 ’ )
6.022000,00 069008 ding Ltd 6.625%16 6545022, 0.98 1.823.000,00 Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 1739.662.77 026
15-12-2028
1.400.000,00 Autoroutes du Sud de la Fi 1268359,40 019
R : ' 900.000,00 CNP Assurances SACA 5.250% 963.408,15 014
. MULTI 18-07-2053
! A F 565,4 14 .
900.000,00 3%‘120%?83;053? dela Fran 898.565.40 o 2.026.000,00 Coca-Cola Europacific Partne 183195023 028
: ) 02% 02-12-2028
2.425000,00 Autostrade per l'ltalia SpA 4.625% 2.496.948,54 038 _
o eoomoze P ° g ; 1789.000,00 Coca-Cola Europacific Partne 166512964 025
. 1125% 12-04-2029
590, 125% 867,
3590.000,00 Autostrage pertitalia SpA 5125% 386748905 028 2811.000,00 Coca-Cola HBC Finance BV 275% 281211035 042
: 23-09-2025
6.419.000,00 Avinor AS 1% 29-04-2025 6.378.449,57 0,96 - :
2143.000,00 Avinor AS 3.5% 29-05-2034 217887328 033 5000.000,00 gf;gj/rez%”g‘;gggansp°" d 458505250 069
0, -00- g 0 257U/~
1735.000,00 %;2”5 Bank NV 0.25% 07-09 166190619 025 3.600.000,00 Coentreprise de Transport d 3.614.675,40 054
o oo 3.75% 17-01-2036
8.073.000,00 %ZZ”S Bank NV/0.25% 23-02 783694548 118 105.000,00 Coloplast Finance BV 2.25% 10379543 0,02
19-05-2027
4300.000,00 Ayvens SA 3.875% 16-07-2029 4.402.929,10 0,66
3.900.000,00 Ayvens SA 3.875% 22-02-2027 3.968.569,80 0,60 1.263.000,00 gggme”ba”k AG 01% 11-09- 1.241349,02 019
5200.000,00 Ayvens SA 4% 24-01-2031 537334720 0,81 )
300.000,00 Ayvens SA 4.875% 06-10-2028 31640790 0,05 3.900.000,00 fﬂojfﬁrgg_egj_sgggba”k U 4.233% 4056.407,55 061
1, 0,
731.000,00 Bank of America Corp 0.694% 64649640 010 2900.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 2969.368,00 045
MULTI 22-03-2031 3913% 03-11-2026
- o, . o 03-11-.
321.000,00 Bank of America Corp 1.662% 31222892 0.05 1.600.000,00 Credit Agricole Assurances S 1.5% 1380112,00 021
MULTI 25-04-2028 Gl
1, 0,
817.000,00 Bank of America Corp 1.949% 81004529 012 100.000,00 Credit Agricole Assurances S 2% 91.841,70 001
MULTI 27-10-2026 A
1 10,
3400.000,00 ?gf%ggg;? 3.500% MULT! 343169820 052 5.800.000,00 Credit Agricole SA 3.750% MULTI 5.892.403,20 0,89
. . 23-01-2031
900.000,00 Bangue Federative du Credit 91443263 014 1.900.000,00 Credit Agricole SA 3.875% 20- 1.971.400,10 030
3.75% 03-02-2034 e
700.000,00 Banque Federative du Credit 72892785 on 5.200.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 4125% 5.471.658,40 0,82
4125% 13-03-2029 AP
300.000,00 Banque Federative du Credit 316.65375 0,05 2.085.000,00 Danske Bank A/S 4.000% MULTI 211033275 032
4125% 14-06-2033 e
300000000 Banque Federative du Credit 301252500 045 4386.000,00 Danske Bank A/S 4125% MULTI 461953257 0,69
4.375% 11-01-2034 e
4100.000,00 Eig%“fofﬂd_%a;"e du Credit 437407783 066 1.800.000,00 de Volksbank NV 2.375% MULTI 1783.836,56 027
: ! . 04-05-2027
600.000,00 Banque Federative du Credit 638.443.80 010 1300.000,00 de Volksbank NV 3.625% 21- 1309.486,75 020
5125% 13-01-2033 oo
3.500.000,00 Bayer AG 0.05% 12-01-2025 3.497515,00 053

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Etat des investissements et autres

éléments de l'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
1.324.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 3% 1.331.778,62 0,20 7.744.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 7.791567,52 117
25-01-2027 3.5% 17-03-2028
1183.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 1196.236,50 018 2.036.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 2111.526,95 0,32
3.25% 15-01-2027 4.875% 30-03-2027
2127.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 2179.912,01 033 1.443.000,00 Heathrow Funding Ltd 1.5% 1.329.083,81 0,20
3.625% 28-10-2027 11-02-2030
1.207.000,00 DNB Bank ASA 4.500% MULTI 1.253.989,72 019 796.000,00 Heathrow Funding Ltd 4.5% 847.660,40 013
19-07-2028 11-07-2033
1.556.000,00 DNB Bank ASA 4.625% MULTI 1.644.331,79 0,25 5111.000,00 Heidelberg Materials AG 3.375% 5172.998,07 0,78
01-11-2029 17-10-2031
641.000,00 DNB Bank ASA 5.000% MULTI 674.783,85 0,10 8.900.000,00 Holding d'Infrastructures de 9.250.001,40 139
13-09-2033 4.25% 18-03-2030
154.000,00 EDP Servicios Financieros Es 3.5% 156.424,50 0,02 700.000,00 ING Bank NV 3% 15-02-2026 704.225.38 011
16-07-2030 100.000,00 ING Bank NV FRN 02-10-2026 100.895,70 0,02
129.000,00 EDP Servicios Financieros Es 134.565,32 0,02 4100.000,00 ING Groep NV 3.875% MULTI 4.212.219,05 0,63
4125% 04-04-2029 12-08-2029
600.000,00 Electricite de France 2.875% 587130,00 0,09 200.000,00 International Business Machi 198.531,90 0,03
MULTI Perp FC2026 0.95% 23-05-2025
1.600.000,00 Electricite de France 5125% 1.635.224,00 0,25 2.080.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.638% 2.018.849,04 0,30
MULTI Perp FC2029 MULTI 18-05-2028
3.400.000,00 Electricite de France SA 2% 2.214.794,00 0,33 7.842.000,00 JPMorgan Chase & Co 3.674% 7.991.045,05 1,20
09-12-2049 MULTI 06-06-2028
300.000,00 Electricite de France SA 4.375% 314,627,225 0,05 5120.000,00 JPMorgan Chase & Co 4.457% 5.466.503,68 0,82
17-06-2036 MULTI 13-11-2031
3.300.000,00 Electricite de France SA 4.625% 3.416.925,60 0,51 499.000,00 Jyske Bank A/S 0.050% MULTI 489.703,63 0,07
25-01-2043 02-09-2026
2.500.000,00 Electricite de France SA 475% 2.625.290,00 0,39 3.825.000,00 Jyske Bank A/S 2.875% MULTI 3.813.500,14 0,57
17-06-2044 05-05-2029
392.000,00 EnBW International Finance B 407.670,59 0,06 2.212.000,00 Jyske Bank A/S 4.875% MULTI 2.334.240,65 0,35
3.85% 23-05-2030 10-11-2029
66.000,00 EnBW International Finance B 69.115,61 0,01 1.897.000,00 Jyske Bank A/S 5.000% MULTI 1.989.832,07 0,30
4.049% 22-11-2029 26-10-2028
2.895.000,00 Enel Finance International N 4.5% 3.032121,68 0,46 1.200.000,00 Kering SA 3.375% 11-03-2032 1194.429,60 0,18
20-02-2043 4.441.000,00 Kingspan Securities Ireland 3.5% 4.453.444,79 0,67
4.400.000,00 Enel Finance International N 3.885.941,40 0,58 31-10-2031
MULTI 17-06-2030 117.000,00 LKQ Dutch Bond BV 4.125% 119.790,10 0,02
3.400.000,00 Engie SA 3.625% 06-03-2031 3.471.955,90 0,552 13-03-2031
1.900.000,00 Engie SA 3.625% 06-12-2026 1.931136,25 0,29 305.000,00 Lseg Netherlands BV 0.000000% 302.582,27 0,05
3.700.000,00 Engie SA 3.875% 06-01-2031 3.821.938,13 0,57 06-04-2025
100.000,00 Engie SA 4% 11-01-2035 103.614,50 0,02 197.000,00 Lseg Netherlands BV 2.75% 196.914,31 0,03
1.900.000,00 Engie SA 4.25% 06-03-2044 1.943.296,73 0,29 20-09-2027
200.000,00 Engie SA 4.25% 11-01-2043 205.095,50 0,03 4.200.000,00 McDonald's Corp 1.5% 28-11-2029 3.942319,50 0,59
2.618.000,00 EQT AB 2.875% 06-04-2032 2.488.765,05 037 119.000,00 Mercedes-Benz International 120.300,60 0,02
2.700.000,00 Erste Group Bank AG 4.250% 2.830.642,20 043 3.25% 15-09-2027
MULTI 30-05-2030 1.394.000,00 Molnlycke Holding AB 0.625% 1181.401,06 0,18
9.400.000,00 Eurogrid GmbH 3.722% 27-04- 9.638127,85 1,45 15-01-2031
2030 1.925.000,00 Morgan Stanley 4.813% MULTI 2.023.081,16 0,30
2.900.000,00 Eurogrid GmbH 3.732% 18-10- 293379248 044 25-10-2028
2035 6.524.000,00 Motability Operations Group 6.699.185,71 1,01
300.000,00 Eurogrid GmbH 3.915% 01-02- 310.370,70 0,05 3.875% 24-01-2034
2034 4100.000,00 Motability Operations Group 4% 4.249.477,80 0,64
4.400.598,00 European Union 1.25% 04-02- 3.204.095,76 048 17-01-2030
2043 5.014.000,00 Motability Operations Group 5.274.923,55 0,79
4.503.388,00 European Union 2.5% 04-12-2031 4.459.775,31 0,67 4.25% 17-06-2035
193.000,00 Fidelity National Informatio 189.260,38 0,03 1.802.000,00 Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029 1.717188,87 026
0.625% 03-12-2025 4.686.000,00 National Grid North America 4706.195,49 0,71
821.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 3.25% 822161,72 0,12 3.247% 25-11-2029
15-09-2025 3.325.000,00 National Grid North America 3.380.976,38 0,51
3.529.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 4.445% 3.630.242,60 0,55 3.631% 03-09-2031
14-02-2030 3.946.000,00 National Grid North America 3.968.659,51 0,60
5.002.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 5125% 5.268.278,97 0,79 3.724% 25-11-2034
20-02-2029 2.082.000,00 National Grid North America 2142.530,04 0,32
1.933.000,00 Fresenius Finance Ireland PL 1.893.953,40 0,28 4.061% 03-09-2036
0.000000% 01-10-2025 463.000,00 National Grid North America 498.707,02 0,07
1.950.000,00 GE Capital European Funding 2.019.471,68 030 4.668% 12-09-2033
4.625% 22-02-2027 3.834.000,00 National Grid PLC 0.553% 18- 3.413.908,62 0,51
107.000,00 General Motors Financial Co 0.6% 101.218,86 0,02 09-2029
20-05-2027 474.000,00 National Grid PLC 3.245% 30~ 462.934,33 0,07
1.554.000,00 Global Switch Finance BV 1.375% 146171571 0,22 03-2034
07-10-2030 2.623.000,00 National Grid PLC 3.875% 16- 2.706.565,50 0,41
6.965.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 6.855.976,86 1,03 01-2029
31-05-2027 2.717.000,00 National Grid PLC 4.275% 16~ 2.852.839,13 043
4.580.000,00 H Lundbeck A/S 0.875% 14-10- 4.325.571,84 0,65 01-2035
2027 4.788.000,00 Nationwide Building Soc 4.375% 4.925.571,21 0,74
142.000,00 H&M Finance BV 4.875% 25- 152.409,70 0,02 MULTI 16-04-2034
10-2031 3.264.000,00 Nationwide Building Society 3.307.845,31 0,50
183.000,00 Haleon Netherlands Capital B 180.113,31 0,03 3.25% 05-09-2029
1.25% 29-03-2026 2.352.000,00 Nationwide Building Society 4.5% 242678419 0,36
01-11-2026
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Fund

Etat des investissements et autres
éléments de U'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif Nominal marché lActif
(note 2) net (note 2) net
4.700.000,00 Naturgy Finance Iberia SA 3.625% 4.675.438,98 0,70 153.000,00 TenneT Holding BV 4.625% 156.555,57 0,02
02-10-2034 MULTI Perp FC2029
734.000,00 NatWest Markets PLC 0.125% 718.348,00 on 3.488.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 4.25% 3.593.773,60 0,54
12-11-2025 22-05-2031
3.202.000,00 NatWest Markets PLC 3.625% 329330343 0,50 7196.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 4.75% 7.656.738,29 115
09-01-2029 01-06-2030
4.911.000,00 NatWest Markets PLC 4.25% 5117.465,81 0,77 1139.000,00 Thermo Fisher Scientific Inc 1.084.885,02 016
13-01-2028 1.375% 12-09-2028
186.000,00 Nokia Oyj 4.375% 21-08-2031 194.919,72 0,03 4.600.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 4.660.311,75 0,70
1.536.000,00 Nykredit Realkredit 0.25% 13- 1.495.788,50 0,22 3.75% 27-03-2030
01-2026 4.500.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 4.611.543,75 0,69
104.000,00 Nykredit Realkredit 3.875% 05- 104.937,04 0,02 4.5% 23-11-2026
07-2027 14.287.000,00 UBS AG/London 0.25% 01-09- 12.979.214,45 195
5146.000,00 Nykredit Realkredit 4.625% 5.400.444,74 0,81 2028
19-01-2029 1.036.000,00 UBS Group AG 2.125% MULTI 1.029.617,20 015
3.300.000,00 Nykredit Realkredit FRN 29-12- 3.461.228,10 0,52 13-10-2026
2032 EUR SWAP 5Y 1.775.000,00 UBS Switzerland AG 3.304% 1.816.858,94 0,27
229.000,00 OP Corporate Bank plc 2.875% 229.154,78 0,03 05-03-2029
15-12-2025 900.000,00 Unibail-Rodamco-Westfi 2125% 891.911,25 013
4.297.000,00 OP Corporate Bank plc 2.875% 4276.838,48 0,64 MULTI Perp FC2023
27-11-2029 1.500.000,00 Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.381.024,50 0,21
1.946.000,00 Orsted AS 1.5% 26-11-2029 1.807.219,06 027 0.75% 25-10-2028
4.257.000,00 Orsted AS 3.75% 01-03-2030 4.377915,83 0,66 1.000.000,00 Unibail-Rodamco-Westfield SE 916.926,00 014
1.031.000,00 Permanent TSB Group Hol 6.625% 1106.050,36 017 1.875% 15-01-2031
MULTI 25-04-2028 1.200.000,00 Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.210.610,10 018
2.295.000,00 Permanent TSB Group Hol 6.625% 2.535.763,86 038 3.5% 11-09-2029
MULTI 30-06-2029 1.200.000,00 Unicaja Banco SA 5125% MULTI 1.266.438,00 019
1.400.000,00 Pernod Ricard SA 1.375% 07- 1.313.259,91 0,220 21-02-2029
04-2029 6.965.000,00 Urenco Finance NV 3.25% 13- 7.000.625,98 1,05
1.500.000,00 Pernod Ricard SA 3.25% 02-11- 1.516.972,88 023 06-2032
2028 3.228.000,00 Vestas Wind Systems A/S 4125% 3.323.613,36 0,50
3.000.000,00 Pernod Ricard SA 3.625% 07- 3.022199,25 0,45 15-06-2031
05-2034 3.500.000,00 Volkswagen Bank GmbH 4.625% 3.635.01513 0,55
1.491.000,00 Prologis Euro Finance LLC 3.875% 1.548.534,47 0723 03-05-2031
31-01-2030 4100.000,00 Volkswagen Financial Service 4109.512,00 0,62
2.700.000,00 Raiffeisen Bank Interna 3.875% 2748203,44 0,41 3.625% 19-05-2029
MULTI 03-01-2030 4.200.000,00 Volkswagen Financial Service 4.246.384,80 0,64
6.900.000,00 Raiffeisen Bank Interna 4.500% 7.207.679,63 1,08 3.875% 10-09-2030
MULTI 31-05-2030 1.800.000,00 Volkswagen Financial Service 1.800.933,60 0,27
7.725.000,00 RCI Bangue SA 3.375% 26-07- 7.677.989,51 115 3.875% 19-11-2031
2029 1.022.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 899.264,44 014
873.000,00 RCI Banque SA 4.875% 02-10- 920.126,29 014 0.625% 19-07-2029
2029 737.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 748.992,10 on
165.000,00 RELX Finance BV 3.375% 20- 165.788,49 0,02 3.875% 11-10-2028
03-2033 2.236.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 2.331.644,90 035
2187.000,00 Richemont International Hold 2.044.048,93 031 4.625% 25-03-2029
0.75% 26-05-2028 2.000.000,00 Vonovia SE 4.25% 10-04-2034 2.064.145,00 0,31
2.300.000,00 RTE Reseau de Transport d’El 2.295.561,58 0,35 601.818.587,73 90,46
3.5% 02-10-2036
3100.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 3125.287,48 0,47 Total des obligations 607.558.763,79 91,32
3.5% 30-04-2033
500.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 493.609,92 0,07 Total des Valeurs mobiliéres
3.75% 30-04-2044 et instruments du marché
1.800.000,00 SCOR SE 3.250% MULTI 05-06- 1.788.586,20 0,27 monétaire admis a la cote
2047 officielle d'une bourse de
7.346.000,00 Securitas Treasury Ireland D 753214764 113 valeurs 607.558.763,79 91,32
3.875% 23-02-2030
1.524.000,00 Securitas Treasury Ireland D 1.562.778,94 0,23 Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
4.25% 04-04-2027 échangés sur un autre marché réglementé
100.000,00 SES SA 2% 02-07-2028 93.605,00 0,01 I
1.900.000,00 Siemens Energy Finance BV 1.969.690,10 030 Obligations
4.25% 05-04-2029 EUR
229.000,00 Skandinaviska Enskilda Banke 23014615 0,03 900.000,00 Amprion GmbH 3.625% 21-05- 91951376 014
3.25% 24-11-2025 2031
3.682.000,00 Statkraft AS 1125% 20-03-2025 3.667144,97 0,55 . 0 N0
1.039.000,00 Stellantis NV 3.875% 05-01-2026 1.046.519,50 016 4300000,00 ?0”;‘;”0” GmbH 3.971% 22-09 4458.289,45 067
2.655.000,00 Svenska Handelsbanken AB 2.408144,74 0,36 700.000,00 Amprion GmbH 4125% 07-09- 73581130 on
0.05% 06-09-2028 2034
3.906.000,00 g‘é‘fgéfo';g”degba”ke” AB375% 396053948 060 1871.00000 ATAT Inc 35% 17-12-2025 1819.235,52 027
2666.000,00 Swedbank AB 3.75% 14-11-2025 2.688.900,94 040 1:400.000,00 EgggrAG 6625% MULTI 25-09 1:452972,50 022
3.674.000,00 Swedbank AB 4.125% 13-11-2028 3.853.909,35 0,58 N o
3.500.000,00 Swiss Re Finance UK PLC 2714% 325690750 0,49 935.000,00 8;_”12(’;%;‘9”""”@ Il BV 4125% 94254 015
MULTI 04-06-2052
1.634.000,00 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1% 1.505.212,21 0,23
09-07-2029
1.388.000,00 TDC Net A/S 5186% 02-08-2029 1.454.562,37 0,22
421.000,00 TDC Net A/S 5.618% 06-02-2030 447.894,74 0,07

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Fund

Etat des investissements et autres

éléments de l'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeurde % de
Nominal marché UActif
(note 2) net
103.000,00 Prologis International Fundi 104.590,65 0,02
3.625% 07-03-2030
10.467.825,72 1,57
Total des obligations 10.467.825,72 1,57
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire échangés sur un
autre marché réglementé 10.467.825,72 1,57

Autres Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire

Obligations
EUR

3.900.000,00 CNP Assurances SACA 4.875% 4.085.183,70 0,61
MULTI 16-07-2054

4.085.183,70 0,61

Total des obligations 4.085.183,70 0,61
Total des autres Valeurs
mobiliéres et instruments du
marché monétaire 4.085.183,70 0,61
Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres
(OPCVM)
EUR

1.605.440,00 iShares EUR Corp Bond ESG 7.632.582,85 115
UCITS ETF

7.632.582,85 115

Total des Organismes de
Placement Collectif en Valeurs
Mobiliéres (OPCVM) 7.632.582,85 115
Total des investissements en
titres 629.744.356,06 94,66
Avoirs en banque 27.874.851,57 4,19
Autres éléments de l'Actif net 7.654.755,22 115
Total de l'Actif net 665.273.962,85 100,00

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Répartition géographique et sectorielle
des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)

Pays Secteur

France 2017 Dette d'entreprises 90,50
Pays-Bas 11,02 Obligations hypothécaires 1,86
Allemagne 10,53 Obligations d'état 115
Etats-Unis 8,88 Fonds obligataires en cours 115
Royaume-Uni 785

Danemark 749 Total 94,66
Irlande 4,67

Espagne 2,96

Suede 2,63

Finlande 2,40

Suisse 238

Norvege 237

République tcheque 2,08

Autriche 1,92

Luxembourg 173

Supranational 115

iles vierges britanniques 1,03

Bermudes 0,98

Italie 0,96

Belgique 091

Jersey 033

Japon 0,23

Total 94,66

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
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Fund

Etat des instruments dérivés

Swaps de défaut de crédit

Sous-jacent* Achat/Vente Taux fixe Nominal  Devise Colit (EUR) Plus-value/ Valeur de Date
(moins-value) latente marché d'échéance
(en EUR) (en EUR)
Contrepartie : BNP Paribas SA
Anheuser-Busch InBev SA/NV 1.15% Achat 1,00% 4.650.000,00 EUR (142.984,98) 11.983,05 (131.001,93) 20/06/2029
22-01-2027
Assicurazioni Generali SpA 3.212% Vente 1,00% (4.850.000,00) EUR 93135,79 (1.681,58) 91.454,21 20/12/2029
15-01-2029
AXA SA1125% 15-05-2028 Vente 1,00% (4.650.000,00) EUR 116.221,83 (2.913,56) 113.308,27 20/06/2029
Barclays PLC 5.2% 12-05-2026 Achat 1,00% 4.600.000,00 EUR 3795524 (34136,22) 3.819,02  20/06/2029
Cie de Saint-Gobain 1.625% 10-08-2025 Achat 1,00% 4.650.000,00 EUR (115137,28) (9159,74) (124.297,02) 20/06/2029
Lloyds Banking Group PLC 4.582% Vente 1,00% (4.600.000,00) EUR (21.740,38) 20.934,37 (806,01) 20/06/2029
10-12-2025
Orange SA 1% 12-05-2025 Vente 1,00% (4.650.000,00) EUR 142.984,98 (8.879,16) 134.105,82 20/06/2029
UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (No Achat 1,00% 4.850.000,00 EUR (90.733,05) (18.866,75) (109.599,80) 20/12/2029
ref obligation)
19.70215 (42.719,59) (23.017,44)
Contrepartie : BofA Securities Europe SA
Assicurazioni Generali SpA 3.212% Vente 1,00% (1.300.000,00) EUR 25.680,86 (1167,36) 24.513,50 20/12/2029
15-01-2029
Barclays PLC 5.2% 12-05-2026 Achat 1,00% 1.500.000,00 EUR 7.811,48 615,21 8.426,69 20/12/2029
Lloyds Banking Group PLC 4.582% Vente 1,00% (1.500.000,00) EUR (8.236,01) 1236,95 (6.999,06) 20/12/2029
10-12-2025
UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (No Achat 1,00% 1.300.000,00 EUR (29.931,10) 553,83 (29.377,27) 20/12/2029
ref obligation)
(4.674,77) 1.238,63 (3.436,14)
Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE
CREDIT AGRICOLE SA (No ref Achat 1,00% 5.700.000,00 EUR (95.971,00) 17.553,29 (78.417,71) 20/12/2029
obligation)
Heineken NV 1% 04-05-2026 Vente 1,00% (4.650.000,00) EUR 144.081,10 (4.068,98) 140.012,12 20/06/2029
Unilever PLC 1.5% 22-07-2026 Achat 1,00% 4.650.000,00 EUR (168.307,06) 9.591,42 (158.715,64) 20/06/2029
Vodafone Group PLC 1.875% 11-09-2025 Achat 1,00% 6.050.000,00 EUR (123.212,20) (4.012,59) (127.224,79) 20/12/2029
(243.409,16) 19.06314 (224.346,02)
Contrepartie : ICE Clear Credit LLC
ITRAXX-EUROPES42V1-5Y Achat 1,00% 5.850.000,00 EUR (116.526,15) 690,90 (115.835,25) 20/12/2029
(116.526,15) 690,90 (115.835,25)
Contrepartie : JP Morgan SE
Deutsche Telekom AG 0.5% 05-07-2027 Vente 1,00% (6.550.000,00) EUR 205.562,79 (17.660,20) 187.902,59 20/12/2029
SES SA 0.875% 04-11-2027 Vente 1,00% (4.600.000,00) EUR (137.175,69) (221.909,61) (359.085,30) 20/06/2029
SES SA 0.875% 04-11-2027 Vente 1,00% (1.500.000,00) EUR (111.486,54) (32.954,73) (144.441,27) 20/12/2029
Telenor ASA 0.75% 31-05-2026 Achat 1,00% 4.600.000,00 EUR (158.903,39) (4.818,50) (163.721,89) 20/06/2029
Telenor ASA 0.75% 31-05-2026 Achat 1,00% 1.500.000,00 EUR (59.019,20) 1.260,44 (57.758,76) 20/12/2029
Telia Co AB 3% 07-09-2027 Achat 1,00% 6.550.000,00 EUR (257.287,94) 6.347,22 (250.940,72) 20/12/2029
Volkswagen International Fin 3.875% Vente 1,00% (5.800.000,00) EUR (27.473)0) (7.984,51) (35.457,61) 20/12/2029
29-03-2026
Volkswagen International Fin 3.875% Achat 1,00% 8.650.000,00 EUR (103.505,52) 19.920,97 (83.584,55) 20/12/2027
29-03-2026
Volkswagen International Fin 3.875% Vente 1,00% (2.900.000,00) EUR 20.648,57 (3.63814) 17.010,43 20/12/2025
29-03-2026
(628.640,02) (261.437,06) (890.077,08)
Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE
Enel SpA 5.625% 21-06-2027 Achat 1,00% 4.550.000,00 EUR (90.699,74) (6.40315) (97102,89) 20/06/2029
Verizon Communications Inc 4125% Vente 1,00% (6.050.000,00) usb 110.570,99 (7.376,12) 103.194,87 20/12/2029
16-03-2027
19.871,25 (13.779,27) 6.091,98
(953.676,70) (296.943,25)  (1.250.619,95)
(*) (No ref obligation) n'est indiquée lorsqu'aucune obligation sous-jacente de référence n'est disponible dans la base de données officielle RED de Markit.
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des instruments dérivés (suite)

Contrats financiers a terme

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment référence du Compartiment
(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 louverture du contrat au
30/12/2024
Gestion de portefeuille efficace :
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (609,00) (71.776.740,00) 0,00 821.638,80
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 142,00 18.948.480,00 0,00 (397.042,26)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR 6,00 796.080,00 0,00 (40.821,43)
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR 941,00 100.672.885,00 0,00 (380.344,06)
0,00 3.431,05
Contrats de change a terme
Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Couverture de Catégories d’Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
426.176.908,34 DKK 57186.853,50 EUR (22721,94) 31/01/2025
578.411,38 EUR 4.313.946,23 DKK (227,44) 31/01/2025
1.954.565,12 EUR 23.041.887,59 NOK 2.014,32 31/01/2025
49,32 EUR 210,96 PLN 0,09 31/01/2025
4.454.417,08 EUR 51173.628,31 SEK (14.642,87) 31/01/2025
2.022.913.051,73 NOK 174114.760,28 EUR (2.688.493,26) 31/01/2025
38.214,97 PLN 8.760,48 EUR 157,50 31/01/2025
1.891.343.582,60 SEK 163.840.676,65 EUR 1.330.864,97 31/01/2025
(1.393.048,63)
Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
177124 EUR 1.876,00 usb (2911) 28/02/2025
(29,11)
Contrepartie : BNP Paribas SA
5.775.560,17 EUR 43.034.485,48 DKK 1.219,55 28/02/2025
10.368,32 EUR 119.352,61 SEK (57,75) 28/02/2025
29.878,39 EUR 31.372,00 usb (229,60) 28/02/2025
932,20
Contrepartie : BofA Securities Europe SA
191011 EUR 22.430,00 NOK 1,97 28/02/2025
1.505,86 EUR 1.583,00 usb (13,35) 28/02/2025
2.864,00 usbD 272032 EUR 28,25 28/02/2025
26,87
Contrepartie : Citibank Europe PLC
1919 EUR 227,00 NOK (0,02) 28/02/2025
(0,02)
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
1.377,00 usb 1319,24 EUR 2,31 28/02/2025
2,31
Countrepartie : HSBC Continental Europe SA
116.378,96 EUR 122.872,00 usb (1.539,48) 28/02/2025
26.278,00 usDb 2513575 EUR 83,97 28/02/2025
(1.455,51)
(523,26)
(1.393.571,89)

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Goldman Sachs Bank Europe SE a recu un montant net total de 260.000,00 EUR en tant que garantie en especes pour des swaps de défaut de crédit.
JP Morgan SE a recu un montant net total de 850.000,00 EUR en tant que garantie en espéces pour des swaps de défaut de crédit.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché I'Actif Nominal marché I'Actif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 9.500.000,00 Banque Federative du Credit 9.539.947,50 0,45
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 4.375% 11-01-2034
bligati 12.300.000,00 Banque Federative du Credit 13122.233,48 0,62
Obligations 475% 10-11-2031
DKK 2.300.000,00 Banque Federative du Credit 2447416,78 012
65600.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 8.488.891,46 0,40 5125%13-01-2033
0000000 Tk 488,891, : 200.000,00 Belfius Bank SA 4125% 12-09- 209.906,50 0,01
i ) 2029
56.747.471,00 gégidg Realkredit 1% 01-07-2027 7394.33962 035 5600.000,00 Belfius Bank SA 4.875% MULTI 5.839.843,21 028
i 11-06-2035
0, — -
16917.791,00 ggggkg%jgo[):?mark”"m 04 223791434 o 391.000,00 Berkshire Hathaway Inc 1125% 379119,86 0,02
18.121.145,42 0,86 16-03-2027
EUR 121145, " 6.492.000,00 BMW Finance NV 1.5% 06-02- 6156.209,42 029
. . 2029
2.600.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 5.250% 2742792,00 013 4315.000,00 BNI Finance BV 3.875% 01-12- 449343388 021
MULTI 14-09-2028 s
7 0,
11.900.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 5.875% 13102918,94 0,62 441600000 Baoking Holdings Inc 0.1% 08 439332605 01
MULTI 02-04-2030 oK
650000000 Abertle z'gffg;}f‘ztgécsmras A 6.418124,38 030 300.000,00 BPCE SA 0.25% 14-01-2031 25227713 0,01
: . 6.400.000,00 BPCE SA 4125% 10-07-2028 6.659.152,00 032
4.200.000,00 Q%%“é'ﬁgf;gg’“v 5:500% 4454.808.75 02 8700.000,00 BPCE SA 4375% 13-07-2028 9.03935438 043
3.475.000,00 Achmea BV 6.750% MULTI 26- 3.984.454,11 019 200.000,00 2BOPBC6E SA 4.875% MULTI 26-02- 20727697 0,01
122043
12.974.000,00 Akelius Residential Property 11166.52719 053 100.000,00 BPCE SA 5750% MULTI 01-06- 106.216,90 0.01
0.75% 22-02-2030 3.400.000,00 g??efour SA 3.625% 17-10-2032 340070125 016
.605. Akelius Residential P 1% 137.04 2 D070 '
6.605.000,00 17%1'5'250225'“”“3{ roperty 1% 613704335 029 18.400.000,00 Castellum AB 4.125% 10-12-2030 18.552.352,00 088
22.832.000,00 Akelius Residential Property 20.794.244,00 098 2.355.000,00 gg%;'ggggce Ireland DAC 0.5% 210754720 010
1125% 11-01-2029 s
1125.000,00 Akelius Residential Property 175% 1123.56338 0,05 9.900.000,00 gj‘g”f; ()Fz'ga”ce Co SA3625% 10.067.062,50 048
07-02-2025 Ot
8.590.000,00 American Tower Corp 3.9% 16- 8.862.062,48 042 3.000.000,00 gg‘?ggﬁecom SA1.875% 26- 2840.740,69 013
052030 6-2029 )
4700.000,00 APRR SA 1.5% 25-01-2030 4369.83675 021 6.600.000,00 f'; /dgg':'gj”;é”;e”t Foncier 5 596552422 028
3.500.000,00 APRR SA 1.625% 13-01-2032 3189.404,75 015 e )
4.800.000,00 APRR SA 3125% 24-01-2030 4.817304,00 023 15.300.000,00 gﬁgzgéggnceme”t Foncier S 3% 15.338.060,69 073
0,
13100.000,00 ég?g;fgoz‘farbank NV 3125% 13.28176250 063 3700.000,00 Cie de Financement Foncier S 380077752 018
. 3.375% 16-09-2031
16.019.000,00 Qﬁf}%ﬂ%ﬁgﬂands BV 3500% 16162144,08 076 2.000.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 1.875% 1858.690,00 0,09
15-03-2031
650, ASR N NV 3.625% 12- 754.750,44 1 : : .
3650.000,00 12§2022derla”d 3625% 3754750, 018 6100.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 1.875% 5.899.325,25 028
. o 21-09-2028
18.475.000,00 gg_‘%az:md'”g Ld 6.625% 16 2008032970 0.95 6.600.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 2125% 6.459.304,50 031
. 10-06-2028
510.000,00 mi’ﬁ ;?gggggs NV 5375% 524.306,90 0,02 5.000.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 3.375% 5.062.302,50 024
08-04-2030
4500000,00 f;;g;j“;fzgég‘;f dela Fran 4.076.869.50 019 2.800.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 3.625% 2.836.949,50 013
\ 08-04-2034
6.700.000,00 Autogoute’s dl:l Sud de la Fran 6.390.908,90 0,30 300.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 375% 30575070 0,01
1.375% 27-06-2028 e
3400000,00 ?;;3/205’2‘_639‘{;053“; dela Fran 328470685 016 4.400.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 3.875% 4568.491,40 022
' 29-11-2030
3200000,00 Autoroutes du Sud de la Fran 3195.025,60 0,15 100.000,00 CNP Aamrances SACA 0375% 6207993 0,00
3.25% 19-01-2033 PN
7400, A ‘ltalia SpA 4.625% 76191
00.000,00 2;}8?;%0'3%"”[ talia SpA 4.625% 61919355 0.36 100.000,00 CNP Assurances SACA 4.750% 9935250 0,00
alt o MULTI Perp FC2028
11890.000,00 fﬁgﬁf%‘é‘; per lltalia SpA 5125% 1280787233 061 3.600.000,00 CNP Assurances SACA 5.250% 3.853.632,60 018
. MULTI 18-07-2053
5500.000,00 Avinor AS 1% 29-04-2025 546525513 026 .
2638.000,00 Avinor AS 35% 29-05-2034 268215946 013 5.651.000,00 ff;;‘o;cfztaoa“;%gagc'ﬁc Partne 5.259.82648 0.25
o/ 7-(0- N 0 12-04-
9.689.000,00 /2'\5‘2’2”5 Bank NV 0.25% 07-09 9.280436,67 044 6.602.000,00 Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 6.604.566,53 031
23-09-2025
0, | -
10334.000,00 %gg”s Bank NV 0.25% 23-02 10.030.918.40 047 15100.000,00 Coentreprise de Transport d 13.841.037,50 065
2125% 29-07-2032
14100.000,00 Ayvens SA 3.875% 16-07-2029 14.437511,70 0,68 . ,
12.000.000,00 Ayvens SA 3.875% 22-02-2027 12210984,00 058 1200000000 Foeptreprise e Transport d 12052527,00 057
15.800.000,00 Ayvens SA 4% 24-01-2031 16.326.163,70 077 /5% 1701
1500.000,00 Ayvens SA 4.875% 06-10-2028 158217337 0,07 33600000 f;‘gg};é;'”ame BV225% 33214537 0.02
1 0,
503100000 mmgﬁggf‘;&%"m 0:694% 4448.862,99 021 11700.000,00 Cooperatieve Rabobank U 4.233% 12169.032,53 058
- MULTI 25-04-2029
.
1109400000 Bank of America Corp 0.808% 11.006.498,85 052 9.000.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 9215.280,00 044
MULTI 09-05-2026 3.913% 03-11-2026
i o A 5 03-11-
14:400000.00 Bankinter 543500% MULTI 1453425120 069 100.000,00 Credit Agricole Assuran 4.750% 104.095,00 0,00
) ) MULTI 27-09-2048
3:800.000,00 gigiuggggggf du Credit 386093395 018 5.000.000,00 Credit Agricole Assurances S 1.5% 4313.025,00 020
' ‘ ! 06-10-2031
1700.000,00 Bangue feceratlye du Credit 179451340 008 400.000,00 Credit Agricole Assurances S 2% 367366,80 0,02
A 17-07-2030
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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(note 2) net (note 2) net
4.300.000,00 Credit Agricole SA 3125% MULTI 4.293.416,70 020 13.400.000,00 Eurogrid GmbH 3.598% 01-02- 13.664.455,70 0,65
26-01-2029 2029
15100.000,00 Credit Agricole SA 3.750% MULTI 15.341.114,32 073 23.100.000,00 Eurogrid GmbH 3.722% 27-04- 23.685186,53 112
23-01-2031 2030
5.700.000,00 Credit Agricole SA 3.875% 20- 5.914.690,50 0,28 6.300.000,00 Eurogrid GmbH 3.732% 18-10- 6.372.41378 0,30
04-2031 2035
600.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 0.75% 535.046,70 0,03 3.100.000,00 Eurogrid GmbH 3.915% 01-02- 3.206.147,10 0,15
18-01-2030 2034
15.500.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 4125% 16.310.216,00 0,77 12.541.640,00 European Union 1.25% 04-02- 9131.884,76 043
02-04-2031 2043
100.000,00 Crelan SA 5375% 31-10-2025 102.050,63 0,00 12.719.069,00 European Union 2.5% 04-12-2031 12.595.892,21 0,60
14100.000,00 Danone SA 3.481% 03-05-2030 14.441117,78 0,68 1.476.000,00 Fidelity National Informatio 1.447.440,74 0,07
4.600.000,00 Danone SA 3.706% 13-11-2029 4.757.993,90 0,23 0.625% 03-12-2025
11.785.000,00 Danske Bank A/S 4.000% MULTI 11.928.187,75 0,56 100.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 3.25% 100.141,50 0,00
12-01-2027 15-09-2025
12.919.000,00 Danske Bank A/S 4125% MULTI 13.606.872,16 0,64 4.608.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 4.165% 4.696.879,68 0,22
10-01-2031 21-11-2028
5.800.000,00 de Volksbank NV 2.375% MULTI 5.748.49374 0,27 11.099.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 4.445% 11.417.624,54 0,54
04-05-2027 14-02-2030
4100.000,00 de Volksbank NV 3.625% 21- 4130.955,00 0,20 9.849.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 5125% 10.373.355,84 0,49
10-2031 20-02-2029
7300.000,00 Deutsche Bahn Finance 1.600% 6.529.824,45 0,31 320.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 6125% 346.346,08 0,02
MULTI Perp FC2029 15-05-2028
2.000.000,00 Deutsche Boerse AG 3.75% 28~ 2.083.104,00 0,10 3.226.000,00 Fresenius Finance Ireland PL 3160.815,44 015
09-2029 0.000000% 01-10-2025
4.451.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 3% 4.477344,91 0,21 434.000,00 Fresenius SE & Co KGaA 1.875% 43230371 0,02
25-01-2027 24-05-2025
3.983.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 4.027.565,49 019 6.445.000,00 General Motors Financial Co 5.904.549,69 0,28
3.25% 15-01-2027 0.65% 07-09-2028
6.031.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 6.181.063,62 0,29 1.567.000,00 General Motors Financial Co 1.561.641,64 0,07
3.625% 28-10-2027 1.694% 26-03-2025
4.540.000,00 DH Europe Finance Il Sarl 0.2% 4.411776,78 0,21 2.839.000,00 General Motors Financial Co 3.9% 2.906.802,42 014
18-03-2026 12-01-2028
8.872.000,00 DNB Bank ASA 4.500% MULTI 9.217.329,29 0,44 8.272.000,00 Global Switch Finance BV 1.375% 7.783.399,84 0,37
19-07-2028 07-10-2030
13.668.000,00 DNB Bank ASA 4.625% MULTI 14.443.85719 0,68 13.843.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 13.613.858,55 0,64
01-11-2029 31-05-2027
2.241.000,00 DNB Bank ASA 5.000% MULTI 235877891 on 7.075.000,00 H&M Finance BV 4.875% 25- 7593.652,33 036
13-09-2033 10-2031
4.708.000,00 DSV Finance BV 3.25% 06-11-2030 4.759.298,37 0,23 22.632.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 22.771.017,06 1,08
100.000,00 EDP Servicios Financieros Es 3.5% 101.558,85 0,00 3.5% 17-03-2028
16-07-2030 9.725.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 10.085.065,69 0,48
1.349.000,00 EDP Servicios Financieros Es 1.406.985,42 0,07 4.875% 30-03-2027
4125% 04-04-2029 4.452.000,00 Heathrow Funding Ltd 1.5% 4100.541,31 019
1.400.000,00 Electricite de France 2.875% 1.370.096,00 0,06 11-02-2030
MULTI Perp FC2026 3.200.000,00 Heathrow Funding Ltd 1.5% 3169.528,00 015
6.200.000,00 Electricite de France 5125% 6.334.416,00 0,30 12-10-2025
MULTI Perp FC2029 15176.000,00 Heidelberg Materials AG 3.375% 15.364.941,20 073
8.800.000,00 Electricite de France SA 2% 5.743.339,80 0,27 17-10-2031
09-12-2049 9.089.000,00 Heidelberg Materials AG 3.95% 9.320.155,99 0,44
3.000.000,00 Electricite de France SA 4.375% 3146.272,50 015 19-07-2034
17-06-2036 400.000,00 Holding d'Infrastructures de 356.065,40 0,02
7.700.000,00 Electricite de France SA 4.625% 7.972.826,40 0,38 1.475% 18-01-2031
25-01-2043 2.200.000,00 Holding d'Infrastructures de 2.040.689,20 0,10
11.200.000,00 Electricite de France SA 4.75% 11.760.739,20 0,56 1.625% 18-09-2029
17-06-2044 24.300.000,00 Holding d'Infrastructures de 25.255.621,80 119
6.000.000,00 EnBW Energie Baden-Wuer 5.514.990,00 0,26 4.25% 18-03-2030
1.375% MULTI 31-08-2081 10.600.000,00 ING Bank NV 3% 15-02-2026 10.663.984,25 0,50
4.067.000,00 EnBW International Finance B 4.229.059,78 0,20 400.000,00 ING Bank NV FRN 02-10-2026 403.582,80 0,02
3.85% 23-05-2030 11.800.000,00 ING Groep NV 3.875% MULTI 12123.089,90 0,57
18.703.000,00 EnBW International Finance B 19.820.415,20 0,94 12-08-2029
4.3% 23-05-2034 3.550.000,00 International Business Machi 3.523.941,23 017
2.269.000,00 Enel Finance International N 4% 2.370.376,08 01 0.95% 23-05-2025
20-02-2031 7.272.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20- 7.009.495,34 033
8.416.000,00 Enel Finance International N 4.5% 8.807.377,66 0,42 03-2028
20-02-2043 15.854.000,00 JPMorgan Chase & Co 3.674% 16.155.321,12 0,76
600.000,00 Engie SA 1.875% MULTI Perp 529.519,80 0,03 MULTI 06-06-2028
FC2031 22114.000,00 JPMorgan Chase & Co 4.457% 23.610.598,12 112
9.200.000,00 Engie SA 3.625% 06-03-2031 9.394.186,70 0,44 MULTI 13-11-2031
5.000.000,00 Engie SA 3.625% 06-12-2026 5.082.075,00 0,24 12161.000,00 Jyske Bank A/S 2.875% MULTI 1212452916 0,57
13100.000,00 Engie SA 3.875% 06-01-2031 13.531.726,88 0,64 05-05-2029
6.500.000,00 Engie SA 4.25% 06-03-2044 6.647.278,63 0,31 6.986.000,00 Jyske Bank A/S 4.875% MULTI 7.372.063,83 0,35
8.380.000,00 EQT AB 2.875% 06-04-2032 7966.658,94 0,38 10-11-2029
8.000.000,00 Erste Group Bank AG 4.250% 8.387.640,00 0,40 6.585.000,00 Jyske Bank A/S 5.000% MULTI 6.906.915,96 033
MULTI 30-05-2030 26-10-2028
200.000,00 EssilorLuxottica SA 0.375% 27- 187.665,85 0,01 158.000,00 Jyske Bank A/S 5125% MULTI 167126,66 0,01
11-2027 01-05-2035
100.000,00 Eurogrid GmbH 3.075% 18-10- 100.646,40 0,00 3.800.000,00 Kering SA 3.375% 11-03-2032 3.782.360,40 0,18
2027 14.060.000,00 Kingspan Securities Ireland 3.5% 14.099.582,42 0,67

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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2.000.000,00 LKQ Dutch Bond BV 4.125% 2.047.855,50 0,10 10.300.000,00 Nykredit Realkredit FRN 29-12- 10.803.227,10 0,51
13-03-2031 2032 EUR SWAP 5Y
4.389.000,00 Lseg Netherlands BV 0.000000% 4.354.208,40 021 3.682.000,00 OP Corporate Bank plc 2.875% 3.684.488,72 017
06-04-2025 15-12-2025
243.000,00 Lseg Netherlands BV 2.75% 242.894,30 0,01 12.664.000,00 OP Corporate Bank plc 2.875% 12.604.233,84 0,60
20-09-2027 27-11-2029
7.429.000,00 Mercedes-Benz Group AG 1.375% 7110128,75 0,34 15.279.000,00 Orsted AS 1.5% 26-11-2029 14191.601,21 0,67
11-05-2028 145.000,00 Orsted AS 1.500% MULTI 18- 121.894,79 0,01
6.058.000,00 Mercedes-Benz Group AG 1.5% 5.705.537,99 0,27 02-3021
03-07-2029 1.365.000,00 Orsted AS 2.25% 14-06-2028 1.330.933,01 0,06
1.000.000,00 Mercedes-Benz Group AG 2.375% 966.012,50 0,05 3.568.000,00 Orsted AS 3.75% 01-03-2030 3.669.234,86 017
22-05-2030 3105.000,00 Permanent TSB Group Hol 6.625% 3.329.929,31 016
4.576.000,00 Mercedes-Benz International 4.615.933,61 0,22 MULTI 25-04-2028
3.25% 15-11-2030 7474.000,00 Permanent TSB Group Hol 6.625% 8.259.016,64 0,39
112.000,00 Molnlycke Holding AB 4.25% 116.047,68 0,01 MULTI 30-06-2029
08-09-2028 317.000,00 PVH Corp 3125% 15-12-2027 316.733,32 0,01
7.346.000,00 Mondelez International Inc 0.25% 6.761.742,78 0,32 8.000.000,00 Raiffeisen Bank Interna 3.875% 8142.825,00 0,39
17-03-2028 MULTI 03-01-2030
7.495.000,00 Motability Operations Group 7.462.280,58 0,35 22.700.000,00 Raiffeisen Bank Interna 4.500% 23.712.306,50 112
0.875% 14-03-2025 MULTI 31-05-2030
19.017.000,00 Motability Operations Group 19.527.653,99 0,92 17528.000,00 RCI Banque SA 3.375% 26-07- 17.420.903,92 0,82
3.875% 24-01-2034 2029
11.352.000,00 Motability Operations Group 4% 11.765.871,22 0,56 9123.000,00 RCI Bangue SA 3.875% 12-01-2029 9.248172,12 0,44
17-01-2030 12.986.000,00 RCI Banque SA 3.875% 30-09- 13.048.965,87 0,62
17.800.000,00 Motability Operations Group 18.726.294,20 0,89 2030
4.25% 17-06-2035 4.000,00 RCI Banque SA 4.5% 06-04-2027 4100,74 0,00
2118.000,00 Nasdag Inc 0.875% 13-02-2030 1.905.217,25 0,09 3.800.000,00 RCI Bangue SA FRN 12-03-2025 3.803.638,50 0,18
3.359.000,00 Nasdaq Inc 0.9% 30-07-2033 2.725.621,08 013 7175.000,00 RELX Finance BV 3.375% 20- 7.210.570,06 034
5.701.000,00 Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029 5.432.929,00 0,26 03-2033
7141.000,00 Nasdag Inc 4.5% 15-02-2032 7.633.018,47 0,36 184.000,00 RELX Finance BV 3.75% 12-06- 190.603,39 0,01
13.950.000,00 National Grid North America 14.011.010,33 0,66 2031
3.247% 25-11-2029 332.000,00 Rentokil Initial Finance BV 3.875% 338.945,07 0,02
10.019.000,00 National Grid North America 10.187.945,39 0,48 27-06-2027
3.631% 03-09-2031 4.273.000,00 Richemont International Hold 3.993.699,63 019
11.731.000,00 National Grid North America 11.800.353,67 0,56 0.75% 26-05-2028
3.724% 25-11-2034 5.254.000,00 Richemont International Hold 4.905175,12 0,23
6.934.000,00 National Grid North America 7135.647,65 034 1.5% 26-03-2030
4.061% 03-09-2036 300.000,00 Royal Schiphol Group NV 0.375% 282.935,25 0,01
3.495.000,00 National Grid North America 3.764.53790 018 08-09-2027
4.668% 12-09-2033 6.900.000,00 RTE Reseau de Transport d’El 6.887.452,35 033
7445.000,00 National Grid PLC 0.553% 18- 6.629.251,35 0,31 3.5% 02-10-2036
09-2029 10100.000,00 RTE Reseau de Transport d’El 10.182.994,23 048
2.552.000,00 National Grid PLC 3.245% 30~ 2.492.720,87 0,12 3.5% 30-04-2033
03-2034 2.000.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 1.974.966,00 0,09
5.404.000,00 National Grid PLC 3.875% 16- 5.575.752,63 0,26 3.75% 30-04-2044
01-2029 6.000.000,00 SANEF SA 0.95% 19-10-2028 5.589.420,00 0,26
6.185.000,00 National Grid PLC 4.275% 16- 6.494.144,86 0,31 900.000,00 Schneider Electric SE 1.841% 901.166,40 0,04
01-2035 13-10-2025
15.394.000,00 Nationwide Building Soc 4.375% 15.838116,90 0,75 6.500.000,00 Schneider Electric SE 3.375% 6.501.885,00 0,31
MULTI 16-04-2034 06-04-2025
219.000,00 Nationwide Building Society 199.007,49 0,01 4100.000,00 SCOR SE 3.625% MULTI 27-05- 4102191,45 019
0.25% 14-09-2028 2048
8.368.000,00 Nationwide Building Society 8.480.375,96 0,40 17.923.000,00 Securitas Treasury Ireland D 18.377168,82 0,87
3.25% 05-09-2029 3.875% 23-02-2030
7493.000,00 Nationwide Building Society 4.5% 773114815 0,37 11.681.000,00 Securitas Treasury Ireland D 11.978.754,53 0,57
01-11-2026 4.25% 04-04-2027
23.081.000,00 NatWest Markets PLC 0.125% 22.588.693,81 1,07 6.300.000,00 Siemens Energy Finance BV 6.531.077,70 0,31
12-11-2025 4.25% 05-04-2029
7.761.000,00 NatWest Markets PLC 3.625% 798291027 0,38 4.705.000,00 Skandinaviska Enskilda Banke 4.728.548,53 0,22
09-01-2029 3.25% 24-11-2025
3.936.000,00 NatWest Markets PLC 4.25% 4101.457,63 019 9.458.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 9.126.449,81 0,43
13-01-2028 0.25% 30-08-2026
5.268.000,00 Netflix Inc 3.625% 15-05-2027 5.382.035,08 0,25 12.558.000,00 Statkraft AS 1125% 20-03-2025 12.507.334,75 0,59
1124.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 1170.57394 0,06 8.441.000,00 Svenska Handelsbanken AB 7.656.198,03 0,36
13-01-2048 0.05% 06-09-2028
333.000,00 NN Group NV 5.250% MULTI 359.038,07 0,02 12.644.000,00 Svenska Handelsbanken AB 3.75% 12.820.349,03 0,61
01-03-2043 05-05-2026
4.412.000,00 Nokia Oyj 4.375% 21-08-2031 4.623342,52 0,22 10.316.000,00 Swedbank AB 3.75% 14-11-2025 10.404.614,44 0,49
3.994.000,00 Novo Nordisk Finance Netherl 3.673.952,79 017 10.952.000,00 Swedbank AB 4.125% 13-11-2028 11.490.118,31 0,54
0.125% 04-06-2028 11.300.000,00 Swiss Re Finance UK PLC 2.714% 10.512.842,00 0,50
4.052.000,00 Novo Nordisk Finance Netherl 4112.451,79 019 MULTI 04-06-2052
3125% 21-01-2029 4.482.000,00 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1% 4128.739,97 0,20
1.596.000,00 Nykredit Realkredit 0.25% 13- 1.554.217,73 0,07 09-07-2029
01-2026 2.800.000,00 Talanx AG 4% 25-10-2029 2.933.571,42 014
6.328.000,00 Nykredit Realkredit 3.875% 05- 6.385.015,28 030 4.953.000,00 TDC Net A/S 5186% 02-08-2029 5190.576,33 025
07-2027 1.259.000,00 TDC Net A/S 5.618% 06-02-2030 1.339.894,53 0,06
13.526.000,00 Nykredit Realkredit 4.625% 14194.795,10 0,67 2.752.000,00 TenneT Holding BV 4.625% 2.816.010,14 013
19-01-2029 MULTI Perp FC2029
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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15.602.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 4.25% 16.077.612,15 0,76
22-05-2031 Avoirs en banque 82.541.962,10 3,91
17.983.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 4.75% 1913439754 0,91
01-06-2030 Autres éléments de l'Actif net 30.776.534,89 1,46
16.500.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 16.718.889,00 0,79
3.75% 27-03-2030 Total de l'Actif net 2.113.616.831,06 100,00
300.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 308.782,65 0,01
4.25% 16-05-2028
12.800.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 13.117.280,00 0,62
4.5% 23-11-2026
30.625.000,00 UBS AG/London 0.25% 01-09- 27.821.687,03 132
2028
1.575.000,00 UBS AG/London 0.5% 31-03-2031 1.346.294,25 0,06
200.000,00 UBS Group AG 3.125% MULTI 200.612,75 0,01
15-06-2030
5184.000,00 UBS Switzerland AG 3.304% 5.306.251,68 0,25
05-03-2029
2.800.000,00 Unibail-Rodamco-Westfi 2125% 2.771.468,00 013
MULTI Perp FC2023
5.500.000,00 Unibail-Rodamco-Westfi 7.250% 6.021.400,00 0,28
MULTI Perp FC2028
3.800.000,00 Unicaja Banco SA 5125% MULTI 4.010.140,00 019
21-02-2029
21.432.000,00 Urenco Finance NV 3.25% 13- 21.540.553,08 1,02
06-2032
35.252.000,00 Vestas Wind Systems A/S 4125% 36.296.164,24 172
15-06-2031
100.000,00 Vonovia SE 1% 16-06-2033 80.512,05 0,00
5.800.000,00 Vonovia SE 4.25% 10-04-2034 5.986.020,50 0,28
800.000,00 Vonovia SE 5% 23-11-2030 868.665,00 0,04
1.927.092.718,79 91,18
Total des obligations 1.945.213.864,21 92,03

Total des Valeurs mobilieres

et instruments du marché

monétaire admis a la cote

officielle d'une bourse de

valeurs 1.945.213.864,21 92,03

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
échangés sur un autre marché réglementé

Obligations
EUR
6.300.000,00 Amprion GmbH 3.625% 21-05- 6.436.591,03 0,30
2031
18.400.000,00 Amprion GmbH 3.971% 22-09- 19.075.868,80 0,90
2032
2.612.000,00 AT&T Inc 3.5% 17-12-2025 2.623.878,07 0,12
100.000,00 Daimler Truck International 101.628,58 0,00
3.875% 19-06-2026
13.557.000,00 Danfoss Finance Il BV 4.125% 14.171.959,08 0,67
02-12-2029
42.409.925,56 2,01
Total des obligations 42.409.925,56 2,01
Total des Valeurs mobilieres
et instruments du marché
monétaire échangés sur un
autre marché réglementé 42.409.925,56 2,01

Autres Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire

Obligations
EUR
12100.000,00 CNP Assurances SACA 4.875% 12.674.544,30 0,60
MULTI 16-07-2054
12.674.544,30 0,60
Total des obligations 12.674.544,30 0,60
Total des autres Valeurs
mobiliéres et instruments du
marché monétaire 12.674.544,30 0,60

Total des investissements en
titres 2.000.298.334,07 94,64

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Corporate Stars

Bond Fund

Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)

Pays Secteur

France 22,57 Dette d'entreprises 91,78
Pays-Bas 13,60 Obligations hypothécaires 1,83
Etats-Unis 9,03 Obligations d'état 1,03
Allemagne 8,66

Danemark 782 Total 94,64
Royaume-Uni 763

Suede 3,54

Irlande 2,90

Finlande 2,66

Norvege 2,64

Espagne 2,61

Luxembourg 2,06

Autriche 190

Suisse 1,64

Italie 130

Supranational 1,03

Bermudes 0,95

Belgique 0,92

fles vierges britanniques 0,64

Jersey 034

Japon 0,20

Total 94,64

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - European Corporate Stars
Bond Fund

Etat des instruments dérivés
Contrats financiers a terme

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de

référence du Compartiment référence du Compartiment

(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a

31/12/2024 louverture du contrat au

30/12/2024

Gestion de portefeuille efficace :

EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (2.043,00) (240.787.980,00) 0,00 2.644.291,20
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 544,00 72.591.360,00 0,00 (1.514.277,99)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR 41,00 5.439.880,00 0,00 (276.973,98)
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR 3.407,00 364.497.895,00 0,00 (1.471.733,05)

0,00 (618.693,82)

Contrats de change a terme

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Couverture de Catégories d'Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres

7.995.057,61 EUR 94.064.379,96 NOK 24.230,38 31/01/2025

3.853.450,85 EUR 4422898258 SEK (9.146,01) 31/01/2025

6.331.347.37398 NOK 545159.929,98 EUR (8.636.749,98) 31/01/2025

3.066.517.114,00 SEK 265.672.954,41 EUR 2127791,87 31/01/2025
(6.493.873,74)

Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : BNP Paribas SA

18.233.604,57 EUR 135.861.071,05 DKK 4.091,96 28/02/2025
475911 EUR 5.024,00 usb (62,36) 28/02/2025

4.029,60

Contrepartie : BofA Securities Europe SA

6.092,25 EUR 71.540,00 NOK 3816 28/02/2025

3816

4.067,76

(6.489.805,98)

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Corporate
Sustainable Labelled Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeurde % de
Nominal marché I'Actif Nominal marché I'Actif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 750.000,00 Enel Finance International N 1.5% 74451375 0,68
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 21-07-2025
L 550.000,00 Enel Finance International N 561.546,15 0,51
Obligations 3.875% 23-01-2035
EUR 250.000,00 Enel Finance International N 4% 261169,69 024
384.000,00 ABN AMRO Bank NV 0.5% 15- 37367530 034 20-02-2031
i ' 042026 : T . 850.000,00 Enel Finance International N 4.5% 889.528,40 0,81
20-02-2043
oo tojemonumon s gm0 | oo B tmoomas  oosem o
o oo = 983, : 600.000,00 Engie SA 4.25% 11-01-2043 615198,00 056
1100.000,00 Engie SA 4.5% 06-09-2042 1158.928,38 1,06
500,000,00 Argenta Spaarbank NV 3125% 506.937,50 046 1.400.000,00 Eurogrid GmbH 3.598% 01-02- 1427629.70 131
2029
0 1o
150.000,00 %%soggde”a”d NV 3625%12 15430481 014 300.000,00 Eurogrid GmbH 3.732% 18-10- 303.44828 028
. 2035
, 5
1.600.000,00 fﬁ%ﬁﬁ%‘é per Ultalia SpA 5125% 172351520 158 140000000 Eurogrid GmbH 3915% 01-02- 144793740 13
2034
3.200.000,00 %ZZ”S Bank NV 0.25% 23-02 310614853 285 837.000,00 European Union 1.25% 04-02- 609.440,83 056
2043
0,
1600.000,00 Banco de Sabadell SA 1125% 1568.370,80 144 150000000 H&M Finance BY 4.875% 25- 160996163 148
MULTI 11-03-2027 103031
500.000,00 Banque Federative du Credit 45561063 042 706.000,00 Heidelberg Materials AG 3.375% 714.789,70 065
0.25% 29-06-2028 o0t
T T 0
2400.000,00 ;ﬁ?ﬁ;ggderawe du Credit 4% 249258360 228 770.000,00 Heidelberg Materials AG 3.95% 789.583,03 072
) ) 19-07-2034
800.000,00 Banque Federative du Credit 83710733 R 567.000,00 Heidelberg Materials Finance 62126303 057
4125%18-03-2030 4.875% 21-11-2033
. 875% 21-11-
1.000.000,00 ?;)“fgﬁ?fgé;%smwaeb'“h Hal 101335163 0.93 1100.000,00 Jyske Bank A/S 4.875% MULTI 1160.788,75 1,06
10-11-2029
2400.000,00 BPCE SA 4125% 10-07-2028 2.497182,00 229 2029 .
700.000,00 BPCE SA 4.875% MULTI 26-02- 725.469,39 066 975.000,00 gg%’;g'égzph‘“ps NV2.625% 916169,57 084
2036 )
700.000,00 BPCE SA 5.750% MULTI 01-06- 74351830 0,68 2.782.000,00 Mercedes-Benz International 2.813.59517 2,58
5033 3.5% 30-05-2026
619.000,00 CEZ AS 4125% 05-09-2031 63144163 058 400.000,00 ygggggig%ﬁg”s Group 408.95239 037
1.685.000,00 CEZ AS 4.25% 11-06-2032 172237751 158 1350.000,00 Motability Operations Grou 1386.250,88 127
300.000,00 Cie de Financement Foncier S 298.266,00 027 e o0t o0 P 280250, :
2.625% 29-10-2029 . b?l, e o
2100.000,00 Cie de Saint-Gobain SA 3375% 212616705 195 00000000 Morab Bty Operations Group 4% 62187480 057
08-04-2030 ) .
500.000,00 CNP Assurances SACA 2.000% 455.087,00 042 500.000,00 Motability Operations Group 526.019,50 0,48
LT o050 425% 17-06-2035
400.000,00 CNP ASsurances SACA 5250% 42818140 039 700.000,00 National Grid North America 711.803,75 065
UL e r 905 3.631% 03-09-2031
1, 1 0, | -
100.000,00 Coca-Cola HBC Finance BV 275% 100.038,88 0,09 1:250.000,00 g'gztg’”al Grid PLC 0.25% 01-09 113482703 104
23-09-2025 . ) .
1200.000,00 Commerzbank AG 5.250% MULTI 1274.014,80 17 2650.000,00 B‘f_tz'gggl Grid PLC 3875% 16 273422363 251
25-03-2029 . . 5
2500.000,00 Credit Agricole SA 0.500% MULTI 2.269.652,50 2,08 700.000,00 ?‘5?3”;?2%;'5”3”56 Iberia SA 0.875% 69526415 0,64
21-09-2029 5
40000000 Cresit Agricole SA 3:750% MULTI 10638713 037 1.472.000,00 NatWest Group PLC 3.673% 1504.032,93 138
L0 MULTI 05-08-2031
o5 98-
1100.000,00 Crelan SA 6.000% MULTI 28- 121057833 111 39200000 Wordes Bank Abp 0.375% 28 3680.087.02 035
02-2030
3102.000,00 Orsted AS 1.5% 26-11-2029 288123221 2,64
1500.000,00 ?(f_gﬁ‘fsozfnk A/S 4125% MULTI 157986750 145 256.000,00 Orsted AS 2.25% 14-06-2028 249.610,88 023
1100.000,00 Orsted AS 3.625% 01-03-2026 1109.325,80 1,02
0, g a n
500.000,00 gjfé‘glﬁk;o%”k NV 2.375% MULTI 49555981 045 994.000,00 Permanent TSB Group Hol 4.250% 102570413 094
MULTI 10-07-2030
o 07-
900000.00 ce Vollsbank NV 4875% 07 959.080,05 o8 700.000,00 Raiffeisen Bank Interna 1375% 640.644,90 0,59
o MULTI 17-06-2033
5
1.650.000,00 :Egzigg\ggos Financieros Es 3.5% 1.675.721,03 154 1643.000,00 RCI Banque SA 3.375% 26-07- 163296127 1,50
o 2029
247.000,00 EDP Servicios Financieros Es 257.617,05 0,24 2200.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 2244.290,40 206
4125% 04-04-2029 359 0o aa051
1.650.000,00 EDP Servicios Financieros Es 1.749.795,30 1,60 2600.000,00 Siemens Energy Finance BV 2.695.365,40 247
4375% 04-04-2032 Tt i
o0 . 95% 05-04-
600.000,00 Electricite de France 2.625% 568.927,20 052 1500.000,00 Societe Generale SA 4750% 1.569.537,00 144
MULT! Perp FC2027 UL 28009000
alt 0,
400.000,00 Electricite de France 5125% 408.672,00 037 584.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 4611355 050
MULTI Perp FC2029 1979069007
g . 1% 22-09-
120000000 %f"%gg;de France SA1% 1164.690,00 107 100.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.5% 99.820,20 0,09
b 30-01-2025
)
200:000,00 Electricte de France SA 4375% 20975150 019 1700.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 3% 1725258,65 158
A 19-05-2030
0,
100.000.00 %e%'fg; 4de France SA 4.75% 108.451.04 010 1400.000,00 Stellantis NV 4.375% 14-03-2030 1460.009,60 134
; . 3
120000000 Electricite de France SA 4.75% 126007920 115 169000000 Teallsuuden Voima 0y] 4.25% 174151804 160
17-06-2044 . .
2.474.000,00 EnBW International Finance B 2.621.809,72 2,40 153.000,00 Thermo Fisher Scientific Fin 149.62390 014
439 93089034 0.000000% 18-11-2025
912,000,00 Vattenfall AB 0.5% 24-06-2026 885.928,66 081
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Corporate
Sustainable Labelled Bond Fund

Etat des investissements et autres

éléments de l'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif
(note 2) net
1.550.000,00 Vestas Wind Systems A/S 4125% 1.595.911,00 146
15-06-2031
500.000,00 Volkswagen Financial Service 501.160,00 0,46
3.625% 19-05-2029
1.000.000,00 Volkswagen International Fin 1.015.443,24 093
3.75% 28-09-2027
2.000.000,00 Volkswagen International Fin 2.062.046,00 1,89
4.25% 29-03-2029
1.550.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1.575.220,83 144
3.875% 11-10-2028
96.873.588,13 88,76
Total des obligations 96.873.588,13 88,76
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de
valeurs 96.873.588,13 88,76
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
échangés sur un autre marché réglementé
Obligations
EUR
1.600.000,00 Amprion GmbH 3.971% 22-09- 1.658.771,20 1,52
2032
1.000.000,00 Amprion GmbH 4.125% 07-09- 1.051.505,00 0,96
2034
1.671.000,00 Danfoss Finance Il BV 4125% 1.746.798,23 160
02-12-2029
2.014.000,00 Prologis International Fundi 2.045.596,64 1,87
3.625% 07-03-2030
6.502.671,07 5,96
Total des obligations 6.502.671,07 5,96
Total des Valeurs mobiliéres
et instruments du marché
monétaire échangés sur un
autre marché réglementé 6.502.671,07 5,96
Total des investissements en
titres 103.376.259,20 924,711
Avoirs en banque 4.362.775,08 4,00
Autres éléments de l'Actif net 1.406.146,42 1,29
Total de l'Actif net 109.145.180,70 100,00

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Corporate
Sustainable Labelled Bond Fund

Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)
Pays Secteur

France 2317 Dette d'entreprises 93,23
Pays-Bas 22,66 Obligations hypothécaires 0,93
Allemagne 10,77 Obligations d'état 0,56
Danemark 786

Royaume-Uni 7,62 Total 94,7
Espagne 545

Belgique 244

Luxembourg 2,44

Norvege 217

République tcheque 216

Finlande 194

Italie 1,58

Etats-Unis 1,55

Irlande 0,94
Suede 0,81

Autriche 0,59

Supranational 0,56

Total 94,71

Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - European Corporate
Sustainable Labelled Bond Fund

Etat des instruments dérivés
Contrats financiers a terme

Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de

référence du Compartiment référence du Compartiment

(EUR), du 30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a

31/12/2024 louverture du contrat au

30/12/2024

Gestion de portefeuille efficace :

EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (76,00) (8.957.360,00) 0,00 95.600,00
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 21,00 2.802.240,00 0,00 (61.979,30)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR (5,00) (663.400,00) 0,00 4265111
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR 159,00 17.010.615,00 0,00 (55.722,50)

0,00 20.549,31

Contrats de change a terme

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Couverture de Catégories d’Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres

283788,93 EUR 3.373.076,17 NOK (2.031,56) 31/01/2025

267.036,27 EUR 3.067.697,10 SEK (870,67) 31/01/2025

485.802.462,08 NOK 41.777985,88 EUR (610.846,02) 31/01/2025

159.940.046,81 SEK 13.858.532,30 EUR 109.130,83 31/01/2025
(504.617,42)

Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : BNP Paribas SA
4.360,29 EUR 50.580,00 SEK (57,60) 18/02/2025
(57,60)
(504.675,02)

Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 30.500.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0.01% 28.314.507.25 0,53
ala cote officielle d'une bourse de valeurs 15-12-2027
blicati 46.200.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0.375% 40.840.066,58 076
Obligations 96-03-2030
CHF 30.000.000,00 Bank of Nova Scotia/The 3.25% 30.539.775,00 0,57
I 18-012028
28415000,00 ?g%r,;“;;lggeggz’zusma AG 3140121435 059 20.000.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 1965111810 037
; 09-06-2027
0, -
25.000.000,00 Eoégoszvg'tze"a”d AG1.82%18 27218.550,84 051 13.500.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 12.621906,78 024
; 2% 25-08-2032
0,
40.000.000,00 ;’g}'g‘ﬂ;g;gk AG 0.000000% 4230535920 079 16.000.000,00 Bendigo & Adelaide Bank Ltd 16.395.891,68 031
100.925.124,39 1,89 4.02% 04-10-2026
DKK e ’ 16.500.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 16-10-2028 1493406750 028
' 10 0101 63.400.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 18-03-2031 53185.871,42 0,99
30000000000 Nykrecit Realkredit 1% O1-01-2029 3824162951 on 21.000.000,00 BPCE SFH SA 0.625% 29-05-2031 1825365499 034
: ' 18.000.000,00 BPCE SFH SA 1125% 12-04-2030 16.527.384,00 031
14836065574 Nykredit Realkredit 1% 01-07-202 19.056.728,32 ¢ , :
836065574 Nykredt Realkredt 1% 01-072028 90567283 036 30.300.000,00 BPCE SFH SA 3% 15-01-2031 3054929101 057
: . 35.000.000,00 BPCE SFH SA 3125% 20-01-2033 35317.730,00 0,66
197.875.912,08 Nykredit Realkredit FRN 01-10- 26.605.696,78 0,50 ¢ ' ¢
6 10 CIBOR M DO ' ' 20.400.000,00 BPCE SFH SA 3125% 20-02-2036 20.463090,89 038
83.904.054.61 157 33.000.000,00 BPER Banca SPA 0.625% 28- 30.432105,00 0,57
EUR ' ! 10-2028
19.929.000,00 Aareal Bank AG 3% 11-10-2027 20.074.974,82 0,38 14.200.000,00 BPER Banca SPA 2.875% 22- 1426049399 0.27
30.600.000,00 AMCO - Asset Management Co S 28.455.093,00 053 072029
0.75% 20-04-2028 8.900.000,00 BPER Banca SPA 325% 22-01- 9.056.871,40 017
35.000.000,00 AMCO - Asset Management Co S 34368775,00 0,64 2031
295% 17-07-2007 19.500.000,00 BPER Banca SPA 375% 22-10- 2022542438 0,38
16.750.000,00 AMCO - Asset Management Co S 17.092132,08 032 2028
4.375% 27-03-2026 22.300.000,00 Caisse de Refinancement de [ 19.628.296,99 0,37
.
11300.000,00 AMCO - Asset Management Co S 1172793021 022 0.01% 08-10-2029
4.625% 06-02-2027 35.000.000,00 Caisse de Refinancement de | 34.852.025,81 0,65
10.000.000,00 Argenta Spaarbank NV 3125% 10.38.750,00 019 275% 06-09-2030
06-02-2034 30.000.000,00 Caisse de Refinancement de | 3% 30.298.834,58 0,57
14.400.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 13762.245,60 026 11-01-2030
21200.000,00 Arkea Public Sector SCF SA 3.25% 2167227823 041 37100000,00 Caisse de Refinancement de ( 3% 36.987160,35 069
" 10-01-2031 ' ' 12:01-2034
46.757000,00 Autonomous Community of Cata 48141.018,89 0,90 31300.000,00 Caisse de Refinancement de | 3157448535 059
492% 26-04.2035 3125% 23-02-2033
10.000.000,00 AXA Home Loan SEH SA 0.01% 878614750 016 39.300.000,00 Caisse Francaise de Financem 32.905.870,35 0,62
T 16410-2029 ' S ' 0.375% 20-01-2032
146.185.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 141.675.960,22 265 18.500.000,00 Caisse Francaise de Financem 18.316.073,00 0,34
" 0875% 08-10-2026 ' ' 275% 03-10-2031
37789.000.00 Banca Monte dei Paschi di Si 3755518056 070 20.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 20.694.925,00 0,39
" 2125% 26-11-2025 ' ' 3.5% 16-03-2032
13500.000.00 Banca Monte dei Paschi i Si 13789558.03 026 44.800.000,00 CaixaBank SA 1.64% 23-11-2033 40.324536,00 075
T 3375% 16-07-2030 ) ' ' 17.500.000,00 Cajamar Caja Rural SCC 3.375% 17.801.621,25 033
22500.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 35% 23.045382,06 043 16-02-2028
23-04-2029 48.000.000,00 Cajamar Caja Rural SCC 3.375% 49.086.479,04 0,92
45000.000,00 Banca Popolare di Sondrio SP 4567629375 085 25072029 !
395% 29-07-2029 17200.000,00 CCF SFH SACA 2.5% 28-06-2028 17.088.832,79 032
13500.000,00 Banco BPI SA 325% 22-03-2030 1376390813 026 6.300.000,00 Ceskoslovenska Obchodna Bank 6:452381,25 012
50.900.000,00 Banco BPI SA 3.625% 04-07-2028 52.421299,20 0,98 3375% 03072029
23.612.000,00 Banco BPM SpA 3.375% 24-01- 24.078.705,58 045 76.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 67.708.904,68 127
"~ 2030 ' ' 0.01% 16-04-2029
19.300.000,00 Banco BPM SpA 3.75% 27-06- 19.865.224.63 037 60.100.000,00 Cie de Financement Foncier S 51.230.190,12 0,96
T o008 ) R ’ 0.01% 25-09-2030
16.900.000,00 Banco BPM SpA 3.875% 18-09- 17.240.410,24 032 13.500.000,00 Cie de Financement Foncier S 12.662.679,38 0,24
" 2026 ) T ' 0.875% 11-09-2028
18.600.000,00 Banco de Sabadell SA 2.75% 18.614.964 44 035 14.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 13.919.080,00 0,26
T 15-04-2030 ' B ' 2625% 29-10-2029
23.400.000,00 Banco de Sabadell SA 3.25% 2397873705 0,45 38.800.000,00 Cie de Financement Foncier S 3% 38.838.690,20 0,73
05062034 ' S ' 10-03-2033
17.000.000,00 Banco di Desio e della Brian 3% 17.087431,00 0,32 22500000,00 Cie de Financement Foncier S 2283942504 043
10-092029 3125% 06-06-2030
18.000.000,00 Banco Santander SA 2.75% 08- 17.883.024.57 033 69.900.000,00 Cie de Financement Foncier S 71.803.878,04 134
T 092032 ) T ' 3375% 16-09-2031
6.200,000,00 Banco Santander SA 3175% 632539035 01 24100.000,00 Clydesdale Bank PLC 0.01% 2306815850 043
T 28052029 ’ o ' 22-09-2026
9200.00000 Banco Santander SA 325% 14- 0384.03023 018 11.000.000,00 Clydesdale Bank PLC 25% 22- 10.956.911,83 0,20
C 022028 ‘ o ' 06-2027
25.000.000.00 Banco Santander SA 3.375% 2571111088 048 10.200.000,00 Commerzbank AG 2.75% 09- 10.204.444,68 019
' ’ R ' 01-2031
11-01-2030
26300.000,00 Banco Santander Totta SA 3.25% 2692646937 0,50 20.900.000,00 Commonwealth Bank of Austral 1973385372 037
" 15-02-2031 ' ' 075% 28-02-2028
26.600.000,00 Banco Santander Totta SA 3.375% 27178.018,00 051 14.300.000,00 Commonwealth Bank of Austral 14.735.899,75 0,28
10-04-2028 3768% 31-08-2027
37100.000,00 Banco Santander Totta SA 3.75% 37.814.446,50 071 35000.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 0.01% 3028269501 057
" 11-09-2026 ' ' 02-07-2030
10.000.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 10.281.900,00 019 4000000000 Cooperatieve Rabobank UA 40.788.500,00 076
4% 08.00-2007 3106% 07-06-2033
5.600.000.00 Bank of New Zealand 2.552% 5.589.67920 010 34.000.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 34.757.061,00 0,65
" 0-06-2027 ' ' 3202% 06-05-2036
15.700.000,00 Coventry Building Society 0.01% 14.317.472,77 0,27
07-07-2028
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Etat des investissements et autres

éléments de U'Actif net au 31/12/2024

(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de %de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
22.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 21.793.818,15 o4 25.000.000,00 Korea Housing Finance Corp 24.096.320,18 0,45
2.875% 12-01-2034 0.01% 29-06-2026
46.300.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.5% 47381.915,25 0,89 10.900.000,00 Korea Housing Finance Corp 10.809.234,00 0,20
11-03-2036 1.963% 19-07-2026
53.600.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.5% 55148.504,00 1,03 4.200.000,00 Korea Housing Finance Corp 4.273.501,05 0,08
15-01-2030 3124% 18-03-2029
21100.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.5% 21.805.423,85 0.4 31.500.000,00 Korea Housing Finance Corp 3271523271 0,61
15-07-2033 4.082% 25-09-2027
15.500.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 13.557.369,50 0,25 20.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 20.184.145,28 0,38
0.125% 28-01-2030 3% 31-01-2031
24.000.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 22.745.280,00 0,43 7.400.000,00 La Banque Postale Home Loan 7490.626,96 014
1% 30-04-2028 3125% 29-01-2034
20.600.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 20.815.495,30 0,39 20.000.000,00 Land Berlin 3% 13-03-2054 19.302.280,00 036
3% 23-07-2029 10.400.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 10.876.893,81 0,20
30.000.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 30.624.819,48 0,57 2028
3.25% 31-10-2029 24.800.000,00 Lloyds Bank PLC 0.125% 23-09- 22.013.693,28 0,41
12.000.000,00 Credito Emiliano SpA 3.25% 12195.949,74 0,23 2029
18-04-2029 14.900.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 1.688% 14.598.450,54 0,27
6.400.000,00 Danmarks Skibskredit 0.125% 6.360.675,78 0,12 14-06-2027
20-03-2025 AR 12.000.000,00 Macquarie Bank Ltd 2.574% 11.975.788,71 0,22
24.600.000,00 Danmarks Skibskredit 0.25% 21- 22.478.394,77 0,42 15-09-2027
06-2028 SDOA A 23.800.000,00 mBank Hipoteczny SA 0.242% 23.396.274,65 044
44.600.000,00 Danmarks Skibskredit 4.375% 45.783.002,07 0,86 15-09-2025
19-10-2026 SDO AR A 12.000.000,00 Mediobanca Banca di Credito 11.890.452,54 0,22
30.000.000,00 DBS Bank Ltd/London 2.5995% 30.062.287,50 0,56 2.375% 30-06-2027
31-03-2028 35.000.000,00 Mediobanca Banca di Credito 3% 35.026.450,27 0,65
19.400.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 0.1% 17.872.606,54 033 04-09-2031
21-01-2028 28.200.000,00 Mediobanca Banca di Credito 28.651.587,75 0,54
3.605.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 3.534.861,35 0,07 3.25% 30-11-2028
1.75% 01-03-2027 23.700.000,00 MMB SCF SACA 0.05% 17-09- 20.927.356,34 0,39
27.000.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 27.302.100,98 0,51 2029
3.25% 15-01-2027 20.700.000,00 National Australia Bank Ltd 21.084.542,50 0,39
36.000.000,00 Equitable Bank 3.5% 28-05-2027 36.694.917,00 0,69 3146% 05-02-2031
16.000.000,00 Erste Group Bank AG 2.5% 19- 15.776.416,00 0,29 16.800.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 14.447139,00 0,27
09-2030 0.01% 08-07-2030
9.500.000,00 Erste Group Bank AG 2.875% 9.547.029,75 018 7500.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 6.661.314,38 012
09-01-2031 0.125% 24-09-2029
24.100.000,00 Erste Group Bank AG 3.125% 24.526.506,33 0,46 11.000.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 10.354.740,00 019
12-12-2033 1% 25-09-2028
9.900.000,00 European Union 1.25% 04-02- 7.208.439,98 013 45.500.000,00 Nationwide Building Society 43.341.229,75 0,81
2043 1125% 31-05-2028
30.000.000,00 Federation des Caisses Desja 28.600.755,00 0,53 20.000.000,00 NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 18.799.740,00 0,35
0.25% 08-02-2027 9.000.000,00 Oberoesterreichische Landesb 9.245.036,25 017
18.600.000,00 Hellenic Republic Government 16.319.609,90 0,31 3.625% 31-03-2028
0.75% 18-06-2031 4.400.000,00 Oma Saastopankki Oyj 0.01% 4.080.855,90 0,08
94.300.000,00 Hellenic Republic Government 88.511.253,05 1,65 25-11-2027
1.5% 18-06-2030 35.000.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 33.324.756,85 0,62
10.000.000,00 Hellenic Republic Government 9190.970,09 0,17 01-10-2026
1.75% 18-06-2032 45.800.000,00 Prima Banka Slovensko AS 4.25% 46.260.290,00 0,86
137116.000,00 Hellenic Republic Government 95.157.475,63 178 06-10-2025
1.875% 24-01-2052 23200.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 23.616.996,80 0,44
40.000.000,00 Hellenic Republic Government 42185.572,00 0,79 3.375% 25-09-2027
3.875% 12-03-2029 11.900.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 12.054.932,05 0,23
47.000.000,00 Hellenic Republic Government 48.874.501,00 0,91 3.875% 16-03-2026
4125% 15-06-2054 18.000.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 17.741.856,85 033
15.500.000,00 Hellenic Republic Government 16.766.486,99 0,31 2.5% 28-06-2029
4.25% 15-06-2033 11.400.000,00 Romanian Government Internat 9.550.350,00 018
20.000.000,00 Hellenic Republic Government 21.756.711,50 0,41 1.75% 13-07-2030
4.375% 18-07-2038 43.600.000,00 Romanian Government Internat 3316757730 0,62
5.000.000,00 Hungary Government Internati 3.963.750,00 0,07 2% 14-04-2033
1.75% 05-06-2035 3.000.000,00 Romanian Government Internat 2.274.673,50 0,04
23.000.000,00 Hypo Tirol Bank AG 0.01% 19- 21.980.778,00 0,41 3.375% 08-02-2038
10-2026 2.000.000,00 Romanian Government Internat 1.306.980,00 0,02
12.500.000,00 Iccrea Banca SpA 3.5% 04-03- 12.830.064,25 024 3.375% 28-01-2050
2032 4.500.000,00 Romanian Government Internat 4.231.066,50 0,08
40.000.000,00 Iccrea Banca SpA 3.5% 05-06- 40.942.921,00 0,77 3.624% 26-05-2030
2034 15.000.000,00 Romanian Government Internat 12.429.011,25 0,23
22.600.000,00 Iccrea Banca SpA 3.875% 12- 23.417.057,80 0,44 3.875% 29-10-2035
01-2029 79.900.000,00 Royal Bank of Canada 0.125% 75.665.034,65 141
12.000.000,00 Iccrea Banca SpA 4% 08-11-2027 12.389.790,00 0,23 26-04-2027
20.000.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 19.954.809,28 037 26.300.000,00 Santander UK PLC 1.125% 12- 25.539.37113 0,48
38.400.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 39.544.848,00 0,74 03-2027
30-06-2028 6.700.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 3.32% 6.787.426,63 013
9.900.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 9.919.710,90 019 29-01-2027
25.000.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 4.3% 25.608.725,00 0,48 17.400.000,00 Slovakia Government Bond 1793176575 034
01-10-2054 3.625% 08-06-2033
7.500.000,00 KEB Hana Bank 0.01% 26-01-2026 7.292.508,75 014 14.500.000,00 Slovakia Government Bond 3.75% 14.907.058,50 0,28
5.000.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 4.794.47750 0,09 23-02-2035
02-03-2027 6.000.000,00 Slovakia Government Bond 4% 6.092.992,50 on
20.000.000,00 Kommunalkredit Austria AG 3% 20.012.054,48 0,37 23-02-2043
16-04-2030 4.800.000,00 Slovenia Government Bond 1.175% 267377520 0,05
8.600.000,00 Kookmin Bank 2.375% 27-01-2026 8.576.710,13 0,16 13-02-2062
12.500.000,00 Kookmin Bank 2.75% 21-01-2028 12.537122,32 0,23 23.000.000,00 Slovenska Sporitelna AS 0.125% 22163.674,00 041
12.400.000,00 Kookmin Bank 4% 13-04-2027 12.740.905,40 024 12-06-2026

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR) (suite)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeur de % de
Nominal marché UActif Nominal marché UActif
(note 2) net (note 2) net
20.000.000,00 Slovenska Sporitelna AS 1125% 19.309.760,00 0,36 Total des Valeurs mobiliéres
12-04-2027 et instruments du marché
113.332.000,00 Spain Government Bond 1.9% 79.488.231,50 1,49 monétaire admis a la cote
31-10-2052 officielle d'une bourse de
27.000.000,00 Spain Government Bond 4% 28.467.409,50 0,53 valeurs 4.985.843.958,63 93,19
31-10-2054
37.365.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 33.054.125,22 0,62 Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
0.409% 07-11-2029 échangés sur un autre marché réglementé
40.000.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 37.089.870,00 0,69 L
0.01% 15-10-2027 Obligations
5.000.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 4.537.414,80 0,08 EUR
0277% 25-10-2028 31.000.000,00 San Marino Government Bond 32176.605,00 0,60
24.500.000,00 Tatra Banka as 2.75% 09-10-2028 24.449.281,03 0,46 . A 6.5% 19-01-2027 R !
16.700.000,00 Tatra Banka as 3.375% 31-01-2026 16.805.794,50 0,31 s o .
52.200.000,00 Toronto-Dominion Bank/The 50304.670,20 0,94 3600000000 Sumitomo Mitsui Banking Corp 3472456500 065
0.864% 24-03-2027 0.267%18-06-2026
. 66.901.170,00 1,25
26100.000,00 UBS Switzerland AG 3.146% 26.625.001,50 0,50 ' "
21-06-2031 T
19100.000,00 UBS Switzerland AG 3.304% 19.550.425,75 037 Total des obligations 66.901170,00 125
2400000000 UniCrealt Bank Austria AG 0259 21.008.817,60 039 Total des Valeurs mobiliéres
R 21rjI06r?20I3Oan ustria 2 R ’ et ins.ttru_me.nt; du marché
h ! ) monétaire échangés sur un
5.820.000,00 ;Jgjgé?gE;Bgank Austria AG FRN 5.388.70315 0,10 autre marché réglementé 66.901.170,00 1,25
3.600.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 3.559.738,86 0,07 . .
27-12-2026 Total des investissements en
6:300.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 6.024.406,47 011 titres 505274512863 94,44
27-12-2029 )
11.500.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 1077164717 0,20 Avoirs en banque 210.886.362,36 394
27-12-2031 . VA
900.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 814500,00 0,02 Autres éléments de 'Actif net 86.843.593,53 1.62
31-12-2031
18.500.000,00 UniCredit Bank Czech Republi 18.518.935,56 035 Total de U'Actif net 5.350.475.08452 100,00
2.875% 25-03-2029
80.000.000,00 UniCredit Bank Czech Republi 80.709.430,00 151
3125% 11-10-2027
7.500.000,00 UniCredit Bank Czech Republi 7.573.455,00 014
3.625% 15-02-2026
30.600.000,00 UniCredit SpA 3.375% 31-01-2027 31105.028,60 058
73.300.000,00 UniCredit SpA 3.5% 31-07-2030 75.654.855,96 141
13.700.000,00 Van Lanschot Kempen NV 2.5% 13.644.994,50 0,26
27-02-2028
17.000.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 14.982.569,13 0,28
19-11-2029
29.700.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 26.700.923,70 0,50
0.5% 26-06-2029
15.000.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 14.386.965,00 027
0.875% 22-03-2027
10.000.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 10.160.167,50 0,19
3.25% 20-03-2031
18.700.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 19.317.950,85 036
3.875% 05-09-2028
16.700.000,00 Westpac Banking Corp 1.079% 16.156.394,13 030
05-04-2027
10.000.000,00 Westpac Securities NZ Ltd/Lo 9119.733,48 017
0.01% 08-06-2028
13.500.000,00 Westpac Securities NZ Ltd/Lo 13.938.269,06 0,26
3.75% 20-04-2028
4.745.802.412,09 88,70
JPY
1.000.000,00 Japan Government Thirty Year 432431 0,00
0.6% 20-06-2050
4.324,31 0,00
usbD
57.400.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 55.208.043,23 1,03
5.25% 07-12-2026
55.208.043,23 1,03
Total des obligations 4.985.843.958,63 93,19
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Répartition géographique et sectorielle

des investissements au 31/12/2024

(en % de l'Actif net)

Pays Secteur

Italie 18,30 Dette d'entreprises garantie 56,88
France 16,81 Obligations hypothécaires 22,30
Espagne 6,83 Bons du Trésor et bons du Trésor garantis 13,54
Grece 633 Dette d'entreprises 1,71
Canada 544

Slovaquie 520 Total 94,44
Autriche 497

Pays-Bas 3,55

Danemark 2,96

Portugal 2,95

Allemagne 2,87

Royaume-Uni 2,60

Australie 224

République de Corée 224

Suisse 216

Japon 2,04

République tcheque 2,00

Roumanie 118

Islande 0,65

Pologne 0,63

Saint-Marin 0,60

Singapour 0,56

Nouvelle-Zélande 0,54

Estonie 0,27

Belgique 019

Supranational 013

Finlande 0,08

Hongrie 0,07

Slovénie 0,05

Total 94,44

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Etat des instruments dérivés

Swaps de défaut de crédit

Sous-jacent Achat/Vente Taux fixe Nominal  Devise Colt (EUR) Plus-value/ Valeur de Date
(moins-value) latente marché d'échéance
(enEUR) (enEUR)
Contrepartie : ICE Clear Credit LLC
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Achat 5,00% 160.000.000,00 EUR (13179195,42) 57726522 (12.601.930,20) 20/12/2029
(13179.195,42) 577.265222 (12.601.930,20)
Contrats financiers a terme
Description Date Devise Contrats Engagement Plus-value/(moins-value) Plus-value/(moins-value)
d'échéance acquis/vendus en devises latente dans la Devise de latente dans la Devise de
référence du Compartiment  référence du Compartiment
(EUR), du30/12/2024 au (EUR) déja encaissée a
31/12/2024 l'ouverture du contrat au
30/12/2024
Gestion de portefeuille efficace :
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 1.606,00 153.549.660,00 82412810 (2.040.372,75)
AUST 3YR BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 2.395,00 230.375.050,00 33259527 (477.24399)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (380,00) (46.652.600,00) (78.782,24) (535.078,58)
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 663,00 78.141180,00 0,00 (245.635,42)
Euro-BTP Future 3/2025 10/03/2025 EUR (819,00) (98.263.620,00) 0,00 695.02312
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (3.379,00) (450.893.760,00) 0,00 9.077.438,97
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR (1.775,00) (235.507.000,00) 0,00 13.342.205,17
Euro-OAT Future 3/2025 10/03/2025 EUR (1.957,00) (241.493.800,00) 0,00 5.602.872,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR 350,00 37.444.750,00 0,00 (52.500,00)
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2025 21/03/2025 JPY (81,00)  (11.493.900.000,00) 0,00 285.578,77
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (73,00) (6.746.660,00) (23.763,51) (15.907,78)
Short Euro-BTP Fu 3/2025 10/03/2025 EUR 3.956,00 424.953.520,00 0,00 (1.997.553,24)
SW 5YR STDS FUT 3/2025 19/03/2025 SEK (934,00) (849.460.095,02) 0,00 1.356.436,64
SWDB 5YR HYP FUT 3/2025 19/03/2025 SEK (499,00) (453.576.030,00) 30.022,80 709.646,23
SWEDISH 10YR FUT 3/2025 19/03/2025 SEK (7,00) (6126.437,54) 0,00 20.02412
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usD (3.571,00) (389.294.779,02) (161.036,00) 4.940.242,44
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usD 1.855,00 381.506.831,30 69.713,09 (1.081.344,22)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 UsD (935,00) (99.497146,10) (14.051,76) 863.889,99
US LONG BOND(CBT) 3/2025 31/03/2025 usD (1.061,00) (121186.093,75) (127.603,79) 2.316.639,88
US ULTRA BOND CBT 3/2025 31/03/2025 UsD (348,00) (41.607.750,00) (73.242,89) 682.314,27
777.979,07 33.446.675,62
Contrats de change a terme
Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Couverture de Catégories d'Actions :
Contrepartie : JPMorgan Chase Bank NA/Londres
48.768.983,76 CHF 52.870.585,12 EUR (936.462,83) 31/01/2025
1.252146,49 EUR 1164.201,43 CHF 12.412,44 31/01/2025
9129,01 EUR 757747 GBP 6,82 31/01/2025
118,67 EUR 1.401,05 NOK (0,06) 31/01/2025
2.443.854,13 EUR 28135.218,84 SEK (13.226,84) 31/01/2025
56.299,56 EUR 58.524,35 usb 60,17 31/01/2025
1.393.839,83 GBP 1.670.676,75 EUR 7.286,42 31/01/2025
5617359 NOK 4.846,16 EUR (85,95) 31/01/2025
2137.725.855,05 SEK 185.176.169,97 EUR 1.512.615,34 31/01/2025
9.872.99375 usb 9.457.39773 EUR 30.022,79 31/01/2025
612.628,30
Gestion de portefeuille efficace :
Contrepartie : Barclays Bank Ireland PLC
12.006.268,62 EUR 10.056.667,00 GBP (106.092,27) 21/01/2025
1.288.520,35 EUR 14.775.521,00 SEK (1.675,45) 21/01/2025
4.954.779,15 EUR 5.285.699,00 usD (126.317,67) 21/01/2025
1.550.490,00 GBP 1.854.038,45 EUR 13.393,86 21/01/2025
4.310.309,00 SEK 372.081,71 EUR 428725 21/01/2025
1198.508,00 usb 1131.43517 EUR 20.693,69 21/01/2025
(195.710,59)
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)

Contrepartie : BNP Paribas SA

558.559,00 AUD 342.081,68 EUR (9112,57) 21/01/2025
1.300.780,02 EUR 2146.254,00 AUD 21.374,67 21/01/2025
401.080,33 EUR 64.567.165,00 JPY 4.412,29 21/01/2025
230748173 EUR 26.569.074,00 SEK (12.508,88) 21/01/2025
16.224.727,08 EUR 17.542.022,00 usb (637.896,74) 21/01/2025
29.728.231,00 JPY 184.857,38 EUR (2.221,83) 21/01/2025
12.545.767,00 SEK 1.095.211,23 EUR 284,78 21/01/2025
7.416.017,00 usb 6.878.007,14 EUR 250.821,29 21/01/2025
239.572.776,00 EUR 1.785.050.764,66 DKK 84.040,56 19/02/2025
(300.806,43)
Contrepartie : BofA Securities Europe SA
271.372,00 AUD 166.648,96 EUR (4.877,48) 21/01/2025
872.333,00 CAD 587.454,53 EUR (4100,58) 21/01/2025
301.389,67 EUR 452.605,00 CAD (1.274,44) 21/01/2025
298.491,92 EUR 48.545.553,00 JPY 257,79 21/01/2025
13.419.288,21 EUR 14.284.705,00 usb (312.524,31) 21/01/2025
74.441.260,00 JPY 458.588,91 EUR (1.265,92) 21/01/2025
10.157.208,00 usb 9.652.809,73 EUR 111.449,08 21/01/2025
5.095,04 EUR 59.585,00 NOK 50,85 21/02/2025
(212.285,01)
Contrepartie : Citibank Europe PLC
6.152.950,00 AUD 3.752160,35 EUR (84.280,98) 21/01/2025
2.060.038,00 CAD 1.384.483,89 EUR (6.882,47) 21/01/2025
4.691.924,53 EUR 7.646.372,00 AUD 133.741,50 21/01/2025
1.237179,93 EUR 1.839.867,00 CAD 6.811,52 21/01/2025
2.287144,57 EUR 1.906.055,00 GBP (8.548,69) 21/01/2025
43396328 EUR 70.523.980,00 JPY 706,58 21/01/2025
5.991.887,39 EUR 69.169.440,00 SEK (47907,62) 21/01/2025
85.856.623,46 EUR 93.787.423,00 usD (4.296.934,00) 21/01/2025
2142.257,00 GBP 2.572.23739 EUR 7.945,45 21/01/2025
40.391.882,00 JPY 247593,66 EUR 548,02 21/01/2025
42.524.655,00 SEK 3.691.163,07 EUR 22.052,84 21/01/2025
(4.272.747,85)
Contrepartie : Deutsche Bank Ag
1.518.774,00 AUD 931.937,83 EUR (26.560,78) 21/01/2025
570.647,00 CAD 380.476,60 EUR 1124,88 21/01/2025
1.224.659,46 EUR 2.011.703,00 AUD 2545225 21/01/2025
558.460,13 EUR 830.570,00 CAD 3.03576 21/01/2025
826.980,25 EUR 134.091.876,00 JPY 319768 21/01/2025
10.188.773,02 EUR 10.958.880,00 usb (345.761,64) 21/01/2025
98.516.513,00 JPY 611.795,49 EUR (6.560,11) 21/01/2025
7.807.500,00 usb 7.413.037,50 EUR 92.404,42 21/01/2025
(253.667,54)
Contrepartie : Goldman Sachs Bank Europe SE
776.507,00 CAD 519.091,30 EUR 174,60 21/01/2025
809.950,71 EUR 1.210.306,00 CAD 593,20 21/01/2025
802.947,09 EUR 672.678,00 GBP (7.233,50) 21/01/2025
88.452,16 EUR 14.308.892,00 JPY 546,30 21/01/2025
1.304.506,67 EUR 14.938.869,00 SEK 44,41 21/01/2025
682.218,00 GBP 818.507,37 EUR 3170,36 21/01/2025
16.653.535,00 JPY 102.028,40 EUR 280,10 21/01/2025
24.643.574,00 SEK 213420726 EUR 17.639,97 21/01/2025
15.215,44
Countrepartie : HSBC Continental Europe SA
890.834,35 EUR 6.640.656,00 DKK 293,44 13/01/2025
310.531,00 CAD 208.592,92 EUR (932,89) 21/01/2025
308.953,58 EUR 461.281,00 CAD 484,68 21/01/2025
6.895.320,18 EUR 5.767.387,00 GBP (51.00114) 21/01/2025
306.913,92 EUR 3.533.873,00 SEK (1.661,08) 21/01/2025
19.300.022,67 EUR 20.457.584,00 usb (365.884,62) 21/01/2025
2.825.777,00 GBP 3.408.894,40 EUR (5.437,62) 21/01/2025
4.267.378,00 SEK 368.569,88 EUR 4.050,75 21/01/2025
13.941.084,00 usb 13193.368,71 EUR 208.286,57 21/01/2025
(211.801,91)

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Etat des instruments dérivés (suite)
Contrats de change a terme (suite)

Montant acquis Devise achetée Montant vendu Devise vendue Plus-value/(moins-value) latente Date d'échéance
dans la Devise de référence du
Compartiment (EUR)
Contrepartie : JP Morgan SE
1.166.035.275,19 DKK 156.501.248,40 EUR (130.75312) 13/01/2025
276.616,00 CAD 185.634,26 EUR (654,34) 21/01/2025
789.272,91 EUR 1.289.747,00 AUD 20.427,84 21/01/2025
1.092.39913 EUR 1.634.049,00 CAD (322,45) 21/01/2025
100.907.693,98 EUR 94.030.764,00 CHF 851.772,51 21/01/2025
231233234 EUR 1.929.031,00 GBP (11.029,72) 21/01/2025
1.957.420,66 EUR 316.379.354,00 JPY 1375917 21/01/2025
546414 EUR 23.638,00 PLN (56,57) 21/01/2025
2.540.892,62 EUR 28.873.456,00 SEK 19.628,91 21/01/2025
2.092.598,00 GBP 2.501.897,02 EUR 18.457,29 21/01/2025
54.058.281,00 JPY 335.530,49 EUR (3.424,20) 21/01/2025
6.255.290,00 SEK 539.057,82 EUR 7142,05 21/01/2025
784.947.37
Contrepartie : Morgan Stanley Europe SE
209.229,00 AUD 126.153,96 EUR (1.431,39) 21/01/2025
480.168,71 EUR 783.321,00 AUD 13.21338 21/01/2025
83.293,40 EUR 123.235,00 CAD 88213 21/01/2025
1.246.364,21 EUR 1.044.752,00 GBP (11.945,09) 21/01/2025
92.265,31 EUR 15.047.871,00 JPY (179,15) 21/01/2025
86.816,97 EUR 999.539,00 SEK (462,00) 21/01/2025
1502.227,56 EUR 1.634.572,00 usb (69.021,64) 21/01/2025
740.729,00 GBP 887.614,70 EUR 4.533,05 21/01/2025
10.422.228,00 JPY 65.219,32 EUR (1189,61) 21/01/2025
2.548.966,00 SEK 220.55115 EUR 2.02116 21/01/2025
5.017.168,00 usb 4.611.683,71 EUR 211122,03 21/01/2025
147.542,87
Contrepartie : UBS Europe SE
4.629.374,00 AUD 2.802.258,28 EUR (42.643,95) 21/01/2025
4.542.423,66 EUR 7.506.302,00 AUD 67.84711 21/01/2025
5.532.361,37 EUR 4.621.236,00 GBP (33.53213) 21/01/2025
14.672.913,00 GBP 17.555.978,56 EUR 116.305,21 21/01/2025
107.976,24
(4.391.337,41)
(3.778.709,11)
Les contrats reposant sur des changes identiques croisés et les mémes dates d'échéances ont été regroupés dans le tableau ci-dessus.
Swaps de taux d'intérét
Description Nominal Devise  Plus-value/(moins-value) latente Colit dans la Devise Date
dans la Devise de référence du de référence du d'échéance
Compartiment (EUR) Compartiment (EUR)
Contrepartie : BofA Securities Inc
Receiving fixed rate 4.0060% 200.000.000,00 GBP (719.639,58) 429117 06/04/2026
Paying floating rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.7807% 100.000.000,00 EUR 2.838.618,34 0,00 30/11/2028
Paying floating rate EUR-EUROSTR-0OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.5480% 30.000.000,00 EUR 610.590,11 833,00 27/02/2029
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.6230% 160.000.000,00 EUR 3.833.222,76 21.713,00 08/05/2029
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.9310% 18.700.000,00 GBP (895.824,07) 1098346  03/08/2054
Paying floating rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.2490% 100.000.000,00 EUR 675.229,47 (3.477,00) 11/09/2027
Paying floating rate EUR-EUROSTR-0OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 21970% 100.000.000,00 EUR 541.656,84 (1.674,75) 23/09/2027
Paying floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.4640% 95.000.000,00 EUR 887.259,20 (14.252,92) 21/08/2029
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 21540% 50.000.000,00 EUR (316.473,13) 6.097,00 03/10/2034
Paying floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.3960% 150.000.000,00 EUR 855.102,84 19.059,00 16/10/2031
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.4140% 60.000.000,00 EUR 249.739,31 3.678,00 17/10/2034
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.4080% 40.000.000,00 EUR 154.851,04 (6.879,00) 17/10/2034
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.0460% 140.000.000,00 EUR 189.010,42 8.608,00 22/10/2027
Toutes différences dans les pourcentages de l'Actif net proviennent des arrondis.
Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Etat des instruments dérivés (suite)

Swaps de taux d'intérét (suite)

Description Nominal Devise  Plus-value/(moins-value) latente Cot dans la Devise Date

dans la Devise de référence du de référence du d'échéance

Compartiment (EUR) Compartiment (EUR)
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 21100% 270.000.000,00 EUR 554.549,55 13.485,00 08/11/2026
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.2770% 75.000.000,00 EUR 472.961,20 (140.052,00) 08/11/2034
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.4130% 75.000.000,00 EUR 34297829 (29.330,00) 08/11/2034
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.3110% 50.000.000,00 EUR 28.250,49 13.347,00 12/11/2031
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.1280% (490.000.000,00) SEK 72329348 8.532,05 27/11/2029
Receiving floating rate STIBOR 3 months
Receiving fixed rate 1.9410% 200.000.000,00 EUR (202.585,80) 10.671,00 28/11/2026
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.2090% 30.000.000,00 EUR (402.76314) 385,00 02/12/2034
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 1.9480% 20.000.000,00 EUR (242.042,19) 4129,00 03/12/2031
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.0520% 25.000.000,00 EUR (385.006,61) 3.336,00 05/12/2031
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.0970% 60.000.000,00 EUR (1.378.274,49) (12.418,00) 09/12/2034
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.0650% 120.000.000,00 EUR (1.785.390,57) 24.822,00 11/12/2031
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 1.9600% (30.000.000,00) EUR 1.260.278,89 4.803,00 12/12/2054
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 4.0820% 20.000.000,00 GBP (623.149,01) 1114133 11/12/2054
Paying floating rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 1.9020% (30.000.000,00) EUR 381.016,98 43.055,00 11/12/2054
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
7.647.460,62 4.885,34

Toutes différences dans les pourcentages de 'Actif net proviennent des arrondis.

Les notes jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Opportunities Fund

Etat des investissements et autres
éléments de l'Actif net au 31/12/2024
(exprimé en EUR)

Nombre/ Description Valeur de % de Nombre/ Description Valeurde % de
Nominal marché I'Actif Nominal marché I'Actif
(note 2) net (note 2) net
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis 10.000.000,00 Estonia Government Internati 4% 10.775.308,33 2,01
a la cote officielle d'une bourse de valeurs 12-10-2032*
o 6.000.000,00 European Union 1.25% 04-02- 436875150 0,82
Obligations 2043*
EUR 70.000.000,00 French Republic Government B 67.878.825,00 12,67
6.600.000,00 AMCO - Asset Management Co S 613737300 115 1% 25-05-2027°
: : ' 0.75% 20-04-2028 9 T ! 12.500.000,00 French Republic Government B 11.450.968,75 214
" ) 3.25% 25-05-2055*
5000.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 4.778.55750 0.89 10.000.000,00 Hellenic Republic Government 8773.983,82 164
5.000.000,00 Autonomous Community of Cata 5148.001,25 0,96 075% 18-06-2031*
4.22% 26-04-2035* /57 :
8.000.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 7753.242,00 145 38.000.000,00 :'Seol/lff éfOR; %ggﬁ Government 35667.313,00 666
0.875% 08-10-2026 =78 )
4100.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 407463125 076 10.000.000,00 :'%Li}”{g_%%‘?;ggf()ver”me”t 9190.970.09 172
2125% 26-11-2025 (%1 .
4500.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 459651934 0,86 19.669.000,00 T;&E;}'gfoﬂ'f%gfo"emme”t 1365013848 255
3.375% 16-07-2030 815% ! .
4500.000,00 Banco BPI SA 3.25% 22-03-2030 458796938 086 5000000,00 ;';%ZT'ZCOF;PUM'C Government 2% 49BLT287 0.93
5189.000,00 288;‘80 BPM SpA 3.375% 24-01- 529156375 0,99 18:300.000,00 Hellenic Republic Government 19.029.858,90 355
6.500.000,00 Banco BPM SpA 3.75% 27-06- 6.690.360,63 125 4125%15-06-2054
->00.000; 28’%0 PA 3.7 690560, : 24.500.000,00 Hellenic Republic Government 26.501.866,53 495
6.800.000,00 Banco BPM SpA 3.875% 18-09- 6.936.969,80 130 4.25% 15-06-2033°
T 2026 . D ! 4.000.000,00 Hellenic Republic Government 4.351.342,30 0,81
6.200.000,00 Banco de Sabadell SA 2.75% 6.204.988,15 116 4.375% 18-07-2038
S 5_%1?26330 € 1270 U805, ’ 6.000.000,00 Hungary Government Internati 4756.500,00 0,89
5200.000,00 Banco de Sabadell SA 3.25% 532860823 099 175% 05-06-2035
00000, 027587283 4"" ade 2270 326,608, . 9.800.000,00 Hungary Government Internati 10.602.963,00 198
14.500.000,00 Banco Santander SA 2.75% 08- 14.405.769,79 2,69 5.375% 12-09-2033"
=O0000) Og_”zcgﬂa” ander s 215% 405707, : 25500.000,00 Iccrea Banca SpA 3.5% 04-03- 2566.012,85 048
2032
#500.000.00 Banco santander 54 3125% 2550.56063 048 10.000.000,00 Iccrea Banca SpA 3.5% 05-06- 1023573025 191
2034
12000000.00 Banco Sentander 54 3375% 1542666653 288 1300.000,00 Iccrea Banca SpA 3.875% 12- 1346.998,90 025
01-2029
340000000 Banco Santander Totta 54 3.25% 348098844 0.65 7900.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 8135.528,63 152
30-06-2028*
1000000000 Banco Santander Totta SA 375% 1019257318 190 10.800.000,00 Ireland Government Bond 3% 11.042730,00 206
) 18-10-2043*
1400000000 Bank Sospodarstwa Krajoweoo 14.394660,00 269 | 50000000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 32% 50.423125,00 941
) 28-01-2026*
200000000 Bank Gospodarstwa Krajowego 205037650 038 24.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.4% 24.600.480,00 4,59
4.375% 11-06-2054 OL0a2008"
6.200.000,00 BPCE SFH SA 3% 15-01-2031 6.251.010,04 17 s .
2300.00000 BPCE SFH SA 3.125% 20.02.2036 151329857 081 20.000.000,00 :tsa_lélfgoozn;follennall Del T 3.45% 20.475192,00 382
9500.000,00 180355223”“ SPA0625% 28- 876075750 164 8.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 8194792,00 153
01-10-2054
2400.000,00 g; ;gzzanca SPA2875% 22- 2410.22434 045 10.400.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 4.5% 11120.590,00 2,08
01-10-2053*
1.000.000,00 %’;R Banca SPA 3.25% 22-01- 1.017626,00 019 11.069.441,00 Kingdom of Belgium Governmen 10.493.608,68 1,96
5.800.000,00 Bulgaria G t Internat 594149825 11 275% 22-04-20391
-000.000,00 Bulgaria overnment Interna 941496, : 5.000.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 478013250 0,89
3.625% 05-09-2032 33% 29.06.2054%
740000000 casee de Refinancement de 3% 737749230 138 720000000 Kookmin Bank 2.375% 27-01-2026 7180501,50 134
13.900.000,00 Cajamar Caja Rural SCC 3375% 14.214.62622 265 7700.000,00 rgg%i/r’H1c’9‘f§;g$2ance Corp 763588090 143
25-07-2029* ; )-202
5.400.000,00 Ceskoslovenska Obchodna Bank 5530.612,50 1,03 1:200.000,00 ??;j;ﬁ;‘fé;gzgz'gance Corp 1.221.00030 023
3.375% 03-07-2029 5000.000,00 Land Berlin 3% 13-03-2054 4,825570,00 0,90
B . . A A an ertin 3% 15-03-. X . , ,
10.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 9.906.280,98 1,85 2.000.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 418342070 078
2.875% 12-01-2034 098
9200.000,00 Credit Agricole ftalia SpA 35% 9:414.981,00 176 5000.000,00 Mediobanca Banca di Credito 3% 500377861 093
2036 ) 04-09-2031
210000000 credit Agricole [talia SpA 3.5% 9.362899,00 175 10.000.000,00 National Australia Bank Ltd 9.824312,82 183
2700.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.5% 279026751 052 2347% 30-06-2029
s € 