Documento de Datos Fundamentales

Finalidad

AM

Investments

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto de inversion. No se trata de material comercial. Es una
informacion exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para

ayudarle a compararlo con otros productos.

Producto

¢ Qué es este producto?

Tipo

El Fondo es un subfondo de GAM Star Fund p.l.c., una sociedad de
inversion de tipo abierto constituida con responsabilidad limitada con
arreglo a las leyes de Irlanda y autorizada por el Banco Central de Irlanda
de conformidad con el reglamento irlandés «European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations» de 1989 y estd sujeto al reglamento «European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations» de 2011, en su version vigente.

Plazo

El Fondo no tiene una fecha de vencimiento. Se podra cerrar en las
condiciones expuestas en su folleto vigente.

Objetivos

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion del fondo es generar rentabilidad.
Politica de inversién

El Fondo trata de lograr este objetivo mediante la inversion selectiva en
una cartera mundial de bonos catastrofe («<Bonos CAT»). Los bonos CAT
son titulos de deuda que transfieren el riesgo de acontecimientos
catastréficos de compaiias de seguros, compafias de reaseguros,
empresas, gobiernos, etc. a los mercados de capitales.

Los bonos CAT pueden tener o no una calificacion crediticia otorgada por
una agencia de calificaciéon independiente, sin que haya restricciones de
calidad crediticia o vencimiento sobre los bonos CAT a los que el Fondo
puede estar expuesto. Estos bonos CAT podran tener unos tipos de
interés fijos, variables o flotantes y un vencimiento de 1-4 afios.

El Fondo también puede mantener hasta un 10% en valores de renta fija
emitidos por empresas del sector de los seguros, entre ellos, deuda
corporativa, incluida deuda subordinada, que no deben ser
necesariamente de grado de inversion.

Las inversiones del Fondo en bonos CAT estan sujetas a pérdidas
relativamente poco frecuentes, pero importantes, derivadas de uno o mas
eventos catastréficos.

El Fondo promueve caracteristicas ambientales o sociales con arreglo al
articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 (el «SFDR»), pero no tiene
como objetivo la inversién sostenible.

Se considera que el Fondo est4 gestionado activamente con referencia
al Euro Short-Term Rate (ESTR) (el «indice de referencia») y al indice
Eurekahedge ILS Advisers (el «indice»), dado que utiliza el indice de
referencia y el Indice en la moneda pertinente a efectos de comparacion
de la rentabilidad; asimismo, las comisiones de rentabilidad pagaderas al
Gestor del Fondo podran calcularse en funcién de la rentabilidad del
Fondo con respecto al Indice de referencia. No obstante, no se recurre al

Indice de referencia ni al Indice para determinar la composicion de la
cartera del Fondo o como objetivo de rentabilidad y, por lo tanto, el Fondo
podré invertir en su totalidad en valores que no forman parte del indice
de referencia o del indice.

El gestor del fondo tiene libertad para gestionar las inversiones del Fondo.

El Fondo podréa recurrir a una serie de instrumentos derivados simples
con fines de inversion y/o de una gestion eficiente de la cartera. Podra
hallar méas informacion sobre el uso de derivados por parte del Fondo en
el apartado «Derivados» del Suplemento del Fondo. Aunque el uso de
derivados puede generar exposicion adicional, dicha exposicién adicional
no superara el patrimonio neto del Fondo.

Politica de la clase de acciones:
El Fondo cuenta con varias clases de acciones. Estas pueden diferir en

materia de comisiones, importe minimo de inversion, divisas, utilizacion
de los ingresos y cualificacion de los inversores.

Todo rendimiento derivado de esta clase de acciones sera capitalizado.
Las restantes clases de acciones del Fondo podran distribuir sus
rendimientos.

La clase de acciones esta denominada en EUR. Esto se cubre frente a
la moneda base del Fondo.
Procesamiento de 6rdenes de suscripcion y reembolso

Los inversores podran comprar y vender el Fondo todos los segundos y
cuartos lunes del mes y el dltimo dia habil del mes.

Inversor minorista al que va dirigido

El Fondo est& dirigido a clientes profesionales y contrapartes aptas, y
también puede ser adecuado para clientes privados, que persiguen una
acumulacién general de capital con un horizonte de inversion a medio
plazo. Este Fondo puede ser adecuado para inversores con
conocimientos béasicos o experiencia con productos financieros. El
inversor esta en condiciones de soportar pérdidas econémicas y no exige
garantias de capital.

Depositario

El depositario del Fondo es State Street Custodial Services (Ireland)
Limited.

Mas informacion
Consulte la seccion titulada «Otros datos de interés» de mas abajo.

A no ser que se definan de otra manera en el presente documento, todos
los téerminos y todas las expresiones que se utilicen en este documento
tendran el mismo significado que en el folleto del Fondo en vigor.
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¢, Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto de que el producto pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o
porgue no podamos pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 2 en una escala de 7,

‘ en la que 2 significa un riesgo bajo. Esta evaluacion califica la posibilidad de
Zn 3 4 5 6 7 sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como baja y la probabilidad de que

una mala coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad de pagarle
como muy improbable.

Tenga presente el riesgo de cambio. Si elige una clase de acciones en

divisas extranjeras, estara expuesto al riesgo de cambio y su rendimiento
El indicador de riesgo presupone que usted final dependera del tipo de cambio entre la divisa extranjera y su divisa local.
mantendra el producto durante 5 afios. El riesgo no se tiene en cuenta en el indicador indicado anteriormente.

) ) ) ) Encontrara mas informacion sobre los demas riesgos en el folleto, disponible
El riesgo real puede variar considerablemente si lo vende de manera  en www.gam.com.

anticipada y es posible que reciba menos. . L, -
Este producto no incluye proteccién alguna contra la evolucion futura

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este  del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su
producto en comparacién con otros productos. Muestra las probabilidades  inversion.

Escenarios de rentabilidad

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto en si, pero pueden no incluir todos los costes que deba pagar a su asesor o distribuidor. Las
cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

Lo que obtenga de este producto dependeréa de la evolucién futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto
durante los ultimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la totalidad de su inversién.
Tensit Lo que podriarecibir tras deducir los costes 5210 EUR 5400 EUR
ension
Rendimiento medio cada afio -47.90% -11.59%
Lo que podriarecibir tras deducir los costes 8 650 EUR 9 440 EUR
Desfavorable — -
Rendimiento medio cada afio -13.50% -1.15%
Lo que podriarecibir tras deducir los costes 9 460 EUR 9990 EUR
Moderado — -
Rendimiento medio cada afio -5.40% -0.02%
Favorable Lo que podriarecibir tras deducir los costes 10 620 EUR 11 820 EUR
Rendimiento medio cada afio 6.20% 3.40%

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

Escenario desfavorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre el octubre 2017 y el octubre 2022.
Escenario moderado: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre el mayo 2016 y el mayo 2021.
Escenario favorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre el septiembre 2019 y el septiembre 2024.

¢, Qué pasa si GAM Fund Management Limited no puede pagar?

Para su proteccion, la entidad de custodia mantiene por separado los activos de la sociedad, por lo que la capacidad de reembolso del Fondo no se veria
afectada por la insolvencia de la Sociedad gestora del Fondo. Si el Fondo se rescinde o se disuelve, los activos se liquidaran y usted recibira la cantidad
correspondiente del producto de la liquidacion, pero podria perder una parte o la totalidad de su inversién. Para evitar cualquier duda, el Fondo no constituye
un OICVM garantizado y no existe ningun régimen de garantia que ofrezca una tasa de rentabilidad garantizada ni ningn régimen de compensacion para
compensar la totalidad o una parte de esta pérdida. Los activos y los pasivos del Fondo estan segregados de otros subfondos de GAM Star Fund p.l.c., con
arreglo a las disposiciones de la ley irlandesa. Este documento describe una clase de acciones de un subfondo de GAM Star Fund p.l.c.. Con sujecion a las
condiciones establecidas en el folleto de GAM Star Fund p.l.c., podra cambiar de una clase de acciones a otra, ya sea dentro del Fondo o a otro subfondo
de GAM Star Fund p.l.c.. En el apartado «Canje de acciones» del folleto encontrara informacién adicional sobre cémo efectuar el canje.

¢,Cuales son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitard informacion acerca de estos
costes y de la incidencia que tienen en su inversion.

Costes alo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuanto invierte, de
cuanto tiempo mantiene el producto y de lo buenos que sean los resultados del producto. Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversion de
una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversion posibles.

Hemos partido de los siguientes supuestos:
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- El primer afio recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del 0%). En relacion con los demas periodos de mantenimiento, hemos supuesto
que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado.

- Se invierten 10 000 EUR

Costes totales 949 EUR 1618 EUR

Incidencia anual de los costes (*) 9.5% 3.0% cada afio

(*) Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de
salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del 3.0 % antes de deducir
los costes y del 0.0% después de deducir los costes.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. El importe le sera
comunicado.

Composicion de los costes

5.00% del importe que pagara usted al realizar esta inversién. Estas cifras son Hasta 500 EUR
méaximas y, en algunos casos, podria pagar menos.

3.00% de su inversién antes de que se le pague. Estas cifras son maximas y, en
algunos casos, podria pagar menos.

Costes de entrada

Hasta 309 EUR

Costes de salida

Comisiones de gestion y otros
costes administrativos o de
funcionamiento

1.07% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacién basada en los 107 EUR
costes reales del Gltimo afio.

) 0.01% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacion de los costes en
Costes de operacion que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El 1 EUR
importe real variara en funcién de la cantidad que compremos y vendamos.

10.00% de la rentabilidad de la clase de acciones, con sujecion a una High Water Mark
Comisiones de rendimiento (*) o la diferencia positiva con la tasa de rentabilidad del Euro Short-Term Rate (ESTR) 32 EUR
prorrateado, de ambos valores el mas bajo.

(*) En caso de productos con comisiones de rentabilidad, el importe real variara en funcién de lo buenos que sean los resultados de su inversion. La
estimacion de los costes agregados anterior incluye la media de los Ultimos 5 afios.

¢, Cuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 5 afios

Recomendacion: este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de 5 afios. Usted puede comprar o vender
acciones del producto, sin penalizaciones, cualquier dia habil normal, tal y como se detalla en los epigrafes «Compra de Acciones» y «Venta de Acciones»
del Folleto. Péngase en contacto con su intermediario, asesor financiero o distribuidor para obtener informacién sobre los eventuales costes y comisiones
relativos a la venta de las acciones. Si vende el producto de manera anticipada, esto puede aumentar el riesgo de obtener un rendimiento de la inversion
mas bajo o de sufrir una pérdida.

¢, Como puedo reclamar?

Si desea presentar una reclamacioén sobre el Fondo o sobre cualquier aspecto de los servicios que le presta GAM, puede ponerse en contacto con GAM
Fund Management Limited, Dockline, Mayor Street, IFSC, Dublin, Irlanda o presentar su reclamacioén por medio del formulario de contacto de nuestro sitio
web, www.gam.com o escribiendo a la siguiente direccién de correo electrénico: info@GAM.com.

Otros datos de interés

Puede obtener mas informacion sobre este Fondo, por ejemplo, el folleto (que contiene un anexo especifico del fondo con informacion relativa al SFDR) y
el presente documento, el Ultimo informe anual, cualquier informe semestral posterior y el Ultimo precio por participacion en www.gam.com y
www.fundinfo.com.

Pueden solicitarse copias impresas de estos documentos de forma gratuita a GAM Fund Management Limited, Dockline, Mayor Street, IFSC, Dublin, Irlanda.
Este documento de datos fundamentales se actualizara a mas tardar cada 12 meses a partir de la fecha de su primera publicacién, a menos que sea
necesario introducir cambios puntuales.

Puede encontrar mas informacion sobre la rentabilidad histérica de este producto en los Gltimos 10 afios y los célculos de los escenarios de rentabilidad
mensual anterior en https://docs.data2report.lu/documents/KID_PP/KID_annex_PP_GAM_IEOOBF5GGB04_en.pdf. -
https://docs.data2report. Iu/documents/KID PS/KID annex_PS_GAM_IEOOBF5GGB04_en.pdf.
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