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Filosofia Evolucion histdrica frente a Eurostoxx 50

Altair Inversiones Il Eurostoxx 50 con div. Benchmark con div.
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*Datos frente a la posicion total del fondo
El 2024 empieza con valoraciones excesivas y tipos

mucho més ajustados de lo que los hemos tenido Performace Altair Inversiones Il vs. Eurostoxx 50 con div.

estos meses, por lo que de cara al posicionamiento

vamos a ser prudentes reduciendo la exposiciéon a 1 Ao 3 Afios 5 Afios Historico

tipos y a crédito en un primer momento. Al Stoxx Al Stoxx Al Stoxx Al Stoxx
. . . . Rent.* 10,1% 20,4% 3,2% 10,6% 3,9% 11,6% 4,9% 5,9%

En este contexto Altair Inversiones Il cierra el afio

en el 10,7%, en linea con su benchmark y Vol. 5,6% 13,9% 8,4% 18,1% 10,9% 20,8% 14,0% 21,1%

recuperando con creces la totalidad de las Sharpe 1,45 1,33 0,14 0,48 0,18 0,46 0,21 0,19

perdidas del 2022. Alfa 2,4% -2,3% -2,4% 0,6%

Matriz de rentabilidades

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual

2023 4,9% -0,9% -1,0% 0,6% -0,6% 1,2% 1,7% -1,0% -1,2% -0,7% 4,1% 3,4% 10,7%
2022 -0,4% -2,0% 1,5% -3,9% 1,2% -10,2% 7,1% -3,1% -6,3% 6,2% 5,6% -2,3% -7,9%
2021 -0,7% 1,3% 2,4% 1,1% 0,8% 0,3% 0,2% 0,7% -0,3% 1,7% -2,0% 2,2% 7,7%
2020 0,2% -5,3%  -14,6% 5,3% 2,6% 3,3% 1,2% 1,9% 0,3% -0,9% 5,5% 1,2% -1,1%
2019 2,9% 1,9% 0,5% 2,4% -1,7% 2,4% 0,2% 0,1% 0,6% 0,3% 0,5% 0,3% 10,7%
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Distribucion por duracion Gestion de la exposicidon a renta variable (10 afios)
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Principales datos de renta fija Distribucidn por rating en la cartera de renta fija
B =
Num. posiciones 62 BB ——
Duracion neta 4,14 BB+
Duracion bruta 4,14 BEE
A-
Yield 4,5% e
Posicion en USD 0,0% AA e
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Principales posiciones en renta fija Principales posiciones por pais y sector
. Real Estate; 3%
CAZAR 1.12527 Corp | 3,6% = Spain = Banks
taly: 6% Netherland Oil&Gas; 3,7% Miscellaneous
SANTAN 4.87531 Corp | 3,3% e Spain; 19% etheriands Manufactur; 3% Aut
oo ; 19% ) = Auto
NWG 4.77129 Corp | 3,0% Austria; 8% United States Manufacturers
PEMEX 2.75 27 Corp 2,9% ® France Insurance
CXGD 5.75 28 Corp 2,8% Austria
STLA 4.25 31 Corp 2,7% italy = Oil&Gas
MET 4 28 Corp 2,4%
§ Netherlan Real Estate
RBIAV 4.75 27 Corp 2,3% France; 8% ds; 14% 4
Manufactu
CABKSM 6.25 33 Corp 2,1% United States; 8% rers; 6,6% Miscellaneous
BACRED 4.75 28 Corp 2,1% Banks; Manufactur
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Datos clave
Patrimonio (en miles de euros) €34.130 Bloomberg ALTINII SM Equity
Divisa Euro Categoria Mixto Flexible EURO
Riesgo 5/7 Fecha de constitucion 15/10/2015
Plazo de inversion recomendado 3 afios Aportacién MinimaA/D /L 10.000 / 1.000 / 1.000
Comision de gestion A/ D/ L 1.35% / 1,75% / 0,90% Entidad Gestora Altair Finance AM
Comisidn de éxitoA/D /L 9.00% / 0% / 0% Entidad depositaria Caceis
Comision de depdsito 0.075% Gestor Antonio Canovas del Castillo
Gastos de suscripcion y reembolso 0.00% Entidad Auditora Deloitte S.L.
ISIN Clase A / Clase D / Clase L ES0108526007 / ES0108526015 / ES0108526023
Reconocimientos
Altair Inversiones Il se sitia de forma recurrente { FﬁRNE"Dm[s]s I ﬁqcl;,T,’iLﬁllﬂX‘EE‘sol,?ﬂoEs
entre los primeros puestos del rénking de su Ex o
Datos historicos correspondientes a la clase A categoria a diferentes plazos. fﬁiﬁ :EET:LRJIS:EPCE:‘IE:IOQ:::?:S:SZEE

AVISO LEGAL. Este documento, asi como los calculos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Altair Finance AM, con la

finalidad de proporcionar a sus clientes informacidn general a la fecha de emisidn del informe y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Altair Finance AM no asume responsabilidad alguna

por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.



