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GLOSARIO

Los términos en mayuscula y las abreviaturas que figuran en el presente folleto contienen una serie de definiciones, como se
explica en este Glosario. Asimismo, las palabras que en el presente folleto se encuentran en singular incluyen el plural y
viceversa, mientras que las palabras en masculino incluiran el femenino y viceversa. Los términos que no figuran en el
presente Glosario tendran el significado que se les otorga conforme a la Ley de 2010, en el caso de que dicha ley contenga su

significado.

Accién de
(«Accumulation» o «Acc»)
Agente administrativo

FIA

Legislacion aplicable

Estatutos
Consejo de administracion

BRL
CAD
Grupo Carmignac

CEST
CET
CHF
Clase

Sociedad

CSSF

Depositario

DKK

Agente de domiciliaciones
ESMA

UE

EUR

FATCA

GBP
HKD

Accion de reparto («Income» o

«Incy»)
Auditor independiente
Gestor de inversiones

JPY
KID
Ley de 1915

Ley de 2010

Sociedad gestora

capitalizacion
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una Accion, segun se define en el presente Glosario, que no reparte beneficios a
los Accionistas

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

un fondo de inversidn alternativo de conformidad con la Directiva 2011/61/UE
relativa a los gestores de fondos de inversidn alternativos.

toda ley, normativa, circular y disposicion aplicable en cualquier momento a la
Sociedad y su actividad, ya sea de forma directa o indirecta

los estatutos de la Sociedad, segln se define en el presente Glosario

el consejo de administracién de la Sociedad, segin se define en el presente
Glosario

el real brasilefio

el délar canadiense

Las entidades Carmignac, las IIC en valores mobiliarios y/o los FIA gestionados por
estas entidades y los empleados

de Carmignac

horario de verano centroeuropeo

horario centroeuropeo

franco suizo

una clase de Acciones, segun se define en el presente Glosario Cada Clase (o Clase
de Acciones) podra diferir con respecto a las otras en los costes, comisiones,
suscripciones, reembolsos, requerimientos de admisibilidad, obligaciones de
tenencia, entre otras caracteristicas

CARMIGNAC PORTFOLIO, una sociedad de inversién de derecho luxemburgués de
capital variable que se rige por la Directiva relativa a las lIC, segun se define en el
presente Glosario

la Commission de Surveillance du Secteur Financier, autoridad supervisora de los
mercados financieros en Luxemburgo

BNP Paribas, Luxembourg Branch

Corona danesa

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM)

la Unidén Europea

el euro, la moneda de curso legal en la zona euro

la Ley estadounidense de Cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras (Foreign
Account Tax Compliance Act)

la libra esterlina

Délar de Hong Kong

una Accidn, segun se define en el presente Glosario, que reparte beneficios a los
Accionistas

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative

el gestor de inversiones de los Subfondos (a saber, la entidad especificada en la
hoja informativa correspondiente a cada Subfondo en la Parte A del folleto)

Yen japonés

Documento de datos fundamentales

la ley luxemburguesa de 1915 relativa a las Sociedades Mercantiles, en su versién
modificada

la Ley luxemburguesa de 17 dediciembrede2010 y sus respectivas
modificaciones, = complementada por la Ley luxemburguesa de
10 de mayo de 2016

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.
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MIFID 2

VL

NOK

OCDE

Acuerdo de Paris

Agente de pagos

Agente de registro y Agente de

transferencias
SEK

SFDR

Accion

Clase de Acciones
Accionista
Subfondo

IIC

Agente administrativo de IIC
1IC en valores mobiliarios

Subyacente

usD
Dia de valoracion
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la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos financieros
Valor liquidativo

Corona noruega

la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos

tratado internacional sobre el cambio climatico adoptado por 196 Partes en la
Conferencia sobre el Cambio Climatico de las Naciones Unidas (COP21) celebrada
en Paris (Francia), el 12 de diciembre de 2015.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Corona sueca

El Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

una Accion de un Subfondo, segin se define en el presente Glosario, de la
Sociedad

véase la definicion de «Clase» en el presente Glosario

persona fisica o juridica titular de Acciones de un Subfondo

compartimento de inversion (es decir, una agrupacion auténoma de activos) de
la Sociedad, como se detalla en la Parte B del presente folleto

institucion de inversién colectiva que no sea una IIC en valores mobiliarios, segin
se define en el presente Glosario

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

una institucion de inversidon colectiva en valores mobiliarios, es decir, un
organismo de inversién colectiva regido por la Directiva 2009/65/CE y sus
respectivas modificaciones y suplementos

activo(s) en los que puede invertir un Subfondo, de conformidad con su politica
de inversion y dentro de los limites de la Ley de 2010

el ddlar de los Estados Unidos de América

dia en el que se calcula el VL de un Subfondo
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PARTE A:
LOS SUBFONDOS DE CARMIGNAC PORTFOLIO

Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» -1

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE

Fecha de Este Subfondo se lanzé el 30 de junio de 1999.
lanzamiento
El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia en
un horizonte de inversion recomendado de cinco afios.
Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo plazo,
y adopta un enfoque de inversién socialmente responsable. Toda la informacién sobre cémo se aplica el
Objetivo de enfoque de inversidon socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como en las
inversion siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com y https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-
investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el «sitio web sobre inversion responsable de
Carmignac»).
Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su discrecion,
la composicidn de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversion indicados.
El indicador de referencia es el indice MSCI Europe NR (cédigo Bloomberg: NDDUE15).
El indice MSCI Europe NR representa las empresas de mediana y gran capitalizacion de 15 paises desarrollados
europeos. Si desea obtener mas informacion sobre los indices, su composicidn y su calculo, consulte el sitio
web de los proveedores de indices: www.msci.com.
Indicador de . . . . . - .
referencia El universo de inversidon del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en

términos de asignacion por zona geogréfica, sector o capitalizacion de mercado. La estrategia de inversion del
Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicién del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacion. Si desea obtener mas informacion
acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de referencia, consulte el punto 27 del
folleto.

Estrategia de
inversion

Estrategia de renta variable

El Subfondo invierte un minimo del 75% de su patrimonio en renta variable del Espacio Econdmico Europeo.
El Subfondo también podra invertir hasta un 25% de su patrimonio en renta variable de paises de la OCDE que
no formen parte del Espacio Econémico Europeo.

Con el fin de lograr su objetivo de inversidn, el Subfondo pretende invertir en empresas que presentan unas
solidas tasas de reinversidon y una rentabilidad recurrente. Ademads, el Subfondo adopta un enfoque
socialmente responsable en el que aplica un filtro tanto negativo como positivo para identificar empresas con
criterios de crecimiento sostenible a largo plazo.

Se efectuard un pormenorizado analisis fundamental de los estados financieros de la empresa y otras fuentes
de informacidn cualitativa para establecer las perspectivas de crecimiento de la empresa y su posible inclusion
en la cartera. La seleccidn final de valores es totalmente discrecional y se basa en las previsiones del gestor
del fondo y en analisis financieros y extrafinancieros.

La estrategia de inversion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valores. La
estrategia de inversion podra recurrir, en menor medida, a la utilizacidén de instrumentos derivados sobre los
mercados de renta variable, de divisas, de renta fija y de crédito.

Estrategia de divisas

Las inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucién de las diferentes
divisas, estan determinadas por la asignacién cambiaria a las diversas regiones por medio de la inversion
directa en valores denominados en divisas o directamente a través de la utilizacién de derivados de divisas.

(G} CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE - FOLLETO - 7 DE MAYO DE 2025

Estrategia de renta fija y crédito

El Subfondo también podrd invertir en bonos, titulos de deuda o instrumentos del mercado monetario
denominados en euros u otras divisas. Estas inversiones se efectian con fines de diversificacion. Las
inversiones en los mercados de renta fija y de crédito también se seleccionan en funcién de un analisis de las
politicas monetarias de los diversos bancos centrales, de evaluaciones financieras sobre la solvencia de los
emisores y a efectos de construccion de las carteras. Esto permite definir el nivel de exposicidn global a renta
fija y crédito del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados internacionales.

Inversion
sostenible

El Subfondo tiene un objetivo sostenible de conformidad con el articulo 9 del Reglamento sobre la
divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («<SFDR»). En
el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre el objetivo sostenible de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

El Subfondo invierte un minimo del 75% de su patrimonio neto en renta variable del Espacio Econémico
Europeo. El Subfondo también podra invertir, en un 25% como maximo, en renta variable de paises de la OCDE
que no formen parte del Espacio Econémico Europeo.

La cuota del patrimonio invertida en renta variable de los mercados emergentes no podra superar el 10% del
patrimonio del Subfondo.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo podra invertir hasta un 25% de su patrimonio en titulos de deuda (por ejemplo, de tipo fijo y/o
variable, deuda publica y corporativa) y/o instrumentos del mercado monetario sin ninguna limitacién en
cuanto a la duracién y la distribucion entre deuda privada y publica de los valores seleccionados.

El Subfondo podra invertir en bonos con calificacion inferior a investment grade, dentro del limite del 10% del
patrimonio neto. Se considerara que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos
una de las principales agencias de calificacion crediticia le otorga dicha calificacion. El Subfondo también podra
invertir en bonos sin calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios andlisis y evaluaciones de solvencia
en relacion con los titulos de deuda sin calificacion. Si, a raiz de dicho analisis, el titulo de deuda recibe una
calificaciéon interna inferior a investment grade, dicho titulo estard sujeto al limite mencionado con
anterioridad.

El Subfondo podré invertir en bonos convertibles de la zona euro y/o internacionales.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en mercados
regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a materias primas,
incluidos metales preciosos. La inversidon en ETC solo esta autorizada si la liquidacion de estos activos se realiza
en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través de todos los activos admisibles estara
limitada al 10% del patrimonio neto.

Derivados

En cumplimiento del objetivo de inversion, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
cobertura, exposicion o arbitraje, como las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuros y los contratos
a plazo, los contratos de permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad), los contratos de permuta
financiera de riesgo de crédito (CDS), los indices de CDS, las swaptions y los contratos por diferencias (CFD),
sobre uno o varios activos subyacentes. En relacion con los mercados en los que invierte el Subfondo, el gestor
podra invertir en futuros negociados en mercados de la zona euro e internacionales, tanto regulados y
organizados como OTC. Si desea obtener mas informacidn sobre los CDS vy los riesgos derivados, consulte el
apartado titulado «Descripcidn de riesgos» del presente folleto.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos, con

arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable;

- divisas;

- renta fija;

- dividendos;

- crédito;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicidn global del 10% del patrimonio neto a través de todos los
activos aptos); y

- ETF (instrumentos financieros).
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La utilizacidn de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos desempefian
una funcidn significativa en la consecucién del objetivo de inversion. A continuacidn se recoge, en orden
decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucion de los derivados y las estrategias de derivados a
la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de divisas, estrategias «long/short» y
«short only» en renta variable, estrategias «fixed income arbitrage» y «short only» en renta fija, derivados de
volatilidad, derivados de dividendos, derivados sobre materias primas, derivados de tipos de interés,
estrategias «long/short» y «short only» de divisas.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, p-notes, bonos
convertibles, o derechos de suscripcién) negociados en mercados de la zona euro y/o internacionales, tanto
regulados y organizados como OTC.

En cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

El Subfondo también podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles contingentes
(«CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en el
punto 25.2 de la Parte B del folleto).

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)

El gestor de carteras podra invertir hasta un 10% del patrimonio neto en participaciones o acciones de IIC en
valores mobiliarios y/u otras IIC.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada. El Subfondo
podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depdsitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podrd mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del 20%
antes mencionado solo podra superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente necesario
cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando en todo
momento por los intereses de los inversores.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen
en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversidn, el Subfondo
podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del folleto (las
«Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de generar
capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de concertar un
préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés a corto plazo del
titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de la reinversion de las
garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto de operaciones de
préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 5% del patrimonio neto del Subfondo sea objeto de
operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mds informacion sobre las Operaciones de financiacién de valores, consulte el punto 3.2 de
la Parte B del folleto.

Perfil de
riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversion superior a 5 afios.
Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en valores
mobiliarios y otros activos en los que invierte el Subfondo.
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Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable, riesgo de
divisas, riesgo de liquidez, riesgo ASG, riesgo de contraparte, riesgos de apalancamiento, riesgo de pérdida de
capital, riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcidn de riesgos» del presente
folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestién adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucidn de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo no
invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacidn politica y econémica de dichos mercados que puede afectar al
valor de inversion.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo parcialmente en Carmignac UK Ltd y
parcialmente en Carmignac Gestion S.A. de Paris (Francia).

Método de
calculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relativo a una
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo serd su cartera de referencia). El nivel de
apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de
compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determinadas circunstancias.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por ejemplo,
reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o del aumento del
numero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera, o de la utilizacion
de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo, las nuevas posiciones
constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un incremento del importe nominal
bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa
correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos los casos, se recurrira a estas posiciones de conformidad
con el objetivo de inversidn y el perfil de riesgo de la cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como personas juridicas, que
deseen diversificar su inversidn en valores internacionales. Debido a la exposicion del Subfondo al mercado
de renta variable, el horizonte de inversién recomendado es superior a 5 afios.

Se llama la atencidn de los accionistas con residencia fiscal en Francia sobre el hecho de que el Subfondo es
apto para el plan de ahorro en acciones francés (PEA), es decir, que invierte de forma permanente un 75%
como minimo de su patrimonio en titulos o derechos aptos para el PEA.

Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa
o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segun la definicion
de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU0099161993 Capitalizacion Todos N/A
ACHFAccHdg | CTFCOM | 1U0s07688931 | Capitalizacién Todos N/A
cobertura
USD con T
A USD Acc Hdg LU0807689079 Capitalizacion Todos N/A
cobertura
A EUR Ydis EUR LUO807689152 | Reparto (anual) Todos N/A
E EUR Acc EUR LU0294249692 Capitalizacién Todos N/A
F EUR Acc EUR LU0992628858 | Capitalizacion Inversores | N/A
autorizados
F EUR Ydis EUR LU2139905785 Reparto Inversores N/A
(anual) autorizados
FW EUR Acc EUR LU1623761951 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados***
FW GBP Acc GBP LU2206982626 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados***
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FWUSD Acc USD con Inversores
N N/A
Hdg cobertura | LU2212178615 | Capitalizacion autorizados*** /
| EUR Acc o _ Inversores 10.000.000 EUR¥*****
EUR LU2420652633 Capitalizacion institucionales o
autorizados* *** (solo suscripcidn inicial)
Inversores
IW EUR A 10.000.000 EUR******
UR Acc EUR LU2420652807 | Capitalizacion institucionales e
autorizados**** (solo suscripcion inicial)
X2 CAD Ydis Inversores
N/A
Hdg CAD LU2772084070 | Reparto (anual) autorizados™**** /
X2 CAD Acc CAD Capitalizacién Inversores 5.000.000 CAD******
Hdg* P autorizados***** (solo suscripcidn inicial)

* Esta clase de acciones no ha sido lanzada en la fecha de publicacion del folleto. La clase de acciones se lanzara a discrecion de
la Sociedad gestora.
** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.
*** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.
**** Accesible para inversores institucionales autorizados por la sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su versién
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacion de gestion discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.
*Exx% Accesible para determinados inversores institucionales que invierten por cuenta propia autorizados por la Sociedad
gestora de forma discrecional.
*Exx%* El importe minimo de suscripcidn no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.
Las Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD; las
Acciones en CAD se emiten al precio inicial de 100 CAD; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las Acciones
en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR, salvo en el caso de las Acciones de Clase X en EUR, que se emiten al precio inicial
de 10.000 EUR, y las Acciones de Clase A2, que se emiten al precio inicial de 10 EUR.
El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GBP, USD y CAD,
Dia de valoracion del valor conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas
liquidativo (VL) permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo
en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacidn de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del depositario
Pago de suscripciones y serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacién se retrasara si se incluyen uno o varios
reembolsos dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de
liquidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente
de transferencias.

COMISIONES

s, Comisiones . . . . . . .
. Suscripcion Comisiones de Comisiones de Comision de Comisiones de
Acciones .. de . o g Lo s
Comisiones conversion gestion servicio rentabilidad
reembolso
A 4% max. 0 1% max. 1,50% max. 0,30% max. Si
E 0 0 0 2,25% max. 0,30% max. Si
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0,85% max. 0,30% max. Si

1,05% max. 0,30% max. No

0,70% max. 0,30% max. Si

o|o|o|©o
o|lo|Oo|©o

0,85% max. 0,30% max. No

(=R =Ri=R=N{=]

0 0 0,85% max. 0,30% max. Si

Una comisidn anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comisién de servicio fija anual, pagadera a la Sociedad gestora como remuneracion por las funciones y los
servicios prestados o contratados por la Sociedad gestora para la administracion de la Sociedad. Con cargo a esta
comision, la Sociedad gestora sufraga los costes y los gastos ocasionados por la administracion y las operaciones
cotidianas de la Sociedad (en la medida descrita y seguin se detalla mas adelante) y remunera a los proveedores
de servicios (como el depositario del fondo, el administrador del fondo, el agente de transferencias, el agente de
registro, el agente de domiciliaciones, el agente o agentes de pagos y el Auditor) por los servicios prestados a la
Sociedad. La comision es pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo.

La Comision de servicio se define como una cantidad fija anual, es decir, un porcentaje fijo del patrimonio neto
del Subfondo y, como tal, el importe de la Comisién de servicio pagadero por el Subfondo para el ejercicio
financiero puede diferir de las comisiones de servicio y los costes operativos reales del Subfondo en los que se
haya incurrido durante ese ejercicio. La Sociedad gestora podra retener la totalidad de la comision cobrada si la
Comision de servicio asciende a un importe superior a las comisiones y los gastos reales que ha soportado. Por el
contrario, si los costes reales superan la cantidad fija maxima indicada, la Sociedad gestora cubre la diferencia. Si
desea obtener mas informacidn sobre esta comision, consulte el punto 20.1 del folleto.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo
o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comision
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el Ultimo dia del ejercicio
financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisién de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de
su indicador de referencia.

La comision de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segln corresponda, o desde el 1/1/2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara antes
de abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afilos como maximo comenzard cuando se abone la
comision de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también
comenzara cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda
rentabilidad superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al
mismo tiempo y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo
a un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidn es elegible para la provisién de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicard un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
en el calculo de la comisidn de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provision diaria la parte
proporcional de la comisidon de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la comision de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisiéon de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.
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La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de calculo de la comisidn de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisién de rentabilidad es el indice MSCI Europe
NR (codigo Bloomberg: NDDUE15).
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 2

CARMIGNAC PORTFOLIO CLIMATE TRANSITION

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 3 de marzo de 2003.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversién recomendado de cinco afios.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo
plazo, y adopta un enfoque de inversion socialmente responsable. Toda la informacién sobre como se
aplica el enfoque de inversidn socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como
en las siguientes direcciones de internet: wWww.carmignac.com y
https://www.carmignac.lu/en _GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el
«sitio web sobre inversidn responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicion de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de
referencia

Este Subfondo se gestiona activamente con respecto a su indicador de referencia, el indice MSCI AC
WORLD NR (cédigo Bloomberg: NDUEACWF).

El indicador de referencia representa el conjunto de empresas internacionales mas grandes de los paises
desarrollados y emergentes. Si desea obtener mas informacion sobre el indice, su composicion y su
calculo, consulte el sitio web del proveedor de indices: www.msci.com.

El universo de inversion del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de
inversion del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las
ponderaciones del Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicién del indicador
de referencia. No se establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacidn.

Si desea obtener mas informacion acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices
de referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia
inversion

de

El Subfondo adopta un enfoque socialmente responsable con respecto al medioambiente e invierte con
un criterio tematico en acciones de empresas que ofrecen productos o servicios que, en opinion del
gestor del fondo, se centran en la mitigacién del cambio climatico. Con el fin de lograr este objetivo, la
estrategia invertird en empresas que ofrezcan soluciones con reducidas emisiones de carbono, permitan
reducir las emisiones o lleven a cabo actividades que contribuyan a la transicidn hacia las emisiones netas
cero de aqui a 2050, incluidas las compafiias que apuestan por una extraccion mas eficiente de materias
primas esenciales para la mitigacion del cambio climatico.

También se implementan en el Subfondo criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG).
Esto se aplica a los emisores de valores de renta variable y de deuda corporativa. El analisis de los criterios
ambientales, sociales y de gobierno corporativo («Anélisis ASG integrado») se incorpora al proceso de
inversion realizado por el equipo de inversidon mediante andlisis tanto interno como externo. El universo
de inversidn se somete a una seleccidn negativa para excluir obligatoriamente los sectores y, en algunos
casos, determinadas empresas que no satisfacen los criterios ambientales, sociales y de gobierno
corporativo exigidos («Seleccion negativa/Exclusion»). También se aplica una seleccién positiva para
identificar aquellas empresas que contribuyen de manera positiva al medioambiente («Seleccidon
positiva»). Si desea obtener mas informacidn, consulte el anexo del presente Folleto.

La estrategia de inversion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valores. La
estrategia de inversidn podra, en menor medida, utilizar instrumentos derivados sobre los mercados de
renta variable, de divisas, de renta fija y de crédito, sin restricciones de asignacién por zona geografica,
sector o tipo de valores. También puede invertirse de forma indirecta a través de IIC en valores
mobiliarios u otras IIC.
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La estrategia de inversion utiliza unos analisis ascendentes (bottom-up) complementados por un
enfoque fundamental de tipo descendente (top-down). La seleccién de valores es totalmente
discrecional y se basa en las previsiones del gestor del fondo y en analisis financieros y extrafinancieros.
No hay ninguna limitacidn en cuanto a la asignacién por regién geografica o capitalizacién de mercado.
Las exposiciones geograficas dependeran de la seleccién de valores.

Caracteristicas
medioambientales y
sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8
del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacién sobre las
caracteristicas medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y contratos
financieros

Renta variable
Este Subfondo invertira principalmente en los mercados de renta variable internacionales.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

Con el fin de permitir al gestor diversificar la cartera o con fines de gestion del efectivo, el

Subfondo podra invertir, con caracter accesorio, en titulos de deuda (por ejemplo, bonos de tipo fijo y/o
variable) y/o instrumentos del mercado monetario.

El Subfondo podra invertir en bonos con calificacion inferior a investment grade, dentro del limite del
10% del patrimonio neto. Se considerara que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment
grade si al menos una de las principales agencias de calificacion crediticia le otorga dicha calificacion. El
Subfondo también podra invertir en bonos sin calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis
y evaluaciones de solvencia en relacién con los titulos de deuda sin calificacidn. Si, a raiz de dicho anlisis,
el titulo de deuda recibe una calificacion interna inferior a investment grade, dicho titulo estara sujeto al
limite mencionado con anterioridad.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en
mercados regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a
materias primas, incluidos metales preciosos. La inversion en ETC solo esta autorizada si la liquidacidn
de estos activos se realiza en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través de
todos los activos admisibles estara limitada al 100% del patrimonio neto y la exposicion global del
Subfondo a una materia prima especifica estara limitada al 20% del patrimonio neto (este limite podra
ampliarse al 35% para una materia prima especifica en circunstancias excepcionales de mercado).

Divisas
El Subfondo podra invertir en todas las divisas internacionales y en derivados sobre estas. Esto se realiza
con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Las exposiciones a las monedas distintas de la divisa de valoracion del Subfondo, incluidas las divisas de
los mercados emergentes y mercados frontera, generadas mediante la inversion directa en valores o a
través de derivados, podrén diferir con respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por
separado.

Derivados

En cumplimiento del objetivo de inversion, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines
de cobertura, exposicidon o arbitraje, como los futuros, los contratos a plazo, las opciones (simples, con
barrera, binarias), los contratos de permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad), los
indices de CDS, las swaptions y los contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios riesgos y/o
instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el gestor de carteras pueda invertir. Si
desea obtener mdas informacidn sobre los CDS y los riesgos derivados, consulte el apartado titulado
«Descripcidn de riesgos» del presente folleto.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes

riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable;

- divisas;

- renta fija;

- dividendos;

- crédito;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicién global del 100% del patrimonio neto a través de
todos los activos admisibles); y
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- ETF (instrumentos financieros).

La utilizacion de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos
desempefian una funcién significativa en la consecucién del objetivo de inversion. A continuacién se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucién de los derivados y las
estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de divisas,
derivados de tipos de interés, derivados de crédito, derivados de volatilidad, derivados sobre materias
primas, estrategias «long/short» y «short only» de renta variable, estrategias «fixed income arbitrage»
y «short only» en renta fija, estrategias «long/short» y «short only» de divisas, estrategias «long/short»
y «short only» de crédito, asi como derivados de dividendos.

El Subfondo también podrad invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles
contingentes («CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con
mayor detalle en el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

IIC, fondos de inversidn, trackers y fondos cotizados (ETF)

El gestor de carteras podrad invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en participaciones o acciones de
IIC en valores mobiliarios u otras IIC.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.

El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depdsitos y efectivo

El Subfondo podrd recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas
operaciones estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto. El Subfondo
podra mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del 20% antes
mencionado solo podrd superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente necesario
cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando en
todo momento por los intereses de los inversores.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no
de la reinversiéon de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser
objeto de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 5% del patrimonio neto del
Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacién sobre las Operaciones de financiacidn de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversion superior a
5 afios.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a
las fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en
renta variable y otros valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable, riesgo
de materias primas, riesgo ASG, riesgo de divisas, riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgos
de apalancamiento, riesgo discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo ligado a los titulos de alto
rendimiento, riesgos vinculados a la inversion en China y riesgo de sostenibilidad.
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Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestién adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en
la anticipacidon de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el
Subfondo no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican
un riesgo suplementario debido a la situacion politica y econémica de dichos mercados que puede
afectar al valor de inversién.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestidn financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situada
en Paris (Francia).

Método de cdlculo
del riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor en riesgo
(VaR) relativo a una cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de
referencia). El nivel de apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin
utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en
determinadas circunstancias.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de los bancos centrales) o del
aumento del numero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la
cartera, o de la utilizacién de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de
ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden
conllevar un incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar
un apalancamiento significativo con una escasa correlacidn con el riesgo real de la cartera. En todos los
€asos, se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversidn y el perfil de riesgo de
la cartera.

Perfil del inversor

Este Subfondo esta destinado a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como personas juridicas,
que deseen diversificar su inversidén en valores internacionales. Debido a la exposicion del Subfondo al
mercado de renta variable, el horizonte de inversién recomendado es superior a 5 afios.

Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de
EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US
person), segun la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

- Importes minimos de
L. Politica de . . e ...
Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos s L .
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU0164455502 Capitalizacion Todos N/A
A USD Acc usD LU0807690754 Capitalizacion Todos N/A
E EUR Acc EUR LU0705572823 Capitalizacion Todos N/A
F EUR Acc EUR LU0992629237 | Capitalizacién Inversores N/A
autorizados**
|
FW GBP Acc GBP LU0992629401 | Capitalizacién nversores N/A
autorizados
Inversores
, o 10.000.000 EUR*****
| EUR Acc* EUR Capitalizacion institucionales (solo suscripcién inicial)
autorizados**** P
Inversores
IW EUR Acc* EUR Capitalizacion institucionales (sglg(zgs(z(r)io ciLc'irF: inicial)
autorizados**** P
* Esta clase de acciones no ha sido lanzada en la fecha de publicacién del folleto. La clase de acciones se lanzara a discrecion de
la Sociedad gestora.
** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
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respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.
*** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisidn a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.
**** Accesible para inversores institucionales autorizados por la sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacion de gestion discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.
**%** Fl importe minimo de suscripcion no se aplicard al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.
Las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las
Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR.
El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en EUR, GBP y USD, conforme
al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos oficiales en Francia (en cuyo caso, el
VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacidn de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidaciéon de dichas solicitudes por parte del
Pago de suscripciones y depositario serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se
reembolsos incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacién. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

COMISIONES

Valor liquidativo (VL)
Dia de valoracion

. Suscripcion Comisiones de Comisiones de Comisiones de Comision de | Comisiones de
Acciones . . . i - -
Comisiones reembolso conversion gestion servicio? rentabilidad?
A 4% max. 0 1% max. 1,50% max. 0,30% max. Si
E 0 0 0 2,25% max. 0,30% max. Si
F 0 0 0 0,85% max. 0,30% max. Si
FW 0 0 0 1,05% max. 0,30% max. No
I 0 0 0 0,70% max. 0,30% max. Si
W 0 0 0 0,85% max. 0,30% max. No
1 Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisién de rentabilidad del Subfondo.
Una comisién de servicio fija anual, pagadera a la Sociedad gestora como remuneracién por las funciones y los
servicios prestados o contratados por la Sociedad gestora para la administracion de la Sociedad. Con cargo a esta
comision, la Sociedad gestora sufraga los costes y los gastos ocasionados por la administracion y las operaciones
cotidianas de la Sociedad (en la medida descrita y segin se detalla mas adelante) y remunera a los proveedores de
servicios (como el depositario del fondo, el administrador del fondo, el agente de transferencias, el agente de
registro, el agente de domiciliaciones, el agente o agentes de pagos y el Auditor) por los servicios prestados a la
Sociedad. La comisidn es pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo.

La Comision de servicio se define como una cantidad fija anual, es decir, un porcentaje fijo del patrimonio neto del
Subfondo y, como tal, el importe de la Comisidn de servicio pagadero por el Subfondo para el ejercicio financiero
puede diferir de las comisiones de servicio y los costes operativos reales del Subfondo en los que se haya incurrido
durante ese ejercicio. La Sociedad gestora podra retener la totalidad de la comisidén cobrada si la Comisién de
servicio asciende a un importe superior a las comisiones y los gastos reales que ha soportado. Por el contrario, si
los costes reales superan la cantidad fija maxima indicada, la Sociedad gestora cubre la diferencia. Si desea obtener
mas informacidn sobre esta comision, consulte el punto 20.1 del folleto.

Una comisidn anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
3 ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo
o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
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transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comisidn
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el Gltimo dia del ejercicio
financiero. La comisidn de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comision de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia.

La comision de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segln corresponda, o desde el 1/1/2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara antes de
abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como mdximo comenzara cuando se abone la comision
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 aflos como maximo también comenzard
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo
y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dard comienzo a un nuevo
periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidn es elegible para la provision de una comision de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicarda un mecanismo de neutralizacidn del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
en el calculo de la comisién de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provision diaria la parte
proporcional de la comisidn de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la comision de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provision de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.

La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de célculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisién de rentabilidad es el indice MSCI AC
WORLD NR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 3

CARMIGNAC PORTFOLIO ASIA DISCOVERY

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 14 de diciembre de 2007.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversién recomendado de cinco afios.

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicién de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo
plazo, y adopta un enfoque de inversidn socialmente responsable. Toda la informacion sobre como se
aplica el enfoque de inversion socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como
en las siguientes direcciones de internet: Www.carmignac.com y
https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el
«sitio web sobre inversion responsable de Carmignac»).

Indicador de
referencia

El indicador de referencia es el indice MSCI EM Asia Ex-China IMI 10/40 Capped NR (cédigo Bloomberg:
NU759152).

El MSCI EM Asia Ex-China IMI 10/40 Capped NR representa la evolucion de las empresas de pequefia,
mediana y gran capitalizacién de los mercados emergentes de Asia excluida China. Entre los mercados
emergentes de Asia figuran: India, Indonesia, Corea, Malasia, Filipinas, Taiwan y Tailandia. Si desea
obtener mas informacion sobre el indice, su composicion y su calculo, consulte el sitio web del proveedor
de indices: www.msci.com.

El universo de inversién del Subfondo es totalmente independiente del indicador de referencia, en
términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicion del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacién.

Si desea obtener mas informacion acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices
de referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

Este Subfondo invierte en acciones de empresas de pequefia, mediana y gran capitalizacion domiciliadas
o que ejercen la mayor parte de su actividad en mercados emergentes de Asia, sin centrarse en ningun
sector de actividad en particular.

La estrategia de inversion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valores. La
estrategia de inversidn podra recurrir, en menor medida, a la utilizacion de instrumentos derivados sobre
los mercados de renta variable, de divisas, de renta fija y de crédito.

Estrategia de renta variable

La cartera se expondra de forma activa a los mercados emergentes de Asia mediante la seleccion de
empresas de pequefia, mediana y gran capitalizacién que muestren perspectivas de rentabilidad a medio
y largo plazo, asi como un potencial de crecimiento. Dichas empresas se seleccionan sobre la base de los
fundamentales y las ventajas competitivas de la empresa (en particular, la calidad de su estructura
financiera, sus perspectivas de futuro, su posicionamiento competitivo), junto a ajustes ligados con su
mercado de referencia. Las exposiciones geograficas o sectoriales dependeran de la seleccién de valores.

Para la seleccién de valores, se utilizan unos andlisis ascendentes (bottom-up) complementados por un
enfoque fundamental de tipo descendente (top-down).

Estrategia de divisas
El Subfondo podra invertir en todos los mercados de divisas internacionales. Estas inversiones en los
mercados de divisas estan determinadas por la asighacién cambiaria a las diversas regiones por medio de
la inversion directa en valores denominados en divisas o directamente a través de la utilizacién de
derivados de divisas.
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Estrategia de renta fija y crédito

El Subfondo también podrd invertir en bonos, titulos de deuda o instrumentos del mercado monetario
denominados en euros u otras divisas, en todos los mercados internacionales. Estas inversiones se
efectudan con fines de diversificacion y de gestion del efectivo. Las inversiones en los mercados de renta
fija y de crédito se seleccionan en funcidn de los escenarios macroecondmicos internacionales previstos,
un analisis de las politicas monetarias de los diversos bancos centrales y evaluaciones financieras sobre la
solvencia de los emisores. Esto permite definir el nivel de exposicion global a renta fija y crédito del
Subfondo.

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las caracteristicas
medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable
Como minimo el 60% del patrimonio neto del Subfondo se invertira en titulos de renta variable y otros
valores, de cualquier sector econédmico, emitidos en los mercados emergentes de Asia.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario
El Subfondo podrd invertir hasta un 40% de su patrimonio neto en titulos de deuda (por ejemplo, bonos
de tipo fijo y/o variable) y/o instrumentos del mercado monetario.

La calificacién media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos directamente por el Subfondo
0 a través de la inversidn en IIC en valores mobiliarios y otras IIC sera como minimo de investment grade,
segun la escala de las principales agencias de calificacién crediticia. El Subfondo podra invertir en
instrumentos de deuda con una calificacion inferior a investment grade o sin calificacién. Se considerara
qgue un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales
agencias de calificacion crediticia le otorga dicha calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis
y evaluaciones de solvencia en relacién con los titulos de deuda sin calificacion. La calificacion determinada
segun dicho procedimiento se aplica a la calificacién media ponderada.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en
mercados regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a materias
primas, incluidos metales preciosos. La inversiéon en ETC solo esta autorizada si la liquidacidn de estos
activos se realiza en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través de todos los
activos admisibles estara limitada al 10% del patrimonio neto.

Divisas
El Subfondo podra invertir en todas las divisas internacionales y en derivados sobre estas. Esto se realiza
con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Las exposiciones a las divisas distintas de la divisa de valoracién del Subfondo, como las divisas de los
mercados emergentes, generadas mediante la inversion directa en valores o derivados, podran diferir con
respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.

Derivados
El Subfondo podra utilizar instrumentos derivados (como los futuros) negociados en mercados de todo el
mundo, tanto regulados y organizados como OTC, con fines de cobertura, exposicién o arbitraje.

Otros instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son los contratos a plazo, las
opciones (simples, con barrera, binarias), los contratos de permuta financiera (entre otros, los swaps de
rentabilidad) y los contratos por diferencias (CFD) sobre uno o varios instrumentos subyacentes.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso de indices)

son los siguientes:

- renta variable;

- renta fija;

- divisas;

- volatilidad y varianza (conjuntamente, con un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicién global del 10% del patrimonio neto a través de todos
los activos financieros admisibles); y
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- ETF (instrumentos financieros).

La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos
desempefian una funcién significativa en la asignacidn de activos. A continuacion se recoge, en orden
decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucidon de los derivados y las estrategias de
derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de divisas, derivados de
tipos de interés, derivados de crédito, derivados de volatilidad, derivados sobre materias primas,
estrategias «long/short» y «short only» de renta variable, estrategias «fixed income arbitrage» y «short
only» en renta fija, estrategias «long/short» y «short only» de divisas, estrategias «long/short» y «short
only» de crédito, asi como derivados sobre dividendos.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, participation
notes, bonos convertibles o derechos de suscripcion) negociados en mercados de todo el mundo, tanto
regulados y organizados como OTC.

En cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos
convertibles contingentes, no podra superar el 20% del patrimonio neto.

El Subfondo también podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles
contingentes («CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con
mayor detalle en el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)

El gestor de carteras podrad invertir hasta un 10% del patrimonio neto en participaciones o acciones de IIC
en valores mobiliarios y otras IIC. El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora
o una entidad afiliada. El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados
(ETF).

Depdsitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestidn del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto. El Subfondo podrd mantener
hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del 20% antes mencionado solo
podrd superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente necesario cuando unas condiciones
de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando en todo momento por los
intereses de los inversores.

El Subfondo podra mantener efectivo con caracter accesorio, sobre todo para satisfacer sus obligacio