PROSPEKT FUR OSTERREICH

Dieser Prospekt datiert vom 13. August 2025'

Muzinich Funds

Ein offener Umbrella-Investmentfonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der
in Irland gemanr dem Unit Trusts Act von 1990 gegriindet und von der irischen Zentralbank
als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaR den Vorschriften der
Europaischen Gemeinschaften (Organismen flur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren)
von 2011 in ihrer jeweils gultigen Fassung zugelassen wurde.

1 Bitte beachten Sie, dass dieser konsolidierte Prospekt Angaben in Bezug auf die zum Vertrieb in Osterreich zugelassenen Teilfonds
enthélt. Dieser konsolidierte Prospekt enthalt den aktuellsten Prospekt, die aktuellsten Prospektnachtrdge des Fonds sowie die
jeweiligen Landernachtrage, die bis zum Datum dieses konsolidierten Prospekts bei der Central Bank of Ireland eingereicht wurden
und stellt keinen Prospekt im Sinne geltenden irischen Rechts dar.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft, deren Namen im Abschnitt , PARTEIEN" in
diesem Prospekt aufgefuhrt sind, Ubernehmen die Verantwortung fir die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen. Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem
Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der alle gebotene Sorgfalt aufgewendet hat, um dies
sicherzustellen) den Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fir diese Angaben
wahrscheinlich von Bedeutung sein kénnte. Die Verwaltungsratsmitglieder ilbernehmen entsprechend
die Verantwortung hierfur.

Dieser Prospekt beschreibt Muzinich Funds, einen in Irland gemaR dem Gesetz gegrindeten
Investmentfonds (Unit Trust). Der Fonds ist als Umbrella-Investmentfonds mit getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds eingerichtet.

Der Fonds ist von der Zentralbank als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf den
Vorschriften der Europédischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 (Durchfiihrungsverordnung Nr. 352 von 2011), in ihrer jeweils giiltigen Fassung, zugelassen. Alle aktuell
bestehenden Teilfonds des Fonds unterliegen den OGAW-Vorschriften.

Die Zulassung des Fonds durch die Zentralbank bedeutet nicht, dass die Zentralbank eine Gewahrleistung flr
die Wertentwicklung des Fonds Ubernimmt. Die Zentralbank haftet nicht fir die Wertentwicklung oder eine
Nichtleistung des Fonds. Die Zulassung des Fonds durch die Zentralbank bedeutet keine Empfehlung oder
Garantie fur den Fonds durch die Zentralbank, und die Zentralbank ist nicht fir den Inhalt dieses Prospekts
verantwortlich.

Niemand wurde erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Ausgabe oder dem Verkauf von Anteilen
andere Informationen zu verbreiten, Anzeigen zu veroffentlichen oder Erklarungen abzugeben, als die in diesem
Prospekt enthaltenen. Falls derartige Anzeigen, Informationen oder Erklarungen veréffentlicht bzw. erteilt
werden, sind diese nicht als von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt zu betrachten. Weder die
Aushandigung dieses Prospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf der Anteile stellen unter
irgendwelchen Umstanden einen Hinweis oder eine Erklarung dar, dass die in diesem Prospekt erteilten
Informationen zu einem nach dem Datum dieses Prospekts liegenden Zeitpunkt zutreffend sind.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung an irgendeine Person in Hoheitsgebieten dar, in
denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zulassig ist, oder an eine Person, der
gegeniiber die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtswidrig ist. Die Verteilung
dieses Prospekts sowie das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen kdnnen in bestimmten
Hoheitsgebieten Beschrankungen unterliegen, weshalb Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, sich
selbst Uber solche Beschréankungen informieren und diese beachten missen. Potenzielle Anleger sollten sich
selbst informieren Uber (a) die gesetzlichen Vorschriften, die in ihren eigenen Hoheitsgebieten fur den Kauf oder
Besitz von Anteilen gelten, (b) die moéglicherweise bezlglich des Kaufs oder Besitzes von Anteilen fir sie
geltenden devisenrechtlichen Beschrankungen und (c) die mdglichen einkommensteuerlichen und sonstigen
steuerlichen Folgen, die in ihren eigenen Hoheitsgebieten durch den Kauf, den Besitz oder die VeraufRerung
von Anteilen fir sie gelten kénnen.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben basieren auf zum Datum dieses Prospekts in Irland geltendem
Recht und geltender Praxis und kénnen sich mit Anderungen des irischen Rechts &ndern.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben basieren auf derzeit in Irland geltendem Recht und geltender
Praxis und kénnen sich mit Anderungen des irischen Rechts &ndern.

Artikel 25 von MIFID Il erlautert die Anforderungen in Bezug auf die Bewertung der Eignung und
Angemessenheit von Finanzinstrumenten fir Kunden. Artikel 25(4) beinhaltet Vorschriften in Bezug auf
den Verkauf von Finanzinstrumenten an Kunden lediglich in Form einer Auftragsausfihrung durch eine
gemaf MiFID zugelassene Gesellschaft. Sofern die Finanzinstrumente in der Liste vorzufinden sind, die
in Artikel 25(4)(a) aufgefuhrt wird, (im Allgemeinen als nicht komplexe Finanzinstrumente fir diese
Zwecke bezeichnet) ist eine gemal MiFID zugelassene Gesellschaft, die diese Instrumente verkauft,
nicht dazu verpflichtet, zusatzlich einen ,Eignhungstest bei ihren Kunden durchzufuhren. Auf OGAW
(sofern es sich nicht um strukturierte OGAW-Fonds handelt) wird im Besonderen in der Liste in Artikel
25(4)(a) Bezug genommen. Dementsprechend gilt jeder Teilfonds fur diese Zwecke als nicht-komplexes
Finanzinstrument.

Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in den Fonds mit potenziell Gberdurchschnittlichen Risiken
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verbunden ist und nur fir Anleger geeignet ist, die derartige Risiken verkraften kdnnen. Der Wert der
Anteile sowie die Ertrage daraus kdnnen fallen oder steigen, und es ist mdglich, dass Anleger vom
investierten Betrag gar nichts zuriickerhalten.

Da bestimmte Teilfonds in Wertpapieren anlegen dirfen, die von den verschiedenen Ratingagenturen
in niedrigen Ratingkategorien eingestuft sind, sollte die Anlage in solchen Teilfonds keinen
wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist moéglicherweise nicht fir alle Anleger
geeignet. Die von einem Anleger zu bericksichtigenden Risikofaktoren sind in diesem Prospekt im
Abschnitt ,, RISIKOFAKTOREN*" dargelegt.

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt und den jeweiligen Prospektnachtrag sorgfaltig und
vollumfanglich prifen und sich von ihrem Rechtsberater, Steuerberater, Borsenmakler und Finanz-
berater unabhéngig beraten lassen zu: (a) den in ihrem Land fiir den Kauf, den Besitz, den Umtausch,
die Rucknahme oder VerdufRerung von Anteilen geltenden gesetzlichen Vorschriften; (b) etwaigen
devisenrechtlichen Beschrankungen, denen siein ihren Landern im Zusammenhang mit dem Kauf, dem
Besitz, dem Umtausch, der Ricknahme oder VerduRerung von Anteilen unterliegen; (c) den rechtlichen,
steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, des
Umtauschs, der Ricknahme oder VerauBerung von Anteilen; und (d) den Bestimmungen dieses
Prospekts und des jeweiligen Prospektnachtrags.

Anleger sollten beachten, dass die im Abschnitt ,Profil eines typischen Anlegers” im jeweiligen
Prospektnachtrag enthaltenen Angaben lediglich zu Referenzzwecken erteilt werden. Anleger sollten
vor einer Anlageentscheidung ihre persdnlichen Umstande in Erwagung ziehen.

Sofern in diesem Prospekt oder im entsprechenden Nachtrag vorgesehen, kdnnen Ausschittungen aus
dem Kapital des jeweiligen Teilfonds festgesetzt werden, um den Zahlungsstrom an Anteilinhaber auf-
rechtzuerhalten. In solchen Fallen besteht ein erhdhtes Risiko, dass das Kapital aufgezehrt werden
kénnte und dass Ausschittungen auf Kosten potenzieller kiinftiger Kapitalzuwachse lhrer Anlage er-
folgen. Dieser Kreislauf kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital aufgebraucht ist. Ausschittungen
aus dem Kapital kénnen andere steuerliche Konsequenzen haben als Ertragsausschittungen. Es wird
empfohlen, dass Sie sich diesbezlglich fachkundig beraten lassen. Bestimmte Teilfonds und Anteils-
klassen verfolgen unter Umstanden das vordringliche Ziel, laufende Ertrage anstelle von Kapital-
zuwachs zu generieren. Die Anleger sollten beachten, dass der Schwerpunkt auf laufenden Ertragen
das Kapital aufzehren und die Fahigkeit des jeweiligen Teilfonds beeintrachtigen kann, nachhaltig
kinftige Kapitalzuwéachse zu erzielen. Insofern verstehen sich wahrend der Laufzeit des jeweiligen Teil-
fonds oder einer entsprechenden Anteilsklasse erfolgte Ausschittungen als eine Art Kapital-
rickzahlung.

Die maximale Ricknahmegebihr, die die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen
erheben kann, betragt 3 %.
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DEFINITIONEN

Die folgenden Definitionen gelten fur den gesamten Prospekt, soweit der Kontext nicht etwas anderes erfordert:

Bilanzstichtag

Rechnungszeitraum

Gesetz

Verwaltungsvertrag

Verwaltungskosten

Verwalter

Basiswahrung

Benchmark-
Staatsanleihen

Geschaftstag

Zentralbank

Die OGAW-Vorschriften
der Zentralbank

Anteilsklasse bzw.
Anteilsklassen

Contingent Convertible
Securities

Das Datum, zu dem der Jahresabschluss eines Teilfonds jedes Jahr aufgestellt
wird. Bilanzstichtag ist der 30. November oder ein anderes Datum, das die
Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls festlegt.

Fir jeden Teilfonds ein Zeitraum, der an einem Bilanzstichtag endet und (im
Falle des ersten solchen Zeitraums) am Datum der Erstausgabe von Anteilen
des betreffenden Teilfonds (einschliel3lich) oder (in allen anderen Fallen) am
ersten Tag unmittelbar nach dem letzten Bilanzstichtag beginnt.

Der Unit Trusts Act von 1990.

Der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Verwalter geschlossene
Verwaltungsvertrag vom 22. Dezember 2011 in seiner jeweils gliltigen Fassung.

Die Betrége, die zur Deckung aller Kosten, Gebuhren und Aufwendungen
erforderlich sind. Dazu z&hlen u. a. Kurierkosten, Kosten und Gebiihren fur
Telekommunikation, Software-Lizenzgebuhren, Spesen, Rechtskosten und
Honorare, die der Verwaltungsgesellschaft infolge von Rechtsstreitigkeiten des
Fonds oder im Zusammenhang mit der Errichtung bzw. der laufenden
Verwaltung des Fonds oder ansonsten in Zusammenhang mit diesen Kosten,
Gebuhren und Aufwendungen entstehen, einschliel3lich der Kosten fiir die
Ubersetzung von Mitteilungen, insbesondere von Berichten, Prospekten, Borsen-
zulassungsprospekten und Zeitungsanzeigen, die den Anteilinhabern in
irgendeiner Form tUbermittelt werden, zuziiglich der auf solche Kosten, Gebuhren
und Aufwendungen ggf. entfallenden Mehrwertsteuer, sowie alle
ordnungsgemal belegten Aufwendungen und angemessenen Spesen der
Verwaltungsgesellschaft oder ihres Beauftragten (in der Funktion als Verwalter
und als Register- und Transferstelle) oder einer Vertriebsgesellschaft, Zahlstelle
und sonstiger Vertreter, die gemaf einem Vertrag mit der
Verwaltungsgesellschaft oder deren Beauftragten und der betreffenden Person
als Vertragsparteien im Namen des Fonds entstehen.

State Street Fund Services (Ireland) Limited bzw. ein anderes Unternehmen in
Irland, das von der Zentralbank zur Erbringung von Verwaltungs-, Buchfihrungs-
, Transferstellen- und &hnlichen Dienstleistungen fur den Fonds zugelassen ist.

Die Wahrung, auf die ein Teilfonds lautet, wie unter der Uberschrift
.Basiswahrung" im Prospektnachtrag fur den betreffenden Teilfonds angegeben.

Beinhaltet US Treasury Bonds, deutsche Bundesanleihen und britische Gilts
verschiedener Durationen.

Jeder Tag, an dem die Banken in London und New York fur den
Geschaftsverkehr geoffnet sind.

Die Central Bank of Ireland.

Die Vorschriften des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) von 2019 und alle jeweils von der Zentralbank ausgegebenen
OGAW-Leitlinien oder Vorschriften.

Bezeichnet eine oder mehrere Klassen von Anteilen eines Teilfonds.

bezeichnet eine Art von Anlageinstrument (beispielsweise eine Anleihe,
Schuldverschreibung, Obligation oder VVorzugsaktie), die bei Eintreten eines
vorab festgelegten auslésenden Ereignisses (gemeinhin als , Trigger-Ereignis*
bezeichnet), eine (i) Umwandlung in Aktien des emittierenden Unternehmens,
potenziell zu einem Abschlag, (ii) eine dauerhafte oder voriibergehende
Minderung des investierten Kapitalbetrags; oder (iii) die Stornierung oder
Aufschiebung von ermessensbedingten Kuponzahlungen in Bezug auf ein
Instrument nach sich ziehen kann. Trigger-Ereignisse kénnen unterschiedlicher



Landernachtrag

CRS

Handelstag

Klassenwdahrung

Verwahrstelle

Auslagen

Offenlegungsverordnung

EWR-Mitgliedstaaten

OGAW -
Anderungsrichtlinie
(fondsfahige
Vermoégenswerte)

ESG

ETF

Européische Union

Art sein. So kann der Riickgang der Kapitaldeckung des emittierenden
Unternehmens unter ein bestimmtes Niveau oder ein Kursriickgang des
Emittenten auf ein bestimmtes Niveau flr einen bestimmten Zeitraum ein
solches Ereignis darstellen.

Ein Nachtrag zu diesem Prospekt, in dem bestimmte Informationen zum Angebot
von Anteilen in einem oder mehreren Hoheitsgebieten spezifiziert werden.

Der vom Rat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung am 15. Juli 2014 genehmigte Standard fur den automatischen
Informationsaustausch tber Finanzkonten, auch gemeinsamer Meldestandard
genannt, und alle bilateralen oder multilateralen Vereinbarungen zustandiger
Behorden, zwischenstaatlichen Vereinbarungen und Vertrage, Gesetze,
Vorschriften und amtliche Leitlinien oder sonstigen Instrumente, die deren
Umsetzung erleichtern, sowie alle Gesetze zur Umsetzung des gemeinsamen
Meldestandards.

In Bezug auf einen Teilfonds der Tag bzw. die Tage, der/die im Abschnitt
~Handelsfrequenz und Handelsschluss" im Prospektnachtrag fur den
betreffenden Teilfonds genannt ist/sind, wobei es in jedem Monat in
regelmaRigen Abstanden mindestens zwei Handelstage geben muss und/oder
jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festlegen und den
Anteilinhabern im Voraus mitteilen kann.

Die Wahrung einer Anteilsklasse, wie im Abschnitt ,Informationen zu den
Anteilsklassen” im Prospektnachtrag des jeweiligen Teilfonds angegeben.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited bzw. Jedes
Nachfolgeunternehmen, das von der Zentralbank als Verwahrstelle des Fonds
genehmigt wird.

In Bezug auf die Verwahrstelle alle der Verwahrstelle im Zusammenhang mit
ihren Verwahrpflichten fiir den Fonds ordnungsgemaR entstandenen
Aufwendungen gemal dem Treuhandvertrag, insbesondere Kurierkosten,
Kosten und Gebiihren fiir Telekommunikation und Gebiihren und Spesen aller
von ihm geman den Bestimmungen des Treuhandvertrags ernannten
UnterDepotbanken sowie samtliche Kosten, Gebuhren und Aufwendungen aller
Art, die ihm im Zusammenhang mit den Verwahrpflichten fur den Fonds und
seine einzelnen Teilfonds (einschlieBlich ihrer Auflegung) und allen damit
verbundenen oder zusammenhangenden Angelegenheiten entstehen, sowie alle
Gerichts- und Anwaltskosten und sonstigen Honorare, die im Zusammenhang
mit oder aus dem Fonds oder seinen Teilfonds (einschlieRlich ihrer Auflegung)
anfallen, und alle Mehrwertsteuerverbindlichkeiten, die der Verwahrstelle im
Zusammenhang mit der Ausiibung ihrer Befugnisse bzw. der Erfillung ihrer
Pflichten gemaR den Bestimmungen des Treuhandvertrags entstehen.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 tber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor, in der jeweils gednderten,
erganzten, konsolidierten, ersetzten oder anderweitig modifizierten Fassung.

Die Mitgliedstaaten der Europaischen Freihandelsassoziation und die
Mitgliedstaaten der Europaischen Union.

Die Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Mérz 2007 in der jeweils
aktuellen, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

bezeichnet 6kologische, soziale und Unternehmensfiihrungsaspekte
(Environmental, Social and Governance).

Ein bdrsengehandelter Fonds.

Die Gruppe europaischer Lander, die als eine wirtschaftliche Einheit an der
Weltwirtschaft teilnehmen.



Steuerbefreiter irischer
Anteilinhaber Bezeichnet

- eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Paragraf 739B(1) des
TCA;

- ein bestimmtes Unternehmen im Sinne von Paragraph 734(1) des TCA,;
- einen Anlageorganismus im Sinne von Paragraph 739B(1) des TCA,
- eine Investment Limited Partnership im Sinne von Paragraph 739J des TCA,;

- einen Pensionsplan, bei dem es sich um einen von der Steuer befreiten,
genehmigten Plan im Sinne von Paragraph 774 des Taxes Consolidation Act
(TCA) oder einen Altersversicherungsvertrag oder ein
Treuhandvermdgensprogramm im Sinne von Paragraph 774, 784 oder 785 des
TCA handelt;

- ein Unternehmen im Lebensversicherungsbereich im Sinne von Paragraph 706
des TCA;

- einen speziellen Organismus fur Anlagen im Sinne von Paragraph 737 des
TCA;

- einen Investmentfonds (unit trust), auf den Paragraph 731(5)(a) des TCA
anwendbar ist;

- eine wohltatige Einrichtung, auf die Paragraph 739(D)(6)(f)(i) des TCA Bezug
nimmt;

- eine Person, die nach Paragraph 784A(2) des TCA Anspruch auf Befreiung von
der Einkommensteuer und der Steuer auf Veraul3erungsgewinne hat und deren
gehaltene Anteile Vermdgenswerte eines genehmigten Pensionsfonds oder
eines genehmigten Mindestpensionsfonds (Minimum Retirement Fund) sind;

- einen geman Paragraph 784A qualifizierten Anlageverwalter oder einen gemaf
Paragraph 848B des TCA qualifizierten Savings Manager im Hinblick auf
Anteile, die Anlagen eines speziellen Leistungssparplans gemaf 848C des
TCA darstellen;

- eine Person, die nach Paragraph 7871 des TCA Anspruch auf Befreiung von
der Einkommensteuer und der Steuer auf Veraul3erungsgewinne hat und deren
gehaltene Anteile Vermégenswerte eines personlichen Sparkontos fur die
Altersvorsorge (Personal Retirement Savings Account) gemaf Definition in
Paragraph 787A des TCA sind;

- die National Pension Reserve Fund Commission;
- die National Asset Management Agency;
- den irischen Court Service;

- eine Genossenschaftsbank (Credit Union) im Sinne von Paragraph 2 des Credit
Union Act von 1997;

- ein in Irland ansassiges Unternehmen, das der Kérperschaftssteuer geman
Paragraph 739G(2) des TCA unterliegt, aber nur, wenn es sich bei dem Fonds
um einen Geldmarktfonds handelt;

- ein Unternehmen, das fir die Zahlungen, die es von der
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds erhélt, der Korperschaftssteuer
gemal Paragraph 110(2) des TCA unterliegt; und

- jede andere vom Verwaltungsrat jeweils genehmigte Person, sofern der
Anteilbesitz dieser Person nicht zur Folge hat, dass der Fonds potenziell einer
Steuerpflicht gemal Part 27, Chapter 1A des TCA in Bezug auf diesen
Anteilinhaber unterliegt;

FATCA Bezeichnet
- Die Paragrafen 1471 bis 1474 des US Internal Revenue Code bzw. alle damit



DFI
Teilfonds

Globale Vertriebsstelle

Harte Wahrung
Vermittler

Anlageverwaltungs-
vertrag

Anlageverwalter

Investor Money
Regulations

In Irland anséassige
Person

ISA

Wesentliche Anleger-
informationen oder KIID

Verwaltungsgesellschaft

Mitgliedstaat
MIFID Il

Portfolio-Risikoanalyse-

ausschuss von Muzinich

Nettoinventarwert je
Anteilsklasse

verbundenen Vorschriften oder sonstigen amtlichen Leitlinien;

- damit in Zusammenhang stehende Vorschriften oder andere offizielle
Vorgaben;

- Jede(s) zwischenstaatliche Vereinbarung, Abkommen, Vorschrift, Richtlinie
oder sonstige Vereinbarung zwischen der Regierung von Irland (oder einer
irischen Regierungsbehdérde) und den USA, dem Vereinigten Kénigreich oder
einem anderen Hoheitsgebiet (einschlielich der Regierungsbehérden des
jeweiligen Hoheitsgebietes), die bzw. das geschlossen bzw. vereinbart wurde,
um die im vorstehenden ersten Absatz beschriebenen Gesetze, Bestimmungen
oder Richtlinien zu erflllen, zu erleichtern, zu erganzen, zu implementieren
oder in Kraft zu setzen; und

- Gesetze, Bestimmungen und Richtlinien in Irland, die den in den vorstehenden
Absétzen genannten Regelwerken Rechtskraft verleihen.

Derivative Finanzinstrumente wie in den Vorschriften definiert.
Die einzelnen Teilfonds des Fonds.

Muzinich & Co. Limited oder ein Nachfolgeunternehmen, das von der
Verwaltungsgesellschaft als globale Vertriebsstelle fir den Fonds eingesetzt
wird.

US-Dollar, Euro, Pfund Sterling, japanischer Yen und Schweizer Franken.
Ein ,Vermittler®, wie im Abschnitt ,Besteuerung” definiert.

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 9. Juli 2013 in seiner jeweils gtiltigen
Fassung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter.

Muzinich & Co. Limited oder ein Nachfolgeunternehmen, das von der
Verwaltungsgesellschaft als Anlageverwalter fir den Fonds eingesetzt wird.

Die Investor Money Regulations 2015 des Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Paragraf 48(1)) fir Fondsdienstleister in ihrer jeweils
gulltigen Fassung.

Eine Person, die in Irland ansassig ist oder ihren gewéhnlichen Aufenthalt in
Irland hat, mit Ausnahme von steuerbefreiten irischen Anlegern (wie im Abschnitt
.Besteuerung” definiert).

Ein individuelles Sparkonto (Individual Savings Account), das gemaR den
Bestimmungen des Statutory Instrument 1998/1870 des Vereinigten Kénigreichs
in seiner jeweils glltigen Fassung eingerichtet wurde.

Die wesentlichen Anlegerinformationen fur einen Teilfonds oder eine
Anteilsklasse.

Muzinich & Co. (Ireland) Limited oder ein von der Zentralbank als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds genehmigtes Nachfolgeunternehmen.

Ein Mitgliedstaat der Europaischen Union.

bezeichnet die delegierte Richtlinie der Kommission (EU) vom 7. April 2016 zur
Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des
Rates im Hinblick auf den Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von
Kunden, Produktiberwachungspflichten und Vorschriften fir die Entrichtung
beziehungsweise Gewéahrung oder Entgegennahme von Gebuhren, Provisionen
oder anderen monetaren oder nicht-monetaren Vorteilen.

bezeichnet den Ausschuss bestimmter Mitarbeiter der Muzinich-Gruppe,
insbesondere Mitarbeiter in den Bereichen Risiko, Compliance, Recht und
Operations.

Der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse, der gemaf den Bestimmungen des
Treuhandvertrags berechnet wird, wie unter der Uberschrift ,Nettoinventarwert*
beschrieben.



Nettoinventarwert eines
Teilfonds

Nettoinventarwert je
Anteil

OECD
Prospekt

Anerkanntes Clearing-
System

Anerkannte Borse

Vorschriften

Nahe stehende Parteien

Einschlagige Erkléarung
MaRgeblicher Zeitraum
Irische Steuerbehdrde
SEC

Securities Act

Wertpapierfinanzierungs
geschafte

Verordnung zu
Wertpapier-
finanzierungsgeschéften
oder SFTR

Verbriefungsposition

Verbriefungsverordnung

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der gemal den Bestimmungen des
Treuhandvertrags berechnet wird, wie unter der Uberschrift ,Nettoinventarwert"
beschrieben.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse, der gema3 den
Bestimmungen des Treuhandvertrags berechnet wird, wie unter der Uberschrift
.Nettoinventarwert" beschrieben.

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

Dieser Prospekt in seiner jeweils giltigen Fassung und die Prospektnachtrage
fur die Teilfonds, die gemeinsam mit diesem zu lesen und auszulegen sind und
einen Bestandteil dieses Dokuments darstellen.

Ein ,Anerkanntes Clearing-System*, wie im Abschnitt ,Besteuerung” definiert.

Eine geregelte Borse oder ein geregelter Markt, an denen ein Teilfonds anlegen
darf. Eine Liste dieser Bérsen und Markte ist im Treuhandvertrag sowie im
Abschnitt ,Liste der anerkannten Borsen” enthalten.

Die Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (Durchfiihrungsverordnung Nr.
352 von 2011) in ihrer jeweils gultigen Fassung.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Unteranlageverwalter, die
globale Vertriebsstelle, die Verwahrstelle, der Verwalter und/oder ihre nahe
stehenden Unternehmen.

Eine ,Einschléagige Erklarung“, wie im Abschnitt ,Besteuerung” definiert.

Ein ,MalRgeblicher Zeitraum®“, wie im Abschnitt ,Besteuerung” definiert.

Die Irish Revenue Commissioners.

Die US-amerikanische Borsenaufsicht (Securities and Exchange Commission).
Der United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gilltigen Fassung.

Die Pensionsgeschéafte, umgekehrten Pensionsgeschéfte,
Wertpapierleihgeschéfte und Lombardgeschéfte, bei denen sich der
Transaktionswert nach Marktbewertungen richtet und die Transaktionen haufig
Margin-Vereinbarungen im Geltungsbereich der SFTR unterliegen, die ein
Teilfonds gemanR Angabe in seinem Prospektnachtrag eingehen kann.

Die Verordnung 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, einschlieRlich jeweils in Kraft
befindlicher delegierter Verordnungen, in ihrer jeweils gednderten, ergénzten,
konsolidierten, in jedweder Form ersetzten oder anderweitig modifizierten
Fassung.

bezeichnet ein von einem Teilfonds gehaltenes Instrument, das die Merkmale
einer ,Verbriefung“ gemaf Artikel 2 der Verbriefungsverordnung erfillt, wodurch
solche Instrumente in den Geltungsbereich der Verbriefungsverordnung fallen
und mit Pflichten einhergehen, die der Teilfonds (als ,institutioneller Anleger” im
Sinne der Verbriefungsverordnung) zu erfillen hat. Unbeschadet der detaillierten
Begriffsbestimmung in Artikel 2 der Verbriefungsverordnung fallen hierunter
generell Transaktionen oder Systeme, bei denen (i) das mit einer Risikoposition
oder einem Pool von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Klassen oder
Tranchen unterteilt wird; (ii) Zahlungen von der Wertentwicklung der
Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen abhéngen; und (iii) die
Rangfolge der Klassen oder Tranchen tber die Verteilung der Verluste wahrend
der Laufzeit der Transaktion oder der Struktur entscheidet.

bezeichnet die Verbriefungsverordnung (EU) 2017/2402 in ihrer jeweils giiltigen
Fassung.
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Staat

Unteranlageverwaltungs-
vertrag

Unteranlageverwalter

Zeichnungs-/
Ricknahmekonto

Prospektnachtrag

Nachhaltigkeitsfaktoren

Nachhaltigkeitsrisiko
bzw. -risiken

Taxonomie-Verordnung

TCA

Fonds

Treuhandvertrag

OGAW

OGAW YV

Vereinigtes Kdnigreich
oder GroRRbritannien

Vereinigte Staaten oder
USA

Anteil

Anteilinhaber

Gewichtete
durchschnittliche
Kohlenstoffintensitat

Die Republik Irland.

bezeichnet je nach Kontext (i) den zwischen Muzinich & Co. Inc. und dem
Anlageverwalter am 9. Juli 2013 abgeschlossenen
Unteranlageverwaltungsvertrag in seiner jeweils gltigen Fassung oder (ii) den
zwischen Muzinich & Co. (Singapore) Pte. Limited und dem Anlageverwalter am
22. August 2024 abgeschlossenen Unteranlageverwaltungsvertrag in seiner
jeweils giltigen Fassung.

bezeichnet je nach Kontext Muzinich & Co., Inc., oder Muzinich & Co.
(Singapore) Pte. Limited oder ein von der Verwaltungsgesellschaft gemaf den
Anforderungen der Zentralbank als Unteranlageverwalter eines Teilfonds
bestelltes Nachfolgeunternehmen.

Das im Namen des Fonds gefuihrte Konto, auf das Zeichnungsbetrége und
Rucknahmeerlose und (gegebenenfalls) auszuschittende Ertrage fur die
einzelnen Teilfonds flieRen und das im Zeichnungsformular angegeben ist.

Ein Prospektnachtrag fir einen Teilfonds.

bezeichnet 6kologische, soziale und arbeitnehmerspezifische Belange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von-Korruption und
Bestechung.

bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung im Hinblick auf 6kologische, soziale
oder Unternehmensfihrungsfragen, das/die im Falle des Eintretens eine
erhebliche negative Auswirkung auf den Wert der Anlage hatte.

bezeichnet die Verordnung Uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen (Verordnung (EU) 2020/852) in der
jeweils erganzten, konsolidierten, ersetzten oder anderweitig modifizierten
Fassung.

Der Taxes Consolidation Act von 1997 (Gesetz zur steuerlichen Konsolidierung)
in der jeweils gultigen Fassung.

Muzinich Funds und alle ihre Teilfonds.

Der Treuhandvertrag vom 25. Juni 2024 zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle, die als Treuhander des Fonds fungiert, in seiner jeweils
gultigen und ergéanzten Fassung.

Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemaf Richtlinie
2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009 in ihrer jeweils gultigen, konsolidierten
oder ersetzten Fassung errichtet wurde.

Die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23.
Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der
Verwahrstelle, die Vergutungspolitik und Sanktionen in ihrer jeweils giltigen
Fassung und einschlief3lich jeweils in Kraft befindlicher erganzender delegierter
Verordnungen der Europaischen Kommission.

Das Vereinigte Kénigreich von Grof3britannien und Nordirland.

Die Vereinigten Staaten von Amerika (darin eingeschlossen alle Bundesstaaten,
der District of Columbia, Puerto Rico und die US Virgin Islands) und alle weiteren
Gebiete und Besitztimer der US-Regierung und ihrer Behdrden und Stellen.

Ein ungeteilter Anteil am Vermdégen eines Teilfonds, fur den eine oder mehrere
Anteilsklassen festgelegt sein kénnen.

Eine Person, die jeweils als Inhaber eines Anteils registriert ist.

hat die Bedeutung wie im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel“ beschrieben.
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In diesem Prospekt beziehen sich, sofern nicht anders angegeben,

. alle Verweise auf ,AUD" auf die Wahrung Australiens;
. alle Verweise auf ,CAD" auf die Wahrung Kanadas;
. alle Verweise auf ,CHF" auf die Wahrung der Schweiz;

. alle Verweise auf ,RMB*" auf die Wahrung der Volksrepublik China;

. alle Verweise auf ,DKK" auf die Wahrung Danemarks;

. alle Verweise auf ,Euro“ oder ,EUR" auf die Wahrung der Mitgliedstaaten, die an der
européischen Einheitswéhrung teilnehmen;

. alle Verweise auf ,GBP* auf die Wahrung des Vereinigten Kénigreichs;

. alle Verweise auf ,HKD" auf die Wahrung Hongkongs;

. alle Verweise auf ,ISK" auf die Wahrung Islands;

. alle Verweise auf ,JPY* auf die Wahrung Japans;

. alle Verweise auf ,NOK" auf die Wahrung Norwegens;

. alle Verweise auf ,SEK" auf die Wahrung Schwedens;

. alle Verweise auf ,SGD" auf die Wahrung Singapurs und

. alle Verweise auf ,US$" oder ,USD" auf die Wahrung der Vereinigten Staaten.
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ANSCHRIFTENVERZEICHNIS

FONDS

Muzinich Funds

32 Molesworth Street
Dublin 2 Irland

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Muzinich & Co. (Ireland) Limited

32 Molesworth Street

Dublin 2

Irland

GESELLSCHAFTSSEKRETAR DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

MFD Secretaries Limited
32 Molesworth Street
Dublin 2

Irland

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

William (Willie) Slattery
Brian O’Loughlin

Marie Mangan

Ersilia Tagliavini (Molnar)
Alexander (Alex) McKenna
Jennifer (Jen) Callaghan
Katharine (Kate) Laing
Dennis Murray

ANLAGEVERWALTER, GLOBALE VERTRIEBS-
STELLE UND UK FACILITIES AGENT

Muzinich & Co. Limited
8 Hanover Street
London W1S 1YQ
England

UNTERANLAGEVERWALTER
Muzinich & Co., Inc.

450 Park Avenue
New York

NY 10022

USA

UND

Muzinich & Co. (Singapore) Pte. Limited
6 Battery Rd

#26-05

Singapur

049909

VERWAHRSTELLE
State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

VERWALTER, REGISTER- UND
TRANSFERSTELLE

State Street Fund Services (Ireland) Limited

Deloitte & Touche
Deloitte & Touche House
Earlsfort Terrace

Dublin 2

Irland

Dublin 2 78 Sir John Rogerson’s Quay
Irland Dublin 2

Irland
ABSCHLUSSPRUFER RECHTSBERATER IN IRLAND

Maples and Calder (Ireland) LLP
75 St Stephen’s Green

Dublin 2

Irland
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ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE IN
FRANKREICH

CACEIS Bank France

ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE IN ITALIEN

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella 1

1/3 Place Valhubert 13900 Biella
75206 Paris Cedex 13 Italien
Frankreich

UND

BNP Paribas Securities Services
Via Ansperto n.5

20123 Mailand

Italien

UND

Allfunds Bank - Niederlassung Mailand
Via Santa Margherita, 7

20121 Mailand

Italien

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
SCHWEDEN

Veneziano & Partners Limited

Rex House

4-12 Regent Street

London

SW1Y 4PE

Vereinigtes Kdnigreich

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
DEUTSCHLAND

Veneziano & Partners Limited

Rex House

4-12 Regent Street

London

SW1Y 4PE

Vereinigtes Konigreich

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
LUXEMBURG

Veneziano & Partners Limited

Rex House

4-12 Regent Street

London

SW1Y 4PE

Vereinigtes Konigreich

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
OSTERREICH

Veneziano & Partners Limited

Rex House

4-12 Regent Street

London

SW1Y 4PE

Vereinigtes Kdnigreich

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
BELGIEN

Veneziano & Partners Limited

Rex House

4-12 Regent Street

London

SW1Y 4PE

Vereinigtes Konigreich

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
DANEMARK

Veneziano & Partners Limited

Rex House

4-12 Regent Street

London

SW1Y 4PE

Vereinigtes Kdnigreich
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VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE IN
PORTUGAL

BEST — Banco Electrénico de Servigo Total S.A.
Pc. Marqués de Pombal, 33

1250-161 Lissabon

Portugal

ZAHLSTELLE IN DER SCHWEIZ
REYL & Cie. AG

Rue du Rhéne 4

CH - 1204 Genf

Schweiz

VERTRETER IN DER SCHWEIZ
REYL & Cie. AG

Rue du Rhoéne 4

CH - 1204 Genf
Schweiz

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
LIECHTENSTEIN

Veneziano & Partners Limited

Rex House

4-12 Regent Street

London

SW1Y 4PE

Vereinigtes Kdnigreich

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
DIE NIEDERLANDE

Veneziano & Partners Limited

Rex House

4-12 Regent Street

London

SW1Y 4PE

Vereinigtes Konigreich

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
FINNLAND

Veneziano & Partners Limited

Rex House

4-12 Regent Street

London

SW1Y 4PE

Vereinigtes Konigreich

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE FUR
NORWEGEN

Veneziano & Partners Limited

Rex House

4-12 Regent Street

London

SW1Y 4PE

Vereinigtes Konigreich
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BESCHREIBUNG DES FONDS

Der Fonds wurde am 8. Mai 1998 gegriindet. Die im Treuhandvertrag festgelegten Regelungen sind fiir die
Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft und alle Anteilinhaber verbindlich.

Zum Datum dieses Prospekts sind die folgenden Teilfonds von der Zentralbank zugelassen und stehen zur

Zeichnung zur Verflgung.

Muzinich Americayield Fund

Muzinich Global Tactical Credit Fund

Muzinich Asia Credit Opportunities Fund

Muzinich Long Short Credit Yield Fund

Muzinich Market Duration Enhancedyield Fund

Muzinich Short Duration High Yield Fund

Muzinich EmergingMarketsShortDuration Fund

Mugzinich TargetYield Fund - (in Liquidation)

Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund

Muzinich Global High Yield Fund

Muzinich Europeyield Fund

Muzinich Developed Markets High Yield Fund - (in
Liquidation)

Muzinich Emerging Market Corporate Debt Fund

Muzinich Fixed Maturity 2021 Fund (in Liquidation)

Muzinich Fixed Maturity 2028 Fund

Muzinich European Credit Alpha Fund

Muzinich High Yield Bond 2028 Fund

Muzinich Asia High Yield Fund - (in Liquidation)

Muzinich Global Fixed Maturity 2027 Fund

Muzinich Global Short Duration Investment Grade Fund

Muzinich Global Market Duration Investment
Grade Fund

Muzinich Global Fixed Maturity 2028 Fund
Muzinich Global Fixed Maturity 2029 Fund

Muzinich Dynamic Credit Income Fund

Muzinich Global Fixed Maturity 2027 1l Fund

Die wesentlichen Angaben zu jedem Teilfonds, einschlie3lich der Bedingungen firr die Ausgabe von Anteilen,
Einzelheiten zu den Anlagezielen und der Anlagepolitik sowie die anwendbaren Gebiihren und Kosten werden
in diesem Prospekt und im jeweiligen Prospektnachtrag dargelegt. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit der
vorherigen Zustimmung der Zentralbank und der Verwahrstelle weitere Teilfonds auflegen. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann mehr als eine Anteilsklasse in einem Teilfonds einrichten, wie in diesem Prospekt und im
jeweiligen Prospektnachtrag im Einzelnen beschrieben. Die Verwaltungsgesellschaft muss der Zentralbank ihre
Absicht, zusatzliche Anteilsklassen aufzulegen, mitteilen. Ebenso muss die Auflegung zusatzlicher Anteils-
klassen der Zentralbank mitgeteilt und von dieser vorab genehmigt werden.

Lautet eine Anteilsklasse auf eine andere Wéhrung als die Basiswéhrung eines Teilfonds, kann diese Klasse
durch Hedging-Malinahmen abgesichert werden oder nicht, wie in diesem Prospekt oder im jeweiligen
Prospektnachtrag angegeben. Bei einer nicht abzusichernden Anteilsklasse erfolgt die Wahrungsumrechnung
bei Zeichnungen, Ricknahmen und Ausschiittungen zu den jeweils geltenden Wechselkursen, und der Wert
eines Anteils, der in der Klassenwahrung angegeben wird, unterliegt einem Wechselkursrisiko in Bezug auf die
Basiswahrung. Bei einer abzusichernden Anteilsklasse wendet die Verwaltungsgesellschaft die im jeweiligen
Prospektnachtrag genauer beschriebene Absicherungsstrategie an. Die Erldse aus der Ausgabe von Anteilen
eines Teilfonds werden in den Blichern und Abschlissen des Fonds dem betreffenden Teilfonds zugeordnet,
und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und Aufwendungen, die diesem Teilfonds
zuzuordnen sind, werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Treuhandvertrags dem betreffenden Teilfonds
zugeordnet.

Das Gesetz sieht die Haftungstrennung zwischen den Teilfonds vor, und es besteht keine Mdglichkeit der
Kreuzkontamination von Verbindlichkeiten zwischen verschiedenen Teilfonds. Es kann jedoch nicht verbindlich
zugesichert werden, dass im Falle der Klageerhebung gegen den Fonds vor Gerichten eines anderen
Hoheitsgebiets die Haftungstrennung der Teilfonds auf jeden Fall bestétigt wird. Es ist daher nicht zweifelsfrei
auszuschlielRen, dass die Vermégenswerte eines Teilfonds des Fonds zur Deckung der Verbindlichkeiten
anderer Teilfonds des Fonds herangezogen werden koénnen. Zum Datum dieses Prospekts hat der
Verwaltungsrat keine Kenntnis bestehender oder eventueller Verbindlichkeiten eines Teilfonds des Fonds.

Das Vermdgen eines jeden Teilfonds gehort ausschlie3lich diesem Teilfonds und wird vom Vermdgen der
anderen Teilfonds getrennt gehalten. Es darf nicht direkt oder indirekt zur Zahlung von Verbindlichkeiten
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anderer Teilfonds oder von gegen sie erhobenen Anspriichen verwendet werden und steht fiir solche Zwecke
nicht zur Verfliigung.
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PARTEIEN

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist Muzinich & Co. (Ireland) Limited, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(Limited Liability Company), die am 8. Juni 1999 in Irland gegriindet wurde. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von Muzinich & Co., Inc. Die Geschéftstatigkeit der Verwaltungsgesell-
schaft besteht im Wesentlichen darin, Geschaftsfiihrungsund Verwaltungsdienstleistungen fir Organismen fir
gemeinsame Anlagen und andere Anlageinstrumente zu erbringen. Die Verwaltungsgesellschaft hat ein
genehmigtes Grundkapital von EUR 5.000.000 und ein ausgegebenes und voll eingezahltes Kapital von EUR
250.000. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Verwaltungsdienstleistungen fir andere Investmentfonds und
Investmentgesellschaften in Irland erbringen. Gesellschaftssekretar der Verwaltungsgesellschaft ist MFD
Secretaries Limited. Die Anschrift der Verwaltungsgesellschaft fir Zwecke des Fonds lautet: 32 Molesworth
Street, Dublin 2, Irland.

Der Verwaltungsrat setzt sich aus folgenden Personen zusammen:
Brian O’Loughlin (Ire)

Brian O’Loughlin hat tber finfunddreiRig Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche, wo er ein
umfassendes Know-how in den Bereichen Wertpapiere und Anlageverwaltung erworben hat. Ab 1999 war er in
erster Linie als Anlageberater und Consultant fur Privatpersonen und Unternehmen tétig. In seiner aktuellen
Position ist er auch aktiv im Bereich Anlageschulung tatig. Er ist Mitglied des Chartered Institute for Securities
& Investment.

William (Willie) Slattery (Ire)

William Slattery ist derzeit CEO der in London ansassigen Sparte International Wealth Services von SS&C, die
aus der Ubernahme von DST Systems Inc durch SS&C im Jahr 2018 hervorging.Seit dem 1. Januar 2017 war
er fur die Sparte International Financial Services von DST zustandig.

Von Oktober 2012 bis Dezember 2015 war William Slattery in London als Executive Vice President von State
Street Corporation sowie als Leiter der Global Services Sparte fiir die Regionen Europa, Naher Osten und Afrika
tatig.

Zuvor arbeitete er ab Januar 2003 fur State Corporation in Irland, wo er nach der Akquisition des Bereichs

Global Securities Services von Deutsche Bank durch State Street das irische Geschéft leitete.

Dazwischen war er Country Head fur State Street in Irland und Leiter des irischen und luxemburgischen
Anlagedienstleistungsgeschéfts.

William Slattery arbeitete bis 1996 bei der Central Bank of Ireland, wo er 23 Jahre téatig war.

Davor war er von seiner Grindung bis zum Jahr 1995 fir die Aufsicht des International Financial Services
Centre in Dublin verantwortlich. Vor seinem Ausscheiden hatte Herr Slattery die Position des stellvertretenden
Leiters der Bankenaufsicht inne.

Nachdem er die Central Bank of Ireland verlassen hatte, arbeitete er fur die Deutsche Bank AG und verbrachte
funf Jahre in London, wo er von 1999 bis 2001 als Managing Director und globaler Leiter des Risk Management
fur die Asset Management Division tatig und auRerdem Mitglied des Deutsche Bank AG Group Risk Board war.

William Slattery ist ein ehemaliges Mitglied des National Competitiveness Council in Irland sowie der Clearing
House Group. Bei letzterer Organisation handelt es sich um einen Dachverband mit Zustéandigkeit fur die
Aufsicht tber den IFSC unter dem Vorsitz des Secretary General of the Department of the Prime Minister.

Er ist Gruindungsvorsitzender des Exekutiv-Lenkungsausschusses des IFSC Irleand, das von fihrenden
Vertretern und Berufsverbédnden, die mit internationalen Finanzdienstleistungen in Irland zu tun haben, ins
Leben gerufen wurde.

Daruber hinaus ist William Slattery ehemaliger Vorsitzender des Branchenverbands Financial Services Ireland.

Er war Mitglied der Review Group on Public Service Expenditure, eingerichtet 2009 von der irischen Regierung,
und des 2006 begriindeten 2nd Public Service Pay Benchmarking Body.
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William Slattery war von Juli 2013 bis September 2015 Non-Executive Director der Aer Lingus Group plc.

Marie Mangan (Irin)

Marie Mangan hat Uber 35 Jahre Erfahrung im Finanzdienstleistungssektor. Sie ist ein unabhangiges, nicht
geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied in verschiedenen regulierten Finanzdienstleistungsunternehmen,
darunter Macquarie Bank Europe DAC, Dell Bank International DAC, Guggenheim Partners Europe Limited und
Avantcard DAC. Vor diesen Ernennungen war sie Chief Risk Officer von Elavon Financial Services DAC, einem
regulierten irischen Kreditinstitut. Vor ihrem Wechsel zu Elavon bekleidete Frau Mangan Schllsselpositionen
bei KPMG, der GMAC Commercial Mortgage Bank und der irischen Zentralbank. Frau Mangan ist Mitglied des
Institute of Directors in Irland sowie des Institute of Banking und hat einen MSc-Abschluss in Investment und
Treasury von der Dublin City University.

Ersilia Tagliavini (Molnar) (Italienerin)

Ersilia Tagliavini (Molnar) war zuvor bei Muzinich beschéftigt, wo sie zuletzt als Managing Director in der
Londoner Niederlassung des Unternehmens fungierte. Davor bekleidete Ersilia verschiedene Funktionen im
Unternehmen, unter anderem als Chief Communications and Corporate Responsibility Officer, Chief Operating
Officer-Europe, Managing Director, Marketing & Client Relations und Director of Institutional Marketing. Ersilia
Tagliavini (Molnar) schied 2022 nach tber 20 Jahren aus dem Unternehmen aus, behélt aber in unabhangiger
Funktion weiter ihre Mandate als Verwaltungsratsmitglied von Muzinich & Co. (Ireland) Limited, Muzinich & Co.
(Singapore) Pte. Limited und Muzinich Alternative Investment Funds ICAV. Vor dem Wechsel zu Muzinich war
sie VP bei 01/DealComposer, einer webbasierten Kooperationsplattform fur Investmentbanken. lhre Laufbahn
im Finanzwesen begann sie mit einem Management-Training-Programm bei Lloyds of London und war fir die
Catlin Underwriting Agency tatig. Sie hat einen M.A. und B.A. in Volkswirtschaft von der Universitat Bologna,
Italien, und einen Msc. in International Marketing von der South Bank University, London.

Alexander (Alex) McKenna (Brite)

Alex McKenna kam im September 2015 zu Muzinich und fungiert als Chief Operating Officer fiir Europa & die
Region Asien-Pazifik. Bevor er zu Muzinich wechselte war Herr McKenna Head of Fund Oversight bei
Neuberger Berman, wo er fur die Investmentfondsplattform au3erhalb den USA (einschliel3lich deren irischen
OGAW-Umbrella mit 36 Teilfonds und einem verwalteten Vermdgen von ca. 25 Mrd. €) und die Entwicklung
des Produktangebots in Europa, Asien und Lateinamerika zustdndig war. Davor war er fir LV Asset
Management, Investec Asset Management und BNY Mellon in unterschiedlichen Funktionen tatig.

Jennifer (Jen) Callagha (Irin)

Jen Callaghan ist Chief Executive Officer und geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungs-
gesellschaft und fungiert als Country Head of Ireland. Vor ihnrem Wechsel zu Muzinich war Frau Callaghan Vice
President bei Brown Brothers Harriman, wo sie Uber finfzehn Jahre arbeitete. In diesem Zeitraum hatte sie
verschiedene Funktionen innen, einschlie3lich Head of Valuations und Relationship Manager.

Katharine (Kate) Laing

Kate Laing ist Global Co-Head of Compliance fir die Muzinich-Gruppe. Vor ihrem Wechsel zu Muzinich war
Frau Laing bei RAM Active Investments beschéaftigt, wo sie als Head of Compliance und Verwaltungsrats-
mitglied von RAM UK fungierte. Zuvor war sie als Head of UK Compliance bei der State Street Global Advisors
Limited sowie als Head of Risk and Compliance, Director und Chief Compliance Officer fir regulierte
Unternehmen innerhalb der NewtonGruppe tétig. Frau Laing begann ihre Karriere als Graduate Trainee
Innenrevision bei der SG Warburg Ltd. und hatte anschlieRend ihre erste Compliance-Position bei Schroder
Investment Management. Sie hat einen B.A. in Franzdsisch von der University of Manchester. Danach
qualifizierte sich Frau Laing als Fellow der Association of Certified Accountants sowie des Chartered Institute
of Securities and Investments und besitzt das Investment Management Certificate (IMC).

Dennis Murray (Ire)

Dennis Murray ist Global Co-Head of Risk fir Muzinich & Co. und fungiert als Chief Risk Officer fur die
Verwaltungsgesellschaft. Vor seinem Wechsel zu Muzinich war Herr Murray vier Jahre bei Carne Global Fund
Managers als Board Director und Head of Risk Management tatig und davor bei Canaccord Genuity Limited als
Director, Européischer Handel. Er hat einen BA und einen Master-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften vom
University College Dublin.
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Anlageverwalter

Der Anlageverwalter des Fonds ist Muzinich & Co. Limited.

Muzinich & Co. Limited ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (Limited Liability Company), die am 4.
Oktober 1999 im Vereinigten Kénigreich gegriindet wurde und der Aufsicht der UK Financial Conduct Authority
(,FCA") untersteht. Das Anlagegeschaft der Muzinich & Co. Limited baut auf langfristige Geschaftsbeziehungen
auf und ist weitgehend institutioneller Natur. Viele Kunden von Muzinich & Co., Limited sind fiihrende
europaische Banken, Versicherungsgesellschaften und Pensionsfonds.

Der Anlageverwalter kann die Anlageverwaltungsfunktionen an Unteranlageverwalter delegieren. Einzelheiten
hierzu kdnnen von den Anteilinhabern angefordert werden und werden in regelméRigen Berichten offen gelegt.

Unteranlageverwalter

Die Unteranlageverwalter und Promoter des Fonds sind Muzinich & Co., Inc. und Muzinich & Co. (Singapore)
Pte. Limited.

Muzinich & Co., Inc. wurde am 21. Juli 1988 im US-Bundesstaat Delaware gegriindet. Muzinich & Co., Inc ist
seit dem 16. August 1991 bei der SEC als ,Investment Adviser* (Anlageberater) registriert.

Muzinich & Co. (Singapore) Pte. Limited ist gemal dem Securities and Futures Act Cap 289 dafir lizenziert,
die regulierte Tatigkeit der Fondsverwaltung auszufiihren. Das Unternehmen verfugt Uber eine Capital Markets
Services Licence (Licence No. CMS 100602), die am 30. Mai 2017 ausgestellt wurde. Bei dem Unternehmen
handelt es sich um einen Exempt Financial Advisor fir (i) die Beratung tber Investmentprodukte (Organismen
fur gemeinsame Anlagen, Wertpapiere) und (ii) die Veréffentlichung oder Bekanntgabe von Analysen/Berichten
Uber Investmentprodukte (Organismen fir gemeinsame Anlagen, Wertpapiere).

Verwahrstelle

Die State Street Custodial Services (Ireland) Limited ist unter dem Treuhandvertrag als Verwahrstelle fir das
Vermdgen des Fonds tatig. Die Verwahrstelle verwahrt unter anderem alle Vermégenswerte des Fonds.

Die Verwahrstelle ist eine in Irland am 22. Mai 1991 gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie
untersteht der Aufsicht der Zentralbank und ist letztlich eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der State
Street Corporation.

Die Haupttatigkeit der Verwahrstelle ist die Erbringung von Depot- und Verwahrdienstleistungen fir Organismen
fir gemeinsame Anlagen und andere Portfolios. Die Verwahrstelle hat die Zustandigkeit fir Verwahrung der
Finanzinstrumente und Zahlungsmittel auf die in Anhang Il angegebenen Beauftragten bertragen.

Die Verwahrstelle tbernimmt fur den Fonds insbesondere die folgenden Funktionen:

(0 Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht oder gehalten werden kdnnen, das in den Biichern der Verwahrstelle ertffnet
wurde, auf gesonderten Konten, die auf den Namen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft im
Auftrag des Fonds erdffnet wurden, sodass die Finanzinstrumente eindeutig als im Eigentum des Fonds
befindlich identifiziert werden kénnen, und verwahrt sémtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch bergeben werden kdénnen.

(i)  Die Verwahrstelle pruft, ob der Fonds Eigentimer samtlicher Vermdgenswerte (abgesehen von den
vorstehend unter (i) genannten) ist und Aufzeichnungen Uber die Vermdgenswerte fiihrt und auf dem
neuesten Stand hélt, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der Fonds Eigentiimer ist.

(i)  Die Verwahrstelle sorgt fur die effektive und ordnungsgemaRe Uberwachung der Cashflows des Fonds
(diese Funktion beinhaltet die Sicherstellung, dass Gelder des Fonds auf Geldkonten (wie Zeichnungs-/
Ricknahmekonten) verbucht werden, die die Anforderungen der Vorschriften erfiillen).

(iv) Die Verwahrstelle ist auch fir bestimmte Treuhand- und Aufsichtspflichten beziglich des Fonds
zustandig - siehe ,Zusammenfassung der Aufsichtspflichten* nachstehend.

Aufgaben und Funktionen im Zusammenhang mit den vorstehenden Punkten (iii) und (iv) kénnen von der
Verwahrstelle nicht Gbertragen werden.
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Zusammenfassung der Aufsichtspflichten:

Die Verwahrstelle ist unter anderem verpflichtet:

(@) sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen im
Auftrag des Fonds gemaR den Vorschriften und dem Treuhandvertrag erfolgen;

(b) sicherzustellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile gemal den Vorschriften und dem
Treuhandvertrag erfolgt;

(c) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge zu leisten, es sei denn, diese verstol3en gegen die
Vorschriften oder den Treuhandvertrag;

(d)  sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

(e) sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds gemafl den Vorschriften und dem Treuhandvertrag
verwendet werden;

)] das Verhalten des Fonds in jeder Rechnungsperiode zu prifen und den Anteilinhabern dartiber Bericht
zu erstatten. Der Bericht der Verwahrstelle wird der Verwaltungsgesellschaft so rechtzeitig vorgelegt,
dass sie den Bericht in den Jahresbericht des Fonds aufnehmen kann. Der Bericht der Verwahrstelle gibt
an, ob der Fonds nach Auffassung der Verwahrstelle im betreffenden Zeitraum:

® gemal den Beschrankungen der Anlageund Kreditaufnahmebefugnis des Fonds durch die
Zentralbank, den Treuhandvertrag und die Vorschriften gefihrt wurde; und

(i)  auch ansonsten gemaf den Bestimmungen der Vorschriften und des Treuhandvertrags gefuhrt
wurde.

Wurde der Fonds nicht gemaf den vorstehenden Punkten (i) oder (ii) gefiihrt, gibt die Verwahrstelle an,
warum dies der Fall ist, und zeigt auf, welche Schritte die Verwahrstelle unternommen hat, um Abhilfe zu
schaffen;

(o) benachrichtigt sie unverziglich die Zentralbank Uber wesentliche VerstéRe des Fonds oder der
Verwahrstelle gegen eine Anforderung, Verpflichtung oder ein Dokument, auf die/das sich Vorschrift
114(2) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank bezieht; und

(h)  benachrichtigt sie die Zentralbank unverziglich Gber unerhebliche VerstéRe des Fonds oder der
Verwahrstelle gegen eine Anforderung, Verpflichtung oder eine Dokument, auf die/das sich Vorschrift
114(2) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank bezieht, sofern ein solcher unerheblicher Verstol3 nicht
innerhalb von vier Wochen behoben wird, nachdem er der Verwahrstelle zur Kenntnis gelangt ist.

Die vorstehend vorgesehenen Pflichten kdnnen von der Verwahrstelle nicht auf einen Dritten Ubertragen
werden.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben hat die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im
Interesse des Fonds und der Anteilinhaber zu handeln.

Verwalter

State Street Fund Services (Ireland) Limited fungiert als Verwalter und Register- und Transferstelle des Fonds.
Die Verwaltungsgesellschaft hat gemalR dem Verwaltungsvertrag die Verwaltungsfunktionen an den Verwalter
delegiert.

Der Verwalter ist verantwortlich fiir die Verwaltung der Geschafte des Fonds, einschlie3lich der Berechnung
des Nettoinventarwerts je Anteil und der Aufstellung der Abschlisse des Fonds, wobei er der grundsatzlichen
Uberwachung durch die Verwaltungsgesellschaft unterliegt.

Der Verwalter ist eine in Irland am 23. Marz 1992 gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung und ist
letztlich eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von State Street Corporation.
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Globale Vertriebsstelle

Muzinich & Co. Limited ist als globale Vertriebsstelle fur die Anteile des Fonds tétig. Muzinich & Co. Limited
kann fir den Vertrieb der Anteile des Fonds Untervertriebsstellen ernennen.

Zahlstellen/Vertriebs- und Informationsstellen/Vertreter/Untervertriebsstellen

Fur den Fonds kénnen Zahlstellen, Vertriebs- und Informationsstellen (,Facilities Agents®), Vertreter, Unter-
vertriebsstellen, Korrespondenzbanken (, Zahlstellen® und ,Facilities Agents”) ernannt werden. Nationale
Gesetze/Vorschriften in EWR-Mitgliedstaaten schreiben unter Umstanden die Ernennung von Zahlstellen und
Facilities Agents und die Fiihrung von Konten durch solche Zahlstellen und Facilities Agents vor, tber die die
Zahlung von Zeichnungs- und Ricknahmegeldern oder von Ausschiittungen getatigt wird. Anteilinhaber, die
sich entschieden haben oder durch nationale Vorschriften verpflichtet sind, Zeichnungs- oder Riicknahmegelder
oder Ausschiittungen Uber einen Vermittler (z. B. tiber eine Zahlstelle und einen Facilities Agent eines lokalen
Hoheitsgebietes) und nicht direkt an die Verwahrstelle zu zahlen bzw. ausgezahlt zu bekommen, tragen
gegeniiber diesem Vermittler ein Kreditrisiko in Bezug auf: a) Zeichnungsgelder vor deren Uberweisung an die
Verwahrstelle zugunsten des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds und (b) Ricknahmegelder, die von dem
Vermittler an den jeweiligen Anteilinhaber auszuzahlen sind.

Es konnen Landernachtrdge zur Ausgabe an solche Anteilinhaber erstellt werden, die Informationen fir
Anteilinhaber in Hoheitsgebieten enthalten, in denen Zahistellen und Facilities Agents eingesetzt werden. In
diesem Fall werden die wesentlichen Bestimmungen der Vereinbarungen, mit denen die Zahlstellen und
Facilities Agents eingesetzt werden, in den jeweiligen Landernachtragen zusammengefasst.

Alle Anteilinhaber, fur die eine Zahlstelle eingesetzt wird, kénnen die Dienste der vom Fonds eingesetzten
Zabhlstellen in Anspruch nehmen.

Geschéfte durch nahe stehende Parteien

Es besteht kein Verbot fir Geschéafte mit den Vermdgenswerten eines Teilfonds durch nahe stehende Parteien
und/oder deren jeweilige leitende Angestellte, Verwaltungsratsmitglieder oder Geschéftsfihrer, sofern diese
Geschafte zu Bedingungen getatigt werden, wie sie zwischen voneinander unabhangigen Parteien tblich sind.
Solche Geschéfte missen im besten Interesse der Anteilinhaber durchgefiihrt werden.

Zuldssige Geschafte missen folgende Voraussetzungen erfillen:

0] Einholung einer bestéatigten Bewertung durch eine von der Verwahrstelle oder - im Falle von
Transaktionen unter Beteiligung der Verwahrstelle - eine von der Verwaltungsgesellschaft als unabhéngig
und kompetent genehmigte Person; oder

(i)  das Geschaft erfolgt zu den bestmdglichen Bedingungen an organisierten Bérsen nach deren Regeln;
oder

(i) Ausfuhrung einer solchen Transaktion zu Bedingungen, bei denen sich die Verwahrstelle (oder im Falle
einer Transaktion unter Beteiligung der Verwahrstelle die Verwaltungsgesellschaft) vergewissert hat,
dass sie dem Grundsatz entspricht, dass solche Transaktionen auszufiihren sind wie unter normalen
geschéftlichen Bedingungen nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und im besten Interesse der
Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle oder - im Falle von Transaktionen unter Beteiligung der Verwahrstelle - die Verwaltungs-
gesellschaft muss dokumentieren, wie die Absatze (i), (i) und (iii) eingehalten wurden und im Falle des
vorstehenden Punktes (iii) die Grinde dokumentieren, die die Grundlagen fiir die Vergewisserung belegen,
dass die vorstehenden Grundséatze beachtet wurden.

Die Verwahrstelle kann fur einen Teilfonds Betrage halten, die den Bestimmungen von Paragraf 30 des Central
Bank Act von 1989, unterliegen. Von der Verwahrstelle fiir einen Teilfonds gehaltene Betrage sind unter
Bedingungen zu halten, die vorstehendem erstem Absatz entsprechen.

Interessenkonflikte

Nahe stehende Parteien und ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen, leitenden Angestellten und Gesell-
schafter (zusammen die ,Parteien®) sind mdglicherweise an anderen finanziellen, Anlage- und
Beratungstétigkeiten beteiligt, die gelegentlich Interessenkonflikte mit der Verwaltung des Fonds verursachen
kénnen. Hierzu zahlen die Verwaltung anderer Fonds, Wertpapierkdufe und - verkaufe, Anlage- und
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Managementberatung, Maklerdienstleistungen, Verwahr und Depotdienstleistungen sowie Tatigkeiten als
Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellte, Berater oder Beauftragte anderer Fonds oder Gesellschaften,
einschlie8lich Gesellschaften, in denen ein Teilfonds anlegen darf. Dabei kann der Anlageverwalter auch mit
der Verwaltung oder Anlageberatung anderer Investmentfonds befasst sein, die ahnliche oder Gberschneidende
Anlageziele wie ein Teilfonds verfolgen. Jede der Parteien wird sicherstellen, dass die Erfillung ihrer Pflichten
durch eine solche Téatigkeit nicht beeintrachtigt wird. Falls dennoch ein Interessenkonflikt entstehen sollte, wird
sich die Verwaltungsgesellschaft nach besten Kraften bemuihen, diesen fair zu I6sen.

In Fallen, in denen die bei der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten getroffenen organisatorischen
oder administrativen Vorkehrungen fur den Umgang mit Interessenkonflikten nicht mit hinreichender
Zuverlassigkeit sicherstellen, dass das Risiko einer Schadigung der Interessen des Fonds oder seiner
Anteilinhaber ausgeschlossen werden kann, wird die Verwaltungsstelle unverziiglich benachrichtigt, damit sie
die notwendigen Entscheidungen treffen kann, um sicherzustellen, dass die Verwaltungsgesellschaft in jedem
Falle im besten Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber handelt. Die Anteilinhaber werden Uber ein
geeignetes dauerhaftes Medium Uber diese Angelegenheit informiert, unter Angabe der Griinde fir die
Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft unter den gegebenen Umstanden.
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DIE TEILFONDS

Anlageziele und Anlagepolitik der Teilfonds

Die Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds sind jeweils im Prospektnachtrag fiir die einzelnen
Teilfonds beschrieben. Das Anlageziel eines Teilfonds darf ohne schriftliche Einwilligung aller Anteilinhaber
bzw. ohne Genehmigung durch eine Stimmenmehrheit der Hauptversammlung nicht geandert werden.
Wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Teilfonds miissen vorab von allen Anteilinhabern schriftlich
genehmigt werden oder bedirfen der Zustimmung der Anteilinhaber mit einer Mehrheit der auf einer
Hauptversammlung abgegebenen Stimmen. Im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik wird diese den Anteilinhabern durch den Teilfonds mit einer
angemessenen Frist mitgeteilt, so dass die Anteilinhaber die Moglichkeit haben, ihre Anteile vor Umsetzung der
Anderungen zuriickzugeben.

Benchmark-Verordnung

Ein Teilfonds kann sich im jeweiligen Prospektnachtrag auf eine Benchmark beziehen, um u.a. Angaben zur
beabsichtigten Outperformance gegeniiber einer Benchmark durch den betreffenden Teilfonds zu machen und
Performancegebtihren fir eine bestimmte Anteilsklasse zu berechnen. Jeder Fonds wird aktiv verwaltet und die
Allokation der Vermdgenswerte der Fondsportfolios ist nicht an eine Benchmark im Sinne von Artikel 3 Absatz
1 Punkt 7 Buchstabe e) der Benchmark-Verordnung gebunden. Jeder von einem Teilfonds gemaf Artikel 3
Absatz 1 Punkt 7 Buchstabe e) der Benchmark-Verordnung verwendete Index wird von einem Administrator zur
Verfligung gestellt, der in das in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannte Register eingetragen ist, es
sei denn, es gilt eine Ubergangsregelung gemafR Artikel 51 der Benchmark-Verordnung. Die Verwaltungs-
gesellschaft verfugt tber einen soliden schriftichen MalRnahmenkatalog, in dem die Schritte fir den Fall
festgelegt sind, dass sich eine Benchmark (sofern anwendbar) wesentlich &ndert oder nicht mehr zur Verfliigung
steht. Anderungen an einer Benchmark kénnen den betreffenden Anteilinhabern mitgeteilt werden.

Verantwortungsbewusstes Investment

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass ein detailliertes Verstandnis von ESG-Faktoren - vor allem solcher,
die sich am ehesten negativ auf die Bonitat eines in Frage kommenden Emittenten auswirken - von
entscheidender Bedeutung ist, um den akzeptablen langfristigen Erfolg eines Emittenten zu bestimmen und
langfristige Ertrage zu erzielen.

Zu diesen ESG-Faktoren kdnnen gehoéren: Klimawandel, Menschenrechtsfragen, Arbeitsbeziehungen und
Fragen der Unternehmensintegritat (einschliel3lich Korruption). Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass
sich solche negativen Auswirkungen, ohne notwendigerweise die Renditen zu beeintrachtigen, managen und
minimieren lassen, und zwar in einer Weise, die fir Anleger vorteilhaft ist und positive soziale und/oder
Okologische Auswirkungen hat.

Die Politik, Verfahren und Erklarung von Muzinich & Co. fiir nachhaltiges verantwortungsbewusstes Investment
(die ,Politik fir verantwortungsbewusstes Investment") legt den unternehmensweiten Ansatz der Muzinich-
Gruppe fur verantwortungsbewusstes Investment und die Einbeziehung von ESG fest. Die Politik fir
verantwortungsbewusstes Investment ist unter www.muzinich.com/about/responsible-investing verfiigbar.

Die Nachhaltigkeitsziele eines Teilfonds sollen durch eine Kombination aus laufender Uberwachung von
Nachhaltigkeitsrisiken, Anlageentscheidungen und Engagement bei Emittenten erreicht werden. Im Rahmen
des Researchprozesses versucht der Anlageverwalter, die Nachhaltigkeitsrisiken zu bewerten und ihre
potenziellen finanziellen Auswirkungen zu bertcksichtigen. Dabei verwendet er sowohl das vom
Anlageverwalter durchgefuhrte Research zu Emittenten, die entsprechend der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds fur Anlagen in Frage kommen, als auch das Research unabhangiger ESG-Datenanbieter.

Der Anlageverwalter wird fir die Teilfonds einen oder mehrere ESG-Datenanbieter beauftragen. Sie
unterstitzen den Anlageverwalter bei der Bewertung von Emittenten hinsichtlich deren ESG-Risiko-
management und assistieren ihm bei der Uberwachung der laufenden Konformitat der Emittenten mit den ESG-
Zielen eines Teilfonds. Der Anlageverwalter beriicksichtigt im Rahmen seines Anlageprozesses eine Reihe
verschiedener ESG-Datenpunkte, u. a. ESG-Risiko-Scores (bestehend aus einem ESG-Risiko-Exposure-Score
auf Branchenebene und einem ESG-Risikomanagement-Score auf Unternehmensebene), die Bewertung von
ESG-Vorféllen, die Beteiligung an kontroversen Sektoren und die Anpassung an internationale Normen oder
Standards in Bezug auf Menschen-und Arbeitsrechte, Umweltschaden und Fragen der Unternehmensintegritat.
Eine Liste der vom Anlageverwalter beauftragten ESG-Datenanbieter ist unter
www.muzinich.com/about/responsible-investing erhaltlich.
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Der Anlageverwalter kann den direkten Dialog mit den Managementteams bestimmter Emittenten anstreben.
Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass der Dialog mit den Emittenten der Schllssel zur Herbeiflihrung von
ESG-Transparenz und (gegebenenfalls) Anderungen am ESG-Risikomanagement eines Emittenten ist.

Die nachfolgende Tabelle enthélt eine nicht erschépfende Zusammenfassung des Anlageansatzes und der
Anwendung bestimmter ESG-Kriterien im Rahmen der Anlagepolitik eines Teilfonds:

(@)
[ c '
2 2 2
c g’ c -cEB u
o=z @ o |9 5
g€ % 55 |2 %
=2 =2} = c < 5}
E = = (O] — ] =
9| = | C vo| c| TG e
= = D ] c [} 'S @ c
. = 2c | N S5l alal 2= =
Name des Teilfonds % 2 cg sl 2| 52|l s ol o o T
ES | 22| 8|8 42 5| 8|8 &% E
$9 22 o7 2 95 |2 2| 8|8 <
2z 5233 £ 52 2|8 2 L]
S2 | E¥ 25 £ |08 2 2|22 2 3
$5 o2 |52 S| 222 2| 2 <
NG 2@ | 2= | 2| Sce ||| || C
E2 S5 | 2|5/ 2| 5| &5| 5|6l 5|<d
248 26|25 = Eg ¢ el 2 2 35
O = o ®© [ORR] o o c [3) &) 5] o [3) o O
¥O | mZ | mc | X | Z2D|n || n|lon|v | on
Muzinich Americayield Fund 8 N N NI N NN
Muzinich Asia Credit Opportunities Fund 8 N N NN N NN
Muzinich Dynamic Credit Income Fund 8 N N NN NOIWOW IV
Muzinich Emerging Market Corporate Debt Fund |g N N NN N NI
Muzinich Emerging Markets Short Duration Fund |g N N NN N NI
Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund 8 N N NN N NI
Muzinich European Credit Alpha Fund 8 N N NN N NN
Muzinich Europeyield Fund 8 N N NI N NN
Muzinich Fixed Maturity 2021 Fund 6 N N
Muzinich Fixed Maturity 2028 Fund 6 N N
Muzinich Global Fixed Maturity 2027 Fund 8 N N NN N NI
Muzinich Global High Yield Fund 8 N N NN N NN
Muzinich Global Short Duration Investment Grade
Muzinich Global Tactical Credit Fund 8 N N NN NOIWOW IV
Muzinich High Yield Bond 2028 Fund 6 N N
Muzinich Long Short Credit Yield Fund 8 N N NN N NI
Muzinich Short Duration High Yield Fund 8 N N NN N NN
Muzinich Market Duration Enhancedyield Fund  |g N N N W N NN
Muzinich Global Market Duration 8 N N NI N NN
Investment Grade Fund
Muzinich Global Fixed Maturity 2028 Fund 8 N N NN N NN
Muzinich Global Fixed Maturity 2027 1l Fund 8 N N NN N N
Muzinich Global Fixed Maturity 2029 Fund 8 N N NN N N

Jeder der vorstehenden Teilfonds, der als Artikel-8-Fonds im Sinne der Offenlegungsverordnung
eingestuft ist, hat einen Anhang zu seinem Prospektnachtrag (der ,Anhang“) zu erstellen, der Angaben
zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen in dem von der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288
der Kommission (die ,RTS") vorgeschriebenen Format enthalt. Der  Abschnitt
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. verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts bleibt von diesen Angaben unberihrt.

Kohlenstoffintensitatsziel

Die Kohlenstoffintensitéat eines direkt von einem Teilfonds gehaltenen Portfolios oder eines Wertpapiers wird
durch seine Kohlenstoffintensitat im Verhaltnis zu einem vergleichbaren Index oder Wertpapier angegeben.
Diese Kohlenstoffintensitat basiert auf den Treibhausgasemissionen (Tonnen CO2e) von Unternehmen, die zur
globalen Erwdrmung und Umweltverschmutzung (,Kohlenstoffintensitat“) beitragen. Um die Kohlenstoffhilanz
im Verhdaltnis zur GréRe eines Finanzprodukts zu bestimmen und einen Vergleich zwischen Portfolios
unterschiedlicher GroRe zu erméglichen, erfolgt die Berechnung des Kohlenstoffemissionsvolumens pro
Umsatzeinheit (pro 1 Mio. USD), die von Emittenten Uber einen bestimmten Zeitraum generiert wird,
entsprechend der Gewichtung jedes Wertpapiers in einem Portfolio. Diese MalRnahme ist als die ,gewichtete
durchschnittliche Kohlenstoffintensitat" eines Portfolios bekannt. Wird ein Kohlenstoffintensitatsziel auf
einen Teilfonds angewendet, so ist dies in der obigen Tabelle und/oder im entsprechenden Prospektnachtrag
angegeben.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fiir einen Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
beizubehalten. Diese soll, sofern im entsprechenden Prospektnachtrag nicht anderweitig angegeben,
mindestens 10 %, oder im Fall des Muzinich Global High Yield Fund mindestens 40 % unter der des
Referenzindex dieses Teilfonds (siehe www.muzinich.com und/oder den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen
des Anlageprozesses vorrangig durch die Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im
Vergleich zu den entsprechenden Daten der Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind.
Sofern im Prospektnachtrag nicht anders angegeben, berlcksichtigt ein solcher Referenzindex keine
Nachhaltigkeitsrisiken. Folglich ist er nicht mit den von einem solchen Teilfonds beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen vereinbar.

Normenbasierte Bewertungskriterien

Dem Anlageverwalter zufolge ist es verboten, im Namen der Teilfonds in Emittenten anzulegen, die nach
Ansicht des Anlageverwalters gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale Standards in
Bezug auf die Achtung der Menschenrechte, die Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden
Umweltschaden sowie in Bezug auf Betrug und/oder grobe Korruption verstoRen haben oder Gefahr laufen,
dagegen zu verstof3en. Werden solche normenbasierten Bewertungskriterien auf einen Teilfonds angewendet,
so ist dies in der obigen Tabelle und/oder im entsprechenden Prospektnachtrag angegeben. Weitere
Einzelheiten zu den normenbasierten Bewertungskriterien finden sich in Muzinichs Politik fur verantwortungs-
bewusstes Investment, die unter www.muzinich.com/about/responsible-investing abrufbar ist.

Bewertungskriterien fiur umstrittene Waffen

Der Anlageverwalter setzt sich fur die Unterstitzung und Einhaltung von Konventionen ein, die ein Verbot der
Herstellung von in den folgenden Konventionen genannten umstrittenen Waffen anstreben: Ottawa-Vertrag
tiber Antipersonenminen, Oslo-Ubereinkommen tiber Streumunition, Bio- und Chemiewaffenkonvention. Der
Anlageverwalter hat eine Politik zu umstrittenen Waffen (die ,Politik in Bezug auf umstrittene Waffen")
eingeflhrt, die darauf abzielt, eine Reihe von Investitionen seitens des

Anlageverwalters zu verbieten. Infolgedessen darf keiner der Teilfonds in Emittenten investieren, die der
Anlageverwalter als an der Endfertigung umstrittener Waffen oder wesentlicher Komponenten fur den Einsatz
in umstrittenen Waffen beteiligt identifiziert hat. Werden solche Bewertungskriterien in Bezug auf umstrittene
Waffen auf einen Teilfonds angewendet, so ist dies in der obigen Tabelle und/oder im entsprechenden
Prospektnachtrag angegeben. Weitere Einzelheiten finden Sie in der Politik in Bezug auf umstrittene Waffen,
die unter www.muzinich.com/about/responsible-investing verfiigbar ist.

Erwachsenenunterhaltung

Dem Anlageverwalter zufolge ist es verboten, im Namen der Teilfonds in Emittenten anzulegen, die mehr als
10 % ihrer jahrlichen Einklinfte aus der Produktion oder dem Vertrieb von Produkten der Erwachsenen-
unterhaltung, einschlie3lich Pornografie, erzielen. Werden solche branchenspezifischen Bewertungskriterien
auf einen Teilfonds angewendet, so ist dies in der obigen Tabelle und/oder im entsprechenden
Prospektnachtrag angegeben.

Glucksspiele

Dem Anlageverwalter zufolge ist es verboten, im Namen der Teilfonds in Emittenten anzulegen, die mehr als
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10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus mit gewerblichem Glicksspiel verbundenen Dienstleistungen oder fiir diesen
Zweck bestimmten kundenspezifischen Gerate und Anlagen erzielen. Werden solche branchenspezifischen
Bewertungskriterien auf einen Teilfonds angewendet, so ist dies in der obigen Tabelle und/oder im
entsprechenden Prospektnachtrag angegeben.

Bewertungskriterien fur Kraftwerkskohle

Dem Anlageverwalter zufolge ist es verboten, im Namen der Teilfonds in Emittenten anzulegen, die mehr als
10 % ihrer jahrlichen Einkunfteaus dem Abbau oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der
Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen. Dies gilt vorbehaltlich eines Abzugs fir Unternehmen,
die nach Ansicht des Anlageverwalters (ber einen glaubwirdigen Ubergangsplan verfiigen, um ihre
Abhéangigkeit von oder ihr Engagement in Bezug auf Kraftwerkskohle zugunsten weniger kohlenstoffintensiver
Energieformen wie erneuerbarer Energien zu verringern. Werden solche branchenspezifischen
Bewertungskriterien auf einen Teilfonds angewendet, so ist dies in der obigen Tabelle und/oder im
entsprechenden Prospektnachtrag angegeben.

Bewertungskriterien fur Tabak

Dem Anlageverwalter zufolge ist es verboten, im Namen der Teilfonds in Emittenten anzulegen die mehr als 10
% ihrer jahrlichen Einklinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen. Werden solche
branchenspezifischen Bewertungskriterien auf einen Teilfonds angewendet, so ist dies in der obigen Tabelle
und/oder im entsprechenden Prospektnachtrag angegeben.

Beschrankungen im Hinblick auf ESG-Scores

Beschrankungen im Hinblick auf ESG-Scores beziehen sich auf (i) maximale, auf einen Emittenten anwendbare
ESG-Risiko-Scores, (ii) Beschrankungen in Bezug auf gewichtete durchschnittiche ESG-Risiko-Scores auf
Portfolioebene und (iii) das Ausmal’ der Abdeckung von ESG-Risiken durch Research. Die ESG-Risiko-Scores
sind wie folgt definiert: Eine Bewertung von 0 bis 10 gilt als ,zu vernachlassigendes” Risiko; eine Bewertung
von 10 bis 20 gilt als ,niedriges” Risiko; eine Bewertung von 20 bis 30 gilt als ,mittleres” Risiko; eine Bewertung
von 30 bis 40 gilt als ,hohes" Risiko; und eine Bewertung von 40 bis 70 und darlber gilt als ,schwerwiegendes*
Risiko. Ferner werden Emittenten basierend auf Vergleichsgruppen auf globaler, Sektor- und Teilsektorebene
Perzentilen zugeordnet.

In Bezug auf den Muzinich Global High Yield Fund ist dem Anlageverwalter zufolge die Anlage im Namen des
Teilfonds in Emittenten mit dem ESG-Risiko-Score eines ,schwerwiegenden Risikos verboten. Der
Anlageverwalter wird fur die einzelnen Teilfonds auf einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Risiko-Score
abzielen, der fur ein ,mittleres” Risiko oder niedriger steht. Der Anlageverwalter wird sicherstellen, dass die
Emittenten in Bezug auf mindestens 90 % des Portfolios (nach Wert) des betreffenden Teilfonds einen ESG-
Risiko-Score aufweisen, der entweder von einem unabhéngigen ESG-Datenanbieter bereitgestellt oder vom
Researchteam des Anlageverwalters erarbeitet wird.

In Bezug auf den Muzinich Market Duration Enhancedyield Fund sind dem Anlageverwalter zufolge
Investitionen im Namen des Teilfonds in Emittenten mit einem ESG-Perzentil-Ranking unterhalb des
Branchendurchschnitts verboten.

Werden solche Beschréankungen im Hinblick auf ESG-Scores auf einen Teilfonds angewendet, so ist dies in der
obigen Tabelle und/oder im entsprechenden Prospektnachtrag angegeben.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten

Jeder Teilfonds ist gemald der Definition der Offenlegungsverordnung ein Finanzprodukt. Dementsprechend
sind Offenlegungen in Einklang mit der Offenlegungsverordnung nachstehend angebeben. Nédhere Angaben
dazu, ob ein Teilfonds als ein Finanzprodukt eingestuft wird, das (i) 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne
von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung bewirbt oder (ii) gemaR Artikel 9 der Offenlegungsverordnung als
Finanzprodukt, mit dem eine nachhaltige Investition angestrebt wird, sind vorstehend und im betreffenden
Prospektnachtrag zu finden.

Sofern im Prospektnachtrag oder im Anhang dazu nicht anderweitig angegeben, bertcksichtigen die einem
Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken
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Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich erheblich auf die Rentabilitat, Liquiditat, das Finanzprofil und die Reputation
einer Anlage und somit auf die Rendite des jeweiligen Teilfonds auswirken. Die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess hangt von der/den gemaR der Anlagepolitk und der
Anlagestrategie des jeweiligen Teilfonds zuléssigen Anlageklasse(n) ab. Der Anlageverwalter beriicksichtigt im
Rahmen seines Research- und Anlageprozesses neben finanziellen Messgrol3en zwar auch die potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken, befolgt aber bei der Ermittlung, wie bestimmte Nachhaltigkeitsrisiken
Entscheidungen Uber den Kauf, Verkauf oder die Gewichtung von Anlagen beeinflussen sollten, keinen
mechanistischen Ansatz. Vielmehr beurteilt er Nachhaltigkeitsaspekte und ihre potenzielle Wesentlichkeit auf
Einzelfallbasis. Der Anlageverwalter konzentriert sich darauf, ein diversifiziertes Vermdgensportfolio zu
unterhalten, und ist der Uberzeugung, dass die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken das Risiko von
Kursverlusten verringern kann.

Nachhaltigkeitsrisiken werden in die standardisierten Researchanalysen des Anlageverwalters in Form einer
ESG-Scorecard einbezogen. Sie enthalt quantitative Kennzahlen und qualitative ESG-Kommentare, die von
einem der Analysten des Anlageverwalters verfasst werden.

Wenn Nachhaltigkeitsfaktoren wichtige Risiken oder Chancen fir einen Emittenten darstellen, wird erwartet,
dass diese Faktoren neben den wesentlichen Finanzfaktoren berticksichtigt werden. Bei Bedarf kann der
Anlageverwalter auf der Grundlage gewisser Nachhaltigkeitsmerkmale bestimmte Emittenten ausschliel3en
oder andere aktiv ins Auge fassen, um die ESG-Ziele der Strategie des jeweiligen Teilfonds zu erreichen.

Weitere Informationen zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess und in die
Anlageentscheidungen finden Sie in Muzinichs Politik flr verantwortungsbewusstes Investment, die unter
www.muzinich.com/about/responsible-investing abrufbar ist.

Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die wahrscheinlichen Ertrage

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass alle Emittenten in unterschiedlichem MaRe Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetzt sind, und dass diese Risiken Auswirkungen auf einen Teilfonds haben kénnen. Der Anlageverwalter
ist der Ansicht, dass seine ESG-bezogenen Researchkapazitdten dazu beitragen kdnnen, die relative
Performance des Portfolios zu verbessern, insbesondere durch die Reduzierung des Engagements in Landern,
Branchen und Wertpapieren (auch durch den Einsatz negativer Bewertungskriterien) mit wesentlichen
negativen ESG-Risiken. Der Anlageverwalter bemuht sich um die Minderung der Nachhaltigkeitsrisiken, indem
er die Berlicksichtigung solcher Risiken in den Anlageprozess einbezieht, wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken
identifiziert und sicherstellt, dass solche Risiken neben anderen finanziellen Kenngré3en adaquat beriicksichtigt
und ausgeglichen werden. Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken, sobald sie
Uber den Anlageprozess gemindert wurden, kaum auf die Renditen eines Teilfonds auswirken durften.

Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,PAI“) auf Nachhaltigkeitsfaktoren, gemaR Beschreibung in jedem
Anhang, werden vom Anlageverwalter beim Treffen von Investitionsentscheidungen im Zusammenhang mit den
betreffenden Teilfonds im Rahmen seiner Sorgfaltspflicht, Analysen und der laufenden Uberwachung einzelner
Emittenten sowie Uber den Dialog mit bestimmten Emittenten bertcksichtigt.

Die Beriicksichtigung von PAl durch den Anlageverwalter richtet sich nach der Uberwachung der
Pflichtindikatoren, die in Tabelle 1 von Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission
in Bezug auf die die Offenlegungsverordnung erganzenden technischen Regulierungstandards dargelegt sind.

Taxonomieverordnung

Die Taxonomieverordnung soll einen Rahmen festlegen, um 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten zu
klassifizieren. In ihr sind harmonisierte Kriterien festgelegt, anhand deren bestimmt wird, ob eine
Wirtschaftstatigkeit als 6kologisch nachhaltig gilt. Sie legt eine Reihe an Offenlegungspflichten fest, um die
Transparenz zu erhéhen und einen objektiven Vergleich von Finanzprodukten hinsichtlich des Anteils ihrer
Investitionen, die zu 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten beitragen, zu bieten.

Die Taxonomieverordnung legt eine Reihe von Wirtschaftstatigkeiten mit Performancekriterien fir ihren Beitrag
zu bestimmten Umweltzielen fest. Ab dem 1. Januar 2022 sind diese Ziele (i) die Eindammung des
Klimawandels und (ii) die Anpassung an den Klimawandel; und, ab dem 1. Januar 2023 enthalten diese Ziele
auch (iii) nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, (iv) Ubergang zu einer
Kreislaufwirtschaft, (v) Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung, und (vi) Schutz und
Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme (die ,Umweltziele").
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Die Taxonomieverordnung baut auf die Anforderungen der Offenlegungsverordnung fiir Fonds gemaf Artikel 8
und Artikel 9 auf und legt zusatzliche Offenlegungspflichten fiir Fonds fest, die in Wirtschaftstatigkeiten anlegen,
die zu einem oder mehreren der Umweltziele beitragen. Diese Offenlegung muss (i) Informationen zu dem/den
Umweltziel(en), zu denen die Investitionen des Fonds beitragen, geben, und (ii) eine Beschreibung dazu, wie
und zu welchem Ausmal die Investitionen des Fonds in Wirtschaftstatigkeiten getétigt wurden, die im Einklang
mit der Taxonomieverordnung als 6kologisch nachhaltig gelten.
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ANTEILSKLASSEN

Allgemeines

Einzelheiten zu den Anteilsklassen und die anwendbaren Gebihren der Verwaltungsgesellschaft, Verwaltungs-
und Performancegebihren sind im Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen“ im Prospektnachtrag fur
den jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt.

Beschreibung der Anteile

Fur Anteile kdnnen eine oder mehrere Anteilsklassen festgelegt werden, die jeweils mit unterschiedlichen
Rechten ausgestattet sein kdnnen. Die Anteile jeder Klasse sind in jeder Hinsicht gleichrangig, kdnnen sich
jedoch in verschiedenen Aspekten unterscheiden, u. a. in Bezug auf die Wahrung, auf die sie lauten, etwaige
Absicherungsstrategien, die auf die Wahrung einer bestimmten Anteilsklasse angewandt werden, die
Ausschittungspolitik, erhobene Gebuhren und Kosten oder den Mindesterstzeichnungsbetrag. Einzelheiten
hierzu werden im Prospekt beschrieben. Es wird nicht fur jede Anteilsklasse ein separates Vermogensportfolio
unterhalten. Es kénnen Bruchteile von Anteilen ausgegeben werden, wenn der gezeichnete Betrag nicht einer
genauen Anzahl von Anteilen entspricht, wobei jedoch die Bruchteile nicht kleiner als 0,001 Anteile sein dirften,
sofern im Prospekt nichts anderes angegeben ist.

In der folgenden nicht erschopfenden Liste sind die Kategorien der verfugbaren Anteilsklassen des Fonds
aufgefiihrt, zusammen mit den Kategorien der Anleger, die jeweils zur Zeichnung der Anteilsklassen berechtigt
sind.

Anteilskategorie Zeichnungsberechtigte Anleger

A Alle Anleger

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft Vertriebsstellen, die einen separate
Vereinbarung mit ihren Anlegern und eine separate Vereinbarung mit der

Al Verwaltungsgesellschaft getroffen haben und eine Beziehung von mehr als EUR 2,5
Milliarden bzw. den entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wéhrung mit dem
Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen unterhalten.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft sind institutionelle Anleger
E zeichnungsberechtigt, die eine separate Vereinbarung mit dem Anlageverwalter oder
einem verbundenen Unternehmen geschlossen haben.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft sind institutionelle Anleger
zeichnungsberechtigt, die eine separate Vereinbarung mit dem Anlageverwalter oder
einem verbundenen Unternehmen geschlossen haben. Die Griinderanteile werden
Anlegern des ,ersten Tages" angeboten, wobei es im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft liegt, eine abweichende Regelung festzulegen. Weitere
Einzelheiten sind im Folgenden zu finden.

Grinderanteile

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft sind institutionelle Anleger
G,G1L, W zeichnungsberechtigt, die eine separate Vereinbarung mit dem Anlageverwalter oder
einem verbundenen Unternehmen geschlossen haben.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft institutionelle Anleger (im Fall von Anlegern
in der Europaischen Union bezeichnet dies ,geeignete Gegenparteien“ gemaf der
Definition von MIFID 1), die auf eigene Rechnung investieren und eine separate
Vereinbarung mit dem Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen
geschlossen haben. AuBerdem Anleger, die aufgrund regulatorischer Anforderungen oder
individueller Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Provisionen annehmen und
einbehalten dirfen. In diesem Falle trifft der Mindesterstzeichnungsbetrag von H-Anteilen
nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nicht zu.

H, NH, EH

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft sind institutionelle Anleger
M zeichnungsberechtigt, die eine separate Vereinbarung mit dem Anlageverwalter oder
einem verbundenen Unternehmen geschlossen haben.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft sind institutionelle Anleger
NJ zeichnungsberechtigt, die eine separate Vereinbarung mit dem Anlageverwalter oder
einem verbundenen Unternehmen geschlossen haben.
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P, NP, EP, P1, P2 Alle Anleger.

R, NR, ER Alle Anleger.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft Vertriebsstellen, die einen separate
Vereinbarung mit ihren Anlegern und eine separate Vereinbarung mit der

R1 Verwaltungsgesellschaft getroffen haben und eine Beziehung von mehr als EUR 2,5
Milliarden bzw. den entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wéhrung mit dem
Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen unterhalten.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft sind institutionelle Anleger
S, S1 zeichnungsberechtigt, die eine separate Vereinbarung mit dem Anlageverwalter oder
einem verbundenen Unternehmen geschlossen haben.

T Alle Anleger.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft sind institutionelle Anleger
zeichnungsberechtigt, die eine separate Vereinbarung mit dem Anlageverwalter oder
einem verbundenen Unternehmen geschlossen haben. Weitere Einzelheiten sind im
Folgenden zu finden.

X, NX, EX, EX1

Grinderanteile

3 Jahre ab Auflegung

Die Verwaltungsgesellschaft hat in Bezug auf die Griinderanteile Anspruch auf eine jahrliche Gebihr aus dem
Vermdgen des betreffenden Teilfonds, die taglich auflauft und monatlich rickwirkend zahlbar ist, wie im
Prospektnachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben. Diese Gebihren gelten fir einen Zeitraum von drei
Jahren ab dem Auflegungsdatum des jeweiligen Teilfonds.

Nach Ablauf von 3 Jahren

Nach Ablauf des Dreijahreszeitraums hat die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Grinderanteile
Anspruch auf eine hohere jahrliche Gebuihr aus dem Vermégen des betreffenden Teilfonds, die taglich auflauft
und monatlich riickwirkend zahlbar ist, wie im Prospektnachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben.

P-Anteile

P-Anteile unterliegen nicht der Zeichnungsgebuhr.

M-Anteile

Voraussetzung fiur die Annahme von Zeichnungsantrdgen in dieser Anteilsklasse durch die
Verwaltungsgesellschaft ist der Abschluss eines separaten Vertrags zwischen dem Anleger und dem
Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

JPY-Anteile

Der Nettoinventarwert der JPY-Anteile wird auf vier Dezimalstellen abgerundet. Aul3erdem werden fir JPY-
Anteile keine Bruchteile von Anteilen ausgegeben; stattdessen werden Bruchteile von Anteilen abgerundet.

Anteile, die einer Performancegebihr unterliegen

Anteile eines Teilfonds kdnnen einer Performancegebihr unterliegen, wie nachstehend im Absatz
,PERFORMANCEGEBUHREN" naher beschrieben. Die Aufnahme eines Verweises auf ,E* oder ,N“ im
Klassennamen gibt gegebenenfalls an, ob eine ausgleichende Performancegebiihr oder eine nicht
ausgleichende Performancegebiihr berechnet wird, und darauf wird im jeweiligen Prospektnachtrag eines
Teilfonds im Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen® ausdriicklich hingewiesen.

Rechnungswahrungen

Sofern im jeweiligen Prospektnachtrag nicht anderweitig angegeben, stehen die Anteile jedes Teilfonds in jeder
Anteilskategorie als abgesicherte und nicht abgesicherte Anteilsklassen in den folgenden Wahrungen zur
Verfligung: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK, SGD und USD.
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Abgesicherte Anteilsklassen

Alle Anlagen des Teilfonds sind gegenuber der Basiswahrung des Teilfonds abgesichert. Daher werden alle
Anteilsklassen gegen Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen, auf
welche die Anlagen des betreffenden Teilfonds lauten, abgesichert. Dartber hinaus werden diese
abgesicherten Anteilsklassen gegen Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und den
Wahrungen, auf welche die Anlagen des betreffenden Teilfonds lauten, abgesichert. Wenn der Anlageverwalter
sich um eine Absicherung gegen Wechselkursschwankungen bemiiht, kann dies dazu fiihren, dass aufgrund
externer Faktoren, die der Anlageverwalter nicht steuern kann, unbeabsichtigt zu hoch (over-hedged) oder zu
niedrig (under-hedged) abgesicherte Positionen eingegangen werden. Der Anlageverwalter wird versuchen,
das Risiko eines Wertverlusts durch den Einsatz von Finanzinstrumenten wie Optionen und Devisen-
terminkontrakte zu mindern, wobei diese in keinem Falle 105 % des Nettoinventarwerts der betreffenden
abgesicherten Anteilsklasse des jeweiligen Teilfonds Ubersteigen werden und die abgesicherte Anteilsklasse
mindestens einmal monatlich neu gewichtet wird.

Abgesicherte Positionen werden laufend Uberwacht, um sicherzustellen, dass tberbesicherte Positionen nicht
die erlaubte H6he Ubersteigen. Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts Ubersteigen, werden nicht auf
den nachsten Monat vorgetragen. Ein OGAW darf zu niedrig abgesicherte Positionen halten, sofern
sichergestellt ist, dass dabei 95 % des Anteils am Nettoinventarwert der abzusichernden Klasse nicht
unterschritten werden und zu niedrig abgesicherte Positionen laufend Giberwacht werden, um zu gewahrleisten,
dass sie nicht auf den nachsten Monat vorgetragen werden. Der Anlageverwalter erwartet nicht, dass nicht
vollstandig abgesicherte Positionen 98 % des Anteils am Nettoinventarwert der Klasse unterschreiten.
Andernfalls richtet sich der Anlageverwalter nach vorstehenden Anforderungen. Soweit diese Absicherung fir
eine bestimmte Anteilsklasse erfolgreich ist, wird sich die Performance der Anteilsklasse wahrscheinlich eher
entsprechend der Performance der Basiswerte entwickeln, so dass die Anleger dieser Anteilsklasse nicht von
einem Wahrungsgewinn profitieren, wenn die Klassenwahrung gegeniber der Basiswahrung und/oder der
Wahrung, auf die Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds lauten, fallt. W&ahrungsrisiken dieser
Anteilsklassen durfen nicht mit den Risiken anderer Anteilsklassen des betreffenden Teilfonds kombiniert oder
verrechnet werden. Die Wahrungsrisiken der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds werden diesen
Anteilsklassen nicht separat zugeordnet.

Es kénnen zwar fur jede abgesicherte Anteilsklasse innerhalb des jeweiligen Teilfonds Absicherungsstrategien
eingesetzt werden, doch die Finanzinstrumente, die zur Umsetzung solcher Strategien eingesetzt werden, sind
Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des gesamten Teilfonds. Allerdings werden die Gewinne/Verluste aus den
maRgeblichen Finanzinstrumenten sowie deren Kosten ausschliel3lich der betreffenden abgesicherten
Anteilsklasse des jeweiligen Teilfonds zugeordnet.

Nomenklatur der Anteilsklassen

Die Struktur der Namen der Anteilsklassen sieht folgendermal3en aus:

Name des Teilfonds + Status der Wahrungsabsicherung + Rechnungswéahrung + Ausschittungspolitik +
Anteilskategorie

z. B. Muzinich America yield Fund gehedgte USD Thesaurierende A-Anteile.

Fur Select-Distributionsanteile und S-Dispositionsanteile gilt die oben angegebene Bezeichnungskonvention,
abgesehen von der eingefligten Bezugnahme auf die verfligbare Anteilsgattung.

Ausschittungspolitik

Die Ausschittungspolitik fur die einzelnen Anteilsklassen ist nachstehend beschrieben. Dividenden werden
durch elektronische Uberweisung oder per Scheck gezahlt, der mit gewohnlicher Post an die registrierte
Adresse des Anteilinhabers, bzw. im Falle von gemeinschaftlichen Inhabern an den Namen und die Adresse
des ersten im Register eingetragenen Anteilinhabers gesendet wird. Ausschittungen, die nicht innerhalb
von sechs Jahren nach Falligkeit beansprucht werden, verfallen und gehen in das Eigentum des
betreffenden Teilfonds uber.

Anteilinhaber sollten beachten, dass eventuell von einem Teilfonds auszuschittende Ertrage, die auf einem
Zeichnungs-/Ricknahmekonto gehalten werden, Vermdgensbestandteil des jeweiligen Teilfonds bleiben, bis
die Ertrdge an den Anteilinhaber freigegeben werden. In dieser Zeit rangiert der Anteilinhaber als nicht
bevorrechtigter unbesicherter Glaubiger des Fonds.
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Thesaurierende Anteile

Bei thesaurierenden Anteilen werden die Ertrdge sowie die realisierten und nicht realisierten Nettokapital-
gewinne fir jeden Rechnungszeitraum thesauriert und nicht ausgeschuttet.

Ertragsanteile

Ertragsanteile schitten vereinnahmte Zinsertrdge aus und koénnen dabei nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft aus realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen und/oder aus dem Kapital,
nach Abzug der Kosten, ausschiitten. Nicht ausgeschiittete Betrdge werden thesauriert und spiegeln sich im
Nettoinventarwert je Anteil wider. Die Ausschiittungen werden normalerweise zweimal jahrlich in oder um die
Monate Juni und Dezember jedes Jahres vorgenommen. Ertragsanteile mit einer Ausschittungsfrequenz, die
in der Anteilsbezeichnung angegeben ist, wie ,(Monatliche Ausschuttung)” oder ,(Vierteljahrliche Ausschut-
tung)“, setzen Dividenden nach Maf3gabe ihrer jeweiligen Ausschittungsfrequenz fest. Monatlich festgesetzte
Dividenden werden am letzten Geschéftstag jedes Monats bekannt gegegeben und vierteljahrlich festgesetzte
Dividenden am oder um den 28. Februar, 31. Mai, 31. August und 30. November, soweit im jeweiligen
Prospektnachtrag nichts anderes angegeben ist.

Dispositionsanteile

Bei Dispositionsanteilen kdnnen aus etwaigen Zinsertragen und den realisierten und nicht realisierten
Nettokapitalgewinnen nach Abzug der Aufwendungen fir den jeweiligen Rechnungszeitraum an jedem
Geschaftstag Ausschittungen vorgenommen werden, die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft nach freiem
Ermessen festgelegt werden. Die Hohe der etwaigen Ausschuttung fiir einen Rechnungszeitraum wird von der
Verwaltungsgesellschaft festgesetzt. Nicht ausgeschittete Betrdge werden thesauriert und spiegeln sich im
Nettoinventarwert je Anteil der Dispositionsanteile wider.

Fur Dispositionsanteile des Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund kdnnen (gegebenenfalls) an jedem
Geschéftstag, wie die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen jeweils festlegen kann,
Ausschiittungen aus dem Nettoertrag und aus den realisierten und nicht realisierten Gewinnen abziglich der
realisierten und nicht realisierten Verluste beziglich des jeweiligen Rechnungsjahrs bzw. des jeweiligen vom
Rechnungsjahr abweichenden Rechnungszeitraums sowie aus dem Kapital vorgenommen werden. Die H6he
der etwaigen Ausschuttung fur ein Rechnungsjahr bzw. fiir einen abweichenden Rechnungszeitraum wird von
der Verwaltungsgesellschaft festgesetzt. Nicht ausgeschittete Betrage werden thesauriert und spiegeln sich im
Nettoinventarwert je Anteil dieser Dispositionsanteile wider.

IRD-Ertragsanteile

IRD-Ertragsanteile schitten vereinnahmte Zinsertrage aus und kdénnen dabei nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft aus realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen und/oder aus dem Kapital,
nach Abzug der Kosten, ausschitten. Nicht ausgeschiittete Betrage werden thesauriert und spiegeln sich im
Nettoinventarwert je Anteil wider. Die Ausschittungen werden normalerweise zweimal jahrlich in oder um die
Monate Juni und Dezember jedes Jahres vorgenommen. IRD-Ertragsanteile mit einer Ausschittungsfrequenz,
die in der Anteilsbezeichnung angegeben ist, wie ,(Monatliche Ausschittung)” oder ,(Vierteljahrliche Aus-
schittung)“, setzen Dividenden nach Malfigabe ihrer jeweiligen Ausschittungsfrequenz fest. Monatlich
festgesetzte Dividenden werden am letzten Geschéftstag jedes Monats bekannt gegegeben und vierteljahrlich
festgesetzte Dividenden am oder um den 28. Februar, 31. Mai, 31. August und 30. November, soweit im
jeweiligen Prospektnachtrag nichts anderes angegeben ist.

S-Dispositionsanteile

Bei S-Dispositionsanteilen kénnen aus Zinsertragen und den realisierten und nicht realisierten
Nettokapitalgewinnen nach Abzug der Aufwendungen fir den jeweiligen Rechnungszeitraum an jedem
Geschaftstag Ausschiittungen vorgenommen werden, die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft nach freiem
Ermessen festgelegt werden. Die Hohe der Ausschittung fir einen Rechnungszeitraum wird von der
Verwaltungsgesellschaft festgesetzt, vorbehaltlich einer Mindestausschittung von 2 % je Rechnungszeitraum.
Nicht ausgeschiittete Betrage werden thesauriert und spiegeln sich im Nettoinventarwert je Anteil wider.

Select-Disposition-Anteile

Bei dieser Anteilsklasse kdénnen aus Zinsertrdgen und den realisierten und nicht realisierten Nettokapital-
gewinnen nach Abzug der Aufwendungen fir den jeweiligen Rechnungszeitraum Ausschittungen vorge-
nommen werden, die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen festgelegt werden. Nicht
ausgeschiittete Betrage werden thesauriert und spiegeln sich im Nettoinventarwert je Anteil wider.
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Ausgabepreis der Anteile

Erstausgaben

Wahrend des Erstausgabezeitraums eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse legt die Verwaltungsgesellschaft
vor der Ausgabe von Anteilen des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse deren Erstausgabepreis fest. Die
Konditionen, zu denen die Erstausgabe der Anteile erfolgt, sind im Abschnitt ,Informationen zu den
Anteilsklassen” im Prospektnachtrag fir den jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt.

Folgeausgaben

Nach der Auflegung der Anteile und nach Ablauf im Erstausgabezeitraum geltender Festpreise werden Anteile
zu einem Preis ausgegeben, der dem geltenden Nettoinventarwert je Anteil fur den betreffenden Teilfonds am
jeweiligen Handelstag entspricht, an dem die Anteile auszugeben sind (gegebenenfalls zuzuglich Gebuhren
und Kosten).
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und ist
moglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet. Die jeweils bestehende Differenz zwischen dem
Zeichnungs- und Rucknahmepreis von Anteilen bedeutet, dass eine Anlage in einem Teilfonds als
mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Anlagen in den Teilfonds sind weder versichert noch durch eine Regierung, Regierungsbehérde oder -
stelle oder einen Garantiefonds einer Bank garantiert. Bei den Anteilen handelt es sich nicht um
Einlagen oder Verbindlichkeiten einer Bank, und sie werden nicht durch eine Bank garantiert oder
unterstitzt, und der in Anteile investierte Betrag kann im Wert steigen und/oder sinken. Potenzielle
Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie mdéglicherweise nicht den vollen investierten Betrag
zuruckerhalten.

Anleger sollten beachten, dass aufgrund des volatilen Charakters von Anlagen in Wertpapieren nicht
zugesichert werden kann, dass die Teilfonds ihre Anlageziele erreichen. Sie sollten ferner beachten,
dass die Ergebnisse langfristig erheblichen Schwankungen unterliegen kénnen. Die Teilfonds kénnen
versuchen, die Volatilitdt zu reduzieren, indem sie durch den Einsatz von Derivaten
Absicherungsmafinahmen auf Portfolioebene treffen.

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in einem der Teilfonds die folgenden Risiken beachten, deren
Beschreibung nicht erschépfend ist, und sich im Abschnitt , Teilfondsspezifische Risiken® Uber die Einzelheiten
der mit einem bestimmten Teilfonds verbundenen Risiken informieren.

Allgemeine Risiken

Mit Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko

Die Kurse von festverzinslichen Wertpapieren schwanken in Abhangigkeit der Erwartungen in Bezug auf die
Bonitat des Emittenten und verandern sich meist in umgekehrter Richtung zu den Marktzinssatzen. Der Wert
solcher Wertpapiere geht in Zeiten steigender Zinsséatze wahrscheinlich zurlick. Dagegen steigt wahrscheinlich
der Wert dieser Anlagen bei riicklaufigen Zinsen. Je langer die Restlaufzeit, desto gré3er sind normalerweise
diese Schwankungen. Ein Teilfonds, der in festverzinslichen Wertpapieren anlegt, unterliegt dem Kreditrisiko
(d. h. dem Risiko, dass ein Emittent von Wertpapieren nicht in der Lage oder bereit ist, Tilgungs- und
Zinszahlungen bei Falligkeit zu leisten, oder dass der Wert eines Wertpapiers beeintrachtigt ist, weil Anleger
glauben, dass der Emittent nicht in der Lage oder bereit ist, Zahlungen vorzunehmen). Dies wird allgemein
durch die Bonitatsratings der Wertpapiere, in die ein Teilfonds investiert, gemessen. Allerdings stellen Ratings
nur die Meinungen der jeweiligen Agenturen dar und bieten keine absolute Garantie hinsichtlich der Bonitat.
Nicht alle staatlichen Wertpapiere sind durch die uneingeschrankte Kreditwirdigkeit und Steuerhoheit der
jeweiligen nationalen Regierung gedeckt. Einige sind nur durch die Bonitat der emittierenden Behodrde oder
staatlichen Einrichtung gedeckt. Dementsprechend besteht zumindest die Méglichkeit eines Zahlungsausfalls
in Bezug auf diese staatlichen Wertpapiere, in denen die Teilfonds anlegen kdnnen, wodurch ein Teilfonds
einem zusétzlichen Kreditrisiko ausgesetzt sein kann.

Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert des Vermogens eines Teilfonds kann durch Unwagbarkeiten wie internationale politische
Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik oder Besteuerung, Beschrankungen in Bezug auf
auslandische Anlagen und die Ruckfihrung von Devisen, Wechselkursschwankungen und sonstige
Entwicklungen bei den Gesetzen und Verordnungen der Lander, in denen angelegt werden darf, beeintrachtigt
werden. Zudem bieten die rechtliche Infrastruktur und die Rechnungslegungs-, Abschlussprifungs- und
Berichtsstandards in bestimmten Landern, in denen investiert wird, moglicherweise nicht dasselbe Maf3 an
Anlegerschutz oder Anlegerinformationen wie an groRen Wertpapiermarkten im Allgemeinen tblich.

Nachhaltigkeitsrisiken

Rechtsrisiko: Die rechtlichen Malnahmen der EU (einschlieBlich der Offenlegungsverordnung), die
Gesellschaften vorschreiben, transparent darzulegen, wie sie Nachhaltigkeitserwagungen in ihren
Anlageprozess einbeziehen, werden stufenweise eingefihrt. Bei einigen Elementen kommt es zu
Verzdgerungen bei der Umsetzung. Die Teilfonds beabsichtigen, allen geltenden rechtlichen Verpflichtungen
nachzukommen, es kdnnte jedoch schwierig werden, alle Anforderungen bei ihrer Einfihrung zu erfiillen. Den
Teilfonds kénnten in Verbindung mit der Erfullung dieser neuen Anforderungen Kosten entstehen; au3erdem
kdnnen weitere Kosten anfallen, wenn sich die Anforderungen &ndern und weitere Elemente eingefiihrt werden.

35



Relative Performance: Ein Finanzprodukt, das im Sinne von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung 6kologische
oder soziale Merkmale bewirbt, oder ein Finanzprodukt, das gemafR Artikel 9 der Offenlegungsverordnung
nachhaltige Investitionen anstrebt, kann sich im Vergleich zu anderen vergleichbaren Teilfonds, die keine
Okologischen und/oder sozialen Merkmale bewerben, unterdurchschnittlich oder anders entwickeln.

Kontrahentenrisiko

Soweit die Anlagepolitik dies zulasst, kann ein Teilfonds durch Anlagepositionen in Swaps, Optionen,
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sowie Devisentermin- und anderen Kontrakten ein Kreditrisiko in Bezug auf
Kontrahenten eingehen. Gerat ein Kontrahent mit der Erfiillung seiner Pflichten in Verzug, und der Teilfonds
kann seine Rechte im Zusammenhang mit den Anlagen in seinem Portfolio nur verzdgert oder gar nicht
austben, kann die betreffende Position einen Wertverlust erfahren, und dem Teilfonds kénnen Ertrage
entgehen und durch die Durchsetzung seiner Rechte Kosten entstehen. Erfolgt fiir einen vom Fonds fir einen
Teilfonds beauftragten auRRerbérslichen Kontrahenten (der kein Kreditinstitut geméafR den Anforderungen der
Zentralbank ist) eine Herabstufung der Bonitat, konnte dies aus kommerzieller und aufsichtsrechtlicher
Perspektive erhebliche Auswirkungen auf den betreffenden Teilfonds haben. Gemall den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank muss der betreffende Teilfonds bei einer Herabstufung der Bonitat eines solchen
auRerbdrslichen Kontrahenten auf A-2 oder darunter (oder ein vergleichbares Rating) unverziglich eine neue
Bonitatsbewertung des betreffenden auBerborslichen Kontrahenten vornehmen. Ungeachtet der Mal3nahmen,
die der Fonds treffen kann, um das Kontrahentenkreditrisiko fiir einen Teilfonds zu verringern, kann nicht
zugesichert werden, dass ein Kontrahent nicht ausfallt oder dass der betreffende Teilfonds infolgedessen keine
Verluste aus den Transaktionen erleidet.

Risiken durch OTC-Markte

Wenn ein Teilfonds Wertpapiere im Freiverkehr (auf ,OTC-Méarkten") erwirbt, gibt es, bedingt durch die Tendenz
zu begrenzter Liquiditdt und einer vergleichsweise hohen Kursvolatilitdt, keine Garantie dafur, dass der
Teilfonds den Zeitwert dieser Wertpapiere realisieren kann.

Risiko durch den Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir die Bewertung nicht bérsennotierter Anlagen den Anlageverwalter
konsultieren. Es besteht ein inharenter Interessenkonflikt zwischen der Mitwirkung des Anlageverwalters an der
Feststellung des Bewertungspreises der Anlagen der einzelnen Teilfonds und den sonstigen Aufgaben des
Anlageverwalters, da sich die Gebihr des Anlageverwalters mit steigendem Wert der Teilfonds erhéht.

Quellensteuerrisiko

Ausschiittungen, Zinsen und vereinbarte Zahlungen auf Wertpapiere, die in anderen Landern als Irland emittiert
wurden, kénnen in solchen Landern Quellensteuern unterliegen. Méglicherweise ist der Fonds nicht berechtigt,
sich auf das zwischen Irland und den anderen Landern bestehende Doppelbesteuerungsabkommen zu berufen.
Potenzielle Anleger werden auf die naheren Angaben im nachstehenden Abschnitt ,BESTEUERUNG"
hingewiesen.

FATCA

Die Vereinigten Staaten und Irland haben ein zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement,
das ,IGA") zur Umsetzung des FATCA geschlossen. Im Rahmen des IGA wird von einem Unternehmen, das
als auslandisches Finanzinstitut (Foreign Financial Institution - ,FFI*) klassifiziert und als in Irland ansassig
behandelt wird, erwartet, dass es den Revenue Commissioners bestimmte Informationen uber seine
.Kontoinhaber" (d. h. Anteilinhaber) Ubermittelt. Das IGA sieht ferner die automatische Meldung von Konten und
den automatischen Austausch von Informationen zwischen der irischen Steuerbehdrde und der US-
Steuerbehorde (IRS) im Zusammenhang mit Konten vor, die US-Personen bei irischen ,FFI* halten, bzw. den
Austausch von Informationen im Zusammenhang mit US-Konten von Personen mit Wohnsitz in Irland.
Vorausgesetzt der Fonds erfiillt die Anforderungen des IGA und des irischen Rechts, diirfte er keiner FATCA-
Quellenbesteuerung von Zahlungen, die er erhalt, unterliegen, und ist méglicherweise bei von ihm geleisteten
Zahlungen nicht zur Einbehaltung von Quellensteuern verpflichtet.

Der Fonds wird versuchen, alle ihm auferlegten Verpflichtungen einzuhalten, um die Erhebung der FATCA-
Quellensteuer zu vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fonds in der Lage sein wird,
diese Verpflichtungen zu erfiilllen. Um seine FATCA-Pflichten zu erfiillen, fordert der Fonds bestimmte
Informationen von Anlegern tiber ihren FATCA-Status ein. Falls der Fonds infolge der FATCA-Regelungen einer
Quellensteuer unterliegt, kbénnte der Wert der von allen Anteilinhabern gehaltenen Anteile dadurch erheblich
beeintrachtigt werden.
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Alle potenziellen Anleger / Anteilinhaber sollten sich an ihre eigenen Steuerberater wenden, um Informationen
Gber mogliche Auswirkungen des FATCA auf eine Anlage im Fonds zu erhalten.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD (CRS)

Irland hat Vorkehrungen zur Umsetzung des CRS durch Paragraf 891F des TCA und zur Inkraftsetzung der
Returns of Certain Information by Reporting Financial Institutions Regulations 2015 (die ,CRS-Vorschriften®)
getroffen.

Der CRS, der in Irland ab dem 1. Januar 2016 gilt, ist eine globale OECD-Initiative zum Austausch von
Steuerinformationen, die einem koordinierten Ansatz zur Angabe von Personen und Organisationen
vereinnahmter Ertrage Vorschub leisten soll.

Der Fonds ist im Sinne des CRS ein meldepflichtiges Finanzinstitut (Reporting Financial Institution) und muss
daher die irischen CRS-Verpflichtungen einhalten. Um seine CRS-Verpflichtungen einzuhalten, verlangt der
Fonds von seinen Anlegern die Angabe bestimmter Informationen Uber ihren steuerlichen Wohnsitz und kann
in manchen.

Féllen auch Angaben zum steuerlichen Wohnsitz der wirtschaftlich Berechtigten des Anlegers einfordern. Der
Fonds oder eine vom Fonds bestellte Person meldet die erforderlichen Informationen bis spatestens 30. Juni
des Jahres der irischen Steuerbehdrde, das auf das Veranlagungsjahr, in dem ein Ertrag féllig ist, folgt. Die
irische Steuerbehdrde teilt die entsprechenden Informationen dann den zustéandigen Steuerbehérden in den
teilnehmenden Hoheitsgebieten mit.

Alle potenziellen Anleger / Anteilinhaber sollten sich an ihre eigenen Steuerberater wenden, um Informationen
Uber magliche Auswirkungen des CRS auf eine Anlage im Fonds zu erhalten.

Wiederanlage von Barsicherheiten

Wenn ein Teilfonds Barsicherheiten in Einklang mit den von der Zentralbank vorgegebenen Bedingungen
reinvestiert, ist er dem Risiko eines Ausfalls oder Verzugs des Emittenten des jeweiligen Wertpapiers, in das
die Barsicherheit investiert wurde, ausgesetzt.

Besteuerung

Potenzielle Anleger werden auf die Steuerrisiken hingewiesen, die mit einer Anlage in einem Teilfonds
verbunden sind. Nahere Angaben finden sich im nachstehenden Abschnitt ,BESTEUERUNG".

Ist der Fonds durch den Eintritt eines eine Steuerschuld auslésenden Ereignisses in irgendeinem Hoheitsgebiet
zur Zahlung von Steuern, einschlie8lich der darauf anfallenden Zinsen und Bul3gelder, verpflichtet, so ist die
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds ferner berechtigt, den Betrag von der bei dem Ereignis zu
leistenden Zahlung abzuziehen bzw. eine Anzahl von Anteilen des Anteilinhabers bzw. des wirtschaftlichen
Eigentimers der Anteile zwangsweise zuriickzunehmen oder zu annullieren, deren Wert nach Abzug der
Ricknahmegebuhren ausreichend fur die Begleichung der Steuerschuld ist. Die betreffenden Anteilinhaber sind
dem Fonds gegeniiber haftbar fir jeglichen Verlust, der dem Fonds dadurch entsteht, dass er zur Zahlung von
Steuern einschlieBlich der darauf anfallenden Zinsen und Buf3gelder verpflichtet ist, wenn ein eine Steuerschuld
auslosendes Ereignis eintritt.

Dies gilt auch fur Falle, in denen kein solcher Abzug bzw. keine solche Aneignung oder Annullierung erfolgt ist.

Brexit

Am 31. Januar 2020 trat das Vereinigte Konigreich offiziell aus der EU aus und ist seitdem kein EU-Mitglied
mehr. AnschlieRend trat das Vereinigte Konigreich in eine Ubergangsphase ein, wahrend der firr das Vereinigte
Kdnigreich weiterhin das geltende EU-Recht und die geltenden EU-Verordnungen Anwendung fanden. Diese
Ubergangsphase endete am 31. Dezember 2020; damit gilt im Vereinigten Konigreich nicht langer das EU-
Recht. Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Konigreich und die EU ein Handels- und
Kooperationsabkommen (das , EU/VK-Handelsabkommen*), das zum 1. Januar 2021 in Kraft trat und die
Grundlagen fir den Wirtschafts- und Rechtsrahmen fir die Handelsbeziehungen zwischen dem Vereinigten
Konigreich und der EU festlegt. Da das EU/VK-Handelsabkommen ein neuer Rechtsrahmen ist, kann die
Umsetzung des EU/VK-Handelsabkommens im Verlauf des Jahres 2021 und auch darlber hinaus zu
Unsicherheit hinsichtlich der Anwendung und zu volatilen Phasen sowohl auf den Markten des Vereinigten
Konigreichs als auch den breiteren EU-Markten fuhren. Die Bedingungen der zukiunftigen Beziehung kdnnen
auf den globalen Finanzmarkten zu anhaltender Unsicherheit fuhren und kdnnen die Performance bestimmter
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Teilfonds beeinflussen.

Neben den im vorstehenden Abschnitt ,Allgemeine Risiken" beschriebenen Risikofaktoren sollten potenzielle
Anleger folgende Risikofaktoren berticksichtigen:
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Kreditrisiko

Das Risiko, dass ein Emittent von Anleihen und anderen Schuldtiteln nicht in der Lage ist, Tilgungs- und
Zinszahlungen bei Falligkeit zu leisten. Die Kurse von Anleihen und anderen Schuldtiteln werden durch die
Bonitat des Emittenten beeinflusst. Schuldtitel kénnen ein Rating in Abhangigkeit von der Bonitat des Emittenten
erhalten. Niedrigere Ratings sind ein Hinweis auf ein hdheres Kreditrisiko, aber auch hohe Ratings stellen keine
Garantie fir die Kreditwirdigkeit des Emittenten dar. Veranderungen der finanziellen Lage eines Emittenten,
der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie der spezifischen wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen, die sich auf eine bestimmte Art von Emittenten auswirken, kénnen die Bonitét eines Emittenten
beeinflussen. Solche Veranderungen kdnnen die Fahigkeit eines Emittenten beeintrachtigen, Tilgungs- oder
Zinszahlungen pinktlich bzw. tberhaupt zu leisten (im letztgenannten Fall tritt ein Zahlungsausfall ein), wodurch
der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds sinkt.

Risiken im Zusammenhang mit Hochzinsanleihen

Das Risiko, dass Hochzinsanleihen, bisweilen auch als ,Junk Bonds" oder ,Schrottanleihen“ bezeichnet, und
andere Arten von hoch rentierlichen Schuldinstrumenten mit einem hdheren Kreditrisiko verbunden sind als
hoherwertige Schuldtitel, weil die Unternehmen, die sie emittieren, finanziell weniger stark sind als
Unternehmen mit Investment-Grade-Ratings. Hochzinsanleihen gelten aufgrund des Risikos, dass der Emittent
gegebenenfalls nicht kontinuierlich in der Lage ist, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, als inharent
spekulativ. Schuldtitel von geringerer Qualitat sind in der Regel anfalliger fir dieses Risiko als héherwertige
Schuldtitel mit Investment-Grade-Ratings. Zwar sind gegebenenfalls Kredit-Ratings verfiigbar, die bei der
Beurteilung der Bonitat eines Emittenten hilfreich sein kénnen, diese kdnnen jedoch die Fahigkeit eines
Emittenten, Zins- und Tilgungszahlungen punktlich zu leisten, nicht exakt vorhersagen. Bei einem
Konjunkturabschwung erhalten Emittenten von Schuldtiteln, zu denen auch Hochzinsanleihen und
Unternehmensanleihen zahlen, modglicherweise keinen Zugang zu den Kreditmarkten, um ihre Schulden zu
refinanzieren oder andere Kreditverbindlichkeiten zu erfillen.

Workout-, Restrukturierungs- und Insolvenzrisiko

Vermdgenswerte, die sich im Eigentum eines Teilfonds befinden, beispielsweise Schuldtitel, kdnnen aus
verschiedenen Griinden notleidend werden. Notleidende Schuldtitel kdnnen erhebliche Workout-
Verhandlungen, RestrukturierungsmalBnahmen oder Insolvenzantrage erfordern. Dies kann eine deutliche
Verringerung des Zinssatzes, eine Verschiebung von Zahlungen und/oder eine erhebliche Abschreibung des
zu tilgenden Kapitals eines Schuldtitels oder die teilweise oder vollstandige Umwandlung des Schuldtitels in
Eigenkapital oder eigenkapitalbezogene Wertpapiere nach sich ziehen. Bei derartigen Investitionen kann es
erhebliche Zeit dauern, bis Kapitalgewinne realisiert werden kénnen. Falls ein Emittent eines Schuldtitels einen
Insolvenzantrag stellt, konnte die fir ihn geltende Insolvenzgesetzgebung eine automatische Aussetzung der
Ruckzahlung seiner Schulden aus der Zeit vor der Antragstellung vorsehen. Die Dokumente, die bestimmte
Fazilitaten regeln, kdnnen entweder eine mehrheitliche Zustimmung oder in bestimmten Fallen eine einstimmige
Genehmigung bestimmter MalRnahmen in Bezug auf die Schuld vorschreiben, beispielsweise mit Blick auf
Verzichtserklarungen, Anderungen oder die Ausiibung von Rechtsbehelfen. Dariiber hinaus kann die
Abstimmung tber die Annahme oder Ablehnung der Bedingungen einer Restrukturierung einer Schuld geman
einem Reorganisationsplan oder entsprechenden Vorgehensweisen auf Basis einer Anteilsklasse erfolgen.
Falls jedoch ein Emittent eine Reorganisation aufgrund einer Insolvenz beantragt, kann die fir ihn geltende
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Insolvenzgesetzgebung den Emittenten beispielsweise befugen, die Bedingungen der Riickzahlung einer
Klasse von Schuldtiteln zu restrukturieren, selbst wenn die Anleger dieser Klasse der Restrukturierung nicht
zustimmen, vorausgesetzt, die Bedingungen fiir die Restrukturierung sind fur die Klasse fair und gerecht und
bestimmte andere Bedingungen sind erfiillt.

Aufgrund dieser Abstimmungsregelungen kann es sein, dass ein Teilfonds Entscheidungen uber eine
Anderung, eine Verzichtserklarung, die Ausibung von Rechtsbehelfen, eine Restrukturierung oder
Reorganisation von Schuldtiteln, die sich im Eigentum des entsprechenden Teilfonds befinden, nicht
kontrollieren kann.

Restrukturierungen kdnnen ein kostspieliger und langwieriger Prozess sein. Sie kénnen sich erheblich negativ
auf die erwartete Rendite des Fonds aus dem restrukturierten Instrument auswirken. Es waére nicht
ungewohnlich, wenn Vollstreckungskosten in vollem Umfang beglichen werden, bevor Zins- und
Tilgungszahlungen geleistet werden.

Contingent Convertible Securities

Anlagen in Contingent Convertible Securities gehen fir den betreffenden Teilfonds mit einem Kreditrisiko sowie
mit Risiken in Zusammenhang mit einer Anlage in dem zugrunde liegenden Aktienwert einher. Contingent
Convertible Securities kbnnen vom Eintritt bestimmter TriggerEvents (wie in den Vertragsbedingungen des
emittierenden Unternehmens festgelegt) beeintrachtigt werden. Da sich nicht genau sagen lasst, ob ein
Umwandlungsereignis eintreten wird, kann es schwierig sein, vorherzusehen, ob es bei einem Contingent
Convertible Security Uberhaupt zu einer Umwandlung kommen wird.

Contingent Convertible Securities gehen nicht unbedingt mit einer festgelegten Falligkeit einher, und ihre
Kupons kdnnen rein nach Ermessen ausgezahlt und lediglich aufgrund einer Entscheidung des Emittenten oder
auf Antrag der Aufsichtsbehdrde des Emittenten storniert werden. Bestimmte Contingent Convertible Securities
sind allein aufgrund einer im Ermessen des Emittenten liegenden Entscheidung hin kundbar (d. h.
ricknehmbar). Es kann daher nicht davon ausgegangen werden, dass Contingent Convertible Securities an
einem Kindigungsdatum zurtickgenommen werden, und Kindigungsfristen kénnen verldngert werden. Als
Folge dessen erhélt der betreffende Teilfonds unter Umstanden das zum Kindigungsdatum oder einem
anderen beliebigen Datum erwartete Kapital nicht zurtick.

Contingent Convertible Securities werden mehrheitlich als nachrangige Wandelschuldverschreibungen
begeben, um vor einer Umwandlung eine angemessene regulatorische Behandlung in Bezug auf die
Kapitalanforderungen sicherzustellen. Die Rechte und Forderungen der Inhaber von Contingent Convertible
Securities gegeniber dem Emittenten, die sich in Bezug auf die oder gemaf den Bedingungen der Contingent
Convertible Securities ergeben, rangieren im Allgemeinen hinter den Forderungen aller Inhaber von nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen des Emittenten. Ferner kann dem betreffenden Teilfonds infolge der rein
nach Ermessen gezahlten Kupons, die aufgeschoben oder storniert werden kdnnen, und der eventuell
dauerhaften oder voribergehenden Wertminderung des investierten Kapitalbetrags unter bestimmten
Umstanden ein Verlust des investierten Kapitals entstehen, der fir Aktienanleger nicht zutrifft.

Der Wert von Contingent Convertible Securities ist nicht vorhersehbar und hangt von vielen Faktoren ab, u. a.
(i) dem Handelskurs des zugrundeliegenden Aktienwerts des Emittenten; (ii) der Bonitat des Emittenten
und/oder Schwankungen in den anwendbaren Kapitalquoten dieses Emittenten; (iii) dem Angebot von und der
Nachfrage nach Contingent Convertible Securities und (iv) wirtschaftlichen, finanziellen und politischen
Ereignissen, die den Emittenten, dessen spezifischen Markt oder die Finanzméarkte generell betreffen.

Risiken im Zusammenhang mit vorrangigen Krediten

Das Risiko, dass vorrangige Kredite auch dem Risiko unterliegen, dass der Wert der Sicherheit, mit der
gegebenenfalls ein Kredit besichert wird, sinkt oder nicht ausreicht, um die Verpflichtungen des Kreditnehmers
zu erfillen, dass das Halten der Sicherheit zu kostspielig ist oder dass die Sicherheit schwer zu liquidieren ist.
Der Teilfonds kdnnte im Falle eines Zahlungsausfalls Schwierigkeiten haben, eine Sicherheit zu verwerten, bzw.
kénnte im Falle eines nicht besicherten Kredits gar keine Sicherheit verwerten.

Zinsanderungsrisiko

Das Risiko, dass bei einem allgemeinen Zinsanstieg die Kurse festverzinslicher Anleihen, die von einem
Teilfonds gehalten werden, fallen. Dieses Risiko sinkt in der Regel bei Anleihen mit niedrigeren Ratings und
kiirzeren Laufzeiten.
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Kundigungsrisiko

Das Risiko, dass ein Emittent einer Unternehmensschuldverschreibung das Instrument frihzeitig zurtickzahlt.
Dadurch kann der Ertrag einer Strategie sinken, wenn die Erldse zu niedrigeren Zinssatzen reinvestiert werden.

Liquiditatsrisiko

Das Risiko, dass moglicherweise nicht alle Anlagen an einer Borse notiert sind oder ein Rating haben, so dass
sie gegebenenfalls eine geringe Liquiditat aufweisen. Kauf und Verkauf von Positionen kénnen zeitaufwandig
sein und mussen gegebenenfalls zu unginstigen Preisen getétigt werden, vor allem unter extremen

Marktbedingungen oder bei einer Verschlechterung der finanziellen Prognosen beziglich der jeweiligen
Emittenten. Manche Hochzinstitel werden zudem zu ungunstigeren Preisen gehandelt, wenn sie
Wiederverkaufsbeschrankungen oder verlangerten Abrechnungsfristen unterliegen.

Marktrisiko

Das Risiko, dass der gesamte Markt bzw. alle Markte, an denen ein Teilfonds investiert, aufgrund von
verschiedenen Faktoren starken Preisschwankungen ausgesetzt sind. Solche Faktoren kénnen beispielsweise
Anderungen von Wirtschaftsprognosen, Marktvolatilitit an anderen Markten, wie z. B. dem Aktienmarkt,
anhaltend hohe Anleihenverk&ufe durch Anleger, Zahlungsausfall bei grof3en Emittenten oder Marktpsychologie
sein. Diese Volatilitdt kann am Hochzinsmarkt héher sein als am Markt fir Anleihen mit hoheren Ratings. Die
Kurse von Hochzinsinstrumenten kénnen nicht nur aufgrund einer Verschlechterung der finanziellen Lage der
Emittenten solcher Anleihen sinken, sondern auch aufgrund von allgemeinen Marktbewegungen.

Risiken im Zusammenhang mit der Wertpapierauswahl

Das Risiko, dass sich der Wert von Wertpapieren, die der Anlageverwalter ausgewahlt hat, anders als der
Gesamtmarkt oder nicht entsprechend den Erwartungen des Anlageverwalters entwickelt.

Dies kann durch spezifische Faktoren im Zusammenhang mit der finanziellen Lage oder dem Betrieb des
Emittenten oder durch wirtschaftliche Veranderungen, staatliche Malinahmen bzw. das Ausbleiben staatlicher
Mafnahmen oder durch Veranderungen in der Anlegerwahrnehmung in Bezug auf den Emittenten bedingt sein.

Wahrungsrisiko

Das Risiko, dass der Teilfonds gegebenenfalls in mehrere Wahrungen investiert oder Anleger in mehreren
Wahrungen zeichnen lasst, die untereinander im Wert schwanken. Hinzu kommt das Risiko, dass eine
Anteilsklasse in anderen Wahrungen engagiert sein kann als der Wahrung, auf die die Klasse lautet. Der
Anlageverwalter versucht zwar, den Teilfonds gegen Wahrungsrisiken abzusichern, jedoch liegt diese
Absicherung, die durch den Einsatz von derivativen Instrumenten erzielt wird (siehe nachstehenden Abschnitt
,Derivaterisiko: Absicherungsgeschéfte”) im Ermessen des Anlageverwalters, und es ist gegebenenfalls nicht
moglich oder zweckméRig, den Teilfonds oder einzelne Anteilsklassen gegen alle Wahrungsrisiken
abzusichern. Ist fur eine Anteilsklasse keine Absicherung vorgesehen, so unterliegt der Wert eines Anteils, der
in der Klassenwahrung ausgedruckt wird, einem Wechselkursrisiko gegentiber der Basiswahrung.

Operationelles Risiko

Das Risiko, dass operative Prozesse, wie z. B. die Verwahrung von Vermdgenswerten, fehlschlagen und
dadurch Verluste entstehen.

Derivaterisiko

Die Preise von derivativen Instrumenten, einschlieBlich Future- und Optionspreise, sind hoch volatil. Die
Kursschwankungen von Forward- und Future-Kontrakten und anderen Derivategeschéaften werden unter
anderem von Zinssatzen, Veranderungen beim Verhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage, den Programmen
und der Politik von Regierungen beziglich Handel, Steuern, Finanzen und Devisenkontrolle sowie durch
nationale und internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse beeinflusst. Ferner greifen Regierungen
von Zeit zu Zeit direkt oder Uber Vorschriften in bestimmte Markte ein, insbesondere in Devisenmérkte und
Markte fir auf Zinsen bezogene Futures und Optionen. Ein solcher Eingriff hat haufig eine direkte Beeinflussung
der Kurse zum Ziel und kann zusammen mit anderen Faktoren zur Folge haben, dass sich alle diese Markte
schnell in dieselbe Richtung bewegen, unter anderem aufgrund von Zinsschwankungen. Der Einsatz von
derivativen Instrumenten birgt auRerdem bestimmte besondere Risiken, unter anderem: (1) die Abh&ngigkeit
von der Fahigkeit, die Kursentwicklung von Wertpapieren, die abgesichert werden, und die Zinsentwicklung
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vorherzusagen; (2) unvollstandige Korrelation zwischen den Absicherungsinstrumenten und den Wertpapieren
oder Marktsektoren, die abgesichert werden; (3) die Tatsache, dass fiir den Einsatz solcher Instrumente andere
Fahigkeiten erforderlich sind als fir die Auswahl der Wertpapiere des Teilfonds; und (4) das mdgliche
Nichtvorhandensein eines liquiden Marktes fir ein bestimmtes Instrument zu einem bestimmten Zeitpunkt.
Obwohl der umsichtige Einsatz von Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaften vorteilhaft sein kann,
geht er auch mit anderen und in bestimmten Fallen gréReren Risiken einher, als es bei herkdmmlicheren
Anlagen der Fall ist. Ein Teilfonds ist einem Kreditrisiko bezilglich der Parteien ausgesetzt, mit denen er
Geschéfte betreibt, und tragt daruber hinaus auch das Risiko eines Abrechnungsverzugs. Es besteht ein
allgemeines Marktrisiko, das auf alle Derivate oder Wertpapierfinanzierungsgeschéafte zutrifft, wobei sich der
Wert auf eine Weise andern kann, der fur die Beteiligungen eines Teilfonds nachteilig ist. Ein Teilfonds kann
ferner einem rechtlichen Risiko ausgesetzt sein, inshesondere im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und
Wertpapierfinanzierungsgeschéften. Das rechtliche Risiko ist das Risiko von Verlusten aufgrund der
unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Bestimmung oder aufgrund von Vertrdgen, die rechtlich
nicht durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert sind. Durch die Geschafte des Teilfonds mit Kontrahenten
kénnen Interessenkonflikte entstehen. Solche Drittparteien

kénnen Informationen Uber die Aktivitdten und Strategien des Teilfonds erhalten und diese zum Nachteil des
Teilfonds verwenden.

i. Absicherungsgeschéfte: Das Risiko, dass der Teilfonds DFIs einsetzt, um sich gegen die unter den
tibrigen Punkten in diesem Abschnitt beschriebenen mdglichen Risiken abzusichern. Das Risiko, dass
Derivatetransaktionen die Teilnehmer einem Kreditrisiko in Bezug auf das Basisinstrument sowie in
Bezug auf die spezifischen Risiken des derivativen Instruments aussetzen kénnen. Die Kurse derivativer
Instrumente kdnnen steigen oder fallen, und solche Preisbewegungen kénnen eine schlechte Kongruenz
mit den Preisbewegungen der Barinstrumente, auf die sich diese Derivative beziehen, aufweisen.
Derivate kbnnen dem Risiko der Nichtzahlung oder Nichtlieferung seitens eines Kontrahenten ausgesetzt
sein. Es besteht keine Garantie, dass Derivate die erwartete Rendite bzw. den erwarteten Schutz
erzielen.

ii. Hebelwirkung und Leerverkaufe: Das Risiko, dass der Teilfonds DFIs einsetzt, um sich gegen mdgliche
Risiken abzusichern, wie in anderen Punkten dieses Abschnitts beschrieben, sowie als
Anlageinstrumente, um synthetische Long- oder Short-Positionen in einzelnen Wertpapieren und/oder
breiteren Markten oder Marktindizes einzugehen. Durch den Einsatz von Hebeln (Leverage) kdnnen die
Gewinne, aber auch die Verluste in einem Portfolio vergroRert werden, wahrend durch Leerverkaufe in
einem steigenden Markt die Portfoliogewinne sinken kénnen. Der Einsatz von Derivaten fir
Anlagezwecke erhéht das Risiko der Portfoliovolatilitdit und bringt samtliche bereits beschriebenen
Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten mit sich.

iii. Leverage-Risiko: Ein Teilfonds kann fur Anlagezwecke oder im Rahmen einer Absicherungsstrategie
Hebel einsetzen, wie gegebenenfalls im jeweiligen Prospektnachtrag beschrieben. Die Verwendung von
Hebeln ist mit besonderen Risiken verbunden und kann das Anlagerisiko des Teilfonds deutlich erhéhen.
Ein Hebel schafft eine Mdglichkeit fir eine héhere Rendite und einen hoheren Gesamtertrag, erhdht
jedoch gleichzeitig das Risiko des Teilfonds im Zusammenhang mit dem Kapitalrisiko und den
Zinskosten. Anlageertradge und Gewinne aus Anlagen, die durch den Einsatz von Hebeln erzielt werden
und Uber die damit verbundenen Zinskosten hinausgehen, kénnen bewirken, dass der Nettoinventarwert
der Anteile schneller steigt als es ansonsten der Fall ware. Umgekehrt kann der Nettoinventarwert der
Anteile schneller sinken als es ansonsten der Fall wéare, wenn die mit dem Hebeleinsatz verbundenen
Zinskosten héher sind als diese Ertrage und Gewinne.

Risiken im Zusammenhang mit einem effizienten Portfoliomanagement

Der Anlageverwalter kann fir einen Teilfonds Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und/oder andere Finanzinstrumente (einschlieBlich DFI) einsetzen, in die er fur die
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements investiert. Viele der mit dem Einsatz von Derivaten
einhergehenden Risiken, die im vorstehenden Abschnitt ,Derivaterisiko® beschrieben werden, treffen
gleichermalRen auf den Einsatz dieser effizienten Portfoliomanagementtechniken und insbesondere das
Kontrahentenrisiko zu. Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass ein Teilfonds zeitweilig Kontrahenten
von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder Kontrahenten beauftragt, die nahe
stehende Parteien der Verwahrstelle oder anderer Dienstleister des Fonds sein kdnnen. Diese Beauftragung
kann gelegentlich Interessenkonflikte mit der Aufgabe der Verwahrstelle oder von anderen Dienstleistern in
Bezug auf die Verwahrstelle verursachen. Weitere Einzelheiten zu den fir diese Geschafte mit nahe stehenden
Parteien geltenden Bedingungen sind im Abschnitt ,Interessenkonflikte* enthalten. Die Identitat solcher nahe
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stehenden Parteien wird in den Halbjahres- und Jahresberichten des Fonds im Einzelnen angegeben.

Schwellenlanderrisiko

Das Risiko, dass Anlagen in Schwellenlandern riskanter und volatiler sind als Anlagen in héher entwickelten
Markten. Einige dieser Markte haben unter Umsténden relativ instabile Regierungen, auf nur wenige Branchen
konzentrierte Volkswirtschaften und Wertpapierméarkte, an denen nur eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren
gehandelt wird. Zahlreiche Schwellenlander haben keine hoch entwickelten Regulierungssysteme, und auch
die Offenlegungsnormen sind mdglicherweise weniger streng als in den entwickelten Markten. Die Risiken von
Zwangsenteignung, konfiskatorische Besteuerung, Verstaatlichung sowie sozialer, politischer und
wirtschaftlicher Instabilitat sind in Schwellenl&ndern gréRer als in entwickelten Méarkten. Neben der Einbehaltung
von Steuern auf Anlageertrage erheben einige Schwellenlander mdoglicherweise unterschiedliche
Kapitalertragsteuern fur auslandische Anleger.

i. Rechnungslegungsstandards: In Schwellenlandern gibt es keine einheitlichen Grundséatze und Praktiken
der Rechnungslegung, Rechnungsprifung und Finanzberichterstattung.

ii. Geschaftsrisiken: In manchen Schwellenlandern stellen Verbrechen und Korruption, einschlief3lich
Erpressung und Betrug, ein Risiko fir Unternehmen dar. Das Vermégen und die Mitarbeiter der zugrunde
liegenden Anlagen kénnen das Ziel von Diebstédhlen, Gewaltakten und/oder Erpressung werden.

iii. Wahrungsrisiko: Die Wahrungen, auf welche die Anlagen lauten, kdnnen instabil sein, kdnnen
wesentliche Wertverluste erfahren und sind moglicherweise nicht frei konvertierbar.

iv. Landerrisiko: Der Wert des Vermdgens des Fonds kann durch politische, rechtliche, wirtschaftliche und
fiskalische Unsicherheiten beeintrachtigt werden. Die bestehenden Gesetze und Verordnungen werden
unter Umstanden nicht konsequent angewandt.

V. Markteigenschaften/Liquiditats- und Abwicklungsrisiken: Markte in Schwellenlandern befinden sich im
Allgemeinen noch in der Frilhphase ihrer Entwicklung, zeichnen sich durch geringeres Volumen aus, sind
weniger liquide, sind starkeren Schwankungen ausgesetzt als besser etablierte Markte und sind nicht
strikt reguliert. Es ist mdglich, dass flr Wertpapiere von Schwellenlandern, die verkauft werden sollen,
nur ein kleiner oder gar kein Markt existiert. Die Kombination aus Preisvolatilitdt und der Tatsache, dass
die Wertpapiermérkte in Schwellenlandern weniger liquide sind, kann in bestimmten Fallen die Fahigkeit
eines Fonds beeintrachtigen, Wertpapiere zu dem gewlnschten Preis und dem gewiinschten Zeitpunkt
zu erwerben oder zu verduf3ern, und damit negative Auswirkungen auf die Anlageperformance eines
Teilfonds haben. Die Abwicklung von Transaktionen kann sich verzdgern oder unvorhersehbaren
administrativen Problemen unterliegen.

Vi. Politisches Risiko: Das Risiko staatlicher Eingriffe ist in Schwellenlandern besonders hoch, sowohl
aufgrund des politischen Klimas in vielen dieser Lander als auch aufgrund des geringeren Entwicklungs-
grads ihrer Markte und Volkswirtschaften. Zukinftige RegierungsmafRnahmen kdnnten einen erheblichen
Effekt auf die Konjunkturbedingungen in diesen Landern haben, was sich auf die Unternehmen der
Privatwirtschaft und den Wert von Wertpapieren im Portfolio eines Teilfonds auswirken kdnnte.

Verwahrstellenrisiko

Investiert ein Teilfonds in Anlagen, die Finanzinstrumente sind, die in Verwahrung genommen werden kdnnen
(,verwahrbare Vermdgenswerte”), muss die Verwahrstelle die vollumfanglichen Verwahrfunktionen
tibernehmen und tbernimmt die Haftung fiir den Verlust solcher verwahrten Vermdgenswerte, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass der Verlust auf auf3ere Ereignisse zurtickzufihren ist, die nach verniinftigem Ermessen
nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht
hatten vermieden werden kénnen. Bei einem solchen Verlust (und wenn sie nicht nachweisen kann, dass der
Verlust auf ein solches externes Ereignis zurlickzufiihren ist), ist die Verwahrstelle verpflichtet, dem Teilfonds
unverziglich Vermdgenswerte gleicher Art zurtickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten.

Investiert ein Teilfonds in Vermdgenswerte, die keine Finanzinstrumente sind, die in Verwahrung genommen
werden kdnnen (,nicht verwahrbare Vermdgenswerte"), ist die Verwahrstelle lediglich verpflichtet, zu prifen,
ob der Teilfonds Eigentimer der betreffenden Vermogenswerte ist, und Aufzeichnungen uber die
Vermdgenswerte zu fihren, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der Teilfonds Eigentimer ist, und ihre
Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand zu halten. Bei Verlust solcher Vermdgenswerte haftet die
Verwahrstelle nur in dem Umfang, in dem der Verlust infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung
ihrer Pflichten gemal dem Treuhandvertrag erfolgte.

43



Da die einzelnen Teilfonds voraussichtlich in verwahrbare und nicht verwahrbare Vermdgenswerte investieren
kénnen, ist zu beachten, dass sich die Verwahrfunktionen der Verwahrstelle bezuglich der jeweiligen Kategorien
von Vermdgenswerten und des entsprechenden fiir solche Funktionen geltenden Haftungsstandards der
Verwabhrstelle stark unterscheiden.

Die Teilfonds geniel3en beziiglich der Haftung der Verwahrstelle fur die Verwahrung verwahrbarer Vermdgens-
werte einen hohen Grad an Schutz. Fir nicht verwahrbare Vermdgenswerte ist der Schutzgrad jedoch erheblich
geringer. Dementsprechend gilt: Je groRRer der Anteil eines Teilfonds, der in Kategorien nicht verwahrbarer
Vermdgenswerte investiert ist, desto grof3er das Risiko, dass ein Verlust solcher Vermdgenswerte eintreten
kann, der nicht ersetzbar ist. Es wird zwar im Einzelfall festgelegt, ob eine bestimmte Anlage des Teilfonds ein
verwahrbarer oder ein nicht verwahrbarer Vermégenswert ist, doch ist allgemein darauf hinzuweisen, dass von
einem Teilfonds auRRerbdrslich gehandelte Derivate keine verwahrbaren Vermégenswerte sind. Es kdnnen auch
weitere Anlagearten, in die ein Teilfonds jeweils investiert, dhnlich behandelt werden. Angesichts des
Haftungsrahmens einer Verwahrstelle gemall OGAW V setzen diese nicht verwahrbaren Vermdgenswerte
einen Teilfonds aus Verwahrungssicht einem héheren Risiko aus als verwahrbare Vermodgenswerte wie
offentlich gehandelte Aktien und Anleihen.

Bestimmte beauftragte Unterdepotbanken der Verwahrstelle sind moglicherweise nicht in der Lage, die
Dienstleistungen und die Verwahrung, Abwicklung und Verwaltung von Wertpapieren anzubieten, die in weiter
entwickelten Mérkten dblich sind, und in Schwellenlandern besteht das Risiko, dass der betreffende Fonds nicht
als Eigentumer von Wertpapieren anerkannt wird, die in seinem Namen von einer Unterdepotbank gehalten
werden, je nach Art der Anlage. Das globaleUnterdepotbankennetz der Verwahrstelle ist in Anhang Il aufgefihrt.

ESG-Risiken

Das Risiko, dass ein Portfolio, welches Unternehmen ausschlief3t, die aufgrund ihrer Umwelt- Sozial- und
Governance-Charakteristika (,ESG") als unattraktiv gelten, eine Underperformance oder Outperformance
gegeniber einem Portfolio verzeichnen kénnte, welches ohne Beriicksichtigung der ESG-Charakteristika
gefluhrt wird.

Zeichnungs-/Rucknahmekontorisiko

Der Fonds fihrt ein Zeichnungs-/Ricknahmekonto fur alle Teilfonds. Betrdage auf dem Zeichnungs-
/Rucknahmekonto gelten als Vermégensbestandteil der jeweiligen Teilfonds und unterliegen nicht dem Schutz
der Investor Money Regulations. Werden Betrdge vom Fonds auf einem Zeichnungs-/ Ricknahmekonto fir
Rechnung eines Teilfonds gehalten, rangiert ein Anleger als unbesicherter Glaubiger des Fonds beziglich
eventueller Forderungen im Zusammenhang mit auf einem solchen Zeichnungs-/ Riicknahmekonto gehaltenen
Betrégen fur den Fall, dass dieser Teilfonds (oder ein anderer Teilfonds des Fonds) zahlungsunfahig wird.

Risiken im Zusammenhang mit Stock Connect

Ein Teilfonds kann tiber den Northbound Trading Link im Rahmen des Programms Shanghai Hong Kong Stock
Connect bzw. Shenzen Hong Kong Stock Connect (,Stock Connect®) in bestimmte zulassige Wertpapiere
investieren, die an der Borse von Schanghai oder Shenzen notiert und gehandelt werden (,Stock-Connect-
Wertpapiere"). Stock Connect ist ein Programm fur Wertpapierhandel und Clearing, das von der Borse
Hongkong (The Stock Exchange of Hong Kong Limited, ,SEHK"), der Bdrse Schanghai (Shanghai Stock
Exchange, ,SSE") bzw. der Bérse Shenzen (Shenzen Stock Exchange, ,SZSE") und der Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (,HKSCC*) sowie der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(,ChinaClear") entwickelt wurde, um einen gemeinsamen Marktzugang zwischen der SEHK und der SSE/SZSE
zu schaffen. Ein Teilfonds kann tber die Handelsverbindung zwischen der SEHK und der HKSCC ausgewabhlte
an der SSE/SZSE notierte Wertpapiere handeln (dieser Handel kann als ,Northbound*, d. h. Nordwartshandel,
bezeichnet werden).

Fur Anleger, die Uber Stock Connect in Stock-Connect-Wertpapiere investieren, gelten keine individuellen
Anlagequoten. Es gelten auch keine Sperrfristen oder Rickfihrungsbeschrankungen fir Kapital und Gewinne.

Dennoch unterliegt der Handel Uber Stock Connect einer Reihe von Einschréankungen, die sich auf die Anlagen
eines Teilfonds auswirken kdnnen. Inshesondere ist zu beachten, dass sich Stock Connect noch in einer friihen
Phase befindet. Weiterentwicklungen sind wahrscheinlich, und es ist nicht abzusehen, ob und wie solche
Entwicklungen die Anlagen eines Teilfonds einschréanken oder anderweitig beeinflussen kénnen.

Hinzu kommt, dass die Anwendung und Auslegung der Gesetze und Bestimmungen von Hongkong und der
Volksrepublik China (,VRC") und der Regeln, Bestimmungen oder Richtlinien einer Regulierungsbehérde, unter
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deren Aufsicht Stock Connect und die Aktivitaten im Zusammenhang mit Stock Connect stehen (insbesondere
die der China Securities Regulatory Commission (,CSRC"), der chinesischen Zentralbank (People’s Bank of
China), der State Administration of Foreign Exchange, der Securities and Futures Commission, der Hong Kong
Monetary Authority und anderer Aufsichts- oder sonstiger Behorden, die die Gerichtsbarkeit, Befugnis oder
Zustandigkeit fir Stock Connect innehaben) oder einer Borse, eines Clearing-Systems oder sonstiger Stellen,
die von Zeit zu Zeit Dienstleistungen im Zusammenhang mit Stock Connect erbringen (insbesondere die SEHK
und deren relevante Tochtergesellschaften, die HKSCC, SSE/SZSE oder ChinaClear) (die ,.Stock-Connect-
Regeln®) oder Aktivitaten, die sich aus Stock Connect ergeben, noch nicht im Einzelfall erprobt sind und
ungewiss ist, wie sie angewandt werden.

Heimatmarktbestimmungen

Ein wesentlicher Grundsatz fir den Handel Giber Stock Connect besteht darin, dass fur Anleger in den jeweiligen
Wertpapieren die Gesetze und Bestimmungen des Heimatmarktes der betreffenden Wertpapiere gelten. Fir
Stock-Connect-Wertpapiere ist das chinesische Festland der Heimatmarkt, so dass Anleger in Stock-Connect-
Wertpapieren die Wertpapierbestimmungen des chinesischen Festlands, die Notierungsvorschriften (Listing
Rules) der SSE/SZSE und weitere Regeln und Bestimmungen beachten miissen. Wenn gegen Regeln der
SSE/SZSE oder sonstige Gesetze der VRCverstol3en wird, ist die SSE/SZSE befugt, Untersuchungen
durchzufihren, und sie kann, Uber Borsenteilnehmer der SEHK, verlangen, dass diese Bdérsenteilnehmer
Informationen Uber Anleger erteilen, wozu auch die Teilfonds zéhlen kénnen, und bei den Untersuchungen
mitwirken.

Dennoch gelten fir den Handel mit Stock-Connect-Wertpapieren auch weiterhin bestimmte gesetzliche und
aufsichtsrechtliche Anforderungen Hongkongs.

Prifungen einer Transaktion vor Abschluss; Verbot ungedeckter Leerverkaufe

Nach den Gesetzen der VRC sind ungedeckte Leerverkaufe (,Uncovered Short Selling”) von AAktien verboten.
Daher prift die SSE/SZSE bei Verkaufsauftragen eines Anlegers, ob der Anleger ausreichend Stock-Connect-
Wertpapiere halt, um einen Verkaufsauftrag zu erfiillen. Hierbei ist zu beachten, dass diese Anforderung
Auswirkungen fur Anleger hat, die Stock-Connect-Wertpapiere tber ihr Depot bei Brokern in Hongkong tber
Stock Connect halten. Nach den Stock-Connect-Regeln ist namlich die SEHK ebenfalls verpflichtet ist, zu
prufen, ob in Bezug auf Northbound-Verkaufsauftrage, die ein Bdorsenteilnehmer erteilt, der betreffende
Borsenteilnehmer ausreichend Stock-Connect-Wertpapiere halt, um einen Verkaufsauftrag zu erfillen.

Die Prifungen einer Transaktion vor Abschluss werden zu Beginn jedes Tages durchgefuhrt, an dem die SEHK
fur den Northbound-Handel gedffnet ist (,Handelstag”). Dementsprechend kann ein Broker, Gber den der
jeweilige Teilfonds einen Verkaufsauftrag platziert, diesen abweisen, wenn der Teilfonds zum malf3geblichen
von diesem Broker festgelegten Orderannahmeschluss nicht ausreichend Stock-Connect-Wertpapiere in
seinem Depot héalt oder wenn sich die Ubertragung der betreffenden Stock-Connect-Wertpapiere in ein
Clearing-Depot des Brokers verzégert oder diese fehlschlagt.

Gesamt- und Tagesquoten fur Transaktionen in Renminbi (,RMB*)

Kaufauftrdge unterliegen Gesamt- und Tagesquoten fiir Transaktionen in RMB, die fir den Markt allgemein
gelten. Die Gesamtquote setzt eine bestimmte Obergrenze fur Kapitalzuflisse in die VRC im Rahmen des
Northbound-Handels (,Gesamtquote”). Die Tagesquote setzt eine Obergrenze fur den Nettokaufwert der
grenziberschreitenden Transaktionen im Rahmen von Stock Connect pro Handelstag (,Tagesquote®). Die
Gesamtquote und/oder die Tagesquote kdnnen sich ohne Vorankiindigung jederzeit &ndern. SEHK und
SSE/SZSE kdnnen zudem Kurs- und andere Beschrankungen auf Kaufauftrage festlegen, um die kinstliche
Ausnutzung oder Auffiillung der Gesamt- oder Tagesquote zu verhindern.

Wenn der Northbound-Handel infolge einer Verletzung der Gesamt- oder Tagesquote ausgesetzt wird, kdnnen
Broker keine Kaufauftrdge mehr ausfuhren, und Kaufauftrage, die erteilt, aber noch nicht ausgefihrt wurden,
kénnen zuriickgewiesen werden. AuRerdem ist es mdglich, dass die SEHK, wenn die Gesamt- oder Tagesquote
Uberschritten wurde, einen Auftrag auch dann noch zurlickweist, wenn der Broker ihn bereits zur Ausfiihrung
angenommen hat. Ein Teilfonds kann jedoch nach den Regeln der SEHK seine Stock-Connect-Wertpapiere
verkaufen, unabhangig davon, ob eine Verletzung der Gesamt- oder Tagesquote vorliegt.

CNY/RMB-Wechselkursrisiko

Die Konvertibilitat zwischen dem Onshore-RMB (CNY) und dem Offshore-RMB (CNH) ist ein geregelter
Wahrungsprozess, der Devisenkontrollbestimmungen und Rickfiihrungsbeschrankungen unterliegt, die von
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der Regierung der Volksrepublik China zusammen mit der Hong Kong Monetary Authority festgelegt werden.
Der Wert des CNY kann von dem des CNH, unter Umstéanden signifikant, abweichen, bedingt durch eine Reihe
von Faktoren wie beispielsweise Devisenkontrollbestimmungen und Rickfiihrungsbeschrankungen, die von der
Regierung der Volksrepublik China jeweils festgelegt werden, sowie durch sonstige externe Marktfaktoren. Fir
den RMB gilt ein kontrolliertes System flexibler Wechselkurse, das auf Angebot und Nachfrage unter
Bezugnahme auf einen Wahrungskorb basiert. Der téagliche Handelskurs des RMB gegeniuber anderen
Hauptwahrungen auf dem Interbankenmarkt darf innerhalb einer engen Spanne um die von der People's Bank
of China verotffentlichten Zentralparitat schwanken. Da die Wechselkurse hauptsachlich auf Marktkraften
basieren, sind die Wechselkurse des RMB gegeniiber anderen Wahrungen, u. a. dem US-Dollar und dem
Hongkong-Dollar, anfallig fur Veranderungen, die auf externen Faktoren basieren. Hierbei ist zu beachten, dass
der RMB derzeit keine frei konvertierbare Wéhrung ist, da er den Devisenkontrollbestimmungen der Regierung
der VRC unterliegt. Die Mdglichkeit, dass die Wertsteigerung des RMB sich beschleunigt, kann nicht
ausgeschlossen werden. Auf der anderen Seite kann nicht garantiert werden, dass der RMB keinen
Abwertungen unterliegen wird. Insbesondere kann nicht garantiert werden, dass der Wert des RMB im Vergleich
zur Basiswéahrung der Anleger nicht zurtickgeht. Eine Abwertung des RMB kdnnte sich nachteilig auf den Wert
der Anlagen eines Anlegers in dem betreffenden Teilfonds auswirken. Anleger, deren Basiswéhrung nicht der
RMB ist, kdnnten bei einer Abwertung des RMB gegeniiber der Basiswahrung des Anteilshestands der Anleger
nachteiligen Auswirkungen unterliegen, da die Anlagen dieser Anleger unter Umstanden weniger Wert sein
kénnten, wenn sie einen Rickumtausch von RMB in ihre Basiswahrung vornehmen.

AuRBerdem konnte die Einfuhrung von Beschréankungen hinsichtlich der Ausfuhr von RMB aus China die Tiefe
des RMB-Marktes in Hongkong einschranken und die Liquiditat des betreffenden Teilfonds reduzieren.
Verzégerungen bei der Rickfuhrung von RMB kodnnten zu Verzégerungen bei der Zahlung von
Rucknahmeerlésen an die zuriickgebenden Anteilinhaber fiihren. Die Devisenkontrollbestimmungen und die
Ruckfiihrungsbeschrankungen der Regierung der VRC kdnnen sich &ndern, und die Position des Teilfonds oder
der Anleger kénnte davon beeintrachtigt werden.

Aussetzung, Einschrankung und Einstellung des Betriebs von Stock Connect

Die SEHK (oder eine relevante Tochtergesellschaft) kann unter bestimmten Umstéanden, die in den Regeln der
SEHK spezifiziert sind, das OrderRouting und die damit verbundenen Support-

Leistungen fiir den gesamten Northbound-Handel von Stock-Connect-Wertpapieren oder einen Teil desselben
voribergehend aussetzen oder einschrdnken. Dauer und H&ufigkeit solcher Aussetzungen oder
Einschréankungen liegen dabei im Ermessen der SEHK. Die SEHK kann nach eigenem Ermessen die
Betriebszeiten und Arrangements fiir Stock Connect jederzeit ohne Vorankiindigung aus betrieblichen Grinden,
aufgrund von Witterungsbedingungen, Notféllen und anderen Griinden voriibergehend oder dauerhaft &ndern.
Darlber hinaus kann die SEHK (oder eine relevante Tochtergesellschaft) die Bereitstellung des Northbound-
Handels-Service im Rahmen von Stock Connect dauerhaft einstellen.

Aussetzung des Handels mit A-Aktien und H-Aktien

Gemal den Regeln der SEHK bleibt, wenn H-Aktien, fur die entsprechende A-Aktien als Stock-Connect-
Wertpapiere zugelassen sind, an der SEHK vom Handel ausgesetzt werden, wahrend Stock-Connect-
Wertpapiere an der SSE/SZSE nicht vom Handel ausgesetzt sind, der Order-Routing-Service fir die
Weiterleitung von Kauf- und Verkaufsauftragen fiir Stock-Connect-Wertpapiere an die SSE/SZSE zur
Ausfuhrung normalerweise verfligbar.

Die SEHK kann in ihrem eigenen Ermessen diesen Service jedoch ohne Vorankiindigung einschranken oder
aussetzen, und dies kann die Madoglichkeiten des betroffenen Teilfonds beeintrachtigen, Kauf- und
Verkaufsauftrage zu platzieren.

Kein auRerbdrslicher Handel und keine auBerbérslichen Ubertragungen

Sofern von der CSRC nichts anderes festgelegt wird, dirfen Stock-Connect-Wertpapiere ausschlief3lich tiber
Stock Connect und gemalf3 den Stock-Connect-Regeln ge- und verkauft und anderweitig Ubertragen werden.
Dementsprechend ist es mdglicherweise fur Stock-Connect-Wertpapiere, die Uber Stock Connect gekauft
wurden, (im Vergleich zu den gleichen Aktien, die Uber andere Kanéale gekauft wurden) nur ein begrenzter Markt
und/oder eine geringere Liquiditat vorhanden. Daruber hinaus kdnnen etwaige Anspriche auf Scrip-Dividenden,
die der Teilfonds in Bezug auf Stock-Connect-Wertpapiere erhalt, nicht tiber Stock Connect gehandelt werden.
Dementsprechend besteht das Risiko einer geringen oder gar nicht vorhandenen Liquiditat fur Aktien, die Uber
Scrip-Anspriiche erworben werden.
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Kein Daytrading

Daytrading ist auf dem Markt fur A-Aktien in der VRC nicht erlaubt. Wenn der Teilfonds Stock-Connect-
Wertpapiere am Tag T kauft, kann er diese erst wieder nach Abrechnung verkaufen (normalerweise am Tag
T+1).

Auftragserteilung

Nach den Stock-Connect-Regeln sind nur LimitAuftrage mit einem angegebenen Kurs zuldssig, d. h.
Kaufauftrage kdnnen zu einem niedrigeren und Verkaufsauftrdge zu einem héheren als dem angegebenen Kurs
ausgefihrt werden. Unlimitierte Auftrage (Market Orders) werden nicht angenommen.

Kein manueller Handel oder Block-Handel

Manueller Handel oder Block-Handel ist fir den Northbound-Handel unter Stock-Connect nicht mdglich.

Ablehnung von Auftragen

Unter Umstanden kann die SEHK auf Ersuchen der SSE/SZSE einen Borsenteilnehmer der SEHK auffordern,
Auftrdge des Fonds abzulehnen.

Warnhinweise

Die SSE/SZSE kann die SEHK ersuchen, Borsenteilnehmer der SEHK zur Ausgabe von (mindlichen oder
schriftichen Warnhinweisen) aufzufordern, und sie kann Teilnehmer auffordern, den Handel von Stock-
Connect-Wertpapieren nicht auf den betreffenden Fonds auszuweiten.

Eigentum

Die Gesetze von Hongkong erkennen das Eigentum von Anlegern an Aktien an, die fur sie durch ihren Broker
oder ihre Depotbank im Central Clearing and Settlement System gehalten werden. Diese Anerkennung gilt
gleichermalRen fir Stock-Connect-Wertpapiere, die fir Anleger aus Hongkong und Ubersee durch den
relevanten Clearing-Teilnehmer tiber HKSCC gehalten werden. Dartber hinaus ist in der VRC (wenn Stock-
Connect-Wertpapiere in einem Wertpapierdepot registriert sind, das bei ChinaClear im Namen von HKSCC
er6ffnet wurde) in den ,Several Provisions on the Pilot Program of Shanghai-Hong Kong Stock Market Connect"”
(,Diverse Bestimmungen zum Pilotprogramm Shanghai-Hong Kong Stock Market Connect”) (herausgegeben
von der CSRC zur Einfihrung und dem Betrieb von Stock Connect) ausdriicklich festgelegt, dass HKSCC als
Nominee-Inhaber fungiert und die Anleger in Hongkong und Ubersee Eigentiimer der Rechte und Beteiligungen
an den Stock-Connect-Wertpapieren sind. Dementsprechend scheint die regulatorische Intention die zu sein,
dass Anleger aus Hongkong und Ubersee (einschlieBlich der betreffenden Fonds) auch nach den Gesetzen der
VRC die Eigentumsrechte an Stock-Connect-Wertpapieren haben, was allerdings nicht garantiert werden kann.

Da Stock-Connect jedoch eine neue Initiative ist, kbnnen im Zusammenhang mit solchen Arrangements
Unwagbarkeiten bestehen. Zudem miissen Anleger aus Hongkong und Ubersee (einschlieBlich der
betreffenden Fonds), auch wenn sie die Eigentumsrechte an Stock-Connect-Wertpapieren haben, iilber HKSCC
als Nominee tatig werden, um solche Rechte nach deren Regeln durchzusetzen.

Im Falle einer Insolvenz von HKSCC dirften die Stock-Connect-Wertpapiere nicht Teil der Konkursmasse von
HKSCC sein. Konkursverfahren unterliegen den Gesetzen von Hongkong, und es wird erwartet (ist jedoch nicht
absolut sicher), dass ChinaClear und die Gerichte der VRC die Befugnisse des nach den Gesetzen von
Hongkong eingesetzten Insolvenzverwalters in Bezug auf die Stock-Connect-Wertpapiere anerkennen werden.

Betriebszeiten und unvorhergesehene Ereignisse

Die SEHK kann nach eigenem Ermessen die Betriebszeiten fir Stock Connect festlegen und die Betriebszeiten
und Arrangements von Stock Connect jederzeit ohne Vorankiindigung andern. Die Bérsenteilnehmer der SEHK
sind berechtigt, im Falle von unvorhergesehenen Ereignissen (wie beispielsweise eines Taifuns) Auftrage unter
Stock Connect zu stornieren.

Im Falle eines unvorhergesehenen Ereignisses und wenn die Verbindung fir die Kommunikation zwischen der
SEHK und Stock Connect abbricht, sind die Bérsenteilnehmer der SEHK mdglicherweise nicht in der Lage,
Auftragsstornierungen von Kunden fur Stock-Connect-Wertpapiere weiterzuleiten, und der Fonds unterliegt in
diesem Fall weiterhin den Abrechnungsverpflichtungen, wenn Order Matching und Ausfiihrung erfolgen.
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Untersuchungen und Warnungen

Wenn gegen Regeln der SSE/SZSE oder gegen auf dem chinesischen Festland geltende Gesetze verstol3en
wird, ist die SSE/SZSE befugt, Untersuchungen durchzufiihren, und sie kann tber die SEHK verlangen, dass
Borsenteilnehmer der SEHK fiir Untersuchungszwecke Informationen erteilen.

Haftung

Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, SEHK, SSE/SZSE, ihre jeweiligen Tochtergesellschaften,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter und Vertreter haften nicht fir Verluste oder Schaden, die direkt oder
indirekt aus oder im Zusammenhang mit Anlagen in Stock-Connect-Wertpapieren entstehen.

Eigentumsgrenzen fur Ausléander

Nach den Gesetzen der VRC unterliegt die Zahl der Aktien eines in der VRC notierten Unternehmens, die ein
einzelner auslandischer Anleger halten darf, einem Limit. AuRerdem besteht eine Obergrenze fur die
Gesamtbeteiligung aller auslandischen Anleger an einem einzelnen in der VRC notierten Unternehmen. Solche
Eigentumsgrenzen kdnnen auf Gesamtbasis angewandt werden (d. h. fur im In- und Ausland notierte Aktien
desselben bérsennotierten Unternehmens, ungeachtet dessen, ob sie tiber den Northbound-Handel oder tber
andere Anlagekanéle gehalten werden). Das Limit fir einzelne auslandische Anleger liegt derzeit bei 10% der
Aktien eines in der VRC notierten Unternehmens und das Gesamtlimit fir auslandische Anleger bei 30% der
Aktien eines in der VRC notierten Unternehmens. Diese Limits kdnnen jederzeit ge&dndert werden.

Wenn gegen die Eigentumsgrenzen fir Auslander verstof3en wird, benachrichtigt die SSE/SZSE die SEHK, und
diese wird auf  Last-in-first-out,-Basis die relevanten Transaktionen identifizieren und die relevanten
Borsenteilnehmer auffordern, die betreffenden Anleger (bei denen es sich auch um einen Fonds handeln kann)
zum Verkauf der Aktien innerhalb einer von der SEHK gesetzten Frist aufzufordern. Falls die betreffenden
Anleger ihre Aktien nicht verkaufen, missen die Borsenteilnehmer nach den Stock-Connect-Regeln die Aktien
fur die betreffenden Anleger zwangsweise verkaufen.

Kapitalertragsteuer

Aktien auf dem chinesischen Festland unterliegen derzeit einer Kapitalertragsteuer von 10%. Ein Fonds, der
Uber Stock-Connect investiert, ist nach den fur das chinesische Festland geltenden Bestimmungen
voraussichtlich von dieser Kapitalertragsteuer/Quellensteuer befreit, aber diese Befreiung kann von den
Behdrden auf dem chinesischen Festland geéndert werden, so dass ein Fonds kiinftig jederzeit einer
Quellensteuer unterliegen kann.

Forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities, ABS)

Forderungsbesicherte Wertpapiere sind strukturierte Wertpapiere, in der Regel durch einen gestreuten Pool
von Vermogenswerten gedeckt, die getrennte Serien oder ,Tranchen“ begeben, die eine direkte oder indirekte
Beteiligung an zugrunde liegenden Verbindlichkeiten darstellen. Forderungsbesicherte Wertpapiere, in die der
jeweilige Teilfonds investieren kann, kénnen strukturiert sein, um direkt oder indirekt eine Beteiligung an einer
Auswahl von Vermdégenswerten (d. h. forderungsbesicherte Wertpapiere), insbesondere Kreditkarten-
forderungen, Unternehmenskredite, Kfz-Kreditvertrage, Eigenheimkredite, Studentendarlehen, unbesicherte
Privatkredite, hochverzinsliche Kredite, Mietvertrage fur verschiedene Arten von Grund- und Sachbesitz sowie
sonstigen Krediten, Mietvertrdgen oder Forderungen im Zusammenhang mit Verbrauchern und Unternehmen
darzustellen bzw. durch diese besichert oder aus diesen zahlbar sein. Diese Vermdgenswerte kénnen durch
den Einsatz von Trusts oder Zweckgesellschaften verbrieft werden.

Forderungsbesicherte Wertpapiere kénnen auch die Form hypothekenbesicherter Wertpapiere (Mortgage-
Backed Securities, MBS) haben. Pools von Hypothekendarlehen werden von staatlichen, halbstaatlichen und
privaten Organisationen, wie zum Beispiel Handlern, fir den Verkauf an Anleger (wie beispielsweise Fonds)
zusammengestellt. Der Marktwert von MBS schwankt infolge von Anderungen in Zinssdtzen und
Hypothekendarlehen. Mit Beteiligungen an Pools von Hypothekendarlehen sind in der Regel monatliche
Zahlungen bestehend aus Zins- und Tilgungszahlungen verbunden. Im Wesentlichen dienen diese Zahlungen
als ,pass through” (d. h. Weiterleitung) der von den einzelnen Kreditnehmern in Bezug auf ihre Hypotheken-
darlehen geleisteten Zahlungen nach Abzug geltender Gebiihren. Zusatzliche Zahlungen entstehen bei der
Tilgung des Darlehens, wenn die zugrunde liegende Immobilie verkauft, refinanziert oder zwangsvollstreckt
wird, jeweils abzlglich der eventuell geltenden Gebiihren oder Kosten. Einige MBS kdnnen den Inhaber zum
Erhalt aller Zins- und Tilgungszahlungen aus dem Pool von Hypothekendarlehen abziiglich bestimmter
Gebuhren berechtigen, selbst wenn der Kreditnehmer keine Zahlung leistet.
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Forderungsbesicherte Wertpapiere kdnnen ihrem Risiko und ihrer Rendite entsprechend unterschiedlicher
Natur sein. Diese Wertpapiere unterliegen speziellen Risiken, u. a. eine héhere Sensitivitdt in Bezug auf
Zinsbewegungen, Kreditspreads und ein héheres Liquiditatsrisiko. Darliber hinaus hangt ihr Wert von der
Qualitat des zugrunde liegenden Vermdgenspools ab und Faktoren wie die Bonitdt der Schuldner im
Zusammenhang mit diesen Vermodgenswerten, die Vermodgenswerte und die Héhe von Ausfallen oder
Tilgungen in Bezug auf die Schuldtitel kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Dementsprechend
kann es bei forderungsbesicherten Wertpapieren haufiger als bei herkémmlichen festverzinslichen
Wertpapieren zu Verlusten kommen.

EU-Verbriefungsvorschriften

Die Verbriefungsverordnung ersetzte den sektorspezifischen Verbriefungsansatz durch ein neues Regularium,
das fur alle Verbriefungen in Europa gilt. Von einem Teilfonds gehaltene Instrumente kénnen Verbriefungs-
positionen darstellen, die in den Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung fallen. In solchen Fallen wird
der betreffende Teilfonds fir die Zwecke der Verbriefungsverordnung als ,institutioneller* Anleger erachtet und
er unterliegt als solcher direkt den in der Verbriefungsverordnung ausgefiihrten Pflichten im Hinblick auf die
betreffenden Verbriefungspositionen, die er halt bzw. zu halten beabsichtigt. Dazu z&hlt eine Reihe bestimmter
Malnahmen zur Sorgfaltsprifung (Due Diligence), die der Teilfonds zu berticksichtigen hat, bevor er eine
Verbriefungsposition eingeht. Insbesondere muss der Teilfonds prifen, ob der Originator, Sponsor oder
urspriingliche Kreditgeber der Verbriefungsposition, die er zu halten beabsichtigt, die Anforderung einhalt,
kontinuierlich einen materiellen Nettoanteil an der betreffenden Verbriefung beizubehalten (der
.Risikoselbstbehalt®). Darliber hinaus wird, wenn der Teilfonds eine Verbriefungsposition aufweist, welche die
Anforderungen der Verbriefungsverordnung nicht mehr erfillt, die Verwaltungsgesellschaft oder der
Anlageverwalter im besten Interesse der Anteilinhaber des Teilfonds handeln und gegebenenfalls
Abhilfemal3nahmen ergreifen.

Die Verbriefungsverordnung erlegt zudem in der EU ansassigen Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen
Kreditgebern von Verbriefungspositionen direkte Pflichten auf, u. a. die Anwendung der Vorschrift zum
Risikoselbstbehalt auf diese Parteien als direkte Pflicht, was in einer Linie mit der Verpflichtung des betreffenden
Teilfonds als institutioneller Anleger in diesen Instrumenten zur Uberpriifung im Vorfeld der Anlage steht. Daher
dirfte es fiir den Teilfonds in der Praxis relativ unkompliziert sein, zu Uberprifen, ob die Anforderung in Bezug
auf den Risikoselbstbehalt eingehalten wird. Dagegen ist es fur den Teilfonds unter Umstéanden schwieriger zu
prifen, ob die Vorschrift zum Risikoselbstbehalt in Bezug auf Originatoren/Sponsoren/urspringliche
Kreditgeber von Verbriefungspositionen au3erhalb der EU eingehalten werden. Es kann Féalle geben, in denen
Instrumente, in die der Teilfonds zu investieren beabsichtigt und die von Parteien mit Sitz au3erhalb der EU
strukturiert wurden, nicht mit der Vorschrift des Risikoselbstbehalts (oder sonstigen Anforderungen der
Verbriefungsverordnung) vereinbar sind. Daraus ergibt sich das Risiko, dass das Universum an Instrumenten,
die der Teilfonds fiir eine Anlage in Betracht ziehen kann, kleiner ist als ansonsten der Fall.

Pandemierisiko

Ereignisse wie eine Pandemie oder Krankheitsausbriiche kénnen kurzfristig zu erhéhter Marktvolatilitat fiihren
und kdnnen sich langfristig negativ auf die US- und die Weltwirtschaft und die Méarkte generell auswirken.

Der Ausbruch derartiger Pandemien kdnnte in Verbindung mit daraus resultierenden Reisebeschrankungen
oder verhangten Quarantanemaflnahmen erhebliche negative Auswirkungen auf die Wirtschaft und die
Unternehmenstatigkeit der Lander haben, in die ein Teilfonds investieren kann, sowie auf die weltweiten
Unternehmenstatigkeiten, und kdnnte die Performance der Investitionen des Teilfonds daher beeintréachtigen.
Pandemien oder Krankheitsausbriiche kdénnten in einer bestimmten Region oder auch weltweit zu einem
generellen Konjunkturriickgang fuihren, insbesondere, wenn sie tber langere Zeit anhalten oder sich weltweit
ausbreiten. Dies konnte sich negativ auf die Investitionen des Teilfonds oder die Fahigkeit des Teilfonds, neue
Anlagemdéglichkeiten zu erschlieBen oder Investitionen zu realisieren, auswirken. Pandemien und ahnliche
Ereignisse kénnten auch eine akute Auswirkung auf einzelne Emittenten oder miteinander verwandte Gruppen
von Emittenten haben und kénnten Wertpapiermarkte, die Verfiigbarkeit von Kursen, Zinsen, Auktionen, den
Handel am Sekundarmarkt, Ratings, das Kreditrisiko, Inflation, Deflation und andere Faktoren in Bezug auf die
Investitionen des Teilfonds oder die Geschifte des Anlageverwalters sowie die Geschéfte des Anlageverwalters
und der Dienstleister des Teilfonds negativ beeinflussen. Die flr den Fonds kritischen Dienstleister verfligen
Uber Business-Continuity- und Disaster-Recovery-Plane, die die Unterbrechung von Dienstleistungen,
beispielsweise aufgrund von Beschrankungen von Reisen, offentlichen Versammlungen oder verhangten
QuarantanemalBnahmen, mindern sollen. Die Verwaltungsgesellschaft geht nicht davon aus, dass ihre
Fahigkeit, sicherzustellen, dass die Teilfonds auch weiterhin geltende regulatorische Anforderungen erfillen,
beeintrachtigt wird.
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FONDSTRANSAKTIONEN

Erklarung zu den wesentlichen Anlegerinformationen

Anleger missen eine Kopie der wesentlichen Anlegerinformationen fiir den jeweiligen Teilfonds und seine
Anteilsklassen erhalten, bevor sie einen Teilfonds zeichnen. Anleger missen erklaren, dass sie eine Kopie der
wesentlichen Anlegerinformationen in Papier- oder elektronischer Form erhalten haben (diese Erklarung ist Teil
des Antragsformulars). Die wesentlichen Anlegerinformationen sind erhdltlich auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft unter http://www.muzinich.com/ oder auf folgender Website:
http://www.fundinfo.com/en/home/.

US-Personen

Die Anteile wurden und werden nicht unter anwendbaren Gesetzen in den USA registriert. Die Anteile werden
in keinem Bundesstaat der USA und nicht an Personen (dies schlief3t auch Personen-und Kapitalgesellschaften,
Fonds und andere juristische Personen ein), bei denen es sich um ,US-Personen” (gemaf3 Definition in Rule
902 von Regulation S des Securities Act) handelt, angeboten oder verkauft. Dementsprechend darf dieser
Prospekt nicht in den USA oder an US-Personen verteilt werden. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, einen Anteilinhaber, der seinen Sitz in den USA hat oder eine US-Person ist, (1) aufzufordern, die
Anteile an eine Person zu Ubertragen, die keine US-Person ist, oder (2) die Riickgabe oder Annullierung der
Anteile zu verlangen, und die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile zuricknehmen oder annullieren, wenn
der Anteilinhaber nicht innerhalb von 30 Tagen nach der entsprechenden Aufforderung durch die
Verwaltungsgesellschaft diese Ubertragung vornimmt bzw. die Riicknahme beantragt.

Verwendung eines Zeichnungs-/Ricknahmekontos

Der Fonds fuhrt ein einziges Omnibus-Zeichnungs-/Ricknahmekonto fur alle Teilfonds gemafll den
Anforderungen der Zentralbank fir Geldkonten eines Umbrellafonds. Dementsprechend gelten Betrage auf dem
Zeichnungs-/Riucknahmekonto als Vermdgensbestandteil der jeweiligen Teilfonds und unterliegen nicht dem
Schutz der Investor Money Regulations. Es ist jedoch zu beachten, dass die Verwahrstelle das Zeichnungs-
/Riicknahmekonto bei der Ausiibung ihre Cashflow-Uberwachungsaufgaben und der Sicherstellung einer
effektiven und ordnungsgemaRen Uberwachung der Cashflows des Fonds gemaR ihren von den Vorschriften
vorgeschriebenen Pflichten Gberwacht.

Der Treuhandvertrag legt die Anforderungen an die Behandlung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
der einzelnen Teilfonds fest, unter anderem dass:

(a) die Aufzeichnungen und Konten der einzelnen Teilfonds getrennt in der Basiswahrung des jeweiligen
Teilfonds zu fuhren sind;

(b) die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds ausschlie3lich dem jeweiligen Teilfonds zuzuordnen sind,;

(c) das Vermdgen eines jeden Teilfonds ausschlieRlich diesem Teilfonds gehdrt und in den Aufzeichnungen
der Verwahrstelle vom Vermdgen der anderen Teilfonds getrennt gehalten wird. Es darf nicht direkt oder
indirekt zur Zahlung von Verbindlichkeiten anderer Teilfonds oder von gegen sie erhobenen Anspriichen
verwendet werden und steht fir solche Zwecke nicht zur Verfigung.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle treffen Vorkehrungen, damit Betrage auf einem Zeichnungs-
Rucknahmekonto dem jeweiligen Teilfonds zugeordnet werden kdnnen, um die Bestimmungen des
Treuhandvertrags einzuhalten.

Werden Betrage vom Fonds auf einem Zeichnungs-/Riicknahmekonto fir Rechnung eines Teilfonds gehalten,
rangiert ein Anleger als unbesicherter Glaubiger des Fonds beziiglich eventueller Forderungen im
Zusammenhang mit auf einem solchen Zeichnungs-/Riicknahmekonto gehaltenen Betragen fir den Fall, dass
dieser Teilfonds (oder ein anderer Teilfonds des Fonds) zahlungsunféhig wird.

Zeichnungen
Zeichnungsverfahren

Antragsformulare sind bei der Verwaltungsgesellschaft oder beim Verwalter erhéaltlich. Antrage auf Ausgabe
von Anteilen missen schriftlich (per Post oder Fax oder auf elektronischem Wege unter Nachsendung des
Originals per Post) an den Verwalter durch Ausfiillen eines Antragsformulars oder in einer anderen Form oder
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Weise, die die Verwaltungsgesellschaft jeweils vorschreibt, eingereicht werden, wobei das Original zusammen
mit allen erforderlichen Dokumenten zur Geldwaschepriifung anschlieRend unverziiglich an den Verwalter zu
senden ist. Antragsteller, die das Original des Antragsformulars und die Dokumente zur Geldwéascheprifung
nicht einsenden, kénnen erst dann die Rucknahme oder Ubertragung von Anteilen beantragen, wenn das
Original des Antragsformulars und die begleitenden Dokumente zur Geldwéascheprifung beim Verwalter
eingegangen sind. Anderungen der Angaben zur Eintragung eines Anteilinhabers oder der
Zahlungsanweisungen muissen ebenfalls im Original eingehen. Wenn der Erstantrag eines Antragstellers
angenommen wurde, wird ihm eine Anteilinhabernummer zugeteilt, die zusammen mit den Personendaten des
Anteilinhabers als ldentitdtsnachweis dient. Diese Anteilinhabernummer ist vom Anteilinhaber bei allen
kiinftigen Geschaften anzugeben. Wenn ein ordnungsgeméafer Zeichnungsantrag fur Anteile eines Teilfonds
im Original eingegangen ist, kénnen nachfolgende Antrdge auf Ausgabe von Anteilen per Fax oder auf
elektronischem Wege (ohne Zusendung des Antragsformulars im Original) gestellt werden, sofern alle
erforderlichen Geldwéascheprifungen erfolgt sind. Reicht ein Anteilinhaber fehlerhafte oder doppelte
Zeichnungsantrage ein, muss sich der Anteilinhaber unverziglich mit der Verwaltungsgesellschaft in
Verbindung setzen, um festzustellen, ob eine Stornierung und/oder Berichtigung der betreffenden
Zeichnungsantrage akzeptiert werden kann.

Zeichnungsfristen

Zeichnungsantrage missen spatestens zu dem Zeitpunkt beim Verwalter eingehen, der unter der Uberschrift
.Handelsfrequenz und Handelsschluss” fir den jeweiligen Teilfonds angegeben ist. Antrage, die nach dem
vorgenannten Zeitpunkt eingehen, gelten als am néchsten Handelstag gestellt, der unmittelbar auf diesen
Handelstag folgt, stets unter der MaRRgabe, dass die Verwaltungsgesellschaft in auergewdhnlichen Umstanden
beschlielen kann, Antrage auch nach dieser Frist anzunehmen, sofern sie vor dem betreffenden
Bewertungszeitpunkt eingehen. Die Zeichnungsgelder missen spatestens um 16:00 Uhr (irischer Zeit) am
dritten Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag eingehen.

Zeichnungsgelder fir jeden Teilfonds missen auf die Klassenwéahrung der betreffenden Anteilsklasse des
jeweiligen Teilfonds lauten. Anleger, die in anderen Wéahrungen zeichnen mdchten, miissen die Einwilligung
der Verwaltungsgesellschaft einholen. Zeichnungsgelder fur Anteilszeichnungen in einer anderen Wahrung als
der Klassenwahrung der betreffenden Anteilsklasse werden von der Verwaltungsgesellschaft zu dem nach
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft angemessenen Wechselkurs in die Klassenwahrung der Anteilsklasse
umgerechnet. Als gezeichneter Betrag gilt dann der so umgerechnete Betrag.

Unterlagen, die ein Anleger erhalt

Anteile werden sowohl wahrend des Erstausgabezeitraums als auch danach nur in Namensform ausgegeben,
und es werden keine Anteilzertifikate ausgestellt. Die Anteilinhaber erhalten innerhalb von drei Geschéftstagen
nach dem betreffenden Handelstag eine Ausfiihrungsbestatigung.

Mindestzeichnung

Fur die einzelnen Klassen gelten ab dem Prospektdatum Mindesterstzeichnungsbetrége wie in nachstehender
Tabelle dargelegt. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen Zeichnungen in einer Klasse
annehmen, die niedriger sind als der Mindesterstzeichnungsbetrag, und/oder fiir eine Klasse fiir einen Anleger
auf den jeweiligen Mindesterstzeichnungsbetrag verzichten. Fir jede Anteilsklasse, die in der folgenden Tabelle
nicht aufgefuhrt ist, gilt ein Mindesterstzeichnungsbetrag von GBP/EUR/USD 100.000.000 (bzw. dem
entsprechenden Gegenwert der nachfolgenden Rechnungswahrungen).

Mindesterstzeichnungsbetrag

Anteilskategorie uUsD GBP EUR CHF SEK

Grinder / X/ EX/ EX1/NX/NX1{100.000.000 |{100.000.000 {100.000.000 (100.000.000 |500.000.000
INRX/S*/S1/ES/NS/G/G1
/ G2/ Select Distribution / A1/ R1
/INR1/ER1/W

M 100.000 100.000 100.000 100.000 500.000
H/NH/EH 5.000.000 |5.000.000 5.000.000 5.000.000 25.000.000
A*/AD/N/NJ/EIY 1.000.000 |1.000.000 1.000.000 1.000.000 5.000.000
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R/NR/ER/P/EP/NP/P1/

P2 /NPL/T 1.000 1.000 1.000 1.000 5.000

NA 5.000 5.000 5.000 5.000.000 25.000.000
Anteilskategorie DKK NOK SGD HKD CAD
Griunder / X/ EX/ EX1/ NX/NX1 [500.000.000 |500.000.000 |150.000.000 |[750.000.000 {100.000.000
INRX/S*/S1/ES/NS/G/G1

/ G2 | Select Distribution / A1/ R1

/NR1/ER1/W

M 500.000 500.000 150.000 750.000 100.000
H/NH/EH 25.000.000 |25.000.000 |7.500.000 37.500.000 |5.000.000
A*/AD/N/NJ/E/Y 5.000.000 |5.000.000 1.500.000 7.500.000 1.000.000
R/NR/ER/P/EP/NP/P1/P2

INPL/T 5.000 5.000 1.500 7.500 1.000

NA 25.000.000 |25.000.000 |7.500.000 37.500.000 |5.000.000
Anteilskategorie AUD RMB JPY CzK ISK
Grunder / X/ EX/EX1/NX/ 100.000.000 |600.000.000 {10.000.000.000{2.000.000.000 |5.000.000.000
NX1/NRX/S*/S1/ES/NS/

G/ G1/ G2/ Select Distribution /

Al/R1/NR1/ER1

M 100.000 600.000 10.000.000 2.000.000 5.000.000
H/NH/EH 5.000.000 |30.000.000 |500.000.000 (100.000.000 |250.000.000
A*/AD/N/NJ/E/Y 1.000.000 |6.000.000 100.000.000 {20.000.000 |50.000.000
R/NR/ER/P/EP/NP/P1/

P2 /NP1/T 1.000 6.000 100.000 20.000 50.000

NA 5.000.000 |30.000.000 |500.000.000 (100.000.000 |250.000.000

* Es gilt ein Mindesterstzeichnungsbetrag von GBP 75 Millionen fur

S-Dispositionsanteile des Muzinich

ShortDurationHighYield Fund und von GBP/EUR/USD 20 Millionen (bzw. dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen
Wahrung) fur A-Anteile des Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund.

Mindestbestand

Fur die einzelnen Klassen gelten ab dem Prospektdatum Mindestbestidnde wie in nachstehender Tabelle
dargelegt. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen in Bezug auf eine Klasse fir einen Anleger
auf den jeweiligen Mindestbestand verzichten.

Mindestbestand

Anteilskategorie uUsD GBP EUR CHF SEK
Alle 1.000 1.000 1.000 1.000 5.000
Anteilskategorie DKK NOK SGD HKD CAD
Alle 5.000 5.000 1.500 7.500 1.000
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Anteilskategorie AUD RMB JPY CZK ISK
Alle 1.000 6.000 100.000 20.000 50.000

Besondere Bestimmungen fir die Zeichnung von Anteilen

Der Treuhandvertrag sieht vor, dass die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter Anteile zu ihrem
Nettoinventarwert im Tausch gegen Wertpapiere ausgeben kann, die ein Teilfonds gemafR seinem Anlageziel
und seiner Anlagepolitik erwerben darf, und solche Wertpapiere halten oder verkaufen, verduf3ern oder
anderweitig in liquide Mittel umwandeln kann. Die Anteile werden erst ausgegeben, wenn das Eigentum an den
Wertpapieren auf den betreffenden Teilfonds Ubertragen wurde. Die Anteile werden nicht ausgegeben, wenn
die Zeichnung gegen Sachwerte die bestehenden Anteilinhaber benachteiligen wirde. Der Wert der
Wertpapiere wird von der Verwaltungsgesellschaft bzw. ihrem Beauftragten am betreffenden Handelstag
gemald den Bestimmungen fir die Bewertung von Vermogenswerten, wie im Abschnitt ,Berechnung des
Nettoinventarwerts der Anteile* beschrieben, ermittelt. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile darf nicht die
Anzahl von Anteilen Ubersteigen, die fir den entsprechenden Gegenwert in bar an dem besagten Handelstag
ausgegeben worden waren.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Verwalter sind berechtigt, Zeichnungsantrage zu annullieren, und behalten
sich vor, auf Zeichnungen, die nicht innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem jeweiligen Handelstag
vollstandig bezahlt sind, Zinsen zu einem angemessenen handelsublichen Satz zu erheben. Der Antragsteller
bleibt fur Verluste, die der Verwaltungsgesellschaft oder dem Verwalter bei nicht erfolgter Zahlung entstehen,
haftbar. Dies gilt unabhangig davon, ob der Zeichnungsantrag von der Verwaltungsgesellschaft oder dem
Verwalter annulliert wurde. Der Verwalter ist durch den Antragsteller von allen Verlusten schadlos zu halten,
die sich aus einer Nichtausfihrung des Zeichnungsantrags ergeben, wenn der Antragsteller die vom Verwalter
angeforderten Informationen nicht erteilt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter kann nach freiem Ermessen jeden Zeichnungsantrag ganz
oder teilweise ablehnen. In diesem Falle werden die Zeichnungsgelder oder deren Restbetrag durch
Uberweisung auf das vom Antragsteller angegebene Konto oder per Post auf alleiniges Risiko des
Antragstellers zuriickgezahilt.

Wenn die Anzahl der Anteile eines Teilfonds, die an einem Handelstag gezeichnet werden, einem Zehntel oder
mehr der Gesamtzahl der an jenem Handelstag im Umlauf befindlichen oder als im Umlauf befindlich geltenden
Anteile des Teilfonds entspricht, kann die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter nach freiem Ermessen
die Ausgabe von Anteilen ablehnen, die das vorstehend genannte Zehntel der Gesamtzahl der im Umlauf
befindlichen oder als im Umlauf befindlich geltenden Anteile des Teilfonds Ubersteigen. Im Falle einer solchen
Ablehnung durch die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihren Beauftragten werden die Zeichnungsantrége flr den
betreffenden Handelstag anteilig reduziert, und die wegen der Ablehnung nicht ausgegebenen Anteile, auf die
sich die einzelnen Antréage beziehen, werden so behandelt, als wenn ihre Zeichnung fiir den jeweils nachsten
Handelstag beantragt worden wére, bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Antrag bezogen hat,
gezeichnet sind. Zeichnungsantrage, die von einem frilheren Handelstag vorgetragen wurden, werden (stets
vorbehaltlich der oben genannten Grenzen) vorrangig vor spater eingehenden Antragen ausgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter kann jederzeit nach freiem Ermessen die Ausgabe von
Anteilen an Personen oder Kérperschaften, die in bestimmten Landern oder Gebieten ansassig oder niederge-
lassen sind, voribergehend aussetzen, endgiiltig einstellen oder beschréanken. Die Verwaltungsgesellschaft
bzw. ihr Beauftragter kann auch bestimmten Personen oder Korperschaften den Erwerb von Anteilen unter-
sagen, wenn diese MalRnahme zum Schutz der Anteilinhaber in ihrer Gesamtheit und des Fonds notwendig
oder winschenswert ist.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter:
(@) nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage ganz oder teilweise ablehnen; oder

(b) jederzeit die Anteile von Anteilinhabern zuriickkaufen, denen durch Gesetze oder Bestimmungen eines
Landes oder aufgrund von Verfligungen einer staatlichen Behoérde der Kauf oder Besitz von Anteilen
untersagt ist;

(c)  von Anteilinhabern gehaltene Anteile jederzeit nach freiem Ermessen zuriickkaufen.

Vorbehaltlich anderer Festlegungen nach Ermessen des Verwaltungsrats betrdgt das Mindestvolumen eines
Teilfonds US$ 10 Millionen beziehungsweise den Gegenwert in anderer Wahrung, und die Verwaltungs-
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gesellschaft zahlt Zeichnungsbetrage an Anteilinhaber zuriick, wenn das Mindestvolumen nicht innerhalb einer
Frist von zwei Jahren erreicht ist.

Vorbehaltlich anderer Festlegungen nach Ermessen des Verwaltungsrats betrdgt das Mindestvolumen einer
Klasse US$ 5 Millionen beziehungsweise den Gegenwert in anderer Wahrung, und die Verwaltungsgesellschaft
zahlt Zeichnungsbetrage an Anteilinhaber zurtick, wenn das Mindestvolumen nicht nach Ablauf einer Frist von
einem Jahr ab dem Ende des Erstausgabezeitraums erreicht ist.

Ricknahmen

Ricknahmeverfahren

Rucknahmeformulare sind bei der Verwaltungsgesellschaft oder beim Verwalter erhéaltlich. Die
Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter wird jederzeit wahrend des Bestehens eines Teilfonds nach
Eingang eines schriftlichen Antrags eines Anteilinhabers bei ihr bzw. ihrem Beauftragten an jedem Handelstag
den Anteilbestand eines Anteilinhabers vollstandig oder teilweise zu einem Preis je Anteil zuricknehmen, der
dem Nettoinventarwert je Anteil entspricht. Rucknahmeantrdge konnen bei Eingang elektronischer
Anweisungen nur verarbeitet werden, wenn die Zahlung auf das hinterlegte Konto des Anteilinhabers erfolgt.
Reicht ein Anteilinhaber fehlerhafte oder doppelte Ricknahmeantrdge ein, muss sich der Anteilinhaber
unverziglich mit der Verwaltungsgesellschaft in Verbindung setzen, um festzustellen, ob eine Stornierung
und/oder Berichtigung der betreffenden Riicknahmeantrage akzeptiert werden kann.

Orderannahmeschluss fiir Ricknahmen

Rucknahmeantrage missen spatestens zu dem Zeitpunkt (per Post oder Fax oder auf elektronischem Wege
unter Nachsendung des Originals per Post) am eingetragenen Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft bzw.
ihres Beauftragten eingehen, der unter der Uberschrift ,Handelsfrequenz und Handelsschluss* fiir den jeweilige
Teilfonds angegeben ist. Antrdge, die nach dem vorgenannten Zeitpunkt eingehen, gelten als an dem
Handelstag gestellt, der unmittelbar auf den betreffenden Handelstag folgt, stets unter der Maf3gabe, dass die
Verwaltungsgesellschaft in auRergewothnlichen Umstanden beschliel3en kann, Antrdge auch nach dieser Frist
anzunehmen, sofern sie vor dem betreffenden Bewertungszeitpunkt eingehen.

Abwicklung

Die Rucknahmeerldse sind innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem betreffenden Handelstag, an dem die
Rucknahme erfolgt ist, an den Anteilinhaber zu zahlen, vorausgesetzt dass die Verwaltungsgesellschaft bzw.
ihr Beauftragter den Riicknahmeantrag im Original und (etwaige) Zertifikate fur die Anteile erhalten hat. Sofern
der Zahlungsempfanger keine anderen Anweisungen erteilt hat, wird der an den Anteilinhaber zu zahlende
Rucknahmepreis in der Klassenwahrung der betreffenden Anteilsklasse durch Bankiiberweisung auf Kosten
des Anteilinhabers gezahlt. Diese Bankiberweisungen erfolgen stets an die Order des Anteilinhabers oder, im
Falle gemeinschaftlicher Anteilinhaber, an die Order des Anteilinhabers, der die Riicknahme beantragt hat, auf
Risiko des betreffenden Anteilinhabers bzw. der gemeinschaftlichen Anteilinhaber.

Anleger sollten beachten, dass von einem Teilfonds ausgezahlte und fiir einen beliebigen Zeitraum auf dem
Zeichnungs-/Ricknahmekonto gehaltene Ricknahmeerlése einen Vermoégensbestandteil des jeweiligen
Teilfonds darstellen, bis die Erlése an den Anleger freigegeben werden. Das ist unter anderem beispielsweise
der Fall, wenn Ricknahmeerlése vortbergehend zuriickbehalten werden, bis ausstehende Dokumente zur
Uberpriifung der Identitat eingehen, wie sie von der Verwaltungsgesellschaft oder vom Verwalter verlangt
werden kénnen. Das erhdht die Notwendigkeit, solche Angelegenheiten unverziglich zu erledigen, damit die
Erlése freigegeben werden kdnnen. Ferner ist zu beachten, dass der Anleger nicht mehr als Anteilinhaber gilt,
sondern stattdessen als nicht bevorrechtigter unbesicherter Glaubiger des Fonds.

Besondere Bestimmungen fir die Riicknahme von Anteilen

Wenn die Anzahl der Anteile eines Teilfonds, die an einem Handelstag zuriickgenommen werden sollen, einem
Zehntel oder mehr des Nettoinventarwerts des Teilfonds entspricht, kann die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr
Beauftragter nach freiem Ermessen die Rucknahme von Anteilen ablehnen, die das vorgenannte Zehntel des
Nettoinventarwerts des Teilfonds Ubersteigen. Im Falle einer solchen Ablehnung durch die Verwaltungs-
gesellschaft bzw. ihren Beauftragten werden die Ricknahmeantrage fur den betreffenden Handelstag anteilig
reduziert und die wegen der Ablehnung nicht zurickgenommenen Anteile, auf die sich die einzelnen Antrage
beziehen, so behandelt, als ob ihre Riicknahme fur den jeweils ndchsten Handelstag beantragt worden wére,
bis alle Anteile, auf die sich der urspringliche Antrag bezogen hat, zuriickgenommen sind. Riicknahmeantrage,
die von einem friheren Handelstag vorgetragen wurden, werden (stets vorbehaltlich der oben genannten
Grenzen) anteilig vor spater eingegangenen Antragen. Der maximale Zeitraum, fiir den ein Ricknahmantrag
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nach den vorstehenden Bedingungen abgelehnt und vorgetragen werden kann, darf zwanzig (20) aufeinander
folgende Handelstage nicht Uiberschreiten.

Wenn Rucknahmegelder in Bezug auf von einem Anteilinhaber eingegangene Riickkaufantrage mehr als 5 %
des Nettoinventarwerts eines Teilfonds an einem Handelstag ausmachen wiirden, kann die Verwaltungs-
gesellschaft nur mit Zustimmung des Anteilinhabers den Ruickkaufantrag durch die Ausschittung von
Sachwerten erfiillen und durch schriftliche Mitteilung an den Anteilinhaber wéhlen, ihm diese Vermbgenswerte
zur Begleichung oder teilweisen Begleichung des Riickkaufpreises oder eines Teils desselben zuzuordnen und
zu Ubertragen. Wenn einem Anteilinhaber eine Mitteilung Uber die gewahlte Vorgehensweise zugestellt wird,
kann der Anteilinhaber durch eine weitere Mitteilung an die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltungs-
gesellschaft auffordern, statt der Ubertragung der besagten Vermégenswerte einen

Verkauf der Vermdgenswerte zu veranlassen und den Nettoverkaufserlés an den Anteilinhaber auszuzahlen
(die Verkaufskosten kdnnen dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden). Dementsprechend werden
Ruckkaufe gegen Sachwerte nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft getatigt, dirfen nur mit Zustimmung
des Anteilinhabers erfolgen, und die Allokation der Vermdgenswerte unterliegt der Genehmigung der Verwahr-
stelle. Eine Sachausschuttung der Vermodgenswerte des jeweiligen Teilfonds beeintrachtigt nicht die Rechte der
verbleibenden Anteilinhaber.

Alle vorgenannten Zahlungen und Uberweisungen werden unter Beriicksichtigung etwaiger Quellensteuern
oder sonstiger Abzlige vorgenommen.

Zwangsweise Rucknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann von Anteilinhabern gehaltene Anteile jederzeit zuricknehmen oder deren
Ubertragung verlangen, u. a. dann, wenn Anteile von Anteilinhabern gehalten werden, denen der Kauf oder
Besitz von Anteilen aus einem der folgenden Griinde untersagt ist: der Anteilinhaber (i) versto3t damit gegen
ein Gesetz oder eine Bestimmung irgendeines Landes oder einer staatlichen Behorde

oder (ii) ist eine US-Person oder (iii) ist eine Person, deren personliche Umstande nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft eine Besteuerung oder andere finanzielle Nachteile fir den Fonds oder einen seiner
Teilfonds zur Folge haben koénnten, die ansonsten gemald dem Treuhandvertrag nicht eingetreten oder
entstanden waren. Eine solche Ricknahme erfolgt an einem Handelstag zu einem Preis, der dem
Nettoinventarwert je Anteil an dem betreffenden Handelstag, an dem die Anteile zurickzunehmen sind,
entspricht.

Umschichtung

Sofern die betreffenden Anteile bzw. Anteilsklassen in Umlauf sind und zum Kauf angeboten werden und sofern
die Ausgabe und Ricknahme der Anteile bzw. Anteilsklassen nicht ausgesetzt wurde, kdnnen Anteilinhaber fir
ihre Anteile an einem oder mehreren Teilfonds bzw. Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds (die
Lurspriinglichen Anteile") die Umschichtung aller oder eines Teils der urspringlichen Anteile in Anteile eines
oder mehrerer anderer Teilfonds bzw. Anteilsklassen innerhalb anderer Teilfonds (die ,neuen Anteile®)
beantragen. Umschichtungsantrége mussen schriftlich (per Brief oder Fax) an den Verwalter gerichtet werden,
indem ein Umschichtungsantrag in der Form, die die Verwaltungsgesellschaft jeweils festgelegt hat
(,Umschichtungsantrag"), ausgeftllt wird, dessen Original an den Verwalter zu senden ist.

Bei Umschichtungen miissen die unter der Uberschrift ,Handelsfrequenz und Orderannahmeschluss*
angegebenen Zeitpunkte fir den Orderannahmeschluss des jeweiligen Teilfonds sowie die
Mindesterstzeichnungsbetrage (sofern die Verwaltungsgesellschaft auf diese nicht in ihrem freien
Ermessen verzichtet) fur den jeweiligen Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilsklasse eingehalten werden.

An dem Handelstag, der unmittelbar auf den Eingang des Umschichtungsantrags folgt, oder an einem friiheren
Tag, dem die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter nach freiem Ermessen zustimmt, werden die
umzuschichtenden urspriinglichen Anteile in die entsprechende Zahl neuer Anteile umgeschichtet. Die
urspringlichen Anteile haben an dem betreffenden Handelstag denselben Wert (der ,umgeschichtete
Betrag“), den sie gehabt hatten, wenn die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter sie von dem
Anteilinhaber zurlickgenommen hétte. Die entsprechende Zahl neuer Anteile entspricht der Zahl der Anteile des
oder der Teilfonds, die am betreffenden Handelstag ausgegeben worden wére, wenn der umgeschichtete
Betrag in dem bzw. den Teilfonds angelegt worden wére, jedoch ist in diesem Fall keine Zeichnungsgebihr zu
zahlen.

Bei jeder Umschichtung werden von dem oder den Teilfonds, zu dem bzw. denen die urspriinglichen Anteile
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gehdrten, Vermogenswerte oder Barmittel im Wert des umgeschichteten Betrags an den oder die Teilfonds, zu
dem bzw. denen die neuen Anteile gehoéren, umverteilt.

Nach jeder Umschichtung veranlasst die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter eine entsprechende
Anderung in den betreffenden Registern.

Potenzielle Anleger sollten hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen der Umschichtung von Anteilen nach den
Gesetzen der Hoheitsgebiete, in denen sie steuerpflichtig sind, ihre eigenen professionellen Berater
konsultieren.

Ubertragung von Anteilen

Anteile jedes Teilfonds kénnen mit einer schriftichen, vom Ubertragenden unterschriebenen Urkunde
tibertragen werden, und der Ubertragende bleibt Inhaber der Anteile, bis der Name des
Ubertragungsempfangers im betreffenden Register fiir die Anteile eingetragen ist. Der Ubertragungsurkunde
muss eine Bestatigung des Ubertragungsempfangers beigefiigt sein, dass dieser keine US-Person ist und er
die Anteile nicht im Namen oder zugunsten einer US-Person erwirbt. Bei gemeinschaftlichen Anteilinhabern
wird bzw. werden im Falle des Ablebens eines der Inhaber der Uberlebende Anteilinhaber bzw. die
Uberlebenden Anteilinhaber von der Verwaltungsgesellschaft als die einzige Person bzw. die einzigen Personen
anerkannt, die Anspriche oder Rechte auf die im Namen dieser gemeinschaftlichen Anteilinhaber
eingetragenen Anteile haben.

Fiir die Eintragung jeder Ubertragung und die Ausstellung eines neuen Namenszertifikates, wenn ein solches
verlangt wird, auf den Namen des Ubertragungsempfangers und - wenn notwendig und verlangt - eines
eingetragenen Restzertifikates auf den Namen des Ubertragenden kann die Verwaltungsgesellschaft eine
Gebuhr von héchstens EUR 25 berechnen, die auf Verlangen der Verwaltungsgesellschaft vor der Eintragung
der Ubertragung zahlbar ist.

Nettoinventarwert

Die Vermdgenswerte eines Teilfonds werden wie folgt bewertet:

Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird in der Basiswahrung angegeben. Der Nettoinventarwert je Anteil
wird in der maRRgeblichen Klassenwahrung angegeben. Er wird von der Verwaltungsgesellschaft an jedem
Handelstag berechnet, indem der Wert des Vermégens des Teilfonds abziiglich seiner Verbindlichkeiten um
Geschaftsschluss an dem Markt, der an dem betreffenden Handelstag zuletzt schlie3t (der
.Bewertungszeitpunkt®), durch die Zahl der zu dem Bewertungszeitpunkt im Umlauf befindlichen oder als im
Umlauf befindlich geltenden Anteile geteilt und das Ergebnis nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft auf
die nachsten zwei Dezimalstellen gerundet wird. Die Zunahme oder Abnahme des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds (in Bezug auf nicht klassenspezifische Gewinne oder Verluste) gegenuber dem Schluss-
Nettoinventarwert dieses Teilfonds am unmittelbar vorhergehenden Handelstag wird sodann auf die
verschiedenen Anteilsklassen des Teilfonds umgelegt, auf der Grundlage ihrer anteiligen Schluss-
Nettoinventarwerte an dem unmittelbar vorhergehenden Handelstag, bereinigt um Zeichnungen und
Rucknahmen, die zu Preisen ausgefihrt wurden, die am unmittelbar vorhergehenden Handelstag berechnet
wurden. Klassenspezifische Gewinne oder Verluste fur den jeweiligen Zeitraum (einschlie3lich der Gewinne
oder Verluste aus und Kosten von Finanzinstrumenten, die zur Kurssicherung zwischen einer Basiswahrung
und einer Klassenwahrung eingesetzt werden) werden der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet. Jeder
Nettoinventarwert einer Anteilsklasse wird dann durch die Anzahl der jeweils im Umlauf befindlichen Anteile
geteilt und auf die nachsten zwei Dezimalstellen gerundet (sofern flr eine Anteilsklasse nichts anderes
angegeben ist), woraus sich der Nettoinventarwert je Anteil ergibt, es sei denn, im Prospektnachtrag fur einen
Teilfonds ist eine alternative Rundungsmethode festgelegt.

Die Vermogenswerte des Fonds werden wie folgt bewertet:

(&) Vermogenswerte, die auf einem geregelten Markt oder einem OTC-Markt notiert oder gehandelt werden
(mit Ausnahme der unter (h) nachstehend aufgefiihrten), fiir die jederzeit Marktnotierungen verfiigbar
sind, werden zu dem mittleren Marktschlusskurs am Bewertungszeitpunkt an der Hauptb6rse oder dem
Hauptmarkt fiir solche Anlagen bewertet. Wertpapiere, die auf einem geregelten Markt oder einem OTC-
Markt notiert oder gehandelt werden, jedoch mit einem Auf- oder Abschlag auRerhalb oder abseits des
jeweiligen Marktes oder OTC-Marktes erworben wurden, kénnen unter der Voraussetzung unter
Berlcksichtigung der Héhe des Aufoder Abschlags zum Bewertungsdatum der Anlage bewertet werden,
dass die Verwahrstelle sicherstellen muss, dass ein solches Vorgehen im Kontext der Feststellung des
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(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

wahrscheinlichen VerdulRerungswerts des Wertpapiers gerechtfertigt ist. (b) Falls die Anlagen an
mehreren Borsen oder OTC-Méarkten notiert sind, wird der Schluss-Mittelkurs an der Borse oder dem
OTC-Markt, die/der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft bzw. ihres Beauftragten den Hauptmarkt
fur solche Anlagen darstellt, verwendet.

Wertpapiere, die auf einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, deren Marktpreis aber nicht
reprasentativ oder nicht verflgbar ist, sowie nicht notierte Wertpapiere werden zum wahrscheinlichen
VerauRerungswert zum Bewertungszeitpunkt bewertet, der mit gebotener Sorgfalt und in gutem Glauben
von (i) der Verwaltungsgesellschaft oder (ii) einer von der Verwaltungsgesellschaft bestellten und von der
Verwahrstelle zu diesem Zweck genehmigten fachkundigen Person oder (iii) auf andere Weise geschatzt
wird, vorausgesetzt der Wert wird von der Verwahrstelle genehmigt. Stehen fiir festverzinsliche
Wertpapiere keine zuverlassigen Marktnotierungen zur Verfigung, kann der Wert solcher Wertpapiere
anhand einer Matrix-Methodik ermittelt werden, die von der Verwaltungsgesellschaft oder fachkundigen
Person (wie von der Verwahrstelle genehmigt) erstellt wird, wonach solche Wertpapiere unter
Bezugnahme auf die Bewertung anderer Wertpapiere bewertet werden, die nach Rating, Rendite,
Falligkeit und sonstigen Merkmalen vergleichbar sind.

Falls die Anlagen an mehreren Borsen oder OTC-Markten notiert sind, wird der Schlussmittelkurs an der
Borse oder dem OTC-Markt, die/der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft bzw. ihres Beauftragten
den Hauptmarkt fiir solche Anlagen darstellt, verwendet.

Barmittel und andere liquide Vermdgenswerte werden mit ihrem Nennwert, gegebenenfalls zuziglich
bzw. abzuglich von Haben- oder Sollzinsen, die bis zum Bewertungszeitpunkt aufgelaufen sind, bewertet.

Anteile offener Organismen fir gemeinsame Anlagen werden zum Bewertungszeitpunkt zum letzten
verfigbaren Nettoinventarwert oder zum letzten Geldkurs bewertet, wie von dem jeweiligen Organismus
fur gemeinsame Anlagen verdffentlicht, oder, falls sie an einer anerkannten Borse notiert oder gehandelt
werden, gemaf vorstehendem Punkt (a). Anteile geschlossener Organismen fiir gemeinsame Anlagen
werden, wenn sie an einer Borse oder auf einem OTC-Markt notiert sind, zum zuletzt gehandelten Kurs
bewertet bzw., wenn dieser nicht verfligbar oder nicht reprasentativ ist, zum wahrscheinlichen
VerauRerungswert zum Bewertungszeitpunkt, der mit gebotener Sorgfalt und in gutem Glauben von der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrem von der Verwahrstelle fiir diesen Zweck genehmigten Beauftragten
geschatzt wird.

Auf- oder Abschlage auf die Kurse von Wertpapieren, die an einem OTC-Markt gehandelt (und geman
vorstehendem Absatz (a) bewertet) werden, miissen von einem unabhéngigen Broker oder Market Maker
oder, wenn solche Kurse nicht erhaltlich sind, vom Anlageverwalter zur Verfigung gestellt werden; solche
Wertpapiere werden mit Zustimmung der Verwahrstelle auf der Grundlage der so erhaltenen Kurse
bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter kann jedoch den Wert solcher Anlagen
berichtigen, wenn sie der Ansicht ist, dass die Berichtigung notwendig ist, um ihren beizulegenden
Zeitwert widerzuspiegeln.

Jeder Wert (ob von Anlagen oder Barmitteln), der in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds ausgedriuickt ist, und alle Fremdmittel in einer anderen Wéahrung als der
Basiswahrung werden zum Bewertungszeitpunkt zu dem (amtlichen oder sonstigen) Wechselkurs, den
die Verwaltungsgesellschaft unter den gegebenen Umstanden fir geeignet halt, in die Basiswahrung
umgerechnet.

An einem geregelten Markt gehandelte Derivatekontrakte, einschlielich Futures, Optionen und Index-
Futures, werden mit dem vom Markt bestimmten Abrechnungskurs bewertet. Falls der Abrechnungskurs
nicht erhaltlich ist, wird als Wert der wahrscheinliche Realisationswert herangezogen, der von (i) der
Verwaltungsgesellschaft, (i) einer kompetenten Person, die von der Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung der Verwahrstelle ernannt wird, oder (iii) auf eine andere Weise - vorausgesetzt, dass die
Verwahrstelle dem Wert zustimmt - sorgféltig und nach Treu und Glauben geschatzt wird.

Devisentermin- und Zinsswapkontrakte werden in gleicher Weise bewertet wie unter (b) vorstehend
beschrieben.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr
Beauftragter den Wert einer Anlage mit Zustimmung der Verwahrstelle berichtigen, wenn sie bzw. er
aufgrund der Wahrung, Marktgangigkeit, Handelskosten oder anderer Uberlegungen, die sie bzw. er fiir
relevant erachtet, der Ansicht ist, dass eine Berichtigung notwendig ist, um ihren angemessenen Wert
widerzuspiegeln.
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Wenn es nicht mdglich oder nicht korrekt ist, die Bewertung einer einzelnen Anlage nach den vorstehend
unter (a) bis (h) genannten Bewertungsregeln vorzunehmen, oder eine solche Bewertung fiir den
beizulegenden Zeitwert der Wertpapiere nicht reprasentativ ist, ist die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr
Beauftragter befugt, eine alternative Bewertungsmethode anzuwenden, vorausgesetzt, dass die
Verwaltungsgesellschaft die alternative Methode fiir erforderlich erachtet und diese von der Verwahrstelle
genehmigt wurde und die Begrindung eindeutig dokumentiert wird.

Bei der Berechnung des Wertes des Vermdgens eines Teilfonds oder von Teilen desselben und der Teilung
dieses Wertes durch die Zahl der im Umlauf befindlichen und als im Umlauf befindlich geltenden Anteile des
betreffenden Teilfonds:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

x)

Wird jeder Anteil, dessen Ausgabe die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter vereinbart hat, ab
dem Bewertungszeitpunkt, an dem der Anteil gezeichnet wird, als im Umlauf betrachtet, und es werden
in das Vermogen des betreffenden Teilfonds nicht nur die von der Verwahrstelle verwahrten Barmittel
einbezogen, sondern auch die noch ausstehenden Barbetrage fir Anteile, deren Ausgabe vereinbart
wurde, nach Abzug (im Falle von Anteilen, die gegen Barzahlung ausgegeben werden sollen) bzw.
Anrechnung des nachstehend unter der Uberschrift ,Gebiihren* genannten Ausgabeaufschlags.

Werden Anlagen, deren Kauf bzw. Verkauf vereinbart, aber noch nicht abgeschlossen ist, je nach Fall
hinzugerechnet bzw. abgezogen und der Bruttokauf- bzw. Nettoverkaufspreis hinzugerechnet bzw.
abgezogen, so als ware der Kauf bzw. Verkauf bereits abgeschlossen.

Werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter die Verwahrstelle Uber einen
Wertriickgang des Vermdgens des betreffenden Teilfonds aufgrund der Annullierung von Anteilen in
Kenntnis gesetzt hat, die Annullierung aber noch nicht abgeschlossen ist, die zu annullierenden Anteile
ab dem Bewertungszeitpunkt, an dem die Annullierung ausgefuhrt wird, als nicht im Umlauf befindlich
betrachtet, und es wird der Wert des Vermégens des betreffenden Teilfonds um den Betrag gemindert,
der bei der Annullierung an die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihren Beauftragten zu zahlen ist.

Wird vom Wert des Vermdgens des betreffenden Teilfonds der Gesamtbetrag aller tatsachlichen oder
geschatzten Verbindlichkeiten, die ordnungsgemafl aus dem Kapital zu zahlen sind, abgezogen,
einschlie3lich etwaiger offener Kredite (jedoch ausschlieBlich der in vorstehendem Unterabsatz (ii)
bertcksichtigten Verbindlichkeiten), und geschatzter Steuerverbindlichkeiten auf nicht realisierte
Nettokapitalgewinne.

Wird vom Wert des Vermoégens des betreffenden Teilfonds der Betrag an Steuern auf vor der Bewertung
realisierte Kapitalgewinne, der nach Schatzung der Verwaltungsgesellschaft bzw. ihres Beauftragten zu
entrichten sein wird, abgezogen.

Wird dem Wert des Vermoégens des betreffenden Teilfonds ein Gesamtbetrag fir alle aufgelaufenen, aber
noch nicht vereinnahmten Zinsen oder Dividenden hinzugerechnet.

Wird dem Wert des Vermdégens des betreffenden Teilfonds der (etwaige) Betrag, der fir den laufenden
Ausschuittungszeitraum zur Ausschittung zur Verfigung steht, und jeder etwaige Betrag, der flir einen
vorangegangenen Ausschittungszeitraum zur Ausschittung zur Verfigung steht, aber noch nicht
ausgeschiittet wurde, hinzugerechnet.

Wird dem Wert des Vermdégens des betreffenden Teilfonds der (tatsachliche oder von der
Verwaltungsgesellschaft bzw. ihrem Beauftragten geschétzte) Gesamtbetrag aller Anspriiche auf
Ruckerstattung von Steuern auf Ertrage, einschlieBlich Ansprichen in Bezug auf die an die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle zu zahlenden Gebihren und Anrechnungen zur
Vermeidung von Doppelbesteuerung, hinzugerechnet.

Werden vom Wert des Vermdgens des betreffenden Teilfonds die an die Verwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle zu zahlenden Gebihren und die aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten
Verwaltungskosten und -auslagen abgezogen, ggf. zusammen mit der Mehrwertsteuer, die in Verbindung
mit den Dienstleistungen zu entrichten ist, welche als Gegenleistung fur die an die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle zu zahlenden Gebiihren erbracht worden sind.

Wird vom Wert des Vermdgens des betreffenden Teilfonds der (tatséachliche oder von der
Verwaltungsgesellschaft geschétzte) Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten fur Steuern auf Ertrage,
einschlieBlich Einkommen- und Korperschaftssteuer (ausgenommen Steuern, die auf Kapital oder
realisierte bzw. nicht realisierte Kapitalgewinne zu entrichten sind), abgezogen.
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(xiy Wird vom Wert des Vermogens des betreffenden Teilfonds der (tatsachliche oder von der
Verwaltungsgesellschaft bzw. ihrem Beauftragten geschatzte) Gesamtbetrag aller anderen
Verbindlichkeiten, die ordnungsgemaf aus Ertragen zu zahlen sind, einschlielich aufgelaufener Zinsen
fur (etwaige) Kredite, abgezogen.

(xiiy Kann die Verwaltungsgesellschaft, wenn fir einen Teilfonds beim Handel mit zugrunde liegenden
Anlagen infolge von Nettozuflissen oder Nettoabflissen im betreffenden Teilfonds eine als
Lverwasserung“ bezeichnete Wertminderung eintreten kann, bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
einen ,Swing Pricing“-Mechanismus anwenden, wie nachstehend im Abschnitt ,Swing Pricing*
beschrieben.

Swing Pricing

Transaktionsgebihren und sonstige Kosten, die bei der Liquidierung oder beim Kauf der zugrunde liegenden
Anlagen entstehen, sowie die Spannen zwischen Kauf- und Verkaufspreisen infolge von Nettozuflissen oder
Nettoabfliissen kénnen den Wert eines Fonds mindern. Um diesem Effekt entgegenzuwirken und die Interessen
der Anteilinhaber zu schitzen, kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen ihrer Bewertungspolitik einen
Swing-Pricing-Mechanismus anwenden. Dies bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten
Umstanden bei der Berechnung des Nettoinventarwerts Anpassungen vornehmen kann, um den Auswirkungen
von Handels- und sonstigen Kosten entgegenzuwirken, wenn diese als wesentlich betrachtet werden.

Wenn an einem Bewertungstag die kumulierten Nettotransaktionen von Anlegern eines Fonds einen zuvor
festgelegten Schwellenwert tberschreiten, kann der Nettoinventarwert je Anteil nach oben oder unten hin
angepasst werden, um den Kosten Rechnung zu tragen, die den jeweiligen Nettomittelzu- und -abfliissen
zuzurechnen sind. In der Regel gehen solche Anpassungen im Falle von Nettozeichnungen im Fonds mit einem
Anstieg und im Falle von Nettorlickgaben mit einem Riickgang des Nettoinventarwerts je Anteil einher. Fiir die
Festlegung des/der Schwellenwerte(s) ist die Verwaltungsgesellschaft zustéandig, und er/sie wird/werden als
Prozentsatz des Nettovermégens des betreffenden Teilfonds festgelegt. Jeder Schwellenwert wird nach
objektiven Kriterien wie der Grof3e eines Teilfonds, den Handelskosten eines Teilfonds und bestimmten Kosten,
die sich auf seinen Nettoinventarwert auswirken, festgelegt und kann jederzeit revidiert werden.

Der Swing-Pricing-Mechanismus kann auf alle Teilfonds des Fonds angewandt werden. Die prozentuale
Anpassung, die in den Nettoinventarwert einbezogen werden kann, wird vom Verwaltungsrat festgelegt und
anschlieBend regelmé&Rig tberprift, um eine Anndherung an die aktuellen Handels- und sonstigen Kosten zu
erreichen. Derartige Anpassungen kénnen unter anderem aufgrund unterschiedlicher Transaktionskosten in
verschiedenen Hoheitsgebieten auf der Verkaufs- und Kaufseite von Teilfonds zu Teilfonds unterschiedlich
ausfallen.

Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Anteilsklassen eines Fonds wird separat berechnet, aber etwaige
Anpassungen erfolgen prozentual auf Fondsebene und flieBen auch in den Nettoinventarwert je Anteil der
einzelnen Anteilsklassen ein. Wenn an einem Bewertungstag fiir einen Fonds Swing Pricing angewandt wird,
betrifft die Anpassung des Nettoinventarwerts alle an diesem Tag durchgefiihrten Transaktionen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass infolge der Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus die
Volatilitat des Nettoinventarwerts der Fonds mdglicherweise nicht die tatsachliche Performance des Portfolios
widerspiegelt.

Vero6ffentlichung des Nettoinventarwerts

Sofern die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds nicht unter den nachstehend beschriebenen
Umstanden ausgesetzt wurde, wird der Nettoinventarwert je Anteil an jedem Handelstag am Geschéftssitz des
Verwalters veroffentlicht, und es sind aktuelle Informationen im Internet auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft unter http://www.muzinich.com/ oder alternativ unter den folgenden Websites
abrufbar:  http://www.fundinfo.com/en/home/http://www.morningstar.co.uk/. Dartber hinaus kann der
Nettoinventarwert je Anteil in von der Verwaltungsgesellschaft ausgewdahlten Publikationen in den
Hoheitsgebieten, in denen die Anteile zum Verkauf angeboten werden, veréffentlicht werden. Einzelheiten
hierzu kénnen dem jeweiligen Landernachtrag entnommen werden. Im Internet veréffentlichte Handelspreise
mussen aktuell sein.

Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und von Ausgaben und
Ricknahmen

Gemal den Bedingungen von Vorschrift 104(2)(a)(ii) der Vorschriften, kann die Verwaltungsgesellschaft mit
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Zustimmung der Verwahrstelle die Berechnung des Nettoinventarwerts aller oder einzelner Teilfonds, des
Nettoinventarwerts je Anteil jedes Teilfonds und die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen jedes Teilfonds an
bzw. von Anteilinhaber(n) in folgenden Fallen voriibergehend aussetzen:

0] in Zeitrdumen, in denen die Hauptmarkte oder -bdrsen, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen
jeweils notiert ist, geschlossen sind (auRer wegen der Ublichen Feiertage) oder der dortige Handel
eingeschrénkt oder ausgesetzt ist;

(i)  in Zeitraumen, in denen aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militdrischer oder wahrungspolitischer
Ereignisse oder sonstiger Umstande, die aul3erhalb der Kontrolle, Verantwortung und Macht der
Verwaltungsgesellschaft liegen, eine VerauflRerung oder Bewertung von Anlagen des betreffenden
Teilfonds nicht angemessen durchfuhrbar ist, ohne die Interessen der Anteilinhaber ernstlich zu
schadigen, oder wenn nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft der Nettoinventarwert je Anteil nicht
angemessen berechnet werden kann;

(i) in Zeitrdumen, in denen die Kommunikationsmittel, die normalerweise zur Ermittlung des Preises einer
Anlage oder der aktuellen Kurse an einem Markt oder einer Bérse verwendet werden, ausgefallen sind;

(iv) in Zeitraumen, in denen der betreffende Teilfonds nicht in der Lage ist, Gelder aus dem Ausland
zurlickzufiihren, die fur Zahlungen auf Rickkaufe von Anteilen bendétigt werden, oder in denen die
Uberweisung von Geldern im Zusammenhang mit der Realisierung oder, in Bezug auf eine Aussetzung
der Ausgabe von Anteilen, dem Erwerb von Anlagen oder féllige Zahlungen fir die Riicknahme von
Anteilen von Anteilinhabern nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht zu normalen Wechselkursen
vorgenommen werden kdnnen;

(v)  wenn die Verwaltungsgesellschaft und der Treuhander tbereinkommen, den Fonds zu liquidieren oder
den betreffenden Teilfonds aufzulésen; oder

(vi)  wenn die Bestimmung des Wertes eines wesentlichen Teils der Anlagen des Fonds oder eines Teilfonds
aus anderen Grinden unmdglich oder praktisch nicht durchfiihrbar ist.

Soweit moglich werden alle angemessenen MaRnahmen ergriffen, um Aussetzungszeitrdume schnellstmdglich
zu beenden.

Jede Aussetzung dieser Art wird der Zentralbank unverziglich gemeldet und ist den Anteilinhabern mitzuteilen,
wenn sie nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft voraussichtlich l&anger als vierzehn Tage dauern wird. Sie
wird von der Verwaltungsgesellschaft ferner denjenigen Anlegern oder Anteilinhabern mitgeteilt, die die
Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen beantragen, und zwar zu dem Zeitpunkt, zu dem sie ihren
Zeichnungsantrag bzw. ihren schriftlichen Riicknahmeantrag einreichen.
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GEBUHREN UND KOSTEN

Einzelheiten zu den Gebihren und Kosten, die aus dem Vermégen der Teilfonds gezahlt werden, sind im
Folgenden und/oder im Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen“ im Prospektnachtrag fiir den jeweiligen
Teilfonds aufgefuhrt.

Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Erhalt einer jéhrlichen Gebihr (die ,Geblhr der Verwaltungs
gesellschaft*) aus dem Vermogen der einzelnen Teilfonds. Die Gebihr der Verwaltungsgesellschaft wird taglich
abgegrenzt und ist monatlich rickwirkend zu einem Jahressatz von maximal 4 % des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds zahlbar. Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Erstattung ihrer angemessenen
Spesen aus dem jeweiligen Teilfonds. Die genaue Gebuhr der Verwaltungsgesellschaft, die fiir die einzelnen
Anteilsklassen der Teilfonds anwendbar ist, ist im Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen" im
Prospektnachtrag des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auBerdem Anspruch auf Erstattung ihrer gesamten Verwaltungskosten aus dem
Vermoégen der Teilfonds.

Verwaltungsgebihr der Verwaltungsgesellschaft

Darliber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine jahrliche Verwaltungsgebiihr (die
Lverwaltungsgebuhr®) haben, die téglich auflauft und monatlich riickwirkend zahlbar ist, zu einem Jahressatz je
Teilfonds, der im Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen® im Prospektnachtrag des jeweiligen Teilfonds
aufgefihrt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltungsgebihr nutzen, um nach ihrem freien Ermessen weitere
Verwaltungskosten fiir den jeweiligen Teilfonds zu Gibernehmen.

Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf Erhalt einer Jahresgebiihr von maximal 0,02 % des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds, die taglich abgegrenzt wird und monatlich riickwirkend aus dem Vermdgen des jeweiligen
Teilfonds zahlbar ist. Die Verwahrstelle hat Anspruch auf Erstattung ihrer angemessenen Spesen aus dem
jeweiligen Teilfonds.

Verwalter

Der Verwalter hat Anspruch auf Erhalt einer Jahresgebiihr von maximal 0,02 % des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds, die taglich auflauft und monatlich riickwirkend aus dem Vermégen der
Verwaltungsgesellschaft zahlbar ist. Der Verwalter hat Anspruch auf Erstattung seiner angemessenen Spesen
aus dem jeweiligen Teilfonds.

Anlageverwalter

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf Erhalt einer Jahresgebuhr, die taglich auflauft und monatlich riickwirkend
von der Verwaltungsgesellschaft aus der Gebihr der Verwaltungsgesellschaft (ggf. zuziglich der Mehrwertsteuer)
zahlbar ist, sowie auf Erstattung seiner angemessenen Spesen aus dem betreffenden Teilfonds.

Unteranlageverwalter

Jeder Unteranlageverwalter hat Anspruch auf Erhalt einer Jahresgebuhr, die taglich auflauft und monatlich
rickwirkend von der Verwaltungsgesellschaft aus der Gebihr der Verwaltungsgesellschaft oder vom
Anlageverwalter aus dessen Gebuhr (ggf. zuziglich der Mehrwertsteuer) zahlbar ist, sowie auf Erstattung seiner
angemessenen Spesen aus dem betreffenden Teilfonds.

Globale Vertriebsstelle/Untervertriebsstellen
Die globale Vertriebsstelle erhalt fiir ihre Vertriebsdienstleistungen keine Geblihr.

Die Gebuhren und Spesen von Untervertriebsstellen, die von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds oder
einen Teilfonds eingesetzt werden, werden zu marktublichen Satzen gezahlt und kdnnen aus der Gebuhr der
Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden oder werden vom Fonds oder dem Teilfonds getragen, fir den eine
Untervertriebsstelle eingesetzt wurde.
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Zahlstellen und Facilities Agents

Die Gebiihren und Spesen von Zahlistellen/Facilities Agents/Vertretern, die von der Verwaltungsgesellschaft fur
den Fonds oder einen Teilfonds eingesetzt werden, werden zu marktiiblichen Sétzen gezahlt und vom Fonds oder
dem Teilfonds getragen, fiir den eine Zahlstelle/Facilities Agents/ein Reprasentant eingesetzt wurde.

Allgemeines

Jeder Teilfonds tragt die Kosten, die ihm im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten entstehen. GemaR den
Bestimmungen des Treuhandvertrags hat ein Teilfonds die Verwahrstelle unter gewissen Umstanden zu
entschadigen und u. a. auch von den Kosten und Aufwendungen freizustellen, die ihm im Zusammenhang mit
Rechtsstreitigkeiten eines Teilfonds oder in dessen Namen entstehen. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
von einem Teilfonds die Erstattung der Kosten und Aufwendungen zu verlangen, die ihr durch Rechtsstreitigkeiten
des betreffenden Teilfonds oder in seinem Namen entstehen.

Jeder Teilfonds zahlt aus seinem Vermdgen alle Gebuhren, Kosten und Aufwendungen einschlie3lich der
Verwaltungskosten und -auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle im Zusammenhang mit
der laufenden Verwaltung und dem laufenden Geschéftsbetrieb des Teilfonds und eines Feeder-Fonds entstehen,
der vom Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen gesponsert wird und der im Wesentlichen alle
Vermdgenswerte darin investiert. Zu solchen Gebiihren, Kosten, Aufwendungen und Auslagen, die von dem
betreffenden Teilfonds zu zahlen sind, zahlen unter anderem (jeweils zuzlglich der ggf. anwendbaren
Mehrwertsteuer): Gebuhren fur Abschlussprifung und Rechnungslegung; Anwaltsgebiihren; Provisionen,
Gebihren und angemessene Spesen, die an Platzierungsbeauftragte, Strukturierungsbeauftragte, Zahlstellen,
Facilities Agents, Korrespondenzbanken oder Vertriebsstellen fir die Anteile zu zahlen sind; Gebuhren flr
Merchant Banking, Effektenhandel oder Unternehmensfinanzierung, einschlie3lich Kreditzinsen; Steuern oder
Abgaben, die von Steuerbehoérden auferlegt werden; Kosten der Erstellung, Ubersetzung und Verbreitung aller
Prospekte, Berichte, Urkunden oder Bestéatigungen tber den Kauf von Anteilen und aller Bekanntmachungen an
Anteilinhaber; Gebuhren und Aufwendungen in Verbindung mit der Notierung der Anteile an einer anerkannten
Bdrse und der Einhaltung ihrer Zulassungsvorschriften sowie Gebihren und Aufwendungen in Verbindung mit der
Registrierung des Fonds oder eines Teilfonds bei einer Aufsichtsbehorde; Depot- und Ubertragungskosten; Due-
Diligence-Kosten; Kosten von Versammlungen der Anteilinhaber; Versicherungspramien; alle anderen Kosten,
einschlie3lich Birokosten in Verbindung mit der Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen; die Kosten der
Abfassung, Ubersetzung, des Druckes und/oder der Einreichung des Treuhandvertrags und aller anderen
Dokumente in Bezug auf den Fonds oder den betreffenden Teilfonds in verschiedenen Sprachen, einschlieRlich
Offenlegungsberichten (Registration Statements), Prospekten, Zulassungsunterlagen, erlauternder Broschiren,
Jahres-, Halbjahres- und auf3erordentlicher Berichte an alle Behorden (einschlieRlich der értlichen Wertpapier-
handlerverbande), die fur den Fonds oder die Teilfonds oder das Angebot von Anteilen des betreffenden Teilfonds
zustandig sind, und die Kosten der Zustellung aller oben genannten Dokumente an die Anteilinhaber; die Kosten
von Werbung in Bezug auf den Vertrieb von Anteilen; die Kosten der Verdffentlichung von Anzeigen in den
ortlichen Zeitungen jedes malR3geblichen Hoheitsgebiets; und die Kosten der Auflésung des Fonds oder eines
Teilfonds.

Weder die Verwaltungsgesellschaft, noch der Anlageverwalter oder die Unteranlageverwalter schlieen Verein-
barungen mit Verrechnungsprovisionen (,Soft Commission-Vereinbarungen*) ab.

Grindungskosten

Die Griindungskosten der einzelnen Teilfonds (soweit anwendbar) sind nachstehend aufgefiihrt.

Teilfonds Grindungskosten

Muzinich Asia Credit Opportunities Fund Die Griindungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 35.000 nicht tberschreiten und werden uber die ersten
funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Muzinich Emerging Market Corporate Debt Die Griindungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
Fund EUR 35.000 nicht tberschreiten und werden uber die ersten
funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Mugzinich European Credit Alpha Fund Die Griindungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 35.000 nicht Uberschreiten und werden Uber die ersten
funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Muzinich Fixed Maturity 2028 Fund Die Grundungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 35.000 nicht uberschreiten und werden dber die ersten
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funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Muzinich High Yield Bond 2028 Fund

Die Grundungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 35.000 nicht tberschreiten und werden tber die ersten
funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Muzinich Global Short Duration Investment
Grade Fund

Die Griindungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 35.000 nicht tberschreiten und werden uber die ersten
funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Muzinich Global Fixed Maturity 2027 Fund

Die Griindungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 35.000 nicht tberschreiten und werden uber die ersten
funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Mugzinich Dynamic Credit Income Fund

Die Griindungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 50.000 nicht tberschreiten und werden uber die ersten
funf Rechnungszeitraume des Teilfonds abgeschrieben.

Muzinich Global Market Duration Investment
Grade Fund

Die Grundungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 50.000 nicht uberschreiten und werden tber die ersten
funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Muzinich Global Fixed Maturity 2028 Fund

Die Grundungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 35.000 nicht tberschreiten und werden tber die ersten
funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Muzinich Global Fixed Maturity 2027 1l Fund

Die Grundungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 35.000 nicht tberschreiten und werden uber die ersten
funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Muzinich Global Fixed Maturity 2029 Fund

Die Griindungskosten des Teilfonds werden voraussichtlich
EUR 35.000 nicht tberschreiten und werden uber die ersten
funf Rechnungszeitrdume des Teilfonds abgeschrieben.

Kosten

Die fur die einzelnen Teilfonds erhobenen Hoéchstzeichnungsgebihren und -riicknahmegebihren sind im

Prospektnachtrag fir den jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt.

Zeichnungsgebihr

Eine Zeichnungsgebihr von

hochstens 5 % des

Nettoinventarwerts je Anteil kann auf

Gesamtzeichnungsbetrag aufgeschlagen werden, wobei der sich ergebende Betrag auf den nachsten Cent
aufgerundet wird. Einzelheiten zur tatsdchlichen maximalen Zeichnungsgebuhr, die erhoben werden kann, sind
im Prospektnachtrag fir den jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt. Derzeit ist nicht vorgesehen, eine
Zeichnungsgebuhr zu erheben, sofern diese nicht von einem Vermittler im Einzelnen verlangt wird. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem Ermessen auf diese Gebihr verzichten oder innerhalb der zuléssigen
Grenzen hinsichtlich der Hohe der Gebihren zwischen den Antragstellern differenzieren. Erhobene
Zeichnungsgebihren werden in der vom Verwalter ausgestellten Ausfiihrungsbestatigung ausgewiesen.

Rucknahmegebihr

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem Ermessen fir jeden zurickgenommenen Anteil eine

Rucknahmegebuhr berechnen (wie im Prospektnachtrag fiir den jeweiligen Teilfonds angegeben).
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PERFORMANCEGEBUHR

Einzelheiten zu den vom Fonds angewandten Methoden zur Berechnung von Performancegebihren sind
nachstehend aufgefiihrt. Im Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen im Prospektnachtrag fur den
jeweiligen Teilfonds sind die Teilfonds aufgefihrt, die eine Performancegebihr anwenden.

Die Performancegebuhren-Modelle sollen sicherstellen, dass die Verwaltungsgesellschaft keinen Anreiz hat,
UbermaRige Risiken einzugehen, und das aufgelaufenen Gewinnen entsprechende aufgelaufene Verluste
gegengerechnet werden.

Die Berechnung einer an den Anlageverwalter gezahlten Performancegebuhr wird von der Verwahrstelle
geprift und ist so strukturiert, dass sichergestellt wird, dass die Interessen des Portfoliomanagers und der
Anteilinhaber aufeinander abgestimmt sind und Anleger untereinander fair behandelt werden.

Die Performancegebihr ist ruckwirkend nach Ablauf des jeweiligen Performancezeitraums an die
Verwaltungsgesellschaft zahlbar.

Ausqgleichende Performancegebiihr

Mdglicherweise ist aus dem Vermdgen eines Teilfonds eine ausgleichende Performancegebiihr (die
.=ausgleichende Performancegebiihr®) zahlbar, die fir jeden einzelnen Anteil und jede Anteilsklasse
berechnet wird, so dass auf jeden ausgegebenen Anteil eine Performancegebihr erhoben wird, die der
Performance des jeweiligen ausgegebenen Anteils entspricht.

Die ausgleichende Performancegebuhr wird taglich berechnet und abgegrenzt und kristallisiert jahrlich oder bei
der Riicknahme von Anteilen durch den Teilfonds.

Definitionen: (zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass diese Definitionen sich ausschlieR3lich auf die
nachstehend beschriebene Methode der ausgleichenden Performancegebihr beziehen):

. .Nettoinventarwert je Anteil* oder ,NIW je Anteil” bezeichnet den verdffentlichten Preis je Anteil.

. .PG Nettoinventarwert je Anteil” oder ,PG NIW" bezeichnet den Nettoinventarwert je Anteil (wie
vorstehend definiert), aber vor Auflaufen einer Performancegebihr und vor Anwendung eines
Swing-Pricing-Mechanismus.

. .High Water Mark" bezeichnet bezogen auf einen Anteil zu jedem Bewertungszeitpunkt a) den
Nettoinventarwert je Anteil am letzten Tag des letzten vorangegangenen Performancezeitraums,
an dem eine Performancegebuihr kristallisierte oder b) sofern zutreffend, den Erstausgabepreis des
Anteils am Ende des Erstausgabezeitraums, je nachdem, welcher Wert héher ist. Im Fall von
Anteilsklassen, die regelméaRige und/oder Ad-hoc-Ausschiittungen vorsehen, wird die High Water
Mark zur Berticksichtigung von Ausschiittungen angepasst.

. ,Hurdle Rate“ bezeichnet die jahrliche Mindestrendite, die erreicht werden muss, bevor eine
ausgleichende Performancegebihr abgegrenzt wird (Einzelheiten hierzu sind gegebenenfalls dem
Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen® im Prospektnachtrag des betreffenden Teilfonds
zu entnehmen). Diese lauft taglich auf.

. .Hurdle Adjusted High Water Mark" bezeichnet jeweils die High Water Mark, angepasst um die
Hurdle Rate. Die Hurdle Adjusted High Water Mark wird zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

. .Performancezeitraum” bezeichnet bezogen auf einen Anteil den Zeitraum, der gegebenenfalls
entweder am Tag des Ersterwerbs des Anteils durch den betreffenden Anteilinhaber beginnt oder
am ersten Tag, der auf den letzten Tag des unmittelbar vorausgegangenen Performancezeitraums
folgt, und entweder (a) am letzten Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Jahres oder (b) am Tag der
Rucknahme eines solchen Anteils durch den Teilfonds oder (c) an dem Tag, an dem sich der
betreffende Anteilinhaber aus dem Teilfonds zurlickziehen muss oder (d) am Tag der Auflésung
des Teilfonds endet, je nachdem, was friher eintritt.

Als ausgleichende Performancegeblihr in Bezug auf jeden ausgegebenen Anteil wird ein jeweils spezifizierter
Prozentsatz (Einzelheiten hierzu sind gegebenenfalls im Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen® im
Prospektnachtrag des betreffenden Teilfonds enthalten) des Betrags angewandt, um den der PG NIW je Anteil
die High Water Mark oder, sofern zutreffend, die Hurdle Adjusted High Water Mark Ubersteigt.
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Die Verwendung einer High Water Mark soll sicherstellen, dass die Anleger erst dann eine Performancegebihr
tragen mussen, wenn vorherige Verluste ausgeglichen wurden.

Die ausgleichende Performancegebtihr kristallisiert jahrlich ruckwirkend fir den jeweiligen Performance-
zeitraum, an dessen Ende der PG NIW die High Water Mark oder, sofern zutreffend, die Hurdle Adjusted High
Water Mark Ubersteigt, und ist dann zahlbar. Die ausgleichende Performancegebihr fallt zu jedem
Bewertungszeitpunkt an, an dem die High Water Mark oder, sofern zutreffend, die Hurdle Adjusted High Water
Mark Ubertroffen wurde, und wird bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil an jedem
Bewertungszeitpunkt berlcksichtigt. Falls ein Anteilinhaber Anteile zurtickgibt, kristallisiert der Betrag der
aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten ausgleichenden Performancegebihr in Bezug auf diese Anteile und
wird an den Anlageverwalter gezahilt.

Die ausgleichende Performancegebuhr fir jeden Performancezeitraum wird in Bezug auf den PG NIW
berechnet.

Defizitzeichnungen

Wenn Anteile zu einem Zeitpunkt ausgegeben werden, zu dem der PG NIW unter der High Water Mark bzw.,
sofern zutreffend, der Hurdle Adjusted High Water Mark liegt (im Folgenden als ,,Defizitzeichnung* bezeichnet),
werden die nachstehend beschriebenen Berichtigungen durch den Verwalter vorgenommen, um Ungleichheiten
zu mindern, die ansonsten fiir einen Anteilinhaber oder den Anlageverwalter entstehen kénnten.

Wenn eine Defizitzeichnung eintritt, wird der Anteilinhaber aufgefordert, eine ausgleichende Performance-
gebihr fur eine spatere Wertsteigerung vom Nettoinventarwert je Anteil am Ausgabedatum bis zur High Water
Mark oder, sofern zutreffend, bis zur Hurdle Adjusted High Water Mark zu zahlen. Die ausgleichende
Performancegebtihr wird am Ende des Performancezeitraums belastet, indem eine Anzahl von Anteilen des
Anteilinhabers zuriickgenommen wird, deren Gesamt-Nettoinventarwert (nach Auflaufen der ausgleichenden
Performancegebiihr) dem anwendbaren Prozentsatz einer solchen Wertsteigerung entspricht (eine
.Performancegebihr-Ricknahme”). Der Gesamtnettoinventarwert der auf diese Weise zurickgenommenen
Anteile wird als ausgleichende Performancegebiihr an den Anlageverwalter gezahlt. Performancegebuhr-
Rucknahmen werden dazu verwendet, sicherzustellen, dass der betreffende Teilfonds einen einheitlichen
Nettoinventarwert je Anteil beibehalt. Was die verbleibenden Anteile des Anteilinhabers betrifft, wird fur jeden
Anstieg des Nettoinventarwerts je Anteil dieser Anteile Uber die High Water Mark oder, sofern zutreffend, die
Hurdle Adjusted High Water Mark hinaus eine ausgleichende Performancegebuihr in Ublicher Form wie oben
beschrieben erhoben.

Uberschusszeichnungen

Wird ein Anteil zu einem Zeitpunkt gekauft, zu dem der PG NIW uber der High Water Mark oder, sofern
zutreffend, der Hurdle Adjusted High Water Mark fiir den Anteil liegt (im Folgenden als ,Uberschusszeichnung*
bezeichnet), wird dem betreffenden Anteilinhaber ein Betrag in Hohe der aufgelaufenen Performancegebihr je
Anteil gutgeschrieben (die ,Performancegebiihr-Gutschrift*). Die Performancegebuhr-Gutschrift dient dazu,
sicherzustellen, dass alle Anteilinhaber dasselbe Kapitalrisiko je Anteil haben.

Die Performancegebiihr-Gutschrift unterliegt dem Risiko des betreffenden Teilfonds und kann in Abhangigkeit
von der Performance des jeweiligen Teilfonds nach der Zeichnung an Wert verlieren. Bei einem Riickgang des
PG NIW reduziert sich die dem Anteilinhaber zustehende Performancegebuhr-Gutschrift um die aufgelaufenen
Performancegebtihren fir andere Anteile so lange, bis die PerformancegebihrGutschrift aufgezehrt ist (wozu
es kommt, wenn der PG NIW nach der Uberschusszeichnung auf die High Water Mark oder, sofern zutreffend,
die Hurdle Adjusted High Water Mark absinkt [oder, sofern zutreffend, wenn die Hurdle Adjusted High Water
Mark auf den PG NIW ansteigt]). Ein anschliel3ender Anstieg des Nettoinventarwerts je Anteil fihrt dazu, dass
Performancegebtihr-Gutschriften, die aufgrund dieser Reduzierungen verloren gegangen sind, wieder
eingebracht werden, allerdings nur bis zur Hohe der verlorenen Performancegebuhr-Gutschrift des bei
Zeichnung gutgeschriebenen Betrages.

Am Ende des Performancezeitraums kommt die Performancegebihr-Gutschrift bei der Zeichnung weiterer
Anteile fir den Anteilinhaber zur Anwendung. Solche Zeichnungen werden anhand des Nettoinventarwerts je
Anteil berechnet. Wenn der Anteilinhaber Anteile, die er zum Zeitpunkt der Uberschusszeichnung (im
Folgenden als die ,Uberschussanteile* bezeichnet) gezeichnet hat, vor einem anderweitigen Ende des
Performancezeitraums zuriickgibt, erhalt der Anteilinhaber zusétzliche Ricknahmeerlése in Hohe der zu
diesem Zeitpunkt noch verbliebenen Performancegebihr-Gutschrift, multipliziert mit einem Bruch, dessen
Zahler die Anzahl der zuriickgegebenen Uberschussanteile und dessen Nenner die Anzahl der von dem
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Anteilinhaber unmittelbar vor der Riickgabe gehaltenen Uberschussanteile ist.

Wenn durch den betreffenden Teilfonds ausgleichende Performancegebiihren zahlbar sind, werden
diese auf Basis der realisierten und nicht realisierten Nettogewinne und -verluste zum Ende des
jeweiligen Berechnungszeitraums berechnet. Somit kénnen ausgleichende Performancegebiihren auf
nicht realisierte Gewinne gezahlt werden, die in der Folge nie realisiert werden.

Nicht ausgleichende Performancegebiihr

Aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds kann eine nicht ausgleichende Performancegebunhr (die ,nicht
ausgleichende Performancegebihr®) zahlbar werden. Sie wird in Bezug auf den Betrag, um den der PG NIW
die High Water Mark oder, sofern zutreffend, die Hurdle Adjusted High Water Mark tbersteigt, fir jede einzelne
Klasse berechnet und jeder einzelnen Klasse zugeordnet.

Definitionen (zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass diese Definitionen sich ausschlie3lich auf die
nachstehend beschriebene Methode der nicht ausgleichenden Performancegebihr beziehen):

. .Nettoinventarwert je Anteil* oder ,NIW" bezeichnet den verdtffentlichten Preis je Anteil fur
diejenigen Anteilsklassen, die eine nicht ausgleichende Performancegebihr anwenden.

. .PG Nettoinventarwert pro Anteil* oder ,PG NIW" bezeichnet den Nettoinventarwert (wie
vorstehend definiert), aber vor Auflaufen einer Performancegebihr und vor Anwendung eines
Swing-Pricing-Mechanismus.

. ,High Water Mark" bezeichnet zu jedem Bewertungszeitpunkt (a) den Nettoinventarwert je Anteil
am letzten Tag des zuletzt vorangegangenen Performancezeitraums, an dem eine
Performancegebihr kristallisierte, oder (b) den Erstausgabepreis je Anteil am Ende des
Erstausgabezeitraums, je nachdem, welcher Wert hoher ist. Im Fall von Anteilsklassen, die
regelmélige und/oder Ad-hoc-Ausschittungen vorsehen, wird die High Water Mark zur
Berucksichtigung von Ausschiittungen angepasst.

. ,Hurdle Rate" bezeichnet die jahrliche Mindestrendite, die erreicht werden muss, bevor eine nicht
ausgleichende Performancegebihr auflauft (Einzelheiten hierzu sind gegebenenfalls dem
Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen” im Prospektnachtrag des betreffenden Teilfonds
zu entnehmen). Diese lauft taglich auf.

. .Hurdle Adjusted High Water Mark" bezeichnet jeweils die High Water Mark, angepasst um die
Hurdle Rate. Die Hurdle Adjusted High Water Mark wird zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

. »Performancezeitraum* bezeichnet den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember, oder, im Fall
der Auflegung einer Anteilsklasse, den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum 31. Dezember,
oder im Fall der SchlielRung einer Anteilsklasse, den Zeitraum ab dem 1. Januar bis zur SchlieBung
der Anteilsklasse.

. . Kristallisierung“ bezeichnet den Punkt, an dem eine nicht ausgleichende Performancegebiihr
an den Anlageverwalter zahlbar wird.

Bei bestimmten Klassen kann eine nicht ausgleichende Performancegebihr auflaufen und zahlbar werden
(Einzelheiten hierzu sind gegebenenfalls dem Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen® im Prospekt-
nachtrag des betreffenden Teilfonds zu entnehmen). Eine nicht ausgleichende Performancegebuhr wird taglich
berechnet und lauft an jedem Bewertungszeitpunkt auf, an dem der PG NIW Uber der High Water Mark oder,
sofern zutreffend, der Hurdle Adjusted High Water Mark liegt. Wenn der PG NIW auf oder unter dem Niveau
der High Water Mark oder, sofern zutreffend, der Hurdle Adjusted High Water Mark liegt, lauft keine nicht
ausgleichende Performancegebuiihr auf.

Die nicht ausgleichende Performancegebiihr lauft taglich auf und flieR3t in die tagliche Berechnung des NIW ein.
Die nicht ausgleichende Performancegebihr kristallisiert am Ende jedes Performancezeitraums und wird
jahrlich an den Anlageverwalter gezahlt. Eine Performancegebtihr kann auch bei der Rlicknahme von Anteilen
kristallisieren und an den Anlageverwalter zahlbar werden.

Der Betrag, der dem jeweiligen Teilfonds fiir die nicht ausgleichende Performancegebihr belastet werden kann,

unterliegt keiner Héchstgrenze, da er sich nach dem Betrag richtet, um den der Nettoinventarwert je Anteil die
High Water Markt oder, sofern zutreffend, die Hurdle Adjusted High Water Mark lbersteigt.
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Berechnungsmethode fiir die nicht ausgleichende Performancegebiihr

Eine nicht ausgleichende Performancegebuhr lauft taglich an jedem Bewertungszeitpunkt auf, an dem der PG
NIW Uber der High Water Mark oder, sofern zutreffend, der Hurdle Adjusted High Water Mark liegt.

Die nicht ausgleichende Performancegebiihr je Anteil entspricht dem PG NIW, abzuglich der High Water Mark
oder, sofern zutreffend, der Hurdle Adjusted High Water Mark, multipliziert mit der anwendbaren nicht
ausgleichenden Performancegebiihr (Einzelheiten hierzu sind gegebenenfalls dem Abschnitt ,Informationen zu
den Anteilsklassen® im Prospektnachtrag des betreffenden Teilfonds zu entnehmen). Wenn der PG NIW unter
dem Niveau der High Water Mark oder, sofern zutreffend, der Hurdle Adjusted High Water Mark liegt, l[&uft keine
nicht ausgleichende Performancegebihr auf. Es lauft keine weitere nicht ausgleichende Performancegebihr
auf, bis (und soweit) der PG NIW wieder Uber die Hurdle Adjusted High Water Markt steigt.

Die aufgelaufene nicht ausgleichende Performancegebuhr kann nie unter null fallen. Kumulative nicht
ausgleichende Performancegebihren, die seit Beginn des Performancezeitraums aufgelaufen sind und noch
nicht an den Anlageverwalter ausgezahlt wurden, werden in die Berechnung des PG NIW der jeweiligen
Anteilsklasse an diesem Tag einbezogen.

Zahlung/Kristallisierung

Jegliche aufgelaufenen nicht ausgleichenden Performancegebiihren kristallisieren, d. h. werden an den
Anlageverwalter zahlbar, und zwar entweder am letzten Tag jedes Performancezeitraums, basierend auf den
an diesem Tag weiterhin im Umlauf befindlichen Anteilen, oder zu dem Zeitpunkt, an dem ein Anleger die Anteile
verkauft und im Verhaltnis zu den verkauften Anteilen, falls dies vor dem Ende des Performancezeitraums
geschieht.

Sobald die nicht ausgleichende Performancegebihr kristallisiert ist, erfolgt keine Erstattung.
High Water Mark

Indem eine High Water Mark oder, sofern zutreffend, eine Hurdle Adjusted High Water Mark herangezogen
wird, soll sichergestellt werden, dass Anleger nur dann eine nicht ausgleichende Performancegebihr tragen,
wenn der PG NIW Uber den Performancezeitraum gestiegen ist (und im

Falle einer Hurdle Adjusted High Water Mark, wenn der PG NIW uber den Performancezeitraum um mehr als
einen bestimmten Betrag gestiegen ist). Anleger zahlen keine nicht ausgleichende Performancegebihr an
einem Tag, an dem der PG NIW auf oder unter der High Water Mark oder, sofern zutreffend, der Hurdle Adjusted
High Water Mark liegt.

Eine High Water Mark oder Hurdle Adjusted High Water Mark kann nicht auf einem tieferen Niveau neu
festgesetzt werden. Liegt also der PG NIW am Ende des Performancezeitraums unter der High Water Mark
oder (sofern zutreffend) der Hurdle Adjusted High Water Mark, dann bleibt die High Water Mark unverandert
(und, sofern zutreffend, die Hurdle Adjusted High Water Mark wird weiterhin auf der Grundlage dieser
unveranderten High Water Mark berechnet), und zwar bis zu dem Zeitpunkt, an dem der PG NIW am Ende
eines Performancezeitraums tber der High Water Mark oder, sofern zutreffend, der Hurdle Adjusted High Water
Mark liegt.

Hurdle Rate

Die Hurdle Rate soll sicherstellen, dass nur dann eine nicht ausgleichende Performancegebihr berechnet wird,
wenn das Wachstum des PG NIW einen bestimmten Satz Ubersteigt. Die Hurdle Rate wird ausgedrickt als
jahrliche Wachstumsrate, 1auft aber auf taglicher Basis auf. Die Hurdle Rate lauft téaglich auf.

Wenn durch den betreffenden Teilfonds nicht ausgleichende Performancegebihren zahlbar sind,
werden diese auf Basis der realisierten und nicht realisierten Nettogewinne und -verluste zum Ende des
jeweiligen Berechnungszeitraums berechnet. Somit kdnnen nicht ausgleichende Performancegebihren
auf nicht realisierte Gewinne gezahlt werden, die in der Folge nie realisiert werden.
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Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4
Ausgleichende ) . Hurdle Hurdle
Hurdle Adjusted Hurdle Adjusted . . . n
Peffor_mancege NIW am High Water High Water PG NIW am NIW am Ende | . High Water PG NIW am Ende NIW-am B Adjusted High PG NIW am Ende von |NIW am Ende | High Water Adjusted High
bihr je Anteil Anfang Mark Mark am Ende Ende von Jahr von Jahr 1 High Water Mark Mark am Ende von Jahr 2 Ende von High Water Mark Water Mark am Jahr 3 von Jahr 3 Mark Water Mark
mit einer Hurdle | von Jahr 1 von Jahr 1 1 von Jahr 2 Jahr 2 Ende von Jahr am Ende von
Rate von 3 % 3 Jahr 4
USD 105,00 USD 106,50 USD 112
Der PG NIW o USD 111,79
Die High Water Legzrbizqer g USD 104,60 Die Der PG NIW liegt Der NIW gerﬁGd'}“Vx(;'_egt Ucli)er Die ng’\? )
Anleger A Mark der Anteile urdle Adjuste High Water Mark unter der Hurdle entspricht er Hurdle Adjuste ater Mar
- . X High Water USD 104,60 I USD 107,74 N " - USD 110,97 High Water Mark der USD 111,79 |der Anteile |USD 115,14
zeichnet bei betragt USD USD 103 (USD der Anteile wird . Adjusted High Water |dem PG |USD 104,60 Die High N " N .
uUsD - . _ Mark. Zahlbare |(USD 105 - (USD 104,60 . . A (USD 104,60 Anteile. Zahlbare (Usb 112 - wird am (USD 111,79
Auflegung und 100,00, d. h. sie [100 * 103 % = _ am Ende von Jahr _ Mark der Anteile. Es NIW, weil |Water Mark wird nicht L _ ~
zahlt USD 100 e 100,00 entspricht dem | USD 103) Performancege |USD 0,40 = 1in Hohe des 103 % = USD ist keine Keine neu festgesetzt 103 %) * 103 % | Performancegebiihr: USD 112 = Ende von 103 % = USD
‘Anteil ] lepbei buhr: (USD 105 (USD 104,60) |/ neu 107,74) performancegebihr | Performa 9 . =USD 110,97) |(USD 112 - USD USD 111,79) |Jahr 3in 115,14)
' Auflegun - USD 108) * 20 festgesetzt zahlbar o ncegebiih 110,97) * 20 % = USD Hohe des
qung. % = USD 0,40 9 - : 9 0,21 je Anteil. NIW neu
; > r zahlbar
je Anteil. ist festgesetzt.
Der PG NIW liegt
. unter der Hurdle
;‘_‘JIS?] \}\?:tg’oMDe:?k Adjusted High Water Der PG NIW liegt Giber
de? Anteile Mark der Anteile. Es der Hurdle Adjusted
entspricht dem ist keine High Water Mark.
NIWpam Ende des Performancegebihr Zahlbare
letzten Jahres. in zahlbar. Doch weil es Performancegebuihr:
dem eine ’ sich um eine usD (USD 112 -USD USD 111,79
Anleger B . Defizitzeichnung 106,50 110,97) * 20 % = USD o
. - Performancegebi : . Die High
zeichnet im hr kristallisierte handelt und der PG Der NIW 0,21 je Anteil. Ferner Water Mark
Verlauf von Jahr . . . NIW am Ende des entspricht — fallt eine ausgleichende N
2. nachdem der Die Anteile von USD 107,74 Performancezeitraums | dem PG USD 104,60 Die ngh USD 110,97 Performancegebiihr an. USsD 111,79 dz_ar Anteile |USD 115,14
NIW spiirbar Anleger B werden |(USD 104,60 * {iber dem Hurdle NIW. weil Water Mark der Anteile | (USD 104,60 * Die ausgleichende (USD 112 - wird am (USD 111,79 *
Zumck%egangen zu einem 103%=USD |, i et W bei Keine wird nicht neu 108 %) * 103 % | oo ﬁorm%ncegebum USD112= |Endevon  [103%=USD
ist, und zahlt zﬁ'lstplem:tben an 107.74) Auflegung (USD 102 * | Performa festgesetzt. =USD 110,97) entspricht (USD 110,97 USD 111,79) i%r;]resdlgs 115.14)
USD 102 je denr?dgr PG ‘NIW 103 % = USD 105,06) [ncegebiih - [USD 106,50 * 103 %] NIW neu
Anteil. liegt, fallt eine r zahlbar *20 % =USD 0,25 je
unter der Hurdle leich . f I P festgesetzt.
Adjusted High ausgleichende . ist. Anteil. Anleger B tragt
Water Mark der Performancegebihr daher
Anteile liegt. Es an. Die ausgleichende Performancegebiihren
handelt sigh- um Performancegebiihr von USD 0,46 je Anteil
eine entspricht (USD (USD 0,25 + USD 0,21
Defizitzeichnun: 106,50 - USD 105,06) =USD 0,46).
9- *20 % = USD 0,19 je
Anteil.
USD 104,60 Die High
Water Mark der Anteile Der PG NIW liegt tiber
entspricht dem NIW am der Hurdle Adjusted
Ende des letzten High Water Mark.
Jahres, in dem eine Zahlbare
Performancegebiihr Performancegebiihr:
Anleger C kristallisierte. Die Anteile (USD 112 -USD gizDHilfJg
neger von Anleger C werden 110,97) * 20 % = USD d
zeichnet im zu einem Zeitpunkt 0,21 je Anteil. Eine Water Mark
Verlauf von Jahr ausgegeben. an dem USD 110,97 Performancegebiihr- USD 111,79 |der Anteile  |USD 115,14
3, nachdem der gegeben, (USD 104,60 * anceg (USD112- |wird am (USD 111,79 *
e der NIW tber der Hurdle Gutschrift von USD _ _
NIW kréftig Adiusted High Water 103 %) * 103 % 0.05 ie Anteil wird bei UsSD 112 = Ende von 103 % = USD
gestiegen ist, und justed Hig = USD 110,97) |>92! USD 111,79) |Jahr 3in 115,14)
. Mark liegt. Es handelt der Ausgabe .
zahlt USD 108 je . : M . Hohe des
Anteil sich um eine zusétzlicher Anteile an NIW neu
’ Uberschusszeichnung. Anleger C angewandt. festgesetzt
Bei der Zeichnung fallt Anleger C tragt daher 9 ’
eine Performancegebiihren
Performancegebihr an: von USD 0,16 je Anteil
(USD 108 -USD 107,74) (UsD 0,21 - USD 0,05
*20 % =USD 0,05 je =USD 0,16).
Anteil.
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Jahr 1

Jahr 2

Jahr 3

Jahr 4

Ausgleichende

Performar?cegeb_ﬂhre Arll\#fs\\/r\{gayon High Water Mark PG NIW am Ende NIW am Ende von High Water Mark PG NIW am Ende von | NIW am Ende von High Water Mark PG NIW am Ende von NIW am Ende von High Water Mark
n je Anteil mit einer Jahr 1 von Jahr 1 Jahr 1 Jahr 2 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 3
High Water Mark
USD 105,00 USD 103,50 USD 110,00
Der PG NIW liegt tiber . Der PG NIW liegt tiber
Die High Water Mark | der High Water Mark. USD 104,50 Die High dD:r'Sig‘th'vVZtgf%;‘:‘;e‘ USD 103,50 Der NIW der High Water Mark USD 109,45 Die High
Anleger A zeichnet bei der Anteile betragt Zahlbare USD 104,50 (USD 105 |Water Mark der Anteile der Anteile. Es ist entspricht dem PG USD 104,50 Die High der Anteile. Zahlbare USD 109,45 (USD 110 |Water Mark der Anteile
Auflegung und zahlt USD 100,00 USD 100,00, d. h. sie | Performancegebihr: |- USD 0,50 = USD wird am Ende von Jahr 1 Keine . NIW, weil keine Water Mark der Anteile Performancegebiihr: -USD 0,55 =USD wird am Ende von Jahr
USD 100 je Anteil. entspricht dem NIW bei | (USD 105 - USD 100) [104,50) in Hohe ihres NIW neu Performancegebihr Performancegebtihr wird nicht neu festgesetzt. | (USD 110 -USD 109,45) 3 in Hohe ihres NIW
Auflegung. *10 % = USD 0,50 je festgesetzt. zahlbar zahlbar ist. 104,50) * 10 % = USD neu festgesetzt.

Anteil.

0,55 je Anteil.

Anleger B zeichnet im
Verlauf von Jahr 2,
nachdem der NIW
spurbar
zuriickgegangen ist,
und zahlt USD 102 je
Anteil.

USD 104,50 Die High
Water Mark der Anteile
entspricht dem NIW am
Ende des letzten Jahres,
in dem eine
Performancegebiihr
kristallisierte. Die Anteile
von Anleger B werden zu
einem Zeitpunkt
ausgegeben, an dem der
PG NIW unter der High
Water Mark der Anteile
liegt. Es handelt sich um
eine Defizitzeichnung.

Der PG NIW liegt unter
der High Water Mark
der Anteile. Es ist
keine
Performancegebihr
zahlbar. Doch weil es
sich um eine
Defizitzeichnung
handelt und der PG
NIW am Ende des
Performancezeitraums
tber dem NIW bei
Auflegung liegt, fallt
eine ausgleichende
Performancegebiihr
an. Die ausgleichende
Performancegebihr
entspricht (USD 103,50
- USD 102) *10 % =
USD 0,15 je Anteil.

USD 103,50 Der NIW
entspricht dem PG
NIW, weil keine
Performancegebiihr
zahlbar ist.

USD 104,50 Die High
Water Mark der Anteile
wird nicht neu festgesetzt.

Der PG NIW liegt tiber
der High Water Mark
der Anteile. Zahlbare
Performancegebiihr:
(USD 110 -USD
104,50) * 10 % = USD
0,55 je Anteil. Ferner
fallt eine ausgleichende
Performancegebiihr an.
Die ausgleichende
Performancegebihr
entspricht (USD 104,50
- USD 103,50) * 10 % =
USD 0,10 je Anteil.
Anleger B tragt daher
Performancegebiihren
von USD 0,65 je Anteil
(USD 0,10 + USD 0,55
=USD 0,65).

USD 109,45 (USD 110
-USD 0,55 = USD
109,45)

USD 109,45 Die High
Water Mark der Anteile
wird am Ende von Jahr
3 in Hohe ihres NIW
neu festgesetzt.

Anleger C zeichnet im
Verlauf von Jahr 3,
nachdem der NIW
kraftig gestiegen ist,
und zahlt USD 108 je
Anteil.

USD 104,50 Die High
Water Mark der Anteile
entspricht dem NIW am
Ende des letzten Jahres,
in dem eine
Performancegebihr
kristallisierte. Die Anteile
von Anleger C werden zu
einem Zeitpunkt
ausgegeben, an dem der
NIW tber der High Water
Mark liegt. Es handelt sich
um eine
Uberschusszeichnung. Bei
der Zeichnung fallt eine
Performancegebiihr an:
(USD 108 -USD 104,50) *
10% =USD 0,35 je
Anteil.

Der PG NIW liegt tiber
der High Water Mark.
Zahlbare
Performancegebiihr:
(USD 110 -USD
104,50) * 10 % = USD
0,55 je Anteil. Eine
Performancegebuihr-
Gutschrift von USD
0,35 je Anteil wird bei
der Ausgabe
zusatzlicher Anteile an
Anleger C angewandt.
Anleger C tragt daher
Performancegebihren
von USD 0,20 je Anteil
(USD 0,55 - USD 0,35
= USD 0,20).

USD 109,45 (USD 110
-USD 0,55 = USD
109,45)

USD 109,45 Die High
Water Mark der Anteile
wird am Ende von Jahr
3in Héhe ihres NIW
neu festgesetzt.
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Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4
Nicht Hurdle Hurdle Hurdle
ausgleichende NIW am " Adjusted High PG NIW am NIW am Adjusted High Hurdle Adjusted NIW am " Adjusted High
Performancegebih | Anfang ng&:;/l?ter Water Mark am | Ende von Jahr Ende von | High Water Mark | Water Mark am Enzg\i\‘l)lvaaarEr P N\IIV(\’Ina‘r]narI]Epge High Water Mark [ High Water Mark PG\i\loI\r/lVJa'lan;rESnde Ende von ng&:;/l?ter Water Mark
r mit einer Hurdle | von Jahr 1 Ende von Jahr 1 Jahr 1 Ende von Jahr am Ende von Jahr 3 Jahr 3 am Ende von
Rate von 3 % 1 2 Jahr 4
USD 105,00 USD 103,50 USD 112,00
Der PG NIW .
liegt tber der |usp 103,50 Der PG NIW liegt
—_ ; ) Der PG NIW liegt Uiber der Hurdle )
Die High Water Hurdle Adjusted USD 104,60 Die unter der Hurdle Der NIW Adiusted Hiah USD 111,79 Die
Anleger A zeichnet Mark betragt USD 103.00 High Water USD 104,60 [High Water Mark [USD 107,74 Adiusted High entspricht dem |USD 104,60 Die |USD 110,97 (USD sz\ter Markg USD 111,79 | High Water Mark | USD 115,14
bei Auflegung und USD 100.00 USD 100,00, d. (USD 106 ©103 Mark. Zahlbare |(USD 105- [wird am Ende von | (USD 104,60 * Wallter MarkgEs PG NIW, weil High Water Mark | 104,60 * 103 %) * Zahlbare ’ (USD 112 - wird am Ende (USD 111,79 *
zahlt USD 100 je ! h. sie entspricht %= USD 103) Performancegeb |USD 0,40 = |Jahr 1 in Hohe 103 % = USD ist keine } keine wird nicht neu 103 % = USD performancegebiihr USD 112 = von Jahr 3in 103 % = USD
Anteil. dem NIW bei - Uhr: (USD 105 - |USD 104,60) |des NIW neu 107,74) P Performancege |festgesetzt. 110,97) . g USD 111,79) |Hohe des NIW | 115,14)
N erformancegeb |, - :(USD 112 - USD
Auflegung. USD 103) * 20 % festgesetzt. ihr zahlb biihr zahlbar 110.97) * 20 % = neu festgesetzt.
= USD 0,40 je uhr zahlbar. ist. 97) * 20 % =
e USD 0,21 je Anteil.
Anteil.
USD 104,60 Die USD 103.50 Der PG NIW liegt
Anleger B zeichnet High Water Mark Der PG NIW liegt ’ Uiber der Hurdle .
im Verlauf von Jahr entspricht dem unter der Hurdle Der NIW Adjusted High USD 111,79 Die
2 nachdem der NIW NIW am Ende USD 107,74 Adiusted High entspricht dem |USD 104,60 Die |USD 110,97 (USD Water Mark USD 111,79 | High Water Mark | USD 115,14
o (USD 104,60 * ! 9 PG NIW, weil  [High Water Mark | 104,60 * 103 %) * ’ (USD 112 - wird am Ende (USD 111,79 *
spurbar des letzten _ Water Mark. Es - . A _ Zahlbare _ N _
- . . 103 % = USD . . keine wird nicht neu 103 % = USD . |USD 112 = von Jahr 3 in 103 % = USD
zuriickgegangen ist, Jahres, in dem ist keine Performancegebiihr .
N 107,74) Performancege |festgesetzt. 110,97) . USD 111,79) |Hohe des NIW | 115,14)
und zahlt USD 102 eine Performancegeb bithr zahlbar 1 (USD 112 - USD neu festaesetzt
je Anteil. Performancegebi thr zahlbar. ist 110,97) *20 % = 9 ’
hr kristallisierte. i USD 0,21 je Anteil.
USD 104,60 Die Der PG NIW liegt
Anleger C zeichnet High wWater Mark er der Hurdle USD 111,79 Die
im Verlauf von Jahr e e |usD 110,97 (usD || AISE 1 USD 111,79 | High Water Mark | USD 115,14
3, nachdem der NIW des letzten 104,60 * 103 %) * Zahlbare . (USD 112 - wird am Ende (USD 111,79 *
kréftig gestiegen ist, Jahres. in dem 103 % = USD Performancegebiihr USD 112 = von Jahr 3 in 103 % = USD
und zahlt USD 108 ’ 110,97). 9 USD 111,79) |Ho6he des NIW | 115,14)

je Anteil.

eine
Performancegebi
hr kristallisierte.

:(USD 112 - USD
110,97) * 20 % =
USD 0,21 je Anteil.

neu festgesetzt.
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Jahr 1

Jahr 2

Jahr 3

Jahr 4

Nicht ausgleichende

. NIW am
Performancegebihr " PG NIW am Ende von | NIW am Ende von . PG NIW am Ende von NIW am Ende von " PG NIW am Ende von NIW am Ende von .
mit einer High Water Angzﬁ Xon High Water Mark Jahr 1 Jahr 1 High Water Mark Jahr 2 Jahr 2 High Water Mark Jahr 3 Jahr 3 High Water Mark
Mark
USD 105,00 USD 103,50 USD 110,00
Der PG NIW liegt tiber -
Die High Water Mark | d€r High Water Mark. USD 104,50 Die High | Der PG NIW liegt USD 103,50 Der NIW af’hpv?la';‘;\r/\’wllfﬁ: tber der USD 109,45 Die High
Anleger A zeichnet bei betré ?USD 100,00, d Zahlbare USD 104,50 (USD Water Mark wird am unter der High Water | entspricht dem PG USD 104,50 Die High Za%ﬂbare . USD 109,45 (USD 110 | Water Mark wird am
Auflegung und zahlt USD 100,00 h siegems richt ('jen; " | Performancegebuhr: 105 - UDS 0,50 = Ende von Jahr 1 in Mark. Es ist keine NIW, weil keine Water Mark wird nicht Performancegebihr: (USD | USD 0,55 = USD Ende von Jahr 3 in
USD 100 je Anteil. N'IW bei AEﬂe un (USD 105 - USD 100) |USD 104,50) Hohe des NIW neu Performancegebtihr Performancegebtihr neu festgesetzt. 110 -USD 10% 50) *'10 % 109,45) Hohe des NIW neu
9ung- 1410 9= USD 0,50 je festgesetzt. zahlbar. zahlbar ist. : festgesetzt.

Anteil.

=USD 0,55 je Anteil.

Anleger B zeichnet im
Verlauf von Jahr 2,
nachdem der NIW
spurbar
zuriickgegangen ist,
und zahlt USD 102 je
Anteil.

USD 104,50 Die High
Water Mark entspricht
dem NIW am Ende des
letzten Jahres, in dem
eine
Performancegebiihr
kristallisierte.

Der PG NIW liegt
unter der High Water
Mark. Es ist keine
Performancegebiihr
zahlbar.

USD 103,50 Der NIW
entspricht dem PG
NIW, weil keine
Performancegebiihr
zahlbar ist.

USD 104,50 Die High
Water Mark wird nicht
neu festgesetzt.

Der PG NIW liegt tiber der
High Water Mark.
Zahlbare
Performancegebiihr: (USD
110 -USD 104,50) * 10 %
=USD 0,55 je Anteil.

USD 109,45 (USD 110
-USD 0,55 = USD
109,45)

USD 109,45 Die High
Water Mark wird am
Ende von Jahr 3 in
Hohe des NIW neu
festgesetzt.

Anleger C zeichnet im
Verlauf von Jahr 3,
nachdem der NIW
kréftig gestiegen ist,
und zahlt USD 108 je
Anteil.

USD 103,50 Der NIW
entspricht dem PG
NIW, weil keine
Performancegebiihr
zahlbar ist.

USD 104,50 Die High
Water Mark entspricht
dem NIW am Ende des
letzten Jahres, in dem
eine Performancegebiihr
kristallisierte.

Der PG NIW liegt tiber der
High Water Mark.
Zahlbare
Performancegebiihr: (USD
110 - USD 104,50) * 10 %
= USD 0,55 je Anteil.

USD 109,45 (USD 110
-USD 0,55 = USD
109,45)

USD 109,45 Die High
Water Mark wird am
Ende von Jahr 3 in
Hohe des NIW neu
festgesetzt.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verfahren zur Verhinderung der Geldwéasche

MafRnahmen zur Verhinderung von Geldwéasche kénnen eine detaillierte Verifizierung der Identitét eines
Zeichners vorsehen und werden gemafl den Anforderungen des Criminal Justice (Money Laundering and
Terrorist Financing) Act von 2010 durchgefiihrt. In Abhéngigkeit von den Umsténden des einzelnen Antrags
kann eventuell auf eine detaillierte Uberpriifung verzichtet werden, wenn der Antrag beispielsweise tiber einen
anerkannten Vermittler erfolgt und der Vermittler bestatigt, dass er seine Sorgfaltspflichten bei der Feststellung
der Kundenidentitdt (Customer Due Diligence - ,CDD") gemafl der dritten Geldwascherichtlinie oder
aquivalenten Gesetzen zur Verhinderung der Geldwasche erfillt hat Diese Ausnahmen gelten nur, wenn sich
das vorgenannte Finanzinstitut oder der vorgenannte Intermediér in einem Land befindet, das von Irland als
Land mit gleichwertigen Vorschriften zur Verhinderung der Geldwéasche anerkannt ist.

Beispielsweise kann von einer natirlichen Person verlangt werden, eine notariell beglaubigte Kopie ihres
Reisepasses oder Personalausweises zusammen mit einem Original oder einer beglaubigten Kopie eines
Dokuments zum Nachweis ihrer Anschrift, wie z. B. einer Originalrechnung eines Versorgungsunternehmens
oder eines Kontoauszugs, vorzulegen.

Bei juristischen Personen kann die Vorlage einer beglaubigten Kopie der Grindungsurkunde (und von
Urkunden (ber etwaige Anderungen des Firmennamens) und der Satzung (oder eines entsprechenden
Dokuments) und eines Rechnungsabschlusses, eine Liste der Namen, Tatigkeiten, Geburtsdaten und Wohn-
und Geschéftsanschriften aller Verwaltungsratsmitglieder sowie die Angabe der wirtschaftlich Berechtigten
verlangt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter behalt sich vor, diejenigen Auskinfte zu verlangen, die
notwendig sind, um die Identitat eines Antragstellers festzustellen. Falls die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr
Beauftragter weitere Identitatsnachweise eines Antragstellers bendétigt, wird sie sich nach Erhalt der
Zeichnungsanweisungen mit dem Antragsteller in Verbindung setzen. Wenn der Antragsteller die zur
Feststellung der Identitat verlangten Angaben mit Verzégerung oder gar nicht zur Verfigung stellt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages und der Zeichnungsgelder ablehnen.
Antragsteller, die es versaumen, das Original des Antragsformulars einzusenden, kénnen erst dann die
Riucknahme oder Ubertragung von Anteilen beantragen, wenn das Original des Antragsformulars beim
Verwalter eingegangen ist.

Datenschutz

Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sie durch das Ausflillen eines Zeichnungsantrags
personliche Daten zur Verfigung stellen, bei denen es sich um personliche Daten im Sinne der irischen
Datenschutzgesetze handeln kann. Diese Daten werden zum Zwecke der Kundenidentifizierung, der
Verwaltung, der statistischen Analyse und der Marktforschung, zur Erfillung geltender gesetzlicher und
aufsichtsrechtlicher Vorschriften und, wenn der Antragsteller seine Zustimmung hierzu erteilt hat, zu
unmittelbaren Vertriebszwecken verwendet. Die Daten kdnnen an Dritte, darunter Aufsichtsbehdérden,
Steuerbehérden (unter anderem im Sinne des CRS und FATCA), Beauftragte, Berater und Dienstleister des
Fonds sowie ordnungsgemald bevollmachtigte Vertreter dieser Personen bzw. des Fonds und deren nahe
stehende oder verbundene Unternehmen unabhéngig von deren Sitz (auch auferhalb des EWR) zu den
genannten Zwecken weitergegeben werden. Mit Unterzeichnung des Antragsformulars erteilen die Anleger ihre
Zustimmung zur Erhebung, Speicherung, Verwendung, Weitergabe und Verarbeitung von Daten fir einen oder
mehrere der im Antragsformular genannten Zwecke. Anleger haben gegen Zahlung einer Gebuhr Anspruch auf
Erhalt einer Kopie ihrer persdnlichen Daten, die von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Verwalter
gespeichert werden, sowie bei Bedarf auf Berichtigung etwaiger darin enthaltener Fehler.

Beschwerden

Beschwerden kénnen an den Compliance Officer der Verwaltungsgesellschaft an deren Geschéftssitz gerichtet
werden. Eine Kopie des ,Complaints Handling Procedure” (Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden) der
Verwaltungsgesellschaft ist auf Anfrage erhéltlich. Personen, die eine Beschwerde eingereicht haben und mit
dem Ergebnis der Untersuchung nicht zufrieden sind, sind berechtigt, die Angelegenheit der Zentralbank
vorzulegen.
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Mitteilungen

Mitteilungen an die Anteilinhaber kénnen in folgender Weise erteilt werden und gelten dann als ordnungsgeman
erteilt:

ART DER UBERMITTLUNG ALS EINGEGANGEN ZU BETRACHTEN

Am Tag der Ubergabe oder am darauffolgenden Arbeitstag, wenn

Personliche Ubergabe: die Ubergabe auBerhalb der iblichen Geschéftszeiten erfolgt.

Post: 48 Stunden nach Aufgabe bei der Post.
Fax: Der Tag, an dem eine positive Sendebestatigung vorliegt.
Der Tag, an dem die elektronische Ubermittlung an das von einem
Elektronisch: Anteilinhaber angegebene elektronische Informationssystem erfolgt
ist.
Veroffentlichung der Mitteilung oder Der Tag der Veroffentlichung in einer Tageszeitung, die in dem
Anzeige: Land erscheint, in dem die Anteile vermarktet werden.

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen jederzeit eine Versammlung der Anteilinhaber
einberufen. Die Verwaltungsgesellschaft muss eine solche Versammlung einberufen, wenn dies von den
Inhabern von nicht weniger als insgesamt 15 % der im Umlauf befindlichen Anteile (mit Ausnahme der von der
Verwaltungsgesellschaft gehaltenen Anteile) verlangt wird.

Auf einer ordnungsgemal einberufenen und abgehaltenen Versammlung der Anteilinhaber wird tber alle
Tagesordnungspunkte durch qualifizierten Mehrheitsbeschluss entschieden.

Anteilinhaber miissen mindestens vierzehn Tage im Voraus zu einer Versammlung eingeladen werden. In der
Einladung sind Ort, Tag und Uhrzeit der Versammlung sowie die Bestimmungen des vorgeschlagenen
Beschlusses anzugeben. Eine Kopie der Einladung ist der Verwahrstelle per Post zuzusenden, sofern die
Versammlung nicht von der Verwahrstelle einberufen wird. Eine Kopie der Einladung ist der Verwaltungs-
gesellschaft per Post zuzusenden, sofern die Versammlung nicht von der Verwaltungsgesellschaft einberufen
wird. Eine versehentlich nicht erfolgte Einladung an oder der Nichterhalt einer Einladung durch einen
Anteilinhaber macht die auf einer Versammlung getétigten Geschéfte nicht ungaltig.

Eine Versammlung ist beschlussfahig, wenn Anteilinhaber persodnlich anwesend oder durch Stimmrechts-
vertreter vertreten sind, die mindestens ein Zehntel der Anzahl der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen
Anteile besitzen oder vertreten. Auf einer Versammlung diirfen Geschéfte nur getétigt werden, wenn mit Beginn
der Geschéfte die jeweilige Beschlussfahigkeit gegeben ist.

Stimmrechte

Auf jeder Versammlung hat (a) bei einer Abstimmung durch Handzeichen jeder personlich anwesende oder
durch einen Stimmrechtsvertreter vertretene Anteilinhaber eine Stimme und (b) bei einer Abstimmung mit
Stimmzetteln jeder personlich anwesende oder durch einen Stimmrechtsvertreter vertretene Anteilinhaber eine
Stimme fir jeden von ihm gehaltenen Anteil.

Bezulglich der jeweiligen Rechte und Interessen der Anteilinhaber verschiedener Teilfonds oder Anteilsklassen
gelten die vorstehenden Bestimmungen mit folgenden Modifizierungen:

(&) Ein Beschluss, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nur einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse
betrifft, gilt als ordnungsgeman gefasst, wenn er auf einer separaten Versammlung der Anteilinhaber des
jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse gefasst wird.

(b)  Ein Beschluss, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft mehr als einen Teilfonds oder eine
Anteilsklasse betrifft, aber nicht zu einem Interessenkonflikt zwischen den Anteilinhabern der
betreffenden Teilfonds oder Anteilsklassen fuhrt, gilt auf einer gemeinsamen Versammlung der
Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds bzw. Anteilsklassen als ordnungsgeman gefasst.

(c) Ein Beschluss, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft mehr als einen Teilfonds oder eine Anteils-
klasse betrifft und Anlass zu Interessenkonflikten zwischen den Anteilinhabern der betreffenden Teilfonds
oder Anteilsklassen gibt oder geben kénnte, gilt nur dann als ordnungsgemaf gefasst, wenn er nicht auf
einer gemeinsamen Versammlung der Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds oder Anteilsklassen,
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sondern auf gesonderten Versammlungen der Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds oder
Anteilsklassen gefasst wird.

Beendigung

Der Fonds oder seine Teilfonds oder Anteilklassen kdnnen von der Verwahrstelle in der nachstehend
beschriebenen Weise durch schriftliche Mitteilung aufgelost werden, wenn eines der folgenden Ereignisse
eintritt:

() wenn die Verwaltungsgesellschaft in Liquidation geht (mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zum
Zwecke einer Umstrukturierung oder Verschmelzung zu Bedingungen, welche die Verwahrstelle zuvor
schriftlich genehmigt hat), ihre Geschéftstatigkeit einstellt oder (nach begrindeter Beurteilung der
Verwahrstelle) de facto unter die Kontrolle eines Unternehmens oder einer Person gerét, die die
Verwahrstelle  begriindetermafen  nicht  billigt, oder wenn Uber Vermdgenswerte der
Verwaltungsgesellschaft ein Zwangsverwalter oder fir die Verwaltungsgesellschaft ein Prifer (Examiner)
im Sinne des Companies Act von 2014 bestellt wird;

(i)  wenn die Verwaltungsgesellschaft nach der begrindeten Auffassung der Verwahrstelle nicht mehr in der
Lage ist, ihre Aufgaben zu erfiillen, oder die Aufgaben nicht zur Zufriedenheit erfillt oder wenn sie andere
Dinge tut, die nach der begriindeten Auffassung der Verwahrstelle darauf abzielen, den Fonds oder die
Teilfonds oder Anteilklassen in Verruf zu bringen oder den Interessen der Anteilinhaber zu schaden;

(i)  wenn ein Gesetz verabschiedet wird, durch das die Fortfiihrung des Fonds oder eines seiner Teilfonds
oder von Anteilsklassen eines Teilfonds rechtswidrig oder nach begriindeter Ansicht der Verwahrstelle
undurchfuhrbar oder nicht ratsam wird;

(iv)  wenn die Verwaltungsgesellschaft nicht innerhalb einer Frist von neunzig Tagen nach dem Tag, an dem
die Verwahrstelle ihr schriftlich ihren Wunsch mitgeteilt hat, ihre Aufgaben niederzulegen, eine neue
Verwahrstelle gemaf den Bestimmungen des Treuhandvertrags bestellt hat.

Der Fonds oder seine Teilfonds oder Anteilklassen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft nach freiem
Ermessen in der nachstehend beschriebenen Weise durch schriftliche Mitteilung aufgelést werden, wenn eines
der folgenden Ereignisse eintritt:

() wenn der Nettoinventarwert des Fonds oder eines Teilfonds weniger als USD 75.000.000 oder deren
Gegenwert in Euro betragt;

(i) wenn der Nettoinventarwert einer Klasse auf ein Niveau fallt, auf dem ein Missverhaltnis zwischen den
operativen Aufwendungen dieser Klasse und den zuordenbaren Vermdgenswerten vorliegt;

(i)  wenn der Fonds kein zugelassener OGAW im Sinne der Vorschriften mehr ist oder einer seiner Teilfonds
nicht mehr von der Zentralbank zugelassen ist;

(iv)  wenn ein Gesetz verabschiedet wird, durch das die Fortfiihrung des Fonds rechtswidrig oder nach Ansicht
der Verwaltungsgesellschaft undurchfiihrbar oder nicht ratsam wird,;

(v)  wenn nicht innerhalb einer Frist von neunzig Tagen nach dem Tag, an dem die Verwaltungsgesellschaft
der Verwahrstelle schriftlich ihren Wunsch mitgeteilt hat, ihre Aufgaben niederzulegen, eine Ersatz-
Verwaltungsgesellschaft bestellt worden ist;

(vi)  wenn nicht innerhalb einer Frist von neunzig Tagen nach dem Tag, an dem der Anlageverwalter der
Verwaltungsgesellschaft schriftlich seinen Wunsch mitgeteilt hat, seine Aufgaben niederzulegen, ein
ErsatzAnlageverwalter bestellt worden ist;

Die Partei, die den Fonds oder einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse auflst, hat dies den Anteilinhabern in
der in diesem Prospekt vorgesehenen Weise unter Angabe des Tages, an dem die Auflésung wirksam werden
soll, mitzuteilen; dieser Tag muss mindestens drei Monate nach der Zustellung der Mitteilung liegen.

Der Fonds und seine Teilfonds oder Anteilsklassen kénnen jederzeit durch qualifizierten Mehrheitsbeschluss
einer gemalR den Bestimmungen des Anhangs zum Treuhandvertrag ordnungsgemafd einberufenen und
abgehaltenen Anteilinhaberversammlung aufgeldst werden; die Auflésung wird drei Monate nach dem Tag
wirksam, an dem der betreffende Beschluss gefasst wird, oder an einem in dem Beschluss vorgesehenen
spateren Tag.
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Spéatestens zwei Monate vor der Aufldésung des Fonds oder eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse hat die
Verwaltungsgesellschaft (soweit praktisch méglich) den Anteilinhabern mitzuteilen, dass die Ausschiittung des
Vermogens des Fonds bzw. des Teilfonds bevorsteht. Nach der Auflésung wird die Verwaltungsgesellschaft
den Verkauf aller Anlagen veranlassen, die sich dann noch in den Handen der Verwahrstelle oder ihres
Nominees als Teil des Vermogens des Fonds und des betreffenden Teilfonds befinden, und dieser Verkauf wird
in der Weise und innerhalb der Frist nach Auflosung des Fonds oder eines Teilfonds durchgefiihrt, die die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle fir wiinschenswert erachten. Die Verwaltungsgesellschaft wird
zu dem Zeitpunkt oder den Zeitpunkten, die sie flr zweckmaRig erachtet, jedoch innerhalb einer angemessenen
Frist nach der Auflésungsfrist die Ausschittung aller aus der Verauf3erung der Anlagen erzielten Nettobarerldse
und der dann zum Vermdgen des betreffenden Teilfonds zahlenden Barmittel, soweit sie fir diese Ausschittung
zur Verfiigung stehen, an die Anteilinhaber anteilig entsprechend der Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile
des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse veranlassen.

Eine solche Ausschittung erfolgt erst, wenn diejenigen Zahlungsaufforderungsformulare, die die Verwaltungs-
gesellschaft nach freiem Ermessen verlangt, eingegangen sind; dabei ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, von den von der Verwahrstelle verwahrten Geldern alle auf den betreffenden Teilfonds oder die
betreffende Anteilsklasse bezogenen Kosten, Gebihren, Aufwendungen, Anspriiche, Verbindlichkeiten und
Forderungen einzubehalten, die die Verwaltungsgesellschaft in Verbindung mit der Auflésung des Fonds oder
von Teilfonds oder Anteilsklassen zu tragen hat oder die von ihr aufgewendet worden sind, und aus den auf
diese Weise einbehaltenen Geldern fir diese Kosten, Gebuhren, Aufwendungen, Anspriche und Forderungen
entschadigt und davon freigestellt zu werden.

Amtsfortfilhrung oder Ausscheiden der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert, solange der Fonds besteht, als dessen Verwaltungsgesellschaft gemani
den Bestimmungen des Treuhandvertrags.

Die jeweilige Verwaltungsgesellschaft kann abberufen werden. Die Abberufung erfolgt durch schriftliche
Mitteilung der Verwahrstelle an die Verwaltungsgesellschaft bei Eintritt eines der folgenden Ereignisse mit
sofortiger Wirkung im Fall von (i) und mit einer Frist von drei Monaten im Fall von (ii) und (iii):

(M wenn die Verwaltungsgesellschaft in Liquidation geht (mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zum
Zwecke der Umstrukturierung oder Verschmelzung zu Bedingungen, welche die Verwahrstelle zuvor
schriftich genehmigt hat) oder wenn Uber Vermdgenswerte der Verwaltungsgesellschaft ein
Zwangsverwalter oder fur die Verwaltungsgesellschaft ein Prufer (Examiner) geméal dem Companies Act
von 2014 bestellt wird

(i)  wenn eine Versammlung der Anteilinhaber durch qualifizierten Mehrheitsbeschluss die Abberufung der
Verwaltungsgesellschaft beschliel3t; oder

(i)  wenn die Verwahrstelle wichtige Griinde dafir hat und eine solche MalRBnahme im Interesse der
Anteilinhaber liegt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, der Verwahrstelle mit einer Frist von drei Monaten ihren Rucktritt
zugunsten einer anderen, von der Verwahrstelle und der Zentralbank genehmigten Gesellschaft anzuzeigen,
sofern diese Gesellschaft einen annehmbaren Vertrag schlief3t.

Rucktritt der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle darf ihre Aufgaben nur dann freiwillig niederlegen, wenn eine neue Verwahrstelle bestellt
oder der Fonds aufgeldst wurde, wozu auch die Auflésung des Fonds durch die Verwahrstelle zahlt, wenn die
Verwaltungsgesellschaft nicht innerhalb einer Frist von drei Monaten nach dem Tag, an dem die Verwahrstelle
schriftlich ihren Wunsch mitgeteilt hat, ihre Aufgaben niederzulegen, eine neue Verwahrstelle bestellt hat. Wenn
die Verwahrstelle ihre Aufgaben niederlegen mdochte, kann die Verwaltungsgesellschaft durch einen
Ergénzungsvertrag anstelle der ausscheidenden Verwahrstelle eine ordnungsgemaf qualifizierte und fur die
Zentralbank annehmbare Gesellschaft zur Verwahrstelle bestellen.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsverlauf geschlossen worden sind, wurden oder werden
geschlossen und sind wesentlicher Natur oder kdnnen wesentlicher Natur sein:
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Treuhandvertrag

Der Treuhandvertrag mit Datum vom 25. Juni 2024 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle in seiner jeweils geadnderten und erganzten Form.

Die Verwahrstelle fungiert als Verwahrstelle fir die Beaufsichtigung des Fonds in dem nach und gemaR
geltendem Recht, geltenden Regelungen und Vorschriften erforderlichen Umfang. Die Verwahrstelle ubt ihre
Aufsichtspflichten gemafl geltendem Recht, geltenden Regelungen und Vorschriften sowie gemall dem
Treuhandvertrag aus.

Die Verwabhrstelle erfillt ihre Aufgaben mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit wie
im Einklang mit den Standards und Praktiken einer professionellen Verwahrstelle festgelegt, wie sie auf den
Mérkten oder in den Hoheitsgebieten, auf und in denen die Verwahrstelle Leistungen im Rahmen des
Treuhandvertrags erbringt, beauftragt werden kann.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Anteilinhabern fir den Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten (festgelegt in Einklang mit OGAW V) durch die Verwahrstelle oder einen ordnungsgeman
beauftragten Dritten und ist verpflichtet, dem Fonds unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art
zurlickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Nach Maf3gabe der Vorschriften haftet die
Verwahrstelle nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments auf
aulere Ereignisse, die nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen, zurtickzufihren ist. Im Falle
des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments kdnnen die Anteilinhaber die Haftung der Verwahrstelle
unmittelbar oder mittelbar Gber die Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt dies fuhrt weder
zur Verdoppelung von Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Anteilinhaber. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen gemaR dem Treuhandvertrag
unberihrt. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Anteilinhabern fir samtliche sonstigen
Verluste neben dem Verlust eines verwahrten Finanzinstruments (wie gemaR den Vorschriften festgelegt), die
diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfullung der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus
dem Treuhandvertrag und/oder den Vorschriften erleiden. Die Verwahrstelle haftet nicht fiir Folgeoder indirekte
oder konkrete Schaden oder Verluste, die aus oder im Zusammenhang mit der Erfiillung oder Nichterfiillung
ihrer Aufgaben und Pflichten durch die Verwahrstelle entstehen. Der Treuhandvertrag enthalt
Haftungsausschliisse zugunsten der Verwahrstelle fir bestimmte entstandene Verluste, allerdings unter
Ausschluss von Umstanden, in denen die Verwahrstelle fur die entstandenen Verluste haftbar ist.

Der Treuhandvertrag bleibt so lange in Kraft, bis er durch eine der Parteien schriftlich unter Einhaltung einer
Frist von mindestens 90 Tagen gekindigt wird, kann jedoch unter bestimmten Umstanden, etwa bei
Zahlungsunfahigkeit der Verwahrstelle, fristlos gekiindigt werden. Bei (vorgesehener) Abberufung oder Rucktritt
der Verwahrstelle ernennt die Verwaltungsgesellschaft unter ordnungsgemalier Einhaltung der geltenden
Anforderungen der Zentralbank eine Nachfolgeverwahrstelle. Die Verwahrstelle darf nicht ohne die Zustimmung
der Zentralbank abgeldst werden.

Der Treuhandvertrag unterliegt irischem Recht, und irische Gerichte sind nicht ausschlie3lich fir etwaige
Streitfalle oder Anspriiche aus oder im Zusammenhang mit dem Treuhandvertrag zustandig.

Anlageverwaltungsvertrag

Der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter vom 9. Juli
2013 (in seiner jeweils aktuellen Form), mit dem der Anlageverwalter zum Anlageverwalter des Fonds und aller
seiner Teilfonds bestellt wurde.

Nach den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anlage-
verwalter aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds von allen Verlusten frei, die dem Anlageverwalter
unter dem Vertrag entstehen; der Anlageverwalter wird jedoch keinesfalls in Angelegenheiten freigestellt, die
auf vorséatzliches pflichtwidriges Handeln, Betrug, Unredlichkeit, Fahrlassigkeit oder grobe Verletzung der
vertraglichen Pflichten seitens des Anlageverwalters zuriickzufihren sind.

Der Anlageverwaltungsvertrag bleibt fir einen Zeitraum von drei Jahren in Kraft und kann danach jéhrlich um
weitere drei Jahre ab diesem Datum verlangert werden. Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder Partei
mit einer Frist von mindestens 90 Tagen (oder einer kirzeren Kindigungsfrist, auf die sich die Parteien einigen
kénnen) oder bei Zahlungsunfahigkeit der anderen Partei oder aufgrund eines nicht behobenen wesentlichen
VerstoRes gegen den Anlageverwaltungsvertrag sowie unter sonstigen, im Anlageverwaltungsvertrag
festgelegten Umsténden schriftlich gekiindigt werden.
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Unteranlageverwaltungsvertrage

Die Unteranlageverwaltungsvertrage vom (i) 9. Juli 2013 (zwischen dem Anlageverwalter und Muzinich & Co.
Inc.); und (ii) 22. August 2024 (zwischen dem Anlageverwalter und Muzinich & Co. (Singapore) Pte. Limited) in
der jeweils gultigen Fassung, geméaR denen jeder Unteranlageverwalter zum Unteranlageverwalter des Fonds
bestellt wurde.

Nach den Bestimmungen der Unteranlageverwaltungsvertrage hat der Anlageverwalter die Unteranlage-
verwalter aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds von allen Verlusten freizustellen, die ihnen aus dem
jeweiligen Vertrag entstehen, vorausgesetzt es liegt keine Fahrlassigkeit, vorsatzliche Unterlassung oder Betrug
seitens der Unteranlageverwalter vor.

Die Unteranlageverwaltungsvertrage bleiben in Kraft, solange sie nicht von einem Unteranlageverwalter
schriftlich mit einer Frist von mindestens dreiBig Tagen beim Anlageverwalter gekiindigt werden. Der
Anlageverwalter kann die Unteranlageverwaltungsvertrage jederzeit schriftlich kiindigen. Jede Partei kann den
jeweiligen Vertrag bei Eintreten bestimmter Ereignisse schriftlich kiindigen, beispielsweise wenn die andere
Partei zahlungsunfahig wird oder ein nicht behobener wesentlicher Verstold gegen den Vertrag vorliegt.

Verwaltungsvertrag

Der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Verwalter geschlossene Verwaltungsvertrag vom 22.
Dezember 2011, durch den der Verwalter zum Verwalter des Fonds bestellt wurde und der solange in Kraft
bleibt, bis er von einer der Parteien gegeniber der anderen Partei mit einer Frist von neunzig Tagen gekiindigt
wird.

Gemal3 den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags stellt die Verwaltungsgesellschaft den Verwalter
ausschlief3lich aus dem Vermdgen des Fonds von allen Kosten, Forderungen und Aufwendungen frei, die dem
Verwalter, seinen zuldssigen Beauftragten, Erflllungsgehilfen oder Vertretern aus der Erflllung oder
Nichterfullung ihrer im Verwaltungsvertrag festgelegten Pflichten und Aufgaben entstehen bzw. gegen diese
erhoben werden; der Verwalter wird jedoch keinesfalls in Angelegenheiten freigestellt, die auf Fahrlassigkeit,
vorséatzliche Nichterfullung, Unredlichkeit oder Betrug oder grobe Verletzung der vertraglichen Pflichten seitens
des Verwalters zuriickzufiihren sind.

Der Verwalter haftet gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft und den Anteilinhabern fur Verluste, die diesen
aufgrund von Fahrlassigkeit, Unredlichkeit, Betrug, vorsatzlicher Nichterfiillung oder grobe Fahrlassigkeit
seitens des Verwalters entstehen.

Der Verwaltungsvertrag bleibt in Kraft, sofern er nicht von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Verwalter
gegenlber der anderen Partei mit einer Frist von neunzig Tagen gekundigt wird. Im Falle einer wesentlichen
Vertragsverletzung kann der Verwaltungsvertrag jedoch mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden.

Globaler Vertriebsvertrag

Der globale Vertriebsvertrag vom 28. Oktober 2011 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der globalen
Vertriebsstelle, mit dem die globale Vertriebsstelle als globale Vertriebsstelle des Fonds bestellt wurde.

Alle sonstigen, spater geschlossenen Vertrage, die nicht im normalen Geschéaftsverlauf geschlossen werden
und wesentlicher Natur sind oder sein kénnen, werden in den jeweils aktuellen Fassungen des Prospekts naher
beschrieben.

Berichte

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir jeden Rechnungszeitraum einen Jahresbericht Uber die Verwaltung des
Fonds und jedes seiner Teilfonds von den Abschlussprifern prifen und bestatigen lassen. Der Bericht muss in
einer Form erstellt werden, die von der Zentralbank anerkannt wird, und muss die in den Vorschriften
festgelegten Angaben enthalten. Dem Jahresbericht sind eine Erklarung der Verwahrstelle iber den Fonds und
jeden seiner Teilfonds sowie die von der Zentralbank vorgeschriebenen zusatzlichen Angaben beizufiigen.

Der genannte Jahresbericht kann spatestens vier Monate nach dem Ende des Berichtszeitraums, auf den er
sich bezieht, auf der Website http://www.muzinich.com/ abgerufen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt einen ungepruften Halbjahresbericht fir den sechsmonatigen
Berichtszeitraum, der unmittelbar auf den Bilanzstichtag folgt, zu dem der letzte Jahresbericht des Fonds und
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jedes der Teilfonds erstellt wurde. Der Halbjahresbericht muss in einer Form erstellt werden, die von der
Zentralbank anerkannt wird, und muss die in den Vorschriften festgelegten Angaben enthalten.

Exemplare des genannten Halbjahresberichts kénnen spatestens zwei Monate nach dem Ende des
Berichtszeitraums, auf den er sich bezieht, auf der Website http://www.muzinich.com/ abgerufen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft muss im Namen des Fonds bei der Zentralbank die Monats- oder sonstigen
Berichte einreichen, die diese verlangt.

Der Treuhandvertrag ist kostenlos am jeweiligen Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle erhaltlich. Ferner wird die Verwaltungsgesellschaft Anteilinhabern auf schriftliche Anfrage ein
Exemplar des Treuhandvertrags zusenden.

Fur Anleger verfigbare Dokumente

Die folgenden Dokumente sind auf der Website http://www.muzinich.com/ abrufbar:
(& Wesentliche Anlegerinformationen (KIID) fiir die einzelnen Teilfonds bzw. Anteilsklassen;

(b) Jahresberichte mit den gepruften Jahresabschlissen sowie Halbjahresberichte mit den ungepriften
Halbjahresabschliussen, bei Veroffentlichung; and

(c) Einzelheiten der Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, darunter eine Beschreibung dartber, wie
die Vergitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die Zuteilung
der Vergutung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen Personen.

Die folgenden Dokumente kdnnen kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden:
(@) Treuhandvertrag;

(b)  Jahresberichte mit den gepriften Jahresabschlissen sowie Halbjahresberichte mit den ungepriften
Halbjahresabschliissen, bei Verd6ffentlichung;

(c)  Wesentliche Anlegerinformationen fir die einzelnen Teilfonds und Anteilsklassen; und

(d)  Beschwerderichtlinien: Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt Gber Beschwerderichtlinien, die von den
Anteilinhabern kostenlos angefordert werden kénnen;

(e) Abstimmungsrichtlinien: Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt tUber Abstimmungsrichtlinien fir die
Austibung von Stimmrechten im Namen des Fonds, die von den Anteilinhabern kostenlos angefordert
werden kénnen. Anteilinhaber kénnen Einzelheiten zu den in Auslibung der Stimmrechte getroffenen
Maflnahmen anfordern; und

4] die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft.

Zusétzliche fur Anleger verfigbare Informationen

Unter bestimmten Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter aufgefordert werden,
Anteilinhabern oder Dritten, wie z. B. potenziellen Anteilinhabern oder Beratern, zusétzliche Informationen in
Bezug auf den Fonds und seine Teilfonds zu erteilen, wie z. B. Informationen tber Portfoliobestande und/oder
Performancedaten (die nicht im Prospekt enthalten sind). Die Verwaltungsgesellschaft kann nach alleinigem
Ermessen Anteilinhabern oder Dritten solche zusatzlichen Informationen erteilen (bzw. deren Erteilung durch
ihren Beauftragten genehmigen).

Soweit in diesem Prospekt nicht erfasst oder fir den Fall, dass sich solche Einzelheiten gedndert haben und
nicht aus einer Uberarbeiteten Fassung dieses Prospekts hervorgehen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage
kostenlos aktuelle Informationen erteilt wie:

. die Identitat der Verwahrstelle und eine Beschreibung ihrer Pflichten und potenziell entstehender
Interessenkonflikte; und

. eine Beschreibung eventuell von der Verwahrstelle Ubertragener Verwahrstellenfunktionen, eine Liste
von Beauftragten und Unterbeauftragten sowie potenziell aus dieser Ubertragung entstehende
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Interessenkonflikte.
Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt tiber eine Vergiitungspolitik im Einklang mit OGAW V. Diese Vergutungs-
politik legt Vergiltungsregelungen fiir Mitarbeiter einschlieBlich der Geschéaftsleitung der Verwaltungs-
gesellschaft fest, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Teilfonds haben. Der
Verwaltungsrat ist fir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustandig und stellt sicher, dass
seine Vergutungspolitik und -praxis mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar ist und nicht
zu einer Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit dem Risikoprofil der Teilfonds und dem Treuhandvertrag nicht
vereinbar sind, und OGAW V entspricht. Der Verwaltungsrat stellt sicher, dass die Vergutungspolitik jederzeit
im Einklang steht mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der
Teilfonds und der Anteilinhaber und MaflRnahmen umfasst, um sicherzustellen, dass alle jeweiligen
Interessenkonflikte jederzeit ordnungsgeman gesteuert werden kénnen.

EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Der Anlageverwalter kann fur einen Teilfonds fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und/oder
zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken unter Beachtung der von der Zentralbank von Zeit zu Zeit
erlassenen Bedingungen und Grenzen Geschéfte in DFI tatigen. Geschéafte im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements kdnnen vom Anlageverwalter im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten des Fonds
mit einem der folgenden Ziele eingegangen werden: (a) eine Reduzierung von Risiken (einschlie3lich dem
Devisenrisiko); (b) eine Reduzierung der Kosten (ohne oder nur mit einem geringfiigig h6heren Risiko) und (c)
Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs oder Ertragen fir einen Teilfonds mit einem Risikoniveau, welches das
Risikoprofil eines Teilfonds und die Vorschriften zur Risikostreuung gemafl den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank berticksichtigt und wie in diesem Prospekt dargelegt. Bei Transaktionen fur Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements versucht der Anlageverwalter sicherzustellen, dass die eingesetzten Techniken und
Instrumente wirtschaftlich geeignet sind, d. h., dass sie auf kostengiinstige Weise realisiert werden kénnen. Zu
diesen Geschaften kénnen Devisengeschafte gehdren, durch die die Wahrungsmerkmale der von einem
Teilfonds gehaltenen Wertpapiere verandert werden. Der Anlageverwalter kann zum effizienten
Portfoliomanagement die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen: Futures, Optionen, Zinsswaps,
Credit Default Swaps (zum Erwerb oder Verkauf von Absicherung) und Devisenterminkontrakte (jeweils
nachstehend im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN
PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben) sowie Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte.
Sofern vom jeweiligen Prospektnachtrag zugelassen, diurfen Pensionsgeschéafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte nur im Zusammenhang mit Wertpapieren eingesetzt werden, missen im Rahmen des
jeweiligen Geschéfts einer Kontraktlaufzeit von hdchstens 12 Monaten unterliegen, und solche Geschéfte
dirfen nur zum effizienten Portfoliomanagement eingesetzt werden.

Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft eingeht, sollte sicherstellen, dass er jederzeit entweder
den vollen Betrag der Barmittel plus aufgelaufener Zinsen zurickfordern oder das umgekehrte
Pensionsgeschéaft entweder auf Basis der Wertsteigerung oder zum aktuellen Marktwert kiindigen kann. Wenn
die Barmittel jederzeit zum aktuellen Marktwert abrufbar sind, sollte der aktuelle Marktwert des umgekehrten
Pensionsgeschafts bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds eingesetzt werden.

Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft eingeht, sollte sicherstellen, dass er jederzeit entweder
die dem umgekehrten Pensionsgeschaft zugrunde liegenden Wertpapiere abrufen oder das von ihm
eingegangene umgekehrte Pensionsgeschaft kindigen kann. Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte mit festen Laufzeiten von nicht mehr als sieben Tagen gelten als Geschéfte zu
Bedingungen, die jederzeit eine Riickforderung der Vermdgenswerte durch den Teilfonds erlauben.

Direkte und indirekte betriebliche Kosten und/oder Gebihren, die durch den Einsatz effizienter Portfolio-
managementtechniken entstehen und die von den an den betreffenden Teilfonds flieRenden Ertragen in Abzug
gebracht werden, erfolgen zu handelsiiblichen Satzen und enthalten keine verdeckten Einnahmen.

Dem jeweiligen Kontrahenten der DFI-Transaktion werden direkte oder indirekte Kosten und Gebuhren gezahilt,
die im Falle von zur Wahrungsabsicherung eingesetzten DFI die Verwahrstelle oder der Verwahrstelle nahe
stehenden Personen und Unternehmen umfassen kdnnen, vorausgesetzt solche Personen oder Unternehmen
werden im Jahresbericht angegeben. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass s&mtliche durch den
Einsatz von Techniken zum effizienten Portfoliomanagement und Wertpapierfinanzierungsgeschéften
erwirtschafteten Ertrage nach Abzug direkter und indirekter betrieblicher Kosten und Gebihren dem
betreffenden Teilfonds zufliel3en.
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Ein Teilfonds kann Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen und andere Techniken
und Instrumente einsetzen, die in diesem Abschnitt ,EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben
sind, nur dann (und insoweit) sie im Prospektnachtrag fiir den jeweiligen Teilfonds angegeben sind und auch
nur in Bezug auf die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in die der Teilfonds anlegen darf. Vom jeweiligen
Teilfonds gemal} Pensionsgeschaften oder umgekehrten Pensionsgeschéften hinterlegte oder erhaltene
Vermogenswerte oder Vermoégenswerte, in die ein Teilfonds Uber in diesem Abschnitt ,EFFIZIENTES
PORTFOLIOMANAGEMENT" beschriebenen Techniken und Instrumente sind bei der Festlegung zu
bertcksichtigen, ob die in diesem Prospekt oder im Prospektnachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegebenen
Anlagebeschrankungen oder sonstigen Grenzen eingehalten werden.

Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, die den im Prospekt und in den Prospektnachtragen
dargelegten Beschrénkungen entsprechen, stellen keine Kreditaufnahme oder Kreditvergabe im Sinne der
Vorschrift 103 bzw. der Vorschrift 111 der Vorschriften dar, aber jede durch Pensionsgeschéafte oder
umgekehrte Pensionsgeschafte entstehende Hebelwirkung wird bei der Festlegung bericksichtigt, ob die
Leverage-Grenzen eingehalten werden. Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschafte und/oder umgekehrte
Pensionsgeschafte einsetzt, unterliegen diese den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank angegebenen
Bedingungen und Grenzen.

Ein Teilfonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschéfte im Rahmen der normalen Marktpraxis und vorbehaltlich
der Anforderungen der Zentralbank und der SFTR einsetzen. Sofern nicht anderweitig im jeweiligen
Prospektnachtrag angegeben, kdnnen diese Wertpapierfinanzierungsgeschéafte in Bezug auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und/oder andere Finanzinstrumente eingegangen werden, die der Teilfonds fir Zwecke
im Einklang mit dem Anlageziel des jeweiligen Teilfonds halt, u. a. fur die Zwecke des effizienten Portfolio-
managements und/oder zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken unter Beachtung der von der Zentralbank
jeweils erlassenen Bedingungen und Grenzen. Darlber hinaus kénnen der Muzinich LongShortCreditYield
Fund und der Muzinich European Credit Alpha Fund im Rahmen ihrer Anlagepolitik durch den Einsatz von Total
Return Swaps Ertrdge oder Gewinne anstreben, um die Portfoliorendite zu steigern. Es gibt keine
Beschrankungen beziglich des Anteils von Vermogenswerten, die Gegenstand von Wertpapier-
finanzierungsgeschéaften oder Total Return Swaps sein kdnnen. Der Anteil kann zeitweise bis zu 100 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds betragen und wird beim Muzinich LongShortCreditYield Fund und
beim Muzinich European Credit Alpha Fund voraussichtlich generell zwischen 0 % und 2 % schwanken. Bei
anderen Teilfonds als dem Muzinich LongShortCreditYield Fund und dem Muzinich European Credit Alpha
Fund wird der Anteil voraussichtlich zwischen 0 % und 1 % schwanken.

Wertpapierleihgeschaft (oder Aktienleihgeschaft) bezeichnet ein Geschaft, durch das eine Partei Wertpapiere
in Verbindung mit der Verpflichtung an die andere Partei Gibertragt, dass die andere Partei zu einem spéteren
Zeitpunkt oder auf Ersuchen der die Wertpapiere Ubertragenden Partei gleichwertige Wertpapiere zuruickgibt;
fur die Partei, welche die Wertpapiere Ubertragt, ist das ein Wertpapierverleihgeschaft. Bei Pensionsgeschaften
handelt es sich um eine Form des Wertpapierleihgeschéfts, bei der eine Partei ein Wertpapier an eine andere
Partei verkauft und gleichzeitig vereinbart, das Wertpapier zu einem festgelegten spateren Termin zu einem
bestimmten Preis zuriickzukaufen, wobei der Preis einen Marktzinssatz widerspiegelt, der nicht mit dem
Kuponsatz der Wertpapiere verbunden ist. Umgekehrte Pensionsgeschéfte sind Transaktionen, bei denen ein
Teilfonds Wertpapiere von einem Kontrahenten kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere an den
Kontrahenten zu einem vereinbarten Termin und einem vereinbarten Preis wieder zu verkaufen.

Auch wenn die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter angemessene Sorgfalt bei der Auswahl der
Kontrahenten walten lasst (insbesondere Beriicksichtigung der Rechtsform, des Ursprungslands und der
Mindestbonitat), wird darauf hingewiesen, dass die Vorschriften keine Pre-Trade-Eignungskriterien flr
Kontrahenten von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften eines Teilfonds vorschreiben. Die Verwaltungs-
gesellschaft halt sich an die Bedingungen der Vorschriften im Hinblick auf Falle, wenn bewertete Kontrahenten,
mit denen ein Teilfonds mit einem anféanglichen Rating von mindestens A-1 (kurzfristiges Bonitatsrating von
Standard and Poor's) Geschéfte eingegangen ist, auf A-2 (kurzfristiges Bonitatsrating von Standard and Poor's)
oder ein vergleichbares Rating oder darunter herabgestuft werden.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT

Sofern im Prospekt angegeben, kann ein Teilfonds Anlagen in DFIs, einschlie3lich gleichwertiger Instrumente
mit Barausgleich, die an einer anerkannten Bérse gehandelt werden, und/oder in OTC-Derivaten tétigen, wobei
er jeweils den Bedingungen und Vorschriften der Zentralbank unterliegt. Die DFIs, in die der Anlageverwalter
im Namen eines Teilfonds investieren kann, sowie die erwarteten Auswirkungen einer Anlage in solchen DFIs
auf das Risikoprofil eines Teilfonds werden im Prospekt beschrieben.
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Der Anlageverwalter wendet fur den Fonds einen Risikomanagementprozess an, der ihn in die Lage versetzt,
die verschiedenen mit dem Einsatz von DFIs verbundenen Risiken genau zu messen, zu tberwachen und zu
steuern. Sofern in dem entsprechenden Nachtrag nicht anders angegeben, wird dabei ein Commitment-Ansatz
angewandt.

Wird im Rahmen des Risikomanagementprozesses fir einen Fonds der Value-at-Risk-Ansatz (,VaR")
angewandt, so sollten die Anleger beachten, dass der VaR nicht explizit die Hebelwirkung (Leverage) misst.
Vielmehr ist der VaR ein statistisches Risikomal3, und der tatsachliche Verlust einer bestimmten Transaktion
oder des Fonds insgesamt kann erheblich tber dem von der VaR-Methode angezeigten Verlust liegen. Der
VaR ist ein Mafistab fur den maximalen potenziellen Verlust bei einem bestimmten Konfidenzniveau
(Wahrscheinlichkeit) Gber einen bestimmten Zeitraum unter normalen Marktbedingungen. Der betreffende
Fonds kann jedoch auch Verlusten ausgesetzt sein, die hoher sind als nach der VaR-Methode ermittelt,
insbesondere unter anormalen Marktbedingungen. Zusétzlich gibt es Einschrankungen beziglich der Nutzung
des VaR als statistischen Risikomal3stab, da dieser nicht direkt die Hohe des Risikos im Fonds begrenzt und
nur das Verlustrisiko unter aktuellen Marktbedingungen beschreibt und keine kinftigen wesentlichen
Veranderungen in der Volatilitat erfassen wirde.

DFls, die vom Risikomanagementprozess nicht abgedeckt sind, werden erst dann eingesetzt, wenn der
Zentralbank ein Uberarbeiteter Risikomanagementprozess vorgelegt und dieser von der Zentralbank genehmigt
wurde. Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anteilinhabern auf Wunsch zusatzliche Informationen in Bezug
auf die angewandten Methoden des Risikomanagements, einschlie3lich der geltenden quantitativen Limits
sowie der jungsten Entwicklungen beziiglich der Risiko- und Ertragsmerkmale der Hauptanlagekategorien, zur
Verfligung.

Die DFls, die ein Teilfonds einsetzen darf, sind nachstehend beschrieben.
Futures

Der Anlageverwalter kann Future-Kontrakte abschlief3en, um sich gegen Wertschwankungen von Anlagen des
Teilfonds oder Schwankungen an Markten, an denen der Teilfonds engagiert ist, oder gegen Wahrungs- und
Zinsrisiken abzusichern.

Der Anlageverwalter kann Future-Kontrakte auf3erdem einsetzen, um mit liquiden Mitteln Aktienpositionen
einzugehen oder um ein kurz- oder mittelfristiges Engagement in bestimmten Wertpapieren oder Méarkten
aufzubauen, bevor eine Entscheidung Uber den Kauf eines bestimmten Wertpapiers getroffen wird, oder um
Vermdgenswerte langerfristig neu aufzuteilen. Darliber hinaus kann der Anlageverwalter Future-Kontrakte dazu
verwenden, das Engagement in einem Markt zu verringern, bevor er durch Vermdgensverkaufe Barmittel
beschafft, um Ricknahmen durch den Teilfonds zu finanzieren.

Der Anlageverwalter kann Future-Kontrakte auch einsetzen, um ein direktionales Engagement in bestimmten
Wertpapieren oder Markten im Anlageuniversum des Teilfonds einzugehen.

Forwards

Devisentermingeschéafte kénnen eingesetzt werden, um das Wahrungsrisiko von Wertpapieren oder anderen
Vermdgenswerten des Teilfonds, die auf eine andere Wahrung lauten als die Basiswéhrung des Teilfonds oder
die Klassenwahrung einer abgesicherten Anteilsklasse, abzusichern.

Optionen

Call- und Put-Optionen konnen eingesetzt werden, um ein Long-Engagement in einzelnen Wertpapieren
einzugehen und das Risiko von Kursverlusten abzusichern. Optionen kdnnen auch erworben werden, um das
Wahrungs- und Zinsrisiko abzusichern. Der Anlageverwalter wird keine ungedeckten Kaufoptionen verkaufen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps (,CDS") kénnen zur Kreditabsicherung (als Sicherungsnehmer und Sicherungsgeber)
eingesetzt werden, wenn dies im Prospektnachtrag fiir den jeweiligen Teilfonds angegeben ist.

CDS zum Erwerb einer Absicherung werden auf USD-oder Euro-Indizes gehandelt, wie etwa die DJ-CDX-NA-
HY-Serie oder den Dow Jones iTraxx Europe Crossover, oder werden direkt mit Kontrahenten in Bezug auf
individuelle Kreditpositionen eingegangen. Der Erwerb einer Absicherung ist eine alternative Methode zur
Absicherung des Portfoliorisikos, wenn eine temporare Korrektur am Markt befiirchtet wird. Ein weiterer Grund
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fur den Erwerb einer Absicherung ist eine negative Einschatzung zu einem Unternehmen, einem Wertpapier
oder den Markten im Allgemeinen.

Geht der Teilfonds eine synthetische Short-Position in einem CDS ein, ist er Kaufer einer CDS-Absicherung.
Bei Ausfall hat der Kaufer der CDS-Absicherung gegenlber dem Verkaufer der CDS-Absicherung Anspruch
auf die Differenz zwischen dem Nennwert (d. h. einem Preis von 100,00) und dem Restwert des dem CDS
zugrunde liegenden, ausgefallenen Vermdégenswertes. Der Restwert wird fir jeden ausgefallenen CDS-
Vermogenswert von der International Swaps and Derivatives Association (,ISDA") festgelegt.

Um das aus Swap-Geschéften resultierende Kontrahentenrisiko zu mindern, wird der Teilfonds Swap-
Geschafte nur mit erstklassigen Finanzinstituten tatigen, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind.
AuRerdem werden Swap-Geschafte nur nach den Standardkonditionen der ISDA getétigt.

Wenn im Prospektnachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben, kénnen CDS auch auf einzelne
Unternehmen verkauft werden, um zusatzliche Ertrage fur einen Teilfonds zu erwirtschaften. Zur
Liquiditatssteuerung kénnen auch Long-Positionen in CDS gehalten werden.

Zinsswaps

Zinsswaps werden zur Steuerung der Gesamtduration eines Portfolios, das heif3t der Sensibilitat gegenlber
Veranderungen der Renditekurve, eingesetzt. Swaps kdnnen genauer auf bestimmte Laufzeiten zugeschnitten
werden als Futures (bei Futures handelt es sich um Standardkontrakte mit festen Laufzeiten) und langere
Zeithorizonte abdecken.

Der Ausfall eines Kontrahenten kann sich negativ auf die Anlegerrenditen auswirken. Deshalb wird der Teilfonds
zur Minderung des aus Swap-Geschaften resultierenden Kontrahentenrisikos Swap-Geschéafte nur mit
erstklassigen Finanzinstituten tatigen, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind. Au3erdem werden
Swap-Geschéfte generell nur nach den Standardkonditionen der ISDA getétigt.

Wandelanleihen

Eine Wandelanleihe ist eine Anleihe, die der Inhaber in eine festgelegte Anzahl von Stammaktien des
emittierenden Unternehmens oder in einen gleichwertigen Barbetrag wandeln kann. Es handelt sich hierbei um
ein Hybrid-Wertpapier mit den

Merkmalen von Anleihen und Aktien. In Wandelanleihen kénnen wie nachstehend angegeben Derivate/
Hebelwirkung eingebettet sein.

Aufgrund ihrer eingebetteten Aktienoption sind Wandelanleihen in der Regel Anleihen mit niedrigeren Zins-
kupons. Sie gehen im Rang oft vorrangigen Krediten oder vorrangigen Unternehmensanleihen nach (und hétten
somit bei einem Zahlungsausfall eine niedrigere Tilgungsprioritat) und sind oft gleichrangig mit langfristigen
nachrangigen Schuldverschreibungen (Senior Subordinated Debt) desselben Emittenten.

Broken Convertible Bonds

Wenn bei einer Wandelanleihe die vorstehend beschriebene Aktienoption so weit aus dem Geld ist, dass die
Option als wertlos oder kaum noch werthaltig zu betrachten ist, wird die Anleihe mit einer Rendite gehandelt,
die der Rendite regularer nachrangiger Anleihen desselben oder eines ahnlichen Emittenten vergleichbar ist.
Der Anlageverwalter kann in Broken Convertible Bonds mit fir die Teilfonds geeigneten Ratings und anderen
Charakteristika investieren, wenn diese einen attraktiven relativen Wert bieten und entweder eine hohe
Umlaufrendite oder ein attraktives Gesamtrenditepotenzial aufweisen. In manchen Féllen kénnen Broken
Convertibles die einzige Form von Schuldverschreibungen sein, die ein Unternehmen emittiert hat.

In einem normalen Markt kann die Anleihe unter dem Nennwert gehandelt werden, wodurch die Umlaufrendite
der Anleihe steigt und Potenzial fur Kapitalwachstum besteht. Dementsprechend besteht bei Broken
Convertibles, auch wenn sie gegebenenfalls niedriger verzinst sind als regulare Hochzinsanleihen, oftmals ein
geringeres Kapitalverlustrisiko bei Zahlungsausfall als bei einer regularen nachrangigen, unbesicherten
Hochzins-Unternehmensanleihe éhnlichen Ranges. Darliber hinaus kann die Anleihe von einer Wertsteigerung
der im Broken Convertible Bond eingebetteten Option profitieren, falls sich die zugrunde liegende Aktie erholt.
Ein drastischer Anstieg im Wert der einem Broken Convertible Bond zugrunde liegende Aktie fuhrt zur
Hebelwirkung, obwonhl ein drastischer Anstieg als héchst unwahrscheinlich erachtet wird. Ungeachtet dessen
stellt der Anlageverwalter sicher, dass jeder betreffende Teilfonds nicht Uber die jeweils zuléssige und im
jeweiligen Prospektnachtrag angegebene Grenze einer Hebelwirkung ausgesetzt ist.
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Die eingebettete Option wird beim Kauf eines Broken Convertible Bond mit null bewertet, und der
Broken Convertible Bond wird nicht wegen seiner derivativen Eigenschaften gekauft.

Total Return Swaps

Ein Total Rate of Return Swap (,Total Return Swap* oder ,TR-Swap") ist ein bilateraler Finanzkontrakt, der
dazu dient, Risiken zwischen zwei Parteien zu Ubertragen. Ein Kontrahent (der ,TR-Zahler®) zahlt an den
anderen (den ,TR-Empfanger®) die gesamte wirtschaftliche Performance eines oder mehrerer Referenzwerte
(die Referenzverpflichtung(en)) gegen einen anderen Kapitalfluss, der auf einem festgelegten festen oder
variablen Satz beruht. Die Performance oder der ,Total Return“ ist die Summe der Zinsen, Dividenden,
Gebuhrenzahlungen und sonstigen Zahlungen aufgrund von Wertveranderungen der Referenzverpflichtung.
Zahlungen aufgrund von Wertveranderungen entsprechen der Steigerung (bzw. dem Riickgang) des auf Markt-
to-Market-Basis ermittelten Wertes der Referenzverpflichtung. Ein Nettowertverlust (d. h. ein negativer Total
Return) flhrt zu einer Zahlung durch den TR-Zahler. Ein Total Return Swap kann eine vorzeitige Kiindigung bei
Eintritt eines oder mehrerer bestimmter Ereignisse in Bezug auf eine Referenzverpflichtung vorsehen.

Um das aus Swap-Geschéften resultierende Kontrahentenrisiko zu mindern, wird ein Teilfonds Swap-Geschéfte
nur mit erstklassigen Finanzinstituten tatigen, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind. Auf3erdem
werden Swap-Geschéfte nur nach den Standardkonditionen der ISDA getéatigt.

Sofern nicht anderweitig im jeweiligen Prospektnachtrag fir einen Teilfonds angegeben, entscheidet ein
Kontrahent nicht Gber die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios der betreffenden Teilfonds,
und in Bezug auf eine Portfoliotransaktion ist keine Genehmigung des Kontrahenten erforderlich.

Contingent Convertible Securities

Contingent Convertible Securities gehen unter Umstanden mit der Einbettung eines Derivats einher. In diesem
Falle werden bei der Berechnung des Gesamtrisikos des betreffenden Teilfonds etwaige sich daraus ergebende
gehebelte Engagements beriicksichtigt.
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VERWALTUNG DER SICHERHEITEN FUR AURERBORSLICH GEHANDELTE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT

Erhaltene Sicherheiten und samtliche Anlagen solcher Sicherheiten miissen den in den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank beschriebenen Anforderungen geniigen. Ein Vermégenswert, in den ein Teilfonds gemaf
diesem Prospekt nicht anlegen darf, ist nicht als von einem Teilfonds hinterlegte oder erhaltene Sicherheit
zulassig und ist auch nicht als Anlage von Sicherheiten gestattet, die ein Teilfonds hinterlegt oder erhalten hat.
Sicherheiten und Anlagen in Sicherheiten mussen bei der Festlegung bericksichtigt werden, ob die
Anlagebeschrankungen oder andere in diesem Prospekt oder im Prospektnachtrag fur den betreffenden
Teilfonds aufgefihrten Grenzen eingehalten werden.

Sicherheitenpolitik

Werden DFls fur Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, Absicherungs- oder Anlagezwecke oder fur die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements eingesetzt, kdnnen Sicherheiten von einem Kontrahenten zugunsten
eines Teilfonds entgegengenommen bzw. bei einem Kontrahenten fir einen Teilfonds hinterlegt werden. Jede
Hereinnahme oder Hinterlegung von Sicherheiten durch einen Teilfonds erfolgt gemaf den Anforderungen der
Zentralbank sowie den nachstehend aufgefiihrten Bestimmungen der Sicherheitenpolitik des Fonds.

Sicherheiten - vom OGAW entgegengenommen

Sicherheiten, die der Kontrahent zugunsten eines Teilfonds hinterlegt hat, kbnnen als Reduzierung des Risikos
gegeniber dem betreffenden Kontrahenten beriicksichtigt werden. Jeder Teilfonds muss Sicherheiten in
erforderlicher H6he entgegennehmen, damit er sicherstellen kann, dass die Grenzen des Kontrahentenrisikos
nicht Uberschritten werden. Das Kontrahentenrisiko kann so weit reduziert werden, dass der Wert der
entgegengenommenen Sicherheiten dem Wert des Betrages entspricht, der zum jeweiligen Zeitpunkt dem
Kontrahentenrisiko ausgesetzt ist.

Der Anlageverwalter steht in Verbindung mit der Verwabhrstelle, um alle Aspekte des Sicherheitenprozesses im
Zusammenhang mit Kontrahenten zu steuern.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B. operative und rechtliche Risiken,
missen identifiziert und durch den Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft gesteuert und
gemindert werden. Erhélt ein Teilfonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Vermdgens,

muss er Uber geeignete Stresstest-Richtlinien verfiigen, um zu gewahrleisten, dass regelméaRige Stresstests
unter normalen und aufRerordentlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der Teilfonds das
mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko beurteilen kann. Die Richtlinien fur die Liquiditats-Stresstests
missen mindestens folgende Vorgaben enthalten:

(@) Konzept einer Stresstest-Szenarioanalyse, einschliellich Kalibrierung, Zertifizierung und Sensitivitéts-
analyse;

(b) Empirischer Ansatz bei der Folgenabschatzung, einschliellich Back-Tests von Liquiditatsrisiko-
schatzungen;

(c) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen sowie Verlusttoleranzschwellen; und

(d) MaRnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlie3lich der Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-
Strategie) und Schutz vor Unterdeckung (Gap-Risk)

Zwecks Bereitstellung eines Bareinschusses oder von Sicherheiten im Zusammenhang mit Transaktionen in
Techniken und Instrumenten kann der Teilfonds dem Teilfonds gehdérende Vermégenswerte oder liquide Mittel
im Rahmen der normalen Marktpraxis und der in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank beschriebenen
Anforderungen Ubertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden oder als Sicherheit hinterlegen.

Alle Vermdgenswerte, die ein Teilfonds im Zusammenhang mit Pensionsgeschéaften/umgekehrten Pensions-
geschéften entgegennimmt, werden als Sicherheiten betrachtet und missen die Bedingungen der
Sicherheitenpolitik der Verwaltungsgesellschaft erfiillen.
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Sachsicherheiten

Sicherheiten mussen jederzeit folgende Kriterien erfullen:

(i)

(ii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, missen hoch liquide sein
und zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verduf3ert werden kdénnen, der
nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
sollten aul3erdem die Bestimmungen von Vorschrift 74 der Vorschriften erfiillen.

Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens téglich bewertet werden.
Vermoégenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden,
wenn geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte eine
hohe Bonitat aufweisen.

Korrelation: Entgegengenommene Sicherheiten sollten von einem Rechtssubjekt ausgegeben werden,
das vom Kontrahenten unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten
aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration):

(@ Vorbehaltlich Abs. (b) ist bei den Sicherheiten auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf
Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das maximale Exposure gegeniiber einem bestimmten
Emittenten sollte 20 % des Nettoinventarwertes eines Teilfonds nicht tGberschreiten. Wenn ein
Teilfonds unterschiedliche Kontrahenten hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkérbe
aggregiert werden, um die 20%-Grenze fir das Exposure gegenuber einem einzelnen Emittenten
zu berechnen.

(b)  Ein Teilfonds kann durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente vollstandig abge-
sichert sein, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner kommunalen Behérden,
einem Drittland oder einer internationalen 6ffentlichen Einrichtung ausgegeben oder garantiert
sind, der ein oder mehrere Mitgliedstaat(en) angehdrt (angehdéren). Ein solcher Teilfonds sollte
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen entgegennehmen. Auf
Wertpapiere aus ein und derselben Emission sollten maximal 30 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds entfallen. In dem Umfang, in dem sich ein Teilfonds der Moglichkeit bedient, sich in einem
Emittenten starker zu engagieren, wie in Paragraf 5(ii) von Schedule 3 der OGAW-Vorschriften der
Zentralbank vorgesehen, kann ein derartiges héheres Engagement in einem Emittenten in jedem
der in Abschnitt 2.11 des Abschnitts ,ZULASSIGE ANLAGEN" in diesem Prospekt aufgefiihrten
Emittenten erfolgen.

(c) Sofortige Verfugbarkeit: Die Verwaltungsgesellschaft muss die Mdéglichkeit haben, entgegen-
genommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme auf den Kontrahenten oder Genehmigung
seitens des Kontrahenten im Namen des Fonds uneingeschrankt zu verwerten.

Verwahrung: In Fallen von Rechtsiibertragungen (ob in Bezug auf ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft,
eine OTC-Derivatetransaktion oder anderweitig) missen die entgegengenommenen Sicherheiten von
der Verwahrstelle oder ihrem Vertreter verwahrt werden. Fir andere Arten von Sicherheits-
vereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem Drittverwahrer verwahrt werden, der einer
sachverstandigen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

Bewertungsabschlage (Haircuts): Der Anlageverwalter wendet fir jeden betreffenden Teilfonds
angemessene konservative Sicherheitsabschlage auf die als Sicherheiten entgegengenommenen
Vermodgenswerte an, ggf. auf der Basis einer Bewertung der Charakteristika der Vermdgenswerte, wie
etwa der Bonitat oder der Preisvolatilitdt, sowie des Ergebnisses von wie weiter oben beschrieben
durchgefiihrten Stresstests. Der Anlageverwalter hat festgelegt, dass, wenn die Bonitat des Emittenten
oder der Emission der Sicherheiten nicht die erforderliche Qualitéat hat oder die Sicherheiten mit einem
betrachtlichen Mal3 an Preisvolatilitat in Bezug auf die Restlaufzeit oder andere Faktoren einhergeht,
grundsatzlich ein konservativer Abschlag geman spezielleren Richtlinien angewandt werden muss. Diese
sind vom Anlageverwalter schriftlich festzulegen und auf laufender Basis zu unterhalten. Die Anwendung
eines solchen Sicherheitsabschlags wird jedoch von Fall zu Fall in Abhangigkeit von den genauen
Einzelheiten der Bewertung der Sicherheiten festgelegt. Der Anlageverwalter kann es nach eigenem
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Ermessen unter bestimmten Umstdnden fir angemessen erachten, bestimmte Sicherheiten, bei denen
ein konservativerer, ein weniger konservativer oder gar kein Abschlag angewandt wurde, auf einer
objektiv begriindbaren Basis zu akzeptieren. Mildernde Umstande, welche die Annahme entsprechender
Sicherheiten mit Abschlagsbestimmungen, die andere Hohen als in den Richtlinien vorgesehen
enthalten, rechtfertigen, missen schriftlich festgehalten werden.

In Bezug auf (ii) Bewertung missen erhaltene Sicherheiten mindestens téaglich zum aktuellen Marktwert (Mark-
to-Market) bewertet werden und Anlagen, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten
angenommen werden, sofern nicht entsprechende konservative Bewertungsabschléage (wie oben beschrieben)
vorgesehen wurden. Gegebenenfalls zugunsten eines Teilfonds gehaltene Sachsicherheiten miissen gemani
der fur die Teilfonds geltenden Bewertungspolitik und den Bewertungsgrundsatzen bewertet werden. Bei einem
Kontrahenten hinterlegte Sicherheiten werden taglich zum aktuellen Marktwert bewertet.

Hinsichtlich der Laufzeit bestehen keine Beschrankungen, sofern die gestellte Sicherheit ausreichend liquide
ist.

Sachsicherheiten durfen nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.
Barsicherheiten

Barsicherheiten diirfen nur in folgende Anlagen investiert werden:

1. Sichteinlagen bei relevanten Instituten;
2. erstklassige Staatsanleihen;
3. umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten erfolgen, die einer

bankaufsichtlichen Uberwachung unterliegen, und der Teilfonds jederzeit den vollen Betrag der Barmittel
plus aufgelaufener Zinsen zurlickfordern kann;

4, Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaf der Definition in den ESMA-Leitlinien zu einer
gemeinsamen Definition européischer Geldmarktfonds (CESR/10-049).

Reinvestierte Barsicherheiten dirfen nicht beim Kontrahenten oder einem nahe stehenden Unternehmen
hinterlegt werden. Ferner missen alle reinvestierten Barsicherheiten nach Landern, Markten und Emittenten
diversifiziert werden. Diese Diversifizierungsanforderung gilt als erfullt, wenn das maximale Engagement in
einem bestimmten Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht Uberschreitet. Ist ein Teilfonds
durch die von ihm investierten Sicherheiten und andere Anlagen dem Risiko desselben Kontrahenten
ausgesetzt, sind die Sicherheiten bei der Berechnung der 20%-Grenze fir das Engagement gegeniiber einem
einzelnen Emittenten mit den anderen Anlagen des Teilfonds zusammenzufassen.

Erhélt ein Teilfonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Vermoégens, wird der Anlageverwalter geeignete
Stresstest-Richtlinien einfihren, um zu gewahrleisten, dass regelmafige Stresstests unter normalen und
auBerordentlichen Liquiditdtsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der Anlageverwalter das mit den
Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko beurteilen kann.

Sicherheiten - vom OGAW gestellt

Sicherheiten, die durch oder fiir einen Teilfonds bei einem Kontrahenten hinterlegt werden, missen bei der
Berechnung des Kontrahentenrisikos berlicksichtigt werden. Bei einem Kontrahenten hinterlegte Sicherheiten
und von einem Kontrahenten entgegengenommene Sicherheiten kdnnen auf Nettobasis bertcksichtigt werden,
vorausgesetzt, dass der Teilfonds Netting-Vereinbarungen mit dem Kontrahenten rechtlich durchsetzen kann.

Die Hohe der erforderlichen Sicherheiten kann zwischen den einzelnen Kontrahenten, mit denen ein Teilfonds
Transaktionen tatigt, schwanken. Die fir hinterlegte Sicherheiten angewandten Richtlinien fir
Sicherheitsabschlage (vom Anlageverwalter dokumentiert) werden mit jedem Kontrahenten ausgehandelt und
variieren in Abhangigkeit von der Klasse der Vermogenswerte, die ein Teilfonds entgegennimmt, wobei die
Bonitat und die Kursvolatilitat des jeweiligen Kontrahenten berlicksichtigt werden.
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BESTEUERUNG
Allgemeines

Die folgenden Aussagen zur Besteuerung beziehen sich auf das zum Zeitpunkt dieses Dokuments in Irland
geltende Steuerrecht bzw. die geltende Steuerpraxis und stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung fur
Anteilinhaber oder potenzielle Anteilinhaber dar. Wie bei jeder Anlage gibt es keine Garantie, dass die
steuerliche Position oder die vorgeschlagene steuerliche Position, die zu dem Zeitpunkt gilt, an dem die Anlage
im Fonds erfolgt, unbegrenzt fortbesteht, da sich die Besteuerungsgrundlade und die Steuersatze &ndern
kdnnen.

Potenzielle Anteilinhaber sollten sich mit den auf die Zeichnung, den Besitz und die Ricknahme von Anteilen
am Ort ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes und ihres Aufenthaltsortes anwendbaren Gesetzen und
Bestimmungen (z. B. bezuglich Besteuerung und Devisenkontrollen) vertraut machen und sich ggf. beraten
lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft empfiehlt, dass Anteilinhaber aus einer geeigneten Quelle eine Steuerberatung in
Bezug auf die Steuerpflicht einholen, die sich aus dem Halten von Anteilen des Fonds und Anlageertragen aus
diesen Anteilen ergibt.

Irland
(a) Besteuerung des Fonds

Der Verwaltungsrat wurde dariiber in Kenntnis gesetzt, dass der Fonds ein Anlageorganismus im Sinne von
Paragraf 739B des TCA ist und deshalb keiner irischen Steuer auf seine mal3geblichen Ertrage oder Gewinne
unterliegt, solange der Fonds im steuerrechtlichen Sinne als in Irland anséassig gilt. Der Status des Fonds als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen ist davon abhéngig, dass er kein Offshore-Fonds im Sinne des irischen
Steuerrechts ist. Der Fonds wird (nach der Praxis der irischen Steuerbehdrde) nicht als Offshore-Fonds
betrachtet und wird im steuerrechtlichen Sinne als in Irland anséssig betrachtet, wenn der Treuh&nder in Irland
ansassig ist und in Irland verwaltet wird oder in Irland seine Funktionen ausibt und durch eine Zweigstelle des
Treuhanders in Irland verwaltet wird. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Geschéfte des Fonds so zu
fuhren, dass sichergestellt ist, dass diese Bedingungen erfllt sind.

Die Ertrage und Kapitalgewinne, die der Fonds aus Wertpapieren, die in anderen Landern als Irland begeben
wurden, oder aus Vermdgenswerten, die sich in anderen Landern als Irland befinden, erzielt, kénnen
mdglicherweise Steuern unterliegen, einschlie3lich Quellensteuern in den Landern, in denen solche Ertrage
und Gewinne entstehen. Der Fonds ist moglicherweise aufgrund bestehender Doppelbesteuerungsabkommen
zwischen Irland und anderen Landern nicht in der Lage, von niedrigeren Quellensteuerséatzen zu profitieren.
Die Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem Ermessen beschlieBen, ob der Fonds solche Steuervorteile
beantragt, und kann sich entscheiden, solche Vorteile nicht zu beantragen, wenn dies ihrer Auffassung nach
einen hohen administrativen Aufwand oder untragbar hohe Kosten nach sich zieht oder ansonsten nicht
praktikabel erscheint.

Wenn der Fonds eine Riickzahlung von einbehaltenen Quellensteuern erhalt, wird der Nettoinventarwert eines
Teilfonds nicht neu festgesetzt, sondern die Riickzahlung auf die zum Zeitpunkt der Riickzahlung bestehenden
Anteilinhaber anteilig umgelegt.

Ungeachtet dessen kdnnen fir den Fonds bei Eintritt eines ,Steuertatbestands” innerhalb des Fonds in Bezug
auf Anteilinhaber Steuern anfallen.

Zu einem Steuertatbestand gehoren:
0] Zahlungen an einen Anteilinhaber durch den Fonds in Bezug auf seine Anteile;
(i)  die Ubertragung, Annullierung, Riicknahme oder der Riickkauf von Anteilen; und

(i)  eine fiktive VerauRBerung von Anteilen durch einen Anteilinhaber am Ende eines ,malf3geblichen
Zeitraums" (eine ,fiktive Veraufl3erung").

Ein ,maf3geblicher Zeitraum“ ist ein Zeitraum von 8 Jahren ab dem Erwerb von Anteilen durch einen

Anteilinhaber sowie jeder anschlieRende Zeitraum von 8 Jahren, der unmittelbar nach dem vorhergehenden
mafgeblichen Zeitraum beginnt.
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Nicht zu den Steuertatbestanden zahlen:

0] Transaktionen im Zusammenhang mit Anteilen, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten
werden;

(i)  ein Tausch von Anteilen des Fonds gegen andere Anteile des Fonds durch einen Anteilinhaber im
Rahmen einer fremdvergleichskonformen Transaktion seitens des Fonds;

(i)  bestimmte Ubertragungen zwischen Ehepartnern oder Lebenspartnern und ehemaligen Ehepartnern
oder Lebenspartnern:

(iv)  der Tausch von Anteilen infolge eines qualifizierten Zusammenschlusses des Fonds mit einem anderen
irischen Anlageorganismus oder einer qualifizierten Umstrukturierung; oder

(v) die Annullierung von Anteilen, die durch einen Umtausch im Zusammenhang mit einem
Verschmelzungsvorhaben (Scheme of Amalgamation gemaf3 Definition in Paragraf 739HA des TCA)
entsteht.

Bei Eintritt eines Steuertatbestands ist der Fonds berechtigt, den in Bezug auf den Steuertatbestand
anwendbaren Steuerbetrag von Zahlungen, die an einen Anteilinhaber zu leisten sind, abzuziehen. Wenn bei
Eintritt eines Steuertatbestands keine Zahlung durch den Fonds an den Anteilinhaber geleistet wird, kann sich
der Fonds die fur die Begleichung der Steuerverbindlichkeit erforderliche Anzahl an Anteilen aneignen oder
diese annullieren.

Handelt es sich bei dem Steuertatbestand um eine fiktive Veraufl3erung und betragt der Wert der von in Irland
ansassigen Anteilinhabern des Fonds gehaltenen Anteile weniger als 10 % des Gesamtwerts der Anteile des
Fonds (oder eines Teilfonds) und hat sich der Fonds dafur entschieden, der irischen Steuerbehdrde einmal je
Jahr bestimmte Angaben zu den einzelnen in Irland ansassigen Anteilinhabern zu melden, ist der Fonds nicht
zum Abzug der entsprechenden Steuer verpflichtet, und der in Irland anséssige Anteilinhaber (und nicht der
Fonds) muss die Steuer auf die fiktive Verduf3erung im Rahmen einer Selbstveranlagung zahlen. Fir
entsprechende Steuerbetrdge, die vom Fonds oder vom Anteilinhaber in Bezug auf eine frihere fiktive
VerauRerung gezahlt wurden, ist eine Anrechnung gegen entsprechende Steuerbetrdge in Bezug auf den
Steuertatbestand mdglich. Werden die Anteile schlielich durch den Anteilinhaber veraufRert, so wird eine
Ruckerstattung nicht genutzter Steuergutschriften fallig.

(b) Besteuerung von Anteilinhabern

Nicht in Irland ansassige Anteilinhaber

Nicht in Irland anséssige Anteilinhaber unterliegen bei Eintritt eines Steuertatbestands keiner irischen Steuer,
vorausgesetzt, dass entweder:

0] der Fonds im Besitz einer ausgefiillten maf3geblichen Erklarung ist, wonach der Anteilinhaber keine in
Irland ansassige Person ist, oder

(i)  der Fonds im Besitz einer schriftichen Bescheinigung der irischen Steuerbehdrde ist, wonach das
Erfordernis, eine maf3gebliche Erklarung vorzulegen, in Bezug auf diesen Anteilinhaber als erflllt gilt, und
diese schriftliche Bescheinigung von der irischen Steuerbehoérde nicht widerrufen wurde.

Wenn der Fonds nicht im Besitz einer mal3geblichen Erklarung ist oder der Fonds im Besitz von Informationen
ist, die vernunftigerweise darauf hindeuten, dass die in der Erklarung enthaltenen Informationen nicht oder nicht
mehr sachlich richtig sind, muss der Fonds bei Eintritt eines Steuertatbestands in Bezug auf einen solchen
Anteilinhaber Steuern in Abzug bringen. Die abgezogene Steuer wird im Allgemeinen nicht riickerstattet.

Vermittler, die im Auftrag von nicht in Irland ansassigen Anteilinhabern handeln, kénnen im Namen der
Anteilinhaber, fiir die sie handeln, dieselbe Befreiung beanspruchen. Der Vermittler muss eine maf3gebliche
Erklarung ausfiillen, aus der hervorgeht, dass er im Auftrag eines nicht in Irland anséssigen Anteilinhabers
handelt.

Ein Anteilinhaber, der ein nicht in Irland ansassiges Unternehmen ist und Anteile direkt oder indirekt durch oder
fur eine Handelsniederlassung oder Vertretung des Anteilinhabers in Irland hélt, unterliegt jedoch mit den
Ertragen aus den Anteilen oder den bei der VerduRerung der Anteile erzielten Gewinnen der irischen
Korperschaftssteuer.
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Steuerbefreite irische Anteilinhaber

Der Fonds ist nicht verpflichtet, Steuern in Bezug auf einen steuerbefreiten irischen Anteilinhaber abzuziehen,
solange der Fonds im Besitz einer ausgefilliten maRgeblichen Erklarung dieser Personen ist und der Fonds
keinen Grund hat anzunehmen, dass die mafigebliche Erklarung sachlich falsch ist. Der steuerbefreite irische
Anteilinhaber muss den Fonds benachrichtigen, wenn er kein steuerbefreiter irischer Anteilinhaber mehr ist.
Steuerbefreite irische Anteilinhaber, bei denen der Fonds nicht im Besitz einer maRRgeblichen Erklarung ist,
werden vom Fonds so behandelt, als wéren sie keine steuerbefreiten irischen Anteilinhaber.

Steuerbefreite irische Anteilinhaber unterliegen in Abhéangigkeit von ihren persdnlichen Umsténden
moglicherweise der irischen Steuer in Bezug auf Ertrage und Gewinne aus dem Verkauf, der Ubertragung, der
Ricknahme oder der Annullierung von Anteilen oder in Bezug auf Dividenden oder Ausschittungen oder
andere Zahlungen in Zusammenhang mit ihren Anteilen. Steuerbefreite irische Anteilinhaber sind verpflichtet,
ihre Steuern gegenuber der irischen Steuerbehérde auszuweisen.

In Irland ansassige Anteilinhaber

In Irland ansassige Anteilinhaber (die keine steuerbefreiten irischen Anteilinhaber sind) unterliegen bei Eintritt
eines Steuertatbestands der

Steuerpflicht. Bei einem Verkauf, einer Ubertragung, einer fiktiven VerduRerung (vorbehaltlich der oben
beschriebenen Schwelle von 10 %), einer Annullierung, einer Ricknahme oder einem Riickkauf von Anteilen
oder einer anderen Zahlung in Bezug auf die Anteile werden durch den Fonds Steuern zu einem Satz von 41
% abgezogen.

Ein in Irland ansassiger Anteilinhaber, der kein Fonds und kein steuerbefreiter irischer Anteilinhaber ist, ist nicht
fur weitere Einkommen- oder Kapitalertragsteuern in Bezug auf einen Verkauf, eine Ubertragung, eine fiktive
VerauRRerung, eine Annullierung, eine Ricknahme oder einen Rickkauf von Anteilen oder auf die Leistung
anderer Zahlungen in Bezug auf die Anteile steuerpflichtig.

Ein in Irland ansassiger Anteilinhaber, der kein Fonds und kein steuerbefreiter irischer Anteilinhaber ist, ist nicht
fir weitere Einkommen- oder Kapitalertragsteuern in Bezug auf einen Verkauf, eine Ubertragung, eine fiktive
VerauRerung, eine Annullierung, eine Ricknahme oder einen Rickkauf von Anteilen oder auf die Leistung
anderer Zahlungen in Bezug auf die Anteile steuerpflichtig.

Ist der in Irland anséassige Anteilinhaber ein Unternehmen, das kein steuerbefreiter irischer Anteilinhaber ist,
und ist die Zahlung nicht als gewerbliche Einnahme gemafR Schedule D Case | des TCA zu versteuern, wird
der erhaltene Betrag als Nettobetrag einer jahrlichen, gemafR Schedule D Case IV des TCA zu versteuernden
Zahlung eines Bruttobetrags behandelt, von dem 25 % Einkommensteuer abgezogen wurden.

Handelt es sich bei dem in Irland anséassigen Anteilinhaber um einen Fonds, der kein steuerbefreiter irischer
Anteilinhaber ist, und ist die Zahlung als gewerbliche Einnahme gemaR Schedule D Case | zu versteuern, gelten
die folgenden Bestimmungen:

(0 Der Betrag, den der Anteilinhaber erhélt, erhéht sich um einen Steuerbetrag, der durch den Fonds
abgezogen wird, und wird als Ertrag des Anteilinhabers fiir den Veranlagungszeitraum behandelt, in dem
die Zahlung erfolgt.

(i)  Bezieht sich die Zahlung auf den Verkauf, die Ubertragung, die fiktive VerauRerung, die Annullierung, die
Ricknahme oder den Rickkauf von Anteilen, reduziert sich dieser Ertrag um den Geldbetrag der
Gegenleistung oder den geldwerten Betrag der Gegenleistung, die der Anteilinhaber fiir den Erwerb der
Anteile hingegeben hat.

(i) Der Betrag der durch den Fonds abgezogenen Steuern wird mit der irischen Koérperschaftssteuer
verrechnet, die in Bezug auf den Anteilinhaber fir den Veranlagungszeitraum, in dem die Zahlung erfolgt,
festgesetzt wurde.

Anlageorganismus mit persénlichem Portfolio (,PPIU")

Ein Anlageorganismus wird in Bezug auf einen bestimmten in Irland ansassigen Anteilinhaber als
Anlageorganismus mit persdnlichem Portfolio (Personal Portfolio Investment Undertaking - PPIU) betrachtet,
wenn der betreffende in Irland anséssige Anteilinhaber die Auswahl des Vermégens des Anlageorganismus
oder eines Teils davon beeinflussen kann. Der Anlageorganismus ist nur fiir diejenigen in Irland ansassigen
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Anteilinhaber ein PPIU, die die Auswahl beeinflussen kénnen. Ein Gewinn aus einem Steuertatbestand in Bezug
auf einen PPIU wird mit einem Steuersatz von 60 % versteuert. Ein Anlageorganismus wird nicht als PPIU
betrachtet, wenn bestimmte Bedingungen, wie in Paragraf 739BA des TCA aufgefihrt, erfiillt sind.

Wéhrungsgewinne

Wenn ein in Irland anséssiger Anteilinhaber bei einer VeraufRerung von Anteilen einen Wéhrungsgewinn erzielt,
kann dieser Anteilinhaber in Bezug auf den aus der VeraufRerung erzielten zu versteuernden Gewinn einer
Kapitalertragsteuer unterliegen.

Stempelgebihr

Als Anlageorganismus im Sinne von Paragraf 739B des TCA unterliegt der Fonds hinsichtlich der Zeichnung,
der Ubertragung oder des Riickkaufs von Anteilen keiner irischen Stempelsteuer. Die Folgen der Stempelsteuer
bei Zeichnungen von Anteilen oder bei der Ubertragung bzw. dem Riickkauf von Anteilen gegen Sachwerte
sollte fallweise betrachtet werden.

Kapitalerwerbssteuer

Bei der Schenkung oder Vererbung von Anteilen fallt unter der Voraussetzung keine irische Schenkungsoder
Erbschaftssteuer (Kapitalerwerbssteuer) an, dass

0] zum Zeitpunkt der Verfligung der Abtretende nicht oder nicht gewdéhnlich in Irland ansassig ist und der
Abtretungsempfanger der Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft nicht oder nicht
gewohnlich in Irland anséassig ist; und

(i)  die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft und am Bewertungstag Teil der Schenkung oder
Erbschaft sind.

FATCA-Implementierung in Irland

Am 21. Dezember 2012 unterzeichneten die Regierungen von Irland und den Vereinigten Staaten das
zwischenstaatliche Abkommen.

Das zwischenstaatliche Abkommen erhéht deutlich die Menge an Steuerinformationen, die zwischen Irland und
den Vereinigten Staaten automatisch ausgetauscht werden. Es sieht die automatische Meldung von Konten
und den automatischen Austausch von Informationen im Zusammenhang mit Konten vor, die US-Personen bei
irischen ,Finanzinstituten“ halten bzw. den Austausch von Informationen im Zusammenhang mit US-Konten von
Personen mit Wohnsitz in Irland. Der Fonds unterliegt diesen Regelungen. Um diese Anforderungen zu erfullen,
muss der Fonds die Vorlage bestimmter Informationen und Unterlagen von seinen Anteilinhabern, anderen
Depotinhabern und (soweit anwendbar) den wirtschaftlich Berechtigten seiner Anteilinhaber verlangen und
Informationen bzw. Unterlagen, die auf einen direkten oder indirekten Anteilbesitz durch US-Personen
hindeuten, den zustéandigen Behodrden in Irland melden.

Anteilinhaber und andere Depotinhaber missen diese Anforderungen erfillen. Tun sie dies nicht, kdnnen die
Anteile der betreffenden Anteilinhaber zwangsweise zuriickgekommen werden, und/oder es kdnnen US-
Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Zahlungen erhoben und/oder Buf3gelder verhangt werden.

Das zwischenstaatliche Abkommen sieht vor, dass irische Finanzinstitute US-Kontoinhaber an die irische
Steuerbehérde melden; US-Finanzinstitute missen dafir irische Kontoinhaber an die Bundessteuerbehorde
der USA melden. Die beiden Steuerbehdrden tauschen dann automatisch jahrlich diese Informationen aus.

Der Fonds (und/oder einer seiner ordnungsgemal bevollmachtigten Vertreter) ist berechtigt, von den Anlegern
zu verlangen, dass sie Informationen zu ihrem steuerlichen Status, ihrer Identitat oder ihrem Wohnsitz erteilen,
um die Meldeanforderungen zu erfillen, denen der Fonds aufgrund des zwischenstaatlichen Abkommens oder
Gesetzen im Zusammenhang mit dem Abkommen unterliegen kann; dabei wird davon ausgegangen, dass
Anteilinhaber durch die Zeichnung bzw. das Halten ihrer Anteile der automatischen Offenlegung dieser
Informationen durch den Fonds oder eine andere Person bei den zustdndigen Steuerbehérden zugestimmt
haben.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD (CRS)

Irland sieht die Umsetzung des CRS durch Paragraf 891F des TCA sowie die Verabschiedung der CRS-
Vorschriften vor.
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Der CRS, der in Irland ab dem 1. Januar 2016 gilt, ist eine globale OECD-Initiative zum Austausch von
Steuerinformationen, die einem koordinierten Ansatz zur Angabe von Personen und Organisationen
vereinnahmter Ertrage Vorschub leisten soll.

Irland und mehrere andere Hoheitsgebiete haben multilaterale Vereinbarungen nach dem Modell des von der
OECD verdffentlichten Gemeinsamen Meldestandards fur den automatischen Austausch von Informationen
Uber Finanzkonten geschlossen bzw. werden diese schlieBen. Ab dem 1. Januar 2016 muss der Fonds der
irischen Steuerbehodrde bestimmte Informationen Uber Anleger erteilen, die in Hoheitsgebieten ansassig oder
eingetragen sind, die CRS-Vertragsparteien sind.

Der Fonds oder eine vom Fonds bestellte Person fordert bestimmte Informationen im Zusammenhang mit dem
steuerlichen Sitz eines Anteilinhabers oder ,Kontoinhabers* im Sinne des CRS an und nimmt diese entgegen
und fordert (gegebenenfalls) Informationen im Zusammenhang mit den wirtschaftlich Berechtigten solcher
Kontoinhaber an. Der Fonds oder eine vom Fonds bestellte Person meldet die erforderlichen Informationen bis
spatestens 30. Juni des Jahres der irischen Steuerbehdérde, das auf das Veranlagungsjahr, in dem ein Ertrag
fallig ist, folgt. Die irische Steuerbehdrde teilt die entsprechenden Informationen dann den zusténdigen
Steuerbehédrden in den teilnehmenden Hoheitsgebieten mit. Irland fuhrte die CRS-Vorschriften im Dezember
2015 ein und die Umsetzung des CRS erfolgte in Landern, die diesen vorzeitig anwenden, mit Wirkung vom 1.
Januar 2016.

Definitionen

Im Sinne dieses Abschnitts gelten die folgenden Definitionen:

. Vermittler®

bezeichnet eine Person, die:

- ein Geschéft betreibt, das in der Entgegennahme von Zahlungen eines Anlageorganismus fur Dritte besteht
oder dies einschliel3t, oder

- im Namen anderer Personen Anteile an einem Anlageorganismus halt.
»Irland” bedeutet die Republik Irland.

,Gewohnlicher Aufenthalt - natirliche Person*

Der Ausdruck ,gewdhnlicher Aufenthalt” im Gegensatz zu ,Anséassigkeit” bezieht sich auf die gewohnlichen
Lebensumstande einer Person und bedeutet die Anséssigkeit an einem Ort mit einer gewissen Dauerhaftigkeit.

Eine naturliche Person, die in Irland drei aufeinander folgende Steuerjahre anséssig gewesen ist, hat ab dem
vierten Steuerjahr ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland.

Eine naturliche Person, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland gehabt hat, hat ab dem Ende des dritten
Steuerjahres in Folge, in dem sie nicht in Irland anséssig war, dort nicht mehr ihren gewoéhnlichen Aufenthalt.
Somit behalt eine nattrliche Person, die 2013 in Irland ansassig ist und ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland
hat, bis zum Ende des Steuerjahres 2016 ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland.

.Anerkanntes Clearing-System*

Deutsche Bank AG - Depository and Clearing System, Clearstream Banking AG, Clearstream Banking SA,
CREST, Depositary Trust Company of New York, Euroclear, Japan Securities Depository Center, National
Securities Clearing System, Sicovam SA, SIS Sega Intersettle AG und jedes andere System fiir das Clearing
von Anteilen, das im Sinne von Chapter 1A in Part 27 des TCA von der irischen Steuerbehdérde als anerkanntes
Clearing-System bezeichnet wird.

»Einschlagige Erklarung”
Die fur die Anteilinhaber maRRgebliche Erklarung geman Schedule 2B des TCA.
»MaRgeblicher Zeitraum*

Ein Zeitraum von 8 Jahren ab dem Erwerb eines Anteils durch einen Anteilinhaber sowie jeder anschlieRende
Zeitraum von 8 Jahren, der unmittelbar nach dem vorhergehenden mafRgeblichen Zeitraum beginnt.

91



~Ansassigkeit - Unternehmen”

Ein Unternehmen, dessen zentrale Verwaltung und Leitung sich in Irland befinden, ist unabhangig von dem Ort
seiner Griindung in Irland anséassig. Ein Unternehmen, das seine Zentralverwaltung und Kontrolle nicht in Irland
hat, doch in Irland eingetragen ist, ist in Irfland ansassig. Ausgenommen sind Unternehmen, die gemal einem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen Land als nicht in Irland anséssig gelten.
Unter ganz bestimmten Umstanden kénnen Unternehmen, die in Irland eingetragen sind, aber auRerhalb des
Geltungsbereichs eines Doppelbesteuerungsabkommens verwaltet und kontrolliert werden, nicht als in Irland
ansassig gelten. Fir vor dem 1. Januar 2015 gegriindete Unternehmen kénnen Sonderregelungen gelten.

»Ansassigkeit - natirliche Person*

Das irische Steuerjahr entspricht dem Kalenderjahr.
Eine naturliche Person gilt als fir ein Steuerjahr in Irland anséssig, wenn sie:
0] in dem betreffenden Kalenderjahr mindestens 183 Tage in Irland verbringt; oder

(i)  unter Beruicksichtigung der in dem betreffenden Steuerjahr in Irland verbrachten Tage zusammen mit den
im vorangegangenen Jahr in Irland verbrachten Tagen mindestens 280 Tage in Irland verbringt.

Halt sich eine nattrliche Person in einem Steuerjahr nicht mehr als 30 Tage in Irland auf, so bleibt dies zum
Zweck der Anwendung der Zweijahrespriifung unberiicksichtigt. Die Anwesenheit in Irland an einem Tag
bedeutet die persdnliche Anwesenheit einer natirlichen Person zu irgendeinem Zeitpunkt an dem betreffenden
Tag.

Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich

Anteilinhaber, die im Vereinigten Kdnigreich ansassig sind

In Abhangigkeit von ihren persénlichen Umstédnden unterliegen im Vereinigten Konigreich ansassige
Anteilinhaber moglicherweise der britischen Einkommensteuer oder Korperschaftssteuer auf Dividenden oder
andere Ertragsausschittungen, die seitens des Fonds geleistet werden, ungeachtet dessen, ob diese
Dividenden oder Ausschiittungen reinvestiert werden oder nicht. Die Natur dieser Steuererhebung und jeder
Anspruch auf eine Steuergutschrift in Bezug auf solche Dividenden oder Ausschiittungen hangen von einer
Reihe von Faktoren ab, wie z. B. der Zusammensetzung der jeweiligen Vermégenswerte des Fonds und dem
Umfang der Beteiligung eines Anteilinhabers am Fonds.

Berichtende und nicht berichtende Teilfonds

Vorbehaltlich geltender Ubergangsbestimmungen filhren die Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (die
,Offshore Funds Regulations”) Regelungen fiir die Besteuerung von Anlagen in Offshore-Fonds (gemafd
Definition im United Kingdom Taxation (International and Other Provisions) Act 2010 (, TIOPA 2010%)) ein, wobei
zwischen Fonds, die sich den Berichtsvorschriften unterwerfen (,berichtende Fonds*), und Fonds, die sich den
Berichtsvorschriften nicht unterwerfen (,nicht berichtende Fonds"), unterschieden wird.

Wenn ein Anleger, der im Vereinigten Konigreich fur steuerliche Zwecke ansassig ist, eine Beteiligung an einem
Offshore-Fonds halt, welcher im gesamten Zeitraum, in dem der Anleger die Beteiligung hélt, ein nicht
berichtender Fonds ist, werden séamtliche Gewinne, die diese Person beim Verkauf, der Riicknahme oder der
anderweitigen VeraulRerung dieser Beteiligung erzielt (einschlieBlich der fiktiven

VerauRerung im Todesfall) zum Zeitpunkt dieses Verkaufs, dieser Ricknahme oder dieser sonstigen
VerauRerung als Einkommen (,Offshore Income Gains*) und nicht als Kapitalertrag besteuert. Anleger in nicht
berichtenden Fonds unterliegen keiner Einkommensteuer auf die vom nicht berichtenden Fonds einbehaltenen
Ertrage.

Anleger in berichtenden Fonds unterliegen fur den ihrem Anteilbesitz am Fonds zuzurechnenden Ertragsanteil
der Einkommensteuer, unabhangig davon, ob eine Ausschittung erfolgt ist oder nicht; die Gewinne aus der
VerauRerung ihres Anteilbesitzes unterliegen der Kapitalertragsteuer.

Die Anteile stellen Anteile an einem Offshore-Fonds dar. In manchen Fallen sind diese Anteile Beteiligungen
an einem Teilfonds, der ein berichtender Fonds ist, in anderen Féllen wiederum Beteiligungen an einem
Teilfonds, der ein nicht berichtender Fonds ist. Dementsprechend werden in manchen Féllen Gewinne, die im
Vereinigten Konigreich ansassige Anteilinhaber aus einem Verkauf, einer Rickgabe oder anderweitigen
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VeraufRerung von Anteilen (einschliel3lich einer fiktiven Verauf3erung im Todesfall) erzielen, als Offshore Income
Gains und in anderen Féallen als Kapitalertrage besteuert.

Anlegern wird empfohlen, sich zu informieren, ob ein Teilfonds (oder eine Anteilsklasse), an dem bzw. der sie
eine Beteiligung erwerben, ein berichtender oder nicht berichtender Fonds ist, um festzustellen, welche
steuerliche Behandlung zutrifft.

Anleger sollten ferner beachten, dass, wenn im Falle einer Dividendenzahlung durch einen Offshore-Fonds im
Sinne der mafligeblichen Bestimmungen des TIOPA 2010 zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Rechnungszeitraums der Fond den qualifizierenden Anlagetest (,Qualifying Investments Test") (der
nachstehend unter ,Unternehmensanleger im Vereinigten Koénigreich naher erlautert wird) nicht besteht, die
Dividende zu Einkommensteuerzwecken als Zinsertrag behandelt wird und keine Steuergutschrift auf die
Dividende mdglich ist. Die Anteile stellen Beteiligungen an einem Offshore-Fonds dar, und in Abhangigkeit von
den Umstanden wird moglicherweise ein Teilfonds (oder eine Anteilsklasse), an dem der Anleger Anteile halt,
den Qualifying Investments Test nicht bestehen.

In Bezug auf die Teilfonds, die bereits den Status eines berichtenden Fonds erhalten haben, und andere Fonds,
die eventuell in Zukunft berichtende Fonds werden, kann der Fonds nicht garantieren, dass dieser Status fur
jeden Rechnungszeitraum dieser Teilfonds aufrechterhalten werden wird.

Unternehmensanleger im Vereinigten Konigreich

Personen, die im Vereinigten Kdnigreich der Koérperschaftssteuer unterliegen, sollten beachten, dass die
Bestimmungen des United Kingdom Corporation Tax Act von 2009 (die ,Bestimmungen zu
Darlehensverhaltnissen®) zur Besteuerung der meisten Unternehmensanleihen vorsehen, dass, falls solche
Personen zu irgendeinem Zeitpunkt in einem Rechnungszeitraum eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds
im Sinne der relevanten Bestimmungen der Offshore Funds Regulations und des TIOPA 2010 halten und der
Fonds irgendwann in diesem Zeitraum den ,Qualifying Investments Test“ nicht besteht, die von diesen
Personen gehaltene Beteiligung in Bezug auf diesen Rechnungszeitraum so behandelt wird, als ob es sich um
Rechte im Rahmen einer Glaubigerbeziehung im Sinne der Bestimmungen zu Darlehensverhéltnissen handelt.

Ein Offshore-Fonds besteht den Qualifying Investments Test dann nicht, wenn zum betreffenden Zeitpunkt mehr
als 60 % seines Vermogens nach Marktwert (ohne zur Anlage vorgesehene Liquiditat) ,Qualifying
Investments® darstellen. Qualifying Investments sind u. a. Staatsund Unternehmensanleihen, Bareinlagen,
bestimmte derivative Kontrakte und Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die zu irgendeinem
Zeitpunkt im Rechnungszeitraum der Personen, die die Anteile an dem Offshore-Fonds halten, ihrerseits den
Qualifying Investments Test nicht bestehen.

Die Anteile werden solche Anteile an einem Offshore-Fonds darstellen, und es besteht die Mdglichkeit, dass
der Fonds den Qualifying Investments Test nicht besteht. Tritt dies ein, fallen die Anteile im Sinne der
Korperschaftssteuer unter die Bestimmungen zu Darlehensverhaltnissen, was zur Folge hat, dass alle Ertrage
auf die Anteile in Bezug auf den Rechnungszeitraum einer solchen Person (einschlie3lich Ertrdge, Gewinne
und Verluste) auf Basis einer ,Bilanzierung zum beizulegenden Zeitwert" als Ertrag bzw. Aufwand besteuert
bzw. steuerlich in Abzug gebracht werden. Entsprechend kann eine solche Person, die Anteile am Fonds
erwirbt, je nach ihren personlichen Umstdnden der Korperschaftssteuer auf einen nicht realisierten
Wertzuwachs ihres Anteilsbestands unterliegen (und gleichermaf3en bei einem nicht realisierten Wertriickgang
ihres Anteilsbestands einer Minderung der Kérperschaftssteuer).

Bekampfung der Steuerumgehung

Personen, die im steuerrechtlichen Sinne im Vereinigten Konigreich ansassig sind, aber keinen Wohnsitz
haben, werden auf die Bestimmungen zur Bekdmpfung der Steuervermeidung in Chapter 2 von Part 13 des
United Kingdom Income Tax Act von 2007 hingewiesen, welche die Ubertragung von Vermégenswerten auf
Personen im Ausland regeln. Danach kénnen solche Personen unter bestimmten Umstanden der Besteuerung
von nicht ausgeschitteten Gewinnen des Fonds unterliegen.

Im Vereinigten Konigreich steueransassige Unternehmen werden auf die Bestimmungen zu ,beherrschten
auslandischen Unternehmen® (,Controlled Foreign Companies®) in Part 9A des United Kingdom Taxation
(International an Other Provision) Act 2010 hingewiesen. Diese Bestimmungen kdnnten im Vereinigten
Kdnigreich ansassige Unternehmen betreffen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie entweder alleine
oder gemeinsam mit verbundenen oder assoziierten Personen an mindestens 25 % der in einem
Rechnungszeitraum entstehenden ,steuerpflichtigen Gewinne* (Chargeable Profits) des Fonds beteiligt sind,
wenn der Fonds gleichzeitig von Personen (nattrliche, juristische oder sonstige Personen) beherrscht wird, die
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im Vereinigten Kdnigreich steueranséassig sind (der Begriff ,Beherrschung” (Control) ist in Section 371RB des
UK Taxes Act definiert), oder von zwei Personen gemeinsam beherrscht wird, von denen eine im Vereinigten
Konigreich steueransassig ist und mindestens 40 % der Anteile, Rechte und Befugnisse inne hat, mit denen
diese Personen den Fonds beherrschen, und die andere mindestens 40 % und hdchstens 55 % dieser Anteile,
Rechte und Befugnisse. Kapitalgewinne sind in diesem Sinne von den ,steuerpflichtigen Gewinnen“ des
Fonds ausgenommen. Diese Bestimmungen kénnten dazu fiihren, dass solche Unternehmen der britischen
Korperschaftssteuer auf die nicht ausgeschitteten Ertrage des Fonds unterliegen.

Anteilinhaber (die Anteile Giber ein NISA halten)

Anteile des Fonds sind fir ein NISA (New Individual Savings Account) qualifiziert, sofern er als UCITS
zugelassen und gemaf Paragraf 264 des United Kingdom Financial Services and Markets Act 2000 anerkannt
sind.

Nach den NISA-Bestimmungen kann fir eine ,qualifizierte natirliche Person” (Qualifying Individual) jedes
Jahr das gesamte jahrliche Zeichnungs-Limit von GBP 15.000 in Bareinlagen, Aktien und Anteile oder eine
Kombination daraus in ein NISA-Depot investiert werden.

Dividenden auf Anteile, die in einem NISA-Depot gehalten werden, sind, solange sie sich in der Hand des
Anlegers befinden, derzeit von der Einkommensteuer befreit, und Gewinne aus der Verduf3erung von Anteilen
in einem NISA-Depot sind derzeit von der Kapitalertragssteuer befreit. Die Steuersatze und -befreiungen
kénnen sich &ndern und sind abhéngig von den persdnlichen Umstéanden.

Finanztransaktionssteuer

Die Europaische Kommission hat einen Vorschlag fur die Einfuhrung einer Finanztransaktionssteuer
unterbreitet. Es geht dabei um die mdgliche Einfuhrung einer Steuer auf Finanztransaktionen, die Anlagen in
einigen Mitgliedstaaten beinhalten. Ein Inkrafttreten ist friihestens Mitte 2016 zu erwarten, und Uber die
Ausgestaltung der Steuer wird noch diskutiert.
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LISTE DER ANERKANNTEN BORSEN

In der folgenden Liste sind gemaR den Anforderungen der Zentralbank die geregelten Bérsen und Markte
aufgefiihrt, an denen Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und DFls auf3er den
zulassigen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren notiert oder gehandelt werden. Die Zentralbank
selbst gibt keine Liste der genehmigten Borsen oder Markte heraus. Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in
nicht bérsennotierten Wertpapieren sind die Anlagen jedes Teilfonds in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
und derivativen Instrumenten auf die nachstehend aufgefiihrten Borsen und Méarkte beschrénkt:

0] jede Borse bzw. jeder Markt, die bzw. der:
- in einem Mitgliedstaat der Europaischen Wé&hrungsunion angesiedelt ist;
- sich in einem der folgenden Lander befindet:-

Australien

Kanada

Japan

Neuseeland

Norwegen

Island

Liechtenstein

Schweiz

Vereinigtes Konigreich
Vereinigte Staaten von Amerika

(i)  jeder der folgenden Markte:-

Hongkong - Hong Kong Stock Exchange
Indien - National Stock Exchange of India Ltd.
Indonesien - Jakarta Stock Exchange

Korea - Korea Exchange

Malaysia - Bursa Malaysia

Pakistan - Karachi Stock Exchange
Philippinen - Philippine Stock Exchange
Schanghai - Shanghai Stock Exchange
Shenzhen - Shenzhen Stock Exchange
Singapur - Singapore Stock Exchange
Sudafrika - Johannesburg Stock Exchange
Sri Lanka - Colombo Stock Exchange

Taiwan - Taiwan Stock Exchange Corporation
Vietnam - Ho Chi Minh City Stock Exchange

(i)  jeder der folgenden Markte:

der von der International Capital Market Association organisierte Markt;

der Markt, der von den ,Listed Money Market Institutions* (bérsennotierten Geldmarktinstituten)
geman der Beschreibung in der Publikation ,The Regulation of the Wholesale Cash and OTC
Derivatives Markets in Sterling, Foreign Exchange and Bullion“ der Bank of England von April 1988
(in ihrer jeweils geltenden Fassung) betrieben wird;

die franzosischen Markte fur Titres de Créances Négociables (OTC-Markte fir handelbare
Schuldtitel);

der OTC-Markt in den Vereinigten Staaten, der unter der Aufsicht der National Association der
Securities Dealers Inc. steht;
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NASDAQ in den Vereinigten Staaten von Amerika;

NASDAQ Europe in Europa (ein neu geschaffener Markt, an dem die Liquiditat mdglicherweise nicht
so hoch ist wie an langer etablierten Borsen);

der von der Securities Dealers Association of Japan regulierte japanische Freiverkehrsmarkt.

(iv) alle Terminbérsen, an denen zulassige derivative Instrumente notiert oder gehandelt werden,

in einem Mitgliedstaat (auf3er Malta)

in einem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums (Européische Union, Norwegen
und Island, aber ohne Liechtenstein);

im Vereinigten Konigreich an

- der London Stock Exchange

- London Derivates Exchange
in den Vereinigten Staaten von Amerika an folgenden Borsen:

- Chicago Board of Trade

- Chicago Board Options Exchange;
- Chicago Mercantile Exchange;

- Eurex US;

- New York Futures Exchange;

- New York Board of Trade;

- New York Mercantile Exchange;
in China an der Shanghai Futures Exchange;
in Hongkong an der Hong Kong Futures Exchange;
in Japan an folgenden Borsen:

- Osaka Securities Exchange;
- Tokyo International Financial Futures Exchange;

- Tokyo Stock Exchange;
in Neuseeland an der New Zealand Futures and Options Exchange;
in Singapur an folgenden Borsen:

- Singapore International Monetary Exchange;

- Singapore Commodity Exchange.

in einem Mitgliedstaat (aul3er Malta)

in einem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums (Européische Union, Norwegen
und Island, aber ohne Liechtenstein);

der von der International Capital Market Association organisierte Markt;

Einzig zu dem Zweck, den Wert des Vermogens eines Teilfonds ermitteln zu kdnnen, umfasst die Bezeichnung
.anerkannte Borse" in Bezug auf derivative Kontrakte, die von einem Teilfonds eingesetzt werden, alle
organisierten Borsen oder Méarkte, an denen solche Kontrakte regelmaflig gehandelt werden.
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ZULASSIGE ANLAGEN

Anlagebeschrankungen

Die Teilfonds einschlie3lich ihrer Anlagen und Tatigkeit missen die Vorschriften einhalten und die danach
bestehenden Anforderungen fiir zugelassene OGAW erfillen. Alle Teilfonds sind gemaf den Vorschriften als
OGAW zugelassen und unterliegen nachstehenden Anlagebeschrankungen.

NEBEN DEN NACHSTEHEND AUFGEFUHRTEN ANLAGEBESCHRANKUNGEN MUSSEN DIE TEIL-
FONDS AUCH DIE ZUSATZLICHEN ODER VERSCHARFTEN BESCHRANKUNGEN EINHALTEN, DIE IM
ANHANG | - ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN ANGEGEBEN SIND. DIE NACHSTEHEND AUFGE-
FUHRTEN ANLAGEBESCHRANKUNGEN UND ANHANG | - ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN
SOLLTEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM ANLAGEZIEL UND DER ANLAGEPOLITIK GEMASS ANGABE
IM PROSPEKTNACHTRAG FUR DEN JEWEILIGEN TEILFONDS GELESEN WERDEN.

WENN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT IM RAHMEN IHRER BEWERTUNGSREGELN EINEN
SWING-PRICING-MECHANISMUS ANWENDET, WERDEN DIE NACHSTEHEND IN DIESEM ABSCHNITT
,ZUGELASSENE ANLAGEN*“ ODER IM PROSPEKTNACHTRAG FUR DEN JEWEILIGEN TEILFONDS
AUFGEFUHRTEN ANLAGEBESCHRANKUNGEN, KREDITAUFNAHMEBESCHRANKUNGEN UND
LEVERAGE-GRENZEN FUR EINEN TEILFONDS AUF DEN NETTOINVENTARWERT DES
BETREFFENDEN TEILFONDS MIT SWING-PRICING-ANPASSUNG, BZW., WENN FOLGENDER WERT
NIEDRIGER IST, AUF DEN NETTOINVENTARWERT OHNE SWING-PRICING-ANPASSUNG ANGE-
WANDT.

Hinweis: Die Begriffe ,Wertpapiere" und ,Geldmarktinstrumente”, auf die in den nachstehenden Absatzen eins
bis sechs Bezug genommen wird, haben die ihnen in Anhang 2 und 3 der Vorschriften gemal der OGAW-
Anderungsrichtlinie (fondsfahige Vermdgenswerte) zugeschriebene Bedeutung.

1 Zulassige Anlagen
Die Anlagen eines Teilfonds sind beschrénkt auf:

1.1  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer
Borse in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind oder die an einem geregelten Markt
gehandelt werden, der regelmaBig stattfindet, anerkannt ist und fur die Offentlichkeit in einem
Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zuganglich ist;

1.2 Kirzlich emittierte Gbertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Bdrse oder einem sonstigen Markt (wie vorstehend erlautert) zugelassen werden.

1.3 Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.
1.4  Anteile von OGAWS.

1.5 AlF-Anteile.

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 DFls.

2 Anlagebeschrankungen

2.1 Ein Teilfonds darf hdchstens 10 % des Nettovermdgens in anderen als den in Ziffer 1 genannten
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2  Ein Teilfonds kann maximal 10 % seines Nettovermdgens in neu ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere
investieren, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse oder einem sonstigen
Markt (wie in Absatz 1.1 beschrieben) zugelassen werden. Diese Beschrénkung gilt nicht fur Anlagen
des Teilfonds in bestimmten US-Wertpapieren, die als Rule-144A-Wertpapiere bekannt sind, sofern:

- die jeweiligen Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert werden, dass die Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach Emission bei der SEC registriert werden; und
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

- es sich bei diesen Wertpapieren um liquide Wertpapiere handelt, d. h. sie von dem Teilfonds
innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis oder etwa zu dem Preis realisiert werden kénnen, mit
dem sie vom Teilfonds bewertet werden.

Ein Teilfonds darf héchstens 10 % des Nettovermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten anlegen, mit der Mal3gabe, dass der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen jeweils mehr als 5 % angelegt werden, unter 40 % liegt.

Die unter Ziffer 2.3 genannte Obergrenze von 10 % erhgdht sich auf 35 %, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften
oder von einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Koérperschaft o6ffentlichen Rechts, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die unter Ziffer 2.4 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen Grenze von 40 % nicht bertcksichtigt.

Ein Teilfonds darf maximal 20 % seines Nettovermdgens als Einlagen bei ein und demselben
Kreditinstitut investieren.

Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut aul3er
. ein im EWR zugelassenes Kreditinstitut;

. in einem Unterzeichnerstaat (auBer den EWR-Mitgliedstaaten) des Basler Kapitalkonvergenz-
abkommens vom Juli 1988 zugelassenen Kreditinstituten oder

. auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenen
Kreditinstituten,

als zusatzliche Liquiditat gehalten, dirfen 10 % des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds bzw. im
Falle von bei der Verwahrstelle erfolgten Einlagen 20 % nicht Uibersteigen.

Das Kontrahentenrisiko eines Teilfonds aus einem OTC-Derivat darf 5 % des Nettovermdgens nicht
Ubersteigen.

Bei einem im Europaischen Wirtschaftsraum zugelassenen Kreditinstitut, einem in einem Mitgliedstaat
(mit Ausnahme eines EWR-Mitgliedstaates) des Baseler Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988
lizenzierten Kapitalinstitut oder einem auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder
Neuseeland zugelassenen Kreditinstitut wird diese Grenze auf 10 % erhoht.

Unbeschadet der ziffern 2.3, 2.6 und 2.7 darf eine Kombination zweier oder mehrerer der folgenden
Anlagen oder Risiken, die von ein und demselben Emittenten ausgegeben werden bzw. die im Rahmen
einer Transaktion mit ein und demselben Kontrahenten eingegangen werden, 20 % des Nettovermoégens
nicht Gberschreiten:

. Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
. Einlagen; und/oder
. Risikopositionen im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschéften.

Die in den Ziffern 2.3, 2.4, 2,6, 2.7 und 2.8 genannten Grenzen durfen nicht kombiniert werden; daher
darf das Engagement in einem einzelnen Emittenten 35 % des Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds nicht Gbersteigen.

Unternehmen derselben Unternehmensgruppe gelten im Sinne der Ziffern 2.3, 2.4, 2.6, 2.7 und 2.8 als
ein einzelner Emittent. Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten desselben Konzerns dirfen
hdchstens 20 % des Nettovermdgens ausmachen.

Ein Teilfonds kann bis zu 100 % des Nettovermégens in unterschiedlichen Gbertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften
oder einem NichtMitgliedstaat oder einer internationalen Korperschaft 6ffentlichen Rechts, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder angehdren, begeben oder garantiert sind.
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3.2

3.3

3.4

3.5

5.2

Die einzelnen Emittenten kénnen der folgenden Liste entnommen werden:

Regierungen von OECD-Staaten (sofern die jeweiligen Emissionen von Anlagequalitat sind, d. h. als
Investment Grade eingestuft sind), Regierung der Volksrepublik China, Regierung von Brasilien (sofern
die jeweiligen Emissionen als Investment Grade eingestuft sind), Regierung von Indien (sofern die
jeweiligen Emissionen als Investment Grade eingestuft sind), Regierung von Singapur, Européische
Investitionsbank, Europdische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, Internationale Finance
Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, Asian Development Bank, Europdaische
Zentralbank, Europarat, Eurofima, Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank fiir Wiederaufbau
und Entwicklung (Weltbank), Interamerikanische Entwicklungsbank, Europaische Union, Federal
National Mortgage Association (,Fannie Mae"), Federal Home Loan Mortgage Corporation (,Freddie
Mac"), Government National Mortgage Association (,Ginnie Mae"), Student Loan Marketing Association
(,Sallie Mae"), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority,
Straight-A Funding LLC und Export-Import Bank.

Dabei muss ein Teilfonds Wertpapiere halten, die aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Gesamtvermdgens des
jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen dirfen.

Anlage in Organismen fir gemeinsame Anlagen (, OGAs")

Ein Teilfonds darf hochstens 20 % des Nettovermdégens in ein und demselben OGA anlegen.

Anlagen in alternativen Investmentfonds (AIFs) durfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

Die OGA, in die ein Teilfonds investiert, dirfen nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens in anderen
offenen OGA anlegen.

Wenn ein Teilfonds in Anteile anderer OGA investiert, die direkt oder durch Delegation durch die
Verwaltungsgesellschaft oder eine andere Gesellschaft, mit welcher die Verwaltungsgesellschaft durch
gemeinsame Verwaltung oder ein gemeinsames Beherrschungsverhaltnis oder eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden, darf die Verwaltungsgesellschaft bzw. diese
andere Gesellschaft fir die Anlage des Teilfonds in den Anteilen solcher anderen OGA keine Zeichnungs-
, Umtausch- oder Ricknahmegebiihren berechnen.

Erhélt die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter fiir eine Anlage in Anteilen eines anderen
OGA eine Provision (einschlieBlich rickverguteter Provisionen), muss diese Provision in das Vermégen
des betreffenden Teilfonds einflieBen.

Indexabbildende OGAWSs

Zielt die Anlagepolitik eines Teilfonds darauf ab, einen Index abzubilden, der die in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten Kriterien erfillt, dann kann dieser Teilfonds bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in Anteilen und/oder Schuldtiteln von ein und demselben Emittenten anlegen.

Die unter 4.1 genannte Grenze kann auf 35 % fiir einen einzelnen Emittenten erhdht werden, sofern dies
durch ungewdhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir keinen der von ihr verwalteten OGA-Anteile erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermdglicht, wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfihrung eines
Emittenten auszutuben.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als:

® 10 % der nicht stimmberechtigten Anteile eines einzelnen Emittenten;
(i) 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;

(i) 25 % der Anteile eines einzelnen OGA,;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.

99



5.3

54

5.5

5.6

5.7

5.8

ERLAUTERUNG: Die unter den vorstehenden Punkten (ii), (iii) und (iv) genannten Grenzen miissen beim
Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente
oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
lasst.

Die Ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht in Bezug auf:

0] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert sind;

(i)  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat begeben
oder garantiert sind;

(i)  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Kérperschaften
offentlichen Rechts, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglied angehéren, begeben
sind,;

(iv)  von einem Teilfonds gehaltene Anteile am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat gegriindeten
Gesellschaft, die ihr Vermbgen Uberwiegend in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die ihren
eingetragenen Sitz in diesem Staat haben, wenn eine solche Beteiligung fir den Teilfonds
aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter
der Voraussetzung, dass die Anlagepolitik der Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat die in den
Ziffern 2.3 bis 2.10, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen einhélt, und dass,
sofern diese Grenzen Uberschritten werden, die Bestimmungen der nachstehenden Ziffern 5.5 und
5.6 eingehalten werden; oder

(v) von einer oder mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die in dem Land, in dem die Tochtergesellschaft anséassig ist,
ausschlieBlich fur diese Investmentgesellschaft(en) bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- und
Vertriebstatigkeiten im Zusammenhang mit der Ricknahme von Anteilen auf Verlangen der
Anteilinhaber ausiben.

Bei der Ausiibung von Zeichnungsrechten, die an Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
geknlupft sind, welche Teil seines Vermdgens sind, muss ein Teilfonds die hier definierten
Anlagebeschrénkungen nicht einhalten.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAWS gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Punkte 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2
abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung beachten.

Werden die hier definierten Grenzen aus Grunden Uberschritten, die auBerhalb der Kontrolle eines
Teilfonds liegen oder aus der Ausiibung von Zeichnungsrechten resultieren, muss der Teilfonds unter
angemessener Berlcksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber seine Verkaufstatigkeit vorrangig
auf die Behebung dieser Situation abstellen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle diirfen im Auftrag des Fonds und/oder eines
Teilfonds Leerverkaufe tatigen von:

. Wertpapieren;

. Geldmarktinstrumenten;
. Anteilen an OGAs oder
. DFls.

Ein Teilfonds darf zusatzliche liquide Mittel halten.

Derivative Finanzinstrumente

Das Gesamtengagement eines Teilfonds in DFIs darf nicht dessen Gesamtnettoinventarwert (ibersteigen
(diese Bestimmung wird mdglicherweise nicht auf Fonds angewandt, die ihr Gesamtengagement anhand
der VaR-Methode berechnen, wie im mal3geblichen Prospektnachtrag beschrieben).
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6.2 Das Engagement in den DFIs zugrunde liegenden Vermdgenswerten, einschlie3lich eingebetteten DFIs
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, darf in Kombination mit etwaigen aus Direktanlagen
resultierenden Positionen nicht die in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Anlagegrenzen uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall von indexbasierten Finanzderivaten,
sofern der zugrunde liegende Index den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Kriterien entspricht,)

6.3 Ein Teilfonds kann in auf3erbdrslich gehandelten DFIs (OTC-Derivaten) anlegen, sofern

. Die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer bankaufsicht-lichen Uberwachung
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der Zentralbank zugelassen sind.

6.4 Die Anlage in DFIs unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Einschréankungen.

Wechselseitige Anlagen zwischen den Teilfonds des Fonds

Erhalt die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder der Unteranlageverwalter aufgrund der Anlage in
einen anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen eine Provision im Namen des jeweiligen Teilfonds
(nachgelassene Provisionen eingeschlossen), hat die Verwaltungsgesellschaft sicherzustellen, dass die
betreffende Provision dem Vermégen des jeweiligen Teilfonds zuflief3t.

Anlagen eines Teilfonds des Fonds in den Anteilen eines anderen Teilfonds des Fonds sind vorbehaltlich der
folgenden Bestimmungen (die zusétzlich zu den vorstehenden Bestimmungen fir Anlagen in Organismen flr
gemeinsame Anlagen zu beachten sind) zuléssig:

. Es dirfen keine Anlagen in einem Teilfonds getéatigt werden, der seinerseits Anteile anderer Teilfonds
des Fonds halt.

. Investiert ein Teilfonds in einen oder mehrere Teilfonds des Fonds, wird der jahrliche
Verwaltungsgebihrensatz, der Anlegern im investierenden Teilfonds fiir den Anteil des Vermdgens des
investierenden Teilfonds berechnet wird, der in die Empfangerteilfonds des Fonds investiert wird (ob
diese Gebuhr direkt auf Ebene des investierenden Teilfonds gezahlt wird oder indirekt auf Ebene des
Empfangerteilfonds oder in Kombination), den maximalen jahrlichen Verwaltungsgebihrensatz, der
Anlegern des investierenden Teilfonds fur das Ubrige Vermogen des investierenden Teilfonds berechnet
werden kann, nicht Gberschreiten, sodass es infolge der Anlagen in den Empfangerteilfonds des Fonds
nicht zu einer doppelten Berechnung der jahrlichen Verwaltungsgebihren fir den investierenden
Teilfonds kommt. Diese Bestimmung gilt auch fur die jahrlich vom Anlageverwalter berechnete Gebuhr,
wenn diese direkt aus dem Vermégen des Teilfonds gezahlt wird.

Kreditbefugnisse

Ein Teilfonds darf nur Kredite aufnehmen, die insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Ubersteigen, und nur unter der Voraussetzung, dass diese Kreditaufnahme voriibergehender Natur ist. Kredite
dirfen durch die Vermégenswerte des Teilfonds besichert werden. Ein Teilfonds kann Uber Parallelkredite
(Back-to-Back-Loans) Devisen erwerben. Der Erwerb von Devisen auf diesem Wege gilt im Sinne dieser
Kreditaufnahmebeschrankung wie von Vorschrift 103 der Vorschriften vorgeschrieben nicht als
Kreditaufnahme, sofern die Gegeneinlage: (i) auf die Basiswahrung des Teilfonds lautet und (ii) dem Wert des
ausstehenden Fremdwahrungskredits entspricht oder diesen Ubersteigt.

101



ANHANG | - ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN

DIE FOLGENDEN ZUSATZLICHEN BESCHRANKUNGEN MUSSEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM
ABSCHNITT ,ZUGELASSENE ANLAGEN*“ UND ZUSAMMEN MIT DEM PROSPEKTNACHTRAG FUR DEN
JEWEILIGEN TEILFONDS GELESEN WERDEN. JEDER TEILFONDS MUSS DIE FOLGENDEN
ZUSATZLICHEN BESCHRANKUNGEN, DIE IM PROSPEKT AUFGEFUHRTEN ANLAGEBESCHRAN-
KUNGEN UND DIE VORSCHRIFTEN EINHALTEN.

1

Anlagen eines Teilfonds in OGA sind beschrénkt, zusétzlich zu ihrer Einschrénkung durch die anderen,
in diesem Prospekt, in diesem ANHANG | oder im Prospektnachtrag fiir den jeweiligen Teilfonds
dargelegten Beschrankungen, auf:

(i) Bestande in Anteilen (einschlieZlich Aktien) an OGA, welche die Anforderungen (insbesondere unter
Zugrundelegung von 81, Abs. 1b und 1d, Satz 3, 8§20 und 8§22, Abs. 2 des deutschen
Investmentsteuergesetzes (in der am 22. Dezember 2017 geltenden Fassung, in diesem Anhang
bezeichnet als das ,deutsche Investmentsteuergesetz®)) in Bezug auf die Qualifizierung des betreffenden
OGA als deutscher oder nicht-deutscher Investmentfonds im Sinne von § 1, Abs. 1b oder, solange der
OGA die Voraussetzungen des Bestandsschutzes nach der folgenden Steuervorschrift erfillt, von § 22,
Abs. 2, Satze 1 und 2 des deutschen Investmentsteuergesetzes erfilllen;

oder, im Falle von OGAs des geschlossenen Typs,

(ii) das Halten von Anteilen (einschlie3lich Aktien) an OGAs, welche die Kriterien gemaf Artikel 2, Abs.
2 (a) oder (b) der Richtlinie fur geeignete Anlagen erfiillen und sich als tbertragbare Wertpapiere im
Sinne von § 1, Abs. 1b, Nr. 5 (a) des deutschen Investmentsteuergesetzes qualifizieren.

Abgesehen von den im vorstehenden Satz gemachten Ausnahmen, darf ein Teilfonds weder in OGAW
noch in Nicht-OGAW investieren.

Jeder Teilfonds muss die folgenden Anlagebeschrankungen und Bedingungen gemaf3 § 1 Abs. 1b des
deutschen Investmentsteuergesetzes einhalten:

0] Der Teilfonds ist von der irischen Zentralbank als OGAW gemalf den Vorschriften zugelassen. Die
zustandige Aufsichtsbehtérde im Herkunftsland des OGAW fur den Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft ist die Zentralbank;

(i)  jeder Anteilinhaber kann seine Anteile des Teilfonds mindestens einmal pro Jahr zuriickgeben;

(i)  der objektive Geschaftszweck des Teilfonds ist beschrankt auf die Anlage und Verwaltung seiner
Mittel fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber gemaR einer festgelegten
Anlagestrategie, und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der Vermogensgegenstande
des Teilfonds ist ausgeschlossen;

(iv) das Vermdgen des Teilfonds wird nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt (wobei das
vom Teilfonds fiir zuldssige Anlagezwecke - anstatt fur Liquiditdtszwecke - gehaltene Vermdgen
zu jeder Zeit in mehr als drei verschiedene Vermodgensgegenstande mit unterschiedlichen
Anlagerisiken angelegt ist, von denen keiner von geringem Wert oder geringer Relevanz ist);

(v)  in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen 1 bis 4 des Abschnitts ZUGELASSENE ANLAGEN
und 1 dieses ANHANGS | - ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN, erfolgt die Vermodgensanlage
des Teilfonds zu mindestens 90 % des Wertes des Teilfonds und seines Gesamtvermdgens in die
folgenden  Vermoégensgegenstdnde  (Wert des  Teilfonds und die  folgenden
Vermdgensgegenstande jeweils wie fir die Zwecke von § 1, Abs. 1b, Nr. 5 des deutschen
Investmentsteuergesetzes definiert): Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Derivate,
Bankguthaben, durch Abtretung erworbene unverbriefte Darlehensforderungen und Anteile
(einschlieB3lich Aktien) an deutschen oder nicht-deutschen Investmentfonds, welche die
Bestimmung 1 (i) dieses ANHANGS | - ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN erfiillen;

(viy die Gesamtanlagen des Teilfonds in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die im Sinne des
deutschen Investmentsteuergesetzes weder zum Handel an einer Borse zugelassen sind noch in
einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, durfen insgesamt 20 % des Werts des
Teilfonds im Sinne von § 1 Abs. 1b Nummer 6 des deutschen Investmentsteuergesetzes nicht
Uberschreiten;
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(vii) die Hohe der Beteiligungen des Teilfonds an einer Kapitalgesellschaft muf3, alleine und auch
insgesamt in der Summe mit anderen Beteiligungen von Muzinich Funds an der betreffenden
Kapitalgesellschaft, weniger als 10 % des Kapitals der betreffenden Kapitalgesellschaft
ausmachen; und

(viii) der Teilfonds darf keine Kredite (wozu auch Uberziehungskredite gehéren) aufnehmen,
ausgenommen kurzfristige Kreditaufnahmen, die insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht Ubersteigen, und nur unter der Voraussetzung, dass diese Kreditaufnahme
vorubergehender Natur ist.

Ein Teilfonds kann Liquiditat (einschlie3lich zusétzlicher liquider Mittel im Sinne von Bestimmung 5.8 des
Abschnitts ZUGELASSENE ANLAGEN) nur in Form von Barmitteln oder, soweit der Teilfonds in diese
Anlagen investieren darf, in der Form solcher anderer liquider Vermdgenswerte halten, die unter die
Bestimmungen 1.1 bis 1.3, unter die Bestimmungen 1.6 bis 2.1 und, vorbehaltlich insbesondere der in
den Bestimmungen 3.1 bis 3.5 des Abschnitts ZUGELASSENE ANLAGEN und 1 dieses ANHANGS
aufgefiihrten Beschrankungen, unter die Bestimmungen 1.4. und 1.5 des Abschnitts ZUGELASSENE
ANLAGEN fallen. Die fur Liquiditatszwecke gehaltenen Vermdgenswerte werden bei der Ermittlung
bertcksichtigt, ob die gemaR dem Abschnitt ZUGELASSENE ANLAGEN oder gemaR dem
Prospektnachtrag fiir den jeweiligen Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen und die ebenda fiir den
Teilfonds vorgesehenen sonstigen Einschrankungen eingehalten werden.

Ein Teilfonds darf nicht Partei von Leihvereinbarungen in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Anteile von OGAs, Einlagen, Forderungen oder DFIs werden, weder als Entleiher noch als Verleiher, und
darf nicht Devisen uber Parallelkredite (Back-to-Back-Loans) erwerben.

Soweit ein Teilfonds in Vermdgenswerte investieren darf, die unter Bestimmung 2.2 des Abschnitts
ZUGELASSENE ANLAGEN fallen, werden Anlagen in solche kiirzlich emittierten Wertpapiere und in den
in Bestimmung 2.1 des Abschnitts ZUGELASSENE ANLAGEN beschriebenen Vermdgenswerten
insgesamt 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die zugelassenen Anlagen, auf die ein Teilfonds gemaf Bestimmung 1 des Abschnitts ZUGELASSENE
ANLAGEN in diesem Prospekt beschrankt ist, sind jeweils in den Vorschriften und in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank vorgeschrieben.
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ANHANG Il - GLOBALES UNTERDEPOTBANKENNETZ

Verzeichnis des globalen Depotbanknetzes von State Street (State Street Global Custody Network)

MARKT UNTERDEPOTBANK VERWAHRSTELLE
Albanien Raiffeisen Bank sh.a. Bank of Albania
Australien The Hongkong and Austraclear Limited

Shanghai Banking
Corporation Limited

Osterreich Deutsche Bank AG OeKB Central Securities Depository GmbH
UniCredit Bank Austria AG

Bahrain HSBC Bank Middle East Clearing-, Abwicklungs-, Verwahr- und
Limited Registriersystem der Borse in Bahrain

(als Beauftragte von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Bangladesh Standard Chartered Bank Bangladesh Bank

Central Depositary Bangladesh Limited

Belgien Deutsche Bank AG, Euroclear Belgium
Netherlands

(tatig durch ihre National Bank of Belgium
Niederlassung in Amsterdam

mit Unterstitzung der

Niederlassung in Briissel)

Benin Uber Standard Chartered Dépositare Central - Banque de Réglement
Bank Cote d'lvoire S. A.,
Abidjan, Ivory Coast

Banque Centrale des Etats d'Afrique de I'Ouest

Bermuda HSBC Bank Bermuda Bermuda Securities Depositary

Limited
Foderation UniCredit bank d.d. Registrar vrijednosnih papira u Federaciji Bosne |
Bosnien und Hercegovine, d.d.

Herzegowina

Botswana Standard Chartered Bank Bank of Botswana
Botswana Limited

Central Securities Depository Company of Botswana
Ltd.

Brasilien Citibank, N.A. Central de Custodia e de Liquidacgéo Financeira de
Titulos Privados (CETIP)

Companhia Brasileira de Liquidacéo e Custédia (CBLC)

Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia (SELIC)

Bulgarien Citibank Europe plc, Bulgarian National Bank
Bulgaria Branch
UniCredit Bulbank AD Central Depository AD
Burkina Faso via Standard Chartered Dépositare Central - Banque de Réglement

Bank Cote d’lvoire

S.A., Abidjan, Ivory Coast Banque Centrale des Etats d’Afrique de I'Ouest
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Kanada

State Street Trust Company
Canada

The Canadian Depository for Securities Limited

Chile

Banco Ital Chile S.A.

Depésito Central de Valores S.A.

Volksrepublik
China

HSBC Bank (China)
Company Limited (als
Beauftragte von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

China Securities Depository and Clearing Corporation
Limited, Shanghai Branch

China Construction Bank
Corporation (nur fir den
Markt fir A-Aktien)

China Securities Depository and Clearing Corporation
Limited, Shenzen Branch

Citibank N.A. (nur fir den
Shanghai - Hong Kong Stock
Connect-Markt)

The Hongkong and
Shanghai Banking
Corporation Limited (nur fur
den Shanghai - Hong Kong
Stock Connect-Markt)

China Central Depository and Clearing Co., Ltd.

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Depésito Central de Valores
Sociedad Fiduciaria
Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S.A.
(DECEVAL)
Costa Rica Banco BCT S.A. Privredna Interclear Central de Valores S.A. SrediSnje klirinSko
Kroatien Banka Zagreb d.d. depozitarno drustvo d.d.
Zagrebacka Banka d.d.
Zypern BNP Paribas Securities Zentralverwahrer und zentrale Registratur

Tschechische
Republik

Services, S.C.A., Greece
(tatig durch ihre
Niederlassung in Athen)

Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s.

Centrélni depozitafr cennych papira, a.s.

UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s.

Ceska narodni banka (Czech National Bank)

Danemark

Nordea Bank AB (publ),
Sweden (tatig durch ihre
Tochtergesellschaft, Nordea
Bank Danmark A/S)

Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Sweden
(tatig durch ihre
Niederlassung in
Kopenhagen)

VP Securities A/S

Agypten

HSBC Bank Egypt S.A.E.
(als Beauftragte von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Misr for Central Clearing, Depository and Registry
S.A.E.

Central Bank of Egypt

Estland

AS SEB Pank

AS Eesti Vaartpaberikeskus
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Finnland Nordea Bank AB (publ), Euroclear Finland
Sweden (tatig durch ihre
Tochtergesellschaft, Nordea
Bank Finland Plc.)

Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Sweden
(tatig durch ihre
Niederlassung in Helsinki)

Frankreich Deutsche Bank AG, Euroclear France
Netherlands (tatig durch ihre
Niederlassung in Amsterdam
mit Unterstltzung der
Niederlassung in Paris)

Republik JSC Bank of Georgia Georgian Central Securities Depository
Georgien

National Bank of Georgia

Deutschland State Street Bank GmbH Clearstream Banking AG, Frankfurt
Deutsche Bank AG

Ghana Standard Chartered Bank Central Securities Depository (Ghana) Limited
Ghana Limited

Griechenland  BNP Paribas Securities Bank of Greece, System for Monitoring Transactions in
Services, S.C.A. Securities in Book-Entry Form Hellenic Central
Securities Depository

Guinea-Bissau Uber Standard Chartered Dépositare Central - Banque de Réglement
Bank Coéte d’lvoire S.A.,
Abidjan, Elfenbeinkiiste

Banque Centrale des Etats d’Afrique de I'Ouest

Hongkong Standard Chartered Bank Central Moneymarkets Unit
(Hong Kong) Limited

Hong Kong Securities Clearing Company Limited

Ungarn Citibank Europe plc KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Magyarorszagi Fidktelepe

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Island Landsbankinn hf. Nasdaq verobréfamiostod hf.
Indien Deutsche Bank AG Central Depository Services (India) Limited
The Hongkong and National Securities Depository Limited

Shanghai Banking
Corporation Limited

Reserve Bank of India

Indonesien Deutsche Bank AG Bank Indonesia

PT Kustodian Sentral Efek Indonesia

Irland State Street Bank and Trust Euroclear UK & Ireland Limited
Company, Niederlassung
Grof3britannien

Euroclear Bank S.A./N.V.

Israel Bank Hapoalim B.M. Tel Aviv Stock Exchange Clearing House Ltd. (TASE
Clearing House)
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Italien

Deutsche Bank S.p.A.

Monte Titoli S.p.A.

Elfenbeinkiiste

Standard Chartered Bank
Cote d’lvoire S.A.

Dépositare Central - Banque de Réglement

Banque Centrale des Etats d’Afrique de I'Ouest

Jamaika Scotia Investments Jamaica Jamaica Central Securities Depository
Limited
Japan Mizuho Bank, Limited Bank of Japan - Financial Network System
The Hongkong and Japan Securities Depository Center (JASDEC)
Shanghai Banking Incorporated
Corporation Limited
Jordanien Standard Chartered Bank Central Bank of Jordan
Securities Depository Center
Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan Central Securities Depository Central Bank of Kenya
Kenia Standard Chartered Bank

Kenya Limited

Central Depository and Settlement Corporation Limited

Republik Korea

Deutsche Bank AG

The Hongkong and
Shanghai Banking
Corporation Limited

Korea Securities Depository

Kuwait HSBC Bank Middle East Kuwait Clearing Company
Limited
(als Beauftragte von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)
Litauen AS SEB banka Latvijas Centralais Depozitarijs (Latvian Central
Depository)
Litauen AB SEB bankas Lietuvos Centrinis Vertybiniu Popieriu Depozitoriumas
(Central Securities Depository of Lithuania)
Malawi Standard Bank Limited Reserve Bank of Malawi
Malaysia Deutsche Bank (Malaysia) Bank Negara Malaysia
Berhad
Mali via Standard Chartered Dépositare Central - Banque de Réglement
Bank Cote d’lvoire
S.A., Abidjan, Ivory Coast Banque Centrale des Etats d’Afrique de I'Ouest
Mauritius The Hongkong and Bank of Mauritius
Shanghai Banking
Corporation Limited
Mexiko Banco Nacional de México, S.D. Indeval, S.A. de C.V.
S.A.
Marokko Citibank Maghreb Maroclear
Namibia Standard Bank Namibia Bank of Namibia
Limited
Niederlande Deutsche Bank AG Euroclear Nederland
Neuseeland The Hongkong and New Zealand Central Securities Depository Limited

Shanghai Banking
Corporation Limited
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Niger Uber Standard Chartered Dépositare Central - Banque de Réglement
Bank Cote d’Ivoire S.A.,
Abidjan, Elfenbeinkiste

Banque Centrale des Etats d’Afrique de I'Ouest

Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc. Central Bank of Nigeria

Central Securities Clearing System Limited

Norway Nordea Bank AB (publ), Verdipapirsentralen
Sweden (tatig durch ihre
Tochtergesellschaft, Nordea
Bank Norge ASA)

Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Sweden
(tatig durch ihre
Niederlassung in Oslo)

Oman HSBC Bank Oman S.A.0.G. Muscat Clearing & Depository Company S.A.O.G.
(als Beauftragte von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Pakistan Deutsche Bank AG Central Depository Company of Pakistan Limited

State Bank of Pakistan

Palastina HSBC Bank Middle East Clearing, Depository and Settlement system, a
Limited (als Beauftragte von department of the Palestine Exchange
The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Panama Citibank, N.A. Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear)

Peru Citibank del Peru, S.A. CAVALI S.A. Institucion de Compensacion y
Ligquidacién de Valores

Philippinen Deutsche Bank AG Philippine Depository & Trust Corporation

Registry of Scripless Securities (ROSS) of the Bureau
of the Treasury

Polen Bank Handlowy w Rejestr Papieré6w Wartosciowych
Warszawie S.A.

Bank Polska Kasa Opieki Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, S.A.
S.A.

Portugal Deutsche Bank AG, INTERBOLSA - Sociedad Gestora de Sistemas de
Netherlands (tatig durch ihre Liquidac&o e de Sistemas Centralizados de Valores
Niederlassung in Amsterdam Mobiliarios, S.A.
mit Unterstitzung ihrer
Niederlassung in Lissabon)

Puerto Rico Citibank N.A. Siehe Verwahrstellen in den USA

Katar HSBC Bank Middle East Qatar Central Securities Depository
Limited (als Beauftragte von
The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Rumanien Citibank Europe plc, Dublin National Bank of Romania
- Niederlassung Rumanien

S.C. Depozitarul Central S.A.

Russland AOQ Citibank National Settlement Depository
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Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited
(als Beauftragte von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Saudi Arabian Monetary Agency

Tadawul Central Securities Depository

Senegal Uber Standard Chartered Dépositare Central - Banque de Réglement

Bank Céte d’lvoire S.A.,

Abidjan, Elfenbeinkiste Banque Centrale des Etats d’Afrique de I'Ouest
Serbien UniCredit Bank Serbia JSC Central Securities Depository and Clearinghouse
Singapur Citibank N.A. Monetary Authority of Singapore

United Overseas Bank
Limited

The Central Depositary (Pte.) Limited

Slowakische

UniCredit Bank Czech

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Republik Republic and Slovakia a.s.
Slowenien UniCredit Banka Slovenija KDD - Centralna klirin§ko depotna druzba d.d.
d.d.
Sudafrika FirstRand Bank Limited Strate (Pty) Ltd.
Standard Bank of South
Africa Limited
Spanien Deutsche Bank S.A.E. IBERCLEAR
Sri Lanka The Hongkong and Central Bank of Sri Lanka
Shanghai Banking . —
Corporation Limited Central Depository System (Pvt) Limited
Republik UniCredit Bank d.d. Central Registry of Securities in the Republic of Srpska
Srpska JSC
Swasiland Standard Bank Swaziland Central Bank of Swaziland
Limited
Schweden Nordea Bank AB (publ) Euroclear Sweden
Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)
Schweiz Credit Suisse AG SIX SIS AG

UBS Switzerland AG

Republik China

Deutsche Bank AG

Central Bank of the Republic of China (Taiwan)

(Taiwan)
Standard Chartered Bank Taiwan Depository and Clearing Corporation
(Taiwan) Limited

Tansania Standard Chartered Bank Central Depository System (CDS), a department of the
(Tanzania) Limited Dar es Salaam Stock Exchange

Thailand Standard Chartered Bank Thailand Securities Depository Company Limited
(Thai) Public Company
Limited

Togo Uber Standard Chartered Dépositare Central - Banque de Réglement
Bank Cote d’lvoire S.A., — -
Abidjan, Elfenbeinkiiste Banque Centrale des Etats d’Afrique de I'Ouest

Tunesien Banque Internationale Tunisie Clearing
Arabe de Tunisie

Tlrkei Citibank, A.S. Central Bank of Turkey

Deutsche Bank A.S.

Central Registry Agency
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Uganda Standard Chartered Bank Bank of Uganda
Uganda Limited Securities Central Depository
Ukraine PJSC Citibank National Depository of Ukraine
Vereinigte HSBC Bank Middle East Clearing, Settlement and Depository Division, a
Arabische Limited (als Beauftragte von department of the Dubai Financial Market
Emirate - Dubai The Hongkong and Shanghai
Financial Banking Corporation Limited)
Market
Vereinigte HSBC Bank Middle East Central Securities Depository, owned and operated by
Arabische Limited (als Beauftragte von NASDAQ Dubai Limited

Emirate - Dubai
International

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Financial
Center
Vereinigte HSBC Bank Middle East Clearing, Settlement, Depository and Registry
Arabische Limited (als Beauftragte von department of the Abu Dhabi Securities Exchange
Emirate Abu The Hongkong and Shanghai
Dhabi Banking Corporation Limited)
Vereinigtes State Street Bank and Trust Euroclear UK & Ireland Limited
Koénigreich Company, United Kingdom

branch
Vereinigten State Street Bank and Trust Depository Trust & Clearing Corporation
Staaten Company Federal Reserve Bank
Uruguay Banco Itad Uruguay S.A. Banco Central del Uruguay
Venezuela Citibank, N.A. Banco Central de Venezuela

Caja Venezolana de Valores

Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Vietnam Securities Depository

Limited (als Beauftragte von

The Hongkong and Shanghai

Banking Corporation Limited)
Sambia Standard Chartered Bank Bank of Zambia

Zambia Plc.

LUSE Central Shares Depository Limited

Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Chengetedzai Depository Company Limited

Limited (als Beauftragte der

Limited)
Argentinien Citibank, N.A.* Caja de Valores S.A.

* Mit Wirkung vom 13. April 2015 begann die State Street mit der SchlieBung aller Wertpapierdepots bei der Citibank, N.A.
in Argentinien, die keine Bestande halten. Diese Malinahme erfolgte aufgrund der Umstande in Bezug auf unsere lokalen
Depotbankvereinbarungen mit Citibank, N.A. in Argentinien, die nicht langer vollumfénglich einem Sorgfaltsstandard
gentigen, der sicherstellen wiirde, dass nach Uberzeugung von State Street Vermégenswerte einer angemessenen Sorgfalt
unterliegen, basierend auf den fur Depotbanken in Argentinien geltenden Standards.

Transnational

Euroclear Bank S.A./N.V.

Clearstream Banking, S.A.
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ANHANG Il - VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Australien

Dieser Prospekt stellt fir die Zwecke des Corporations Act 2001 (Cth) (Corporations
Act) weder einen Prospekt noch eine Produktinformation (Product Disclosure
Statement) dar. Er begriindet weder eine Empfehlung zum Erwerb noch eine Einladung
zur Zeichnung, ein Angebot zur Zeichnung oder zum Erwerb, ein Angebot zur
Vermittlung der Ausgabe oder des Verkaufs oder ein Angebot zur Ausgabe oder zum
Verkauf von Wertpapieren in Australien, auf3er wie nachstehend beschrieben. Der Fonds
hat keinerlei Mal3nahmen bewilligt oder getroffen, einen mit australischen Gesetzen
konformen Prospekt oder eine mit australischen Gesetzen konforme Produktinformation
zu erstellen oder bei der Australian Securities & Investments Commission einzureichen.

Dementsprechend darf dieser Prospekt in Australien nicht ausgegeben oder vertrieben
werden, und die Anteile des Fonds dirfen gemaR diesem Prospekt in Australien von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Person nicht angeboten, ausgegeben,
verkauft oder vertrieben werden, es sei denn, dies geschieht durch ein bzw. gemaf
einem Angebot oder eine(r) Einladung, das/die laut Teil 6D.2 oder Teil 7.9 des
Corporations Act keine Offenlegung gegenuber Anlegern erfordert, sei es aus dem
Grund, dass es sich bei dem Anleger um einen ,Wholesale Client" (im Sinne der
Definition in Abschnitt 761G des Corporations Act und anderer anwendbarer
Verordnungen) handelt, oder aus anderen Griinden.

Dieser Prospekt begriindet oder beinhaltet weder eine Empfehlung zum Erwerb, noch
ein Angebot oder eine Einladung zur Ausgabe oder zum Verkauf, ein Angebot oder eine
Einladung zur Vermittlung der Ausgabe oder des Verkaufs oder eine Ausgabe oder
einen Verkauf von Anteilen an ,Privatkunden” (,Retail Clients") (im Sinne der Definition
in Abschnitt 761G des Corporations Act und anderer anwendbarer Verordnungen) in
Australien.

Brunei

Dieser Prospekt bezieht sich auf einen privaten Organismus fir gemeinsame Anlagen
geman der Securities Markets Order von 2013 und den dazugehdrigen Verordnungen
(die ,,Order").

Dieser Prospekt ist nur fir eine Weitergabe an bestimmte Anlegerklassen auf deren
Aufforderung hin vorgesehen, bei denen es sich um zugelassene Anleger, sachkundige
Anleger oder institutionelle Anleger im Sinne der Order handelt, und er darf daher nicht
an Privatkunden ausgehéndigt oder von diesen als Entscheidungsgrundlage genutzt
werden.

Die Autoriti Monetari Brunei Darussalam (die ,Behérde") ist nicht fiir die Prifung oder
Verifizierung eines Prospekts oder anderer Dokumente in Verbindung mit diesem
Organismus flir gemeinsame Anlagen verantwortlich. Die Behorde hat diesen Prospekt
oder andere zugehérige Dokumente weder genehmigt noch Schritte unternommen, um
die in diesem Prospekt dargelegten Informationen zu Uberprifen, und Ubernimmt keine
diesbezigliche Verantwortung.

Die Anteile, auf die sich dieser Prospekt bezieht, konnen illiquide oder Einschrankungen
beziglich ihres Wiederverkaufs unterworfen sein. Potenzielle K&ufer der angebotenen
Anteile sollten die Anteile selbst sorgfaltig prifen.

China

Dieser Prospekt stellt kein 6ffentliches Angebot der Anteile des Fonds, weder durch
Verkauf noch durch Zeichnung, in der Volksrepublik China (die ,VR China“) dar. Der
Fonds wird in der VR China weder direkt noch indirekt an juristische oder natirliche
Personen der VR China in der VR China oder zu deren Gunsten angeboten oder
verkauft.

Ferner dirfen keine juristischen oder nattrlichen Personen der VR China direkt oder
indirekt Anteile oder wirtschaftliche Beteiligungen am Fonds erwerben, ohne zuvor alle
gesetzlich oder anderweitig erforderlichen behédrdlichen Genehmigungen der VR China
eingeholt zu haben. Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, werden
vom Emittenten und seinen Vertretern aufgefordert, diese Beschrankungen zu beachten.

Hongkong

Achtung: Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehdrde in
Hongkong gepruft. Wir raten lhnen, beziglich dieses Angebots Vorsicht walten zu
lassen. Falls Sie Zweifel beziiglich des Inhalts dieses Dokuments haben, sollten
Sie unabhangigen professionellen Rat einholen.
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Der Fonds ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, wurde aber nicht von der
Securities and Futures Commission of Hong Kong gemaf Section 104 der Securities
and Futures Ordinance of Hong Kong (die ,,Ordinance”) zugelassen. Somit unterliegen
die Verbreitung dieses Prospekts und die Platzierung von Anteilen in Hongkong
Einschréankungen. Dieser Prospekt darf nur an Personen verteilt, in Umlauf gebracht
oder herausgegeben werden, bei denen es sich um ,professionelle Anleger* im Sinne
der Ordinance und aller im Rahmen der Ordinance erfolgten Vorschriften handelt oder
sofern dies anderweitig durch die Ordinance gestattet ist, oder unter anderen
Umsténden, die nicht dazu fihren, dass es sich bei dem Dokument um einen ,Prospekt*
im Sinne der Definition der Companies Ordinance (Cap. 320 of Hong Kong (die ,CO"))
handelt oder die kein 6ffentliches Angebot im Sinne der CO darstellen.

Indien

DIE ANTEILE WERDEN DER INDISCHEN OFFENTLICHKEIT NICHT ZUM KAUF
ODER ZUR ZEICHNUNG ANGEBOTEN. DIE ANTEILE SIND NICHT BEI DEM
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA, DER RESERVE BANK OF INDIA
ODER EINER ANDEREN INDISCHEN REGIERUNGSBEHORDE ODER
AUFSICHTSBEHORDE EINGETRAGEN ODER VON DIESEN GENEHMIGT. DIESER
PROSPEKT IST KEIN ,, PROSPEKT", SO WIE IN DEN BESTIMMUNGEN DES
COMPANIES ACT VON 2013 (18 VON 2013) DEFINIERT, UND WIRD DESHALB
NICHT BEI EINER AUFSICHTSBEHORDE IN INDIEN EINGEREICHT. DER FONDS
GARANTIERT ODER VERSPRICHT NICHT, EINEN TEIL DES VON EINEM ANLEGER
IN ANTEILE INVESTIERTEN GELDES ZURUCKZUZAHLEN. EINE ANLAGE IN
ANTEILE IST MIT DEN ANWENDBAREN RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT EINER
ANLAGE IN DIE JEWEILIGEN ANTEILE VERBUNDEN. EINE EINLAGE IM SINNE
DES INDISCHEN BANNING OF UNREGULATED DEPOSITS SCHEMES ACT VON
2019 STELLT KEINE ANLAGE DAR. IM RAHMEN DES INDISCHEN FOREIGN
EXCHANGE MANAGEMENT ACT VON 1999 UND DER IM RAHMEN DIESES
GESETZES AUSGEGEBENEN VORSCHRIFTEN MUSS JEDER IN INDIEN
ANSASSIGE ANLEGER UNTER UMSTANDEN VORHER EINE SPEZIELLE
GENEHMIGUNG DER RESERVE BANK OF INDIA EINHOLEN, BEVOR ER
ANLAGEN AUSSERHALB INDIENS TATIGT. DIESE ANFORDERUNG WURDE JEDE
ANLAGE IN DEN FONDS EINSCHLIESSEN. DER FONDS HAT KEINE
GENEHMIGUNG VON DER RESERVE BANK OF INDIA ODER EINER ANDEREN
AUFSICHTSBEHORDE IN INDIEN ERHALTEN UND BEABSICHTIGT NICHT, DIE
ANTEILE IN INDIEN OFFENTLICH ANZUBIETEN.

Indonesien

Dieser Prospekt stellt kein Angebot zum Verkauf und auch keine Aufforderung von Kauf
von Wertpapieren in Indonesien in einer Art und Weise dar, die ein 6ffentliches Angebot
im Sinne der Gesetze und Verordnungen von Indonesien darstellen wirde.

Malaysia

ES WURDEN UND WERDEN KEINE MASSNAHMEN ERGRIFFEN, UM DIE
MALAYSISCHEN GESETZE FUR DIE BEREITSTELLUNG, DAS ANGEBOT ZUR
ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER DIE AUSSTELLUNG EINER EINLADUNG
ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER VERKAUF DER ANTEILE IN MALAYSIA
ODER AN PERSONEN IN MALAYSIA EINZUHALTEN, DA DIE ANTEILE VOM
EMITTENTEN NICHT DAZU BESTIMMT SIND, IN MALAYSIA BEREITGESTELLT
ODER ZUM GEGENSTAND EINES ANGEBOTS ODER EINER EINLADUNG ZUR
ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF GEMACHT ZU WERDEN. WEDER DIESER
PROSPEKT NOCH SONSTIGE PROSPEKTE ODER UNTERLAGEN IM
ZUSAMMENHANG MIT DEN ANTEILEN DURFEN IN MALAYSIA VERTEILT ODER
ZUR VERTEILUNG ODER IN UMLAUF GEBRACHT WERDEN. NIEMAND IN
MALAYSIA DARF DIE ANTEILE VERFUGBAR MACHEN ODER EINE EINLADUNG
ODER EIN ANGEBOT ZUM VERKAUF ODER KAUF DER ANTEILE AUSSPRECHEN,
ES SEI DENN, DIESE PERSON ERGREIFT DIE ERFORDERLICHEN MASSNAHMEN,
UM DIE MALAYSISCHEN GESETZE EINZUHALTEN.

Neuseeland

Dieser Prospekt ist keine Produktinformation (,Product Disclosure Statement®) im Sinne
des Financial Markets Conduct Act von 2013 (der ,FMCA") und enthalt nicht alle
Informationen, die Ublicherweise in solchen Angebotsunterlagen enthalten sind.

Dieses Angebot von Anteilen des Fonds stellt kein ,reguliertes Angebot” im Sinne des
FMCA dar, dementsprechend gibt es weder eine Produktinformation noch einen
Registereintrag in Bezug auf das Angebot. Anteile des Fonds diirfen in Neuseeland nur
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-Wholesale Investors" im Sinne der Definition im FMCA angeboten werden, oder unter
anderen Umstanden, wenn nicht gegen den FMCA und die Financial Markets Conduct
Regulations von 2014 verstof3en wird.

Philippinen

Jede Person, die eine Befreiung nach Abschnitt 10.1 des Securities Regulation Code
(,SRC") (oder den befreiten Transaktionen) geltend macht, muss jeder Partei, der sie
Wertpapiere im Vertrauen auf eine solche Befreiung anbietet oder verkauft, eine
schriftliche Erklarung mit den folgenden Informationen vorlegen:

(1) Die spezifische Bestimmung von Abschnitt 10.1 des SRC, auf die sich die Befreiung
von der Registrierung bezieht; und

(2) die folgende Erklarung, in Fettdruck und in auffélliger Schrift:

DIE HIERMIT ANGEBOTENEN ODER VERKAUFTEN ANTEILE WURDEN NICHT
NACH DEM SECURITIES REGULATION CODE DER PHILIPPINEN BEI DER
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION REGISTRIERT. JEGLICHES
ANGEBOT ODER JEGLICHER VERKAUF DER ANTEILE UNTERSTEHEN DEN
REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN GEMASS DEM CODE, ES SEI DENN, DAS
ANGEBOT BZW. DER VERKAUF GILT ALS FREIGESTELLTE TRANSAKTION.

ES WIRD DAVON AUSGEGANGEN, DASS DER ANLEGER MIT DEM KAUF EINES
WERTPAPIERS BESTATIGT, DASS DIE AUSGABE DIESES WERTPAPIERS, DAS
ANGEBOT ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER DIE EINLADUNG ZUR

ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF AUSSERHALB DER PHILIPPINEN ERFOLGT IST.

Singapur

Angebote, die unter der Ausnahme fir institutionelle Anleger und/oder der
Ausnahme 305 gemacht werden***

Das Angebot oder die Einladung zur Zeichnung von Anteilen des Fonds, das bzw. die
Gegenstand dieses Prospekts ist, bezieht sich nicht auf einen Organismus flr
gemeinsame Anlagen, der gemaf3 Abschnitt 286 des Securities and Futures Act, Kapitel
289 von Singapur (der ,SFA®) zugelassen oder gemaf Abschnitt 287 SFA anerkannt ist.
Der Fonds ist nicht von der Monetary Authority of Singapore (die ,MAS") zugelassen
oder anerkannt und die Anteile dirfen Privatanlegern in Singapur nicht angeboten
werden. Dieser Prospekt und alle anderen Dokumente oder Materialien, die im
Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf ausgegeben werden, sind kein Prospekt
im Sinne des SFA. Dementsprechend gilt die gesetzliche Haftung im Rahmen des SFA
in Bezug auf den Inhalt von Prospekten nicht. Sie sollten sorgféltig abwégen, ob die
Anlage fir Sie geeignet ist.

Dieser Prospekt wurde bei der MAS nicht als Prospekt registriert. Dementsprechend
dirfen dieser Prospekt und alle anderen Dokumente oder Materialien im
Zusammenhang mit dem Angebot, dem Verkauf oder der Einladung zur Zeichnung oder
zum Kauf von Anteilen weder in Umlauf gebracht oder verteilt werden, noch dirfen
Anteile, weder direkt noch indirekt, Personen in Singapur angeboten, verkauft oder ihnen
gegeniiber zum Gegenstand einer Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf gemacht
werden, es sei denn, es handelt sich um (i) einen institutionellen Anleger geman
Abschnitt 304 des SFA, (ii) eine relevante Person gemal Abschnitt 305(1) oder eine
Person gemaR Abschnitt 305(2) und in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 305 des
SFA festgelegten Bedingungen oder (iii) anderweitig gemaf und in Ubereinstimmung mit
jeder anderen geltenden Bestimmung des SFA.

Wenn die Anteile von Personen gezeichnet oder erworben werden, bei denen es sich
um in Abschnitt 305 angegebene relevante Personen handelt, d.h.:

(a) eine Kapitalgesellschaft (die kein akkreditierter Anleger (accredited investor) gemaf
Abschnitt 4A des SFA) ist, deren Geschéaftstatigkeit ausschlie3lich darin besteht,
Anlagen zu halten, und deren gesamtes Gesellschaftskapital von einer oder mehreren
naturlichen Personen gehalten wird, die alle akkreditierte Anleger sind, oder

(b) ein Trust (dessen Treuhander (trustee) kein akkreditierter Anleger ist), dessen
einziger Zweck darin besteht, Anlagen zu halten, und dessen Beguinstigte nattrliche
Personen sind, die alle akkreditierte Anleger sind, wird eine Ubertragung von
Wertpapieren (geman Definition in Abschnitt 2(1) des SFA) dieser Kapitalgesellschaft
bzw. der Rechte und Beteiligungen (gleich welcher Art) der Beglnstigten dieses Trusts
erst sechs Monate nach Erwerb der Anteile durch die Kapitalgesellschaft bzw. den Trust
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geman einem nach Section 305 unterbreiteten Angebot durchgefihrt, es sei denn:

(1) die Ubertragung erfolgt an einen institutionellen Anleger, an eine relevante Person
gemalf’ Abschnitt 305(5) des SFA oder an eine sonstige Person aufgrund eines
Angebots wie in Abschnitt 275(1A) oder Abschnitt 305A(3) (i) (B) des SFA beschrieben;

(2) es wird keine Gegenleistung fiir die Ubertragung erbracht;
(3) die Ubertragung erfolgt kraft Gesetzes;
(4) die Ubertragung erfolgt wie in Abschnitt 305A(5) des SFA beschrieben; oder

(5) die Ubertragung erfolgt wie in der Verordnung 36 der Securities and Futures (Offers
of Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations 2005 von Singapur
festgelegt.

Bestimmte Teilfonds des Fonds kénnen Anlegern gegeniiber vertrieben werden, die die
Anforderungen von Abschnitt 304 oder Abschnitt 305 des SFA erfillen. Weitere
Informationen finden Sie im Landernachtrag fiir Singapur.

Taiwan

DIE ANTEILE WURDEN UND WERDEN FUR DAS ANGEBOT ODER DEN VERKAUF
IN TAIWAN NICHT IM HINBLICK AUF IHRE WIRKSAMKEIT GENEHMIGT ODER
GEMELDET UND DURFEN IN TAIWAN NICHT ANGEBOTEN ODER VERKAUFT
WERDEN, ES SEI DENN, DIES IST ANDERWEITIG NACH TAIWANESISCHEM
RECHT ZULASSIG ODER IHRE PLATZIERUNG IST ZULASSIG. SOFERN DER
VERKAUF DER ANTEILE IN TAIWAN ZULASSIG IST, DURFEN DIE ANTEILE NUR AN
BANKEN, BILLS FINANCE ENTERPRISES, TRUST ENTERPRISES,
VERSICHERUNGSGESELLSCHAFTEN, WERTPAPIERGESELLSCHAFTEN,
FINANZHOLDINGS ODER ANDERE PROFESSIONELLE
ANLAGEGESELLSCHAFTEN VERKAUFT WERDEN, DIE ENTSPRECHEND VON DER
ZUSTANDIGEN BEHORDE IDENTIFIZIERT ODER ANERKANNT WURDEN.

Thailand

Der Prospekt wurde nicht von der Securities and Exchange Commission genehmigt und
diese Ubernimmt keine Verantwortung fur seinen Inhalt. Es erfolgt kein 6ffentliches
Angebot zum Kauf der Anteile in Thailand und dieser Prospekt ist nur flir den Empfanger
vorgesehen und darf nicht an die allgemeine Offentlichkeit weitergegeben oder dieser
gegeniber publik gemacht werden.

VAE

Die Securities and Commodities Authority ("SCA") der Vereinigten Arabischen Emirate
(die "VAE") hat den Muzinich ShortDurationHighYield Fund zum Vertrieb an
professionelle Anleger in den VAE durch eine von der SCA zugelassene Einrichtung
genehmigt. Als professionelle Anleger gelten Anleger im Sinne des Beschlusses Nr.
13/RM von 2021 des Vorstands zum Regelwerk fur Finanzaktivitaten und
Anpassungsmechanismen, geandert durch den Beschluss Nr. 02/RM von 2023 des
Vorsitzenden in der jeweils glltigen Fassung.

Die SCA lehnt jegliche Haftung im Zusammenhang mit dem Muzinich
ShortDurationHighYield Fund ab gibt keine Empfehlungen in Bezug auf den Muzinich
ShortDurationHighYield Fund ab. Keine Angaben in diesem Prospekt sind als Anlage-,
Rechts-, Steuer-, Buchhaltungs- oder sonstige Fachberatung zu verstehen. Dieser
Prospekt dient ausschlie3lich zur Information potenzieller Investoren und sein Inhalt darf
nicht als Billigung oder Empfehlung eines bestimmten Vorgehens ausgelegt werden.
Potenzielle Investoren sollten sich von einer geeigneten Fachperson unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Situation einschlagig beraten lassen.
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH AMERICAYIELD FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich Americayield Fund (der ,Teilfonds"),
einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-Struktur und
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im

Prospekt.

Fondsmerkmale

Basiswahrung

usD

Ausschittungspolitik

Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschittungspolitik sind dem Abschnitt
»Ausschuttungspolitik” im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage

Der Teilfonds wird keiner Hebelwirkung (Leverage) unterliegen, und
der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite
aufnehmen zu lassen.

Profil eines typischen Anlegers

Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fir Anleger, die h6here
Renditen anstreben als diejenigen, die mit Investment-Grade-
Anleihen Uber einen Zeitraum von 3-5 Jahren erzielt werden kénnen,
und die ein mittleres Maf3 an Volatilitdt in Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman
Offenlegungsverordnung

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfiillt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese
Klassifizierung jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem zukinftigen Zeitpunkt zu
dem Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines Fonds
gemalf Artikel 8 nicht erfllt, wird dieser Prospektnachtrag gemanR der
Uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag

Jeder Geschéftstag

Orderannahmeschluss

16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag

Bewertungszeitpunkt

Offizieller US-Bdrsenschluss am entsprechenden Handelstag.

Mindestzeichnung

Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung*
im Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum

Der Erstausgabezeitraum fir die Fondsanteile lauft vom 6. Januar
2025 um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer
Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir
einen langeren oder kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank
mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis

100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, attraktive Renditen zu erzielen und das Kapital abzusichern.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, dieses Ziel zu erreichen, indem er fir mindestens 51 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds eine sorgféltige Auswahl aus Schuldtiteln trifft, die von US-Unternehmen emittiert werden und
zum Zeitpunkt des Kaufes mindestens ein B3-Rating von Moody's oder ein gleichwertiges Rating, in der Regel
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jedoch ein Rating unter A aufweisen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in bérsengehandelte Schuldtitel
(einschlief3lich Schuldverschreibungen wie variabel verzinsliche kurzfristige und mittelfristige Notes, Contingent
Convertible Securities sowie Anleihen) von US-Unternehmen, die allgemein an anerkannten Bérsen in den
USA gehandelt werden. Solche Anleihen haben ein Rating von Moody's/Standard & Poor's von mindestens
B3/B- (oder ein vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuftes Rating), aber in der Regel unter A. Ein Rating
kann im Falle einer Herabstufung einer vorhandenen Position auch zeitweise niedriger bzw. im Falle einer
Heraufstufung hoher sein. Wenn es die Marktkrafte verlangen, kann der Teilfonds sein durchschnittliches
Rating allgemein erhtéhen, indem er das Engagement in Unternehmensschuldtiteln (wie Anleihen) mit
niedrigeren Ratings verringert und das Engagement in Unternehmensschuldtiteln, Staatsanleihen oder
anderen Geldmarktinstrumenten mit hoheren Ratings (insbesondere Anleihen von Regierungen von OECD-
Staaten, Schatzwechsel, Commercial Paper und Einlagenzertifikate), die an anerkannten Bérsen in den USA
gehandelt werden, erhdht.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das Anlageziel des Teilfonds zu erfillen. Falls jedoch
ein von dem Teilfonds gehaltener Vermégenswert anschlieBend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann
der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind
beschrankt und durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds kann ausschlieRlich fur Absicherungszwecke und/oder zum Schutz gegen Wahrungsrisiken im
Rahmen der von der Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen Futures, Optionen, Credit Default
Swaps (ausschlieBlich zu Absicherungszwecken), Zinsswaps und Devisenterminkontrakte einsetzen
(Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM
EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" im Prospekt beschrieben). Der Teilfonds wird Derivate nicht fiir
Anlage- oder spekulative Zwecke einsetzen. Nahere Angaben zu Devisentermingeschéften des
Anlageverwalters fir den Teilfonds sind in den regelmafigen Berichten des Teilfonds enthalten. Der Teilfonds
wird nicht auf Zinsschwankungen spekulieren.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE und TECHNIKEN ZUM effizienteN portfoliomanagement® im Prospekt beschrieben. Der
Teilfonds wird durch eine Anlage in Contingent Convertible Securities oder Broken Convertible Bonds keiner
Hebelwirkung ausgesetzt. Anlagen (sofern zutreffend) in Contingent Convertible Securities sind beschrankt
und durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die eine &hnliche
Anlagepolitik haben, wobei insgesamt hdchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Anteile anderer
Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden durfen. Hierzu zahlen OGAWSs und ETFs, die keine
OGAWSs sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs investieren, um sich indirekt in
Schuldtiteln, wie oben beschrieben, zu engagieren. Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die der Teilfonds
investieren darf, an einer anerkannten Borse notiert sein missen und ihren Sitz in den USA haben oder in den
USA investiert sein mussen. Innerhalb der Grenze von 10 % fir Anlagen in anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank, maximal 2 % seines
Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des Fonds investieren.

3 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht, das Vermdgen des Teilfonds in Unternehmen zu investieren, die seiner
Einschatzung nach solide und gut positioniert sind und attraktive l&angerfristige Aussichten sowie attraktive
risikobereinigte Renditen bieten. Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark
bonitatsbezogen. Anlageentscheidungen beruhen generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse
unter Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und -prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios
aufgebaut, die die Entscheidungen des Anlageverwalters Uber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung
innerhalb einer Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter bewertet, und bewertet regelmafig erneut, die
Kreditqualitdt der Anleihen im Portfolio und ist bestrebt, ein diversifiziertes Portfolio zu unterhalten, um
Abwartsschwankungen Uber den Kreditzyklus hinweg zu mindern, insbesondere, da hdher rentierliche
Unternehmensanleihen ein gréReres Risiko mit sich bringen kénnen.
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Der Portfoliorisikoanalyseausschuss von Muzinich (Muzinich Portfolio Risk Analytics Committee), der
unabhéngig vom Portfolioverwaltungsteam arbeitet, Gberwacht die Portfolios laufend, um die Anlageeignung
der Wertpapiere zu uberpriifen, das absolute Risiko zu bewerten und die portfoliolibergreifende Konsistenz
sowie die Einhaltung von Richtlinien unter Nutzung eigener Modelle und externer Dienstleistungen
sicherzustellen.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte ©kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu
bewerben. AuRerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu
bertcksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéngigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Der
Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einklnfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen
erzielen;; (i) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkilinfte aus dem Abbau
oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen
(vorbehaltlich eines Abzugs fiur Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Uber einen
glaubwiirdigen Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abh&ngigkeit oder ihr Engagement in Bezug auf
Kraftwerkskohle zugunsten weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu
verringern); (iv) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die
Achtung der Menschenrechte, die Arbeithehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden
Umweltschaden und die Betrugs- und/oder groben Korruptionsstandards verstoRen oder Gefahr laufen,
dagegen zu verstol3en. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” im Prospekt.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment® hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getéatigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts
und des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitét
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum Kohlenstoff-
intensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als 6kologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit
der Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verst6R3t; (3) im Einklang mit dem in
der Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefiihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfllt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstéatigkeiten bertcksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN" UND ,ANHANG 1 -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.
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6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,,Allgemeine Risiken* und ,Teilfondsspezifische Risiken*im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

7 Gebihren und Kosten
7.1 Geblhren

Die fir die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Gebihren der Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsgebihren und die Performancegebiihren sind dem nachstehenden Abschnitt ,Informationen zu
den Anteilsklassen“ zu entnehmen.

7.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefiihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Geblhren* im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, auR3er (i) bei der
Zeichnung von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die
Gebuhr maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt; oder
(i) bei der Zeichnung von P1-Anteilen, in welchem Fall die Gebuhr
maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-Anteile
unterliegen nicht der Zeichnungsgebtihr.

Rucknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebiihren und Kosten, die aus dem Vermdgen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt ,GEBUHREN UND KOSTEN*" im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wéahrungen erhéltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,
SGD und USD.

Maximale jahrl.

Gebuhr der Jéhrliche

Verflgbare Verwaltungs- Verwaltungs- | Performance-

Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebuhr gebihr

R-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,50 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

R1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,50 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

A-Anteile Thesaurierung, 1,00 % 0,05 % Keine Angabe
Disposition, Ertrag und
IRD-Ertrag

Al-Anteile Thasaurierung, Ertrag und | 1,00 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

H-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

S-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,55 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

P-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,80 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
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Anteilskategorie
P1-Anteile

Verfugbare
Anteilsgattung

Thesaurierung, Ertrag und
IRD-Ertrag

Maximale jahrl.
Gebuhr der

Verwaltungs-
gesellschaft

1,80 %

Jahrliche
Verwaltungs-
gebihr

0,05 %

Performance-
gebihr

Keine Angabe

M-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,85 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

X-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

G-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

G1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe

IRD-Ertrag
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH MARKET DURATION ENHANCEDYIELD FUND

Dieser Prospektnachtrag enthdlt spezifische Angaben zum Muzinich Market Duration Enhancedyield Fund (der
»reilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im

Prospekt.

Fondsmerkmale

Basiswahrung

EUR

Ausschittungspolitik

Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschittungspolitik sind dem Abschnitt
+Ausschittungspolitik* im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage

Der Teilfonds wird keiner Hebelwirkung (Leverage) unterliegen, und
der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite
aufnehmen zu lassen.

Profil eines typischen Anlegers

Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die héhere
Renditen anstreben als diejenigen, die mit den als Benchmark
dienenden Investment-Grade-Staatsanleihen ahnlicher Duration
Uber einen Zeitraum von 3-5 Jahren erzielt werden kdnnen, und die
ein mittleres Maf3 an Volatilitat in Kauf nehmen kénnen.

ESG-Klassifizierung

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds die
Kriterien von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erflillt und sich
somit als Teilfonds qualifiziert, der 6kologische oder soziale
Merkmale bewirbt. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, diese Klassifizierung jederzeit neu zu beurteilen. Sollte
die Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem zukunftigen Zeitpunkt
zu dem Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines
Fonds gemalf Artikel 8 nicht erfullt, wird dieser Prospektnachtrag
gemal der uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag

Jeder Geschéftstag.

Orderannahmeschluss

16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag.

Bewertungszeitpunkt

Offizieller US-B6rsenschluss am entsprechenden Handelstag.

Mindestzeichnung

Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fur die
einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt
-Mindestzeichnung" im Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum

Der Erstausgabezeitraum fur die Fondsanteile lauft vom 6. Januar
2025 um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils
irischer Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungs-
gesellschaft fiir einen langeren oder kirzeren Zeitraum, welcher der
Zentralbank mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis

100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, das Kapital abzusichern und attraktive Renditen oberhalb der Renditen von in der
Benchmark erfassten Staatsanleihen mit &hnlicher Duration zu erzielen.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, dieses Ziel durch ein umsichtig verwaltetes Portfolio aus Unternehmensanleihen

120




mit einem durchschnittlichen Investment-Grade-Rating und Schwerpunkt auf der Steuerung von ESG-Risiken
durch den Emittenten zu erreichen.

Der Teilfonds investiert tiberwiegend in Schuldtitel (u. a. fest- und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
Contingent Convertible Securities und Anleihen), die an anerkannten Bérsen gehandelt und von Unternehmen
begeben werden, die ihren Sitz oder ihre Hauptniederlassung in den USA, der Europaischen Union oder
anderen OECD-Mitgliedstaaten haben. Diese Anleihen haben zum Zeitpunkt des Kaufs ein Rating von
mindestens B3 bzw. B- von Moody's oder Standard & Poor's (oder ein vom Anlageverwalter als gleichwertig
eingestuftes Rating). Das Durchschnitts-Rating des Portfolios wird jedoch bei mindestens Baa3 bzw. BBB- von
Moody’s bzw. Standard & Poor’s oder einem gleichwertigen Rating gehalten, und es werden stets mindestens
60 % des Nettoinventarwerts (einschlielich zusatzlicher liquider Mittel) in Anleihen mit Investment-Grade-
Rating investiert. Maximal 40 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen Ratings unter Investment Grade
haben. Das Anlageportfolio des Teilfonds wird sich aus mindestens 50 Emittenten zusammensetzen, und auf
keinen Emittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen.

Der Teilfonds versucht, in Anleihen anzulegen, die von Unternehmen begeben wurden, welche nach
entsprechender Analyse die Kriterien des Anlageverwalters fir Gberzeugende Risiko- / Ertragscharakteristika
erfullen und darliber hinaus ebenfalls bestimmte Mindeststandards fir die Steuerung von und die Richtlinien
hinsichtlich Nachhaltigkeitsrisiken erfullen. Der Anlageverwalter beriicksichtigt ESG-Faktoren zur Erfassung
von Faktoren, die nicht monetdr bewertet oder in Abschlissen Aufnahme finden, aber dennoch wichtig bei der
Bertcksichtigung des unternehmerischen Kreditrisikos sind.

Bei der Bewertung von Unternehmen anhand ihres ESG-Risikomanagements wird der Anlageverwalter von
erfahrenen, unabhdngigen ESG-Beratern unterstiitzt. Zusatzlich zur Einbeziehung wesentlicher ESG-
Erwagungen in die Analyse einzelner Unternehmen weist dieser Teilfonds auch ESG- und sozial verantwortliche
Merkmale auf. Dies beinhaltet eine Kombination aus Anlageentscheidungen, der laufenden Uberwachung von
Nachhaltigkeitsrisiken und Anlagen sowie das ESG-Engagement der Emittenten. Im Rahmen des
Researchprozesses versucht der Anlageverwalter, Nachhaltigkeitsrisiken zu beurteilen und zu integrieren und
die potenziellen finanziellen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren zu berticksichtigen, beispielsweise die
Preisgestaltung fir Kohlenstoff, das Kundenengagement, die Mitarbeitervorsorge, Haftungsrisiken, physische
Klimaauswirkungen, aufsichtsrechtliche Risiken und Reputationsauswirkungen. Im Rahmen des
Anlageentscheidungsprozesses sollen Emittenten einbezogen werden, die im Hinblick auf ESG-Faktoren
erstklassig abschneiden, gleichzeitig sollen diejenigen ausgeschlossen werden, die aufgrund bestimmter
Faktoren den sozial verantwortlichen Zielen des Teilfonds nicht entsprechen. Auf diese Weise soll das
Nachhaltigkeitsprofil des Portfolios insgesamt verbessert werden. Zudem fuhrt der Anlagerverwalter, sofern
mdglich, mit den Emittenten Gesprache lber (i) ESG-Transparenz; (i) Veranderungen am effektiven ESG-
Risikomanagement; (iii) die Ansichten und Entscheidungen des Anlageverwalters im Hinblick auf eine Anlage
oder Veraulierung aus ESG-Grinden.

Der Anlageverwalter kauft keine von Unternehmen begebenen Wertpapiere, die nach Feststellung des
Anlageverwalters (i) direkt an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung wesentlicher
Komponenten fur die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen beteiligt sind,
die mehr als 5 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus der Herstellung von alkoholischen Getranken erzielen; (iii) direkt
an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 5 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus der Produktion oder dem Vertrieb
von Erwachsenenunterhaltung erzielen; (iv) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 5 % ihrer
jahrlichen Einklinfte aus der Herstellung konventioneller Waffen erzielen; (v) direkt an Unternehmen beteiligt
sind, die mehr als 5 % ihrer jahrlichen Einklnfte aus der Herstellung von Pelzen oder speziellen Lederprodukten
erzielen; (vi) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 5 % ihrer jahrlichen Einkinfte aus der
Bereitstellung von gewerblichem Gliicksspiel erzielen; (vii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 5
% ihrer jahrlichen Einkiinfte aus militarischen Vertragen erzielen; (viii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die
mehr als 5 % ihrer jéhrlichen Einkiinfte aus der Atomstromerzeugung und damit verbundenen Dienstleistungen
erzielen; (ix) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 5 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus der Férderung
konventioneller oder nicht konventioneller Formen von Ol und Gas erzielen; (x) direkt an Unternehmen beteiligt
sind, die mehr als 5 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen; (xi) die
auf der Ausschlussliste von Norges Bank Investment Management (NBIM) als ,Ausschluss” stehen; (xii) direkt
an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 5 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der Gewinnung
von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen; (xiii) gegen bestimmte
anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die Achtung der Menschenrechte, die
Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden Umweltschdden und die Betrugs- und/oder
groben Korruptionsstandards verstof3en oder Gefahr laufen, dagegen zu verstoRen. Dariiber hinaus versucht
der Anlageverwalter, ein Anlageuniversum aufzubauen, das sich in der Regel aus Emittenten zusammensetzt,
die in Bezug auf ihre ESG-Risikomanagementpraktiken gem&R Festlegung durch die unabhangigen ESG-
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Berater des Anlageverwalters objektiv als Branchenfiihrer erachtet werden (d. h., in der oberen Hélfte der
Vergleichsgruppe angesiedelt sind). Der Anlageverwalter wird mit Unterstlitzung seiner ESG-Berater die
Portfoliounternehmen im Hinblick auf ihre laufende Einhaltung der ESG-Ziele des Teilfonds Gberwachen.

Die vom Teilfonds zu Vergleichszwecken verwendete Referenzbenchmark ist ein Mainstream-Index. Der
Mainstream-Index bertcksichtigt keine ESG-Faktoren und entspricht daher nicht den 6kologischen und / oder
sozialen Merkmalen, die vom Teilfonds beworben werden. Nach Ansicht des Anlageverwalters gibt es jedoch
keinen Index, der die vom Anlageverwalter angewandten ESG-Mindeststandards genau widerspiegeln wirde.
Die Asset-Allokation des Portfolios des Teilfonds ist nicht im Hinblick auf irgendeine Benchmark beschrankt.
Weitere Informationen sind www.muzinich.com zu entnehmen.

Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das Anlageziel des Teilfonds zu erfiillen. Falls jedoch
ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert anschlie3end von einem Emittenten restrukturiert wird, kann
der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind
beschrankt und durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds kann ausschlief3lich fiir Absicherungszwecke und/oder zum Schutz gegen Wéhrungs-, Zins- und
Kreditrisiken im Rahmen der von der Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen Futures, Optionen,
Credit Default Swaps (ausschlieBlich zu Absicherungszwecken), Zinsswaps und Devisenterminkontrakte
einsetzen. Der Teilfonds wird Derivate nicht fir Anlage- oder spekulative Zwecke einsetzen. Nahere Angaben
zu Devisentermingeschéften, die der Anlageverwalter fir den Teilfonds tatigt, sind in den regelmaRigen
Berichten des Teilfonds enthalten. Der Teilfonds wird nicht auf Zinsschwankungen spekulieren. Eine
Beschreibung dieser Techniken und Instrumente ist im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND
TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT* enthalten.

Der Teilfonds wird nicht in Aktien anlegen. Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im
Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIO-
MANAGEMENT" beschrieben. Der Teilfonds wird durch eine Anlage in Contingent Convertible Securities oder
Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung ausgesetzt. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch
beschréankt und durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Fur den Einsatz von Zinsswaps gelten die folgenden Beschrankungen: (i) Die Swaps werden im Zusam-
menhang mit vom Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerten eingesetzt, (ii) die im Zusammenhang mit solchen
Transaktionen eingegangenen Verpflichtungen dirfen den Wert der Vermdgenswerte, in deren Zusammenhang
sie eingegangen wurden, nicht tberschreiten, und (iii) der Abschluss von Swap-Geschéften darf die Liquiditat
des Portfolios des Teilfonds nicht Ubermafig einschranken. Zinsswaps werden nicht eingesetzt, um eine
Hebelwirkung zu erzielen.

Der Anlageverwalter kann in dem Teilfonds in einem gewissen Umfang liquide Mittel halten. Die liquiden
Anlagen kénnen die Form von Barguthaben und/oder Geldmarktinstrumenten (insbesondere Staatsanleihen
von OECD-Staaten, Schatzwechsel, Commercial Paper und Einlagenzertifikate) haben, die zu diesen Zwecken
Ublicherweise eingesetzt werden.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen. Hierzu zahlen OGAWSs und
ETFs, die keine OGAWS sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs investieren, um
sich indirekt in Schuldtiteln, wie oben beschrieben, zu engagieren. Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die der
Teilfonds investieren darf, an einer anerkannten Borse notiert sein mussen und ihren Sitz in den USA, der
Europaischen Union oder in OECD-Mitgliedstaaten haben oder dort investiert sein missen. Innerhalb der
Grenze von 10 % fur Anlagen in anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds,
vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank, maximal 2 % seines Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des
Fonds investieren.

Der Anlageverwalter kann durch den Kauf von Kreditforderungen in Abtretungen bestehender (besicherter, frei
Ubertragbarer, an einem regulierten Markt gehandelter und nicht bdrsennotierter) Unternehmenskredit-
forderungen investieren; dabei gilt fir Kredite, andere Anlagen (einschlie3lich Anlagen fur Liquiditatszwecke),
auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE ANLAGEN" anwendbar ist,
und allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von 9,9 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds.
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3 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht, das Vermogen des Teilfonds in Unternehmen zu investieren, die seiner
Einschatzung nach solide und gut positioniert sind und attraktive langerfristige Aussichten sowie attraktive
risikobereinigte Renditen und attraktive Merkmale nach 6kologischen und sozialen Kriterien sowie nach
Kriterien der Unternehmensfuhrung (ESG-Kriterien) bieten. Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters
ist stark bonitatsbezogen. Anlageentscheidungen beruhen generell auf einer quantitativen und qualitativen
Analyse unter Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und -prognosen. Dabei werden breit gestreute
Portfolios aufgebaut, die die Entscheidungen des Anlageverwalters Uber Kreditwirdigkeit und besondere
Stellung innerhalb einer Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter legt Wert auf eine strenge
Bonitatsprifungsdisziplin und verfolgt eine erhebliche Portfoliodiversifizierung, um Abwartsschwankungen tber
den Kreditzyklus hinweg zu mindern, insbesondere, da héher rentierliche Unternehmensanleihen ein groReres
Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfoliorisikoanalyseausschuss von Muzinich (Muzinich Portfolio Risk Analytics Committee), der
unabhéngig vom Portfolioverwaltungsteam arbeitet, tiberwacht die Portfolios laufend, um die Anlageeignung
der Wertpapiere zu Uberprifen, das absolute Risiko zu bewerten und die portfoliolibergreifende Konsistenz
sowie die Einhaltung von Richtlinien unter Nutzung eigener Modelle und externer Dienstleistungen
sicherzustellen.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment® hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fiir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getétigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts und
des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum Kohlenstoff-
intensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als dkologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit der
Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verstéR3t; (3) im Einklang mit dem in der
Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erflillt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” gilt nur fur die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die dem uibrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

4 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN" UND ,ANHANG 1 -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN" aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

5 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken* und , Teilfondsspezifische Risiken* im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

6 Gebihren und Kosten

6.1 Gebihren
Die fur die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Gebihren der Verwaltungsgesellschaft, die

Verwaltungsgebihren und die Performancegebiihren sind dem nachstehenden Abschnitt ,Informationen zu den
Anteilsklassen” zu entnehmen.
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6.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefiihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Geblhren* im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr

Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, auRBer (i) bei der Zeichnung
von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die Gebiihr maximal 3 %
des Nettoinventarwerts je Anteil betragt; oder (ii) bei der Zeichnung von
P1-Anteilen, in welchem Fall die Gebuhr maximal 5 % des
Nettoinventarwerts je Anteil betrégt. P-Anteile unterliegen nicht der
Zeichnungsgeblhr.

Rucknahmegebihr

Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebuhren und Kosten, die aus dem Vermdgen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN" im Prospekt enthalten.

7 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhéltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK JPY, NOK, RMB, SEK,

SGD und USD.

Maximale jahrl.

Gebuhr der Jahrliche

Verfligbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance

Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebihr gebuhr

R-Anteile Thesaurierung, Ertragund | 1,10 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

R1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,10 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

A-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,70 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

Al-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,70 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

H-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,50 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

S-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,40 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

P-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,40 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

P1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,40 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

M-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,60 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

Grinderanteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,35 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

X-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
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Maximale jahrl.
Gebiihr der Jahrliche

Verfligbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebihr gebuhr

G-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,50 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

G1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,50 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH EMERGINGMARKETSSHORTDURATION FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich EmergingMarketsShortDuration Fund (der
.Teilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Fondsmerkmale

Basiswahrung usD

Ausschittungspolitik Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschittungspolitik sind dem Abschnitt ,,Ausschittungspolitik*
im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage |Der Teilfonds wird keiner Hebelwirkung (Leverage) unterliegen, und der
Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite aufnehmen zu

lassen.
Profil eines typischen Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die h6here Renditen
Anlegers anstreben als diejenigen, die mit den als Benchmark dienenden

Staatsanleihen ahnlicher Duration Uber einen Zeitraum von 3-5 Jahren
erzielt werden kénnen, und die ein mittleres MaRR an Volatilitit in Kauf
nehmen kdnnen.

Klassifizierung geman Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Offenlegungs-verordnung Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfiillt. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, diese Klassifizierung jederzeit neu zu
beurteilen. Sollte die Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem zukdinftigen
Zeitpunkt zu dem Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines
Fonds gemalf Artikel 8 nicht erflillt, wird dieser Prospektnachtrag geman
der Uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag Jeder Geschaftstag.

Orderannahmeschluss 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt Offizieller US-Boérsenschluss am entsprechenden Handelstag.
Mindestzeichnung Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fir die einzelnen

Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung” im
Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fur die Fondsanteile lauft vom 6. Januar 2025
um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer Ortszeit)
bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fur einen langeren
oder kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis 100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, das Kapital abzusichern und attraktive Renditen oberhalb der Renditen von in der
Benchmark erfassten Staatsanleihen mit ahnlicher Duration zu erzielen.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, dieses Ziel zu erreichen, indem der mindestens 51 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds umsichtig in Schwellenlanderschuldtitel mit kurzer Duration investiert. Der Teilfonds wird fir
mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds festund/oder variabel verzinsliche Unternehmens- und
staatliche Schuldtitel, d. h. (besicherte, frei Ubertragbare, an einem regulierten Markt gehandelte und nicht

126



bdrsennotierte) Anleihen und bestehende Forderungen aus Unternehmenskrediten, vorbehaltlich einer Grenze
von 9,9 % fur Unternehmenskredite wie nachstehend beschrieben, mit relativ kurzen Durationen kaufen und
dabei insbesondere in ausgewahlte kiindbare Emissionen sowie in Titel mit kurzer Restlaufzeit und variabel
verzinste Instrumente investieren. Das kurze Durationsprofil des Teilfonds bietet Anlegern einen gewissen
Schutz bei steigenden Zinsen.

Der Teilfonds wird sich mit mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds auf Schuldtitel mit Ratings
in den Kategorien B/BB/BBB von Moody’s und/oder Standard & Poor’s (oder anderen Ratings, die der
Anlageverwalter als gleichwertig betrachtet) konzentrieren, kann aber auch in Wertpapiere mit héheren Ratings
investieren.

Der Teilfonds wird voraussichtlich mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in auf USD und
andere harte Wahrungen lautende Unternehmens- und Staatsanleihen von Emittenten investieren, die in erster
Linie in Schwellenlandern eingetragen oder geschéaftlich tatig sind (Asien, Afrika, Lateinamerika und einige
Teile Europas), kann aber auch in geringerem Umfang in europdische und nordamerikanische Unternehmen
investieren, die in Schwellenldndern engagiert sind. Anlagen kénnen auch in den lokalen Wahrungen der
Schwellenlander getatigt werden. Die Wertpapiere/Instrumente, in die der Teilfonds investieren wird, werden
an einer anerkannten Borse (wie im Prospekt definiert) notiert und/oder gehandelt. Der Fonds kann daruber
hinaus in Contingent Convertible Securities investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch
beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Anlageverwalter beabsichtigt, in Wertpapiere zu investieren, die zum Zeitpunkt des Kaufes ein Rating von
mindestens B3/B- von Moody’s und/oder Standard & Poor’s (oder ein nach Ansicht des Anlageverwalters
gleichwertiges Rating) haben. Im Falle der Herabstufung des Ratings eines Wertpapiers auf unter B3/B- wird
der Anlageverwalter prifen, ob der Teilfonds das Wertpapier weiter halten kann. Dies ist mdglich, falls das
Halten des Wertpapiers nach Ansicht des Anlageverwalters im besten Interesse des Teilfonds liegt.

Die Anlagen des Teilfonds werden Uber eine Vielzahl von Emittenten und Branchen breit gestreut sein. Die
maximale durchschnittliche Duration-to-worst wird 2,5 Jahre betragen, kann aber aufgrund von
Marktpreisbewegungen auch auf 3 Jahre steigen. Héchstens 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds diirfen
in ein und demselben Emittenten angelegt werden. Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das
Anlageziel des Teilfonds zu erfullen. Falls jedoch ein von dem Teilfonds gehaltener Vermogenswert
anschlieBend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten
erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind beschréankt und dirften keinen wesentlichen Anteil
am Portfolio haben.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment* des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben. Der
Teilfonds wird durch eine Anlage in Contingent Convertible Securities oder Broken Convertible Bonds keiner
Hebelwirkung ausgesetzt.

Zum Zwecke eines effizient diversifizierten Engagements in bestimmten Wertpapieren und Instrumenten,
bestimmten Regionen oder bestimmten Sektoren kann der Teilfonds auch in Einklang mit den Anforderungen
der Zentralbank 10 % seines Nettoinventarwerts in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW und Nicht-
OGAW) investieren, deren Anlagepolitik Anlagen in Wertpapieren und Instrumenten derselben Art erlaubt, wie
sie die Anlagepolitik des Teilfonds erlaubt.

Innerhalb der Grenze von 10 % fir Anlagen in anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen kann der
Teilfonds, vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank in Bezug auf wechselseitige Anlagen, maximal 2 %
seines Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann ausschlief3lich fir Absicherungszwecke und/oder zum Schutz gegen Wahrungs-, Zins- und
Kreditrisiken im Rahmen der von der Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen Futures, Optionen,
Credit Default Swaps (ausschlieBlich zu Absicherungszwecken), Zinsswaps und Devisenterminkontrakte
einsetzen, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN
PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben. N&here Angaben zu Devisentermingeschaften oder
ZinsswapTransaktionen, die der Anlageverwalter fiir den Teilfonds eingeht, sind in den regelmaRigen Berichten
des Teilfonds enthalten. Der Teilfonds wird nicht auf Zinsschwankungen spekulieren. Da DFI nur fir
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Absicherungszwecke und/oder zum Schutz gegen Zinsund/oder Wahrungsrisiken eingesetzt werden,
beabsichtigt der Teilfonds nicht, sich durch den Einsatz von DFI einer Hebelwirkung auszusetzen. Es ist zwar
vorgesehen, dass das Gesamtrisiko aus den vorstehend erwahnten DFI in der Regel bei null liegen wird,
dennoch kann sich ein geringes Gesamtrisiko durch Marktbewegungen ergeben, wenn bei einer Position
unbeabsichtigt eine Ubermaflige Absicherung vorliegt. Solche unbeabsichtigt UbermaRig abgesicherten
Positionen werden gemafl den Vorgaben der Zentralbank neu gewichtet (siehe nachstehenden Abschnitt
LAbgesicherte Anteilsklassen®).

Der Anlageverwalter kann durch den Kauf von Kreditforderungen in Abtretungen bestehender (besicherter, frei
Ubertragbarer, an einem regulierten Markt gehandelter und nicht borsennotierter)
Unternehmenskreditforderungen investieren; dabei gilt fur Kredite, andere Anlagen (einschliel3lich Anlagen fir
Liquiditatszwecke), auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE
ANLAGEN" anwendbar ist, und allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von
9,9 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Der Teilfonds beabsichtigt, voll investiert zu sein, wie vorstehend beschrieben, doch der Anlageverwalter
verflugt uber die ndtige Flexibilitat, um in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
(insbesondere in Staatsanleihen von OECD-Staaten, Schatzwechsel, Commercial Paper und
Einlagenzertifikate) zu investieren, wenn dies nach Einschéatzung des Anlageverwalters unter den gegebenen
Umstanden im besten Interesse des Teilfonds ist.

3 Anlagestrategie

Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitatsbezogen. Anlageentscheidungen beruhen
generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und -
prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die Entscheidungen des Anlageverwalters
Uber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter legt
Wert auf eine strenge Bonitatsprifungsdisziplin und verfolgt eine erhebliche Portfoliodiversifizierung, um
Abwartsschwankungen dber den Kreditzyklus hinweg zu mindern, insbesondere, da hoher rentierliche
Unternehmensanleihen ein gréReres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfoliorisikoanalyseausschuss von Muzinich (Muzinich Portfolio Risk Analytics Committee), der
unabhangig vom Portfolioverwaltungsteam arbeitet, iberwacht die Portfolios laufend, um die Anlageeignung
der Wertpapiere zu uberprifen, das absolute Risiko zu bewerten und die portfolioibergreifende Konsistenz
sowie die Einhaltung von Richtlinien zu d&hnlichen Durationen unter Nutzung eigener Modelle und externer
Dienstleistungen sicherzustellen.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte ©kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu
bewerben. Aul3erdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu
beriicksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéngigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fiir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkunfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(i) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der
Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen
(vorbehaltlich eines Abzugs fir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Uber einen
glaubwiirdigen Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abh&ngigkeit oder ihr Engagement in Bezug auf
Kraftwerkskohle zugunsten weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu
verringern); (iv) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die
Achtung der Menschenrechte, die Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden
Umweltschaden und die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards verstof3en oder Gefahr laufen,
dagegen zu verstol3en. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” des Prospekts.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
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sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unbertihrt.

Weitere Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes
Investment” des Prospekts und des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitéatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als 6kologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit
der Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verst6R3t; (3) im Einklang mit dem in
der Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefiihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfullt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN" UND ,ANHANG 1 -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefilhrten Anlagebeschrankungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,,Allgemeine Risiken” und , Teilfondsspezifische Risiken" im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

7 Gebihren und Kosten
7.1 Gebuhren

Die fur die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsgebihren und die Performancegebihren sind dem nachstehenden Abschnitt ,Informationen zu
den Anteilsklassen“ zu entnehmen.

7.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebihren sind nachstehend aufgefiihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Gebilhren" im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er (i) bei der Zeichnung
von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die Geblhr maximal 3 % des
Nettoinventarwerts je Anteil betragt; oder (ii) bei der Zeichnung von P1-
Anteilen, in welchem Fall die Gebiihr maximal 5 % des Nettoinventarwerts je
Anteil betragt. P-Anteile unterliegen nicht der Zeichnungsgebuhr.

Rucknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebiihren und Kosten, die aus dem Vermogen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN* im Prospekt enthalten.
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8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhaltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,

SGD und USD.

Anteilskategorie

Verfugbare
Anteilsgattung

Maximale jahrl.

Gebuhr der Jahrliche

Verwaltungs- Verwaltungs-  Performance
gesellschaft gebihr geblihr

R-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,10 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
R1-Anteile Thasaurierung, Ertrag und | 1,10 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
A-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,80 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
Al-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,80 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
H-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,60 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
S-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,50 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
P-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,45 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
P1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,45 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
M-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,70 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
X-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | Keine Angabe 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
G-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,60 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
G1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,60 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH ENHANCEDYIELD SHORT-TERM FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund (der
»reilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Fondsmerkmale

Basiswahrung EUR

Ausschittungspolitik Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschiittungspolitik sind dem Abschnitt
»Ausschuttungspolitik” im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage |Der Teilfonds wird keiner Hebelwirkung (Leverage) unterliegen, und der
Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite aufnehmen
zu lassen.

Profil eines typischen Anlegers |Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die hdhere
Renditen anstreben als diejenigen, die mit den als Benchmark dienenden
kurzfristigen Staatsanleihen tber einen Zeitraum von 1-3 Jahren erzielt
werden kdnnen, und die ein geringes bis mittleres Mal3 an Volatilitat in
Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Offenlegungsverordnung Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfiillt. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, diese Klassifizierung jederzeit neu zu
beurteilen. Sollte die Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem
zukinftigen Zeitpunkt zu dem Schluss kommen, dass der Teilfonds die
Kriterien eines Fonds gemal Artikel 8 nicht erfullt, wird dieser
Prospektnachtrag gemaf der tberarbeiteten Klassifizierung des
Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag Jeder Geschéftstag.

Orderannahmeschluss 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt Offizieller US-Bdrsenschluss am entsprechenden Handelstag.
Mindestzeichnung Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fur die einzelnen

Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung” im
Prospekt zu enthnehmen.

Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fiir die Fondsanteile lauftvom 6. Januar 2025
um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer Ortszeit)
bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir einen
langeren oder kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank mitgeteilt
wird.

Erstausgabepreis 100 je Anteil (ausgenommen auf JPY lautende Y-Anteile 10.000 je Anteil,
und alle anderen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, das Kapital abzusichern und attraktive Renditen oberhalb der Renditen von in der
Benchmark erfassten Staatsanleihen mit &hnlicher Duration zu erzielen.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, dieses Ziel durch ein umsichtig verwaltetes Portfolio aus Unternehmensanleihen
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mit attraktiven Risiko- und Renditecharakteristika, einem durchschnittlichen Investment-Grade-Rating zu
erreichen Der Anlageverwalter zielt im Allgemeinen auf eine durchschnittliche Duration-to-Worst von maximal
2 Jahren ab, kann aber bisweilen aufgrund von Marktbedingungen auch eine durchschnittliche Duration-to-
Worst von bis zu 3 Jahren aufweisen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Unternehmensschuldtitel (u.
a. fest- und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Contingent Convertible Securities und Anleihen) oder
in US-amerikanische und européische Schatzwechsel und US-amerikanische und européaische Agency Bonds,
die an anerkannten Borsen gehandelt werden. Das Durchschnitts-Rating des Teilfonds wird bei einem
durchschnittlichen Investment-Grade von mindestens Baa3 bzw. BBB- von Moody’s bzw. Standard & Poor’'s
(oder einem vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuften anderen Rating) gehalten, und es werden stets
mindestens 60 % des Nettoinventarwerts (einschlie3lich zusatzlicher liquider Mittel) in Anleihen mit Investment-
Grade-Rating investiert sein. Hochstens 40 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in Wertpapieren
unter Investment-Grade angelegt werden, und das niedrigste zulassige Rating eines Wertpapiers liegt bei B3/B-
von mindestens einer Ratingagentur (bzw. einem vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuften Rating).
Bestimmte Positionen kdnnen im Falle einer Herabstufung einer Bestandsposition jeweils ein niedrigeres Rating
aufweisen. Der Teilfonds kann darliber hinaus gelegentlich in forderungsbesicherte Wertpapiere (u. a. auch
hypothekenbesicherte Wertpapiere) investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch auf 5% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds beschrénkt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben. Das
Anlageportfolio des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und auf keinen einzelnen
Unternehmensemittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen. Der Teilfonds
unterliegt keinen geografischen Beschrankungen.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das Anlageziel des Teilfonds zu erfullen. Falls jedoch
ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert anschliel3end von einem Emittenten restrukturiert wird, kann
der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind
beschrankt und durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds kann ausschlieBlich fir Absicherungszwecke und/oder zum Schutz gegen Wahrungsrisiken im
Rahmen der von der Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen Futures, Optionen, Credit Default
Swaps (ausschlieBlich zu Absicherungszwecken), Zinsswaps und Devisenterminkontrakte einsetzen
(Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM
EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben). Der Teilfonds wird Derivate nicht fur Anlage- oder
spekulative Zwecke einsetzen. Nahere Angaben zu Devisentermingeschéften, die der Anlageverwalter fur den
Teilfonds tétigt, sind in den regelmafigen Berichten des Teilfonds enthalten. Der Teilfonds wird nicht auf
Zinsschwankungen spekulieren.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE und TECHNIKEN ZUM effizienteN portfoliomanagement” beschrieben. Der Teilfonds wird
durch eine Anlage in Contingent Convertible Securities oder Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung
ausgesetzt. Anlagen (sofern zutreffend) in Contingent Convertible Securities sind beschrankt und dirften keinen
wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen. Hierzu zéhlen OGAWS und
ETFs, die keine OGAWS sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs investieren, um
sich indirekt in Schuldtiteln, wie oben beschrieben, zu engagieren. Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die der
Teilfonds investieren darf, an einer anerkannten Boérse notiert sein und ihren Sitz in Europa und/oder
Nordamerika haben oder dort investiert sein missen. Innerhalb der Grenze von 10 % flr Anlagen in anderen
Organismen flr gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank,
maximal 2 % seines Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des Fonds investieren.

Der Anlageverwalter kann durch den Kauf von Kreditforderungen in Abtretungen bestehender (besicherter, frei
Ubertragbarer, an einem regulierten Markt gehandelter und nicht bdrsennotierter) Unternehmenskredit-
forderungen investieren; dabei gilt fir Kredite, andere Anlagen (einschlielBlich Anlagen fir Liquiditatszwecke),
auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE ANLAGEN" anwendbar ist,
und allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von 9,9 % des Nettoinventarwerts
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des Teilfonds.

3 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht, das Vermdgen des Teilfonds in Unternehmen zu investieren, die seiner
Einschatzung nach solide und gut positioniert sind und attraktive langerfristige Aussichten sowie attraktive
risikobereinigte Renditen bieten. Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitatsbezogen.
Anlageentscheidungen beruhen generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern
entwickelter Finanzmodelle und - prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die
Entscheidungen des Anlageverwalters iber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche
widerspiegeln. Der Anlageverwalter bewertet, und bewertet regelmaRig erneut, die Kreditqualitat der Anleihen
im Portfolio und ist bestrebt, ein diversifiziertes Portfolio zu unterhalten, um Abwartsschwankungen tber den
Kreditzyklus hinweg zu mindern, insbesondere, da hoéher rentierliche Unternehmensanleihen ein gréReres
Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfoliorisikoanalyseausschuss von Muzinich (Muzinich Portfolio Risk Analytics Committee), der
unabhéngig vom Portfolioverwaltungsteam arbeitet, tiberwacht die Portfolios laufend, um die Anlageeignung
der Wertpapiere zu Uberprifen, das absolute Risiko zu bewerten und die portfoliolibergreifende Konsistenz
sowie die Einhaltung von Richtlinien unter Nutzung eigener Modelle und externer Dienstleistungen
sicherzustellen.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte 6kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu bewerben.
AulRerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu
bertcksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéangigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einklinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der
Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen
(vorbehaltlich eines Abzugs fiir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters tiber einen glaubwurdigen
Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abhéngigkeit oder inr Engagement in Bezug auf Kraftwerkskohle zugunsten
weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu verringern); (iv) gegen bestimmte
anerkannte Normen und/oder internationale Standards in

Bezug auf die Achtung der Menschenrechte, die Arbeithnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden
Umweltschaden und die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards verstof3en oder Gefahr laufen, dagegen
zu verstoRen. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” des
Prospekts.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthélt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberthrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getétigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts und
des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als dkologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit der
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Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verst6i3t; (3) im Einklang mit dem in der
Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefiihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erflillt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

,Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die dem uibrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN® UND ,ANHANG 1 -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken® und ,Teilfondsspezifische Risiken® im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

7 Gebihren und Kosten
7.1 Geblhren

Die fur die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Gebihren der Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsgebihren und die Performancegebiihren sind dem nachstehenden Abschnitt ,Informationen zu den
Anteilsklassen® zu entnehmen.

7.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefiihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Gebuhren* im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, au3er: (i) bei der
Zeichnung von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die
Gebihr maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt; oder
(i) bei der Zeichnung von P1-Anteilen, in welchem Fall die Gebuhr
maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-Anteile
unterliegen nicht der Zeichnungsgebuhr.

Rucknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebuhren und Kosten, die aus dem Vermogen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN* im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhéltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,
SGD und USD.

Maximale jahrl.
Gebuhr der Jahrliche

Verfligbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebuhr gebihr

R-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 0,75 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

R1-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 0,75 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition
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Anteilskategorie
A-Anteile

Verfugbare
Anteilsgattung

Thesaurierung, Ertrag,
IRD-Ertrag und Disposition

Maximale jahrl.
Gebuhr der

Verwaltungs-
gesellschaft

0,45 %

Jéhrliche
Verwaltungs-
gebuhr

0,05 %

Performance
gebihr

Keine Angabe

Al-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 0,45 % 0,05% Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

H-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 0,45 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

P-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 1,15 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

P1-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 1,15 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

M-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 0,55 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

X-Anteile Thesaurierung, Ertrag, Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

G-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 0,45 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

T-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 0,90 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

G1-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 0,45 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

Y-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 0,45 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag und Disposition

W-Anteile Thesaurierung, Ertrag, 1,15 % 0,05 % Keine Angabe

IRD-Ertrag und Disposition
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH EUROPEYIELD FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich Europeyield Fund (der ,Teilfonds"),
einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-Struktur und
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im

Prospekt.

Fondsmerkmale

Basiswahrung

EUR

Ausschittungspolitik

Einzelheiten zu der fir die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschittungspolitik sind dem Abschnitt ,,Ausschittungspolitik*
im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und
Leverage

Der Teilfonds wird keiner Hebelwirkung (Leverage) unterliegen, und der
Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite aufnehmen zu
lassen.

Profil eines typischen
Anlegers

Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fir Anleger, die h6here Renditen
anstreben als diejenigen, die mit Investment-Grade-Anleihen tber einen
Zeitraum von 3-5 Jahren erzielt werden kénnen, und die ein mittleres bis
hohes Maf3 an Volatilitdt in Kauf nehmen kdnnen.

Klassifizierung geman
Offenlegungsverordnung

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds 6kologische
oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung erflillt. Die Verwaltungsgesellschaft behéalt sich
das Recht vor, diese Klassifizierung jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem zukinftigen Zeitpunkt zu dem
Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines Fonds geman
Artikel 8 nicht erfllt, wird dieser Prospektnachtrag gemarfs der
Uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag

Jeder Geschaftstag.

Orderannahmeschluss

16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag.

Bewertungszeitpunkt

Offizieller US-Bdrsenschluss am entsprechenden Handelstag.

Mindestzeichnung

Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung” im
Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum

Der Erstausgabezeitraum fir die Fondsanteile lauft vom 6. Januar 2025 um
9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer Ortszeit) bzw.
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fur einen langeren oder
kirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis

100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Teilfonds strebt an, attraktive Renditen zu erzielen und das Kapital abzusichern.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter strebt sein Anlageziel durch die sorgféltige Auswahl 6ffentlich gehandelter Schuldtitel fur
mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds an, die von europdischen und auf europdische
Wahrungen lautenden nordamerikanischen Unternehmen emittiert werden und zum Zeitpunkt des Kaufes ein
Rating von mindestens B3/B- von Moody's oder Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges Rating, in der Regel
jedoch ein Rating unter A aufweisen.
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Der Teilfonds investiert mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in bérsengehandelte Schuldtitel
(einschlieB3lich Schuldverschreibungen, wie variabel verzinsliche kurz- und mittelfristige Notes, Contingent
Convertible Securities sowie Anleihen) européischer Unternehmen sowie in auf européischen Wahrungen
lautenden Schuldtiteln nordamerikanischer Unternehmen, die allgemein an anerkannten Borsen in der Europa
gehandelt werden. Solche Anleihen haben ein Rating von Moody's/Standard & Poor's von mindestens B3/B-
(oder ein vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuftes Rating), aber in der Regel unter A. Ein Rating kann
im Falle einer Herabstufung einer vorhandenen Position auch zeitweise niedriger bzw. im Falle einer
Heraufstufung hoher sein. Wenn es die Marktkrafte verlangen, kann der Teilfonds seine Bestdnde an
staatlichen Schuldtiteln, erstklassigen Wertpapieren (u. a. Unternehmensanleihen, Bank- und Staatsanleihen)
mit Ratings von mindestens Baa3 durch Moody’s oder BBB- durch Standard & Poor’s (oder einem nach Ansicht
des Anlageverwalters gleichwertigen Rating) oder sonstigen Geldmarktpapieren (insbesondere Staatsanleihen
von OECD-Staaten, Schatzwechsel, Commercial Paper und Einlagenzertifikate), die allgemein an anerkannten
Bdrsen in der Européischen Union gehandelt werden, erhdhen.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment* des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das Anlageziel des Teilfonds zu erflllen. Falls jedoch
ein von dem Teilfonds gehaltener Vermégenswert anschlieRend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann
der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind
beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds kann ausschlieBlich fur Absicherungszwecke und/oder zum Schutz gegen Wahrungsrisiken im
Rahmen der von der Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen Futures, Optionen, Credit Default
Swaps (ausschlieBlich zu Absicherungszwecken), Zinsswaps und Devisenterminkontrakte einsetzen
(Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM
EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT* beschrieben). Der Teilfonds wird Derivate nicht fur Anlage- oder
spekulative Zwecke einsetzen. Nahere Angaben zu Devisentermingeschéften, die der Anlageverwalter fir den
Teilfonds tétigt, sind in den regelmafigen Berichten des Teilfonds enthalten. Der Teilfonds wird nicht auf
Zinsschwankungen spekulieren.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben. Der
Teilfonds wird durch eine Anlage in Contingent Convertible Securities Broken Convertible Bonds keiner
Hebelwirkung ausgesetzt. Anlagen (sofern zutreffend) in Contingent Convertible Securities sind beschrankt
und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt héchstens 10 % des Nettoinventarwert des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen. Hierzu zahlen OGAWSs und
ETFs, die keine OGAWSs sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs investieren,
um sich indirekt in Schuldtiteln, wie oben beschrieben, zu engagieren. Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die
der Teilfonds investieren darf, an einer anerkannten Bdrse notiert sein missen und ihren Sitz in Europa
und/oder Nordamerika haben oder dort investiert sein miissen. Innerhalb der Grenze von 10 % fiir Anlagen in
anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der Vorschriften der
Zentralbank, maximal 2 % seines Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des Fonds investieren.

Der Anlageverwalter kann durch den Kauf von Kreditforderungen in Abtretungen bestehender (besicherter, frei
Ubertragbarer, an einem regulierten Markt  gehandelter und nicht bérsennotierter)
Unternehmenskreditforderungen investieren; dabei gilt fur Kredite, andere Anlagen (einschlie3lich Anlagen flr
Liquiditatszwecke), auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE
ANLAGEN" anwendbar ist, und allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von
9,9 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

3 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht, das Vermdgen des Teilfonds in Unternehmen zu investieren, die seiner
Einschatzung nach solide und gut positioniert sind und attraktive langerfristige Aussichten sowie attraktive
risikobereinigte Renditen bieten. Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark
bonitatsbezogen. Anlageentscheidungen beruhen generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse
unter Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und - prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios
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aufgebaut, die die Entscheidungen des Anlageverwalters Uber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung
innerhalb einer Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter legt Wert auf eine strenge
Bonitatsprifungsdisziplin und verfolgt eine erhebliche Portfoliodiversifizierung, um Abwartsschwankungen tber
den Kreditzyklus hinweg zu mindern, insbesondere, da héher rentierliche Unternehmensanleihen ein gro3eres
Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfoliorisikoanalyseausschuss von Muzinich (Muzinich Portfolio Risk Analytics Committee), der
unabhangig vom Portfolioverwaltungsteam arbeitet, Uberwacht die Portfolios laufend, um die Anlageeignhung
der Wertpapiere zu uberprifen, das absolute Risiko zu bewerten und die portfoliolibergreifende Konsistenz
sowie die Einhaltung von Richtlinien unter Nutzung eigener Modelle und externer Dienstleistungen
sicherzustellen.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte ©kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu
bewerben. AuRerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu
berucksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéangigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der
Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen
(vorbehaltlich eines Abzugs fir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters (ber einen
glaubwiirdigen Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abhangigkeit oder ihr Engagement in Bezug auf
Kraftwerkskohle zugunsten weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu
verringern); (iv) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die
Achtung der Menschenrechte, die Arbeithehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden
Umweltschaden und die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards verstof3en oder Gefahr laufen,
dagegen zu verstol3en. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” des Prospekts.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,VVerantwortungsbewusstes
Investment® hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getéatigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts
und des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitét
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als 6kologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit
der Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verst6R3t; (3) im Einklang mit dem in
der Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefiihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfllt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:
.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.

Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”
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5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN" UND ,ANHANG 1 -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,,Allgemeine Risiken* und ,Teilfondsspezifische Risiken*im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

7 Gebihren und Kosten
7.1 Geblhren

Die fur die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsgebihren und die Performancegebiihren sind dem nachstehenden Abschnitt ,Informationen zu
den Anteilsklassen“ zu entnehmen.

7.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefiihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Gebuhren* im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er (i) bei der
Zeichnung von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die
Gebuhr maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil betrégt; oder
(ii) bei der Zeichnung von P1-Anteilen, in welchem Fall die Gebuhr
maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-Anteile
unterliegen nicht der Zeichnungsgebuhr.

Ricknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebiihren und Kosten, die aus dem Vermdgen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt ,GEBUHREN UND KOSTEN* im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wéahrungen erhéltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,
SGD und USD.

Maximale jahrl.

Gebuhr der Jahrliche
Verflgbare Verwaltungs- Verwaltungs-  Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebuhr geblihr
R-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,50 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
R1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,50 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
A-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,00 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
Al-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,00 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
H-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
S-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,55 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
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Maximale jahrl.
Gebihr der Jahrliche

Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs-  Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebihr gebihr

P-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,80 % 0,05 %
IRD-Ertrag Angabe
P1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,80 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
M-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,85 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
X-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | Keine Angabe 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
G-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
G1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH GLOBAL TACTICAL CREDIT FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich Global Tactical Credit Fund (der
»reilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Die Anlage in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist

maoglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet.

Fondsmerkmale

Basiswéahrung

usbD

Ausschittungspolitik

Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschiittungspolitik sind dem Abschnitt
LAusschittungspolitik* im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage

Der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite
aufnehmen zu lassen.

Dessen ungeachtet kann der Einsatz von DFI fiir aufsichtsrechtliche
Meldezwecke als Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet werden,
wobei alle potenziell gehebelten Anlagen anhand des Commitment-
Ansatzes Uberwacht und gemessen werden und die Hebelwirkung 100
% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten darf.

Profil eines typischen Anlegers

Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fur Anleger, die eine
attraktive absolute Rendite aus fest verzinslichen Anlagen tber einen
Zeitraum von 3-5 Jahren anstreben und ein mittleres Maf3 an Volatilitat
in Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman
Offenlegungsverordnung

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfiillt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese
Klassifizierung jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem zukinftigen Zeitpunkt zu dem
Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines Fonds geman
Artikel 8 nicht erflillt, wird dieser Prospektnachtrag gemarfs der
Uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag

Jeder Geschaftstag.

Orderannahmeschluss

16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maRgeblichen Handelstag.

Bewertungszeitpunkt

Offizieller US-Bdrsenschluss am entsprechenden Handelstag.

Mindestzeichnung

Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung*
im Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum

Der Erstausgabezeitraum fir die Fondsanteile lauft vom 6. Januar
2025 um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer
Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fur
einen langeren oder kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank
mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis

100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).
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1 Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, kontinuierliche attraktive Renditen auf risikobereinigter Basis tUber einen Zeitraum
von drei bis fuinf Jahren zu erzielen.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, dieses Ziel zu erreichen, indem er mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds in Hochzins-Unternehmensanleihen (d. h. Titel mit Ratings unter Investment Grade) und/oder
Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Ratings von Emittenten aus den USA, Europa und
Schwellenlandern anlegt. Die flexible Allokation zwischen Hochzinstiteln (High Yield) und Investment-Grade-
Titeln sowie zwischen verschiedenen Regionen erfolgt in erster Linie auf Basis einer Relative-Value-Beurteilung
innerhalb der globalen Kreditméarkte.

Der Anlageverwalter legt mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in fest- und/oder variabel
verzinslichen Unternehmens- und Staatsanleihen von Emittenten aus den USA, Europa und Schwellenléandern
an (wobei normalerweise weniger als 40 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Emittenten aus
Schwellenlandern investiert werden), die an einer anerkannten Bérse notiert und/oder gehandelt werden.

Der Teilfonds wird in Hochzins-Unternehmensanleihen (d. h. Titel mit Ratings unter Investment Grade) und/oder
Unternehmensund Staatsanleihen mit Investment-Grade-Ratings von Standards and Poor’s, Moody’s und/oder
Fitch (oder einem nach Ansicht des Anlageverwalters gleichwertigen Rating) investieren. Die Allokation
zwischen Hochzinstiteln (High Yield) und Investment-Grade-Titeln sowie zwischen verschiedenen Regionen
erfolgt in erster Linie auf Basis einer Relative-Value-Beurteilung innerhalb der globalen Kreditmarkte. Bei der
Beurteilung des relativen Werts werden Renditen, Spreads, Bonitat und Renditeerwartungen fiir jeden Sektor
des globalen Kreditmarktes beriicksichtigt. Durch seine Flexibilitdt in der Allokation in den verschiedenen
Sektoren der globalen Kreditméarkte kann der Teilfonds versuchen, sich fur die unterschiedlichen Phasen des
Kreditzyklus geeignet zu positionieren, um kontinuierlich attraktive Renditen zu erzielen. Der Teilfonds kann
dartiber hinaus in Contingent Convertible Securities und forderungsbesicherte Wertpapiere (u. a. auch
hypothekenbesicherte Wertpapiere) investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch beschréankt und
dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Die Anlagen des Teilfonds werden global tiber eine Vielzahl von Emittenten und Branchen gestreut sein. Unter
normalen Marktbedingungen werden hdchstens 5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in ein und demselben
Unternehmensemittenten angelegt. Es wird erwartet, dass der Teilfonds normalerweise in mindestens 50
Emittenten investiert ist.

Der Teilfonds zielt auf risikobereinigte Renditen in Hohe des U.S. 3 Month Treasury Bill + 3 % ab, wird jedoch
aktiv auf freier Ermessensbasis in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik und Anlagestrategie des Teilfonds
verwaltet. Es bestehen keine Beschrankungen fiir die Allokation des Vermégens im Verhéltnis zur U.S. Treasury
Bill-Benchmark.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Teilfonds kann ausschlief3lich fiir Absicherungszwecke und/oder zum Schutz gegen Wéhrungs-, Zins- und
Kreditrisiken und/oder fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements im Rahmen der von der
Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen Futures, Optionen, Credit Default Swaps (durch den
Kauf und Verkauf von Absicherungen), Zinsswaps und Devisenterminkontrakte einsetzen. Der Teilfonds wird
Derivate nicht fir Anlage- oder spekulative Zwecke einsetzen. Nahere Angaben zu Devisentermingeschaften
des Anlageverwalters flr den Teilfonds sind in den regelméaRigen Berichten des Teilfonds enthalten. Der
Teilfonds wird nicht auf Zinsschwankungen spekulieren. Eine Beschreibung dieser Techniken und Instrumente
ist im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFO-
LIOMANAGEMENT" enthalten.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE und TECHNIKEN ZUM effizienteN portfoliomanagement* beschrieben. Der Teilfonds wird
durch eine Anlage in Contingent Convertible Securities oder Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung
ausgesetzt.

Der Teilfonds kann auf opportunistischer Basis maximal 5 % seines Nettoinventarwerts in Ubertragbare
Wertpapiere investieren, bei denen es sich um Aktienwerte handelt, insbesondere Aktien und
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Einlagenzertifikate (wie z. B. American Depositary Receipts und Global Depositary Receipts) und
Wandelanleihen. Falls auRerdem ein von dem Teilfonds gehaltener Vermégenswert anschlielend von einem
Emittenten restrukturiert wird, kann der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche
Aktien (sofern zutreffend) sind beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben oder von
der oben genannten Obergrenze von 5 % betroffen sein.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden durfen. Hierzu zéhlen OGAWS und
ETFs, die keine OGAWSs sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs investieren, um
sich indirekt in dem zugrunde liegenden Portfolio der ETFs zu engagieren, in diesem Fall im globalen
Kredituniversum von Unternehmensanleihen/-krediten. ETFs kdnnen auch fur Absicherungszwecke eingesetzt
werden (so kann zum Beispiel Giber einen ETF eine Short-Position in US-Schatzwechseln eingegangen werden,
um dem Teilfonds eine Absicherung gegen Zinsrisiken zu ermdglichen). In den ETFs, in die der Teilfonds
investieren kann, kdnnen Derivate/Leverage eingebettet sein, es ist jedoch vorgesehen, dass sich der Teilfonds
nur einer minimalen Hebelwirkung aussetzt. Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die der Teilfonds investieren
darf, an einer anerkannten Bérse notiert sein missen und ihren Sitz in den USA, Europa und/oder
Schwellenlandern haben oder dort investiert sein missen. Anlagen in ETFs, bei denen es sich nicht um OGAWs
handelt und die vom Anlageverwalter als Ubertragbare Wertpapiere betrachtet werden, werden in Einklang mit
den Anforderungen der Zentralbank getatigt.

Der Anlageverwalter kann durch den Kauf von Kreditforderungen in Abtretungen bestehender (besicherter, frei
Ubertragbarer, an einem regulierten Markt gehandelter und nicht boérsennotierter) Unternehmenskredit-
forderungen investieren; dabei gilt fir Kredite, andere Anlagen (einschlie3lich Anlagen fiir Liquiditatszwecke),
auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE ANLAGEN" anwendbar ist,
und allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von 9,9 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds.

Der Teilfonds beabsichtigt, voll investiert zu sein, wie vorstehend beschrieben, doch der Anlageverwalter verfugt
Uber die notige Flexibilitat, um in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
(insbesondere in Termineinlagen, Staatsanleihen von OECD-Staaten und Schatzwechsel mit Investment-
Grade-Ratings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in OECD-Staaten mit einem Rating von
mindestens A-) zu investieren, wenn dies nach Einschétzung des Anlageverwalters unter den gegebenen
Umsténden im besten Interesse des Teilfonds ist.

3 Anlagestrategie

Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitdtsbezogen. Anlageentscheidungen beruhen
generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und -
prognosen. Dabei werden Portfolios aufgebaut, die die Entscheidungen des Anlageverwalters Uber
Kreditwurdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter legt Wert
auf eine strenge Bonitatsprifungsdisziplin und verfolgt eine erhebliche Portfoliodiversifizierung, um
Abwartsschwankungen Uber den Kreditzyklus hinweg zu mindern, insbesondere, da hoher rentierliche
Unternehmensanleihen ein gréReres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfoliorisikoanalyseausschuss von Muzinich (Muzinich Portfolio Risk Analytics Committee), der
unabhéngig vom Portfolioverwaltungsteam arbeitet, tiberwacht die Portfolios laufend, um die Anlageeignung
der Wertpapiere zu Uberprifen, das absolute Risiko zu bewerten und die portfoliolibergreifende Konsistenz
sowie die Einhaltung von Richtlinien unter Nutzung eigener Modelle und externer Dienstleistungen
sicherzustellen.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte 6kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu bewerben.
AuBerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu
berticksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéangigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
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wesentlicher Komponenten fir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einklinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkilnfte aus der Produktion oder
dem Vertrieb von Erwachsenenunterhaltung erzielen; (iv) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10
% ihrer jahrlichen Einklnfte aus gewerblichem Gliicksspiel erzielen; (v) direkt an Unternehmen beteiligt sind,
die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder
der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen; (vi) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder
internationale Standards in Bezug auf die Achtung der Menschenrechte, die Arbeitnehmerbeziehungen, den
Schutz vor schwerwiegenden Umweltschdden und die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards
verstoRen oder Gefahr laufen, dagegen zu verstof3en. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt
»verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekits.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment* hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fiir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getétigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts und
des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als 6kologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit der
Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verstof3t; (3) im Einklang mit dem in der
Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfllt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

,Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN®“ UND ,ANHANG 1 -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken® und ,Teilfondsspezifische Risiken® im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

7 Gebihren und Kosten
7.1 Geblhren

Die fur die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsgebihren und die Performancegebiihren sind dem nachstehenden Abschnitt ,Informationen zu den
Anteilsklassen” zu entnehmen.

7.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefiihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Geblhren* im Prospekt zu lesen.
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Zeichnungsgebihr

Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er (i) bei der Zeichnung von A-
Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die Gebiihr maximal 3 % des Netto-
inventarwerts je Anteil betragt; oder (ii) bei der Zeichnung von P1-Anteilen, in
welchem Fall die Gebiihr maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-
Anteile unterliegen nicht der Zeichnungsgebuhr.

Rucknahmegebihr

Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebuhren und Kosten, die aus dem Vermogen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt ,Gebihren und Kosten" im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhaltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,

SGD und USD.
Maximale jahrl.
Gebuhr der Jéhrliche

Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance-

Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebiuhr gebuhr

R-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 1,35 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

R1-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 1,35 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

A-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 1,05 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

Al-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 1,05 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

H-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

S-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 0,55 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

P-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 1,80 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

P1-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 1,40 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

M-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 0,85 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

Griunderanteile* Thesaurierung, Ertrag | 0,29 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

X-Anteile Thesaurierung, Ertrag | Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

E-Anteile** Thesaurierung, Ertrag | 0,25 % 0,05 % 20 % Ausgleichen-
und IRD-Ertrag de Performance-

gebihr

145



Maximale jahrl.
Gebuhr der Jahrliche

Verfligbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance-
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebihr gebuhr

S1-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 0,55 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

G-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

G1-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

G2-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

G3-Anteile Thesaurierung, Ertrag | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag

*Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung seitens der Verwaltungsgesellschaft sind die Griinderanteile des Muzinich
Global Tactical Credit Fund derzeit nicht fir Anleger verfligbar. Die maximale jahrliche Gebiihr der Verwaltungsgesellschaft
in Bezug auf die Grinderanteile fir die ersten drei Jahre nach der Auflegung des Teilfonds betragt 0,29 % des
Nettoinventarwerts dieser Griinderanteile. Danach gilt eine maximale jahrliche Gebuhr der Verwaltungsgesellschaft von
0,55 % des Nettoinventarwerts dieser Griinderanteile.

** Die Zahlung der Performancegebuhr erfolgt vorbehaltlich einer Hurdle Rate fur die Performance in Hbéhe des
maRgeblichen U.S. 3 Month Treasury Bill +3 % fiir den Berechnungszeitraum.
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH LONGSHORTCREDITYIELD FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich LongShortCreditYield Fund (der
.Teilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Der Teilfonds kann fur Anlage- und Absicherungszwecke tUberwiegend in DFI investieren.

Fondsmerkmale

Basiswéahrung usD

Ausschuittungspolitik Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschiittungspolitik sind dem Abschnitt
LAusschittungspolitik im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage Der Teilfonds wird durch den Einsatz von Derivaten einer
Hebelwirkung unterliegen. Das gehebelte Engagement des Teilfonds
durch den Einsatz von Derivaten wird 100 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Gberschreiten und anhand des Commitment-
Ansatzes gemessen.

Profil eines typischen Anlegers Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die hhere
Renditen anstreben als diejenigen, die mit Investment-Grade-
Anleihen Uber einen Zeitraum von 3-5 Jahren erzielt werden kénnen,
und die ein mittleres Maf3 an Volatilitat in Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Offenlegungsverordnung Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfillt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese
Klassifizierung jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem zukiinftigen Zeitpunkt zu
dem Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines Fonds
gemalf Artikel 8 nicht erfillt, wird dieser Prospektnachtrag gemanR der
Uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag Jeder Geschaftstag, und / oder jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festlegen und den Anteilinhabern im
Voraus mitteilen kann.

Orderannahmeschluss Fir Zeichnungen: 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen
Handelstag.
Fir Racknahmen: 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen
Handelstag.

Bewertungszeitpunkt Offizieller US-Boérsenschluss am entsprechenden Handelstag.

Mindestzeichnung Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fir die einzelnen

Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,,Mindestzeichnung*
im Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fur die Fondsanteile lauft vom 6. Januar
2025 um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer
Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschatft fir
einen langeren oder kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank
mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis 100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).
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1 Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, kontinuierliche attraktive Renditen auf risikobereinigter Basis Uber einen Zeitraum
von drei bis finf Jahren zu erzielen.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, dieses Ziel zu erreichen, indem er Uberwiegend - direkt oder indirekt durch den
Einsatz von DFI - in héher rentierliche Schuldtitel von Unternehmen (u. a. Schuldverschreibungen wie variabel
verzinsliche kurz- und mittelfristige Notes, Contingent Convertible Securities und Anleihen) investiert, die in
erster Linie von US-Emittenten und auch von Emittenten in Europa und/oder Schwellenlédndern emittiert
werden.

Anlagen in Schwellenldandern werden voraussichtlich 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Bei den Unternehmensanleihen, in die der Anlageverwalter in erster Linie investieren wird,
handelt es sich um Titel unter Investment Grade, doch der Anlageverwalter kann auch in Unternehmens-
anleihen mit Investment-Grade-Rating investieren, die nach Einschatzung des Anlageverwalters die
Gesamtrendite des Teilfonds steigern kénnen. Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investieren kann, werden
an einer anerkannten Borse notiert oder gehandelt.

Der Teilfonds wendet eine Reihe von Absicherungsund Hebeltechniken an, um die Renditen zu steigern und
die Volatilitat zu mindern. Der Teilfonds kann auch maximal 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere
investieren, die Aktienwerte darstellen, insbesondere in Aktien und Einlagenzertifikate (wie z. B. American
Depositary Receipts und Global Depositary Receipts). Falls auRerdem ein von dem Teilfonds gehaltener
Vermogenswert anschlieBend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann der Teilfonds Aktien eines
solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind beschréankt und durften keinen
wesentlichen Anteil am Portfolio haben oder von der oben genannten Obergrenze von 10 % betroffen sein. Der
Teilfonds kann dariiber hinaus gelegentlich in forderungsbesicherte Wertpapiere (u. a. auch
hypothekenbesicherte Wertpapiere) investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch auf 5% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds beschrénkt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben. Das
Anlageportfolio des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und auf keinen einzelnen
Unternehmensemittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen. Der Teilfonds
unterliegt keinen geografischen Beschrankungen.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Teilfonds beabsichtigt, voll investiert zu sein, wie vorstehend beschrieben, doch der Anlageverwalter
verfugt Uber die ndtige Flexibilitat, um in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
(insbesondere in Staatsanleihen von OECD-Staaten und Schatzwechsel, Commercial Paper und
Einlagenzertifikate), insbesondere auch in Termineinlagen, Staatsanleihen von OECD-Staaten und
Schuldverschreibungen mit Investment-GradeRatings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in
OECD-Staaten mit einem Rating von mindestens A-, zu investieren, wenn dies nach Einschatzung des
Anlageverwalters unter den gegebenen Umsténden im besten Interesse des Teilfonds ist.

Der Anlageverwalter kann Futures, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps und Total Return Swaps einsetzen
(Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE und TECHNIKEN ZUM
effizienteN portfoliomanagement” enthalten), um sich in hoher rentierlichen Unternehmensanleihen zu
engagieren und Anlagen in den Wertpapieren des Teilfonds und damit verbundenen Vermdégenswerten,
Markten und Wahrungen abzusichern. Der Einsatz von Derivaten unterliegt den von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Beschrankungen und entspricht der Erklarung des Teilfonds zum
Risikomanagement, die von der Zentralbank genehmigt wurde. Der Teilfonds wird durch den Einsatz von
Derivaten einer Hebelwirkung unterliegen und kann durch den Einsatz von Contingent Convertible Securities
einer Hebelwirkung unterliegen. Das gehebelte Engagement des Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten
und Contingent Convertible Securities wird 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten
und anhand des Commitment-Ansatzes gemessen. Anlagen (sofern zutreffend) in Contingent Convertible
Securities sind beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Anlageverwalter kann, entweder direkt durch den Kauf von Kreditforderungen in Abtretungen bestehender
Unternehmenskreditforderungen oder indirekt Uber einen Total Return Swap, in bestehende
Unternehmenskreditforderungen (die besichert, frei Ubertragbar, an einem regulierten Markt gehandelt und
nicht borsennotiert sind) investieren; dabei gilt fur direkte und indirekte Anlagen in Kredite, andere Anlagen
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(einschlieBlich Anlagen fur Liquiditatszwecke), auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts
ZUGELASSENE ANLAGEN" anwendbar ist, und allgemein in nicht borsennotierte Wertpapiere zusammen
eine Obergrenze von 9,9 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds (unter Zugrundelegung des Wertes des Total
Return Swaps oder des Engagement im Basiswert, d. h. des Marktwertes der entsprechenden Position des
Basiswertes, je nachdem, was hdher ist).

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt hdchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden durfen. Hierzu zahlen OGAWSs und
ETFs, die keine OGAWSs sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs investieren,
um sich indirekt in Unternehmensanleihen zu engagieren, wie vorstehend beschrieben. Es ist vorgesehen,
dass die ETFs, in die der Teilfonds investieren darf, an einer anerkannten Borse notiert sein mussen und ihren
Sitz in Europa und/oder Schwellenldndern haben oder dort investiert sein mussen. Innerhalb der Grenze von
10 % fur Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der
Vorschriften der Zentralbank, maximal 2 % seines Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des Fonds
investieren.

Der Teilfonds kann in wesentlichem Umfang in DFI investiert sein.

DIE ANLAGESTRATEGIE DES TEILFONDS IST SPEKULATIV UND MIT ERHEBLICHEN RISIKEN
VERBUNDEN. ES GIBT KEINE GARANTIE DAFUR, DASS DER TEILFONDS SEIN ANLAGEZIEL
ERREICHEN WIRD, UND DIE ERGEBNISSE KONNEN LANGFRISTIG ERHEBLICH SCHWANKEN. SIE
SOLLTEN SICH DARUBER IM KLAREN SEIN, DASS SYNTHETISCHE LEERVERKAUFE UND DER
EINSATZ VON DERIVATEN UNTER BESTIMMTEN UMSTANDEN DIE AUSWIRKUNGEN UNGUNSTIGER
MARKTBEDINGUNGEN AUF DEN NETTOINVENTARWERT DES TEILFONDS ERHEBLICH STEIGERN
KONNEN.

3 Anlagestrategie

Der Teilfonds wird versuchen, das Durationsrisiko zu mindern, indem er einen Teil seiner Vermdgenswerte in
Unternehmensanleihen mit kurzer Duration, gekaufte (besicherte, frei Gibertragbare, an einem regulierten Markt
gehandelte und nicht bérsennotierte) Unternehmenskreditforderungen investiert, vorbehaltlich einer Grenze
von 9,9 %, wie vorstehend beschrieben, sowie in Swaps und Optionen. Inwieweit der Anlageverwalter versucht,
das Durationsrisiko zu mindern, hangt vom Marktausblick des Anlageverwalters in Bezug auf das
Durationsrisiko sowie vom relativen Wert und den Kosten von Strategien zur Begrenzung oder Minderung des
Durationsrisikos ab.

Die Gesamtstrategie legt Wert auf absolute Renditen und Risikokontrolle durch einen disziplinierten Anlagestil
mit Schwerpunkt auf Kapitalerhalt und dem Erzielen einer absoluten, volatilititsarmen Rendite durch
Maflnahmen wie Branchen- und Emittentendiversifizierung, Positionsbeschrankungen und opportunistischen
synthetischen Leerverkaufen durch den Einsatz von DFI. Die Verwaltungsgesellschaft geht davon aus, dass
das Short-Engagement des Teilfonds in Abhangigkeit von den Leerverkaufsmoglichkeiten an den Markten
normalerweise zwischen 10 % und 30 % des Gesamtengagement liegen wird, es kann aber bisweilen auch bei
0% oder 50 % des Gesamtengagements liegen. Die Anlagestrategie des Teilfonds ist nicht branchen-
spezifisch.

Der Anlageverwalter wird versuchen, erhéhte Rendite- und Absicherungsmaoglichkeiten vor allem in den USA
Zu nutzen und opportunistisch in anderen Markten fur Unternehmensschuldtitel weltweit anlegen. Der
Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die Markte fur Unternehmensschuldtitel Anlagechancen bieten, die sich
daraus ergeben, dass Anleihepreise nicht immer den fundamentalen Wert eines Emittenten widerspiegeln.
Dies kann durch Marktverzerrungen und Ineffizienzen und bisweilen auch durch einen Mangel an
anspruchsvollen Kreditmodellen und Analyseméglichkeiten auf Seiten der Anleger bedingt sein. Um diese
Chancen zu nutzen, wird der Anlageverwalter Ertrage und Handelsgewinne anstreben und versuchen, im
Kontext eines diversifizierten Portfolios, das sich Gberwiegend aus héher rentierlichen Unternehmensanleihen
zusammensetzt, in Relative-Value oder Pair-Trades zu investieren. Relative-Value- oder Pair-Trades sind
Geschéfte, die Long- und/oder synthetische Short-Positionen (mit einem erwarteten Short-Engagement wie
vorstehend beschrieben) in mindestens zwei Instrumenten (wie vorstehend beschrieben) beinhalten, die
zusammen die Chance auf zusatzliche Renditen und/oder auf Renditen mit marktneutraleren Risikoprofilen als
bei einem Instrument alleine bieten. Anlagen in Relative-Value- und Pair-Trades werden auf opportunistischer
Basis getatigt, d. h. dann, wenn sich am Markt entsprechende Gelegenheiten bieten.

Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitétsbezogen. Anlageentscheidungen beruhen
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generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und -
prognosen. Dabei werden Portfolios aufgebaut, die die Entscheidungen des Anlageverwalters Uber
Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter
bewertet, und bewertet regelmaRig erneut, die Kreditqualitdt der Anleihen im Portfolio und ist bestrebt, ein
diversifiziertes Portfolio zu unterhalten, um Abwartsschwankungen tber den Kreditzyklus hinweg zu mindern,
insbesondere, da héher rentierliche Unternehmensanleihen ein gréReres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfoliorisikoanalyseausschuss von Muzinich (Muzinich Portfolio Risk Analytics Committee), der
unabhangig vom Portfolioverwaltungsteam arbeitet, iberwacht die Portfolios laufend, um die Anlageeignung
der Wertpapiere zu uberprifen, das absolute Risiko zu bewerten und die portfolioibergreifende Konsistenz
sowie die Einhaltung von Richtlinien unter Nutzung eigener Modelle und externer Dienstleistungen
sicherzustellen.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte ©kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu
bewerben. Au3erdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu
berucksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéangigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fiir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(i) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der
Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen
(vorbehaltlich eines Abzugs fiir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Uber einen
glaubwurdigen Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abh&ngigkeit oder ihr Engagement in Bezug auf
Kraftwerkskohle zugunsten weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu
verringern); (iv) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die
Achtung der Menschenrechte, die Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden
Umweltschaden und die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards verstol3en oder Gefahr laufen,
dagegen zu verstol3en. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” des Prospekts.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment“ hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getétigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment* des Prospekts
und des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitéat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum Kohlenstoff-
intensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als 6kologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit
der Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verst6R3t; (3) im Einklang mit dem in
der Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefuhrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfullt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:
.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde

liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstéatigkeiten berticksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
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Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN" UND ,ANHANG 1 -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,,Allgemeine Risiken* und ,Teilfondsspezifische Risiken*im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

7 Gebihren und Kosten
7.1 Gebuhren

Die fir die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsgebihren und die Performancegebiihren sind dem nachstehenden Abschnitt ,Informationen zu
den Anteilsklassen“ zu entnehmen.

7.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefiihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Gebilhren" im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, au3er (i) bei der
Zeichnung von N-Anteilen, ERAnteilen oder NR-Anteilen, in welchem
Fall die Geblhr maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt;
oder (ii) bei der Zeichnung von NP1-Anteilen, in welchem Fall die
Gebuihr maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. NP-
Anteile unterliegen nicht der Zeichnungsgebdhr.

Rucknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebiihren und Kosten, die aus dem Vermogen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt ,GEBUHREN UND KOSTEN* im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhaltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,
SGD and USD.

Maximale jahrl.

Gebuhr der Jahrliche
Verfluigbare Verwaltungs- Verwaltungs-  Performance-
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft geblihr gebihr
NR-Anteile Thesaurierung, Ertrag 1,50 % 0,05 % 10,00 % Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebuhr
NR1-Anteile Thesaurierung, Ertrag 1,50 % 0,05 % 10,00 % Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebuhr
ER-Anteile Thesaurierung, Ertrag 1,50 % 0,05 % 10,00 %
und IRD-Ertrag Ausgleichende
Performancegebuhr
ER1-Anteile Thesaurierung, Ertrag 1,50 % 0,05 % 10,00 %
und IRD-Ertrag Ausgleichende
Performancegebuhr
N-Anteile Thesaurierung, Ertrag 0,65 % 0,05 % 10,00 % Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebuhr
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Anteilskategorie

Verfligbare
Anteilsgattung

Maximale jahrl.

Gebihr der

Verwaltungs-

gesellschaft

Jahrliche

Verwaltungs-

gebihr

Performance-
gebihr

N1-Anteile Thesaurierung, Ertrag 1,00 % 0,05 % 12,50 % Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebuhr
E-Anteile Thesaurierung, Ertrag 0,65 % 0,05 % 10,00 %
und IRD-Ertrag Ausgleichende
Performancegebuhr
NJ-Anteile Thesaurierung, Ertrag 0,65 % 0,05 % 10,00 % Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebuhr
X-Anteile Thesaurierung, Ertrag Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag
NX-Anteile Thesaurierung, Ertrag Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag
NX1-Anteile Thesaurierung, Ertrag Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag
NRX-Anteile Thesaurierung, Ertrag Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag
EP-Anteile Thesaurierung, Ertrag 2,00 % 0,05 % 10,00 %
und IRD-Ertrag Ausgleichende
Performancegebuhr
NP-Anteile Thesaurierung, Ertrag 2,00 % 0,05 % 10,00 % Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebuhr
NP1-Anteile Thesaurierung, Ertrag 2,00 % 0,05 % 10,00 % Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebuhr
EX1-Anteile Thesaurierung, Ertrag Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag
EH-Anteile Thesaurierung, Ertrag 0,65 % 0,05 % 10,00 %
und IRD-Ertrag Ausgleichende
Performancegebuhr
NH-Anteile Thesaurierung, Ertrag 0,65 % 0,05 % 10,00 % Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebuhr
NH1-Anteile* Thesaurierung, Ertrag 0,65 % 0,05 % 10,00 % Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebuhr
H-Anteile Thesaurierung, Ertrag 1,00 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag
NA-Anteile Thesaurierung, Ertrag 1,15 % 0,05 % 10,00% Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebihr
EA-Anteile Thesaurierung, Ertrag 1,15 % 0,05 % 10,00%
und IRD-Ertrag Ausgleichende
Performancegebihr
NR-Anteile Thesaurierung, Ertrag 1,50 % 0,05 % 10,00 % Nicht
und IRD-Ertrag ausgleichende
Performancegebuhr

*NH1 -Anteile stehen institutionellen Anlegern zur Verfiigung, die auf eigene Rechnung investieren (fiir Anleger in
der Européischen Union bedeutet dies ,,geeignete Gegenparteien” im Sinne von MiIFID II). AuRerdem stehen NH1-
Anteile  Anlegern zur Verfiigung, die aufgrund regulatorischer Anforderungen oder individueller
Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Provisionen annehmen und einbehalten diirfen. In diesem Falle
trifft der Mindesterstzeichnungsbetrag von NH1-Anteilen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nicht zu.
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH SHORT DURATION HIGH YIELD FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich ShortDurationHighYield Fund (der
»reilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im

Prospekt.

Fondsmerkmale

Basiswahrung

usD

Ausschittungspolitik

Einzelheiten zu der fir die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschiittungspolitik sind dem Abschnitt
»Ausschittungspolitik* im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage

Der Teilfonds wird keiner Hebelwirkung (Leverage) unterliegen, und
der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite
aufnehmen zu lassen.

Profil eines typischen Anlegers

Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fir Anleger, die héhere
Renditen anstreben als diejenigen, die mit den als Benchmark
dienenden Staatsanleihen ahnlicher Duration Giber einen Zeitraum von
3-5 Jahren erzielt werden kénnen, und die ein mittleres Maf3 an
Volatilitat in Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman
Offenlegungsverordnung

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erflillt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese
Klassifizierung jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem zukinftigen Zeitpunkt zu dem
Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines Fonds geman
Artikel 8 nicht erfullt, wird dieser Prospektnachtrag gemaf der
Uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag

Jeder Geschaftstag.

Orderannahmeschluss

16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am mafl3geblichen Handelstag.

Bewertungszeitpunkt

Offizieller US-Bdrsenschluss am entsprechenden Handelstag.

Mindestzeichnung

Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung*
im Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum

Der Erstausgabezeitraum fiir die Fondsanteile lauft vom 6. Januar
2025 um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer
Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschatft fiir
einen langeren oder kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank
mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis

100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, das Kapital abzusichern und attraktive Renditen oberhalb der Renditen von in der
Benchmark erfassten Staatsanleihen mit ahnlicher Duration zu erzielen.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, dieses Ziel zu erreichen, indem er mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds in Unternehmensanleihen mit einem Mindestrating von Ba/B- (oder gleichwertigem Rating) von
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Moody’s oder Standard & Poor’s und relativ kurzen Durationen investiert.

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in 6ffentlich gehandelte, auf
USD lautende Unternehmensanleihen, die an anerkannten Borsen gehandelt werden. Der Teilfonds hélt einen
Anlagebestand, der von Standard and Poor’'s und/oder Moody’s mit einem durchschnittlichen Rating von
mindestens B/B2 (oder einem nach Ansicht des Anlageverwalters gleichwertigen Rating) bewertet ist. Die
Anlagen des Teilfonds werden Uber eine Vielzahl von Emittenten und Branchen breit gestreut sein. Der
Anlageverwalter zielt im Allgemeinen auf eine durchschnittliche Duration-to-Worst von maximal zwei Jahren ab,
kann aber bisweilen aufgrund von Marktbedingungen auch eine durchschnittliche Duration-to-Worst von bis zu
drei Jahren aufweisen. Das kurze Durationsprofil des Teilfonds soll Anlegern einen gewissen Schutz bei
steigenden Zinsen bieten. Hochstens 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in ein und demselben
Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds kann dartber hinaus in Contingent Convertible Securities
investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch beschrénkt und dirften keinen wesentlichen Anteil
am Portfolio haben.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das Anlageziel des Teilfonds zu erfiillen. Falls jedoch
ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert anschlie3end von einem Emittenten restrukturiert wird, kann
der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind
beschrankt und durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds kann ausschlieRlich fur Absicherungszwecke und/oder zum Schutz gegen Wahrungsrisiken im
Rahmen der von der Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen Futures, Optionen, Credit Default
Swaps (ausschlieBlich zu Absicherungszwecken), Zinsswaps und Devisenterminkontrakte einsetzen
(Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM
EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben). Der Teilfonds wird Derivate nicht fiir Anlage- oder
spekulative Zwecke einsetzen. Ndhere Angaben zu Devisentermingeschéften, die der Anlageverwalter fiir den
Teilfonds tatigt, sind in den regelmafigen Berichten des Teilfonds enthalten. Der Teilfonds wird nicht auf
Zinsschwankungen spekulieren.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben. Der
Teilfonds wird durch eine Anlage in Contingent Convertible Securities Broken Convertible Bonds keiner
Hebelwirkung ausgesetzt.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden durfen. Hierzu zéhlen OGAWS und
ETFs, die keine OGAWS sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs investieren, um
sich indirect in Schuldtiteln, wie oben beschrieben, zu engagieren. Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die der
Teilfonds investieren darf, an einer anerkannten Borse notiert sein miissen und ihren Sitz in den USA haben
oder in den USA investiert sein missen. Innerhalb der Grenze von 10 % fur Anlagen in anderen Organismen
fur gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank, maximal 2 %
seines Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des Fonds investieren.

Der Anlageverwalter kann durch den Kauf von Kreditforderungen in Abtretungen bestehender (besicherter, frei
Ubertragbarer, an einem regulierten Markt gehandelter und nicht borsennotierter) Unternehmenskredit-
forderungen investieren; dabei gilt fir Kredite, andere Anlagen (einschlie3lich Anlagen fur Liquiditatszwecke),
auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE ANLAGEN" anwendbar ist,
und allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von 9,9 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds.

3 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht, das Vermogen des Teilfonds in Unternehmen zu investieren, die seiner
Einschatzung nach solide und gut positioniert sind und attraktive langerfristige Aussichten sowie attraktive
risikobereinigte Renditen bieten. Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitatsbezogen.
Anlageentscheidungen beruhen generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern
entwickelter Finanzmodelle und - prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die
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Entscheidungen des Anlageverwalters Uber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche
widerspiegeln. Der Anlageverwalter legt Wert auf eine strenge Bonitatspriifungsdisziplin und verfolgt eine
erhebliche Portfoliodiversifizierung, um Abwartsschwankungen Uber den Kreditzyklus hinweg zu mindern,
insbesondere, da héher rentierliche Unternehmensanleihen ein gréReres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfoliorisikoanalyseausschuss von Muzinich (Muzinich Portfolio Risk Analytics Committee), der
unabhangig vom Portfolioverwaltungsteam arbeitet, Uberwacht die Portfolios laufend, um die Anlageeignung
der Wertpapiere zu Uberprifen, das absolute Risiko zu bewerten und die portfoliolibergreifende Konsistenz
sowie die Einhaltung von Richtlinien unter Nutzung eigener Modelle und externer Dienstleistungen
sicherzustellen.

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte 6kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu bewerben.
AuBerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu
bertcksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéngigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fur die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (i) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einklinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der
Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen
(vorbehaltlich eines Abzugs fiir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters tiber einen glaubwuirdigen
Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abhéngigkeit oder inr Engagement in Bezug auf Kraftwerkskohle zugunsten
weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu verringern); (iv) gegen bestimmte
anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die Achtung der Menschenrechte, die
Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden Umweltschaden und die Betrugsund/oder groben
Korruptionsstandards verstol3en oder Gefahr laufen, dagegen zu versto3en. Bitte beachten Sie die
Informationen im Abschnitt ,,Verantwortungsbewusstes Investment* des Prospekts.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthélt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment® hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getétigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den

Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts und des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitéatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als 6kologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit der
Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verst6i3t; (3) im Einklang mit dem in der
Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfiillt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:
,Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigen.

Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”
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5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN“ UND ,ANHANG 1 -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken® und ,Teilfondsspezifische Risiken® im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

7 Gebihren und Kosten
7.1 Geblhren

Die fur die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Gebihren der Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsgebihren und die Performancegebiihren sind dem nachstehenden Abschnitt ,Informationen zu den
Anteilsklassen” zu entnehmen.

7.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Gebuhren* im Prospekt zu lesen.

Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er (i) bei der
Zeichnung von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die
Gebuhr maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt; oder
(i) bei der Zeichnung von P1-Anteilen, in welchem Fall die Gebuhr
maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-Anteile
unterliegen nicht der Zeichnungsgebdhr.

Zeichnungsgebihr

Ricknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebuhren und Kosten, die aus dem Vermdgen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt ,GEBUHREN UND KOSTEN*" im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhdltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,
SGD und USD.

Maximale jahrl.

Gebuhr der Jahrliche
Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance-
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebihr geblihr
i . Thesaurierung, Ertrag . n .
R-Anteile und IRD-Ertrag 1,10 % 0,05 % Keine Angabe
R1-Anteile VNSSEUTENTE, [EHEG | g 960 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag ' ’
: Thesaurierung, Ertrag o o :
A-Anteile und IRD-Ertrag 0,80 % 0,05 % Keine Angabe
Al-Anteile UnEssliiung, ey 0,80 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag ' !
H-Anteile VBT, [EEy 0,60 % 0,05 % Keine Angabe
und IRD-Ertrag ' ’
. Thesaurierung, Ertrag . o .
S-Anteile und IRD-Ertrag 0,50 % 0,05 % Keine Angabe
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Anteilskategorie

Verfiigbare
Anteilsgattung

Maximale jahrl.
Gebihr der
Verwaltungs-
gesellschaft

Jéhrliche
Verwaltungs-
gebihr

Performance-
gebihr

Thesaurierung, Ertrag

P-Anteile und IRD-Ertrag 1,40 % 0,05 % Keine Angabe

P1-Anteile Iggslglg'g#: a?g Ertrag 1,40 % 0,05 % Keine Angabe

M-Anteile Izgslslglgzp agg Ertrag 0,70 % 0,05 % Keine Angabe

iﬁlteecizlte-Dlstnbutlon- Disposition 0,50 % 0,05 % Keine Angabe

S-Dispositionsanteile Disposition 0,50 % 0,05 % Keine Angabe
: Thesaurierung, Ertrag . .

X-Anteile und IRD-Ertrag Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
' Thesaurierung, Ertrag :

G-Anteile und IRD-Ertrag 0,60 % 0,05 % Keine Angabe

G1-Anteile VIESEIEEY, EEE g a0 0,05 % Keine Angabe

und IRD-Ertrag
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH GLOBAL HIGH YIELD FUND

Dieser Prospektnachtrag enthélt spezifische Angaben zum Muzinich Global High Yield (der ,Teilfonds"), einem
Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-Struktur und
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im

Prospekt.

Eine Anlage in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und ist
maoglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet.

Wie nachstehend angegeben kann der Teilfonds in DFI fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und fiir Absicherungszwecke investieren.

Fondsmerkmale

Basiswahrung

usD

Ausschittungspolitik

Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden
Ausschuttungspolitik sind dem Abschnitt ,,Ausschittungspolitik* im Prospekt
Zu entnehmen.

Kreditaufnahme und
Leverage

Der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite aufnehmen
zu lassen.

Es wird nicht beabsichtigt, den Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten zu
hebeln, und eingesetzte Derivate werden entweder besichert oder durch
Barpositionen ausgeglichen. Dessen ungeachtet kann der Einsatz von DFI als
Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet werden, insbesondere, wenn durch
die ausgleichende Sicherheit eine Wertanderung stattfindet oder die als
Ausgleich dienenden Barbestande als unzureichend erachtet werden. Das
Engagement des Teilfonds in potenziell gehebelten Anlagen in DFI und
Contingent Convertible Securities wird anhand des Commitment-Ansatzes
Uberwacht und gemessen. Die daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Profil eines typischen
Anlegers

Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fir Anleger, die hdhere Renditen
anstreben als diejenigen, die mit Investment-Grade-Anleihen Uber einen
Zeitraum von 3-5 Jahren erzielt werden kénnen, und die ein mittleres Maf3 an
Volatilitat in Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman
Offenlegungsverordnung

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds die Kriterien
von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erftillt und sich somit als Teilfonds
qualifiziert, der 6kologische oder soziale Merkmale bewirbt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese Klassifizierung
jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die Verwaltungsgesellschaft zu
irgendeinem zukinftigen Zeitpunkt zu dem Schluss kommen, dass der
Teilfonds die Kriterien eines Fonds gemalf Artikel 8 nicht erfullt, wird dieser
Prospektnachtrag gemalf der Uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds
aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag

Jeder Geschaftstag.

Orderannahmeschluss

16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag.

Bewertungszeitpunkt

Offizieller US-Bodrsenschluss am entsprechenden Handelstag.

Mindestzeichnung

Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fur die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung” im
Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum

Der Erstausgabezeitraum fur die Fondsanteile lauft vom 6. Januar 2025 um
9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer Ortszeit) bzw.
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nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fur einen l&angeren oder
kirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis 100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, attraktive Renditen zu erzielen und das Kapital abzusichern. Zu diesem Zweck
investiert er in Schuldinstrumente, die den ESG-Kriterien des Teilfonds entsprechen und zugleich seinem
Nachhaltigkeitsziel gerecht werden, einen Beitrag zum Ubergang zu einer emissionsarmen Wirtschaft zu
leisten.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter strebt sein Anlageziel an durch die sorgfaltige Auswahl o6ffentlich gehandelter
hochverzinslicher Schuldtitel (einschlie3lich variabel verzinslicher Schuldtitel mit kurzer und mittlerer

Laufzeit, Contingent Convertible Securities und Anleihen), die an einer anerkannten Bérse notiert und/oder
gehandelt werden und von Unternehmen mit Sitz, Hauptsitz, geschéaftichem Schwerpunkt oder
Haupthandelsmarkten in den USA, Europa und Schwellenlandern begeben wurden. Der Teilfonds kann sich
mit Uber 20 % des Nettoinventarwerts in Schwellenlédndern engagieren.

Solche Anleihen werden von Moody’s/Standard & Poor’s generell unter Investment Grade (oder einem nach
Ansicht des Anlageverwalter gleichwertigen Rating) eingestuft, doch im Regelfall schlechter als A. Kommt es
zum Ausfall eines Wertpapiers, tberpriuft der Anlageverwalter die Position des Teilfonds in dem Wertpapier.
Wenn es die Marktkrafte verlangen, kann der Teilfonds seine Bestdnde an solchen Wertpapieren verringern
und seine Bestande an Staatsanleihen, erstklassigen Wertpapieren mit einem Rating von mindestens Baa3
durch Moody’s (oder einem nach Ansicht des Anlageverwalters gleichwertigen Rating) oder sonstigen
Geldmarktpapieren (inshesondere Staatsanleihen von OECD-Staaten, Schatzwechsel, Commercial Paper und
Einlagenzertifikate), die allgemein an anerkannten Borsen in den USA, Kanada und Europa gehandelt werden,
erhdhen.

Der Teilfonds strebt Anlagen in Anleihen an, die von Unternehmen begeben wurde, welche sowohl die ESG-
Kriterien des Teilfonds erflllen als auch Uberzeugende Risiko- /Ertragscharakteristika aufweisen.

Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das Anlageziel des Teilfonds zu erfiillen. Falls jedoch
ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert anschliel3end von einem Emittenten restrukturiert wird, kann
der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind
beschrankt und durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds wendet eine Reihe von Absicherungsund Hebeltechniken an, um die Liquiditat zu steuern und die
Volatilitdt zu mindern, wie im Abschnitt ,EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.

Der Teilfonds beabsichtigt, voll investiert zu sein, wie vorstehend beschrieben, doch der Anlageverwalter verfiigt
Uber die notige Flexibilitdt, um in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
(insbesondere in Staatsanleihen von OECD-Staaten und Schatzwechsel, Commercial Paper und
Einlagenzertifikate), insbesondere auch in Termineinlagen, Staatsanleihen von OECD-Staaten und
Schuldverschreibungen mit Investment-Grade-Ratings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in
OECD-Staaten mit einem Rating von mindestens A-, zu investieren, wenn dies nach Einschétzung des
Anlageverwalters unter den gegebenen Umstanden im besten Interesse des Teilfonds ist.

Der Teilfonds kann Futures, Optionen, Credit Default Swaps (nur als Sicherungsnehmer), Zinsswaps, Total
Return Swaps und Devisenterminkontrakte (die im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND
TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" im Prospekt néher beschrieben sind) zu
Absicherungszwecken und/oder zum Schutz vor Wechselkursrisiken und zu Zwecken des effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Der Teilfonds wird Derivate nicht fir Anlage- oder spekulative Zwecke
einsetzen. Der Einsatz von Derivaten und Techniken zum effizienten Portfoliomanagement unterliegt den von
der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen und entspricht der Erklarung des Fonds zum
Risikomanagement, die von der Zentralbank genehmigt wurde. Der Teilfonds kann durch den Einsatz von
Derivaten einer Hebelwirkung unterliegen. Das gehebelte Engagement des Teilfonds durch den Einsatz von
Derivaten wird 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gberschreiten und anhand des Commitment-
Ansatzes gemessen. Nahere Angaben zu Devisentermingeschéaften, die der Anlageverwalter fur den Teilfonds
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tatigt, sind in den regelméRigen Berichten des Teilfonds enthalten. Der Teilfonds wird nicht auf
Zinsschwankungen spekulieren.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.
Der Fonds wird durch eine Anlage in Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung ausgesetzt. Solche
Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Fonds haben, wobei insgesamt hdchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in
Anteile anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen, wozu OGAWSs und ETFs
zéhlen, die keine OGAWSs sind, aber als Organismen fiir gemeinsame Anlagen betrachtet werden, dies in
Einklang mit den OGAW-Vorschriften. Anlagen in ETFs, bei denen es sich nicht um OGAW handelt und die
vom Anlageverwalter nicht als Organismen fiir gemeinsame Anlagen erachtet werden, werden stattdessen als
Ubertragbare Wertpapiere erachtet. Diese Anlagen erfolgen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank. Der Teilfonds kann in ETFs investieren, um sich indirekt an dem zugrunde liegenden Portfolio der
ETFs, in diesem Fall an Schuldtiteln, wie vorstehend erlautert, zu beteiligen. Dartber hinaus kénnen ETFs flr
Absicherungszwecke eingesetzt werden. In den ETFs, in die der Teilfonds investieren kann, kdénnen
Derivate/Leverage eingebettet sein, es ist jedoch vorgesehen, dass sich der Teilfonds nur einer minimalen
Hebelwirkung aussetzt. Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die der Teilfonds investieren darf, an einer
anerkannten Borse notiert sein missen und in den USA, in Europa und/oder Schwellenlandern investiert sein
missen. Innerhalb der Grenze von 10 % fir Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen kann
der Fonds, vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank, maximal 2 % seines Nettoinventarwerts in andere
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Anlageverwalter kann durch den Erwerb von Kreditforderungen in abgetretene bestehende Forderungen
aus Unternehmenskrediten, die besichert, frei Ubertragbar, an einem regulierten Markt gehandelt und nicht
borsennotiert sind, investieren; dabei qgilt fir Kredite, andere Anlagen (einschlie@lich Anlagen fur
Liquiditatszwecke), auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE
ANLAGEN" anwendbar ist, und allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von
9,9 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

3 Anlagestrategie

Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitdtsbezogen. Anlageentscheidungen beruhen
generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und -
prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die Entscheidungen des Anlageverwalters
Uber Kreditwurdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter legt
Wert auf eine strenge Bonitatsprifungsdisziplin und verfolgt eine erhebliche Portfoliodiversifizierung, um
Abwartsschwankungen Uber den Kreditzyklus hinweg zu mindern, insbesondere, da hoéher rentierliche
Unternehmensanleihen ein gréReres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfolio-Risikoanalyseausschuss von Muzinich, der unabhéngig von dem fir das Portfoliomanagement
verantwortlichen Team handelt, Gberprift die Portfolios regelmafig hinsichtlich der Eignung der Wertpapiere
fur das jeweilige Portfolio, beurteilt das absolute Risiko und bestatigt die portfoliotibergreifende Einhaltung der
Richtlinien mithilfe eigener Modelle und Diensten Dritter.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte 6kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu bewerben.
AulRerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu
bertcksichtigen.

Der Teilfonds zielt darauf ab, ein Portfolio zu unterhalten, das bestimmte verbindliche Mindeststandards in
Bezug auf ESG-Scores einhalt. Die Mindeststandards und Methodik im Hinblick auf ESG-Scores sind im
Abschnitt ,Beschrankungen im Hinblick auf ESG-Scores” des Prospekts enthalten.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und verfolgt zum anderen bestimmte
Kohlenstoffintensitatsziele. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung des
Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
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beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einklinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der
Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen -
vorbehaltlich eines Abzugs fiir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters tiber einen glaubwirdigen
Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abhéngigkeit oder inr Engagement in Bezug auf Kraftwerkskohle zugunsten
weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu verringern; (iv) gegen bestimmte
anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die Achtung der Menschenrechte, die
Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden Umweltschaden und die Betrugsund/oder groben
Korruptionsstandards verstofRen oder Gefahr laufen, dagegen zu verstoRen. Damit die Dekarbonisierungsplane
eines Emittenten glaubwirdig sind, muss er sich offentlich verpflichtet haben, seine Emissionen bis 2025 auf
unter den Schwellenwert von 10 % zu reduzieren; (iv) direkt an Unternehmen beteiligt sein, die mehr als 10 %
ihrer jahrlichen Einkinfte aus der Férderung konventioneller oder nicht konventioneller Formen von Ol und Gas
erzielen; (v) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die Achtung
der Menschenrechte, die Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden Umweltschaden und
die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards verstol3en oder Gefahr laufen, dagegen zu versto3en. Bitte
beachten Sie die Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” im Prospekt.

Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der Anlageverwalter Daten, die von
erfahrenen, unabhangigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Der Teilfonds wird bestimmte
Bewertungskriterien fr Emittenten und Investitionen in Verbindung mit bestimmten Branchen oder umstrittenen
Verhaltensweisen, wie im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts dargelegt,
umsetzen. Dartber hinaus wird der Teilfonds deutlich reduzierte Positionen in den meisten
kohlenstoffintensiven Geschéftsaktivitaten wie die Gewinnung von fossilen Brennstoffen und die
Energieerzeugung aus fossilen Brennstoffen im Verhéltnis zum Referenzindex, der auf www.muzinich.com
aufgefihrt wird, aufweisen.

Der Teilfonds ist bestrebt, eine bestimmte gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat, wie nachstehend
genauer erlautert, beizubehalten.

Der Teilfonds ist nicht verpflichtet, einen Mindestanteil seines Portfolios in nachhaltige Anlagewerte zu
investieren. Stattdessen strebt der Teilfonds sein Ziel durch die Anwendung eines bestimmten ESG-
Mindeststandards, wie vorstehend beschrieben, und die Aufrechterhaltung einer gewichteten durchschnittlichen
Kohlenstoffintensitat an, die mindestens 40 % unter der des auf www.muzinich.com angegebenen
Referenzindex liegt. Der Anlageverwalter beabsichtigt daher, Daten zur Kohlenstoffintensitat der im Portfolio
des Teilfonds vertretenen Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der Emittenten, die im
Referenzindex erfasst sind, zu analysieren. Weitere Einzelheiten zum Kohlenstoffintensitatsziel sind im
Abschnitt ,,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Der vom Teilfonds verwendete Referenzindex beriicksichtigt keine ESG-Faktoren. Die Vermdgensallokation
des Portfolios dieses Finanzprodukts ist im Hinblick auf irgendeinen Referenzwert nicht beschrankt.

Der Teilfonds strebt sein Ziel der Unterstiitzung des Ubergangs zu einer emissionsarmen Wirtschatft an, indem
er eine deutlich niedrigere gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat anvisiert, als sie der Referenzindex
aufweist.Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den
Okologischen oder sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt
~verantwortungsbewusstes

Investment* hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Angaben zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getatigten Anlagen
gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment* des Prospekts und des Anhangs
dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als dkologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit der
Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verstof3t; (3) im Einklang mit dem in der
Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfllt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird: ,Der
Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® gilt nur fiir die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen. Die dem
Ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien
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fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN®" UND ,ANHANG 1 -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken* und ,Fondsspezifische Risiken* im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

7 Gebihren und Kosten
7.1 Geblhren

Die fur die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsgebihren und die Performancegebihren sind dem Abschnitt ,ANHANG - INFORMATIONEN ZU
DEN ANTEILSKLASSEN" zu entnehmen, der diesem Prospektnachtrag beigefugt ist.

7.2 Kosten

Die fiir den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefuhrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Geblhren” im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er (i) bei der
Zeichnung von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die
Gebuhr maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt; oder
(i) bei der Zeichnung von P1-Anteilen, in welchem Fall die Gebuhr
maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-Anteile
unterliegen nicht der Zeichnungsgebtihr.

Rucknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebuhren und Kosten, die aus dem Vermdgen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt ,GEBUHREN UND KOSTEN*" im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wéahrungen erhéltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RAAB, SEK,
SGD und USD.

Maximale jahrl.

Gebuhr der Jahrliche

Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance

Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebuhr geblihr

R-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,50% 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

R1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,50% 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

A-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,00 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

Al-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,00 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

H-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
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Anteilskategorie

S-Anteile

Verfugbare
Anteilsgattung

Thesaurierung, Ertrag und
IRD-Ertrag

Maximale jahrl.
Gebihr der

Verwaltungs-
gesellschaft

0,55 %

Jahrliche
Verwaltungs-
gebuhr

0,05 %

Performance
gebihr

Keine Angabe

P-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,80% 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

P1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,80% 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

M-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,85 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

X-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

G-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

G1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

Grinderanteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,45 % 0,05 % Keine Angabe

IRD-Ertrag
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH ASIA CREDIT OPPORTUNITIES FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich Asia Credit Opportunities Fund (der
.Teilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Eine Anlage in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und
ist moglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet.

Wie nachstehend angegeben kann der Teilfonds in DFI fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und fir Absicherungszwecke investieren.

Fondsmerkmale

Basiswahrung uUsD

Ausschittungspolitik Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschiittungspolitik sind dem Abschnitt
»Ausschittungspolitik” im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage |Der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite
aufnehmen zu lassen.

Sofern im Prospekt nicht anders angegeben, flhrt der Einsatz von
Derivaten durch den Fonds zu Hebelwirkung. Das gehebelte
Engagement des Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten und
Contingent Convertible Securities wird 100 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Uberschreiten und anhand des Commitment-
Ansatzes gemessen.

Profil eines typischen Anlegers |Eine Anlage in den Fonds ist fir Anleger geeignet, die ein mittleres bis
hohes Volatilitdétsniveau verkraften kénnen.

Klassifizierung geman Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Offenlegungsverordnung Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfillt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese Klassifizierung
jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die

Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem zukiinftigen Zeitpunkt zu dem
Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines Fonds geman
Artikel 8 nicht erfillt, wird dieser Prospektnachtrag gemal3 der
Uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag Jeder Geschéftstag.

Orderannahmeschluss 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt Offizieller US-Bdrsenschluss am entsprechenden Handelstag.
Mindestzeichnung Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fur die einzelnen

Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung” im
Prospekt zu enthehmen.

Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fur die Fondsanteile lauft vom 6. Januar 2025
um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer
Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir
einen langeren oder kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank
mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis 100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).
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1 Anlageziel

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, Kapital zu erhalten und aus asiatischen Wertpapieren einen attraktiven
risikoadjustierten Gesamtertrag zu erwirtschaften.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter strebt sein Anlageziel an, indem er mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in (fest und/oder variabel verzinsliche) Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investiert (insbesondere OECD-
Staatsanleihen, US-Schatzanweisungen, Commercial Paper und Einlagenzertifikate), die von Regierungen
oder von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in asiatischen L&ndern haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Wirtschaftstétigkeit dort austiben und auf harte Wahrungen lauten. Der
Anlageverwalter geht davon aus, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens zwei Drittel
seines Nettoinventarwerts in auf harte Wahrungen lautende Schuldtitel von staatlichen Emittenten oder
Unternehmen aus asiatischen L&andern investiert und bis zu ein Drittel seine Nettoinventarwerts in Schuldtitel
und Geldmarktinstrumente, einschlief3lich

Wertpapiere asiatischer, européischer und nordamerikanischer Unternehmen, die auf Landeswahrungen von
Schwellenmérkten lauten und jeweils im Durchschnitt ein Investment-Grade-Rating von Moody’s oder Standard
& Poor’s (oder ein vom Anlageverwalter als gleichwertig erachtetes Rating) von mindestens Baa3 bzw. BBB-
aufweisen.

Ausgenommen die zulassigen Anlagen in Ubertragbare nicht bdrsennotierten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten werden alle Wertpapiere/Instrumente, in die der Teilfonds investiert, an einer
anerkannten Borse (wie im Prospekt definiert) notiert und/oder gehandelt.

Der Teilfonds kann auf opportunistischer Basis maximal 10 % seines Nettoinventarwerts in tbertragbare
Wertpapiere investieren, die Aktienwerte sind, einschlie3lich, aber nicht beschréankt auf Anteile,
Einlagenzertifikate (wie z. B. American Depositary Receipts und Global Depositary Receipts) und
Wandelanleihen. Falls aul3erdem ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert anschlieRend von einem
Emittenten restrukturiert wird, kann der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche
Aktien (sofern zutreffend) sind beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben oder von
der oben genannten Obergrenze von 10 % betroffen sein. Der Teilfonds kann dartber hinaus in Contingent
Convertible Securities investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch beschrankt und dirften
keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Ferner kann der Teilfonds maximal 10 % seines Nettoinventarwerts tiber den Northbound Trading Link des
Shanghai Hong Kong Stock Connect-Programms in an der Shanghai Stock Exchange notierte chinesische A-
Aktien investieren.

Der Teilfonds kann jeweils maximal 50 % seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel ohne Investment Grade
investieren. Das zulédssige Mindest-Rating solcher Papiere liegt bei B3/B- einer der Ratingagenturen (oder
einem vom Anlageverwalter als gleichwertig erachteten Rating).

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Teilfonds wendet eine Reihe von Absicherungsund Hebeltechniken an, um die Liquiditat zu steuern und
die Volatilitat zu mindern, wie im Abschnitt ,EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.

Der Teilfonds beabsichtigt, voll investiert zu sein, wie vorstehend beschrieben, doch der Anlageverwalter
verflugt uber die ndtige Flexibilitat, um in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
(insbesondere in Staatsanleihen von OECD-Staaten und Schatzwechsel, Commercial Paper und
Einlagenzertifikate), insbesondere auch in Termineinlagen, Staatsanleihen von OECD-Staaten und
Schuldverschreibungen mit Investment-Grade-Ratings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in
OECD-Staaten mit einem Rating von mindestens A-, zu investieren, wenn dies nach Einschatzung des
Anlageverwalters unter den gegebenen Umstanden im besten Interesse des Teilfonds ist.

Der Teilfonds kann Futures, Forwards, Optionen, Zinsswaps, Credit Default Swaps (zum Erwerb oder Verkauf
von Absicherung) und Total Return Swaps einsetzen (Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" enthalten), um
Anlagen in den Wertpapieren des Teilfonds und damit verbundenen Vermégenswerten, Markten und
Wahrungen abzusichern, und fiir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements. Der Einsatz von
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Derivaten und effizienten Portfoliomanagementtechniken unterliegt den von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Beschrankungen und entspricht der Erklarung des Teilfonds zum Risikomanagement, die
von der Zentralbank genehmigt wurde. Der Teilfonds kann durch den Einsatz von Derivaten und Contingent
Convertible Securities einer Hebelwirkung ausgesetzt werden. Das gehebelte Engagement des Teilfonds durch
den Einsatz von Derivaten und Contingent Convertible Securities wird 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht Gberschreiten und anhand des Commitment-Ansatzes gemessen.

Zudem kann der Teilfonds in Broken Convertible Bonds anlegen, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE und TECHNIKEN ZUM effizienteN portfoliomanagement” erlautert. Der Teilfonds wird
durch eine Anlage in Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung ausgesetzt.

Der Anlageverwalter kann durch den Erwerb von Kreditforderungen in abgetretene bestehende Forderungen
aus Unternehmenskrediten, die besichert, frei Ubertragbar, an einem regulierten Markt gehandelt und nicht
borsennotiert sind, investieren; dabei gilt fur Kredite, andere Anlagen (einschlieBlich Anlagen fir
Liquiditatszwecke), auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE
ANLAGEN" anwendbar ist, und allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von
9,9 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen. Hierzu zahlen OGAWSs und
ETFs, die keine OGAWSs sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs oder Swaps
mit Bezugnahme auf einen Index investieren, um sich indirekt in Unternehmensanleihen zu engagieren, wie
vorstehend beschrieben.

Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die der Teilfonds investieren darf, an einer anerkannten Borse notiert sein
mussen und ihren Sitz in asiatischen Markten haben oder mit mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds in asiatischen Markten investiert sein missen. Innerhalb der Grenze von 10 % flr Anlagen in anderen
Organismen fir gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank,
maximal 2 % seines Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des Fonds investieren.

DIE ANLAGESTRATEGIE DES TEILFONDS IST SPEKULATIV UND MIT ERHEBLICHEN RISIKEN
VERBUNDEN. ES GIBT KEINE GARANTIE DAFUR, DASS DER TEILFONDS SEIN ANLAGEZIEL
ERREICHEN WIRD, UND DIE ERGEBNISSE KONNEN LANGFRISTIG ERHEBLICH SCHWANKEN. SIE
SOLLTEN SICH DARUBER IM KLAREN SEIN, DASS SYNTHETISCHE LEERVERKAUFE UND DER
EINSATZ VON DERIVATEN UNTER BESTIMMTEN UMSTANDEN DIE AUSWIRKUNGEN UNGUNSTIGER
MARKTBEDINGUNGEN AUF DEN NETTOINVENTARWERT DES TEILFONDS ERHEBLICH STEIGERN
KONNEN.

3 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter setzt einen Bottom-up- und Top-down-Ansatz zur Analyse von Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen und auf harte Wahrung und auf Lokalwahrungen lautenden Schuldtiteln ein. Alle
Anlageentscheidungen richten sich nach dem Ausblick des Anlageverwalters fir solche Wertpapiere, der
Analysen zum globalen Marktumfeld, zum Konjunkturumfeld der jeweiligen asiatischen Lander und zu den
Bewertungen innerhalb der jeweiligen Anlageklasse umfasst.

Der Anlageverwalter trifft Anlageentscheidungen méglichst auf der Grundlage erwarteter Rendite-, Spread-
und Wahrungsentwicklungen als Reaktion auf Verédnderungen der konjunkturellen Lage, der
Fundamentaldaten des Sektors und einzeltitelspezifischer Faktoren wie Cashflow und Management.

Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitatsbezogen. Anlageentscheidungen beruhen
generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und -
prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die Entscheidungen des Anlageverwalters
Uber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter legt
Wert auf eine strenge Bonitatsprifungsdisziplin und verfolgt eine erhebliche Portfoliodiversifizierung, um
Abwartsschwankungen dber den Kreditzyklus hinweg zu mindern, insbesondere, da hoher rentierliche
Unternehmensanleihen ein gréReres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfoliorisikoanalyseausschuss von Munzinich (Muzinich Portfolio Risk Analytics Committee), der
unabhangig vom Portfoliomanagementteam ist, Uberwacht die Portfolios laufend, um die Anlageeignung der
Wertpapiere zu tUberprifen, das absolute Risiko zu bewerten und die portfoliotibergreifende Konsistenz sowie
die Einhaltung von Richtlinien unter Nutzung eigener Modelle und externer Dienstleistungen sicherzustellen.
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4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte ©kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu
bewerben. AuRerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu
berticksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéangigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fiir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkunfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der
Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen
(vorbehaltlich eines Abzugs fir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Uber einen
glaubwirdigen Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abh&ngigkeit oder ihr Engagement in Bezug auf
Kraftwerkskohle zugunsten weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu
verringern); (iv) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die
Achtung der Menschenrechte, die Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden
Umweltschaden und die Betrugs- und/oder groben Korruptionsstandards verstoRen oder Gefahr laufen,
dagegen zu verstol3en. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” des Prospekts.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getétigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment* des Prospekts
und des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitéat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als 6kologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit
der Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verstdf3t; (3) im Einklang mit dem in
der Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefuhrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfullt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN® und ,ANHANG | -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,,Allgemeine Risiken* und ,Teilfondsspezifische Risiken*im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.
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7 Gebiihren und Kosten

7.1 Gebihren

Die fiur die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsgebihren und die Performancegebiihren sind dem nachstehenden Abschnitt ,Informationen zu
den Anteilsklassen“ zu entnehmen.

7.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefuhrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Gebilhren* im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er (i) bei der
Zeichnung von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die
Gebuhr maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil betrégt; oder
(ii) bei der Zeichnung von P1-Anteilen, in welchem Fall die Gebuhr
maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-Anteile
unterliegen nicht der Zeichnungsgebuhr.

Rucknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebiihren und Kosten, die aus dem Vermogen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN* im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhdltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,
SGD und USD.

Maximale jahrl.

Gebihr der Jéhrliche
Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs-  Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft
R-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,50 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
R1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,50 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
A-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,00 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
Al-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,00 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
H-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
S-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,55 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
P-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,80 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
P1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 1,80 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
Grinderanteile* Thesaurierung, Ertrag und | 0,40 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe
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Maximale jahrl.
Gebihr der Jahrliche

Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs-  Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebihr gebihr

X-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | Keine Angabe 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe

G-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe

G1-Anteile Thesaurierung, Ertrag und | 0,65 % 0,05 % Keine
IRD-Ertrag Angabe

* Die maximale jahrliche Gebuhr der Verwaltungsgesellschaf in Bezug au dfie Griinderanteile fiir die ersten
drei Jahre nach der Auflegung des Teilfonds betragt 0,40 % des Nettoinventarwerts dieser * Die maximale
jahrliche Gebuihr der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Griinderanteile fiir die ersten drei Jahre nach
der Auflegung des Teilfonds betragt 0,40 % des Nettoinventarwerts dieser Griinderanteile. Danach gilt eine
maximale jahrliche Gebihr der Verwaltungsgesellschaft von 0,55 % des Nettoinventarwerts dieser
Grunderanteile.
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH EMERGING MARKET CORPORATE DEBT FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich Emerging Market Corporate Debt Fund
(der ,Teilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit
Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW
zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Eine Anlage in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und ist
maoglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet.

Wie nachstehend angegeben kann der Teilfonds in DFI fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements

und fir Absicherungszwecke investieren.

Fondsmerkmale

Basiswahrung

usD

Ausschittungspolitik

Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschiittungspolitik sind dem Abschnitt
»LAusschuttungspolitik” im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage

Der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite
aufnehmen zu lassen.

Es wird nicht beabsichtigt, den Teilfonds durch den Einsatz von
Derivaten zu hebeln, da eingesetzte Derivate entweder besichert oder
durch Barpositionen ausgeglichen werden. Dessen ungeachtet kann der
Einsatz von DFI als Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet werden,
insbesondere, wenn durch die ausgleichende Sicherheit eine
Werténderung stattfindet oder die als Ausgleich dienenden Barbestande
als unzureichend erachtet werden. Das Engagement des Teilfonds in
potenziell gehebelten Anlagen in DFI und Contingent Convertible
Securities wird anhand des Commitment-Ansatzes (dem zufolge ein
gehebeltes Engagement von bis zu 100 % zulassig ware) Uberwacht
und gemessen. Die daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Profil eines typischen Anlegers

Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die héhere
Renditen anstreben als diejenigen, die mit Investment-Grade-Anleihen
Uber einen Zeitraum von 3-5 Jahren erzielt werden kénnen, und die ein
mittleres MalR an Volatilitat in Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman
Offenlegungsverordnung

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erflllt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese Klassifizierung
jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die Verwaltungsgesellschaft zu
irgendeinem zukunftigen Zeitpunkt zu dem Schluss kommen, dass der
Teilfonds die Kriterien eines Fonds gemalf3 Artikel 8 nicht erfullt, wird
dieser Prospektnachtrag gemaR der Uiberarbeiteten Klassifizierung des
Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag

Jeder Geschaftstag.

Orderannahmeschluss

16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag.

Bewertungszeitpunkt

Offizieller US-Bdrsenschluss am entsprechenden Handelstag.

Mindestzeichnung

Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fur die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung” im
Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum

Der Erstausgabezeitraum fur die Fondsanteile lauft vom 6. Januar 2025
um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer Ortszeit)
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bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fir einen
langeren oder kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank mitgeteilt
wird.

Erstausgabepreis 100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Fonds ist darauf ausgerichtet, Kapital zu erhalten und einen attraktiven risikoadjustierten Gesamtertrag zu
erwirtschaften.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter strebt sein Anlageziel an, indem er Uberwiegend in (fest und/oder variabel verzinsliche)
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investiert (insbesondere OECD-Staatsanleihen, US-Schatzanwei-
sungen, Commercial Paper und Einlagenzertifikate), die von Regierungen oder von Unternehmen begeben
werden, die ihren Hauptsitz in Schwellenlandern (Asien, Afrika, Lateinamerika und bestimmte L&nder in Europa)
haben oder einen Uberwiegenden Teil ihrer Wirtschaftstatigkeit dort austiben, in geringerem Umfang kann der
Fonds auch in europédische und nordamerikanische Unternehmen investieren, die ein Engagement in
Schwellenlandern haben. Diese Schuldtitel haben in der Regel ein Rating unter AA von Moody's oder Standard
& Poor's (oder ein vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuftes Rating).

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen seinen
Nettoinventarwert vorwiegend in auf harte Wahrungen lautende Schuldtitel von staatlichen Emittenten oder
Unternehmen aus Schwellenlandern investiert. Fur die Zwecke dieses Teilfonds gelten als ,harte Wahrung“ US-
Dollar, Euro, Pfund Sterling, japanischer Yen und Schweizer Franken.

Ausgenommen die zuldssigen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
werden alle Wertpapiere/Instrumente, in die der Fonds investiert, an einer anerkannten Bdrse (wie im Prospekt
definiert) notiert und/oder gehandelt. Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das Anlageziel des
Teilfonds zu erfiillen. Falls jedoch ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert anschlieBend von einem
Emittenten restrukturiert wird, kann der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche
Aktien (sofern zutreffend) sind beschréankt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Das Anlageportfolio des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und auf keinen einzelnen
Unternehmensemittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen. Der Fonds kann
dartiber hinaus in Contingent Convertible Securities investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch
beschrankt und durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds wendet eine Reihe von Absicherungsund Hebeltechniken an, um die Liquiditat zu steuern und die
Volatilitdt zu mindern, wie im Abschnitt ,EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.

Obwohl beabsichtigt wird, dass der Teilfonds voll investiert ist, wie vorstehend beschrieben, hat der
Anlageverwalter den Spielraum, in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
(insbesondere in Staatsanleihen von OECD-Staaten und Schatzwechsel, Commercial Paper und
Einlagenzertifikate), insbesondere auch in Termineinlagen, Staatsanleihen von OECD-Staaten und
Schuldverschreibungen mit Investment-Grade-Ratings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in
OECD-Staaten mit einem Rating von mindestens A-, zu investieren, wenn dies nach Einschétzung des
Anlageverwalters unter den gegebenen Umstanden (insbesondere vor dem Hintergrund der
Marktbedingungen) im besten Interesse des Teilfonds ist.

Der Teilfonds kann fiir Absicherungszwecke zum Schutz der Anlagen des Fonds in Wertpapiere und damit
verbundene Vermdgenswerte, Markte und Wahrungen fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
Futures, Devisenterminkontrakte, Optionen, Zinsswaps und Credit Default Swaps (durch den Kauf und Verkauf
von Absicherungen) einsetzen (Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben). Der Einsatz von Derivaten
und Techniken zum effizienten Portfoliomanagement unterliegt den von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Beschréankungen und entspricht der Erklarung des Fonds zum Risikomanagement, die von
der Zentralbank genehmigt wurde. Da keine Absicht besteht, den Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten zu
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hebeln, werden eingesetzte Derivate besichert oder durch Barpositionen ausgeglichen. Dessen ungeachtet
kann der Einsatz von DFI als Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet werden, insbesondere, wenn durch die
ausgleichende Sicherheit eine Wertanderung stattfindet oder die als Ausgleich dienenden Barbestande als
unzureichend erachtet werden. Das Engagement des Teilfonds in potenziell gehebelten Anlagen in DFI und
Contingent Convertible Securities wird anhand des Commitment-Ansatzes tberwacht und gemessen.

Die daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gberschreiten.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.

Der Teilfonds wird durch eine Anlage in Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung ausgesetzt.

Der Anlageverwalter kann durch den Erwerb von verbrieften Kreditforderungen in abgetretene bestehende
Forderungen aus Unternehmenskrediten, die besichert, frei

Ubertragbar, an einem regulierten Markt gehandelt und nicht bérsennotiert sind, investieren; dabei gilt fir
Kredite, andere Anlagen (einschlieRlich Anlagen fir Liquiditatszwecke), auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von
Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE ANLAGEN" anwendbar ist, und allgemein nicht bdrsennotierte
Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von 9,9 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen. Hierzu zahlen OGAWSs und
ETFs, die keine OGAWS sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs oder Swaps mit
Bezugnahme auf einen Index investieren, um sich indirekt in Unternehmensanleihen zu engagieren, wie
vorstehend beschrieben. Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die der Teilfonds investieren darf, an einer
anerkannten Bérse notiert sein missen und ihren Sitz in den USA, in Europa und/oder Schwellenlandern haben
oder dort investiert sein missen. Innerhalb der Grenze von 10 % fur Anlagen in anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der VVorschriften der Zentralbank, maximal 2 % seines
Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des Fonds investieren.

DIE ANLAGESTRATEGIE DES TEILFONDS IST SPEKULATIV UND MIT ERHEBLICHEN RISIKEN
VERBUNDEN. ES GIBT KEINE GARANTIE DAFUR, DASS DER TEILFONDS SEIN ANLAGEZIEL
ERREICHEN WIRD, UND DIE ERGEBNISSE KONNEN LANGFRISTIG ERHEBLICH SCHWANKEN. SIE
SOLLTEN SICH DARUBER IM KLAREN SEIN, DASS DER EINSATZ VON DERIVATEN UNTER
BESTIMMTEN UMSTANDEN DIE AUSWIRKUNGEN UNGUNSTIGER MARKTBEDINGUNGEN AUF DEN
NETTOINVENTARWERT DES TEILFONDS ERHEBLICH STEIGERN KONNEN.

3 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds Anlagen in Emittenten zu wahlen, die er unter anderem fir
kaufmannisch und finanziell solide halt, die in der jeweiligen Branche gut positioniert sind und attraktive
langerfristige Perspektiven haben, und die seiner Einschatzung nach auch attraktive risikobereinigte Renditen
erbringen. Das interne  Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitatsbezogen.
Anlageentscheidungen beruhen generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern
entwickelter Finanzmodelle und -prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die
Entscheidungen des Anlageverwalters Uber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche
widerspiegeln. Der Anlageverwalter legt Wert auf eine strenge Bonitatsprifungsdisziplin und verfolgt eine
erhebliche Portfoliodiversifizierung, um Abwartsschwankungen tber den Kreditzyklus hinweg zu mindern,
insbesondere, da héher rentierliche Unternehmensanleihen ein gréBeres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfolio-Risikoanalyseausschuss von Muzinich, der unabhéngig von dem fiir das Portfoliomanagement
verantwortlichen Team handelt, Gberprift die Portfolios regelmafig hinsichtlich der Eignung der Wertpapiere
fur das jeweilige Portfolio, beurteilt das absolute Risiko und bestatigt die portfoliotibergreifende Einhaltung der
Richtlinien mithilfe eigener Modelle und Diensten Dritter.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte 6kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu bewerben.
AuRBerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu
berlicksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéngigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.
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Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einklinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der
Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen;
(vorbehaltlich eines Abzugs fiir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters tiber einen glaubwurdigen
Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abhangigkeit oder inr Engagement in Bezug auf Kraftwerkskohle zugunsten
weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu verringern); (iv) gegen bestimmte
anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die Achtung der Menschenrechte, die
Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden Umweltschéaden und die Betrugsund/oder groben
Korruptionsstandards verstol3en oder Gefahr laufen, dagegen zu verstoRen. Bitte beachten Sie die
Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment* des Prospekts.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,\Verantwortungsbewusstes
Investment* hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getétigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts und
des Anhangs dargelegt.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,,Verantwortungsbewusstes
Investment* hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getatigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts und
des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als dkologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit der
Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verst6i3t; (3) im Einklang mit dem in der
Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erflillt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen“ gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien fiur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN® und ,ANHANG | -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken” und ,Fondsspezifische Risiken* im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.
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7 Gebihren und Kosten

7.1 Gebihren

Die Gebihr des Anlageverwalters, die Verwaltungsgebiihr und die erfolgsabhéangige Gebihr fir die jeweiligen
Klassen des Fonds sind im nachfolgenden Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen* aufgefiihrt.

7.2 Kosten

Die fiir den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefuhrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Geblhren* im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er (i) bei der
Zeichnung von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die
Gebuhr maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil betréagt;
oder (ii) bei der Zeichnung von P1-Anteilen, in welchem Fall die
Gebuhr maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-
Anteile unterliegen nicht der Zeichnungsgebduhr.

Rucknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebuhren und Kosten, die aus dem Vermogen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt ,Gebihren und Kosten" im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhaltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,
SGD und USD.

Maximale jahrl.

Gebuhr der Jahrliche
Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebuhr gebihr
R-Anteile HESEUTHEATT, [S16 1,50 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
R1-Anteile DESELTIRT, [SEG UNE ) o 0 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
_ g Thesaurierung, Ertrag und o 0 .
A-Anteile IRD-Ertrag 1,00 % 0,05 % Keine Angabe
Al-Anteile nEsEniR, EiEg und 1,00 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
_ g Thesaurierung, Ertrag und o 0 .
P-Anteile IRD-Ertrag 1,80 % 0,05 % Keine Angabe
P1-Anteile TneSElEmng, EriEg Une 1,80 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
H-Anteile DESELTIRT, ISEG UNE g e 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
: Thesaurierung, Ertrag und o 0 ,
S-Anteile IRD-Ertrag 0,55 % 0,05 % Keine Angabe
: Thesaurierung, Ertrag und o 0 ,
M-Anteile IRD-Ertrag 0,85 % 0,05 % Keine Angabe
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Maximale jahrl.

Gebihr der Jahrliche
Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebuhr gebihr
IRD-Ertrag
G-Anteile TneSEEmRg, EriEg Une 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
Griinderanteile TneSEEmRg, EriEg Une 0,40 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
G1-Anteile VnSSEUMERRE, ETiEg Uh 0,65 % 0,05 % Keine Angabe

IRD-Ertrag
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH EUROPEAN CREDIT ALPHA FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich European Credit Alpha Fund (der
.Teilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Der Teilfonds kann fir Anlage- und Absicherungszwecke tberwiegend in DFIl investieren. Eine Anlage
in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und ist
maoglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet.

Fondsmerkmale

Basiswéhrung EUR

Ausschittungspolitik Einzelheiten zu der fir die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschiittungspolitik sind dem Abschnitt
LAusschittungspolitik* im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage |Einzelheiten zur Kreditaufnahme und Leverage des Teilfonds sind im
folgenden Abschnitt ,Kreditaufnahme und Leverage" zu finden.

Profil eines typischen Anlegers |Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die hdhere
Renditen anstreben als diejenigen, die mit Investment-Grade-Anleihen
Uber einen Zeitraum von 3-5 Jahren erzielt werden kénnen, und die ein
mittleres Maf3 an Volatilitat in Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Offenlegungsverordnung Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfillt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese Klassifizierung
jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die Verwaltungsgesellschaft zu
irgendeinem zuklnftigen Zeitpunkt zu dem Schluss kommen, dass der
Teilfonds die Kriterien eines Fonds gemal3 Artikel 8 nicht erfullt, wird
dieser Prospektnachtrag gemaR der Gberarbeiteten Klassifizierung des
Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag Jeder Geschaftstag, und / oder jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festlegen und den Anteilinhabern im
Voraus mitteilen kann.

Orderannahmeschluss Fir Zeichnungen: 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maRgeblichen
Handelstag.
Fiar Racknahmen: 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen
Handelstag.

Bewertungszeitpunkt Offizieller US-Borsenschluss am entsprechenden Handelstag.

Mindestzeichnung Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fir die einzelnen

Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung® im
Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fir die Fondsanteile lauft vom 6. Januar 2025
um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer Ortszeit)
bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fir einen
langeren oder kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank mitgeteilt
wird.

Erstausgabepreis 100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).
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1 Anlageziel

Der Teilfonds strebt eine kontinuierliche attraktive Gesamtrendite auf risikobereinigter Basis Uber einen
Zeitraum von drei bis funf Jahren an.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, dieses Ziel zu erreichen, indem er Uberwiegend - direkt oder indirekt durch den
Einsatz von DFI - in hoch rentierliche Schuldtitel von Unternehmen (u. a. Schuldverschreibungen wie variabel
verzinsliche kurz- und mittelfristige Notes, Contingent Convertible Securities und Anleihen) investiert, die in
erster Linie von europaischen Emittenten oder von Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Geschéfte
in Europa tatigen, deren Emissionen aber auch auf nicht-europaische Wahrungen lauten kdnnen, emittiert
werden.

Bei den Unternehmensanleihen, in die der Anlageverwalter in erster Linie investieren wird, handelt es sich um
Titel unter Investment Grade, doch der Anlageverwalter kann auch in Unternehmensanleihen mit Investment-
Grade-Rating investieren, die nach Einschatzung des Anlageverwalters die Gesamtrendite des Teilfonds
steigern kdnnen. Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investieren kann, werden an einer anerkannten Borse
notiert oder gehandelt. Der Teilfonds kann dartiber hinaus gelegentlich in forderungsbesicherte Wertpapiere
(u. a. auch hypothekenbesicherte Wertpapiere) investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch auf
5% des Nettoinventarwerts des Teilfonds beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio
haben. Das Anlageportfolio des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und auf keinen
einzelnen Unternehmensemittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen. Der
Teilfonds unterliegt keinen geografischen Beschrankungen.

Der Teilfonds wendet eine Reihe von Absicherungsund Hebeltechniken an, wie nachstehend beschrieben, um
die Renditen zu steigern und die Volatilitdt zu mindern. Der Teilfonds kann auch maximal 10 % seines
Nettoinventarwerts in Ubertragbare Wertpapiere investieren, bei denen es sich um Aktienwerte handelt,
insbesondere in Aktien und Einlagenzertifikate. Falls auRerdem ein von dem Teilfonds gehaltener
Vermodgenswert anschlielend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann der Teilfonds Aktien eines
solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind beschrénkt und dirften keinen
wesentlichen Anteil am Portfolio haben oder von der oben genannten Obergrenze von 10 % betroffen sein.

Der Teilfonds beabsichtigt, voll investiert zu sein, wie vorstehend beschrieben, doch der Anlageverwalter
verfugt Uber die nétige Flexibilitat, um in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
zu investieren, insbesondere auch in(i) Commercial Paper und Einlagenzertifikate aus OECD-Landern, (ii)
Termineinlagen, (iii) Staatsanleihen und Schuldverschreibungen von OECD-Staaten mit Investment-Grade-
Ratings und (iv) Schuldtitel von Banken und Unternehmen in OECD-Staaten, wenn dies nach Einschéatzung
des Anlageverwalters unter den gegebenen Umstanden im besten Interesse des Teilfonds ist.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment* des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Anlageverwalter kann Futures, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps und Total Return Swaps einsetzen
(Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM
EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT* enthalten), um sich in héher rentierlichen Unternehmensanleihen
zu engagieren und Anlagen in den Wertpapieren des Teilfonds und damit verbundenen Vermégenswerten,
Markten und Wahrungen abzusichern. Der Einsatz von Derivaten unterliegt den von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Beschrankungen und entspricht der Erklarung des Teilfonds zum
Risikomanagement, die von der Zentralbank genehmigt wurde. Der Teilfonds wird durch den Einsatz von
Derivaten einer Hebelwirkung unterliegen.

Das gehebelte Engagement des Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten und Contingent Convertible
Securities wird anhand der VaR-Methode gemessen, wie im Abschnitt ,KREDITAUFNAHME UND
LEVERAGE" definiert und beschrieben. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch beschrankt und diirften
keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Anlageverwalter kann direkt Gber den Kauf von Kreditforderungen in abgetretene bestehende Forderungen
aus Unternehmenskrediten oder indirekt Gber einen Total Return Swap in bestehende Forderungen aus
Unternehmenskrediten investieren (die besichert und frei Gbertragbar sind und an einem geregelten Markt
gehandelt werden und nicht bérsennotiert sind); dabei gilt fur direkte und indirekte Anlagen in Kredite, andere
Anlagen (einschlie3lich Anlagen fur Liquiditatszwecke), auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des
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Abschnitts ,ZUGELASSENE ANLAGEN" anwendbar ist, und allgemein Anlagen in nicht bdrsennotierte
Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von 9,9 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds (und im Falle eines
Engagements Uber Total Return Swaps wird vorstehende 9,9 %- Obergrenze auf den Marktwert der Basiswerte
beziehungsweise auf den Wert des Swaps angewandt, je nachdem, was hoher ist).

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt hdchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden durfen. Hierzu zahlen OGAWSs und
ETFs, die keine OGAWSs sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs investieren,
um sich indirekt in Unternehmensanleihen zu engagieren, wie vorstehend beschrieben. Es ist vorgesehen,
dass die ETFs, in die der Teilfonds investieren darf, an einer anerkannten Borse notiert sein mussen und ihren
Sitz in den européischen Markten haben oder in den européischen Markten investiert sein missen. Innerhalb
der Grenze von 10 % fur Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds,
vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank, maximal 2 % seines Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des
Teilfonds investieren. Der Teilfonds kann in wesentlichem Umfang in DFI investiert sein.

DIE ANLAGEPOLITIK DES TEILFONDS IST SPEKULATIV UND MIT ERHEBLICHEN RISIKEN
VERBUNDEN. ES GIBT KEINE GARANTIE DAFUR, DASS DER TEILFONDS SEIN ANLAGEZIEL
ERREICHEN WIRD, UND DIE ERGEBNISSE KONNEN LANGFRISTIG ERHEBLICH SCHWANKEN. SIE
SOLLTEN SICH DARUBER IM KLAREN SEIN, DASS SYNTHETISCHE LEERVERKAUFE UND DER
EINSATZ VON DERIVATEN UNTER BESTIMMTEN UMSTANDEN DIE AUSWIRKUNGEN UNGUNSTIGER
MARKTBEDINGUNGEN AUF DEN NETTOINVENTARWERT DES TEILFONDS ERHEBLICH STEIGERN
KONNEN.

3 Anlagestrategie

Die Gesamtstrategie legt Wert auf Gesamtrenditen und Risikokontrolle durch einen disziplinierten Anlagestil
mit Schwerpunkt auf Kapitalerhalt und dem Erzielen einer Gesamtrendite (Total Return) durch Mal3nahmen
wie Branchen- und Emittentendiversifizierung, Positionsbeschrankungen und opportunistischen synthetischen
Leerverkaufen durch den Einsatz von DFI.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Umsténden in Hinblick auf sein Long-
/Short-Engagement uneingeschrankt flexibel operieren wird (wobei alle Vermdgenswerte des Teilfonds
Gegenstand von Long-Positionen und/oder Short-Positionen sein kdnnen, und zwar mit jeweils bis zu 100 %
der Vermdgenswerte des Teilfonds). Die Anlagestrategie des Teilfonds ist nicht branchenspezifisch.

Der Anlageverwalter wird versuchen, erhéhte Rendite- und Absicherungsmoglichkeiten vor allem in Europa zu
nutzen. Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die Markte fiir Unternehmensschuldtitel Anlagechancen
bieten, die sich daraus ergeben, dass Anleihepreise nicht immer den fundamentalen Wert eines Emittenten
widerspiegeln. Dies kann durch Marktverzerrungen und Ineffizienzen und bisweilen auch durch einen Mangel
an anspruchsvollen Kreditmodellen und Analysemdglichkeiten auf Seiten der Anleger bedingt sein. Um diese
Chancen zu nutzen, wird der Anlageverwalter Ertrage und Handelsgewinne anstreben und versuchen, im
Kontext eines diversifizierten Portfolios, das sich Giberwiegend aus héher rentierlichen Unternehmensanleihen
zusammensetzt, in Relative-Value oder Pair-Trades zu investieren. Relative-Value- oder Pair-Trades sind
Geschéfte, die Long- und/oder synthetische Short-Positionen (mit einem erwarteten Short-Engagement wie
vorstehend beschrieben) in mindestens zwei Instrumenten (beispielsweise einer Long-Option und einem Credit
Default Swap auf zwei Unternehmensanleihen) beinhalten, die zusammen die Chance auf zuséatzliche Renditen
und/oder auf Renditen mit marktneutraleren Risikoprofilen als bei einem Instrument alleine bieten. Anlagen in
Relative-Value- und Pair-Trades werden auf opportunistischer Basis getatigt, d. h. dann, wenn sich am Markt
entsprechende Gelegenheiten bieten.

Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitatsbezogen. Anlageentscheidungen beruhen
generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und -
prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die Entscheidungen des Anlageverwalters
Uber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter
bewertet, und bewertet regelméaRig erneut, die Kreditqualitat der Anleihen im Portfolio und ist bestrebt, ein
diversifiziertes Portfolio zu unterhalten, um Abwéartsschwankungen tber den Kreditzyklus hinweg zu mindern,
insbesondere, da héher rentierliche Unternehmensanleihen ein gréReres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfolio-Risikoanalyseausschuss von Muzinich, der unabhangig von dem fir das Portfoliomanagement

verantwortlichen Team handelt, Uberprift die Portfolios regelméfig hinsichtlich der Eignung der Wertpapiere
fur das jeweilige Portfolio, beurteilt das absolute Risiko und bestétigt die Einhaltung der Richtlinien mithilfe
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eigener Modelle und Diensten Dritter.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte ©kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu
bewerben. AuRerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu
berticksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéngigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fiir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkunfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der
Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen
(vorbehaltlich eines Abzugs fir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Uber einen
glaubwirdigen Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abh&ngigkeit oder ihr Engagement in Bezug auf
Kraftwerkskohle zugunsten weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu
verringern); (iv) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die
Achtung der Menschenrechte, die Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden
Umweltschaden und die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards verstof3en oder Gefahr laufen,
dagegen zu verstol3en. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” des Prospekts.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,,Verantwortungsbewusstes
Investment* hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien,

die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getatigten Investitionen gelten, sind jeweils in
den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts und des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitéatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als 6kologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit
der Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele versto3t; (3) im Einklang mit dem in
der Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefiihrt wird; und (4) die von der Europaischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfuillt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die dem Ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Kreditaufnahme und Leverage

Der Teilfonds wird durch den Einsatz von Derivaten einer Hebelwirkung unterliegen. Der Teilfonds wendet das
Modell des absoluten Value at Risk (,VaR") an, um sein Marktrisiko zu messen. Der VaR darf 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds darf auf Basis eines einseitiges Konfidenzniveaus von 99 %, einer Haltedauer
von 1 Monat und eines effektiven Beobachtungszeitraums von mindestens einem Jahr, es sei denn, ein
kiirzerer Beobachtungszeitraum ist gerechtfertigt, nicht Uberschreiten (zum Beispiel aufgrund erheblicher
Veranderungen der Preisvolatilitat in jingster Zeit). Das gesamte gehebelte Engagement des Teilfonds durch
den Einsatz von Derivaten und Contingent Convertible Securities wird als Summe des nominalen Engagements
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der vom Teilfonds eingesetzten DFI gemessen.

Der Teilfonds wird durch den Einsatz von DFI einer Hebelwirkung (Leverage) unterliegen und kann daher ein
nominales Engagement von tber 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds eingehen. Zur Berechnung der
Leverage wird die Summe der Brutto-Nominalwerte herangezogen.

Das Leverage-Niveau (d. h. die Erhohung des Engagements des Teilfonds, die durch irgendeine Methode
erreicht wird, berechnet gemanR den Anforderungen der Zentralbank auf der Grundlage der Summe der Brutto-
Nominalwerte der eingesetzten Derivate) wird voraussichtlich in einer Spanne von 150 % bis 400 % liegen. Es
ist auch moglich, dass die Leverage unter anormalen Marktbedingungen von dieser Spanne abweicht. Solche
Ereignisse sind nicht regelmafig zu erwarten, kdnnen aber in Abhangigkeit von den Marktbedingungen
kurzfristig eintreten.

Die Summe der Brutto-Nominalwerte ist keine risikobereinigte Methode zur Risikomessung - das bedeutet,
dass diese Zahlen hoher sind, als sie es wéaren, wenn man Netting- und Absicherungsvereinbarungen
berticksichtigen wirde. Da diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen, wenn sie bertcksichtigt werden,
das Risiko reduzieren kdnnen, erlauben diese Zahlen keine genaue Messung des tatsachlichen Verlustrisikos
des Teilfonds und kénnen unter Umstanden nicht exakt widerspiegeln, was wirtschaftlich auf dem Spiel steht.

6 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN® und ,ANHANG | -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN" aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

7 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,,Allgemeine Risiken* und ,Teilfondsspezifische Risiken*im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

8 Gebihren und Kosten
8.1 Gebuhren

Die Gebiihr des Anlageverwalters, die Verwaltungsgebiihr und die erfolgsabhéngige Gebuhr fir die jeweiligen
Klassen des Teilfonds sind im nachfolgenden Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen” aufgefuhrt.

8.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefuihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Gebilhren* im Prospekt zu lesen.

Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er (i) bei der
Zeichnung von N-Anteilen, ER-Anteilen oder NR-Anteilen, in
welchem Fall die Gebihr maximal 3 % des Nettoinventarwerts je
Anteil betragt; oder (ii) bei der Zeichnung von NP1-Anteilen, in
welchem Fall die Geblihr maximal 5 % des Nettoinventarwerts je
Anteil betréagt. NP-Anteile unterliegen nicht der Zeichnungsgebuhr.

Zeichnungsgebihr

Rucknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebiihren und Kosten, die aus dem Vermogen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt ,Gebuhren und Kosten" im Prospekt enthalten.
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9 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhaltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,

SGD und USD.

Anteilskategorie

Verfugbare
Anteilsgattung

Maximale jahrl.
Gebuhr der
Verwaltungs-
gesellschaft

Jahrliche
Verwaltungs-
gebihr

Performancegebihr

Thesaurierung, 20,00 % Nicht ausgleichen-
Grunderanteile Ertrag und IRD- 0,35 % 0,05 % de Performancegebihr tber
Ertrag einer Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Nicht ausgleichen-
NR-Anteile Ertrag und IRD- 1,50 % 0,05 % de Performancegebiihr tber
Ertrag einer Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Nicht ausgleichende
NR1-Anteile Ertrag und IRD- 1,50 % 0,05 % Performancegebuhr uber
Ertrag einer Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Ausgleichende Per-
ER-Anteile Ertrag und IRD- 1,50 % 0,05 % formancegebiihr (ber einer
Ertrag Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Ausgleichende Per-
ER1-Anteile Ertrag und IRD- 1,50 % 0,05 % formancegebuhr Uber einer
Ertrag Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Nicht ausgleichende
N-Anteile Ertrag und IRD- 1,00 % 0,05 % Performancegebtihr Uber
Ertrag einer Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Ausgleichende Per-
E-Anteile Ertrag und IRD- 1,00 % 0,05 % formancegebuhr Uber einer
Ertrag Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung,
H-Anteile Ertrag und IRD- 1,00 % 0,05 % Keine Angabe
Ertrag
Thesaurierung, 20,00 % Nicht ausgleichende
NH-Anteile Ertrag und IRD- 0,65 % 0,05 % Performancegebtihr Uber
Ertrag einer Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Ausgleichende Per-
EH-Anteile Ertrag und IRD- 0,65 % 0,05 % formancegeblihr (ber einer
Ertrag Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung,
NX-Anteile Ertrag und IRD- Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
Ertrag
Thesaurierung,
X-Anteile Ertrag und IRD- Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
Ertrag
Thesaurierung, 20,00 % Nicht ausgleichende
NP-Anteile Ertrag und IRD- 1,80 % 0,05 % Performancegebtihr Uber
Ertrag einer Hurdle Rate von 3,00 %
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Maximale jahrl.
Gebuhr der

Jéhrliche
Verwaltungs-
gebihr

Verfugbare
Anteilsgattung

Verwaltungs-
gesellschaft

Anteilskategorie Performancegebiihr

Thesaurierung, 20,00 % Nicht ausgleichende
NP1-Anteile Ertrag und IRD- 1,80 % 0,05 % Performancegebtihr Uber
Ertrag einer Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Ausgleichende Per-
EG-Anteile Ertrag und IRD- 0,65% 0,05 % formancegeblihr (ber einer
Ertrag Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Nicht ausgleichende
NG-Anteile Ertrag und IRD- 0,65% 0,05 % Performancegebtihr Uber
Ertrag einer Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Ausgleichende Per-
ES-Anteile Ertrag und IRD- 0,55 % 0,05 % formancegebiihr tber einer
Ertrag Hurdle Rate von 3,00 %
Thesaurierung, 20,00 % Nicht ausgleichende
NS-Anteile Ertrag und IRD- 0,55 % 0,05 % Performancegebihr Uber
Ertrag einer Hurdle Rate von 3,00 %
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH FIXED MATURITY 2028 FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich Fixed Maturity 2028 Fund (der
.Teilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Eine Anlage in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und
ist moglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet.

Wie nachstehend angegeben kann der Teilfonds in DFI fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und fiir Absicherungszwecke investieren.

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, Kapital zu erhalten und fiir einen befristeten Zeitraum mit der Anlage in
Schuldtitel aus Schwellenlandern einen attraktiven Ertrag zu erwirtschaften.

2 Laufzeit des Teilfonds

Der Teilfonds wird am 31. Dezember 2028 aufgeltst. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Liquidation um
bis zu vier Monate aufschieben. Nach Liquidation werden alle Erlése an die Anleger ausgezahlt.

3 Angebotsfrist

Die Angebotsfrist des Teilfonds flr Zeichnungen:

(i) endete fur Anteile der Klassen A, P und P1 am oder vor dem 28. Februar 2018, kann andernfalls aber von
der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank verlangert werden; und
(ii) endet fir alle Gbrigen Anteilsklassen am oder vor dem 28. Juni 2024, sofern er nicht andernfalls von der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank verlangert wird. Nach Ende
jedes Angebotszeitraums unterliegt die Annahme von zusétzlichen Zeichnungen der Genehmigung durch den
Anlageverwalter. Der Fonds ist weiterhin offen fur Riickk&ufe offen.

Weitere Angaben enthélt der Abschnitt ,Wesentliche Informationen zum Kauf und Verkauf von Anteilen®.

4 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter strebt das Anlageziel des Teilfonds an, indem er in erster Linie in fest und/oder variabel
verzinsliche Hochzins-Unternehmensanleihen (d. h. Titel mit Ratings unter Investment Grade) und/oder
Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Ratings von Emittenten aus den USA, Europa und
Schwellenlander anlegt (wobei die Anlagen in Emissionen aus Schwellenlandern auf 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds begrenzt sind), die an einer anerkannten Borse notiert sind und/oder
gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente investieren (insbesondere OECD-
Staatsanleihen, US-Schatzanweisungen, Commercial Paper und Einlagenzertifikate), die von Regierungen
oder von Unternehmen begeben werden.

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen seinen
Nettoinventarwert vorwiegend in auf US-Dollar, Euro und Pfund Sterling lautende Schuldtitel investiert.

Der Teilfonds wird in Hochzins-Unternehmensanleihen (d. h. Titel mit Ratings unter Investment Grade)
und/oder Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Ratings von Standards and Poor’s, Moody’s und/oder
Fitch (,Ratingagenturen®) (oder einem nach Ansicht des Anlageverwalters gleichwertigen Rating) investieren.
Sollten sich die Ratings von einer oder mehreren Ratingagenturen (oder - unternehmen) unterscheiden, ist
folgendermalen vorzugehen: Liegt nur ein Rating vor, so wird dieses herangezogen. Liegen zwei Ratings vor,
wird das niedrigere herangezogen. Liegen drei Ratings vor, werden sie in aufsteigender Reihenfolge geordnet
und das zweite Rating wird herangezogen. Maximal 7,5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in
Unternehmensanleihen mit Ratings unter B3/B- angelegt werden. Die Allokation zwischen Hochzinstiteln (High
Yield) und Investment-Grade-Titeln sowie zwischen verschiedenen Regionen erfolgt in erster Linie auf Basis
einer Relative-Value-Beurteilung innerhalb der globalen Kreditméarkte. Der Teilfonds kann dariiber hinaus in
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Contingent Convertible Securities investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch beschrankt und
durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds wird in Schuldtitel anlegen, deren Falligkeit nicht nach dem Liquidationsdatum des Teilfonds am
31. Dezember 2028 liegt.

Ausgenommen die zulassigen Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
werden alle Wertpapiere/Instrumente, in die der Teilfonds investiert, an einer anerkannten Bdrse (wie im
Prospekt definiert) notiert sind und/oder gehandelt. Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das
Anlageziel des Teilfonds zu erfullen. Falls jedoch ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert
anschlieBend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten
erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil
am Portfolio haben.

Das Anlageportfolio des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und auf keinen einzelnen
Unternehmensemittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen.

Der Teilfonds wendet eine Reihe von Absicherungsund Hebeltechniken an, um die Liquiditat zu steuern und
die Volatilitat zu mindern, wie im Abschnitt ,EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.

Der Teilfonds beabsichtigt, voll investiert zu sein, wie vorstehend beschrieben, doch der Anlageverwalter
verfugt Uber die notige Flexibilitat, in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
(insbesondere in Staatsanleihen von OECD-Staaten und Schatzwechsel, Commercial Paper und
Einlagenzertifikate), insbesondere auch in Termineinlagen, Staatsanleihen von OECD-Staaten und
Schuldverschreibungen mit Investment-Grade-Ratings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in
OECD-Staaten mit einem Rating von mindestens A-, zu investieren, wenn dies nach Einschatzung des
Anlageverwalters unter den gegebenen Umstdnden (insbesondere vor dem Hintergrund der
Marktbedingungen) im besten Interesse des Teilfonds ist.

Der Teilfonds kann fur Absicherungszwecke zum Schutz der Anlagen des Teilfonds in Wertpapiere und damit
verbundene Vermdgenswerte, Markte und Wahrungen fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
Futures, Devisenterminkontrakte, Optionen, Zinsswaps und Credit Default Swaps (durch den Kauf und Verkauf
von Absicherungen) einsetzen (Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben). Der Einsatz von
Derivaten und Techniken zum effizienten Portfoliomanagement unterliegt den von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Beschrankungen und entspricht der Erklarung des Teilfonds zum Risikomanagement, die
von der Zentralbank genehmigt wurde. Da keine Absicht besteht, den Teilfonds durch den Einsatz von
Derivaten zu hebeln, werden eingesetzte Derivate besichert oder durch Barpositionen ausgeglichen. Dessen
ungeachtet kann der Einsatz von DFI als Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet werden, insbesondere, wenn
durch die ausgleichende Sicherheit eine Wertdnderung stattfindet oder die als Ausgleich dienenden
Barbestande als unzureichend erachtet werden. Das Engagement des Teilfonds in potenziell gehebelten
Anlagen in DFI und Contingent Convertible Securities wird anhand des Commitment-Ansatzes tberwacht und
gemessen. Die daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ.
INSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben. Der
Teilfonds wird durch eine Anlage in Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung ausgesetzt.

Der Anlageverwalter kann durch den Erwerb von verbrieften Kreditforderungen in abgetretene bestehende
Forderungen aus Unternehmenskrediten, die besichert, frei Gbertragbar, an einem regulierten Markt gehandelt
und nicht bérsennatiert sind, investieren; dabei gilt fur Kredite, andere Anlagen (einschlieBlich Anlagen fur
Liquiditatszwecke), auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE
ANLAGEN" anwendbar ist, und allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von
9,9 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt hdchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen. Hierzu zahlen OGAWSs und
ETFs, die keine OGAWSs sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs oder Swaps
mit Bezugnahme auf einen Index investieren, um sich indirekt in Unternehmensanleihen zu engagieren, wie
vorstehend beschrieben. Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die der Teilfonds investieren darf, an einer
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anerkannten Borse notiert sein missen und ihren Sitz in den USA, in Europa

und/oder Schwellenlandern haben oder dort investiert sein missen. Innerhalb der Grenze von 10 % fiir Anlagen
in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der Vorschriften der
Zentralbank, maximal 2 % seines Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des Fonds investieren.

DIE ANLAGESTRATEGIE DES TEILFONDS IST SPEKULATIV UND MIT ERHEBLICHEN RISIKEN
VERBUNDEN. ES GIBT KEINE GARANTIE DAFUR, DASS DER TEILFONDS SEIN ANLAGEZIEL
ERREICHEN WIRD, UND DIE ERGEBNISSE KONNEN LANGFRISTIG ERHEBLICH SCHWANKEN. SIE
SOLLTEN SICH DARUBER IM KLAREN SEIN, DASS DER EINSATZ VON DERIVATEN UNTER
BESTIMMTEN UMSTANDEN DIE AUSWIRKUNGEN UNGUNSTIGER MARKTBEDINGUNGEN AUF DEN
NETTOINVENTARWERT DES TEILFONDS ERHEBLICH STEIGERN KONNEN.

5 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds durch den Einsatz interner Analysen Anlagen in Emittenten
zu wahlen, die er unter anderem fir kaufmannisch und finanziell solide halt, die in ihrer jeweiligen Branche gut
positioniert sind und attraktive langerfristige Perspektiven haben, und die seiner Einschatzung nach auch
attraktive risikobereinigte Renditen erbringen (lGiberwacht im Hinblick auf den jeweiligen Marktzyklus). Das
interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitéatsbezogen, d. h. auf die Bonitatsmerkmale der
Emittenten und auf ihre Fahigkeit bezogen, ihren Zahlungsverpflichtungen effektiv nachzukommen.
Anlageentscheidungen beruhen generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern
entwickelter Finanzmodelle und -prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die
Entscheidungen des Anlageverwalters Uber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche
widerspiegeln. Der Anlageverwalter legt Wert auf eine strenge und proaktive Verkaufsdisziplin, um
Abwartsschwankungen zu mindern. Der Anlageverwalter legt Wert auf eine strenge Bonitatspriifungsdisziplin
und verfolgt eine erhebliche Portfoliodiversifizierung, um Abwértsschwankungen tiber den Kreditzyklus hinweg
zu mindern, insbesondere, da héher rentierliche Unternehmensanleihen ein gréReres Risiko mit sich bringen
kdnnen.

Der Portfolio-Risikoanalyseausschuss von Muzinich, der unabhangig von dem fir das Portfoliomanagement
verantwortlichen Team handelt, Gberprift die Portfolios regelmafig hinsichtlich der Eignung der Wertpapiere
fur das jeweilige Portfolio, beurteilt das absolute Risiko und bestéatigt die portfoliolbergreifende Einhaltung der
Richtlinien mithilfe eigener Modelle und externen Diensten.

Die diesem Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

6 Profil eines typischen Anlegers

Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fur Anleger, die regelméRige Ertrdge anstreben, die Uber eine
vorwiegende Anlage in Anleihen mit Ratings Uber B3/B- Uber einen Zeitraum von etwa sieben Jahren erzielt
werden kdnnen, und die ein geringes bis mittleres MalR an Volatilitat in Kauf nehmen kénnen.

7 Kreditaufnahme und Leverage

Der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite aufnehmen zu lassen.

Es wird nicht beabsichtigt, den Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten zu hebeln, da eingesetzte Derivate
entweder besichert oder durch Barpositionen ausgeglichen werden. Dessen ungeachtet kann der Einsatz von
DFI als Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet werden, insbesondere, wenn durch die ausgleichende
Sicherheit eine Wertanderung stattfindet oder die als Ausgleich dienenden Barbestande als unzureichend
erachtet werden. Das Engagement des Teilfonds in potenziell gehebelten Anlagen in DFI und Contingent
Convertible Securities wird anhand des Commitment-Ansatzes Uberwacht und gemessen (dem zufolge ein
gehebeltes Engagement von bis zu 100 % zuléassig wéare). Die daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten.

8 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN" und ,ANHANG | -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefilhrten Anlagebeschrankungen einhalten.
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9 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,,Allgemeine Risiken* und ,Teilfondsspezifische Risiken*im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

10 Wesentliche Informationen zum Kauf und Verkauf von Anteilen
10.1 Basiswahrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.

10.2 Handelsfrequenz und Orderannahmeschluss

Handelstag Jeder Geschéftstag

Orderannahmeschluss 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am betreffenden.

10.3 Mindestzeichnung

Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fir die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds sind dem
Abschnitt ,Mindestzeichnung” im Prospekt zu entnehmen.

10.4 Erstausgabezeitraum und Erstausgabepreis
Der Erstausgabezeitraum fur Fondsanteile der Klassen A, P und P1 ist abgelaufen.

Vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen
Anteile der Klassen A, P und P1 am Teilfonds anbieten. Der Erstausgabezeitraum fiir andere Fondsanteile als
die der Klassen A, P und P1 lauft vom 6. Januar 2025 um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr 17:00
Uhr (jeweils irischer Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fur einen langeren oder
kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank mitgeteilt wird.

Fur die noch aufzulegenden Teilfondsanteile wird mit Ausnahme der auf JPY lautenden Anteile fir die
jeweiligen Wahrungen ein Wert von 100 pro Anteil festgelegt. Auf JPY lautende Anteile haben wahrend des
Erstausgabezeitraums einen Erstausgabepreis von 1,0000 JPY je Anteil.

11  Ausschittungspolitik

In Bezug auf Anteile, die mit ,Ertrag” gekennzeichnet sind, beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, erzielte
Zinsertrage nach Abzug der Kosten in Hohe von ca. 3 % des jahrlichen Kupons der zugrunde liegenden, vom
Teilfonds wéahrend des maf3geblichen Ausschittungszeitraums gehaltenen Wertpapiere auszuschutten. Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch das Recht vor, am maf3geblichen Dividendentermin mehr oder
weniger auszuschiitten, wenn sie dies nach eigenem Ermessen fur notwendig erachtet.

Néhere Einzelheiten zu der fiir die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Ausschiittungspolitik sind
dem Abschnitt ,,Ausschittungspolitik im Prospekt zu entnehmen.

12 Gebihren und Kosten
12.1 Gebihren

Die Gebihr des Anlageverwalters, die Verwaltungsgebiihr und die erfolgsabhéngige Gebuhr fur die jeweiligen
Klassen des Teilfonds sind im nachfolgenden Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen* aufgefthrt.

12.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebilhren sind nachstehend aufgeftihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Geblhren* im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, auf3er bei der
Zeichnung von P1-und NP1-Anteilen. In diesem Fall maximal 5 %
des Nettoinventarwerts je Anteil. P-und NP-Anteile unterliegen
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nicht der Zeichnungsgebdhr.

Rucknahmegebihr

Fir alle Anteilsklassen auf3er A-, P- und P1-Anteilen maximal 2 %
des Nettoinventarwerts je Anteil.

Fur alle Anteilsklassen au3er A-, P- und P1-Anteilen ist bei
Ricknahmen am oder vor dem 31. Dezember 2024 eine
Ricknahmegebuhr in Héhe von 2 % an den Teilfonds zahlbar.
Danach verringert sich die Ricknahmegebiihr pro Kalenderjahr um
0,50 %, bis sie ab dem 1. Januar 2028 auf 0 % fallt.

Weitere Einzelheiten zu den Gebiihren und Kosten, die aus dem Vermdgen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt ,Gebiihren und Kosten" im Prospekt enthalten.

13 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wéahrungen erhdltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,

SGD und USD.

Anteilskategorie

Verfugbare
Anteilsgattung

Maximale jahrl.

Gebihr der Jahrliche

Verwaltungs- Verwaltungs- | Performance-
gesellschaft gebuhr geblihr

A-Anteile Izgsél#:;zrsggtzigme"e 0,55 % 0,05 % Keine Angabe
P-Anteile Izgsél#:;zrsggtzigme"e 1,25 % 0,05 % Keine Angabe
P1-Anteile Ir':gsé‘r‘t‘:;zrsegﬁtzife”te"e 1,25 % 0,05 % Keine Angabe
NA Ir':gsé‘r‘t‘:;zrseggt‘zife”te"e 0,55 % 0,05 % Keine Angabe
NP1 Izgssx:gzrgggtzﬁme"e 1,25 % 0,05 % Keine Angabe
NP2 I;‘gsé‘r‘::;zrgggteei@”te"e 1,25 % 0,05 % Keine Angabe
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH HIGH YIELD BOND 2028 FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich High Yield Bond 2028 Fund (der
~Teilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Eine Anlage in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und
ist moglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet.

Wie nachstehend angegeben kann der Teilfonds in DFI fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und fiir Absicherungszwecke investieren.

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, Kapital zu erhalten und fiir einen befristeten Zeitraum mit der Anlage in
Schuldtitel aus Schwellenl&ndern einen attraktiven Ertrag zu erwirtschaften.

2 Laufzeit des Teilfonds

Der Teilfonds wird am 31. Dezember 2028 aufgeltst. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Liquidation um
bis zu vier Monate aufschieben. Nach Liquidation werden alle Erldse an die Anleger ausgezabhilt.

3 Angebotsfrist

Die Angebotsfrist des Teilfonds flr Zeichnungen:

(i) endete fur Anteile der Klassen H, R und P am oder vor dem 14. Dezember 2018, kann andernfalls aber von
der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank verlangert werden; und
(ii) endet fir alle Gbrigen Anteilsklassen am oder vor dem 28. Juni 2024, sofern er nicht andernfalls von der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank verlangert wird. Nach dem
Ende jedes Angebotszeitraums unterliegt die Annahme von zusatzlichen Zeichnungen der Genehmigung durch
den Anlageverwalter. Der Teilfonds ist weiterhin offen fur Rickkaufe. Weitere Angaben enthélt der Abschnitt
+Wesentliche Informationen zum Kauf und Verkauf von Anteilen“.

4 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter strebt das Anlageziel des Teilfonds an, indem er in erster Linie in fest und/oder variabel
verzinsliche Hochzins-Unternehmensanleihen (d. h. Titel mit Ratings unter Investment Grade) und/oder
Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Ratings von Emittenten aus den USA, Europa und den
Schwellenlandern anlegt, die an einer anerkannten Boérse notiert sind und/oder gehandelt werden. Der
Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente investieren (insbesondere OECD-Staatsanleihen, US-
Schatzanweisungen, Commercial Paper und Einlagenzertifikate), die von Regierungen oder von Unternehmen
begeben werden.

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen vorrangig in auf
Euro lautende Schuldtitel sowie in auf USD, GBP und/oder CHF lautende Schuldtitel investiert sein wird, die
gegen die Basiswahrung des Teilfonds abgesichert werden.

Der Teilfonds wird in Hochzins-Unternehmensanleihen (d. h. Titel mit Ratings unter Investment Grade)
und/oder Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Ratings von Standards and Poor’s, Moody’s und/oder
Fitch (,Ratingagenturen®) (oder einem nach Ansicht des Anlageverwalters gleichwertigen Rating) investieren.
Sollten sich die Ratings von einer oder mehreren Ratingagenturen (oder -unternehmen) unterscheiden, ist
folgendermaf3en vorzugehen: Liegt nur ein Rating vor, so wird dieses herangezogen. Liegen zwei Ratings vor,
wird das niedrigere herangezogen. Liegen drei Ratings vor, werden sie in aufsteigender Reihenfolge geordnet
und das zweite Rating wird herangezogen. Maximal 5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds durfen in
Unternehmensanleihen mit Ratings unter B3/B- zum Zeitpunkt des Kaufs angelegt werden. Die Allokation
zwischen Hochzinstiteln (High Yield) und Investment-Grade-Titeln sowie zwischen verschiedenen Regionen
erfolgt in erster Linie auf Basis einer Relative-Value-Beurteilung innerhalb der globalen Kreditmérkte. Der
Teilfonds kann dartber hinaus in Contingent Convertible Securities investieren. Solche Anlagen (sofern
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zutreffend) sind jedoch beschrankt und durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds wird in Schuldtitel anlegen, deren Falligkeit nicht nach dem Liquidationsdatum des Teilfonds am
31. Dezember 2028 liegt.

Ausgenommen die zulassigen Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
werden alle Wertpapiere/Instrumente, in die der Teilfonds investiert, an einer anerkannten Borse (wie im
Prospekt definiert) notiert sind und/oder gehandelt. Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das
Anlageziel des Teilfonds zu erfullen. Falls jedoch ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert
anschlieBend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten
erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil
am Portfolio haben.

Das Anlageportfolio des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert. Auf keinen einzelnen
Unternehmensemittenten mit einem Rating, das zum Zeitpunkt des Kaufs unter BB- liegt, dirfen mehr als 2 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen. Der Teilfonds kann bis zu 2,5 % seines Nettoinventarwerts in
einen einzelnen Unternehmensemittenten mit einem Rating von BB- bis BB+ und bis zu 3 % seines
Nettoinventarwerts in einen einzelnen Unternehmensemittenten mit einem Rating von BBB- oder besser
(jeweils zum Zeitpunkt des Kaufs) investieren.

Der Teilfonds wendet eine Reihe von Absicherungsund Portfoliomanagementtechniken an, um die Liquiditat
zu steuern und die Volatilitdt zu mindern, wie im Abschnitt ,EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT" des
Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds beabsichtigt, voll investiert zu sein, wie vorstehend beschrieben, doch der Anlageverwalter
verfugt Uber die nétige Flexibilitat, in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
(insbesondere in Staatsanleihen von OECD-Staaten und Schatzwechsel, Commercial Paper und
Einlagenzertifikate), insbesondere auch in Termineinlagen, Staatsanleihen von OECD-Staaten und
Schuldverschreibungen mit Investment-Grade-Ratings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in
OECD-Staaten mit einem Rating von mindestens A-, zu investieren, wenn dies nach Einschatzung des
Anlageverwalters unter den gegebenen Umstédnden (insbesondere vor dem Hintergrund der
Marktbedingungen) im besten Interesse des Teilfonds ist.

Der Teilfonds kann fur Absicherungszwecke zum Schutz der Anlagen des Teilfonds in Wertpapiere und damit
verbundene Vermdgenswerte, Markte und Wéahrungen fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
Futures, Devisenterminkontrakte, Optionen, Zinsswaps und Credit Default Swaps (durch den Kauf und Verkauf
von Absicherungen) einsetzen (Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" des Prospekts beschrieben). Der
Einsatz von Derivaten und Techniken zum effizienten Portfoliomanagement unterliegt den von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Beschrankungen und entspricht der Erklarung des Teilfonds zum
Risikomanagement, die von der Zentralbank genehmigt wurde. Da keine Absicht besteht, den Teilfonds durch
den Einsatz von Derivaten zu hebeln, werden eingesetzte Derivate besichert oder durch Barpositionen
ausgeglichen. Dessen ungeachtet kann der Einsatz von DFI als Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet
werden, insbesondere, wenn durch die ausgleichende Sicherheit eine Wertanderung stattfindet oder die als
Ausgleich dienenden Barbestédnde als unzureichend erachtet werden. Das Engagement des Teilfonds in
potenziell gehebelten Anlagen in DFI und Contingent Convertible Securities wird anhand des Commitment-
Ansatzes (Uberwacht und gemessen. Die daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht iberschreiten.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.
Der Teilfonds wird durch eine Anlage in Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung ausgesetzt.

Der Anlageverwalter kann durch den Erwerb von verbrieften Kreditforderungen in abgetretene bestehende
Forderungen aus Unternehmenskrediten, die besichert, frei Gibertragbar, an einem regulierten Markt gehandelt
und nicht bdrsennotiert sind, investieren; dabei gilt fur Kredite, andere Anlagen (einschlieBlich Anlagen fur
Liquiditatszwecke), auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE
ANLAGEN" anwendbar ist, und allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von
9,9 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt hdchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
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in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen. Hierzu zahlen OGAWSs und
ETFs, die keine OGAWSs sind, aber als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs oder Swaps
mit Bezugnahme auf einen Index investieren, um sich indirekt in Unternehmensanleihen zu engagieren, wie
vorstehend beschrieben. Es ist vorgesehen, dass die ETFs, in die der Teilfonds investieren darf, an einer
anerkannten Boérse notiert sein miissen und ihren Sitz in den USA, in Europa und/oder Schwellenlandern haben
oder dort investiert sein missen. Innerhalb der Grenze von 10 % fiir Anlagen in anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank, maximal 2 % seines
Nettoinventarwerts in andere Teilfonds des Teilfonds investieren.

DIE ANLAGESTRATEGIE DES TEILFONDS IST SPEKULATIV UND MIT ERHEBLICHEN RISIKEN
VERBUNDEN. ES GIBT KEINE GARANTIE DAFUR, DASS DER TEILFONDS SEIN ANLAGEZIEL
ERREICHEN WIRD, UND DIE ERGEBNISSE KONNEN LANGFRISTIG ERHEBLICH SCHWANKEN. SIE
SOLLTEN SICH DARUBER IM KLAREN SEIN, DASS DER EINSATZ VON DERIVATEN UNTER
BESTIMMTEN UMSTANDEN DIE AUSWIRKUNGEN UNGUNSTIGER MARKTBEDINGUNGEN AUF DEN
NETTOINVENTARWERT DES TEILFONDS ERHEBLICH STEIGERN KONNEN.

5 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds durch den Einsatz interner Analysen Anlagen in Emittenten
zu wahlen, die er unter anderem fir kaufmannisch und finanziell solide halt, die in ihrer jeweiligen Branche gut
positioniert sind und attraktive langerfristige Perspektiven haben, und die seiner Einschatzung nach auch
attraktive risikobereinigte Renditen erbringen (Giberwacht im Hinblick auf den jeweiligen Marktzyklus). Das
interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitatsbezogen, d. h. auf die Bonitdtsmerkmale der
Emittenten und auf ihre Fahigkeit bezogen, ihren Zahlungsverpflichtungen effektiv nachzukommen.
Anlageentscheidungen

beruhen generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern entwickelter
Finanzmodelle und -prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die Entscheidungen
des Anlageverwalters lber Kreditwiirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche widerspiegeln.
Der Anlageverwalter legt Wert auf eine strenge Bonitatsprifungsdisziplin und verfolgt eine erhebliche
Portfoliodiversifizierung, um Abwartsschwankungen tber den Kreditzyklus hinweg zu mindern, insbesondere,
da hoéher rentierliche Unternehmensanleihen ein gréf3eres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfolio-Risikoanalyseausschuss von Muzinich, der unabhangig von dem fir das Portfoliomanagement
verantwortlichen Team handelt, Gberprift die Portfolios regelmaRig hinsichtlich der Eignung der Wertpapiere
fur das jeweilige Portfolio, beurteilt das absolute Risiko und bestétigt die portfoliolbergreifende Einhaltung der
Richtlinien mithilfe eigener Modelle und externen Diensten.

Die diesem Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

6 Profil eines typischen Anlegers

Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fur Anleger, die regelméaRige Ertrdge anstreben, die Uber eine
vorwiegende Anlage in Anleihen mit Ratings tber B3/B- Uber einen Zeitraum von etwa sieben Jahren erzielt
werden kdnnen, und die ein geringes bis mittleres MalR an Volatilitat in Kauf nehmen kénnen.

7 Kreditaufnahme und Leverage

Der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite aufnehmen zu lassen.

Es wird nicht beabsichtigt, den Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten zu hebeln, da eingesetzte Derivate
entweder besichert oder durch Barpositionen ausgeglichen werden. Dessen ungeachtet kann der Einsatz von
DFI als Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet werden, insbesondere, wenn durch die ausgleichende
Sicherheit eine Wertédnderung stattfindet oder die als Ausgleich dienenden Barbestdnde als unzureichend
erachtet werden. Das Engagement des Teilfonds in potenziell gehebelten Anlagen in DFI und Contingent
Convertible Securities wird anhand des Commitment-Ansatzes (dem zufolge ein gehebeltes Engagement von
bis zu 100 % zulassig ware) Uberwacht und gemessen. Die daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uiberschreiten.

8 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN® und ,ANHANG | -
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ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

9 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken und ,Fondsspezifische Risiken* im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

10  Wesentliche Informationen zum Kauf und Verkauf von Anteilen
10.1 Basiswahrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.

10.2 Handelsfrequenz und Orderannahmeschluss

Handelstag Jeder Geschéftstag

Orderannahmeschluss 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am mafl3geblichen Handelstag.

10.3 Mindestzeichnung

Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetréagen fur die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds sind dem
Abschnitt ,Mindestzeichnung” im Prospekt zu entnehmen.

10.4 Erstausgabezeitraum und Erstausgabepreis
Der Erstausgabezeitraum fir Fondsanteile der Klassen H, R und P ist abgelaufen.

Vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen
Anteile der Klassen H, R und P am Teilfonds anbieten.

Der Erstausgabezeitraum fir andere Fondsanteile als die der Klassen H, R und P lauft vom 6. Januar 2025 um
9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft fir einen langeren oder kiirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank mitgeteilt wird.
Fur die noch aufzulegenden Teilfondsanteile wird mit Ausnahme der auf JPY lautenden Anteile fir die
jeweiligen Wahrungen ein Wert von 100 pro Anteil festgelegt. Auf JPY lautende Anteile haben wahrend des
Erstausgabezeitraums einen Erstausgabepreis von 10.000 JPY je Anteil.

11  Ausschittungspolitik

In Bezug auf Anteile, die mit ,Ertrag” gekennzeichnet sind, beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, erzielte
Zinsertrage nach Abzug der Kosten in Hohe von ca. 3 % des jahrlichen Kupons der zugrunde liegenden, vom
Teilfonds wéhrend des mal3geblichen Ausschittungszeitraums gehaltenen Wertpapiere auszuschutten. Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch das Recht vor, am maf3geblichen Dividendentermin mehr oder
weniger auszuschiitten, wenn sie dies in ihrem eigenen Ermessen als notwendig erachtet.

Néhere Einzelheiten zu der fir die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Ausschiittungspolitik sind
dem Abschnitt ,,Ausschittungspolitik im Prospekt zu entnehmen.

12 Gebiihren und Kosten
12.1 Gebihren

Die Gebihr des Anlageverwalters, die Verwaltungsgebiihr und die erfolgsabhéngige Gebuhr fur die jeweiligen
Klassen des Fonds sind im nachfolgenden Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen* aufgefihrt.

12.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebilhren sind nachstehend aufgefthrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Geblhren* im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr (Pre-Conto)* Eine Zeichnungsgebihr fur die Rund NR-Anteile von 1,50 % des
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Nettoinventarwerts pro Anteil, abgeschrieben Uber vier Jahre ab dem
Tag, an dem der Erstausgabezeitraum - wie im vorstehenden
Abschnitt ,Angebotsfrist* angegeben - ablauft (die ,Pre-Conto-
Gebuhr"), wird vom Fonds nach der entsprechenden Zeichnung an
die Untervertriebsstelle ausgezahilt.

Fur H-, NH-, P- und NP-Anteile wird keine Zeichnungsgebuhr
erhoben.

Rucknahmegebihr Fur alle Anteilsklassen au3er H-, R- und P-Anteilen maximal 2 % des
Nettoinventarwerts je Anteil. Fir alle Anteilsklassen aulRer H-, R- und
P-Anteilen ist bei Riicknahmen am oder vor dem 31. Dezember 2024
eine Ricknahmegebiihr in Hohe von 2 % an den Teilfonds zahlbar.
Danach verringert sich die Ricknahmegebihr pro Kalenderjahr um
0,50 %, bis sie ab dem 1. Januar 2028 auf 0 % fallt. H-, R- und P-
Anteile unterliegen nicht der Riicknahmegebdihr.

*Die Pre-Conto-Gebihr wird vom Fonds zum Zeitpunkt der jeweiligen Zeichnung beziehungsweise am Ende
des Erstausgabezeitraums gezahlt (je nachdem, welcher Zeitpunkt spater eintritt), doch vom Fonds iber einen
Zeitraum von vier Jahren ab dem Tag, an dem der Erstausgabezeitraum ablauft, abgeschrieben. Wenn die
Anteile eines Anlegers vor dem Zeitpunkt zurickgenommen werden, an dem die Pre-Conto-Gebuhr vollstandig
abgeschrieben ist, halt der Fonds einen Betrag in Hohe der Ricknahmeertrdge zuriick, die dem anteiligen
Anteil des Anlegers an der nicht abgeschriebenen Pre-Conto-Gebihr entspricht.

Weitere Einzelheiten zu den Gebiihren und Kosten, die aus dem Vermdgen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt . GEBUHREN UND KOSTEN* im Prospekt enthalten.

13 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhaltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, RMB, SEK, SGD
und USD.

Maximale jahrl.

Gebuhr der Jéhrliche
Verflgbare Verwaltungs- Verwaltungs-  Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft
. Thesaurierende Anteile . o ,
H-Anteile und Ertragsanteile 0,40 % 0,06 % Keine Angabe
R-Anteile Thesaurlerende_Antene 1,25 % 0,06 % Keine Angabe
und Ertragsanteile
] Thesaurierende Anteile 7 o .
P-Anteile und Ertragsanteile 1,40 % 0,06 % Keine Angabe
NH-Anteile Thesaurlerende_Antene 0,40 % 0,06 % Keine Angabe
und Ertragsanteile
NR-Anteil VMESEUTEMEMEE AR | o oy 0,06 % Keine Angabe
und Ertragsanteile
NP-Anteile Thesaurlerende_Antelle 1,40 % 0,06 % Keine Angabe
und Ertragsanteile
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH GLOBAL SHORT DURATION INVESTMENT GRADE FUND

Dieser Prospektnachtrag enthélt spezifische Angaben zum Muzinich Global Short Duration Investment Grade
Fund (der ,Teilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds
mit Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW
zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem
Prospekt gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung
wie im Prospekt.

Fondsmerkmale

Basiswahrung EUR

Ausschittungspolitik Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschiittungspolitik sind dem Abschnitt ,,Ausschuittungspolitik*
im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage |Der Teilfonds wird zu Anlagezwecken keiner Hebelwirkung (Leverage)
unterliegen, und der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds
Kredite aufnehmen zu lassen.

Profil eines typischen Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fur Anleger, die hdhere Renditen
Anlegers anstreben als diejenigen, die mit den als Benchmark dienenden
Investment-Grade-Staatsanleihen &hnlicher Duration tber einen Zeitraum
von 1-3 Jahren erzielt werden kdénnen, und die ein niedriges bis mittleres
MalR an Volatilitéat in Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Offenlegungsverordnung Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfiillt. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, diese Klassifizierung jederzeit neu zu
beurteilen. Sollte die Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem zukiinftigen
Zeitpunkt zu dem Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines
Fonds gemaf Artikel 8 nicht erflllt, wird dieser Prospektnachtrag gemaf
der Uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag Jeder Geschéftstag.

Orderannahmeschluss 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt Offizieller US-Bdrsenschluss am entsprechenden Handelstag.
Mindestzeichnung Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fur die einzelnen

Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung” im
Prospekt zu enthnehmen.

Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fiir andere Fondsanteile als die der Klassen H,
R und P lauft vom 6. Januar 2025 um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um
17:00 Uhr (jeweils irischer Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft fur einen langeren oder kiirzeren Zeitraum,
welcher der Zentralbank mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis 100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, Kapitalschutz und attraktive Renditen zu bieten, die Uber denjenigen liegen, die mit
den als Benchmark dienenden Staatsanleihen &hnlicher Duration wie das Portfolio erzielt werden kénnen.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, dieses Ziel gemalR dem Anlageziel des Portfolios durch ein umsichtig
verwaltetes Portfolio aus Schuldtiteln mit attraktiven Risiko- und Renditecharakteristika und einem
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durchschnittlichen Investment-Grade-Rating zu erreichen. Der Anlageverwalter zielt im Allgemeinen auf eine
durchschnittliche Duration-to-Worst von maximal 2 Jahren ab, kann aber bisweilen aufgrund von
Marktbedingungen auch eine durchschnittliche Duration-to-Worst von bis zu 3 Jahren aufweisen.

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating (u. a. fest- und variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen (wie Promissory Notes) und Anleihen), die an anerkannten Borsen
gehandelt werden und von Emittenten aus den USA, Europa und Schwellenléandern begeben werden. Der
Teilfonds unterhélt ein Portfolio mit einem durchschnittlichen Investment-Grade-Rating von Moody’s oder
Standard & Poor’s (oder einem nach

Ansicht des Anlageverwalters gleichwertigen Rating) von mindestens Baa2 bzw. BBB. Das Anlageportfolio
des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und auf keinen einzelnen Unternehmens-
emittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen. Anlagen in Schwellenlandern
durften 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen. Ferner kann der Anlageverwalter bis zu
5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Schuldtitel mit Ratings unter Investment Grade investieren, die
nach Uberzeugung des Anlageverwalters die Gesamtrenditen des Teilfonds verbessern konnen. Der Teilfonds
kann dartber hinaus gelegentlich in forderungsbesicherte Wertpapiere (u. a. auch hypothekenbesicherte
Wertpapiere) investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend) sind jedoch auf 5 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds beschrankt und durften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben. Das Anlageportfolio des
Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und auf keinen einzelnen Unternehmensemittenten
werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen. Der Teilfonds unterliegt keinen
geografischen Beschrankungen.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das Anlageziel des Teilfonds zu erfillen. Falls jedoch
ein von dem Teilfonds gehaltener Vermogenswert anschlieRend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann
der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind
beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds wendet eine Reihe von Absicherungsund Portfoliomanagementtechniken an, um die Liquiditat
zu steuern und die Volatilitat zu mindern, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND
TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.

Der Teilfonds beabsichtigt, voll investiert zu sein, wie vorstehend beschrieben, doch der Anlageverwalter
verfugt Uber das Ermessen, um in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente, insbesondere in Staats-
anleihen von OECD-Staaten und Schatzwechsel, Commercial Paper und Termineinlagen,
Schuldverschreibungen mit Investment-Grade-Ratings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in
OECD-Staaten mit einem Rating von mindestens A-, zu investieren, wenn dies nach Einschatzung des
Anlageverwalters unter den gegebenen Umsténden im besten Interesse des Teilfonds ist.

Der Teilfonds kann fiir Absicherungszwecke zum Schutz der Anlagen des Teilfonds in Wertpapiere und damit
verbundene Vermoégenswerte, Markte und Wahrungen sowie fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Futures, Forwards, Optionen, Zinsswaps und Credit Default Swaps (durch den Kauf
und Verkauf von Absicherungen) einsetzen (Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben). Der
Fonds wird Derivate nicht fir Anlage- oder spekulative Zwecke einsetzen. Der Einsatz von Derivaten und
Techniken zum effizienten Portfoliomanagement unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen
und Beschrankungen und entspricht der Erklarung des Teilfonds zum Risikomanagement. Da keine Absicht
besteht, den Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten zu hebeln, werden eingesetzte Derivate in der Regel
besichert oder durch Barpositionen ausgeglichen. Dessen ungeachtet kann der Einsatz von DFI als gehebelte
Transaktion betrachtet werden, insbesondere, wenn durch die ausgleichende Sicherheit eine Wertanderung
stattfindet oder die als Ausgleich dienenden Barbestande als unzureichend erachtet werden. Das Engagement
des Teilfonds in potenziell gehebelten DFI-Anlagen wird anhand des Commitment-Ansatzes tberwacht und
gemessen. Die daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben. Der
Teilfonds wird durch eine Anlage in Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung ausgesetzt.
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Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden durfen.

Hierzu zahlen ETFs, die als OGAWSs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs investieren, um sich
indirekt in Schuldtiteln zu engagieren. Der Teilfonds kann nur zu Absicherungszwecken und/oder fir ein
effizientes Portfoliomanagement in Swaps mit Bezugnahme auf einen Index investieren, und die diesen Swaps
zugrunde iegenden Engagements entsprechen der Anlagepolitik des Teilfonds. Es ist vorgesehen, dass die
Organismen fir gemeinsame Anlagen, in die der Teilfonds investieren darf, ihren Sitz in den USA oder Europa
und/oder in den USA, Europa und/oder Schwellenldndern investiert sein missen. Innerhalb der Grenze von
10 % fur Anlagen in anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der
Vorschriften der Zentralbank, in andere Teilfonds des Fonds investieren. Die Anlagen des Teilfonds in
Organismen fir gemeinsame Anlagen (u. a. ETFs) erfolgen gemaR den Anforderungen der OGAW-
Vorschriften und den von der Zentralbank herausgegebenen Leitlinien. Anlagen in Wertpapieren und
Derivaten, mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht notierten Anlagen, werden an einer anerkannten
Bdrse notiert oder gehandelt.

3 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, den Teilfonds in Emittenten zu investieren, die solide, gut positionierte
Unternehmen mit attraktiven langerfristigen Aussichten sind und die ferner attraktive risikobereinigte Renditen
sowie attraktive Merkmale nach ©kologischen und sozialen Kriterien und nach Kriterien der
Unternehmensfiihrung (ESG-Kriterien) bieten (wie die Auswirkungen eines Unternehmens auf die Umwelt,
wobei er berticksichtigt, dass umweltschadliche Praktiken nicht nur fir die Menschen schadlich sein kénnen,
sondern die Haftung fur diese Auswirkungen fur ein Unternehmen auch kostspielig sein kann; ein soziales
Engagement, wobei er die Interaktion eines Unternehmens mit seinen Aktionaren und insgesamt mit der
Gemeinschaft, die sein Geschéaft unterstitzt, berlcksichtigt; und das Engagement hinsichtlich der
Unternehmensfiihrung, unter anderem die ethischen Standards und die Transparenzpraktiken eines
Unternehmens beriicksichtigt).

Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitatsbezogen. Anlageentscheidungen
beruhen generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern entwickelter
Finanzmodelle und -prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die Entscheidungen
des Anlageverwalters Uber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche widerspiegeln.
Der Anlageverwalter bewertet, und bewertet regelmafig erneut, die Kreditqualitat der Anleihen im Portfolio
und ist bestrebt, ein diversifiziertes Portfolio zu unterhalten, um Abwértsschwankungen Uber den Kreditzyklus
hinweg zu mindern, insbesondere, da hdher rentierliche Unternehmensanleihen ein groflieres Risiko mit sich
bringen kdnnen.

Der Portfolio-Risikoanalyseausschuss von Muzinich, der unabhangig von dem fiir das Portfoliomanagement
verantwortlichen Team handelt, Gberpriift die Portfolios regelméRig hinsichtlich der Eignung der Wertpapiere
fuir das jeweilige Portfolio, beurteilt das absolute Risiko und bestatigt die portfoliotibergreifende Einhaltung der
Richtlinien mithilfe eigener Modelle und externen Diensten.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte ©kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu
bewerben. AuBerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu
berticksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéngigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (i) direkt an
Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus der Herstellung von
Tabakerzeugnissen erzielen; (iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen
Einklnfte aus dem Abbau oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus
Kraftwerkskohle erzielen (vorbehaltlich eines Abzugs fir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters
uber einen glaubwirdigen Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abhangigkeit oder inr Engagement in Bezug auf
Kraftwerkskohle zugunsten weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu
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verringern); (iv) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die
Achtung der Menschenrechte, die Arbeithnehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden
Umweltschaden und die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards verstolen oder Gefahr laufen,
dagegen zu verstoRen. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” des Prospekts.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment® hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getétigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts
und des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fur den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitéat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitét eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als 6kologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit
der Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verstéf3t; (3) im Einklang mit dem in
der Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefiihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfllt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstéatigkeiten berticksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Anlagebeschréankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN® und ,ANHANG 1 -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN" aufgefuhrten Anlagebeschrénkungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken“ und ,Fondsspezifische Risiken" im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

7 Gebihren und Kosten
7.1 Gebihren

Die Gebuhr des Anlageverwalters, die Verwaltungsgebihr und die Performancegebihren fur die jeweiligen
Klassen des Fonds und auf dem Nettoinventarwert je Anteil basierend sind im nachfolgenden Abschnitt
LInformationen zu den Anteilsklassen* aufgefihrt.

7.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefiihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Gebuhren” im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er (i) bei der
Zeichnung von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die Gebiihr
maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt; oder (ii) bei der
Zeichnung von P1-Anteilen oder P2-Anteilen, in welchem Fall die
Gebuhr maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-
Anteile unterliegen nicht der Zeichnungsgebdihr.
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Rucknahmegebihr

Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebiihren und Kosten, die aus dem Vermdégen des Teilfonds gezahlt werden,
sind im Abschnitt ,GEBUHREN UND KOSTEN* im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhaltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,

SGD und USD.
Maximale jahrl.
Gebuhr der Jahrliche

Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs- @ Performance

Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebihr gebuhr

R-Anteile U ESEMIETY, Sy e 0,50 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

R1-Anteile VBT, S U 0,50 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

_ g Thesaurierung, Ertrag und o 0 .

A-Anteile IRD-Ertrag 0,35 % 0,05 % Keine Angabe

Al-Anteile Unesaunizung, By une 0,35 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

] Thesaurierung, Ertrag und o 0 .

H-Anteile IRD-Ertrag 0,25 % 0,05 % Keine Angabe

G-Anteile U ECSEMIETY, B e 0,25 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

P-Anteile VBTG, (SR U e g 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

P1-Anteile U ECSEMIETY, B e 0,75 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

P2-Anteile Unesaunizung, By une 1,25 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

Griunderanteile VBTN, S e 0,15 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag ' ’

X-Anteile Unesauniung, By une 0,00 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH GLOBAL FIXED MATURITY 2027 FUND

Dieser Prospektnachtrag enthélt spezifische Angaben zum Muzinich Global Fixed Maturity 2027 Fund (der
»reilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Eine Anlage in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und ist
moglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet.

Wie nachstehend angegeben kann der Teilfonds in DFI fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und fur Absicherungszwecke investieren.

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, Kapital zu erhalten und fur einen befristeten Zeitraum mit der Anlage in
Schuldtitel aus Schwellenléndern einen attraktiven Ertrag zu erwirtschaften.

2 Laufzeit des Teilfonds

Der Teilfonds wird am 31. Dezember 2027 oder vorher aufgeldst. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese
Ligquidation um bis zu sechs Monate aufschieben. Nach Liquidation werden alle Erlése an die Anleger
ausgezahlt.

3 Angebotsfrist

Fur die Zwecke der Zeichnung hat der Teilfonds eine Angebotsfrist, die spatestens am 31. Oktober 2023 endet,
soweit sie nicht von der Verwaltungsgesellschaft gemal den Vorgaben der Zentralbank verl&ngert wird. Nach
Ende der Angebotsfrist wird der Teilfonds fur Zeichnungen geschlossen und bleibt nur fir Ricknahmen
gedffnet. Weitere Angaben enthalt der Abschnitt ,Wesentliche Informationen zum Kauf und Verkauf von
Anteilen®.

4 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter strebt sein Anlageziel an, indem er in (fest und/oder variabel verzinsliche) Schuldtitel,
vorwiegend Anleihen, und Geldmarktinstrumente investiert (insbesondere OECD-Staatsanleihen, US-
Schatzanweisungen, Commercial Paper und Einlagenzertifikate), die von Staaten oder von Unternehmen
begeben wurden.

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen vorwiegend in auf
harte Wahrungen lautende Schuldtitel investiert sein wird. Wertpapiere, die im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden, kénnen ein Investment-Grade-Rating haben oder nicht, d. h. gemafl dem Rating von Moody's und/oder
Standard & Poor’s (,Ratingagentur”) oder einem nach Ansicht des Anlageverwalters gleichwertigen Rating.
Sollte ein Unterschied in der Bewertung durch eine oder mehrere Ratingagenturen (oder Unternehmen)
vorliegen, wird die héchste Bewertung verwendet.

Es ist vorgesehen, dass der Teilfonds so verwaltet wird, dass er unter normalen Umstanden mit voller Flexibilitat
operieren kann, um seine Anlagepolitik an den Markten weltweit und lber das gesamte Kreditratingspektrum
zu verfolgen. Es gibt keine Beschrankung des Betrags, der in Wertpapiere investiert wird, die ein Investment-
Grade-Rating haben oder nicht oder die in einem bestimmten Land begeben werden, insbesondere in
Schwellenlandern, und solche Wertpapiere kdnnen auf eine harte Wahrung lauten. US-Dollar, Euro, Pfund
Sterling und japanischer Yen gelten fir die Zwecke dieses Teilfonds als ,harte Wahrungen*.

Der Teilfonds wird bis zu 25 % in Schuldtitel anlegen, deren Falligkeit nach dem Liquidationsdatum des
Teilfonds liegt.

Ausgenommen die zulassigen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
werden alle Wertpapiere/Instrumente, in die der Teilfonds investiert, an einer anerkannten Bérse (wie im
Prospekt definiert) notiert sind und/oder gehandelt. Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das
Anlageziel des Teilfonds zu erfiillen. Falls jedoch ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert
anschlieBend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten
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erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil
am Portfolio haben.

Das Anlageportfolio des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und auf keinen einzelnen
Emittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen. Der Teilfonds wendet eine
Reihe von Absicherungsund Hebeltechniken an, um die Liquiditat zu steuern und die Volatilitat zu mindern, wie
im Abschnitt ,EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.

Der Teilfonds beabsichtigt wie vorstehend beschrieben voll investiert zu sein, doch verfligt der Anlageverwalter
Uber die notige Flexibilitat, in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
(insbesondere in Staatsanleihen von OECD-Staaten und Schatzwechsel, Commercial Paper und
Einlagenzertifikate), insbesondere auch in Termineinlagen, Staatsanleihen von OECD-Staaten und
Schuldverschreibungen mit Investment-Grade-Ratings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in
OECD-Staaten mit einem Rating von mindestens A-, zu investieren, wenn dies nach Einschatzung des
Anlageverwalters unter den gegebenen Umstanden (insbesondere vor dem Hintergrund der
Marktbedingungen) im besten Interesse des Teilfonds ist.

Der Teilfonds kann fur Absicherungszwecke zum Schutz der Anlagen des Teilfonds in Wertpapiere und damit
verbundene Vermoégenswerte, Markte und Wahrungen fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
Futures, Devisenterminkontrakte, Optionen, Zinsswaps und Credit Default Swaps (durch den Kauf und Verkauf
von Absicherungen) einsetzen (Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben). Der Einsatz von Derivaten
und Techniken zum effizienten Portfoliomanagement unterliegt den von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Beschrankungen. Da keine Absicht besteht, den Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten
zu hebeln, werden eingesetzte Derivate besichert oder durch Barpositionen ausgeglichen. Dessen ungeachtet
kann der Einsatz von DFI als Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet werden, insbesondere, wenn durch die
ausgleichende Sicherheit eine Wertdnderung stattfindet oder die als Ausgleich dienenden Barbestande als
unzureichend erachtet werden. Das Engagement des Teilfonds in potenziell gehebelten Anlagen wird anhand
des Commitment-Ansatzes Uberwacht und gemessen. Die daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben. Der
Teilfonds wird durch eine Anlage in Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung ausgesetzt.

Der Anlageverwalter kann durch den Erwerb von verbrieften Kreditforderungen in abgetretene bestehende
Forderungen aus Unternehmenskrediten investieren (die besichert, frei Ubertragbar, an einem regulierten Markt
gehandelt und nicht bdrsennotiert sind); dabei gilt fir Kredite, andere gemaf der Anlagepolitik des Teilfonds
zulassigen Anlagen, auf die Ziffer 2.1 oder Satz 1 oder 2 von Ziffer 2.2 des Abschnitts ,ZUGELASSENE
ANLAGEN" anwendbar ist (einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf Anlagen zu Liquiditdtszwecken) und
allgemein nicht bérsennotierte Wertpapiere zusammen eine Obergrenze von 9,9 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer OGAW oder bestimmter AIF-OGAW investiert werden durfen. Der Teilfonds kann in ETFs
oder Swaps mit Bezugnahme auf einen Index investieren (als Teil einer Strategie fir ein effizientes
Portfoliomanagement oder eine Absicherung und wenn solche Indexkomponenten direkt auf einer Look-
Through-Basis in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank erworben werden kénnen), um sich
indirekt in Unternehmensanleihen, wie oben beschrieben, zu engagieren. Es ist vorgesehen, dass die OGAW-
ETFs und bestimmte zulassige AIF-OGAW, in die der Teilfonds investieren darf, an einer anerkannten Borse
notiert und in den USA, in Europa und/oder Schwellenlandern investiert sein missen.

DIE ANLAGESTRATEGIE DES TEILFONDS IST SPEKULATIV UND MIT ERHEBLICHEN RISIKEN
VERBUNDEN. ES GIBT KEINE GARANTIE DAFUR, DASS DER TEILFONDS SEIN ANLAGEZIEL
ERREICHEN WIRD, UND DIE ERGEBNISSE KONNEN LANGFRISTIG ERHEBLICH SCHWANKEN. SIE
SOLLTEN SICH DARUBER IM KLAREN SEIN, DASS DER EINSATZ VON DERIVATEN UNTER
BESTIMMTEN UMSTANDEN DIE AUSWIRKUNGEN UNGUNSTIGER MARKTBEDINGUNGEN AUF DEN
NETTOINVENTARWERT DES TEILFONDS ERHEBLICH STEIGERN KONNEN.

5 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds Anlagen in Emittenten zu wéahlen, die er auf der Basis von
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Informationen und Research unter anderem fiir kaufménnisch und finanziell solide halt, die in ihrer jeweiligen
Branche gut positioniert sind und attraktive langerfristige Perspektiven haben, und die seiner Einschatzung nach
auch attraktive risikobereinigte Renditen erbringen. Wo angemessen konzentriert sich der hausinterne
Researchprozess des Anlageverwalters auf die Bonitdétsmerkmale, die den relevanten Anlagen des Portfolios
zugrunde liegen. Anlageentscheidungen beruhen generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter
Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und - prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut,
die die Entscheidungen des Anlageverwalters ber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer
Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter legt Wert auf eine strenge Bonitatspriufungsdisziplin und verfolgt
eine erhebliche Portfoliodiversifizierung, um Abwartsschwankungen utber den Kreditzyklus hinweg zu mindern,
insbesondere, da héher rentierliche Unternehmensanleihen ein gré3eres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfolio-Risikoanalyseausschuss von Muzinich, der unabhéngig von dem fiir das Portfoliomanagement
verantwortlichen Team handelt, tGberpruft die Portfolios regelmafig hinsichtlich der Eignung der Wertpapiere
fur das jeweilige Portfolio, beurteilt das absolute Risiko und bestéatigt die portfoliotibergreifende Einhaltung der
Richtlinien mithilfe eigener Modelle und externen Diensten.

Die diesem Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstéatigkeiten.

6 Verantwortungsbewusstes Investment

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds 6kologische oder soziale Merkmale bewirbt und
ergo die Kriterien von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfiillt. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das
Recht vor, diese Klassifizierung jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem
zukunftigen Zeitpunkt zu dem Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines Fonds gemal Artikel 8
nicht erfillt, wird dieser Prospektnachtrag gemafR der tUberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte 6kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu bewerben.
AuBerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu
bertcksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der
Anlageverwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéngigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und verfolgt zum anderen bestimmte
Kohlenstoffintensitatsziele. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung des
Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen

Einkiinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen; (iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die
mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkinfte aus dem Abbau oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder
der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen (vorbehaltlich eines Abzugs fur Unternehmen, die
nach Ansicht des Anlageverwalters iiber einen glaubwiirdigen Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abhangigkeit
oder ihr Engagement in Bezug auf Kraftwerkskohle zugunsten weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie
erneuerbarer Energien zu verringern); (iv) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale
Standards in Bezug auf die Achtung der Menschenrechte, die Arbeitnehmerbeziehungen, den Schutz vor
schwerwiegenden Umweltschdden und die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards verstoRen oder
Gefahr laufen, dagegen zu verstoBen. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt
Lverantwortungsbewusstes Investment” im Prospekt.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment® hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getéatigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts und
des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fur den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitéat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
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Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als dkologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit der
Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verstof3t; (3) im Einklang mit dem in der
Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgeflihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfullt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

,Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®“ gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

7 Profil eines typischen Anlegers

Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die regelméaRige Ertrdge anstreben, die Uber eine
vorwiegende Anlage in Unternehmensanleihen Uber einen Zeitraum von etwa funf Jahren erzielt werden
kdnnen, und die ein geringes bis mittleres Mal3 an Volatilitat in Kauf nehmen kénnen.

8 Kreditaufnahme und Leverage

Der Anlageverwalter hat nicht die Absicht, den Teilfonds Kredite aufnehmen zu lassen.

Es wird nicht beabsichtigt, den Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten zu hebeln, da eingesetzte Derivate
entweder besichert oder durch Barpositionen ausgeglichen werden. Dessen ungeachtet kann der Einsatz von
DFI als Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet werden, insbesondere, wenn durch die ausgleichende
Sicherheit eine Wertanderung stattfindet oder die als Ausgleich dienenden Barbestande als unzureichend
erachtet werden. Das Engagement des Teilfonds in potenziell gehebelten Anlagen durch DFI wird anhand des
Commitment-Ansatzes Uberwacht und gemessen (dem zufolge ein gehebeltes Engagement von bis zu 100 %
zulassig ware). Die daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

9 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN* und ,ANHANG | -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN" aufgefuihrten Anlagebeschrénkungen einhalten.

10 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken” und ,Fondsspezifische Risiken* im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

11 Wesentliche Informationen zum Kauf und Verkauf von Anteilen
11.1 Basiswahrung
Die Basiswéahrung des Teilfonds ist Euro.

11.2 Handelsfrequenz und Orderannahmeschluss

Handelstag Jeder Geschaftstag

Orderannahmeschluss - Zeichnungen |16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag bis zum
31. Oktober 2023 oder an dem von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten und den Anteilinhabern mitgeteilten friiheren oder
spéateren Datum. Danach wird der Teilfonds fur Zeichnungen
geschlossen.

Orderannahmeschluss - 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag.
Rucknahmen
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11.3 Mindestzeichnung

Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fur die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds sind dem
Abschnitt ,Mindestzeichnung” im Prospekt zu entnehmen.

11.4 Erstausgabezeitraum und Erstausgabepreis

Der Erstausgabezeitraum fir die Fondsanteile lauft vom 6. Januar 2025 um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um
16:00 Uhr (jeweils irischer Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir einen langeren
oder kirzeren Zeitraum, welcher der Zentralbank mitgeteilt wird.

Fur die noch aufzulegenden Fondsanteile wird mit Ausnahme der auf JPY lautenden Anteile fiir die jeweiligen

Wéhrungen ein Wert von 100 pro Anteil festgelegt. Auf JPY lautende Anteile haben wahrend des
Erstausgabezeitraums einen Erstausgabepreis von 1,0000 JPY je Anteil.

12 Ausschuttungspolitik

Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds geltenden Ausschittungspolitik sind dem
Abschnitt ,Ausschittungspolitik* im Prospekt zu entnehmen.

13 Gebihren und Kosten
13.1 Gebihren

Die Gebuhr des Anlageverwalters, die Verwaltungsgebiihr und die Performancegebuihren fiir die jeweiligen
Klassen des Teilfonds sind im nachfolgenden Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen* aufgefiihrt.

13.2 Kosten
Die fir den Teilfonds geltenden Gebiihren sind nachstehend aufgefiihrt und sind im

Zusammenhang mit dem Abschnitt ,Gebuhren* im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebuhr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er bei der
Zeichnung von P1-Anteilen. In diesem Fall maximal 5 % des
Nettoinventarwerts je Anteil. P-Anteile unterliegen nicht der
Zeichnungsgebuhr.

Rucknahmegebihr Maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil

Weitere Einzelheiten zu den Gebuhren und Kosten, die aus dem Vermogen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN* im Prospekt enthalten.

14 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhéltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,
SGD und USD.

Maximale jahrl.
Gebihr der Jahrliche

Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebuhr gebihr

R-Anteile nEseniR, By v 0,60 % 0,05 % Keine Angabe

IRD-Ertrag
_ g Thesaurierung, Ertrag und o 0 .

A-Anteile IRD-Ertrag 0,45 % 0,05 % Keine Angabe

P-Anteile TneSElEmng, EriEg Une 1,50 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

P1-Anteile DESELTIRT, [SEG UNE ) o 0 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
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Maximale jahrl.
Gebuhr der Jahrliche

Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance
Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebuhr gebihr

P2-Anteile nEsElRn,; BURG UL 6 0 0,05 % Keine Angabe

IRD-Ertrag
. Thesaurierung, Ertrag und .

H-Anteile IRD-Ertrag 0,30 % 0,05 % Keine Angabe

S-Anteile LInEsEiE, ElEE U 0,25 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

X-Anteile ESELTIRI, IS U Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag '

G-Anteile TneselieEnig, Exieg une 0,30 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

T Anteile nEsElRn,; BURG UL o o 0 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH DYNAMIC CREDIT INCOME FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich Dynamic Credit Income Fund (der
»reilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds mit Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Eine Anlage in den Fonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und ist
maoglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet.

Fondsmerkmale

Basiswéhrung usD

Ausschittungspolitik Einzelheiten zu der fur die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschiittungspolitik sind dem Abschnitt
LJAusschittungspolitik im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage Der Teilfonds wird durch den Einsatz von Derivaten einer
Hebelwirkung unterliegen. Das gehebelte Engagement des Teilfonds
durch den Einsatz von Derivaten wird 100 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Giberschreiten und anhand des Commitment-
Ansatzes gemessen.

Profil eines typischen Anlegers Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fir Anleger, die eine
attraktive absolute Rendite aus fest verzinslichen Anlagen tber einen
Zeitraum von 5-7 Jahren anstreben und ein mittleres Maf3 an Volatilitat
in Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Offenlegungsverordnung Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien von
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfillt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese
Klassifizierung jederzeit neu zu beurteilen. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem zukiinftigen Zeitpunkt zu dem
Schluss kommen, dass der Teilfonds die Kriterien eines Fonds geman
Artikel 8 nicht erfiillt, wird dieser Prospektnachtrag gemar der
Uberarbeiteten Klassifizierung des Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag Jeder Geschaftstag

Orderannahmeschluss 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag
Bewertungszeitpunkt Offizieller US-Bérsenschluss am entsprechenden Handelstag.
Mindestzeichnung Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetragen fir die einzelnen

Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt ,Mindestzeichnung*
im Prospekt zu entnehmen.

Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fir die Fondsanteile lauft vom 6. Januar
2025 um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils irischer
Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fur
einen langeren oder kiirzeren Zeitraum in Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank.

Erstausgabepreis 100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Teilfonds strebt eine Maximierung der Renditen an, hauptséachlich durch die Erwirtschaftung von Ertragen
aus der Anlage in einem diversifizierten Portfolio von festverzinslichen Wertpapieren Uber einen Zeithorizont
von funf bis sieben Jahren.
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2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter beabsichtigt, sein Ziel in erster Linie durch Anlagen in hochverzinslichen Unternehmens-
und Staatsanleihen (d. h. Titel ohne Investment-Grade-Rating) sowie in Unternehmensund Staatsanleihen mit
Investment-Grade-Ratings von Standard & Poor’'s, Moody's und/oder Fitch (oder anderen anerkannten
Ratingagenturen bzw. bei Anleihen ohne Rating einer entsprechenden Beurteilung durch den Anlageverwalter)
zu erreichen, bei denen es sich allesamt um fest-und/oder variabel verzinsliche Papiere handeln kann, die von
Emittenten in den USA, Europa oder in Schwellenlédndern begeben werden kénnen. Anlagen in Wertpapieren,
die von Emittenten in Schwellenlandern begeben werden, sind auf maximal 40 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds beschrankt.

Der Teilfonds kann in Hybrid-Wertpapiere von Unternehmen (d. h. Anleihen mit aktiendhnlichen Merkmalen, die
von Unternehmen auf3erhalb des Finanzsektors begeben werden) mit und ohne Investment-Grade-Rating und
in nachrangige Schuldtitel von Finanzinstituten investieren. Bisweilen kann der Teilfonds in
forderungsbesicherte Wertpapiere in Form von Collateralised Loan Obligations (,CLO*) investieren. Solche
Anlagen sind auf maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds und auf maximal 2,5 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds in einer einzelnen Tranche eines CLO beschrankt. Der Teilfonds kann dartuber
hinaus in Contingent Convertible Securities investieren, aber solche Anlagen sind (gegebenenfalls) auf maximal
5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds und auf maximal 2,5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einer
einzelnen Emission dieser Art beschrankt.

Der Anlageverwalter kann in dem Teilfonds in einem gewissen Umfang liquide Vermdgenswerte halten. Die
liquiden Vermdgenswerte kdnnen die Form von Barguthaben und/oder Geldmarktinstrumenten (d. h. kurzfristige
Staatsanleihen von OECD-Staaten, Schatzwechsel, Commercial Paper und Einlagenzertifikate) haben, die zu
diesen Zwecken Ublicherweise eingesetzt werden.

Die Anlagen des Teilfonds werden global Gber eine breite Auswahl von Emittenten, Regionen und Branchen
gestreut sein und an einer anerkannten Borse notiert oder 6ffentlich gehandelt werden. Unter normalen
Marktbedingungen werden hodchstens 5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in ein und demselben
Unternehmensemittenten angelegt.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fur den Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik gelten,
sind jeweils im Abschnitt ,VVerantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts und des Prospektnachtrags
dargelegt.

Der Anlageverwalter wird Devisenterminkontrakte, Futures, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps und Total
Return Swaps (Angaben hierzu finden sich im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND
TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" des Prospekts) ausschlieRlich fir
Absicherungszwecke und/oder zum Schutz gegen Wahrungs-, Markt-, Zins und Kreditrisiken und/oder fur die
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen. Der Teilfonds wird Derivate nicht fur Anlage- oder
spekulative Zwecke einsetzen. Der Einsatz von Derivaten unterliegt den von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Beschrénkungen und entspricht der Erklarung des Teilfonds zum

Risikomanagement, die von der Zentralbank genehmigt wurde. Der Teilfonds wird durch den Einsatz von
Derivaten einer Hebelwirkung unterliegen. Das gehebelte Engagement des Teilfonds durch den Einsatz von
Derivaten wird 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tberschreiten und anhand des Commitment-
Ansatzes gemessen. Die Verwaltungsgesellschaft geht davon aus, dass das Short-Engagement des Teilfonds
normalerweise zwischen 10 % und 30 % des Gesamtengagements liegen wird, bisweilen aber auch nur 0 %
oder bis zu 50 % des Gesamtengagements betragen kann.

Der Teilfonds kann maximal 3 % seines Nettoinventarwerts in Broken Convertible Bonds, wie im Abschnitt
,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT*
des Prospekts genauer beschrieben, investieren.

Der Teilfonds kann auf opportunistischer Basis maximal 5 % seines Nettoinventarwerts in Ubertragbare Wert-
papiere investieren, bei denen es sich um Aktienwerte handelt, insbesondere in Aktien und Einlagenzertifikate
(wie z. B. American Depositary Receipts und Global Depositary Receipts) und Wandelanleihen. Falls aul3erdem
ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert anschliel3end von einem Emittenten restrukturiert wird, kann
der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind be-
schrénkt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben oder von der oben genannten Obergrenze
von 5 % betroffen sein.

Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
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Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen investiert werden durfen. Diese Anlagen erfolgen in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank.

3 Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds kombiniert makro6konomische Analysen nach dem Top-down-Prinzip mit
Titelanalysen nach dem Bottom-up-Prinzip. Das Portfoliomanagementteam des Anlageverwalters analysiert
zunachst globale und regionale makrodkonomische Ereignisse und Trends sowie deren potenzielle
Auswirkungen auf das Kredituniversum. Solche Ereignisse umfassen unter anderem diplomatische oder
militarische Krisen, internationale Sanktionen, Staatsschuldenkrisen, Regierungswechsel und Umweltvorfalle.
Zu diesen Entwicklungen zéhlen insbesondere die Richtung der Zinsséatze und Anreize durch die Zentralbanken
in verschiedenen Markten, steigende oder sinkende Inflation oder Deflation, Veranderungen in der Kredit-
aufnahme durch Unternehmen; Anderungen an Wertpapierangebot und -nachfrage; die Verengung und
Weitung von Spreads (d. h. Differenzen) zwischen den Renditen von Unternehmens- und Staatsanleihen; eine
zunehmende oder rucklaufige Marktliquiditét; Herausforderungen in Bezug auf bestimmte Branchen; und
geopolitische Herausforderungen. Die Schlussfolgerungen dieser Analyse helfen dem Portfolio-
managementteam des Anlageverwalters, einen Plan zur Asset-Allokation zu erstellen, der sich auf spezifische
Prioritaten fur die Titelauswahl und bevorzugte Merkmale der Instrumente erstreckt und darauf abzielt, die
risikobereinigten Renditen bei der Verfolgung des Anlageziels des Teilfonds zu optimieren.

Der Plan zur Asset-Allokation soll ferner dazu beitragen, ein Portfolio zu férdern, das Uber eine breite Palette
von Emittenten, Regionen und Branchen gut diversifiziert und darauf ausgerichtet ist, das Risiko und die
Volatilitdt durch Folgendes nach unten zu begrenzen: (1) Bottom-up-Kreditanalysen; (2) Disziplin bei der
Beschrankung der Konzentration inKreditinstrumenten mit gemeinsamen Risikofaktoren, etwa im Hinblick auf
die Duration (d. h. Sensitivitdt gegeniber dem Zinsrisiko), Mindestbonitdt, das Landerrisiko und das
vordergrindige Branchenengagement,; sowie (3) eine selektive Absicherung von Risiken, die infolge der
vorstehend genannten Ereignisse und Entwicklungen als erhdht oder im Wandel begriffen erachtet werden. Der
Plan des Teilfonds zur Asset-Allokation gibt folglich die Richtung fiir das mit dem Kreditresearch betraute
Analystenteam vor, das geeignete Anlagegelegenheiten identifizieren soll. Anhand einer qualitativen und
guantitativen Bottom-up-Kreditanalyse ermitteln die Analysten dann die einzelnen Emissionen, Emittenten und
Wertpapiergattungen, in die der Teilfonds gemaf seiner Anlagepolitik investieren darf und die ihrer Ansicht
nach dem Plan zur Asset-Allokation am besten Rechnung tragen. Die Anlageentscheidungen zu einzelnen
Wertpapieren, die von den Analysten fiir eine mdgliche Aufnahme in das Teilfondsportfolio identifiziert werden,
trifft im Anschluss daran das Portfoliomanagementteam des Anlageverwalters. Dieses zielt darauf ab, aus-
gewdhlte Kreditinstrumente in einem Portfolio zu kombinieren, in dem sich das im Plan zur Asset-Allokation
festgelegte Risiko- und Ertragsprofil widerspiegelt. Die Portfoliomanager sind bestrebt, Kreditinstrumente zu
Kursen auszuwdahlen, die im Vergleich zu anderen Gelegenheiten am Markt mit &hnlichen Risiko-
/Ertragsprofilen attraktiv sind, und dabei die Anforderungen des Portfolios im Hinblick auf Diversifizierung und
Liquiditat einzuhalten.

Das Portfoliomanagementteam des Anlageverwalters Giberprift mindestens monatlich die makro6konomischen
Ereignisse und Trends auf globaler und regionaler Ebene und zieht auf der Grundlage dieser Uberpriifung
Anderungen am Plan zur Asset-Allokation des Teilfonds in Betracht. Die Analysten iiberwachen und fiihren
fortlaufend qualitative und quantitative Kreditanalysen zu einzelnen Wertpapieren durch, wahrend das
Portfoliomanagementteam in der Lage ist, das Portfolio des Teilfonds anzupassen, um Anderungen Rechnung
zu tragen, die die betreffenden Wertpapiere beeinflussen.

Bei der qualitativen Analyse beurteilen die Analysten des Anlageverwalters subjektiv ein breites Spektrum von
Informationen mit potenziellen Auswirkungen auf ein bestimmtes Wertpapier, z. B. bezogen auf Branchenzyklen
und -themen, das aufsichtsrechtliche Umfeld, ESG-Themen, Managementexpertise usw.

Bei der quantitativen Analyse konzentrieren sich die Analysten des Anlageverwalters auf Kennzahlen und Daten
mit potenziellen Auswirkungen auf ein bestimmtes Wertpapier, z. B. auf Daten, die in Abschliissen, Sell-Side-
Berichten oder von einer unabhdngigen Partei veréffentlicht werden.

Das Portfolio wird regelmaRig vom Portfolio-Risikoanalyseausschuss von Muzinich (Portfolio Risk Analytics
Committee, ,PRAC") Uberwacht, der getrennt vom Portfoliomanagementteam des Anlageverwalters fungiert.
Mittels interner Modelle und anerkannter Instrumente von Drittanbietern beurteilt der PRAC regelméRig die
Bestande des Teilfondsportfolios im Hinblick auf die Einhaltung der Anlagerichtlinien des Teilfonds und flhrt
Tests, einschlieBBlich Stresstests, fur einzelne Positionen und das Portfolio als Ganzes durch, um
sicherzustellen, dass sie im Einklang mit den Richtlinien des Teilfonds stehen. Zu den vom PRAC eingesetzten
externen Instrumenten zéhlen Systeme zur Handels- und Portfolioliberwachung. Das Portfoliomanagement-
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team des Anlageverwalters kann die Asset-Allokation des Teilfondsportfolios basierend auf den Empfehlungen
des PRAC anpassen.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte 6kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu bewerben.
Aulerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu bertick-
sichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der Anlageverwalter
Daten, die von erfahrenen, unabhangigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und soll zum anderen spezifische
Kohlenstoffintensitatsziele einhalten. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung
des Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einklinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(iii) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus der Produktion oder
dem Vertrieb von Erwachsenenunterhaltung erzielen; (iv) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10
% ihrer jahrlichen Einklnfte aus gewerblichem Gliicksspiel erzielen; (v) direkt an Unternehmen beteiligt sind,
die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einklnfte aus dem Abbau oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder
der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen; (vi) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder
internationale Standards in Bezug auf die Achtung der Menschenrechte, die Arbeitnehmerbeziehungen, den
Schutz vor schwerwiegenden Umweltschdden und die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards
verstol3en oder Gefahr laufen, dagegen zu verstol3en. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt
Lverantwortungsbewusstes Investment” im Prospekt.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von der RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,\Verantwortungsbewusstes
Investment“ hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberiihrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getétigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts und
des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum Kohlenstoffintensitéats-
ziel sind im Abschnitt ,,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition in einen Fonds als dkologisch nachhaltig, wenn
seine Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit der
Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verst6R3t; (3) im Einklang mit dem in der
Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erflillt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen“ gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.”

5 Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN®* und ,ANHANG | -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN* aufgefiihrten Anlagebeschrankungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken* und ,Fondsspezifische Risiken* im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.
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7 Wesentliche Informationen zum Kauf und Verkauf von Anteilen

7.1 Basiswahrung

Die Gebuhr des Anlageverwalters, die Verwaltungsgebihr und die Performancegebihren fiir die jeweiligen
Klassen des Teilfonds sind im nachfolgenden Abschnitt ,Informationen zu den Anteilsklassen* aufgeftihrt.

7.2 Kosten

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, auf3er (i) bei der Zeichnung
von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die Gebiihr maximal 3 %
des Nettoinventarwerts je Anteil betragt; oder (ii) bei der Zeichnung von
P1-Anteilen, in welchem Fall die Gebuhr maximal 5 % des
Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-Anteile unterliegen nicht der
Zeichnungsgeblhr.

Rucknahmegebihr Keine

Weitere Einzelheiten zu den Gebuhren und Kosten, die aus dem Vermdgen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN" im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile stehen in jeder Anteilskategorie und Anteilsgattung in USD zur Verfiigung. Anteile sind ferner in jeder
Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den folgenden Wé&hrungen
erhéltlich: AUD, CAD, CHF, CNY, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, SEK und SGD.

Maximale jahrl.

Gebuhr der Jahrliche

Verfugbare Verwaltungs- Verwaltungs- Performance

Anteilskategorie Anteilsgattung gesellschaft gebuhr geblihr

Grinderanteile ESELTIRI, IS U 0,35 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

H-Anteile HESEUTHEATT, [S16 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

A-Anteile nEseniR, By v 0,90 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

_ ] Thesaurierung, Ertrag und o 0 .

R-Anteile IRD-Ertrag 1,30 % 0,05 % Keine Angabe

G-Anteile nEsEniR, EiEg und 0,65 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

. Thesaurierung, Ertrag und o 0 :

S-Anteile IRD-Ertrag 0,55 % 0,05 % Keine Angabe

P-Anteile HESEUTHEATTY, [S16 1,65 % 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

P1-Anteile DESELTIRT, [SUEG UNE 5 e 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag

X-Anteile VLSBT, (SRR U Keine Angabe 0,05 % Keine Angabe
IRD-Ertrag '
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH GLOBAL MARKET DURATION INVESTMENT GRADE FUND

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Angaben zum Muzinich Global Market Duration Investment Grade
Fund (der ,Teilfonds"), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds"), einem offenen Investmentfonds
mit Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW
zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Fondsmerkmale

Basiswahrung EUR

Ausschittungspolitik Einzelheiten zu der fir die jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds
geltenden Ausschiittungspolitik sind dem Abschnitt
~Ausschittungspolitik* im Prospekt zu entnehmen.

Kreditaufnahme und Leverage Der Teilfonds wird zu Anlagezwecken keiner Hebelwirkung
(Leverage) unterliegen, und der Anlageverwalter hat nicht die
Absicht, den Teilfonds Kredite aufnehmen zu lassen.

Profil eines typischen Anlegers Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die hdhere
Renditen anstreben als diejenigen, die mit den als Benchmark
dienenden Investment-Grade-Staatsanleihen ahnlicher Duration
Uber einen Zeitraum von 3-5 Jahren erzielt werden kénnen, und die
ein mittleres MalR3 an Volatilitat in Kauf nehmen kénnen.

Klassifizierung geman Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Teilfonds
Offenlegungsverordnung Okologische oder soziale Merkmale bewirbt und ergo die Kriterien
von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfiillt. Die Verwaltungs-
gesellschaft behdlt sich das Recht vor, diese Klassifizierung jederzeit
neu zu beurteilen. Sollte die Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem
zukinftigen Zeitpunkt zu dem Schluss kommen, dass der Teilfonds
die Kriterien eines Fonds gemaR Artikel 8 nicht erfillt, wird dieser
Prospektnachtrag gemanR der Uberarbeiteten Klassifizierung des
Teilfonds aktualisiert.

Handelsinformationen

Handelstag Jeder Geschéftstag

Orderannahmeschluss 16:00 Uhr (irischer Ortszeit) am maf3geblichen Handelstag
Bewertungszeitpunkt Offizieller US-Bdrsenschluss am entsprechenden Handelstag.
Mindestzeichnung Einzelheiten zu den Mindesterstzeichnungsbetrage n fur die

einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds sind dem Abschnitt
.Mindestzeichnung" im Prospekt zu enthehmen.

Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fir die Fondsanteile lauft vom 6. Januar
2025 um 9:00 Uhr bis zum 4. Juli 2025 um 17:00 Uhr (jeweils
irischer Ortszeit) bzw. nach dem Ermessen der Verwaltungs-
gesellschaft fur einen l&Angeren oder kiirzeren Zeitraum, welcher der
Zentralbank mitgeteilt wird.

Erstausgabepreis 100 je Anteil (ausgenommen JPY 1,0000 je Anteil).

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, Kapitalschutz und attraktive Renditen zu bieten, die Uber denjenigen liegen, die mit
den als Benchmark dienenden Staatsanleihen &hnlicher Duration wie das Portfolio erzielt werden kénnen.

2 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter versucht, dieses Ziel gemald dem Anlageziel des Portfolios durch ein umsichtig
verwaltetes Portfolio aus Schuldtiteln mit attraktiven Risiko- und Renditecharakteristika und einem
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durchschnittlichen Investment-Grade-Rating zu erreichen. Der Anlageverwalter zielt im Allgemeinen auf eine
durchschnittliche Duration-to-Worst von maximal +/- 1 Jahren im Vergleich zum Referenzwert, dem Bloomberg
Barclays Global Aggregate Corporate (wéhrungsabgesichert), ab, kann aber bisweilen aufgrund von
Marktbedingungen auch eine durchschnittliche Duration-to-Worst von bis zu 1,5 Jahren aufweisen.

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating (u. a. fest- und variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen (wie Promissory Notes) und Anleihen), die an anerkannten Bdérsen
gehandelt werden und von Emittenten aus den USA, Europa und Schwellenlandern begeben werden.

Der Teilfonds unterhélt ein Portfolio mit einem durchschnittlichen Investment-Grade-Rating von Moody’s oder
Standard & Poor’s (oder einem nach Ansicht des Anlageverwalters gleichwertigen Rating) von mindestens
Baa2 bzw. BBB. Das Anlageportfolio des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und auf
keinen einzelnen Unternehmensemittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
entfallen. Anlagen in Schwellenlandern dirften 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gbersteigen.
Ferner kann der Anlageverwalter bis zu 5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Schuldtitel mit Ratings
unter Investment Grade investieren, die nach Uberzeugung des Anlageverwalters die Gesamtrenditen des
Teilfonds verbessern kdnnen. Der Teilfonds kann dartber hinaus gelegentlich in forderungsbesicherte
Wertpapiere (u. a. auch hypothekenbesicherte Wertpapiere) investieren. Solche Anlagen (sofern zutreffend)
sind jedoch auf 5% des Nettoinventarwerts des Teilfonds beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil
am Portfolio haben. Das Anlageportfolio des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und
auf keinen einzelnen Unternehmensemittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
entfallen. Der Teilfonds unterliegt keinen geografischen Beschrankungen.

Einzelheiten zu den verschiedenen ESG-Kriterien, die fir alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser
Anlagepolitik getatigten Anlagen gelten, sind jeweils im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes Investment” des
Prospekts und des Prospektnachtrags dargelegt.

Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das Anlageziel des Teilfonds zu erfiillen. Falls jedoch
ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert anschlieRend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann
der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind
beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil am Portfolio haben.

Der Teilfonds wendet eine Reihe von Absicherungsund Portfoliomanagementtechniken an, um die Liquiditat
zu steuern und die Volatilitdt zu mindern, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND
TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.

Der Teilfonds beabsichtigt, voll investiert zu sein, wie vorstehend beschrieben, doch der Anlageverwalter
verfligt Uber das Ermessen, um in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente, insbesondere in
Staatsanleihen von OECD-Staaten und Schatzwechsel, Commercial Paper und Termineinlagen,
Schuldverschreibungen mit Investment-Grade-Ratings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in
OECD-Staaten mit einem Rating von mindestens A-, zu investieren, wenn dies nach Einschétzung des
Anlageverwalters unter den gegebenen Umsténden im besten Interesse des Teilfonds ist.

Der Teilfonds kann fur Absicherungszwecke zum Schutz der Anlagen des Teilfonds in Wertpapiere und damit
verbundene Vermdgenswerte, Markte und Wéahrungen fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
Futures, Devisenterminkontrakte, Optionen, Zinsswaps und Credit Default Swaps (durch den Kauf und Verkauf
von Absicherungen) einsetzen (Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben). Der Fonds wird Derivate
nicht fir Anlage- oder spekulative Zwecke einsetzen. Der Einsatz von Derivaten und Techniken zum effizienten
Portfoliomanagement unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschréankungen und
entspricht der Erklarung des Teilfonds zum Risikomanagement. Da keine Absicht besteht, den Teilfonds durch
den Einsatz von Derivaten zu hebeln, werden eingesetzte Derivate in der Regel besichert oder durch
Barpositionen ausgeglichen. Dessen ungeachtet kann der Einsatz von DFI als gehebelte Transaktion
betrachtet werden, insbesondere, wenn durch die ausgleichende Sicherheit eine Wertdnderung stattfindet oder
die als Ausgleich dienenden Barbestande als unzureichend erachtet werden. Das Engagement des Teilfonds
in potenziell gehebelten DFI-Anlagen wird anhand des Commitment-Ansatzes Uberwacht und gemessen. Die
daraus resultierende Hebelwirkung wird 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gberschreiten.

Der Teilfonds kann in Broken Convertible Bonds investieren, wie im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben. Der
Teilfonds wird durch eine Anlage in Broken Convertible Bonds keiner Hebelwirkung ausgesetzt.
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Der Teilfonds kann in andere offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, die eine ahnliche
Anlagepolitik wie der Teilfonds haben, wobei insgesamt hdchstens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen. Hierzu zahlen ETFs, die als
OGAWs betrachtet werden. Der Teilfonds kann in ETFs investieren, um sich indirekt in Schuldtiteln zu
engagieren.

Der Teilfonds kann nur zu Absicherungszwecken und/oder fur ein effizientes Portfoliomanagement in Swaps
mit Bezugnahme auf einen Index investieren, und die diesen Swaps zugrunde liegenden Engagements
entsprechen der Anlagepolitik des Teilfonds. Es ist vorgesehen, dass die Organismen fir gemeinsame
Anlagen, in die der Teilfonds investieren darf, ihren Sitz in den USA oder Europa und/oder in den USA, Europa
und/oder Schwellenlandern investiert sein missen. Innerhalb der Grenze von 10 % fir Anlagen in anderen
Organismen fir gemeinsame Anlagen kann der Teilfonds, vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank, in
andere Teilfonds des Fonds investieren. Die Anlagen des Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(u. a. ETFs) erfolgen gemaf den Anforderungen der OGAW-Vorschriften und den von der Zentralbank heraus-
gegebenen Leitlinien. Anlagen in Wertpapieren und Derivaten, mit Ausnahme von zulassigen Anlagen in nicht
notierten Anlagen, werden an einer anerkannten Borse notiert oder gehandelt.

3 Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, den Teilfonds in Emittenten zu investieren, die solide, gut positionierte
Unternehmen mit attraktiven langerfristigen Aussichten sind und die ferner attraktive risikobereinigte Renditen
sowie attraktive Merkmale nach 6kologischen und sozialen Kriterien und nach Kriterien der Unternehmens-
fuhrung (ESG-Kriterien) bieten (wie die Auswirkungen eines Unternehmens auf die Umwelt, wobei er
bertcksichtigt, dass umweltschadliche Praktiken nicht nur fir die Menschen schadlich sein kénnen, sondern
die Haftung fur diese Auswirkungen fir ein Unternehmen auch kostspielig sein kann; ein soziales Engagement,
wobei er die Interaktion eines Unternehmens mit seinen Aktiondren und insgesamt mit der Gemeinschaft, die
sein Geschaft unterstiutzt, beriicksichtigt; und das Engagement hinsichtlich der Unternehmensfihrung, unter
anderem die ethischen Standards und die Transparenzpraktiken eines Unternehmens bertcksichtigt).

Das interne Analyseverfahren des Anlageverwalters ist stark bonitatsbezogen. Anlageentscheidungen beruhen
generell auf einer quantitativen und qualitativen Analyse unter Einsatz intern entwickelter Finanzmodelle und -
prognosen. Dabei werden breit gestreute Portfolios aufgebaut, die die Entscheidungen des Anlageverwalters
Uber Kreditwirdigkeit und besondere Stellung innerhalb einer Branche widerspiegeln. Der Anlageverwalter
bewertet, und bewertet regelméaRig erneut, die Kreditqualitat der Anleihen im Portfolio und ist bestrebt, ein
diversifiziertes Portfolio zu unterhalten, um Abwartsschwankungen tber den Kreditzyklus hinweg zu mindern,
insbesondere, da héher rentierliche Unternehmensanleihen ein gré3eres Risiko mit sich bringen kénnen.

Der Portfolio-Risikoanalyseausschuss von Muzinich, der unabhangig von dem fir das Portfoliomanagement
verantwortlichen Team handelt, Gberprft die Portfolios regelmaRig hinsichtlich der Eignung der Wertpapiere
fiir das jeweilige Portfolio, beurteilt das absolute Risiko und bestéatigt die portfoliolbergreifende Einhaltung der
Richtlinien mithilfe eigener Modelle und externen Diensten.

4 Verantwortungsbewusstes Investment

Der Teilfonds ist bestrebt, bestimmte ©kologische und soziale Kriterien innerhalb seines Portfolios zu
bewerben. AuRBerdem sind bei den Portfolioanlagen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu
bertcksichtigen. Zur Bewertung des ESG-Risikomanagements eines Emittenten verwendet der Anlage-
verwalter Daten, die von erfahrenen, unabhéngigen ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden.

Der Teilfonds strebt zum einen eine spezifische Negativbewertung von Unternehmen an, die mit bestimmten
Branchen oder kontroversen Verhaltensweisen in Verbindung stehen, und verfolgt zum anderen bestimmte
Kohlenstoffintensitatsziele. Der Teilfonds darf nicht in Emittenten investieren, die nach Feststellung des
Anlageverwalters (i) unternehmerisch an der Endfertigung umstrittener Waffen oder an der Herstellung
wesentlicher Komponenten fiir die Verwendung in umstrittenen Waffen beteiligt sind; (ii) direkt an Unternehmen
beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkinfte aus der Herstellung von Tabakerzeugnissen erzielen;
(i) direkt an Unternehmen beteiligt sind, die mehr als 10 % ihrer jahrlichen Einkiinfte aus dem Abbau oder der
Gewinnung von Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von Energie aus Kraftwerkskohle erzielen
(vorbehaltlich eines Abzugs fir Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Uber einen
glaubwiirdigen Ubergangsplan verfiigen, um ihre Abhangigkeit oder ihr Engagement in Bezug auf
Kraftwerkskohle zugunsten weniger kohlenstoffintensiver Energieformen wie erneuerbarer Energien zu
verringern); (iv) gegen bestimmte anerkannte Normen und/oder internationale Standards in Bezug auf die
Achtung der Menschenrechte, die Arbeithehmerbeziehungen, den Schutz vor schwerwiegenden
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Umweltschdden und die Betrugsund/oder groben Korruptionsstandards verstol3en oder Gefahr laufen,
dagegen zu verstol3en. Bitte beachten Sie die Informationen im Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” im Prospekt.

Der Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalt Informationen im Zusammenhang mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen in dem von den RTS vorgeschriebenen Format. Der Abschnitt ,Verantwortungsbewusstes
Investment” hierin und im Prospekt bleibt von diesen Angaben unberuhrt. Weitere Einzelheiten zu den
verschiedenen ESG-Kriterien, die fur alle von dem Teilfonds im Rahmen dieser Anlagepolitik getétigten
Investitionen gelten, sind jeweils in den Abschnitten ,Verantwortungsbewusstes Investment” des Prospekts
und des Anhangs dargelegt.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, fiir den Teilfonds eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitéat
beizubehalten. Diese soll mindestens 10 % unter der des Referenzindex des Teilfonds (siehe
www.muzinich.com und den Anhang) liegen. Dies soll im Rahmen des Anlageprozesses vorrangig durch die
Analyse von Daten zur Kohlenstoffintensitat eines Emittenten im Vergleich zu den entsprechenden Daten der
Emittenten erreicht werden, die im Referenzindex erfasst sind. Weitere Einzelheiten zum
Kohlenstoffintensitatsziel sind im Abschnitt ,Kohlenstoffintensitatsziel* des Prospekts dargelegt.

Im Einklang mit der Taxonomieverordnung gilt eine Investition eines Teilfonds als 6kologisch nachhaltig, wenn
deren Wirtschaftstatigkeit: (1) wesentlich zu einem oder mehreren Umweltzielen beitragt; (2) im Einklang mit
der Taxonomieverordnung nicht wesentlich gegen eines der Umweltziele verst6R3t; (3) im Einklang mit dem in
der Taxonomieverordnung beschriebenen Mindestschutz durchgefiihrt wird; und (4) die von der Européischen
Kommission im Einklang mit der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfuillt.

Die Taxonomieverordnung erfordert, dass folgende Aussage in dieses Dokument aufgenommen wird:

.Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.”

5 Anlagebeschréankungen

Der Teilfonds muss die im Prospekt in den Abschnitten ,ZUGELASSENE ANLAGEN® und ,ANHANG | -
ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN" aufgefuhrten Anlagebeschrénkungen einhalten.

6 Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten die Abschnitte ,Allgemeine Risiken* und ,Fondsspezifische Risiken* im Prospekt
lesen, bevor Sie in den Teilfonds investieren.

7 Gebiihren und Kosten
7.1 Gebihren

Die Geblhr des Anlageverwalters, die Verwaltungsgebihr und die Performancegebihren fir die jeweiligen
Klassen des Fonds und auf dem Nettoinventarwert je Anteil basierend sind im nachfolgenden Abschnitt
sInformationen zu den Anteilsklassen* aufgefuhrt.

7.2 Kosten

Die fur den Teilfonds geltenden Gebilhren sind nachstehend aufgefuihrt und sind im Zusammenhang mit dem
Abschnitt ,Gebuhren* im Prospekt zu lesen.

Zeichnungsgebihr Maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil, aul3er (i) bei der
Zeichnung von A-Anteilen und R-Anteilen, in welchem Fall die Gebiihr
maximal 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt; oder (ii) bei der
Zeichnung von P1-Anteilen und P2-Anteilen, in welchem Fall die
Gebihr maximal 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil betragt. P-Anteile
unterliegen nicht der Zeichnungsgebuhr.

Ricknahmegebihr Keine
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Weitere Einzelheiten zu den Gebiihren und Kosten, die aus dem Vermdgen des Teilfonds gezahlt werden, sind
im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN" im Prospekt enthalten.

8 Informationen zu den Anteilsklassen

Anteile sind in jeder Anteilskategorie und jeder Anteilsgattung als gehedgte und ungehedgte Klassen in den
folgenden Wahrungen erhaltlich: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK,
SGD und USD.

Maximale jahrl.
Gebuhr der
Verwaltungs-

Jahrliche

Verfluigbare Verwaltungs-  Performance

Anteilskategorie

Anteilsgattung

gesellschaft

gebuhr

geblihr

R-Anteile ré‘gfgﬁ:féung’ Ertrag und | 5 5 o4 0,05 % entfallt
H-Anteile ITF?S_SE‘;‘JQ;U”Q’ Ertrag und | ¢ 25 o4 0,05 % entfallt
G-Anteile ITF?S_S;‘;JJ:&“”Q’ Ertrag und | ¢ 25 o4 0,05 % entfallt
P-Anteile ITF:‘S_S;:JJ;;“”Q’ Ertrag und | ¢ 75 g4 0,05 % entfallt
P1-Anteile ré‘gfgﬁ:féung’ Ertrag und | 5 9 o4 0,05 % entfallt
Griunderanteile E&Sé\;lt:gung, Ertrag und 0,15 % 0,05 % entfallt
X-Anteile ITF?S_S;‘;JJ:&“”Q’ Ertrag und | 4 00 04 0,05 % entfallt
P2-Anteile ITF:‘S_S;:JJ;;“”Q’ Ertrag und | 1 25 94 0,05 % entfallt
S-Anteile ré‘gfgﬁ:féung’ Ertrag und | 5 50 04 0,05 % entfallt
A-Anteile ITF?S_SE‘;‘JQ;U”Q’ Ertrag und | ¢ 35 04 0,05 % entfallt
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PROSPEKTNACHTRAG - MUZINICH GLOBAL FIXED MATURITY 2028 FUND

Dieser Prospektnachtrag enthélt spezifische Angaben zum Muzinich Global Fixed Maturity 2028 Fund (der
.reilfonds™), einem Teilfonds von Muzinich Funds (der ,Fonds®), einem offenen Investmentfonds mit
Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der von der Zentralbank als OGAW
zugelassen ist.

Dieser Prospektnachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt
gelesen werden. In diesem Prospektnachtrag nicht definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Eine Anlage in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und ist
maoglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet.

Wie nachstehend angegeben kann der Teilfonds in DFI fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und fiir Absicherungszwecke investieren.

1 Anlageziel

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, Kapital zu erhalten und fur einen befristeten Zeitraum mit der Anlage in
Schuldtitel aus Schwellenlandern einen attraktiven Ertrag zu erwirtschaften.

2 Laufzeit des Teilfonds

Der Teilfonds wird am 31. Dezember 2028 oder vorher aufgeldst. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese
Ligquidation um bis zu sechs Monate aufschieben. Nach Liquidation werden alle Erldse an die Anleger
ausgezahlt.

3 Angebotszeitraum

Fur die Zwecke der Zeichnung hat der Teilfonds eine Angebotsfrist, die spatestens am 31. Dezember 2024
endet, soweit sie nicht von der Verwaltungsgesellschaft gemaR den Vorgaben der Zentralbank verlangert wird.
Nach Ende der Angebotsfrist wird der Teilfonds fur Zeichnungen geschlossen und bleibt nur fir Riicknahmen
geoffnet. Weitere Angaben enthalt der Abschnitt ,Wesentliche Informationen zum Kauf und Verkauf von
Anteilen*.

4 Anlagepolitik

Der Anlageverwalter strebt sein Anlageziel an, indem er in (fest und/oder variabel verzinsliche) Schuldtitel,
vorwiegend Anleihen, und Geldmarktinstrumente investiert (insbesondere OECD-Staatsanleihen, US-
Schatzanweisungen, Commercial Paper und Einlagenzertifikate), die von Staaten oder von Unternehmen
begeben wurden.

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen vorwiegend in auf
harte Wahrungen lautende Schuldtitel investiert sein wird. Wertpapiere, die im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden, kénnen ein Investment-Grade-Rating haben oder nicht, d. h. gemaf} dem Rating von Moody's und/oder
Standard & Poor’s (,Ratingagentur”) oder einem nach Ansicht des Anlageverwalters gleichwertigen Rating.
Sollte ein Unterschied in der Bewertung durch eine oder mehrere Ratingagenturen (oder Unternehmen)
vorliegen, wird die héchste Bewertung verwendet.

Es ist vorgesehen, dass der Teilfonds so verwaltet wird, dass er unter normalen Umstanden mit voller Flexibilitat
operieren kann, um seine Anlagepolitik an den Markten weltweit und Gber das gesamte Kreditratingspektrum
zu verfolgen. Es gibt keine Beschrankung des Betrags, der in Wertpapiere investiert wird, die ein Investment-
Grade-Rating haben oder nicht oder die in einem bestimmten Land begeben werden, insbesondere in
Schwellenlandern, und solche Wertpapiere kdnnen auf eine harte Wéhrung lauten. US-Dollar, Euro, Pfund
Sterling und japanischer Yen gelten fur die Zwecke dieses Teilfonds als ,harte Wéahrungen*.

Der Teilfonds wird bis zu 25 % in Schuldtitel anlegen, deren Falligkeit nach dem Liquidationsdatum des
Teilfonds liegt.

Ausgenommen die zuldssigen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten

werden alle Wertpapiere/Instrumente, in die der Teilfonds investiert, an einer anerkannten Bérse (wie im
Prospekt definiert) notiert sind und/oder gehandelt. Der Anlageverwalter wird nicht aktiv Aktien kaufen, um das
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Anlageziel des Teilfonds zu erfillen. Falls jedoch ein von dem Teilfonds gehaltener Vermdgenswert
anschlieBend von einem Emittenten restrukturiert wird, kann der Teilfonds Aktien eines solchen Emittenten
erhalten und halten. Solche Aktien (sofern zutreffend) sind beschrankt und dirften keinen wesentlichen Anteil
am Portfolio haben.

Das Anlageportfolio des Teilfonds wird nach Emittenten und Branchen diversifiziert, und auf keinen einzelnen
Emittenten werden mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen.

Der Teilfonds wendet eine Reihe von Absicherungsund Hebeltechniken an, um die Liquiditat zu steuern und die
Volatilitat zu mindern, wie im Abschnitt ,EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben.

Der Teilfonds beabsichtigt wie vorstehend beschrieben voll investiert zu sein, doch verfligt der Anlageverwalter
Uber die noétige Flexibilitat, in erheblichem Umfang in Bareinlagen und/oder Geldmarktinstrumente
(insbesondere in Staatsanleihnen von OECD-Staaten und Schatzwechsel, Commercial Paper und
Einlagenzertifikate), insbesondere auch in Termineinlagen, Staatsanleihen von OECD-Staaten und
Schuldverschreibungen mit Investment-Grade-Ratings sowie in Schuldtitel von Banken und Unternehmen in
OECD-Staaten mit einem Rating von mindestens A-, zu investieren, wenn dies nach Einschatzung des
Anlageverwalters unter den gegebenen Umstédnden (insbesondere vor dem Hintergrund der
Marktbedingungen) im besten Interesse des Teilfonds ist.

Der Teilfonds kann fur Absicherungszwecke zum Schutz der Anlagen des Teilfonds in Wertpapiere und damit
verbundene Vermdgenswerte, Markte und Wahrungen sowie fur die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Futures, Forwards, Optionen, Zinsswaps und Credit Default Swaps (durch den Kauf und
Verkauf von Absicherungen) einsetzen (Einzelheiten hierzu sind im Abschnitt ,DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE UND TECHNIKEN ZUM EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT" beschrieben). Der
Einsatz von Derivaten und Techniken zum effizienten Portfoliomanagement unterliegt den von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Beschrénkungen. Da keine Absicht besteht, den Teilfonds durch den Einsatz
von Derivaten zu hebeln, werden eingesetzte Derivate besichert oder durch Barpositionen ausgeglichen.
Dessen ungeachtet kann der Einsatz von DFl als Transaktion mit Hebelwirkung betrachtet werden,
insbesondere, wenn durch die ausgleichende Sicher