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1. INTRODUCCION A LA POLITICA DE INTEGRACION DE RIESGOS DE SOSTENIBILIDAD
EN EL PROCESO DE TOMA DE DECISIONES DE INVERSION

Como boutique independiente de gestidn de activos fundada en 2015, Azvalor desarrolla su vocacion de inversor a
largo plazo aplicando en su proceso de inversion criterios de analisis fundamental, realizando para ello un estudio
exhaustivo en cada una de las inversiones, y alineando sus intereses con los de sus coinversores como parte de la
responsabilidad fiduciaria hacia estos.

Por riesgo de sostenibilidad o riesgo ESG se entiende todo acontecimiento o estado de gobierno corporativo,
medioambiental, o social que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor de
una inversion. En este sentido, Azvalor no tiene producto especifico etiquetado como ESG ni tampoco adscrito a la
clasificacion de actividades medioambientalmente sostenibles de la Comisién Europea. El regulador europeo del
mercado de valores (ESMA) ha manifestado su preocupacion acerca de las calificaciones ESG, destacando la
heterogeneidad de las metodologias y, por tanto, la dificultad de comparabilidad para los inversores. La nueva
normativa relativa a taxonomia tiene entre sus objetivos mitigar este problema y facilitar un andlisis comparativo
coherente.

Azvalor dedica mucho tiempo y esfuerzo para encontrar, entender y analizar companiias cotizadas, tratando de
invertir en buenos negocios gestionados por directivos honestos que tengan los intereses alineados con los
accionistas. Se estudia la situacion financiera de la compafiia, la calidad de su equipo directivo, la evolucion de su
negocio y su entorno competitivo, su generaciéon de caja, y, por supuesto, su valoracion. El objetivo de Azvalor es
invertir en compainiias cuyo valor intrinseco no esté reflejado en su precio de cotizacion, tratando de aprovechar las
ineficiencias a corto plazo entre precio y valor, para maximizar los retornos de las inversiones a largo plazo,
minimizando, en la medida de lo posible, los errores o pérdidas permanentes de valor. Este proceso incluye
entrevistas y reuniones con diferentes stakeholders de cada compainia, incluyendo principales directivos,
empleados, exempleados, competidores, clientes, proveedores, reguladores y expertos en el sector o compainia
concreta, entre otros. Este analisis se realiza tanto antes de entrar en el accionariado como durante el periodo de
inversion, monitorizando que no haya cambios que cuestionen la decisidén de inversidon adoptada. Un analisis
completo de una compafiia conlleva para Azvalor la identificacién y andlisis de todos los potenciales riesgos que
pueden afectar de forma negativa al valor futuro de la misma, y dentro de este marco se incluyen, entre otros
muchos, aquellos riesgos relacionados con sus practicas a nivel de gobierno corporativo, social y medioambiental,
que pudieran afectar a su valor futuro y por tanto a la rentabilidad para el accionista a largo plazo. La integracién
holistica del analisis de todo tipo de riesgos es inherente a la filosofia que el equipo de inversiones de Azvalor lleva
practicando durante mas de dos décadas. No obstante, con el marco normativo relacionado con ESG
incorporamos algunas herramientas de control de riesgos, de forma que estos sean monitorizados de forma mas
visible y explicita, con la ayuda de plataformas de analisis de riesgos complementarias y que detallamos mas
adelante en este documento.

El fendmeno ESG y de lo politicamente correcto esta llevando a un creciente nimero de inversores e instituciones
a descartar por completo sectores que son absolutamente indispensables para mantener y mejorar el nivel de
bienestar a escala global. No es este el enfoque de Azvalor que, dentro de unos valores de cultura corporativa en
linea con el libre mercado, decide desde la prudencia no descartar ningiin sector de forma generalizada, sino ir
caso por caso, y compafiia a compafia. Cada situacion es Unica, y Azvalor considera de forma individualizada los
hechos y factores de riesgo relevantes en cada caso.

"Para la elaboracién de este informe se han considerado referentes internacionales en materia de reporting ESG en la gestion de activos como son SASB (sectorial asset management &
custody activities), TCFD (implicaciones del riesgo climatico de las carteras), GRI Standards, y las recomendaciones de la patronal INVERCO. Igualmente se han considerado los principios PRI
(Principios para la Inversién Responsable) asi como las mejores précticas de la industria en integracion y transparencia ESG. Ante cualquier duda puede contactar a través de los varios canales
disponibles (teléfono gratuito 900264080 o info@azvalor.com).
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2. POLITICA DE INTEGRACION. CUMPLIMIENTO NORMATIVO Y CONTROL DE RIESGOS

En cumplimiento de los requisitos de transparencia que exige el Reglamento 2019/2088 (entrada en vigor el 10 de
marzo de 2021) sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, se ha procedido a aprobar en el Consejo de Administracién de Azvalor la nueva politica de integracion
de riesgos de sostenibilidad, que se incorpora a la Politica de Riesgos.

Con el fin de identificar los niveles de exposicién al riesgo de sostenibilidad de los activos y carteras, se realizan los
siguientes analisis de forma recurrente:

1.Andlisis de sostenibilidad de cada uno de los activos subyacentes, con detalle de cada uno de los tres pilares
ESG. Esta informacién, que incorpora analisis propio y andlisis externo, esta integrada en la plantilla de analisis
que utilizan para cada compafiia invertida los analistas y gestores de Azvalor.

2.Anélisis de la cartera agregada de Azvalor para obtener su perfil de sostenibilidad medio, en base a varios
proveedores externos.

Evolucion del Ranking ESG
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*Ranking ESG elaborado en escala 1 a 10, donde 1 es el mejor caso
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3.Evaluacion del riesgo extrafinanciero (ESG) de la cartera agregada de Azvalor con una parametrizacién similar a la
evaluacion del riesgo financiero (mercado, crédito y liquidez), comparando ambas fuentes de riesgo de forma
conjunta.

Ranking numérico Rating cualitativo*

RIESGO ESG 5,15 BBB
SOSTENIBILIDAD

E (AMBIENTAL) 5,96 BB

S (SOCIAL) 6,64 BB

G (GOBERNANZA) 2,70 AA
RIESGO FINANCIERO 5,44 BBB
FINANCIERO

M (MERCADO) 7,03 BB

C (CREDITO) 1,00 AAA

L (LIQUIDEZ) 2,27 AA

Se excluyen bonos gubernamentales y fondos de inversion
*Ranking ESG elaborado en escala 1 a 10, donde 7 es el mejor caso

Distribucion por rating 2022
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ESG mFinanciero

Rating ESG Financiero
AAA 0,00% 17,90%
AA 0,01% 0,27%
A 27,75% 12,38%
BBB 28,43% 17,66%
BB 23,23% 37,67%
B 5,22% 13,44%
CCC 0,04% 0,68%
NR 15,32% 0,00%
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4.Andlisis de la cartera agregada de Azvalor sobre exposicion a riesgo ESG por pais.

Pais Valor Mercado % Peso

1 Canada 590.736.754 24,8%
2 Reino Unido 356.327.563 15,0%
3 Estados Unidos 170.811.051 7,2%
4  Espafa 165.972.807 7,0%
5  Brasil 114.180.653 4,8%
6  Australia 86.808.508 3,6%
7 Francia 77.711.920 3,3%
8 Suiza 75.872.811 3,2%
9 Jersey 66.878.223 2,8%
10  Alemania 64.655.372 2, 7%
11 Bermuda 58.318.499 2,4%
12 Peru 43.362.548 1,8%
13 Chile 31.285.977 1,3%
14 Grecia 26.491.452 1,1%
15 Portugal 24.153.715 1,0%
Otros 67.226.611 2,8%
TOTAL 2.020.794.464 84,8%

ESG Rating
4,95 BBB
4,52 BBB
6,03 BB
5,30 BBB
4,79 BBB
6,62 BB
4,74 BBB
3,61 A
511 BBB
3,97 A
7,50 B
7,00 BB
4,91 BBB
5,35 BBB
7,12 B

1 mejor / 10 peor

Financiero Rating
5,82 BB
5,95 BB
4,81 BBB
5,04 BBB
6,78 BB
5,74 BB
6,29 BB
6,62 BB
6,77 BB
4,51 BBB
8,15 B
4,00 A
6,69 BB
6,96 BB
5,25 BBB

1 mejor / 10 peor

5.Andlisis de la cartera agregada de Azvalor sobre exposicién a riesgo ESG por pais desglosando cada uno de los
pilares (E, Sy G).

Tres Pilares Riesgo de Impacto

Pais Valor Mercado % Peso E S G
Canada 590.736.754 24,8% 5,87 6,85 1,99
Reino Unido 356.327.563 15,0% 5,31 6,04 2,21
Estados Unidos 170.811.051 7.2% 6,58 8,12 3,13
Espania 165.972.807 7,0% o 6,56 3,68
Brasil 114.180.653 4,8% 4,64 5,41 4,34
Australia 86.808.508 3,6% 8,86 7,68 3,20
Francia 77.711.920 3,3% 5,21 7,43 1,57
Suiza 75.872.811 3,2% 3,92 4,85 2,05
Jersey 66.878.223 2,8% 6,69 6,17 2,42
Alemania 64.655.372 2, 7% 514 4,93 1,85
Bermuda 58.318.499 2,4% 9,99 6,90 3,41
Peru 43.362.548 1,8% 7,80 7,95 4,80
Chile 31.285.977 1,3% 4,69 5,80 4,22
Grecia 26.491.452 1,1% 5,46 6,66 3,95
Portugal 24.153.715 1,0% 8,43 8,52 4,42
Otros 67.226.611 2,8%

TOTAL 2.020.794.464 84,8%
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6. Evolucion de los factores de riesgo ESG de la cartera a lo largo del tiempo, de forma agregada y por segmentos
(sector, pais, y tipo de activo), que permite evaluar la adecuada transicién de las distintas exposiciones de riesgo.

Evolucion ranking ESG
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*Ranking ESG elaborado en escala 1 a 10, donde 1 es el mejor caso
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7.Andlisis sobre la calidad de los datos: nivel de confianza de los datos utilizados, y el porcentaje de la cartera que
requirié aproximaciones o ajustes.

NOTAS

Riesgo de Mercado

Muestra una nota de riesgo absoluto de 1 a 10, donde un 50% de VaR o superior (1
sigma) supondria una nota de 10, y un VaR reducido supondria una nota de 1.

Riesgo de Crédito Muestra una nota de riesgo de 1 a 10 a partir del VaR de Crédito.

Riesgo de Liquidez El ranking de liquidez de los activos de la cartera (metodologia interna de Serfiex
donde 10 es un activo iliquido): “Se calcula el ranking de liquidez exégeno, se calibra
en funcién de caracteristicas cualitativas del instrumento y cuantitativas de sus
datos de negociacién, emision, y variables que ayudan a evaluar su profundidad de
mercado.”

Ranking Riesgo ESG Elaborado a partir del analisis de riesgo de Ranking SERFIEX Rating
sostenibilidad de la cartera, utilizando datos
(1 mejor, 10peor) SERFIEX de Bloomberg, donde el 1 1-1,4 AAA
indica compainiias sostenibles y 10 poco sostenibles. 1,4-29 AA
En el caso de los bonos y pagarés de gobiernos, se 20-43 A
utiliza una metodologia interna basada en indicadores
del riesgo pais. 43-57 BBB

57-71 BB
7.1-8,6 B
8,6-10 CCC
- NR
“Fuente Score ESG: Proxy asociado por sector es una media de todos los activos que Serfiex ha ido

Proxy: asociado por sector”

reuniendo en una base de datos, haciendo medias por sector NACE equiponderando
las compafiias.

Intensidad de Emision (GHGs)

La intensidad de emision es el ritmo de emision de CO2 y equivalentes durante la actividad

realizada por la empresa.

Informe de Sostenibilidad

FUENTE DE DATOS

Proxy 14,53%

Fondo/LT 0,69%

Sin Dato 0,02%
Real 84,76%
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2.1 Fuentes de informacion

Para el analisis de riesgos de sostenibilidad se cuenta con la informacién y software analitico de tres proveedores,
que complementan las distintas fuentes de informacién financiera que utiliza Azvalor. Este proceso tiene como
objetivo garantizar el mayor grado de integridad y solvencia de los informes de riesgos. Los proveedores son:

* Proveedor habitual de informacion financiera de Azvalor, entidad lider de reconocido prestigio internacional.
Provee informacion de indicadores ESG a nivel de emisor (Bloomberg).

* Proveedor Fintech especialista en gestién y modelizacion de riesgos financieros, que provee un analisis
periddico integrado de riesgos financieros y extrafinancieros, tanto de la cartera agregada como de emisores
concretos, incluyendo un desglose de cada pilar (E, Sy G). En su informe se tienen en consideracion las
posibles controversias ESG que en Ultima instancia afectan al correspondiente rating (Serfiex).

* Plataforma externa especializada en valoracién ética y social, que provee informacién cuantitativa y cualitativa
sobre todas las companias presentes en la cartera de Azvalor (A/tum Exploren.

Un aspecto relevante del proceso es asegurar una buena calidad de los datos ESG de los distintos proveedores
internacionales, calidad que actualmente presenta mucha heterogeneidad y que por tanto debe ser contemplada
en ese contexto. A nivel de andlisis de riesgo ESG de una compaiiia o inversién concreta, prevalecera el criterio
cualitativo del analista o gestor de inversiones de Azvalor, que se centra en un andlisis global y holistico de riesgos
llevado a cabo durante el proceso de adue diligence de cada compafiia.

Azvalor, si bien dispone de una politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad, en la gestion de sus fondos
no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone
actualmente de politicas de diligencia debida en relacidén con dichas incidencias adversas.

2.2. Gobierno Corporativo, engagementy ejercicio activo del derecho de voto

Siguiendo el procedimiento de ejercicio de los derechos inherentes a los valores integrantes de la carteray como
copropietarios de las compafiias en las que invierte, Azvalor ejerce los derechos politicos inherentes como
accionistas minoritarios. No cuenta con proxy advisor que haga recomendacion de voto, sino que el sentido del
mismo buscara la maxima proteccioén de los intereses de los accionistas minoritarios. Normalmente la direccion del
voto esta alineada con la propuesta de la compafiia, al ser el andlisis de la estructura del consejo de administracion,
la calidad del equipo directivo, su estrategia, gestidon empresarial, y alineacién de intereses, variables criticas antes
de invertir en una compafia concreta. No obstante, la decision de voto se toma caso a caso y de forma agil gracias
a un conocimiento profundo de su gobierno corporativo, que incluye reuniones con su equipo directivo y otros
stakeholders.

Azvalor cuenta no obstante con una de las plataformas de proxy edge méas avanzadas y utilizadas a nivel
internacional y nacional (Broadridge), que alerta con anticipacion suficiente de todas las juntas de accionistas, asi
como de puntos del orden del dia. Esta plataforma recientemente ha incorporado opciones adicionales en
materia de ESG que vienen a reforzar la integracion financiera y no financiera de riesgos. Azvalor habitualmente
ejerce los derechos de voto, como deciamos, incluyendo aquellos aspectos relacionados con las implicaciones
ESG de la compaiiia, y siempre con una perspectiva de gestion de riesgos integral.

Ademas del pormenorizado analisis previo a la inversion, Azvalor mantiene un periédico e intenso nivel de
engagement o involucracion con el equipo directivo de las compafiias a lo largo del tiempo. Reuniones, llamadas,
visitas presenciales, seguimiento de noticias y otras formas de involucracién permite un seguimiento cercano y
detallado del gobierno corporativo de sus inversiones. Este concepto de engagement, en terminologia ESG, es
algo que el equipo de inversiones de Azvalor lleva haciendo durante toda su vida profesional, como parte
integrante de la filosofia de inversion a largo plazo.

Azvalor Informe de Sostenibilidad 9



3. LAFIRMA AZVALORY LA SOSTENIBILIDAD

Si bien la parte anterior del informe desarrolla la politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad en la toma
de decisiones de inversion, a continuacion se revisan las distintas iniciativas y medidas de gobierno corporativo,
sociales o0 ambientales que Azvalor desarrolla como entidad.

3.1. Skin in the game

Nassim Nicholas Taleb (autor del famoso libro El Cisne Negro) compara la actitud de los banqueros frente a los
pilotos en la asuncion de riesgos. Los pilotos de avidn no asumen riesgos innecesarios por motivos obvios. Los
empleados y socios de Azvalor son, de forma conjunta, el mayor inversor de sus fondos, alineando los intereses
con el resto de inversores, y compartiendo riesgos y rentabilidades (“co-inversién”). No se ofrece a los inversores
ningun producto de inversién en el que no inviertan los empleados y socios de Azvalor.

Reforzando este objetivo de skin in the game, la propia politica retributiva exige a los socios invertir al menos un
50% de la retribucién variable anual en los fondos gestionados por Azvalor y, en el caso del resto de empleados, al
menos un 25%.

3.2. Politica de remuneracién y riesgos de sostenibilidad

Azvalor Asset Management SGIIC, S.A. cuenta con una politica de remuneracion de sus empleados aprobada por
su Consejo de Administracién, acorde a la normativa vigente. La politica remunerativa estd compuesta por una
retribucidn fija, en funcién del nivel funcional y de responsabilidad asignado a cada empleado, y una retribucién
variable, vinculada a la consecucion de unos objetivos tanto individuales como de departamento y de empresa.
Dicha politica retributiva es acorde con una gestion racional del riesgo, no induciendo a la asuncion de riesgos
incompatibles con el perfil de los vehiculos gestionados. Dicha politica retributiva es revisada al menos con
caracter anual, para asegurar en su caso su correcta actualizacion.

El sistema retributivo de Azvalor tiene en cuenta las implicaciones financieras de una gestiéon adecuada de los
factores que pueden impactar en la reputacion de la organizacion, variables que son cada vez mas tangibles en un
entorno como el actual. La Sociedad, tal y como se establece en su Politica de integracién de los riesgos de
sostenibilidad, ha incluido entre los riesgos a considerar el riesgo de sostenibilidad, de forma mas explicita que en
el pasado. Por ello, la evaluacién del desempefio de aquellos empleados con impacto en el control de riesgos
incorporara aquellas métricas ESG que se consideren de especial relevancia para las inversiones Azvalor.

3.3. Educacién financiera y comunicacién

Uno de los objetivos de Azvalor es ayudar o fomentar una mejora en la educacion financiera de la sociedad, que se
considera basica para una mejor toma de decisiones de inversion.

Con el objeto de acercar el value investing a la universidad, la firma ha organizado diversas ediciones del Curso de
Verano de Azvalor, enmarcado dentro de los Cursos de Verano de la Universidad Complutense de Madrid. Dicho
curso surge ante la necesidad de mejorar la educacion financiera de las personas interesadas en el mundo de la
inversion y como alternativa formativa complementaria para aquellos alumnos que han decidido formarse en
Economia, Finanzas o ADE.

Azvalor también colabora con voluntarios para impartir cursos de "Rumbo a tus suefios”, un programa que
organiza la Fundacién Junior Achievement junto con Inverco, y cuyo objetivo es crear en los jovenes la conciencia
de la importancia de la planificacién financiera a largo plazo, haciendo hincapié en la importancia del ahorro para la
consecucién de sus metas.
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En este entorno de divulgacién y formacion financiera se ha creado también el Club del Lector Value como un
repositorio de aquellos libros que se consideran lecturas imprescindibles sobre inversién en valor, la escuela
austriaca o pensamiento general. Con el mismo objetivo, Azvalor utiliza otras vias de divulgacidon como el canal
AzvalorYou asi como otras redes sociales.

Destacar también la participacion del equipo de Inversiones de Azvalor en el claustro de profesores del Master en
Value Investing y Teoria del Ciclo de OMMA Business School, con una orientacién eminentemente practica cuyo
objetivo primordial es ensefiar a los alumnos a realizar el analisis completo de una compafia.

Profesionales Certificados

Alrededor del 10% del personal que conforma el equipo de Azvalor cuenta con certificacion especializadas en la
Inversion Socialmente Responsable, una formacidon que nos garantiza los conocimientos necesarios para el
desarrollo profesional adecuado de la ESG en todas las areas de la compaiiia.

Certificado en Inversion ESG, otorgado por la CFA Society United Kingdom, proporciona los
conocimientos y habilidades de referencia para integrar los factores ESG en el proceso de
inversion. Desarrollado por profesionales para profesionales, en consulta con las principales
empresas y con el apoyo del PRI de la ONU.

Certificado de Especialista en Instituciones de Inversion Colectiva (Funds Expert Certificate), que
incluye un extenso mdédulo en el que se estudian los diversos aspectos de la Inversion
Socialmente Responsable desde el punto de vista profesional.

3.4. Iniciativas de impacto ESG en Azvalor
3.4.1. Iniciativas de impacto social

Davalor

Davalor es un proyecto conjunto con la ONG Africa Directo financiando, mediante donaciones, proyectos de
alto impacto social en Africa. En la web de Azvalor pueden leer informacién sobre esta iniciativa y sobre los
proyectos y paises africanos donde se esta dedicando el 100% de las donaciones realizadas (con cero costes
de administracién).

Desde la constituciéon de Azvalor en 2015 sus empleados, socios y coinversores han aportado mas de 3,1
millones de euros a iniciativas relacionadas con la educacion, sanidad, ayuda a grupos vulnerables, desarrollos
agricolas y microfinanciaciéon. Ademas, los socios fundadores de Azvalor donan a través de Davalor/Africa
Directo aproximadamente el 10% de los dividendos anuales recibidos.

Fundacién Pablo Horstmann

Azvalor hace donaciones regularmente la Fundacion Pablo Horstmann, una entidad independiente, sin animo
de lucro, con una finalidad de asistencia social y cooperacion al desarrollo, inspirada en los principios de
justicia social y en los valores cristianos. En 2022 participé ademas en su | Torneo de Golf Solidario, cuyos
beneficios se destinaron al Hospital Pediatrico Pablo Horstmann en Anidan (Kenia), donde 1500 nifios seran
atendidos gracias a lo recaudado.
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Auara

En la oficina de Azvalor, siempre que se necesita utilizar agua embotellada, usamos de la de AUARA, una
empresa social que dedica el 100% de sus dividendos a desarrollar proyectos de acceso a agua potable para
quienes mas lo necesitan. Esta ONG ha aportado mas de 170 millones de litros de agua a paises en vias de
desarrollo, y ha desarrollado 130 infraestructuras en 19 paises diferentes. Cada litro de Auara consumido en
Azvalor garantiza 4 litros de agua potable en paises en vias de desarrollo. Ademas, los envases son 100% de
origen material reciclado y 100% reciclables.

Madrid Down - Fundacién Stella Maris

Azvalor mantiene un acuerdo con la Fundacién Down Madrid gracias al cual ha podido contratar desde 2016
y enrégimen indefinido a una persona que demuestra dia a dia la importancia de la integracién laboral de
personas con otras capacidades. Esta persona se ha convertido en una pieza clave en el funcionamiento
logistico de nuestra compaiiia.

Una sonrisa por Navidad

El equipo de Azvalor ha participado en 2022, entregando regalos y realizando donaciones econdémicas, en
"Una sonrisa por Navidad”, una iniciativa de Cooperacion Internacional que pretende llegar a las personas
mas necesitadas en fechas navidefias, repartiendo cada afio mas de 8.000 regalos a nifios en riesgo de
exclusion social.

Operacion Kilo

Azvalor ha organizado en 2022 una Operacién Kilo a favor del Banco de Alimentos de Madrid. Los socios y
empleados, asi como la propia compaiia, han realizado una aportacién, parte en comida no perecederay parte
en donaciones econémicas, que ha superado la tonelada de alimentos.

Espaiia Rumbo al Sur

Azvalor ha colaborado con la edicion 2022 de "Espafia Rumbo al Sur”, con el patrocinio de dos participantes y
con una donacion econémica. ERS es un programa de formacién para la juventud a través de la experiencia,
que tiene el objetivo de sensibilizar a toda la sociedad en el fomento de buenos valores a través de la accién
directa, el trabajo y el esfuerzo de sus jévenes sobre el terreno.

3.4.2 Iniciativas de gobierno corporativo
Ver puntos 3.7 y 3.2. arriba

3.4.3 Iniciativas de impacto medioambiental

Proyectos ecoldgicos

Azvalor lanz6 hace unos afios el proyecto interno EcoValor, para una utilizacion de recursos materiales mas
eficiente y una mejor gestién de los residuos dentro del centro de trabajo. Ademas, en 2020 incorporé la
posibilidad de realizar todo el proceso de alta de nuevos inversores y el proceso de comunicacién periédica de
manera online lo que evita la impresién de papel permitiendo ejecutar todo el proceso de forma digital.

Seleccion del edificio (oficinas Azvalor)

El edificio de Paseo de la Castellana 110 en Madrid donde Azvalor tiene su oficina cuenta con la certificacion
ISO 50001, que garantiza la maxima eficiencia energética, una gestion integral de residuos y una adecuada
prevencion de riesgos laborales. En linea con ese objetivo se han definido adicionalmente algunas politicas
internas, como por ejemplo la incentivacion del uso del transporte publico colectivo para los desplazamientos
de los empleados hacia su centro de trabajo.
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3.5. Indicadores clave - KPIs Azvalor

INDICADORES ECONOMICOS Y DE GOBIERNO

Total activos gestionados (31/12/2022) €2.392 Mn
N° Coinversores (clientes) 20.094
N° fondos de inversén 5
N° fondos de pensiones 2
N° Sicavs (Espafia y Luexemburgo) 3
N° de consejeros 4

INDICADORES SOCIALES
N° empleados 31
%mujeres 30%
% discapacidad 3%
Total remuneracion 2022 (mill €) 7,161
% Total remuneracion variable 2022 56%
Variacién remuneracion variable vs 2021 +101%
Seguidores en redes sociales 39.080
>€
Donaciones iniciativas impacto social 3,2MN
INDICADORES ESG DE LA CARTERA

% Portfolio analizado con criterios ESG 100%
Rating ESG medio de la cartera 515
Rating E medio de la cartera 5,96
Rating S medio de la cartera 6.64
Rating G medio de la cartera 2,70
N° juntas en las que se ha votado (2022) 285
% juntas en las que se ha votado 55%

Fuentes: Datos propios y datos Bloomberg modelizados por Serfiex.
Fecha de actualizacion: 31 diciembre 2022.

Rankings: 1 mejor, 10 peor segun modelizacion Serfiex con datos Bloomberg.
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