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Este folleto recoge la información necesaria para que el inversor pueda formular un 
juicio fundado sobre la inversión que se le propone y estará a disposición de los 
partícipes en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. No obstante, la 
información que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas 
modificaciones se harán públicas en la forma legalmente establecida y, en todo 
caso con la debida actualización de este folleto, al igual que las cuentas anuales 
auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser 
consultados. 

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto y el Reglamento de 
Gestión del Fondo corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV 
no verifica el contenido de dichos documentos. 
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CAPÍTULO I. EL FONDO  

 

1. Datos generales del Fondo 

El Fondo ARCANO CAPITAL XII, FCR (en adelante, el “Fondo”) se constituye con una 

duración de diez (10) años, a contar desde la Fecha de Cierre Final. Esta duración podrá 
aumentarse en dos (2) periodos sucesivos de un año cada uno, por decisión de la Sociedad 
Gestora a su discreción. Posteriormente, la duración del Fondo podrá aumentarse por dos (2) 
periodos de un año cada uno con la previa aprobación del Comité de Supervisión. Para la 
ampliación de la duración del Fondo de conformidad con lo anterior no será necesaria la 
modificación del presente Reglamento, siendo suficiente la comunicación a la CNMV. 

Denominación de la sociedad gestora: Arcano Capital, SGIIC, S.A.U., inscrita en el Registro de 
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversión Colectiva de la CNMV con el número 240 y 
con domicilio social en Madrid, calle de José Ortega y Gasset 29, planta cuarta (la “Sociedad 
Gestora”). 

Auditor: Deloitte, S.L. 

El Fondo no forma parte de ningún grupo económico. 

El Fondo de Capital-Riesgo (FCR) es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, 
cuyo objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de 
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de la 
participación, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro 
mercado regulado equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros de la 
OCDE.  

El Fondo ajustará su coeficiente obligatorio de inversión a lo dispuesto en el artículo 13 de la 
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras 
entidades de inversión colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 
de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva (“LECR”), y, cuando éste invierta en otras 

entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en el artículo 14 de la LECR, tendrá las 
especialidades previstas en el Reglamento de Gestión respecto al coeficiente de inversión 
obligatorio y a los porcentajes máximos de inversión. 

El FCR se regulará por lo previsto en su Reglamento de Gestión que se adjunta como anexo al 
presente Folleto, por lo previsto en la LECR y por las disposiciones que la desarrollan o que 
puedan desarrollarla en un futuro. 

Delegación de funciones. 
 

FUNCIONES DELEGADAS ENTIDAD EN LA QUE SE DELEGA 

Cumplimiento normativo  Arcano Asesores Financieros, S.L. 

Gestión de riesgos  Arcano Asesores Financieros, S.L. 

Auditoría interna  JMS Innovación y Gestión Financiera, 
S.L. 

Control de cumplimiento de la normativa aplicable  Arcano Asesores Financieros, S.L. 

Otras tareas de administración  Arcano Asesores Financieros, S.L. 

 

La gestión de los eventuales conflictos de interés a que puedan dar tales delegaciones se regula 
en el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad Gestora. 
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2. Patrimonio y participaciones 

El patrimonio del Fondo a fecha de este folleto es de CIENTO CINCUENTA MILLONES 
DOSCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS SESENTA Y DOS EUROS Y 
DIECIOCHO CÉNTIMOS CINCUENTA (150.243.962,18), dividido en Participaciones de distinta 
clase que, son de iguales características, sin valor nominal, que confieren a sus titulares en 
unión de los demás partícipes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo 
regulan legal y contractualmente. Las características básicas de las distintas clases de 
participaciones se regulan en el Reglamento de Gestión del Fondo.  

La suscripción de participaciones implica la aceptación por el partícipe del Reglamento de 
Gestión por el que se rige el Fondo.  

Cada uno de los inversores ha suscrito un Compromiso de Inversión mediante el cual se 
obligan a aportar un determinado importe al Fondo, siendo el importe resultante de la suma de 
todos los Compromisos de Inversión (“Patrimonio Total Comprometido”). El Fondo se 
constituyó inicialmente con un patrimonio comprometido de UN MILLÓN SEISCIENTOS 
CINCUENTA MIL (1.650.000) Euros y tiene intención de obtener un patrimonio total 
comprometido de entre aproximadamente doscientos (200) y trescientos (300) millones de 
Euros en el plazo de doce (12) meses desde la fecha de su constitución.  

Las participaciones estarán representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal 
que podrán documentar una o varias participaciones y a cuya expedición tendrán derecho los 
partícipes. 

El régimen de suscripción de las participaciones se recoge en el artículo 16 del Reglamento de 

Gestión del Fondo.  

El valor liquidativo de cada una de las clases de Participaciones se determina por la Sociedad 
Gestora trimestralmente según se establece en el artículo 14 del Reglamento de Gestión.  

Las Participaciones, independientemente de su clase, tendrán un valor inicial de suscripción de 
un (1) euro cada una en la Fecha de Cierre Inicial. La suscripción de Participaciones con 
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial se realizará bien: (i) por un valor de suscripción de un 
(1) euro; o bien (ii) por un valor de suscripción determinado en función de las Distribuciones 
realizadas mediante reducción del valor de las Participaciones que hubieran tenido lugar, de tal 
forma que en todo momento todas las Participaciones tengan el mismo valor de suscripción. 

 

2.1 Perfil de los potenciales inversores a quien va dirigida la oferta del Fondo 

El Fondo se dirige principalmente a clientes profesionales tal y como están definidos en artículo 
205 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por Real Decreto 
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el, así como aquellos que sean 
administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora y otros inversores aptos de 
acuerdo con lo dispuesto en el artículo 75 de la LECR. Igualmente, podrán ser partícipes del 
Fondo aquellos inversores minoristas cuyo Compromiso de Inversión ascienda como mínimo a 
cien mil (100.000) euros, siempre que tales inversores declaren por escrito de forma separada 
al documento de formalización de su Compromiso de Inversión que son conscientes de los 
riesgos ligados al compromiso previsto. 

 

2.2 Período de Colocación 

El Periodo de Colocación tendrá una duración de doce (12) meses a contar desde la Fecha de 
Cierre Inicial. El Periodo de Colocación podrá prorrogarse por un periodo adicional de seis (6) 
meses por decisión de la Sociedad Gestora, en cuyo caso se comunicará a la CNMV.  

De igual modo, el Periodo de Colocación podrá darse por finalizado con anterioridad por 
decisión de la Sociedad Gestora. En cualquier caso, esta decisión se comunicará a la CNMV. 



 

 

 

 5 

Durante dicho período, se podrán obtener Compromisos de Inversión adicionales, bien de los 
partícipes ya existentes, bien de nuevos inversores, con el objeto de incrementar el volumen 
del Patrimonio Total Comprometido.  

A los efectos de este Folleto, se entiende por día hábil todos los días del año salvo sábados, 

domingos y festivos en la ciudad de Madrid. 

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial y durante el Período de Colocación, los 
Partícipes Posteriores suscribirán las Participaciones que requiera la Sociedad Gestora a los 
efectos de igualar el porcentaje de los Compromisos de Inversión previamente aportados al 
Fondo por los Partícipes ya existentes.  

Con dicho objeto, los Partícipes Posteriores que suscriban después del 30 de abril de 2019, 
suscribirán Compromisos de Inversión y desembolsarán el importe correspondiente a las 
Participaciones emitidas a un valor igual al valor inicial, si bien satisfarán adicionalmente una 
prima de actualización financiera equivalente a un tipo de interés anual del EURIBOR más 
doscientos (200) puntos básicos, calculado sobre el sobre el importe desembolsado por el 
Partícipe Posterior en la Fecha del Primer Desembolso y durante el período transcurrido desde 
la fecha o fechas en que los Partícipes ya existentes hubieren realizado anteriores 
suscripciones de Participaciones. Dicha prima de actualización financiera no se considerará en 
ningún caso parte de los Compromisos de Inversión.  

De esta manera, y una vez efectuados los ajustes indicados anteriormente, se considerará a 
los Partícipes Posteriores, a todos los efectos, como si hubieran suscrito sus Compromisos de 
Inversión en el momento de la constitución del Fondo, pudiendo así participar de las 
inversiones efectuadas por el Fondo con anterioridad a la suscripción por su parte de dichos 
Compromisos de Inversión. 

Una vez concluido el Periodo de Colocación no se aceptarán nuevos Compromisos de 

Inversión o ampliación de los ya existentes.  

 

2.3 Fusión del Fondo 

La fusión del Fondo se regulará por lo dispuesto en el artículo 27 del Reglamento de Gestión. 

 

2.4 Disolución y liquidación 

La disolución, liquidación y extinción del Fondo se regulará por lo dispuesto en el artículo 27 del 
Reglamento de Gestión. 

 

2.5 Distribución de resultados 

La política sobre la distribución de resultados del Fondo está prevista en el artículo 15 del 
Reglamento de Gestión. 

Los resultados del Fondo se determinarán en la forma legalmente establecida y, en particular, 
con arreglo a lo dispuesto en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV modificada 
por la Circular 4/2015, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de información 
reservada de las entidades de capital-riesgo, o norma que le sustituya en el futuro.  

La Sociedad Gestora podrá acordar el reparto a los partícipes de los beneficios después de 
impuestos, siempre que a su juicio exista liquidez suficiente en el Fondo y la normativa 
aplicable lo permita. En su caso, la distribución de los beneficios se realizará por la Sociedad 
Gestora durante el mes siguiente a la aprobación de cuentas y referido a los beneficios del año 
anterior, terminado el 31 de diciembre anterior.  

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podrá acordar distribuciones a cuenta de los 
beneficios del mismo siempre que a su juicio exista liquidez suficiente en el Fondo y la 
normativa aplicable lo permita. 
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CAPÍTULO II. POLÍTICA DE INVERSIONES 

La Sociedad Gestora llevará a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisición y 

enajenación de activos del Fondo, de acuerdo con la política de inversión. En todo caso, las 

Inversiones del Fondo están sujetas a las limitaciones señaladas en la LECR y demás 

disposiciones aplicables. 

Objetivo de gestión 

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Partícipes mediante: (i) la suscripción de 
compromisos de inversión en Fondos Subyacentes (que podrá realizarse en operaciones de 
primario o de secundario); y (ii) la toma de participaciones temporales en Sociedades 
Participadas, de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento y, en particular, con la 
Política de Inversión.  

El Fondo invertirá mayoritariamente en compañías no cotizadas de tamaño pequeño, medio y 
grande, ya establecidas y con una presencia importante en sus respectivos mercados o en 
Fondos Subyacentes que tengan como objetivo de inversión tomar participaciones en el capital 
de las compañías descritas anteriormente. 

El Fondo tiene previsto invertir al menos un cincuenta (50) por ciento del Capital Total 
Comprometido por el Fondo en el momento en que finalice el Período de Inversión en 
operaciones de primario en Fondos Subyacentes, por lo que se prevé que el importe máximo 
que el Fondo podrá destinar en el momento en que finalice el Período de Inversión a las 
operaciones de secundario en Fondos Subyacentes o a la inversión en Sociedades 
Participadas no podrá exceder el cincuenta (50) por ciento del Capital Total Comprometido por 
el Fondo.  

Sin perjuicio de lo anterior, durante el Periodo de Inversión se establece un periodo transitorio 
durante el que no aplicarán estas limitaciones. 

Áreas geográficas hacia las que se orientarán las inversiones 

El ámbito geográfico de inversión se circunscribe a Sociedades Participadas que operen 
principalmente, tengan el centro de sus operaciones o cuyo negocio se encuentre situado en 
Europa o en Estados Unidos y en Fondos Subyacentes con objetivos de inversión en Europa o 
en Estados Unidos. No obstante lo anterior, el Fondo podrá realizar Inversiones en 
jurisdicciones distintas de las anteriores hasta un importe máximo agregado equivalente al 
veinte (20) por ciento del Capital Total Comprometido por el Fondo. 

Diversificación 

El Fondo, salvo que cuente con el visto bueno del Comité de Supervisión, no invertirá más del 
quince (15) por ciento del Capital Total Comprometido en un misma Entidad Participada, ni más 
de un treinta y cinco (35) por ciento del Capital Total Comprometido en una misma Entidad 
Participada y sus Afiliadas. Sin perjuicio de lo anterior, durante el Periodo de Colocación se 
establece un periodo transitorio durante el que no aplicarán las limitaciones de diversificación 
de la LECR. 

Criterios temporales máximos y mínimos de mantenimiento de Inversiones y fórmulas de 
desinversión 

Con carácter general, las Inversiones del Fondo en las Sociedades Participadas se mantendrán 
hasta que se produzca la disolución de dichas Sociedades Participadas, siempre y cuando este 
período no exceda de la duración del Fondo. No obstante, cuando la Sociedad Gestora lo 
estime conveniente, podrá enajenar posiciones del Fondo en las Sociedades Participadas con 
anterioridad a su liquidación incluso dentro del Período de Inversión cuando aprecie 
circunstancias que así lo aconsejen.  

Financiación de las Sociedades Participadas 

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podrá facilitar préstamos participativos, 
así como otras formas de financiación, en este último caso únicamente a favor de Sociedades 
Participadas que formen parte del objeto principal del Fondo. 
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Financiación ajena del Fondo  

Al objeto de cumplir con su objetivo o cuando sea necesario para cubrir los desembolsos, el 
Fondo podrá tomar dinero a préstamo o crédito con carácter general, así como otorgar 
garantías si fuera necesario, siempre que el importe agregado de las operaciones de préstamo 
o crédito del Fondo, en cada momento, no exceda el veinticinco por ciento (25%) de los 
Compromisos Totales del Fondo. 

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podrá realizar a favor de las Sociedades 
Participadas  

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de 
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podrá prestar servicios de 
asesoramiento a las Sociedades Participadas, que serán retribuidos en condiciones de 
mercado.  

Modalidades de intervención de la Sociedad Gestora en las Sociedades Participadas y 
fórmulas de presencia en sus correspondientes órganos de administración  

Si bien no está previsto que se produzca, la Sociedad Gestora podrá tener presencia en los 
órganos y/o comités de inversores, así como en cualquier otro órgano similar de las 
Sociedades Participadas.  

Restricciones respecto a las Inversiones a realizar 

Las Inversiones del Fondo están sujetas a las limitaciones de la LECR. 

Otros aspectos relativos a la estrategia de inversión y reinversión 

Reinversión 

No obstante lo establecido en la política general de distribuciones a los Partícipes prevista en el 
Artículo 20.4 del Reglamento, cuando a juicio de la Sociedad Gestora resulte beneficioso para 
el Fondo y siempre con el límite del ciento veinte por cien (120%) de los Compromisos Totales, 
podrá destinar a nuevas Inversiones o a atender Gastos Operativos del Fondo cantidades que, 
de otra forma, se hallarían disponibles para su distribución a los Partícipes.  

En dichos supuestos, con efectos meramente informativos, la Sociedad Gestora notificará a los 
Partícipes el importe reinvertido. Para evitar cualquier duda, los importes reinvertidos, con el 
límite del ciento veinte por cien (120%) anteriormente indicado, no minorarán el importe de los 
Compromisos Pendientes de Desembolso de los Partícipes.  

Tesorería 

Con el fin de facilitar la administración del Fondo y de reducir el número de Solicitudes de 
Desembolso, los importes mantenidos como tesorería del Fondo, tales como los importes 
desembolsados por los Partícipes con carácter previo a la ejecución de una Inversión, o los 
importes percibidos por el Fondo como resultado de una desinversión, dividendos o cualquier 
otro tipo de distribución y hasta el momento de su Distribución a los Partícipes, podrán ser 
invertidos en Inversiones a Corto Plazo 

Fondos Anteriores, Fondos Coinversores y Fondos Sucesores 

A los efectos del presente Folleto, se considerarán Fondos Anteriores, “Arcano Capital X, FCR” 
y “Arcano Capital XI, FCR”, fondos de capital riesgo gestionados por la Sociedad Gestora e 
inscritos en la CNMV con número de registro 195 y 204, respectivamente. 

La Sociedad Gestora podrá constituir cualesquiera otras entidades de capital riesgo o de 
inversión colectiva de tipo cerrado gestionadas o asesoradas por la Sociedad Gestora y/o sus 
Afiliadas (en adelante “Fondos Coinversores”), para que suscriban acuerdos de sindicación 

de inversiones o acuerdos de coinversión con el Fondo, en virtud de los cuales realizarán 
Inversiones conjuntamente en Entidades Participadas.  

En el supuesto de que se produzcan gastos en relación con la Inversión en una Entidad 
Participada que sean imputables tanto al Fondo como a los Fondos Coinversores, se imputarán 
a cada uno de ellos con sujeción a criterios objetivos de imputación, tales como el prorrateo en 
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base a los compromisos efectivamente asumidos por cada uno de ellos en la Entidad 
Participada en cuestión o, en su caso, en base al tamaño de los compromisos totales o el 
patrimonio neto de cada uno de ellos. La Sociedad Gestora aplicará, a su discreción, el criterio 
que considere más equitativo conforme a las circunstancias de cada caso en particular. 

La asignación de oportunidades de inversión entre Fondos Anteriores y Fondos Coinversores 
está regulada en el artículo 10.3 del Reglamento de Gestión.  

Por último, a los efectos del presente Folleto, se considerarán Fondos Sucesores cualesquiera 
entidades de capital riesgo o esquemas de inversión colectiva, promovidas, establecidas, 
asesoradas o gestionadas por la Sociedad Gestora (excluyendo, a efectos aclaratorios, los 
Fondos Coinversores) que cuenten con la misma política de inversión (estrategia y localización 
geográfica) del Fondo. 

Otras oportunidades de coinversión 

Aparte de los acuerdos de coinversión resultantes de la existencia de varios Fondos 
Coinversores, la Sociedad Gestora, a su discreción, siempre y cuando lo considere conforme al 
interés del Fondo, podrá ofrecer oportunidades de coinversión a Partícipes en el Fondo o a 
terceros. Las oportunidades de coinversión se asignarán de la forma que la Sociedad Gestora 
estime más conveniente, siempre en el mejor interés del Fondo.  

Información sobre los posibles riesgos de la inversión en el Fondo 

(i) Valor razonable de los instrumentos financieros. Como se ha mencionado 

anteriormente, el objeto principal del Fondo es la toma temporal de participaciones en 

entidades de capital riesgo norteamericanas y europeas. Estas inversiones se 

clasifican como “Activos disponibles para la venta” a efectos contables, según la 

Circular 04/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, y por lo tanto su valoración en un 

momento posterior al inicial debe ser el valor razonable. 

(ii) Riesgo de crédito. El Fondo cuenta con Compromisos de Inversión por parte de los 

Partícipes. Éstos se obligan contractualmente a desembolsar la totalidad de ese 

Compromiso de Inversión a requerimiento de la Sociedad Gestora del Fondo. 

Para evitar el riesgo de que los Partícipes no cumplan con su compromiso de 

desembolso, el Reglamento de Gestión tiene establecidos los mecanismos de 

penalización previstos en el 17 del Reglamento de Gestión.  

Sin perjuicio de lo anterior, se estima que la existencia de estos mecanismos de 

penalización, junto con el perfil institucional de los inversores, hace que el riesgo de 

crédito no sea significativo. 

(iii) Riesgo de tipo de cambio. El Fondo puede tener suscritos compromisos de inversión 

en Sociedades Participadas en divisa diferente al Euro. La evolución del tipo de cambio 

euro/divisa a lo largo de la vida del Fondo puede tener el siguiente impacto en las 

actividades del mismo: riesgo de “sobre-compromiso”. Puede darse la circunstancia de 

que esos compromisos de inversión en divisa diferente al Euro representen una 

cantidad de euros mayor a la prevista actualmente en caso de que la divisa se 

apreciase significativamente. No obstante, se estima que el riesgo de tipo de cambio en 

este caso no es significativo ya que es práctica habitual que los gestores de los fondos 

en cartera no lleguen a solicitar el 100% del capital comprometido en los mismos. No 

obstante, la Sociedad Gestora realiza un seguimiento continuo del riesgo de tipo de 

cambio. 

(iv) Riesgo tipo de interés. El Fondo no posee ni activos ni pasivos remunerados 

importantes, a excepción de los pactos de recompra (“repos”) de deuda española que 

contrata periódicamente. En este caso, el tipo de interés está asegurado por la entidad 
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financiera con la que se firma el pacto de recompra. Por todo ello, los ingresos y los 

flujos de efectivo de las actividades de explotación del Fondo son bastante 

independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado. 

(v) Riesgo de liquidez. La Sociedad Gestora realiza una monitorización constante de las 

necesidades de tesorería del Fondo para hacer frente a los desembolsos mediante 
estimaciones de los flujos de caja. El Fondo realiza las solicitudes de desembolso a sus 
Partícipes tomando como base esas estimaciones, por lo que el riesgo de liquidez no 
es significativo. 

(vi) Riesgo regulatorio. En la medida en que los sectores en los que va a invertir el Fondo 

están fuertemente regulados, las valoraciones pueden depender de la estabilidad 
política y económica de las jurisdicciones donde se encuentren las inversiones.  

 

CAPÍTULO III. SOCIEDAD GESTORA, COMISIONES Y OTROS ÓRGANOS DEL FONDO 

1. La Sociedad Gestora 

La dirección y administración del Fondo corresponde a una Sociedad Gestora quien, conforme 
a la legislación vigente, tendrá las más amplias facultades de dominio, representación y 
administración del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo. 

La Sociedad Gestora del Fondo figura inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de 
Entidades de Capital-Riesgo de la CNMV con el número 240 el 6 de marzo de 2015. Su 
denominación es Arcano Capital SGIIC, S.A.U. Tiene su domicilio social en Madrid, calle de 
José Ortega y Gasset 29, planta cuarta (28006 – Madrid). 

La Sociedad Gestora pertenece al grupo económico Arcano Partners. 

La Sociedad Gestora está administrada por un Consejo de Administración teniendo sus 
miembros y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, 
la mayoría de los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia 
adecuados en materias financieras o de gestión empresarial.  

La composición del Consejo de Administración puede ser consultada en los registros de la 
CNMV.  

 

2. Comisiones y otros gastos del Fondo 

2.1 Comisiones 

La Sociedad Gestora tendrá derecho a percibir las siguientes comisiones:  

(a) Comisión anual por la gestión del Fondo (“Comisión de Gestión”): 

La Sociedad Gestora percibirá anualmente una Comisión de Gestión con cargo al 
patrimonio del Fondo que se calculará de la siguiente manera: 

(i) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y hasta la 
fecha en que finalice el Periodo de Inversión, la Comisión de Gestión anual 
será un importe equivalente a la suma de los resultados de la aplicación de 
los respectivos Porcentajes de Comisión (1) sobre el importe total de los 
Compromisos de Inversión suscritos por los Partícipes correspondientes a 
cada clase; y 

(ii) a partir de la fecha en la que finalice el Periodo de Inversión, la Comisión de 

Gestión anual será un importe equivalente a la suma de los resultados de la 

aplicación, en proporción a los Compromisos de Inversión suscritos por los 

Partícipes correspondientes a cada clase, de los respectivos Porcentajes de 

Comisión (2) sobre:  
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(a) en relación con la Inversión en operaciones de primario en Fondos 

Subyacentes;  

(A)      durante el periodo de inversión de cada uno de los Fondos 

Subyacentes que aún permanecen en la cartera del Fondo, 

la suma de los compromisos de inversión asumidos por el 

Fondo en dichos Fondos Subyacentes menos las 

cantidades efectivamente recibidas por el Fondo que hayan 

sido distribuidas por los Fondos Subyacentes, y que 

corresponden al coste de las inversiones realizadas por 

ellos; y  

(B)      una vez finalizado el periodo de inversión de cada uno de 

los Fondos Subyacentes que aún permanecen en la cartera 

del Fondo, la suma de los Costes de Adquisición de dichos 

Fondos Subyacentes menos las cantidades efectivamente 

recibidas por el Fondo que hayan sido distribuidas por los 

Fondos Subyacentes, y que corresponden al coste de las 

inversiones realizadas por ellos;  

(b) en relación con la Inversión en operaciones de secundario en 

Fondos Subyacentes: 

(A) durante el periodo de inversión de cada uno de los 

Fondos Subyacentes que aún permanecen en la 

cartera del Fondo, la suma del Coste de Adquisición 

de dichos Fondos Subyacentes más los importes 

pendientes de desembolso en relación con los 

compromisos de inversión asumidos por el Fondo en 

dichos Fondos Subyacentes, menos las cantidades 

efectivamente recibidas por el Fondo que hayan sido 

distribuidas por los Fondos Subyacentes, y que 

corresponden al coste de la inversiones realizadas 

por ellos; y  

(B) una vez finalizado el periodo de inversión de cada 

uno de los Fondos Subyacentes que aún permanecen 

en la cartera del Fondo, la suma de los Costes de 

Adquisición de dichos Fondos Subyacentes menos 

las cantidades efectivamente recibidas por el Fondo 

que hayan sido distribuidas por los Fondos 

Subyacentes, y que corresponden al coste de las 

inversiones realizadas por ellos; y 

(c) en relación con la Inversión en Sociedades Participadas, la suma 

del Coste de Adquisición de las Sociedades Participadas que aún 

permanecen en la cartera del Fondo, menos las cantidades 

efectivamente recibidas por el Fondo que hayan sido distribuidas 

por dichas Sociedades Participadas. 
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Los “Porcentajes de Comisión” para cada una de las clases de Participaciones son 

los siguientes: 

Clase de 

Participaciones 

Porcentajes de Comisión (1) 

(durante el Periodo de 

Inversión) 

Porcentajes de Comisión (2) 

(una vez finalizado el Periodo del 

Inversión) 

A1 0,60% 0,60% 

B1 0,48% 0,60% 

A2 0,70% 0,70% 

 B2 0,56% 0,70% 

A3 0,80% 0,80% 

B3 0,64% 0,80% 

A4 1,00% 1,00% 

B4 0,80% 1,00% 

A5 1,35% 1,35% 

A6 1,50% 1,50% 

A7 0,80% 0,80% 

A8 0,05% 0,05% 

A9 0,10% 0,10% 

 

La Comisión de Gestión se devengará diariamente y se abonará por trimestres 
anticipados en los cinco (5) primeros días hábiles de cada trimestre natural. La 
Sociedad Gestora emitirá la correspondiente factura que será pagadera a partir de la 
fecha de emisión de la misma.  

Con relación al periodo previo a la Fecha de Cierre Final, se computarán como base 
para el cálculo de la Comisión de Gestión los Compromisos de Inversión suscritos con 
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, como si hubieran sido suscritos en la Fecha 
de Cierre Inicial (debiéndose proceder, en su caso, a la regularización de la Comisión 
de Gestión). Los trimestres comenzarán el 1 de enero, 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de 
octubre de cada año, excepto el primer trimestre, que comenzará en la Fecha de Cierre 
Inicial y finalizará el último día del trimestre inmediatamente siguiente, así como el 
último trimestre, que finalizará en la fecha de liquidación del Fondo. 

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor 
Añadido, la Comisión de Gestión que percibe la Sociedad Gestora está exenta del 
Impuesto sobre el Valor Añadido (“LIVA”). 

 
(b) La Sociedad Gestora percibirá una comisión de gestión variable (“Comisión de 

Gestión Variable”), que se calculará de la siguiente manera:  

(i) en primer lugar, a todos los Partícipes titulares de Participaciones de clase 

A1, B1, A2, B2, A3, B3, A4, B4, A5, A6, A7, A8 y A9, a prorrata de su 
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participación en los Compromisos Totales, hasta que hubieran recibido 

Distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los 

Compromisos de Inversión desembolsados al Fondo; 

(ii) en segundo lugar, a todos los Partícipes titulares de Participaciones de 

clase A1, B1, A2, B2, A3, B3, A4, B4, A5, A6, A7, A8 y A9, a prorrata de su 

participación en los Compromisos Totales, hasta que los Partícipes hubieran 

recibido Distribuciones por un importe equivalente al Retorno Preferente; 

(iii) en tercer lugar, y de manera simultánea: 

(a) con respecto a los importes que les correspondan a los Partícipes 

titulares de Participaciones de clase A1, B1, A2, B2, A3, B3, A4, 

B4, A5, A6, y A7: 

(A) primero, a la Sociedad Gestora, en concepto de 

Comisión de Gestión Variable, hasta que reciba un 

importe equivalente, en cada momento, al ocho por 

ciento (8%) de las Distribuciones efectuadas a dichos 

Partícipes en exceso de aquellas efectuadas en virtud de 

la letra (a) anterior más la Comisión de Gestión Variable 

satisfecha en virtud de esta letra (A); y 

(B) una vez se haya cumplido el supuesto anterior: (x) un 

noventa y dos por ciento (92%) a todos los Partícipes 

titulares de Participaciones de clase A1, B1, A2, B2, A3, 

B3, A4, B4, A5, A6, y A7 (a prorrata de su participación 

en los Compromisos Totales); y (y) un ocho (8%) a la 

Sociedad Gestora en concepto de Comisión de Gestión 

Variable; y 

(b) con respecto a los importes que les correspondan a los Partícipes 

que sean titulares de Participaciones de clase A8 y A9, el 100% a 

todos los Partícipes titulares de Participaciones de clase A8 y A9 

(a prorrata de su participación en los Compromisos Totales). 
 
Las Reglas de Prelación deberán aplicarse en cada Distribución, teniendo en cuenta a 
dichos efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversión que se hubieran 
desembolsado hasta dicho momento al Fondo y la totalidad de las Distribuciones 
efectuadas previamente durante la vida del Fondo. La Sociedad Gestora utilizará los 
distintos procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una Distribución a los 
Partícipes de forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelación en 
cada Distribución. 

 

2.2 Otros gastos del Fondo 

El Fondo asumirá como Gastos de Establecimiento todos los gastos de carácter preliminar 
derivados de la constitución del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos legales (gastos de 
abogados, gastos notariales y gastos de registros), gastos de comunicación, promoción, 
contables, impresión de documentos, viajes, gastos de mensajería, y demás gastos (estando 
excluidas las comisiones de agentes colocadores, brokers o intermediarios -si en su caso los 
hubiera-, que serán soportados por la Sociedad Gestora), los cuales se prevé que no excedan 
del uno (1) por ciento del Patrimonio Total Comprometido (IVA no incluido) (en adelante, los 
“Gastos de Establecimiento”). Los Gastos de Establecimiento que excedan el importe máximo 



 

 

 

 13 

anterior, serán, en su caso, asumidos y abonados por la Sociedad Gestora. El Fondo no se hará 
cargo ni reembolsará los honorarios de agentes colocadores del Fondo. 

Asimismo, el Fondo deberá soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en 
relación con la organización y administración del mismo, incluyendo, a título enunciativo y no 
limitativo, Costes por Operaciones Fallidas, gastos de preparación y distribución de informes y 
notificaciones, gastos derivados del análisis o due diligence legal y financiero de las inversiones, 
sean o no finalmente ejecutadas, gastos relativos a viajes relacionados con el análisis o dicha 
due diligence, su ejecución, seguimiento y posterior desinversión, gastos por asesoría legal, 
auditoría, valoraciones, depositaría y contabilidad y otros gastos de administración (incluyendo, 
entre otros, gastos relacionados con la preparación de los estados financieros y declaraciones 
fiscales), gastos de vehículos de inversión, gastos registrales, comisiones de depositarios, 
gastos incurridos por el Comité de Supervisión o la junta de Partícipes, honorarios de consultores 
externos, comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos, los costes de seguro de 
responsabilidad civil profesional, los gastos derivados de la suscripción de pólizas de seguro de 
las Indemnizaciones, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios), obligaciones 
tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores externos con relación a la identificación, 
valoración, negociación, adquisición, mantenimiento, seguimiento, protección y liquidación de las 
Inversiones (en adelante, los “Gastos Operativos”).  

Del mismo modo, el Depositario percibirá una comisión del Fondo como contraprestación por su 
servicio de depositario (en adelante, “Comisión de Depositaría”) del 0,05% del patrimonio del 

Fondo. 

La Comisión de Depositaría se calculará y devengará diariamente y se abonará por trimestres 
vencidos. Los trimestres finalizarán el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de 
diciembre, así como el último trimestre, que finalizará en la fecha de liquidación de la Sociedad. 

Adicionalmente, se establece una Comisión de Depositaría mínima anual de 10.000 euros. 

De conformidad con la LIVA, la Comisión de Depositaría que percibe el Depositario está 
actualmente exenta del Impuesto sobre el Valor Añadido. 

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, o cualquier Persona 
nombrada por la Sociedad Gestora como miembro del Comité de Inversiones o administrador de 
cualquiera de las Sociedades Participadas, así como a los miembros y las personas designadas 
por los Partícipes como miembros del Comité de Supervisión (las “Personas Indemnizables”) 

estarán exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o daños sufridos por el Fondo con 
relación a servicios prestados en virtud del presente Reglamento u otros acuerdos relacionados 
con el Fondo, o con relación a servicios prestados como administrador de cualquiera de las 
Entidades Participadas o como miembro del Comité de Supervisión, o que de alguna otra forma 
resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o actividades del Fondo, salvo 
aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus 
obligaciones y deberes en relación con el Fondo. 

En cualquier caso, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 31.3 de la LECR, los Partícipes 
no responderán por las deudas del Fondo sino hasta el límite del patrimonio del mismo. 

 

3. Otros órganos del Fondo 

3.1. Comité de Inversión 

La Sociedad Gestora tiene constituido en su seno un Comité de Inversión que estará 
encargado (junto con la Dirección General de la Sociedad Gestora), entre otras funciones, de la 
gestión y control de las inversiones y desinversiones del Fondo.  

La composición, facultades y funcionamiento de este Comité se detallan en el artículo 8 del 
Reglamento de Gestión del Fondo. 

A los efectos de lo establecido en el Artículo 8 del Reglamento de Gestión del Fondo, 
inicialmente tendrán la consideración de Ejecutivos Clave: D. Álvaro de Remedios Salabert, D. 
José Luis del Río Galán y D. Ricardo Miró-Quesada Bambaren. 
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3.2. Comité de Supervisión 

Se establecerá un Comité de Supervisión del Fondo como órgano de supervisión del mismo, 
que estará integrado por un mínimo de tres (3) y un máximo de siete (7) miembros, siendo en 
todo caso impar. La composición y requisitos para acceder al Comité de Seguimiento y Control, 
así como sus normas de organización y funcionamiento se detallan en el artículo 9 del 
Reglamento de Gestión del Fondo. 

3.3 Junta de Partícipes 

Como órgano de representación de los partícipes, se constituirá una Junta de Partícipes, que 
estará formada por todos los partícipes en el Fondo, y se reunirá al menos una vez al año. Las 
funciones y el régimen de funcionamiento de la Junta de Partícipes se detallan en el artículo 25 
del Reglamento de Gestión del Fondo. 

 

4. Depositario 

El Depositario del FCR es BNP, S.A., Sucursal en España, con domicilio en Madrid y C.I.F. 
número W-0011117-I, e inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de 
Inversión Colectiva de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con el número 240. Tiene 
su domicilio social en la calle Emilio Vargas 4, planta 4 – 28043 (Madrid).  

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley 35/2003 
y en el Reglamento de IIC. Además, realiza las funciones de supervisión y vigilancia, depósito, 
custodia y/o administración de Instrumentos Financieros pertenecientes al Fondo de 
conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el Reglamento de IIC, así como, en el resto de la 
normativa de la Unión Europea o española que le sea aplicable en cualquier momento, 
incluyendo cualquier circular de la CNMV.  

Corresponde al depositario ejercer las funciones de depósito (que comprende la custodia de los 
instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administración de los 
instrumentos financieros de la ECR, el control del efectivo, la liquidación de la suscripción y 
reembolso de participaciones, la vigilancia y supervisión de la gestión del Fondo, así como 
cualquier otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que 
permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podrán establecerse 
acuerdos de delegación de las funciones de depósito en terceras entidades. Las funciones 
delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés no 
solventados a través de procedimientos adecuados de resolución de conflictos se publicarán en 
la página web de la Sociedad Gestora. Se facilitará a los inversores que lo soliciten información 
actualizada sobre las funciones del depositario del Fondo y de los conflictos de interés que 
puedan plantearse, sobre cualquier función de depósito delegada por el depositario, la lista de 
las terceras entidades en las que se pueda delegar la función de depósito y los posibles 
conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegación. 

 

CAPÍTULO IV. INFORMACIÓN AL PARTÍCIPE 

En cumplimiento de sus obligaciones de información, la Sociedad Gestora del Fondo deberá 
poner a disposición de los partícipes y hasta que estos pierdan su condición de tales, este 
folleto informativo y los sucesivos informes anuales que se publiquen con respecto al Fondo, 
conforme a las siguientes especificaciones:  

(a) El folleto informativo habrá de editarse por la entidad con carácter previo a su 
inscripción en el registro administrativo. 

(b) El informe anual estará integrado por las cuentas anuales, el informe de gestión, el 
informe de auditoría, todo cambio material en la información proporcionada a los 
partícipes que se haya producido durante el ejercicio objeto del informe y la información 
sobre las remuneraciones de la Sociedad Gestora. El informe anual deberá ser remitido 
a la CNMV para el ejercicio de sus funciones de registro, y deberá ser puesto a 
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disposición de los partícipes y accionistas en el domicilio social de la Sociedad Gestora 
dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio. 

La información sobre la política de remuneración de la Sociedad Gestora contenida en el 
informe anual comprenderá lo siguiente: 

(a) La cuantía total de la remuneración abonada por la sociedad gestora a su personal, 
desglosada en remuneración fija y variable, el número de beneficiarios y, cuando 
proceda, las remuneraciones que se basen en una participación en los beneficios del 
Fondo obtenida por la Sociedad Gestora como compensación por la gestión y excluida 
toda participación en los beneficios del Fondo obtenida como rendimiento del capital 
invertido por la Sociedad Gestora en el Fondo. 

(b) El importe agregado de la remuneración, desglosado entre altos cargos y empleados 
de la sociedad gestora cuya actuación tenga una incidencia material en el perfil de 
riesgo del Fondo. 

El folleto informativo, debidamente actualizado, así como los sucesivos informes anuales 
podrán ser consultados por los partícipes en el domicilio social de la Gestora y en los Registros 
de la CNMV. 

Los partícipes del fondo asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la 
inversión del Fondo. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los 
inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su 
totalidad. 

Los partícipes del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener información veraz, precisa y 
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones, así como sus respectivas 
posiciones como partícipes del Fondo. 

Además de las obligaciones de información arriba reseñadas, la Sociedad Gestora deberá: 

(a) facilitar a los partícipes, con carácter anual y normalmente dentro de los tres (3) meses 
siguientes a la finalización de cada ejercicio, un informe no auditado de valoración de la 
cartera de inversiones. 

(b) informar a los partícipes, con carácter trimestral, de las inversiones y desinversiones 
realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripción suficiente de las 
características de las Sociedades Participadas, así como de cualquier otro dato que 
pudiera ser relevante en relación con los mismos.  

(c) informar a los partícipes de manera trimestral y, en todo caso como mínimo, en el 
informe anual de: 

(i) el porcentaje de los activos del Fondo que es objeto de medidas especiales 
motivadas por su iliquidez, y 

(ii) el perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestión de riesgos 
utilizados por la Gestora. 

(d) Informar a los inversores, como mínimo en el informe anual, de cualquier 
endeudamiento en que hubiera incurrido el Fondo con determinación, en su caso, del 
ratio de apalancamiento del mismo. 

 

CAPÍTULO V. FISCALIDAD 

El contenido de este apartado es un resumen de los aspectos principales del régimen fiscal 
especial aplicable a las entidades de capital-riesgo y sus inversores, siendo su objetivo 
esencial aportar una visión general y preliminar del mismo.  

En todo caso, cada potencial inversor deberá buscar su propio asesoramiento profesional 
específico y personal al respecto y no basar su decisión de inversión en el contenido del 
presente resumen. El resumen descrito se basa en el régimen fiscal actualmente en vigor a la 
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fecha de preparación del presente Folleto y no recoge referencia alguna a hipotéticos cambios 
legislativos que se pudieran llegar a producir.  

 

RÉGIMEN FISCAL APLICABLE AL FONDO 

Impuesto sobre sociedades (IS) 

De acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Capital Riesgo, el Fondo tributará 
conforme al régimen especial de las Entidades de Capital Riesgo previsto en el artículo 50 de 
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (“LIS”) o en las normas 
que lo sustituyan, modifiquen o complementen, resultándole de aplicación el régimen general 
del IS en todo lo no previsto en dicho artículo. En particular, y conforme a lo señalado en el 
citado precepto, la entidad gozará del siguiente régimen fiscal especial: 

(a)  Rentas derivadas de la transmisión de valores  

Cuando no sea de aplicación la exención plena prevista, con carácter general, en el 
artículo 21 de la LIS para la renta positiva generada con ocasión de la transmisión de la 
participación en una entidad, se aplicará una exención parcial del 99% a las rentas 
positivas que el Fondo obtenga en la transmisión de valores representativos de la 
participación en el capital o en los fondos propios de las empresas o entidades de 
capital-riesgo a que se refiere el artículo 9 de la LECR, siempre que la transmisión se 
produzca a partir del inicio del segundo año de tenencia computado desde el momento 
de adquisición o de la exclusión de cotización y hasta el decimoquinto, inclusive. 
Excepcionalmente, podrá admitirse una ampliación de este plazo hasta el vigésimo año 
inclusive. 

No obstante, tratándose de rentas que se obtengan en la transmisión de valores 
representativos de la participación en el capital o fondos propios de las entidades a que 
se refiere la letra a) del apartado 2del citado artículo 9 de la LECR que no cumplan los 
requisitos establecidos en el artículo 21 de la LIS, la aplicación de la exención especial 
del 99% quedará condicionada a que, al menos, los inmuebles que representen el 85% 
del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, 
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una 
actividad económica en los términos previstos en la normativa reguladora del Impuesto 
sobre la Renta de las Personas Físicas, distinta de la financiera, tal y como se define 
ésta en la LECR y de sus sociedades gestoras, o inmobiliaria. 

En caso de que la entidad participada acceda a la cotización en un mercado de valores 
regulado, la aplicación de la exención especial del 99% descrita quedará condicionada 
a que la entidad proceda a transmitir su participación en el capital de la empresa 
participada en un plazo no superior a tres años, contados desde la fecha en que se 
hubiese producido la admisión a cotización de esta última. 

Finalmente, esta exención no será aplicable en supuestos en que (i) la renta se 
entienda obtenida a través de un país o territorio calificado como paraíso fiscal; (ii) el 
adquirente resida en un país o territorio calificado como paraíso fiscal; (iii) la persona o 
entidad adquirente esté vinculada con la entidad de capital-riesgo, salvo que sea otra 
entidad de capital-riesgo, en cuyo caso, esta última se subrogará en el valor y la fecha 
de adquisición de la entidad transmitente; o (iv) los valores transmitidos hubiesen sido 
adquiridos a una persona o entidad vinculada con la entidad de capital-riesgo. 

(b)  Dividendos y participaciones en beneficios 

De acuerdo con lo establecido en el artículo 50.2 de la LIS, el Fondo podrá aplicar la 
exención prevista en el artículo 21 de la LIS, a los dividendos y participaciones en 
beneficios procedentes de las entidades que promueva o fomente, cualquiera que sea 
el porcentaje de participación y el tiempo de tenencia de las participaciones.  

Dicha exención no será de aplicación no obstante a ninguna renta que se obtenga a 
través de un país o territorio calificado como paraíso fiscal. 
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Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados (ITP-
AJD) 

De acuerdo con el apartado 4 del artículo 45.I.b.20º del Texto Refundido de la Ley del ITPAJD 
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, el Fondo estará exento de 
todas las operaciones realizadas sujetas a la modalidad de operaciones societarias. 

Impuesto sobre el Valor Añadido (IVA) 

De acuerdo con lo previsto en el artículo 20.Uno.18.n de la LIVA, los servicios de gestión del 
Fondo prestados por la Sociedad Gestora se hallarán exentos de IVA. 

RÉGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS PARTÍCIPES DEL FONDO 

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regímenes y normas fiscales específicos aplicables 
individualmente a cada partícipe, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas del Fondo 
por los mismos será, en términos generales, el siguiente: 

(a)  Partícipes personas físicas con residencia en España 

A los partícipes que sean personas físicas residentes fiscales en España no les 
resultará de aplicación ninguna especialidad por su inversión en el Fondo, por lo que 
estarán sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las Personas 
Físicas (“IRPF”) por las rentas que perciban de esta inversión conforme a lo establecido 

en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas 
Físicas y de modificación parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, 
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“LIRPF”), o en las normas que 

sustituyan, modifiquen o complementen a la misma. 

A la fecha de emisión del presente folleto, el régimen tributario aplicable será el 
siguiente:  

 Rentas derivadas de la transmisión de las participaciones del Fondo: 
Estas rentas merecerán la calificación de ganancias o pérdidas 
patrimoniales por lo que formarán parte de la denominada base imponible 
del ahorro y estarán sometidas a un tipo de gravamen marginal máximo 
del 23%. 

 Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo: Estos 
rendimientos tributarán en concepto de rendimientos de capital mobiliario 
derivados de la participación en los fondos propios de entidades formando, 
igualmente, parte de la denominada base imponible del ahorro y, en 
consecuencia, estarán sometidas a un tipo de gravamen marginal máximo 
del 23%. 

(b)  Partícipes personas jurídicas con residencia fiscal en España / Partícipes no residentes 
con establecimientos permanentes situados en España 

En ambos supuestos tributarán por las rentas derivadas de su condición de partícipes 
conforme a lo establecido en la LIS, o en las normas que sustituyan, modifiquen o 
complementen al mismo. 

A la fecha de emisión del presente folleto, el régimen tributario aplicable será el 
siguiente: 

 Rentas derivadas de la transmisión de las participaciones del Fondo: 
Conforme al artículo 50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de 
manifiesto en la transmisión o reembolso de las participaciones del Fondo 
darán derecho a aplicar la exención prevista en el artículo 21.3 de la LIS 
cualquiera que sea porcentaje de participación y el tiempo de tenencia de 
las participaciones salvo que (i) la renta se entienda obtenida a través de 
un paraíso fiscal o (ii) el adquirente sea residente en un paraíso fiscal. 

 Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo: 
Conforme a lo previsto en el artículo 50.3 de la LIS los dividendos y 
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participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo darán derecho a 
aplicar la exención prevista en el artículo 21.1 de la LIS, cualquiera que 
sea el porcentaje de participación y el tiempo de tenencia de las 
participaciones salvo que la renta se entienda obtenida a través de un 
paraíso fiscal 

(c) Otros partícipes sin residencia fiscal en España (“no residentes”) 

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del Fondo por 
no residentes, así como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisión o 
reembolso de las participaciones del Fondo por no residentes, no se entenderán 
obtenidos en territorio español y, por lo tanto, no tributarán en el Impuesto sobre la 
Renta de No Residentes en España.  

Se exceptúan de lo anterior aquellas rentas que (i) se entiendan obtenidas a través de 
un país o territorio calificado reglamentariamente como paraíso fiscal o (ii) el adquirente 
sea residente en un paraíso fiscal (artículos 50.3.b, 50.4.b y 50.5 de la LIS). 

 

CAPÍTULO VI. OTRA INFORMACIÓN REQUERIDA POR EL ART. 68 DE LA LECR. 

Descripción de los principales efectos jurídicos de la relación contractual entablada con 
fines de inversión, con información sobre la competencia judicial, la legislación aplicable 
y la posible existencia de instrumentos jurídicos que establezcan el reconocimiento y la 
ejecución de sentencias en el territorio en el que la ECR esté establecida   

Los compromisos de inversión y los documentos constitutivos del Fondo a suscribir entre la 
Sociedad Gestora y el Fondo estarán sometidos a la legislación española. Con renuncia de 
cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes, cualquier cuestión litigiosa que 
pudiera surgir de la ejecución o interpretación del presente Folleto, o documentación 
relacionada con él directa o indirectamente, se resolverá mediante arbitraje de Derecho, al 
amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en 
cada momento, en el marco de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA), a la que se 
encomienda la administración del arbitraje y la designación de los árbitros, y cuyo laudo arbitral 
las partes se comprometen a cumplir. 

Proceso de valoración del Fondo y de sus activos 

Las participaciones de la cartera del Fondo se valorarán de acuerdo con los principios 
contables generalmente aceptados en España. 

No obstante, y con la finalidad de que los estados financieros reflejen la imagen fiel de la 
situación económica-financiera del Fondo, éste proporcionará información contable 
complementaria para cuya confección las inversiones se valorarán de acuerdo con la 
legislación vigente. 

La valoración de los activos se ajustará a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias 
y, en particular, en la LECR y demás disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen 
desarrollar. 

Gestión del riesgo de liquidez del Fondo 

Sin perjuicio del compromiso de los inversores de hacer las aportaciones al patrimonio del 
Fondo que resulten necesarias para hacer frente a los gastos operativos del Fondo hasta el 
límite de su Compromiso de Inversión, la Sociedad Gestora establecerá los mecanismos 
adicionales de gestión del riesgo de liquidez que aseguren que el Fondo dispone en todo 
momento de fondos disponibles suficientes para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

Gestión del riesgo derivado de la responsabilidad profesional 

Sin perjuicio de que la Sociedad Gestora tiene establecido una política y sólidos 
procedimientos de gestión y control de riesgos, el Fondo estará cubierto en todo momento por 
una póliza de seguro de responsabilidad civil con la compañía Chubb European Group Limited, 
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Sucursal en España para cubrir eventuales riesgos derivados de su responsabilidad 
profesional. 

Cláusula de nación más favorecida: 

No está previsto ningún tipo de trato discriminatorio entre inversores. La Sociedad Gestora 
exigirá en todo momento el desembolso de los compromisos de inversión (capital calls) a 
prorrata del importe del respectivo compromiso de inversión asumido por cada inversor. Del 
mismo modo, procederá a hacer distribuciones a los inversores como consecuencia de la 
desinversión en las sociedades participadas a prorrata del capital efectivamente desembolsado 
por cada uno de los inversores.  

Sin perjuicio de lo anterior, la documentación del Fondo contempla distintas clases de 
participaciones que conllevan comisiones de gestión y de éxito diferentes, lo que no implica un 
trato discriminatorio entre partícipes toda vez que la distinción obedece a criterios objetivos y 
predeterminados establecidos en el Reglamento de Gestión. 

 

CAPÍTULO VII. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS 
SUPERVISORES DEL FOLLETO  

D. José Luis del Río Galán, en su calidad de Consejero Delegado de la Sociedad Gestora, 
asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos contenidos 
en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningún hecho susceptible de alterar 
su alcance.  

 


