ECHIQUIER ARTIFICIAL INTELLIGENCE K

DICIEMBRE 2023 (datos a 31/12/2023)

LFDE

Echiquier Artificial Intelligence es un subfondo de SICAV que invierte en los grandes valores internacionales que desarrollan o se benefician de la inteligencia
artificial.

|N 802 M€ @ 167,18 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier Artificial Intelligence K alcanza 4,69% en el mésy un 53,36% desde el principio del afio.
Terminamos el afio con una nota positiva gracias a la llegada de la IA generativa, que ha impulsado el crecimiento

Caracteristicas de nuestras empresas y ha acentuado el interés de los inversores por el sector tecnoldgico. El mes de diciembre
estuvo marcado por el cambio de postura del banco central estadounidense, que parecié sefialar el fin del ciclo

Creacion 20/06/2018 de subidas de tipos y apunté a un eventual descenso a partir de 2024. Este hecho dio lugar a un tirén alcista en las

Cédigo ISIN LU1819479939 bolsas en pargle!o a la caida de los t|pps largos en EE. UU. Nos benef!aamos plengmente de este mowml’thO y los

valores mas dindmicos del fondo registraron fuertes avances. Vendimos la posicién en ALTERYX después de que

Caodigo Bloomberg ECHARIG LX se confirmara que la empresa iba a ser adquirida por dos fondos de capital riesgo estadounidenses. Por el

Divi EUR contrario, ADOBE, el lider en el tratamiento de imagenes y conocido principalmente por su programa Photoshop,
ivisa

volvié a incorporarse a la cartera. Sus ingentes bases de datos, asi como sus algoritmos de IA generativa, deberian
Applicacion de los permitir a la empresa apuntalar su crecimiento a largo plazo. La revolucién de la IA entra en una nueva etapa con

result. Capitalizacion un desarrollo exponencial del nimero de aplicaciones.
e MSCl WORLD NET TOTAL Gestor : Rolando Grandi
RETURN (en EUR)
Codigo CNMV 1756 Evolucion del fondo y de su indice de referencia desde su creacion (base 100)
Clasificaciéon SFDR Articulo 8 350 1
300 A Echiquier Artificial Intelligence K indice
Condiciones financieras
250 A
Comision de suscripcion 4, Méximo. / Nada
/reembolso 200 4
Gastos de gestion 1,00% TTC max. 150 4
anuales
Comisién de No 100 1
rentabilidad 50
Valoracion Diaria jun-18 ju\l-19 sep.-ZO octl-21 hO\;—ZZ dic-23'
indice : Fuente Bloomberg
Cut-off 10:00
Liquidacion D+2 Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
Valorador BNP Paribas Luxembourg Fondo indice Fondo indice
Depositario BNP Paribas Luxembourg 1mes +4,7 +3,6 Tafio +53,4 +19,6
Perfil de ri 6 (% YTD +534 +19,6 3 afos -88 +11,0
erfil de riesgo y remuneracion
goy ( o) 3 anos 242 +36,7 5anos +14,0 +13,6
(calculados semanalmente) .
~ ~ ~ 5afios +92,9 +89,0 Desde su creacion +9,7 +10,3
Tafo 3afos 5afos
Volatilidad del fondo 24,7 357 329 Desde su creacion +67,2 +71,8
Volatilidad del indice n2 13,7 16,5
Ratio de Sharpe 22 Neg 0,6 . . ore o
Bota = "9 i Historial de rentabilidades (%)
Correlacion 08 07 07 ene feb mar abr may jun jul ago  sep oct nov dic Fond Anoi di
Ratio de Informacion 21 -05 0,2 ondo ndice
Tracking error 17,7 27,5 24,5 2018 +08 +96 -06 -6 +29 79
Max. drawdown del fondo -14,4 -63,5 -63,5 2019 +140 +82 +44 +23 -7.8 +7.1 +572 -08 -49 -04 +97 -1,5 +39,1 +30,0
M drawdown delindice 75 169 558 2020 +121 -39 132 4170 4193  +87 +32 422 -09 +24 +I53 +45  +829 +63
Recuperacion (en dias 1o
laborales) ! - - 2021 +4,5 -26  -10,0 +35 -52 +153 -4 +9,5 15 4124 -28 -8,4 +73 +311
i . ) 2022 -16,5 -38  +05 -174 -148 -56  +122 +2,7 -9,6 -0,5 -79 -10,2 -539 -12,8
Riesgo més reducido Riesgo més elevado
2023 +11,5 +52 426 -87 +20,8 +33  +43 -52 -2,7 -46  +163  +4,7 +53,4 +19,6

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.

Horizonte de inversion -
5anos
recomendado

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 10,2
PER 2024 53,0
Rendimiento 0,3%
Active share 83, 7%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

USA 82,4%

68,5%

CAN

ARG

CHN

ISR

TWN

NLD

GBR

Otro 22.8%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

>500Mds 24,6%
100Mds - 500Mds 21,7%
50Mds - 100Mds 21,4%
10Mds - 50Mds 24,1%

5Mds - 10Mds

<5Mds

Fuente: LFDE

Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Unity Software +36,7 +0,5
Broadcom +19,5 +0,5
Zscaler +10,7 +0,5

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 8,7%

Datos ASG

e P Fondo Universo
Indices de cobertura del analisis ASG* 93% 75%
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 6,7 53 7,0 6,4
Universo 52 47 55 53

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 0,2%
Nudmero de titulos 34
Capitalizacion promedia (M€) 421 412
Capitalizacion mediana (M€) 87133

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

72,2%

15,0%
10,9%

Cons. discrec.

Serv. de comuni.

Finanzas
151%

Salud
12.2%

Otro
31,5%
Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? :stlo
Nvidia USA IT 6,5
Crowdstrike USA IT 58
Servicenow USA IT 52
Datadog USA IT 49
Amazon USA Cons. disc... 4.8
Snowflake USA IT 4.6
Zscaler USA IT 45
Microsoft USA IT 4.4
Palo Alto Networks USA IT 4.4
Mercadolibre ARG Cons. disc... 41

Peso de las 10 primeras posiciones : 49,2%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Palantir Techno. -15,5 -0,4
Oracle -10,5 -0,2
Mercadolibre -43 -0,2

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 7,8%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 232

126,3
Fuente : Carbon4 Finance

indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del analisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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