Prospectus consolidé

Ce prospectus est daté du 13 aodt 2025

Muzinich Funds

Un fonds commun de placement (unit trust) a compartiments multiples de type ouvert
appliquant le principe de la ségrégation des engagements entre les compartiments. Etabli
en Irlande selon la Loi relative aux fonds communs de placement de 1990 (Unit Trusts
Act, 1990), le Fonds est autorisé par la Banque centrale en tant qu’organisme collectif en
valeurs mobilieres en vertu de la Réglementation des Communautés européennes de
2011 relative aux organismes de placement collectif en valeurs mobilieres, telle que
modifiée.

1 Veuillez noter que ce Prospectus consolidé contient les derniéres versions du Prospectus, des Suppléments et des
Suppléments Pays concernés du Fonds qui ont été soumises a la Banque centrale d'Irlande jusqu’a la date du Prospectus
consolidé.



INFORMATIONS IMPORTANTES

Les Administrateurs de la Société de gestion dont les noms figurent au chapitre « PARTIES » du
Prospectus, assument la responsabilité des informations contenues dans le présent Prospectus. A la
connaissance des Administrateurs (qui ont pris toutes les mesures nécessaires pour s’en assurer),
les informations figurant dans ce Prospectus sont conformes a la réalité et ne comportent aucune
omission susceptible d’en affecter lateneur. Les Administrateurs en acceptent donc laresponsabilité.

Ce Prospectus décrit Muzinich Funds, un fonds d’investissement (unit trust) constituée en Irlande
conformément a la Loi. Le Fonds est constitué sous la forme d’'un fonds commun de placement a
compartiments multiples appliquant le principe de la ségrégation des engagements entre les
compartiments.

Le Fonds a été autorisé par la Banque centrale d’Irlande en tant qu’organisme de placement collectif
en valeurs mobilieres, conformément a la Réglementation des Communautés européennes
(Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres) de 2011 (instrument législatif n°352 de
2011), telle qu’amendée. Tous les Compartiments actuels du Fonds sont soumis a la Réglementations
sur les OPCVM.

L'agrément donné au Fonds par la Banque centrale ne garantit pas la performance du Fonds. La
Banque centrale n’est pas responsable de la performance ou du défaut de paiement du Fonds.
L'agrément accordé au Fonds par la Banque centrale ne constitue pas une approbation ou une garantie
du Fonds par la Banque centrale, laquelle n’est pas responsable du contenu de ce Prospectus.

Aucune personne physique ou morale autre que celles dont les noms sont indiqués a cet effet dans le
Prospectus n'a été autorisée a promouvoir, a communiquer des informations ou a publier des
déclarations concernant I'offre, I'émission ou la vente des Parts. Au cas ou de telles informations ou
déclarations seraient publiées, elles ne sauraient étre considérées comme fiables ou ayant recu
I'agrément de la Société de gestion. La distribution de ce Prospectus ainsi que I'offre, I'émission ou la
vente de Parts ne sauraient en aucun cas signifier que les informations contenues dans le présent
Prospectus demeurent inchangées et restent correctes depuis la publication de ce Prospectus.

Ce Prospectus ne constitue pas une offre ou une sollicitation auprés d’'une personne dans une juridiction au
sein de laguelle une telle offre ou sollicitation n’est pas autorisée ou de toute personne auprés de laquelle une
telle offre ou sollicitation est contraire a la loi. La distribution de ce Prospectus ainsi que I'offre, I'émission ou
la vente de Parts pouvant étre soumises a des restrictions dans certaines juridictions, les personnes qui se
trouvent en possession de ce Prospectus sont invitées a s'informer de I'éventualité de telles restrictions et a
s’y conformer. Les investisseurs potentiels sont tenus de s’'informer quant aux points suivants: (a) les
exigences légales applicables dans leur juridiction concernant I'acquisition ou la détention des Parts ; (b) les
restrictions éventuelles applicables en matiere de change pouvant les affecter au titre de I'achat ou de la
détention de Parts ; et (c) les implications fiscales qui leur sont applicables dans leur juridiction au titre de
I'acquisition, de la détention ou de la cession des Parts.

Les déclarations faites dans ce Prospectus se fondent sur les lois et usages en vigueur en Irlande a la date
du présent Prospectus et sont soumises aux modifications de ces lois et usages.

L’art. 25 de MIFID Il prévoit des exigences concernant I'évaluation de I'adéquation et du caractére approprié
des instruments financiers pour les clients. L'al. 4 de cet article comporte des régles portant sur la vente
d’instruments financiers a des clients par une société autorisée en vertu de MiFID uniquement dans le cadre
de I'exécution d'ordres transmis par lesdits clients. Pour autant que les instruments financiers figurent dans la
liste présentée a I'al. 4, let. a, de I'article (appelés plus largement instruments financiers non complexes aux
présentes fins), une société autorisée en vertu de MiFID qui vend ces instruments n'est pas tenue de procéder
a ce qu'il est convenu d'appeler un « test relatif au caractére approprié » pour ses clients. Les OPCVM (autres
gue les OPCVM structurés) font partie des instruments de cette liste. Par conséquent, chaque Compartiment
est considéré comme un instrument financier non complexe aux présentes fins.

Les investisseurs doivent étre conscients qu’investir dans le Fonds peut comporter des risques plus
élevés que la moyenne et ne convient donc qu’aux personnes prétes a prendre ces risques. La valeur
des Parts et des revenus qui en découlent peuvent fluctuer a la hausse comme a la baisse et il est
donc possible que les investisseurs ne récupérent pas leur investissement initial.

Certains Compartiments peuvent étre investis en valeurs mobiliéres dont la notation figure dans le



bas de la fourchette des diverses agences de notation. Les investissements dans ces Compartiments
peuvent donc ne pas convenir a tous les investisseurs et ne doivent pas constituer une portion
substantielle d’'un portefeuille d’'investissement. Les facteurs de risque que les investisseurs devraient
considérer sont présentés dans le chapitre « FACTEURS DE RISQUE » du Prospectus.

Les investisseurs potentiels doivent également lire attentivement le présent Prospectus et le
Supplément concerné dans leur intégralité et consulter leurs conseillers juridique, fiscal et financier
et leur courtier a propos des points suivants : (a) les exigences légales de leur pays en matiére d’achat,
de détention, d’échange, de rachat et de cession des Parts ; (b) les restrictions de change auxquelles
ils sont soumis dans leur pays et portant sur I'achat, la détention, I’échange, le rachat et la cession de
Parts ; (c) les conséquences juridiques, fiscales, financiéres et autres de la souscription, de l'achat,
de la détention, de I’échange, du rachat et de la cession de Parts ; et (d) les dispositions du présent
Prospectus et du Supplément concerné.

Les investisseurs sont priés de noter que les informations figurant sous la rubrique « Profil de
I'investisseur type » du Supplément concerné ne sont fournies qu’a titre indicatif. Avant toute décision
d’investissement, les investisseurs devraient examiner leur propre situation.

Si le Prospectus ou le Supplément concerné le prévoient, les distributions peuvent étre déclarées sur
le capital du Compartiment concerné aux fins de préservation du flux de trésorerie allant du
Compartiment aux Porteurs de Parts. Dans un tel cas, il existe un risque plus important d’érosion du
capital et d’absence de croissance potentielle future de votre investissement en raison de la maniére
dont seront versées les distributions. Ce cycle peut se répéter jusqu’a épuisement de tout le capital.
Les distributions prélevées sur le capital peuvent également entrainer différentes conséquences
fiscales sur les versements des revenus. Il vous est donc recommandé de consulter votre conseiller
en la matiére a cet égard. Certains Compartiments et Catégories de Parts peuvent avoir pour objectif
principal de générer des revenus plutdt que d’accroitre le capital. Les investisseurs sont priés de noter
gu’un tel objectif peut éroder le capital et réduire la capacité du Compartiment concerné a maintenir
une croissance du capital a I'avenir. A cet égard, les distributions versées durant I’existence du
Compartiment ou de la Catégorie de Parts concerné(e) devraient étre considérées comme une forme
de remboursement du capital.

La Société de gestion peut, a son entiere discrétion, prélever une commission de rachat s’élevant a
3 % maximum.
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DEFINITIONS

Sauf disposition contraire, les définitions suivantes s’appliquent a I'ensemble du Prospectus :

Date d’arrété des comptes

Période comptable

Loi

Contrat d’administration

Frais administratifs

Agent administratif

Devise de référence

Obligations d’Etat de référence

Jour ouvré
Banque centrale

Réglementation sur les OPCVM de
la Banque centrale

La date de référence en fonction de laquelle les comptes
annuels d’un Compartiment seront préparés chaque année.
Cette date est fixée au 30 novembre ou a toute autre date
pouvant étre fixée par la Société de gestion.

Pour chaque Compartiment, la période courant jusqu’a la Date
d’'arrété des comptes et commencant, pour la premiére fois, a la
date de la premiere émission des Parts du Compartiment
concerné ou, dans les autres cas, le jour suivant la derniére Date
d'arrété des comptes.

La Loi relative aux fonds communs de placement de 1990 (Unit
Trusts Act).

Le contrat d’administration, modifié et mis a jour, daté du
22 décembre 2011, tel qu'il peut étre modifié et conclu entre la
Société de gestion et I'Agent administratif.

Les sommes nécessaires pour couvrir 'ensemble des co(ts,
charges et frais, y compris, mais sans s’y limiter, les frais de
courrier, les codts et les frais de télécommunication, les frais de
licence des logiciels, les frais remboursables, les frais juridiques
et professionnels engagés par la Société de gestion lors d’'un
litige pour le compte du Fonds ou a propos de la création ou de
la gestion courante du Fonds, ou, par ailleurs, les co(ts, charges
et frais, y compris les frais de traduction, de toute communi-
cation, y compris, mais sans s'y limiter, les rapports, prospectus,
listes de conditions spécifiques et articles de journaux
communiqués aux Porteurs de Parts, sous quelque forme que ce
soit, majorés de la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA), le cas
échéant, applicable a ces colts, charges et frais, et tous les frais
et débours raisonnables, ddment justifiés, engagés par la
Société de gestion ou son représentant (faisant office d’Agent
administratif, d’Agent comptable et d’Agent de transfert) ou par
tout distributeur ou service de paiement et tout autre
représentant désigné pour le compte du Fonds encourus en
vertu d’un contrat auquel sont parties la Société de gestion et la
personne concernée.

State Street Fund Services (Ireland) Limited ou toute autre
société irlandaise approuvée par la Banque centrale nommée
afin de fournir au Fonds des services d’administration, de
comptabilité et de transfert et tout service y relatif.

La devise dans laquelle un Compartiment est libellé, comme
indiqué dans la rubrique « Devise de référence » du Supplément
concerné.

Les bons du Trésor américain, les Bunds allemands et les Gilts
britanniques, toutes durations confondues.

Tout jour d’ouverture des banques a Londres et New York.
La Banque centrale d’Irlande.

La réglementation sur les OPCVM de 2015 créée en vertu de la
loi irlandaise sur la surveillance et le contréle d'application de la



Catégorie ou Catégories

Titres convertibles contingents

Supplément Pays

Norme CRS

Jour de transaction

Devise de référence de la Catégorie
de Parts

Dépositaire

Débours

Banque centrale de 2013 (Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2019) et toute Note d’orientation ou tout reglement sur les
OPCVM émis en tant que de besoin par la Banque centrale.

Une catégorie ou des catégories de Parts d’'un Compartiment.

Un type d'instrument d’'investissement (tel qu’une obligation, un
bon, une débenture ou une action privilégiée) qui, en cas de
survenance d'un événement prédéfini (un « événement
déclencheur »), peut entrainer (i) une conversion en une ou
plusieurs action(s) de la société émettrice a un prix
potentiellement préférentiel ; (ii) une dépréciation temporaire ou
permanente du capital investi ; ou (iii) des paiements
discrétionnaires de coupons au titre de I'instrument annulé ou
reporté par I'émetteur. Les événements déclencheurs peuvent
varier. lls peuvent notamment inclure une diminution du ratio du
capital de la société émettrice en de¢a d’'un certain niveau ou du
cours de son action a un niveau donné pour une période
déterminée.

Un supplément précisant certaines informations relatives a I'offre
de Parts dans une ou plusieurs juridictions particuliéres.

La norme d'échange automatique de renseignements relatifs aux
comptes financiers approuvée le 15 juillet 2014 par le Conseil de
I'Organisation de Coopération et de Développement
Economiques (OCDE), connue également sous le nom de

« Norme commune d'échange automatique », et tout accord
bilatéral ou multilatéral entre autorités compétentes, tout accord
intergouvernemental, tout traité, toute loi, toute réglementation,
toute note d'orientation officielle ou tout autre instrument visant a
faciliter la mise en ceuvre de ladite norme, ainsi que toute loi
transposant cette derniére.

Pour un Compartiment, un ou plusieurs jour(s), avec au minimum
deux jours par mois a intervalles réguliers, tel que précisé dans la
rubrique « Fréquence et heure limite des transactions » du
Supplément concerné et/ou tout autre jour déterminé en tant que
de besoin par les Administrateurs et notifié en avance aux
Porteurs de Parts.

La devise d'une Catégorie, comme indiqué dans I'annexe
intitulée « Informations sur les Catégories de Parts » dans le
Supplément relatif au Compartiment concerné.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited ou tout
successeur approuveé par la Banque centrale en tant que
dépositaire (depositary) du Fonds.

Tous les débours du Dépositaire encourus dans I'exercice de ses
obligations de conservation du Fonds dans le cadre de I'Acte
constitutif, y compris, entre autres, les frais de coursiers, les frais
de télécommunications et les débours de tout sous-dépositaire
nommeé par ce dernier en vertu des dispositions de I'Acte
constitutif, tous codts, frais ou charges de quelque nature que ce
soit que le Dépositaire peut encourir en relation avec ses
obligations de conservation du Fonds et des Compartiments (y
compris leur établissement) et toute question afférente ainsi que
toute dépense juridique ou professionnelle encourue ou subie



Reglement sur la publication

d’'informations

Etats membres de I'EEE

Directive sur les actifs éligibles

ESG

ETF

Union européenne

Porteur de Parts irlandais exonéré

dans le cadre de ou découlant du Fonds, de méme que toute
TVA encourue par le Dépositaire et résultant de I'exercice de ses
pouvoirs ou de I'exécution de ses devoirs conformément aux
dispositions de I'’Acte constitutif.

Le Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du
Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en
matiére de durabilité dans le secteur des services financiers, tel
gu'amendé, complété, consolidé, remplacé de quelque maniére
que ce soit ou autrement modifié en tant que de besoin.

Les Etats membres de I'’Association européenne de libre-
échange et les Etats membres de I'Union européenne.

La directive 2007/16/CE du 19 mars 2007 de la Commission
européenne, telle que modifiée, consolidée ou remplacée en tant
gue de besoin.

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.
Fonds négocié en bourse (exchange traded fund).

Les pays européens faisant partie de I'économie mondiale en
tant gu’unité économique.

- une société de gestion agréée (qualifying management
company) au sens de l'art. 739B(1) LCF ;

- une société spécifique (specified company) au sens de I'art.
734(1) LCF;

- un organisme de placement (investment undertaking) au sens
de l'art. 739B(1) de la LCF;

- un organisme de placement en commandite (investment limited
partnership) au sens de l'art. 739J LCF ;

- un plan de retraite exonéré et agréé au sens de l'art. 774 LCF,
un contrat de rente de retraite (retirement annuity contract) ou un
régime de fiducie (trust scheme) entrant dans le champ
d’application des art. 784 ou 785 LCF ;

- une société exergant une activité d’assurance vie au sens de
l'art. 706 LCF ;

- un organisme de placement spécial (special investment
scheme) au sens de l'art. 737 LCF ;

- une société de placement (unit trust) entrant dans le champ
d’'application de l'art. 731(5)(a) LCF ;

- un organisme caritatif désigné a I'article 739D(6)(f)(i) LCF ;

- une personne exonérée de I'imp6t sur le revenu et les plus-
values en vertu de I'art. 784A(2) LCF, si les Parts détenues
constituent les actifs d’'un fonds de retraite agréé ou d'un fonds
de retraite minimum agréé ;

- un gestionnaire de fonds qualifié au sens de I'art. 784A LCF ou
un gestionnaire d’épargne agréé au sens de l'art. 848B LCF a
I'égard de parts constituant les actifs d’'un compte spécial
d’incitation a I'épargne (special savings incentive account) au
sens de l'art. 848C LCF.

- une personne exonérée de I'impdt sur le revenu et les plus-
values en vertu de I'art. 7871 LCF, si les Parts constituent les
actifs d’'un compte épargne retraite personnel tel que défini a
I'art. 787A LCF ;

- la Commission du Fonds national des pensions (National
Pensions Reserve Fund Commission) ;

- I'Organisme gouvernemental d’'Irlande chargé de la gestion des
actifs nationaux (National Asset Management Agency) ;



FATCA

IFD

Compartiment

Distributeur général

Devise forte

Intermédiaire

Contrat de gestion financiere

Gestionnaire financier

Réglementation sur le capital des
investisseurs

- le Service judiciaire (Courts Service) ;

- une société de crédit mutuel (credit union) au sens de I'art. 2 de
la Loi de 1997 sur les sociétés de crédit mutuel (Credit Union
Act) ;

- une société résidant en Irlande soumise a I'imp6ét sur les
sociétés en vertu de I'art. 739G(2) LCF, mais uniqguement si le
fonds est un fonds du marché monétaire ;

- une société soumise a I'imp6t sur les sociétés en vertu de

I'art. 110(2) LCF concernant les paiements versés par le
Dépositaire a cette société pour le compte du Fonds ; et

- toute autre personne approuveée par les Administrateurs en tant
gue de besoin, pour autant que la détention des Parts par cette
personne n’entraine pas pour le Fonds une éventuelle obligation
fiscale a I'égard de ce Porteur de Parts en vertu de la partie 27,
chapitre 1A LCF et pour autant que, le cas échéant, la Société de
gestion soit en possession, pour le compte du Dépositaire, d'une
Déclaration relative a ce Porteur de Parts.

- les art. 1471 & 1474 du Code des imp6ts américain (US Internal
Revenue Code) ; ou

- toutes réglementation ou directive officielle y afférentes ;

- tous accords, traités, réglementations, directives
intergouvernementaux ou autres accords que le gouvernement
irlandais (ou tout organe gouvernemental irlandais) a conclu avec
les Etats-Unis, le Royaume-Uni ou une autre juridiction (y
compris les organes gouvernementaux de cette juridiction) afin
de se conformer a, de faciliter, compléter, mettre en ceuvre ou
rendre effectifs les éléments suivants : la Iégislation, les
réglementations ou les directives décrites au premier tiret ci-
dessus ; et

- toutes législation, réglementation ou directive irlandaises
rendant effectifs les objets mentionnés ci-avant.

Les instruments financiers dérivés, tels que définis dans la
Réglementation.

Chacun des compartiments du Fonds.

Muzinich & Co., Limited ou toute autre entité nommée en tant
gue successeur par la Société de gestion pour agir comme
distributeur du Fonds.

Le dollar américain, I'euro, la livre sterling, le yen japonais et le
franc suisse.

L'« Intermédiaire » tel que défini au chapitre « FISCALITE ».

Le contrat de gestion financiére, tel que modifié, conclu
9 juillet 2013, entre la Société de gestion et le Gestionnaire
financier.

Muzinich & Co. Limited ou toute autre entité nommée en tant que
successeur par la Société de gestion pour agir comme
gestionnaire financier du Fonds.

La réglementation sur le capital des investisseurs de 2015 créée
en vertu de la loi irlandaise sur la surveillance et le contrdle
d’'application de la Banque centrale de 2013 (Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Investor
Money Regulations 2015) et s'appliquant aux prestataires de
services en lien avec des fonds d’investissement, telle



Résident irlandais

CEl

Document d’informations clés pour
I'investisseur ou KIID

Société de gestion

Etat membre

MIFID Il

Comité d’analyse des risques de
Muzinich

Valeur liquidative par Catégorie

Valeur liquidative d'un

Compartiment

Valeur liquidative par Part

OCDE

Prospectus

Systéme de compensation reconnu

Bourse reconnue

Réglementation

gu’amendée en tant que de besoin.

Tout résident ou résident ordinaire en Irlande autre qu’un Porteur
de Parts exonéré (tel que défini dans le chapitre « FISCALITE »).

Un compte d’épargne Individuel constitué en vertu de la
réglementation énoncée dans l'instrument législatif n 1998/1870
du Royaume-Uni, tel que modifié.

Le document d’informations clés pour I'investisseur relatif & un
Compartiment ou a une Catégorie.

Muzinich & Co., (Ireland) Limited ou toute société nommée en
tant que successeur et approuvée par la Banque centrale en tant
que société de gestion du Fonds.

Un Etat membre de I'Union européenne.

La directive déléguée (UE) de la Commission du 7 avril 2016
complétant la directive 2014/65/UE du Parlement européen et du
Conseil en ce qui concerne la sauvegarde des instruments
financiers et des fonds des clients, les obligations applicables en
matiére de gouvernance des produits et les regles régissant
l'octroi ou la perception de droits, de commissions ou de tout
autre avantage pécuniaire ou non pécuniaire.

Un comité composé de certains collaborateurs du groupe
Muzinich, notamment des collaborateurs des secteurs dédiés aux
risques, a la conformité, aux affaires juridiques et aux activités
opérationnelles.

La valeur liguidative d’'une Catégorie calculée conformément aux
dispositions de I'Acte constitutif, tel que décrit dans la rubrique
« Valeur liquidative ».

La valeur liquidative d’un Compartiment calculée conformément
aux dispositions de I'’Acte constitutif, tel que décrit dans la
rubrique « Valeur liquidative ».

La valeur liquidative d’'une Part d’'un Compartiment calculée
conformément aux dispositions de I’Acte constitutif, tel que décrit
dans la rubrique « Valeur liquidative ».

L'Organisation de coopération et de développement écono-
miques.

Le présent prospectus, tel qu'amendé en tant que de besoin, et
les Suppléments au titre des Compartiments qui en font partie
intégrante et doivent étre lus et interprétés conjointement avec
celui-ci.

Un « Systeme de compensation reconnu » tel que défini dans la
rubrique « FISCALITE ».

Toute bourse de valeurs ou tout marché réglementés dans lequel
un Compartiment peut investir. Une liste de ses bourses et
marchés figure dans I'’Acte constitutif ainsi que dans le chapitre

« LISTE DES BOURSES RECONNUES ».

La réglementation des Communautés européennes de 2011
relative aux organismes de placement collectif en valeurs
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Parties liées

Déclaration

Période considérée

Autorités fiscales

SEC

Loi sur les valeurs mobiliéres

Opérations de financement sur
titres

Position de titrisation

Réglement sur la titrisation

Réglement SFT

Etat

Contrat de Sous-gestion financiére

mobilieres de 2011 (instrument I€gislatif n° 352 de 2011), telle
gu’amendée.

La Société de gestion, le Gestionnaire financier, les Sous-
gestionnaires financiers, le Distributeur général, le Dépositaire,
I’Agent administratif et/ou les entités qui leur sont liées.

La « Déclaration » telle que définie dans le chapitre
« FISCALITE ».

La « Période considérée » telle que définie a la section intitulée
« Fiscalité ».

Les autorités fiscales irlandaises (Irish Revenue Commissioners).

La Securities and Exchange Commission, I'organisme fédéral
ameéricain de réglementation et de contréle des marchés
financiers.

La loi fédérale américaine de 1933sur les valeurs mobiliéres, telle
gue modifiée (Securities Act of 1933).

Les accords de mise/prise en pension, les opérations de prét et
emprunt de titres et les opérations de prét sur marge couvertes
par le Réglement SFT, dont la valeur dépend des évaluations du
marché et qui sont souvent soumises a des accords de marge,
gu’un Compartiment est autorisé a effectuer tel gu’indiqué dans
son Supplément.

Un instrument détenu par un Compartiment qui remplit les
critéres d’une « titrisation » au sens de I'art. 2 du Réglement sur
la titrisation. L'objectif est d'aligner ces instruments sur le champ
d’'application du Réglement sur la titrisation et de créer des
obligations devant étre respectées par le Compartiment concerné
(en tant qu'« investisseur institutionnel » au sens du Réglement
sur la titrisation). Sans préjudice de la définition précise énoncée
a l'art. 2 du Reglement sur la titrisation, cette notion couvre en
général les opérations et les dispositifs, ce qui implique que (i) le
risque de crédit associé a une exposition ou a un panier
d’expositions est divisé en catégories ou en tranches ; (i) les
paiements dépendent de la performance de I'exposition ou du
panier d’expositions ; et (iii) la subordination des catégories ou
des tranches détermine la répartition des pertes pendant la durée
d’existence de I'opération ou du dispositif.

Le Réglement de I'Union européenne sur la titrisation (UE)
2017/2402, tel qu’amendé en tant que de besoin.

Le réglement 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du
25 novembre 2015 relatif a la transparence des opérations de
financement sur titres et de la réutilisation amendant le reglement
(UE) n°648/2012, y compris tout reglement délégué
complémentaire applicable en tant que de besoin, tel qu’amendé,
complété, consolidé, remplacé de quelque maniére que ce soit
ou autrement modifié en tant que de besoin.

La République d’Irlande.
Désigne, selon le contexte, le contrat de Sous-gestion financiére :

(i) daté du 9 juillet 2013 et conclu entre Muzinich & Co. Inc. et le
Gestionnaire financier, tel que modifié ; ou (ii) daté du 22 ao(t
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Sous-gestionnaire financier

Compte de souscription/de rachat

Supplément

Facteurs de durabilité

Risque(s) en matiére de durabilité

Reéglement sur la taxinomie

LCF

Fonds

Acte constitutif

Fiduciaire

OPCVM

OPCVM V

Royaume-Uni

2024 et conclu entre Muzinich & Co. (Singapore) Pte. Limited et
le Gestionnaire financier, tel que modifié.

désigne, selon le contexte, Muzinich & Co., Inc. ou Muzinich &
Co. (Singapore) Pte. Limited ou toute autre entité nommée par la
Société de gestion conformément aux exigences de la Banque
centrale pour agir comme sous-gestionnaire financier d’'un
Compartiment.

Le compte ouvert au nhom du Fonds par le biais duquel les
montants de souscriptions, les produits de rachats et les revenus
de distributions (le cas échéant) sont acheminés au titre de
chaque Compartiment. Les informations sur ces montants,
produits et revenus figurent dans le Formulaire de souscription.

Tout supplément du Fonds.

Les questions environnementales, sociales et relatives aux
employés, le respect des droits de I'homme, la lutte contre la
corruption et les pots-de-vin.

Le risque qu’un événement ou une situation dans le domaine
environnemental, social ou de la gouvernance puisse, s'il
survient, avoir une incidence négative importante sur la valeur de
l'investissement.

Le Reglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du
Conseil du 18 juin 2020 sur I'établissement d’un cadre visant a
favoriser les investissements durables, tel que complété,
consolidé, remplacé de quelque maniére que ce soit ou
autrement modifié en tant que de besoin.

La Loi irlandaise de 1997 sur la consolidation fiscale (Irish Taxes
Consolidation Act 1997), telle qu’amendée.

Muzinich Funds et ses Compartiments.

L'acte constitutif conclu le 8 janvier 2020 entre la Société de
gestion et le Dépositaire agissant en tant que fiduciaire (trustee)
du Fonds, tel gu'amendé et complété.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited ou tout
successeur approuvé par la Banque centrale en tant que
fiduciaire (trustee) du Fonds.

Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres constitué
en vertu de la Directive 2009/65/CE du 13 juillet 2009 du Conseil
de la Communauté européenne, telle que modifiée, consolidée
ou remplacée périodiquement.

La Directive 2014/91/UE du Parlement européen et du Conseil de
I'Union européenne du 23 juillet 2014, modifiant la Directive
2009/65/CE portant coordination des dispositions |égislatives,
réglementaires et administratives concernant certains
organismes de placement collectif en valeurs mobilieres
(OPCVM), pour ce qui est des fonctions de dépositaire, des
politiques de rémunération et des sanctions, telle qu’amendée en
tant que de besoin et comprenant les reglements délégués
complémentaires de la Commission européenne en vigueur.

Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d'Irlande du Nord.
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Etats-Unis ou US Les Etats-Unis d’Amérique (y compris les Etats et le District de

Columbia, Porto Rico et les fles Vierges américaines) et tout
autre territoire ou possession du gouvernement des Etats-Unis,
de ses agences ou de ses organes.

Part Une part indivisible représentant une portion des actifs d'un
Compartiment pouvant contenir une ou plusieurs Catégories de
Parts.

Porteur de Parts Une personne qui est ponctuellement enregistrée en qualité de
porteur d’'une Part.

Intensité carbone moyenne Tel qu’indiqué au chapitre « Objectif d'intensité carbone ».

pondérée

Sauf disposition contraire, toute mention dans ce Prospectus de I'acronyme :

« AUD » se référe a la monnaie de I'Australie ;

« CAD » se réfere a la monnaie du Canada ;

« CHF » se référe a la monnaie de la Suisse ;

« RMB » se référe a la monnaie de la République populaire de Chine ;
« DKK » se référe a la monnaie du Danemark ;

« EUR » se référe a la monnaie unique européenne des Etats membres ou elle a cours ;
« GBP » se référe a la monnaie du Royaume-Uni ;

« HKD » se référe a la monnaie de Hong Kong ;

« ISK » se réfere a la monnaie de I'lslande ;

« JPY » se référe a la monnaie du Japon ;

« NOK » se réfere a la monnaie de la Norvége ;

« SEK » se référe a la monnaie de la Suéde ;

« SGD » se réfere a la monnaie de Singapour ; et

« USD » se référe & la monnaie des Etats-Unis.
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DESCRIPTION DU FONDS

Le Fonds a été constitué le 8 mai 1998. Ses régles sont établies dans I’Acte constitutif, lequel est contraignant
pour le Dépositaire, la Société de gestion et tous les Porteurs de Parts.

A la date du présent Prospectus, les Compartiments suivants, approuvés par la Banque centrale, sont
proposeés a la souscription.

Muzinich Americayield Fund Muzinich Dynamic Credit Income Fund

Muzinich Market Duration Enhancedyield Fund Muzinich ShortDurationHighYield Fund

Muzinich EmergingMarketsShortDuration Fund Muzinich Global High Yield Fund

Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund Muzinich TargetYield Fund (en liquidation)

Muzinich Europeyield Fund Muzinich Asia Credit Opportunities Fund

Muzinich Global Tactical Credit Fund Muzinich Developed Markets High Yield Fund

Muzinich LongShortCreditYield Fund (en liquidation)

Muzinich Emerging Market Corporate Debt Fund Muzinich Fixed Maturity 2021 Fund (en
liquidation)

Muzinich Fixed Maturity 2028 Fund Mugzinich European Credit Alpha Fund

Muzinich High Yield Bond 2028 Fund Muzinich Asia High Yield Fund (en liguidation)

Muzinich Global Fixed Maturity 2027 Fund Muzinich Global Short Duration Investment Grade
Fund

Muzinich Global Market Duration Investment Grade Muzinich Global Fixed Maturity 2028 Fund

Fund

Muzinich Global Fixed Maturity 2029 Fund Muzinich Global Fixed Maturity 2027 1l Fund

Les informations relatives a chaque Compartiment devront figurer dans ce Prospectus et ses Suppléments.
Elles indiqueront notamment les termes et conditions de I'offre de Parts, la description de son objectif et de sa
politique d'investissement et les commissions et frais applicables. Des Compartiments supplémentaires
peuvent étre créés par la Société de gestion avec I'accord préalable de la Banque centrale et du Dépositaire.
La Société de gestion peut créer plus d’'une Catégorie de Parts par Compartiment. Des informations détaillées
concernant cette création seront fournies dans le Prospectus et le Supplément concerné. La Société de
gestion doit informer la Banque centrale de son intention de créer des Catégories de Parts supplémentaires,
et la création de Catégories supplémentaires doit étre préalablement autorisée par la Banque centrale.

Lorsqu'une Catégories de Parts est libellée dans une autre devise que la Devise de référence d'un
Compartiment, cette Catégorie peut faire I'objet d'une couverture, tel quindiqué dans ce Prospectus ou le
Supplément concerné. Lorsqu’une Catégorie ne fait pas I'objet d'une couverture, une conversion de devises
sera effectuée sur les souscriptions, les rachats et les distributions aux taux de change en vigueur. Lorsqu’une
Catégorie fait I'objet d'une couverture, la Société de gestion devra appliquer la politique de couverture
présentée de maniére détaillée dans le présent Prospectus. Le produit de I'’émission des Parts d'un
Compartiment est inscrit au registre et dans les comptes du Fonds pour le Compartiment concerné, et I'actif
et passif ainsi que les produits et charges qui lui sont imputables sont affectés a ce Compartiment sous réserve
des dispositions de I'Acte constitutif.

La Loi imposant la ségrégation des engagements entre les Compartiments, aucun engagement croisé entre
les Compartiments n’est possible. Toutefois, rien ne peut assurer de maniére catégorique que ce principe de
ségrégation pourra étre maintenu, si une action est intentée contre le Fonds devant une instance d’une autre
juridiction. Par conséquent, il n’est pas possible de garantir que les actifs d’'un Compartiment du Fonds ne
seront pas exposés aux passifs d’autres Compartiments.

A la date du présent Prospectus, les Administrateurs n’ont relevé aucun engagement existent ou éventuel
d’'un Compartiment du Fonds.Les actifs de chaque Compartiment sont la propriété exclusive de celui-ci et
seront détenus séparément des actifs des autres Compartiments. lls ne seront en aucun cas utilisés pour
régler directement ou indirectement les dettes ou obligations des autres Compartiments.
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PARTIES
Société de gestion

La Société de gestion est Muzinich & Co. (Ireland) Limited, une société a responsabilité limitée constituée en
Irlande le 8 juin 1999. Elle est en dernier ressort une filiale entierement détenue par Muzinich & Co., Inc. Ses
principales activités consistent a fournir des services de gestion et d’administration a des organismes de
placement collectif et autres véhicules de placement. Elle dispose d'un capital autorisé de 5 000 000 EUR et
d’'un capital émis et entierement libéré de 250 000 EUR. La Société de gestion peut également offrir des
services de gestion & d'autres fonds communs de placement (unit trust) et des sociétés d’'investissement en
Irlande. Le secrétaire de la Société de gestion est MFD Secretaries Limited. L'adresse de la Société de gestion,
pour les besoins du Fonds, est : 32 Molesworth Street, Dublin 2, Irlande.

Le Conseil d’Administration est présenté ci-apres :
Brian O’Loughlin (Irlandais)

Brian O’Loughlin dispose de plus de trente-cinq ans d’expérience dans le secteur des services financiers, ou
il a acquis des connaissances approfondies dans la gestion des valeurs mobilieres et des investissements.
Depuis 1999, son activité principale consiste a offrir des conseils en investissement et des services de
consultation aux entreprises et aux investisseurs privés. Il est également particulierement actif dans
I'enseignement. Brian O’Loughlin est membre agréé du Chartered Institute for Securities & Investment.

William (Willie) Slattery (Irlandais)

William Slattery occupe actuellement le poste de responsable du département Services internationaux de
gestion des actifs (International Wealth Services) de SS&C, une société américaine basée a Londres, suite a
I'acquisition de DST Systems Inc par SS&C en 2018. A partir du ler janvier 2017, il était responsable du
département Services financiers internationaux (International Financial Services) de DST. D’octobre 2012 a
décembre 2015, William Slattery était basé a Londres en tant que vice-président exécutif de State Street
Corporation et dirigeait le département Services globaux (Global Services) pour I'Europe, le Moyen-Orient et
I'Afrique. Il a auparavant travaillé pour State Corporation en Irlande, qu'il a rejoint en janvier 2003, soit aprés
l'acquisition de la branche Services de titres mondiaux (Global Securities Services) de Deutsche Bank par
State Street. Dans le cadre de cette fonction, il était responsable du secteur irlandais. Durant cette période, il
était aussi responsable pays pour I'lrlande et responsable du département Services des investissements
(Investment Servicing) pour I'lrlande et le Luxembourg.

William Slattery a travaillé pendant 23 ans pour la Banque centrale d’Irlande, jusqu’en 1996. Il a d’abord été
responsable de la surveillance du Centre international de services financiers de Dublin (Dublin’s International
Financial Services Centre) de son lancement jusqu’en 1995 puis, juste avant son départ, il a occupé le poste
de directeur adjoint de la surveillance bancaire. Il a ensuite travaillé pour Deutsche Bank AG et a passé cing
ans a Londres, dont environ la moitié (de 1999 a 2001) en tant que directeur général et responsable
international de la gestion du risque pour la division Gestion des actifs et en tant que membre du comité des
risques du groupe Deutsche Bank AG.

William Slattery est un ancien membre du conseil national irlandais pour la compétitivité (Ireland’s National
Competitiveness Council) et du groupe Clearing House, un groupe de coordination chargé de la surveillance
de I'lFSC et présidé par le Secrétaire général du département du Premier ministre. |l est le président fondateur
du comité de direction d’'IFSC Ireland, formé par les principaux représentants et organismes professionnels
associés aux services financiers irlandais a I'’échelle internationale.

William Slattery était auparavant président de Financial Services Ireland. Il était également membre du comité
d’examen sur les dépenses du secteur public (Review Group on Public Service Expenditure) établi par le
gouvernement irlandais en 2009 et membre du 2nd Public Service Pay Benchmarking Body, fondé en 2006.

Enfin, William Slattery était administrateur non exécutif du groupe Aer Lingus Group plc de juillet 2013 a
septembre 2015.

Marie Mangan (Irlandaise)

Marie Mangan compte plus de 35 années d’expérience dans le secteur des services financiers. Elle est
administratrice indépendante non exécutive de de plusieurs entités réglementées dans le domaine des
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services financiers, tels que Macquarie Bank Europe DAC, Dell Bank International DAC, Guggenheim Partners
Europe Limited et Avantcard DAC. Auparavant, Marie était Responsable de la gestion des risques d’Elavon
Financial Services DAC, un établissement de crédit réglementé irlandais.

Avant de rejoindre les rangs d’Elavon, Marie a occupé des postes clés chez KPMG, GMAC Commercial
Mortgage Bank, ainsi qu’'au sein de la Banque centrale d’Irlande. Marie Mangan est membre de I'Institute of
Directors in Ireland et de I'Institute of Banking. Elle est titulaire d’'un Master of science en investissement et en
gestion de trésorerie de la Dublin City University.

Ersilia Tagliavini (Molnar) (Italienne)

Ersilia Tagliavini (Molnar) était une employée de Muzinich jusqu’en 2022 et occupait le poste de directrice
générale de la succursale de Londres. Auparavant, elle a occupé divers autres postes chez Muzinich, tels que
responsable de la communication et de la responsabilité d’entreprise, directrice des opérations pour I'Europe,
directrice générale pour le marketing et les relations avec la clientéle et responsable du marketing
institutionnel. Ersilia a pris sa retraite en 2022, apres plus de vingt ans de service. Elle continue en tant
gu'administratrice indépendante de Muzinich & Co. (Ireland) Limited, Muzinich & Co. (Singapore) Pte. Limited
et Muzinich Alternative Investment Funds ICAV. Avant de rejoindre Muzinich, Ersilia était vice-présidente chez
01/DealComposer, une plate-forme d'affaires collaborative basée sur linternet pour les banques
d'investissement. Elle a commencé sa carriére dans la finance en suivant le programme de formation en
gestion de la Lloyds of London et a travaillé pour la Catlin Underwriting Agency. Elle est titulaire d'un bachelor
et d’'un master en économie de I'Université de Bologne (Italie), ainsi que d’un master en marketing international
de la South Bank University (Londres).

Alexander (Alex) Mc Kenna (Britannique)

Alex McKenna a rejoint Muzinich en septembre 2015 et occupe le poste de Responsable de la gestion des
risques pour I'Europe et I'Asie-Pacifique. Avant de rejoindre Muzinich, Alex était Directeur de la supervision
des fonds chez Neuberger Berman, ou il était également responsable de la plateforme pour les fonds de
placement non américains (notamment son OPCVM irlandais composé de 36 compartiments, avec un encours
sous gestion d’environ 25 milliards EUR) et du développement des propositions de produits en Europe, en
Asie ainsi qu'en Amérique latine. Auparavant, il a travaillé pour LV Asset Management, Investec Asset
Management et BNY Mellon.

Jennifer (Jen) Callaghan (Irlandaise)

Jen Callaghan occupe les fonctions de Responsable de la gestion des risques et d’administratrice exécutive
pour le Gestionnaire, ce a quoi s'ajoute son poste Responsable pays pour I'lrflande. Auparavant, Jen était
sous-directrice chez Brown Brothers Harriman, une entreprise au sein de laquelle elle a passé plus de quinze
ans. Au cours de cette période, elle a occupé diverses fonctions, dont celles de Responsable des évaluations
et de Gestionnaire des relations.

Katharine (Kate) Laing

Kate Laing est Co-responsable mondiale de la conformité au sein du groupe Muzinich. Avant de rejoindre
Muzinich, Kate travaillait chez RAM Active Investments, ou elle était Responsable de la conformité et membre
du conseil d’administration de RAM UK. Auparavant, elle a travaillé comme Responsable de la conformité
pour le Royaume-Uni chez State Street Global Advisors Limited et comme Responsable du risque et de la
conformité, Directrice et Responsable de la conformité pour les entités réglementées au sein du Groupe
Newton. Kate a débuté sa carriére en tant que stagiaire diplémée en audit interne chez SG Warburg Ltd avant
d’occuper son premier poste dans le domaine de la conformité chez Schroder Investment Management. Elle
est titulaire d’'un Bachelor of arts de francais de I'université de Manchester. Par la suite, elle a obtenu le titre
de Fellow de I'Association of Certified Accountants et du Chartered Institute of Securities and Investments,
ainsi que le certificat en gestion des investissements.

Dennis Murray (Irlandais)

Dennis Murray est Co-responsable mondial des risques pour Muzinich & Co. et occupe la fonction de
Responsable de la gestion des risques auprés de la Société de gestion. Avant de rejoindre les rangs de
Muzinich, Dennis a travaillé pendant quatre ans chez Carne Global Fund Managers, en tant que Directeur du
conseil d’administration et Responsable de la gestion des risques. Au préalable, il avait été Directeur des
opérations européennes chez Canaccord Genuity Limited. Dennis est titulaire d’'un Bachelor of arts et d’'un
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Master d’économie de I'University College Dublin.
Gestionnaire financier
Le Gestionnaire financier du Fonds est Muzinich & Co. Limited.

Constituée au Royaume-Uni le 4 octobre 1999, Muzinich & Co. Limited est une société a responsabilité limitée
réglementée par la Financial Conduct Authority (FCA). Muzinich & Co. Limited opére une activité basée sur
les relations de gestion de placements dont la nature est principalement institutionnelle. La société compte
parmi ses clients de grandes banques européennes, des compagnies d'assurance et des fonds de pension.

Le Gestionnaire financier peut déléguer ses fonctions de gestion financiere a des sous-gestionnaires
financiers, auquel cas le Gestionnaire financier en fera mention dans les rapports périodiques. Sur demande,
les Porteurs de Parts pourront également obtenir davantage d'informations auprés du Gestionnaire financier.

Sous-gestionnaires financiers

Les Sous-gestionnaires financiers et promoteurs du Fonds sont Muzinich & Co., Inc. et Muzinich & Co.
(Singapore) Pte. Limited.

La société Muzinich & Co., Inc. a été constituée le 21 juillet 1988 dans I'Etat du Delaware. Elle est enregistrée
aupreés de la SEC en qualité de conseiller en investissement depuis le 16 aodt 1991.

Muzinich & Co. (Singapore) Pte. Limited est titulaire d'une licence en vertu du chapitre 289 de la loi sur les
valeurs mobilieres et les contrats a terme (Securities and Futures Act) l'autorisant a exercer l'activité
réglementée de gestion de fonds. Elle est titulaire d’'une Capital Markets Services Licence (Licence No. CMS
100602) délivrée le 30 mai 2017. Elle est reconnue comme conseiller financier exonéré pour (i) donner des
conseils sur des produits d'investissement (organismes de placement collectif ; valeurs mobilieres) et (ii)
émettre ou promulguer des analyses/rapports sur des produits d'investissement (organismes de placement
collectif ; valeurs mobiliéres).

Dépositaire

Conformément aux dispositions de I'Acte constitutif, State Street Custodial Services (Ireland) Limited agit en
tant que dépositaire pour les actifs du Fonds. Le Dépositaire assume notamment la garde de tous les actifs
du Fonds.

Constituée en Irlande le 22 mai 1991, le Dépositaire est une société a responsabilité limitée réglementée par
la Banque centrale et est une filiale détenue a 100 % par State Street Corporation.

L'activité principale du Dépositaire est de fournir des services de garde et de dépbt a des organismes de
placement collectif et a d'autres portefeuilles. Le Dépositaire a confié la garde des instruments financiers et
des liquidités aux délégués énumérés dans I'’Annexe |l

Il se charge notamment des taches suivantes a I'égard du Fonds :

() gérer la garde de tous les instruments financiers pouvant étre enregistrés ou détenus sur un compte
d'instruments financiers inscrit dans ses livres de comptes et faisant partie des comptes distincts ouverts
au nom du Fonds, ou de la Société de gestion pour le compte du Fonds (mais il est clairement indiqué
gue ces comptes appartiennent au Fonds), ainsi que de tous les instruments financiers pouvant lui étre
remis physiquement ;

(i)  vérifier que le Fonds est bien le propriétaire de tous les actifs (autres que ceux mentionnés au point (i)
ci-avant) et fait le suivi des/met a jour les informations sur les actifs qui, selon lui, appartiennent au
Fonds ;

(i) assurer un contrdle efficace et adéquat des flux de trésorerie du Fonds (ce qui comprend la vérification
que les liquidités du Fonds ont bien été inscrites sur des comptes de trésorerie, tels que les comptes
de souscription/de rachat, qui sont conformes aux exigences de la Réglementation) ;

(iv) s'acquitter de certaines obligations fiduciaires et de supervision a I'égard du Fonds (voir la section
« Synthése des obligations de supervision » ci-apres).
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Le Dépositaire ne pourra pas déléguer les taches et les fonctions relatives aux points (iii) et (iv) ci-avant.
Synthése des obligations de supervision

Le Dépositaire est notamment tenu :

(a) de s’assurer que la vente, I'émission, le remboursement, le rachat et I'annulation de Parts effectués
pour le compte du Fonds sont exécutés conformément a la Réglementation et & I'Acte constitutif ;

(b) de s'assurer que la valeur des Parts est calculée conformément a la Réglementation et a I'Acte
constitutif ;

(c) de suivre les instructions de la Société de gestion, sauf si elles sont contraires a la Réglementation
ou a I'Acte constitutif ;

(d) de s’assurer que, dans le cadre des opérations portant sur les actifs du Fonds, la contrepartie a ces
actifs lui est remise dans les délais habituels ;

(e) de s’assurer que le revenu du Fonds est affecté conformément & la Réglementation et a I'Acte
constitutif ;

()] d’examiner la conduite du Fonds au titre de chaque Période comptable et de transmettre ses

conclusions aux Porteurs de Parts dans un rapport. Le rapport du Dépositaire sera remis a la
Société de gestion en temps voulu, ce qui lui permettra d’en inclure une copie dans le rapport annuel
du Fonds. Il indiquera si, selon le Dépositaire, le Fonds a été géré au titre de la Période comptable
considérée :

(i) dans le respect des limites des pouvoirs en matiére d’'investissement et d’'emprunt du Fonds
imposées par la Banque centrale, par I’Acte constitutif et par la Réglementation ; et

(i) conformément aux dispositions de la Réglementation et de I'Acte constitutif pour ce qui est de
tous les autres aspects.

Si le Fonds n'a pas été géré conformément aux points (i) ou (ii) ci-avant, le Dépositaire en indiquera
la raison et décrira les démarches qu'il aura entreprises dans le but de rectifier la situation.

(g) de notifier la Banque centrale dans les plus brefs délais de toute violation importante de la part du
Fonds ou de lui-méme de toute exigence, de toute obligation ou de tout instrument a laquelle/auquel
se rapporte I'art. 114, al. 2, de la Réglementation sur les OPCVM de la Banque centrale ; et

(h)  de notifier la Banque centrale dans les plus brefs délais de toute violation mineure de la part du Fonds
ou de lui-méme de toute exigence, de toute obligation ou de tout instrument & laquelle/auquel se
rapporte l'art. 114, al. 2, de la Réglementation sur les OPCVM de la Banque centrale, si cette violation
n'est pas réparée dans les quatre semaines suivant le moment ou il a été mis au courant d'une telle
violation.

Le Dépositaire ne peut pas déléguer les taches susmentionnées a un tiers.

Dans I'exercice de ses fonctions, il agira de maniére juste, honnéte, professionnelle et indépendante et servira
les intéréts du Fonds et de ses Porteurs de Parts.

Agent administratif

State Street Fund Services (Ireland) Limited agit en tant qu’agent administratif et agent de registre et de
transfert du Fonds. En vertu du Contrat d’administration, la Société de gestion a délégué les taches
administratives a I'’Agent administratif.

L'Agent administratif est responsable de I'administration du Fonds, y compris du calcul de la Valeur liquidative
par Part ainsi que de la préparation des comptes du Fonds sous la supervision de la Société de gestion.

L’Agent administratif est une société a responsabilité limitée créée en Irlande le 23 mars 1992 et est une filiale
détenue a 100 % par State Street Corporation.

Distributeur général

Muzinich & Co. Limited agit en tant que distributeur général des parts du Fonds. Elle peut nommer des sous-
distributeurs afin de distribuer les parts du fonds.
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Agents payeurs, Agents des facilités, Représentants, Sous-Distributeurs

Des agents payeurs/agents des facilités, des représentants, des sous-distributeurs et des correspondants
bancaires (« Agents payeurs » et « Agents des facilités «) peuvent étre nommés pour le compte du Fonds.
Les lois et réglementations nationales des Etats membres de 'EEE peuvent exiger la nomination d’Agents
payeurs et d’Agents des facilités et la tenue des comptes par ces Agents payeurs et Agents des facilités par
l'intermédiaire desquels les fonds de souscription, de rachat et de distribution peuvent étre payés. Les Porteurs
de Parts qui choisissent ou qui sont tenus, en vertu des réglementations nationales, de payer ou de recevoir
des fonds de souscription, de rachat ou de distributions par le biais d’'une entité intermédiaire plutét que
directement auprés du Dépositaire (c’est-a-dire par le biais d'un Agent payeur ou d’un Agent des facilités d'une
certaine juridiction) s’exposent a un risque de crédit vis-a-vis de cette entité intermédiaire au titre : (a) des frais
de souscription avant la transmission de ces fonds au Dépositaire pour le compte du Fonds ou du
Compartiment concerné et (b) des frais de remboursement payables par cette entité intermédiaire au Porteur
de Parts concerné.

Des Suppléments Pays traitant des questions concernant les Porteurs de Parts dans des juridictions ou des
Agents payeurs et des Agents des facilités sont nommés peuvent étre préparés a des fins de diffusion a ces
Porteurs de Parts et, le cas échéant, un résumé des dispositions importantes des accords nommant les Agents
payeurs et les Agents des facilités seront inclus dans les Suppléments Pays concernés.

Tous les Porteurs de Parts pour le compte desquels un Service de paiement est nommeé peuvent se prévaloir
des services fournis par les Services de paiement nommés par ou pour le compte du Fonds.

Transactions avec les Parties liées

La négociation des actifs d'un Compartiment par les Parties liées et/ou leurs dirigeants, administrateurs ou
directeurs exécutifs respectifs est autorisée, a condition que ces transactions soient effectuées dans des
conditions de marché normales et négociées dans des conditions de pleine concurrence. Ces transactions
doivent étre dans le meilleur intérét des Porteurs de Parts.

Les transactions autorisées peuvent étre effectuées si les conditions suivantes sont respectées :

() une personne reconnue par le Dépositaire ou, si le Dépositaire est impligué dans la transaction
concernée, par la Société de gestion comme étant indépendante et compétente certifie la valorisation
de la transaction ; ou

(i) la transaction soit effectuée selon les meilleures conditions d’'un marché organisé conformément aux
regles de ce marché ; ou)

(iii) la transaction soit effectuée dans des conditions satisfaisantes pour le Dépositaire (ou pour la Société
de gestion si le Dépositaire est impliqué dans la transaction) et pour autant que cette transaction soit
exécutée conformément a deux principes, a savoir dans des conditions de pleine concurrence et dans
le meilleur intérét des Porteurs de Parts.

Le Dépositaire, ou la Société de gestion si le Dépositaire est impliqué dans la transaction, doit fournir les
documents prouvant qu'il a respecté les points (i), (ii) ou (iii) et, dans le cas du point (iii), présenter les raisons
démontrant qu'il a tenu compte des principes y afférents. Le Dépositaire peut détenir des montants pour un
Compartiment, sous réserve des dispositions de

I'art. 30 de la Loi de 1989 sur la Banque centrale. La détention de montants par le Dépositaire pour un
Compartiment doit respecter des conditions conformes au premier paragraphe ci-avant.

Conflits d’intérét

Les Parties liées et leurs sociétés affiliées, leurs dirigeants et leurs porteurs de parts (collectivement les
« Parties ») participent ou sont susceptibles de participer a des activités financieres, d'investissement et
professionnelles pouvant parfois induire des conflits d'intérét avec les dirigeants du Fonds. Ces activités
comprennent la gestion d’autres fonds, I'achat ou la vente de valeurs mobiliéres, I'offre de conseils en
investissement ou en gestion, les services de courtage, les services de dépbt et conservation et les fonctions
d’Agent administratif, service de direction, conseiller ou agent d’'autres fonds ou sociétés, y compris des
sociétés dans lesquelles un Compartiment peut investir.
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En particulier, le Gestionnaire financier peut participer a la gestion ou fournir des conseils en investissement
pour le compte d'autres fonds de placement dont les objectifs d'investissement peuvent étre similaires a I'un
des Compartiments. Chacune des Parties s’engage a s’assurer respectivement qu’aucun autre engagement
n'affectera I'exécution de ses devoirs respectifs. En cas de conflit d'intérét, la Société de gestion s’efforcera,
dans la mesure du possible, de le résoudre en toute équité.

Dans le cas ou des dispositions organisationnelles ou administratives en termes de gestion des conflits
d'intéréts au sein de la Société de gestion ou de ses délégués ne sont pas suffisantes pour assurer, de maniére
raisonnable, que les risques de dommages portés aux intéréts du Fonds ou a ses Porteurs de Parts peuvent
étre évités, la Société de gestion en sera avertie rapidement afin que ces derniers prennent les décisions
nécessaires leur permettant de s’assurer que dans tous les cas la Société de gestion agit dans le meilleur
intérét du Fonds et de ses Porteurs de Parts.

Ces derniers seront avertis par un moyen de communication adéquat et durable et obtiendront les raisons de
la décision prise par la Société de gestion dans de telles circonstances.

LES COMPARTIMENTS

Objectif et politiques d’investissement des Compartiments

L'objectif et les politiques d'investissement de chaque Compartiment figurent dans le Supplément relatif a
chaque Compartiment. L'objectif d’investissement d'un Compartiment ne peut étre modifié sans le
consentement préalable écrit des Porteurs de Parts ni sans étre soumis a l'accord de I'assemblée générale
des Porteurs de Parts a la majorité des votes exprimés. Les modifications significatives apportées aux
politiques d'investissement d’'un Compartiment requiérent I'approbation écrite préalable de tous les Porteurs
de Parts ou leur consentement sur la base d’'un vote a la majorité tenu lors d’'une assemblée générale. En cas
de modifications de Il'objectif et/ou d'une modification importante des politiques d'investissement, le
Compartiment devra en notifier les Porteurs de Part dans un délai raisonnable afin de leur permettre de
demander le rachat de leurs Parts avant I'entrée en vigueur desdites modifications.

Reglement sur les indices de référence

Un Compartiment peut se référer a un indice de référence dans le Supplément concerné afin, notamment,
d’indiquer I'objectif visé en matiére de surperformance par rapport a I'indice et de calculer les commissions de
performance au titre d'une certaine Catégorie de Parts. L'allocation des actifs des portefeuilles des
Compartiments n’est pas restreinte par un indice de référence au sens de l'art. 3, al. 1, ch. 7, let. e du
Réglement sur les indices de référence. Tout indice utilisé par un Compartiment conformément a l'article
3 (1)(7)(e) du Réglement sur les indices de référence est fourni par un administrateur inscrit au registre visé a
l'art. 36 du Réglement sur les indices de référence, a moins qu'une disposition transitoire en vertu de I'art. 51
du Réglement sur les indices de référence ne s'applique. La Société de gestion se base sur un plan solide
gu'elle a rédigé et qui décrit les mesures a prendre si un indice de référence subit des modifications
substantielles ou cesse d’étre fourni. Toute modification apportée a l'indice de référence peut étre annoncée
aux Porteurs de Parts concernés.

Investissement responsable

Le Gestionnaire financier estime qu'avoir une compréhension approfondie des facteurs ESG, en particulier
celles qui sont le plus susceptible d'avoir un impact négatif sur la solvabilité d'un émetteur éligible, est essentiel
pour déterminer le succes potentiel d’'un émetteur sur le long terme et obtenir des rendements a long terme.
Ces facteurs ESG peuventinclure le changement climatique, les questions relatives aux droits humains et aux
relations de travail, ainsi que les questions d'intégrité commerciale (hotamment la corruption). Le Gestionnaire
financier estime que ces impacts négatifs peuvent étre gérés et minimisés sans nécessairement nuire aux
rendements, tout en profitant aux investisseurs et en ayant un impact social et/ou environnemental positif.

La politique, les procédures et la déclaration d'investissement responsable de Muzinich & Co. (la « Politique
d'investissement responsable ») définissent l'approche du groupe Muzinich en matiere d'investissement
responsable et d'intégration ESG. La Politique d'investissement responsable est disponible sur le site
www.muz