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Estrategia, objetivo y politica de inversion

INTERNATIONAL Comunicacion de marketing

Estrategia: El Subfondo invierte principalmente en bonos del Estado ligados a la inflacién denominados en diversas divisas. El conjunto de oportunidades globales permite al Gestor
de la Cartera buscar las oportunidades mds interesantes sobre una base ajustada al riesgo. El gestor tiene flexibilidad para invertir en estrategias fuera del indice, como bonos
nominales y corporativos de alta calidad, como medio para sumar rentabilidad, si bien resulta primordial la adhesién al objetivo de inversién. El Subfondo se gestiona de acuerdo
con la filosofia y el enfoque activos de Fidelity para la inversién en renta fija. Se toma como base un equipo, liderado por los Gestores de la Cartera, para generar rentabilidades
atractivas ajustadas al riesgo mediante la combinacion de multiples posiciones de inversion diversificadas recomendadas por el andlisis fundamental del crédito interno, un modelado
cuantitativo y operadores especializados. Las consideraciones sobre aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza estdn integradas en el proceso de inversion.

Objetivo: El fondo tiene como objetivo generar un nivel atractivo de rentas reales y crecimiento del capital a lo largo del tiempo.

Politica de inversién: El fondo invierte como minimo el 70% de sus activos en bonos ligados a la inflacién y nominales con grado de inversién y especulativo emitidos por Gobiernos,
agencias, entidades supranacionales, empresas y bancos de todo el mundo, incluidos los mercados emergentes. Las inversiones incluyen titulos con grado especulativo y de inversion.
Asimismo, el fondo podrd invertir, con cardcter auxiliar, en instrumentos del mercado monetario. El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando los porcentajes que se
indican: instrumentos del mercado monetario y depdsitos a plazo: menos del 30% bonos convertibles: hasta el 25% renta variable y otros derechos de participacién: hasta el 10%

Datos correspondientes al Fondo y la Clase de Acciones

Fecha de lanzamiento del fondo: 29.05.08
Ravin Seeneevassen, lan Fishwick, Tim
Gestor de la cartera:
Foster
Nombrado: 01.04.25, 31.08.16, 31.08.16
Aios en Fidelity: 2,19, 23
Patrimonio del fondo: $ 542m

Divisa de referencia del fondo: Dolar estadounidense (USD)
Domicilio del Fondo: Luxemburgo

Estructura legal del Fondo: SICAV

FIL Investment Management

Sociedad gestora: (Luxembourg) 8.2 rl.

Garantia de capital: No

Fec!la de lanzamiento de la clase de 29.05.08
acciones:

Pre:.:io del VAN en la divisa de la clase de 12,33
acciones:

Clase ISIN de acciones: LU0353648891
Clase de Acciones SEDOL: B39MXCO
Clase de Acciones WKN: ADQ9CS
Bloomberg: FIDILAU LX

15:00 horas del Reino Unido
(Normalmente 16:00 horas de Europa
Central)

Acumulacion

0,71% (30.04.26)

Hora limite de aceptacién de érdenes:

Tipo de distribucion:

Cifra de gastos corrientes (OCF) anual:

La OCF tiene en cuenta el gasto de gestion 0,50%
anual:

Morningstar EAA Fund Global
Inflation-Linked Bond
Bloomberg World Government
Inflation Linked 1-10 Year Index
3,0 Afios

Calificacién Morningstar: 2. 0.0.0.¢

Podrian estar disponibles otras clases de accién. Remitase al Folleto informativo si
desea obtener informacion adicional.

Universo del grupo de pares :

indice de mercado desde 08.03.11:

Periodo de tenencia recomendado:

Indicador de riesgo

Menor riesgo Mayor riesgo

< >

Puede encontrar toda la informacion sobre los riesgos en el Folleto informativo.

Rentabilidad

La rentabilidad pasada no predice los rendimientos futuros. El rendimiento del fondo
puede aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones de las divisas. El
indice de mercado se incluye Unicamente para fines de ilustrativos salvo que se
indique expresamente que se utiliza como referencia en los Objetivos y politica

de inversion.La rentabilidad del indice que figura en los grdficos que se muestran

a continuacion antes de la fecha de entrada en vigor del actual indice (véase el
apartado “Datos del fondo y las clases de Acciones”) se refiere a los indices/indices
anteriores utilizados. Puede encontrar informaciéon mds detallada sobre estos indices
en el informe y cuentas anuales.

Rendimiento durante afios naturales en USD (%)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fondo 06 59 25 53 67 27 98 55 -5 89
Indice 15 63 22 52 83 30 88 59 02 95

Rendimiento durante periodos de 12 meses en USD (%)

Ago 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ago 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fondo 22 06 33 61 43 72 -6 60 54 1,1

Indice 24 04 35 69 49 72 06 63 66 17
i )
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Se muestra la rentabilidad de los Ultimos cinco afios (o desde el lanzamiento para los
fondos lanzados dentro de ese periodo).

La fuente del rendimiento del fondo y las medidas de volatilidad y riesgo es Fidelity.
La rentabilidad no incluye la comisién inicial. Base: NAV-NAYV, con rentas reinvertidas,
en USD, descontando comisiones. Los indices de mercado se obtienen de RIMES

y otros datos de proveedores externos como Morningstar. La inversion que se
promociona se refiere a la adquisicion de participaciones o acciones en un fondo, y
no en un activo subyacente determinado que sea titularidad del fondo.

Informacién importante

El valor de su inversion puede incrementarse o disminuir, y cabe la posibilidad de que recupere un importe inferior a la cantidad invertida. La politica de inversion del presente fondo
significa que puede haber mds de un 35 % invertido en valores gubernamentales y publicos. Dichos valores pueden estar emitidos o garantizados por otros paises y Gobiernos. Si
desea obtener un listado completo, consulte el folleto informativo del fondo. Los fondos estdn sujetos a cargos y gastos. Las comisiones y gastos reducen el potencial de crecimiento
de su inversion. Esto significa que podria recuperar menos de lo que pagd. Los gastos pueden aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones en las divisas y los tipos de
cambio. Consulte el folleto informativo y el Documento de datos fundamentales antes de tomar cualquier decision definitiva de inversion. Este fondo utiliza instrumentos financieros
derivados con fines de inversion, lo que puede exponer al fondo a un mayor grado de riesgo y puede hacer que las inversiones experimenten fluctuaciones de precios superiores

a la media. Existe el riesgo de que los emisores de bonos no puedan reintegrar el importe prestado, o que no puedan cumplir con los pagos de intereses. Cuando los tipos de
interés suben, el valor de los bonos puede disminuir. El incremento en los tipos de interés puede provocar una caida en el valor de su inversion. La politica de inversion de este fondo
implica que puede invertir més del 35% en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado del EEE, una o varias de sus autoridades
locales, un pafs tercero o un organismo publico internacional al que pertenezcan uno o varios Estados del EEE. El fondo promueve las caracteristicas medioambientales o sociales. La
concentracién del Gestor de Inversiones en valores de emisores que mantienen caracteristicas sostenibles puede afectar de forma desfavorable a la rentabilidad de las inversiones
del fondo en comparacion con la obtenida por otros fondos similares que no tienen esa concentracion. Las caracteristicas sostenibles de los valores pueden variar a lo largo del
tiempo. Cuando se haga referencia a los aspectos relacionados con la sostenibilidad del fondo promocionado, la decision de invertir debe tener en cuenta todas las caracteristicas u
objetivos del fondo promocionado que se detallan en el Folleto informativo. La informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad se proporciona de conformidad con el
SFDR en https://www.fidelity.lu/sfdr.
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Rendimiento a 31.08.26 en USD (%)

1 mes 3 meses Desdelel E1|: e‘:i 1 aiio 3 afios 5 afios 293;50%?
Crecimiento de rentabilidad del fondo 0,4 -0,7 11 11 13,0 3,2 23,3
Crecimiento de rentabilidad del indice 04 0,5 1,5 1,7 15,3 7,7 39,5
Rentabilidad anualizada del fondo - - - 11 4,2 0,6 1,2
Rentabilidad anualizada del indice - - - 1,7 4,9 1,5 1,8
Ranking dentro universo del grupo de pares
Y-ACC-USD 9 5 6 1" 4 4
Numero total de fondos 13 13 13 13 13 11
Ranking por cuartiles** 3 2 2 4 2 2

*Fecha de inicio de la rentabilidad.

**La posicion en cuartil corresponde a la clase de Accién principal del fondo identificada por Morningstar, que puede ser distinta de la clase de Accién identificada en esta ficha y
hace referencia a la rentabilidad a lo largo del tiempo, en una escala de 1 a 4. Una puntuacién de 1 indica que lo que se clasifica entra dentro del primer 25% de la muestra, y asf
sucesivamente. Las posiciones se basan en un historial de rentabilidad que se incluye en el universo de su grupo de homologos. Segun la metodologia de la Investment Association,
este historial puede incluir una ampliacion del historial de rentabilidad a partir de una clase de accion anterior, y los datos pueden no corresponder a la clase de Accién a la que se
refiere esta ficha. La posicién en cuartil es un cdlculo interno de Fidelity International. La posicién puede diferir de una clase de Accién a otra.

Volatilidad y riesgo (3 afios)

Volatilidad anualizada: fondo (%) 4,98 Alfa anualizado 0,90
Volatilidad relativa 1,06 Beta 1,05
Ratio de Sharpe: fondo 0,12 Tracking error anualizado (%) 0,76
Ratio de Sharpe: indice 0,02 Ratio de informacion 0,91
R? 0,98
Esta ficha contiene informacion acerca de la composicién del fondo en un momento determinado. Su objetivo es ayudarle a entender de qué modo pretende el gestor lograr los
objetivos del fondo. Cada tabla muestra un desglose diferente de las inversiones del fondo.
Posicionamiento sectorial (no incluye derivados) (% TAN)
Fondo Indice Relativo Fondo Indice Relativo
Distribucién de rendimientos (%) 0,6 - - Tesoro 88,07 100,00 -11,93
Duracién efectiva 54 4,6 0,8 Cuasi / Sob / Supra / Ag. 0,00 0,00 0,00
Rendimiento corriente (%) 1,4 1,2 0,2 Hipotecas respaldadas por agencias 0,00 0,00 0,00
Duracién del diferencial 0,0 0,0 0,0 Bancos y brokers 0,00 0,00 0,00
Periodo de duracién del diferencial (DTS) -36 -28 -8 Asegurador 0,00 0,00 0,00
NUmero de acciones 52 - - Inmobiliario 0,00 0,00 0,00
Numero de empresas 11 - - Otros Financieros 0,00 0,00 0,00
Diferencial ajustado por opciones (puntos 79 89 10 Industria bdsica 0,00 0,00 0,00
basicos) ’ 4 ’ Equipos de capital 0,00 0,00 0,00
Rendimiento al vencimiento (%) 2,7 18 0,9 Bienes de consumo ciclico 0,00 0,00 0,00
Calificacién crediticia media (exponencial) AA- A+ n/a Consumo no ciclico 0,00 0,00 0,00
Calificacion crediticia media (Lineal) AA AA n/a Energia 0,00 0,00 0,00
Vencimiento medio (aiios) 42 48 0,6 Transporte 0,00 0,00 0,00
Cup6n medio (%) 0,8 1,1 0,4 Tecnologia 0,00 0,00 0,00
Comunicaciones 0,00 0,00 0,00
Asignacién de activos (no incluye derivados) (% TAN) Industriales otros 0,00 0,00 0,00
Bien publico 0,00 0,00 0,00
Fondo Indice Relativo Cubierta 0,00 0,00 0,00
Tesoro o 7,95 0,00 7,95 Titulizaciones privadas 0,00 0,00 0,00
Ligado al |.nd|ce” . 80,12 100,00 -19,88 ABS / MBS 0,00 0,00 0,00
Grado de !nverspn - Sovs Sypros y agencias 0,00 0,00 0,00 Sin clasificar 0,00 0,00 0,00
Grado de ?nvers?cl)n - Fmahmerc? 0,00 0,00 0,00 Indice de CDS 0,00 0,00 0,00
Grado de !nverspn - No financiero 0,00 0,00 0,00 Derivados de tipos de interés 0,00 0,00 0,00
Grado de ?nvers?t,m - ABS 0,00 0,00 0,00 FX/PyG Derivados 0,09 0,00 0,09
Grado de m.\{ersmn - Mercados emergentes 0,00 0,00 0,00 Efectivo 11,84 0,00 11,84
Altq Rentabilidad 0,00 0,00 0,00 TOTAL 100,00 100,00 B
Indice de CDS 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00
Derivados de tipos de interés 0,00 0,00 0,00
FX/PyG Derivados 0,09 0,00 0,09
Efectivo 11,84 0,00 11,84
TOTAL 100,00 100,00 -

“Pérdidas y ganancias de divisas / derivados” incluye los saldos de garantia mantenidos en contrapartes procedentes de los derivados utilizados por el fondo (pueden dar como
resultado un saldo negativo). “Vinculados a un indice” incluye bonos vinculados a un indice distintos de los bonos del Estado.
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Exposicion regional - domicilio del emisor (% TAN) Desglose de la duracién (por divisa)
Fondo Indice Relativo Fondo
Multinacional 0,00 0,00 0,00 Nominal Real TOTAL Indice Relativo
EE.UU. (y el resto de America) 53,07 59,33 6,26 usb 0,66 2,23 2,89 2,62 0,28
Canadd 0,51 0,36 0,15 EUR 0,11 0,99 1,10 1,08 0,02
Reino Unido (e Irlanda) 12,14 13,37 1,22 AUD 0,74 0,02 0,77 0,06 0,71
Francia 8,62 9,05 0,43 GBP 0,15 0,60 0,74 0,65 0,09
Alemania (y Austria) 1,78 2,00 0,23 JpY 0,00 0,07 0,07 0,11 0,04
Benelux 0,00 0,00 0,00 Otros 0,23 0,04 0,19 0,08 0,27
Escandinavia 0,34 0,98 0,64 TOTAL 1,43 3,95 5,38 4,60 0,79
Mediterrdneo 10,13 11,10 -0,97
Suiza 0,00 0,00 0,00 Calificacion crediticia (no incluye derivados) (% TAN)
Otros paises europeos 0,00 0,00 0,00 Fondo Indice Relativo
Japén 0,91 2,19 128 AAA/Aqa 3,19 4,95 1,76
Australia y Nueva Zelanda 0,56 1,61 -1,05 AA/AG 65,21 72,70 7,49
Asia, exc. Japdén y Australia 0,00 0,00 0,00 A 13,11 14,95 1,84
CEl'/ Europa del Este 0,00 0,00 0,00 BBB/Baa 655 7,40 0,84
Latinoamérica ) 0,00 0,00 0,00 BB/Ba 0,00 0,00 0,00
Qriente Proximo/ Norte de Africa 0,00 0,00 0,00 B 0,00 0,00 0,00
Africa subsahariana 0,00 0,00 0,00 CCC e inferior 0,00 0,00 0,00
Otros 000 0,00 000 No Clasificado 0,00 0,00 0,00
Sin clasificar 0,00 0,00 0,00 Derivados de tipos de interés 0,00 0,00 0,00
FX/PyG Derivados 009 0,00 009 FX/PyG Derivados 0,09 0,00 0,09
Indice de CDS 0,00 0,00 0,00 Efectivo 1184 0.00 1184
Efecﬂvo 11,84 0,00 11,84 Ajuste de redondeo 0,01 0,00
Ajuste de redondeo 0,01 0,01 - TOTAL 100,00 100,00 _
TOTAL 100,00 100,00 -
—— & % TAN Exposicién al sector financiero por estructura de capital (no incluye
st @ itk (@ V) derivados) (% TAN)

cﬁgteerstudrz Decsopl;.leerswc:(e, Indice Fondo Indice Relativo
USD 64,93 58,36 59,33 Garantizado por el gobierno 0,00 0,00 0,00
EUR 20,51 20,10 22,15 Cubierta 0,00 0,00 0,00
GBP 12,10 11,25 13,37 EJ?CUl“ZYO 8'83 3'88 8'83

ive , , ,
JAPJD g:; f?g f;; CoCo de nivel 2 0,00 0,00 0,00
Otros 708 507 195 Nivel 1 0,00 0,00 0,00
Ajuste de redondeo 001 0.01 0.01 Nivel 1 adicional 0,00 0,00 0,00
TOTAL 100,00 100,00 100,00 Hibridos de Insurance Corp 0,00 0,00 0,00
Esta tabla muestra la exposicion a divisas y la cobertura de las inversiones del fondo. Otros 0,00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 0,00
Principales 10 exposiciones largas por emisor (% TAN)
Fondo Indice Relativo

(TH) TSY INFL IX N/B 45,12 58,38 -13,26
(UKTI) UNITED KINGDOM /L GILT 12,14 13,37 -1,22
(FRTR) FRANCE (GOVT OF) 8,62 9,05 -0,43
(B) TREASURY BILL 7,95 0,00 7,95
(BTPS) BUONI POLIENNALI DEL TES 6,55 7,40 -0,84
(SPGBEI) SPAIN I/L BOND 3,58 3,70 0,13
(DBRI) DEUTSCHLAND I/L BOND 1,78 2,00 -0,23
(JGBI) JAPAN GOVT CPI LINKED 0,91 2,19 -1,28
(ACGB) AUSTRALIAN GOVERNMENT 0,56 1,20 -0,64
(CANRRB) CANADIAN GOVERNMENT RRB 0,51 0,36 0,15

“Pérdidas y ganancias de divisas / derivados” incluye los saldos de garantia mantenidos en contrapartes procedentes de los derivados utilizados por el fondo (pueden dar como
resultado un saldo negativo). “Vinculados a un indice” incluye bonos vinculados a un indice distintos de los bonos del Estado.
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Glosario / observaciones adicionales

indice de rotacién de la cartera (PTR= =287,99%) y coste de rotacion de la cartera
(PTC=0,00%), cuando se indica: la Directiva de derechos de los accionistas Il no define
una metodologia para estos valores; la nuestra es la siguiente: PTR = (compras de
valores + ventas de valores) menos (suscripciones de participaciones + reembolsos de
participaciones), dividido entre el valor medio del fondo durante los 12 meses anteriores
multiplicado por 100. Cualquier operacién de fondos en Fidelity Institutional Liquidity Funds
estd excluida del cdlculo de la PTR. PTC = PTR (con un limite del 100%) por el coste de
operacion, donde el coste de operacion se calcula como los costes de operaciones de
cartera proporcionados por la MiFID ex post (es decir, durante los 12 meses anteriores)
menos los costes implicitos.

Volatilidad anualizada: una manera de medir cémo ha variado la rentabilidad
de un fondo o un indice de referencia del mercado en comparacién con la media
histérica (también denominada “desviacion tipica”). Dos fondos pueden regjistrar la misma
rentabilidad a lo largo de un determinado periodo. El fondo cuya rentabilidad mensual
haya variado menos tendrd una menor volatilidad anualizada y se considerard que
ha logrado la rentabilidad correspondiente asumiendo menos riesgo. Se calcula como
la desviacién tipica de las rentabilidades de 36 meses y se presenta como una cifra
anualizada. La volatilidad de los fondos e indices se calcula de manera independiente.

Volatilidad relativa: ratio que se calcula comparando la volatilidad anualizada de un
fondo con la de un indice de referencia del mercado. Una cifra superior a 1 indica que el
fondo ha sido mas voldtil que el indice. Una cifra inferior a 1 indica que el fondo ha sido
menos voldtil que el indice. Una volatilidad relativa de 1,2 implica que el fondo ha sido un
20% mds voldtil que el indice. Por el contrario, una cifra de 0,8 implicaria que el fondo ha
registrado una volatilidad un 20% menor a la del indice.

Ratio de Sharpe: forma de medir la rentabilidad ajustada al riesgo de un fondo teniendo
en cuenta la rentabilidad de una inversién sin riesgo. Permite a los inversores valorar
si el fondo genera una rentabilidad adecuada al nivel de riesgo que asume. Cuanto
mayor sea, mds ajustada al riesgo es la rentabilidad. Una ratio negativa significa que la
rentabilidad del fondo ha sido menor que la de la inversién sin riesgo. Se calcula restando
la rentabilidad de la inversion sin riesgo (como el efectivo) en la divisa correspondiente a
la rentabilidad del fondo y dividiendo el resultado entre la volatilidad de este Ultimo. Se
calcula utilizando cifras anualizadas.

Alfa anualizada: diferencia entre la rentabilidad prevista de un fondo (segun su beta) y
su rentabilidad real. Si un fondo tiene un alfa positiva, ha generado mds rentabilidad de
lo previsto teniendo en cuenta su beta.

Beta: una forma de medir la sensibilidad del fondo a los altibajos del mercado
(representado por un indice). Por definicién, la beta del mercado es 1,00. Una beta de 1,10
indica que se podria esperar que el fondo registrase una rentabilidad un 10% superior a la
del indice en escenarios alcistas o un 10% inferior en momentos bajistas, suponiendo que el
resto de factores permanecen constantes. En cambio, una beta de 0,85 indica que cabria
esperar del fondo una rentabilidad un 15% menor que la del mercado en los escenarios
alcistas y un 15% superior en los bajistas.

Error de seguimiento anualizado: cifra que muestra en qué medida replica un fondo
a su fndice de referencia. Se trata de la desviacién tipica del exceso de rentabilidad del
fondo. Cuanto mayor sea el error de seguimiento de un fondo, mds variard su rentabilidad
en comparacién con la del indice de referencia.

Ratio de informacién: forma de medir la eficacia de un fondo a la hora de generar
un exceso de rentabilidad habida cuenta del nivel de riesgo que asume. Una ratio de
informacion de 0,5 indica que el fondo ha generado un exceso de rentabilidad anualizada
equivalente a la mitad del valor del error de seguimiento. Se calcula dividiendo el exceso
de rentabilidad anualizada entre el error de seguimiento del fondo.

RZ: indica en qué medida se debe la rentabilidad de un fondo a la del indice de referencia
del mercado. Un valor de 1 implica que la correlacién entre fondo e indice es perfecta. En
cambio, una cifra de 0,5 implica que solo el 50% de la rentabilidad del fondo se debe al
indice. Si la R2 es 0,5 o inferior, la beta del fondo no es fiable —y, por tanto, tampoco su
alfa— (a causa de la baja correlacion entre el fondo y el indice).

Gastos corrientes

la cifra de gastos corrientes representa los gastos que se deducen de un fondo a lo
largo de un afio. Se calcula al final del ejercicio econdémico y puede variar de un afio a
otro. Para aquellos fondos con cifras de gastos corrientes fijas, es posible que no varie
interanualmente. Para las nuevas clases de fondos o aquellas inmersas en actuaciones
corporativas (por ejemplo, la modificacion de la comisién de gestiéon anual), se ofrece
un valor estimado de la misma hasta que se dan las condiciones para publicar un valor
definitivo.

Los tipos de gastos que se incluyen en la cifra de gastos corrientes son comisiones de
gestion, comisiones de administracion y comisiones del depositario, gastos de operaciones
e informacion a los accionistas, tasas de registro en organismos reguladores, honorarios
de los Administradores (en su caso) y cargos bancarios. No incluye: comisiones por
rentabilidad (en su caso); costes de operaciones de la cartera, salvo en el caso de un
cargo por entrada/salida abonado por el fondo al comprar o vender participaciones en
otra institucién de inversién colectiva.

Para saber mds sobre estos gastos (también los detalles sobre el final del ejercicio
econdémico del fondo), consulte el apartado de gastos del Folleto informativo mds reciente.

Clase de Acciones principal: es la que identifica Morningstar cuando el andlisis exige
que solo haya una Clase de Acciones por fondo en el grupo de homdlogos. Se trata de
la clase de Accion que Morningstar recomienda como mejor reflejo de la cartera para la
combinacion de mercado y categoria/fondo de inversion garantizada. En la mayoria de los
casos, la clase de Accion elegida serd la que mds se comercialice al publico minorista (en
funcion de la comisién de gestion real, la fecha de lanzamiento, el estatus de distribucién,
divisa y otros factores), salvo que una clase de Accién menos enfocada al publico minorista
tenga un historial mucho mds dilatado. Se diferencia del dato mds antiguo de la clase de
Accion en que este refleja los datos de aquellas clases de Acciones disponibles para la
venta, y no todos los mercados tendrdn la clase de Accién mds antigua disponible para
la venta en esa region. La clase de Accién principal también se basa en la categoria, de
modo que cada una de las combinaciones disponibles para la venta/categoria del fondo
tendrd su propia clase de acciones principal.

La duracién incluye el efecto de los derivados sobre tipos de interés, como los futuros sobre
bonos del Estado y las permutas de inflacién y de tipos de interés. El Fondo Nominal hace
referencia a la sensibilidad a los rendimientos nominales, mientras que el Fondo Real hace
referencia a la sensibilidad a los rendimientos vinculados a la inflacién/reales.

Los inversores de clases cubiertas han decidido que no se les muestre la exposicion a
divisas en la tabla y contar con una exposicién de aproximadamente el 100% a la divisa de
negociacién en su lugar. No obstante, la tabla si ofrece informacion sobre las inversiones
subyacentes del fondo.

Las mayores posiciones largas son aquellos emisores de bonos que reflejan el mayor
porcentaje de patrimonio neto total del fondo. Se incluye el efecto de los derivados de

crédito cuando la entidad de referencia es un emisor concreto de bonos. Los futuros sobre
bonos del Estado y las permutas de impago crediticio sobre indices quedan excluidos.

Cuando los bonos son emitidos por diferentes entidades dentro del mismo grupo o
estructura corporativa, la exposicion agregada puede no verse reflejada en los anteriores
datos.

En el desglose de las calificaciones, se utiliza la peor de las dos mejores calificaciones
entre las otorgadas por S&P, Moody’s y Fitch (es el llamado método de Basilea).

Caracteristicas de la cartera
Calculo de caracteristicas

Salvo que se indique lo contrario, las caracteristicas a nivel de Cartera se han sumado
ponderando todas las clases de activos. Esto incluye la aplicacién de la exposicion a
valores de renta variable, preferentes e impagados. Estos valores tienen cero asignacion
Rendimiento, OAS, Duracion, Fecha de vencimiento y Cupdn.

Rendimiento de distribucion (%)

El Rendimiento de distribucion refleja las cantidades que se espera distribuir en los
préximos doce meses como porcentaje del precio unitario del mercado medio del fondo
en la fecha indicada y se basa en una instantdnea de la cartera en ese dia. Incluye los
gastos corrientes del fondo, pero no incluye ninguna comisién preliminar y los inversores
pueden estar sujetos a impuestos sobre las distribuciones.

Duracioén efectiva

La duracion es una forma de medir la sensibilidad del valor del fondo a los cambios en
los tipos de interés.

La duracion efectiva es un cdlculo de la duracién para aquellos bonos con opciones
integradas (por ejemplo, opciones de compra o de venta). Tiene en cuenta que los flujos
de efectivo previstos fluctuardn segun varien los tipos de interés y afectardn a su precio.

La duracién efectiva de un fondo se calcula mediante la suma ponderada segun el mercado
de la duracion efectiva de cada uno de los instrumentos. El cdlculo refleja el efecto de los
derivados, como los futuros sobre bonos y las permutas de tipos de interés.

Duracién de los diferenciales
La sensibilidad del precio de un bono a un cambio en su diferencial ajustado a opciones.
Coeficiente de duracién por diferencial (DTS)

EI DTS es una forma de medir la sensibilidad al riesgo crediticio, que utiliza los diferenciales
de crédito y la duracién de los diferenciales de crédito sobre la base de las valoraciones
actuales del mercado. Es superior a la duracién de los diferenciales como medida
independiente del riesgo de crédito porque reconoce que los valores con un diferencial
mds elevado tienden a experimentar mayores cambios en los diferenciales. EI DTS de la
cartera es la suma ponderada del valor del DTS de cada instrumento individual.

Numero de posiciones

El nbmero de bonos y derivados mantenidos en el fondo. Cuando el fondo invierte en otro
fondo, se cuenta como una participacion. No se incluyen los contratos de divisas a plazo.
Se trata de contratos a plazo que permiten comprar o vender divisas a un precio acordado
en una fecha futura.

Calificacion crediticia media

Esta es la media ponderada de todas las calificaciones crediticias de los bonos del fondo,
expresada utilizando el sistema de letras estandar de la industria (p. ej.: AAA, BBB). Toma
en consideracién todas las inversiones del fondo, incluidos los derivados. Esta medida da
una idea del riesgo que suponen los bonos del fondo en general: cuanto mds baja la
calificacion crediticia media, mds riesgos tiene el fondo.

Con una media ponderada Lineal, el peso asignado a cada emisién es igual al valor
ponderado del mercado. Con una media ponderada Exponencial, el peso se vuelve mds
alto proporcionalmente para un crédito de menor calidad. El valor final en ambos calculos
es la calificacién equivalente de S&P mds cercana a la media calculada.

Rendimiento subyacente (%)

El rendimiento subyacente se muestra porque el fondo distribuye rentas por cupén*, algo
que restringird la rentabilidad de su capital. El rendimiento subyacente es el importe de
rentas anuales que podria abonarse a los inversores sin reducir el valor del capital del
fondo. Es menor que el rendimiento de distribucién porque su cdlculo refleja las minusvalias
de capital que se producirian en el momento del rescate de aquellos bonos adquiridos
por encima de su valor nominal. El rendimiento subyacente incluye los gastos corrientes
del fondo, pero no las comisiones de suscripcién. No incluye los impuestos y es posible
que los inversores tengan que abonar gravamenes por las distribuciones.

*El cupdn es el tipo de interés que figura en un bono cuando este se emite.

Vida media ponderada: La vida media ponderada (WAL, por sus siglas en inglés) es
el tiempo medio que cada euro de principal impagado de un préstamo, una hipoteca o
un bono amortizable permanece pendiente.

Margen de descuento: El margen de descuento (DM, por sus siglas en inglés) es

la rentabilidad media adicional que se espera obtener por encima de la del indice
subyacente al titulo a tipo variable o de la del tipo de referencia de dicho titulo.

Informacién importante

Este es un documento publicitario. Esta informacion no podrd reproducirse ni difundirse sin
previa autorizacion.

Fidelity solo ofrece informacién sobre productos y servicios, y no asesoramiento de inversién
segun las circunstancias individuales, salvo cuando lo estipula especificamente una firma
debidamente autorizada, en una comunicacién formal con el cliente.

Fidelity International hace referencia al grupo de empresas que conforman la organizacién
mundial de gestién de inversiones que ofrece informacién sobre productos y servicios
en las jurisdicciones designadas fuera de América del Norte. Este documento no se
dirige a personas en el territorio de los Estados Unidos, que no deben utilizarlo. Se
dirige Unicamente a las personas que residen en las jurisdicciones en las que los fondos
pertinentes estén autorizados para su distribucion o en las que no sea necesaria dicha
autorizacion.

Fidelity Funds “FF” es una sociedad de inversion de capital variable (OICVM) con sede en
Luxemburgo y que comprende distintas clases de acciones. FIL Investment Management
(Luxembourg) S.a.r.l se reserva el derecho a resolver los contratos celebrados al objeto de
comercializar el subfondo o sus acciones, de conformidad con la letra a) del Articulo 93
de la Directiva 2009/65/CE y la letra a) del Articulo 32 de la Directiva 2011/61/UE. Esta
resolucion se avisard con antelacién en Luxemburgo.

Tasas de crecimiento anualizadas de Morningstar, rendimiento total, rentabilidad media
del sector y clasificaciones - Fuente de datos - © 2026 Morningstar, Inc. Todos los derechos
reservados. La informacién contenida en el presente documento: (1) es propiedad de
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Morningstar y/o sus proveedores de contenido, (2) no puede ser copiada o distribuida; y (3)
no se garantiza que sea exacta, completa u oportuna. Ni Morningstar ni sus proveedores
de contenido son responsables de cualquier dafio o pérdida derivados de la utilizacion
de la presente informacion.

Esta clase de accion estd inscrita y se distribuye en las siguientes ubicaciones: Alemania,
Austria, Bahréin, Bélgica, Chile, Dinamarca, Eslovaquia, Espafia, Finlandia, Francia, Hungria,
Islandia, Italia, Liechtenstein, Luxemburgo, Malta, Noruega, Oman, Polonia, Portugal, Qatar,
Reino Unido, Republica Checa, Suecia, Suiza.

Le recomendamos obtener informacion detallada antes de tomar decisiones de inversion,
atendiendo al del folleto informativo y el DFI (documento de datos fundamentales para
el inversor) vigentes, que estdn disponibles, junto con los informes anuales y semestrales
vigentes, de forma gratuita en https://www.fidelityinternational.com y a través de nuestros
distribuidores, su asesor financiero, la sucursal de su banco y nuestro Centro de Servicios
Europeo en Luxemburgo, FIL (Luxembourg) S.a.r.l 2a, rue Albert Borschette, BP 2174, -1021
Luxemburgo. Publicado por FIL (Luxembourg) S.a.r., autorizada y supervisada por la CSSF
(Commission de Surveillance du Secteur Financier). Los inversores/inversores potenciales
pueden obtener informacién sobre sus respectivos derechos en relacién con sus quejas y
litigios en el sitio web local de Fidelity, al que se puede acceder a través del enlace https://
www.fidelityinternational.com (Productos y servicios), seleccionando su pais de residencia.
Toda la documentacion e informacion estard en el idioma local o en un idioma europeo
aceptado en el pais seleccionado.

La documentacién también se puede obtener a través de los siguientes agentes de pagos/
distribuidores: Suiza - BNP Paribas, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002
Zurich.

Austria : Folleto informativo y DFI en inglés y aleman, y Politica de reclamaciones
en alemdn, disponibles en www.fidelity.at. Publicado por FIL Investment Management
(Luxembourg) S.a r.l., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance
du Secteur Financier).

Bélgica : Folleto informativo, DFI y Politica de reclamaciones en francés y neerlandés en
www.fidelity.be. Publicado por FIL Investment Management (Luxembourg) S.4 r.l., autorizada
y supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier).

Chile : Ni el emisor ni los valores han sido inscritos en la Superintendencia de Valores y
Seguros de conformidad con la Ley N° 18.045, del Mercado de Valores y sus reglamentos.
Este documento no constituye una oferta de valores ni una invitaciéon para suscribir
o comprar valores en la Republica de Chile, excepto a compradores identificados
personalmente conforme a una oferta privada en el sentido del articulo 4 de la Ley de
Mercado de Valores (una oferta que no estd dirigida al piblico en general ni a ciertos
sectores o a grupos especificos de éste).

Republica Checa : Folleto informativo y DFI en inglés y checo, y Politica de reclamaciones
en checo, disponibles en www.fidelity.cz. Publicado por FIL Investment Management
(Luxembourg) S.a r.l., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance
du Secteur Financier).

Dinamarca : Folleto informativo en inglés y DFl en inglés y danés, y Politica de
reclamaciones en danés, disponibles en www.fidelity.dk. Publicado por FIL Investment
Management (Luxembourg) S.a r.l., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de
Surveillance du Secteur Financier).

Finlandia : Folleto informativo en inglés y DFI en inglés y finés, y Politica de reclamaciones
en finés, disponibles en www.fidelity.dk. Publicado por FIL Investment Management
(Luxembourg) S.a r.l., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance
du Secteur Financier).

Francia : Folleto informativo, DFIl y Politica de reclamaciones en francés en www.fidelity.fr.
Este documento estd disponible en francés previa solicitud. Si no desea recibir documentos
en inglés dirigidos a profesionales, hable con su contacto de Fidelity. Publicado en Francia
por FIL Gestion, autorizada y supervisada por la AMF (Autorité des Marchés Financiers) N.°
GP03-004, 21 Avenue Kléber, 75116 Paris.

Alemania : Folleto informativo en inglés, DFI y Politica de reclamaciones en alemdn
en www.fidelity.de/anlegerinformationen, www.fidelity.de/beschwerdemanagement/ y
www.fidelity.lu/complaints-handling-policy. La publicaciéon de datos sobre rentabilidad es
contraria a la normativa aplicable a clientes minoristas alemanes y, por tanto, no debe
ofrecerse esta informacién a estos clientes. Publicado para clientes mayoristas alemanes
por FIL Investments Services GmbH/para clientes de planes de pensiones alemanes por
FIL Finance Services GmbH (Kastanienhthe 1, 61476 Kronberg im Taunus). Publicado para
clientes institucionales alemanes por FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l, 2a,
rue Albert Borschette BP 2174 1-1021 Luxemburgo.

Hungria : Folleto informativo en inglés y DFl en inglés y hingaro, y Politica de reclamaciones
en hungaro, disponibles en www.fidelity.co.hu. Publicado por FIL Investment Management
(Luxembourg) S.a r.l., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance
du Secteur Financier).

Italia : Folleto informativo, DFI y Politica de reclamaciones en italiano en www.fidelity-
italia.it. La informacién también estd disponible en italiano en la Consob. Publicado por
FIL Investment Management (Luxembourg) S.4 r.l., autorizada y supervisada por la CSSF
(Commission de Surveillance du Secteur Financier).

Liechtenstein : Folleto informativo, DFI y Politica de reclamaciones en inglés y alemdn en
www.fidelity.li. Publicado por FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l., autorizada
y supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier).

Luxemburgo : Folleto informativo y DFI en inglés, francés y alemdn, y Politica de
reclamaciones en inglés, disponibles en www.fidelity.lu. Publicado por FIL Investment
Management (Luxembourg) S.a r.l., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de
Surveillance du Secteur Financier).

Malta : Folleto informativo, DFl y Politica de reclamaciones en inglés en www.fidelity.com.mt
y a través de BOV Asset Management Limited (entidad autorizada por la Autoridad de
Servicios Financieros de Malta). El Fondo estd comercializado en Malta por BOV Asset
Management Limited en los términos de la Directiva sobre OICVM de la UE, el Capitulo
370 de la Ley de Servicios de Inversiéon de Malta y el Reglamento (de Comercializacion de
OICVM) de la Ley de Servicios de Inversion, Legislacién Subsidiaria 370.18 de la legislacion
maltesa. Publicado por FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l., autorizada y
supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier).

Noruega : Folleto informativo en inglés, DFl en inglés y noruego, y Politica de reclamaciones
en noruego, disponibles en www.fidelity.no. Publicado por FIL Investment Management
(Luxembourg) S.a r.l, autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance
du Secteur Financier).

Polonia : Folleto informativo, DFI, Informacién adicional para inversores en inglés y polaco,
y Politica de reclamaciones en polaco, disponibles en www.fidelity.pl y en la oficina de
representacion del fondo en Polonia. Este material no constituye una recomendacion en
el sentido del Reglamento del Ministro de Finanzas polaco relativo a la informacion
que constituye recomendaciones sobre instrumentos financieros o sus emisores, de 19 de
octubre de 2005. Ninguna de las declaraciones o manifestaciones realizadas en este
documento es juridicamente vinculante para Fidelity ni el destinatario, y no constituyen una

oferta en el sentido de la Ley del Cédigo Civil polaco de 23 de abril de 1964. Publicado
por FIL Investment Management (Luxembourg) S.a rl., autorizada y supervisada por la CSSF
(Commission de Surveillance du Secteur Financier).

Portugal : Folleto informativo en inglés, DFl y Politica de reclamaciones en portugués en
www.fidelity.pt. Fidelity Funds estd registrada en la CMVM y la documentacion legal puede
obtenerse a través de los distribuidores locales autorizados. Publicado por FIL Investment
Management (Luxembourg) S.a r.l., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de
Surveillance du Secteur Financier).

Eslovaquia : Folleto informativo en inglés, DFI en inglés y eslovaco, y Politica de
reclamaciones en eslovaco, disponibles en www.fidelity.sk. Publicado por FIL Investment
Management (Luxembourg) S.a r.l., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de
Surveillance du Secteur Financier).

Espaiia : Folleto informativo y DFI en inglés y espafiol, y Politica de reclamaciones en
espafiol, disponibles en www.fondosfidelity.es. Las entidades distribuidoras y depositarias
son, respectivamente, FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l. y Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A. Fidelity Funds y FAST estdn inscritas para su comercializacién
en Espafia en el registro de Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras, con nimeros
de registro 124 y 649, respectivamente. En dicho registro, es posible obtener informacion
detallada sobre los distribuidores locales. Publicado por FIL Investment Management
(Luxembourg) S.a r.l., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance
du Secteur Financier).

Suecia : Folleto informativo en inglés, DFI en inglés y sueco, y Politica de reclamaciones
en sueco, disponibles en www.fidelity.se. Publicado por FIL Investment Management
(Luxembourg) S.a r.l., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance
du Secteur Financier).

Suiza : Folleto informativo y DFI en inglés, alemdn y francés, y Politica de reclamaciones
en alemdn e inglés, disponibles en www.fidelity.ch y a través del representante y agente
de pagos en Suiza, BNP Paribas, Parfs, sucursal de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zurich.
Fidelity asume los servicios financieros de compra o venta de instrumentos financieros en el
sentido de la Ley de Servicios Financieros (FinSA). Fidelity no tiene la obligacién de evaluar
la adecuacion ni la idoneidad en el marco de la FinSA. La informacién facilitada tiene
cardcter publicitario. Publicado por FIL Investment Switzerland AG.
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