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| Introduccién

Fidelity Funds (la “Sociedad”) es una sociedad de inversién de capital variable, constituida en Luxemburgo como una société d'investissement &
capital variable (“SICAV”). Cuenta con una estructura en forma de paraguas y sus activos estdn en diversos fondos (“subfondos”). Cada subfondo es
una cartera independiente de valores y otros activos gestionada de acuerdo con unos objetivos de inversién especificos. Para cada uno de los
subfondos se emiten clases de acciones independientes en la Sociedad (las “Acciones”). Cada subfondo ofrece una oportunidad de inversién en
fondos de valores gestionados profesionalmente en diferentes dreas geogrdficas y divisas, con el objetivo de inversion de obtener el crecimiento del
capital, ingresos o un equilibrio entre el crecimiento del capital y los ingresos.

Las Acciones estdn autorizadas para su venta en diversas jurisdicciones y pueden cotizar en el mercado Euro MTF de la Bolsa de Luxemburgo. Sin
embargo, las Acciones de los Fondos de Reserva y los Fondos Institucionales de Reserva no cotizan actualmente. Puede obtener mds informacion
sobre las cotizaciones en Bolsa visitando https://www.bourse.lu/official-list o previa peticién a la Sociedad Gestora.

Il Estados Financieros

El Consejo de Administracién de la Sociedad (el “Consejo”) remite su Informe junto con los Estados Financieros auditados para el ejercicio finalizado
el 30 de abril de 2022.

Los Estados Financieros auditados se encuentran en las pdginas 155 a 850 del presente Informe Anual. Los resultados del ejercicio aparecen en
el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto, en las pdaginas 739 a 766. La informacién sobre dividendos de los subfondos se
encuentra en las pdginas 813 a 838.

En el siguiente sitio web podrd encontrar una copia del Informe Anual: https://statutory.fidelityinternational.com/fidelity-funds-annual-reports/. Se puede
solicitar una copia en papel del Informe Anual bien a las oficinas de las sociedades registradas como distribuidoras o bien a la Sede Social de la
Sociedad.

En el Informe Anual de la Sociedad del ejercicio finalizado el 30 de abril de 2021 se pueden encontrar las cifras comparativas del ejercicio anterior.
Il Actividades del ejercicio

Durante el ejercicio, la Sociedad desarrollé las actividades normales de una sociedad de inversién de capital variable. El Informe de Gestion que se
encuentra a continuacién ofrece una visiéon general de los resultados. A 30 de abril de 2022, el nimero de Accionistas registrados en todo el mundo
suma un total de mads de 11.616. Sin embargo, el nimero total de inversores en la Sociedad es mucho mayor que el nimero de Accionistas registrados
debido a que ciertos Accionistas registrados pueden representar la participacion de muchos clientes asociados. Los activos gestionados a 30 de abril
de 2022 superaban los 146.000 millones de USD.

Los Administradores podrdn, cuando lo consideren oportuno, cerrar subfondos, asi como lanzar nuevos subfondos con diferentes objetivos de inversion,
dependiendo de la aprobacién de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”).

Al final del afio, la Sociedad constaba de 136 subfondos activos.
Los detalles de los cambios en la oferta de subfondos durante el ejercicio se ofrecen en las Notas adjuntas a los Estados Financieros, en
las paginas 797 a 850.

Conflicto entre Rusia y Ucrania

Desde el final del ejercicio y hasta el dia de hoy, las consecuencias de la invasién rusa de Ucrania de febrero de 2022 se han convertido en una
importante drea de interés para la sociedad gestora. Se han supervisado estrechamente todas las exposiciones a Rusia y Ucrania, asi como cualquier
problema de liquidez y valoracién de las participaciones asociadas, y se han implementado todas las sanciones aplicables.

Segun se indica en las Notas adjuntas a los Estados Financieros, la exposicion del Fondo a Rusia y Ucrania fue relativamente baja; Gnicamente un
subfondo, Fidelity Funds (Emerging Europe, Middle East and Africa Fund), presentaba una exposicién superior al 10% del patrimonio neto total.

Dado que el descubrimiento de precios de los valores rusos es cada vez mds dificil, el 28 de febrero de 2022 se aplicé un descuento de precios del
50%. A partir del 2 de marzo de 2022, ya no era posible realizar transacciones con valores locales, por lo que las valoraciones se redujeron a cero.
Se considerd la posibilidad de suspender el cdlculo del valor liquidativo en interés de los accionistas. Sin embargo, debido a la baja exposicion del
Fondo a Rusia y Ucrania, se concluyé que dicha suspension no redundaria necesariamente en beneficio de los accionistas.

Dada la gravedad de los acontecimientos, Fidelity International ha decidido que no invertird en Rusia ni en Bielorrusia en un futuro préximo. Por ello,
se ha prohibido realizar compras nuevas o adicionales de valores rusos y bielorrusos en toda la empresa. Asimismo, se han estudiado las exposiciones
existentes y, cuando ha sido posible o apropiado, se han valorado mediante un andlisis detallado opciones para reducirlas a fin de proteger los
intereses de los accionistas y mitigar posibles consecuencias no deseadas.

Se ha mantenido al Consejo de Administracién de la Sociedad (el "Consejo") debida y adecuadamente informado sobre el impacto de la crisis entre
Rusia y Ucrania en la Sociedad, y sobre las medidas que se estan adoptando para garantizar que el interés de los accionistas sigue siendo la
prioridad.

Pandemia de COVID-19

Como se informé anteriormente, desde enero del 2020, los mercados financieros de todo el mundo han experimentado una elevada volatilidad
debido a la pandemia de COVID-19. La situacion ha provocado importantes disrupciones en la cadena de suministro, restricciones de la movilidad,
controles fronterizos, una caida de la demanda de los consumidores y una incertidumbre generalizada en el mercado. Los planes de contingencia
empresarial del Grupo FIL Limited ("FIL", "FIL International" o "Fidelity") se han ido activando de forma gradual en todas las ubicaciones de FIL
International a partir de enero de 2020. Estas medidas se han mantenido en funcién de las necesidades, incluyendo, entre otras cosas, el acceso
remoto para que los empleados del Grupo FIL puedan trabajar desde casa cuando sea necesario.

A pesar de estas circunstancias excepcionales, a lo largo de la crisis todos los controles relativos al Fondo se han mantenido sin cambios y siguen
aplicdndose. Hasta ahora, no se ha informado de problemas de funcionamiento u operativa ni caidas del sistema importantes.
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Se ha mantenido al Consejo de Administracién de la Sociedad (el "Consejo") debida y adecuadamente informado sobre el impacto de la COVID-19
en la Sociedad y sobre las medidas que se estdin adoptando para garantizar que el interés de los accionistas sigue siendo la prioridad.

IV Consejo de Administracion

Los Administradores de la Sociedad a 30 de abril de 2022 figuran en la pdgina 6. El Consejo de Administraciéon considera que dos de los ocho
Administradores, en ejercicio a 30 de abril de 2022, son independientes de la Sociedad Gestora y no tienen ningin negocio ni ninguna otra relacién
que pudiera interferir sustancialmente con el ejercicio de su criterio independiente.

Durante el periodo finalizado el 30 de abril de 2022, se han producido los siguientes cambios en el Consejo de Administracién del Fondo:
e  Dia Abby Johnson dimitié con efecto a partir del 15 de febrero de 2022.

La Sra. Johnson tomé la decisiéon de abandonar el Consejo de Administracién del Fondo, ya que durante la crisis de COVID le resultaba cada vez
mds dificil dedicar el tiempo suficiente a su funcién de Directora del Fondo. A raiz de esta dimision, quedd un puesto vacante en el Consejo de
Administracion, por lo que se considerd y se aprobé el nombramiento del Sr. Jeffrey Lagarce para cooptar este puesto, con efecto desde la recepcion
de la confirmacién de no objecién de la CSSF con fecha de 8 de julio de 2022.

Durante el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022, la Junta ha tomado la decisién de disolver su Comité de Auditoria y Riesgos (ARC, por sus siglas
en inglés), cuya Gltima reunion se celebro en julio de 2021. Teniendo en cuenta cuestiones tales como la composicién y el tamafio del Consejo, se
acordd que era beneficioso que el Consejo en su totalidad participara en los asuntos previamente considerados por el ARC.

V Gestion de la Sociedad

FIMLUX como Sociedad Gestora es responsable de las funciones de la gestion de inversiones, administracion y distribucion de la Sociedad. FIMLUX podrd
delegar parte o la totalidad de esas funciones a terceros, sujeta al control y la supervisiéon general. Con el consentimiento de la Sociedad, FIMLUX ha
delegado la funcién de gestién de inversiones a FIL Fund Management Limited (“FFML”) y la funcion de distribucion a FIL Distributors (“FID").

FIMLUX presta servicios a la Sociedad en relacién con el mantenimiento de cuentas de la Sociedad, la determinacién del Valor liquidativo de las
Acciones de cada subfondo en cada fecha de valoracién y el envio de los pagos de dividendos.

FIMLUX es formalmente responsable de la elaboracién del Informe y las cuentas anuales de la Sociedad para cada ejercicio econdmico, que, segin
los principios generales, deben ofrecer una visién fiel y justa de la situacién de la Sociedad. De conformidad con esos mismos principios, FIMLUX es
responsable de:

* seleccionar una politica contable adecuada y aplicarla rigurosamente;
* elaborar el Informe y cuentas anuales con arreglo al principio de empresa en funcionamiento;
* mantener libros de contabilidad adecuados, que declaren en todo momento la situacién financiera de la Sociedad; y

* cumplir con la Ley de Luxemburgo de 10 de agosto de 1915 sobre empresas mercantiles, modificada, y la Ley de Luxemburgo de 17 diciembre
de 2010, modificada, sobre instituciones de inversién colectiva.

Se ha producido el siguiente cambio en el Consejo de Administracion de FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (la "Sociedad Gestora")
durante el afio hasta el 30 de abril de 2022:

* EI Sr. Dominic Rossi dimitié con efecto a partir del 13 de enero de 2022.

* Don Romain Bosche y Dofia Sera Sadrettin Perry han sido nombrados miembros del Consejo con efecto a partir de la confirmacion de «no objecién»
de la CSSF de fecha 11 de julio de 2022.

Responsables de Direccion

Los Responsables de Direccién nombrados por FIMLUX a 30 de abril de 2022 eran los que figuran en la pdgina 5.

VIl Gobierno de la Sociedad

El Consejo de Administracion aplica un marco de gobierno corporativo claro y transparente para la gestién de los asuntos de la Sociedad.

1. El Consejo ha adoptado los principios de buen gobierno establecidos en el Cédigo de Conducta de la ALFI (Association of the Luxembourg
Fund Industry) publicado en junio de 2013 y considera que la Sociedad lo ha cumplido en todos los aspectos fundamentales a lo largo de todo
el ejercicio econémico finalizado el 30 de abril de 2022.

Existen acuerdos contractuales que rigen las relaciones con FIMLUX, FFML, FID y FIL, asi como con otros proveedores de la Sociedad.

Los Administradores toman decisiones en interés de la Sociedad y sus Accionistas, y se abstienen de participar en las deliberaciones o

decisiones que puedan crear conflictos entre sus intereses personales y los de la Sociedad y sus Accionistas.

4. El Consejo de Administracion celebra reuniones al menos cuatro veces al afio. El Consejo solicita y recibe informes de los CO, FIMLUX, FFML y
FID sobre las diversas actividades, incluidos los controles de cumplimiento normativo y gestién de riesgos realizados por las correspondientes
sociedades de FIL. Los representantes mds veteranos de FIMLUX, FFML y FID son invitados a asistir a estas reuniones, de modo que los miembros
del Consejo pueden plantearles directamente sus preguntas sobre los informes.

5. Como parte del marco de control de FIL, todos los empleados del grupo FIL se rigen por el Cédigo de Conducta y sus politicas asociadas que,
entre otras cuestiones, establecen los procedimientos de gestion de sus operaciones personales sobre los valores. El Consejo de Administracion
recibe informes periédicos del Departamento de Etica de FIL sobre las Operaciones Personales de los Empleados para asegurarse de que no
existe ningun conflicto de intereses entre la gestién de las cuentas personales por parte de los empleados del grupo FIL y los intereses de la
Sociedad.

6. El nombramiento de nuevos Administradores es sometido a la consideracion del Consejo y a la aprobacién de la CSSF y, posteriormente, a la
aprobacién de los Accionistas en la Junta General Anual. La cuantia de los honorarios de los Administradores es presentada ante los
Accionistas para su aprobacion, de acuerdo con los Estatutos. Los Administradores que sean empleados de FIL o sus filiales, su sociedad matriz
FIL o sus filiales han renunciado a sus comisiones correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022. Para aquellos Administradores
que no han renunciado a sus honorarios, la retribucion correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022 ascendié en total a 352.992
USD, sujeta a la aprobacién por parte de los Accionistas, tal como se refleja en la pdgina 808 de este Informe Anual. A efectos de
comparacién, el equivalente en euros era de 307.059 EUR.

N
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7. Los Administradores se comprometen a asegurar que se mantiene informados a los Accionistas de los asuntos relevantes para su inversion y
que se trata de manera justa a todos los Accionistas. El mantenimiento y la integridad de la informacién relacionada con la Sociedad en la
pdgina web de Fidelity es responsabilidad de FIL. FIMLUX es responsable de la precisién de las traducciones de los documentos que estén
disponibles para los inversores en idiomas distintos al inglés. Los Administradores valoran y, en su caso, aprueban la versién en inglés de los
estados financieros que se les presenta en las pertinentes reuniones del Consejo de Administracién.

VIl Otra informacion

Votacién por delegacion

FFML sigue la politica de votacién de los valores de renta variable donde es posible hacerlo, a menos que se considere que la pérdida de liquidez
como resultado del bloqueo de las acciones asistentes es superior a los beneficios que se puede esperar conseguir. Dicha votacién se realiza de
acuerdo con las directrices escritas para el voto por delegacion, empleadas por el grupo FIL, del que FFML forma parte, y toma en consideracién las
mejores prdcticas del mercado local en vigor. El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora examina y adopta la politica de voto por
delegacion, la actividad y las directrices cada afio. Los Principios de la propiedad de FIL, que resumen cémo se relaciona FIL con las sociedades en
las que han invertido los subfondos de la Sociedad, pueden consultarse a través de la secciéon de Gobierno de la Sociedad de la pdgina web de FIL
(https://www fidelityinternational.com).

Comisiones y operaciones cruzadas internas

FFML utiliza estudios complementarios en el transcurso de su trabajo para la Sociedad y otros clientes, que son suministrados por los intermediarios
a través de los cuales el Gestor de Inversiones realiza operaciones para la Sociedad y otros clientes. Todas las comisiones de negociacién pagadas
por la Sociedad y otros clientes en operaciones con intermediarios solo representan los costes de ejecucion de la operacién. Todos los estudios
complementarios utilizados por FFML son valorados y pagados de manera separada a la ejecucién y el resto de relaciones con los intermediarios
de acuerdo con las normas sobre incentivos.

La Sociedad participa en el programa de operaciones entre fondos del Gestor de Inversiones por el cual, en algunas ocasiones, los operadores de
FIL identifican situaciones en las que una cuenta o un subfondo gestionado por FIL estd comprando el mismo titulo que estd siendo vendido por otra
cuenta o subfondo. Si un operador puede confirmar que seria beneficioso para ambas cuentas ejecutar una operacién entre ellas, en lugar de en el
mercado, se ejecuta una operacion entre fondos. Estas operaciones ascendieron a 410.478.579 USD para el ejercicio analizado.

Inversores suizos

Se informa a los inversores de Suiza de que los subfondos actuales de la Sociedad han sido autorizados por la Autoridad de Supervisién de los
Mercados Financieros de Suiza para su distribucién en Suiza a excepcién de los que siguen: Asian Equity Fund, Asia Pacific Multi Asset Growth &
Income Fund, Greater China Fund Il, Greater China Multi Asset growth & Income Fund, Institutional European Larger Companies Fund, Institutional US
High Yield Fund, Multi Asset Target Income 2024 Fund y Fondos institucionales objetivo.

IX Actividad de la Junta General Anual

El Consejo de Administracién propone que las siguientes resoluciones sean sometidas a los Accionistas durante la Junta General Anual de la
Sociedad que se celebrard el 6 de octubre de 2022 a las 12 horas:

* la presentacion del Informe del Consejo de Administracion;
* la presentacion del Informe de Auditoria;

* la aprobacion del Estado del Patrimonio Neto y el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto en el ejercicio finalizado el 30 de
abril de 2022;

* el cese del Consejo de Administracion;

* la eleccidn/reelecciéon de Administradores;

* la aprobacién del pago de los honorarios de los Administradores;
* la eleccion del Auditor externo;

* la aprobacién del pago de dividendos; y

* la consideracién de cualquier otra cuestion que pueda plantearse de forma correcta antes de la Junta General Anual con arreglo a los
Estatutos.

CONSEJO DE ADMINISTRACION
FIDELITY FUNDS

29 de julio de 2022

El presente Informe Anual no constituye una oferta de Acciones. Las Acciones se ofrecen de acuerdo con la informacién contenida en el Folleto
informativo vigente (y en los documentos a los que en él se hace referencia), complementado por el dltimo Informe Anual de la Sociedad vy, en el
caso de que se haya publicado después de este, por el Informe Semestral mds reciente. Pueden obtenerse copias gratuitas del actual Folleto
Informativo, asi como de los Informes Anual y Semestral y del Estado de Variaciones de la Cartera de Inversiones de la Sociedad, en el domicilio
social de la Sociedad o en cualquiera de las compaiias registradas como distribuidores de la Sociedad, o, en el caso de los inversores de Suizaq,
en el Representante de la Sociedad en Suiza.

La difusion de este Informe Anual ha sido autorizada en el Reino Unido por FIL Investments International, distribuidor britdnico de la Sociedad,
autorizado y regulado en el Reino Unido por la Financial Conduct Authority [Autoridad de Gestién Financiera].
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Consejo de Administracién de Fidelity Funds
a 30 de abril de 2022

Anne Richards
Presidente del Consejo

Reino Unido
Yousef A. Al-Awadi, K.B.E." Didier Cherpitel™ Carine Feipel™**
Administrador Administrador Administradora
Kuwait Suiza Gran Ducado de Luxemburgo
Glen Moreno” Jon Skillman”*
Administrador Administrador
EE. UU. Gran Ducado de Luxemburgo

FIL (Luxembourg) S. A.
Administrador Corporativo
Gran Ducado de Luxemburgo
Representado por Nishith Gandhi

Consejo de Administracién de FIL Investment Management (Luxemburgo) S.A.
(la “Sociedad Gestora”)

Christopher Brealey
Presidente del Consejo
Gran Ducado de Luxemburgo

Eliza Dungworth Jon Skillman”™*
Administradora Administrador
Reino Unido Gran Ducado de Luxemburgo

Responsables de Direccién de la Sociedad Gestora

Florence Alexandre Stephan von Bismarck Philip Hanssens
Responsable de Direccidn Responsable de Direccién Responsable de Direccién
Gran Ducado de Luxemburgo Reino Unido Gran Ducado de Luxemburgo

Corinne Lamesch Karin Winkblaver Paul Witham
Responsable de Direccién Responsable de Direccién Responsable de Direccién
Gran Ducado de Luxemburgo Gran Ducado de Luxemburgo Gran Ducado de Luxemburgo

~ Administrador no ejecutivo
* Administrador independiente
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Mercados de renta variable

La renva variable mundial bajé durante el periodo analizado. La aparicién de variantes mads infecciosas de la COVID-19, asi como el resurgimiento de
las infecciones, frenaron los avances a principios del periodo. Entretanto, el endurecimiento de las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y
las tensiones geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania peso sobre los mercados en la dltima parte del periodo. Los paises occidentales
impusieron sanciones a Rusia tras la invasion. Los trastornos posteriores resultantes del conflicto hicieron que los precios de las materias primas alcanzasen
niveles extremos, exacerbando las preocupaciones por la inflacién en alza y dejando a los bancos centrales con pocas mds opciones que restringir sus
politicas monetarias hacia el final del periodo. Ademds, China adopté recientemente una estricta politica de "cero COVID-19" para controlar un nuevo
resurgimiento de COVID-19, que dafia la confianza. No obstante, los precios de las acciones se vieron respaldados por los temas de reapertura econémica
y recuperacion. El fomento de los beneficios empresariales en los mercados desarrollados, junto con los avances en la administracién de las vacunas
contra la COVID-19 a nivel mundial, aumenté adn mds la confianza de los inversores.
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Fuente: Refinitiv Datastream, rentabilidad total en USD reajustada a 100, Fuente: Refinitiv DataStream, rentabilidad total en USD, 30.04.21 - 30.04.2022

MSCI World index y BofA ML Global Broad Market index, 30.04.21 - 30.04.2022

En este contexto mundial, el Reino Unido superé a otros mercados regionales. Desde una perspectiva sectorial, las empresas energéticas subieron a
medida que los precios del petréleo crudo se elevaban en medio de los temores de que el conflicto entre Rusia y Ucrania perturbaria el suministro de
energia. Los sectores de bienes de consumo bdsicos, servicios publicos y atencién sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores resultados, mientras
que los de servicios de comunicacion y bienes de consumo discrecionales fueron los de peores resultados.

Los mercados europeos bajaron durante el periodo. Las crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, las tasas de rentabilidad mds elevadas de
los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el impacto de la variante dmicron de la COVID-19 influyeron en la confianza. Los mercados
se recuperaron en el segundo semestre de 2021, impulsados por los solidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre una recuperacién
econdémica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, en medio de crecientes riesgos geopoliticos debido a las tensiones entre Rusia y Ucrania. La
aversioén al riesgo aumenté en medio de las expectativas de que el Banco Central Europeo (BCE) seguiria a la Reserva Federal de EE. UU. (Fed) y subiria
los tipos de interés para combatir las crecientes presiones inflacionarias.

La renta variable britdnica registré buenos resultados. La confianza de los inversores se mantuvo fuerte en su mayor parte, impulsada por una oleada de
fusiones y adquisiciones, junto con las expectativas de fortaleza continuada de los beneficios. Sin embargo, el surgimiento de la variante Delta de la COVID-
19 puso contra las cuerdas a los mercados, puesto que el pais fue objeto de nuevos confinamientos. Si bien la politica monetaria iba a seguir siendo
acomodaticia, una combinacién de cuellos de botella persistentes en la cadena de suministro y el aumento de los costes de los combustibles dio lugar a
preocupaciones sobre riesgos inflacionarios mds duraderos. Dado que las preocupaciones inflacionarias persisten en el cuarto trimestre, la mayoria de los
bancos centrales parecian estar dispuestos a “deshacerse del gas”. El Banco de Inglaterra (BAE) elevo los tipos de interés tres veces hasta el 0.75% en
marzo de 2022. Sin embargo, en 2022 la volatilidad del mercado volvio, reflejando una reevaluacién de las expectativas de los tipos de interés y la invasién
de Ucrania por parte de Rusia. En este entorno, las existencias de energia lideraron las ganancias, beneficidndose de una recuperacién de la demanda y
de una oferta limitada. Mientras tanto, los sectores considerados como los mds susceptibles al aumento de los costes/tipos, como los bienes de consumo
discrecionales y la tecnologia, se encontraban entre los que obtuvieron peores resultados.

La renta variable de Estados Unidos bajé durante el periodo. En el segundo trimestre de 2021, los mercados se encontraban firmemente en modo de
recuperacion, impulsados por niveles récord de estimulo y avances en el lanzamiento de las vacunas contra la COVID-19. Los resultados empresariales
en una amplia gama de sectores también mantuvieron alta la confianza de los inversores. Sin embargo, la variante émicron de la COVID-19 disminuyd
algo la confianza en el cuarto trimestre de 2021. Posteriormente, la renta variable descendié bruscamente en el primer trimestre de 2022 tras la invasién
de Ucrania por parte de Rusia y la subida de 0,25 puntos porcentuales de los tipos de interés por parte de la Fed estadounidense. La Fed indicé que
podria aumentar los tipos de interés a un ritmo mds rapido para combatir una inflacién persistentemente alta. El PIB del primer trimestre disminuyd un
1,4% anualizado, lo que influyé en la confianza de los inversores. La mayoria de los sectores ganaron, y la energia y los bienes de consumo bdsicos
fueron los que mds avanzaron.

La renta variable de Japdn bajé a lo largo del ejercicio. Las preocupaciones por la invasion de Ucrania por parte de Rusia, su repercusién sobre la
economia mundial y la ampliacién de los riesgos inflacionarios, asi como el aumento de los tipos de interés, influyeron en los precios de las acciones en
la segunda mitad del periodo. La confianza también se vio afectada por los temores sobre el dafio que la variante émicron de la COVID-19 podria infligir
a la economia. A principios del periodo, las subidas de las acciones se vieron respaldadas por el fuerte impulso de los beneficios y los acontecimientos
politicos nacionales, mientras que el aumento de las tasas de vacunacién mejoré el sentimiento de los inversores. Los resultados de los beneficios fueron
favorables, superando en general las expectativas, y el mercado reaccioné positivamente a las empresas que anunciaron revisiones al alza y aumentaron
los dividendos. Mientras tanto, el yen se debilité frente al délar estadounidense, lo que beneficié a las empresas orientadas a la exportacion. Por sectores,
los de la energia y los servicios financieros fueron los principales ganadores. Por el contrario, los servicios de comunicacion y los valores de bienes de
consumo discrecionales fueron los que obtuvieron peores resultados.

La renta variable del Pacifico sin Japoén terminé el periodo peor de lo que lo empezé. Los inversores se mostraron prudentes ante la incertidumbre en
torno a la situacién de la COVID-19, un aumento de los tipos de interés por parte de la Fed de EE. UU. antes de lo previsto y, mds recientemente, las
preocupaciones en torno al conflicto entre Rusia y Ucrania y sus repercusiones en los mercados mundiales. El resurgimiento de los casos de COVID-19 y
la ralentizacion del consumo en China también influyeron en la confianza. En este contexto, la mayoria de paises de la regién terminaron el periodo peor
de lo que lo empezaron. Resulta alentador que la renta variable australiana se mostrara relativamente resiliente. El apoyo de las autoridades australianas
en materia de politicas y un repunte del ritmo de vacunacién respaldaron estas acciones. Desde una perspectiva sectorial en la regién, la tecnologias
de la informacién fue uno de los rezagados clave, en linea con sus pares mundiales. También disminuyeron los sectores de servicios de comunicacion y
bienes de consumo discrecionales. Es alentador que sectores impulsados por las materias primas, como la energia y los materiales, lideren las ganancias.

* La informacién recogida en este informe es de cardcter histérico y no necesariamente indicativa del rendimiento en el futuro.
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La renta variable de mercados emergentes bajé durante el periodo. Los mercados fueron altamente voldtiles debido a una serie de factores, entre
ellos la guerra en Ucrania, la represiéon regulatoria de Ching, la alta inflacién mundial y las condiciones financieras mds estrictas, a medida que la
Fed estadounidense adoptd una postura mds contundente. A principios de 2022, la COVID-19 desencadend confinamientos en Ching, lo que trastornd
a los inversores, dadas las implicaciones percibidas para las economias nacionales y mundiales. La invasiéon de Ucrania por parte de Rusia hizo
subir la inflacién a medida que los precios de las materias primas se dispararon. Desde el punto de vista del estilo, las empresas de valor superaron
a sus homodlogos de crecimiento y calidad, aunque todas estas acciones terminaron en niveles inferiores.

Las expectativas de beneficios siguen siendo positivas, pero las perspectivas se han moderado
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En nuestra opinion, los bienes de consumo tienen balances de situacion sélidos y la mano de obra tiene un fuerte poder de negociacién, incluso si
los ingresos reales se estdn reduciendo a corto plazo. Los problemas de la cadena de suministro deberian disminuir (aunque mds tarde de lo
esperado) en los préximos meses, lo que podria conducir a un repunte de los indices de los gestores de compra (PMI). A pesar de todo, es probable
que la direccién del mercado esté determinada por las condiciones monetarias y las perspectivas no son alentadoras. Aunque las expectativas de
beneficios siguen siendo positivas en general, las condiciones a medio plazo para la rentabilidad corporativa son menos favorables. Las empresas
se estdn viendo obligadas a absorber los aumentos de costes o se estdn quedando atrds en sus esfuerzos por transmitirlos a los consumidores, como
demuestra el creciente nimero de anuncios previos negativos en esta temporada de beneficios. Con los tipos estadounidenses a dos afios proximos
al 3%, un nivel que pensamos que la Fed tendrd dificultades para alcanzar, y menos certeza sobre la rentabilidad corporativa, que sigue en niveles
récord, creemos que es prudente centrarse ain mds en los fundamentos.

Mercados de renta fija

Los mercados de renta fija registraron rentabilidad negativa durante el periodo, en medio de crecientes preocupaciones en materia de politica
monetaria y una dindmica de inflacién persistente. Las tasas de rentabilidad de la deuda soberana, incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda
publica estadounidense, de los bonos alemanes y de los bonos del Tesoro del Reino Unido, subieron hasta mdaximos de varios afios, y las curvas de
rentabilidad se aplanaron, ya que los inversores estaban cada vez mds preocupados por el impacto de las politicas monetarias mds estrictas en las
perspectivas de crecimiento mundial. Mientras tanto, los bonos corporativos registraron rentabilidad negativa a medida que los diferenciales
crediticios se ampliaron y los bonos con grado de inversién se enfrentaron a las dificultades adicionales de las crecientes tasas de rentabilidad de
los bonos soberanos. Las ganancias derivadas de una mejora en las perspectivas de crecimiento, las crecientes vacunaciones de la COVID-19 y los
solidos beneficios empresariales se vieron contrarrestados por la creciente volatilidad relacionada con el sector inmobiliario chino, las limitaciones
de la cadena de suministro, el surgimiento de la variante dmicron de la COVID-19 y la invasién de Ucrania por parte de Rusia.

Curvas de rentabilidad aplanadas

Curva de tipos de EE. UU. de abril de 2021 Curva de tipos de EE. UU. de abril de 2022
Curva de tipos del Reino Unido de abril de 2021 Curva de tipos del Reino Unido de abril de 2022
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0,25 5,25 10,25 15,25 20,25 25,25
Fuente: ICE BofA Merrill Lynch, 30.04.2022

Los bancos centrales mundiales han endurecido cada vez mds su linea y parecen dispuestos a embarcarse en un ciclo de restriccion mucho mds
contundente para frenar la inflacién, que ha alcanzado mdéximos de varias décadas en EE. UU., el Reino Unido y la zona euro. Las preocupaciones
por la intensificacién de la dindmica estanflacionaria han pasado a primer plano, ya que la guerra en Ucrania ha exacerbado ain mdés las altas
preocupaciones sobre la inflacién y el crecimiento derivadas de una restriccion de los consumidores y de unas condiciones financieras mds estrictas.
Dado que la Fed estadounidense estd subiendo los tipos de interés de forma contundente y a la luz de su reduccién de balance que pronto comenzard,
creemos que las tasas de rentabilidad se estdn acercando rdpidamente a sus niveles mds altos, ya que los mercados ya han descontado una politica
monetaria considerablemente mds restrictiva. En Europa, es probable que el BCE siga a la Fed estadounidense, aunque de una manera menos
contundente, y a pesar de las preocupaciones actuales de la guerra en Ucrania. En otras partes, el Banco de Inglaterra produjo tres subidas de tipos
de interés durante el periodo, llevando su tipo bancario clave al 0,75%. En este contexto de politicas monetarias mds restrictivas, la mayoria de las
curvas de rentabilidad de la deuda soberana se aplanaron durante el periodo.
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1. Estos subfondos no han sido autorizados por la Autoridad de Supervision del Mercado Financiero Suiza (FINMA) y, por lo tanto, no han sido
aprobados para su distribucion en Suiza.

2. EURO STOXX 50® es una marca registrada de STOXX Limited y ha sido autorizada para ciertos usos por parte de Fidelity Funds.

3. No se ha comunicado la comercializacién de estos subfondos en Alemania y es posible que las Acciones de los mismos no se comercialicen para
los inversores en Alemania.

4. Estos subfondos no estdn autorizados por la Comisién de Futuros y Valores de Hong Kong y no pueden promocionarse u ofrecerse al publico en
Hong Kong.

5. Estos subfondos no han sido autorizados por la “Finanzmarktaufsicht” (Autoridad Austriaca de Control del Mercado Financiero) y, por tanto, no han
sido aprobados para su distribucion en Austria.

6. La Comisién de Futuros y Valores en Hong Kong autoriza estos subfondos de acuerdo con el Cédigo de la Comision de Futuros y Valores sobre
Fondos de Capital Variable y Fondos Mutuos y no en virtud del Cédigo de la Comisién de Futuros y Valores sobre Fondos de Inversion Inmobiliaria.
Dicha autorizacién no implica ninguna recomendacién oficial.

7. Este subfondo invierte en titulos de renta variable de la India a través de una filial de Mauricio en propiedad absoluta, FIL Investments (Mauritius)
Limited.

8. Estos subfondos se clasifican en el Articulo 8 del Reglamento sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (“SFDR”). Las siglas SFDR hacen referencia al Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Los subfondos clasificados
en el Articulo 8 tratardn de lograr sus objetivos de la inversién al tiempo que promueven, entre otras, caracteristicas medioambientales y sociales o
una combinacién de ambas. Al final del informe se ha afiadido una nueva seccién de SFDR que cubre el requisito de divulgacion.

Téngase en cuenta que en las notas al pie anteriores no se han indicado todos los paises en los que se realiza la comercializacién. Para obtener
una lista completa, véase el folleto informativo.

Notas sobre los resultados relativas al Anadlisis de Fondos

Los Rendimientos acumulativos se calculan desde el precio del Valor liquidativo publicado hasta el precio del Valor liquidativo publicado con los
ingresos brutos reinvertidos en las fechas ex dividendo. En cuanto a los subfondos en los que se ha aplicado la politica de ajuste de los precios de
acuerdo con la nota 2 de la pdgina 797 a 800, los rendimientos acumulativos se calculan hasta o desde el precio del Valor liquidativo ajustado.

Este cdlculo no incluye ningun cargo inicial y representa el verdadero rendimiento de la inversién del subfondo.
Las cifras de rentabilidad indicadas en la columna “Desde el lanzamiento” en las tablas se calculan desde el inicio de las operaciones hasta el
30 de abril de 2022.

Los resultados anualizados son un modo alternativo de expresar el rendimiento total de un subfondo. Estos asumen un indice de crecimiento
combinado continuo durante el periodo en cuestién y no son el rendimiento del subfondo afio por afio, que fluctué a lo largo de los periodos
indicados.

Recuerde que los Informes de Gestidn estdin basados en la primera clase de Acciones indicada para cada subfondo. Los datos correspondientes a
los resultados se expresan en la moneda de denominacién de la clase de acciones, indicada por el cédigo ISO que se muestra.
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Tamano del fondo a 30.04.2022: 3.771 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de Estados Unidos bajé a lo largo del ejercicio. En el segundo
trimestre de 2021, los mercados se encontraban firmemente en modo de
recuperacién, impulsados por niveles récord de estimulo y avances en el
lanzamiento de las vacunas contra la COVID-19. Sin embargo, la variante
émicron de la COVID-19 disminuyé algo la confianza en el cuarto trimestre de
2021. Posteriormente, la renta variable descendié bruscamente en el primer
trimestre de 2022 tras la invasiéon de Ucrania por parte de Rusia y la subida de
0,25 puntos porcentuales de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal
de EE. UU. La Fed indicé que podria aumentar los tipos de interés a un ritmo
mds rdpido para combatir una inflacién persistentemente alta. La mayoria de
los sectores ganaron y la energia y los bienes de consumo bdsicos fueron los
que mds avanzaron.

El fondo registré una rentabilidad superior al indice de referencia durante el
periodo. Las acciones en McKesson aumentaron después de que la compaiia
biofarmacéutica actualizara su guia para 2022. Sus ingresos y beneficios estaban
por encima de las estimaciones del consenso y se encuentra en proceso de
racionalizar su cartera. La posicién en Cheniere Energy repunté a medida que
los precios mundiales del petréleo subieron durante el periodo. Anthem,
empresa de atencién sanitaria gestionada, repuntd después de publicar los
solidos beneficios del primer trimestre. Los ingresos y las nuevas inscripciones
superan las estimaciones del consenso. Por el contrario, la ausencia de
exposicion a Apple fue perjudicial para la rentabilidad del fondo, ya que sus
acciones se vieron respaldadas por un fuerte crecimiento de los beneficios. La
posicion en Pearson también resté rentabilidad. Las acciones de la editorial
disminuyeron después de haber sido multada por inducir a error a los inversores
acerca de una filtracion de datos. Microsoft, el principal fabricante mundial de
tecnologia, retrocedié debido a que los titulos de crecimiento tuvieron un
rendimiento deficiente dada su exposicion a los crecientes tipos.

Los gestores adquirieron una posicién en Sysco, un importante distribuidor de
alimentos para restaurantes que abastece a diversas empresas. Esto también
afade diversificaciéon a la cartera, dada la menor correlacién de la empresa
con otras participaciones. Los gestores también adquirieron una nueva posicién
en la empresa de bebidas Keurig Dr Pepper debido a su atractiva exposicién al
mercado final y a su capacidad de fijaciéon de precios. Se vendieron las
posiciones en Cisco y Activision.

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de mercado  Patrimonio

(USD) neto (%)

McKesson 162.361.034 4,31
Berkshire Hathaway (B) 159.970.797 4,24
Anthem 157.667.621 4,18
Wells Fargo 120.075.816 3,18
Exelon 114.734.075 3,04
Cheniere Energy 113.573.783 3,01
AmerisourceBergen 112.291.829 2,98
Weyerhaeuser REIT 104.212.026 2,76
Baker Hughes 97.245.905 2,58
Bunge 95.834.136 2,54
Patrimonio

neto (%)

Asistencia sanitaria 20,55
Servicios financieros 12,15
Tecnologias de la informacién 11,37
Empresas industriales 11,03
Bienes de consumo bdsico 9,08
Energia 7,53
Empresas de servicios publicos 4,97
Bienes de consumo discrecional 4,85
Servicios de comunicacion 4,68
Inmobiliaria 3,85
Materiales 3,56
Fondo de capital variable 0,80

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de 3 . Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de  Rentabilidad  accién de indice*  Clase de accién  indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde acumulacién ivo de lacié lati lizad lacié lati lizad

Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990 8,8% -0,2% 44,8% 84,6% 7,7% 1.403,6%  2.093,7% 9,0%
Acciones A (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 24,3% 13,9% 49,7% 90,6% 8,4% 372,3% 463,3% 8,9%
Acciones A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 19,8% 10,1% 49,2% 90,2% 8,3% 368,6% 499,1% 10,2%
Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 13,1% 3,6% 43,2% 82,4% 7,4% 166,8% 249,3% 6,3%
Acciones A (SGD) (cubiertas) 12.03.2012  12.03.2012 9,1% -0,4% 39,5% 78,3% 6,9% 164,4% 236,1% 10,1%
Acciones A-ACC (USD) 03.07.2006 03.07.2006 8,8% -0,2% 44,8% 84,6% 7,7% 217,0% 304,1% 7,6%
Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 24,2% 13,9% 49,6% 90,6% 8,4% 283,4% 390,4% 8,9%
Acciones A-ACC (SEK) 24.02.2015 24.02.2015 26,2% 15,6% 53,0% 104,2% 8,9% 79,5% 150,5% 8,5%
Acciones A-ACC (AUD) (cubiertas) 30.08.2013 30.08.2013 8,0% -1,7% 36,0% 71,5% 6,3% 116,2% 179,0% 9,3%
Acciones A-ACC (CZK) (cubiertas) 05.11.2013 05.11.2013 10,3% 0,7% 34,6% 70,4% 6,1% 81,9% 133,8% 7,3%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 12.07.2013  12.07.2013 8,0% -1,9% 30,1% 63,9% 5,4% 88,4% 138,8% 7,5%
Acciones A-ACC (HUF) (cubiertas) 05.11.2013 05.11.2013 10,3% 0,6% 34,8% 69,6% 6,2% 92,2% 146,1% 8,0%
Acciones A-ACC (PLN) (cubiertas) 30.09.2013 30.09.2013 9,8% 0,0% 39,7% 75,8% 6,9% 110,2% 173,6% 9,0%
Acciones D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 23,6% 13,9% 46,0% 90,6% 7,9% 69,5% 130,0% 9,1%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 23,3% 13,9% 44,2% 90,6% 7,6% 111,2% 203,2% 3,5%
Acciones I-ACC (USD) 24.06.2015 24.06.2015 9,9% -0,2% 52,2% 84,6% 8,8% 67,0% 114,6% 7,8%
Acciones I-ACC (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 25,4% 13,9% - - - 64,7% 95,8% 10,9%
Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas) 08.02.2016 08.02.2016 9,1% -1,9% 36,3% 63,9% 6,4% 70,6% 110,6% 9,0%
Acciones SR-ACC (USD) 12.06.2015 12.06.2015 9,0% -0,2% 46,2% 84,6% 7,9% 59,3% 116,1% 7,0%
Acciones SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 13,2% 3,6% 44,6% 82,4% 7,7% 63,8% 122,1% 7,4%
Acciones SR-ACC (SGD) (cubiertas) 12.06.2015 12.06.2015 9,3% -0,4% 41,3% 78,3% 7,2% 54,9% 109,5% 6,6%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 20,8% 10,1% 55,5% 90,2% 9,2% 163,4% 226,7% 12,6%
Acciones W-ACC (GBP) (cubiertas) 23.01.2017 23.01.2017 9,4% -1,1% 39,3% 69,1% 6,8% 43,3% 78,2% 7,1%
Acciones Y (USD) 23.05.2014 23.05.2014 9,8% -0,2% 51,1% 84,6% 8,6% 95,1% 141,7% 8,8%

* indice de referencia: S&P 500 500 (Gross) hasta el 31.12.1998; en lo sucesivo, Standard & Poor’s 500 (Net).

indice de referencia cubierto SGD: S&P 500 (Net) hedged to SGD.
indice de referencia cubierto AUD: S&P 500 (Net) hedged to AUD.
indice de referencia cubierto CZK: S&P 500 (Net) hedged to CZK.
indice de referencia cubierto EUR: S&P 500 (Net) hedged to EUR.
indice de referencia cubierto HUF: S&P 500 (Net) hedged to HUF.
indice de referencia cubierto PLN: S&P 500 (Net) hedged to PLN.
indice de referencia cubierto GBP: S&P 500 (Net) hedged to GBP.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.
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Funds America Fund 8
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . . Clase de  Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice*  Clase de accién  Indice* accion accién de Indice* accién
lanzamiento desde lacié lativo de lacié lativo lizad lacié lativo lizad
Acciones Y (EUR) 12.09.2013  12.09.2013 25,3% 13,9% 56,2% 90,6% 9,3% 184,6% 247,8% 12,9%
Acciones Y (EUR) (cubiertas) 23.05.2014  23.05.2014 8,9% -1,9% 35,3% 63,9% 6,2% 72,1% 109,3% 71%
Acciones Y-ACC (USD) 22.10.2007 22.10.2007 9,7% -0,2% 51,2% 84,6% 8,6% 198,7% 237,7% 7,8%
Acciones Y-ACC (EUR) 13.03.2012 13.03.2012 25,3% 13,9% 56,1% 90,6% 9,3% 260,4% 322,8% 13,5%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 16.09.2013  16.09.2013 8,8% -1,9% 34,7% 63,9% 6,1% 95,1% 136,1% 8,1%

* Indice de referencia: S&P 500 500 (Gross) hasta el 31.12.1998; en lo sucesivo, Standard & Poor’s 500 (Net).
indice de referencia cubierto SGD: S&P 500 (Net) hedged to SGD.

indice de referencia cubierto AUD: S&P 500 (Net) hedged to AUD.

indice de referencia cubierto CZK: S&P 500 (Net) hedged to CZK.

indice de referencia cubierto EUR: S&P 500 (Net) hedged to EUR.

indice de referencia cubierto HUF: S&P 500 (Net) hedged to HUF.

indice de referencia cubierto PLN: S&P 500 (Net) hedged to PLN.

indice de referencia cubierto GBP: S&P 500 (Net) hedged to GBP.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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American Growth Fund 8

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.028 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de Estados Unidos bajé a lo largo del ejercicio. En el segundo
trimestre de 2021, los mercados se encontraban firmemente en modo de
recuperacion, impulsados por niveles récord de estimulo y avances en el
lanzamiento de las vacunas contra la COVID-19. Sin embargo, la variante
émicron de la COVID-19 disminuyé algo la confianza en el cuarto trimestre de
2021. Posteriormente, la renta variable descendié bruscamente en el primer
trimestre de 2022 tras la invasiéon de Ucrania por parte de Rusia y la subida de
0,25 puntos porcentuales de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal
de EE. UU.. La Fed indicé que podria aumentar los tipos de interés a un ritmo
mds rdpido para combatir una inflacién persistentemente alta. La mayoria de
los sectores ganaron, y la energia y los bienes de consumo bdsicos fueron los
que mds avanzaron.

El fondo registré un rendimiento inferior al indice de referencia durante el
periodo. La ausencia de exposiciéon a Apple resté rentabilidad relativa. Sus
acciones subieron después de que el fabricante del iPhone diera a conocer
ganancias récord. La posicién en XPO Logistics frené las ganancias a medida
que los inversores rotaban fuera de las compafias de crecimiento de gran
capitalizacion. La asignacion al FIS disminuyd después de que se registrara un
resultado inferior a lo previsto. Su negocio Merchant Solutions se vio afectado
negativamente debido a las restricciones relacionadas con la COVID-19. En
términos positivos, las acciones de Pioneer Natural Resources tuvieron una
rentabilidad superior, beneficidndose de una recuperacién de la demanda de
energia. La exposicion a Farmers Business Network aumenté después de que
lanzara una nueva linea de crédito de explotacién agricola junto con el
Environmental Defense Fund, un grupo de defensa ambiental sin dnimo de lucro
con sede en Estados Unidos.

Durante el periodo, los gestores adquirieron una nueva posicién en la
multinacional farmacéutica AstraZeneca. Tiene una perspectiva atractiva y una
amplia cartera de proyectos que puede generar crecimiento. El sector de la
atencién de salud en general también se considera un refugio seguro durante
los periodos de volatilidad del mercado. También se incrementé la asignacién
a Salesforce. La empresa debe seguir creciendo a escala con el tiempo y es
lider en software empresarial. Las posiciones en ON Semiconductor y Fortive se
vendieron durante el periodo.

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado Patrimonio
(USD)  neto (%)
AstraZeneca 39.044.591 3,80
Johnson & Johnson 38.631.460 3,76
Horizon Therapeutics 37.484.753 3,65
Microsoft 36.883.260 3,59
Boston Scientific 31.889.764 3,10
UnitedHealth Group 31.128.227 3,03
T-Mobile US 30.446.521 2,96
Tyson Foods (A) 29.262.188 2,85
Humana 27.504.978 2,68
Salesforce.com 26.946.383 2,62

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

Patrimonio

neto (%)

Tecnologias de la informacién 26,21
Asistencia sanitaria 23,57
Bienes de consumo bdsico 9,47
Empresas industriales 9,10
Servicios financieros 7,67
Fondo de capital variable 6,30
Bienes de consumo discrecional 5,14
Materiales 4,58
Energia 4,12
Servicios de comunicacion 2,96

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de ) ) Clase de Clase de 3 Clase de
Clase de accién Fechade  Rentabilidad  accién de indice*  Clase de accién  indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié de lacié lati lizad lacié lativo lizad
Acciones A (USD) 30.06.1997  07.07.1997 -3,9% -0,2% 89,0% 84,6% 13,6% 713,3% 529,2% 8,8%
Acciones A-ACC (USD) 04.12.2006  04.12.2006 -3,9% -0,2% 89,0% 84,6% 13,6% 207,3% 265,0% 7,6%
Acciones A-ACC (EUR) 04.12.2006  04.12.2006 9,7% 13,9% 95,4% 90,6% 14,3% 273,2% 361,0% 8,9%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 10.03.2008  10.03.2008 -4,8% -1,9% 69,7% 63,9% 11,2% 163,2% 219,1% 7.1%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000  11.09.2000 8,9% 13,9% 88,2% 90,6% 13,5% 83,4% 203,2% 2,8%
Acciones -ACC (EUR) 27.02.2019  27.02.2019 10,8% 13,9% - - - 69,6% 65,8% 18,1%
Acciones W-ACC (GBP) 24.06.2015  24.06.2015 6,7% 10,1% 102,7% 90,2% 15,2% 159,9% 168,6% 15,0%
Acciones W-ACC (GBP) (cubiertas) 27.02.2019  27.02.2019 -3,5% -1,1% - - - 49,5% 45,9% 13,5%
Acciones Y (USD) 09.10.2013  09.10.2013 -3,1% -0,2% 97,2% 84,6% 14,5% 189,1% 179,9% 13,2%
Acciones Y-ACC (USD) 22.10.2007  22.10.2007 -3,1% -0,2% 97,3% 84,6% 14,6% 210,4% 237,7% 8,1%
Acciones Y-ACC (EUR) 25.01.2016  25.01.2016 10,6% 13,9% 103,7% 90,6% 15,3% 155,9% 145,4% 16,2%

* indice de referencia: S&P 500 (Gross) hasta el 31.12.1998; en lo sucesivo, S&P 500 (Net).
Indice de referencia cubierto EUR: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.
Indice de referencia cubierto GBP: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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ASEAN Fund 8

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.190 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de la Asociacién de Naciones del Asia Sudoriental (ASEAN) se
mantuvo débil durante el afio, que se caracterizé por la creciente volatilidad y
un entorno de mercado turbulento a escala mundial. Los inversores se siguieron
mostrando prudentes ante la incertidumbre en torno a la situacién fluida de la
COVID-19, un aumento de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal
de EE. UU. (Fed) antes de lo previsto, las crecientes presiones infacionarias vy,
mds recientemente, las preocupaciones en torno al conflicto entre Rusia y
Ucrania y sus repercusiones en los mercados mundiales. El resurgimiento de los
casos de COVID-19 y la ralentizacién del consumo en China también influyeron
en la confianza. Sin embargo, la renta variable de Tailandia, Malasia e
Indonesia superd al mercado asidtico en general. La reducciéon de las
restricciones a la movilidad y las ganancias derivadas de las exportaciones de
materias primas de la ASEAN respaldaron la renta variable.

El fondo quedd por delante del indice de referencia durante el ejercicio. La
exposicién activa a Indonesia contribuyé a la rentabilidad, ya que se beneficié
de la reapertura de la economia después de las restricciones relacionadas con
la COVID-19 y de la tendencia alcista de los precios de las materias primas
desde principios de 2022. A nivel de acciones, la posicion en JMT Networks
afadié valor, impulsada por su sélido negocio de préstamos improductivos (NPL)
y servicios de cobro de deudas. Las acciones de Metrodata Electronic
aumentaron, impulsadas por los sélidos beneficios y la fortaleza de su segmento

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado  Patrimonio
(USD) neto (%)
DBS Group Holdings 91.360.612 7,68
Bank Central Asia 68.344.764 5,74
Sea ADR 59.831.569 5,03
United Overseas Bank 59.064.486 4,96
Bank Rakyat Indonesia Persero 50.167.114 4,22
Oversea-Chinese Banking (L) 46.056.063 3,87
Bank Mandiri Persero 32.516.727 2,73
CP ALL (F) 29.013.714 2,44
PTT Exploration & Production 28.801.139 2,42
Petronas Chemicals Group 22.437.172 1,89

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

de distribucién. Por el contrario, ATA IMS perdié el favor del mercado al perder Potrimonnio
a su cliente clave Dyson por preocupaciones laborales en 2021; la tesis de la neto (%)
inversiéon se rompié. Las acciones de SEA también siguieron bajo presién a Singapur 32,86
medida que los inversores se alejaban de los valores de crecimiento desde Indonesia 24,67
comienzos de 2022, debido a los crecientes temores sobre las subidas de los - -
tipos de interés por parte de la Fed estadounidense. Tailandia 17.64
Malasia 8,09
La ca_rtera se expone a oqugllas empresas que cuentan con froqqgicias solidas, Filipinas 6,67
ventajas competitivas sostenibles, un margen razonable de crecimiento de cara
al futuro, precios atractivos con un buen perfil riesgo/recompensa, balances Irlanda 464
solidos, y una excelente capacidad de gestion del capital. Entre los servicios Vietnam 1,83
finoqcieros, el gestor tiene una fuerte conviccic’)n' en los bancos indpne§ios, RAE de Hong Kong de la RPC 1,22
incluidos el Bank Negara y el Bank Central Asia. El gestor también tiene -
posiciones de conviccién en empresas de atencién médica tailandesas, incluidas Australia 113
Bangkok Dusit Medical Services, que se mantiene por su sélida franquicia y China 0,83
cartera diversificada, y Chularat Hospital, que se espera se beneficie de la
tendencia al alza en la demanda de atencién médica y el plan del Corredor
Econémico del Este del gobierno tailandés.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de

Clase de accién Fechade  Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién

lanzamiento desde lacié ivo lacié lati li: | lacié lativo lizada
Acciones A (USD) 01.10.1990  01.10.1990 -1,2% 2,7% 21,2% 6,4% 3,9% 532,6% 438,8% 6,0%
Acciones A (SGD) 15.05.2006  15.05.2006 2,7% 1,0% 19,9% 51% 3,7% 128,7% 111,6% 5,3%
Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006  25.09.2006 -1,2% 2,7% 21,3% 6,4% 3,9% 161,9% 140,2% 6,4%
Acciones A-ACC (HKD) 09.02.2012  09.02.2012 0,2% -1,7% 22,3% 7,3% 4,1% 31,8% 15,1% 2,7%
Acciones E-ACC (EUR) 07.11.2012  07.11.2012 12,0% 11,0% 20,7% 9,8% 3,8% 39,1% 29,9% 3,5%
Acciones -ACC (USD) 20.02.2017  20.02.2017 0,1% 2,7% 27,5% 6,4% 5,0% 35,2% 12,5% 6,0%
Acciones Y (USD) 25.09.2013  25.09.2013 0,3% 2,7% 26,5% 6,4% 4,8% 28,1% 4,8% 2,9%
Acciones Y (SGD) 18.08.2021  18.08.2021 - - - - 2,8% 2,8% -
Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008  25.03.2008 -0,3% 2,7% 26,6% 6,4% 4,8% 89,6% 55,6% 4,6%
Acciones Y-ACC (SGD) 18.08.2021  18.08.2021 - - - - 2,8% 2,8% -

* indice de referencia: Custom MSCI ASEAN Index hasta el 31.05.2007; en lo sucesivo, MSCI AC South East Asia (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 2.400 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de Asia-Pacifico sin Japén cayd durante el periodo. Los
inversores se mostraron prudentes ante la incertidumbre en torno a la situacion
de la COVID-19, un aumento de los tipos de interés por parte de la Reserva
Federal de EE. UU. (Fed) antes de lo previsto, la creciente inflacién y, mads
recientemente, las preocupaciones en torno al conflicto entre Rusia y Ucrania y
sus repercusiones en los mercados mundiales. En este contexto, la mayoria de
paises y sectores de la regiéon terminaron el periodo peor de lo que lo
empezaron.

El fondo quedd por delante del indice de referencia durante el ejercicio. Los
beneficios se derivaron de recompensar la seleccién de titulos, especialmente
en los sectores de servicios de comunicacién, atencién sanitaria y tecnologias
de la informacién. Las posiciones en materiales seleccionados también
afiadieron valor. La posicién en la royalty de metales preciosos e inversiones
Franco-Nevada fue un factor clave para la rentabilidad. La empresa atrajo el
interés de los inversores, ya que el contexto macroeconémico es cada vez mds
favorable para el oro, dada la creciente inflacién y la intolerancia del mercado
a los aumentos de los tipos de interés. La posicién de conviccién de Macquarie
Group, proveedor de servicios financieros diversificados a escala mundial, ha
afiadido un valor considerable. Sus acciones avanzaron a raiz de los informes
de fuertes beneficios. Por el contrario, la posicién en el lider del comercio
electrénico Alibaba disminuyd a medida que los inversores se alejaban de las
empresas chinas de tecnologia e Internet en medio de mayores preocupaciones
normativas. La posicién se vendié en el cuarto trimestre de 2021 debido a una
ruptura de tesis.

El gestor se centra en la seleccién ascendente de valores y favorece aquellas
empresas con un modelo de negocio comprensible, una tasa de incremento de
los beneficios superior a la media en relacién con las expectativas del mercado
y la capacidad de asignar el capital de forma eficaz para maximizar su
rendimiento a lo largo del tiempo. Se mantuvo la asignaciéon al prestamista
privado HDFC Bank. Tiene un sélido balance y la mejor calidad de activos entre
los bancos indios. Sus valoraciones también son favorables. Focus Media
Information Technology es una posicién preferida en la cartera. Se espera que
obtenga ganancias de la alta tasa de utilizacién de su red de pantallas a
medida que la actividad empresarial se intensifique y sus clientes aumenten su
gasto en marketing.

Asia Pacific Opportunities Fund

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado  Patrimonio
(USD) neto(%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 199.806.898 8,32
Franco-Nevada 146.634.581 6,11
HDFC Bank 139.781.737 5,82
Tencent Holdings 126.056.759 5,25
SK Hynix 107.766.845 4,49
Kweichow Moutai (A) 102.727.350 4,28
Techtronic Industries 98.915.305 4,12
CsL 96.569.151 4,02
ASML Holding 88.784.497 3,70
AlA Group 87.138.890 3,63

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio

neto (%)

China 31,11
Area de Taiwén 17,65
RAE de Hong Kong de la RPC 10,52
Australia 8,68
Irlanda 7,39
Canadd 6,11
India 5,88
Corea 4,49
Paises Bajos 3,70
Singapur 1,79
Nueva Zelanda 0,64
Indonesia 0,02

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . ) Clase de Clase de . Clase de

Clase de accién Fecha de  Rentabilidad  accién de indice*  Clase de accién indice* accién accién de indice* accién

lanzamiento desde lacié lativo de lacié lativo i lacié lativo lizad
Acciones A-ACC (USD) 12.06.2019  12.06.2019 -16,5% -17,9% - - - 36,4% 16,8% 11,4%
Acciones A (EUR) 13.05.2020  13.05.2020 -4,6% -6,3% - - - 37,2% 27,1% 17,5%
Acciones A-ACC (EUR) 18.02.2008  18.02.2008 -4,6% -6,3% 72,2% 34,4% 11,5% 205,0% 141,0% 8,2%
Acciones A-ACC (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 0,3% -1,6% - - - 16,0% 8,2% 11,3%
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas) 24.06.2020 24.06.2020 -13,3% -14,3% - - - 24,8% 11,7% 12,7%
Acciones E-ACC (EUR) 18.02.2008  18.02.2008 -5,3% -6,3% 65,9% 34,4% 10,7% 177,5% 141,0% 7,4%
Acciones | (EUR) 18.08.2021  18.08.2021 - - - - - -2,8% -2,5% -
Acciones I-ACC (USD) 28.08.2019  28.08.2019 -15,6% -17,9% - - - 39,5% 21,3% 13,3%
Acciones I-ACC (EUR) 27.09.2017  27.09.2017 -3,6% -6,3% - - - 79,6% 30,8% 13,6%
Acciones I-ACC (GBP) 27.05.2020 27.05.2020 -7,1% 9,4% - - - 34,0% 19,6% 16,4%
Acciones Y-ACC (USD) 08.10.2014  08.10.2014 -15,7% -17,9% 73,9% 30,2% 11,7% 122,3% 44,6% 11,1%
Acciones Y (EUR) 27.03.2019  27.03.2019 -3,8% -6,3% - - - 47,9% 22,5% 13,5%
Acciones Y-ACC (EUR) 18.02.2008  18.02.2008 -3,8% -6,3% 79,2% 34,4% 12,4% 243,7% 141,0% 9.1%

* Indice de referencia: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (Net).
Indice de referencia cubierto SGD: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (Net) Hedged to SGD.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Asian Equity Fund 3458

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.037 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de Asia sin Japén cayé durante el periodo. Los inversores se
mostraron prudentes ante la incertidumbre en torno a la situacion de la COVID-
19, un aumento de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal de EE. UU.
(Fed) antes de lo previsto, la creciente inflaciéon y, mds recientemente, las
preocupaciones en torno al conflicto entre Rusia y Ucrania y sus repercusiones
en los mercados mundiales. En este contexto, la mayoria de paises y sectores
de la region terminaron el periodo peor de lo que lo empezaron.

El fondo quedd por detrés del indice comparativo durante el ejercicio. La
excelente rentabilidad de los titulos de valor frente a los de crecimiento fue un
obstdculo para el fondo, ya que tiende a tener un sesgo de crecimiento. La
seleccién de titulos en China fue lo que mds contribuyé a la rentabilidad. La
debilidad de la renta variable china también tuvo un efecto colateral sobre las
participaciones en el sector de la biotecnologia, incluidos Zai Lab, Innovent
Biologics y Hansoh Pharmaceuticals. La oleada de ventas en el sector de la
atencién sanitaria china, dado el énfasis del Gobierno en reducir los costes
médicos para los ciudadanos, perjudicé posiciones en las empresas de atencién
sanitaria. El fondo conserva estas acciones, dadas sus perspectivas positivas de
crecimiento. Innovent tiene una fuerte cartera de fdrmacos innovadores y
acuerdos estratégicos con muchas empresas farmacéuticas mundiales, mientras
que Zai Lab y Hansoh Pharmaceuticals se beneficiaran de su enfoque en la
investigacion y el desarrollo. En contraste, las posiciones en el banco privado
Axis Bank de la India y el Bank Rakyat Indonesia, la mejor microfranquicia de
Indonesia, afadieron valor.

El gestor prefiere los servicios financieros, especialmente los prestamistas y
aseguradores privados de alta calidad. La posicién en ICICI Bank sigue
beneficidndose de la creciente penetracién bancaria y de las ganancias de
cuota de mercado de los bancos de propiedad estatal, dado su fuerte liderazgo
en franquicia y tecnologia. El banco estd a la cabeza de la curva frente a otros
prestamistas corporativos en reconocimiento de los activos y la provisiéon
destacados, y se espera que tenga una buena rentabilidad a medida que los
inversores sean mds conscientes de este hecho. Axis Bank sigue siendo una de
las posiciones de conviccién clave de la cartera, con un bajo coste de los fondos
y un atractivo perfil de rentabilidad. Tiene una larga pista de crecimiento en la
industria de servicios financieros de la India.

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado  Patrimonio
(USD) neto (%)
Samsung Electronics 87.026.726 8,39
Taiwan Semiconductor Manufacturing 81.604.073 7,87
AlIA Group 78.619.917 7,58
Tencent Holdings 53.308.467 514
Axis Bank 48.104.344 4,64
ICICI Bank 38.910.706 3,75
Meituan (B) 35.631.602 3,44
JD.com (A) 31.641.395 3,05
United Overseas Bank 28.781.139 2,78
Hong Kong Exchanges and Clearing 24.251.912 2,34

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio

neto (%)

China 30,74
RAE de Hong Kong de la RPC 15,52
India 14,84
Corea 12,93
Area de Taiwén 8,99
Singapur 2,99
Irlanda 2,93
Indonesia 2,92
Tailandia 2,76
Reino Unido 1,14
EE. UU. 0,75
Filipinas 0,58

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fechade Rentabilidad Acciénde  indice* Clase de Accién  indice* Acciones  Accién de indice* Acciones
lanzamiento desde lacié lativa de lacié lati lizad lacié lativa lizad
Acciones S-ACC (SGD) 07.06.2011 07.06.2011 -21,4% -18,0% 23,8% 27,1% 4,4% 90,2% 72,7% 6,1%

* indice de referencia: MSCI AC Far East ex Japan Index Net hasta el 30.09.2014; en lo sucesivo, MSCI AC Asia ex Japan (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.052 MILLONES USD

Informe de gestién MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
Las acciones de pequefia capitalizacion de la regién de Asia sin Japdn

disminuyeron durante el afio, lo que se caracterizé por una volatilidad creciente y Valor de

un entorno de mercado turbulento a escala mundial. Los inversores se siguieron mechcxsdDo Pctr:in:on“i/o
mostrando prudentes ante la incertidumbre en torno a la situacién fluida de la (USD) eto (%)
COVID-19, un aumento de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal de Bank Mandiri Persero 24.154.864 2,30
EE. UU. (Fed) antes de lo previsto, las crecientes presiones infacionarias y, mds Arwana Citramulia 23.506.184 2,23
recientemente, las preocupaciones en torno al conflicto entre Rusia y Ucrania y sus -
repercusiones en los mercados mundiales. El resurgimiento de los casos de COVID-19 Axis Bank 21.019.517 2,00
y la ralentizacién del consumo en China también influyeron en la confianza. El Shriram Transport Finance 19.810.774 1,88
gestor sigue centrdndose en el andlisis fundamental y cree que invertir en buenas Shinhan Financial Group 19.755.867 1,88
empresas dirigidas por equipos de gestion competentes y honestos a precios -
atractivos es la forma mas probada de ganar dinero en el mercado de valores. China Overseas Grand Oceans Group 19.305.216 183
PTC India 18.444.392 1,75
El fondo quedd por delante del indice de referencia durante el ejercicio. La Sinotrans (H) 18.245.104 1,73
excelente rentabilidad de los titulos de valor frente a los de crecimiento durante el - - - -
China Yongda Automobiles Services Holdings 17.900.993 1,70

periodo favorecié la estrategia, mientras que la seleccién de titulos siguié siendo
un factor clave para los resultados. A nivel de las acciones, la participacion en Chow Sang Sang Holdings International 17.872.299 1,70
Arwana Citramulia avanzé, ya que la recuperacién econdémica en Indonesia y las
politicas inmobiliarias favorables resultaron favorecer a la compaiiia. Se espera
que la posicion en KEI Industries se beneficie de las perspectivas de una mayor

demanda de cables domésticos y cables de acero inoxidable a largo plazo. Por DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022
el contrario, las acciones de Focus Media Information Technology cayeron en

medio de los confinamientos relacionados con la COVID-19 en las principales Potrimonﬂio
ciudades chinas y las expectativas de una reduccién de los presupuestos neto (%)
publicitarios en un contexto macroeconémico mds duro. Ademds, las presiones India 21,97
inflacionarias a la luz de un repunte de los precios del petréleo y el gas, China 17,75
combinadas con las interrupciones de la COVID-19, condujeron a una perspectiva RAE do H K 9o o RPC 5
a corto plazo mds débil para el gasto discrecional en China. En consecuencia, las © Hong ong de la 141
acciones de China Yongda Automobiles Services Holdings cayeron. Indonesia 10,20
. . . Corea 9,94
El gestor busca empresas con fuertes ventajas competitivas y buenos equipos de —
Area de Taiwdn 8,36

gestion. Se centra en descubrir acciones infravaloradas, lo que lleva a que una
parte significativa de los fondos se invierta en empresas de pequefia y mediana Australia 5,04
capitalizacién. El fondo evita los modelos de negocio no demostrados, las

- ,. . Singapur 4,66
empresas excesivamente endeudadas, las empresas ciclicas con mdrgenes en
maximos y los valores que cotizan sobre la base de ganancias elevadas o Idanda 455
multiplos del flujo de caja. No se produjeron cambios importantes en la posicién Filipinas 1,29
general del fondo a nivel de pais y sector, excepto los ajustes impulsados por Sii
. o ) ri Lanka 0,63
oportunidades especificas de las acciones.
Reino Unido 0,46
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Lanzamiento  Rentabilidad Clase de accién  indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
Fecha desde de lacié lati lacié lati livad: P e s
Acciones A (USD) 07.12.2011  07.12.2011 -5,2% -6,6% 23,4% 42,3% 4,3% 156,0% 93,1% 9,5%
Acciones A (EUR) 07.12.2011  07.12.2011 8,2% 6,6% 27,5% 46,8% 5,0% 225,5% 145,1% 12,0%
Acciones A-ACC (USD) 07.12.2011  07.12.2011 5,2% -6,6% 23,5% 42,3% 4,3% 156,3% 93,1% 9,5%
Acciones A-ACC (EUR) 07.12.2011  07.12.2011 8,2% 6,6% 27,5% 46,8% 5,0% 225,5% 145,1% 12,0%
Acciones A-ACC (SGD) 26.01.2015  26.01.2015 -1,5% -3,0% 22,1% 40,5% 4,1% 49,0% 57,1% 5,6%
Acciones E-ACC (EUR) 08.10.2014  08.10.2014 7,4% 6,6% 23,0% 46,8% 4,2% 67,6% 78,5% 7,1%
Acciones | (USD) 14.03.2018  14.03.2018 -4,3% -6,6% - - - 16,9% 18,4% 3,9%
Acciones I-ACC (USD) 08.04.2020  08.04.2020 -4,3% -6,6% - - - 68,4% 77,7% 28,8%
Acciones I-ACC (EUR) 13.03.2019  13.03.2019 9,3% 6,6% - - - 29,8% 45,5% 8,7%
Acciones Y (USD) 20.08.2015  20.08.2015 -4,4% -6,6% 28,8% 42,3% 5,2% 74,7% 65,2% 8,7%
Acciones Y (EUR) 20.08.2015  20.08.2015 9,1% 6,6% 33,1% 46,8% 5,9% 85,5% 75,4% 9,7%
Acciones Y-ACC (USD) 07.12.2011  07.12.2011 -4,4% -6,6% 28,8% 42,3% 5,2% 178,6% 93,1% 10,4%
Acciones Y-ACC (EUR) 07.08.2015  07.08.2015 9,1% 6,6% 33,1% 46,8% 5,9% 69,8% 59,6% 8,2%
Acciones Y-ACC (GBP) 07.12.2011  07.12.2011 5,3% 3,0% 32,6% 46,6% 5,8% 246,8% 141,1% 12,7%

* indice de referencia: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Small Cap Index with Australia Capped 10% (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Funds Asian Special Situations Fund 8

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 2.520 MILLONES USD

Informe de gestién MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

La actual gestora de la cartera, Teera Chanpongsang, asumié la gestién de la

cartera el 1 de julio de 2021, lo que coincidié con un periodo de creciente Valorde
volatilidad del mercado, preocupacién por una mayor inflacion y subidas de los mercado Pqtnmonﬂlo
tipos de interés en Estados Unidos. Mds recientemente, en 2022, se produjo una (USD)  neto (%)

escalada de la disonancia geopolitica en Europa, con implicaciones mds Taiwan Semiconductor Manufacturing 242.650.689 9,63
amplias para las economias mundiales, los mercados de valores y la confianza Samsung Electronics 225.858.669 8,96
general de los inversores. En China, Ig confianza se vio gfgctada r)egotwomente AIA Group 156.020.105 619
por una mayor incertidumbre normativa, que se intensificé a partir del segundo
semestre de 2021 y afecté a un sector transversal de empresas. Tencent Holdings 140.337.905 5,57
HDFC Bank 96.723.496 3,84
El fondo quedd por detrds del indice de referencia durante el ejercicio. La Bank Contral Asi 94459114 375
asignacién conservadora al sector energético resulté menos gratificante, ya que ank ~-entral Asla i 4
las incertidumbres geopoliticas condujeron a un alza de los precios del petréleo. Alibaba Group Holding 85.898.099 3,41
A nivel de las acciones, la falta de exposicion al conglomerado indio Reliance Infosys 70.299.807 2,79
Industries redujo la rentabilidad relativa, ya que se vio beneficiado por la - - -
China Mengniu Dairy 57.740.208 2,29

elevada agitacién geopolitica. Como dato alentador, la posicion del Banco
Central de Asia en el sector de servicios financieros fue el principal contribuyente Housing Development Finance 54.767.398 2,17
a la rentabilidad. Sus resultados mds recientes reflejan una recuperacion en
curso en Indonesia y la sélida posicion del banco para aprovechar esa
recuperacioén, con un fuerte repunte de los nuevos préstamos. Las

participaciones en United Overseas Bank (UOB), E Sun Financial y HDFC Bank DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022
también mejoraron las ganancias, ya que las perspectivas de un entorno de

aumento de los tipos de interés y la rotacion del valor respaldaron los titulos Patrimonio
financieros. Mientras tanto, la ausencia de exposicion a Pinduodou aportd neto (%)
rentabilidad relativa. El gestor evitdé la empresa ya que sus elevadas China 27,21
valoraciones no estaban respaldadas por los fundamentos. India 18,47
La cartera se centra en empresas de alta calidad que cuentan con el respaldo (;oreo 15,69
de solidos equipos de gestion, han creado sélidas franquicias y estdn bien Area de Taiwdn 14,75
posicior?oqgs tanto para impulsar como para beneficAigrseAde Iqs perspectivas RAE de Hong Kong de la RPC 12,98
de crecimiento estructural de la regién. Entre los servicios financieros, el gestor -
tiene una fuerte conviccién en HDFC Bank, AIA Group y Bank Central Asia. Indonesia 4,55
Samsung Electronics, lider mundial en chips de memoria, teléfonos moviles, Singapur 2,71
paneles de pantalla y productos de electrénica de consumo, es otra conviccién Ianda 245
a la que estd expuesta su cartera. Taiwan Semiconductor Manufacturing, la - - d
mayor posicion absoluta del fondo, se mantiene, ya que sigue siendo un pionero Tailandia 1,45
en tecnologia de vanguardia.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de 3 Clase de Clase de . Clase de

Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién

lanzamiento desde lacié lati lacié Iati lizad lacid lativo o
Acciones A (USD) 03.10.1994 03.10.1994 -25,9% -21,0% 19,0% 28,7% 3,5% 441,3% 208,4% 6,3%
Acciones A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -18,4% -12,9% 22,5% 32,6% 4,1% 343,3% 304,5% 9,8%
Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -25,9% -21,0% 18,9% 28,7% 3,5% 175,9% 152,1% 6,7%
Acciones A-ACC (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 -15,4% 9,9% 22,9% 32,8% 4,2% 325,6% 325,2% 11,6%
Acciones A-ACC (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 -14,0% -8,5% - - - 14,7% 22,1% 3,1%
Acciones Asijskych akcii AACC (CZK) (cubiertas) 16.04.2015 16.04.2015 -22,0% -16,9% 14,3% 22,6% 2,7% 16,2% 17,0% 2,2%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 27.02.2013 27.02.2013 -23,9% -19,3% 10,0% 17,7% 1,9% 45,5% 38,7% 4,2%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -15,8% 9,9% 20,0% 32,8% 3,7% 58,4% 73,5% 8,0%
Acciones E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -16,1% 9,9% 18,4% 32,8% 3,4% 103,2% 112,3% 7,4%
Acciones | (USD) 28.02.2018 28.02.2018 -25,2% -21,0% - - - 0,2% 2,9% 0,1%
Acciones -ACC (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -25,1% -21,0% 25,2% 28,7% 4,6% 34,3% 35,9% 5,8%
Acciones -ACC (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 -14,6% 9,9% 29,3% 32,8% 5,3% 81,8% 79.2% 10,1%
Acciones -ACC (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 -13,2% -8,5% - - - 20,1% 22,1% 4,2%
Acciones R-ACC (USD) 14.08.2019 14.08.2019 -25,0% -21,0% - - - 14,0% 21,0% 4,9%
Acciones SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -22,9% -18,0% 18,7% 27,1% 3,5% 36,4% 37,6% 4,6%
Acciones W (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 -17,7% -12,9% 27,7% 32,6% 5,0% 71,7% 65,7% 8,2%
Acciones Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013 -25,3% -21,0% 24,2% 28,7% 4,4% 64,6% 50,1% 6,0%
Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -25,3% -21,0% 24,1% 28,7% 4,4% 136,7% 99,9% 6,3%
Acciones Y-ACC (EUR) 16.03.2017 16.03.2017 -14,7% 9,9% 28,6% 32,8% 5,2% 31,3% 34,2% 5,5%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 28.02.2018 28.02.2018 -23,2% -19,3% - - - -4,3% 2,1% -1,0%

* Indice de referencia: MSCI AC Far East exJapan hasta el 31.01.2001; MSCI AC Far East ex-Japan Net hasta el 31.07.2014; en lo sucesivo, MSCI AC Asia ex-Japan (Net).
indice de referencia cubierto CZK: MSCI AC Asia exJapan (Net) Hedged to CZK.

indice de referencia cubierto EUR: MSCI AC Far East ex-Japan (Net) Hedged to EUR hasta el 31.07.2014; en lo sucesivo, MSCI AC Asia ex-Japan (Net) Hedged to EUR.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 664 MILLONES AUD

Informe de gestion

La renta variable australiana cayé a lo largo del ejercicio. La variante émicron
de la COVID-19 provocé un descenso de la confianza en los primeros meses de
2022. Los desafios de la cadena de suministro mundial, junto con la guerra en
curso en Ucrania, también debilitaron la confianza de los inversores. Sin
embargo, el aumento de los precios de las materias primas, acelerado por el
conflicto entre Rusia y Ucrania, respaldé la renta variable australiana en forma
de importantes entradas de capital extranjeras. En este contexto, los inversores
buscaron activos defensivos, debido a los cuales los sectores de servicios
publicos y energia registraron un rendimiento superior. El sector de tecnologias
de la informacién se quedd a la zaga, ya que el aumento de las tasas de
rentabilidad repercutié negativamente en las acciones de crecimiento.

El fondo registré un rendimiento inferior al indice de referencia durante el periodo
analizado. La seleccién de titulos en los sectores de Tly atencién sanitaria restringié
la rentabilidad. Fisher & Paykel Health quedd atrapada en la obtencién de
beneficios debido a la severidad decreciente de la situacién de la COVID-19 y a
la temporada de gripe relativamente leve, que se espera perjudique la demanda.
Pinnacle Investment Management Group se encontraba bajo presién en medio de
preocupaciones en torno a los mercados de renta variable internacional, que
influyeron directamente en su capacidad para generar entradas netas de capital
y aumentar los fondos gestionados a corto plazo. Resulta alentador que no tener
exposicion a la empresa de compra y pago posterior Afterpay aumentase la
rentabilidad relativa a medida que sus acciones se desplomaban y registraba
grandes pérdidas. La empresa minera de energia limpia IGO avanzé a medida
que registré un alza en los precios del niquel. Los precios del niquel se vieron
atrapados en una breve contracciéon en medio de las preocupaciones de suministro
debido a la crisis entre Rusia y Ucrania.

El fondo se reasigné al fondo Australian Diversified Equity en octubre de 2021, con
el objetivo de lograr la renta y el crecimiento del capital a largo plazo
principalmente mediante inversiones en renta variable australiana, instrumentos de
deuda corporativa y derivados. Los gestores se centran en buscar valores grandes
y medianos, aunque también pueden invertir en empresas mds pequefias que
cumplan sus criterios de inversién. Son conscientes de los fundamentos de la
empresa y se centran en la experiencia y competencia de los equipos de gestion.
La estrategia se decanta por empresas de alta calidad con una ventaja
competitiva sostenible, que generen flujos de efectivo libre elevados y cuyo
crecimiento de los beneficios sea sélido. La posicién de alta conviccién en Pinnacle
Investment Management Group ofrece un largo camino de crecimiento, ya que
afade dfiliados y aumenta la distribucién de sus productos en el extranjero para
respaldar los altos flujos de entrada netos continuos.

Australian Diversified Equity Fund

MAYORES POSICIONES A 30.042022 | |

Valor de  Patrimonio

mercado (AUD) neto (%)

BHP Group 59.092.319 8,90
Commonwealth Bank of Australia 52.726.507 7,94
CsL 44.655.223 6,72
Macquarie Group 38.761.800 5,84
National Australia Bank 25.886.416 3,90
Santos 24.940.467 3,76
Goodman Group REIT 24.404.861 3,67
Rio Tinto 23.761.478 3,58
Pinnacle Investment Management Group 22.174.625 3,34
Mineral Resources 22.082.188 3,32

DESGLOSE SECTORIALa 30.04.2022 | |

Patrimonio

neto (%)

Servicios financieros 28,04
Materiales 21,18
Asistencia sanitaria 13,75
Bienes de consumo bdsico 10,25
Bienes de consumo discrecional 5,80
Energia 3,76
Inmobiliaria 3,67
Servicios de comunicacién 2,50
Tecnologias de la informacién 2,10
Empresas industriales 2,09

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
3 Clase de i Clase de Clase de i Clase de

Clase de accién Fechade  Rentabilidad Clase de accién  indice* accién de indice* accién accién de indice* accién

lanzamiento desde de lacié lati lacié latit lizad lacid Tt e
Acciones A (AUD) 06.12.1991  06.12.1991 7,5% 10,2% 55,6% 52,5% 9,2% 1.184,9% 1.514,9% 8,8%
Acciones A-ACC (AUD) 25.09.2006 25.09.2006 7,5% 10,2% 55,6% 52,5% 9,2% 172,9% 188,5% 6,6%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 22.12.2021 22.12.2021 - - - - - -4,4% 1,2% -
Acciones I-ACC (USD) 25.04.2018 25.04.2018 -0,1% 1,3% - - - 47,8% 37,3% 10,2%
Acciones Y (EUR) 26.01.2022 26.01.2022 - - - - - 10,4% 15,1% -
Acciones Y-ACC (AUD) 25.03.2008 25.03.2008 8,4% 10,2% 62,2% 52,5% 10,2% 175,6% 154,9% 7,5%
Acciones Y-ACC (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 14,0% 15,6% - - - 13,3% 14,9% 13,2%

* indice de referencia: Australia All Ordinaries hasta el 31.03.2000; S&P ASX 300 hasta el 28.06.2002; en lo sucesivo, S&P ASX 200.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 4.256 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
La renta variable china cayé a lo largo del ejercicio. Las expectativas de que la

Reserva Federal de EE. UU. aumentara los tipos de interés mds rdpido de lo Valor de  Patrimonio

esperado, la postura dura de Estados Unidos respecto a China y el escrutinio mercado (USD) neto (%)
normativo de los sectores de Internet y educacién hicieron mella en la confianza. Tencent Holdings 419.429.087 9,85
Los inversores también se mantuvieron cautos en medio de las tensiones entre Alibaba Group Holding 275.000.182 6,46
Rusia y Ucrania. Mientras tanto, el Banco Popular de China acelerd su ritmo de - -
flexibil?lzqcién monetaria al reducir varios tipos ze interés de referencia en el primer Kweichow Moutai (A) 241.420.606 567
trimestre de 2022. El Banco Popular de China también declaré que mantendria una China Mengniu Dairy 235.794.640 5,54
amplia liquidez y proporcionaria apoyo financiero a sectores clave. Meituan (B) 210.526.802 4,95
El fondo registré una rentabilidad negativa y quedé por detrds del indice de AlA Group 203.622.174 478
referencia durante el ejercicio. La débil seleccion de titulos en el sector de Galaxy Entertainment Group 161.951.964 3,81
servicios de comunicaciones y la falta de exposicién a dreas de valor del ID.com (A) 155.171.785 3,65
mercado, como los bancos, restringieron la rentabilidad relativa. A nivel de

NetEase 154.906.011 3,64

acciones, TAL Education Group ADR cayé debido a problemas normativos en el
sector de la formacién. Ademds, Bilibili cayé ante los temores de que las Ping An Insurance Group (H) 149.062.078 3,50
empresas de juegos en linea se verian arrastradas por la represién normativa
de China. El hecho de no tener exposicién al China Construction Bank (H) y al
Bank of China (H) también influyé en la rentabilidad relativa, ya que ambas

empresas registraron buenos resultados en 2021. Por el contrario, China DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022
Mengniu Dairy repunté gracias al aumento constante del consumo de productos

ldcteos. El destilador de licor Kweichow Moutai (A) avanzé después de que PG‘”"‘°"§°
anunciara planes para aumentar la oferta de ciertas cuentas clave para hacer neto (%)
frente a una demanda de consumo mds fuerte de lo esperado. Bienes de consumo discrecional 42,89
. | . Bienes de consumo bdsico 18,20
El gestor sigue centrandose en las empresas que muestran una fuerte capacidad - - —
para fijar los precios y la conversién de efectivo, combinadas con unas ratios de Tecnologias de la informacion 12,77
rentabilidad de la renta variable relativamente elevadas. El historial del Servicios financieros 10,75
consumo a Algrgo plazp §igue intacto y es probable qulzla temas como Ie Pagarés vinculados a renta variable 3,83
premiumizacion, el crecimiento de las marcas locales y el “desacoplamiento - - —
avancen. La posicién en el fabricante textil Shenzhou International se ve Asistencia sanitaria 328
favorecida, ya que la empresa disfruta de un mayor poder de negociacién en Empresas industriales 1,89
comparacién con sus competidores. En el sector financiero, AIA Group, el Materi
L X L . ateriales 1,32
principal agente de seguros de vida, es una participacion preferente en la — —
cartera debido a su posicion de liderazgo en Asia. Servicios de comunicacion 0,86
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de ) Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* accién accién de Indice* accién
lanzamiento desde lacié lativo lacié lati lizad lacié lativo lizad
Acciones A (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -39,7% -36,2% 7,5% 11,0% 1,5% 69,4% 39,8% 4,8%
Acciones A (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 -31,2% -27,2% 11,2% 14,6% 2,1% 120,8% 82,3% 7,3%
Acciones A (GBP) 23.02.2011 23.02.2011 -33,6% -29,6% 10,7% 14,4% 2,0% 118,1% 80,8% 7,2%
Acciones A (SGD) 01.08.2011 01.08.2011 -37,4% -33,8% 6,3% 9.7% 1,2% 74,6% 52,0% 5,3%
Acciones A-ACC (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -39,7% -36,2% 7,5% 11,0% 1,5% 69,5% 39,8% 4,8%
Acciones A-ACC (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 -31,2% -27,2% 11,2% 14,6% 2,1% 120,2% 82,3% 7,3%
Acciones A-ACC (HKD) 13.04.2011 13.04.2011 -39,1% -35,5% 8,4% 12,0% 1,6% 57,0% 27,7% 4,2%
Acciones A-ACC (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 - - - - - -14,9% -14,7% -
Acciones A-ACC (AUD) (cubiertas) 09.04.2014 09.04.2014 -40,0% -36,3% 2,4% 4,4% 0,5% 23,9% 29,2% 2,7%
Acciones D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -31,5% -27,2% 8,3% 14,6% 1,6% 31,3% 41,8% 4,6%
Acciones E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -31,7% -27,2% 7,1% 14,6% 1,4% 100,0% 90,8% 7,2%
Acciones -ACC (USD) 15.12.2014 15.12.2014 -39,1% -36,2% 13,3% 11,0% 2,5% 35,0% 24,6% 4,2%
Acciones -ACC (GBP) 28.07.2021 28.07.2021 - - - - - -20,3% -17,0% -
Acciones W (GBP) 29.01.2021 29.01.2021 -33,1% -29,6% - - - -37,0% -34,4% -30,9%
Acciones Y-ACC (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -39,2% -36,2% 12,2% 11,0% 2,3% 85,2% 39,8% 5,7%
Acciones Y-ACC (EUR) 12.02.2014 12.02.2014 -30,6% -27,2% 15,9% 14,6% 3,0% 73,1% 75,9% 6,9%

* indice de referencia: MSCI China Index (Net).
Indice de referencia cubierto AUD: MSCI China Index (Net) Hedged to AUD.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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China Focus Fund

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 2.538 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable china cayé a lo largo del ejercicio. Las expectativas de que la
Reserva Federal de EE. UU. aumentara los tipos de interés mds rdpido de lo
esperado, la postura dura de Estados Unidos respecto a China y el escrutinio
normativo de los sectores de Internet y educacién hicieron mella en la confianza.
Los inversores también se mantuvieron cautos en medio de las tensiones entre
Rusia y Ucrania. Mientras tanto, el Banco Popular de China acelerd su ritmo de
flexibilizacion monetaria al reducir varios tipos de interés de referencia en el primer
trimestre de 2022. El Banco Popular de China también declaré que mantendria una
amplia liquidez y proporcionaria apoyo financiero a sectores clave.

El fondo proporcioné rentabilidades negativas pero registrd un rendimiento
superior al indice de referencia durante el afio. La excelente rentabilidad de los
titulos de valor frente a los de crecimiento en un entorno de mercado mundial
incierto afiadié valor. En el dmbito de la energia, CNOOC y China Shenhua
Energy (H) avanzaron fuertemente debido al alza de los precios mundiales del
petréleo por motivo de la escalada de las tensiones entre Rusia y Ucrania. La
posicion en el actor de telecomunicaciones China Mobile gané a medida que
continué ofreciendo un sélido rendimiento financiero, impulsado por una mayor
penetracién de quinta generacion (5G) y esfuerzos de reduccion de costes. En
el sector inmobiliario, China Overseas Land & Investment y China Resources Land
repuntaron gracias a la mejora de la confianza del mercado inmobiliario desde
principios de 2022. Por el contrario, una posicién infraponderada en JD.Com y

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) )

China Mobile 131.413.641 518
China Construction Bank (H) 122.628.263 4,83
China Life Insurance (H) 115.229.910 4,54
CNOOC 108.625.540 4,28
Tencent Holdings 103.510.045 4,08
Alibaba Group Holding ADR 92.016.424 3,63
Industrial & Commercial Bank of China (H) 87.778.083 3,46
Alibaba Group Holding 80.748.955 3,18
China Overseas Land & Investment 74.910.668 2,95
Lenovo Group 74.292.304 2,93

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

la falta de exposicion al fabricante de productos de automocion BYD Pomm:;ig
perjudicaron a la rentabilidad relativa. La asignacién a Brilliance China Auto )
Holdings también restringié la rentabilidad debido a sus perspectivas inciertas.

Servicios financieros 21,74
El gestor se centra tanto en los sectores “New” como “Old China”, que ofrecen Bienes de consumo discrecional 14,77
oportunidades en vqlores de colidch. El gestor qﬁqdié posiciones en empresas Tecnologias de la informacion 12,60
de Internet como Alibaba Group, Trip.com y Baiduy, ya que estas empresas se -
centran en seguir una estrategia sélida de asignacién de capital (es decir, Energia 10,06
asignan mds efectivo a recompras que a acuerdos). En el sector de servicios Inmobiliaria 7,43
financieros, China Life Insurance (H) se ve favorecida, ya que se beneficiard del Materi

- L, X ateriales 6,25

crecimiento estructural del sector de los seguros de escasa penetraciéon. China — ——
Construction Bank (H) es otra participacion preferida, dado su énfasis en la Servicios de comunicacién 5,89
calidad de los activos y el posicionamiento del capital. Empresas industriales 5,12

Bienes de consumo bdsico 3,81

Asistencia sanitaria 3,32

Empresas de servicios publicos 0,72

Pagarés vinculados a renta variable 0,46
Rentabilidad total a
30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde i6 lati i6 lati lizad lacié lati izad

Acciones A (USD) 18.08.2003 18.08.2003 -14,1% -34,8% 13,3% 11,7% 2,5% 590,9% 499,9% 10,9%
Acciones A (GBP) 04.10.2004  04.10.2004 -5,4% -28,0% 16,7% 15,1% 3,1% 586,3% 510,1% 11,6%
Acciones A (SGD) 02.04.2007 02.04.2007 -10,7% -32,3% 12,1% 10,4% 2,3% 104,6% 77,6% 4,9%
Acciones A-ACC (USD) 19.05.2015 19.05.2015 -14,1% -34,8% 13,2% 11,7% 2,5% 5,1% -4,0% 0,7%
Acciones A-ACC (EUR) 24.09.2007 24.09.2007 -1,9% -25,5% 17,2% 15,3% 3,2% 85,1% 54,0% 4,3%
Acciones A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 -13,2% -34,1% 14,3% 12,7% 2,7% 67,5% 43,8% 5,2%
Acciones C (USD) 05.11.2007 05.11.2007 -14,9% -34,8% 7,8% 11,7% 1,5% 9,0% 3,4% 0,6%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016  04.05.2016 -2,3% -25,5% 14,3% 15,3% 2,7% 50,7% 52,2% 7,1%
Acciones E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -2,6% -25,5% 12,8% 15,3% 2,4% 102,2% 90,6% 7,3%
Acciones I-ACC (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -13,2% -34,8% 19,2% 11,7% 3,6% 22,1% 15,2% 3,9%
Acciones I-ACC (EUR) 08.04.2020 08.04.2020 -0,8% -25,5% - - - 11,7% -2,1% 5,5%
Acciones SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -10,5% -32,3% 13,3% 10,4% 2,5% 8,9% 1,7% 1,2%
Acciones X-MINCOME (USD) 16.12.2020 16.12.2020 -12,6% -34,8% - - - -3,8% -31,8% -2,8%
Acciones Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013 -13,3% -34,8% 18,3% 11,7% 3,4% 64,1% 31,1% 5,9%
Acciones Y (GBP) 26.10.2009  26.10.2009 -4,6% -28,0% 21,7% 15,1% 4,0% 131,7% 80,8% 6,9%
Acciones Y (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 -10,0% -32,3% 17,0% 10,4% 3,2% 39,2% 24,1% 5,2%
Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -13,3% -34,8% 18,3% 11,7% 3,4% 112,0% 65,7% 5,5%
Acciones Y-ACC (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -1,0% -25,5% 22,2% 15,3% 4,1% 109,9% 66,0% 9,0%

* Indice de referencia: MSCI China (Net) hasta el 31.01.2008; en lo sucesivo, MSCI China 10% Capped (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 154 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

La renta variable china cayé en medio de una serie de dificultades. En el dmbito L
. L e L X Valor de  Patrimonio
nacional, las penurias inmobiliarias, el escrutinio normativo en los sectores de

- . . . mercado neto
Internet y educacién, el aumento de los precios de las materias primas, la (USD) %)
desaceleracién del sector manufacturero, el resurgimiento de la COVID-19 y los .
confinamientos regionales fueron algunos de los impedimentos para la Tencent Holdings 12.582.387 8,17
recuperacién econdmica. En el dmbito externo, la confianza se vio adn mds Taiwan Semiconductor Manufacturing 9.199.204 5,97
qtenuadq por las tensiopes entrg EE. UU.,y C?hinq, la guerra entre Rusio y Ucrcn?g Alibaba Group Holding 7.614.641 4,94
y la restriccion monetaria mundial. En términos positivos, el Gobierno prometio -
dar un paso mds para apoyar la economia. El Banco Popular de China redujo Meituan (B) 6.674.926 433
su necesidad de reservas para que los bancos inyectaran liquidez a largo plazo JD.com (A) 6.490.521 4,21
y asi impulsar el desarrollo sqstgmble y gstoble de los mercados financieros. Las LONGi Green Energy Technology 4.784.662 311
acciones de Hong Kong y Taiwdn también cayeron.

Lenovo Group 4.674.402 3,03

El fondo quedd por detrds del indice comparativo durante el ejercicio, en gran Greentown Service Group 4.491.521 2,92
medida, debido a la rotacién de mercado de los titulos de crecimiento. Los China Merchants Bank (H) 4342236 282

titulos seleccionados de atencién sanitaria y servicios financieros dafiaron la
rentabilidad. La plataforma de entretenimiento en linea Bilibili cayé debido al CIMC Enric Holdings 4.306.774 2,80
estricto escrutinio normativo y la suspensién de la aprobacién del juego. Las
acciones de la empresa de biotecnologia Zai Lab cayeron en medio de
preocupaciones por los contratiempos en su tramitacién, asi como una mejor

supervision normativa, tensiones entre China y Estados Unidos y riesgos de DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

finalizacion de la cotizacion de Certificados de Depésito de EE. UU (ADR). GDS

Holdings, proveedor de servicios de centros de datos de Internet (IDC), cayd Potrimﬁgig
junto con el sector mds amplio de IDC debido a la preocupacién por la )
ralentizacién de la demanda, la intensa competencia, la evolucién normativa i . B
desfavorable y la posibilidad de eliminar los ADR de la lista. Por el contrario, la Tecnologias de la informacion 36,96
posiciéon en CIMC Enric Holdings afiadié un valor notable, impulsado por el Bienes de consumo discrecional 23,61
crecimiento del consumo de gas en China. Empresas industriales 13,93
Ambos adoptan un enfoque temdtico hacia la inversion basada en el andlisis Asistencia sanitaria 721
fundamental ascendente, y tratan de lograr exposiciéon a empresas innovadoras Pagarés vinculados a renta variable 6,07
centradas en el crecimiento y la calidad a un precio razonable. Aplican una Servicios fi "

N . . N P ) . ervicios financieros 3,09
amplia comprensién de las innovaciones en tecnologia, estilo de vida y —
medioambiente que dan una nueva forma al mundo para identificar Inmobiliaria 2,92
oportunidades de crecimiento que pasan desapercibidas, tratando de Materiales 2,58
capitalizar la aceleracién de la innovacién en China. Las consideraciones sobre Empresas de servicios poblicos 205
aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) estdn integradas P P d
en el proceso de inversién. Por lo tanto, el fondo se encuentra sobreponderado
en los sectores de tecnologias de la informacién e industrial.
Rentabilidad total a
30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fechade Rentabilidad  accién de indice*  Clase de accién  indice* accién accion de indice* accion
lanzamiento desde lacié lativo de lacié lativo lizad lacié lativo lizad

Acciones A (USD) 23.11.2009  23.11.2009 -42,2% -30,6% 0,5% 16,5% 0,1% 22,0% 61,1% 1,6%
Acciones A-ACC (USD) 24.03.2021 24.03.2021 -42,3% -30,6% - - - -38,8% -28,0% -36,0%
Acciones A-ACC (EUR) 23.11.2009  23.11.2009 -34,1% -20,8% 3,8% 20,2% 0,8% 73,5% 128,7% 4,5%
Acciones A-ACC (HKD) 31.05.2010 31.05.2010 -41,7% -29,8% 1,3% 17,5% 0,3% 34,1% 77,9% 2,5%
Acciones A-ACC (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 - - - - - -21,4% -11,6% -
Acciones A-ACC (SGD) 10.03.2021 10.03.2021 -40,0% -27,9% - - - -39,0% -28,2% -35,2%
Acciones A-ACC (SGD)
(cubiertas SGD/USD) 24.03.2021 24.03.2021 -42,5% -27,9% - - - -39,0% -26,1% -36,2%
Acciones D-ACC (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -34,3% -20,8% - - - -33,2% -21,0% -29,8%
Acciones E-ACC (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -34,5% -20,8% - - - -33,5% -21,0% -30,1%
Acciones I-ACC (USD) 10.03.2021 10.03.2021 -41,6% -30,6% - - - -39,9% -30,0% -36,0%
Acciones I-ACC (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -33,1% -20,8% - - - -31,9% -21,0% -28,7%
Acciones W-ACC (GBP) 10.03.2021 10.03.2021 -35,8% -23,4% - - - -33,6% -22,5% -30,2%
Acciones Y-ACC (USD) 23.11.2009 23.11.2009 -41,8% -30,6% 4,8% 16,5% 0,9% 34,1% 61,1% 2,4%
Acciones Y-ACC (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -33,6% -20,8% - - - -32,4% -21,0% -29,1%
Acciones Y-ACC (SGD) 24.03.2021 24.03.2021 -39,5% -27,9% - - - -36,5% -26,1% -33,8%

* Indice de referencia: MSCI China Zhong Hua 10% Index (N) hasta el 24.02.2021; en lo sucesivo, MSCI China All Shares Index (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Emerging Asia Fund 8

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 502 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable emergente de Asia se mantuvo débil durante el afio, que se
caracterizé por la creciente volatilidad y un entorno de mercado turbulento a
escala mundial. Los inversores se siguieron mostrando prudentes ante la
incertidumbre en torno a la situacion fluida de la COVID-19, un aumento de los
tipos de interés por parte de la Reserva Federal de EE. UU. (Fed) antes de lo
previsto, las crecientes presiones infacionarias y, mds recientemente, las
preocupaciones en torno al conflicto entre Rusia y Ucrania y sus repercusiones
en los mercados mundiales. El resurgimiento de los casos de COVID-19 y la
ralentizaciéon del consumo en China también influyeron en la confianza. La
mayoria de los paises emergentes de la regién disminuyeron durante el periodo.
Sin embargo, la renta variable de India e Indonesia superé al mercado en
general. Desde una perspectiva regional, la renta variable de ASEAN destacd,
impulsada por una reduccién de las restricciones a la movilidad y las ganancias
derivadas de las exportaciones de materias primas de ASEAN.

El fondo quedd por detrds del indice de referencia durante el ejercicio. La
seleccién de titulos de India y China lastré la rentabilidad. A nivel de acciones,
la posicién en Innovent Biologics disminuyé después de que su socio Incyte
anunciara la retirada de la nueva solicitud de farmaco (NDA) para su fdrmaco
parsaclisib en los Estados Unidos. Las acciones en SEA siguieron bajo presion a
medida que los inversores se alejaban de los valores de crecimiento debido a
los crecientes temores a subidas de los tipos de interés por parte de la Fed de
EE. UU. desde principios de 2022. En términos positivos, la exposicion a Reliance

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) %)

Reliance Industries 28.589.579 5,69
Tencent Holdings 28.577.206 5,69
Infosys 23.374.181 4,65
Housing Development Finance 21.667.938 4,31
Alibaba Group Holding 20.514.093 4,08
Bank Central Asia 17.188.533 3,42
Kweichow Moutai (A) 15.756.130 3,14
HDFC Bank 15.143.419 3,01
Axis Bank 15.001.590 2,99
Bank Rakyat Indonesia Persero 12.675.372 2,52

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Industries y China Overseas Land and Investment contribuyé a la rentabilidad. Patrimonio
Las acciones de la primera se beneficiaron de los optimistas beneficios y de la neto
elevada agitacién geopolitica, que resultd ser favorable para las materias %)
primas, mientras que la segunda gané en medio de una relajacién gradual de China 31,39
las politicas en el sector inmobiliario en China. La asignacién a ByteDance Indi
. N X ndia 29,93
avanzé, ya que fue un beneficiario neto del aumento de las tendencias de -
aceleracion digital en China. Indonesia 13,28
Tailandia 9,38
El ge§tor fqvore?e a qquellqs empresas que cuentan con frqn}qu.lcms solidas, RAE de Hong Kong de la RPC 5,22
ventajas competitivas sostenibles, un margen razonable de crecimiento de cara —
al futuro, precios atractivos con un buen perfil riesgo/recompensa, balances Filipinas 3,24
solidos, y una excelente capacidad de gestion del capital. Entre los servicios Malasia 3,14
financieros, el gestor tiene una fuerte convicciéon en HDFC Bank, AIA Group y Sin p 159
Bank Central Asia. Infosys también se ve favorecida por su potencial de alza 9apy d
sostenible como empresa lider en servicios de tecnologias de la informacién y Irlanda 1,16
externalizacién de la India. Australia 0,58
Islas Caimadn 0,26
Vietnam 0,15
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de ) Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad acciéon de Indice* accién de Indice* accién accién de Indice* accién
lanzamiento desde i6 i lacié : e Loz . .
Acciones A (USD) 21.04.2008 21.04.2008 -11,8% -6,0% 32,9% 32,3% 5,8% 102,7% 76,2% 5,2%
Acciones A (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 0,7% 7,3% 37,3% 36,5% 6,6% 205,1% 165,9% 8,3%
Acciones A-ACC (USD) 21.04.2008 21.04.2008 -11,8% -6,0% 32,8% 32,3% 5,8% 102,8% 76,2% 5,2%
Acciones A-ACC (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 0,7% 7,3% 37,4% 36,5% 6,6% 203,7% 165,9% 8,2%
Acciones A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 -10,9% -5,0% 34,0% 33,4% 6,0% 79.2% 63,5% 5,9%
Acciones A-ACC (PLN) (cubiertas) 06.08.2012 06.08.2012 -11,0% 3,7% 21,4% 24,4% 4,0% 73,6% 70,6% 5,8%
Acciones E-ACC (EUR) 06.06.2011  06.06.2011 0,0% 7,3% 32,1% 36,5% 5,7% 106,4% 112,2% 6,9%
Acciones I-ACC (USD) 27.02.2012 27.02.2012 -10,9% -6,0% 39,8% 32,3% 6,9% 98,9% 63,7% 7,0%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 2,1% 3,7% 42,6% 36,3% 7,4% 132,8% 107,5% 10,9%
Acciones Y-ACC (USD) 14.10.2008 14.10.2008 -11,1% -6,0% 38,6% 32,3% 6,7% 282,5% 194,1% 10,4%
Acciones Y-ACC (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 1,6% 7,3% - - - 28,4% 25,9% 5,9%

* indice de referencia: MSCI Emerging Asia Composite Index (Net).
Indice de referencia cubierto PLN: MSCI Emerging Asia Composite Index (Net) Hedged to PLN.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 280 MILLONES USD

Informe de gestion
La renta variable de la regién emergente de Europa, Oriente Medio y Africa
(EMEA) cayé a lo largo del periodo. Los mercados fueron altamente voldtiles

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de  Patrimonio

. d t

debido a una serie de factores, entre ellos la guerra en Ucranig, la alta inflacién mer(cU<:|SDc; n?%g
mundial y las condiciones financieras mds estrictas, a medida que la Reserva .
Federal de EE. UU. adopté una postura mds contundente. La invasién de Ucrania Kaspi KZ GDR 28.599.069 10,22
por parte de Rusia hizo subir la inflacién a medida que los precios de las Al Rajhi Bank 17.426.448 6,23
materiqs prin?as se dis-pclmronA Es.to proporciond apoyo a Ios. paises del golfo First Quantum Minerals 16.716.068 5,97
ricos en petréleo, incluidos los Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Catar y Arabia -
Saudi. Excepto en el sector financiero, el industrial y el inmobiliario, todos los Bid 14.908.538 533
sectores terminaron en negativo. Desde el punto de vista del estilo, las empresas MTN Group 14.671.639 5,24
de vglor superaron d sus homologos de crecimiento, aunque ambas terminaron Fertiglobe 12.618.670 451
en niveles inferiores.

Sibanye Stillwater 12.555.986 4,49
El fondo quedd por detrds del indice de referencia durante el periodo. A nivel Absa Group 12.099.492 4,32
ngmonal, Iqsobrepondero;lon- en Rusia perjl:ld.ICO a la rgntcbllldud relativa. A Pepkor Holdings 12.045.820 430
nivel sectorial, las participaciones en servicios financieros fueron las que
obtuvieron peores resultados. Sberbank of Rusia y TCS Group Holding se vieron Endeavour Mining 9.324.451 3,33

afectados negativamente por la oleada de ventas de la renta variable rusa. La
posicion infraponderada en las empresas energéticas rusas Lukoil y Novatek
contribuyé a la rentabilidad relativa. Es alentador que la minera de cobre que
cotiza en Bolsa en Canadd First Quantum Minerals avanzé gracias a los precios
favorables de las materias primas.

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio
Los gestores siguen un enfoque ascendente de seleccién de titulos, como n?nt;)
resultado de lo cual la posicién del fondo por pais y sector refleja el nimero de "
oportunidades de inversién atractivas disponibles. El foco sigue siendo en Suddfrica 40,71
compafiias propietarias que exhiben caracteristicas de calidad, tales como Reino Unido 10,28
bajos niveles de deuda y fuertes posiciones en el mercado. Los gestores siguen Kazajistan 1022
explorando oportunidades en toda la regiéon EMEA, salvo en Rusia. Siguen - 4
invirtiendo en el conglomerado de Internet Naspers, que se mantiene a través Canada 637
de las acciones de Naspers, asi como a través de una posicién en Prosus, una Arabia Saudi 6,23
ent!dad hplonde§q.que cotiza en Bolsqu que ofrecg mayor exposicion a los Emiratos Arabes Unidos 5,26
activos (sin Suddfrica). El fondo también tiene posiciones en los minoristas
sudafricanos Pepkor Holdings y The Foschini Group. En un entorno sélido de Ilanda 3,99
precios de las materias primas, en el que persisten las presiones inflacionarias Grecia 3,92
y las perturbaciones de la cadena de suministro que pueden hacer subir los —
N sl N N . . Mauricio 3,21
precios, la alta exposicion al sector de materiales es un atributo atractivo. Aqui,
los gestores tienen exposicion a Fertiglobe, Jubliee Metals y First Quantum Nigeria 3,04
Minerals. Polonia 2,41
Suiza 2,17
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accion de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lati lizad lacié lati Ik
Acciones A (USD) 11.06.2007  11.06.2007 -41,9% 9,8% -21,2% 2,0% -4,7% 13,0% -2,9% 0,8%
Acciones A (EUR) 11.06.2007  11.06.2007 -33,6% 3,0% -18,6% 5,3% -4,0% 43,8% 22,8% 2,5%
Acciones A (GBP) 11.06.2007  11.06.2007 -36,0% 0,5% -19,0% 5,1% -4,1% 77,4% 52,2% 3,9%
Acciones A-ACC (USD) 11.06.2007  11.06.2007 -41,9% 9,8% -21,3% 2,0% -4,7% 13,0% -2,9% 0,8%
Acciones A-ACC (EUR) 11.06.2007  11.06.2007 -33,6% 3,0% -18,5% 5,3% -4,0% 43,6% 22,8% 2,5%
Acciones A-ACC (PLN) (cubiertas) 06.08.2012  06.08.2012 -36,2% -4,7% -17,5% 5,3% -3,8% 4,8% 16,3% 0,5%
Acciones E-ACC (EUR) 11.06.2007  11.06.2007 -34,1% 3,0% -21,6% 5,3% -4,7% 28,3% 22,8% 1,7%
Acciones -ACC (USD) 25.10.2017  25.10.2017 -41,3% 9,8% - - - -23,4% -1,2% -5,7%
Acciones Y-ACC (USD) 14.07.2008  14.07.2008 -41,4% 9,8% -17,8% 2,0% -3,8% 2,6% -10,6% 0,2%
Acciones Y-ACC (EUR) 12.09.2013  12.09.2013 -33,1% 3,0% -15,1% 5,3% -3,2% 3,0% 11,3% 0,3%

* indice de referencia: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped (Net).
Indice de referencia cubierto PLN: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped Hedged to PLN (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Funds Emerging Markets Focus Fund 8

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.162 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de mercados emergentes bajé durante el periodo. Los mercados
fueron altamente voldtiles debido a una serie de factores, entre ellos la guerra en
Ucrania, la represién regulatoria de Ching, la alta inflacién mundial y las condiciones
financieras mds estrictas, a medida que la Reserva Federal de EE. UU. adopté una
postura mds contundente. A principios de 2022, la COVID-19 desencadend
confinamientos en Ching, lo que trastorné a los inversores, dadas las implicaciones
percibidas para las economias nacionales y mundiales. La invasion de Ucrania por
parte de Rusia hizo subir la inflacién a medida que los precios de las materias
primas se dispararon. Desde el punto de vista del estilo, las empresas de valor
superaron a sus homélogos de crecimiento y calidad, aunque todas estas acciones
terminaron en niveles inferiores.

El fondo registré una rentabilidad negativa y quedd por detrds del indice de
referencia durante el ejercicio. A nivel sectorial, las participaciones en servicios
financieros fueron las que obtuvieron peores resultados. En este caso, TCS Group
Holding se vio afectada negativamente por la oleada de ventas de la renta
variable rusa. Otro holding ruso, Severstal, también aparecié entre los principales
factores negativos para la rentabilidad. Por el contrario, la minera de cobre que
cotiza en Bolsa en Canadd First Quantum Minerals avanzé gracias a los precios
favorables de las materias primas. La seleccién de valores en China también
afiadié valor. La infraponderacién en el importante grupo chino de comercio
electrénico Alibaba contribuyé a la rentabilidad relativa. Sus acciones se vieron

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado  Patrimonio
(USD) neto (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 90.309.483 7,77
China Mengniu Dairy 56.102.077 4,83
HDFC Bank 55.981.618 4,82
AIA Group 53.237.937 4,58
Bank Central Asia 40.464.317 3,48
SK Hynix 39.575.807 3,41
First Quantum Minerals 37.188.903 3,20
Infosys ADR 36.768.833 3,17
Samsung Electronics 36.000.417 3,10
Li Ning 34.726.470 2,99

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

sometidas a presiéon en medio de las actuales preocupaciones normativas del pais. PG:;T:?:/:;
A lo largo del periodo, el foco de la gestién siguié estando en identificar empresas China 20,89
bien gestionadas con perfiles de rentabilidad atractivos, que supongan una Area de Taiwdn 17,62
oportunidad de reinversion creciente y coticen a precios que ofrezcan un margen India 1655
de seguridad adecuado sobre la base del flujo de efectivo libre. En cuanto a la i
tecnologias de la informacién, la mayor sobreponderacién del sector del fondo, se RAE de Hong Kong de la RPC 11,98
mantienen posiciones en lideres del sector de hardware como TSMC, SK Hynix y Corea 6,51
Samsung Electronics. Los gestores creen que habrd un crecimiento exponencial de .
N N . Suddfrica 5,47
los datos, y estas empresas son los pilares de la potencia de procesamiento y el
almacenamiento que se necesitardn para gestionar esos datos. El fondo también Irlanda 4,88
tiene una posicion en MediaTek, uno de los principales beneficiarios del Indonesia 3,48
lanzamiento de la quinta generacién (5G). En el sector de materiales, los gestores Canada 320
mantienen posiciones en First Quantum Minerals, un grupo canadiense que cotiza anada !
en Bolsa con activos de cobre ubicados en mercados emergentes. Brasil 2,61
Paises Bajos 2,28
Singapur 2,04
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de i Clase de Clase de 3 Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde ac i6 ivo acumulacié i i ion ac i i
Acciones A (USD) 29.09.2014 29.09.2014 -18,9% -18,3% 46,8% 23,5% 8,0% 57,1% 26,6% 6,1%
Acciones A (EUR) 29.09.2014 29.09.2014 -7,4% -6,8% 51,7% 27,5% 8,7% 88,4% 52,2% 8,7%
Acciones A-ACC (USD) 29.09.2014 29.09.2014 -18,9% -18,3% 46,6% 23,5% 8,0% 56,9% 26,6% 6,1%
Acciones | (USD) 26.01.2022 26.01.2022 - - - - - -14,7% -10,7% -
Acciones | (GBP) 26.08.2020 26.08.2020 9,7% 9,9% - - - 10,0% 4,3% 5,8%
Acciones I-ACC (USD) 29.09.2014 29.09.2014 -18,1% -18,3% 54,3% 23,5% 9.1% 69,6% 26,6% 7,2%
Acciones I-ACC (EUR) 13.04.2022 13.04.2022 - - - - - 0,7% -1,0% -
Acciones -ACC (GBP) 23.06.2021 23.06.2021 - - - - - 9,0% -10,3% -
Acciones I-ACC (CHF) (cubiertas CHF/USD)  13.04.2022 13.04.2022 - - - - - -3,9% 0,0% -
Acciones R-GDIST (GBP) 27.03.2019 27.03.2019 9,6% -9,9% - - - 38,8% 16,3% 11,2%
Acciones W (GBP) 23.01.2019 23.01.2019 9,9% -9,9% - - - 41,0% 19,1% 11,1%
Acciones Y (EUR) 08.07.2020 08.07.2020 -6,7% -6,8% - - - 20,5% 11,8% 10,8%
Acciones Y-ACC (USD) 29.09.2014 29.09.2014 -18,2% -18,3% 53,2% 23,5% 8,9% 67,1% 26,6% 7,0%
Acciones Y-ACC (HUF) 27.11.2019 27.11.2019 -1,8% -2,1% - - - 32,8% 26,1% 12,4%

* Indice de referencia: MSCI Emerging Markets (Net).

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Funds Emerging Markets Fund 8

Tamano del fondo a 30.04.2022: 4.317 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

La renta variable de mercados emergentes bajé durante el periodo. Los

mercados fueron altamente voldtiles debido a una serie de factores, entre ellos Patrimonio
| . o : ; R > ¢ Valor de mercado neto
a guerra en Ucrania, la represién normativa de China, la alta inflacién mundial USD »
y las condiciones financieras mds estrictas, a medida que la Reserva Federal de (USD) )
EE. UU. adopté una postura mds contundente. A principios de 2022, la COVID-19 Taiwan Semiconductor Manufacturing 405.850.957 9,40
desgnchenlc') confinomigntos en Ching, lo que ttastornc'? a los inversorejs, dadas Samsung Electronics 394.291.043 913
las implicaciones percibidas para las economias nacionales y mundiales. La
invasion de Ucrania por parte de Rusia hizo subir la inflacion a medida que los HDFC Bank 259.888.787 6,02
precios de las materias primas se dispararon. Desde el punto de vista del estilo, China Mengniu Dairy 245.315.860 5,68
las empresas de valor superaron a sus homdlogos de crecimiento y calidad, " -
aunque todas estas acciones terminaron en niveles inferiores. First Quantum Minerals 225.348.019 522
AlIA Group 209.144.454 4,85
El fondo. registré una rgntqp|lldad ‘negctwg y quedd por detrds dgl indice Qe SK Hynix 169.907.275 3,04
referencia durante el ejercicio. A nivel nacional, la sobreponderacién en Rusia
perjudicé a la rentabilidad relativa. A nivel sectorial, las participaciones en MediaTek 152.247.187 3,53
servicios financieros fueron las que obtuvieron peores resultados. Sberbank of Grupo México 145.679.091 3,37
Rusia y TCS Group Holding se vieron afectados negativamente por la oleada de
ventas de la renta variable rusa. Por el contrario, las posiciones de cobre de Infosys 145.203.043 3,36

First Quantum Minerals y Grupo México avanzaron sobre los precios favorables

de las materias primas. Infosys, proveedor indio de servicios de tecnologias de 2
la informacién, se beneficié de las ganancias de cuota de mercado, dado su DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

enfoque centrado en la ampliacion de su estrategia digital y de nube. Si bien Patrimonio
China fue objeto de examen, el posicionamiento del fondo en el mercado resulté neto
gratificante. A medida que las preocupaciones normativas aumentaron, la falta (%)
de exposicion a sectores especificos como la educacion privada y el comercio Chi 16.71
electronico resulté gratificante. ~hina :
Area de Taiwdn 15,70
El posicionamiento por paises y sectores del fondo es una muestra residual del -
) A India 14,17
enfoque ascendente de seleccién de acciones de los gestores, en el que se
encuentran las oportunidades mds atractivas. Los gestores siguen buscando RAE de Hong Kong de la RPC 13,12
negocios capitalizados de alta rentabilidad con balances de situacion Corea 1307
subalterados. En el sector de IT, que es la mayor sobreponderacién en el sector Canada 522
anadd ,

de la cartera, se mantienen lideres del sector como Taiwan Semiconductor
Manufacturing (TSMC), Samsung Electronics y MediaTek. El sector de servicios Suddfrica 4,28
financieros sigue siendo un sector con una exposicién significativa, que Brasil 380
comprende posiciones bdsicas en servicios financieros de alta calidad, como 4
HDFC Bank y AIA Group. El fondo tiene una sobreponderacién en materiales, México 3,37
centrédndose en empresas con activos de alta calidad, produccion de bajo coste

y fuerte generacion de flujo de caja libre. Kazajistan 258

Indonesia 1,98

Irlanda 1,94
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

i Clase de 3 Clase de Clase de i Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad Clase de accién Indice* accién de Indice* accién acciéon de Indice* accién

lanzamiento desde de ion  ac i i6 i izad ion ac i izad

Acciones A (USD) 18.10.1993 18.10.1993 -28,2% -18,3% 19,5% 23,5% 3,6% 201,6% 370,8% 3,9%
Acciones A (EUR) 23.07.2007 23.07.2007 -18,0% -6,8% 23,6% 27,5% 4,3% 62,7% 71,1% 3,3%
Acciones A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -20,9% 9,9% 23,0% 27,3% 4,2% 207,3% 222,0% 7,3%
Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -25,4% -15,2% 18,2% 22,0% 3,4% 56,1% 66,2% 2,8%
Acciones A (USD) (cubiertas) 12.09.2016 12.09.2016 -25,1% -15,9% 27,4% 31,0% 5,0% 33,7% 41,7% 5,3%
Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -28,2% -18,3% 19,5% 23,5% 3,6% 95,1% 102,5% 4,4%
Acciones A-ACC (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 -18,0% -6,8% 23,6% 27,5% 4,3% 66,1% 68,9% 6,5%
Acciones A-ACC (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -13,8% -2,1% 49,4% 54,1% 8,4% 77,4% 94,0% 8,9%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 28.08.2014 28.08.2014 -25,7% -17,0% 14,7% 16,2% 2,8% 18,0% 15,1% 2,2%
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas
SGD/USD) 28.03.2018 28.03.2018 -28,5% -18,3% - - - -6,6% 0,1% -1,7%
Acciones D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -18,4% -6,8% 20,5% 27,5% 3,8% 40,8% 56,5% 5,8%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -18,6% -6,8% 19,0% 27,5% 3,5% 166,9% 253,1% 4,6%
Acciones | (EUR) 22.07.2015 22.07.2015 -17,2% -6,8% 29,6% 27,5% 5,3% 37,8% 39,0% 4,8%
Acciones | (GBP) 20.04.2016 20.04.2016 -20,1% 9,9% 29,2% 27,3% 5,3% 64,3% 67,1% 8,6%
Acciones I-ACC (USD) 27.02.2012 27.02.2012 -27,4% -18,3% 25,7% 23,5% 4,7% 58,9% 29,8% 4,7%
Acciones I-ACC (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 - - - - - -4,8% -1,4% -
Acciones RA-ACC (USD) 10.11.2021 10.11.2021 - - - - - -26,4% -14,8% -
Acciones SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -25,2% -15,2% 19,4% 22,0% 3,6% 27,4% 32,5% 3,6%
Acciones W (GBP) 10.10.2016 10.10.2016 -20,2% 9,9% 28,6% 27,3% 5,2% 30,9% 30,7% 5,0%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -20,3% -9,9% 28,4% 27,3% 5,1% 84,7% 80,3% 7,8%
Acciones Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013 -27,6% -18,3% 24,8% 23,5% 4,5% 40,1% 29,9% 4,0%
Acciones Y (EUR) 08.11.2017 08.11.2017 -17,4% -6,8% - - - 13,8% 15,2% 2,9%
Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -27,6% -18,3% 24,7% 23,5% 4,5% 51,9% 43,9% 3,0%
Acciones Y-ACC (EUR) 28.08.2014 28.08.2014 -17,3% -6,8% 28,9% 27,5% 5,2% 58,4% 47,1% 6,2%
Acciones Y-ACC (EUR) (EUR/USD
cubiertas) 14.02.2018 14.02.2018 -28,6% -18,3% - - - -11,3% 0,1% -2,8%

* Indice de referencia: MSCI Emerging Markets hasta el 31.12.2000; en lo sucesivo, MSCI Emerging Markets (Net).
indice de referencia cubierto USD: MSCI Emerging Markets Hedged Index to USD.

indice de referencia cubierto EUR: MSCI Emerging Markets Hedged Index to EUR (Net).

indice de referencia cubierto SGD/USD: MSCI EM N USD Tran-83238 Index.

indice de referencia cubierto EUR/USD: MSCI EM N USD Tran-83116 Index.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 192 MILLONES EUR

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Los mercados europeos bajaron (en USD) durante el periodo, debido a la N .
. » . . o Valor de  Patrimonio
creciente preocupacién por la inflacién, el aumento de las tasas de rentabilidad
- X mercado neto
de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el impacto de (EUR) %)
la variante émicron de la COVID-19. Los mercados se recuperaron en el segundo

semestre de 2021, impulsados por el creciente optimismo sobre una ASML Holding 14.817.372 7,70
recuperacién econdmica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, en medio de LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 10.851.782 5,64
crecientes a las tensiones entre Rusia y Ucrania. Linde 10.180.569 5,29
Al tratarse este de un fondo “pasivo” o “indexado”, la cartera estd gestionada Total 8.198.543 426
para proporcionar rentabilidades que se aproximen lo maximo posible a las del Sanofi 7.708.904 4,00
indice, que concentra a las 50 mayores empresas de la zona euro. Sin embargo, SAP 7.088.612 368
el fondo incurre en costes y gastos que el indice no tiene, aunque puede - — 4

beneficiarse del préstamo de valores, al contrario que el indice. Esto quiere decir Siemens 5.878.518 3,05
que su rentabilidad deberia ser parecida a la del indice, pero no idéntica. A lo Allianz 5.874.370 3,05

: | L o
largo del periodo, la clase A-EUR principal del fondo gané un -2,1% en euros netos, L'Oreal 5617988 2.92

superando del indice, que gané un -2,4%. La tributacién fue un elemento positivo
para su diferenciacion con el indice, ya que el tratamiento del fondo en cuanto a Air Liquide 5.227.885 2,72
retenciones fiscales es mds favorable que el del indice de rentabilidad total neta.
A lo largo del periodo, el error de seguimiento ex post de la misma clase se
situaba, de media, en el 0.47% (se utiliza una cifra anualizada a 3 afios, basada

en los datos de cierre de los 36 Ultimos meses, ya que se considera que aporta DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

una mayor validez estadistica). Hay varios factores que pueden influir en esta

manera de medir la variabilidad de la rentabilidad del fondo con respecto al Potnmon;o
indice, entre ellos, las citadas diferencias en cuanto a retenciones fiscales y la n?%o)
politica de ajuste parcial del precio del fondo, que estd disefiada para gestionar .
las diferencias de seguimiento lo mds estrechamente posible a lo largo del tiempo. Francia 38,53
Alemania 26,32

Geode Capital Management LLC, un destacado especialista en la gestiéon de Paises Bai 1472

. -, P h . oS '
estrategias de seguimiento de indices, fue nombrado su subgestor de inversiones
el 3 de enero de 2017. Los gestores se esfuerzan por minimizar la desviacion del Espafia 586
indice utilizando una técnica de seguimiento que consiste en la replicacion total de Reino Unido 5,29
las empresas representadas en él. Téngase en cuenta que la posicién de efectivo ltalia 406
del fondo, y la inversiéon de efectivo en un fondo de liquidez con fines de !
diversificacion, no significa que este se encuentre infraexpuesto al indice, ya que Ilanda 2,33
estas posiciones normalmente se titulizan con contratos de futuros sobre indices Bélgica 1,71
bursdtiles. Esto ayuda a gestionar de forma eficiente los flujos de efectivo hacia el - -
fondo con un menor coste. Al tener en cuenta la exposicién que se logra a través Finlandia 0.64

P q 9
de estos contratos de futuros, las ponderaciones de las posiciones del fondo
coinciden en mayor medida con el indice.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de ) Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lati v Ty s 1o Lo

Acciones A (EUR) 08.10.1996 03.11.1998 -2,1% -2,4% 22,1% 20,3% 4,1% 121,3% 131,6% 3,4%
Acciones A (GBP) 26.06.2000 13.07.2000 -5,4% -5,7% 21,4% 20,1% 4,0% 63,0% 70,6% 2,3%
Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -2,0% -2,4% 22,1% 20,3% 4,1% 55,6% 54,4% 2,9%
Acciones Y-ACC (EUR) 14.07.2008 14.07.2008 -1,9% -2,4% 22,7% 20,3% 4,2% 81,1% 73,6% 4,4%

* Indice de referencia: EURO STOXX 50 Index.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaio del fondo a 30.04.2022: 3.516 MILLONES EUR

Informe de gestién MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Los mercados europeos bajaron durante el periodo (en lo que respecta al dolar Valor de  Patrimonio
estadounidense). En la primera parte del periodo, la disminucién de los nuevos mercado neto
casos de COVID-19 y la aceleracién de la implantacién de vacunas impulsaron (EUR) (%)
la renta variable. Sin embargo, las crecientes preocupaciones en torno a la Novo Nordisk 180.220.688 5,13
inflacion, las tasas de rentub@@ad mds f—)levadus de los bpnos, !os‘cuellos de Merck 150.899 865 429
botella en la cadena de suministro y el impacto de la variante émicron de la
COVID-19 influyeron en la confianza. Los mercados se recuperaron en el RELX 141.012.687 4,01
segundo semestre de 2021, impulsados por los sélidos beneficios trimestrales y Infineon Technologies 129.236.256 3,68
el creqente optimismo sobre una recuperacién econdmica, pero 'dlsm|r}lfyeron SAP 124.234.861 353
a comienzos de 2022, a medida que los riesgos geopoliticos se intensificaron
bruscamente en medio de las crecientes tensiones entre Rusia y Ucrania. La Sonova Holding (B) 103.860.387 2,95
aversion al riesgo aumentd en medio de las crecientes expectativas de tipos Experian 96.895.699 2,76
de interés para combatir las crecientes presiones inflacionarias, mientras que —
la estricta politica de confinamientos de la COVID-19 de China redujo ain mds Rentokil Initial 95.801.624 272
la confianza. Air Liquide 90.977.201 2,59
Deutsche Boerse 85.370.924 2,43

El fondo registré un rendimiento inferior al del indice durante el periodo, en
gran medida debido a los problemas de estilo. 2021 resulté ser un afio dificil
para el fondo, ya que el mercado se vio impulsado por una fuerte recuperacion

ciclica y la s¢lida rentabilidad de algunos titulos de alto crecimiento y gran DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

impulso. La excelente rentabilidad de los titulos de valor en 2022 también afecté

al fondo, dada su inclinacién al crecimiento de la calidad. La exposicion Patrimonio
sobreponderada en empresas tecnolégicas, en particular las participaciones n?nt/o)
en el subsector de pagos, incluidos Worldline y Nexi, fue el mayor detractor de ) . B
la rentabilidad relativa. La asignacion al holding de Internet Prosus se vio Reino Unido 23,35
afectada por la debilidad de su activo subyacente Tencent, ya que los temores Alemania 20,90
a una represiéon normativa china pesaron sobre la confianza. Algunas de estas Francia 1552
pérdidas se vieron compensadas por una fuerte seleccién de titulos en atencion ! !
médica. Las acciones de Novo Nordisk y Sonova ganaron después de reportar Suiza 8,67
resultados de consenso a lo largo del afio. Irlanda 6,66

. . ) Suecia 6,50
El equipo se centra en e‘ncontrar empresas de calidad que estdn operando por Paises Bajos 649
debajo de su valor intrinseco. A los gestores les gustan las empresas en las
que las perspectivas de crecimiento no dependen de variables Dinamarca 513
macroecondémicas, ya que esto les permite utilizar su experiencia en el andlisis Espafia 2,88
fundamental como ventaja competitiva. Este sesgo conduce a -
sobreponderaciones naturales en sectores de selecciéon de titulos como ltalia 123
tecnologia, productos industriales y atencion sanitaria, y los lleva a evitar Republica Checa 0,74
sectorles sensibles a los ciclos macroeconémicos como automdviles, bancos y Portugal 0,00
energia.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de 3 Clase de . Clase de Clase de 3 Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde i i i ién ac i izada

Acciones A (EUR) 15.01.2001 09.02.2001 -4,0% 6,5% 42,7% 31,3% 7,4% 284,6% 203,2% 6,5%
Acciones A (SGD) 11.03.2015 11.03.2015 -12,7% -3,1% 36,4% 25,7% 6,4% 67,4% 34,9% 7,5%
Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -4,0% 6,5% 42,7% 31,3% 7,4% 213,6% 109,4% 7,6%
Acciones A-ACC (HUF) (cubiertas) 28.07.2014 28.07.2014 -3,6% 7,2% 45,6% 34,1% 7,8% 114,2% 66,3% 10,3%
Acciones A-ACC (PLN) (cubiertas) 30.09.2013 30.09.2013 -4,4% 6,4% 50,3% 39,3% 8,5% 139,1% 98,0% 10,7%
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas) 20.08.2015 20.08.2015 -4,5% 5,6% 50,3% 39,9% 8,5% 84,7% 63,1% 9,6%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 10.01.2014 10.01.2014 -4,3% 5,7% 54,9% 44,0% 9,2% 123,1% 84,5% 10,1%
Acciones D-ACC (EUR) 22.08.2018 22.08.2018 -4,5% 6,5% - - - 24,5% 27,3% 6,1%
Acciones E-ACC (EUR) 15.01.2001 13.02.2001 -4,7% 6,5% 37,4% 31,3% 6,6% 228,3% 201,2% 5,8%
Acciones -ACC (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 -3,0% 6,5% 50,1% 31,3% 8,5% 85,8% 60,8% 10,5%
Acciones -ACC (USD) 30.11.2015 30.11.2015 -15,1% -6,7% 44,4% 27,2% 7,6% 62,4% 37,3% 7,8%
Acciones I-ACC (USD) (cubiertas) 12.02.2020 12.02.2020 -3,3% 5,7% - - - 2,2% 12,5% 1,0%
Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 -3,2% 6,5% 48,9% 31,3% 8,3% 132,7% 76,4% 10,3%
Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 -3,2% 6,5% 48,8% 31,3% 8,3% 186,2% 73,7% 7,5%
Acciones Y-ACC (USD) (cubiertas) 13.12.2017 13.12.2017 -3,5% 57% - - - 52,1% 35,5% 10,0%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -6,7% 2,9% 48,2% 31,1% 8,2% 121,1% 67,5% 10,2%

* Indice de referencia: EURO STOXX (TMI) Mid Europe (Net) hasta el 29.06.07; en lo sucesivo, MSCI Europe (Net).
indice de referencia cubierto HUF: MSCI Europe (Net) Hedged to HUF.

indice de referencia cubierto PLN: MSCI Europe (Net) Hedged to PLN.

indice de referencia cubierto SGD: MSCI Europe (Net) Hedged to SGD.

indice de referencia cubierto USD: MSCI Europe (Net) Hedged to USD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 6.593 MILLONES EUR

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Los mercados europeos bajaron durante el periodo (en lo que respecta al délar Valor de  Patrimonio
estadounidense). En la primera parte del periodo, la disminucién de los nuevos mercado neto
casos de COVID-19 y la aceleracién de la implantacién de vacunas impulsaron la (EUR) %)
renta variable. Sin embargo, las crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, .

las tasas de rentabilidad mds elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la Sanofi 404.900.877 614
cadena de suministro y el impacto de la variante dmicron de la COVID-19 influyeron Roche Holding 283.097.689 4,29
en la confianza. Los mercados se recuperaron en el segundo semestre de 2021,

A L - i N A Reckitt Benckiser Group 248.463.438 3,77

impulsados por los sélidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre —

una recuperacion econémica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, a medida Publicis Groupe 246.658.961 374

que los riesgos geopoliticos se intensificaron bruscamente en medio de las Vonovia 240.377.000 3,65

crecientes tgnsmnes entre Rusm y Ucrqnlq. La aversion al riesgo ournento en medlo Shell 232.258.019 3,52

de las crecientes expectativas de tipos de interés para combatir las crecientes —

presiones inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la Capgemini 213.198.787 323

COVID-19 de China redujo adn més la confianza. Bayer 210.466.433 3,19
Koninklijke Ahold Delhaize 209.919.606 3,18

El fondo generd rentabilidad positiva, pero obtuvo una rentabilidad inferior a la
del indice durante el periodo, con dificultades sectoriales y de estilo que SAP 199.764.921 3,03
influyeron en la rentabilidad relativa. La desacertada seleccién de acciones en
asistencia sanitaria dificultd la rentabilidad. Las acciones en el fabricante de
equipos sanitarios Philips fueron uno de las que mds rentabilidad restaron entre

las preocupaciones que rodearon la retirada de producto de su dispositivo de DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

ayuda al suefio DreamStation One. El hecho de no participar en las

farmacéuticas Novo-Nordisk y AstraZeneca también restringié la rentabilidad Potrimszig
relativa. El posicionamiento en bienes de consumo discrecionales, junto con el )
débil desempefio de las empresas de Internet, incluidas Prosus y Just Eat . )
Takeaway, fue lo que mds rentabilidad resté. Algunas de estas pérdidas se Reino Unido 35,34
compensaron mediante una sdélida seleccion de titulos en el sector energético, Francia 18,86
en portm}ulqr la posicién en Shell, que se beneficié de la subida de los precios Alemania 14,78
del petréleo y el gas.
Paises Bajos 10,37

Los gestores ven oportunidades en tres sectores principales. En primer lugar, Suiza 7,76
acciones con fundamentos estables que seguirdn creciendo y que no son |

) L . rlanda 4,85
demasiado caras en su opinién. En segundo lugar, las acciones en las que los -
mdltiplos estén cerca de su minimo y que ya descuentan los riesgos de recesion. Espafia 4,25
Y, por Ultimo, las acciones con fundamentos mds estables que también estan Suecia 2,89
mds cerca de los multiplos mds bajos. En general, el fondo es moderadamente

. - . Luxemburgo 0,50
defensivo y sobreponderado en las empresas con beneficios mds estables. Los
gestores son cautos respecto a las empresas que probablemente experimenten
menores beneficios durante los préximos 1-3 afios.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco afios Desde el lanzamiento

Clase de . Clase de 3 Clase de Clase de i Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lati lizad lacié lati lizad
Acciones A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 1,3% 6,5% 12,7% 33,2% 2,4% 1.291,3%  1.189,0% 8,7%
Acciones A (SGD) 27.10.2010 27.10.2010 -7,8% 3,1% 7,7% 27,5% 1,5% 55,2% 91,6% 3,9%
Acciones A-ACC (EUR) 02.05.2007 02.05.2007 1,3% 6,5% 12,7% 33,2% 2,4% 44,8% 84,5% 2,5%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 10.01.2014 10.01.2014 0,4% 57% 22,2% 46,2% 4,1% 60,1% 91,5% 5,8%
Acciones C (EUR) 05.11.2007 05.11.2007 0,3% 6,5% 7,2% 33,2% 1,4% 23,3% 86,1% 1,5%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 0,6% 6,5% 8,5% 33,2% 1,7% 102,2% 117,8% 3,3%
Acciones I-ACC (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 2,5% 6,5% - - - 22,6% 34,2% 4,3%
Acciones SR-ACC (EUR) 12.06.2015 12.06.2015 1,5% 6,5% 13,8% 33,2% 2,6% 20,9% 40,1% 2,8%
Acciones SR-ACC (SGD 12.06.2015 12.06.2015 -7,6% -3,1% 8,8% 27,5% 1,7% 16,0% 34,7% 2,2%
(SGD) / ) , , . . , ,

Acciones W-ACC (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 -1,5% 2,9% 17,0% 32,9% 3,2% 44,7% 61,9% 5,5%
Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 2,2% 6,5% 17,6% 33,2% 3,3% 68,1% 82,7% 6,2%
Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 2,2% 6,5% 17,6% 33,2% 3,3% 105,8% 139,1% 5,2%

* indice de referencia: FTSE World Europe ex-UK hasta el 29.02.2000; en lo sucesivo, FTSE World Europe hasta el 31.12.2019; en lo sucesivo, MSCI Europe (Net).
Indice de referencia cubierto USD: FTSE World Europe USD Hedged Total Return hasta el 31.12.2019; en lo sucesivo, MSCI Europe (Net) Hedged to USD.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 570 MILLONES EUR

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Los mercados europeos bajaron durante el periodo (en lo que respecta al délar R
X . X ) Valor de  Patrimonio
estadounidense). En la primera parte del periodo, la disminucién de los nuevos
» R - X mercado neto
casos de COVID-19 y la aceleracién de la implantacién de vacunas impulsaron la (EUR) %)
renta variable. Sin embargo, las crecientes preocupaciones en torno a la inflacién,

las tasas de rentabilidad mds elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la Sanofi 31.645.087 5,55
cadena de suministro y el impacto de la variante dmicron de la COVID-19 influyeron Roche Holding 23.043.473 4,04
en la confianza. Los mgrcodos se recuperaron en el seguqdo semgstrg de 2021, British American Tobacco (UK) 22395125 3,93
impulsados por los sélidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre —
una recuperacion econémica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, a medida Publicis Groupe 21.014.169 3,69
que los riesgos geopoliticos se intensificaron bruscamente en medio de las Shell 20.059.121 3,52
crecientes tgnsmnes entre Rusm y Ucrqnlq. La aversion al riesgo ournento en medlo Vonovia 19.375.722 3,40
de las crecientes expectativas de tipos de interés para combatir las crecientes - -
presiones inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la Reckitt Benckiser Group 18.213.318 3,20
COVID-19 de China redujo adn mds la confianza. Capgemini 18.204.773 319
Bayer 17.549.368 3,08

El fondo generd rentabilidad positiva, pero obtuvo una rentabilidad inferior a la
del indice durante el periodo, con dificultades sectoriales y de estilo que SAP 17.199.436 3,02
influyeron en la rentabilidad relativa. La desacertada seleccién de acciones en

asistencia sanitaria dificultd la rentabilidad. Las acciones en el fabricante de

equipos sanitarios Philips fueron las que mds rentabilidad restaron entre las

preocupaciones que rodearon la retirada de producto de su dispositivo de DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

ayuda al suefio DreamStation One. El hecho de no participar en las Patrimonio
farmacéuticas Novo-Nordisk y AstraZeneca también restringié la rentabilidad neto
relativa. El posicionamiento en bienes de consumo discrecionales, junto con el )
débil desempefio de las empresas de Internet, incluidas Prosus y Just Eat . )

Takeaway, fue lo que mds rentabilidad resté. Algunas de estas pérdidas se Reino Unido 37,36
compensaron mediante una sdélida seleccion de titulos en el sector energético, Francia 17,91
en particular la posicién en Shell, que se beneficié de la subida de los precios

i Alemania 13,75
del petréleo y el gas.
Paises Bajos 9,39
Los gestores ven oportunidades en tres sectores principales. En primer lugar, Suiza 7,50
acciones con fundamentos estables que seguirdn creciendo y que no son |
) L . rlanda 4,31
demasiado caras en su opinién. En segundo lugar, las acciones en las que los —
mdltiplos estdn cerca de su minimo y que ya descuentan los riesgos de recesion. Espafia 4,21
Y, por Ultimo, las acciones con fundamentos mds estables que también estan Suecia 3,96
mds cerca de los multiplos mds bajos. En general, el fondo es moderadamente
. . . Luxemburgo 0,49
defensivo y sobreponderado en las empresas con beneficios mds estables. Los
gestores son cautos respecto a las empresas que probablemente experimenten
menores beneficios durante los préximos 1-3 afios.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco afios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de 3 Clase de Clase de i Clase de
ase de accion Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* accién accién de Indice* accién
Cl d i6
lanzamiento desde lacié lati lacié lati lizad lacié lati lizad:
Acciones A (EUR) 16.09.2002 16.09.2002 1,8% 6,5% 13,1% 31,3% 2,5% 219,4% 239,6% 6,1%
Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 1,8% 6,5% 13,1% 31,3% 2,5% 87,7% 108,3% 4,1%
Acciones D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 1,3% 6,5% 10,4% 31,3% 2,0% 29,0% 53,0% 4,3%
Acciones E-ACC (EUR) 16.09.2002 27.09.2002 1,0% 6,5% 9,0% 31,3% 1,7% 192,8% 256,6% 5,6%
Acciones -ACC (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 2,8% 6,5% 19,0% 31,3% 3,5% 79,4% 87,6% 6,8%
Acciones I-ACC (SGD) 30.11.2015 30.11.2015 -6,4% -3,1% 14,3% 25,7% 2,7% 27,2% 34,6% 3,8%
Acciones I-ACC (SGD)
(cubiertas SGD/EUR) 10.04.2019 10.04.2019 3,9% 7,6% - - - 14,9% 29,1% 4,6%
Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 2,6% 6,5% 18,0% 31,3% 3,4% 67,7% 76,4% 6,2%
Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 2,6% 6,5% 18,1% 31,3% 3,4% 79,7% 73,7% 4,1%
Acciones Y-ACC (USD) (cubiertas) 12.09.2013 12.09.2013 1,8% 5,7% 27,3% 44,0% 4,9% 77,9% 95,7% 6,9%

* Indice de referencia: MSCI Europe (Net).

indice de referencia cubierto USD: MSCI Europe (Net) Hedged to USD.

indice de referencia cubierto USD: MSCI Europe Index (Net) SGD/EUR Hedged.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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TAMANO DEL FONDO A 30.04.2022: 4 MILLONES EUR

Informe de gestion

Los mercados europeos subieron (en lo que respecta al euro) durante el periodo
transcurrido desde su creacion. Los mercados se recuperaron en el segundo
semestre de 2021, impulsados por los sélidos beneficios trimestrales y el
creciente optimismo sobre una recuperacién econémica, pero disminuyeron a
comienzos de 2022, a medida que los riesgos geopoliticos se intensificaron
bruscamente en medio de las crecientes tensiones entre Rusia y Ucrania. Las
crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, las tasas de rentabilidad mds
elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el
impacto de la variante dmicron de la COVID-19 a principio del periodo influyeron
en la confianza. La aversién al riesgo aumentd en medio de las crecientes
expectativas de tipos de interés para combatir las crecientes presiones
inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la COVID-19
de China redujo ain mds la confianza.

El fondo registré un rendimiento inferior al indice de referencia durante el
periodo desde su lanzamiento. La infraponderacién en el sector energético
redujo la rentabilidad, aunque la fuerte seleccién de titulos en el sector de
servicios de comunicacién anadié valor. A nivel de acciones, la falta de
exposicién a la importante energética Shell influyé en la rentabilidad relativa,
ya que el sector se beneficié de la subida de los precios del petréleo. El
distribuidor de productos quimicos e ingredientes alimentarios especializados
IMCD fue el principal contribuyente a la rentabilidad.

El fondo pretende ofrecer a los inversores una fuente diferenciada de
rentabilidad ajustada al riesgo. Ofrece exposicidn a todo el andlisis fundamental
y de sostenibilidad propio de Fidelity a través de una cartera de valores que el
equipo de andlisis considera atractiva desde el punto de vista de los
fundamentales experimentado. Los gestores utilizan técnicas avanzadas de
construccién de carteras para crear una estrategia relativamente sin
restricciones que tiene como objetivo alcanzar el crecimiento del capital a largo
plazo, principalmente a través de inversiones en valores de renta variable
europea. El Subfondo trata de tener un perfil global de volatilidad menor que el
del MSCI Europe Index, normalmente con una reduccién del 20-30%. Asimismo,
las consideraciones sobre aspectos medioambientales, sociales y de
gobernanza (ESG) estdn integradas en el proceso de inversion.

El Subfondo invertird al menos un 50% de su patrimonio en valores que cuenten
con caracteristicas  sostenibles. El fondo promueve las caracteristicas
ambientales y sociales de conformidad con el articulo 8 de la SFDR.

Rentabilidad total a 30.04.2022**

Un aio

European Low Volatility Equity Fund *#

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto
(EUR) )
AstraZeneca 72.652 1,77
Reckitt Benckiser Group 67.718 1,65
Elisa (A) 67.525 1,65
Infrastrutture Wireless Italiane 67.463 1,65
Air Liquide 66.797 1,63
Iberdrola 66.688 1,63
National Grid 66.482 1,62
Diageo 65.942 1,61
Cellnex Telecom 65.771 1,61
Sanofi 65.767 1,61
Patrimonio
neto
(%)
Reino Unido 22,18
Alemania 13,43
Francia 12,38
Suiza 12,16
Paises Bajos 10,08
Irlanda 6,49
Suecia 4,88
Espaiia 4,74
Finlandia 3,55
Bélgica 3,06
Italia 2,99
Dinamarca 1,59
Cinco aiios Desde el lanzamiento

Lanzamiento

Clase de accion Rentabilidad Clase de accién de indice* Clase de accién indice* Clase de accién Clase de accién
Fecha desde lacié i de lacié ivo izad, de lacié
Acciones A-ACC (EUR) 29.06.2021 29.06.2021 - - - -2,8% 1,3% -
Acciones I-ACC (EUR) 29.06.2021 29.06.2021 - - - -1,6% 1,3% -
Acciones W-ACC (GBP) 29.06.2021 29.06.2021 - - - -4,5% -1,1% -
Acciones Y-ACC (EUR) 29.06.2021 29.06.2021 - - - 2,1% 1,3% -

* Indice de referencia: MSCI Europe Index (Net).

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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TAMANO DEL FONDO A 30.04.2022: 1.119 MILLONES EUR

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

La renta variable de las empresas europeas mds pequefias bajé durante el L
. . . . Valor de Patrimonio
periodo (en lo que respecta al délar estadounidense). En la primera parte del
. L 9 mercado neto
periodo, la disminucién de los nuevos casos de COVID-19 y la aceleracién de la (EUR) %)
implantaciéon de vacunas impulsaron la renta variable. Sin embargo, las

crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, las tasas de rentabilidad mds VZ Holding 16.458.261 147
elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el Balfour Beatty 16.403.161 1,47
impacto de la variante émicron de la COVID-19 influyeron en la confianza. Los Rexel 16.337.142 1,46
mercados se recuperaron en el segundo semestre de 2021, impulsados por los -

sélidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre una recuperacion Oakley Capital Investments Fund 15.238.848 1,36
econdémica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, a medida que los riesgos AMS 14.394.731 1,29
geopoIm(':os se |ntep3|f|caron bryscumgnte en med|cl> de las c.rez:|entes tenspnes ASR Nederland 14.187.865 127
entre Rusia y Ucrania. La aversién al riesgo aumenté en medio de las crecientes

expectativas de tipos de interés para combatir las crecientes presiones Kenmare Resources (UK) 14.052.478 1,26
inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la COVID-19 Britvic 13.906.505 1,24
de China redujo ain mds la confianza. 4imprint Group 13.593.854 1.21
La rentabilidad del fondo fue inferior a la del indice durante el periodo de D'ieteren 13.290.893 119

revision, debido a la decepcionante distribucion por sectores y a la débil

seleccién de titulos. Una posicién infraponderada en el sector inmobiliario, junto

con una rentabilidad mds débil del sector inmobiliario alemdn Adler, resulté ser

la que mas perjudicé a la rentabilidad. La seleccion negativa de titulos en bienes DESGLOSE GEOGRAHCO A 30.04.2022

de consumo discrecionales, en particular las empresas de Internet Desenio y Just Patri ]
Eat Takeaway, también disminuy6 la rentabilidad. Algunas de estas pérdidas se a "mont'o
vieron compensadas parcialmente por el fuerte comportamiento de D’leteren y n?%c;
Watches of Switzerland. Positivamente, la seleccién de titulos en tecnologia y

energia respaldé la rentabilidad. En el sector energético, las participaciones en Reino Unido 37,53
Kosmos Energy y Impact Oil & Gas se encontraban entre los principales Francia 7,60
contribuyentes a la rentabilidad, ya que estos titulos se vieron impulsados por la Alemania 7,41
fortaleza de los precios de la energia.
Irlanda 6,85
Los gestores se centran en identificar empresas bien gestionadas, que generen Suecia 6,08
efectivo, tengan una clara posicién de liderazgo en el mercado y una ventaja - -
- R . R R Paises Bajos 5,71
competitiva sostenible y cuyos beneficios se vean impulsados por un incremento -
firme de las ventas. En términos de caracteristicas financieras, la cartera ha Suiza 4,18
mostrado histéricamente un sesgo de calidad/estilo de crecimiento (actualmente Austria 3,47
modesto), una rentabilidad superior de la renta variable/capital, perspectivas -
o . N . L Espaiia 3,12
de crecimiento superiores a la media, un mejor balance que el indice de
referencia, y estd valorada en los mismos niveles que el indice de referencia, o Noruega 2,66
en torno a ellos. Luxemburgo 2,59
Finlandia 2,54
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de ) Clase de Clase de )
Clase de accién Fechade Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* accién accion de Indice*  Clase de accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lati lired 1oz - RS
Acciones A (EUR) 01.12.1995  28.12.1995 -8,4% -4,6% 37,1% 36,3% 6,5% 1.236,5%  1.110,3% 10,3%
Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006  25.09.2006 -8,4% -4,6% 37,1% 36,3% 6,5% 185,0% 185,2% 6,9%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 10.01.2014 10.01.2014 9,4% -4,6% 48,9% 53,8% 8,3% 108,1% 125,1% 9.2%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 9,1% -4,6% 32,0% 36,3% 5,7% 103,1% 311,3% 3,3%
Acciones I-ACC (EUR) 28.11.2018  28.11.2018 -7,5% -4,6% - - - 42,4% 41,2% 10,9%
Acciones Y (EUR) 25.09.2013  25.09.2013 -7,7% -4,6% 43,1% 36,3% 7,4% 127,3% 117,0% 10,0%
Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 -7,7% -4,6% 43,0% 36,3% 7,4% 225,3% 216,6% 8,7%
Acciones Y-ACC (USD) (USD/EUR cubiertas) 24.11.2021  24.11.2021 - - - - - -11,2% -15,9% -

* indice de referencia: Euromoney Smaller European Companies (Gross).
Indice de referencia cubierto USD: Euromoney Smaller European Companies (Gross) Hedged to USD.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 419 MILLONES USD

Informe de gestion
La renta variable mundial bajé durante el periodo analizado. El endurecimiento de
las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las tensiones geopoliticas

FIRST All Country World Fund 2

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

en medio del ataque de Rusia a Ucrania pes6 sobre los mercados en la dltima mercado neto
parte del periodo. No obstante, los precios de las acciones se vieron respaldados (USD) %)
por los temas de reapertura econdémica y recuperacion, mientras se fomentaban Microsoft 17.056.576 4,07
los beneficios empresariales de los mercados desarrollados, junto con los avances

en la implementacién de las vacunas contra la COVID-19 a ni\J/eI mundial. Todo ello Alphabet (A) 10.835.226 2,59
hizo aumentar la confianza de los inversores. En este contexto mundial, el Reino AstraZeneca 9.933.086 2,37
Unido superd a <')t.ros mer;ados regioqoles. Desde Una'perspectivol sectorial, las Cellnex Telecom 9.643.779 2,30
empresas energéticas subieron a medida que los precios del petréleo crudo se

elevaban en medio de los temores de que el conflicto entre Rusia y Ucrania MasterCard 9.566.167 2,28
perturbaria el suministro de energia. Los sectores de bienes de consumo bdsicos, Morgan Stanley 9.115.579 2,18
servicios publicos y atencién sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores

resultados, mientras que los de servicios de comunicacién y bienes de consumo Iberdrola 9.019.891 2,15
discrecionales fueron los de peores resultados. Bunge 8.651.184 2,07
El fondo quedd por detrds del indice de referencia durante el ejercicio. Oriental Land 8.428.594 201
Tecnologias de la informacién fue el sector que mds resté a la rentabilidad, Assa Abloy (B) 8.337.296 1,99

contrarrestada en gran medida por la fuerte seleccién de titulos en energia y
determinados titulos impulsados por materias primas en todos los sectores. La
falta de exposiciéon a la importante empresa de hardware de consumo Apple
fue otra fuente de debilidad. Las acciones cotizaron como un refugio seguro en
medio de la presién de rotacién y venta en el espacio tecnolégico. La posicién

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

en la empresa de software Global Payments influyé en la rentabilidad, ya que Patrimonio
arrojé resultados mixtos. La baja rentabilidad en el sector de Tl se vio neto
parcialmente compensado por el sélido rendimiento de Xilinx, lider en (%)
informdtica adaptable. Por lo demds, el actor de logistica Sinotrans disminuyé a EE. UU 50,91
pesar de los sélidos resultados trimestrales, ya que la confianza se debilitd — ’
debido al resurgimiento de la pandemia en China. La empresa de bienes Japon 7,32
personales Kao Corporation sufrié las consecuencias del aumento de los costes China 4,67
de insumos. En términos positivos, la refineria de petréleo estadounidense —
Marathon Petroleum fue el principal contribuyente o la rentabilidad, Espafia 446
beneficiandose de un aumento repentino de los precios del petréleo crudo. Las Irlanda 4,39
participaciones en las refinadoras Coterra Energy y ConocoPhillips también - -

. . . e . T Reino Unido 4,06
aumentaron las ganancias. La compafia de envio a granel Pacific Basin subié
fuertemente después de la liberacion de los resultados estelares del ejercicio Suecia 3,62
2021, impulsados principalmente por una subida escarpada en tarifas de carga. Francia 355
Los gestores siguen centrdndose en las ideas mds convincentes y relevantes Suiza 2,99
generadas por los analistas internacionales de Fidelity. Al mitigar los riesgos no Australia 2,60
deseados, se aseguran de que la seleccién de valores es el factor clave que % Tatwa 741
determina el potencial de riesgo y recompensa. Por lo tanto, el posicionamiento rea de Taiwdn :
de la cartera es el resultado del proceso de seleccién ascendente de valores Luxemburgo 1,63
que aplican.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de . ) Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice*  Clase de accién  indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lati de lacié lati lizad lacié lati Foord,

Acciones A (USD) 16.12.2019 13.12.2019 -6,5% -5,4% - - - 17,0% 22,2% 6,8%
Acciones A (SGD) 16.12.2019  13.12.2019 -2,8% -1,9% - - - 19,3% 24,5% 7,7%
Acciones A-ACC (EUR) 16.12.2019 13.12.2019 6,8% 7,9% - - - 23,5% 29,0% 9,3%
Acciones E-ACC (EUR) 16.12.2019  13.12.2019 6,0% 7,9% - - - 21,3% 29,0% 8,5%
Acciones | (USD) 04.12.2014 04.12.2014 -5,5% -5,4% 54,8% 57,1% 9.1% 76,7% 76,7% 8,0%
Acciones I-ACC (USD) 04.12.2014 04.12.2014 -5,5% -5,4% 54,8% 57,1% 9.1% 76,6% 76,7% 8,0%
Acciones I-ACC (EUR) 04.12.2014 04.12.2014 7,9% 7,9% 59,7% 62,2% 9,8% 104,6% 108,4% 10,1%
Acciones I-ACC (GBP) 04.12.2014 04.12.2014 4,0% 4,3% 59,0% 61,9% 9,7% 119,7% 121,0% 11,2%
Acciones RY-ACC (USD) 10.11.2021  10.11.2021 - - - - - -11,2% -12,4% -
Acciones Y-ACC (USD) 04.12.2014 04.12.2014 5,7% -5,4% 53,1% 57,1% 8,9% 73,5% 76,7% 7,7%

* Indice de referencia: MSCI AC World (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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FIRST European Value Fund

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 4 MILLONES EUR
Informe de gestion

La renta variable europea cerré el mes ligeramente por debajo, ya que la guerra
entre Rusia y Ucrania entré en su tercer mes, y las preocupaciones por una

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de  Patrimonio

inflacion més alta y la postura cada vez més dura de los bancos centrales mercado neto
también contribuyeron a un entorno de mercado mads débil. La aversién al riesgo (EUR) ()
aumentdé en medio de las expectativas de que el Banco Central Europeo (BCE) Shell 250.512 5,70
seguiria a la Reserva Federal de EE. UU. y subiria los tipos de interés para Total 153.481 3,49
combuatir las crecientes presiones inflacionarias, mientras que la estricta politica -
de confinamientos de la COVID-19 de China atenué atn mds la confianza. Las Sanofi 124.654 2,84
tensiones geopoliticas siguieron siendo elevadas y no se vislumbré una solucion National Grid 123.353 2,81
para elfonflicto en Uf:rania, aunque los mercados se vieron 'respuldqd'os por la Bayer 120.202 2,74
reeleccién del presidente Emmanuel Macron en Francia. Los titulos de
crecimiento se quedaron a la zaga de sus homélogos de valor, mientras que las AstraZeneca 115.096 2,62
empresas de calidad superaron a los valores con mds riesgo. Los sectores de Glencore 111.150 2,53
energia, servicios publicos y bienes de consumo bdsicos ol?tuweron renta@hdcd UBS Group 103.623 2,36
positiva en el entorno de riesgo y en el contexto de la subida de los precios de -
la energia. Por el contrario, los sectores de tecnologias de la informacién y de Arcelormittal 102.929 2,34
bienes inmobiliarios disminuyeron. Capgemini 102.168 2,33
El fondo quedd por delante del indice de referencia durante el ejercicio. Una
selecciéon sélidas de las posiciones en servicios financieros y de servicios
publicos afiadieron valor. Sin embargo, determinadas posiciones en el sector de
la atencién sanitaria fueron las que mds redujeron la rentabilidad. A nivel de DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022
acciones, la posicion en la empresa espafiola Iberdrola contribuyé a la Patrimonio
rentabilidad a pesar de las preocupaciones del mercado por las débiles neto
condiciones hidroeléctricas y el cierre de su central nuclear Cofrentes. La %)
empresa tiene una de las mejores perspectivas del sector debido a sus Reino Unido 24,52
qtrac.tivcs exposiciopes y a sus buenas credenc?qles, como las longevas Francia 17,59
relaciones empresariales y un balance general considerable. En el sector de la -
energia, la asignacion a Shell y Total Energies afiadié valor. Ambas empresas Sviza 12,85
registraron soélidos resultados en el primer trimestre, impulsados por una mejora Alemania 12,13
de los activos y una sélida asignacién de capital. Por el contrario, la empresa -
N P~ . . X Suecia 6,54

de laboratorios médicos Synlab se vio sometida a presiones a pesar de la —
adquisicién de la espafiola Sistemas Gendmicos, que deberia fortalecer su Espaiia 414
posicion de liderazgo europeo en genética y es un motor de crecimiento clave Finlandia 4,07
para el negocio subyacente. ltalia 3,45
El proceso de inversién del fondo estd disefiado para captar sistemdticamente Irlanda 2,69
las calificaciones de mds alta conviccién entre los analistas de Fidelity con el Luxemburgo 2,61
objetivo de construir carteras en las que la seleccion de valores sea el factor Patscs Bai 246
determinante del riesgo y la rentabilidad. El equipo de Inversiones Sistemdticas atses Bajos 4
utiliza métodos cuantitativos para garantizar la solidez y la posibilidad de repetir Bélgica 1,59
los resultados de la inversion, aplicando a su vez la discrecién cualitativa para
garantizar que la cartera muestra las caracteristicas deseadas.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

X Clase de . Clase de . Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Lanzamiento Rentabilidad  accién de Indice* accion de Indice* accién accion de Indice* accion

Fecha desde ac i6 i i6 i i i6 i i

Acciones A-ACC (EUR) 31.08.2011 31.08.2011 10,9% 9,8% 16,6% 15,7% 3,1% 96,4% 116,2% 6,5%
Acciones Y-ACC (EUR) 31.08.2011 31.08.2011 11,8% 9,8% 21,6% 15,7% 4,0% 113,9% 116,2% 7,4%

* indice de referencia: MSCI Europe Index (Net).

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 819 MILLONES EUR

Informe de gestién MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

La renta variable de Alemania bajé durante el periodo. En la primera parte del X .

R S P Valor de Patrimonio
periodo, la disminucién de los nuevos casos de COVID-19 y la aceleracién de la mercado neto
implantacién de vacunas impulsaron la renta variable. Sin embargo, las (EUR) %)
crecientes preocupaciones en torno a la inflacion, las tasas de rentabilidad mds

elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el Linde 78350472 9,57
impacto de la variante émicron de la COVID-19 influyeron en la confianza. Los SAP 70.735.195 8,64
m,ercodos se recuperaron en el segundo semestre de 2021, impulsados por Is)s Allianz 65.295.211 7,98
solidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre una recuperacion -
econdémica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, a medida que los riesgos Siemens 55.730.552 6,81
geopoliticos se intensificaron bruscamente en medio de las crecientes tensiones Bayer 46.928.055 5,73
entre Rqsio y Ucrania. La aversién al riesgo aumentd en medio de las Airbus 38.916.840 475
expectativas de que el Banco Central Europeo (BCE) seguiria a la Reserva - - -
Federal de EE. UU. y subiria los tipos de interés para combatir las crecientes Porsche Automobil Holding Perpetual (Pref'd) 36.766.729 449
presiones inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de Infineon Technologies 35.273.250 4,31
la COVID-19 de China atenué ain mds la confianza. Qiagen (DE) 28904597 3,53
RWE 27.490.861 3,36

El fondo registré un rendimiento inferior al indice durante el periodo analizado.
La fortaleza continuada de las empresas ciclicas y de menor calidad no ha
resultado Gtil dada la preferencia del gestor por las empresas menos

susceptibles a los caprichos macroeconémicos y que estdn respaldadas por
tendencias estructurales. En este entorno, las participaciones en Grifols, DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

Fresenius y Just Eat, cuyas caracteristicas se favorecen y que se consideran Patrimonio
empresas capitalizadoras a largo plazo, experimentaron dificultades. Si bien la neto
atencién sanitaria superé a la media, las participaciones en el sector se (%)
quedaron a la zaga, ya que algunas de ellas fueron mds susceptibles a las Asistencia sanitaria 23,86

interrupciones de la COVID-19. En un aspecto positivo, la falta de exposiciéon a
titulos de alto crecimiento y valoracién, como Zalando y Delivery Hero, contribuyd
a la rentabilidad relativa, ya que los inversores comenzaron a tener en cuenta Tecnologias de la informacion 15,69

Empresas industriales 18,29

las expectativas de subidas de los tipos de interés y un mayor coste del capital. Servicios financieros 14,54
. . ; . i i . Bienes de consumo discrecional 11,73

El conflicto en Ucrania estd teniendo evidentemente importantes ramificaciones -
inflacionarias/de costes para los consumidores y las empresas, dado el aumento Materiales 9.57
de los precios de la energia, las materias primas y los alimentos. Las cadenas Empresas de servicios publicos 3,36
de suministro se enfrentan a una mayor presién como resultado de la falta de P

. . R X X X Inmobiliaria 1,72
materias primas y piezas. La confianza de los consumidores nacionales se ha - -
batido, mientras que los indices de los gestores de compra (PMI) han perdido Fondo de capital variable 0,70
cierto impulso. En este contexto, el gestor de cartera sigue pensando que un Energia 0,53
enfoque centrado en las empresas de crecimiento de calidad que cotizan en
valoraciones razonables resultard gratificante. Mientras tanto, parece justificada
cierta cautela en torno a las empresas de crecimiento extremo y alta valoracién,
y a los valores sensibles a los ciclos macroeconémicos de menor calidad
susceptibles a las crecientes presiones sobre los costes y a la ralentizacién de
la demanda.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Lanzamiento  Rentabilidad accién de indice* accion de indice* accién accién de indice* accién
Fecha desde ion i ion i Iy ac i6 ac i i

Acciones A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 -8,8% -6,3% 18,8% 17,3% 3,5% 880,6% 899,6% 7,5%
Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -8,8% -6,3% 18,9% 17,3% 3,5% 146,5% 157,4% 6,0%
Acciones A-ACC (CHF) (cubiertas) 24.02.2015 24.02.2015 -8,7% -6,4% 18,0% 16,4% 3,4% 29,6% 31,0% 3,7%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 09.04.2014 09.04.2014 -7,5% -5,2% 31,9% 30,6% 5,7% 67,7% 77,2% 6,6%
Acciones -ACC (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 -7,9% -6,3% - - - 20,5% 22,0% 6,2%
Acciones Y (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 -8,0% -6,3% 24,0% 17,3% 4,4% 38,6% 40,7% 5,0%
Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 -8,0% -6,3% 24,1% 17,3% 4,4% 158,4% 135,1% 7,0%
Acciones Y-ACC (CHF) (cubiertas) 07.08.2015 07.08.2015 -7,9% -6,4% 23,0% 16,4% 4,2% 27,2% 26,8% 3,6%
Acciones Y-ACC (USD) (cubiertas) 07.08.2015 07.08.2015 -6,7% -5,2% 37,6% 30,6% 6,6% 44,1% 45,8% 5,6%

* Indice de referencia: Frankfurt FAZ hasta el 31.12.1996; en lo sucesivo, HDAX 110 Index (DAX 100 antes del 24.03.2003).
indice de referencia cubierto CHF: HDAX Index Hedged to CHF.

indice de referencia cubierto USD: HDAX Index Hedged to USD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.323 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

La renta variable mundial bajé durante el ejercicio. Inicialmente, la disminucién N .
- . > Valor de Patrimonio
de los nuevos casos de COVID-19 y la aceleracion de la implantacién de vacunas

. X ™ . . . mercado neto
impulsaron la renta variable. Los sélidos beneficios trimestrales y el creciente (USD) %)
optimismo sobre una recuperacién econémica respaldaron a los mercados en .
el segundo semestre de 2021. Sin embargo, las crecientes preocupaciones en Microsoft 81.778.459 6,18
torno a la inflacién, las tasas de rentabilidad mds elevadas de los bonos, los Amazon.com 55.501.999 4,20
f:uellos de botella en Ig cadena de sym|n|stro y el impacto de la vcmczntermlcron Thermo Fisher Scientific 50.970.253 3,85
influyeron en la confianza. El comienzo de 2022 ha resultado desafiante en
medio de importantes rotaciones sectoriales y de estilo en un contexto de Apple 49.503.677 374
aumento de la inflacion y los tipos de interés. La guerra en Ucrania provocé un Alphabet (A) 46.342.315 3,50
mqrcudo aumento del coste de la energia, aIJmentqndo ain mds la inflacién e LVMH Moet Hennessy Louis Vuition 43,730,557 3,31
invitando a los bancos centrales de la mayoria de los mercados desarrollados
a una linea mds dura. Sonova Holding (B) 41.585.046 3,14
Taiwan Semiconductor Manufacturing 40.141.830 3,03
El fondo registré una rentabilidad inferior a la del indice durante el periodo, Danaher 39.061.648 2,95
debido al posicionamiento desfavorable en los sectores. La exposicion EssilorLuxottica 36.327.588 275

sobreponderada en los sectores de atencién sanitaria y bienes de consumo
discrecionales redujo notablemente las ganancias. Con todo, la seleccién de
valores en asistencia sanitaria, afadieron valor. A nivel de acciones, la

exposicion a la empresa de comercio electronico Alibaba Group y al =
conglomerado de Internet Naspers dificultd la rentabilidad. Estas acciones se DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

vieron atrapadas en la fuerte oleada de ventas de la renta variable china, Patrimonio
desencadenada por una mayor regulacion dirigida a los sectores de educacién, neto
Internet, atencién sanitaria e inmobiliario. Como beneficiario de la COVID-19, el (%)
proveedor de productos de laboratorio Thermo Fisher Scientific se beneficié de EE. UU. 52,92

la continua necesidad de desarrollo de vacunas y pruebas en el punto de

atencién, dada la reciente reaparicién de casos en todo el mundo. Francia 131
Irlanda 6,70
El fondo invierte en empresas cuyos ingresos estdn impulsados por vectores Japon 519
predecibles y estructurales a largo plazo relacionados con la demografia. El Area de Taiwdn 4 46
posicionamiento sectorial se alinea con el crecimiento impulsado por la - - -
Reino Unido 3,75

demografia para aprovechar los beneficios de factores como la prolongacién
de la vida, con una mayor esperanza de vida; mejores vidas, lo que refleja la India 3,52
expansion de la riqueza de la clase media, especialmente en los mercados

Suiza 3,14
emergentes; y mds vidas, derivadas de la tendencia del crecimiento —
demogrdfico. El fondo también tiene una exposicién significativa a temas como Espafia 214
la digitalizacion, la automatizaciéon y un mayor enfoque en la asistencia sanitaria RAE de Hong Kong de la RPC 2,10
y el b‘{enestar. Los gerentes esperan que se. bgneficie de los ganadores en el China 137
espacio, con lo que se logrard un fuerte crecimiento.

Israel 0,97
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco aios Desde el lanzamiento

. Clase de ) Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de  Rentabilidad Clase de accién  indice* accién de indice* accion accion de indice* accién

lanzamiento desde de lacié lati lacié lati lizad lacié lati lizad

Acciones A-ACC (USD) 14.03.2012  14.03.2012 -11,6% -5,4% 55,1% 57,1% 9,2% 156,5% 139,1% 9,7%
Acciones A (EUR) 14.11.2018 14.11.2018 0,9% 7,9% - - - 52,5% 53,7% 13,0%
Acciones A-ACC (HUF) 05.10.2015 05.10.2015 6,1% 13,3% 93,5% 96,0% 14,1% 124,8% 140,5% 13,1%
Acciones A-ACC (SGD) 28.03.2018 28.03.2018 -8,2% -1,9% - - - 41,0% 47,1% 8,8%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 12.04.2012 12.04.2012 -8,9% -3,3% 46,3% 46,3% 7,9% 155,8% 139,9% 9,8%
Acciones A-ACC (CZK) (cubiertas CZK/USD) 13.03.2019  13.03.2019 -11,0% -5,4% - - - 27,5% 36,4% 8,1%
Acciones A-ACC (PLN) (cubiertas PLN/USD) 09.12.2020 09.12.2020 -11,9% 10,7% - - - -5,1% 28,0% -3,7%
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD) 28.03.2018 28.03.2018 -11,9% -5,4% - - - 30,0% 40,2% 6,6%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016  04,05.2016 0,4% 7,9% 56,3% 62,2% 9,3% 84,6% 100,5% 10,8%
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas) 07.11.2012 07.11.2012 9,6% -3,3% 40,8% 46,3% 71% 130,6% 136,7% 9,2%
Acciones I-ACC (USD) 13.03.2019 13.03.2019 -10,8% -5,4% - - - 35,8% 36,4% 10,3%
Acciones Y-ACC (USD) 14.03.2012  14.03.2012 -10,9% -5,4% 61,7% 57,1% 10,1% 178,2% 139,1% 10,6%
Acciones Y-ACC (GBP) 14.03.2012 14.03.2012 -1,9% 4,3% 66,1% 61,9% 10,7% 245,7% 198,7% 13,0%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 12.04.2012  12.04.2012 -8,1% -3,3% 52,4% 46,3% 8,8% 177,4% 139,9% 10,7%

* Indice de referencia: MSCI ACWI Index (Net)

indice de referencia cubierto EUR: Conversion cubierta EUR; MSCI ACWI Index (Net) Hedged to EUR.

indice de referencia cubierto SGD/USD: Conversién cubierta SGD/USD; MSCI ACW N USD Tran-83240.

indice de referencia cubierto CZK/USD: Conversién cubierta CZK/USD; MSCI ACW N USD Tran-14703.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 2.340 MILLONES EUR

Informe de gestion

El sector de servicios financieros avanzé durante el periodo, ya que la
recuperacién econdémica continuada proporcioné apoyo. El fomento de los
beneficios empresariales en los mercados desarrollados, junto con los avances
en la implementacién de las vacunas contra la COVID-19 a nivel mundial, reforzé
ain mds la confianza de los inversores. Sin embargo, la aparicién de variantes
mds infecciosas de la COVID-19, asi como el resurgimiento de las infecciones,
restringieron la rentabilidad. El endurecimiento de las politicas monetarias en
vista de la elevada inflacidn y las tensiones geopoliticas en medio del ataque
de Rusia a Ucrania también pesé sobre los mercados en la Ultima parte del
periodo. En este contexto, el Reino Unido superd a otros mercados regionales.
A nivel de la industria, los proveedores de servicios financieros y seguros
diversificados surgieron como los que obtuvieron mejores resultados.

El fondo quedd por detrds del indice de referencia durante el periodo. A nivel
subsectorial, mientras que los bancos y las empresas de tecnologia financiera
mantuvieron ganancias bancarias, los mercados de capital y los proveedores
de servicios de seguros impulsaron la rentabilidad. A nivel de acciones, los
proveedores de servicios de pago se vieron sometidos a presién por las
preocupaciones sobre el aumento de la intensidad competitiva y los retrasos en
una reapertura econdémica que afectaba a las transacciones transfronterizas.
Worldline y PayPal Holdings bajaron en este sentido. La exposicién al grupo

Global Financial Services Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de  Patrimonio

mercado neto

(EUR) %)

JPMorgan Chase 119.980.851 5,13
Berkshire Hathaway (B) 117.139.856 5,01
Bank of America 100.709.467 4,30
Wells Fargo 87.619.020 3,74
Charles Schwab 73.819.448 3,15
Morgan Stanley 66.679.522 2,85
Arthur J Gallagher 63.822.766 2,73
LPL Financial Holdings 58.507.157 2,50
AIA Group 57.182.672 2,44
Arch Capital Group 45.995.418 1,97

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Alibaba se vio afectada negativamente debido a las preocupaciones normativas Patrimonio
y a la ralentizacién del consumo en China, ademds de una débil previsién de neto
ingresos financieros. El gestor sigue invirtiendo en las acciones, ya que su (%)
negocio principal en el mercado es un sélido generador de efectivo. También EE. UU. 51,36
es probable que la empresa continde creciendo con el sector del comercio Rei :
. . R R L, eino Unido 8,90
electrénico, impulsado por el creciente consumo en China y la penetracién en
nuevas categorias. Como nota positiva, Arthur J Gallagher superé la media Ilanda 533
gracias a las fuertes tendencias de crecimiento orgdnico y a la expansién de los Bermudas 4,30
madrgenes. La consultora de inversiones LPL Financial Holdings afiadié valor, ya F -
o . . rancia 3,66
que registré unos resultados trimestrales optimistas.
Paises Bajos 2,59
El fondo estd bien diversificado y el gestor estd encontrando ideas de gran Brasil 2,54
conviccion en varios sectores. En el dmbito ciclico, se hace hincapié en los bancos RAE de Hong Kong de la RPC 2,44
que ganan muy por encima de su coste de capital y aumentan los préstamos en Chi 227
el entorno actual. En el dmbito de los seguros, el gestor ha estado aumentando la ‘na !
exposicion a propiedades y siniestros (P&C), con unos beneficios favorables India 2,24
derivados de unos precios mds altos y valoraciones atractivas. Dentro de los Suiza 1,72
servicios financieros diversificados, el dmbito de corredores de bolsa, junto con los c 160
asesores, es beneficiario de tasas crecientes y flujos orgdnicos positivos. orea 4
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco afios Desde el lanzamiento
Clase de ) Clase de ) Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de  Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* accion accion de Indice* accién
lanzamiento desde lacié i lacié lati li | lacié i li |
Acciones A (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 1,0% 1,1% 38,3% 36,2% 6,7% 138,6% 80,0% 4,1%
Acciones A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 -2,6% 7,4% 37,9% 36,0% 6,6% 228,4% 143,4% 5,7%
Acciones A (USD) 16.10.2013 16.10.2013  -11,6% -2,6% 33,7% 32,0% 6,0% 61,8% 54,1% 5,8%
Acciones A-ACC (EUR) 20.04.2016 20.04.2016 1,0% 1,1% 38,4% 36,2% 6,7% 65,5% 66,8% 8,7%
Acciones A-ACC (SGD) 19.02.2016  19.02.2016 -8,2% 1,1% 32,0% 30,4% 5,7% 67,9% 73,2% 8,7%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 20.08.2015 20.08.2015 -8,0% 1,5% 38,5% 39,4% 6,7% 52,4% 56,9% 6,5%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 0,2% 1,1% 33,2% 36,2% 5,9% 97,2% 72,0% 3,2%
Acciones -ACC (EUR) 23.01.2017 23.01.2017 2,0% 11,1% 45,5% 36,2% 7,8% 50,9% 41,2% 8,1%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,8% 7,4% 43,7% 36,0% 7,5% 121,0% 100,0% 10,2%
Acciones Y (EUR) 25.09.2013  25.09.2013 1,9% 11,1% 44,4% 36,2% 7,6% 128,9% 102,3% 10,1%
Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008  25.03.2008 1,8% 11,1% 44,3% 36,2% 7,6% 180,8% 109,6% 7,6%
Acciones Y-ACC (USD) 08.11.2017 08.11.2017  -10,8% -2,6% - - - 24,2% 19,4% 5,0%

* indice de referencia: FTSE Global Financials (5% Capped) hasta el 29.09.2006; MSCI AC World Financials (Net) hasta el 01.08.2017; en lo sucesivo, MSCI ACWI
Financials Index (Net).

indice de referencia cubierto USD: MSCI AC World Financials (N) Hedged to USD + Real Estate (Net) Hedged to USD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 829 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

La renta variable mundial descendié (en lo que respecta al délar estadounidense), A
. . A ¥ . Valor de Patrimonio
ya que la aparicién de variantes mds infecciosas de la COVID-19, asi como el

. K . . . . mercado neto
resurgimiento de las infecciones frend los beneficios. El endurecimiento de las USD w
politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las tensiones geopoliticas . (USD) %)
en medio del ataque de Rusia a Ucrania también pes6 sobre los mercados en Microsoft 45.098.524 5,44
la ¢ltima parte del periodo. En este contexto, el Reino Unido superé a otros Amazon.com 35.030.974 4,22
mercadps regipnales. De;de una perspectiva sectorial, las empresas Alphabet (A) 34.776.426 4,19
energet!ccs subieron a medida que los precios del petroleo crt{do se eIeva’bon Berkshire Hathaway (B) 29.583.195 3,57
en medio de los temores de que el conflicto entre Rusia y Ucrania perturbaria el -
suministro de energia. Los sectores de bienes de consumo bdsicos, servicios UnitedHealth Group 25.204.468 3,04
publicos y atencion sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores Canadian Pacific Railway 21.314.502 2,57
resultados, mientras que los de servicios de comunicacion y bienes de consumo Arthur J Gallagher 20.416.136 2,46
discrecionales fueron los de peores resultados. Apple 19.737.662 2,38

Nestle 18.023.804 2,17

El fondo quedd por detras del indice de referencia durante el periodo. Mientras
que los titulos de bienes de consumo discrecionales y atencidn sanitaria MasterCard 16.204.891 1,95
restringieron la rentabilidad, los titulos de servicios financieros e industriales le
dieron un impulso. A nivel de las acciones, la empresa minorista de Internet Asos
se quedd a la zaga debido a la actividad comercial débil, ya que la incertidumbre

de la COVID-19 y las inclemencias del tiempo dificultaron la demanda de los DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

consumidores. Altice USA bajé en medio de las preocupaciones por la creciente

. - P . Patrimonio
competencia y la alta penetracién en el dmbito del cable. Amazon.com se vio neto
sometido a presiones tras unos decepcionantes beneficios trimestrales y unas %)
previsiones de ventas mds débiles de lo previsto. En un aspecto positivo, la EE. LU 6573
compaiia de atencién médica administrada UnitedHealth Group informé de il 4
resultados trimestrales optimistas debido al fuerte crecimiento en el segmento Ianda 539
Medicare Advantage. Berkshire Hathaway (B) contribuyé a la rentabilidad tras unos Japdn 4,08
soélidos beneficios trimestrales, superando las expectativas del mercado. Francia 3,93
El nuevo equipo de gestién de cartera, integrado por Ashish Kochar y Oliver Cofnqdq 541
Trimingham, asumié la gestién de la estrategia Global Focus el 15 de septiembre Suiza 3,18
de 2021. A nivel sectorial, el fondo tiene una posicion sobreponderada en Corea 2,32
franquicias de alta calidad en los sectores de tecnologias de la informacién, India 1,84
productos industriales y servicios financieros. A nivel de acciones, el holding Paises Baios 183
diversificado Berkshire Hathaway (B) ocupa la primera posicién activa del fondo. - _J e
La compafiia estadounidense de software Microsoft sigue siendo una posicién Reino Unido 133
activa clave dentro del dominio de la tecnologia. Suecia 1,26

RAE de Hong Kong de la RPC 1,26
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de ) Clase de ) Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de  Rentabilidad accién de Indice* accion de Indice* accion accion de Indice* accién
lanzamiento desde i6 i lacié i i | lacié i izad

Acciones A (USD) 14.01.2003  14.01.2003  -11,8% -5,4% 57,4% 57,1% 9,5% 373,1% 349,8% 8,4%
Acciones A (EUR) 14.01.2003  14.01.2003 0,7% 7,9% 62,7% 62,2% 10,2% 371,8% 351,5% 8,4%
Acciones A (GBP) 14.01.2003  14.01.2003 2,9% 4,3% 62,2% 61,9% 10,2% 503,0% 476,7% 9,8%
Acciones A-ACC (USD) 12.05.2016  12.05.2016  -11,8% -5,4% 57,3% 57,1% 9,5% 86,3% 83,4% 11,0%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 12.05.2016  12.05.2016  -10,1% -3,3% 46,3% 46,3% 7,9% 72,4% 71,0% 9,6%
Acciones E-ACC (EUR) 14.01.2003  14.01.2003 0,0% 7,9% 56,8% 62,2% 9,4% 314,8% 351,5% 7,6%
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas) 12.05.2016 12.05.2016  -10,7% -3,3% 41,0% 46,3% 71% 64,8% 71,0% 8,7%
Acciones I-ACC (USD) 12.05.2016  12.05.2016  -10,9% -5,4% 65,8% 57,1% 10,6% 98,3% 83,4% 12,2%
Acciones I-ACC (CHF) 28.04.2021 28.04.2021 5,1% 0,6% - - - -5,7% 0,0% -5,7%
Acciones I-ACC (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 1,8% 7,9% - - - 1,6% 7,8% 1,6%
Acciones I-ACC (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 -1,8% 4,3% - - - -2,0% 4,2% -2,0%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014  11.03.2014 2,1% 4,3% 69,0% 61,9% 11,1% 162,8% 146,8% 12,6%
Acciones Y (EUR) 25.09.2013  25.09.2013 1,5% 7,9% 69,8% 62,2% 11,2% 173,0% 155,2% 12,4%
Acciones Y-ACC (USD) 14.07.2008  14.07.2008  -11,1% -5,4% 64,2% 57,1% 10,4% 174,1% 151,8% 7,6%
Acciones Y-ACC (EUR) 03.06.2013  03.06.2013 1,6% 7,9% 69,8% 62,2% 11,2% 180,4% 160,0% 12,3%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 12.05.2016 12.05.2016 9,3% -3,3% 52,4% 46,3% 8,8% 80,5% 71,0% 10,4%

* indice de referencia: MSCI World (Net) hasta el 31.10.2011; en lo sucesivo, MSCI AC World (Net).
Indice de referencia cubierto EUR: MSCI AC World Index Hedged to EUR (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pagina 10.
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Global Health Care Fund 8

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.800 MILLONES EUR

Informe de gestion

La renta variable mundial subié durante el periodo. En la primera parte del
periodo, la disminucién de los nuevos casos de COVID-19 y la aceleracién de la
implantaciéon de vacunas impulsaron la renta variable. Sin embargo, las
crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, las tasas de rentabilidad mds
elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el
impacto de la variante émicron de la COVID-19 influyeron en la confianza. Los
mercados se recuperaron en el segundo semestre de 2021, impulsados por los
sélidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo con respecto a una
recuperacién econémica. La renta variable mundial cayé en el primer trimestre
cuando la invasion de Ucrania por parte de Rusia impulsé a los paises
occidentales a imponer sanciones econémicas a Rusia y suscité preocupaciones
sobre las expectativas de crecimiento mundial, asi como la perturbacién que
podria causar a los mercados energéticos mundiales. La politica de restriccion
por parte de los principales bancos centrales también influyé en las acciones,
ya que la inflacion se dispardé.

El fondo registré un rendimiento inferior al indice durante el periodo analizado.
A nivel subsectorial, la sobreponderacién en el sector de herramientas y servicios
de ciencias de la vida y la infraponderacién en el sector farmacéutico redujeron
notablemente las ganancias. Desde un punto de vista positivo, la seleccion de
titulos en estos dos subsectores afiadié valor. A nivel de acciones, la falta de
exposiciéon a la empresa farmacéutica y biotecnoldgica Pfizer influyd en la

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de  Patrimonio

mercado neto

(EUR) %)

UnitedHealth Group 167.383.965 9,30
Thermo Fisher Scientific 115.831.364 6,43
Roche Holding 103.095.797 573
Danaher 93.773.933 5,21
AstraZeneca 93.282.434 5,18
ICON 84.523.426 4,70
Bristol-Myers Squibb 77.394.069 4,30
Stryker 76.553.316 4,25
IQVIA Holdings 75.659.972 4,20
Anthem 65.283.814 3,63

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

rentabilidad relativa. La empresa ha tenido buenos resultados, dadas las fuertes Pomm:;;g
ventas de vacunas contra la COVID-19 y las perspectivas de vacunas de refuerzo. )
Las acciones del fabricante de alineadores claros Align Technology sufrieron
debido a los resultados del cuarto trimestre de 2021 y a una débil orientacién EE. UU. 6522
sobre el crecimiento orgdnico y los mdrgenes del primer trimestre de 2022. No Suiza 10,75
tener exposicién al fabricante de dispositivos médicos Medtronic afiadié valor Reino Unido 737
relativo después de que publicé una desalentadora actualizacién comercial 4
para el ensayo clinico de su Sistema de denervacion renal Symplicity. Ilanda 6,45
Francia 4,68
El fondo invierte en empresas de buena calidad que se beneficiardn de los Di
- . X inamarca 2,60
vectores de crecimiento estructural a largo plazo en el seno de la asistencia :
sanitaria: envejecimiento de la poblacién y aumento de la necesidad de este Australia 1,03
tipo de asistencia. Estas empresas tienden a tener un cardcter defensivo, ya que Japon 0,85
la demanda de medicamentos y procedimientos médicos no se verd afectada China 028
ni siquiera en periodos de volatilidad e incertidumbre. El fondo sigue 4
sobreponderando el subsector de herramientas y servicios de ciencias de la
vida, pero ha seleccionado posiciones y una posicién infraponderada en el
sector farmacéutico.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de ) Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de  Rentabilidad  accién de Indice* accién de Indice* accion Clase de accién Indice* accion
lanzamiento desde lacié i lacié : - de L " Lo
Acciones A (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 13,0% 17,6% 73,0% 73,4% 11,6% 232,7% 316,7% 5,7%
Acciones A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 9,0% 13,7% 72,2% 73,1% 11,5% 343,6% 451,7% 7,1%
Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 13,0% 17,6% 73,0% 73,4% 11,6% 324,8% 369,4% 9,7%
Acciones A-ACC (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 18,8% 23,5% 108,9% 109,6% 15,9% 101,5% 114,2% 11,0%
Acciones A-ACC (USD) 27.03.2013 27.03.2013 -1,1% 3,1% 67,3% 68,0% 10,8% 147,7% 161,0% 10,5%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 12,4% 17,6% 68,7% 73,4% 11,0% 86,9% 97,8% 11,0%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 12,1% 17,6% 66,6% 73,4% 10,8% 184,3% 313,6% 4,9%
Acciones I-ACC (EUR) 23.08.2017 23.08.2017 14,1% 17,6% - - - 92,1% 82,1% 14,9%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 9,9% 13,7% 79,8% 73,1% 12,4% 176,5% 168,7% 13,3%
Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 14,0% 17,6% 80,5% 73,4% 12,5% 210,7% 202,9% 14,1%
Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 13,9% 17,6% 80,5% 73,4% 12,5% 456,9% 488,1% 12,9%
Acciones Y-ACC (USD) 13.11.2019 13.11.2019 0,2% 3,1% - - - 32,1% 32,6% 12,0%

* indice de referencia: FTSE Global Health & Pharmaceuticals (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo, MSCI AC World Health Care (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 240 MILLONES EUR

Informe de gestion
La renta variable mundial bajé durante el ejercicio. Inicialmente, la disminucion de
los nuevos casos de COVID-19 impulsé la renta variable. Los sélidos beneficios

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de  Patrimonio

mercado neto
trimestrales y el creciente optimismo sobre una recuperacion econdémica (EUR) (%)
respaldaron a los mercados en el segundo semestre de 2021. Sin embargo, las Union Pacific 7.203.598 3,00
crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, los cuellos de botella en la
cadena de suministro y el impacto de la variante dmicron de la COVID-19 influyeron FedEx 5.785.343 24
en la confianza. El comienzo de 2022 ha resultado desafiante en medio de CSX 5.696.872 2,38
importantes rotaciones sectoriales y de estilo en un contexto de aumento de la Shell 5 544.300 231
inflacién y los tipos de interés. La guerra en Ucrania provocé un marcado aumento .
de los precios del combustible, alimentando ain mds la inflacién e invitando a la L3Harris Technologies 5514510 2,30
mayoria de los bancos centrales a adoptar una linea mas dura. Chevron 5.419.328 2,26
Total 5.159.662 2,15
El fondo registré un rendimiento superior al indice de referencia durante el ejercicio. Carlisle 5 116.475 213
Las acciones de la empresa estadounidense de materiales de construccién Carlisle - d
Companies aumentaron después de publicar resultados trimestrales mejores de lo WW Grainger 4.821.944 2,01
esperado. La empresa revel6 fuertes ganancias e ingresos en el primer trimestre. Safran 4.819.193 2,01

La posicién en la empresa de productos quimicos GCP Applied Technologies se
recuperd después de que la empresa de materiales Saint-Gobain la adquiriera. La
adquisiciéon ayudard a GCP a obtener recursos y a reforzar su experiencia en
innovacién. La posicidn en la refineria de petréleo Chevron avanzé después de
que Estados Unidos prohibiera las importaciones de petréleo y gas rusos, lo que

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

hizo subir los precios mundiales del petréleo. La asignaciéon a Diversey Holdings Patrimonio
rest6 rentabilidad. Sus acciones se vendieron, ya que los inversores se mostraron neto
prudentes ante el impacto de la subida de los precios del petréleo debido al (%)
conflicto entre Rusia y Ucrania. Las acciones de FedEx se desplomaron después de EE. UU. 54,91
que los inversores predijeran una ralentizacién de la economia mundial, ya que los - :
. . . 5 PP Reino Unido 8,02
bancos centrales aumentaron los tipos de interés a un ritmo mads rdpido de lo -
esperado. La posicién en Rolls-Royce cays, ya que los precios del petréleo se Francia 679
mantuvieron voldtiles en abril de 2022, y la inflacién siguié subiendo hasta el Canadd 6,44
madximo de varias décadas. .
Japoén 5,32
. - . " ’ . » Irlanda 3,09
El gestor sigue invirtiendo en empresas que encajan con su filosofia de inversion
bdsica y compra firmas de calidad, con balances sélidos y equipos directivos Paises Bajos 3,07
solventes que coticen a precios razonables. El fondo mantiene la exposicién a Suiza 2,88
empresas que suelen tener un gran poder de fijacién de precios y se benefician -
. . s S Australia 2,48
de unos precios mds altos. Estas empresas también son beneficiarias
potenciales de un escenario de inflacién mds alto. Actualmente, el fondo tiene Alemania 1,96
una sobreponderacién en empresas aeroespaciales y de defensa, operadores India 1,10
de carreteras y ferrocarriles, y empresas quimicas. Entre las principales Austrl 0.93
participaciones activas de la cartera se incluyen las franquicias de alta calidad vstria 4
FedEx, Union Pacific y L3Harris Technologies.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de . Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* accién accién de Indice* acciéon
lanzamiento desde lacié i i6 i i | lacié i izad
Acciones A (EUR) 01.09.2000 01.09.2000  18,4% 15,3% 49,3% 44,4% 8,3% 283,0% 221,2% 6,4%
Acciones A (GBP) 08.09.2000  02.10.2000  14,1% 11,4% 48,6% 44,1% 8,2% 446,5% 356,0% 8,2%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000  11.09.2000  17,5% 15,3% 43,8% 44,4% 7,5% 222,0% 211,2% 5,6%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014  11.03.2014  151% 11,4% 55,1% 44,1% 9,2% 107,5% 91,3% 9,4%
Acciones Y (EUR) 09.10.2013  09.10.2013  19,4% 15,3% 55,8% 44,4% 9,3% 118,0% 98,1% 9,5%
Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008  25.03.2008  19,4% 15,3% 55,8% 44,4% 9,3% 182,4% 132,6% 7,6%
Acciones Y-ACC (USD) 09.03.2022  09.03.2022 - - - - - 1,7% -1,4% -

* Indice de referencia: FTSE Global Cyclical Sectors (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo, Custom MSCI AC World Energy, Materials & Industrials (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamano del fondo a 30.04.2022: 35 MILLONES USD

Informe de gestion
La renta variable mundial bajé durante el periodo analizado. El endurecimiento

Global Low Volatility Equity Fund *

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

de las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las tensiones Valor Ze Patrimon

geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania pesé sobre los mercados merCJ:SDo a rlTonnl/o
en la ltima parte del periodo. La apariciéon de variantes mds infecciosas de la (USD)  neto (%)
COVID-19, asi como el resurgimiento de las infecciones, también frenaron los Vertex Pharmaceuticals 422122 1,21
avances a principios del periodo. No obstante, los preci,os.de las qcciones' se Eli Lilly 414.690 1,19
vieron respaldados por los temas dg reoperturo economica y recuperacion, Berkshire Hathaway (B) 399982 15
mientras se fomentaban los beneficios empresariales de los mercados

desarrollados, junto con los avances en la implementacién de las vacunas contra Air Liquide 393.579 1,13
la COVID-19 a nivel mundial. Todo ello hizo aumentar la confianza de los Marsh & McLennan 367.762 1,06
inversores. En este contexto mundial, el Reino Unido superé a otros mercados AetraZ 267,071 105
regionales. Desde una perspectiva sectorial, las empresas energéticas subieron straseneca : 4

a medida que los precios del petréleo crudo se elevaban en medio de los UnitedHealth Group 355.730 1,02
temor?s de que el conflicto entre Rusia y Ucrania Perturbarl’q el sumi,nistro de iShares Edge MSCI World Min Volatility UCITS ETF 348.129 1,00
energia. Los sectores de bienes de consumo bdsicos, servicios publicos y

atencion sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores resultados, Dollar General 344.988 0,99
mientras que los de servicios de comunicacién y bienes de consumo Visa 342.830 0,98

discrecionales fueron los de peores resultados.

El fondo quedd por delante del indice de referencia durante el ejercicio. La
seleccién de titulos en los sectores de productos industriales y atencién sanitaria
contribuyé a la rentabilidad, pero la infraponderacién en energia redujo la

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

rentabilidad relativa en el contexto de la subida de los precios del petréleo. La Pctrimonui/o
posicién infraponderada en Amazon contribuyé a la rentabilidad relativa, ya que neto (%)
esta importante empresa de comercio electréonico comunicé unos beneficios EE. UU. 63,24
decepcionantes. La participacion en el grupo farmacéutico Eli Lilly aumenté a Japoén 8,98
medida que su medicgnjento contra la obesidqd con potencial dg ser un éxito RAE de Hong Kong de la RPC 4,62
de ventas logré su objetivo de ayudar a los pacientes a perder mads del 20% de - -
peso en un ensayo clinico de fase avanzada. La empresa también registré Reino Unido 348
ganancias en el primer trimestre que superaron las estimaciones. La asignacion Canadd 2,94
infraponderada en la importante empresa de hardware de consumo Apple Sui
N o X . . . uiza 2,78
redujo la rentabilidad relativa. Las acciones cotizaron como un refugio seguro -
en medio de la presién de rotacion y venta en el espacio tecnolégico. Francia 2,74
Irlanda 2,42
Enlo que'rglspectu a la cartera, los gestores han mantenido su actugl estrategia Paises Bajos 2,06
de exposicion a la compra de valores con buenos fundamentales intentando a -
su vez reducir el riesgo absoluto, con la perspectiva de reducir la volatilidad del Alemania 1,38
MSCI World Index entre un 60% y un 80% a largo plazo. Israel 1,03
Singapur 0,89
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de indice*  Clase de accién acciones accién de indice* accién
lanzamiento desde  acumulacién lati de lacién lizad lati lizad
Acciones A-ACC (USD) 04.12.2018 04.12.2018 -4,0% -3,5% - - 21,0% 46,6% 5,8%
Acciones A-ACC (EUR) 15.01.2020 15.01.2020 9,5% 10,1% - - 8,9% 27,9% 3,8%
Acciones A-ACC (HUF) 24.04.2019 24.04.2019  15,2% 15,6% - - 43,5% 69,0% 12,7%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 04.12.2018 04.12.2018 -4,0% -3,5% - - 20,7% 46,6% 5,7%
Acciones AMINCOME (G) (SED) (cubiertas 09.10.2019 09102019  -4,1% 0,0% - - 7,6% 36,9% 2,9%
SGD/USD)
Acciones | (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 7,2% 6,4% - - 28,0% 48,6% 7,5%
Acciones -ACC (USD) 04.12.2018 04.12.2018 2,7% -3,5% - - 26,5% 46,6% 7,1%
Acciones E-ACC (EUR) 15.01.2020 15.01.2020 8,6% 10,1% - - 7,0% 27,9% 3,0%
Acciones -ACC (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 7,2% 6,4% - - 28,1% 48,6% 7,5%
Acciones W (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 6,5% 6,4% - - 25,5% 48,6% 6,9%
Acciones Y-ACC (USD) 04.12.2018 04.12.2018 -3,2% -3,5% - - 24,1% 46,6% 6,5%
Acciones Y-ACC (EUR) 15.01.2020 15.01.2020  10,5% 10,1% - - 1,1% 27,9% 4,7%

* indice de referencia: MSCI World (Net).
Indice de referencia cubierto SGD: MSCI World (Net) Hedged to SGD.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Global Property Fund ¢

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 254 MILLONES USD
Informe de gestion
Los mercados inmobiliarios mundiales registraron una alta rentabilidad durante

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

el periodo analizado. Por subsectores, las empresas industriales fueron las que Valor je Patrimon

registraron mayor rentabilidad. Desde el punto de vista de los paises, el mercado Patrimonio
. A . - - (USD)  neto (%)

mercado inmobiliario estadounidense crecié a pesar del aumento de los tipos

hipotecarios, ya que la demanda de compra de viviendas se mantuvo Prologis REIT 24.563.696 9,65

relativamente alta durante un momento en que el inventario sigue siendo Digital Realty Trust REIT 15.394.093 6,05

marcadamente bajo. En la zonq euro, el mgfcado inmobiliario alemdn se vio Public Storage REIT 13.629.073 536

afectado por el Grupo Adler debido a la presién a corto plazo tras las preguntas

sobre gobernanza y riesgos politicos. En Asia, las acciones inmobiliarias de American Homes 4 Rent REIT 13.245.418 5,20

Hong Kong cayeron debido a los flujos de noticias sobre cuestiones de liquidez Vonovia 13.015.052 5,11

del promotor inmobiliario chino Evergrande. Sin embargo, las nuevas sefiales de —— -

flexibilizacion de las politicas proporcionaron cierto apoyo. Equity LifeStyle Properties REIT 12.592.445 4,95

Invitation Homes REIT 12.335.624 4,85

El fondo superé al indice de referencia durante el periodo. Las posiciones Camden Property Trust REIT 12.165.203 4,78

estadounidenses tuvieron un excelente comportamiento en los fundamentos -

favorables y las continuas y sdélidas actualizaciones de los beneficios. Esto se Healthpeak Properties REIT 12.085.722 475

reflej6 también a nivel sectorial, donde las empresas residenciales mds Mitsui Fudosan 9.841.415 3,87

resistentes y los industriales boyantes (que forman un componente central de la
cartera) surgieron como los principales contribuyentes a la rentabilidad. En este
sentido, Prologis REIT, Camden Property Trust REIT, Invitation Homes REIT y
American Homes 4 Rent REIT contribuyeron fuertemente a la rentabilidad
relativa.

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio
neto (%,
El fondo cuenta con una importante asignacién a Estados Unidos, con un sesgo EE. UU 62(6?3
hacia el alquiler unifamiliar y las casas prefabricadas. En Europa, el gestor — 4
prefiere la renta variable alemana del alquiler multifamiliar y las oficinas Japon 8,59
holandesas. La cartera tiene una ligera sobreponderacion en el Reino Unido, ya Reino Unido 6,16
que las valoraciones son atractivas. Con todo, las perspectivas para el PIB a -
. . . N A . Alemania 5,11
largo plazo siguen sin brillar en exceso debido a las consecuencias del Brexit.
En Asiq, el gestor se decanta por promotoras en Japén y por empresas que Australia 3,85
operan en el segmento de oficinas en Hong Kong y la India. Sin embargo, el Paises Bajos 3,56
fondo mantiene una posicion infraponderada en Hong Kong en cuanto a los
persistentes problemas del Gobierno. Dentro del sector inmobiliario, la cartera RAE de Hong Kong de la RPC 3,37
mantiene una exposicion sobreponderada en el segmento residencial y muy Irlanda 315
infraponderada en locales comerciales, ya que las perspectivas siguen sin ser India 2,97
halagiefias y hay problemas en los balances. -
Singapur 0,91
Francia 0,32
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco afios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fechade Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lativo i | lacié lativo li: |
Acciones A (USD) 05.12.2005 05.12.2005 2,2% 1,7% 27,7% 28,1% 5,0% 89,0% 123,9% 4,0%
Acciones A (EUR) 05.12.2005 05.12.2005 16,7% 16,0% 31,9% 32,3% 5,7% 111,9% 149,6% 4,7%
Acciones A (GBP) 05.12.2005 05.12.2005 12,5% 12,1% 31,4% 32,0% 5,6% 158,2% 209,8% 6,0%
Acciones A-ACC (USD) 05.12.2005 05.12.2005 2,2% 1,7% 27,6% 28,1% 5,0% 89,3% 123,9% 4,0%
Acciones A-ACC (EUR) 05.12.2005 05.12.2005 16,7% 16,0% 31,9% 32,3% 5,7% 111,3% 149,6% 4,7%
Acciones A-ACC (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 22,7% 21,9% 59,4% 59,9% 9,8% 67,0% 75,5% 8,0%
Acciones E-ACC (EUR) 05.12.2005 05.12.2005 15,8% 16,0% 27,0% 32,3% 4,9% 87,4% 149,6% 3,9%
Acciones I-ACC (USD) 08.07.2020  08.07.2020 3,2% 1,7% - - - 24,4% 32,0% 12,8%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 13,5% 12,1% 37,1% 32,0% 6,5% 111,4% 100,9% 9,6%
Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008 3,0% 1,7% 33,2% 28,1% 5,9% 75,9% 75,8% 4,1%
Acciones Y-ACC (EUR) 12.09.2013  12.09.2013 17,7% 16,0% 37,6% 32,3% 6,6% 107,7% 100,6% 8,8%

* Indice de referencia: FTSE EPRA/NAREIT Developed Index (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.
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Tamano del fondo a 30.04.2022: 13.371 MILLONES EUR

Informe de gestion

La renta variable mundial, en lo que respecta al ddlar estadounidense, cayd
durante el periodo analizado, pero aumenté en lo que respecta al euro. El
endurecimiento de las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las
tensiones geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania pesaron sobre
los mercados en la Ultima parte del periodo. La aparicién de variantes mds
infecciosas de la COVID-19, asi como el resurgimiento de las infecciones,
frenaron los avances a principios del periodo. No obstante, los precios de las
acciones se vieron respaldados por los temas de reapertura econémica y
recuperacion, mientras se fomentaban los beneficios empresariales de los
mercados desarrollados, junto con los avances en la implementacién de las
vacunas contra la COVID-19 a nivel mundial. Todo ello hizo aumentar la
confianza de los inversores. En este contexto mundial, el Reino Unido superé a
otros mercados regionales. Desde una perspectiva sectorial, las empresas
energéticas subieron a medida que los precios del petréleo crudo se elevaban
en medio de los temores de que el conflicto entre Rusia y Ucrania perturbaria el
suministro de energia. Los sectores de bienes de consumo bdsicos, servicios
publicos y atencion sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores
resultados, mientras que los de servicios de comunicacion y bienes de consumo
discrecionales fueron los de peores resultados. El sector de las tecnologias de
la informacién aumenté durante el periodo analizado.

El fondo registré una rentabilidad positiva, pero con un rendimiento inferior al
indice de referencia durante el ejercicio. La fuerte seleccion de titulos en los

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado Patrimonio
(EUR)  neto (%)

Microsoft 929.707.144 6,95
Apple 746.019.042 5,58
Salesforce.com 462.364.678 3,46
Amazon.com 439.885.077 3,29
Alphabet (A) 430.655.329 3,22
Texas Instruments 365.263.813 2,73
Visa 350.817.744 2,62
NXP Semiconductors 306.279.997 2,29
Fiserv 304.773.168 2,28
Netflix 302.833.344 2,26

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

sectores de servicios de Tl y software impulsé la rentabilidad, pero fue menos Patrimonio
beneficiosa en el segmento minorista de marketing directo e Internet. La neto (%)
infraponderacién en el sector de hardware tecnolégico, almacenamiento y EE. UU. 65,73
periféricos también restringié la rentabilidad relativa. La infraponderacion China 461
estructural en la importante empresa de hardware de consumo Apple fue una - 4
fuente de debilidad. Las acciones cotizaron como un refugio seguro en medio Japén 4,54
de la presion de rotacion y venta en el espacio tecnoldgico. Las acciones de la Reino Unido 4,52
importante empresa china de comercio electrénico Alibaba cayeron al registrar -
unos beneficios poco alentadores, mientras que las presiones normativas Alemania 3,94
pesaron ain mds sobre las acciones. Desde un punto de vista positivo, Baker Corea 3,91
Hughes, el lider mundial en tecnologia energética, crecié después de adquirir Pai -
. L . z . aises Bajos 2,29
Altus Intervention. La adquisicion mejorard la cartera de tecnologias de _
yacimientos petroliferos de la empresa y aumentard la eficiencia de los pozos Area de Taiwdn 2,05
petroliferos existentes. Los crecientes precios del petréleo y el gas natural Francia 204
también respaldaron sus acciones. -
Suecia 1,79
El gestor de cartera sigue aplicando un enfoque fundamental ascendente. El RAE de Hong Kong de la RPC 1,33
enfoque permanece en los avances tecnolégicos estructurales para identificar ! | 105
empresas en buena disposiciéon de aprovechar algunas oportunidades del srae .
sector, como la computacion en la nube, el comercio electrénico y la inteligencia
artificial. Estos son los impulsores del crecimiento a largo plazo y las acciones
malinterpretadas por el mercado por alguna razén, y estén cotizando a
valoraciones atractivas.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de 3 . Clase de  Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad acciénde  indice* Clase de accién  indice* accién  accién de  indice* accién
lanzamiento desde lacié lativo de lacié lati lizad lacié lativo li
Acciones A (EUR) 01.09.1999  30.09.1999 4,0% 7,4% 155,4% 156,0% 20,6% 377,9% 374,8% 7,2%
Acciones A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 0,3% 3,8% 154,1% 155,6% 20,5% 313,6% 322,9% 6,8%
Acciones A-ACC (EUR) 16.04.2015 16.04.2015 4,0% 7,4% 155,5% 156,0% 20,6% 243,6% 223,5% 19,2%
Acciones A-ACC (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 9,3% 12,8% - - - 111,4% 113,5% 28,1%
Acciones A-ACC (SGD) 13.06.2018 13.06.2018 -5,4% -2,3% - - - 96,1% 88,1% 18,9%
Acciones A-ACC (USD) 09.04.2014 09.04.2014 -8,9% -5,8% 147,1% 148,1% 19,8% 299,3% 276,0% 18,7%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 11.07.2018 11.07.2018 -7,4% -5,2% - - - 85,7% 73,8% 17,7%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 03.06.2015 03.06.2015 -6,1% 3,7% 155,2% 154,3% 20,6% 241,5% 221,5% 19,4%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 3,4% 7,4% 149,2% 156,0% 20,0% 263,9% 266,0% 24,1%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 3,2% 7,4% 146,0% 156,0% 19,7% 123,5% 168,1% 3,8%
Acciones -ACC (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 5,0% 7,4% - - - 172,5% 154,9% 23,2%
Acciones |-ACC (USD) 16.08.2016 16.08.2016 -8,0% -5,8% 159,6% 148,1% 21,0% 211,0% 193,7% 22,0%
Acciones -ACC (EUR) (cubiertas) 27.11.2019  27.11.2019 -6,6% 5,2% - - - 56,8% 48,0% 20,4%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 1,1% 3,8% 165,4% 155,6% 21,6% 470,8% 397,5% 23,9%
Acciones Y (EUR) 12.09.2013  12.09.2013 4,9% 7,4% 166,5% 156,0% 21,7% 482,0% 442,9% 22,6%
Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 4,9% 7,4% 166,6% 156,0% 21,7% 1.046,0%  837,6% 18,8%
Acciones Y-ACC (USD) 23.02.2017 23.02.2017 -8,2% -5,8% 157,9% 148,1% 20,9% 168,7% 161,1% 21,0%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 15.09.2016  15.09.2016 -6,7% 5,2% 138,7% 125,5% 19,0% 181,9% 162,4% 20,2%

* Indice de referencia: FTSE Global Information Technology (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo, MSCI AC World Information Technology (Net).

[ndice de referencia cubierto USD: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to USD.
Indice de referencia cubierto EUR: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to EUR.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.956 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable mundial cayé en délares estadounidenses, pero subié en euros
y libras esterlinas durante el periodo de revision. El endurecimiento de las
politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las tensiones geopoliticas
en medio del ataque de Rusia a Ucrania pesé sobre los mercados en la Gltima
parte del periodo. La aparicién de variantes mds infecciosas de la COVID-19,
asi como el resurgimiento de las infecciones, frenaron los avances a principios
del periodo. No obstante, los precios de las acciones se vieron respaldados por
los temas de reapertura econdémica y recuperacién, mientras se fomentaban los
beneficios empresariales de los mercados desarrollados, junto con los avances
en la implementacién de las vacunas contra la COVID-19 a nivel mundial. Todo
ello hizo aumentar la confianza de los inversores. En este contexto mundial, las
empresas energéticas subieron a medida que los precios del petréleo crudo se
elevaban en medio de los temores de que el conflicto entre Rusia y Ucrania
pudiera perturbar el suministro de energia. Los sectores de bienes de consumo
bdsicos, servicios publicos y atencién sanitaria también fueron los que obtuvieron
mejores resultados, mientras que los de servicios de comunicacion y bienes de
consumo discrecionales fueron los de peores resultados.

El fondo quedd por detrds del indice de referencia durante el ejercicio. Una
estrategia centrada en el tema del consumo en China se quedé a la zaga de
las acciones mundiales debido a las preocupaciones por la mayor presiéon
normativa en el pais, asi como por el impacto de los confinamientos. La
asignacién a la estrategia de Sustainable Climate Solutions también influyé en
la rentabilidad relativa. Mientras tanto, la asignacién a la estrategia Global
Health Care, mds defensiva, contribuyd a la rentabilidad relativa.

Durante el segundo semestre de 2021, la salida del principal gestor de cartera
de la estrategia Innovation in Medicine subyacente llevd a una revision
inmediata de dicho fondo. Dada la dindmica de crecimiento a largo plazo del
sector de la atencién sanitaria, la estrategia se replic6 mediante una
combinacién de la estrategia Fidelity Global Healthcare y fondos de terceros
cotizados en bolsa (ETF). El equipo afadié una cesta de acciones de China
Internet a la cartera en el cuarto trimestre de 2021. La exposicién al tema de
consumo de China se redujo durante el periodo, dado el entorno cada vez mas
dificil para el consumo a la luz de la subida de los precios de la energia, la
ralentizacion del crecimiento y los confinamientos relacionados con la COVID-19.
La exposicion al sector tecnolégico estadounidense se redujo en el primer
trimestre de 2022 debido a las presiones de las valoraciones. Mientras tanto, se
aumentd la asignacién al espacio de ciberseguridad.

Global Thematic Opportunities Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado Patrimonio
(USD)  neto (%)
Microsoft 60.905.171 3,11
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF 50.777.601 2,60
iShares Nasdag US Biotechnology UCITS EFT 35.555.624 1,82
Apple 31.930.083 1,63
Alphabet (A) 29.085.974 1,49
Amazon.com 24.113.545 1,23
ICON 23.737.607 1,21
Thermo Fisher Scientific 23.504.673 1,20
Sonova Holding (B) 22.032.384 1,13
Taiwan Semiconductor Manufacturing 21.744.436 1,11

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio

neto (%)

EE. UU. 45,62
Irlanda 8,33
China 6,26
Reino Unido 4,83
Japén 3,35
Francia 2,72
Area de Taiwdn 2,44
Alemania 2,03
Suiza 2,02
RAE de Hong Kong de la RPC 1,64
Paises Bajos 1,50
Corea 1,07

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento

.. Fecha de Rentabilidad  Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién lanzamiento desde accién de indice*  Clase de accién indice* accién accién de indice* accién

acumulacic ivo de acumulacié . irada  acumulacia . .

Acciones A (USD) 31.12.1991  31.12.1991 -13,9% -5,4% 28,8% 58,2% 5,2% 570,8% 762,7% 6,5%
Acciones A (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -1,7% 7,9% 33,2% 63,3% 5,9% 237,3% 337,3% 6,9%
Acciones A (SGD) 14.04.2021 14.04.2021 -10,6% -1,9% - - - -10,2% -1,3% 9,8%
Acciones A-ACC (USD) 03.07.2006 03.07.2006 -13,9% -5,4% 28,8% 58,2% 5,2% 105,0% 179,7% 4,6%
Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -1,7% 7,9% 33,2% 63,3% 5,9% 147,8% 239,4% 5,9%
Acciones A-ACC (HKD) 14.04.2021 14.04.2021 -13,0% -4,5% - - - -12,3% -3,6% -11,8%
Acciones A-ACC (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 - - - - 0,4% 71% -
Acciones D-ACC (EUR) 28.07.2021 28.07.2021 - - - - - -4,6% 2,2% -
Acciones E-ACC (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 -2,4% 7,9% - - - -2,8% 7,8% -2,8%
Acciones I-ACC (USD) 14.04.2021 14.04.2021 -13,0% -5,4% - - - -12,2% -4,6% -11,7%
Acciones Y (USD) 09.10.2013  09.10.2013 -13,1% -5,4% 34,5% 58,2% 6,1% 77,7% 109,4% 6,9%
Acciones Y (EUR) 09.10.2013  09.10.2013 -0,9% 7,9% 38,9% 63,3% 6,8% 127,6% 168,3% 10,1%
Acciones Y-ACC (USD) 14.07.2008 14.07.2008 -13,2% -5,4% 34,4% 58,2% 6,1% 116,7% 166,3% 5,8%
Acciones Y-ACC (EUR) 14.04.2021 14.04.2021 0,9% 7,9% - - - -0,5% 8,3% -0,5%
Acciones Y-ACC (SGD) 14.04.2021 14.04.2021 9,8% -1,9% - - - 9,4% -1,3% -9,0%
Acciones W (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 -4,3% 4,3% - - - -4,7% 4,2% -4,7%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -4,4% 4,3% 38,4% 63,0% 6,7% 109,4% 150,5% 9,5%

* indice de referencia: FTSE World hasta el 31.12.1997; en lo sucesivo, MSCI World (Net).

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 936 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable china cayé en medio de una serie de dificultades. En el ambito
nacional, las penurias inmobiliarias, el escrutinio normativo en los sectores de
Internet y educacién, el aumento de los precios de las materias primas, la
desaceleracion del sector manufacturero, el resurgimiento de la COVID-19 y los
confinamientos resultantes de ella fueron algunos de los impedimentos para la
recuperaciéon econémica. En el exterior, la confianza se vio adn mds atenuada por
las tensiones entre Estados Unidos y China. Mientras tanto, los inversores siguieron
siendo prudentes con respecto al impacto econdmico de la guerra entre Rusia y
Ucrania y la restriccion monetaria mundial. En términos positivos, el Gobierno
prometié dar un paso mds para apoyar la economia. El Banco Popular de China
redujo su necesidad de reservas para que los bancos inyectaran liquidez a largo
plazo y asi impulsar el desarrollo sostenible y estable de los mercados financieros.
Las acciones de Hong Kong y Taiwdn también cayeron.

La rentabilidad del fondo fue inferior a la del indice comparativo durante el
periodo, principalmente debido a los titulos seleccionados de los sectores de
productos industriales y atencién sanitaria en medio de la incertidumbre
normativa, asi como a una rotacién del valor en los mercados chinos. Las
acciones de la plataforma de videos cortos Kuaishou se desplomaron, teniendo
en cuenta las expectativas de las normativas sobre las retransmisiones en
directo, la ralentizacién del crecimiento de los usuarios y los ingresos, y el
aumento de la competencia. Peijia Medical, fabricante de sustitutos de la vdlvula

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022 ]

Valor de
mercado Patrimonio
(USD)  neto (%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 87.141.669 9,31
Tencent Holdings 84.123.009 8,99
AIA Group 46.290.762 4,94
Alibaba Group Holding 34.984.905 3,74
Meituan (B) 31.073.283 3,32
E.Sun Financial Holding 30.671.099 3,28
China Mengniu Dairy 27.593.411 2,95
NetEase 27.027.875 2,89
Li Ning 25.110.984 2,68
China Resources Land 24.634.455 2,63

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

aodrtica transcatéter, disminuyé en medio de las preocupaciones por el impacto PctriTonni/o
regulador de la Organizaciéon Farmacéutica Gubernamental, la penetracién en . neto (%)
el mercado y la competencia de precios. Por el contrario, la sociedad financiera China 55,26
de cartera con sede en Taiwdn E.SUN Financial Holding aumentd, impulsada por Area de Taiwdn 24,56
su resistencia durante Ig COVIQ—19 y por unas perspectivas favorables respecto RAE de Hong Kong de la RPC 15,57
a los aumentos de los tipos de interés.
Irlanda 1,94
El gestor sigue centrado en aquellos segmentos capaces de crecer de manera Islas Caimdn 1,28
sostenible durante los proximos trienios o quinquenios. Debido al proceso Bermudas 000
ascendente de seleccion de valores, el fondo cuenta con una exposicion :
sobreponderada a China y una asignacién infraponderada a Hong Kong y
Taiwdn. Li Ning, empresa de ropa deportiva, es una empresa preferida por su
marca e innovacién de productos. Se espera que las acciones se beneficien de
su fuerte impulso en las ventas y su potencial para captar una mayor cuota de
mercado. La marca de baijiv de alta gama Kweichow Moutai y el productor
lacteo China Mengniu Dairy son otras dos posiciones clave de la cartera.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fechade Rentabilidad accién de indice*  Clase de accién  indice* accion accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lativo de lacié latit lizada lacié lati li |
Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -30,3% -28,2% 31,5% 27,9% 5,6% 3.101,5%  2.616,8% 11,6%
Acciones A (SGD) 09.07.2008 09.07.2008 -27,6% -25,5% 30,1% 26,4% 5,4% 146,3% 104,9% 6,7%
Acciones A-ACC (USD) 19.05.2015 19.05.2015 -30,4% -28,2% 31,5% 27,9% 5,6% 29,2% 22,4% 3,8%
Acciones A-ACC (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 -20,4% -18,1% 35,9% 32,0% 6,3% 77,4% 77,0% 10,0%
Acciones A-ACC (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 -21,8% -19,5% - - - 18,4% 20,8% 4,3%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016  04.05.2016 -20,8% -18,1% 32,7% 32,0% 5,8% 73,9% 77,8% 9,7%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -21,0% -18,1% 30,9% 32,0% 5,5% 205,2% 163,8% 5,3%
Acciones -ACC (USD) 16.03.2017 16.03.2017 -29,6% -28,2% 38,3% 27,9% 6,7% 41,9% 30,7% 7,1%
Acciones SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -27,5% -25,5% 31,4% 26,4% 5,6% 35,5% 30,0% 4,5%
Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -29,8% -28,2% 37,2% 27,9% 6,5% 157,5% 84,2% 6,9%

* Indice de referencia: Hang Seng hasta el 30.04.2001; MSCI Golden Dragon plus 10% HSBC hasta el 29.06.2007; en lo sucesivo, MSCI Golden Dragon (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Greater China Fund || 3458

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 669 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable china cayé en medio de una serie de dificultades. En el ambito
nacional, las penurias inmobiliarias, el escrutinio normativo en los sectores de
Internet y educacién, el aumento de los precios de las materias primas, la
desaceleracion del sector manufacturero, el resurgimiento de la COVID-19 y los
confinamientos resultantes de ella fueron algunos de los impedimentos para la
recuperaciéon econémica. En el exterior, la confianza se vio adn mds atenuada por
las tensiones entre Estados Unidos y China. Mientras tanto, los inversores siguieron
siendo prudentes con respecto al impacto econdmico de la guerra entre Rusia y
Ucrania y la restriccion monetaria mundial. En términos positivos, el Gobierno
prometié dar un paso mds para apoyar la economia. El Banco Popular de China
redujo su necesidad de reservas para que los bancos inyectaran liquidez a largo
plazo y asi impulsar el desarrollo sostenible y estable de los mercados financieros.
Las acciones de Hong Kong y Taiwdn también cayeron.

La rentabilidad del fondo fue inferior a la del indice comparativo durante el
periodo, principalmente debido a los titulos seleccionados de los sectores de
productos industriales y servicios de comunicaciones en medio de la
incertidumbre normativa, asi como a una rotacién del valor en los mercados
chinos. Las acciones de la plataforma de videos cortos Kuaishou se
desplomaron, teniendo en cuenta las expectativas de las normativas sobre las
retransmisiones en directo, la ralentizacion del crecimiento de los usuarios y los
ingresos, y el aumento de la competencia. Peijia Medical, fabricante de sustitutos

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado Patrimonio
(USD)  neto (%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 61.596.262 9,20
Tencent Holdings 60.401.132 9,02
AIA Group 32.305.955 4,83
Alibaba Group Holding 24.560.039 3,67
Meituan (B) 21.806.037 3,26
E.Sun Financial Holding 21.307.336 3,18
China Mengniu Dairy 19.816.020 2,96
NetEase 19.221.090 2,87
Kweichow Moutai (A) 19.218.853 2,87
China Resources Land 18.766.291 2,80

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

de la vdlvula adrtica transcatéter, disminuyé en medio de las preocupaciones Patrimonio
por el impacto regulador de la Organizaciéon Farmacéutica Gubernamental, la . neto (%)
penetracién en el mercado y la competencia de precios. Por el contrario, la China 55,26
sociedad financiera de cartera con sede en Taiwdn E.SUN Financial Holding Area de Taiwdn 23,75
cument(’){ impulsada por su resistencia durante la C.OVID—1? y por unas RAE de Hong Kong de la RPC 15,50
perspectivas favorables respecto a los aumentos de los tipos de interés.
Irlanda 1,94
El gestor sigue centrado en aquellos segmentos capaces de crecer de manera Islas Caimdn 1,24
sostenible durante los proximos trienios o quinquenios. Debido al proceso Bermudas 0,00
ascendente de seleccion de valores, el fondo cuenta con una exposicion
sobreponderada a China y una asignacién infraponderada a Hong Kong y
Taiwdn. Li Ning, empresa de ropa deportiva, es una empresa preferida por su
marca e innovacién de productos. Se espera que las acciones se beneficien de
su fuerte impulso en las ventas y su potencial para captar una mayor cuota de
mercado. La marca de baijiv de alta gama Kweichow Moutai y el productor
lacteo China Mengniu Dairy son otras dos posiciones clave de la cartera.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco afios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accion accion de indice* accion
lanzamiento desde lacié lati lacié lativo livad 1o - L
Acciones S-ACC (SGD) 16.05.2011 16.05.2011 -26,8% -25,5% 35,8% 26,4% 6,3% 120,1% 81,6% 7,5%

* Indice de referencia: MSCI Golden Dragon (Net).

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 172 MILLONES EUR

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

La renta variable ibérica, junto con sus homdlogos europeos, disminuyd (en lo

que respecta al délar estadounidense) durante el periodo. En la primera parte Valor de ) )
del periodo, la disminucién de los nuevos casos de COVID-19 y la aceleracién mercado Potnmonnlo
de la implantacién de vacunas impulsaron la renta variable. Sin embargo, las (EUR)  neto (%)

crecientes preocupaciones en torno a la inflacion, las tasas de rentabilidad mds Iberdrola 16.567.066 9,65
elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el Amadeus IT Group 16.426.988 9,56
impacto de la variante émicron de la COVID-19 influyeron en la confianza. Los Industria de Diseio Textil 12.207.956 71
mercados se recuperaron en el segundo semestre de 2021, impulsados por los
sélidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre una recuperacion Applus Services 8.565.826 4,99
econdmica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, a medida que los riesgos Indra Sistemas 7.795.497 4,54
geopoliticos se intensificaron bruscamente en medio de las crecientes tensiones F al 7789128 153
entre Rusia y Ucrania. La aversién al riesgo aumenté en medio de las crecientes errovia A i
expectativas de tipos de interés para combatir las crecientes presiones Acciona Energias Renovables 7.623.612 4,44
inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la COVID-19 Grupo Catalana Occidente 7.316.095 4,26
de China redujo la confianza. - -

Jeronimo Martins 7.122.119 4,15
La rentabilidad del fondo fue inferior a la del indice durante el periodo de revision, Cia de Distribucion Integral Logista Holdings 6.795.180 3,96

debido una seleccién de titulos negativa y a la decepcionante asignacion sectorial.
La exposicion sobreponderada a valores de bienes de consumo discrecionales, en
particular las participaciones en las empresas de Internet Prosus y Just Eat

Takeaway, resulté ser lo que mds perjudicé a la rentabilidad sobre una base DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

relativa. La falta de exposicién a las acciones energéticas, incluida Repsol, también

perjudicé la rentabilidad, ya que el sector se vio respaldado por el aumento de PctriTonni/o
los precios del petréleo y el gas. Algunas de estas pérdidas se vieron . neto (%)
compensadas por el posicionamiento favorable en el sector de servicios piblicos. Espaiia 81,38
Los gestores siguen siendo muy selectivos al considerar las empresas de servicios Portugal 5,79
publicos regl‘JIudos debido al riesgo inherente al tlpq'de interés en e:stas empresas, Alemania 4,53
aunque prefieren empresas atractivas con exposicion a las energias renovables. - -
Dentro de las empresas de servicios publicos, las participaciones en Acciona Paises Bajos 1,56
Energias Renovables e Iberdrola se encuentran entre los principales contribuyentes Reino Unido 1,08
a la rentabilidad relativa. Irlanda 0,94
Francia 0,91

Los gestores se centran en detectar oportunidades en empresas con crecimiento
estructural y firmas de consumo que coticen a un precio atractivo y cuenten con Suecia 0,89
buenas perspectivas de crecimiento a largo plazo y mejores perfiles de
rentabilidad. A nivel sectorial, el fondo mantiene una gran sobreponderacién en
productos industriales, tecnologia y atencién sanitaria, ya que estas dreas
ofrecen una serie de oportunidades de crecimiento respaldadas por temas
estructurales mds amplios, como el envejecimiento de la poblacién, la
globalizacién y la digitalizacion.

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . . Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice*  Clase de accién indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde i6 lativo de ac lacié ivo lizad lacié lati lizad
Acciones A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 -7,0% 3,8% -2,6% 1,7% -0,5% 1.240,6% 782,2% 8,6%
Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -6,9% 3,8% -2,6% 1,7% -0,5% 67,4% 16,0% 3,4%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -7,7% 3,8% -6,2% 1,7% -1,3% 116,5% 39,5% 3,6%
Acciones I-ACC (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 -6,1% 3,8% 2,4% 1,7% 0,5% 20,7% 26,7% 3,2%
Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 -6,2% 3,8% 1,6% 1,7% 0,3% 61,1% 12,2% 3,4%

* Indice de referencia: Compuesto en un 80% por Madrid Stock Exchange y en un 20% por Lisbon BVL hasta el 31.12.2001; compuesto en un 80% por MSCI Provisional Spain (Net) y en un 20% por
MSCI Provisional Portugal (Net) hasta el 31.05.2002; en lo sucesivo, compuesto en un 80% por MSCI Spain (Net) y en un 20% por MSCI Portugal (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.

47



Fidelity
Funds

India Focus Fund 78

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.996 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable india subié durante el periodo. El inicio del periodo fue testigo
de una segunda oleada masiva de infecciones por COVID-19 en la India. La
confianza de los inversores mejoré posteriormente, ya que el nimero de casos
disminuyé y las restricciones de movilidad hicieron lo propio. El aumento de las

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado Patrimonio
(USD)  neto (%)

tasas de vacunacion también respaldé la renta variable. La amplia liquidez en ICICI Bank 162.180.725 8,13

un entorno sin precedentes de tipos de interés bajos hizo subir el mercado. Axis Bank 126.407.457 6,33

Hacia e! final del periodo, las preocupaciones en torno al confl‘lcto eptre Rusia Reliance Industries 122.192.065 612

y Ucrania, el aumento resultante de los precios de las materias primas y el

petréleo, y su posible impacto en la economia india dominaron la confianza de Infosys ADR 112.652.389 5,64

los inversor:s. Los mercados también Si, (To(sjtrulron vold(;iles en medio de HDFC Bank 103.875.494 5,20

presiones inflacionarias crecientes y una subida de los tipos de interés por parte -

de la Reserva Federal de EE. UU. (Fed). HCL Technologies 66.460.185 3,33
Housing Development Finance 60.598.394 3,04

En este entorno, la rotacién continua hacia los titulos de valor se aceleré desde Marico 59.746.904 2,99

principios de 2022, lo que resultd ser un obstdculo para el fondo, ya que tiene una

inclinacién al crecimiento. La menor rentabilidad relativa del fondo durante el Infosys 50.839.859 255

ejercicio se debio, sobre todo, al impuesto sobre las plusvalias de capital, que no Eicher Motors 49.593.645 2,48

se aplica al indice. Los servicios financieros seleccionados se vieron sometidos a
presién. En particular, los prestamistas privados HDFC Bank y Axis Bank se
quedaron a la zaga del mercado. Mds recientemente, las acciones de HDFC Bank
disminuyeron en cuanto a la obtencién de beneficios después de un fuerte repunte
tras el anuncio de su fusién con el prestamista hipotecario Housing Development

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

Finance Corporation. No obstante, preferimos HDFC Bank por su sélida franquicia Patrimonio
de depésitos, su bajo coste de los fondos y la gran calidad de sus activos. La L . neto (%)
asignacion conservadora a Reliance Industries socavé la rentabilidad relativa, ya Servicios financieros 31,34
que era un beneficiario neto del aumento de los precios del petroleo y el gas. Por Tecnologias de la informacién 13,83
el cqn?rorio, la qsignqgién al fabricante de compong]nte§ dgluutgméviles Sqnu BLW Bienes de consumo discrecional 12,96
Precision resulté gratificante. Genera una proporcién significativa de los ingresos
totales al suministrar engranajes diferenciales a fabricantes de vehiculos eléctricos Materiales 9.20
(EV) de todo el mundo. Las acciones en Devyani International, el mayor Asistencia sanitaria 7,56
frcnquiciodo c{e Alas marcas Yum! en la Inqic, subieron. La confianza dg los Empresas industriles 6,90
inversores se vio impulsada por el sélido capital de marca de KFC y el creciente
interés por la entrega por parte de Pizza Hut. Bienes de consumo bdsico 6,35
Energia 6,12
El fondo se encuentra en di;posicién de bengficiarse del crecimfento de la Indfo Empresas de servicios publicos 2,49
a largo plazo y la tendencia estructural positiva del consumo interno del pais.
La cartera sigue sobreponderada en el sector de servicios financieros, Servicios de comunicacion 1,05
especialmente en los bancos privados de mejor calidad de la India. Cabe Inmobiliaria 0,82

destacar que HDFC Bank y Axis Bank son posiciones clave. ICICI Bank sigue
beneficiandose de la creciente penetracion bancaria y de las ganancias de
cuota de mercado de los bancos de propiedad estatal, dado su fuerte liderazgo
en franquicia y tecnologia.

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de 3 ) Clase de Clase de . Clase de

Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice*  Clase de accién  indice* accién accién de indice* accién

lanzamiento desde lacié lativo de lacié lativo lizad lacié lati lizad
Acciones A (USD) 23.08.2004 23.08.2004 8,8% 16,9% 50,3% 63,5% 8,5% 547,7% 680,9% 11,1%
Acciones A (EUR) 23.08.2004 23.08.2004 24,2% 33,4% 55,4% 68,8% 9.2% 647,5% 803,6% 12,0%
Acciones A (GBP) 23.08.2004 23.08.2004 19,8% 28,9% 54,7% 68,5% 9.1% 832,1% 1.029,0% 13,4%
Acciones A (SGD) 27.08.2007 27.08.2007 13,1% 21,3% 48,7% 61,5% 8,3% 84,2% 112,2% 4,2%
Acciones A-ACC (USD) 11.04.2018 11.04.2018 8,8% 16,9% - - - 33,7% 46,4% 7,4%
Acciones E-ACC (EUR) 27.05.2020 27.05.2020 23,3% 33,4% - - - 77,0% 95,5% 34,5%
Acciones I-ACC (USD) 25.10.2017 25.10.2017 9,9% 16,9% - - - 44,8% 48,1% 8,5%
Acciones I-ACC (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 - - - - - -1,2% 4,7% -
Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013 9.7% 16,9% 56,8% 63,5% 9,4% 166,9% 135,2% 12,2%
Acciones Y (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 25,3% 33,4% 62,1% 68,8% 10,1% 254,6% 213,6% 15,8%
Acciones Y (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 20,8% 28,9% 61,5% 68,5% 10,1% 260,2% 191,2% 10,8%
Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 9.7% 16,9% 56,8% 63,5% 9,4% 136,3% 128,1% 6,3%
Acciones Y-ACC (EUR) 21.10.2015 21.10.2015 25,2% 33,4% 62,1% 68,8% 10,1% 94,5% 98,1% 10,7%

* Indice de referencia: MSCI India hasta el 30.04.2009; en lo sucesivo, MSCI India 8% Capped (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Indonesia Fund

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 308 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de Indonesia subié durante el periodo, después de que el pais
registrara un crecimiento econémico acelerado en el cuarto trimestre de 2021,
liderado por una dindmica interna saludable y una relajacién de las restricciones
de la COVID-19. Ademds, las ganancias derivadas de las exportaciones de
materias primas, incluidos los metales, el carbén y el crudo, y el aceite de palma
apoyaron la economia, ya que las elevadas preocupaciones geopoliticas entre
Rusia y Ucrania resultaron ser un obstdculo para las materias primas. En este
entorno, la energia fue el principal actor, mientras que el sector de productos
industriales fue el principal rezagado.

El fondo registré un rendimiento inferior al indice de referencia durante el
periodo analizado. La seleccién de titulos en los sectores de servicios de
comunicaciones restringié la rentabilidad. La empresa lider de Internet SEA se
desplomé debido a las preocupaciones por la desaceleraciéon de sus ingresos
por juegos y la rotaciéon general del mercado desde el crecimiento hasta las
acciones de valor. Sin embargo, sus impulsores a largo plazo siguen intactos,
con un crecimiento de los ingresos del comercio electrénico que supera las
expectativas y dado el enfoque de la administracién en el crecimiento rentable.
La ausencia de exposicion a Merdeka Copper Gold miné la rentabilidad
relativa. La compafiiac minera avanzé a pesar de las valoraciones
sobrecargadas y la limitada vida Gtil de las minas de oro. Resulta alentador que
la asignacién infraponderada en Unilever Indonesia y la empresa de
procesamiento de productos avicolas Charoen Pokphand contribuyeran a la
rentabilidad relativa. Las acciones de la primera se vieron sometidas a presion,
ya que sus pérdidas de cuota de mercado condujeron a una disminucion de sus
ingresos netos afio tras afio. La posicién de la dltima se vendié mientras seguia
cotizando a valoraciones caras.

El gestor adopta un enfoque equilibrado para la seleccién ascendente de titulos,
buscando identificar oportunidades en las distintas etapas de la vida otil del
sector (es decir, tanto en sectores de “crecimiento” como “maduros”), e
independientemente de la sensibilidad a los ciclos econémicos (es decir, tanto
en sectores “defensivos” como “ciclicos”). Este enfoque es necesario en
Indonesia, dada la limitada amplitud del mercado, y ofrece unos resultados de
inversién superiores en comparacién con la persecucion de un tema especifico
o un sesgo de estilo estrecho. EI gestor es optimista sobre los sectores de
tecnologias de la informacién y productos industriales y cree que estos titulos
pueden tener un impacto positivo en la rentabilidad relativa.

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado Patrimonio
(USD)  neto (%)
Bank Mandiri Persero 29.351.617 9,54
Bank Rakyat Indonesia Persero 19.098.131 6,21
Bank Negara Indonesia Persero 18.860.545 6,13
Bank Central Asia 17.507.864 5,69
United Tractors 16.394.625 5,33
Astra International 14.953.188 4,86
Telkom Indonesia Persero 13.216.212 4,30
Indofood Sukses Makmur 9.431.797 3,07
Sarana Menara Nusantara 9.222.195 3,00
Saratoga Investama Sedaya 8.842.090 2,88

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

Patrimonio

neto (%)

Servicios financieros 34,34
Energia 11,77
Bienes de consumo bdsico 10,23
Bienes de consumo discrecional 8,98
Materiales 8,23
Servicios de comunicacion 7,30
Empresas industriales 4,93
Tecnologias de la informacién 3,87
Inmobiliaria 3,50
Fondo de capital variable 2,96
Asistencia sanitaria 1,65
Empresas de servicios publicos 1,00

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lativo lacié lati li lacié lativo li
Acciones A (USD) 05.12.1994 05.12.1994 17,4% 18,2% 7,7% 3,2% 1,5% 206,0% 94,4% 4,2%
Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013 18,2% 18,2% 12,3% 3,2% 2,3% 26,2% 13,4% 2,8%
Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008 18,4% 18,2% 12,4% 3,2% 2,4% 113,4% 59,3% 5,5%

* Indice de referencia: Jakarta Stock Exchange Composite hasta el 29.10.2010; en lo sucesivo, MSCI Indonesia IMI Capped 8%.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 292 MILLONES EUR

Informe de gestion

Los mercados europeos cayeron durante el periodo (en lo que respecta al délar
estadounidense). En la primera parte del periodo, la disminucién de los nuevos
casos de COVID-19 y la aceleracién de la implantacién de vacunas impulsaron la
renta variable. Los sélidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre
una recuperacién econémica respaldaron a los mercados en el segundo semestre
de 2021. Sin embargo, las crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, las
tasas de rentabilidad mds elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la
cadena de suministro y el impacto de la variante émicron influyeron en la
confianza. El comienzo de 2022 ha resultado desafiante en medio de una
importante rotacién sectorial y de estilo en un contexto de aumento de la inflacién
y los tipos de interés. La guerra en Ucrania provocé un marcado aumento del coste
de la energia, alimentando adn mds la inflacién e invitando a los bancos centrales
de la mayoria de los mercados desarrollados a una linea mds dura.

El fondo registré un rendimiento inferior al del indice durante el periodo, en gran
medida debido al sesgo contra la energia. La fuerte seleccién de titulos en los
sectores de servicios financieros y tecnologias de la informacién y la
infraponderacion en servicios publicos mejoraron los beneficios. A nivel de
acciones, el sesgo contra la empresa de petréleo y gas ENI fue el factor mas
importante que perjudicé a la rentabilidad relativa, ya que sus acciones se
beneficiaron de la fortaleza de los precios del petréleo. La asignacion
infraponderada al fabricante de equipos y vehiculos agricolas CNH Industrial
redujo la rentabilidad relativa, ya que sus acciones se beneficiaron de la
rotacién de estilo hacia los valores. La asignacién al fabricante de vehiculos
industriales Iveco Group también disminuyd en el entorno de riesgo. Resulta
alentador que la participaciéon en BE Shaping the Future se revalore gracias al
fuerte crecimiento orgdnico del tercer trimestre de 2021 y a las mejoras de
orientaciéon para principios de 2022.

El gestor de la cartera busca oportunidades en empresas en las que el mercado
no ve potencial de crecimiento de cara al futuro debido a problemas a corto
plazo o malas interpretaciones. El enfoque actual es aumentar las compafias
que cotizan en mdltiplos de valoracién interesantes y que probablemente se
beneficien de los factores de crecimiento estructural. Hay un enfoque adicional
en las empresas con fuertes caracteristicas sostenibles, incluidas la gobernanza
y la gestién superior de cuestiones ambientales, sociales y de gobernanza (ESG).
El fondo mantiene numerosas sobreponderaciones en el sector industrial, de
bienes de consumo discrecional y tecnologias de la informacion.

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado Patrimonio
(EUR)  neto (%)
Enel 24.799.641 8,48
UniCredit 18.007.949 6,16
EXOR 13.652.517 4,67
Stellantis 12.566.771 4,30
Intesa Sanpaolo 12.285.107 4,20
Moncler 11.637.105 3,98
Atlantia 11.265.852 3,85
Ferrari (IT) 10.780.518 3,69
Leonardo 9.312.602 3,18
Iveco Group 8.700.207 2,98

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

Patrimonio

neto (%)

Servicios financieros 22,56
Empresas industriales 20,11
Bienes de consumo discrecional 17,27
Empresas de servicios publicos 14,24
Tecnologias de la informacién 13,04
Asistencia sanitaria 4,64
Energia 2,75
Bienes de consumo bdsico 2,73
Servicios de comunicacion 2,04
Fondo de capital variable 0,64

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . . Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* Clase de accién Indice* accién accién de Indice* accién
lanzamiento desde lacié ivo de lacié lativo anualizada lacié lati lizad:
Acciones A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 2,2% 3,4% 23,0% 31,6% 4,2% 912,3% 432,2% 7,6%
Acciones A-ACC (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 2,2% 3,4% 22,9% 31,6% 4,2% 70,9% 89,3% 6,1%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 1,6% 3,4% 19,9% 31,6% 3,7% 33,7% 58,8% 5,0%
Acciones E-ACC (EUR) 19.03.2007 19.03.2007 1,4% 3,4% 18,4% 31,6% 3,4% -3,0% -1,0% -0,2%
Acciones I-ACC (EUR) 27.02.2019 27.02.2019 3,2% 3,4% - - - 36,1% 27,5% 10,2%
Acciones Y (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 3,1% 3,4% 28,4% 31,6% 5,1% 22,8% 26,1% 3,1%
Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 3,1% 3,4% 28,3% 31,6% 5,1% 24,8% -1,3% 1,5%

* indice de referencia: Milan Banca Commerciale Italiana hasta el 31.12.2001; MSCI Provisional Italy (Net) hasta el 31.05.2002; MSCI Italy (Net) hasta el 29.07.2005; Milan MIB Telematico hasta el
29.05.2009; en lo sucesivo, FTSE Italia All Share Index (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamano del fondo a 30.04.2022: 72.213 millones JPY

Informe de gestion

La renta variable japonesa avanzé (en lo que respecta al yen) durante el
periodo. Las subidas de las acciones se vieron respaldadas por el fuerte impulso
de los beneficios y los acontecimientos politicos nacionales, mientras que el
aumento de las tasas de vacunacién mejord la confianza de los inversores. Sin
embargo, la decision del gobierno japonés de prorrogar el estado de
emergencia en medio de la creciente preocupacion por la propagacién de la
COVID-19 pesé sobre la confianza a principios del periodo. Las preocupaciones
por la invasion de Ucrania por parte de Rusia, su efecto desbordante sobre la
economia mundial y la ampliacién de los riesgos inflacionarios, asi como el
aumento de los tipos de interés limitaron las ganancias en la segunda mitad del
periodo. La confianza también se vio afectada por los temores sobre el dafio
que la variante émicron de la COVID-19 podria infligir a la economia. Los
resultados de los beneficios fueron favorables, superando en general las
expectativas, y el mercado reaccioné positivamente a las empresas que
anunciaron revisiones al alza y aumentaron los dividendos. Mientras tanto, el
yen se debilité frente al délar estadounidense, lo que beneficié a las empresas
orientadas a la exportacién. Por sectores, los de la energia y los servicios
financieros fueron los principales ganadores. Por el contrario, los servicios de
comunicacion y los valores de bienes de consumo discrecionales fueron los que
obtuvieron peores resultados.

El fondo registré una rentabilidad positiva y quedé por delante del indice de

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio
mercado (JPY) neto (%)

Hitachi 4.193.220.560 5,81
Denso 2.949.986.630 4,09
Sompo Holdings 2.530.950.263 3,50
Sumitomo Mitsui Financial Group 2.490.398.290 3,45
Seven & i Holdings 2.413.853.878 3,34
Sumitomo Electric Industries 2.309.302.616 3,20
Astellas Pharma 2.215.985.793 3,07
Mitsubishi Electric 2.129.002.245 2,95
Central Japan Railway 2.030.920.039 2,81
Asahi Group Holdings 1.941.135.568 2,69

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

referencia durante el ejercicio. La acertada seleccién de valores en los sectores Pqtnmonﬂlo
de electrodomésticos y comercio minorista, y una exposicion sobreponderada a neto (%)
las aseguradoras contribuyeron a la rentabilidad. La participacién en el Empresas industriales 31,04
promo?qr de petréleo Inpex fue una 'de las posiciopes con una mayor Bienes de consumo discrecional 17,02
rentabilidad. Se esperaba que las ganancias de los negocios de abastecimiento
(operaciones de campo de petréleo y gas) superaran las previsiones debido a Servicios financieros 11,87
los mayores precios del crudo. Al mismo tiempo, los inversores acogieron con Tecnologias de la informacion 9,92
satisfaccion el compromiso de la empresa de aumentar los rendimientos de los - —
accionistas. Las aseguradoras de vida se beneficiaron de la tendencia alcista Bienes de consumo bdsico 7,61
de las tasas de rentabilidad, mientras que los valores de propiedad y dafios a Asistencia sanitaria 6,36
terceros (P&C) encontraron un favor para sus sélidas y estables rentabilidades Materiales 550
de los accionistas. Entre los principales contribuyentes se incluyen Sompo !
Holdings, T&D Holdings y Tokio Marine Holdings. En el sector de maquinaria, la Energia 3,72
posicién en THK, fabricante lider de sistemas de movimiento lineal con una Servicios de comunicacién 1,89
elevada cuota de mercado mundial, restringié la rentabilidad.
Empresas de servicios publicos 1,73
Inmobiliaria 0,23

La incertidumbre derivada de la guerra en Ucrania y las crecientes presiones
inflacionarias seguirdn afectando a los mercados, aunque existen oportunidades
para comprar valores sobrevendidos. Mirando hacia el futuro, una resolucién de
la crisis en Ucrania verd que los mercados vuelvan a la historia de la reapertura
de dmicron en Japodn y los tipos de interés probablemente repunten de forma
bastante brusca. El gestor cree que los valores de reapertura estdan bien
posicionados, y es probable que haya un retroceso en la demanda de los
productos para “quedarse en casa”.

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco aifos Desde el lanzamiento
Clase de i Clase de . Clase de Clase de 3 Clase de
Clase de accién Fechade Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde ion  ac lati lacié i lizada lacién lati lizada

Acciones A (JPY) 30.01.2003 30.01.2003 7,2% 2,4% 61,2% 39,1% 10,0% 378,6% 279,1% 8,5%
Acciones A (EUR) (cubiertas) 28.03.2011 28.03.2011 6,0% 1,6% 53,6% 33,6% 9,0% 141,2% 130,2% 8,3%
Acciones A-ACC (JPY) 18.09.2009  18.09.2009 7,3% 2,4% 61,2% 39,1% 10,0% 174,9% 136,4% 8,3%
Acciones A-ACC (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 3,1% -1,4% 43,0% 23,5% 7,4% 236,5% 177,4% 9,6%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 10.01.2014 10.01.2014 7,2% 2,9% 70,4% 48,4% 11,2% 86,2% 80,8% 7,8%
Acciones I-ACC (JPY) 28.02.2018 28.02.2018 8,4% 2,4% - - - 34,8% 19,1% 7,4%
Acciones W-ACC (GBP) 27.05.2020 27.05.2020 0,3% -4,7% - - - 18,6% 3,7% 9,3%
Acciones Y-ACC (JPY) 14.07.2008 14.07.2008 8,2% 2,4% 68,2% 39,1% 11,0% 196,9% 96,8% 8,2%
Acciones Y-ACC (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 4,0% -1,4% 49,4% 23,5% 8,4% 119,0% 88,7% 9,2%
Acciones Y (EUR) (cubiertas) 28.02.2018 28.02.2018 6,8% 1,6% - - - 28,1% 15,2% 6,1%
Acciones Y (USD) (cubiertas) 09.03.2022 09.03.2022 - - - - - 11,0% 9,3% -

* Indice de referencia: Russell Nomura Total Market Value Index hasta el 28.09.2012; MSCI Japan Value (Net) hasta el 30.01.2015; en lo sucesivo, TOPIX Total Return Index.

indice de referencia cubierto EUR: Russell Nomura Total Market Value Index Hedged to EUR hasta el 28.09.2012; MSCI Japan Value (Net) Hedged to EUR hasta el 30.01.2015; en lo sucesivo,
TOPIX Total Return Index Hedged to EUR.

indice de referencia cubierto USD: MSCI Japan Value (Net) Hedged to USD hasta el 30.01.2015; en lo sucesivo, TOPIX Total Return Index Hedged to USD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamano del fondo a 30.04.2022: 19.566 millones JPY

Informe de gestion

La renta variable japonesa avanzé en yenes durante el ejercicio. Las subidas de
las acciones se vieron respaldadas por el fuerte impulso de los beneficios y los
acontecimientos politicos nacionales, mientras que el aumento de las tasas de
vacunacién mejord la confianza de los inversores. Sin embargo, la decisiéon del
gobierno japonés de prorrogar el estado de emergencia en medio de la
creciente preocupacién por la propagacion de la COVID-19 pesé sobre la
confianza a principios del periodo. Las preocupaciones por la invasién de
Ucrania por parte de Rusia, su efecto desbordante sobre la economia mundial
y la ampliacién de los riesgos inflacionarios, asi como el aumento de los tipos
de interés, limitaron las ganancias en la segunda mitad del periodo. La
confianza también se vio afectada por los temores sobre el dafio que la variante
émicron de la COVID-19 podria infligir a la economia. Los resultados de los
beneficios fueron favorables, superando en general las expectativas, y el
mercado reacciond positivamente a las empresas que anunciaron revisiones al
alza y aumentaron los dividendos. Mientras tanto, el yen se debilité frente al
délar estadounidense, lo que beneficié a las empresas orientadas a la
exportacion. Por sectores, los de la energia y los servicios financieros fueron los
principales ganadores. Por el contrario, los servicios de comunicacién y los
valores de bienes de consumo discrecionales fueron los que obtuvieron peores
resultados.

El fondo quedd por detrds del indice de referencia durante el ejercicio. La
acertada seleccién de valores en los sectores de electrodomésticos y servicios
contribuyeron a la rentabilidad. Esto se vio contrarrestado por la débil
rentabilidad de determinadas participaciones en los sectores de la informacién
y la comunicacion. La posicion en la plataforma de regalos electrénicos de
empresa a empresa Giftee cayé en medio de preocupaciones por el impacto
de la variante émicron de la COVID-19, asi como de revisiones a la baja de su
orientacién de beneficios para todo el afio. Sin embargo, la rebaja de los
ingresos se debié en gran medida al aplazamiento de la campafia GoTo Travel
del Gobierno. Mitsui High-Tec, un productor lider de nicleos de motor utilizados
en trenes de transmision de vehiculos eléctricos (EV), contribuyé notablemente a
la rentabilidad. Anuncié resultados anuales por encima del consenso y
proporcioné una sélida orientacién para el afio fiscal 2022, citando la creciente
demanda de nicleos motores y el dinamismo de los componentes electrénicos.

El gestor se mostré un poco mds cauteloso hacia finales del afio pasado (los
inventarios estaban en alza en el sector manufacturero y habia sefiales de un
cambio de bienes a servicios después de la COVID-19) y se orienté mds hacia
las empresas que puedan crecer de forma sostenible durante el segundo
semestre de 2022 y 2023. En consecuencia, el fondo se centra en empresas de
crecimiento defensivo/sostenible y empresas de servicios que puedan aumentar
los beneficios en un entorno mas dificil durante el segundo semestre de
2022/2023, asi como en empresas que puedan sorprender positivamente al
mercado con el crecimiento a medio plazo.

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado (JPY) neto (%)
Mitsui High-Tec 987.881.060 5,05
NOF 861.396.149 4,40
Olympus 807.431.816 4,13
MISUMI Group 790.629.241 4,04
Justsystems 611.328.909 3,12
Oriental Land 602.501.300 3,08
Rinnai 572.074.429 2,92
Yamaha 526.815.336 2,69
Kansai Paint 500.710.953 2,56
Ajinomoto 493.840.267 2,52

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

Patrimonio

neto (%)

Tecnologias de la informacién 31,30
Empresas industriales 22,50
Bienes de consumo discrecional 21,30
Materiales 9,69
Bienes de consumo bdsico 6,70
Asistencia sanitaria 4,85
Servicios de comunicacion 1,39
Servicios financieros 0,75
Empresas de servicios publicos 0,39
Energia 0,19
Inmobiliaria 0,06

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco aios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de ) Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* accién accién de Indice* accion
lanzamiento desde lacié ivo ac lacié lati izad lacié i lizad
Acciones A (JPY) 06.05.2014 06.05.2014 -12,2% 2,4% 41,6% 39,1% 7,2% 107,2% 91,6% 9,5%
Acciones I-ACC (JPY) 14.08.2006  14.08.2006 -11,3% 2,4% 49,0% 39,1% 8,3% 106,0% 64,7% 4,7%
Acciones Y-ACC (JPY) 06.05.2014 06.05.2014 -11,4% 2,4% 47,7% 39,1% 8,1% 121,0% 91,6% 10,4%
Acciones Y-ACC (EUR) 25.07.2016 25.07.2016 -14,8% -1,4% 31,2% 23,5% 5,6% 38,8% 39,7% 5,8%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 06.05.2014 06.05.2014 -12,3% 1,6% 41,7% 33,6% 7,2% 103,0% 80,1% 9,3%

* indice de referencia: TOPIX Total Return Index.
Indice de referencia cubierto EUR: TOPIX Total Return Index Hedged to EUR.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 551 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
La renta variable latinoamericana fue positiva durante el periodo de revisién y

superé o los mercados emergentes y desarrollados en general, que se vieron Valor de Pqtrlmonﬂlo
afectados negativamente por la crisis entre Rusia y Ucrania. La renta variable mercado (USD)  neto (%)
regional se beneficié porque los inversores se vieron atraidos por las valoraciones Petroleo Brasileiro (Pref'd) 32.473.426 5,90
baratas, mientras que la naturaleza rica en recursos de la zona ofrecié una B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 28.592.324 519
alternativa a Rusia, que se quedo sin inversiones debido a la guerra. El sélido .

rendimiento de las materias primas respaldé los mercados latinoamericanos. El Walmart De Mexico 26.653.557 4,84
petréleo crudo Brent aumentd a 138 USD por barril por primera vez en 13 afios a Grupo México 25.533.649 4,64
medida que las tensiones geopoliticas se intensificaron después de que Rusia Grupo Financiero Banorte 25.242.280 458
invadiera Ucrania a fines de febrero. A nivel sectorial, el sector energético fue el " :
mds rentable, mientras que los titulos de bienes de consumo discrecionales se Banco Bradesco (Prefd) 25.808.383 432
vieron gravemente afectados en un contexto inflacionario. Vale ADR 22.987.424 417
Hapvida Participacoes e Investimentos 21.213.226 3,85
El fondo registré una rentabilidad negativa y quedd por detrds del indice de Localiza Rent a Car 20.295.001 3,68

referencia durante el ejercicio. Por sectores, la posiciéon en el sector energético
lastré la rentabilidad relativa. Aqui, la posicién infraponderada en el gigante Cosan 18.807.220 341
brasilefio del petréleo Petrobras redujo la rentabilidad relativa. Por el contrario,
la minera de cobre que cotiza en Bolsa en Canadd First Quantum Minerals
mejord la rentabilidad, impulsada por los precios favorables de las materias

primas en un entorno inflacionario. La ausencia de exposicién a America Movil DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

(telecomunicaciones) afiadié valor relativo. Por lo demds, las acciones de alto

crecimiento de Mercadolibre (plataforma brasilefia de comercio electrénico) y PO:IQT:?.,Z
Globant (servicios de tecnologias de la informacién) sufrieron a medida que el .
mercado rotaba de los valores de crecimiento a los de valor. Brasil 60,86
México 23,86
El posicionamiento sectorial y geogrdfico del fondo es un subproducto del Canadd 4,73
proceso ascendente de seleccidn de titulos que siguen los gestores. Los gestores Argentina 333
contindan centrdndose en compaiias propietarias que exhiben caracteristicas :
de calidad, tales como bajos niveles de deuda y fuertes posiciones en el Luxemburgo 2,42
mercado. El fondo mantiene una sobreponderacién duradera en los sectores de Uruguay 1,93
productos industriales y consumo discrecional. A nivel de pais, los gestores Islas Caiman 174

tienen una exposicién significativa a Brasil y México. En general, creen que sigue
siendo una cartera bien equilibrada, que estd bien equipada para operar en el Irlanda 1,39
que seguird siendo un entorno dificil. En cuanto a los sectores industriales, los

gestores prefieren las acciones de transporte. Volaris, compaiia mexicana de

bajo coste, se beneficia de las ganancias en la cuota de mercado debido a la

consolidacion de la industria y al significativo potencial de crecimiento a medida

que la demanda se recupera con la implementacién de las vacunas.

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de ) Clase de . Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de  Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* accién accién de Indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lati lizad, lacié lativo lizad
Acciones A (USD) 09.05.1994  25.05.1994 -4,9% 3,7% 4,4% 6,3% 0,9% 288,2% 580,6% 5,0%
Acciones A-ACC (USD) 19.05.2015 19.05.2015 -4,8% 3,7% 4,4% 6,3% 0,9% 4,2% 8,8% 0,6%
Acciones A-ACC (EUR) 16.04.2015 16.04.2015 8,6% 18,3% 7,8% 9.8% 1,5% 8,8% 11,5% 1.2%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 8,1% 18,3% 5,2% 9,8% 1,0% 30,7% 41,0% 4,6%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 7,8% 18,3% 3,9% 9.8% 0,8% 144,9% 301,0% 4,2%
Acciones I-ACC (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -3,8% 3,7% 9.8% 6,3% 1,9% 9.1% 4,9% 1.7%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 5,7% 14,3% 12,1% 9,6% 2,3% 39,7% 40,0% 4,2%
Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -4,0% 3,7% 8,9% 6,3% 1.7% -7,4% -6,5% -0,9%
Acciones Y (EUR) 13.12.2017  13.12.2017 9,5% 18,3% - - - 11,2% 11,5% 2,5%
Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -4,1% 3,7% 8,9% 6,3% 1,7% -0,9% -3,8% -0,1%
Acciones Y-ACC (EUR) 13.12.2017  13.12.2017 9,6% 18,3% - - - 11,0% 11,5% 2,4%

* indice de referencia: MSCI Emerging Markets Latin America hasta el 31.03.2009; MSCI Latin America 5% Capped (Net) hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, MSCI Emerging Markets Latin America (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 4.187 MILLONES SEK

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
La renta variable nérdica subié durante el periodo. En la primera parte del

periodo, la disminucién de los nuevos casos de COVID-19 y la aceleracion de la \é°|°g§Ke Pqtrimonni/o
implantacién de vacunas impulsaron la renta variable. Sin embargo, las mercado (SEK)  neto (%)
crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, las tasas de rentabilidad més Telefonaktiebolaget LM Ericsson 226.624.552 5,41
elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el Sampo (A) 221.490.414 5,29

impacto de la variante émicron de la COVID-19 influyeron en la confianza. Los -
mercados se recuperaron en el segundo semestre de 2021, impulsados por los Equinor 187.809.273 449
solidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre una recuperacién Stora Enso (Fl) 163.370.810 3,90
econdémica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, a medida que los riesgos

5 Telenor 148.481.136 3,55
geopoliticos se intensificaron bruscamente en medio de las crecientes tensiones

entre Rusia y Ucrania. La politica de restriccion por parte de los principales TORM 136.735.064 3,27

bancos centrales también influyd en las acciones, ya que la inflacion se dispard. Stolt-Nielsen 134.623.656 3,22

Byggmax Group 129.138.158 3,08

El fondo registré una sélida rentabilidad absoluta, pero obtuvo unos resultados BW Energy 116.976.712 2,79

ligeramente inferiores a los del indice durante el periodo de revisién, en gran
parte debido a una asignacién sectorial negativa, incluida la falta de exposicion Swedbank 116.368.851 2,78
a los titulos de atencion sanitaria. En este contexto, no tener exposicion al peso
pesado del indice Novo Nordisk perjudicé la rentabilidad relativa, ya que sus
acciones siguieron fortaleciéndose tras los sélidos resultados y las mejoras en

sus ventas y perspectivas de beneficios para todo el afio. Eltel, proveedor de DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

servicios de infraestructura de red, también obtuvo resultados inferiores a los

Patri i
esperados, debido a los continuos retos de su negocio polaco de alta tensién y O:QT;J?,.IA(;
a la inflacién de costes. En términos positivos, una asignacién sobreponderada .
en los valores de materiales bdsicos, energia y transporte industrial resulté Svecia 30,52
gratificante, ya que las incertidumbres geopoliticas condujeron a un brusco Noruega 24,12
repunte de los precios subyacentes de las materias primas y los tipos de Finlandia 22,52
transporte de los buques cisterna. Como resultado, las participaciones - -
condenatorias en el productor de petréleo Equinor, el productor de aluminio Reino Unido 9.24
Norsk Hydro y las compaiiias de transporte industrial Stolt Nielsen y TORM Dinamarca 5,96
afiadieron un valor notable. Singapur 2,79

) . . . . Canada 1,89
La incertidumbre causada por la guerra y el entorno inflacionario plantea algunos
nuevos retos para el mercado europeo. Creemos que es importante seguir siendo Luxemburgo 1,59
selectivos y centrarse en las regiones con unas finanzas publicas sélidas y un Grecia 117
entorno empresarial favorable, sobre todo a través de una fiscalidad atractiva.
Mds alld del actual conflicto entre Rusia y Ucrania, el entorno econémico
claramente exige un enfoque de valor, que se centre en las empresas con poca
deuda y un historial probado de crecimiento de los beneficios.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de . Clase de . Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de  Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* acciéon accién de Indice* accion
lanzamiento desde lacié lativo lacié lati lizad lacié lativo lizad

Acciones A (SEK) 01.10.1990 01.10.1990 6,1% 6,6% 41,7% 73,5% 7,2% 4.087,2%  3.027,3% 12,5%
Acciones A-ACC (SEK) 25.09.2006 25.09.2006 6,1% 6,6% 41,6% 73,5% 7,2% 246,4% 299,5% 8,3%
Acciones A-ACC (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 4,4% 51% 32,3% 61,9% 5,8% 135,0% 145,9% 10,0%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 10.01.2014 10.01.2014 5,9% 6,7% 50,4% 85,4% 8,5% 134,7% 171,7% 10,8%
Acciones Y (SEK) 28.02.2018 28.02.2018 7,0% 6,6% - - - 41,9% 63,0% 8,8%
Acciones Y-ACC (SEK) 25.03.2008 25.03.2008 7,0% 6,6% 47,8% 73,5% 8,1% 250,6% 266,0% 9,3%
Acciones Y-ACC (EUR) 25.04.2018 25.04.2018 5,2% 51% - - - 42,5% 62,1% 9,2%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 08.11.2017 08.11.2017 5,6% 5,5% - - - 33,9% 57,8% 6,7%

* indice de referencia: FTSE Nordic Index.

indice de referencia cubierto USD: FTSE Nordic USD Hedged Index (Gross).

indice de referencia cubierto EUR: FTSE Nordic EUR Hedged Index.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.496 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable regional ha caido a lo largo del ejercicio. La renta variable
china cayé en medio de una serie de dificultades, entre las que se incluyen los
problemas inmobiliarios, el escrutinio normativo, la ralentizaciéon del sector
manufacturero y los confinamientos relacionados con los brotes de la COVID-19.
La renta variable japonesa avanzé en divisa local, pero cayé en lo que respecta
al dolar estadounidense. Las subidas de las acciones se vieron respaldadas por
el fuerte impulso de los beneficios, los acontecimientos politicos nacionales y el
aumento de las tasas de vacunacion. El apoyo de las autoridades australianas
y un repunte del ritmo de vacunacién respaldaron el mercado nacional.

El fondo queddé por detrds del indice de referencia durante el ejercicio. El
proveedor de servicios de Internet Coconala y el gigante minorista en linea
Rakuten Group cayeron al verse atrapados en la oleada de ventas del mercado.
La asignacién a Grab Holdings dificulté el rendimiento, ya que registré pérdidas
mayores de lo esperado debido a una caida en los ingresos y mayores
incentivos para los conductores en medio del panorama competitivo en
deterioro. La posicién en la empresa de externalizacién de software FPT avanzé
a medida que dio a conocer sdlidos resultados y una perspectiva optimista
impulsada por su segmento tecnolégico. La posicién en la firma biotecnolégica
en fase clinica Telix Pharmaceuticals avanzé. llluccix, el principal producto de la
compafiia para la adquisicion de imdgenes de cdancer de préstata, ha sido un
catalizador del crecimiento de los precios de las acciones durante el periodo.
Telix recibié recientemente la aprobacion de la Administracion para Alimentos
y Medicamentos de los Estados Unidos (FDA) para llluccix, lo que lo convierte
en el primer producto de la compaiiia en recibir la aprobacién del mercado
estadounidense.

El gestor se centra en aquellas empresas con buenas perspectivas de
crecimiento a largo plazo, que generan efectivo y cuentan con buenos equipos
directivos. Telix Pharmaceuticals es una participacién clave ya que tiene una
cartera Unica de activos con una base sélida en radiaciéon molecular dirigida
para el tratamiento de varios cdnceres. La fortaleza de FPT se sustenta en su
sélida cuota de mercado y en su ventaja competitiva. La empresa se beneficiara
del sélido crecimiento en el espacio de externalizacién de software de Vietnam.
Digital Garage, con sede en Japodn, tiene un negocio de pagos extremadamente
valioso con un potencial de crecimiento sustancial de ingresos y ganancias dada
la reapertura de las fronteras internacionales y nacionales.

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado (USD)  neto (%)
FPT 49.620.265 3,32
Rakuten 38.789.276 2,59
Telix Pharmaceuticals 36.723.134 2,45
Visera Technologies 25.329.014 1,69
Updater CDI 18.564.221 1,24
Digital Garage 18.129.523 1,21
Lufax Holding ADR 16.424.066 1,10
Wonik Materials 15.745.233 1,05
SenseTime Group 15.729.565 1,05
MediaTek 15.596.594 1,04

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio

neto (%)

Japon 29,78
China 17,24
Australia 14,30
Area de Taiwén 7,18
Corea 6,67
India 4,05
Vietnam 3,97
RAE de Hong Kong de la RPC 3,92
Indonesia 3,36
EE. UU. 2,33
Singapur 1,70
Nueva Zelanda 1,39

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de . Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* accion accién de Indice* accion
lanzamiento desde lacié i lacié lati li | lacié lativo li: |
Acciones A (USD) 10.01.1994  10.01.1994 -23,2% -18,7% 24,6% 24,4% 4,5% 304,8% 156,5% 5,1%
Acciones A (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 -20,2% -15,6% 23,2% 22,9% 4,3% 58,2% 58,6% 5,9%
Acciones A (USD) (cubiertas) 03.06.2015 03.06.2015 -15,8% -10,7% 36,0% 39,0% 6,3% 30,4% 38,5% 3,9%
Acciones A-ACC (EUR) 02.06.2008 02.06.2008 -12,3% -7,2% 28,8% 28,4% 5,2% 161,9% 123,1% 7,2%
Acciones A-ACC (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -7,8% -2,6% 55,6% 55,2% 9,2% 88,6% 85,1% 9,9%
Acciones E-ACC (EUR) 08.10.2014  08.10.2014 -13,0% -7,2% 24,0% 28,4% 4,4% 62,0% 71,0% 6,6%
Acciones I-ACC (USD) 20.02.2017  20.02.2017 -22,4% -18,7% 31,0% 24,4% 5,6% 34,7% 27,9% 5,9%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -14,7% -10,3% 33,8% 28,2% 6,0% 97,3% 90,6% 8,7%
Acciones Y (USD) 09.10.2013  09.10.2013 -22,5% -18,7% 29,9% 24,4% 5,4% 67,6% 43,4% 6,2%
Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -22,5% -18,7% 29,9% 24,4% 5,4% 132,3% 76,1% 6,1%
Acciones Y-ACC (EUR) 12.09.2013  12.09.2013 -11,6% -7,2% 34,3% 28,4% 6,1% 115,7% 82,9% 9,3%

* indice de referencia: FTSE World Pacific including Japan hasta el 30.09.1999; MSCI AC Pacific Gross hasta el 30.01.2001; en lo sucesivo, MSCI AC Pacific Net.

indice de referencia cubierto USD: MSCI AC Pacific Net Hedged to USD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 4 MILLONES EUR

Informe de gestion

Los mercados europeos subieron (en lo que respecta al euro) durante el periodo
transcurrido desde su creacién. Los mercados se recuperaron en el segundo
semestre de 2021, impulsados por los solidos beneficios trimestrales y el
creciente optimismo sobre una recuperaciéon econémica, pero disminuyeron a
comienzos de 2022, a medida que los riesgos geopoliticos se intensificaron
bruscamente en medio de las crecientes tensiones entre Rusia y Ucrania. Las
crecientes preocupaciones en torno a la inflacion, las tasas de rentabilidad mds
elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el
impacto de la variante émicron de la COVID-19 a principio del periodo influyeron
en la confianza. La aversion al riesgo aumentd en medio de las crecientes
expectativas de tipos de interés para combatir las crecientes presiones
inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la COVID-

19 de China redujo ain mds la confianza.

El fondo registré un rendimiento inferior al indice de referencia durante el
periodo desde su lanzamiento. EI Subfondo tiene como objetivo ofrecer un
crecimiento del capital a largo plazo, con una cartera formada por al menos un
70% de valores europeos, que incluye tres subcomponentes (cada uno de ellos,
un “Componente”). El primer Componente incluye una cartera de renta variable
con posiciones largas Unicamente en empresas europeas que se considera que

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado (EUR) neto (%)
Swedbank 1.00% 01/06/2022 GMTN 200.216 5,01
British American Tobacco (UK) 163.535 4,09
Associated British Foods 155.757 3,89
Vonovia 154.964 3,87
Cooperatieve Rabobank UA 4.75% 06/06/2022 EMTN 150.723 3,77
KFW 0.625% 04/07/2022 150.326 3,76
Nordea Bank 0.30% 30/06/2022 EMTN 150.153 3,75
Industria de Disefio Textil 136.921 3,42
Bayer 134.732 3,37
Reckitt Benckiser Group 127.175 3,18

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

cuentan con negocios de alta calidad y cotizan a un precio atractivo. Este Patrimonio
Componente representard entre el 0% y el 100% del patrimonio neto total del neto (%)
fondo. El segundo Componente incluye una estrategia neutra en el mercado Reino Unido 27,04
glqbal, que se qpliccufc’l a través d,e posiciones I.orgos y Fortqs en renta var.iable Alemania 17,63
e instrumentos relacionados, asi como efectivo, equivalentes al efectivo e , -
instrumentos del mercado monetario. Como parte del tercer Componente, el Paises Bajos 13,98
fondo adquirird una exposicién larga a aquellas empresas consideradas Suecia 9,91
atractivas y mantendrd una exposicion corta a las consideradas poco atractivas. [
. C . spaia 7,11
Este Componente normalmente tendrd una exposicion neta a la renta variable -
entre el -30% y el 30%. La asignacion al mismo serd de entre el 0% y el 60% del Suiza 559
patrimonio neto total del Subfondo. Francia 5,49
Finlandia 3,75
Irlanda 3,51
Bélgica 0,38
Luxemburgo 0,30
Canadd 0,23
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
cl d .. Fecha de Rentabilidad Clase de accién  Clase de accién C:;?é:e Clase de accién indice* C:;?é:e
dse de accion lanzamiento desde de I de lacié " de lacié lativo "
anualizada anualizada
Acciones A-ACC (EUR) 15.07.2021 15.07.2021 - - - -6,4% 1,4% -
Acciones I-ACC (EUR) 15.07.2021 15.07.2021 - - - -5,6% 1,4% -
Acciones W-ACC (GBP) 15.07.2021 15.07.2021 - - - -7,3% 0,1% -
Acciones Y-ACC (EUR) 15.07.2021 15.07.2021 - - - -5,8% 1,4% -

* indice de referencia: MSCI Europe Index (Net).

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 3.267 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de Asia sin Japén cayé durante el periodo. Los inversores se
mostraron prudentes ante la incertidumbre en torno a la situacién de la COVID-
19, un aumento de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal de EE. UU.
(Fed) antes de lo previsto, la creciente inflacién y, mds recientemente, las
preocupaciones en torno al conflicto entre Rusia y Ucrania y su efecto de
derrame sobre los mercados mundiales. La mayoria de paises y sectores
perdieron terreno al finalizar el periodo.

El fondo quedd por detrds del indice comparativo durante el ejercicio. La
excelente rentabilidad de los titulos de valor frente a los de crecimiento fue un
obstdculo para el fondo, ya que tiende a tener un sesgo de crecimiento. La
seleccién de titulos en China fue lo que mds contribuyé a la rentabilidad. La
debilidad de la renta variable china también tuvo un efecto colateral sobre las
participaciones en el sector de la biotecnologia, incluidos Zai Lab, Innovent
Biologics y Hansoh Pharmaceuticals. La oleada de ventas en el sector de la
atencién sanitaria china, dado el énfasis del Gobierno en reducir los costes
médicos para los ciudadanos, perjudicé a posiciones seleccionadas. El fondo
conserva estas acciones, dadas sus perspectivas positivas de crecimiento.
Innovent tiene una fuerte cartera de fdrmacos innovadores y acuerdos
estratégicos con muchas empresas farmacéuticas mundiales, mientras que Zai
Lab y Hansoh Pharmaceuticals se beneficiardn de su enfoque en la investigacion

Sustainable Asia Equity Fund 2

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio
mercado (USD)  neto (%)

Samsung Electronics 280.773.514 8,59
Taiwan Semiconductor Manufacturing 259.226.764 7,93
AlA Group 250.037.858 7,65
Tencent Holdings 171.665.076 5,25
Axis Bank 154.950.377 4,74
ICICI Bank 124.284.611 3,80
Meituan (B) 115.013.466 3,52
JD.com (A) 102.133.445 3,13
United Overseas Bank 92.364.966 2,83
Hong Kong Exchanges and Clearing 78.203.867 2,39

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

K . Patrimonio
y el desarrollo de nuevos medicamentos. En contraste, las posiciones en el tercer neto (%)
banco privado mds importante de la India, Axis Bank, y el Bank Rakyat )
Indonesia, la mejor microfranquicia de Indonesia, afiadieron valor. China 30,89
RAE de Hong Kong de la RPC 15,80
El fondo se centra en el compromiso y en una integraciéon mas profunda de los India 15,18
aspectos medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG) en el Corea 1323
proceso de inversién para crear una cartera de empresas de crecimiento de - — ’
alta calidad que mantengan caracteristicas de sostenibilidad elevadas. La Area de Taiwdn 835
cartera tuvo una exposicién del 85,5% a acciones con calificaciones altas de Singapur 3,05
ESG, que tienen una calificacién BBB o superior segin MSCI o una calificacién C | -
! . P f o ndonesia 2,98
o superior segln la calificacién de ESG propia de Fidelity, cuando las
calificaciones de MSCI no estén disponibles debido a la falta de cobertura. El Ilanda 2,93
9,3% del fondo estd invertido en acciones con caracteristicas de ESG mads bajas Tailandia 2,80
pero en mejora. Se trata de empresas con calificacién BB o inferior segin MSCI, Rei -
N . . eino Unido 1,16
pero en las que el equipo de gestion de fondos cree que la empresa podria
demostrar una mejora significativa a través de los esfuerzos de Fidelity por EE. UU. 0,76
lograr el compromiso. Filipinas 0,61
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco afios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de . Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lativo lizad lacié lati li
Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -23,0% -21,0% 37,3% 28,7% 6,5% 1.060,4% 572,8% 8,1%
Acciones A (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -12,0% 9,9% 41,9% 32,8% 7,2% 423,1% 341,6% 9,5%
Acciones A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -15,2% -12,9% 41,2% 32,6% 7,1% 352,8% 300,2% 10,0%
Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -20,0% -18,0% 35,8% 27,1% 6,3% 137,4% 114,8% 5,6%
Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -23,0% -21,0% 37,3% 28,7% 6,5% 180,0% 149,4% 6,8%
Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -12,1% 9,9% 41,9% 32,8% 7,2% 237,4% 201,2% 8,1%
Acciones A-ACC (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 -13,4% -11,4% - - - 28,4% 24,0% 6,4%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 09.06.2021 09.06.2021 - - - - - -21,2% -19,1% -
Acciones A-MCDIST (G) (USD) 13.04.2022 13.04.2022 - - - - - -3,9% -2,8% -
Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 13.04.2022 13.04.2022 - - - - - -3,8% 2,7% -
Acciones C (USD) 05.11.2007 05.11.2007 -23,8% -21,0% 30,5% 28,7% 5,5% 21,1% 48,6% 1,3%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -12,7% 9,9% 36,6% 32,8% 6,4% 231,5% 238,8% 5,7%
Acciones -ACC (USD) 28.02.2018 28.02.2018 -22,2% -21,0% - - - 12,4% 2,9% 2,8%
Acciones -ACC (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 -11,2% 9,9% 49,2% 32,8% 8,3% 91,1% 72,5% 11,4%
Acciones -ACC (NOK) 14.04.2021 14.04.2021 -12,6% -11,4% - - - -13,6% -11,5% -13,1%
Acciones SR-ACC (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -19,8% -18,0% 37,1% 27,1% 6,5% 48,6% 37,6% 5,9%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -14,5% -12,9% 47,3% 32,6% 8,1% 110,1% 99.1% 9,5%
Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -22,3% -21,0% 43,1% 28,7% 7,4% 62,9% 48,0% 5,9%
Acciones Y (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -11,3% 9,9% 48,0% 32,8% 8,2% 110,9% 89,8% 9,0%
Acciones Y-ACC (USD) 22.10.2007 22.10.2007 -22,3% -21,0% 43,2% 28,7% 7,4% 60,1% 52,1% 3,3%
Acciones Y-ACC (EUR) 04.02.2013 04.02.2013 -11,3% 9,9% 48,0% 32,8% 8,2% 110,8% 91,8% 8,4%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 09.06.2021 09.06.2021 - - - - - -20,7% -19,1% -

* Indice de referencia: Custom MSCI Pacific exJapan plus Australia & New Zealand hasta el 30.09.1994; MSCI AC Far East ex-Japan (Gross) hasta el 31.01.2001; MSCI AC Far East exJapan (Net)
hasta el 27.02.2015; en lo sucesivo, MSCI AC Asia ex-Japan Net.

indice de referencia cubierto EUR: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) hedged to EUR.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 4 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
La renta variable china cayé en medio de una serie de dificultades. En el ambito

Valor de Patrimonio

nacional, las penurias inmobiliarias, el escrutinio normativo en los sectores de
mercado (USD)  neto (%)

Internet y educacién, el aumento de los precios de las materias primas, la

desaceleracion del sector manufacturero, el resurgimiento de la COVID-19 y los Postal Savings Bank of China 183.021 4,84
confinamientos resultantes de ella fueron algunos de los impedimentos para la China Yangtze Power 148.436 3,93
recuperaciéon econémica. En el exterior, la confianza se vio adn mds atenuada por ONGI G E Technol 142307 376
las tensiones entre Estados Unidos y China. Mientras tanto, los inversores siguieron ! breen tnergy Technology : j
siendo prudentes con respecto al impacto econémico de la guerra entre Rusia y Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics 132.579 3,51
Ucroniqu la restriccion ,moneturio mundial. En términos positivos, el Gobierno Bank of Ningbo 131.907 3,49
prometié dar un paso mds para apoyar la economia. El Banco Popular de China
redujo su necesidad de reservas para que los bancos inyectaran liquidez a largo NARI Technology (A) 129.750 343
plazo y asi impulsar el desarrollo sostenible y estable de los mercados financieros. Poly Developments And Holdings 129.115 3,42
Las acciones de Hong Kong y Taiwdin también cayeron. Inner Mongolia Yili Industrial Group 128.265 3,39
Contemporary Amperex Technology 123.694 3,27

El fondo registré un rendimiento inferior al indice de referencia durante el
periodo desde su lanzamiento, en diciembre de 2021. Esto se vio impulsado East Money Information 98.822 2,61
principalmente por los titulos seleccionados de los sectores de productos
industriales y atencién sanitaria en medio de la incertidumbre normativa, asi
como a una rotacién del valor en los mercados chinos. Las acciones del

fabricante de aerogeneradores Titan Wind Energy cayeron debido a la DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

correccion de las valoraciones de alto crecimiento en el sector de productos

X X . . X Patrimonio
industriales. Sungrow Power Supply, fabricante de sistemas de almacenamiento neto (%)
de energia e inversores, cayd en medio del aumento de los costes de las . .

Bienes de consumo bdsico 18,56

materias primas clave. Por el contrario, el principal grupo de cosméticos
nacionales, Proya, crecio, impulsado por el crecimiento resistente y la expansién Servicios financieros 17,95
de los mdrgenes a pesar de un entorno de mercado desafiante. Las acciones

N X N o o Empresas industriales 11,38
del Bank of Ningbo subieron gracias al crecimiento de los beneficios y a la - - —
excelente ejecucién de la gestion, lo que garantiza una suscripcion de crédito Tecnologias de la informacion 11,31
prudente en medio de una rdpida expansién de los balances de situacion. Pagarés vinculados a renta variable 9,23
Asistencia sanitaria 8,67
El gestor sigue centréndose en el historial del crecimiento nacional de Ching, al | P
X L o R nmobiliaria 6,65
tiempo que busca contribuir a la construccién de un planeta, unas vidas y unas — —
empresas sostenibles. El fabricante de equipos solares LONGi Green Energy Empresas de servicios publicos 4,92
Technology se prefiere por su tecnologia y sus ventajas de costes, que podrian Bienes de consumo discrecional 4,32
ayudarle a ganar cuota de mercado. La empresa de automatizacién de energia Materiales 280
NARI Technology (A) es otra de las principales participaciones de la cartera. Es 4
pionera en el centro de la reforma energética de China y lider en el dmbito
ambiental, social y de gobernanza (ESG), dada la naturaleza de su negocio.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Lanzamiento Rentabilidad  Clase de accién accién de  Clase de accién  accién de indice* accién
Fecha desde de lacié lacié i lacié lati li
Acciones A-ACC (USD) 01.12.2021 01.12.2021 - - - -27,3% 21,7% -
Acciones A (EUR) 01.12.2021 01.12.2021 - - - -21,9% -15,9% -
Acciones A-ACC (EUR) 01.12.2021 01.12.2021 - - - -21,9% -15,9% -
Acciones A-ACC (RMB) 01.12.2021 01.12.2021 - - - -24,8% -19,1% -
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD)  01.12.2021 01.12.2021 - - - -27,4% -20,7% -
Acciones E-ACC (EUR) 01.12.2021 01.12.2021 - - - -22,1% -15,9% -
Acciones I-ACC (USD) 01.12.2021 01.12.2021 - - - -27,0% 21,7% -
Acciones I-ACC (EUR) 08.12.2021 08.12.2021 - - - -22,2% -17,9% -
Acciones W-ACC (GBP) 01.12.2021 01.12.2021 - - - -22,7% -17,0% -
Acciones Y-ACC (USD) 01.12.2021 01.12.2021 - - - -27,0% 21,7% -
Acciones Y-ACC (EUR) 01.12.2021 01.12.2021 - - - -21,6% -15,9% -
Acciones Y-ACC (RMB) 08.12.2021 08.12.2021 - - - -24,8% -20,8% -

* Indice de referencia: MSCI China A International (Net) Index.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 94 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable mundial bajé durante el ejercicio desde su lanzamiento. El
endurecimiento de las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las
tensiones geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania pesé sobre los
mercados en la Ultima parte del periodo. No obstante, los precios de las acciones
se vieron respaldados por los temas de reapertura econémica y recuperacion,
mientras se fomentaban los beneficios empresariales de los mercados
desarrollados. Todo ello hizo aumentar la confianza de los inversores. En este
contexto mundial, el Reino Unido superé a otros mercados regionales. Desde una
perspectiva sectorial, las empresas energéticas subieron a medida que los precios
del petréleo crudo se elevaban en medio de los temores de que el conflicto entre
Rusia y Ucrania perturbaria el suministro de energia. Los sectores de bienes de
consumo bdsicos, servicios publicos y atencién sanitaria también fueron los que
obtuvieron mejores resultados, mientras que los de servicios de comunicacién y
bienes de consumo discrecionales fueron los de peores resultados.

El fondo registré un rendimiento inferior al indice de referencia durante el
periodo desde su lanzamiento. La seleccién de valores en los sectores de
metales y mineria, y servicios y medios interactivos afiadié valor. Sin embargo,
determinadas posiciones en equipos eléctricos fueron las que mds redujeron la
rentabilidad. A nivel de las acciones, Vale Indonesia Tbk, una empresa con sede
en Indonesia dedicada principalmente a la mineria del niquel, aumenté las
ganancias a medida que los precios del niquel aumentaron. La compaiia
espera que sus ganancias del ejercicio 2022 obtengan resultados excelentes, ya
que se espera que la flexibilizacién de las politicas monetarias de China
conduzca a una mayor demanda de metales industriales. En el otro lado de la
balanza, las acciones de la empresa de productos de construcciéon sostenibles
Azek se vendieron debido a la debilidad de la confianza de los inversores en
un entorno de tipos de interés en alza.

El FF Sustainable Global Climate Solutions Fund es una cartera de renta variable
mundial, disefiada para lograr un crecimiento del capital a largo plazo
invirtiendo en empresas que posibiliten los esfuerzos de descarbonizacién
global. Las oportunidades de inversién superiores se seleccionan mediante la
selecciéon ascendente de titulos para identificar empresas con factores de
crecimiento estructural que operan en sectores con grandes barreras de entrada
y una dindmica competitiva atractiva como resultado de una ventaja tecnolégica
o innovacién superiores. Al aplicar una visién integral a la reduccién de carbono,
el fondo tiene la capacidad de invertir en sectores, regiones y capitalizaciones
de mercado para encontrar las mejores ideas de una perspectiva de generacion
de alfa y reduccién de carbono. Los gestores de cartera han identificado mads
de 20 soluciones de descarbonizacién, que se agrupan en cinco grandes grupos:
electrificacion del transporte, generacién de energia limpia, automatizacién y
digitalizacién industriales, descarbonizacién de infraestructuras y reutilizacion
por parte de los consumidores.

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio

Sustainable Climate Solutions Fund 48

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado (USD)  neto (%)
Microsoft 5.392.313 5,71
Taiwan Semiconductor Manufacturing 4.316.128 4,57
Exelon 4.105.820 4,35
Public Service Enterprise Group 3.648.446 3,86
Owens Corning 3.235.162 3,43
SSE 3.013.065 3,19
Siemens 2.950.111 3,12
Lumentum Holdings 2.770.332 2,93
Energy Recovery 2.764.384 2,93
Analog Devices 2.664.970 2,82

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio
neto (%)

42,20
9,33
7,18
6,73
6,42
5,02
4,11
2,74
2,66
2,51
2,17
2,16

EE. UU.

Area de Taiwdn

Irlanda

Reino Unido
China

Alemania

Espaiia

Japon

ltalia

Paises Bajos

Indonesia

Malasia

Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de accién Fecha de

Rentabilidad Clase de accién de Clase de accién Clase de accién Clase de accién de

Clase de
Indice* accién

lanzamiento desde I

de I T, 1 et Toad.

Acciones A-ACC (USD)
Acciones A (EUR)

Acciones A-ACC (EUR) 18.08.2021
Acciones A-ACC (HUF) 11.08.2021
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD) 06.07.2021
Acciones E-ACC (EUR) 06.07.2021
Acciones I-ACC (USD) 06.07.2021
Acciones I-ACC (GBP) 06.07.2021
Acciones W-ACC (GBP) 06.07.2021
Acciones Y-ACC (USD) 06.07.2021

06.07.2021
14.07.2021

06.07.2021 -
14.07.2021 -
18.08.2021 -
11.08.2021 -
06.07.2021 -
06.07.2021 -
06.07.2021 -
06.07.2021 -
06.07.2021 -
06.07.2021 -

* indice de referencia: MSCI ACWI Index (Net).

- - -15,6% -8,6% -
-6,0% 2,0% -
9,2% 1,1% -
3,4% 7,1% -
-15,8% -6,2% -
-6,0% 2,5% -
14,9% -8,6% ;
-6,6% 0,6% -
-6,8% 0,6% -
-15,0% -8,6% -

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.

59



Fidelity )
Funds Sustainable Consumer Brands Fund 8

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.221 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
La renta variable mundial, en lo que respecta al ddlar estadounidense, cayd

durante el periodo analizado, pero aumenté en lo que respecta al euro. El Valor de Pﬂmmonuio
endurecimiento de las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las mercado (USD)  neto (%)
tensiones geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania pesé sobre los Nestle 89.040.224 7,29

mercados en la Ultima parte del periodo. La aparicién de variantes mds

infecciosas de la COVID-19, asi como el resurgimiento de las infecciones, Amazon.com 73.495.048 6,02
también frenaron los avances a principios del periodo. No obstante, los precios LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 55.689.226 4,56
de las acciones se vieron respaldados por los temas de reapertura econdémica Microsoft 54.438.490 4 46
y recuperacién, mientras se fomentaban los beneficios empresariales de los .
mercados desarrollados, junto con los avances en la implementacién de las Apple 54.165.773 4,44
vacunas contra la COVID-19 a nivel mundial. Todo ello hizo aumentar la Pernod Ricard 45.499.352 3,73
confianza de los inversores. Desde una perspectiva sectorial, las empresas

Alphabet (A) 43.770.215 3,58

energéticas subieron a medida que los precios del petréleo crudo se elevaban
en medio de los temores de que el conflicto entre Rusia y Ucrania perturbaria el EssilorLuxottica 41.229.773 3,38
sx{mlplstro de energia. Lo§ sgctores cLe bienes de consumo bG§ICOS, servicios L'Oreal 39.731.733 3,25
publicos y atencién sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores
resultados, mientras que los de servicios de comunicacién y bienes de consumo Compagpnie Financi re Richemont 37.489.326 3,07
discrecionales fueron los de peores resultados.

El fondo quedd por detrds del indice de referencia durante el ejercicio. La -
seleccion de titulos en el sector de servicios y medios interactivos, y una posicién DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

sobreponderada en productos alimenticios afiadieron valor. Sin embargo, las

posiciones seleccionadas en el sector de la distribuciéon minorista a través de Patnmonﬂno
Internet y marketing directo fueron un lastre. A nivel de acciones, Netflix fue el neto (%)
principal lastre a la rentabilidad durante el periodo. La principal plataforma de EE. UU. 50,51
streaming anuncié importantes pérdidas de suscriptores en el primer trimestre Francia 17,62
de 2022 y una perspectiva de futuro incierta. Amazon lastré la rentabilidad, ya -

que la importante empresa de comercio electrénico registré unos beneficios Suiza 79
decepcionantes. En términos positivos, las acciones del grupo alimentario suizo ltalia 3,54
Nestlé avanzaron mientras los inversores favorecian fundamentalmente negocios China 302

solidos con cualidades defensivas en medio de la volatilidad del mercado. Sus
acciones también se beneficiaron después de que la compafia recortara su Irlanda 2,87
participacién en la importante empresa de belleza francesa L'Oreal, un acuerdo

. . N X Japon 2,56
que agradé a los inversores de ambas partes, al tiempo que mantuvo intactos
los vinculos entre las dos compaiiias. Reino Unido 2,01
Paises Bajos 1,75
El gestor de la cartera busca invertir en empresas con marcas consol!dodas y Canadd 1,26
que hayan demostrado tener una ventaja competitiva ante los consumidores, a
través, por ejemplo, de la buena capacidad de fijacién de precios, la innovacion RAE de Hong Kong de la RPC 1,19
y una propiedad intelectual valiosa. El universo de valores incluye aquellos de Suecia 1,11
sectores relacionados con el consumo, entre otros. El fondo estd bien
posicionado para capitalizar estas tendencias y proporcionar a los inversores
exposiciéon a marcas de consumo de todo el mundo. Ademds, el fondo no tiene
exposicion directa a Rusia ni Ucrania. Sin embargo, el gestor sigue vigilando la
situacién muy de cerca para evaluar cualquier impacto indirecto que el conflicto
pueda tener en cualquiera de las posiciones de la cartera.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fecha de  Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacién i lacié i lizad lacién lativo izad
Acciones A-ACC (USD) 27.03.2013 27.03.2013 -19.7% 9,5% 46,4% 48,8% 7,9% 105,5% 113,4% 8,2%
Acciones A (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 -8,2% 3,2% 51,6% 53,6% 8,7% 290,9% 283,0% 6,5%
Acciones A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 -11,5% 0,2% 50,9% 53,3% 8,6% 446,0% 438,6% 8,2%
Acciones A-ACC (EUR) 11.04.2018 11.04.2018 -8,2% 3,2% - - - 47,4% 58,5% 10,0%
Acciones A-ACC (HKD) 27.10.2021 27.10.2021 - - - - - 21,1% -10,4% -
Acciones A-ACC (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -3,5% 8,4% 83,0% 85,6% 12,8% 113,8% 118,2% 12,0%
Acciones D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -8,7% 3,2% 47,8% 53,6% 8,1% 69,4% 75,5% 9.1%
Acciones D-ACC (EUR) (cubiertas) 04.05.2016 04.05.2016 -17,0% -7,4% 35,2% 38,8% 6,2% 53,4% 55,8% 7,4%
Acciones E-ACC (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -8,9% 3,2% 46,0% 53,6% 7,9% 160,0% 194,0% 10,6%
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas) 07.11.2012 07.11.2012 -17,2% -7,4% 33,8% 38,8% 6,0% 115,9% 141,3% 8,5%
Acciones -ACC (USD) 12.01.2022 12.01.2022 - - - - - -18,7% -12,8% -
Acciones -ACC (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 - - - - - -8,2% -3,4% -
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -10,8% -0,2% 57,4% 53,3% 9,5% 152,7% 144,1% 12,1%
Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 -7,5% 3,2% 58,1% 53,6% 9,6% 164,3% 149,2% 12,0%
Acciones Y (GBP) 05.10.2015 05.10.2015 -10,8% 0,2% 57,5% 53,3% 9,5% 117,6% 106,3% 12,6%
Acciones Y-ACC (USD) 05.10.2015 05.10.2015 -19,0% 9,5% 53,1% 48,8% 8,9% 78,5% 70,6% 9,2%
Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 -7,5% 3,2% 58,2% 53,6% 9,6% 381,3% 364,0% 11,8%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 12.01.2022 12.01.2022 - - - - - -16,6% -11,4% -

* Indice de referencia: FTSE Global Consumer Sectors w/ 5% modified cap weighting hasta el 01.10.2006; en lo sucesivo, MSCI ACWI Consumer Discretionary + Staples Index (Net) hasta el
01.10.2021; en lo sucesivo, MSCI ACWI Index (Net).

indice de referencia cubierto EUR: MSCI ACWI Consumer discretionary + staples index (Net) hedged hasta el 01.10.2021; en lo sucesivo, MSCI ACWI Index (Net) hedged to EUR.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 278 MILLONES EUR

Informe de gestion

Los mercados europeos bajaron durante el periodo (en lo que respecta al délar
estadounidense). En la primera parte del periodo, la disminucién de los nuevos
casos de COVID-19 y la aceleracién de la implantacién de vacunas impulsaron la
renta variable. Sin embargo, las crecientes preocupaciones en torno a la inflacién,
las tasas de rentabilidad mds elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la
cadena de suministro y el impacto de la variante émicron de la COVID-19 influyeron
en la confianza. Los mercados se recuperaron en el segundo semestre de 2021,
impulsados por los sélidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre
una recuperacion econdmica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, a medida
que los riesgos geopoliticos se intensificaron bruscamente en medio de las
crecientes tensiones entre Rusia y Ucrania. La aversién al riesgo aumenté en medio
de las crecientes expectativas de tipos de interés para combatir las crecientes
presiones inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la
COVID-19 de China redujo ain mds la confianza.

El fondo generd rentabilidad negativa y registré un rendimiento inferior al indice
de referencia durante el periodo. La rentabilidad inferior se debié tanto a una
posicién desfavorable como a una débil seleccién de titulos. La infraponderacion
en bienes de consumo discrecionales, junto con participaciones seleccionadas
en servicios de comunicaciones, redujo la rentabilidad. Sin embargo, las
participaciones seleccionadas dentro de los materiales contribuyeron a la
rentabilidad. A nivel de acciones, la falta de exposicién a Shell influyé en la

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(EUR) %)

Nestle 19.133.026 6,88
AstraZeneca 16.893.520 6,07
Roche Holding 16.751.067 6,02
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 12.116.801 4,36
RELX 11.352.681 4,08
ASML Holding 10.982.468 3,95
Cie de Saint-Gobain 9.503.716 3,42
AXA 8.671.600 3,12
Stora Enso (Fl) 8.271.834 2,97
Cellnex Telecom 8.234.332 2,96

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

rentabilidad, ya que las acciones se beneficiaron del aumento de los precios Patrimonio
del petréleo y el gas. Algunas de estas pérdidas se vieron compensadas por la ne:/o
participaciéon en AstraZeneca después de que la empresa anunciara que el )
consenso habia batido los beneficios del primer trimestre. Francia 25,68
Reino Unido 19,82
La confianza a corto plazo es fragil, dados los elevados niveles de inflacién, los Sor 1709
mayores riesgos geopoliticos en medio del conflicto en curso en Ucrania y los viza 4
cuellos de botella en la cadena de suministro que se han visto exacerbados por Paises Bajos 13,57
los nuevos confinamientos relacionados con la COVID-19 en China. La evolucién Espaiia 8,67
de la situacion ha complicado las cosas para el Banco Central Europeo, que -
tiene la complicada tarea de equilibrar las subidas de los tipos de interés con Suecia 4,24
el posible efecto negativo sobre el crecimiento. Los gestores estdn supervisando Finlandia 4,22
esto muy de cerca y los modelos de empresa del test de estrés para diversos Austria 3,64
escenarios. El fondo estd sobreponderando los sectores de atencién sanitaria y
tecnologias de la informacion, e infraponderando los sectores de energia y Irlanda 2,57
bienes de consumo bdsicos. El posicionamiento de la cartera es el resultado del Alemania 0,88
proceso ascendente de seleccién de valores que aplican los gestores. Norvega 0,77
Desde el

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios lanzamiento

Clase de . Clase de . Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién

lanzamiento desde ac lacié lati lacié lativo lizad ion ac lati lizad

Acciones A (EUR) 30.09.1998 30.09.1998 3,7% 4,6% 11,3% 29,6% 2,2% 184,8% 200,6% 4,5%
Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 3,7% 4,6% 11,3% 29,6% 2,2% 70,4% 89,5% 3,4%
Acciones A-ACC (CZK) (cubiertas) 05.11.2013 05.11.2013 -2,8% 6,7% 14,3% 32,9% 2,7% 40,0% 76,8% 4,0%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 10.01.2014 10.01.2014 -3,4% 5,2% 22,8% 43,2% 4,2% 50,1% 90,0% 5,0%
Acciones D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -4,2% 4,6% 8,6% 29,6% 1,7% 20,8% 56,5% 3,2%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -4,4% 4,6% 7,2% 29,6% 1,4% 25,2% 65,9% 1,0%
Acciones | (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 -2,6% 4,6% 17,6% 29,6% 3,3% 33,1% 56,2% 5,0%
Acciones I-ACC (EUR) 25.09.2019 25.09.2019 -2,6% 4,6% - - - 10,8% 23,0% 4,0%
Acciones W (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 - - - - - -5,7% -4,2% -
Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 2,9% 4,6% 16,2% 29,6% 3,1% 52,2% 80,9% 5,0%
Acciones Y (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 -11,7% -4,8% 11,2% 24,1% 2,1% 13,5% 40,0% 2,0%
Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 2,9% 4,6% 16,2% 29,6% 3,0% 93,6% 93,0% 4,8%

* Indice de referencia: MSCI EMU (Net).
[ndice de referencia cubierto CZK: MSCI EMU (Net) hedged to CZK.
Indice de referencia cubierto USD: MSCI EMU (Net) hedged to USD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 121 MILLONES EUR

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
La renta variable de las empresas europeas mds pequefias bajé durante el

periodo (en lo que respecta al délar estadounidense). En la primera parte del Valor de  Patrimonio

periodo, la disminucién de los nuevos casos de COVID-19 y la aceleracion de la mer(cETJdRc; ”?;°)
implantacién de vacunas impulsaron la renta variable. Sin embargo, las B
crecientes preocupaciones en torno a la inflacion, las tasas de rentabilidad mds Oakley Capital Investments Fund 2.154.454 1,78
elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el Britvic 1.872.261 1,54
impacto de la variante émicron de la COVID-19 influyeron en la confianza. Los Urban Logistics REIT 1856.756 153
mercados se recuperaron en el segundo semestre de 2021, impulsados por los
solidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre una recuperacién Balfour Beatty 1.772.253 1,46
econémica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, a medida que los riesgos Rexel 1.727.043 1,42
geopoliticos se intensificaron bruscamente en medio de las crecientes tensiones
entre Rusia y Ucrania. La aversién al riesgo aumenté en medio de las crecientes Coats Group 1.726.370 1,42
expectativas de tipos de interés para combatir las crecientes presiones Autoliv SDR 1.691.606 1,39
inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la COVID- Aalberts 1.690.291 1,39
19 de China redujo ain mds la confianza.

ASR Nederland 1.687.963 1,39
La rentabilidad del fondo fue inferior a la del indice durante el periodo de AMS 1.682.657 1,39

revision, debido a la decepcionante distribucion por sectores. La seleccién
negativa de titulos en materiales, como Aluflexpack y RHI Magnesita, fue lo que
mds redujo la rentabilidad. La debilidad de los resultados de las acciones de
bienes de consumo discrecionales, en particular las empresas de Internet DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Desenio, Just Eat Takeaway y Bike24, frené la rentabilidad. Algunas de estas e
pérdidas se vieron compensadas parcialmente por el fuerte comportamiento de Patrimonio

posiciones en D’leteren y Watches of Switzerland. Positivamente, la seleccién de ne:/o
titulos en tecnologia y servicios de comunicacién favorecié la rentabilidad. Las *)

acciones de las empresas de telecomunicaciones OTE (Greek Telecom) y Tele2 Reino Unido 35,41
se cuentan entre los que mds contribuyeron a la rentabilidad relativa. Francia 8,28
Los gestores se centran en identificar empresas de calidad con caracteristicas Alemania 8,13
de crecimiento infravaloradas en todas las fases del ciclo del mercado, Suecia 7,18
resultados del mercado superiores a la media, pero con mejores balances de Paises Bajos 6,39

situaciéon y métricas de valoracion sensatas. Esto se combina con el andlisis

medioambiental, social y de gobernanza (ESG) de valores y sectores, a efectos Irlanda 489
de elegir aquellas firmas con buenas prdcticas, un desarrollo sostenible, Suiza 4,66
cclificot}iones de ESG altas y bajo riesgo AdAe verse implicadqs en polémicas. El Austria 4,07
fondo tiene sobreponderaciones en servicios financieros, bienes de consumo —
discrecionales, servicios de comunicacién y tecnologia, mientras que se Espafia 3,86
mantiene infraponderada en productos industriales, bienes inmobiliarios y Noruega 2,54
atencién sanitaria. ltalia 2,52
Bélgica 2,20
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios lanzamiento
Clase de . Clase de . Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lativo lizad ion ac lati lizad.
Acciones A-ACC (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 -11,3% -3,6% - - - -3,2% 4,4% -2,6%
Acciones I-ACC (EUR) 25.06.2014 25.06.2014 -10,4% -3,6% 35,8% 34,5% 6,3% 95,8% 90,3% 8,9%
Acciones W-ACC (GBP) 10.02.2021 10.02.2021 -13,8% -6,9% - - - -6,4% 0,1% -5,3%
Acciones Y-ACC (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 -10,7% -3,6% - - - -2,2% 4,4% -1,8%

* Indice de referencia: MSCI Europe Small Cap Index (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 399 MILLONES EUR

Informe de gestion

Los mercados europeos bajaron durante el periodo (en lo que respecta al dolar
estadounidense). En la primera parte del periodo, la disminucién de los nuevos
casos de COVID-19 y la aceleracion de la implantacién de vacunas impulsaron
la renta variable. Sin embargo, las crecientes preocupaciones en torno a la
inflacion, las tasas de rentabilidad mds elevadas de los bonos, los cuellos de
botella en la cadena de suministro y el impacto de la variante émicron de la
COVID-19 influyeron en la confianza. Los mercados se recuperaron en el segundo
semestre de 2021, impulsados por los sdélidos beneficios trimestrales y el
creciente optimismo con respecto a una recuperacién econémica, pero
disminuyeron a principios de 2022. La renta variable se vio reducida a medida
que los riesgos geopoliticos se intensificaron bruscamente en medio de las
crecientes tensiones entre Rusia y Ucrania, que culminaron con la invasion rusa
el 24 de febrero. La aversién al riesgo aumenté en medio de las expectativas
de que el Banco Central Europeo (BCE) seguiria a la Reserva Federal de EE. UU.
y subiria los tipos de interés para combatir las crecientes presiones
inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la COVID-
19 de China atenué ain mds la confianza.

La rentabilidad del fondo fue inferior a la del indice durante el periodo de
revision, debido a la sobreponderacién en el sector de bienes de consumo
discrecionales. Sin embargo, el sesgo contra la energia redujo las ganancias. A
nivel de acciones, Novo Nordisk, una empresa biofarmacéutica lider en el

Sustainable Eurozone Equity Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(EUR) %)

ASML Holding 25.006.336 6,27
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 22.703.436 5,69
L'Oreal 17.487.566 4,38
SAP 16.931.343 4,24
Schneider Electric 16.652.336 4,17
Deutsche Boerse 15.393.610 3,86
Allianz 14.065.107 3,52
Novo Nordisk 13.964.728 3,50
RELX 11.916.629 2,99
BMW 11.500.537 2,88

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

mercado, avanzé en sélidas mejoras de beneficios y orientacion. La empresa Patrimonio
de servicios de informacién RELX también afiadié valor, ya que su perspectiva ne:/o
apuntaba a un fuerte crecimiento de los ingresos y beneficios en 2022. No tener )
exposicién a TotalEnergies fue un factor determinante de la rentabilidad relativa, Francia 37,02
ya que los fuertes precios del petréleo respaldaron las acciones. Las acciones Alemania 27,74
del procesador de pagos Worldline cayeron bruscamente debido a que los Paises Bai 1080
resultados del tercer trimestre fueron mal recibidos. alses bajos 4
Espaiia 7,62
Aunque el objetivo principal del fondo es superar al indice de referencia (MSCI ltalia 4,87
EMU), se centra ademds en la sostenibilidad, y procura generar un impacto -
social sostenible. Sin embargo, las perspectivas a corto plazo son muy inciertas, Dinamarca 481
dada la actividad militar en curso de Rusia en Ucrania. Los gestores de cartera Reino Unido 4,62
siguen centrdndose en empresas de crecimiento de calidad que tienen :
8 3 " ; A Suecia 1,55
fundamentos atractivos y caracteristicas medioambientales, sociales y de
gobernanza (ESG) superiores. Como resultado de la seleccién de valores Noruega 0,65
ascendente, el fondo contaba con una asignacién sobreponderada a los
sectores de tecnologias de la informacion, bienes de consumo discrecional y
financiero.
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lati i6n lati izad lacié lati lizad
Acciones A (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 -2,8% -2,2% - - - 3,4% 5,6% 2,8%
Acciones A-ACC (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 -2,9% -2,2% 32,4% 23,1% 5,8% 109,4% 107,6% 4,6%
Acciones A-ACC (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 2,1% 2,7% - - - 14,4% 16,5% 10,2%
Acciones E-ACC (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 -3,6% -2,2% 27,5% 23,1% 5,0% 85,3% 107,6% 3,8%
Acciones I-ACC (EUR) 27.11.2019 27.11.2019 -1,9% -2,2% - - - 16,6% 8,4% 6,5%
Acciones W-ACC (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 -5,5% -5,5% - - - 8,2% 8,7% 4,5%
Acciones X-ACC (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 -1,1% -2,2% - - - 29,0% 29,9% 18,4%
Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 -2,1% -2,2% 38,1% 23,1% 6,7% 78,5% 62,7% 4,1%

* Indice de referencia: MSCI Europe (Net) hasta el 29.10.2019; en lo sucesivo, MSCI EMU (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 245 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable mundial bajé durante el periodo analizado. Inicialmente, la
disminucion de los nuevos casos de COVID-19 impulsé la renta variable. Los
solidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre una recuperacion
econdémica respaldaron a los mercados en el segundo semestre de 2021. Sin
embargo, las crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, los cuellos de
botella en la cadena de suministro y el impacto de la variante émicron influyeron
en la confianza. El comienzo de 2022 ha resultado desafiante en medio de
importantes rotaciones sectoriales y de estilo en un contexto de aumento de la
inflacién y los tipos de interés. La guerra en Ucrania provocé un marcado
aumento del coste de la energia, alimentando adn mds la inflacién e invitando
a mayoria de los bancos centrales a adoptar una linea mas dura.

El fondo quedd por detrds del indice de referencia durante el periodo. Las
acciones de la tienda de comestibles online Ocado disminuyeron a medida que
los mayores riesgos de una recesién mundial pesaban sobre la confianza de los
inversores. La posicion en 1life Healthcare se queddé a la zaga debido al
aumento de los gastos generales y administrativos. La posicién en el proveedor
de comunicaciones Ericsson disminuyé después de que revelé que estaba
implicado en soborno/corrupcién en Irak de 2011 a 2019.

La posicion en Marvell Technology Group avanzé debido a la sélida demanda
de chips, que se utilizan en varios mercados de rdpido crecimiento como las

Sustainable Future Connectivity Fund %2

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) (%)

Apple 13.408.282 5,48
Alphabet 7.176.833 2,93
Salesforce.com 6.908.449 2,82
Marvell Technology 6.901.818 2,82
Vodafone Group 6.900.589 2,82
Amazon.com 6.787.534 2,78
PTC 6.778.935 2,77
Sony 6.772.828 2,77
Nokia 6.660.172 2,72
Deutsche Telekom 6.624.559 2,71

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

redes inaldmbricas de quinta generacién (5G). La participacion en la empresa Patrimonio
de equipos de comunicaciones Juniper Networks disminuyé. Las acciones de la ne:/o
empresa se vieron presionadas a medida que los inversores giraban hacia )
acciones defensivas. EE. UU. 57,84
China 7,74
El fondo invierte en capacitadores, redes e innovadores, sobre todo, de los Reino Umid 500
sectores de servicios de comunicacién y tecnologias de la informacion, que estdan eino Ynido 4
impulsando los avances de Future Connectivity. El universo Sustainable Future Japén 4,79
Connectivity se ha visto beneficiado por un crecimiento superior al del resto del Irlanda 2,75
mercado, y el fondo trata de invertir en empresas con un potencial de - -
crecimiento adn mayor que el del espacio de esta temdtica. El equipo de gestion Finlandia 2,72
explota esta temdtica a través de un amplio conocimiento de las tecnologias Alemania 2,71
subyacentes, nuevos mogglps de negocio y una perspectiva de inversion glqbal. Suddfrica 2,44
Un enfoque en la sostenibilidad forma una parte clave de este proceso, al igual
que la ética digital en lo que se refiere a los negocios de Internet en particular. Israel 2,42
India 2,39
Suecia 2,27
Corea 2,18
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de indice* Clase de accién  accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lativo de lacié lizad lacié lativo lizad
Acciones A-ACC (USD) 28.10.2020 28.10.2020 -22,1% -5,4% - - -3,3% 20,5% 2,2%
Acciones A (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 -11,1% 7,9% - - -10,7% 13,0% -8,8%
Acciones A-ACC (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 -11,0% 7,9% - - 63,6% 56,5% 15,6%
Acciones A-ACC (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 -6,5% 13,3% - - 5,0% 28,4% 3,6%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 29.01.2021 29.01.2021 -19,7% -3,3% - - -14,6% 6,1% -11,9%
Acciones A-ACC (CZK) (cubiertas CZK/USD) 29.01.2021 29.01.2021 21,7% 2,6% - - -17,4% 13,0% -14,1%
Acciones A-ACC (PLN) (cubiertas PLN/USD) 29.01.2021 29.01.2021 -22,3% 10,7% - - -18,1% 23,7% -14,8%
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD) ~ 22.09.2021  22.09.2021 - - - - -22,6% -6,9% -
Acciones E-ACC (EUR) 13.05.2020 13.05.2020 -11,8% 7,9% - - 23,7% 45,2% 11,4%
Acciones I-ACC (USD) 28.10.2020 28.10.2020 -21,2% -5,4% - - -1,7% 20,5% -1,1%
Acciones I-ACC (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 -10,1% 7,9% - - 69,3% 56,5% 16,8%
Acciones W-ACC (GBP) 27.02.2019 27.02.2019 -13,5% 4,3% - - 54,6% 46,6% 14,7%
Acciones Y-ACC (USD) 28.10.2020 28.10.2020 -21,4% -5,4% - - -2,0% 20,5% -1,3%
Acciones Y (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 -10,3% 7,9% - - 68,5% 56,5% 16,7%
Acciones Y-ACC (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 -10,3% 7,9% - - 68,4% 56,5% 16,6%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 29.01.2021 29.01.2021 -18,9% -3,3% - - -13,6% 6,1% -11,0%

* indice de referencia: MSCI All Country World Communications Services (Net) hasta el 30.09.2019; en lo sucesivo, MSCI ACWI Index (Net).

indice de referencia cubierto EUR: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to EUR.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 504 MILLONES USD

Informe de gestion
La renta variable mundial tuvo una rentabilidad negativa a lo largo del periodo
analizado. La aparicién de variantes mds infecciosas de la COVID-19, asi como

Sustainable Global Equity Fund *8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

el resurgimiento de las infecciones, restringié la rentabilidad. El endurecimiento mercado neto
o ) > S ) (USD) (%)
de las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las tensiones
geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania también pesé sobre los Marsh & Mclennan 27.929.426 5,54
mercados en la Ultima parte del periodo. En este contexto, el Reino Unido superé Procter & Gamble 23.617.039 4,68
a otro,s,‘mercadps reglonalgs. Desde una pgrspectlva sgctonal, las empresas Worters Kluwer 23.052.698 157
energéticas subieron a medida que los precios del petréleo crudo se elevaban
en medio de los temores de que el conflicto entre Rusia y Ucrania perturbaria el Deutsche Boerse 21.049.265 4,18
suministro de energia. Los sectores de bienes de consumo bdsicos, servicios Unilever 19.529.725 3,87
publicos y atencion sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores -
resultados, mientras que los de servicios de comunicacién y bienes de consumo Progressive 19.423.040 5,85
discrecionales fueron los de peores resultados. RELX 19.045.065 3,78
Roche Holding 18.858.816 3,74
El fondo arrojé rentabilidad positiva y superé al indice comparativo a lo largo
del afio debido a su tendencia defensiva continuada y su enfoque en poseer CME Group 17.107.864 339
compafiias de alta calidad y resilientes. Las participaciones en productos Sanofi 16.152.585 3,20

industriales, combinadas con el sesgo contra los sectores de bienes de consumo
discrecionales y servicios de comunicaciones, fueron las que mds contribuyeron
a la rentabilidad relativa. A nivel de acciones, las empresas de servicios
profesionales RELX y Wolters Kluwer tuvieron un buen comportamiento. Ambas
empresas informaron de sdélidos resultados en el primer semestre y aumentaron

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

su orientacién para todo el afio. Las tasas de crecimiento orgdnico de la primera Patrimonio
se aceleraron hasta niveles superiores a los histéricos. Es probable que continte ne:/o
el crecimiento orgdnico por encima de lo normal y se espera que sus beneficios )
crezcan mds répido que los ingresos. El crecimiento de esta Ultima se vio EE. UU. 42,00
respaldado por un repunte de los ingresos transaccionales y un buen aumento Reino Unido 14,20
de los margenes. N

Alemania 7,10
El fondo se centra en empresas sostenibles con marcados rasgos ambientales, Francia 6,90
sociales y de buen gobierno (ESG). El gestor mantiene una posicién defensiva y Suiza 5,90
permanece la diversificacion a nivel nacional y sectorial como resultado del —
enfoque de la estrategia en empresas con rentabilidades resilientes y balances Espafia 579
solidos. La mayor ponderacion por sectores absoluta y relativa corresponde al Japén 5,69
segtor de servicios fingncjeros, con un enfoque en empresas defensivas de mayor Paises Bajos 4,57
calidad y con un bajo riesgo de balance de situacién. El sector de productos
industriales es otra sobreponderacién significativa. La considerable ponderacién Ihanda 2,62
del fondo para el sector tecnolégico estéd compuesta por hardware y software Area de Taiwan 2,43
de tecnologia. Bermudas 1,24

Suecia 1,19

Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios lanzamiento
i Clase de . Clase de Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Lanzamiento Rentabilidad  accién de indice* accion de accién accién de indice* accién
Fecha desde i6 lativo lacié lizad ac lacié lati lizada

Acciones Y-ACC (USD) 22.06.2017 22.06.2017 1,4% -5,4% - - 47,4% 54,6% 8,3%
Acciones A (EUR) (cubiertas EUR/USD) 18.08.2021 18.08.2021 - - - - -6,0% 1,1% -
Acciones A-ACC (EUR) 22.06.2017 22.06.2017 15,0% 7,9% - - 50,2% 63,5% 8,7%
Acciones A-ACC (NOK) 22.06.2017 22.06.2017 13,2% 6,0% - - 55,6% 69,8% 9,5%
Acciones A-ACC (SEK) 22.06.2017 22.06.2017 16,8% 9,5% - - 58,2% 73,4% 9,9%
Acciones A-GDIST (EUR) 13.04.2022 13.04.2022 - - - - 0,2% -3,3% -
Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 14,9% 7,9% - - 26,7% 28,5% 15,1%
Acciones E-ACC (EUR) 27.05.2020 27.05.2020 14,0% 7,9% - - 29,9% 38,1% 14,5%
Acciones I-ACC (EUR) 22.06.2017 22.06.2017 16,2% 7,9% - - 57,7% 63,5% 9,8%
Acciones I-ACC (GBP) 24.06.2020 24.06.2020 12,0% 4,3% - - 24,1% 27,8% 12,4%
Acciones I-ACC (NOK) 22.06.2017 22.06.2017 14,3% 6,0% - - 63,6% 69,8% 10,7%
Acciones I-ACC (SEK) 22.06.2017 22.06.2017 18,1% 9,5% - - 67,1% 73,4% 1,1%
Acciones W-ACC (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 11,7% 4,3% - - 18,9% 22,3% 10,3%
Acciones X-ACC (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 17,0% 7,9% - - 38,0% 34,2% 23,9%
Acciones Y-ACC (EUR) 25.04.2018 25.04.2018 15,9% 7,9% - - 56,5% 62,1% 11,8%
Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 15,9% 7,9% - - 28,4% 28,5% 16,1%

* Indice de referencia: MSCI ACWI ESG Leaders Net Index hasta el 31.12.2019; en lo sucesivo, MSCI AC World (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamano del fondo a 30.04.2022: 46.095 millones JPY

Informe de gestion

La renta variable japonesa avanzé en yenes durante el ejercicio. Las subidas de
las acciones se vieron respaldadas por el fuerte impulso de los beneficios y los
acontecimientos politicos nacionales, mientras que el aumento de las tasas de
vacunacion mejord la confianza de los inversores. Sin embargo, la decision del
gobierno japonés de prorrogar el estado de emergencia en medio de la creciente
preocupacion por la propagaciéon de la COVID-19 pesé sobre la confianza a
principios del periodo. Las preocupaciones por la invasiéon de Ucrania por parte
de Rusia, su efecto desbordante sobre la economia mundial y la ampliacién de los
riesgos inflacionarios, asi como el aumento de los tipos de interés, limitaron las
ganancias en la segunda mitad del periodo. La confianza también se vio afectada
por los temores sobre el dafio que la variante émicron de la COVID-19 podria
infligir a la economia. Los resultados de los beneficios fueron favorables,
superando en general las expectativas, y el mercado reacciond positivamente a
las empresas que anunciaron revisiones al alza y aumentaron los dividendos.
Mientras tanto, el yen se debilité frente al ddlar estadounidense, lo que beneficié
a las empresas orientadas a la exportacién. Por sectores, los de la energia y los
servicios financieros fueron los principales ganadores. Por el contrario, los servicios
de comunicacién y los valores de bienes de consumo discrecionales fueron los que
obtuvieron peores resultados.

El fondo quedd por delante del indice de referencia durante el ejercicio. La
fuerte seleccion de titulos en los sectores del transporte terrestre y los
electrodomésticos afiadié valor, aunque las participaciones en productos

Sustainable Japan Equity Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

@PY) %)

Tokio Marine Holdings 2.709.282.983 5,88
ITOCHU 2.702.548.450 5,86
Sony 2.040.960.645 4,43
Z Holdings 1.814.662.787 3,94
Olympus 1.607.561.638 3,49
MISUMI Group 1.576.484.837 3,42
Shin-Etsu Chemical 1.561.922.670 3,39
Nippon Shinyaku 1.541.350.596 3,34
Shimadzu 1.526.668.834 3,31
Denso 1.438.238.624 3,12

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

quimicos se encontraban entre los factores que perjudicaban notablemente la Patrimonio
rentabilidad. En el sector del transporte terrestre, la posicién en la compafiia de neto
logistica Hitachi Transport System fue la que més contribuyé a la rentabilidad. El (%)
precio de sus acciones se disparé tras los informes de que la matriz Hitachi Empresas industriales 20,92
venderia la mayor parte de su participaciéon a la firma estadounidense de - - —
capital privado KKR. La aseguradora no de vida Tokio Marine atrajo la atencién Tecnologias de la informacién 19,62
por sus fuertes y estables rendimientos para los accionistas. La empresa de Bienes de consumo discrecional 18,75
bienes personales Kao decepciond con sus Ultimos resultados trimestrales, ya Asi - P
- N . P A . sistencia sanitaria 11,25
que los efectos de las pérdidas de existencias, las pérdidas de inventario y el
aumento de los costes de insumos pesaban en sus ganancias. Bienes de consumo bdsico 10,55
. . Servicios financieros 5,88
El fondo se centra en empresas sostenibles con marcados rasgos ambientales, -
sociales y de buen gobierno (ESG). Los gestores recurren al andlisis ascendente Materiales 5,78
para seleccionar empresas de calidad con un elevado crecimiento sostenible, Empresas de servicios publicos 4,03
un rendimiento superior a la media y balances sélidos. Esto se combina con el
andlisis ESG de valores y sectores, a efectos de elegir aquellas firmas que siguen
buenas prdcticas y un desarrollo sostenible, cuentan con puntuaciones de ESG
altas y bajo riesgo de verse implicadas en polémicas. Utilizan un enfoque
basado en el andlisis que aprovecha el andlisis de datos fundamentales y
criterios ESG exclusivo de Fidelity.
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lati ion ac lati izad lacié lati lizad
Acciones A (JPY) 01.10.1990 01.10.1990 2,8% 2,4% 48,5% 39,1% 8,2% 100,2% 99,1% 2,2%
Acciones A (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -1,1% -1,4% 31,8% 23,5% 5,7% 75,8% 156,0% 3,1%
Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -10,0% -10,3% 26,1% 18,2% 4,7% -17,2% 16,5% -1,2%
Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -1,2% -1,4% 31,7% 23,5% 57% 28,8% 77,8% 1,6%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 10.01.2014 10.01.2014 2,9% 2,9% 56,9% 48,4% 9,4% 69,5% 86,8% 6,6%
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas
SGD/IPY) 27.04.2022 27.04.2022 - - - - - 2,5% 0,6% -
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -1,8% -1,4% 26,9% 23,5% 4,9% -32,4% 26,9% -1,8%
Acciones | (USD) 18.08.2021 18.08.2021 - - - - - -17,4% -14,4% -
Acciones I-ACC (EUR) 24.03.2021 24.03.2021 -0,2% -1,4% - - - 2,7% -4,2% -2,5%
Acciones I-ACC (USD) (cubiertas) 24.03.2021 24.03.2021 4,0% 2,9% - - - 3,6% 2,0% 3,3%
Acciones W-ACC (GBP) 14.04.2021 14.04.2021 -3,9% -4,7% - - - 8,1% -8,0% -7,8%
Acciones X (JPY) 12.06.2019 12.06.2019 4,7% 2,4% - - - 44,7% 31,0% 13,7%
Acciones Y (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 -0,3% -1,4% 37,5% 23,5% 6,6% 87,2% 88,6% 7,6%
Acciones Y-ACC (JPY) 22.10.2007 22.10.2007 3,7% 2,4% 55,0% 39,1% 9,2% 32,9% 65,8% 2,0%

* indice de referencia: TOPIX Total Return Index.
Indice de referencia cubierto USD: TOPIX Total Return Index Hedged to USD.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Sustainable US Equity Fund @

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 88 MILLONES USD

Informe de gestion
La renta variable de Estados Unidos bajé a lo largo del ejercicio. En el segundo
trimestre de 2021, los mercados se encontraban firmemente en modo de

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

recuperacion. Sin embargo, la aparicién de la variante émicron de la COVID-19 mercado neto
disminuydé un poco la confianza. Posteriormente, la renta variable descendio (UsD) ()
bruscamente en el primer trimestre de 2022, tras la invasiéon de Ucrania por Microsoft 7.772.103 8,84
parte de Rusia y la subida de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal
de EE. UU. (Fed). La Fed indicé que podria aumentar los tipos de interés a un Alphabet (A) 5.247.599 597
ritmo mds rapido para combatir una inflacién persistentemente alta. Amazon.com 4.659.947 5,30
X o . L, L, Johnson Controls International 3.179.433 3,62
A partir del 26 de octubre de 2021, el objetivo de inversiéon del fondo cambid -
para reflejar su reutilizacién de una estrategia de capital de EE. UU. bdsica en UnitedHealth Group 3.107.735 3,54
parte de la Familia de Fondos Sostenibles de Fidelity. Su nombre cambié de Thermo Fisher Scientific 3.035.226 3,45
Fidelity Funds — American Diversified Fund a Fidelity Funds — Sustainable US
Equity Fund, con resultados obtenidos en diferentes circunstancias. Danaher 5.005.449 3,42
IQVIA Holdings 2.790.417 3,17
En general, el fopc@ qgedé por detras del indice de refergngig durante el ICON 2 748.886 313
periodo. La posicién infraponderada en Apple fue perjudicial para la
Salesforce.com 2.494.222 2,84

rentabilidad, después de que publicé unos beneficios récord para el cuarto
trimestre de 2021. La posicién en Etsy cayd después de que los altos niveles de
volatilidad implicasen que los inversores rotaran hacia valores mads defensivos.
Las acciones de Salesforce también se redujeron a medida que la confianza de
los inversores disminuyé debido al aumento de la inflacién. En términos positivos,
la posicién en el servicio de reproduccién por streaming Netflix afiadié valor

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

gracias a los aumentos constantes de los ingresos y los espectadores, y recibié Patrimonio
un importante impulso de la pandemia. La participacion en UnitedHealth repuntd neto
después de que registrara fuertes beneficios. El crecimiento de los ingresos fue (%)
solido en sus ofertas de Medicare Advantage y Optum Health. Las acciones de Tecnologias de la informacion 32,46
Facebook aumentaron después de que las principales redes sociales batieran - - —
las expectativas de ventas de publicidad y registraran impresionantes beneficios Asistencia sanitaria 2147
trimestrales en 2021. Empresas industriales 14,25
Como parte de la Familia Sostenible de Fidelity, el fondo exhibe caracteristicas Bienes de consumo discrecional 1380
sostenibles mejoradas. El fondo estd diferenciado debido a su alta participacion Empresas de servicios publicos 4,70
activa, centrada en poseer capacitadores sostenibles. La estrategia apunta a Materiales 4,36
utilizar la inversién sostenible para impulsar el cambio positivo, utilizando la - -
fuerza y profundidad del equipo de investigacion propio de Fidelity. El objetivo Fondo de capital variable 436
de los gestores de la cartera es generar unos rendimientos excesivos coherentes Bienes de consumo bdsico 2,75
y predecibles a lo largo del tiempo. La temdtica ambiental, social y de Sorvicios fi - 215
gobernanza (ESG) no solo estd integrada, sino que es parte integral de la ervicios Tinancieros 4
seleccién y creacion del fondo.
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios lanzamiento
Clase de . Clase de . Clase de Clase de . Clase de

Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accion de Indice* accién accion de Indice* acciéon

lanzamiento desde lacié lati lacié lati lizad lacié lati li:
Acciones A (USD) 01.03.2004 01.03.2004 -11,4% 0,2% 48,2% 84,6% 8,2% 230,1% 360,5% 6,8%
Acciones A-ACC (USD) 11.08.2021 11.08.2021 - - - - - -16,0% -6,4% -
Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 1,2% 13,9% 53,2% 90,6% 8,9% 222,7% 369,6% 7,8%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 11.08.2021 11.08.2021 - - - - - -16,8% -7,9% -
Acciones E-ACC (EUR) 10.11.2021 10.11.2021 - - - - - -14,4% -2,5% -
Acciones I-ACC (USD) 10.11.2021 10.11.2021 - - - - - -21,0% -10,7% -
Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas) 08.12.2021 08.12.2021 - - - - - -20,6% -12,8% -
Acciones I-ACC (GBP) (cubiertas) 08.12.2021 08.12.2021 - - - - - -20,4% -12,3% -
Acciones W-ACC (GBP) (cubiertas) 08.12.2021 08.12.2021 - - - - - -20,4% -12,3% -
Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -10,6% 0,2% 54,6% 84,6% 9.1% 200,3% 295,9% 8,1%
Acciones Y-ACC (GBP) 11.08.2021 11.08.2021 - - - - - -6,7% 3,3% -
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 08.12.2021 08.12.2021 - - - - - -20,7% -12,8% -

* indice de referencia: S&P 500 (Net).
Indice de referencia cubierto EUR: S&P 500 (Net) hedged to EUR.
Indice de referencia cubierto GBP: S&P 500 (Net) hedged to GBP.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 2.086 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable mundial bajé durante el periodo analizado. El endurecimiento de
las politicas monetarias en vista de la elevada inflacion y las tensiones geopoliticas
en medio del ataque de Rusia a Ucrania pesé sobre los mercados en la dltima
parte del periodo. No obstante, los precios de las acciones se vieron respaldados
por los temas de reapertura econdémica y recuperacion, mientras se fomentaban
los beneficios empresariales de los mercados desarrollados, junto con los avances
en la implementacion de las vacunas contra la COVID-19 a nivel mundial. Todo ello
hizo aumentar la confianza de los inversores. En este contexto mundial, el Reino
Unido superé a otros mercados regionales. Desde una perspectiva sectorial, las
empresas energéticas subieron a medida que los precios del petréleo crudo se
elevaban en medio de los temores de que el conflicto entre Rusia y Ucrania
perturbaria el suministro de energia. Los sectores de bienes de consumo bdsicos,
servicios publicos y atencion sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores
resultados, mientras que los de servicios de comunicacién y bienes de consumo
discrecionales fueron los de peores resultados.

El fondo quedd por detrds del indice de referencia durante el ejercicio. La seleccion
de titulos en el sector de maquinaria y la sobreponderacién en las empresas de
servicios de agua afiadieron valor. Sin embargo, determinadas posiciones en
productos de construccién y productos quimicos fueron las que mds redujeron la
rentabilidad. A nivel de acciones, China Lesso Group, un fabricante de materiales
de construccién para el hogar, fue el principal lastre a la rentabilidad. La empresa
no logré sus ganancias del ejercicio 2021 (debido a la alta inflacién de costes) y

Sustainable Water & Waste Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) %)

Service Corp International 102.212.185 4,90
Severn Trent 88.819.160 4,26
American Water Works 87.596.386 4,20
Pennon Group 82.011.198 3,93
Advanced Drainage Systems 77.893.392 3,73
Ebara 75.684.997 3,63
Arcadis 70.913.659 3,40
STERIS 68.548.502 3,29
Evoqua Water Technologies 68.399.901 3,28
Siemens 64.287.733 3,08

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patri i
anuncié un movimiento sorpresa en su asignacion de capital. Por otra parte, las “ nm:g;g
acciones de la empresa de productos de construcciéon sostenibles Azek se (%)
vendieron debido a la debilidad de la confianza de los inversores en un entorno
de tipos de interés en alza. Resulta alentador que la empresa de soluciones de EE. UU. 47,57
tratamiento de aguas Evoqua Water Technologies haya contribuido en gran Reino Unido 11,70
medida a la rentabilidad, ya que su crecimiento orgdnico de los ingresos se vio Jans
. X . N apon 917
impulsado por las fuertes ventas y la mejora de los precios. Esto, combinado con
la finalizacién de su adquisicién de Mar Cor, llevé a la compafia a aumentar su China 7,00
orientacién de ingresos para el ejercicio 2022. Irlanda 5,64
Los gestores de la cartera tratan de mantener alta la pureza temdtica del fondo, Paises Bajos 5,03
que b}.lgc_o lograr el crec}ilmien/to‘ del capital a Igrgo plazo y contribuir a la Alemania 3,08
sostenibilidad de la gestion hidrica y de los residuos en todo el mundo. La
cartera mantiene un equilibrio entre los sectores de agua y residuos debido a Corea 2,76
la seleccién ascendente de valores. Los gestores creen que los sectores del agua Brasil 1,83
y la gestion de residuos estdn impulsados por megatendencias de largo plazo. F N 178
Entre ellas figuran la urbanizacion y el crecimiento de la poblacién, el aumento rancia i
del consumo, el envejecimiento de la infraestructura, el cambio climdtico y el Luxemburgo 1,70
consumo responsable de los recursos. ltalia 156

Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco afios lanzamiento
Clase de ) Clase de Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accién de accién acciéon de Indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lizada lacié lativo li |

Acciones A-ACC (USD) 07.11.2018 07.11.2018 -11,5% -5,4% - - 30,2% 38,8% 7,9%
Acciones A (EUR) 12.06.2019 12.06.2019 1,0% 7,9% - - 27,0% 43,4% 8,6%
Acciones A-ACC (EUR) 07.11.2018 07.11.2018 1,0% 7,9% - - 41,5% 50,9% 10,5%
Acciones A-ACC (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 6,1% 13,3% - - 48,9% 64,2% 14,1%
Acciones A-ACC (NOK) 26.06.2019 26.06.2019 0,6% 6,0% - - 28,2% 44,7% 9.1%
Acciones A-ACC (SEK) 26.06.2019 26.06.2019 2,7% 9,5% - - 23,7% 39,5% 7,8%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 07.11.2018 07.11.2018 -12,7% 7,9% - - 21,3% 50,9% 5,7%
Acciones A-ACC (PLN) (cubiertas PLN/USD) 05.02.2020 05.02.2020 -11,6% 10,7% - - 2,4% 35,9% 1,1%
Acciones A-ACC (SGD) (cubiertas SGD/USD)  10.02.2021 10.02.2021 -11,9% -1,9% - - -5,0% 2,4% -4,1%
Acciones D-ACC (EUR) 26.06.2019 26.06.2019 0,4% 7,9% - - 24,2% 42,2% 7,9%
Acciones D-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 26.06.2019 26.06.2019 -13,2% 7,9% - - 9,0% 42,2% 3,1%
Acciones E-ACC (EUR) 28.11.2018 28.11.2018 0,2% 7,9% - - 38,3% 51,8% 9,9%
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 28.11.2018 28.11.2018 -13,4% 7,9% - - 20,0% 51,8% 5,5%
Acciones I-ACC (USD) 07.11.2018 07.11.2018 -10,7% -5,4% - - 34,8% 38,8% 9,0%
Acciones -ACC (EUR) 07.11.2018 07.11.2018 1,9% 7,9% - - 46,4% 50,9% 11,6%
Acciones -ACC (NOK) 26.06.2019 26.06.2019 0,4% 6,0% - - 32,0% 44,7% 10,2%
Acciones -ACC (SEK) 26.06.2019 26.06.2019 3,7% 9,5% - - 27,2% 39,5% 8,8%
Acciones RY-ACC (USD) 14.10.2020 14.10.2020 -10,6% -5,4% - - 7,2% 14,0% 4,6%
Acciones RY-ACC (CHF) 14.10.2020 14.10.2020 -4,7% 0,6% - - 14,3% 21,3% 9.1%
Acciones RY-ACC (EUR) 14.10.2020 14.10.2020 2,0% 7,9% - - 19,5% 27,0% 12,2%
Acciones W (GBP) 07.11.2018 07.11.2018 -1,8% 4,3% - - 40,1% 45,2% 10,2%
Acciones W-ACC (GBP) 07.11.2018 07.11.2018 -1,8% 4,3% - - 40,1% 45,2% 10,2%
Acciones X-ACC (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 2,8% 7,9% - - 27,2% 34,2% 17,3%
Acciones Y-ACC (USD) 07.11.2018 07.11.2018 -10,8% -5,4% - - 34,0% 38,8% 8,8%
Acciones Y-ACC (EUR) 07.11.2018 07.11.2018 1,8% 7,9% - - 45,6% 50,9% 11,4%
Acciones Y-ACC (CHF) (CHF/USD cubiertas) 28.11.2018 28.11.2018 -12,1% 0,6% - - 25,5% 37,8% 6,9%
Acciones Y-ACC (EUR) (EUR/USD cubiertas) 07.11.2018 07.11.2018 -12,0% 7,9% - - 24,9% 50,9% 6,6%

* indice de referencia: MSCI All Country World (Net).

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 311 MILLONES CHF

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
Los mercados europeos cayeron durante el periodo (en lo que respecta al délar

estadounidense). En la primera parte del periodo, la disminucién de los nuevos Valor de Patrimonio

casos de COVID-19 y la aceleracién de la implantacién de vacunas impulsaron mercado neto
. o s X . (CHF) (%)

la renta variable. Los sélidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo

sobre una recuperacion econdémica respaldaron a los mercados en el segundo Nestle 30.141.594 9,71

tseme'sfre de 2021. Sin embar'go, las c,:recientes preocupaciones en torno a la Novartis 23.681.334 7,63

inflacion, las tasas de rentoplydod mqs elevadas de Iqs bon,os,A los c.uellos de Roche Holding 19.738.478 6,36

botella en la cadena de suministro y el impacto de la variante dmicron influyeron

en la confianza. El comienzo de 2022 ha resultado desafiante en medio de Sika 16.576.070 5,34

importantes rotaciones sectoriales y de estilo en un contexto de aumento de la Zurich Insurance Group 14.486.399 4,67

inflacién y los tipos de interés. La guerra en Ucrania provocé un marcado Gvaud 12197275 157

aumento del coste de la energia, alimentando aun mds la inflacién e invitando lvavdan A 4

a los bancos centrales a adoptar una linea mds dura. DKSH Holding 13.766.802 4,43

Compagnie Financi re Richemont 12.635.469 4,07
La rentabilidad del fondo fue inferior a la del indice durante el periodo de -
revision, impulsada por la exposicion sobreponderada en los sectores de Sonova Holding (B) 12.546.019 404

productos industriales y tecnologias de la informacién. Aunque la seleccion de Tecan Group 11.330.939 3,65
titulos en la mayoria de los sectores redujo las ganancias, las participaciones
en el sector de productos industriales afiadieron un valor notable. A nivel de
acciones, la posicion de infraponderacion estructural de Roche perjudicéd la
rentabilidad, ya que las compafias farmacéuticas defensivas de gran DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

capitalizacién fueron mds resistentes durante la oleada de ventas de principios : :
de 2022. Las acciones también se ganaron después de que Roche anunciara Patrimonio
que recompraria la participacién propiedad de Novartis. La participacién en la ne:o
empresa de herramientas de ciencias de la vida Tecan redujo las ganancias. )

Resulta alentador que la posicidn en el fabricante de audifonos Sonova haya Asistencia sanitaria 26,59
sido la que mds contribuyé a la rentabilidad, beneficidndose de los resultados Servicios financieros 20,66
obtenidos por consenso durante la primera mitad de 2021. " "

Empresas industriales 16,95
El fondo sigue centrado en empresas con modelos de negocio y equipos Materiales 12,68
directivos de alta calidad. Mantiene una considerable asignacién a los sectores Bienes de consumo bdsico 11,34
de asistencia sanitaria, empresas industriales, servicios financieros y materiales - - -

Bienes de consumo discrecional 5,50

en términos absolutos. En relacion con el indice, el fondo sigue estando
infraponderada en bienes de consumo bdsico y asistencia sanitaria, y Tecnologias de la informacién 2,04
sobreponderada en empresas industriales y servicios financieros. El gestor es
cauteloso dada la incertidumbre causada por la guerra y el entorno
inflacionario. Cree que la probabilidad de una recesién estd aumentando
rédpidamente, ya que es poco probable que las sanciones se reviertan incluso si
la situacion en Ucrania se estabiliza.

Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios lanzamiento
Clase de ) Clase de ) Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* acciéon accién de Indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lativo lizad lacié lativo lizad
Acciones A (CHF) 13.02.1995 13.02.1995 -0,4% 10,7% 35,2% 52,0% 6,2% 679,3% 565,8% 7,8%
Acciones A-ACC (CHF) 25.09.2006 25.09.2006 -0,3% 10,7% 35,2% 52,0% 6,2% 78,4% 106,4% 3,8%
Acciones Y-ACC (CHF) 25.03.2008 25.03.2008 0,5% 10,7% 41,1% 52,0% 71% 105,8% 131,1% 5,2%

* Indice de referencia: Compuesto en un 50% por Switzerland Stock Market y en un 50% por Switzerland Stock Market Medium Cap Index hasta el 31.12.2001; MSCI Provisional Switzerland (Net)
hasta el 31.05.2002; en lo sucesivo, MSCI Switzerland (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Thailand Fund

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 209 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable tailandesa descendié durante un periodo caracterizado por
una volatilidad creciente y un entorno de mercado desafiante. Las
preocupaciones por el empeoramiento de la situacién geopolitica en Ucrania y
las expectativas de una politica monetaria estadounidense considerablemente
mds estricta influyeron en la confianza de los inversores. En este contexto, el
sector de tecnologias de la informacién fue el que tuvo un mejor
comportamiento, mientras que los materiales fueron el principal rezagado.

El fondo registré un rendimiento inferior al indice durante el periodo analizado.
La seleccion de titulos en los sectores de servicios de comunicaciones restringié
la rentabilidad. La empresa lider de Internet SEA se desplomé debido a las
preocupaciones por la desaceleracién de sus ingresos por juegos y la rotacion
general del mercado desde el crecimiento hasta las acciones de valor. Sin
embargo, los impulsores a largo plazo siguen intactos, con un crecimiento de
los ingresos del comercio electrénico que supera las expectativas y el enfoque
de la administracion en el crecimiento rentable. La ausencia de exposicién a
Jasmine Technology Solutions miné la rentabilidad relativa. Atrajo la atencién
de los inversores debido a su entrada en la mineria de bitcoin, pero sus
valoraciones ya son prohibitivamente caras. Resulta alentador que el entorno
inflacionario actuara como un obstdculo para los servicios financieros, lo que
incluye a SCB X, que es el resultado de la asociacién de Siam Commercial Bank
con la consultora digital Publicis Sapient. Las acciones en la exploracién y

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) )

PTT (F) 14.881.875 713
PTT Exploration & Production 12.376.961 593
CP ALL (F) 10.484.886 5,02
Advanced Info Service 9.718.790 4,66
Indorama Ventures 9.097.465 4,36
Bangkok Dusit Medical Services 7.376.412 3,53
Kasikornbank (F) 6.605.701 3,16
Siam Cement (F) 6.138.576 2,94
Thai Beverage 5.734.271 2,75
SCB X (F) 5.668.060 2,72

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

produccién de PTT aumentaron en linea con el aumento de los precios del Patrimonio
petréleo y el gas debido a tensiones geopoliticas y preocupaciones por el "ent/o
suministro. PTT sigue siendo una participacién fundamental en este dmbito, *)
aunque con un modelo mds integrado, y sigue cotizando en valoraciones muy Servicios financieros 17,94
poco exigentes. Energia 15,91
El gestor adopta un enfoque equilibrado para la seleccién ascendente de titulos, Bienes de consumo bdsico 12,44
buscando identificar oportunidades en las distintas etapas de la vida Gtil del Bienes de consumo discrecional 9,77
sector (es decir, tanto en sectores de “crecimiento” como “maduros”), e Materiales 9,25
independientemente de la sensibilidad a los ciclos econdmicos (es decir, tanto —
en sectores “defensivos” como “ciclicos”). Este enfoque es necesario en Inmobiliaria 8,40
Tailandia, dada la limitada amplitud del mercado, y ofrece unos resultados de Asistencia sanitaria 7,20
inversion superiores en comparacién con la persecuci()n’de un tema especifico Tecnologias de la informacion 5,02
o un sesgo de estilo estrecho. Actualmente, el fondo estd sobreponderando los — —
sectores de energia, servicios financieros, bienes de consumo bdsicos, atencién Servicios de comunicacion 466
sanitaria e inmobiliario debido al potencial alfa de estos sectores. Empresas industriales 4,35
Empresas de servicios publicos 2,98
Fondo de capital variable 1,02
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios lanzamiento
Clase de . Clase de ) Clase de Clase de 3 Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lativo lacié lativo lizad lacié lati lizad
Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -6,1% -4,1% 3,2% 8,8% 0,6% 541,5% 206,5% 6,1%
Acciones A-ACC (USD) 19.05.2015 19.05.2015 -6,2% -4,1% 3,1% 8,8% 0,6% 5,0% 7,9% 0,7%
Acciones Y (USD) 15.09.2015 15.09.2015 5,2% -4,1% 7,9% 8,8% 1,5% 32,6% 29,3% 4,4%
Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -5,3% -4,1% 7,7% 8,8% 1,5% 166,3% 138,5% 7,2%

* Indice de referencia: Bangkok SET (Price index) hasta el 31.12.2001; Bangkok SET hasta el 29.02.2008; en lo sucesivo, Bangkok SET Capped.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.
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UK Special Situations Fund

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 108 MILLONES GBP

Informe de gestion

La renta variable del Reino Unido logré una elevada rentabilidad durante el
ejercicio. La confianza de los inversores se mantuvo fuerte en su mayor parte,
impulsada por una oleada de fusiones y adquisiciones, junto con las
expectativas de fortaleza continuada de los beneficios. Sin embargo, el
surgimiento de la variante Delta de la COVID-19 puso contra las cuerdas a los
mercados, puesto que el pais fue objeto de nuevos confinamientos. Si bien la
politica monetaria iba a seguir siendo acomodaticia, una combinacién de
cuellos de botella persistentes en la cadena de suministro y el aumento de los
costes de los combustibles dio lugar a preocupaciones sobre riesgos
inflacionarios mds duraderos. Dado que las preocupaciones inflacionarias
persisten en el cuarto trimestre, la mayoria de los bancos centrales parecian
estar dispuestos a “deshacerse del gas”. El Banco de Inglaterra elevé los tipos
de interés tres veces hasta el 0,75% en marzo de 2022. Sin embargo, en 2022 la
volatilidad del mercado volvié, reflejando una reevaluacion de las expectativas
de los tipos de interés y la invasiéon de Ucrania por parte de Rusia. Las sanciones
impuestas sobre Rusia y los trastornos resultantes del conflicto hicieron que los
precios de las materias primas alcanzasen niveles extremos, exacerbando las
preocupaciones por la inflacién en alza y dejando a los bancos centrales con
pocas mds opciones que restringir sus politicas monetarias hacia el final del
periodo. En este entorno, las existencias de energia lideraron las ganancias,
beneficiandose de una recuperacién de la demanda y de una oferta limitada.

El fondo registré una rentabilidad positiva, pero registré un rendimiento inferior

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de
mercado Patrimonio
(GBP)  neto (%)
Aviva 4.699.305 4,33
Serco Group 4.274.663 3,94
Imperial Brands 3.526.164 3,25
DCC 3.307.348 3,05
Shell 3.242.924 2,99
Phoenix Group Holdings 3.087.013 2,85
Hellenic Telecommunications Organization 2.758.846 2,54
Natwest Group 2.695.373 2,49
ContourGlobal 2.434.893 2,24
Inchcape 2.213.505 2,04

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

al indice de referencia durante el ejercicio. La sobreponderacién en el sector de Patrimonio
bienes de consumo discrecionales redujo la rentabilidad, al igual que la neto (%)
seleccién de titulos en los sectores de atencién sanitaria e inmobiliario. La Servicios financieros 20,16
rentabilidad se vio aupada por la acertada seleccién de valores en el sector de - -
servicios financieros. La infraponderacién del grupo de atencién sanitaria Empresas industriales 18,94
AstraZeneca, valorado de forma costosa, influyd en la rentabilidad relativa, ya Bienes de consumo discrecional 10,26
que los inversores preferian los valores defensivos en un entorno de creciente Fondo de capital variable 944
volatilidad en 2022. El grupo inmobiliario alemdn Adler fue uno de los principales P 4
detractores de la rentabilidad en medio de las continuas preocupaciones por la Bienes de consumo bdsico 7,86
gobernanzg corporativa. Meggit}, proveeqor britdnico  de y equipos Energia 7,85
aeroespaciales, fue uno de los principales contribuyentes a la rentabilidad. Sus -
acciones repuntaron bruscamente después de una guerra de licitacion, y los Materiales 611
accionistas dieron finalmente luz verde a una adquisicién por 6.300 millones de Asistencia sanitaria 4,43
GBP por parte del grupo estadounidense Parker Hannifin. — —

Servicios de comunicacion 3,60
Dado el deterioro del entorno econémico, la cartera se ha posicionado con mayor Tecnologias de la informacion 3,44
cqutglo en los u[tlmos meses, con una |nc||nc1c‘|on prociclica menos pr‘opuncmdc, y Empresas de servicios publicos 3,31
los niveles de ajuste han disminuido. En los niveles actuales, las posiciones de la
cartera tienen una valoracién muy atractiva para las empresas que pueden crecer Inmobiliaria 0,34
y generar buenos resultados y tener balances de situacion sélidos.
Rentabilidad total a
30.04.2022** Un aiio Cinco afios Desde el lanzamiento
cl d .. Fecha de Rentabilidad Clase de accién indice* Clase de accién Clase de accién Clase de accién indice* Clase de accién

ase de accion lanzamiento desde de lacié lati de lacié lizad de lacié lativo lizad

Acciones A (GBP) 10.02.2021 10.02.2021 2,9% 8,7% - - 16,3% 17,6% 13,2%
Acciones A-ACC (GBP) 18.08.2021 18.08.2021 - - - - -3,1% 4,0% -
Acciones A-ACC (EUR) 11.09.2019 11.09.2019 6,5% 12,5% - - 14,2% 19,7% 5,2%
Acciones | (GBP) 26.06.2018 26.06.2018 3,8% 8,7% - - 10,3% 15,4% 2,6%
Acciones W (GBP) 26.09.2018 26.09.2018 3,7% 8,7% - - 8,6% 14,9% 2,3%
Acciones Y-ACC (GBP) 25.08.2021 25.08.2021 - - - - -3,5% 3,9% -

* Indice de referencia: FTSE All Share Total Return Index.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.

71



Fidelity
Funds

World Fund 8

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 4.970 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable del mundo desarrollado tuvo un comportamiento positivo (en
lo que respecta al euro), ya que la recuperacién econdémica continuada
proporcioné respaldo. El fomento de los beneficios empresariales en los
mercados desarrollados, junto con los avances en la implementacién de las
vacunas contra la COVID-19 a nivel mundial, reforzé ain mds la confianza de los
inversores. Sin embargo, la aparicién de variantes mds infecciosas de la COVID-
19, asi como el resurgimiento de las infecciones, restringieron la rentabilidad. El
endurecimiento de las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las
tensiones geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania también pesé
sobre los mercados en la Ultima parte del periodo. En este contexto, el Reino
Unido superd a otros mercados regionales. Desde una perspectiva sectorial, las
empresas energéticas subieron a medida que los precios del petréleo crudo se
elevaban en medio de los temores de que el conflicto entre Rusia y Ucrania
perturbaria el suministro de energia. Los sectores de bienes de consumo bdsicos,
servicios pUblicos y atencién sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores
resultados, mientras que los de servicios de comunicacién y bienes de consumo
discrecionales fueron los de peores resultados.

El fondo quedd por detras del indice de referencia durante el periodo. Si bien
los valores de tecnologias de la informacién redujeron la rentabilidad,
determinadas participaciones en atencién sanitaria y energia ganaron gracias
al flujo de noticias positivas. A nivel de acciones, la empresa sueca de equipos

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado (USD)  neto (%)
Microsoft 192.971.044 3,88
Apple 187.957.883 3,78
Alphabet (A) 142.035.330 2,86
Amazon.com 123.813.741 2,49
UnitedHealth Group 105.561.628 2,12
AmerisourceBergen 99.922.116 2,01
Bristol-Myers Squibb 97.513.494 1,96
MasterCard 90.201.680 1,81
Canadian Pacific Railway 89.027.921 1,79
HCA Healthcare 79.227.741 1,59

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

de comunicaciones Ericsson LM disminuyé tras una reciente rebaja de Patrimonio
calificacion. El fabricante japonés de componentes electrénicos TDK sufrié neto (%)
presiones debido a las preocupaciones sobre posibles dificultades en el EE. UU. 62,17
mercado de los smartphones. Koninklijke Philips retiré un producto para el Japs 866
cuidado respiratorio que influyd en la rentabilidad del precio de las acciones. apon 4
En términos positivos, la empresa de distribuciéon de productos farmacéuticos Irlanda 5,78
AmeriAslourceBergen afiadié valor gracias a su sélido negocio de soluciones de Alemania 5,28
atencion sanitaria en EE. UU. y a los lanzamientos de productos. En el sector de - -
la energia, las posiciones en Marathon Petroleum y Baker Hughes hicieron subir Reino Unido 5,11
los precios del petréleo crudo. Paises Bajos 2,89
A nivel sectorial, el equipo de gestidn de la cartera auments la exposicién al sector Dinamarea 1,86
sanitario, con participaciones en franquicias de calidad entre proveedores de Canadd 1,79
equipos y servicios, dispositivos médicos, biotecnologia, organizaciones de Francia 176
investigacion clinica y algunos valores farmacéuticos. El equipo de gestion de la !
cartera sigue siendo cauteloso en el sector de tecnologias de la informacion, pero Espaia 1,28
busca oportunidades para aumentar la exposicién al software y los modelos de Suiza 114
suscripcion. A nivel regional, la asignacién a Europa continental, asi como al Reino - :
Unido y Japén se redujo, mientras que se adquirieron nuevas participaciones con Suecia 0,98
exposicion a América del Norte.
Rentabilidad total a Desde el
30.04.2022** Un aiio Cinco aiios lanzamiento

Fechade Rentabilidad Clase de . Clase de 3 Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién lanzamiento desde acciéln de Indife" acciéln de Indiclze’: acclz.ién acciéln de Indife*' acclz.iénJ
Acciones A-ACC (USD) 17.07.2014 17.07.2014 -8,8% -3,5% 53,5% 62,3% 9,0% 83,3% 85,3% 8,1%
Acciones A (EUR) 06.09.1996 08.10.1996 4,1% 10,1% 58,7% 67,5% 9,7% 588,7% 608,0% 7,8%
Acciones A-ACC (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 -1,2% 4,7% - - - 43,8% 53,4% 8,9%
Acciones A-ACC (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 4,1% 10,1% 58,8% 67,5% 9.7% 76,7% 87,1% 8,8%
Acciones A-ACC (HKD) 16.10.2014 16.10.2014 -7,9% -2,5% 55,0% 63,7% 9,2% 104,9% 103,3% 10,0%
Acciones A-ACC (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 9,4% 15,6% - - - 63,1% 69,0% 17,6%
Acciones A-ACC (SGD) 07.08.2015 07.08.2015 -5,3% 0,1% 51,5% 60,3% 8,7% 68,8% 79,9% 8,1%
Acciones A-ACC (CZK) (cubiertas) 05.05.2016 05.05.2016 -3,7% 1,3% 49,7% 56,9% 8,4% 78,9% 83,8% 10,2%
Acciones A-ACC (JPY) (cubiertas) 28.03.2018 28.03.2018 -4,6% -0,5% - - - 39,1% 47,2% 8,4%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 3,3% 10,1% 52,8% 67,5% 8,9% 102,9% 169,8% 3,3%
Acciones -ACC (USD) 30.11.2015  30.11.2015 -7,9% -3,5% 61,6% 62,3% 10,1% 84,5% 85,0% 10,0%
Acciones -ACC (EUR) 30.11.2015 30.11.2015 51% 10,1% 66,8% 67,5% 10,8% 84,2% 85,2% 10,0%
Acciones RA-ACC (USD) 22.12.2021  22.12.2021 - - - - - -11,3% -11,7% -
Acciones RY-ACC (EUR) 22.04.2020 22.04.2020 51% 10,1% - - - 49,2% 50,2% 21,9%
Acciones Y (EUR) 09.10.2013  09.10.2013 5,0% 10,1% 65,6% 67,5% 10,6% 194,2% 176,0% 13,4%
Acciones Y-ACC (USD) 17.07.2014 17.07.2014 -8,0% -3,5% 60,2% 62,3% 9,9% 95,4% 85,3% 9,0%
Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 5,0% 10,1% 65,6% 67,5% 10,6% 204,4% 190,1% 8,0%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 22.11.2017  22.11.2017 -4,9% -1,3% - - - 37,5% 40,1% 7,4%

* Indice de referencia: FTSE World hasta el 31.12.1997; compuesto en un 60% por MSCI World (Net) y un 40% por MSCI Europe ex-UK (Net) hasta el 13.06.2014; en lo sucesivo, MSCI World (Net)

[ndice de referencia cubierto CZK: MSCI World (Net) Hedged to CZK.
Indice de referencia cubierto JPY: MSCI World (Net) Hedged to JPY.
Indice de referencia cubierto EUR: MSCI World (Net) Hedged to EUR.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 352 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de la regional permanecié débil durante el afio, que se
caracterizé por una volatilidad creciente y un entorno de mercado turbulento a
escala mundial. Los inversores se siguieron mostrando prudentes ante la
incertidumbre en torno a la situacién fluida de la COVID-19, un aumento de los tipos
de interés por parte de la Reserva Federal de EE. UU. (Fed) antes de lo previsto,
las crecientes presiones infacionarias y, mds recientemente, las preocupaciones en
torno al conflicto entre Rusia y Ucrania y sus repercusiones en los mercados
mundiales. El resurgimiento de los casos de COVID-19 y la ralentizacién del
consumo en China también influyeron en la confianza. La mayoria de los paises
emergentes de la regién asidtica disminuyeron durante ese periodo.

El fondo quedd por delante del indice de referencia durante el ejercicio. La
exposicion a China Overseas Land & Investments avanzé en la flexibilizacion
gradual de las politicas en el sector inmobiliario. La empresa registré un fuerte
crecimiento de sus ingresos y aumenté sus pagos de dividendos, lo que implica
confianza en sus flujos de efectivo. La mejora de la confianza de los inversores,
impulsada por la promesa del Gobierno de apoyar al sector inmobiliario, también
impulsé sus acciones. La exposicién a la empresa de leasing Chailease Holding
atrajo el interés de los inversores, ya que la noticia de que estd aumentando su
capacidad de recaudacién de fondos fue bien recibida por los inversores. La
posicion en Power Grid Corporation, empresa de servicios publicos de red de la
India, mejoré la rentabilidad gracias a sus buenas perspectivas de crecimiento y

Asia Pacific Dividend Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado (USD)  neto (%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 16.931.297 4,81
Singapore Exchange 13.760.109 3,91
Uni-President Enterprises 12.989.372 3,69
AIA Group 12.933.383 3,67
Chailease Holding 12.383.939 3,52
Swire Pacific 11.979.138 3,40
Hon Hai Precision Industry 11.704.117 3,32
Guangdong Investment 11.678.188 3,32
Power Grid Corporation of (India) 11.434.921 3,25
China Overseas Land & Investment 11.343.069 3,22

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

a sus atractivas tasas de rentabilidad por dividendo. Por el contrario, Dairy Farm Patrimonio
International cayé en medio de las preocupaciones acerca de una desaceleracion neto (%)
del crecimiento, especialmente en el yogur a temperatura ambiente y las bebidas Area de Taiwén 22,85
ldcteas. Los inversores también estaban preocupados por el aumento de los costes
de la leche cruda. Las acciones de Kao Corporation se vieron sometidas a presién, RAE de Hong Kong de la RPC 2223
ya que se esforzaba por transferir los crecientes costes de las materias primas a Australia 9,54
los clientes. -
India 8,33
El gestor busca empresas con fuertes fosos empresariales y politicas de China 8,08
asignaciéon de capital creibles, que deberian ofrecer a los inversores una Corea 7 44
combinacién de rentabilidad y pagos de dividendos. Tiene un sesgo hacia - - 4
aquellas empresas con un flujo de dividendos sostenible y flujos de efectivo Tailandia 7,26
predecibles. Chailease Holdings, arrendadora especializada en financiamiento Singapur 5,79
a pequefias y medianas empresas (PYME), es una posicién preferida en la -
cartera. Uni President Enterprises se ve favorecida por su atractivo modelo de Indonesia 236
valoracién y su sélido modelo de negocio. China Yangtze Power es otra opcién Japon 1,94
preferida. Es la mayor empresa hidroeléctrica mundial con un sélido balance y
P . Irlanda 1,74
una politica de dividendos estable.
Reino Unido 1,68
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié i lacié lativo lizad lacié lativo lizad:
Acciones A (USD) 16.12.2004 16.12.2004 -6,1% -17,7% 47,1% 31,9% 8,0% 260,1% 273,3% 7,6%
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (cubiertas)  09.04.2014 09.04.2014 -2,2% -14,9% 46,8% 29,4% 8,0% 78,6% 58,6% 7,5%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 24.01.2013 24.01.2013 -6,1% -17,7% 47,0% 31,9% 8,0% 77,4% 53,5% 6,4%
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 16.10.2014 16.10.2014 -5,1% -16,8% 48,4% 33,1% 8,2% 69,9% 51,0% 7,3%
Acciones Y (USD) 05.10.2015 05.10.2015 -5,3% -17,7% 53,5% 31,9% 8,9% 86,7% 65,1% 10,0%
Acciones Y-ACC (USD) 20.08.2015 20.08.2015 -5,2% -17,7% 53,5% 31,9% 8,9% 86,5% 61,9% 9,8%

* indice de referencia: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (Gross).
Indice de referencia: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (Gross) Hedged to AUD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 274 MILLONES EUR

Informe de gestion

Los mercados europeos fueron positivos durante el periodo. En la primera parte
del periodo, la disminucién de los nuevos casos de COVID-19 y la aceleracién
de la implantacién de vacunas impulsaron la renta variable. Sin embargo, las
crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, las tasas de rentabilidad mds
elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el
impacto de la variante émicron de la COVID-19 influyeron en la confianza. Los
mercados se recuperaron en el segundo semestre de 2021, impulsados por los
solidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre una recuperacion
econdémica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, a medida que los riesgos
geopoliticos se intensificaron bruscamente en medio de las crecientes tensiones
entre Rusia y Ucrania. La aversién al riesgo aumentd en medio de las crecientes
expectativas de tipos de interés para combatir las crecientes presiones
inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la COVID-
19 de China redujo ain mas la confianza.

El fondo superd al indice a lo largo del periodo. El enfoque del gestor en poseer
compafiias de alta calidad afiadié valor. La seleccién de titulos en los sectores
de seguros y servicios comerciales y profesionales fue la que mds contribuyé a
la rentabilidad. Los titulos energéticos fueron los que obtuvieron mejores
resultados en el mercado, respaldados por los crecientes precios del petréleo,
ya que la creciente demanda superé a la oferta de productos frescos. En este

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio
mercado (EUR)  neto (%)

Sanofi 13.279.319 4,84
Allianz 12.468.338 4,55
Ferrovial 10.896.849 3,97
Roche Holding (B) 10.339.591 3,77
Tryg 9.233.171 3,37
3i Group 8.931.986 3,26
Vonovia 8.640.620 3,15
Deutsche Boerse 8.150.882 2,97
Unilever 7.866.744 2,87
Siemens 7.860.618 2,87

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

contexto, la participacion en Lundin Energy mejord la rentabilidad. También se PQ"imO"niO
beneficié de los sélidos resultados de 2021, a pesar de las modestas cifras del neto (%)
cuarto trimestre. Reino Unido 21,61
= i . Alemania 16,33
El fondo se encuentra en una posicién defensiva. El gestor mantiene una -
sobreponderacién duradera en servicios financieros, donde los titulos de alta Francia .82
calidad, principalmente en el sector de seguros y servicios financieros Suiza 10,79
diversificados, estdn bien representados. El fondo tiene una asignacion Esparia 815
sobreponderada en productos industriales diversos, centrdndose en bienes de - - .
equipo y empresas de servicios de informacion. Otras posiciones importantes de Finlandia 715
sector son la atencién sanitaria, los bienes de consumo bdsicos y los servicios Dinamarca 5,25
publicos. Se trata de empresas con un historial “defensivo” en los que el gestor Sueci
. o X o vecia 4,78
busca empresas diversificadas que operen en mercados finales sélidos. - -
Mientras tanto, la cartera mantiene una posicién infraponderada en los sectores Paises Bajos 4,57
de tecnologias de la informacion y bienes de consumo discrecionales, donde las ltalia 3,57
valoraciones se ven forzadas.
Irlanda 2,18
Grecia 1,94
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco afios lanzamiento
Clase de ) Clase de ) Clase de Clase de ) Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* accién accién de Indice* accion
lanzamiento desde lacié lativo lacié lativo lizad lacié lativo lizad
Acciones A (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 10,8% 6,5% 28,1% 31,3% 51% 11,7% 123,6% 6,7%
Acciones A-ACC (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 10,8% 6,5% 28,1% 31,3% 51% 110,7% 123,6% 6,7%
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (cubiertas) 09.04.2014 09.04.2014 9,8% 4,9% 35,4% 36,3% 6,2% 72,5% 80,6% 7,0%
Acciones A-MCDIST (G) (EUR) 22.11.2016 22.11.2016 10,8% 6,5% 28,0% 31,3% 5,1% 42,8% 50,3% 6,8%
Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 10,8% 6,5% 28,0% 31,3% 51% 90,4% 103,7% 7,1%
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) (cubiertas) 16.10.2014 16.10.2014 10,4% 5,6% 38,6% 41,3% 6,8% 75,6% 89,4% 7,8%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) (cubiertas) 10.01.2014 10.01.2014 10,7% 5,7% 41,5% 44,0% 7,2% 77,8% 84,5% 7,2%
Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 10,8% 6,5% 28,1% 31,3% 51% 91,1% 103,7% 7,1%
Acciones -ACC (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 11,9% 6,5% - - - 35,9% 32,7% 6,6%
Acciones W (GBP) 28.11.2018 28.11.2018 7,7% 2,9% - - - 30,3% 28,8% 8,0%
Acciones Y-ACC (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 11,8% 6,5% 33,6% 31,3% 6,0% 131,0% 123,6% 7,6%
Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) 26.01.2015 26.01.2015 11,8% 6,5% 33,7% 31,3% 6,0% 45,0% 44,3% 5,3%

* Indice de referencia: MSCI Europe Index (Net).

indice de referencia cubierto AUD: MSCI Europe Index (Net) Hedged to AUD.
indice de referencia cubierto HKD: MSCI Europe Index (Net) Hedged to HKD.
indice de referencia cubierto USD: MSCI Europe Index (Net) Hedged to USD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 5 MILLONES EUR

Informe de gestion

Los mercados europeos fueron positivos durante el periodo. En la primera parte
del periodo, la disminucién de los nuevos casos de COVID-19 y la aceleracion
de la implantacién de vacunas impulsaron la renta variable. Sin embargo, las
crecientes preocupaciones en torno a la inflacién, las tasas de rentabilidad mds
elevadas de los bonos, los cuellos de botella en la cadena de suministro y el
impacto de la variante émicron de la COVID-19 influyeron en la confianza. Los
mercados se recuperaron en el segundo semestre de 2021, impulsados por los
solidos beneficios trimestrales y el creciente optimismo sobre una recuperacion
econdémica, pero disminuyeron a comienzos de 2022, a medida que los riesgos
geopoliticos se intensificaron bruscamente en medio de las crecientes tensiones
entre Rusia y Ucrania. La aversién al riesgo aumentd en medio de las crecientes
expectativas de tipos de interés para combatir las crecientes presiones
inflacionarias, mientras que la estricta politica de confinamientos de la COVID-
19 de China redujo ain mas la confianza.

El fondo registré una rentabilidad positiva y quedé por delante del indice
durante el periodo. El enfoque del gestor en poseer compaiiias de alta calidad
resulté beneficioso. La seleccion de titulos en servicios de telecomunicaciones y
servicios comerciales y profesionales fue la que mads contribuyé a la rentabilidad.
A nivel de acciones, RELX obtuvo unos beneficios sélidos a nueve meses con
tasas de crecimiento orgdnico por encima de los niveles normales y mejoré

European Dividend Plus Fund *8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado (EUR)  neto (%)
Sanofi 281.685 6,02
Roche Holding 220.386 4,71
Allianz 218.146 4,66
RELX 216.467 4,62
Ferrovial 163.991 3,50
3i Group 158.898 3,39
Deutsche Boerse 156.062 3,33
Nestle 153.617 3,28
Siemens 150.994 3,22
Hellenic Telecommunications Organization 148.451 3,17

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

ligeramente su previsién para todo el afio. Por otra parte, la empresa PQ"imO"niO
farmacéutica francesa Sanofi se beneficié de su perfil defensivo de beneficios y neto (%)
contribuyé en gran medida a la rentabilidad. Alemania 16,39
Reino Unido 14,73
El fondo equilibra la necesidad de calidad, ingresos (nivel, resiliencia y -
perspectivas de crecimiento) y valor. El posicionamiento de la cartera es de Sviza 13,24
cardcter defensivo. El gestor mantiene una sobreponderacién duradera en Francia 10,09
servicios financieros, donde los titulos de alta calidad, principalmente en el Esparia 863
sector de seguros y servicios financieros diversificados, estan bien - - .
representados. El fondo tiene una asignacion sobreponderada en productos Finlandia 813
industriales diversos, centrdndose en bienes de equipo y empresas de servicios Irlanda 5,75
de informacién. Otras posiciones importantes de sector son la atencién sanitaria, -
. o . O Dinamarca 5,50
los bienes de consumo bdsicos y los servicios publicos. Se trata de empresas -
con un historial “defensivo” en los que el gestor busca empresas diversificadas Italia 4,10
que operen en mercados finales sélidos. Mientras tanto, la cartera mantiene una Suecia 3,78
posicién infraponderada en los sectores de tecnologias de la informacién y p N
X . . . Paises Bajos 3,59
bienes de consumo discrecionales, donde las valoraciones se ven forzadas.
Grecia 317
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de . Clase de .
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accion de  Clase de accién Clase de accién Indice* Clase de accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lizad de lacié lati anualizada
Acciones A (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 6,6% 6,5% - - 12,5% 14,2% 9,7%
Acciones A-ACC (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 6,6% 6,5% - - 12,5% 14,2% 9,7%
Acciones A-GDIST (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 6,7% 6,5% - - 12,5% 14,2% 9,7%
Acciones W-ACC (GBP) 20.01.2021  20.01.2021 3,8% 2,9% - - 7,6% 8,1% 5,9%
Acciones W-GDIST (GBP) 12.05.2021  12.05.2021 - - - - 4,3% 4,0% -
Acciones Y (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 7,6% 6,5% - - 13,8% 14,2% 10,6%
Acciones Y-ACC (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 7,6% 6,5% - - 13,7% 14,2% 10,6%
Acciones Y-GDIST (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 7,6% 6,5% - - 13,8% 14,2% 10,7%

* Indice de referencia: MSCI Europe Index (Net).

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 11.020 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

La renta variable mundial tuvo una rentabilidad negativa a lo largo del periodo . 5
analizado. La aparicién de variantes mds infecciosas de la COVID-19, asi como Valor de Patnmonnno
el resurgimiento de las infecciones, restringié la rentabilidad. El endurecimiento mercado (USD)  neto (%)

de las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las tensiones Deutsche Boerse 425.907.515 3,87
geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania también pesé sobre los Unilever 422.956.154 3,84
mercados en la Ultima parte del periodo. En este contexto, el Reino Unido superd -
a otros mercados regionales. Desde una perspectiva sectorial, las empresas Sanofi 415.243.769 377
energéticas subieron a medida que los precios del petréleo crudo se elevaban RELX 414.803.456 3,76
en rr:ngdio de los temg)res de que el conflictp entre Rusia y Ucrcnig .perturbar!'a' el Roche Holding 357.882.815 3,25
suministro de energia. Los sectores de bienes de consumo bdsicos, servicios
publicos y atencién sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores Novartis 325.365.763 2,95
resultados, mientras que los de servicios de comunicacién y bienes de consumo Cisco Systems 323.842.052 2,94
discrecionales fueron los de peores resultados. Zurich Insurance Group 307.657.829 279
El fondo arrojé rentabilidad negativa durante el periodo, pero pudo contener su Texas Instruments 306.276.535 2,78
reduccién en un mercado en caida debido a su continua inclinacion defensiva y

Iberdrola 299.062.671 2,71

su énfasis en poseer compaiiias de alta calidad y resilientes. El sesgo contra los
sectores de bienes de consumo discrecionales y servicios de comunicaciones
fueron las que mds contribuyeron a la rentabilidad relativa. A nivel de acciones,

las empresas de servicios profesionales RELX y Wolters Kluwer tuvieron un buen DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

comportamiento. Ambas empresas informaron de sélidos resultados en el primer

semestre y aumentaron su orientacién para todo el afio. Las tasas de crecimiento PG"'TO"D'/O
orgdnico de la primera se aceleraron hasta niveles superiores a los histéricos. neto (%)
Es probable que continte el crecimiento orgdnico por encima de lo normal y se EE. UU. 32,04
espera que sus beneficios crezcan mds rapido que los ingresos. El crecimiento Reino Unido 1352
de esta Ultima se vio respaldado por un repunte de los ingresos transaccionales -
y un buen aumento de los mdrgenes. Suiza 8,99
. . . . . Francia 8,11
El posicionamiento de la cartera mantiene su cardcter defensivo. El gestor
Alemania 7,99

mantiene un fuerte sesgo de calidad en la cartera y posee modelos de negocio
predominantemente defensivos con balances de situacion sélidos con Japén 5,21
valoraciones atractivas. Desde una perspectiva de sector, el fondo cuenta con

L A . Finlandia 4,73
posiciones clave en bienes de consumo bdsico, seguros generales, operadores
de mercados de valores, sector farmacéutico y otros sectores cuya correlacién Espaiia 4,10
con el crecimiento econdémico es limitada. En las dreas mds ciclicas del mercado, Irlanda 3,26
la corterfu tiene posiciones en vgrics empresas maduras del gpiverso de la Paises Bajos 252
tecnologia que cumplen los criterios de inversion. El gestor también cuenta con _ 4
posiciones en empresas industriales de alta calidad. Area de Taiwdn 2,16
Corea 1,98
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco afios lanzamiento
Clase de . Clase de . Clase de Clase de ; Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de indice* accién de indice* accion accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lativo lizad lacié lativo lizad
Acciones A-ACC (USD) 04.05.2012 04.05.2012 -3,5% -5,4% 38,8% 57,1% 6,8% 119,1% 146,4% 8,2%
Acciones A-ACC (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 10,2% 7,9% 43,5% 62,2% 7,5% 55,6% 81,8% 6,8%
f\c‘;ct')i"e“r‘fasj"e’°"yc" dividend AACC (CZK) o5 112013 05112013 59% 0,7% 42,7% 52,1% 7,4% 82,9% 95,4% 7,4%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 30.01.2012 30.01.2012 3,6% -3,3% 37,1% 46,3% 6,5% 146,8% 149,6% 9,2%
Acciones A-ACC (HUF) (cubiertas) 05.11.2013 05.11.2013 6,0% -0,8% 43,2% 51,3% 7,5% 94,4% 105,5% 8,1%
Acciones A-GDIST (EUR) 26.06.2019 26.06.2019 10,3% 7,9% - - - 27,0% 42,2% 8,8%
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (cubiertas)  23.01.2014 23.01.2014 4,1% -3,1% 45,4% 53,3% 7,8% 97,2% 108,1% 8,6%
Acciones A-HMDIST (G) (PLN) (cubiertas) ~ 15.09.2016 15.09.2016 5,3% -1,5% 47,7% 56,9% 8,1% 59,2% 78,0% 8,6%
Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (cubiertas)  09.04.2014 09.04.2014 7,3% 0,6% 64,0% 75,3% 10,4% 132,7% 141,3% 11,0%
Acciones A-MCDIST (G) (USD) 22.11.2016 22.11.2016 -3,4% -5,4% 38,8% 57,1% 6,8% 53,0% 74,4% 8,1%
ézcg?e”r‘fcss’“sgg/%ssgge) (5GD) 22.09.2021 22.09.2021 : - . . . 5,1% 6,9% -
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 30.01.2012 30.01.2012 -3,5% -5,4% 38,9% 57,1% 6,8% 128,3% 153,0% 8,4%
Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 10,2% 7,9% 43,6% 62,2% 7,5% 183,8% 214,5% 10,7%
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 10.05.2012 10.05.2012 -2,5% -4,5% 40,1% 58,5% 7,0% 123,4% 153,2% 8,4%
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) 30.01.2012 30.01.2012 0,3% -1,9% 37,3% 55,2% 6,5% 150,1% 177,3% 9,4%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) (cubiertas) 12.09.2016 12.09.2016 4,7% -1,9% 51,4% 64,2% 8,6% 62,5% 84,5% 9,0%
Acciones A-MINCOME (G) (AUD) (cubiertas) 28.10.2013 28.10.2013 4,1% -3,1% 45,6% 53,3% 7,8% 103,3% 115,8% 8,7%
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) (cubiertas) 12.09.2016 12.09.2016 4,7% -4,5% 48,9% 58,5% 8,3% 59,3% 76,0% 8,6%
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) (cubiertas) 10.05.2017 10.05.2017 4,7% -2,1% - - - 45,0% 56,6% 7,7%
Acciones A-QINCOME (G) (USD) 30.01.2012 30.01.2012 -3,4% -5,4% 38,8% 57,1% 6,8% 128,3% 153,0% 8,4%

* indice de referencia: MSCI AC World Index (Net).

Indice de referencia cubierto CZK: MSCI AC World (Net) Hedged to CZK.
Indice de referencia cubierto EUR: MSCI AC World (Net) Hedged to EUR.
indice de referencia cubierto HUF: MSCI AC World (Net) Hedged to HUF.
[ndice de referencia cubierto AUD: MSCI AC World (Net) Hedged to AUD.
Indice de referencia cubierto PLN: MSCI AC World (Net) Hedged to PLN.
Indice de referencia cubierto RMB: MSCI AC World (Net) Hedged to RMB.
[ndice de referencia cubierto USD: MSCI AC World (Net) Hedged to USD.
Indice de referencia cubierto GBP: MSCI AC World (Net) Hedged to GBP.
Indice de referencia cubierto SGD: MSCI AC World (Net) Hedged to SGD.
indice de referencia cubierto CHF: MSCI AC World (Net) Hedged to CHF.
indice de referencia cubierto HKD: MSCI AC World (Net) Hedged to HKD.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco anos lanzamiento
Clase de . Clase de . Clase de Clase de . Clase de
Clase de acciéon Fecha de Rentabilidad accién de Indice* acciéon de Indice* accién accién de Indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié lativo lizada lacié lati anualizada

Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 30.01.2012 30.01.2012  10,2% 7,9% 43,6% 62,2% 7,5% 184,1% 214,5% 10,7%
Acciones D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016  9,7% 7,9% 40,1% 62,2% 7,0% 52,7% 93,8% 7,3%
Acciones D-ACC (EUR) (cubiertas) 15.04.2016 15.04.2016  3,1% 3,3% 33,8% 46,3% 6,0% 43,4% 68,4% 6,1%
é‘;ct‘)‘i’;‘fgs?'M'NCOME (G) (EUR) 15.04.2016 15.04.2016  3,1% 3,3% 33,6% 46,3% 6,0% 43,2% 68,4% 6,1%
Acciones D-QINCOME (G) (EUR) 15.04.2016 15.04.2016  9,7% 7,9% 40,1% 62,2% 7,0% 53,2% 93,8% 7,3%
Acciones E-ACC (EUR) 10.03.2014 10.03.2014  9,4% 7,9% 38,2% 62,2% 6,7% 98,5% 144,6% 8,8%
éfg?;f;;“'“cow (G) (BUR) 07112012 07112012  2,8% 3,3% 32,0% 46,3% 5,7% 107,2%  136,7% 8,0%
Acciones -ACC (EUR) 30.01.2012 30.01.2012  11,3% 7,9% 50,7% 62,2% 8,5% 213,1% 214,5% 11,8%
Acciones ACC (USD) (cubiertas) 07.08.2015 07.08.2015  59% 1,9% 59,4% 64,2% 9,8% 78,7% 84,3% 9,0%
Acciones I-QDIST (EUR) 24.06.2020 24.06.2020  11,1% 7,9% - - - 27,6% 37,8% 14,1%
Acciones SR-ACC (SGD) 04.04.2016 04.04.2016  0,5% 1,9% 38,6% 55,2% 6,8% 54,3% 88,5% 7,4%
Acciones SR-MINCOME (G) (SGD) 04.04.2016 04.04.2016  0,5% 1,9% 38,5% 55,2% 6,7% 54,4% 88,5% 7,4%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  7,2% 4,3% 49,2% 61,9% 8,3% 126,9% 146,8% 10,6%
Acciones W-QINCOME (G) (GBP) 02.06.2014 02.06.2014  7,2% 4,3% 49,2% 61,9% 8,3% 118,2% 139,3% 10,4%
éicg?;fgs‘)""o'NCOME (G) (GBP) 23012017 23.01.2017  52% 0,5% 48,3% 55,8% 8,2% 58,1% 64,4% 9,1%
Acciones Y (EUR) 13.03.2019 13.03.2019  11,1% 7,9% - - - 36,9% 46,3% 10,5%
Acciones Y-ACC (USD) 30.01.2012 30.01.2012  -2,6% 5,4% 44,9% 57,1% 7,7% 147,9% 153,0% 9,3%
Acciones Y-ACC (EUR) 13122017 13122017 11,2% 7,9% - - - 50,4% 55,3% 9,8%
Acciones Y-ACC (CHF) (cubiertas) 16.03.2015 16.03.2015  4,5% 3,6% 41,8% 44,3% 7,2% 56,8% 56,2% 6,5%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 30.01.2012 30.01.2012  4,5% 3,3% 43,1% 46,3% 7,4% 166,3% 149,6% 10,0%
ﬁ&%?&;%; "HMDIST (G) (AUD) (cublertas » 119021 24.11.2021 . - . . . 4% 111% .
Acciones Y-MINCOME (G) (USD) 12.01.2022 12.01.2022 - - - - - 9,0% 12,8% -
Acciones Y-QINCOME (G) (USD) 20022017 20.02.2017  -2,7% 5,4% 44,9% 57,1% 7,7% 50,7% 61,6% 8,2%
Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) 26012015 26.01.2015  11,1% 7,9% 49,7% 62,2% 8,4% 73,9% 90,6% 7,9%

* indice de referencia: MSCI AC World Index (Net).

indice de referencia cubierto CZK: MSCI AC World (Net) Hedged to CZK.
indice de referencia cubierto EUR: MSCI AC World (Net) Hedged to EUR.
indice de referencia cubierto HUF: MSCI AC World (Net) Hedged to HUF.
indice de referencia cubierto AUD: MSCI AC World (Net) Hedged to AUD.
indice de referencia cubierto PLN: MSCI AC World (Net) Hedged to PLN.
indice de referencia cubierto RMB: MSCI AC World (Net) Hedged to RMB.
indice de referencia cubierto USD: MSCI AC World (Net) Hedged to USD.
indice de referencia cubierto GBP: MSCI AC World (Net) Hedged to GBP.
indice de referencia cubierto SGD: MSCI AC World (Net) Hedged to SGD.
indice de referencia cubierto CHF: MSCI AC World (Net) Hedged to CHF.
indice de referencia cubierto HKD: MSCI AC World (Net) Hedged to HKD.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 153 MILLONES USD

Informe de gestion
La renta variable mundial tuvo un comportamiento positivo (en lo que respecta al
euro), ya que la recuperaciéon econdmica continuada proporcioné respaldo. El

Global Dividend Plus Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

fomento de los beneficios empresariales en los mercados desarrollados, junto con mercado (USD)  neto (%)
los avances en la implementacion de las vacunas COVID-19 a nivel mundial, reforzéd Sanofi 6.723.891 4,40
!o copficnza de los inversores. $in embargo, la quricién de varjunteg mds Roche Holding 5542237 3,63
infecciosas de la COVID-19, asi como el resurgimiento de las infecciones,
restringieron la rentabilidad. El endurecimiento de las politicas monetarias en vista Procter & Gamble 5.031.889 329
de la elevada inflacién y las tensiones geopoliticas en medio del ataque de Rusia Deutsche Boerse 4.900.579 3,21
a Ucrania también pesd sobre los mercados en la dltima parte del periodo. En este -
. . . . Unilever 4.810.181 3,15
contexto, el Reino Unido superé a otros mercados regionales. Desde una
perspectiva sectorial, las empresas energéticas subieron a medida que los precios Iberdrola 4.619.553 3,02
del petréleo crudo se elevaban en medio de los temores de que el conflicto entre Allianz 4.267.538 2,79
Rusia y Ucrania perturbaria el suministro de energia. Los sectores de bienes de - -
consumo bdsicos, servicios publicos y atencién sanitaria también fueron los que Bristol-Myers Squibb 4.074.475 2,67
obtuvieron mejores resultados, mientras que los de servicios de comunicacion y Samsung Electronics 4.062.094 2,66
bienes de consumo discrecionales fueron los de peores resultados. Sampo (A) 4.012.960 2,63
El fondo arrojé rentabilidad positiva durante el periodo y superé al indice debido
a que los gestores se centraron en poseer compafias de alta calidad y -
resilientes. El sesgo contra los servicios de bienes de consumo discrecionales y DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022
de comunicacién, combinado con la sobreponderacién en la atencién sanitaria, Patrimoni
. . . o N N N atrimonio
fue lo que mds contribuyé a la rentabilidad relativa. A nivel de acciones, la neto (%)
participacién en la compafia farmacéutica de inmunoterapia Bristol Myers
Squibb afiadié valor a los sélidos beneficios del cuarto trimestre, impulsados por EE. UU. 21,80
el sélido rendimiento de sus fdrmacos Eliquis, Abraxane y Yervoy, asi como la Alemania 10,10
recompra de acciones de 5.000 millones de ddlares anunciada en el primer Reino Unido 997
trimestre. Sanofi también se beneficié de su perfil defensivo de beneficios y 4
contribuyé considerablemente a la rentabilidad. Suiza 8,36
El 19 de abril de 2021, el Fidelity Funds - Global Infrastructure Fund cambid sus Finlandia 643
caracteristicas y se reorienté para dar lugar a Fidelity Funds - Global Dividend Espafia 6,16
Plus Fund. EI Subfond'o Fiene como ot?jetivo generar ingresos, y el potencial de Francia 592
lograr un cierto crecimiento del capital. Las rentas que genera la cartera se -
maximizan a través de una estrategia de suscripcion de opciones de compra Japén 5,64
sobre sus posiciones. El fondo se encuentra en una posicién defensiva. Los Area de Taiwdn 5,42
gestores mantienen un fuerte sesgo de calidad y poseen empresas con balances |
; S f X L. X rlanda 3,37
de situacion sélidos, valoraciones atractivas y generacion de renta resistente. El
fondo cuenta con posiciones clave en bienes de consumo bdsico, seguros Dinamarca 3,10
generales, servicios financieros diversificados, sector farmacéutico y otros Corea 2,66
sectores cuya correlacién con el crecimiento econdmico es limitada.
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios lanzamiento
Clase de . Clase de . Clase de Clase de i Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accién de Indice* accién accién de Indice* accién
lanzamiento desde lacié lati lacié I anualizada acumulacién acumulativo anualizada
Acciones A (USD) 12.05.2021 12.05.2021 - - - - - -5,2% -3,4% -
Acciones A (EUR) 01.09.1999 30.09.1999 8,8% 8,0% 5,1% 19,8% 1,0% 33,6% 59,2% 1,3%
Acciones A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 4,8% 4,3% 4,7% 19,6% 0,9% 55,0% 89,3% 2,1%
Acciones A-ACC (USD) 09.06.2021 09.06.2021 - - - - - -7,3% -7,4% -
Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 8,7% 8,0% 5,0% 19,8% 1,0% 92,8% 133,1% 4,3%
Acciones A-GDIST (EUR) 26.05.2021 26.05.2021 - - - - - 8,0% 8,3% -
Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (cubiertas)  23.02.2022 23.02.2022 - - - - - 1,5% -2,0% -
Acciones A-MCDIST (G) (USD) 10.11.2021 10.11.2021 - - - - - -6,4% -12,3% -
Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 09.02.2022 09.02.2022 - - - - - -6,7% 9,7% -
Acciones A-MDIST (USD) 12.05.2021 12.05.2021 - - - - - -5,2% -3,4% -
Acciones A-MDIST (HKD) 26.05.2021 26.05.2021 - - - - - 5,7% -5,5% -
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 10.11.2021 10.11.2021 - - - - - -6,3% -12,3% -
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 26.05.2021 26.05.2021 - - - - - -5,7% -5,5% -
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) 26.05.2021 26.05.2021 - - - - - 2,7% -2,5% -
Acciones A-MINCOME (G) (USD) (cubiertas) 12.12.2018 12.12.2018 4,4% -1,9% - - - 8,2% 18,7% 2,3%
Acciones A-MINCOME (G) (AUD) (cubiertas) 12.12.2018 12.12.2018 3,8% 3,1% - - - 4,0% 9,5% 1,2%
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) (cubiertas) 12.12.2018 12.12.2018 4,3% -2,0% - - - 8,0% 17,8% 2,3%
Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 8,0% 8,0% 1,2% 19,8% 0,2% -18,0% 27,3% 0,9%
Acciones | (USD) 26.05.2021 26.05.2021 - - - - - -5,8% -6,5% -
Acciones -ACC (USD) 12.05.2021 12.05.2021 - - - - - -4,2% -3,4% -
Acciones -ACC (EUR) 31.05.2017 31.05.2017 9,9% 8,0% - - - 8,0% 19,7% 1,6%
Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 5,8% 4,3% 9,1% 19,6% 1,8% 43,0% 62,9% 4,5%
Acciones W-GDIST (GBP) 09.06.2021 09.06.2021 - - - - - 5,0% 4,2% -
Acciones Y (USD) 12.05.2021 12.05.2021 - - - - - -4,4% -3,4% -
Acciones Y (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 9,8% 8,0% 9,7% 19,8% 1,9% 43,6% 62,6% 4,3%
Acciones Y-ACC (USD) 08.11.2017 08.11.2017 -3,9% -5,4% - - - 3,0% 15,5% 0,7%

* indice de referencia: FTSE Global Telecommunications Services (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo, MSCI AC World Telecommunication Services (Net).

indice de referencia cubierto AUD: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to AUD.
[ndice de referencia cubierto CNY: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to CNY.
Indice de referencia cubierto HKD: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to HKD.
indice de referencia cubierto USD: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to USD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios lanzamiento

Clase de . Clase de . Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de Indice* accioén de Indice* accién accién de Indice* accién

lanzamiento desde lacié lativo lacié lativo lizad: lacié lativo lizad

Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 9.7% 8,0% 9,6% 19,8% 1,9% 103,9% 125,9% 5,2%
Acciones Y-GDIST (EUR) 09.06.2021 09.06.2021 - - - - - 8,1% 7,0% -
Acciones Y-QDIST (USD) 22.09.2021 22.09.2021 - - - - - -4,8% -8,8% -

* [ndice de referencia: FTSE Global Telecommunications Services (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo, MSCI AC World Telecommunication Services (Net).
indice de referencia cubierto AUD: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to AUD.
indice de referencia cubierto CNY: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to CNY.
indice de referencia cubierto HKD: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to HKD.
indice de referencia cubierto USD: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to USD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 160 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable mundial tuvo una rentabilidad negativa a lo largo del periodo
analizado. La aparicion de variantes mds infecciosas de la COVID-19, asi como
el resurgimiento de las infecciones, restringié la rentabilidad. El endurecimiento
de las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las tensiones
geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania también pesé sobre los
mercados en la Gltima parte del periodo. En este contexto, el Reino Unido superd
a otros mercados regionales. Desde una perspectiva sectorial, las empresas
energéticas subieron a medida que los precios del petréleo crudo se elevaban
en medio de los temores de que el conflicto entre Rusia y Ucrania perturbaria el
suministro de energia. Los sectores de bienes de consumo bdsicos, servicios
publicos y atencién sanitaria también fueron los que obtuvieron mejores
resultados, mientras que los de servicios de comunicacién y bienes de consumo
discrecionales fueron los de peores resultados.

El fondo arrojé rentabilidad positiva y superé a un mercado en caida debido a
su tendencia defensiva continuada y a su enfoque en la propiedad de
compafiias de alta calidad y resilientes. Las participaciones en productos
industriales, combinadas con el sesgo contra los sectores de bienes de consumo
discrecionales y servicios de comunicaciones, fueron las que mds contribuyeron
a la rentabilidad relativa. A nivel de acciones, las empresas de servicios
profesionales RELX y Wolters Kluwer tuvieron un buen comportamiento. Ambas

Global Equity Income Fund 42

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado (USD)  neto (%)
Arthur J Gallagher 7.585.773 4,74
Wolters Kluwer 7.207.697 4,50
Deutsche Boerse 6.701.992 4,18
Procter & Gamble 6.091.488 3,80
Progressive 6.089.013 3,80
Roche Holding 5.962.933 3,72
Unilever 5.695.378 3,56
CME Group 5.478.841 3,42
Iberdrola 5.184.114 3,24
Sanofi 5.039.132 3,15

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

empresas informaron de sélidos resultados en el primer semestre y aumentaron PQ"imO"niO
su orientacién para todo el afio. Las tasas de crecimiento orgdnico de la primera neto (%)
se aceleraron hasta niveles superiores a los histéricos. Es probable que continte EE. UU. 39,43
el crecimier)to o{rg‘énico por encjmu de lo normaliy.se espera que sus beneficic?s Reino Unido 16,95
crezcan mds rdpido que los ingresos. El crecimiento de esta Ultima se vio -
respaldado por un repunte de los ingresos transaccionales y un buen aumento Francia 713
de los margenes. Alemania 7,12
. . . . L . Espafia 5,96
El gestor mantiene una posicion defensiva y permanece la diversificacion a nivel -
nacional y sectorial como resultado del enfoque de la estrategia en empresas Suiza 585
con rentabilidades resilientes y balances sélidos. La mayor ponderacién por Japon 5,69
sectores absoluta y relativa corresponde al sector de servicios financieros, con Pai -
. . L aises Bajos 4,50
un enfoque en empresas defensivas de mayor calidad y con un bajo riesgo de . —
balance de situacién. El sector de productos industriales es otra Area de Taiwan 2,23
sobreponderacién significativa. La considerable ponderacién del fondo para el Irlanda 1,48
sector tecnoldgico esté compuesta por hardware y software de tecnologia. Bermudas 123
Suecia 1,20
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco aiios lanzamiento
Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de
Clase de accién Fechade Rentabilidad acciénde  indice* accion de indice* accion accion de indice* accion
lanzamiento desde lacié lativo lacié latit li: | lacié lati i |
Acciones A-ACC (USD) 15.07.2014 15.07.2014 0,6% -5,4% 50,1% 57,1% 8,5% 62,4% 76,0% 6,4%
Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 15.07.2014 15.07.2014 14,7% 7,9% 55,0% 62,2% 9,2% 108,1% 126,4% 9,9%
Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 14,7% 7,9% - - - 27,5% 28,5% 15,6%
Acciones | (USD) 10.01.2014 10.01.2014 1,6% -5,4% 58,0% 57,1% 9,6% 86,0% 92,3% 7,8%
Acciones -ACC (USD) 18.11.2013 18.11.2013 1,5% -5,4% 58,0% 57,1% 9,6% 88,0% 92,0% 7,8%
Acciones W (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 11,7% 4,3% - - - 19,5% 22,3% 10,6%
Acciones X-ACC (GBP) 15.01.2020 15.01.2020 12,8% 4,3% - - - 23,7% 22,6% 9,7%
Acciones Y-ACC (USD) 15.07.2014 15.07.2014 1,3% -5,4% 56,1% 57,1% 9,3% 72,7% 76,0% 7,3%
Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 15,7% 7,9% - - - 29,3% 28,5% 16,6%

* Indice de referencia: MSCI World High Dividend Yield Index (Net) hasta el 14.07.2014; en lo sucesivo, MSCI AC World (Net).
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 120 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de Asio-Pacifico sin Japén cayé durante el periodo. La
normalizacién de las politicas de los bancos centrales mundiales en vista de la
elevada inflacién, el ataque de Rusia a Ucrania y los desafios relacionados con
la COVID-19 pesaron sobre los mercados a nivel mundial. En este contexto, las
acciones de China, Corea del Sur, Taiwdn, Tailandia y Singapur cerraron a la
baja. En la renta fija, los bonos asidticos de alta rentabilidad denominados en
dolares estadounidenses sufrieron presiones en medio de riesgos en el sector
inmobiliario chino. Los bonos asidticos con grado de inversién denominados en
ddlares estadounidenses también cayeron al subir las tasas de rentabilidad de
la deuda puiblica estadounidense.

El fondo registré una rentabilidad negativa durante el periodo, pero repartié
ingresos en linea con su objetivo. Los bonos de alta rentabilidad chinos y
asidticos tuvieron un peso significativo en la rentabilidad debido a las
preocupaciones por la restriccion de las normativas y los riesgos de impago del
sector inmobiliario chino. Las posiciones en las acciones asidticas y chinas
redujeron la rentabilidad, en parte debido al empeoramiento de la situacion de
la COVID-19 en China. Mientras tanto, los bonos del Gobierno chino mitigaron
algunas pérdidas. Las posiciones alternativas seleccionadas, como la
infraestructura y el envio, también respaldaron las devoluciones.

Los gestores son positivos respecto a las oportunidades en Asia, dados los
solidos fundamentos de la regién. Dicho esto, siguen siendo prudentes y son
conscientes de los riesgos, en particular de las cuestiones geopoliticas, el
endurecimiento de las politicas monetarias a escala mundial y la incertidumbre
relacionada con la COVID-19. En general, se aumenté la asignacién a renta
variable. Los gestores contribuyeron a las acciones defensivas asidticas, que
tienen una posicion sustancial en la cartera. La exposicion a las acciones de
ASEAN aumenté para beneficiarse de una reapertura econémica en la zona. Se
comprd una posicion de acciones japonesas, ya que las valoraciones son
baratas y el contexto de las politicas sigue siendo favorable. Aunque la
exposicién a los bonos de alta rentabilidad chinos se redujo, el fondo tiene una
asignacion significativa a los bonos de alta rentabilidad asidticos y chinos por
sus valoraciones baratas y su potencial alcista a medio plazo. Los bonos del
Tesoro chino se ven favorecidos por sus tasas de rentabilidad razonables y sus
caracteristicas defensivas. El fondo también tiene varias estrategias alternativas
en vista de sus beneficios de diversificacién.

Rentabilidad total a 30.04.2022**

Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund '

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) %)

Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF 5.053.275 4,21
Taiwan Semiconductor Manufacturing 2.481.039 2,07
Tencent Holdings 2.023.111 1,68
AlIA Group 1.509.664 1,26
Samsung Electronics 1.403.064 1,17
Alibaba Group Holding 1.258.596 1,05
United Overseas Bank 1.087.360 0,91
Commonwealth Bank of Australia 904.854 0,75
Greencoat UK Wind Funds 876.354 0,73
CsL 830.525 0,69

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio

neto

(%)

China 16,08
Islas Caiman 11,70
RAE de Hong Kong de la RPC 8,95
Islas Virgenes (Britanicas) 8,53
Australia 5,28
Luxemburgo 4,53
Reino Unido 4,35
Area de Taiwdn 4,02
Singapur 3,96
Corea 3,82
India 3,59
Indonesia 2,84

Desde el

Clase de accién Fecha.de Rentabilidad
lanzamiento desde
Acciones A-ACC (USD) 31.05.2016 31.05.2016
Acciones A-ACC (HUF) 24.04.2019 24.04.2019
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 11.07.2018 11.07.2018
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (cubiertas AUD/USD)  23.02.2017 23.02.2017
Acciones A-MCDIST (G) (USD) 22.11.2016 22.11.2016
Acciones A-MCDIST (G) (SGD) (cubiertas SGD/USD)  12.12.2018 12.12.2018
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 23.02.2017 23.02.2017
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) 23.02.2017 23.02.2017
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) (cubiertas SGD/USD) 23.10.2019 23.10.2019
Acciones A-QINCOME (G) (EUR) (cubiertas EUR/USD) 11.07.2018 11.07.2018
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 11.07.2018 11.07.2018
Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (cubiertas EUR/USD) 11.07.2018 11.07.2018
Acciones Y-ACC (EUR) 10.04.2019 10.04.2019

Un aiio Cinco aiios lanzamiento

Clase de accién Clase de accién Clisc?é:e Clase de accién  Clase de accién

de lacié de lacié anualizada de lacié lizad
-20,3% 2,4% 0,5% 13,0% 2,1%
-4,4% - - 14,6% 4,6%
-21,1% - - -10,1% -2,8%
-20,9% -1,4% -0,3% 1,0% 0,2%
-20,4% 2,5% 0,5% 10,0% 1,8%
-20,3% - - -1,9% -0,6%
-20,4% 2,4% 0,5% 4,7% 0,9%
-17,2% 1,2% 0,2% 2,8% 0,5%
-20,4% - - 9,1% -3,7%
-21,3% - - -10,5% -2,9%
-21,7% - - -12,3% -3,4%
-21,6% - - -12,5% -3,4%
-8,4% - - 0,0% 0,0%

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 579 MILLONES EUR

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
Las acciones europeas subieron algo en lo que respecta al euro durante el afio,

mientras que los bonos europeos registraron rentabilidad negativa a medida Valor de Patrimonio

que se ampliaron los diferenciales crediticios. Los mercados de renta variable mercado neto
) . . o o (EUR) %)
se vieron respaldados por la implantaciéon de vacunas y los sélidos beneficios
trimestrales, pero los mayores riesgos geopoliticos centrados en Rusia y Ucrania, Fidelity Inv Funds ICVC - Enhanced Income Fund 11.360.222 1,96
junto con las crecientes expectativas de tipos de interés para combatir las United Kingdom Treasury Bill 0.00% 03/05/2022 9.752.977 1,68
crecientes presiones inflacionarias y la estricta politica de confinamientos de la p
COVID-19 de China atenuaron la confianza en la Gltima parte del periodo. Germany 0.94% 15/02/2032 8.649.206 149
Fidelity Inv Funds ICVC - MoneyBuilder Div Fund 8.517.827 1,47
El fondo registré una rentabilidad negativa durante el ejercicio que se reviso, Greencoat UK Wind Funds 7.711.871 1,33
aunque distribuy rentas en linea con su objetivo. Los bonos de alta rentabilidad
y con grado de inversion influyeron en la rentabilidad, al igual que la asignacién Germany -0.59% 16/09/2022 4.580.429 079
a deuda de mercados emergentes. Sin embargo, las acciones contribuyeron a GCP Infrastructure Investments 4.564.914 0,79
la rentabilidad absoluta, al igual que la asignacién a activos no tradicionales, International Public Partnerships 4.539.883 0,78
como préstamos e infraestructura. Las coberturas del mercado de renta variable "
respaldaron la rentabilidad durante periodos de volatilidad del mercado, pero Germany 0.90% 15/08/2051 4.252.059 0,73
frenaron las ganancias durante todo el afio. United Kingdom Treasury Bill 0.75% 30/05/2022 4.054.998 0,70

Una inflacién persistentemente alta, las sacudidas de la linea dura de los bancos

centrales, una restriccién del ingreso disponible en manos de los consumidores y
el impacto de los confinamientos de China en las cadenas de suministro y el DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

crecimiento siguen siendo riesgos clave para los mercados. Los gestores Patrimonio
mantienen la cautela y reducen el riesgo de renta variable, al tiempo que neto
aumentan la calidad de los activos de duracion de la cartera. Mds recientemente, (%)
estdn aprovechando la oportunidad para volver a aumentar de forma selectiva el Reino Unido 26,48

riesgo cuando creen que las clases de activos se han vendido significativamente y

N N Ry N o . Alemania 10,49
ofrecen cierto potencial de alza asimétrico entre el riesgo y la rentabilidad. Hacia -
el final del afio que se examina, aumentaron las coberturas de renta variable Francia 9,40
europea y compraron una cobertura de renta variable britdnica. Redujeron la Paises Bajos 7,36
asignacién a la renta variable y financiera mejorada, dadas las preocupaciones |
. . s " rlanda 6,43
por el crecimiento. Se redujo la posicién en los bonos europeos de alta rentabilidad
y aumenté la participacién en bonos hibridos. Los gestores aumentaron la deuda Luxemburgo 4,68
en moneda local de los mercados emergentes, dadas las pruebas de la relajacién Italia 4,55
de las politicas en China. Mds tarde, aumentaron la posicién en la deuda en
. L EE. UU. 4,43
moneda fuerte de los mercados emergentes, que proporciona exposiciéon a los
paises exportadores de materias primas. También aumentaron los bonos con Suiza 3,61
grado de inversién europeos tras un aumento de las tasas de rentabilidad, asi Espaiia 3,42
como a participaciones alternativas seleccionadas. También se afiadié una Svedi 249
pequefia posicién en efectivo a la cartera. vecla ’
Finlandia 1,00
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios lanzamiento
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  Clase de accién Clase de accién Clase de accién Clase de accién Indice* Clase de accién
lanzamiento desde de lacién de lacié lizad de lacié lativo lizad
Acciones A (EUR) 17.10.1994 17.10.1994 -1,7% 5,1% 1,0% 416,9% - 6,1%
Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -1,6% 51% 1,0% 68,2% - 3,4%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 09.04.2014 09.04.2014 -2,5% 15,9% 3,0% 37,6% - 4,0%
Acciones A-HMDIST (G) (HKD) (cubiertas)  23.02.2022 23.02.2022 - - - -2,8% - -
Acciones A-HMDIST (G) (USD) (cubiertas)  23.02.2022 23.02.2022 - - - -2,8% -4,0% -
Acciones A-MCDIST (G) (EUR) 22.11.2016 22.11.2016 -1,7% 51% 1,0% 13,9% - 2,4%
Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 09.02.2022 09.02.2022 - - - -4,4% -7,6% -
Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 13.11.2019 13.11.2019 -1,7% - - 1,9% - 0,7%
Acciones D-ACC (EUR) 13.11.2019 13.11.2019 -2,1% - - 0,6% - 0,2%
Acciones D-QINCOME (G) (EUR) 13.11.2019 13.11.2019 -2,2% - - 0,6% - 0,2%
Acciones E-ACC (EUR) 19.03.2007 19.03.2007 2,2% 2,2% 0,4% 46,8% - 2,6%
Acciones E-QINCOME (G) (EUR) 13.11.2019 13.11.2019 -2,2% - - 0,5% - 0,2%
Acciones -ACC (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 - - - -1,2% -2,3% -
Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 -1,1% 8,1% 1,6% 84,7% - 4,4%
Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) 13.11.2019 13.11.2019 -1,0% - - 3,3% - 1,3%

* indice de referencia: MSCI EMU index (Net) 31.10.2008 - actual 59%, FTSE EMU Government Bond Index 31.10.2008 - actual 41%.
indice de referencia cubierto USD: MSCI EMU Index (Net) Hedged to USD hasta el 31.10.2008 - actual 59%, FTSE EMU Government Bond Index Hedged to USD 31.10.2008 - actual 41%.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Funds Global Multi Asset Defensive Fund *

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 59 MILLONES EUR

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
La renta variable mundial bajé durante el periodo analizado. El endurecimiento

de las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las tensiones Valor de Patrimonio

geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania pesé sobre los mercados mercado neto
f ) o . g > (EUR) (%)

en la Ultima parte del periodo. La aparicién de variantes mds infecciosas de la

COVID-19, asi como el resurgimiento de las infecciones, también frenaron los German Treasury Bill -0.70% 20/07/2022 10.015.842 17,10

avances a principios del periodo. No obstante, los precios de las acciones se German Treasury Bill -0.65% 18/05/2022 9.862.327 16,83

vieron respaldados por los temas dg reapertura econdémica y recuperacion, Ju‘nto Assenagon Alpha Volatility 3.418.914 584

con los avances en la implementacién de las vacunas contra la COVID-19 a nivel

mundial. Los mercados de renta fija registraron rentabilidad negativa durante el Germany -0.15% 14/04/2023 845.985 1,44

periodo, en medio de crecientes preocupaciones en materia de politica Germany 0.25% 05/04/2024 766.785 1,31

monetaria y una dindmica de inflacion persistente. Las tasas de rentabilidad de

la deuda syoberanc subieron hasta mgximos de varios afios, y las curvas de iShares Physical Gold ETC 366.910 0,63

rentabilidad se aplanaron, ya que los inversores estaban cada vez mds US Treasury 0.33% 02/06/2022 341.532 0,58

preocupados por el impacto de las politicas monetarias mads estrictas en las US Treasury 0.31% 26/05/2022 334.800 0,57

perspectivas de crecimiento mundial. Mientras tanto, los bonos corporativos >

registraron rentabilidad negativa a medida que los diferenciales crediticios se US Treasury 0.12% 12/05/2022 334.747 057

ampliaron. US Treasury 0.65% 30/06/2022 334.664 0,57

Fidelity Funds - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund se reconvirtié en

Fidelity Funds - Global Multi Asset Defensive Fund en mayo de 2021. El fondo
ahora tiene como objetivo lograr un mejor perfil bajista frente a un indice de DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

referencia compuesto en un 20% por el MSCI All Country World Net Total Return Patrimonio
EUR Index y en un 80% por el Barclays Global Aggregate EUR Hedged Index neto
durante tres ejercicios consecutivos. Esto es un objetivo y no una garantia. El (%)
fondo no utiliza un indice comparativo a efectos de rentabilidad. El fondo generé Alemania 38,83

rentabilidades negativas durante el periodo revisado. Desde la fecha de

reorientacion hasta finales de abril de 2022, el componente bdsico de la cartera EE. UU. 1258
redujo la rentabilidad absoluta. En concreto, la asignacién a la renta fija con Luxemburgo 7,51
grado de inversion se vio afectada por el aumento de las tasas de rentabilidad Reino Unido 582
de los bonos del Tesoro y la ampliacién de los diferenciales crediticios. El onda 4'54

componente Defensive de la cartera también terminé mds bajo. El componente
alfa, en particular la exposicién a las materias primas, tuvo un impacto positivo China 3,41
en la rentabilidad. La asignacién a bonos con grado de inversién dentro del

Paises Bajos 2,44
componente Core se redujo durante el periodo, mientras que la asignacién a -
los componentes Alpha y Defensive se increment. Francia 1.95
ltalia 0,92
Japon 0,89
Australia 0,81
Suiza 0,76
Desde el
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco aios lanzamiento
Clase de accién Iaii:h;i:':o Rentabilidad desde gleuse de tllccft?n glease de ?ccfén Clase df ugcién gl:se de ?ccfén Clase df uclcién
Acciones A (EUR) 18.09.2009 18.09.2009 -6,0% -10,7% -2,2% 17,3% 1,3%
Vermoegens. Acciones Def A (EUR) 08.02.2016 08.02.2016 -5,3% -9,5% -2,0% -6,1% -1,0%
Acciones A-ACC (EUR) 19.01.2009 19.01.2009 -6,1% -10,7% -2,2% 26,5% 1,8%
Acciones A-ACC (SGD) 03.06.2015 03.06.2015 -14,6% -14,6% -3,1% -12,5% -1,9%
Acciones A-ACC (USD) 05.10.2015 05.10.2015 -17,7% -13,7% -2,9% -11,2% -1,8%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -6,5% -12,8% -2,7% -5,6% -1,0%
Acciones E-ACC (EUR) 19.01.2009 19.01.2009 -6,6% -13,3% -2,8% 16,9% 1,2%
Acciones I-ACC (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 - - - -1,6% -
Acciones Y-ACC (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -5,5% -7,8% -1,6% -5,3% -0,8%
Acciones Y-ACC (GBP) (GBP/EUR cubiertas) 07.08.2015 07.08.2015 -4,0% -2,4% -0,5% -1,5% -0,2%

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Funds Global Multi Asset Dynamic Fund

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 207 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
La renta variable mundial bajé durante el ejercicio. El endurecimiento de las

politicas monetarias en medio de una inflacién elevada, el ataque de Rusia a Valor de Patrimonio

Ucrania y los desafios relacionados con la COVID-19 pesaron sobre la renta mercado neto
h - ) i ; (USD) (%)

variable. Mientras tanto, una recuperaciéon econémica mundial en curso y el
fomento de los beneficios empresariales en los mercados desarrollados Assenagon Alpha Volatility 4.961.009 2,39
proporcionaron apoyo. Los mercados mundiales de renta fija registraron iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF 4.209.629 2,03

rentabilidad negativa. Las tasas de rentabilidad de la deuda soberana subieron -

Lo . = - Microsoft 2.372.940 1,14

hasta los maximos de varios afios y las curvas de rentabilidad se aplanaron
debido a las preocupaciones por el impacto de politicas monetarias mds Fidelity US Quality Income UCITS ETF 2.252.261 1,09
estrictbalsdendlas perspetlz.tivo; fde crecilmiento'.d Los bonos delempresc regi;traron Apple 2.176.802 1,05

rentabilidad negativa. Los diferenciales crediticios se ampliaron a medida que
los mercados tuvieron en cuenta la reduccion del apoyo a las politicas de los Alphabet (A) 2.132.672 1.0
bancos centrales, la incertidumbre en torno a la pandemia, los riesgos en el BHP Group 1.799.790 0,87
sector inmobiliario chino y el impacto de la guerra en Ucrania. Greencoat UK Wind Funds 1.765.153 0,85
Hicl Infrastructure 1.491.651 0,72

El fondo generé una rentabilidad negativa durante el periodo. Las acciones de
Asia-Pacifico sin Japdn, pesaron sobre la rentabilidad, en parte debido a las BBGI Global Infrastructure 1.290.525 0,62
preocupaciones por el resurgimiento de los casos de COVID-19 y los
confinamientos en China. La renta variable europea obstaculizé la rentabilidad a

medida que los riesgos geopoliticos y econdmicos de la zona se intensificaron. La
renta variable de EE. UU. y Japén también perjudicé a la rentabilidad. Mientras DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

tanto, ciertas tenencias en mercados centrados en las exportaciones de materias Patrimonio
primas, como Brasil, América Latina, Australia e Indonesia, se beneficiaron de un neto
aumento de los precios de las materias primas. Dentro de la renta fija, los bonos (%)
de alta calidad mundiales y los bonos de alta rentabilidad chinos redujeron la EE. UU. 32,01

rentabilidad. No obstante, los bonos del Gobierno chino mitigaron algunas de

estas pérdidas y protegieron la cartera durante las caidas del mercado. Irlanda 7.
Reino Unido 6,45
Los gestores han posicionado defensivamente el fondo en medio de riesgos de Australia 3,35
descenso para el crecimiento mundial. Es probable que las tensiones
geopoliticas, la restricciéon de las condiciones financieras y la incertidumbre Luxemburgo 31
relacionada con la COVID-19 presenten dificultades. En la actualidad, los Japon 2,94
gestores prefieren empresas de calidad que cotizan a valoraciones razonables China 2,24
y son cautos con respecto a ciertas dreas de alto crecimiento que cotizan a -
valoraciones caras. También favorecen los mercados que estdn relativamente Canadd 1,86
aislados del conflicto entre Rusia y Ucrania, y que pueden beneficiarse de una Alemania 1,75
reapertura econdémica y unos precios favorables de las materias primas. En Brasil 130
general, los gestores siguen asignando activos de forma dindmica entre clases - :
de activos, sectores y regiones, con el objetivo de proporcionar un crecimiento Indonesia 114
del capital a largo plazo en los ciclos del mercado. Paises Bajos 0,99
Cinco Desde el

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio afos lanzamiento

Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de

» Lanzamiento Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accion accion de indice* accion

Clase de accion Fecha desde  acumulacién acumulati lacié lati lizada acumulacié lativo lizad.
Acciones A (USD) 31.12.1997 06.01.1998 -8,1% 5,6% 6,0% 36,6% 1,2% 165,7% 267,0% 4,1%
Acciones A (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 5,0% 7,7% 9,5% 41,0% 1,8% 17,5% 60,7% 2,7%
Acciones A (EUR) (cubiertas EUR/USD) 30.06.2016 30.06.2016 9,0% 7,7% -4,9% 41,0% -1,0% 0,9% 59,8% 0,1%
Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -8,1% 5,6% 6,0% 36,6% 1,2% 54,4% 267,0% 1,8%
Acciones A-ACC (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 4,9% 7,7% 9,5% 41,0% 1,8% 17,5% 59,6% 2,7%
Acciones A-ACC (HKD) 28.04.2021 28.04.2021 -7,1% -4,7% - - - -7,7% -5,0% -1,7%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD)  30.06.2016 30.06.2016 9,1% 7,7% -4,7% 41,0% -1,0% 0,8% 55,8% 0,1%
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 30.06.2016 30.06.2016 9,6% 7,7% -7,4% 41,0% -1,5% -4,0% 56,0% 0,7%
Acciones I-ACC (USD) 28.04.2021 28.04.2021 -7,2% -5,6% - - - -7,8% -6,0% -1,7%
Acciones I-ACC (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 - - - - - 0,4% -1,8% -
Acciones W-ACC (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 2,0% 4,1% - - - 1,9% 4,1% 1,9%
Acciones Y-ACC (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 5,7% 7,7% 13,6% 41,0% 2,6% 22,4% 54,9% 3,5%

* La ponderacion y los componentes del indice de referencia a 30.04.21 son: un 75% de MSCI ACWI Index (Net) y un 25% de Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Hedged to USD.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Funds

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 115 MILLONES USD

Informe de gestion
La renta variable mundial y los bonos del Estado fueron menores durante el
periodo analizado. Las preocupaciones centradas en la COVID-19 restringieron

Global Multi Asset Growth & Income Fund *

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

la rentabilidad a principios del periodo. Posteriormente, el endurecimiento de mercado neto
las politicas monetarias en vista de la elevada inflacion las tensiones (USD) )
p y
geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania peso sobre los mercados. United Kingdom Treasury Bill 0.00% 03/05/2022 4.452.572 3,86
Las tasas de rentabilidad de los bonos del Tesoro subieron hasta los maximos Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF 3.429.044 2,99
de varios afios y las curvas de rentabilidad se aplanaron en todo el mundo. Los -
bonos de empréso y de alta rentabilidad tombign bajaron. Assenagon Alpha Volatility 2.309.709 20
Greencoat UK Wind Funds 1.893.430 1,65

El fondo se reorienté al fondo Fidelity Funds - Global Multi Asset Growth & GCP Infrastructure Investments 1.208.577 1,05
Income en mayo de 2021. Generd una rentabilidad negativa a lo largo del
ejercicio cmalizyodo. Los bonos de alta rentabilidad fugeron los que ?nenos Microsoft 1.015.095 0,88
favorecieron a la rentabilidad. En particular, las preocupaciones en torno al Real Estate Credit Investments 1.005.626 0,88
sector inmobiliario afectaron a la rentabilidad de los bonos asidticos de alta US Treasury 2.25% 15/02/2052 929.897 0,81
rentabilidad. La deuda de los mercados emergentes y los bonos con grado de - -
inversién influyeron en la rentabilidad, al igual que las posiciones en la renta Blackstone GSO Loan Financing 866.305 0.75
variable. Entretanto, la asignacién a activos no tradicionales, como las Apple 798.527 0,70
infraestructuras, afadié valor. Las coberturas del mercado de renta variable
respaldaron la rentabilidad durante periodos de volatilidad del mercado, pero
redujeron la rentabilidad durante el afio en su conjunto. DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022
Una inflacién persistentemente alta, las sacudidas de la linea dura de los bancos Patrimonio
centrales, una restriccion del ingreso disponible en manos de los consumidores y neto
el impacto de los confinamientos de China en las cadenas de suministro y el (%)
crecimiento siguen siendo riesgos clave para los mercados. Los gestores EE. UU. 17,33
mantienen la cautela y reducen el riesgo de renta variable, especialmente el - -
centrado en Europa, y comenzaron a aumentar la calidad de los activos de Reino Unido 17,01
duracién de la cartera. Mds recientemente, aprovecharon la oportunidad para China 6,63
volyer a aumentar de_ form_a s_eflec?iva el riesgo cuando creen que Io's clases de Luxemburgo 5,24
activos se han vendido significativamente y ofrecen cierto potencial de alza
asimétrico entre el riesgo y la rentabilidad. Hacia el final del afio objeto de Japén 455
examen, aumentaron las coberturas de la renta variable y redujeron la asignacién Islas Caimdn 4,39
a las acciones europeas y mundiales, asi como a los servicios financieros, dada la | - o

- . L o slas Virgenes (Britanicas) 2,89
preocupacién por el crecimiento. La posicion en los bonos asidticos de alta
rentabilidad también se redujo. Por el contrario, los gestores aumentaron la deuda RAE de Hong Kong de la RPC 2,78
en moneda fuerte de los mercados emergentes, que proporciona exposicion a los Francia 2,61
paises exportadores de materias primas. Los bonos del Tesoro de China siguen Si
. L . ingapur 2,61
siendo una participacién defensiva clave en la cartera, aunque los gestores
obtuvieron algunos beneficios hacia el final del periodo. Mientras tanto, compraron Irlanda 2,38
bonos del Tesoro de EE. UU. a 30 afios y afiadieron bonos con grado de inversion Alemania 2,25
de EE. UU. tras un aumento de las tasas de rentabilidad. Los gestores afiadieron
alternativas que ofrecen beneficios de diversificacién y rendimientos atractivos, asi
como una pequefia posicién en efectivo.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de accién Lan::::li:nlo Rentabilidad desde g::se de ?ccic?n gleuse de clxcc'it?n Clase df atjcién g::se de ?cci{m Clase ds acicién
Acciones A (USD) 30.10.2006 30.10.2006 -8,8% -0,2% 0,0% 24,1% 1,4%
Acciones A (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 4,1% 3,1% 0,6% 49,3% 2,6%
E’Cirgi‘gjgg”s' Acciones Mod A (EUR) 08.02.2016 08.02.2016 9,8% 10,3% 2,1% 3,4% 0,5%
Acciones A-ACC (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 4,1% 3,1% 0,6% 49,0% 2,6%
Acciones A-ACC (SGD) 03.06.2015 03.06.2015 -5,2% -1,2% 0,3% 3,0% 0,4%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 20.05.2008 20.05.2008 9,9% -10,5% -2,2% 8,9% 0,6%
Acciones E-ACC (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 3,5% 0,1% 0,0% 36,2% 2,0%
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 20.05.2008 20.05.2008 -10,4% -12,8% -2,7% 0,4% 0,0%
Acciones I-ACC (USD) 23.06.2021 23.06.2021 - - - 9,2% -
Acciones I-ACC (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 - - - 2,7% -
Acciones W-GDIST (GBP) 23.06.2021 23.06.2021 - - - 0,8% -
Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -8,2% 3,4% 0,7% 15,6% 1,0%
Acciones Y-ACC (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 4,8% 6,7% 1,3% 11,9% 1,7%
Acciones Y-ACC (EUR) (EUR/USD cubiertas) 07.08.2015 07.08.2015 -10,4% -9,0% -1,9% -7,4% -1,1%
Acciones Y-MCDIST (G) (USD) 23.06.2021 23.06.2021 - - - 9,4% -

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 8.871 MILLONES USD

Informe de gestion
La renta variable mundial y los bonos del Estado bajaron durante el periodo.
Las preocupaciones centradas en la COVID-19 restringieron la rentabilidad a

Global Multi Asset Income Fund 48

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

principios del periodo. Posteriormente, el endurecimiento de las politicas mercado ne:o
monetarias en vista de la elevada inflacién y las tensiones geopoliticas en medio (USD) )
del ataque de Rusia a Ucrania pesé sobre los mercados. Las tasas de Greencoat UK Wind Funds 132.932.132 1,50
rentabilidad de los bonos del Tesoro subieron hasta los mdximos de varios afos Fidelity Inv Funds ICVC - MoneyBuilder Div Fund 111.052.057 1,25
y las curvas de rentabilidad se aplanaron en todo el mundo. Los bonos de n
empresa y de alta rentabilidad también bajaron. US Treasury 2.25% 15/02/2052 84.944.530 0,96
Hicl Infrastructure 79.952.124 0,90
El fondo registré una rentabilidad negativa y repartié rentas naturales en linea
con su objetivo. Los bonos de alta rentabilidad fueron los que menos GCP Infrastructure Investments 76.122.091 0,86
favorecieron a la rentabilidad. Las preocupaciones en torno al sector US Treasury 1.875% 15/02/2032 73.052.510 0,82
inmobi!igrio ofgctqron a la rentabilidad de los bonos qsi@t!cos de alta Sanofi 67.798.437 0,76
rentabilidad, mientras que los bonos europeos de alta rentabilidad cayeron
debido a las tensiones geopoliticas centradas en la region. La deuda de los Deutsche Boerse 61.258.355 0,69
mercados emergentes y los bonos con grado de inversiéon influyeron en la Unilever 60.973.827 0,69
rentabilidad, al igual que las posiciones en la renta variable. Entretanto, la Taiwan Semiconductor Manufacturing 50824714 0,69

asignacién a activos no tradicionales, como las infraestructuras y los préstamos,
afadié valor. Las coberturas del mercado de renta variable respaldaron la
rentabilidad durante periodos de volatilidad del mercado, pero redujeron la
rentabilidad durante el afio en su conjunto.

Una inflacién persistentemente alta, las sacudidas de la linea dura de los bancos

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

centrales, una restriccion del ingreso disponible en manos de los consumidores Patrimonio
y el impacto de los confinamientos de China en las cadenas de suministro y el ”ent/o
crecimiento siguen siendo riesgos clave para los mercados. Los gestores *)
mantienen la cautela y han reducido el riesgo de renta variable, especialmente EE. UU. 17,21
el centrado en Europa, y ha comenzado a aumentar la calidad de los activos de Reino Unido 17,01
duracién de la cartera. Mds recientemente, estéin aprovechando la oportunidad -
para volver a aumentar de forma selectiva el riesgo cuando creen que las clases China 6,45
de activos se han vendido significativamente y ofrecen cierto potencial de alza Francia 4,04
qsimé_trico entre el riesgo y la rentabilidad. Hqc!a el final del afio que se Islas Caiman 389
examina, aumentaron las coberturas de renta variable europea y compraron
una cobertura de renta variable europea, rotando hacia la renta variable Ilanda 3,80
asidtica. Las posiciones financieras y de renta variable mundial se recortaron en Japon 2,93
la dltima parte del periodo, al igual que la asignacién a los bonos de alta Al .

" . - emania 2,88
rentabilidad estadounidenses. Por el contrario, los gestores aumentaron la
deuda en moneda fuerte de los mercados emergentes, que proporciona Islas Virgenes (Britanicas) 2,66
exposicion a los paises exportadores de materias primas. Los bonos del Tesoro Paises Bajos 2,52
de China siguen siendo una posicién defensiva clave en la cartera. Los gestores -
también adquirieron posiciones en deuda publica estadounidense a 30 afios y Sviza 2,51
en una estrategia que estd expuesta principalmente a los bonos del Tesoro del Espafa 1,94
Reino Unido (Gilts). También aumentaron la posiciéon en bonos estadounidenses
con grado de inversién. Los gestores aumentaron la asignacién a alternativas
que ofrecen beneficios de diversificacién y rendimientos atractivos.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Lanzamiento - Clase de accién  Clase de accién  Clase de accién  Clase de accién Clase de accién
Rentabilidad desde ol s A o Lo

Clase de accién Fecha de de de

Acciones AACC (USD) 27.03.2013 27.03.2013 8,1% 11,5% 2,2% 31,9% 3,1%
Acciones A (EUR) 21.12.2015 21.12.2015 4,8% 15,1% 2,9% 30,1% 4,2%
Acciones A-ACC (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 4,8% 15,2% 2,9% 48,2% 5,3%
Acciones AACC (HKD) 27.03.2013 27.03.2013 7,2% 12,4% 2,4% 33,2% 3,2%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 23.05.2014 23.05.2014 -6,1% 13,8% 2,6% 28,3% 3,2%
Acciones AACC (EUR) (cubiertas) 11.11.2013 11.11.2013 7,1% 2,5% 0,5% 19,6% 2,1%
Acciones AACC (HUF) (cubiertas) 28.07.2014 28.07.2014 -4,6% 7.7% 1,5% 20,5% 2,4%
Acciones A-ACC (JPY) (cubiertas) 05.10.2015 05.10.2015 -6,5% 5,3% 1,0% 15,4% 2,2%
Acciones A-ACC (SEK/USD) (cubiertas) 29.03.2016 29.03.2016 8,8% 1,1% 0,2% 9,9% 1,6%
Acciones AACC (CZK) (cubiertas CZK/USD)  30.11.2015 30.11.2015 7,0% 4,8% 0,9% 12,1% 1,8%
Acciones AACC (PLN) (cubiertas PLN/USD) ~ 21.10.2015 21.10.2015 7,7% 7,8% 1,5% 19,7% 2,8%
éﬁ%?;?;jms & Dividende AGDIST (EUR) 47 41 5014 17.11.2014 7% 2,6% 0,5% 11,6% 1,5%
Acciones AHMDIST (G) (AUD) (cubiertas)  09.04.2014 09.04.2014 -6,6% 10,8% 2,1% 33,9% 3,7%
écuct'::rfgsﬁ,ff/%'ssé)(e) (PLN) 18.02.2016 18.02.2016 7,6% 8,1% 1,6% 24,5% 3,6%
Acciones AMCDIST (G) (USD) 12.12.2018 12.12.2018 8.1% . . 9,1% 2,6%
éffg?:r‘fgs‘\s"‘e"g%zgge) (5GD) 12.12.2018 12.12.2018 8,1% . . 7,5% 2,2%
Acciones AMDIST (EUR) 17.02.2017 17.02.2017 4,9% 15,3% 2,9% 14,8% 2.7%
Acciones AMINCOME (G) (USD) 27.05.2013 27.03.2013 8.2% 11,5% 2,2% 31,9% 3,1%
Acciones AMINCOME (G) (HKD) 27.03.2013 27.03.2013 7,2% 12,4% 2,4% 33,2% 3,2%
Acciones AMINCOME (G) (SGD) 21.07.2014 21.07.2014 -4,6% 10,3% 2,0% 34,4% 3,9%
Acciones AMINCOME (G) (AUD) (cubiertas)  28.10.2013 28.10.2013 6,7% 11,0% 2,1% 36,9% 3,8%
Acciones AMINCOME (G) (JPY) (cubiertas) ~ 05.10.2015 05.10.2015 -6,5% 5,5% 1,0% 16,0% 2,3%
éicg?;fgs‘\s"‘e"l';}ﬁ?g)m (G) (SeD) 15.04.2016 15.04.2016 8,2% 7,5% 1,5% 16,6% 2,6%
Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 27.03.2013 27.03.2013 -4,6% 10,3% 2,0% 46,5% 4,3%
Acciones AQINCOME (G) (EUR) (cubiertas)  11.11.2013 11.11.2013 7% 2,7% 0,5% 20,0% 2,2%
Acciones D-ACC (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 4,4% 12,4% 2,4% 26,3% 3,9%

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pagina 10.
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Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de accién Lan:eugi:nlo Rentabilidad desde g::se de ?cc.ic:m g::se de ?ccién Clase ds uclcién g::se de ?cc.it'Sn Clase df micién
Acciones D-ACC (EUR) (cubiertas) 15.04.2016 15.04.2016 -7,6% 0,5% 0,1% 7,3% 1,2%
Acciones D-MINCOME (G) (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 4,3% 12,3% 2,4% 26,4% 3,9%
Acciones D-QINCOME (G) (EUR) (cubiertas)  15.04.2016 15.04.2016 -7,6% 0,2% 0,0% 7,0% 1.1%
Acciones E-ACC (EUR) 27.05.2020 27.05.2020 4,2% - - 7,3% 3,7%
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas) 08.10.2014 08.10.2014 -7,6% -0,5% -0,1% 7,6% 1,0%
Acciones E-QINCOME (G) (USD) 08.10.2014 08.10.2014 -8,7% 8,2% 1,6% 17,7% 2,2%
Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (cubiertas) 11.11.2013 11.11.2013 -7,7% -0,3% -0,1% 13,3% 1,5%
Acciones | (EUR) (cubiertas EUR/USD) 25.09.2019 25.09.2019 -8,3% - - -1,5% -0,6%
Acciones I-ACC (USD) 17.02.2017 17.02.2017 -7,4% 16,3% 3,1% 19,2% 3,4%
Acciones I-ACC (EUR) 08.08.2018 08.08.2018 5,8% - - 20,9% 5,2%
Acciones I-ACC (GBP) 11.11.2013 11.11.2013 2,0% 19,7% 3,7% 76,5% 6,9%
Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas) 28.10.2013 28.10.2013 0,3% 14,8% 2,8% 54,2% 5,2%
Acciones I-GMDIST (GBP) 13.03.2019 13.03.2019 2,0% - - 12,4% 3,8%
Acciones X-QDIST (EUR) (cubiertas EUR/USD)  25.07.2018 25.07.2018 -7,6% - - 5,3% 1,4%
Acciones Y-ACC (USD) 28.03.2018 28.03.2018 -7,6% - - 11,1% 2,6%
Acciones Y-ACC (EUR) 16.10.2013 16.10.2013 5,6% 19,4% 3,6% 75,1% 6,8%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 28.08.2014 28.08.2014 -6,4% 6,2% 1,2% 16,8% 2,0%
Acciones Y-MINCOME (G) (USD) 09.06.2017 09.06.2017 -7,5% - - 13,5% 2,6%
(Acffg‘i’;f;\(gg'gﬁgy (G) (GBP) 11.10.2017 11.10.2017 7,7% - - 5,0% 1,1%
Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) (cubiertas) 11.11.2013 11.11.2013 -6,4% 6,3% 1,2% 26,8% 2,8%

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 19 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable de Gran China cayé durante el periodo. El endurecimiento de
las politicas de los bancos centrales mundiales debido a las preocupaciones
por la inflacién y el ataque de Rusia a Ucrania pesé sobre los mercados a nivel
mundial. En este contexto, las acciones de China y Hong Kong acabaron
bajando en medio de incertidumbres econdmicas en China, las tensiones entre
Estados Unidos y China y un resurgimiento de los casos de COVID-19. Las
acciones taiwanesas también cayeron en vista de las débiles sefiales mundiales.
En cuanto a la renta fija, los bonos chinos de alto rendimiento denominados en
ddlares estadounidenses registraron rentabilidad negativa debido a la
intensificacion de los riesgos en el espacio inmobiliario del pais. Los bonos
chinos con grado de inversiéon denominados en dodlares estadounidenses
cayeron al subir las tasas de rentabilidad de la deuda publica estadounidense.

El fondo registré una rentabilidad negativa durante el periodo, pero repartio
ingresos en linea con su objetivo. La renta variable fue lo que mds lastré la
rentabilidad, encabezada por las acciones de consumo chinas. La renta variable
de Gran China y las acciones chinas de valor también influyeron en la rentabilidad,
ya que el brote de la variante émicron de la COVID-19 dio lugar a confinamientos
en varias ciudades chinas. En cuanto a la renta fija, los bonos de alta rentabilidad
chinos y asidticos cayeron en vista de la restriccion de las normativas y los riesgos
de impago en el sector inmobiliario chino. Mientras tanto, los bonos del Gobierno
chino mitigaron algunas pérdidas. Las posiciones alternativas seleccionadas, como
la infraestructura y el envio, también respaldaron las devoluciones.

Los gerentes son positivos en el mercado de la Gran China. La restriccion de las
politicas en China ha superado su méximo y sus perspectivas se han fortalecido a
medida que las autoridades se centran en equilibrar el crecimiento con la
sostenibilidad. Dicho esto, los gestores son prudentes debido a riesgos a corto
plazo, como cuestiones geopoliticas, politicas monetarias mds restrictivas a nivel
mundial y desafios relacionados con la COVID-19. En general, el fondo tiene una
gran conviccién en las acciones de consumo chinas y en la renta variable de la
Gran China, ya que se espera que la clase de activos se beneficie de la relajacion
de las politicas en China. El fondo mantuvo una exposicién significativa a los bonos
de alta rentabilidad chinos por sus valoraciones baratas y su potencial alcista a
medio plazo. Los bonos del Tesoro chino se ven favorecidos por sus tasas de
rentabilidad razonables y sus caracteristicas defensivas. Ademds, se mantienen
varias estrategias alternativas para obtener beneficios de diversificacion.

Rentabilidad total a 30.04.2022**

Greater China Multi Asset Growth & Income Fund

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de pgtrimonio

. s Lanzamiento
Clase de accién

Fecha

Acciones A-ACC (USD) 01.03.2016 01.03.2016
Acciones A-HMDIST (G) (AUD)

(cubiertas AUD/USD) 23.02.2017 23.02.2017
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 23.02.2017 23.02.2017
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 23.02.2017 23.02.2017
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) 23.02.2017 23.02.2017
Acciones A-MINCOME (G) (AUD)

(cubiertas AUD/USD) 23.02.2017 23.02.2017
Acciones A-MINCOME (G) (CAD)

(cubiertas CAD/USD) 23.02.2017 23.02.2017
Acciones A-MINCOME (G) (GBP) 23.02.2017 23.02.2017

(cubiertas GBP/USD)

Rentabilidad desde

mercado neto
(USD) %)
Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF 900.111 4,63
Tencent Holdings 764.630 3,93
Alibaba Group Holding 434,502 2,24
AlIA Group 351.370 1,81
Taiwan Semiconductor Manufacturing 333.820 1,72
China Mengniu Dairy 307.243 1,58
Meituan (B) 306.906 1,58
Kweichow Moutai (A) 299.815 1,54
NetEase 235.939 1,21
CAS Capital 4.00% VRN (Perpetual) 205.779 1,06
Patrimonio
neto
%)
China 39,99
Islas Caimdn 12,46
RAE de Hong Kong de la RPC 10,73
Islas Virgenes (Britdnicas) 9,58
Luxemburgo 5,03
Area de Taiwén 4,53
Reino Unido 4,12
Irlanda 1,70
Mauricio 1,12
Japon 0,95
Bermudas 0,87
EE. UU. 0,70
Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de accién  Clase de accién  Clase de accién  Clase de accién  Clase de accién
de acumulacién  de lacié lizad, de lacié lizad
-28,5% 2,2% 0,4% 23,1% 3,4%
-29,2% -2,0% -0,4% 0,6% 0,1%
-28,5% 2,2% 0,4% 4,8% 0,9%
-27,7% 3,1% 0,6% 5,9% 1,1%
-25,8% 1,1% 0,2% 3,0% 0,6%
-29,0% -1,7% 0,3% 1,0% 0,2%
-28,7% -1,2% -0,2% 1.2% 0,2%
-28,8% -4,5% -0,9% -2,3% -0,4%

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 92 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable mundial y los bonos del Estado fueron menores durante el
periodo analizado. Las preocupaciones centradas en la COVID-19 restringieron
la rentabilidad a principios del periodo. Posteriormente, el endurecimiento de
las politicas monetarias en vista de la elevada inflacién y las tensiones
geopoliticas en medio del ataque de Rusia a Ucrania pesé sobre los mercados.
Las tasas de rentabilidad de los bonos del Tesoro subieron hasta los mdaximos
de varios afios y las curvas de rentabilidad se aplanaron en todo el mundo. Los
bonos de empresa y de alta rentabilidad también bajaron.

El fondo se reorientd a un fondo sostenible en octubre de 2021 y estd clasificado
de conformidad con el Articulo 8 del SFDR. Generd una rentabilidad negativa
durante el ejercicio que se revisé, aunque distribuyé rentas en linea con su
objetivo. Durante el periodo transcurrido desde la reorientacién, la asignacion
a bonos con grado de inversion, renta variable, bonos de mercados emergentes,
bonos del Gobierno y bonos hibridos influyé en la rentabilidad. Entretanto, la
exposicién a activos no tradicionales, como las infraestructuras, afadié valor.
Las coberturas de los mercados de renta variable también respaldaron la
rentabilidad durante el periodo transcurrido desde la reorientacion.

Una inflacién persistentemente alta, las sacudidas de la linea dura de los bancos
centrales, una restriccion del ingreso disponible en manos de los consumidores
y el impacto de los confinamientos de China en las cadenas de suministro y el

Sustainable Multi Asset Income Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) %)

Greencoat UK Wind Funds 1.314.768 1,43
Johnson & Johnson 966.640 1,05
US Treasury 2.25% 15/02/2052 803.500 0,87
International Public Partnerships 667.466 0,73
China Development Bank 3.65% 21/05/2029 653.278 0,71
China 2.77% 24/06/2030 642.850 0,70
China 2.68% 21/05/2030 639.574 0,70
China 3.01% 13/05/2028 638.876 0,69
GCP Infrastructure Investments 621.334 0,68
Greencoat Renewables 563.960 0,61

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

crecimiento siguen siendo riesgos clave para los mercados. Los gestores Patrimonio
mantienen la cautela y han reducido el riesgo de renta variable, especialmente ne:/o
el centrado en Europa, y ha comenzado a aumentar la calidad de los activos de )
duracién. Mds recientemente, aprovecharon la oportunidad para volver a EE. UU. 33,80
aumentar de forma selectiva el riesgo cuando creen que las clases de activos Reino Unido 14,63
se han vendido significativamente y ofrecen cierto potencial de alza asimétrico chi 751
entre el riesgo y la rentabilidad. Hacia el final del afio que se examing, los ‘na 4
gestores redujeron la asignacién a la renta variable europea y también Francia 4,53
afiadieron coberturas de renta variable regional en Europa, el Reino Unido y los Paises Bajos 3,83
Estados Unidos, en vista de las débiles perspectivas de crecimiento. La
exposicién a la renta variable japonesa aumentd, mientras que el fondo tiene Iranda 338
una posicién significativa en la renta variable estadounidense. Por el contrario, Japoén 2,80
los gestores aumentaron la deuda en moneda fuerte de los mercados Alemania 218
emergentes, que proporciona exposicion a los paises exportadores de materias - -
primas. Siguen favoreciendo los bonos del Gobierno chino y adquirieron una Suiza 1,69
posicién en la deuda publica estadounidense a 30 afios para aumentar el Italia 1,50
posiciona'njiento'defensivo’de la cartera. La asignacién a los bonos con grado Espafia 1,28
de inversién se incrementd tras un aumento de las tasas de rentabilidad; los -
gestores también afadieron titulos alternativos seleccionados. También se Suecia 112
afadié una pequefia posicion en efectivo a la cartera.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco aiios Desde el lanzamiento

. Fecha de . Clase de accién  Clase de accién Clase de accién  Clase de accién  Clase de accién
Clase de accién lanzamiento  Rentabilidad desde 10 lacién  de Y A de s o
Acciones A (USD) 20.11.2001 20.11.2001 -8,4% 10,4% 2,0% 140,6% 4,4%
Acciones A-ACC (CZK) (cubiertas CZK/USD) ~ 08.04.2020 08.04.2020 -7,2% - - 10,0% 4,7%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD)  08.04.2020 08.04.2020 9,1% - - 7,4% 3,5%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 22.12.2021 22.12.2021 - - - -7,8% -
Acciones A-QINCOME (G) (USD) 08.04.2020 08.04.2020 -8,4% - - 9.7% 4,6%
Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 08.04.2020 08.04.2020 4,6% - - 12,9% 6,1%
Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 22.12.2021 22.12.2021 - - - -6,5% -
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 22.12.2021 22.12.2021 - - - -8,4% -
Acciones I-ACC (USD) 22.12.2021 22.12.2021 - - - -7,5% -
Acciones REST I-ACC (EUR) 770 A . . o
(cubiertas EUR/USD) 28.10.2020 28.10.2020 7,7% 0,0% 0,0%
Acciones W-QINCOME (GBP) o
(cubiertas GBP/USD) 23.02.2022 23.02.2022 - - - -4,2% -
Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -7,7% 14,4% 2,7% 56,4% 3,2%
Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) 12.01.2022 12.01.2022 . ; ; 8,5% .

(cubiertas EUR/USD)

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 172 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta variable mundial bajé durante el ejercicio. El endurecimiento de las
politicas monetarias en medio de una inflacién elevada, el conflicto entre Rusia
y Ucrania, y los desafios relacionados con la COVID-19 pesaron sobre la renta
variable. No obstante, una recuperacién econémica mundial en curso y el
fomento de los beneficios empresariales en los mercados desarrollados
proporcionaron apoyo. Los mercados mundiales de renta fija registraron
rentabilidad negativa. Las tasas de rentabilidad de la deuda soberana subieron
hasta los maximos de varios afios y las curvas de rentabilidad se aplanaron
debido a las preocupaciones por el impacto de politicas monetarias mads
estrictas en las perspectivas de crecimiento. Los bonos de empresa registraron
rentabilidad negativa. Los diferenciales crediticios se ampliaron a medida que
los mercados tuvieron en cuenta la reduccion del apoyo a las politicas de los
bancos centrales, la incertidumbre en torno a la pandemia, los riesgos en el
sector inmobiliario chino y el impacto de la guerra en Ucrania.

El fondo ha registrado una rentabilidad negativa en el periodo, en gran parte
debido a su componente Beta. En el componente Beta, los bonos de empresa
con grado de inversion y los bonos del Tesoro influyeron en la rentabilidad, ya
que las tasas de rentabilidad de los bonos del Tesoro aumentaron y los
diferenciales crediticios se ampliaron. Los bonos de alta rentabilidad mundiales,
la deuda de los mercados emergentes y las acciones japonesas también
obstaculizaron la rentabilidad. Mientras tanto, la renta variable que paga
dividendos y los bonos vinculados a la inflacién respaldaron la rentabilidad. En
cuanto al componente alfa, la asignacién a alternativos, una selecciéon de
infraestructuras, préstamos y posiciones en el sector inmobiliario aportd
rentabilidad. Sin embargo, ciertas operaciones discrecionales dentro del
segmento temdtico y oportunista restringieron la rentabilidad.

El fondo se centra en lograr un incremento del capital fijdndose a su vez un
rango de volatilidad objetivo. La cartera cuenta con una importante exposicion
al mercado a través de su componente Beta, en la que la asignacion de activos
la decide de manera sistemdtica un modelo exclusivo de gestion de la
volatilidad sobre la base del riesgo. La elevada volatilidad de la cartera que
ha caracterizado al 2022 ha provocado una rotacién en la asignacién a este
componente, pasando de los activos de crecimiento a los defensivos para
reducir el riesgo. En cuanto al alfa, la cartera cuenta con posiciones que estd
previsto que afiadan valor independientemente de los derroteros que tome el
mercado. Por ejemplo, el fondo mantiene operaciones de divisas y metales
preciosos seleccionadas en funcién de las perspectivas y el potencial de
rentabilidad de los activos subyacentes.

SMART Global Defensive Fund *

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) (%)

USTN TII 0.125% 15/10/2026 4.575.269 2,65
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 3.995.220 2,32
Assenagon Alpha Volatility 3.983.118 2,31
Japan 0.20% 20/03/2032 3.461.636 2,01
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.75% 15/07/2028 2.927.116 1,70
Germany Inflation Linked Bond 0.10% 15/04/2026 2.121.699 1,23
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/10/2025 1.804.831 1,05
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.625% 15/04/2023 1.782.550 1,03
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.375% 15/07/2027 1.766.869 1,03
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/07/2030 1.707.395 0,99

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Rentabilidad total a 30.04.2022**
Clase de accién Iaﬁzhn‘:i:'io Rentabilidad desde
Acciones A-ACC (USD) 30.06.2016 30.06.2016
Acciones A (EUR) 04.08.1997 26.06.1995
Acciones A (EUR) (cubiertas EUR/USD) 30.06.2016 30.06.2016
Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 30.06.2016 30.06.2016
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD)  30.06.2016 30.06.2016
Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 25.04.2018 25.04.2018
Acciones Y-ACC (EUR) 30.06.2016 30.06.2016

Patrimonio
neto
%)
EE. UU. 35,41
Reino Unido 11,68
Irlanda 7,26
Luxemburgo 5,09
Francia 4,05
Japon 3,72
Alemania 3,53
Italia 2,68
Paises Bajos 2,11
Espaiia 1,44
RAE de Hong Kong de la RPC 1,03
Australia 1,00
Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de accién glase de acciéon  Clase de accién gluse de accién  Clase de accién
L N L MEaA N L N
-5,9% 0,6% 0,1% 2,3% 0,4%
7,5% 4,0% 0,8% 236,9% 4,6%
-6,9% 9,4% -2,0% 9,2% -1,6%
7,5% 4,0% 0,8% 49,8% 2,6%
-6,7% 9,2% -1,9% -8,8% -1,5%
-7,4% -12,1% -2,5% -12,1% -2,2%
-7,9% - - -8,4% -2,2%
8,3% 7,6% 1,5% 12,6% 2,0%

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 74 MILLONES USD

Informe de gestion

Los bonos asidticos de alto rendimiento asidticos con grado de inversion y
denominados en ddlares registraron rentabilidades negativas a lo largo del
periodo como consecuencia de la ampliacién de los diferenciales de crédito. La
deuda de los mercados emergentes también se vio sometida a presién en medio
de una mayor volatilidad, impulsada principalmente por el giro de la Reserva
Federal de EE. UU. (Fed) hacia una postura mds contundente y su decision de
aumentar el tipo de los fondos federales y comenzar un endurecimiento
cuantitativo. La invasién de Ucrania por parte de Rusia en febrero, seguida de
varias sanciones impuestas por Occidente a Rusia, y la propagacién de la
variante émicron de la COVID-19 dominaron la confianza del mercado durante
el periodo. Esta escalada del riesgo geopolitico condujo a un entorno de riesgo,
que pesaba en el funcionamiento de los activos de riesgo. En otras partes, los
datos de China indicaban un aumento de los riesgos a la baja para el
crecimiento en medio de su estricta politica de "cero COVID-19". Fuera de China,
los principales bancos centrales de Asia mantuvieron los tipos de interés
estables, al tiempo que contemplaban las crecientes presiones inflacionarias
para respaldar la recuperacién econémica en curso.

El fondo registré una rentabilidad negativa durante el periodo. Los mayores
ingresos por cupén aportaron valor, mientras que el componente de crédito y el
posicionamiento en las estructuras de vencimiento lastraron la rentabilidad. A
nivel sectorial, la sobreponderacién en los sectores inmobiliario, cuasisoberano
y otros sectores industriales fueron los principales detractores de la rentabilidad.
A nivel de emisores, la exposiciéon a Redco Properties Group fue la que mads
restringié la rentabilidad, mientras que la asignacién a Republic of Indonesia
fue el principal contribuyente a la rentabilidad. La posiciéon en la duracién del
ddlar estadounidense restringié la rentabilidad.

Los gestores siguen siendo cautos con respecto a algunos riesgos en los
mercados crediticios asidticos, como el conflicto entre Rusia y Ucrania, la
reduccién gradual por parte de la Fed estadounidense, el aumento de la
inflacién y una ralentizacién en China. Ven algunas valoraciones atractivas para
el crédito de los mercados emergentes a pesar de los desafios fundamentales.
Los gestores también ven cierto margen para que los tipos de la deuda publica
estadounidense suban, debido a lo cual han mantenido la posicién de duracién
del fondo relativamente corta. En términos de exposicién a la divisa, la cartera
tiene una posicién larga en el dolar estadounidense y redujo la exposicion a la
divisa local. Desde la perspectiva del pais, los gestores afiadieron cierta
exposicién a China e India.

Un afo

Asia Pacific Strategic Income Fund

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) (%)

Westpac Banking 5.00% VRN (Perpetual) 1.349.000 1,83
Turkey 4.375% 08/07/2027 1.174.822 1,60
Citic Bank 4.80% VRN (Perpetual) EMTN 995.030 1,35
Far East Horizon 2.625% 03/03/2024 EMTN 941.881 1,28
China Construction 2.85% VRN 21/01/2032 935.902 1,27
JSW 4.95% 21/01/2029 Reg S 900.293 1,22
Indian Rail 3.57% 21/01/2032 Reg S 877.145 1,19
Credit 4.75% VRN (Perpetual) 144A 863.750 117
Malaysia Government Bond 4.254% 31/05/2035 863.650 1,17
Reliance 3.75% 12/01/2062 Reg S 838.850 1,14

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio

neto (%)

Islas Virgenes (Britanicas) 12,91
Islas Caiman 11,72
RAE de Hong Kong de la RPC 9,88
India 6,67
Japon 4,46
Indonesia 3,39
China 3,24
Malasia 2,81
Filipinas 2,76
Reino Unido 2,52
Australia 2,51
Paises Bajos 2,14

Rentabilidad total a 30.04.2022**

Clase de accién IaFnezi:hr:i:;o Rentabilidad desde
Acciones A-ACC (USD) 30.11.2015 30.11.2015
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (cubiertas) 29.01.2016 29.01.2016
Acciones A-MCDIST (G) (USD) 22.11.2016 22.11.2016
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 29.01.2016 29.01.2016
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) 29.01.2016 29.01.2016
Acciones AMINCOME (G) (USD) (cubiertas) ~ 29.01.2016 29.01.2016
Acciones AMINCOME (G) (HKD) (cubiertas) ~ 29.01.2016 29.01.2016
Acciones AMINCOME (G) (SGD)

(cubiertas SGD/USD) 25.07.2018 25.07.2018
Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 28.07.2021 28.07.2021
Acciones Y (USD) 29.01.2016 29.01.2016

Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de acciéon  Clase de acciéon  Clase de accién  Clase de accién  Clase de accién
lacié de I anualizada de lacié lizad:

-18,0% 0,1% 0,0% 3,4% 0,5%
-18,6% -3,0% -0,6% 2,4% 0,4%
-18,0% 0,0% 0,0% 1,5% 0,3%
-18,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,8%
-14,8% -1,3% -0,3% 1,6% 0,3%
-18,4% -0,6% -0,1% 3,5% 0,6%
-18,4% -2,7% -0,5% 0,9% 0,1%
-17,9% - - 1,0% 0,3%

- - - -18,1% -
-17,6% 2,6% 0,5% 8,3% 1,3%

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Asian Bond Fund

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 2.117 MILLONES USD

Informe de gestion
Los bonos asidticos denominados en ddlares y con grado de inversion
registraron rentabilidades negativas a lo largo del periodo como consecuencia

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de mercado Patrimonio neto

de la ampliacién de los diferenciales de crédito. La invasiéon de Ucrania por (USD) (%)
parte de Rusia en febrero, seguida de varias sanciones impuestas por Occidente Hyundai Capital America 6.375% 08/04/2030 Reg S 76.735.213 3,62
a Rusia, y la propagacién de la variante émicron de la COVID-19 dominaron la — >
confianza del mercado durante el periodo. Las tasas de rentabilidad de la CNAC HK Finbridge 5.125% 14/03/2028 75.024.656 3,54
deuda publica estadounidense subieron a medida que la Reserva Federal de Philippine 10.625% 16/03/2025 71.425.305 3,37
EE. UU. (Fed) endurecié su Iin'ea en un intento por frenar la inflqcic’)n en alza. Ij:n Power Sector A&L Mgmt 7.39% 02/12/2024 Reg S 61.758.358 2,92
otras partes, los datos de China indicaban un aumento de los riesgos a la baja
para el crecimiento en medio de su estricta politica de "cero COVID-19". Fuera Lenovo Group 3.421% 02/11/2030 Reg S 58.148.665 275
de Chinag, los principales bancos centrales de Asia mantuvieron los tipos de Renesas 2.17% 25/11/2026 Reg S 53.936.253 2,55
interés estables, al tiempo que contemplaban las crecientes presiones Indonesia 5.45% 15/05/2030 Reg S 49585500 2,34
inflacionarias para respaldar la recuperaciéon econémica en curso.

Tencent Holdings 2.39% 03/06/2030 Reg S 43.715.974 2,06
El fondo registré una rentabilidad negativa y registré un rendimiento inferior al Meituan 3.05% 28/10/2030 Reg S 40.827.956 1,93
indice de referencia durante el periodo. Unos mayores ingresos por cupén y el Philippine 9.50% 21/10/2024 39.803.679 1.88

posicionamiento en estructuras de vencimiento afiadieron valor, al tiempo que el
componente de crédito supuso un lastre de la rentabilidad. A nivel sectorial, la
sobreponderaciéon en los sectores inmobiliario, bienes de consumo ciclico y
energético fue el principal factor que dedujo la rentabilidad. A nivel de emisor, la
exposicion a Sunac China Holdings restringié la rentabilidad en mayor medida,
mientras que la asignacion a Huarong Finance fue el principal contribuyente a la

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio neto

rentabilidad. La posicién en délares estadounidenses reforzé la rentabilidad. (%)

Islas Caimadn 20,54
A corto plazo, los gestores mantienen una visién prudente de los bonos asidticos
con grado de inversién, dados algunos riesgos clave en el horizonte para la RAE de Hong Kong de la RPC 1543
clase de activos. Estos incluyen la desaceleracion en China, el conflicto entre Islas Virgenes (Britdnicas) 14,89
Rusia y Ucranio! la rgsﬁuccic’)n gradual por partg de la Fed estadounidense y el Filipinas 12,85
aumento de la inflacién. Los gestores prevén cierto margen para que las tasas -
de rentabilidad de la deuda puiblica estadounidense aumenten a medida que Indonesia 6,86
la Fed estadounidense endurezca su linea y los diferenciales se amplien. A corto India 5,05
plazo, mantienen una inclinacién de neutra a corta respecto a la duracién del EE. UU 463
dolar estadounidense y mantienen una actitud prudente respecto a la exposicion — :
al riesgo crediticio. Desde la perspectiva del pais, los gestores tienen una vision Japén 3,66
mds positiva hacia China. Fuera de Ching, los gestores siguen siendo neutrales Australia 2,39
en términos generales en cuanto a la exposicion al beta de crédito a corto plazo, Tai -

X X . . . ailandia 2,24

dados los numerosos negativos complejos e involuntarios del conflicto entre -
Rusia y Ucrania. Paises Bajos 2,10

Corea 1,94
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de ) Clase de . Clase de Clase de . Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de indice* accién de indice* accién accién de indice* accién
lanzamiento desde lacié lativo lacié lativo li: | lacié lati li |

Acciones A-ACC (USD) 18.04.2011 18.04.2011 -8,0% -6,6% 8,6% 12,5% 1,7% 44,9% 50,6% 3,4%
Acciones A (EUR) (cubiertas) 24.06.2015 24.06.2015 -8,8% -7,7% -1,7% 1,8% -0,3% 3,3% 7,5% 0,5%
Acciones A-ACC (PLN) (cubiertas) 09.12.2020 09.12.2020 -6,9% -5,8% - - - 9,7% -7,3% -7,1%
Acciones A-MCDIST (G) (USD) 22.04.2020 22.04.2020 -7,9% -6,6% - - - 0,2% -1,7% 0,1%
Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 23.06.2021 23.06.2021 - - - - - -7,7% -6,9% -
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (cubiertas)  03.03.2016 03.03.2016 -8,2% -6,9% 6,5% 10,3% 1,3% 12,5% 17,2% 1,9%
Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (cubiertas)  16.12.2020 16.12.2020 5,6% -4,1% - - - -7,9% -4,7% -5,8%
Acciones A-MDIST (USD) 18.04.2011 18.04.2011 -8,0% -6,6% 8,6% 12,5% 1,7% 44,9% 50,6% 3,4%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 03.03.2016 03.03.2016 -7,9% -6,6% 8,7% 12,5% 1,7% 13,5% 18,3% 2,1%
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 03.03.2016 03.03.2016 -7,1% 5,7% 9,6% 13,5% 1,9% 14,7% 19,4% 2,2%
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) (cubiertas) 13.06.2016  13.06.2016 -8,0% -6,6% 6,2% 10,6% 1,2% 7,7% 12,6% 1,3%
Acciones D-ACC (EUR) 13.01.2021 13.01.2021 4,7% 6,5% - - - 3,2% 6,5% 2,5%
Acciones -ACC (USD) 30.11.2015 30.11.2015 -7,5% -6,6% 11,8% 12,5% 2,3% 19,6% 20,4% 2,8%
Acciones -ACC (EUR) (cubiertas) 13.05.2020 13.05.2020 -8,2% -7,7% - - - -1,2% -4,3% 0,6%
Acciones |-QDIST (SGD) (cubiertas) 23.05.2018 23.05.2018 -7,4% -6,6% - - - 12,1% 11,4% 2,9%
Acciones Y (EUR) (cubiertas) 26.09.2018 26.09.2018 -8,5% -7,7% - - - 5,4% 4,4% 1,5%
Acciones Y-ACC (USD) 18.04.2011 18.04.2011 -7,6% -6,6% 10,9% 12,5% 2,1% 50,1% 50,6% 3,7%
Acciones Y-ACC (CHF) (cubiertas) 14.10.2020 14.10.2020 8,7% -7,8% - - - -10,6% 9,4% -7,0%
Acciones Y-QDIST (USD) 15.09.2015 15.09.2015 -7,6% -6,6% 10,8% 12,5% 2,1% 19,9% 21,8% 2,8%
Acciones Y-MINCOME (G) (USD) 10.02.2021 10.02.2021 -7,6% -6,6% - - - -10,6% -8,4% -8,8%

* Indice de referencia: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index.

indice de referencia cubierto EUR: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to EUR.

indice de referencia cubierto AUD: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to AUD.

indice de referencia cubierto SGD: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to SGD.

indice de referencia cubierto PLN: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index hedged to PLN.

indice de referencia cubierto CNY: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index hedged to CNY.

indice de referencia cubierto CHF: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index hedged to CHF.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Asian High Yield Fund

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 3.101 MILLONES USD

Informe de gestion

Los bonos de alto rendimiento asidtico denominados en ddlares registraron
rentabilidades negativas a lo largo del periodo como consecuencia de la
ampliacién de los diferenciales de crédito. La oleada de ventas en el sector
inmobiliario chino se intensificé a medida que los inversores se centraban en
impagos inesperados y préoximos vencimientos de los bonos. Sin embargo, el
flujo de noticias en torno a las politicas destinadas a aliviar la crisis de liquidez
de los promotores y estimular la demanda de vivienda impulsé la confianza. En
el frente econdmico, los datos de China indicaban un aumento de los riesgos a
la baja para el crecimiento en medio de su estricta politica de "cero COVID-19".
Fuera de Ching, los principales bancos centrales de Asia mantuvieron los tipos
de interés estables, al tiempo que contemplaban las crecientes presiones
inflacionarias en un intento de respaldar la recuperacién econdémica en curso.
Por lo demds, las tasas de rentabilidad de la deuda publica estadounidense
subieron a medida que la Reserva Federal de EE. UU. endurecié su linea en un
intento por frenar la inflacién en alza.

El fondo quedoé por detrds del indice de referencia durante el periodo. Los mayores
ingresos por intereses y el posicionamiento en los rangos de vencimiento fueron
positivos para la rentabilidad. Sin embargo, el componente de crédito resulté ser
un lastre. Por sectores, la sobreponderacién en el inmobiliario, sobre todo la
exposicién a Yango Justice International, fue lo que mds redujo la rentabilidad. En

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) (%)

Melco Resorts Finance 5.375% 04/12/2029 Reg S 60.311.335 1,94
Network i2i 5.650% VRN (Perpetual) Reg S 52.122.079 1,68
ENN Clean Energy 3.375% 12/05/2026 Reg S 47.182.337 1,52
Fortune Star 6.85% 02/07/2024 45.622.461 1,47
Studio City Finance 5.00% 15/01/2029 Reg S 45.072.353 1,45
Wynn Macau 5.125% 15/12/2029 Reg S 41.737.424 1,35
China SCE Group Holdings 7.00% 02/05/2025 41.346.455 1,33
Vedanta Res. Fin. Il 8.95% 11/03/2025 Reg S 41.275.076 1,33
ICB China 3.20% VRN (Perpetual) 39.123.925 1,26
ABJA Investment 5.45% 24/01/2028 37.137.260 1,20

DESGLOSE GEOGRAFICO a 30.04.2022

cuanto a las calificaciones, la exposicién a bonos con una calificacion CCC e Patrimonio
inferior o sin calificaciéon hizo lastré la rentabilidad. Por el contrario, la neto
infraponderacion en productos industriales aporté rentabilidad relativa. La posicion (%)
en la duracién del délar estadounidense respaldé la rentabilidad. Islas Caimén 26,66
Los gestores esperan altos incumplimientos y volatilidad, junto con intentos de Islas Virgenes (Britanicas) 19,98
actividades de gestién de responsabilidad para los promotores inmobiliarios Irlanda 8,61
chinos para crear una pista de liquidez mds prolongada durante el resto de Mauricio 704

2022. Los diferenciales en el universo de alta rentabilidad de Asia se encuentran
en niveles que rara vez se alcanzaron desde la crisis financiera mundial de 2007- India 543

2008, lo que deja margen para una posible compresion de los diferenciales. En RAE de Hong Kong de la RPC 4,62
el caso de los bienes inmobiliarios chinos, los gestores no creen que las - -
autoridades estén tratando de eliminar este segmento clave de la economia. Tailandia 3,25
Los ingresos siguen siendo un factor clave de la rentabilidad y la seleccién Japon 3,03
ascendente de créditos sigue siendo vital, centrdndose en valores liquidos y de Singapur 282
alta calidad. Ademds, los gestores mantuvieron una posicion alta de efectivo y a
equivalente de efectivo, lo que refleja su enfoque en la gestion de liquidez. China 2,62
Reino Unido 2,60
Bermudas 1,95

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco aios Desde el lanzamiento
Clase de accién fochade Remabildod  GlGRE  ndicer  JORCEndice UGS O e e
lacion ac I anualizada acumulacién anualizada

Acciones A-ACC (USD) 02.04.2007 02.04.2007 27,3% -18,4% -13,0% -0,1% 2,7% 48,4% 120,4% 2,7%
Acciones A (EUR) (cubiertas) 10.01.2011  10.01.2011 -28,0% -19,3% 21,7% -10,0% -4,8% 6,4% 30,5% 0,6%
Acciones A (RMB) (cubiertas) 16.10.2012  16.10.2012 -25,4% -16,0% 5,5% 7,7% 1,1% 40,7% 63,9% 3,6%
Acciones AACC (EUR) 02.04.2007 02.04.2007 -16,9% 4,9% -10,1% 3,1% 2,1% 82,5% 179,5% 4,1%
Acciones A-ACC (SEK) (cubiertas) 06.12.2010 06.12.2010 -27,7% -19,0% -21,3% -9,8% -4,7% 13,0% 38,1% 1,1%
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (cubiertas)  09.04.2014  09.04.2014 27,5% -31,6% -14,9% -18,2% -3,2% 9,7% 9,7% 1,2%
Acciones A-MDIST (USD) 02.04.2007 02.04.2007 -27,3% -18,4% -13,0% -0,1% -2,8% 48,3% 120,4% 2,6%
Acciones A-MDIST (HKD) 18.08.2010 18.08.2010 26,5% 17,5% -12,3% 0,8% 2,6% 31,7% 64,3% 2,4%
Acciones A-MDIST (JPY) (cubiertas) 10.04.2012 10.04.2012 -27,6% -19,0% -20,1% -8,3% -4,4% 10,7% 32,4% 1,0%
Acciones A-MDIST (SGD) (cubiertas) 28.01.2010 28.01.2010 27,2% -18,3% -15,1% -2,4% -3,2% 25,5% 59,8% 1,9%
Acciones A-MINCOME (USD) 13.04.2011 13.04.2011 -27,3% -18,4% -13,0% -0,1% -2,8% 20,0% 49,6% 1,7%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 18.06.2013 18.06.2013 -27,3% -18,4% -13,0% -0,1% -2,8% 10,7% 29,4% 1,2%
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) (cubiertas) 03.06.2015 03.06.2015 -27,2% -18,3% -14,8% -2,4% -3,2% -1,3% 14,1% -0,2%
Acciones E-MDIST (EUR) (cubiertas) 07.05.2013 07.05.2013 -28,3% -19,3% -23,6% -10,0% -5,2% -9,8% 9,8% -1,1%
Acciones I-ACC (USD) 30.11.2015 30.11.2015 -26,8% -18,4% -10,0% -0,1% -2,1% 4,0% 18,2% 0,6%
Acciones I-MDIST (USD) 03.06.2015 03.06.2015 -26,8% -18,4% -10,2% -0,1% -2,1% 4,6% 16,2% 0,7%
Acciones Y (EUR) (cubiertas) 10.01.2011 10.01.2011 -27,5% -19,3% -19,5% -10,0% -4,2% 12,6% 30,5% 1,1%
Acciones Y-ACC (USD) 21.07.2008 21.07.2008 -26,9% -18,4% -10,8% -0,1% -2,3% 68,2% 123,3% 3,8%
Acciones Y-ACC (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -16,6% 4,9% 7,8% 3,1% 1,6% 8,2% 21,4% 1,2%
Acciones Y-ACC (SGD) (cubiertas) 09.04.2014 09.04.2014 26,9% -18,3% -14,3% -4,0% -3,0% 19,6% 33,2% 2,2%
Acciones Y-MDIST (USD) 20.08.2015 20.08.2015 -26,9% -18,4% -10,8% -0,1% -2,3% 5,7% 18,9% 0,8%
Acciones Y-MDIST (HKD) 20.08.2015 20.08.2015 -26,2% -17,5% -10,2% 0,8% -2,1% 6,9% 20,3% 1,0%

* Indice de referencia: BofA Merrill Lynch Asian Dollar Corporate High Yield hasta el 30.09.2009; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained hasta el 29.04.2011; en lo sucesivo, The
BofA Merrill Lynch Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index.

indice de referencia cubierto EUR: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to EUR hasta el 29.04.2011; en lo sucesivo, BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate
Constrained Blended Index Hedged to EUR.

indice de referencia cubierto RMB: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to CNY.

indice de referencia cubierto SEK: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SEK hasta el 29.04.2011; en lo sucesivo, BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate
Constrained Blended Index Hedged to SEK.

indice de referencia cubierto AUD: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to AUD.

indice de referencia cubierto JPY: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to JPY.

indice de referencia cubierto SGD: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Index hasta el 31.08.2009; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index hasta el 15.10.2010; BofA
ML Asian

Dollar High Yield Corporate Constrained Index hedged to SGD hasta el 29.04.2015; en lo sucesivo, BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to SGD hasta
el 09.01.2020; en lo sucesivo, ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Ind Hedged to SGD

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.
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Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco afios Desde el lanzamiento
Clase de accién Fechade — Rentabilidad gmi indice* g:ij':enc:iee Indice* C:::?é:e :clgif’;‘:li Indice* C::‘:::?éie
lanzamiento desde o lativo o lativo L S lativo L
Acciones Y-MDIST (SGD) (cubiertas) 20.08.2015 20.08.2015 -26,8% -18,3% -14,3% -4,0% -3,0% 1,0% 13,7% 0,1%
Acciones Y-MINCOME (USD) 15.09.2015 15.09.2015 -26,9% -18,4% -10,8% -0,1% -2,3% 6,8% 21,3% 1,0%

* indice de referencia: BofA Merrill Lynch Asian Dollar Corporate High Yield hasta el 30.09.2009; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained hasta el 29.04.2011; en lo sucesivo, The
BofA Merrill Lynch Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index.

indice de referencia cubierto EUR: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to EUR hasta el 29.04.2011; en lo sucesivo, BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate
Constrained Blended Index Hedged to EUR.

indice de referencia cubierto RMB: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to CNY.

indice de referencia cubierto SEK: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SEK hasta el 29.04.2011; en lo sucesivo, BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate
Constrained Blended Index Hedged to SEK.

indice de referencia cubierto AUD: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to AUD.

indice de referencia cubierto JPY: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to JPY.

indice de referencia cubierto SGD: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Index hasta el 31.08.2009; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index hasta el 15.10.2010; BofA
ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index hedged to SGD hasta el 29.04.2015; en lo sucesivo, BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to
SGD hasta el 09.01.2020;

en lo sucesivo, ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Ind Hedged to SGD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamano del fondo a 30.04.2022: 41 MILLONES USD

Informe de gestién MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Las tasas de rentabilidad de los bonos del Tesoro de China cayeron durante el e
periodo de revisién, ya que el Banco Popular de China pasé a adoptar una Valor de  Patrimonio

postura de relajacion de las politicas. El PIB de China en el primer trimestre me“ij]s%o ”e:/c’
crecié mas rdpido de lo esperado a un 4,8%, aunque los principales datos (USD) )
econémicos apuntaban a un aumento de los riesgos a la baja del crecimiento China 3.02% 27/05/2031 1.869.895 4,57
en medio de la politica del Gobierno de "cero COVID-19". !_os indices de ges?orgs China 1.99% 09/04/2025 1.713.447 4,18
de compra manuchturerqs y no manufactureros del pais cayeron en territorio China 2.68% 21/05/2030 1372.787 335
contractivo durante el periodo.

China 2.69% 12/08/2026 1.370.435 3,35
Desde su creacién, el 11 de enero de 2022, el fondo registré rentabilidad negativa China 2.84% 08/04/2024 1.119.625 2,73
que, en general, se ajusté al indice comparativo. El fondo invierte en una cartera China 3.03% 11/03/2026 1.058,67 2,58
diversificada de bonos emitidos por el Gobierno y los bancos de politica de China. - "
Los gestores siguen un proceso de inversion sistemdtico cuyo objetivo es lograr una China 3.27% 19/11/2030 1.056.416 2,58
rentabilidad acorde con el indice comparativo después de las comisiones, con una China 2.89% 18/11/2031 1.049.906 2,56
gestion activa del riesgo de las tasas de interés y una asignacién de activos que China 3.02% 22/10/2025 1.026.077 2,51
se utiliza para diversificar las fuentes de rentabilidad. -

China 3.73% 25/05/2070 1.016.023 2,48

Nuestras sefiales internas sugieren que es probable que las tasas de
rentabilidad de la deuda publica china a 10 afios caigan a corto plazo. La

confianza de los inversores se estd debilitando a medida que las perspectivas
de crecimiento del PIB de China se vuelven mds inciertas debido al deterioro de DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

las expectativas de demanda mundial, al aumento del riesgo geopolitico y a la Patrimonio
ralentizacién de la actividad empresarial nacional en medio del aumento de neto
casos de COVID-19. El objetivo de crecimiento anual del PIB de China del 5,5% (%)
parece dificil de alcanzar a la luz de la ola de dmicron y las estrictas medidas Estado 70,63
de confinamientos que afectan a Shenzhen, Jilin y Shanghdai. .
Servicios financieros 28,04
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de accién Fecha.de Rentabilidad Clase de ucc.ic"m Clase de accf':‘unCIuse dt.a acciéon Clase de ucc.ic:m I’ndice‘. Clase dt.a accion|
lanzamiento desde de I de I lizad de I I lizad
Acciones A-ACC (USD) 11.01.2022 11.01.2022 - - - -2,6% -2,4% -
Acciones A-ACC (EUR) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 51% 5,0% -
Acciones A-ACC (RMB) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 0,6% 0,9% -
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 0,2% -0,2% -
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 11.01.2022 11.01.2022 - - - -2,6% -2,4% -
Acciones A-MINCOME (G) (RMB) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 0,6% 0,9% -
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) (cubiertas) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 0,6% 0,2% -
Acciones I-ACC (USD) 11.01.2022  11.01.2022 - - - -2,5% -2,4% -
Acciones -ACC (EUR) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 51% 5,0% -
Acciones -ACC (EUR) (cubiertas) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 0,3% -0,2% -
Acciones W-ACC (GBP) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 5,8% 5,8% -
Acciones Y-ACC (USD) 11.01.2022 11.01.2022 - - - -2,5% -2,4% -
Acciones Y-ACC (EUR) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 51% 5,0% -
Acciones Y-ACC (RMB) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 0,7% 0,9% -
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 0,3% -0,2% -
Acciones Y-MINCOME (G) (USD) 11.01.2022  11.01.2022 - - - -2,5% -2,4% -
Acciones Y-MINCOME (G) (RMB) 11.01.2022 11.01.2022 - - - 0,7% 0,9% -

* Indice de referencia: Bloomberg China Treasury + Policy Banks Capped 9%.

indice de referencia cubierto EUR: Bloomberg China Treasury + Policy Banks Capped 9% Hedged to EUR.
indice de referencia cubierto SGD: Bloomberg China Treasury + Policy Banks Capped 9% Hedged to SGD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamano del fondo a 30.04.2022: 1.401 MILLONES USD

Informe de gestion

Los bonos de alto rendimiento chinos denominados en ddlares registraron
rentabilidades negativas a lo largo del periodo como consecuencia de la
ampliacién de los diferenciales de crédito. Una oleada de ventas en el sector
inmobiliario chino se intensificé a medida que los inversores se centraban en
impagos inesperados y préoximos vencimientos de los bonos. Sin embargo, el
flujo de noticias en torno a las politicas destinadas a aliviar la crisis de liquidez
de los promotores y estimular la demanda de vivienda impulsé la confianza. En
el frente econdmico, los datos de China indicaban un aumento de los riesgos a
la baja para el crecimiento en medio de su estricta politica de "cero COVID-19".
Los indices de gestores de compra manufactureros y no manufactureros del pais
cayeron en territorio contractivo hacia el final del periodo. Por lo demds, las
tasas de rentabilidad de la deuda publica estadounidense subieron a medida
que la Reserva Federal de EE. UU. endurecié su linea en un intento por frenar la
inflacién en alza.

El fondo registré una rentabilidad negativa durante el periodo, ya que el
componente de crédito y el posicionamiento general en estructuras de
vencimiento influyeron en la rentabilidad, mientras que los altos ingresos de los
cupones la respaldaron. A nivel sectorial, la exposicién al sector inmobiliario, en
particular las participaciones en Yango Justice International y Sunac China
Holdings, restringieron la rentabilidad. Por el contrario, la asignacién a bancos
e intermediarios respaldd la rentabilidad. En cuanto a las calificaciones, la
exposiciéon a bonos con calificacién CCC e inferior o sin calificaciéon fue lo que
mas lastré la rentabilidad.

Los gestores esperan altos incumplimientos y volatilidad, junto con intentos de
actividades de gestion de responsabilidad para los promotores inmobiliarios
chinos para crear una pista de liquidez mds prolongada durante el resto de 2022.
Los diferenciales en el universo de alta rentabilidad de China se encuentran en
niveles que rara vez se alcanzaron desde la crisis financiera mundial de 2007-2008,
lo que deja margen para una posible compresion de los diferenciales. En el caso
de los bienes inmobiliarios chinos, los gestores no creen que las autoridades estén
tratando de eliminar este segmento clave de la economia. Los ingresos siguen
siendo un factor clave de la rentabilidad y la seleccién ascendente de créditos
sigue siendo vital, centréindose en valores liquidos y de alta calidad. Ademds, los
gestores mantuvieron una posicién alta de efectivo y equivalente de efectivo, lo
que refleja su enfoque en la gestiéon de liquidez.

Rentabilidad total a 30.04.2022**

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) %)

CAS Capital 4.00% VRN (Perpetual) 44.043.514 3,14
Studio City Finance 5.00% 15/01/2029 Reg S 41.923.317 2,99
China Oil & Gas Group 4.70% 30/06/2026 25.188.078 1,80
ENN Clean Energy 3.375% 12/05/2026 Reg S 24.694.972 1,76
Wynn Macau 5.625% 26/08/2028 Reg S 23.373.958 1,67
Chong Hing Bank 5.70% VRN (Perpetual) EMTN 22.985.350 1,64
China SCE Group Holdings 7.25% 19/04/2023 22.892.445 1,63
Sino-Ocean Land Treasure Il 4.90% VRN (Perpetual) 20.285.375 1,45
Lenovo Group 3.375% 24/01/2024 19.498.102 1,39
Wynn Macau 5.125% 15/12/2029 Reg S 18.955.881 1,35

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

Patrimonio

neto

(%)

Inmobiliaria 37,80
Servicios financieros 16,70
Bienes de consumo discrecional 14,04
Servicios de comunicacion 4,73
Tecnologias de la informacion 3,88
Estado 3,64
Fondo de capital variable 3,29
Empresas de servicios publicos 3,04
Materiales 2,78
Empresas industriales 1,66
Energia 0,69
Bienes de consumo bdsico 0,11

Clase de accién tomamiento desde
Acciones A-ACC (USD) 30.11.2015  30.11.2015
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 14.08.2019  14.08.2019
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (cubiertas) 29.01.2016  29.01.2016
Acciones A-MINCOME (G) (USD) (cubiertas) 29.01.2016  29.01.2016
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) (cubiertas) 29.01.2016  29.01.2016
Acciones AMINCOME (G) (SGD) (cubiertas) 29.01.2016  29.01.2016
Acciones A-MINCOME (G) (EUR) (cubiertas EUR/USD) 14.08.2019  14.08.2019
Acciones AMINCOME (G) (RMB) (cubiertas RMB/USD) 14.08.2019  14.08.2019
Acciones -ACC (USD) 24032021  24.03.2021
Acciones W-MINCOME (G) (GBP) (cubiertas) 10.06.2020  10.06.2020
Acciones Y (USD) 29.01.2016  29.01.2016

de

Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de accién  Clase de accién Clase de accién  Clase de accién  Clase de accién
L de o . de L o

-31,6% -17,4% -3,8% -3,9% -0,6%
-32,2% - - -25,9% -10,5%
-31,9% -19,6% -4,3% -5,1% -0,8%
-31,6% -17,5% -3,8% -3,9% -0,6%
-31,7% -19,2% -4,2% -6,3% -1,0%
-31,5% -19,3% -4,2% -6,1% -1,0%
-32,2% - - -26,0% -10,5%
-29,9% - - -19,0% -7,5%
-31,1% - - -30,5% -28,2%
-31,3% - - -23,9% -13,5%
-31,2% -14,7% -3,1% 0,1% 0,0%

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 601 MILLONES USD

Informe de gestion

Los bonos extraterritoriales de China denominados en renminbis (bonos Dim Sum)
ofrecieron una rentabilidad positiva a lomos de los elevados ingresos por cupén.
Las tasas de rentabilidad de la deuda publica estadounidense aumentaron a
medida que la Reserva Federal de EE. UU. endurecié su linea en un intento por
frenar la inflacién en alza, mientras que las tasas de rentabilidad de China cayeron
a medida que el Banco Popular de China pasé a adoptar una postura de
relajacion de las politicas. Los bonos chinos denominados en ddlares
estadounidenses registraron rentabilidad negativa debido a la subida de los tipos
de interés. La confianza en el sector inmobiliario chino siguié siendo débil en medio
de una oleada de ventas, ya que los inversores se centraron en impagos
inesperados y en los préximos vencimientos de los bonos de los promotores mds
débiles. En el frente econdmico, los datos de China indicaban un aumento de los
riesgos a la baja para el crecimiento en medio de su estricta politica de "cero
COVID-19". Los indices de gestores de compra manufactureros y no manufactureros
del pais cayeron en territorio contractivo hacia el final del periodo.

El fondo generd una rentabilidad negativa durante el periodo. EI componente
de crédito y el posicionamiento general en estructuras de vencimiento, sobre
todo de los bonos denominados en dolares, supusieron un lastre. Por el
contrario, los altos ingresos en cupones respaldaron la rentabilidad. A nivel
sectorial, la asignacién a la propiedad restringié la rentabilidad, mientras que
los cuasisoberanos y los bancos y corredores la respaldaron. Desde el punto de
vista de las calificaciones, la asignacién a bonos con calificacién BB e inferior y
sin calificacién dificultd la rentabilidad, mientras que las participaciones en
bonos con calificacién BBB resultaron ser las mds gratificantes.

Mientras que 2022 comenzé con cierta volatilidad, el mercado de renta fija chino
ha sido una excepciéon en términos de su estabilidad general. 2022
probablemente sea un equilibrio entre estas dos condiciones de mercado: los
mercados denominados en renminbi, ya sean en el mercado interior o exterior,
deberian proporcionar una renta estable para anclar la rentabilidad, mientras
que se espera que el universo de renta fija denominado en ddlares
estadounidenses ofrezca oportunidades comerciales dada la mayor volatilidad.
Los catalizadores clave podrian ser la apertura a viagjes internacionales, el
desarrollo de medicamentos contra la COVID-19 y la trayectoria de la relacion
entre Estados Unidos y China. Los incumplimientos nacionales y la dificil situacién
de muchos promotores inmobiliarios, junto con la variante dmicron de la COVID-
19, son incertidumbres clave.

Rentabilidad total a 30.04.2022**

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) (%)

United Overseas Bank B 4.50% 06/04/2032 GMTN 13.818.702 2,30
Barclays 4.00% 24/03/2024 EMTN 12.086.642 2,01
China Development Bank 3.65% 21/05/2029 11.600.400 1,93
China 2.77% 24/06/2030 11.415.229 1,90
China 2.68% 21/05/2030 11.357.059 1,89
China 3.01% 13/05/2028 11.344.670 1,89
Standard Chartered 4.35% 18/03/2026 EMTN 11.302.515 1,88
Citigroup 4.06% 28/03/2024 GMTN 11.002.139 1,83
Agricultural Dvipmt Bank of China 4.00% 12/11/2025 11.000.749 1,83
China Development Bank 3.05% 25/08/2026 9.959.793 1,66

DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

Patrimonio

neto

)

Servicios financieros 53,21
Estado 12,02
Empresas industriales 10,32
Inmobiliaria 5,26
Materiales 4,87
Bienes de consumo discrecional 4,56
Empresas de servicios publicos 3,55
Servicios de comunicacion 1,04
Tecnologias de la informacién 0,89
Energia 0,68
Bienes de consumo bdsico 0,58
Asistencia sanitaria 0,45

Clase de accién Iaiizhr:i:.:o Rentabilidad desde
Acciones A-ACC (USD) 07.05.2014 07.05.2014
Acciones A-ACC (EUR) 18.06.2012 18.06.2012
Acciones A-ACC (HUF) 11.08.2021 11.08.2021
Acciones A-ACC (RMB) 08.12.2011 08.12.2011
Acciones AHMDIST (G) (USD) (cubiertas) 13.04.2022  13.04.2022
Acciones AMCDIST (G) (USD) 11082021  11.08.2021
Acciones A-MCDIST (G) (HKD) 11.08.2021 11.08.2021
Acciones A-MCDIST (G) (RMB) 09.02.2022 09.02.2022
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 24.03.2021 24.03.2021
Acciones A-MINCOME (G) (AUD) 28.07.2021 28.07.2021
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 28.07.2021 28.07.2021
Acciones A-MINCOME (G) (RMB) 24.03.2021 24.03.2021
Acciones AMINCOME (G) (SGD) (cubiertas SGD/USD) 28.03.2018  28.03.2018
Acciones E-ACC (EUR) 18.06.2012 18.06.2012
Acciones I-ACC (USD) 09.12.2020 09.12.2020
Acciones I-ACC (EUR) 07.08.2015 07.08.2015
Acciones |-QDIST (USD) 29.03.2016 29.03.2016
Acciones I-QDIST (CHF) 10.03.2021 10.03.2021
Acciones |-QDIST (EUR) 10.03.2021 10.03.2021
Acciones |-QDIST (GBP) 10.03.2021 10.03.2021
Acciones W-ACC (GBP) 24.06.2015 24.06.2015
Acciones Y-ACC (USD) 07.05.2014 07.05.2014
Acciones Y-ACC (EUR) 18.06.2012 18.06.2012
Acciones Y-MINCOME (G) (USD) 14.04.2021 14.04.2021
Acciones Y-MINCOME (G) (RMB) 11.042018  11.042018
Acciones Y-ACC (EUR) (EUR/USD cubiertas) 23.03.2022 23.03.2022

Un aiio Cinco afios Desde el lanzamiento
Clase de accién Clase de accién Clase de accién Clase de accién de Clase de accién
lacién de lacié anualizada acumulacién anualizada
-6,1% 19,1% 3,6% 19,9% 2,3%
7,3% 23,1% 4,2% 54,8% 4,5%

- - - 10,7% -
-3,6% 14,8% 2,8% 39,3% 3,2%

- - - -0,6% -

- - - -7,1% -

- - - -6,2% -

- - - -2,7% -
-6,1% - - -4,9% -4,4%
- - - -3,0% -

- - - -5,4% -
-3,4% - - -2,9% -2,6%
-5,9% - - 3,4% 0,8%
6,7% 20,1% 3,7% 47,1% 4,0%
-5,5% - - -2,9% -2,1%
7,9% 26,8% 4,9% 23,4% 3,2%
-5,5% 22,7% 4,2% 21,2% 3,2%
-1,2% - - -2,0% -1,7%
8,2% - - 8,3% 7,3%
3,9% - - 5,6% 4,9%
3,9% 24,9% 4,5% 46,2% 5,7%
-5,7% 21,6% 4,0% 23,8% 2,7%
7,7% 25,6% 4,7% 60,6% 4,9%
-5,7% - - -4,4% -4,2%
-3,2% - - 15,8% 3,7%
- - - -4,1% -

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 162 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta fijo de mercados emergentes registré una rentabilidad negativa a lo largo
del periodo. 2021 fue un afio lleno de acontecimientos y volatilidad. Los temores a
la inflacién, el continuo diferencial del COVID-19y las preguntas sobre el calendario
de reduccion gradual de la Reserva Federal de EE. UU. (Fed) fueron algunos de
los factores dominantes que crearon incertidumbre. Acontecimientos como los
impagos en el sector inmobiliario chino y el aumento de los precios de las materias
primas aumentaron las preocupaciones de los inversores. A principios de 2022, la
deuda de los mercados emergentes se vio sometida a presién en medio de una
mayor volatilidad, impulsada principalmente por el giro de la Fed estadounidense
hacia una postura mds contundente y su decisién de aumentar el tipo de los fondos
federales y comenzar un endurecimiento cuantitativo. La invasiéon de Ucrania por
parte de Rusia, seguida de varias sanciones impuestas por Occidente a Rusia,
condujo a un entorno de riesgo negativo, que influyé en la rentabilidad de la
mayoria de los activos de riesgo. Esto, combinado con mayores rendimientos,
dificulté la rentabilidad.

La rentabilidad del fondo fue inferior a la del indice comparativo, ya que la
posicién crediticia redujo la rentabilidad, mientras que las tasas de rentabilidad
la mejoraron. La exposicién a determinados valores en el sector inmobiliario
chino obstaculizé la rentabilidad. La presiéon observada en los mercados
inmobiliarios de China por problemas de liquidez se vio exacerbada por los

Emerging Market Corporate Debt Fund 2

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) )

Ecopetrol 4.625% 02/11/2031 3.349.480 2,06
Tsmc Arizona 4.125% 22/04/2029 2.993.505 1,85
Thaioil Treasury 2.50% 18/06/2030 Reg S 2.590.765 1,60
Sands China 4.375% 18/06/2030 2.387.360 1,47
Tsmc Arizona 4.25% 22/04/2032 2.338.333 1,44
Tsmc Arizona 3.875% 22/04/2027 2.190.511 1,35
Jera 3.665% 14/04/2027 Regs 2.156.546 1,33
Promigas 3.75% 16/10/2029 Reg S 1.917.102 1,18
TSMC Arizona 4.50% 22/04/2052 1.913.236 1,18
Sura Asset Management 4.375% 11/04/2027 Reg S 1.908.050 1,18

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

confinamientos debidos a la estricta politica de China de "cero COVID-19". Las Patrimonio
sobreponderaciones en Huarong Finance en China y en Thaioil respaldaron la neut/o
rentabilidad. La duracién del délar estadounidense aporté valor. Q)

Islas Caimdn 10,68
Los gestores tienen una posicién sobreponderada en el crédito de los mercados EE. UU. 10,48
emergentes, pero estdn dispuestos a reducir el riesgo de la cartera. Son cada Colombia 6,86
vez mds prudentes con los mercados en esta coyuntura por varias razones. En Mexi 5 66
primer lugar, la guerra en Ucrania continda, con posibilidades de una mayor exico d
escalada. Esto tiene consecuencias permanentes para la deuda de los Islas Virgenes (Britdnicas) 529
mercados emergentes, especialmente el aumento de los precios del petréleo y Luxemburgo 5,01
los alimentos, que son motivo de preocupacién para muchos de esos paises. Los -
otros riesgos clave en el horizonte son la postura dura de la Fed estadounidense Perd 440
y los confinamientos inmediatos en China. La rentabilidad de la deuda Tailandia 4,03
denominada en ddlares estadouniq'enses ya ha sic.io objeto de presic%n por un Paises Bajos 4,01
aumento de las tasas de rentabilidad estadounidenses, que podria seguir
pesando en la confianza a corto plazo. Irlanda 3,68

Indonesia 2,93

Japon 2,89
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de indice* Clase de indice* Clase de Clase de indice* Clase de
Clase de accién Fechade  Rentabilidad accién de €©  accion de e accién accién de e accién
. .. acumulativo .. acumulativo " .. acumulativo "
lanzamiento desde acumulacién acumulacién anualizada acumulacién anualizada

Acciones A-ACC (USD) 20.03.2013  20.03.2013 -11,1% 9,7% 7,9% 11,3% 1,5% 27,9% 33,2% 2,7%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 20.03.2013  20.03.2013 -12,0% -10,7% -2,7% 0,7% -0,5% 11,8% 16,8% 1,2%
Acciones A-HMDIST (G) (AUD)
(cubiertas) 15.09.2015  15.09.2015 -11,4% 9,9% 5,6% 8,0% 1,1% 21,1% 24,9% 2,9%
Acciones A-MDIST (USD) 20.03.2013  20.03.2013 -11,2% 9,7% 7,9% 11,3% 1,5% 27,9% 33,2% 2,7%
Acciones A-MDIST (EUR) (cubiertas) 20.03.2013  20.03.2013 -12,0% -10,7% 2,7% 0,7% -0,5% 12,2% 16,8% 1,3%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 15.09.2015  15.09.2015 -11,2% 9,7% 7,9% 11,3% 1,5% 21,4% 26,5% 3,0%
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 15.09.2015  15.09.2015 -10,2% 9,7% 8,8% 11,3% 1,7% 22,9% 26,5% 3,2%
Acciones E-MDIST (USD) 12.01.2015  12.01.2015 -11,5% 9,7% 5,8% 11,3% 1,1% 19,9% 28,8% 2,5%
Acciones E-MDIST (EUR) (cubiertas) 20.03.2013  20.03.2013 -12,4% -10,7% -4,5% 0,7% 0,9% 8,1% 16,8% 0,9%
Acciones | (USD) 20.03.2013  20.03.2013 -10,3% 9,7% 13,1% 11,3% 2,5% 38,6% 33,2% 3,6%
Acciones X-ACC (EUR) (cubiertas) 09.03.2022  09.03.2022 - - - - - 0,6% 2,6% -
Acciones Y-ACC (USD) 20.03.2013  20.03.2013 -10,5% 9,7% 11,7% 11,3% 2,2% 35,7% 33,2% 3,4%
Acciones Y-QDIST (EUR) (cubiertas) 20.03.2013  20.03.2013 -11,5% -10,7% 0,9% 0,7% 0,2% 18,6% 16,8% 1,9%

* indice de referencia: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified.

indice de referencia cubierto EUR: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified Hedged to EUR.

indice de referencia cubierto AUD: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified Hedged to AUD.
indice de referencia cubierto HKD: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified Hedged to HKD.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.690 MILLONES USD

Informe de gestion

La renta fija de mercados emergentes registré una rentabilidad negativa a lo largo
del periodo. 2021 fue un afio lleno de acontecimientos y volatilidad. Los temores a la
inflacién, el continuo diferencial del COVID-19 y las preguntas sobre el calendario de
reduccién gradual de la Reserva Federal de EE. UU. (Fed) fueron algunos de los
factores dominantes que crearon incertidumbre. Acontecimientos como los impagos
en el sector inmobiliario chino y el aumento de los precios de las materias primas
aumentaron las preocupaciones de los inversores. A principios de 2022, la deuda de
los mercados emergentes se vio sometida a presion en medio de una mayor
volatilidad, impulsada principalmente por el giro de la Fed estadounidense hacia una
postura mds contundente y su decision de aumentar el tipo de los fondos federales y
comenzar un endurecimiento cuantitativo. La invasién de Ucrania por parte de Rusia,
seguida de varias sanciones impuestas por Occidente a Rusia, condujo a un entorno
de riesgo negativo, que influyé en la rentabilidad de la mayoria de los activos de
riesgo. Esto, combinado con mayores rendimientos, dificulté la rentabilidad.

El fondo quedd por detras del indice de referencia durante el periodo. Si bien
las tasas de rentabilidad afiadieron valor, la estructura de vencimiento y la
posicion crediticia del fondo influyeron en la rentabilidad. En cuanto al crédito,
los sobreponderaciones en Ucrania, Bielorrusia y los valores inmobiliarios chinos
de alta rentabilidad representaron la mayor parte de la escasa rentabilidad.
Mientras tanto, una posicién infraponderada en los bonos soberanos de Rusia

Emerging Market Debt Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) %)

Comision Federal de Electric 5.00% 30/07/2049 EMTN 43.847.638 2,59
Romania 3.624% 26/05/2030 Reg S 39.612.209 2,34
Ecuador 1.00% 31/07/2035 Reg S 30.459.881 1,80
Ecopetrol 6.875% 29/04/2030 28.119.110 1,66
Nota Do Tesouro 10.00% 01/01/2031 22.133.239 1,31
Ghana 19.25% 18/01/2027 21.272.445 1,26
Argentina 1.125% 09/07/2035 20.958.990 1,24
Egypt 5.80% 30/09/2027 Reg S 20.886.158 1,24
Egypt 8.875% 29/05/2050 Reg S 20.284.006 1,20
Indonesia 4.30% 31/03/2052 19.908.499 1,18

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patri i
respaldé la rentabilidad relativa. La exposicién a Huarong Finance en China y u ”msgig
una posiciéon sobreponderada en los bonos soberanos de Zambia aumentaron (%)
las ganancias. Sin embargo, una posicién de conviccién en los bonos rusos en Méxi

. e éxico 6,82
moneda local obstaculizé la rentabilidad.
Colombia 6,37
Los gestores tienen una posicién sobreponderada en el crédito de los mercados Egipto 579
emergentes, pero estdn dispuestos a reducir el riesgo de la cartera. Son cada -
vez mds prudentes con los mercados en esta coyuntura por varias razones. En Ihanda 4,81
primer lugar, la guerra en Ucrania continba, con posibilidades de una mayor Islas Caimdn 4,09
escalada. Esto tiene consecuencias permanentes para la deuda de los Ghana 3,95
mercados emergentes, especialmente el aumento de los precios del petrdleo y 0 b 382
los alimentos, que son motivo de preocupacion para muchos de esos paises. Los uxemburgo .
otros riesgos clave en el horizonte son la postura dura de la Fed estadounidense Rumania 3,30
y los confinamientos inmediatos en China. La rentabilidad de la deuda Islas Virgenes (Britanicas) 3,09
denominada en ddlares estadounidenses ya ha sido objeto de presién por un Indonesia 304
aumento de las tasas de rentabilidad estadounidenses, que podria seguir — a
pesando en la confianza a corto plazo. Nigeria 2,84
Ecuador 2,82
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de indice* Clase de indice* Clase de Clase de indice* Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad  accién de e accién de ce accién accién de e accién
lanzamiento desde lacié lacié lizad lacié lizad
Acciones A (USD) 23.01.2006 23.01.2006 -17,9% -14,5% -4,1% 1,2% -0,8% 93,2% 122,1% 4,1%
Acciones A (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -6,4% -2,4% 0,9% 4,4% -0,2% 124,7% 158,6% 51%
Acciones A (EUR) (cubiertas) 18.05.2017 18.05.2017 -18,9% -15,7% - - - -14,4% 9,1% 3,1%
Acciones A-ACC (USD) 23.01.2006 23.01.2006 -17,9% -14,5% -4,0% 1,2% -0,8% 92,6% 122,1% 4,1%
Acciones A-ACC (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -6,3% -2,4% 0,8% 4,4% 0,2% 126,6% 158,6% 5,2%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 30.06.2010 30.06.2010 -18,9% -15,7% -13,9% 9,1% -2,9% 21,6% 38,0% 1,7%
Acciones A-ACC (HUF) (cubiertas) 05.10.2015 05.10.2015 -16,9% -13,7% -10,1% -6,4% -2,1% 2,4% 8,4% 0,4%
Acciones A-ACC (SEK) (cubiertas) 06.12.2010 06.12.2010 -18,7% -15,5% -13,7% 9,2% -2,9% 17,2% 33,1% 1,4%
Acciones A-HMDIST (G) (PLN) (cubiertas) 11.10.2017 11.10.2017 -17,4% -14,2% - - - 9,1% -5,6% -2,1%
Acciones A-MCDIST (G) (USD) 22.04.2020 22.04.2020 -18,0% -14,5% - - - 6,1% 0,9% 3,0%
Acciones A-MDIST (USD) 23.01.2006 23.01.2006 -17,9% -14,5% -4,0% 1,2% -0,8% 92,8% 122,1% 4,1%
Acciones A-MDIST (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -6,3% -2,4% 0,7% 4,4% 0,1% 124,7% 158,6% 51%
Acciones A-MDIST (AUD) (cubiertas) 18.09.2013 18.09.2013 -18,3% -15,0% -7,0% -2,7% -1,4% 22,5% 28,4% 2,4%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 18.06.2013 18.06.2013 -17,9% -14,5% -4,0% 1,2% -0,8% 15,3% 24,1% 1,6%
Acciones E-ACC (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -6,7% -2,4% -2,8% 4,4% -0,6% 111,2% 158,6% 4,7%
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas) 10.06.2020 10.06.2020 -19,2% -15,7% - - - -12,4% 11,7% -6,8%
Acciones E-MDIST (EUR) (cubiertas) 19.12.2011  19.12.2011 -19,2% -15,7% -15,6% 9,1% -3,3% 7,6% 20,9% 0,7%
Acciones I-ACC (USD) 18.02.2016 18.02.2016 -17,2% -14,5% 0,2% 1,2% 0,0% 16,3% 17,0% 2,5%
Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas) 15.05.2019 15.05.2019 -18,1% -15,7% - - - -10,9% -10,6% -3,8%
Acciones W-ACC (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 9,0% -5,7% 2,2% 4,2% 0,4% 39,9% 45,7% 5,0%
Acciones X-ACC (USD) 25.07.2018 25.07.2018 -16,7% -14,5% - - - 0,5% -0,2% 0,1%
Acciones X-ACC (GBP) (cubiertas GBP/USD) 15.01.2020 15.01.2020 -17,0% -5,7% - - - -13,3% 9,6% -6,0%

* indice de referencia: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers.
Indice de referencia cubierto EUR: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to EUR hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers

Hedged to EUR.

indice de referencia cubierto HUF: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to HUF hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers

Hedged to HUF.

indice de referencia cubierto SEK: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to SEK hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers

Hedged to SEK.

indice de referencia cubierto PLN: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to PLN hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers

Hedged to PLN.

indice de referencia cubierto AUD: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to AUD hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers

Hedged to AUD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.
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Cinco Desde el lanzamiento
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio afos
Clase de indice* Clase de indice* Clase de Clase de indice* Clase de
Clase de accién Fechade Rentabilidad  accién de . accién de . accién accién de . accién
lanzamiento desde acumulacién acumulativo acumulaciéon acumulativo lizad lacign Ocumulativo anualizada

Acciones Y-ACC (USD) 23.01.2006 23.01.2006 -17,4% -14,5% -0,6% 1,2% 0,1% 117,1% 122,1% 4,9%
Acciones Y-ACC (EUR) 08.10.2014  08.10.2014 -5,6% -2,4% 2,7% 4,4% 0,5% 35,6% 40,2% 4,1%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 12.01.2015 12.01.2015 -18,3% -15,7% -10,4% 9,1% -2,2% 1,4% 5,1% 0,2%
Acciones Y-MINCOME (G) (USD) 24.11.2021  24.11.2021 - - - - - -16,3% -14,2% -
Acciones Y-QDIST (EUR) (cubiertas) 07.11.2012  07.11.2012 -18,3% -15,7% -10,6% 9,1% -2,2% 2,0% 3,7% 0,2%

* indice de referencia: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers.

Indice de referencia cubierto EUR: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to EUR hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to EUR.

indice de referencia cubierto HUF: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to HUF hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to HUF.

indice de referencia cubierto SEK: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to SEK hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to SEK.

indice de referencia cubierto PLN: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to PLN hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to PLN.

indice de referencia cubierto AUD: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to AUD hasta el 31.03.2016; en lo sucesivo, JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to AUD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 243 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

La renta fijo de mercados emergentes registré una rentabilidad negativa a lo largo o
del periodo. 2021 fue un afio lleno de acontecimientos y volatilidad. Los temores a Valor de Patrimonio

la inflacién, el continuo diferencial del COVID-19 y las preguntas sobre el calendario mercado neto
de reduccion gradual de la Reserva Federal de EE. UU. (Fed) fueron algunos de (USD) )
- R . RN - Nota Do Tesouro 10.00% 01/01/2031 15.664.194 6,44
los factores dominantes que crearon incertidumbre. Acontecimientos como los
impagos en el sector inmobiliario chino y el aumento de los precios de las materias Mexico 8.00% 07/11/2047 11.839.075 4,86
primas aumentaron las preocupaciones de los inversores. A principios de 2022, la South Africa 8.875% 28/02/2035 8.436.640 3,47
deuda de I9§ merc;odos emergentes se vio sometldq a presién en medio Qie una Hong Kong 2.24% 27/08/2029 6597.012 271
mayor volatilidad, impulsada principalmente por el giro de la Fed estadounidense
hacia una postura més contundente y su decision de aumentar el tipo de los fondos Malaysia 4.065% 15/06/2050 5.910.740 2,43
federales y comenzar un endurecimiento cuantitativo. La invasion de Ucrania por Colombia 7.25% 26/10/2050 5.825.899 2,39
parte de Rusia, seguida de varias sanciones impuestas por Occidente a Rusia, -
condujo a un entorno de riesgo negativo, que influyd en la rentabilidad de la Malaysia 3.757% 22/05/2040 5.776.256 237
mayoria de los activos de riesgo. Esto, combinado con mayores rendimientos, Brazil 10.00% 01/01/2023 5.125.170 2,11
dificultd la rentabilidad. Thailand 3.775% 25/06/2032 3.958.507 163
Thailand 2.875% 17/06/2046 3.590.474 1,48

El fondo superdé al indice comparativo durante el afio, respaldado por su
rentabilidad y su posicién en divisas, asi como por su posicion en la duracién.
Dentro de la estrategia monetaria del fondo, el posicionamiento en el rublo ruso

afiadié valor. En el espacio fronterizo, la participacion en Egipto generé ciertas DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

rentabilidades positivas, pero una pequefia posicién en Ghana redujo la

rentabilidad. En cuanto a la duracién, las infraponderaciones en Hungria y PG:LT(??;C;
Polonia mejoraron las ganancias, mientras que las sobreponderadas en Brasil Brasi ¥’
X L . il 11,02
y Tailandia influyeron en los resultados, dado el aumento generalizado de las —
tasas de rentabilidad de los bonos en moneda local. México 10,19
Irlanda 9,47
Los gestores son cada vez mds prudentes con los mercados en el corto plazo, Chi
X - S ina 7,62
dadas las preocupaciones acerca de una desaceleracion del crecimiento, una -
linea dura de la Fed, las presiones inflacionarias continuas y la conmocion Indonesia 7,59
macroeconémica causada por la invasién de Ucrania por parte de Ucrania. El Malasia 7,49
fondo estd infraponderando actualmente el beta de las divisas de los mercados F——
N L . . Tailandia 7,23
emergentes y tiene una sobreponderacién en la duracién en relacién con el
indice. Los gestores infraponderan el riesgo de divisas, que suele ser la clase Suddfrica 6,39
de activos mds sensible al impulso del crecimiento de los mercados emergentes. Republica Checa 3,99
Dentro de la estrategia de duracién del fondo, la sobreponderacién se Colombi 346
concentra en paises que se encuentran en etapas maduras de sus ciclos de olombia 4
subida para moderar las presiones inflacionarias. RAE de Hong Kong de la RPC 2,71
Rumania 1,88
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de indice* Clase de indice* Clase de Clase de indice* Clase de
Clase de accion Fecha de Rentabilidad  accién de o accién de . accién accién de . accién
lanzamiento desde lacié ° lacié lizad, lacié lizad
Acciones A-ACC (USD) 12.04.2013  12.04.2013 -14,9% -15,9% 8,7% -6,3% -1,8% -25,0% -21,1% -3,1%
Acciones A-ACC (EUR) 18.08.2021  18.08.2021 - - - - - -5,0% -6,3% -
Acciones A-MDIST (EUR) 12.04.2013  12.04.2013 -2,9% -4,1% -5,7% -3,2% -1,2% -7,0% -2,0% 0,8%
Acciones D-ACC (EUR) 18.08.2021  18.08.2021 - - - - - -5,2% -6,3% -
Acciones E-ACC (EUR) 18.08.2021  18.08.2021 - - - - - -5,3% -6,3% -
Acciones E-MDIST (EUR) 12.04.2013  12.04.2013 -3,2% -4,1% -7,5% -3,2% -1,5% -10,3% -2,0% -1,2%
Acciones | (USD) 12.04.2013  12.04.2013 -14,2% -15,9% -4,7% -6,3% -1,0% -19,0% -21,1% -2,3%
Acciones | (EUR) 14.03.2018  14.03.2018 -2,0% -4,1% - - - 1,0% -1,1% 0,2%
Acciones | (GBP) 14.03.2018  14.03.2018 -5,5% -7,3% - - - -4,6% -6,2% -1,1%
Acciones R-ACC (USD) 24.10.2018  24.10.2018 -13,9% -15,9% - - - -1,6% -3,5% 0,5%
Acciones Y-ACC (USD) 12.04.2013  12.04.2013 -14,3% -15,9% -5,4% -6,3% -1,1% -20,4% -21,1% -2,5%
Acciones Y-ACC (EUR) (EUR/USD cubiertas) ~ 25.09.2019  25.09.2019 -15,3% -4,1% - - - -16,1% -10,1% -6,5%
Acciones Y-QDIST (EUR) 12.04.2013  12.04.2013 -2,2% -4,1% -2,1% -3,2% 0,4% -1,2% -2,0% 0,1%

* [ndice de referencia: JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 677 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
La renta fija de mercados emergentes registré una rentabilidad negativa a lo

largo del periodo. 2021 fue un afio lleno de acontecimientos y volatilidad. Los Valor de Patrimonio

temores a la inflacién, el continuo diferencial del COVID-19 y las preguntas sobre mercado neto
el calendario de reduccién gradual de la Reserva Federal de EE. UU. (Fed) (USD) *)
. T Mexico 8.00% 07/11/2047 16.446.160 2,43
fueron algunos de los factores dominantes que crearon incertidumbre.
Acontecimientos como los impagos en el sector inmobiliario chino y el aumento South Africa 7.00% 28/02/2031 15.004.248 2,22
de los precios de las materias primas aumentaron las preocupaciones de los Thailand 3.30% 17/06/2038 14.132.071 2,09
inversores. A principios de 2022, ‘Ic deuda de los mercados ‘e'merger"nes se vio Indonesia 7.00% 15/09/2030 14.104.798 2,08
sometida a presion en medio de una mayor volatilidad, impulsada
principalmente por el giro de la Fed estadounidense hacia una postura mds Czech Republic 1.75% 23/06/2032 13.949.794 2,06
contundente 'y ZU decision de dumemurLel tipo ded loa fondos federolesdy Comision Federal de Electric 5.00% 30/07/2049 EMTN 11.339.300 1,68
comenzar un endurecimiento cuantitativo. La invasién de Ucrania por parte de -
Rusia, seguida de varias sanciones impuestas por Occidente a Rusia, condujo a Colombia 7.25% 26/10/2050 10.933.253 1,62
un entorno de riesgo negativo, que influyé en la rentabilidad de la mayoria de Tsmc Arizona 4.125% 22/04/2029 9.978.349 1,47
los activos de riesgo. Esto, combinado con mayores rendimientos, dificulté la Indonesia 7.50% 15/04/2040 9.874.457 146
rentabilidad. -
Thailand 3.775% 25/06/2032 8.507.524 1,26

El fondo registré una rentabilidad total negativa durante el periodo, en gran
medida debido a sus posiciones en crédito y estructura de vencimientos, al

tiempo que la rentabilidad obtuvo resultados. Dentro del sector crediticio, ”
determinadas posiciones en Rusia y China fueron los principales detractores de DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

la rentabilidad. Las posiciones en Ucrania y Bielorrusia también lastraron la

Patrimonio
rentabilidad, dada la brusca oleada de ventas en esos paises tras la invasion I ne;o
de Ucrania por parte de Rusia. La exposiciéon a Huarong Finance en China y a (%)
los bonos soberanos de Zambia afiadié valor. Una posicién corta en la duracién México 6,69
local hingara impulsé la rentabilidad, mientras que una posicién larga en la -

. . . . L Indonesia 5,80
duracién local tailandesa frené las ganancias. La posicién del fondo en la
duracién del délar estadounidense también lastré la rentabilidad EE. UU. 5,69
Tailandia 5,03
Los gestores son cada vez mds prudentes con los mercados en el corto plazo, Sodam 173
dadas las preocupaciones acerca de una desaceleracion del crecimiento, una vadirica i
linea dura de la Fed, las presiones inflacionarias continuas, la conmocion Islas Caiman 4,47
macroecondémica causada por la invasién de Ucrania por parte de Rusia y los Colombia 4,16
confinamientos inmediatos en China. Tienen bajos niveles de riesgo monetario, -
que suele ser la clase de activos mds sensible al impulso del crecimiento de los Egipto 381
mercados emergentes. Los gestores se posicionan selectivamente en la duracién Irlanda 3,73
de la moneda local después de que leJchos I?oncos centrales de los mercados Luxemburgo 3,35
emergentes elevaran sus tipos de interés el afio pasado. -
Turquia 2,66
Republica Checa 2,53
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de indice* Clase de indice* Clase de Clase de indice* Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad accién de ndice’ accién de ndice’ accién accién de ndice’ accién
lanzamiento desde lacié vo lacié lizad lacid Tt
Acciones A (USD) 13.06.2018  13.06.2018 -18,7% -14,0% - - - -8,5% 0,8% -2,3%
Acciones A (EUR) 29.09.2015  29.09.2015 -7,1% -1,9% -3,8% 3,3% 0,8% 16,8% 25,8% 2,4%
Acciones A-ACC (USD) 29.09.2015  29.09.2015 -18,7% -14,0% -6,8% 0,1% -1,4% 9,6% 18,3% 1,4%
Acciones A-ACC (EUR) 13.06.2018  13.06.2018 -7,1% -1,9% - - - 2,1% 10,7% 0,5%
Acciones A (EUR) (cubiertas EUR/USD) 13.06.2018  13.06.2018 -19,6% -1,9% - - - -15,7% 10,7% -4,3%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 29.09.2015  29.09.2015 -19,7% -1,9% -16,6% 3,3% -3,6% -4,0% 25,8% 0,6%
Acciones D-ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD) 22.08.2018  22.08.2018 -19,8% -1,9% - - - -15,9% 11,0% -4,6%
Acciones E-ACC (EUR) 10.06.2020  10.06.2020 -7,5% -1,9% - - - -5,1% 3,1% -2,8%
Acciones E-MDIST (EUR) (cubiertas EUR/USD) ~ 29.09.2015  29.09.2015 -20,0% -1,9% -18,2% 3,3% -3,9% -6,6% 25,8% -1,0%
Acciones | (USD) 29.09.2015  29.09.2015 -18,0% -14,0% -2,6% 0,1% -0,5% 16,2% 18,3% 2,3%
Acciones | (EUR) (cubiertas EUR/USD) 29.09.2015  29.09.2015 -18,9% -1,9% -12,7% 3,3% 2,7% 1,4% 25,8% 0,2%
Acciones I-ACC (USD) 14.08.2019  14.08.2019 -18,0% -14,0% - - - -11,8% 9,1% -4,5%
Acciones I-ACC (EUR) 27.03.2019  27.03.2019 -6,4% -1,9% - - - -2,5% 1,5% 0,8%
Acciones -ACC (EUR) (cubiertas EUR/USD)  27.09.2017  27.09.2017 -18,9% -1,9% - - - -15,5% 6,7% -3,6%
Acciones -QINCOME (G) (GBP)
(cubiertas GBP/USD) 07.01.2016  07.01.2016 -18,3% -5,2% -8,9% 3,1% -1,9% 7,2% 36,8% 1,1%
Acciones R-GDIST (GBP) (cubiertas GBP/USD)  13.11.2019  13.11.2019 -18,1% -5,2% - - - -14,3% -8,2% -6,1%
Acciones W-ACC (GBP) (cubiertas GBP/USD) ~ 05.02.2020  05.02.2020 -18,5% -5,2% - - - -18,3% -10,4% -8,7%
Acciones W-GDIST (GBP) (cubiertas GBP/USD) 10.06.2020  10.06.2020 -18,4% -5,2% - - - -10,9% -8,5% -5,9%
Acciones Y-ACC (USD) 29.09.2015  29.09.2015 -18,1% -14,0% -3,4% 0,1% 0,7% 14,7% 18,3% 2,1%
Acciones Y-ACC (EUR) 29.09.2015  29.09.2015 -6,5% -1,9% 0,1% 3,3% 0,0% 22,7% 25,8% 3,2%
Acciones Y (EUR) (cubiertas EUR/USD) 03.06.2016  03.06.2016 -19,1% -1,9% -13,4% 3,3% -2,8% -7,0% 16,1% -1,2%
Acciones Y-ACC (EUR) (EUR/USD cubiertas) 13.12.2017  13.12.2017 -19,1% -1,9% - - - -16,1% 7,0% -3,9%

* Indice de referencia: 50% JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified; 25% JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified; 25% JPM EMBI
Global Diversified.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.160 MILLONES EUR

Informe de gestién N ‘ , MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
Los bonos europeos registraron rentabilidad negativa a medida que los

diferenciales crediticios se ampliaron durante el periodo. La persistente Valor de Patrimonio

dindmica de la inflacién dio lugar a mayores preocupaciones en materia de mercado neto
politica monetaria. Los bancos centrales mundiales parecian dispuestos a (EUR) (%)
embarcarse en un ciclo de restriccién mucho mds contundente cuando la Germany 0.94% 15/02/2032 268.808.646 25,18
inflacion tocaba nuevos mdximos de varias décadas en EE. UU., el Reino Unido Germany 0.90% 15/08/2031 171.570.244 14,80
y la zona euro, impulsados por un aumento de los precios de los alimentos y la -

energia. Como resultado, las tasas de rentabilidad de la deuda soberana, German Treasury Bill -0.58% 14/12/2022 154.289.984 13,31
incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda publica estadounidense, las European Union 1.25% 04/02/2043 108.182.020 9,33
tasas de rentabilidad de_ los bc_mos qlgmqnes y las tqsgs de rentqbilida_d de los Netherlands Government Bond 0.50% 15/07/2032 106.237.419 9,16
bonos del Tesoro del Reino Unido subieron hasta mdximos de varios afios y las

curvas de rentabilidad se aplanaron en todo el mundo. Los bonos corporativos Germany -0.59% 16/09/2022 97.699.814 8,43
mostraron una resiliencia considerable durante la mayor parte del periodo, en Credit Suisse Group AG 2.875% VRN 02/04/2032 23.396.997 2,02
medio de la mejora de las perspectivas de crecimiento, el aumento de las .

vacunas contra la COVID-19 y los sélidos beneficios empresariales. Sin embargo, Volkswagen 4.575% VRN (Perpetual) 21.676.009 187
las ganancias fueron compensadas por las limitaciones de la cadena de Bank of America 2.824% VRN 27/04/2033 EMTN 21.216.534 1,83
suministro, el surgimiento de la variante émicron de la COVID-19, la invasién de Deutsche Bank 4.00% VRN 24/06/2052 EMTN 19.361.225 167

Ucrania por parte de Rusia y las preocupaciones por el posible impacto de la
restriccion de la politica monetaria.

El fondo registrd una rentabilidad negativa pero quedé por delante del indice =
durante el periodo. La seleccién de créditos favorable respaldé la rentabilidad DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

relativa, mientras que la posicién general de la estructura de vencimientos frend

las ganancias. La asignacién infraponderada en los sectores cuasisoberanos y Patrim(:gig
bancos, y bienes de consumo fue el principal factor que contribuyé a la %)
rentabilidad. A nivel de emisor, las participaciones en Berkshire Hathaway y Alemania &5 603
ThermoFisher Scientific mejoraron la rentabilidad. La exposicién al riesgo de los .
tipos de interés redujo la rentabilidad, ya que las tasas de rentabilidad de los Paises Bajos 13,52
bonos soberanos subieron significativamente durante el periodo. Supranacionales 9,33
Durante la mayor parte de 2021, el fondo tuvo una posiciéon muy defensiva en EE. UU. 370
materia de crédito debido a las costosas valoraciones y a la incertidumbre sobre Irlanda 2,99
el ciclo de relgjacion cuantitativa del Banco Central Europeo (BCE). Desde L b 233
principios de marzo de 2022, cuando los diferenciales se ampliaron uxemburgo '
considerablemente debido a la invasion de Ucrania por parte de Rusia, el fondo Suiza 2,02
comenz6 a aumentar su exposicion al riesgo crediticio. El fondo todavia tiene Reino Unido 0.00
una liquidez abundante para hacer frente a los flujos o para seguir afiadiendo .
riesgo si las valoraciones son atractivas. Sin embargo, los gestores han sido muy
selectivos en la forma en que afiaden riesgo y han invertido ampliamente en
empresas altamente calificadas.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de indice* Clase de indice* Clase de Clase de indice* Clase de

Clase de accién Fechade  Rentabilidad  accién de e accién de ce. accién accién de e accién

lanzamiento desde acumulacién acumulativo acumulacién acumulativo anualizada acumulacién acumulativo anualizada
Acciones A (EUR) 01.10.1990  22.10.1990 -8,5% -8,9% 1,4% 0,5% 0,3% 334,3% 450,2% 4,8%
Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -8,5% -8,9% 1,4% 0,5% 0,3% 56,5% 62,9% 2,9%
Acciones A-ACC (HUF) (cubiertas) 05.10.2015 05.10.2015 -6,0% -6,4% 6,1% 4,6% 1,2% 11,9% 10,0% 1,7%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 09.04.2014  09.04.2014 -8,0% -7,9% 11,2% 9,6% 2,2% 25,7% 25,1% 2,9%
Acciones A-MDIST (EUR) 09.06.2003 06.06.2003 -8,5% -8,9% 1,3% 0,5% 0,3% 67,9% 78,4% 2,8%
Acciones E-ACC (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -8,9% -8,9% -0,7% -0,5% -0,1% 43,0% 59,2% 2,2%
Acciones I-ACC (EUR) 30.11.2015  30.11.2015 -8,0% -8,9% 4,0% -0,5% 0,8% 6,6% 1,3% 1,0%
Acciones X-ACC (EUR) 25.07.2018  25.07.2018 -1,7% -8,9% - - - 3,4% -2,0% 0,9%
Acciones Y (EUR) 09.10.2013  09.10.2013 -8,1% -8,9% 3,1% -0,5% 0,6% 22,3% 15,9% 2,4%
Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008  17.03.2008 -8,2% -8,9% 3,1% 0,5% 0,6% 61,7% 52,5% 3,5%
Acciones Y-ACC (USD) 05.10.2015 05.10.2015 -19,6% -20,2% 0,1% 3,7% 0,0% 0,9% -3,5% 0,1%
Acciones Y-ACC (USD) (cubiertas) 07.08.2015 07.08.2015 -7,5% -7,9% 13,1% 9,6% 2,5% 20,1% 15,8% 2,8%

* indice de referencia: CitiGroup ECU Bond Index hasta el 31.12.1994; CitiGroup European Government Bond Index hasta el 30.10.1998; CitiGroup EMU Government Bond Index hasta el
31.03.2003; en lo sucesivo, BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index.

indice de referencia cubierto HUF: The BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index Hedged to HUF.

indice de referencia cubierto USD: The BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index Hedged to USD.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 608 MILLONES EUR

Informe de gestion

Los bonos europeos registraron rentabilidad negativa a medida que los
diferenciales crediticios se ampliaron durante el periodo. La persistente
dinamica de la inflacién dio lugar a mayores preocupaciones en materia de
politica monetaria. Los bancos centrales mundiales parecian dispuestos a
embarcarse en un ciclo de restriccion mucho mds contundente cuando la
inflacion tocaba nuevos mdximos de varias décadas en EE. UU., el Reino Unido
y la zona euro, impulsados por un aumento de los precios de los alimentos y la
energia. Como resultado, las tasas de rentabilidad de la deuda soberana,
incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda publica estadounidense, las
tasas de rentabilidad de los bonos alemanes y las tasas de rentabilidad de los
bonos del Tesoro del Reino Unido subieron hasta mdximos de varios afios y las
curvas de rentabilidad se aplanaron en todo el mundo. Los bonos corporativos
mostraron una resiliencia considerable durante la mayor parte del periodo, en
medio de la mejora de las perspectivas de crecimiento, el aumento de las
vacunas contra la COVID-19 y los sélidos beneficios empresariales. Sin embargo,
las ganancias fueron compensadas por las limitaciones de la cadena de
suministro, el surgimiento de la variante émicron de la COVID-19, la invasién de
Ucrania por parte de Rusia y las preocupaciones por el posible impacto de la
restriccion de la politica monetaria.

El fondo registré una rentabilidad negativa y un rendimiento inferior al indice
durante el periodo. La seleccion de créditos favorable respaldé la rentabilidad

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(EUR) %)

Germany 0.94% 15/02/2032 31.826.181 5,23
BNP Paribas 0.875% VRN 11/07/2030 EMTN 17.052.840 2,80
Bayer 5.375% VRN 25/03/2082 15.989.829 2,63
Goldman Sachs 1.25% 07/02/2029 EMTN 15.495.071 2,55
Mapfre 2.875% 13/04/2030 15.193.178 2,50
Segro Capital Sarl 1.875% 23/03/2030 EMTN 14.922.038 2,45
Credit Suisse Group AG 2.875% VRN 02/04/2032 14.413.212 2,37
Deutsche Bank 4.00% VRN 24/06/2032 EMTN 14.310.610 2,35
UBS Group 0.25% VRN 05/11/2028 EMTN 14.135.562 2,32
Akzo Nobel 2.00% 28/03/2032 EMTN 13.620.750 2,24

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio
relativa, mientras que la posicion general de la estructura de vencimientos frené neto (%)
las ganancias. La asignacién infraponderada en los sectores cuasisoberanos y Alemania 23,63
bancos, y bienes de consumo fue el principal factor que contribuyé a la Pafses Bai 1705
rentabilidad. A nivel de emisores, la infraponderacién en Gazprom y Bayer AG qises Bajos 4
mejoré la rentabilidad. La exposicion al riesgo de los tipos de interés redujo la EE. UU. 14,20
rentabilidad, ya que las tasas de rentabilidad de los bonos soberanos subieron Irlanda 11,02
significativamente durante el periodo. -

Francia 5,29
Durante la mayor parte de 2021, el fondo tuvo una posicién muy defensiva en Suiza 4,69
materia de crédito debido a las costosas valoraciones y a la incertidumbre sobre Luxemburgo 381
el ciclo de relgjacién cuantitativa del Banco Central Europeo (BCE). Desde — .
principios de marzo de 2022, cuando los diferenciales se ampliaron Espafia 2,50
considerablemente debido a la invasién de Ucrania por parte de Rusia, el fondo ltalia 2,35
comenzé a aumentar su exposicion al riesgo crediticio. El fondo todavia tiene Japén 198
una liquidez abundante para hacer frente a los flujos o para seguir afiadiendo - - :
riesgo si las valoraciones son atractivas. Sin embargo, los gestores han sido muy Reino Unido 1,50
selectivos en la forma en que afiaden riesgo y han invertido ampliamente en
empresas altamente calificadas.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de accién  indice* Clase de indice* Clase de  Clase de indice* Clase de
Clase de accién Fecha de Rentabilidad de in ac .. accién de - accién accién de - accién
lanzamiento*** desde lacié anualizada lacié lizad
Acciones A (EUR) 06.04.2011 06.04.2011 -8,4% -8,2% 0,6% 0,1% 0,1% 36,1% 34,3% 2,8%
Acciones A-ACC (EUR) 12.06.2009 14.01.2003 -8,4% -8,2% 0,6% 0,1% 0,1% 56,9% 87,2% 2,4%
Acciones A-ACC (HUF) (cubiertas) 05.10.2015 05.10.2015 -5,8% -5,7% 5,1% 4,6% 1,0% 14,0% 13,8% 2,0%
Acciones A-MDIST (EUR) 06.04.2011 06.04.2011 -8,3% -8,2% 0,7% 0,1% 0,1% 36,2% 34,3% 2,8%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -8,6% -8,2% -1,0% 0,1% 0,2% 1,7% 2,4% 0,3%
Acciones E-ACC (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 8,7% -8,2% -1,5% 0,1% 0,3% 14,9% 17,7% 1,5%
Acciones E-MDIST (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -8,8% -8,2% -1,4% 0,1% 0,3% 14,9% 17,7% 1,5%
Acciones | (EUR) 23.01.2017 23.01.2017 -7,8% -8,2% 3,4% 0,1% 0,7% 4,9% 1,0% 0,9%
Acciones I-ACC (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 -7,9% -8,2% 3,5% 0,1% 0,7% 10,3% 5,0% 1,6%
Acciones Y-ACC (EUR) 12.06.2009 14.01.2003 -8,0% -8,2% 2,5% 0,1% 0,5% 65,8% 87,2% 2,7%
Acciones Y-QDIST (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -8,0% -8,2% 2,6% 0,1% 0,5% 23,1% 17,7% 2,2%

* indice de referencia: BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index.
Indice de referencia cubierto HUF: BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Hedged to HUF.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
*** La Fecha de lanzamiento anterior se refiere al lanzamiento de los nuevos subfondos de Fidelity Funds; no obstante, las cifras de Rentabilidad Total de las Clases de Acciones y Rentabilidad
del Indice incluyen el rendimiento anterior a la fusién del fondo Fidelity Funds Il Euro Corporate Bond Fund con el nuevo subfondo de Fidelity Funds.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 4.271 MILLONES EUR

Informe de gestion

Los bonos europeos registraron rentabilidad negativa a medida que los
diferenciales crediticios se ampliaron durante el periodo. La persistente
dinamica de la inflacién dio lugar a mayores preocupaciones en materia de
politica monetaria. Los bancos centrales mundiales parecian dispuestos a
embarcarse en un ciclo de restriccion mucho mds contundente cuando la
inflacion tocaba nuevos maximos de varias décadas en EE. UU., el Reino Unido
y la zona euro, impulsados por un aumento de los precios de los alimentos y la
energia. Como resultado, las tasas de rentabilidad de la deuda soberana,
incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda publica estadounidense, las
tasas de rentabilidad de los bonos alemanes y las tasas de rentabilidad de los
bonos del Tesoro del Reino Unido subieron hasta mdximos de varios afios y las
curvas de rentabilidad se aplanaron en todo el mundo. Los bonos corporativos
mostraron una resiliencia considerable durante la mayor parte del periodo, en
medio de la mejora de las perspectivas de crecimiento, el aumento de las
vacunas contra la COVID-19 y los sélidos beneficios empresariales. Sin embargo,
las ganancias fueron compensadas por las limitaciones de la cadena de
suministro, el surgimiento de la variante émicron de la COVID-19, la invasién de
Ucrania por parte de Rusia y las preocupaciones por el posible impacto de la
restriccion de la politica monetaria.

El fondo registréd una rentabilidad negativa y un rendimiento inferior al indice
durante el periodo. Unos ingresos por cupdn y el posicionamiento general en
estructuras de vencimiento mds altos respaldaron la rentabilidad relativa, al
tiempo que la seleccion de crédito desfavorable supuso un lastre para las
ganancias. La exposicién sobreponderada de los bancos y los corredores de
bolsa, y los bienes de consumo no ciclicos influyeron en la rentabilidad. A nivel
de emisor, las participaciones en Credit Suisse y Blackstone Partners
restringieron la rentabilidad. La duracién tdctica del délar estadounidense del
fondo respaldé la rentabilidad.

Durante la mayor parte de 2021, el fondo tuvo una posiciéon muy defensiva en
materia de crédito debido a las costosas valoraciones y a la incertidumbre sobre
el ciclo de relgjacién cuantitativa del Banco Central Europeo (BCE). Desde
principios de marzo de 2022, cuando los diferenciales se ampliaron
considerablemente debido a la invasion de Ucrania por parte de Rusia, el fondo
comenz6 a aumentar su exposicion al riesgo crediticio. El fondo todavia tiene
una liquidez abundante para hacer frente a los flujos o para seguir afiadiendo
riesgo si las valoraciones son atractivas. Sin embargo, los gestores han sido muy
selectivos en la forma en que afiaden riesgo y han invertido ampliamente en
empresas altamente calificadas.

Euro Short Term Bond Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.042022 | |

Valor de Patrimonio

mercado neto

(EUR) %)

Germany -0.59% 16/09/2022 464.265.505 10,87
Germany -0.39% 15/12/2022 287.147.177 6,72
Holcim Finance Luxembourg 1.50% 06/04/2025 153.300.414 3,59
Germany 1.75% 04/07/2022 139.420.580 3,26
Banque Fed du Credit Mut 1.00% 23/05/2025 EMTN 120.176.347 2,81
Credit Agricole 1.00% 18/09/2025 EMTN 103.469.701 2,42
Cooperatieve Rabobk 0.375% VRN 01/12/2027 GMTN 103.143.885 2,41
AIB Group 2.25% VRN 04/04/2028 EMTN 99.672.449 2,33
Credit Suisse 0.25% 05/01/2026 EMTN 97.873.914 2,29
Blackstone Property 1.00% 20/10/2026 EMTN 97.239.438 2,28

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Patrimonio

neto (%)

Alemania 30,71
Paises Bajos 13,89
Luxemburgo 10,09
Francia 8,27
Reino Unido 7,77
Irlanda 7,12
EE. UU. 6,24
Suiza 5,33
Espaiia 2,72
Dinamarca 0,86

Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de accién  indice* Clase de indice* Clase de  Clase de indice* Clase de
Clase de accién Fecha de bilidad 1 L lativo  9€cion de lativo | 9Ccion accién de " accién
lanzamiento*** desde lacié lizad lacié lizad
Acciones A (EUR) 28.09.2016 28.09.2016 -3,0% -2,3% 0,7% -2,0% 0,1% -1,1% -2,1% 0,2%
Acciones A-ACC (EUR) 10.03.2008 27.02.2004 -3,0% -2,3% -0,7% -2,0% 0,1% 27,7% 39,2% 1,4%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -3,1% -2,3% -1,6% -2,0% -0,3% -1,1% -1,9% -0,2%
Acciones E-ACC (EUR) 10.03.2008 10.03.2008 -3,1% -2,3% -1,5% -2,0% 0,3% 17,8% 23,9% 1,2%
Acciones -ACC (EUR) 16.08.2016 16.08.2016 -2,7% -2,3% 0,9% -2,0% 0,2% 0,8% -2,1% 0,1%
Acciones R-ACC (EUR) 11.12.2017 11.12.2017 -2,6% -2,3% - - - 1,0% -2,2% 0,2%
Acciones X-ACC (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 -2,4% -2,3% - - - -2,3% -2,5% -1,5%
Acciones Y-ACC (EUR) 10.03.2008 27.02.2004 -2,8% -2,3% 0,3% -2,0% 0,1% 32,8% 39,2% 1,6%

* indice de referencia: BofA Merrill Lynch 1-3 Year Euro Broad Market.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
f" La Fecha de lanzamiento anterior se refiere al lanzamiento del nuevo subfondo de Fidelity Funds; no obstante, las cifras de Rentabilidad Total de las Clases de Acciones y Rentabilidad del
Indice incluyen la rentabilidad anterior a la fusién del fondo Fidelity Funds Il Euro Short Term Bond con el nuevo subfondo de Fidelity Funds.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 2.448 MILLONES EUR

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
Los bonos europeos de alta rentabilidad registraron rentabilidad negativa a

medida que los diferenciales crediticios se ampliaron, impulsados por la Valor de Patrimonio
invasiéon de Ucrania por parte de Rusia, el surgimiento de la variante édmicron mercado neto
de la COVID-19, la creciente volatilidad en el sector inmobiliario chino y las (EUR) (%)
limitaciones de la cadena de suministro. Sin embargo, algunas pérdidas se Faurecia 2.75% 15/02/2027 41.043.431 1,68
vieron contrarrestadas por una mejora de las perspectivas de crecimiento, el Altice France Holding 8.00% 15/05/2027 Reg S 39.816.340 1,63

aumento de las vacunas contra la COVID-19 y los sdlidos beneficios

empresariales. Por lo demds, los bancos centrales mundiales parecian Bellis Acquisition Co 3.25% 16/02/2026 Reg S 85.719.536 1,46

dispuestos a embarcarse en un ciclo de restriccion mucho mds contundente, EDF 3.375% VRN (Perpetual) 35.299.566 1,44

cuqndo Ig inflacion tocaba nuevos mdximos de varias décadas en EE. Uu,, el Orano 3.375% 23/04/2026 EMTN 34.080.929 1,39

Reino Unido y la zona euro, impulsados por un aumento de los precios de los - - - -

alimentos y la energia. Como resultado, las tasas de rentabilidad de la deuda Lincoln Financing 3.625% 01/04/2024 Reg $ 29.525.220 1,21

soberana, incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda pdblica Virgin Media Secured Fin. 4.125% 15/08/2030 Reg S 28.330.131 1,16

estadounidense, las tasas de rentabilidad de los bonos alemanes y las tasas de " B

rentabilidad de los bonos del Tesoro del Reino Unido subieron hasta mdximos Organon Finance 2.875% 30/04/2028 Reg $ 27.944.060 114

de varios afios y las curvas de rentabilidad se aplanaron en todo el mundo. Newday Bondco 7.375% 01/02/2024 Reg S 26.648.584 1,09
ContourGlobal Pwr. Higs 4.125% 01/08/2025 Reg S 26.319.090 1,07

El fondo registré una rentabilidad negativa, pero quedé por delante del indice
durante el periodo, respaldado por una seleccién de crédito favorable y unos

ingresos por cupones mds altos. A nivel sectorial, la posicién infraponderada de
los créditos relacionados con la deuda publica y los créditos industriales bdsicos DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

afadié valor relativo, mientras que el sesgo contra los bancos y los corredores Patrimonio
de bolsa influyé en la rentabilidad relativa. Desde el punto de vista del emisor, neto
la infraponderacion del Credit Bank of Moscow y del Grupo Evraz mejoré las (%)
ganancias relativas. Por el contrario, la exposicion a Ozon y Metinvest resté Reino Unido 21,14

rentabilidad. Desde el punto de vista de la calificacion, la posicion

infraponderada en los créditos con calificacion BB fue la que mds valor afiadié. Francia 15,28

Luxemburgo 12,89
A medida que el entorno macroecondémico continda deteriordndose debido a Irlanda 955
las preocupaciones estanflacionarias y las sanciones adicionales impuestas a - ’
Rusia, los gestores esperan una presién continua sobre los diferenciales. Sin Italia 9,42
embargo, los diferenciales de alta rentabilidad ya descuentan algunos Paises Bajos 6,70
escenarios negativos. Por lo tanto, los gestores no creen que una reduccién del A - 537
riesgo significativa sea prudente en este momento, pero seguirdn vigilando los emania 4
riesgos de un solo nombre, sector y pais para ver si dicha reduccién tiene Espaia 5,06
sentido. Los gestores mantienen una visién negativa de la clase de activos Suecia 2,48
debido a un panorama geopolitico voldtil, la presion sobre los beneficios de las
empresas Yy el ciclo de subida de los bancos centrales mundiales. EE. UU. 237

Grecia 1,69

Turquia 1,32
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de PR Clase de P Clase de Clase de PR Clase de
Clase de accién Fechade  Rentabilidad  accién de Indice’” ~ ; cionde Indice® accién accién de __Indice® accién
. .- acumulativo .- acumulativo " .- acumulativo N
lanzamiento desde acumulacién acumulacién anualizada acumulacién anualizada

Acciones A (EUR) 26.06.2000 27.06.2000 -6,7% 9,4% 6,4% 4,9% 1,3% 175,0% 168,6% 4,7%
Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -6,7% 9,4% 6,4% 4,9% 1,3% 110,4% 145,5% 4,8%
Acciones A-ACC (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 -11,4% -13,8% - - - 0,6% -1,9% 0,2%
Acciones A-ACC (CZK) (cubiertas) 05.11.2013  05.11.2013 -4,5% -7,1% 11,7% 10,0% 2,2% 27,3% 35,0% 2,9%
Acciones A-ACC (PLN) (cubiertas) 21.10.2015  21.10.2015 5,1% -7,6% 15,1% 13,7% 2,8% 31,4% 31,9% 4,3%
Acciones A-ACC (SEK) (cubiertas) 23.02.2009  23.02.2009 -6,4% 9,1% 6,8% 5,4% 1,3% 196,5% 238,0% 8,6%
Acciones A-ACC (USD) (cubiertas) 18.05.2011  18.05.2011 -5,8% -8,4% 17,7% 16,2% 3,3% 70,8% 86,0% 5,0%
Acciones A-MDIST (EUR) 09.06.2003  06.06.2003 -6,7% 9,4% 6,4% 4,9% 1,3% 168,5% 239,0% 5,4%
Acciones A-MDIST (SGD) 15.05.2006  15.05.2006 -15,1% -17,6% 1,7% 0,4% 0,3% 48,4% 75,2% 2,5%
Acciones A-MDIST (SGD) (cubiertas) 23.07.2014  23.07.2014 5,7% -8,3% 14,8% 13,7% 2,8% 28,8% 37,0% 3,3%
Acciones A-MDIST (USD) (cubiertas) 27.03.2013  27.03.2013 -5,8% -8,4% 17,1% 16,2% 3,2% 47,8% 55,8% 4,4%
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (cubiertas) ~ 03.06.2015 03.06.2015 -6,2% -8,6% 14,1% 12,4% 2,7% 29,5% 32,2% 3,8%
Acciones A-MINCOME (EUR) 13.04.2011  13.04.2011 -6,7% 9,4% 6,5% 4,9% 1,3% 52,2% 63,1% 3,9%
Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 18.06.2013  18.06.2013 6,7% 9,4% 6,4% 4,9% 1,3% 29,6% 35,8% 3,0%
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) (cubiertas) 09.04.2014 09.04.2014 5,9% -8,5% 14,9% 14,0% 2,8% 30,3% 37,8% 3,3%
Acciones A-MINCOME (G) (SGD) (cubiertas) 15.09.2015  15.09.2015 -5,8% -8,3% 14,8% 13,7% 2,8% 30,0% 32,2% 4,0%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) (cubiertas) 15.09.2015  15.09.2015 -5,8% -8,4% 17,4% 16,2% 3,3% 32,6% 34,5% 4,3%
Acciones D-ACC (EUR) 04.05.2016  04.05.2016 -7,0% 9,4% 4,8% 4,9% 0,9% 13,6% 14,4% 2,2%
Acciones D-MDIST (EUR) 15.04.2016  15.04.2016 -7,0% 9,4% 4,9% 4,9% 1,0% 14,2% 14,9% 2,2%
Acciones E-ACC (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -6,9% 9,4% 5,1% 4,9% 1,0% 104,3% 149,5% 4,5%
Acciones E-MDIST (EUR) 19.12.2011  19.12.2011 -7,1% 9,4% 3,8% 4,9% 0,8% 55,5% 78,6% 4,4%
Acciones -ACC (EUR) 12.08.2013  12.08.2013 -6,1% 9,4% 10,0% 4,9% 1,9% 35,5% 34,0% 3,5%
Acciones -QDIST (EUR) 26.07.2013  26.07.2013 6,1% 9,4% 9,9% 4,9% 1,9% 36,6% 34,8% 3,6%
Acciones REST RY-ACC (EUR) 28.07.2021  28.07.2021 - - - - - -7,3% -10,6% -

* indice de referencia: Merrill Lynch Euro High Yield Index hasta el 30.08.2002; BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index hasta el 30.06.2008; BofA Merrill Lynch Global High Yield
European Issuers Constrained Index Hedged to EUR hasta el 31.01.2013; en lo sucesivo, BofA ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to EUR.
indice de referencia cubierto CZK: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to CZK. indice de referencia cubierto SEK: BofA Merrill Lynch Global High Yield
European Issuers Constrained Index Hedged to SEK hasta el 31.01.2013; en lo sucesivo, BofA ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to SEK. indice
de referencia cubierto USD: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to USD hasta el 31.01.2013; en lo sucesivo, BofA ML Global High Yield European
Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to USD. indice de referencia cubierto HKD: ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to
HKD. indice de referencia cubierto SGD: BofA Merrill European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to SGD. Indice de referencia cubierto CHF: Merrill Lynch Global High Yield
European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to CHF. Indice de referencia cubierto AUD: Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20%
Capped) Hedged to AUD. indice de referencia cubierto PLN: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to PLN.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

al d L indice* Clase de indice* Clase de Clase de indice* Clase de
Clase de accién Fechade Rentabilidad - O°€ €€ accon Incice —— q.cisn de naice’ accién accién de ndice’ accién

de

lanzamiento desde lacié lizad lacié lizad

Acciones RY (EUR) 12.02.2020 12.02.2020 -6,1% 9,4% - - - -2,9% -5,9% -1,3%
Acciones RY-ACC (EUR) 12.02.2020 12.02.2020 -6,1% 9,4% - - - -2,9% -5,9% -1,3%
Acciones RY-ACC (USD) (cubiertas) 12.02.2020 12.02.2020 -5,3% -8,4% - - - -0,3% -3,3% -0,2%
Acciones Y (EUR) 25.09.2013  25.09.2013 -6,2% -9,4% 9,2% 4,9% 1,8% 32,3% 32,7% 3,3%
Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 -6,2% 9,4% 9,1% 4,9% 1,8% 131,9% 156,2% 6,1%
Acciones Y-ACC (CHF) (cubiertas) 01.04.2015 01.04.2015 -6,5% 9,5% 7,2% 3,4% 1,4% 17,4% 15,6% 2,3%
Acciones Y-ACC (CZK) (cubiertas) 07.08.2015 07.08.2015 -3,9% -7,1% 14,6% 10,0% 2,8% 25,0% 23,0% 3,4%
Acciones Y-ACC (SEK) (cubiertas) 07.08.2015 07.08.2015 -5,9% 9,1% 9,6% 5,4% 1,9% 20,5% 18,1% 2,8%
Acciones Y-ACC (USD) (cubiertas) 01.04.2015 01.04.2015 -5,4% -8,4% 20,3% 16,2% 3,8% 36,7% 35,0% 4,5%
Acciones Y-MDIST (USD) (cubiertas) 15.09.2015 15.09.2015 -5,5% -8,4% 20,4% 16,2% 3,8% 36,8% 34,5% 4,8%
Acciones Y-MINCOME (G) (EUR) 24.11.2021  24.11.2021 - - - - - -7,0% -10,1% -
Acciones Y-MINCOME (G) (USD) (cubiertas) 09.02.2022 09.02.2022 - - - - - -4,3% -7,5% -
Acciones Y-QDIST (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -6,2% 9,4% 9,1% 4,9% 1,8% 44,7% 44,6% 4,0%

* indice de referencia: Merrill Lynch Euro High Yield Index hasta el 30.08.2002; BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index hasta el 30.06.2008; BofA Merrill Lynch Global High Yield
European Issuers Constrained Index Hedged to EUR hasta el 31.01.2013; en lo sucesivo, BofA ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to EUR.
indice de referencia cubierto CZK: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to CZK. indice de referencia cubierto SEK: BofA Merrill Lynch Global High Yield
European Issuers Constrained Index Hedged to SEK hasta el 31.01.2013; en lo sucesivo, BofA ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to SEK. indice
de referencia cubierto USD: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to USD hasta el 31.01.2013; en lo sucesivo, BofA ML Global High Yield European
Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to USD. indice de referencia cubierto HKD: ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to
HKD. indice de referencia cubierto SGD: BofA Merrill European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to SGD. Indice de referencia cubierto CHF: Merrill Lynch Global High Yield
European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to CHF. indice de referencia cubierto AUD: Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20%
Capped) Hedged to AUD. indice de referencia cubierto PLN: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to PLN.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdagina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 242 MILLONES GBP

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
Los mercados mundiales de renta fija experimentaron un aumento de las

preocupaciones en materia de politica monetaria en medio de una dindmica de Valor de Patrimonio

inflacién persistente durante el periodo. Los bancos centrales mundiales se mercado neto
embarcaron en un ciclo de restriccion cuando la inflacién alcanzé nuevos (GBP) (%)
maximos de varias décadas en Estados Unidos, el Reino Unido y la zona euro, UK Treasury 0.50% 22/07/2022 16.882.978 6,98
impulsados por un aumento repentino de los precios de los alimentos y la Japan Treasury Discount Bill -0.13% 10/06/2022 15.947.163 6,60
energia. Como resultado, las tasas de rentabilidad de la deuda soberana,
incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda publica estadounidense, las US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.875% 15/01/2029 5.395.009 2,25
tasas de rentabilidad de los bonos alemanes y las tasas de rentabilidad de los US Treasury 2.375% 15/11/2049 5.356.000 2,22
bonos del Tesoro del Reino Unido subieron hasta mdximos de varios afios.
Entretanto, los bonos corporativos mostraron una resiliencia considerable KIW 0.96% 15/06/2026 EMTN 4534478 1.88
durante la mayor parte del periodo, en medio de la mejora de las perspectivas US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.75% 15/07/2028 3.614.695 1,49
de crgcjmiento, el qumentg de las vacunas contrg la CQVID-19 y los sélidos KW 1.125% 04/07/2025 EMTN 2.996.829 1.24
beneficios empresariales. Sin embargo, las ganancias se vieron contrarrestadas
por la creciente volatilidad relacionada con el sector inmobiliario chino, las Japan 0.10% 20/06/2029 2.295.879 0,95
limitaciones de la cadena de suministro, el surgimiento de la variante émicron UK Treasury 6.00% 07/12/2028 2.250.148 0,93
de la COVID-19, la invasién de Ucrania por parte de Rusia y las preocupaciones - -

HSBC Bank Capital Funding 5.844% VRN (Perpetual) 1.888.978 0,78

por el posible impacto de la restriccion de la politica monetaria.

El fondo registré una rentabilidad negativa durante el periodo. La exposicién al

crédito resté rentabilidad debido a la ampliacién generalizada de los

diferenciales crediticios. La exposicion a los sectores inmobiliario, cuasisoberano DESGLOSE SECTORIAL a 30.04.2022

y de tecnologia y comunicacién fue lo que mds rentabilidad resté. A nivel de T
emisor, las participaciones en Sunac China Holdings, Yango Group y Red Sun Patrimonio

Properties Group restringieron la rentabilidad. La exposicién al riesgo de los ne:o
tipos de interés también redujo la rentabilidad, ya que las tasas de rentabilidad )
de los bonos soberanos subieron significativamente durante el periodo. Sin Estado 29,23
embargo, estas pérdidas se compensaron parcialmente con las posiciones en Servicios financieros 23,81
la duracién del euro y la libra en el inicio de la curva de rendimiento. - - -

Bienes de consumo discrecional 8,61
Los gestores redujeron el riesgo crediticio del fondo, especialmente a través de Inmobiliaria 6,03
bonos con grado de inversién, y afiadieron bonos soberanos de los mercados £ industrial 5 80
desarrollados y bonos de alta rentabilidad. También volvieron a afiadir duracion mpresas Industriales 4
después de la liquidacion reciente en los tipos. El apetito por el riesgo de los Empresas de servicios pUblicos 5,12
inversores sigue siendo relativamente bajo, dada la postura mds contundente Energia 493
de los bancos centrales mundiales y su potencial impacto en el crecimiento, junto - - — 4
con los riesgos a la baja para el crecimiento en China debido a los Tecnologias de la informacién 3,92
confinamientos por la COVID-19 y en la zona euro derivados de la guerra de Asistencia sanitaria 3,65
Ucrania. En este contexto, los gestores siguen siendo cautos y se centran en la -
seleccion de titulos y las oportunidades de alfa. Materiales 3,62

Servicios de comunicacién 2,85

Bienes de consumo bdsico 2,47
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de PP Clase de PEUT Clase de Clase de P Clase de
Clase de accién Fechade  Rentabilidad accién de Indice” — , cion de Indice® accién accién de Indice” accién
. .- acumulativo .- acumulativo " .- acumulativo "
lanzamiento desde acumulacién acumulacién anualizada acumulacién anualizada

Acciones A (GBP) 12.11.1990  12.11.1990 9,7% -7,7% 2,8% 5,8% 0,6% 499,0% 616,4% 5,9%
Acciones A (EUR) (cubiertas EUR/GBP) 28.09.2016  28.09.2016 -10,3% -4,4% -1,8% 6,0% -0,4% -2,9% 8,7% -0,5%
Acciones A-ACC (GBP) 25.09.2006  25.09.2006 9,7% -7,7% 2,8% 5,8% 0,5% 77,8% 77,5% 3,8%
Acciones A-ACC (EUR) 16.02.2016 16.02.2016 -6,3% -4,4% 3,3% 6,0% 0,6% 3,8% -1,4% 0,6%
Acciones A-ACC (USD) 10.02.2021  10.02.2021 -17,7% -16,3% - - - -18,9% -17,1% -15,8%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas EUR/GBP) 16.02.2016 16.02.2016 -10,5% -4,4% -2,2% 6,0% -0,5% 4,9% -1,4% 0,8%
Acciones A-MINCOME (G) (GBP) 24.02.2021 24.02.2021 9,8% -7,7% - - - -10,0% -7,7% -8,6%
Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 24.02.2021  24.02.2021 -6,3% -4,4% - - - -7,6% -5,5% -6,5%
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 24.02.2021 24.02.2021 -18,0% -16,3% - - - -19,8% -17,8% -17,1%
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas EUR/GBP) 16.02.2016  16.02.2016 -10,9% -4,4% -4,9% 6,0% -1,0% 1,0% -1,4% 0,2%
Acciones E-MDIST (EUR) (cubiertas EUR/GBP) 16.02.2016  16.02.2016 -10,9% -4,4% -5,1% 6,0% -1,0% 1,0% -1,4% 0,2%
Acciones | (GBP) 08.04.2020 08.04.2020 -8,9% -7,7% - - - 1,0% 1,4% 0,5%
Acciones Y (GBP) 17.04.2013  17.04.2013 9,0% -7,7% 6,2% 5,8% 1,2% 28,5% 20,3% 2,8%
Acciones Y (EUR) (cubiertas EUR/GBP) 16.02.2016 16.02.2016 9,8% -4,4% 1,3% 6,0% 0,3% 9,2% -1,4% 1,4%
Acciones Y (USD) (cubiertas USD/GBP) 16.02.2016  16.02.2016 9,0% -16,3% 11,9% 2,7% 2,3% 22,7% -6,7% 3,4%
Acciones Y-ACC (GBP) 15.09.2015  15.09.2015 -9,0% -7,7% 6,2% 5,8% 1,2% 18,6% 10,0% 2,6%
Acciones Y-ACC (EUR) 16.02.2016 16.02.2016 -5,7% -4,4% 6,4% 6,0% 1,3% 7,6% -1,4% 1,2%
Acciones Y-ACC (USD) 24.02.2021 24.02.2021 -17,4% -16,3% - - - -19,2% -17,8% -16,5%
Acciones Y-ACC (EUR) (EUR/GBP cubiertas) 16.02.2016 16.02.2016 9,8% -4,4% 0,9% 6,0% 0,2% 9,0% -1,4% 1,4%
Acciones Y-MINCOME (G) (GBP) 24.02.2021 24.02.2021 9,1% -7,7% - - - 9,3% -7,7% -8,0%
Acciones Y-MINCOME (G) (USD) 24.02.2021  24.02.2021 -17,5% -16,3% - - - -19,2% -17,8% -16,6%
Acciones Y-MINCOME (G) (EUR) 24.02.2021 24.02.2021 -5,8% -4,4% - - - -6,9% -5,5% -5,9%

* indice de referencia: FTSE A UK Gilts All Stocks Index hasta el 28.02.2002; ICE BofA Sterling Large Cap Index hasta el 16.02.2016; GBP 3M LIBOR hasta el 31.12.2018; en lo sucesivo, ICE BofA
Q880 Custom Index Hedged to GBP.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 1.470 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Los mercados mundiales de renta fija experimentaron un aumento de las o
preocupaciones en materia de politica monetaria en medio de una dindmica de Valor de Patrimonio

inflaciéon persistente durante el periodo. Los bancos centrales mundiales se mercado ne:o
embarcaron en un ciclo de restriccion cuando la inflacién alcanzé nuevos (USD) )
maximos de varias décadas en Estados Unidos, el Reino Unido y la zona euro, US Treasury 1.875% 15/02/2032 109.485.792 7,45
impulsados por un aumento repentino de los precios de los alimentos y la Germany 0.94% 15/02/2032 87.814.774 5,97
gnergfa. Como resultado, IasA ‘toscs de rentabilidoc} Qe la deuda'soberana, US Treasury 0.250% 15/04/2023 75.512.458 5,14
incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda publica estadounidense, las

tasas de rentabilidad de los bonos alemanes y las tasas de rentabilidad de los US Treasury 1.125% 31/10/2026 73.229.887 498
bonos del Tesoro del Reino Unido subieron hasta mdximos de varios afios. Los US Treasury Bond 0.25% 15/06/2024 67.602.205 4,60
:difere'rjciules cred!ticios se ampliuron. durante gl 'periodo, impul§qdosl por la US Treasury Note/Bond 2.375% 31/03/2029 58.798.743 4,00
invasiéon de Ucrania por parte de Rusia, el surgimiento de la variante édmicron

de la COVID-19, la creciente volatilidad en el sector inmobiliario chino y las China 2.68% 21/05/2030 34.117.591 2,32
limitaciones de la cadena de suministro. Sin embargo, algunas de estas UK Treasury 0.375% 22/10/2030 29.894.336 2,03

érdidas se vieron contrarrestadas por una mejora de las perspectivas de .

Erecimiento, el aumento de las vctgmas contrc:J la COVID-1’; yplos sélidos Germany 1.08% 15/08/2052 29505618 201
beneficios empresariales. Ginnie Mae 3.00% 01/05/2052 28.018.390 1,91

El fondo registrd una rentabilidad negativa y un rendimiento inferior al indice
durante el periodo. El posicionamiento en estructuras de vencimiento frend las
ganancias, mientras que la seleccion de créditos respaldé la rentabilidad DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022
relativa. La asignacion de infraponderaciéon en créditos cuasisoberanos y de
servicios publicos contribuyé a la rentabilidad, mientras que la exposicién a

créditos de tecnologia y comunicaciones influyé en la rentabilidad. A nivel de Patrimonio
emisor, las participaciones en Energy Transfer y Ashland mejoraron la neto (%)
rentabilidad. La exposicion al riesgo de los tipos de interés redujo la EE. UU. 53,13
rentabilidad, ya que las tasas de rentabilidad de los bonos soberanos subieron Alemania 11,29
significativamente durante el periodo. Reino Unido 752
Los gestores esperan que la volatilidad siga siendo elevada y todavia no hay China 7,38
razones convincentes para poseer diferenciales en este momento, incluso Irlanda 5,15
cuando los datos técnicos del mercado son bastante visibles en ciertas dreas. - -
Los bancos centrales seguiran aumentando los tipos de interés a corto plazo, Paises Bajos 441
pero no pasard mucho tiempo antes de que el mercado retroceda de lo que Noruega 2,65
estd descontado para futuras subidas de tipos, a pesar de los efectos mds Japén 2928
duraderos de la guerra entre Rusia y Ucrania que anclé las elevadas - .
expectativas de inflacién. El foco pronto cambiard a la estanflacién a medida Canadd 1,96
que el crecimiento acabe por desplomarse, desafiando asi a los bancos Francia 1,68
centrales, las empresas y los hogares. La combinacién de diversos factores en Corea 159
juego en este momento y las expectativas de volatilidad persistente justifican un 4
enfoque selectivo y una cuidadosa atencién a la liquidez de la cartera para Nueva Zelanda 1,49
garantizar que los gestores tengan la flexibilidad necesaria para actuar.
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de indice* Clase de indice* Clase de  Clase de indice* Clase de

Clase de accién Fecha de  Rentabilidad accién de ‘ce accién de ‘ce accién accién de mll tive accién

lanzamiento desde lacié lacié anualizada acumulacien U™ gnyalizada
Acciones A (USD) 01.10.1990  01.10.1990 -13,8% -12,6% 3,3% 1,7% 0,6% 234,8% 393,9% 3,9%
Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006  25.09.2006 -13,8% -12,6% 3,3% 1,7% 0,7% 34,5% 45,5% 1,9%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 10.03.2008  10.03.2008 -8,7% -7,8% -0,4% 2,1% 0,1% 34,8% 40,0% 2,1%
Acciones I-ACC (USD) 23.01.2017  23.01.2017 -13,3% -12,6% 6,5% 1,7% 1,3% 8,8% 3,5% 1,6%
Acciones -ACC (EUR) (cubiertas) 20.05.2019  20.05.2019 -8,2% -7,8% - - - -0,6% -3,7% 0,2%
Acciones Y-ACC (USD) 18.03.2013  18.03.2013 -13,5% -12,6% 5,4% 1,7% 1,1% 4,8% 4,1% 0,5%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 29.01.2021  29.01.2021 -8,3% -7,8% - - - -10,1% 9,5% -8,1%

* fndice de referencia: CitiGroup World Bond Index hasta el 31.08.1995; CitiGroup World Government Bond Index hasta el 28.08.1997; CitiGroup G7 Index hasta el 31.05.2000; CitiGroup World
Government Bond Index hasta el 30.06.2003; Barclays Global Aggregate G5 ex-MBS hasta el 31.08.2016; en lo sucesivo, Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index.

indice de referencia cubierto EUR: Bloomberg Barclays Global Aggregate G5 ex MBS with Euro Hedge Index hasta el 31.08.2016; en lo sucesivo, Bloomberg Barclays Global Aggregate Index
Hedged to EUR.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 256 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
Los mercados mundiales de renta fija experimentaron un aumento de las

preocupaciones en materia de politica monetaria en medio de una dindmica de Valor de Patrimonio

inflaciéon persistente durante el periodo. Los bancos centrales mundiales mercado ne:o
parecian dispuestos a embarcarse en un ciclo de restriccion mucho mds X (USD) )
contundente cuando la inflacién tocaba nuevos méximos de varias décadas en Quilter 4.478% VRN 28/02/2028 3.204.492 1.25
EE. UU., el Reino Unido y la zona euro, impulsados por un aumento de los precios Nordea Bank 4.625% VRN 13/09/2033 144A 3.181.793 1,24
de los alimentos y !o er]ergia. Como resultado, Ia§ Atczsas de rentabilidad ’de- la Lioyds Bank 7.625% 22/04/2025 EMTN 3.039.016 118
deuda soberana, incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda publica -
estadounidense, las tasas de rentabilidad de los bonos alemanes y las tasas de Societe Generale 3.875% 28/03/2024 144A 2.903.387 113
rentabilidad de los bonos del Tesoro del Reino Unido subieron hasta mdximos Goldman Sachs Group 4.223% VRN 01/05/2029 2.853.501 1,11
de varios afios y las curvas dg rentabilidad se aplanaron en toc.io el mundg. Sin SES 2.00% 02/07/2028 GMTN 2805150 1,09
embargo, las ganancias se vieron contrarrestadas por la creciente volatilidad
relacionada con el sector inmobiliario chino, las limitaciones de la cadena de Barclays 3.25% 12/02/2027 EMTN 2.682.625 1,05
suministro, el surgimiento de la variante émicron de la COVID-19, la invasién de CITIC 3.50% 17/02/2032 EMTN 2.641.187 1,03
Ucrania por parte de Rusia y las preocupaciones por el posible impacto de la E.ON International Finance 6.65% 30/04/2038 144A 2546.511 0,99
restriccion de la politica monetaria.

Bimbo Bakeries USA 4.00% 17/05/2051 Reg S 2.497.109 0,97

El fondo registré una rentabilidad negativa y un rendimiento inferior al indice
durante el periodo. ElI posicionamiento crediticio y el posicionamiento en
estructuras de vencimiento redujeron la rentabilidad en medio de una amplia

ampliacién de los diferenciales crediticios y de riesgos de politicas monetarias DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

mds estrictas. La exposicion al sector de industria bdsico de consumo no ciclico

. X . R o . Patrimonio
y otros sectores financieros fue lo que mds restringié la rentabilidad. A nivel de neto
emisor, las participaciones sobreponderadas en PhosAgro y Adler Group y la %)
posicién infraponderada en Apple restringieron la rentabilidad. La exposicién al
. . . . . . . EE. UU. 31,27
riesgo de los tipos de interés también redujo la rentabilidad, ya que las tasas
de rentabilidad de los bonos soberanos subieron significativamente durante el Reino Unido 17,92
periodo. En cuanto a las calificaciones, los créditos con una calificacién BBB e Paises Bajos 6,97
inferior redujeron la rentabilidad en mayor medida.

Luxemburgo 6,45
En los segmentos de calificacién crediticia, los gestores siguen sobreponderando Irlanda 6,07
los bonos BBB y BB debido a sus atractivos niveles de rentabilidad, respaldados Francia 4,55
por medidas de estimulo monetario y fiscal, y siguen beneficidndose de -
atractivas oportunidades de renta. El apetito por el riesgo sigue siendo Alemania 4,05
relativamente bajo, dada la postura mds contundente de los bancos centrales Italia 2,34
mundiales y su potencial impacto en el crecimiento, junto con los riesgos a la RAE de Hong Kong de la RPC 2,30
baja para el crecimiento en China debido a los confinamientos por la COVID-19 -
y en la zona euro derivados de la guerra de Ucrania. En este contexto, los Australia 218
gestores siguen siendo cautos y se centran en la selecciéon de titulos y las Supranacionales 1,99
oportunidades de alfa. México 186
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un afio Cinco afios Desde el lanzamiento
Clase de PP Clase de PP Clase de Clase de P Clase de
Clase de accién Fechade  Rentabilidad accién de Indice” =, cion de Indice® accién accién de Indice® accién
. .. acumulativo .- acumulativo " .- acumulativo X
lanzamiento desde acumulacién acumulacién anualizada acumulacién anualizada

Acciones Y-ACC (USD) 08.09.2010  08.09.2010 -14,5% -12,9% 4,4% 6,4% 0,9% 30,1% 34,0% 2,3%
Acciones A-ACC (EUR) 09.05.2012  09.05.2012 2,7% -0,6% 5,9% 9,8% 1,2% 41,8% 48,8% 3,6%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 09.05.2012  09.05.2012 -12,1% -10,2% -3,7% -0,1% -0,8% 13,0% 20,2% 1,2%
Acciones S restricted A-ACC (SEK) (cubiertas) 24.04.2019  24.04.2019 -11,7% 9,9% - - - -4,0% -1,5% -1,3%
Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas) 10.06.2020  10.06.2020 -11,4% -10,2% - - - -8,8% -8,8% -4,7%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 08.09.2010  08.09.2010 -11,6% -10,2% -1,9% -0,1% -0,4% 26,9% 30,9% 2,1%

* Indice de referencia: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index.

indice de referencia cubierto EUR: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index Hedged to EUR.
indice de referencia cubierto SEK: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index Hedged to SEK.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 225 MILLONES USD

Informe de gestion MAYORES POSICIONES A 30.04.2022
Los mercados mundiales de alta rentabilidad registraron rentabilidad negativa,

ya que los diferenciales se ampliaron durante el periodo. 2021 se recordard Valor de Patrimonio

como otro afio sin precedentes para los mercados financieros mundiales. Tras merfJaS%o ne:/o
la pandemia de la COVID-19, los inversores se vieron catapultados a un mundo (UsD) *)
nuevo e inexplorado de precios de activos récord, menor respaldo a las Ero Copper 6.50% 15/02/2030 144A 2.517.401 1,12
politicas, cambios estructurales seculares y sorpresas macroeconémicas Ally Financial 8.00% 01/11/2031 (A) 2.343.079 1,04
imprevistas. Una crisis energética en Europa y el surgimiento de una nueva s
variante de la COVID-19 afadieron los toques finales a lo que pasard como otro US Treasury 2.125% 29/07/2024 2.259.487 1.00
aflo memorable para los inversores financieros. A principios de 2022, la Delta Air lines 4.75% 20/10/2028 144A 2.237.353 0,99
confianza de los inversores volvié a caer en medio de una mayor volatilidad, Embraer Netherlands Fin. 6.95% 17/01/2028 Reg S 2.112.470 0,94
impulsada principalmente por el giro de linea dura de la Reserva Federal de
EE. UU. para aumentar los tipos de los fondos federales y comenzar la restriccion Chemours 4.625% 15/11/2029 144A 2.100.227 0,93
cuantitativa antes o mas rdpido de lo que se habia previsto inicialmente. Las Gran Colombia Gold 6.875% 09/08/2026 Reg S 2.082.120 0,92
crecientes tensiones geopoliticas entre Rusia y Ucrania intensificaron aon mas el Acuris Finance 5.00% 01/05/2028 144A 1.972.943 0,88
sentimiento de riesgo.

Bausch 6.125% 01/02/2027 144A 1.957.328 0,87
El fondo registré una rentabilidad negativa pero quedd por delante del indice Co-Operative Bank 6.00% VRN 06/04/2027 1.918.114 0,85

durante el periodo. La mayor rentabilidad de los cupones y la favorable seleccién
de créditos contribuyeron a los resultados. A nivel sectorial, la asignacién
infraponderada de créditos relacionados con la administracion publica y los
créditos de comunicacion afiadié valor, mientras que la exposicién a bancos y DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

corredores y créditos inmobiliarios influyé en la rentabilidad. Desde el punto de

vista del emisor, la infraponderacién del Credit Bank of Moscow y el Evergrande Patrimonio

Group de China fue la que mds contribuyd a la rentabilidad. Por el contrario, la ne:/o
exposicion a China Aoyuan Group y Easy Tactic redujo la rentabilidad. *)
EE. UU. 32,91
A medida que el entorno macroecondémico continda deteriordndose debido a Irlanda 9,61
preocupaciones estanflacionarias, sanciones adicionales a Rusia y tipos reales " "
. N . . . X Reino Unido 9,29
mds estrictos, los gestores esperan una presidn continua sobre los diferenciales.
Por lo tanto, los gestores no creen que una reduccién del riesgo significativa sea Luxemburgo 7,66
prudente en este momento, pero seguirdn vigilando los riesgos de un solo Paises Bajos 4,15
nombre, sector y pais para ver si dicha reduccién tiene sentido. Los gestores —
Islas Caimadn 4,07

mantienen una postura neutra sobre la clase de activos. Es probable que los
ingresos por cupones sigan respaldando el panorama de rentabilidad total de Canada 3,87
los inversores a medio y largo plazo, junto con valoraciones atractivas en partes

Islas Virgenes (Britdnicas) 2,64
del universo, como en el espacio de alta rentabilidad de Asia.

Francia 2,50

Alemania 2,20

Espaiia 1,90

Turquia 1,90
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aio Cinco anos Desde el lanzamiento

Clase de indice* Clase de indice* Clase de Clase de indice* Clase de
Clase de accion Fecha de Rentabilidad accién de - accién de . accién accién de mulativ accion
lanzamiento desde lacié ° lacié anualizada acumulacien @U™MMNVO gpyalizada

Acciones A-ACC (USD) 05.03.2012  05.03.2012 9,7% -10,4% 7,5% 12,6% 1,5% 46,3% 63,1% 3,8%
Acciones A (EUR) (cubiertas) 05.03.2012  05.03.2012 -10,6% -11,4% -2,5% 1,5% -0,5% 28,4% 41,9% 2,5%
f\cffg?e“:gs?"etO"yCh divhopisu AACC (CZK) 42 109014 13102014 -85% 9.1% 2.1% 6,6% 0,4% 11,2% 20,6% 1,4%
Acciones A-MINCOME (EUR) (cubiertas) 05.03.2012  05.03.2012 -10,7% -11,4% -3,1% 1,5% -0,6% 27,3% 41,9% 2,4%
Acciones E-ACC (EUR) 14.05.2012  14.05.2012 2,7% 2,3% 9,0% 16,3% 1,7% 68,5% 96,8% 5,4%
Acciones E-MINCOME (EUR) (cubiertas) 05.03.2012  05.03.2012 -10,9% -11,4% -4,8% 1,5% -1,0% 22,4% 41,9% 2,0%
Acciones | (EUR) (cubiertas) 05.03.2012  05.03.2012 -10,0% -11,4% 0,4% 1,5% 0,1% 38,9% 41,9% 3,3%
Acciones I-ACC (USD) 14.03.2018  14.03.2018 9,1% -10,4% - - - 7,0% 8,9% 1,7%
Acciones W-ACC (GBP) 08.12.2021 08.12.2021 - - - - - -3,0% -5,1% -
Acciones W-MDIST (GBP) 08.12.2021 08.12.2021 - - - - - -2,9% -5,1% -
Acciones Y-ACC (USD) 24.04.2017  24.04.2017 9,3% -10,4% 10,3% 12,6% 2,0% 10,7% 13,1% 2,0%
Acciones Y-MINCOME (G) (USD) 12.01.2022  12.01.2022 - - - - - -7,1% 9,2% -
Acciones Y-MINCOME (EUR) (cubiertas) 05.03.2012  05.03.2012 -10,1% -11,4% -0,4% 1,5% -0,1% 34,4% 41,9% 3,0%

* Indice de referencia: ICE BofA Global High Yield Custom Regional Blend Q788.

indice de referencia cubierto EUR: ICE BofA Global High Yield Custom Regional Blend Q788 Index Heddged to EUR.
indice de referencia cubierto CZK: ICE BofA Global High Yield Custom Regional Blend Q788 Index Heddged to CZK.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 97 MILLONES USD

Informe de gestion
Los mercados mundiales de alta rentabilidad registraron rentabilidad negativa,
ya que los diferenciales se ampliaron durante el periodo. 2021 se recordard

Global Hybrids Bond Fund *#

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

como otro afio sin precedentes para los mercados financieros mundiales. Tras merfJaS%o ne:/o
la pandemia de la COVID-19, los inversores se vieron catapultados a un mundo (USD) )
nuevo e inexplorado de precios de activos récord, menor respaldo a las Credit Agricole SA 7.50% VRN (Perpetual) Reg S 3.988.246 4,11
politicas, cambios estructurales seculares y sorpresas macroeconémicas Cooperatieve Rabobank UA 4.875% VRN (Perpetual) 2.838.937 2,93
imprevistas. Una crisis energética en Europa y el surgimiento de una nueva s
variante de la COVID-19 afadieron los toques finales a lo que pasard como otro UBS Group 6.875% VRN (Perpetual) 2:652.048 27
aflo memorable para los inversores financieros. A principios de 2022, la Nationwide Building Society 5.75% VRN (Perpetual) 2.529.780 2,61
Fonfi?nlc;l de los in;/ersores Volvilé a Czerlén mzdio :e :qu mayor \Flogltiliclicdd, Credit Suisse Group 6.375% VRN (Perpetual) 144A 2.301.788 2,37
impulsada principalmente por el giro de linea dura de la Reserva Federal de
EE. UU. para aumentar los tipos de los fondos federales y comenzar la restriccion Intesa Sanpaolo 6.375% VRN (Perpetual) 2.065.048 213
cuantitativa antes o mas rdpido de lo que se habia previsto inicialmente. Las HSBC Holdings 6.25% VRN (Perpetual) 2.019.786 2,08
crecientes tensiones geopoliticas entre Rusia y Ucrania intensificaron aon mas el Barclays 7.125% VRN (Perpetual) 1.709.751 1,76
sentimiento de riesgo. -

BP Capital Markets 4.25% VRN (Perpetual) 1.694.061 1,75
El fondo registré una rentabilidad negativa y un rendimiento inferior al indice ING Groep 5.75% VRN (Perpetual) 1.659.703 1,71

durante el periodo. Los mayores ingresos en cupones contribuyeron a la
rentabilidad, mientras que el posicionamiento en estructuras de vencimiento la
restringid. A nivel sectorial, la asignacién infraponderada de créditos de seguros
y cuasisoberanos afiadié valor, mientras que la exposicién a bancos y
corredores y créditos de bienes de consumo influyé en la rentabilidad. Desde el

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

punto de vista del emisor, la infraponderacién en Credit Bank of Moscow y Alfa Patrimonio
Bank mejoré la rentabilidad. Por el contrario, las posiciones en Electricite De ne:o
France y Banco Santander restringieron la rentabilidad )
y Banco Santander restringieron la rentabilidad.
Reino Unido 23,13
A medida que el entorno macroecondémico continda deteriordndose debido a Paises Bajos 13,00
preocupaciones estanflacionarias, sanciones adicionales a Rusia y tipos reales r " 1286
mds estrictos, los gestores esperan una presidn continua sobre los diferenciales. rancia .
Por lo tanto, los gestores no creen que una reduccién del riesgo significativa sea Irlanda 10,56
prudente en este momento, pero seguirdn vigilando los riesgos de un solo ltalia 9,07
nombre, sector y pais para ver si dicha reduccién tiene sentido. Los gestores -
mantienen una postura neutra sobre la clase de activos. Es probable que los Suiza 7,60
ingresos por cupones sigan respaldando el panorama de rentabilidad total de Alemania 6,92
los inversores a medio y largo plazo, junto con valoraciones atractivas en partes Espaiia 556
del universo, como en el espacio de alta rentabilidad de Asia.
Portugal 2,27
EE. UU. 1,21
México 1,04
Japon 0,70
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de indice* Clase de indice* Clase de Clase de indice* Clase de
Clase de accion Fecha de Rentabilidad  accién de -~ accién de ativ accion accién de - accién
lanzamiento desde lacié lacié ° lizad lacié ° lizad
Acciones Y (USD) 21.09.2015 21.09.2015 -15,3% -14,5% 12,2% 15,0% 2,3% 21,3% 26,8% 3,0%
Acciones A (EUR) 22.07.2020 22.07.2020 -3,6% -2,5% - - - 2,9% 4,4% 1,7%
Acciones A-ACC (EUR) 22.07.2020 22.07.2020 -3,7% -2,5% - - - 2,8% 4,4% 1,5%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 22.07.2020 22.07.2020 -8,8% -7,7% - - - -2,1% 0,7% -1,2%
Acciones | (EUR) 21.09.2015 21.09.2015 3,1% -2,5% 17,1% 18,7% 3,2% 30,5% 34,5% 4,1%
Acciones Y-ACC (EUR) 21.09.2015 21.09.2015 -3,2% -2,5% 17,1% 18,7% 3,2% 30,1% 34,5% 4,1%
Acciones Y-ACC (USD) (cubiertas) 21.09.2015 21.09.2015 -7,5% -6,6% 22,2% 25,4% 4,1% 38,8% 45,5% 51%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 21.09.2015 21.09.2015 -8,4% -7,7% 10,4% 13,1% 2,0% 22,7% 28,3% 3,1%
Acciones Y (EUR) 21.09.2015 21.09.2015 -3,2% -2,5% 15,9% 18,7% 3,0% 28,7% 34,5% 3,9%
Acciones Y (EUR) (cubiertas) 21.09.2015 21.09.2015 -8,4% -7,7% 10,6% 13,1% 2,0% 22,8% 28,3% 3,2%

* indice de referencia: compuesto en un 50% por BofA Merrill Lynch Cont Capital y en un 50% por BofA Merrill Lynch Glob Hybd Corp.

indice de referencia cubierto USD: compuesto en un 50% por BofA Merrill Lynch Cont Cap Hedged to USD y en un 50% por BofA Merrill Lynch Glb Hyb Crp Hedged to USD.
indice de referencia cubierto EUR: compuesto en un 50% por BofA Merrill Lynch Cont Cap Hedged to EUR y en un 50% por BofA Merrill Lynch Glb Hyb Crp Hedged to EUR.
** Consulte las notas sobre los resultados en la pagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Global Income Fund 8

Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 361 MILLONES USD

Informe de gestion

Los mercados mundiales de renta fija experimentaron un aumento de las
preocupaciones en materia de politica monetaria en medio de una dindmica de
inflaciéon persistente durante el periodo. Los bancos centrales mundiales
parecian dispuestos a embarcarse en un ciclo de restriccion mucho mds
contundente cuando la inflacién tocaba nuevos mdximos de varias décadas en
EE. UU., el Reino Unido y la zona euro, impulsados por un aumento de los precios
de los alimentos y la energia. Como resultado, las tasas de rentabilidad de la
deuda soberana, incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda publica
estadounidense, las tasas de rentabilidad de los bonos alemanes y las tasas de
rentabilidad de los bonos del Tesoro del Reino Unido subieron hasta mdximos
de varios afios y las curvas de rentabilidad se aplanaron en todo el mundo. Los
bonos corporativos mostraron una resiliencia considerable durante la mayor
parte del periodo, en medio de la mejora de las perspectivas de crecimiento,
el aumento de las vacunas contra la COVID-19 y los sdlidos beneficios
empresariales. Sin embargo, las ganancias se vieron contrarrestadas por la
creciente volatilidad relacionada con el sector inmobiliario chino, las
limitaciones de la cadena de suministro, el surgimiento de la variante émicron
de la COVID-19, la invasién de Ucrania por parte de Rusia y las preocupaciones
por el posible impacto de la restriccién de la politica monetaria.

El fondo registré una rentabilidad negativa durante el periodo. La exposicion al
crédito restd rentabilidad debido a la ampliaciéon generalizada de los
diferenciales crediticios. La exposiciéon a bienes inmuebles, bancos y bienes de
consumo fue lo que mas restd. A nivel de emisor, las participaciones en Sunac
China Holdings, Sovcombank y Yango Justice International restringieron la
rentabilidad. La exposicién al riesgo de los tipos de interés también redujo la
rentabilidad, ya que las tasas de rentabilidad de los bonos soberanos subieron
significativamente durante el periodo. Sin embargo, estas pérdidas se
compensaron parcialmente con las posiciones en la duraciéon del ddlar
estadounidense y el euro en el inicio de la curva de rendimiento.

Los gestores redujeron la exposicién a la duracién del fondo durante el periodo,
pero mantuvieron una inclinacién hacia Estados Unidos, ya que el apetito por el
riesgo sigue siendo relativamente bajo, dados los mayores riesgos geopoliticos
en medio del conflicto en curso en Ucrania. Ademds, la inflacion
persistentemente alta, la postura mds contundente de los bancos centrales
mundiales, los desafios de crecimiento derivados de la “restriccion del
consumo”, las condiciones financieras mds estrictas y el impacto de los
confinamientos en China en las cadenas de suministro y el crecimiento siguen
siendo fuentes de riesgo. En este contexto, los gestores siguen posiciondndose
a la defensiva y se centran en la seleccion de titulos y las oportunidades de alfa.

Rentabilidad total a 30.04.2022**

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) %)

US Treasury 1.25% 31/12/2026 31.883.467 8,82
US Treasury 1.75% 15/11/2029 9.811.244 2,72
Qatar 3.25% 02/06/2026 Reg S 6.220.938 1,72
Roadster Finance DAC 2.375% 08/12/2027 EMTN 5.990.007 1,66
Wells Fargo & 4.478% VRN 04/04/2031 MTN 4.985.705 1,38
Morgan Stanley 4.431% VRN 23/01/2030 GMTN 4.961.464 1,37
BPCE 5.25% 16/04/2029 4.699.521 1,30
ING Groep 3.95% 29/03/2027 4.638.391 1,28
SingTel Group Treasury 2.375% 28/08/2029 EMTN 4.560.788 1,26
Holding d'Infrastructures 2.50% 04/05/2027 EMTN 4.504.736 1,25

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

Clase de accién Fecha_de Rentabilidad
lanzamiento desde

Acciones A-ACC (USD) 09.04.2013 09.04.2013
Acciones Rentenanlage Zinsertrag A (EUR)

(cubiertas) 08.10.2014 08.10.2014
Acciones A-ACC (CZK) (cubiertas) 11.10.2017 11.10.2017
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 09.04.2013 09.04.2013
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (cubiertas) 09.05.2018 09.05.2018
Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (cubiertas) 23.02.2022 23.02.2022
Acciones A-MCDIST (G) (USD) 22.04.2020 22.04.2020
Acciones A-MDIST (USD) 09.04.2013 09.04.2013
Acciones A-MINCOME (G) (USD) 09.04.2013 09.04.2013
Acciones A-MINCOME (G) (USD) (cubiertas) 10.01.2014 10.01.2014
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) (cubiertas) 12.09.2016 12.09.2016
Acciones A-QINCOME (G) (EUR) (cubiertas) 09.04.2013 09.04.2013
Acciones E-QINCOME (G) (USD) 12.01.2015 12.01.2015
Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (cubiertas) 09.04.2013 09.04.2013
Acciones Y-MINCOME (G) (USD) 12.01.2022 12.01.2022
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 08.10.2014 08.10.2014

de

Patrimonio
neto
(%)
EE. UU. 42,14
Reino Unido 12,95
Irlanda 6,54
Francia 5,93
Paises Bajos 3,12
Singapur 2,96
Supranacionales 2,50
Espaiia 2,35
Alemania 2,35
Luxemburgo 2,33
Italia 2,24
Suiza 1,92
Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento
Clase de Accién Clase de Accién Clase de Acciones Clase de Accién Clase de Acciones
lacién  de ac lacié lizada de lacié izad
-7,8% 11,3% 2,2% 21,5% 2,2%
-8,7% -1,4% -0,3% 4,3% 0,6%
-6,4% - - 3,0% 0,7%
-8,7% -1,2% -0,3% 10,8% 1,1%
-8,1% - - 4,7% 1,2%
- - - -3,8% -
-7,8% - - 3,4% 1,7%
-7,8% 11,3% 2,2% 21,5% 2,2%
-7,8% 11,3% 2,2% 22,0% 2,2%
-7,8% 9,3% 1,8% 23,8% 2,6%
-7,9% 7,2% 1,4% 9,1% 1,6%
-8,7% -1,4% -0,3% 11,0% 1,2%
-8,4% 8,0% 1,5% 12,3% 1,6%
9,3% -4,2% -0,8% 5,0% 0,5%
- - - -7,2% -
-8,2% 1,4% 0,3% 8,9% 1,1%

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdgina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 2.620 MILLONES USD

Informe de gestion

Los mercados de renta fija registraron rentabilidad negativa durante el periodo,
en medio de crecientes preocupaciones en materia de politica monetaria y una
dindmica de inflacién persistente. La inflacién alcanzé nuevos maximos de varias
décadas en Estados Unidos, el Reino Unido y la zona euro, impulsados por un
aumento repentino de los precios de los alimentos y la energia. Las tasas de
rentabilidad de la deuda soberana, incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda
publica estadounidense, las tasas de rentabilidad de los bonos alemanes y las
tasas de rentabilidad de los bonos del Tesoro del Reino Unido subieron hasta
madximos de varios afios, ya que los inversores estaban cada vez mds preocupados
por el impacto de las politicas monetarias mds estrictas en las perspectivas de
crecimiento mundial. La Reserva Federal de EE. UU. (Fed) elevo los tipos de interés
en 0,25 puntos porcentuales, mientras que el Banco de Inglaterra realizé tres
subidas de tipos durante el periodo, llevando su tipo bancario clave al 0.75%. El
Banco Central Europeo (BCE) también se mostrd de linea dura y confirmé su plan
de poner fin a las compras de bonos en el tercer trimestre.

El fondo generd rentabilidades negativas pero registré un rendimiento superior
al indice de referencia durante el periodo. Los puntos de equilibrio mundiales
se ampliaron y el fondo tuvo una posicidn tdctica respecto a ellos durante el
afio. Mds recientemente, el fondo ha mantenido posiciones de puntos de
equilibrios largas en EE. UU. Y el Reino Unido. Los gestores siguen viendo valor
en los puntos de equilibrio, pero esto estd empezando a decaer, mientras que

Global Inflation-linked Bond Fund 8

MAYORES POSICIONES A 30.04.2022

Valor de Patrimonio

mercado neto

(USD) %)

USTN TII 0.125% 15/10/2026 248.320.675 9,48
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.75% 15/07/2028 158.867.919 6,06
Germany Inflation Linked Bond 0.10% 15/04/2026 115.154.256 4,40
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/10/2025 97.956.400 3,74
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.625% 15/04/2023 96.747.125 3,69
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.375% 15/07/2027 95.896.009 3,66
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/07/2030 92.668.085 3,54
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/07/2031 88.617.470 3,38
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/10/2024 86.598.510 3,31
Italy 2.35% 15/09/2024 86.311.110 3,29

DESGLOSE GEOGRAFICO A 30.04.2022

las tasas de rentabilidad reales estdn empezando a parecer atractivas en los Patrimonio
niveles de rentabilidad actuales. Resulta alentador que el enfoque de menor ne:/o
duracién del fondo en relacién con los indices vinculados a la inflacién a pleno *)
vencimiento ayudé a compensar las pérdidas derivadas del aumento de las EE. UU. 60,98
tasas de rentabilidad. Reino Unido 11,65
Los gestores tienen una posiciéon a largo plazo en los puntos de equilibrio Francia 8,82
estadounidenses y las tasas de rentabilidad reales en EE. UU. estéin empezando Italia 7,12
a parecer atractivas. El fondo tiene un punto de equilibrio a largo plazo en el Alemania 5,75
Reino Unido, ya que es probable que los precios de la energia aumenten la -
inflacién en la zona. En términos de duracion real en euros, los gestores pasaron Japén 271
a una posicién larga, ya que ven riesgos de descenso para el crecimiento real Espafa 2,26
europeo. Esperan una divergencia significativa en el crecimiento entre Europa y Australia 0,83
Estados Unidos, ya que Europa se ve mucho mds afectada por la crisis -
energética desencadenada por la guerra en Ucrania. El potencial de un Dinamarca 0,64
embargo de la Unién Europea a la energia rusa tendria importantes Canadd 0,62
consecuencias negativas para la economia europea. Suecia 0,40

Irlanda 0,00
Rentabilidad total a 30.04.2022** Un aiio Cinco aiios Desde el lanzamiento

Clase de indice* Clase de indice* Clase de Clase de indice* Clase de
Clase de accion Fecha de Rentabilidad  accién de . accién de . accién accién de - accion
lanzamiento desde lacié lacié lizad lacié anualizada

Acciones A-ACC (USD) 29.05.2008  29.05.2008 0,7% -1,6% 12,8% 14,4% 2,4% 15,5% 24,6% 1,0%
Acciones A (GBP) (cubiertas) 29.05.2008  29.05.2008 4,4% 3,3% 12,4% 14,2% 2,4% 43,2% 49,6% 2,6%
Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 29.05.2008  29.05.2008 3,7% 2,6% 7,6% 9,0% 1,5% 27,6% 36,1% 1,8%
Acciones A-ACC (PLN) (cubiertas) 22.12.2021  22.12.2021 - - - - - 1,0% 0,4% -
Acciones E-ACC (EUR) (cubiertas) 29.05.2008  29.05.2008 3,5% 2,6% 6,6% 9,0% 1,3% 24,2% 36,1% 1,6%
Acciones I-ACC (USD) 27.02.2012  27.02.2012 0,4% -1,6% 14,7% 14,4% 2,8% 5,0% 9.7% 0,5%
Acciones I-ACC (EUR) (cubiertas) 23.10.2019  23.10.2019 4,1% 2,6% - - - 7,8% 7,9% 3,0%
Acciones X-ACC (GBP) (cubiertas) 15.01.2020  15.01.2020 5,0% 3,3% - - - 9,5% 9,3% 4,0%
Acciones Y (GBP) (cubiertas) 14.10.2008  29.05.2008 4,6% 3,3% 13,5% 14,2% 2,6% 42,0% 49,6% 2,6%
Acciones Y-ACC (USD) 12.06.2013  12.06.2013 -0,5% -1,6% 13,9% 14,4% 2,6% 5,1% 11,2% 0,6%
Acciones Y-ACC (EUR) (cubiertas) 29.05.2008  29.05.2008 3,7% 2,6% 8,4% 9,0% 1,6% 30,5% 36,1% 1,9%

* indice de referencia: BofA Merrill Lynch Global Government Inflation Linked Bond Index hasta el 29.01.2010; Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked hasta el 07.03.2011; en lo
sucesivo, BC

World Government Inflation-Linked 1 to 10 year Index.

indice de referencia cubierto GBP: BofA Merrill Lynch Global Inflation-Linked Government Index Hedged to GBP hasta el 29.01.2010; Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond
Index Hedged to GBP hasta el 07.03.2011; en lo sucesivo Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to GBP.

indice de referencia cubierto EUR: BofA Merrill Lynch Global Inflation-Linked Government Index Hedged to EUR hasta el 29.01.2010; Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond
Index Hedged to EUR hasta el 07.03.2011; en lo sucesivo Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to EUR.

** Consulte las notas sobre los resultados en la pdagina 10. La lista de notas completa figura en la pdgina 10.
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Tamaiio del fondo a 30.04.2022: 848 MILLONES USD

Informe de gestion

Los mercados mundiales de renta fija experimentaron un aumento de las
preocupaciones en materia de politica monetaria en medio de una dindmica de
inflacién persistente durante el periodo. Los bancos centrales mundiales
parecian dispuestos a embarcarse en un ciclo de restriccion mucho mds
contundente cuando la inflacién tocaba nuevos mdximos de varias décadas en
EE. UU., el Reino Unido y la zona euro, impulsados por un aumento de los precios
de los alimentos y la energia. Como resultado, las tasas de rentabilidad de la
deuda soberana, incluidas las tasas de rentabilidad de la deuda publica
estadounidense, las tasas de rentabilidad de los bonos alemanes y las tasas de
rentabilidad de los bonos del Tesoro del Reino Unido subieron hasta mdximos
de varios afios y las curvas de rentabilidad se aplanaron en todo el mundo. Los
bonos corporativos mostraron una resiliencia considerable durante la mayor
parte del periodo, en medio de la mejora de las perspectivas de crecimiento,
el aumento de las vacunas contra la COVID-19 y los sdlidos beneficios
empresaria