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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Participes de Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién, por encargo de Abanca Gestion
de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversion (el Fondo),
gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S L, saciedad espafiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la Insenta en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® S0702, y en el
organizacion global de KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n° 10
International Limited, sociedad inglesa imitada por garantia. Todos los derechos reservados Reg MerMadnd, T 11.961, F 90, Sec 8, H. M -188 007, Inscrip. 9

Paseo de la Castellana, 259 C - 28046 Madnd N.ILF. B-78510153



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segdn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véanse Notas 4 y 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2023 esta invertida en instrumentos
financieros (véase nota 6) cuyas normas de
valoracién aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos
financieros es un factor clave en la determinacion del
patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor
liquidativo de la misma por lo que lo consideramos
una cuestiéon clave de nuestra auditoria.

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en relacién con
la valoracion de la cartera de inversiones financieras
del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoraciéon de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los
siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la
confirmacion de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

— Con la colaboracién de especialistas de nuestro
area de valoracion de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo.

— Hemos evaluado si la informacién de las cuentas
anuales en relacion con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gque existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base de! trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad Gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales del Fondo.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basédndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 26 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora celebrado el 29 de noviembre de 2023 nos
nombré como auditores de Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién por un periodo de un afio,
contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 ; S
JAUDITORZ=S

peEC

KPMG AUDITORES, S.L.

i A 2024 Num. 01/24/07101
Juan Ignacio Llorente Pérez o0 £

Inscritoen el R.O.A.C.n°20.412 ... .
26 de abril de 2024 ar



IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2023 JABANCA
Gestion de Activo
Informe de Gestion Ejercicio 2023
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IMANTIA RENTA FUJA FLEXIBLE, FONDGDE INVER SION

Balances al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2022

{Euros}
ACTI¥O 3112:2023 311122022 14 PATRIMONIO ¥ PASIVO 31/12/2023 22022 {43
Activo no oorriente - - |Patrimonis atribuide a participes o 48.316.415,73 §1.384.170,50
accicnisias
Inmeodizads infangtle - - |Fondos reembolsables atribuidos a 48.916.315.7% §1.384 170,50
participes o accionistas {nota 8
Inmodlicsoe matenal B N Tapital - -
Bismes inmusbles de uso propic - - Participes 3125 548 00,85 {1DEE42 137,83
Mebiliario y enseres - - Frima deemiign . .
Actives oerimgussio diferide - e Has enas B41 B7BEE B4187B.RE
[Actlivo corriente 48.209.209,75 | £1.496.544 80 AcTciones propiss - -
D sudores {nata 5} 278.577.78 252.180,05 Resuliados de sjercicics anteriores 171.238 01142 171.2358011.42
Cartera de inverdones financieras 38.842.864,83 58.816.541,93 Ckee aportaciones Je sooins - -
Carera interior {noia 6 2.351.360,02 5 281 64510 Res uliade dei ejercicio 2 3BE0W/41 {B2B3E8Y, 94
Valoras regressnistivg dedeuda 213308548 £281.845.10 Dhidends & cosats - -
Inrumeantcs de pairimooio - - |Ajustes por cambios de valor en - -
inmavilizado material de uso propio
Ire thucionss de nvesidn colscthe - - {Otro patrimonioc atribuido - -
Daepbs itcs an ntigsdes de criditc - - {Pasive na comriente - -
Liervates 1£8.380,54 - Provisiones 3 lrgoplazo - -
Shsos - C Deudss o lsrgo plaza - -
Cartera exterior {nota 8} 36.252 653,54 51.285223,97 | Pazivee p impuesic difride - -
Valoses repracemiatives de geudy 252.852,54 42833 B 2£ |Pasivo norriente 232.793,97 | 112374,30
Imrunventcs ge paivimonio - - Frove lones 2 coro pleze - -
bsttuciongs de invarsife oolecths - 1841 24 42| Deudss & coric plazo - -
Tiepcs oy =n entidades de ceddite - - Acreedores nota B} 57 {172.82 85438438
Lerhados - % 987,38 | Pesivs financies - -
Tiros = = Derrados {(notad) 2/TRES 2288053
Intereses de a cartera de inversidn {nota 238.751,27 249.573,66 | Pericdfizacionss - -
6}
Inversiones morosas dudosas o en litigio - -
FPeriodificaciones - -
Tesoreria {nota 7} 10.067 767,18 4.387.622 B2
TOTAL ACT VO 48 209.208,76 | §7.486.544,80 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVD £3.209.203,76 ] £1.496.544,80
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de compromise 12.543.347,55 | 18.102.382 52 .
Tompromi os g sperstiones largas 8T 450,00 18 102,382,532
de derhades
Lom il e pof cperacicnes oorias 381188758 -
de derhatos
[Otras cuentas de orden £1.598.815,7¢ ‘ £3.273.3684,85
Valores cadidos en péstamo - -
¥alwes aportadte Tome garanis - -
Valores zecitidos engewantia - -
Cagitsl nominal n> suszvite - -
rien choulsditn SI0AYY
Pérdidas fiecsies 5 compensar inota 10} 81 £33 315 ™ £2 27R.384 56
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 74142163 % | B1.375.747 77

{'} Se presenta Ginica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023
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IMANTIA RENTA FUUA FLEXIBLE, FONDG DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euras}
22023 | 3wz
Comisione s de de scuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisione s retrocedidas {nota 5 - -
Gastos de Persmnal g -
Otros gastos de explofacion {571.950,85} {672533.35
Comisidn de gastidninots 8 iS12.823 88 80787248
Comiicn depositaic {nots 8} 142,179,558} BT 9
ingres ¥ gasto poy compensacidn compartiments - -
Cires (12,347 81) 1183387
Amortizacion del inmovilizade material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESUL TADO DE EXPLOTACION {571.950,35]| {672.531,35
Ingre ses financieros 1.120.165,20 1.077.608,16
Gastos financieros {64,90% {8.21581)
Variacién del valor razonable 25 instrumentos financdiero 1.036.018,48 {2690.222 11}
Por cprraciones de la carters interior 108.148.44 {308 24263
For operaciones de ls centera sxierior 291,180,438 1214202204
For operscionss con derivades {55 311.42) {38478 28
Doz - N
Ciferencias de cambio {53.525,04) 41.950,98
Deteriore ¥ resultados por {as de instry Hos fi s B61.570,26 {3.002269.83
Detarioros - 5
Resultados por opraciones de i cariera inleric 1210048 411.684.88)
Resulisdos por cperasionss de la cates exisrior 205 440,85 {1.228.827 24
Resultados por opsacionss oon derlados 54028 £1.784.077,45;
RESULTADO FINANCIERO 2.964.164,00 | 14.582 148,59}
RESULTADDO ANTES DE IMPUESTOS 2.383.213,05 | {5.254681.84)
Impuesto sohre beneficios (nota 10} {7.476.84) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.385.096.41 | {5.254681.54)

{1 Se presenta Gnicay exclusivamente aefectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023

IMANTIA RENTA FUAFLEXIBLE, FONDG DE INVERSION

Estados de cambiocs en &l patrimonio neto

A} Estados de ingres os y gas tos reconocidos corres pondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euras)
34/M2i2023 312022 %)
Resultado de la cuenta de perdidasy ganancias 2.385.036 41 {5.254.681,94
Totsl ingresos v gesios impulsdos direcdaments an & palrimanic atribuido 8 - -
participss o accionistas
Total wars ferenciss 2 la cusnts de pirdidss v gananciss - ~
Total de ingresos y gastas re conocidos 2.285.036,41 | {5.254.681.94)

{*} Se presenta Unicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023
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(1) Naturaleza y actividades principales

Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién (en adelante el Fondo), es una Institucion de Inversion
Colectiva, constituida en Madrid, el 25 de julio de 1990, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio
social en Serrano 45, de Madrid.

L.a normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, asi como en las circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

¢ Mantenimiento de un porcentaje minimo de!l 1% de su patrimonio en efectivo, en depbésitos o en cuentas
a la vista en el depositario 0 en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracién o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. El RD 1180/2023, de 27 de diciembre, ha eliminado la obligacién en el
mantenimiento de este porcentaje minimo del 1% (coeficiente de liquidez). La entrada en vigor de esta
medida ha sido el 17 de enero de 2024.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacién de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

e Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
¢ Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

¢  Obligacion de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucién de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 3.605 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
La gestion y administracion del Fondo estéd éncomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A.,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Existen en el fondo distintas clases de participaciones (Institucional, Minorista y K) que se diferencian por
las comisiones de gestién que le son aplicables (0,5 %, 1% y 0,3% respectivamente) y por la inversion
minima inicial . Respecto a la comisién de depositaria es idéntica para las tres clases (0,08%) .La Nota (8)
Fondos propios recoge su célculo, y la Nota (9) Acreedores recoge las comisiones que les son aplicables.

Indicar que a cierre del ejercicio actual la Gnica clase que mantiene participaciones es la Clase Minorista

Con fecha 22 de febrero de 2023 quedo inscrito en el Registro Mercantii de Madrid el cambio de
denominacion de la Sociedad Gestora, pasando de Imantia Capital, SGIIC, S.A. por la actual Abanca
Gestién de Activos, SGIIC, S.A.

(2) Bases de Presentacion

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2023.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora el 28 de junio de 2023. Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacién y presentacion establecidas



en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

(2.b) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

{2.c) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacion / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacién para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 28 de junio de 2023 consistié en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
son los siguientes:

(4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

o los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

e Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracién y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segtin los siguientes criterios:
o Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectta a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere



recibir en un piazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracién inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima liquidacion y
no vencidos o “cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volimenes de negociacion. Si la cotizacién estuviera suspendida se toma el dltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizaciéon de transacciones recientes de mercado realizadas en. condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracién de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depébsitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de IIC
y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversidn colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de célculo del
valor liquidativo, se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso



de que las liC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e IIC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recélculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicacién
de métodos 0 modelos de valoracién adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracién,
0 en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un ano.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos tltimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecuciéon se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcién pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucién de las 6rdenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacién, segin corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depédsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia”). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversién colectiva se registra en
cuentas de orden (“Valores aportados como garantia®).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la



cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segln corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

{4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depodsitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.9 Adquisicion y cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracién (véase nota 4 (b)).

¢ Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor teérico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segln las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre el niumero de participaciones en
circulacion a la fecha de calculo.

(4.i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.



(4.)) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importes en Euros| 317122023 | NNZ202 |
Hacierds piblics deudors
por retenciones v pegos 2 cusnts (Mote 0% 28.081.88 13410828
Depds ko de garantiss operaciones con dervados 242 41928 187825828
Trieos deudores TEOZ 145 32
¢ Deudores 278.577.78 25218005

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.
Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios
actual y anterior.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual
y anterior:

lmportesen Eures| 21122023 | swizaez¢y |
Cartera interior 2.351.450 02 5.281.64510
Valorss represeniatives dedewds 2.122.982 48 EZ8184E190
intrumentos de palrimonis - -
Ins tituciones de inwessitn colective - -
Dands tos en entidades de credite - -

Dierivados 185.280.54 ~
Ltres - -
Carlera exterior 36.252.553,54 5128522317
W alores representstives de dewds W2 EEL B 43238 881,28
intrumenizs de palimonic - -
I tituciones de inverzidn poleciive - 16412242843
Depds tos an ertidedes de orédilc - -
Darivados - 45RT 22
Do - -
Intereses de la cartera de inversion 23875127 249.673,66

inversiones morosas, dudosas o en litigie - o

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes
“Derivados” y “Otros”.

Se muestran a continuacién el valor razonable de los activos financieros cuya valoracién se ha establecido
mediante técnicas alternativas al precio de cotizacion. El valor razonable se obtiene por agregacion del valor
de sus flujos, descontados a los tipos de interés inferidos de curvas de tipos, mas un diferencial asignado.
Este diferencial tiene en cuenta aspectos tales como (iltimas operaciones cruzadas, calificacién crediticia
de la emision, plazo hasta vencimiento y emisiones comparables.

[ 2111212023 [ a1r12r2022 [
Valorsoidn altemativa a precics de cotizacion 1,082 842,22 E23518.52

ElI ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de
esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los
epigrafes ‘Derivados’.



Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Se muestran a continuacion el valor razonable de los activos financieros cuya valoracion se ha establecido
mediante técnicas alternativas al precio de cotizacion. El valor razonable se obtiene por agregacion del valor
de sus flujos, descontados a los tipos de interés inferidos de curvas de tipos, mas un diferencial asignado.
Este diferencial tiene en cuenta aspectos tales como Ultimas operaciones cruzadas, calificacién crediticia
de la emision, plazo hasta vencimiento y emisiones comparables.

| 3471212023 | mperozzyy |
Valoraridn alisrnative 3 precics de ootizacidn - 285178827

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EI ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran el detalle de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda y depbsitos en
entidades de crédito) segin su vencimiento:

| 31112/2023 [ mnmaeezy |

Wencimiento hasts 180 18 208 D07 €8 25 518812403
Wengimisnte entre 1 ¥ 2 afics 2.028.131,01 12833980598
Yencimiento sntre 2 ¥ 3 anes 4 44F R4E T8 RO50B287T4
Wencimienic entre B ¥ 4 sfics - B 22814438
Yencimients ene 4 v 5 afics 338.358.52 #57.305,34
W encimienic & sfios posimioes 8§43 TI207 3BT 4R4E1

38.445.753,02 54.920 53646

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importes en Eurps] 2111212023 | 3wmzonzzey |
Cuentzs en =l depositaric 3.224 828,38 43E8 583543
Ctrss gusniae detsorena 8752938, 73 28.287.35
#** Tgsoreria H0.087.767. 15 438782282
Cusmas en Eurcs 7.0 272 383403528
Cuentas en moneds extrenjers 2.781.338. 88 TEATEG.BR
“** Tosoreris +0.087.767 15 AJBT.H22R2

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se
encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual
y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por certificaciones
sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El numero de
participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que
de las mismas se haga. El precio de suscripciéon o reembolso se fija, diariamente, en funcién del valor
liquidativo de la participacién obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido
en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Indicar que a cierre del ejercicio actual la tnica clase que mantiene participaciones es la Clase Minorista

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacién significativa. Al
cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera:



importesen Euros| 3101272022
| Clase | Patrimonio {__Participaciones Valer Liguidativo | Participes ]
MINCRISTA SBFIBSIETE Z7 445,48 1782 4 872
ABG16.415,79
importesen Euros| 311272022 {7}
! Clase | Patrimonin | Participaciones Valor Liguidative | Participes |
MINCRIBTA 5188215132 30.481.82 1,708 kil
IHETITUCKONAL S485.018.18 E.282.10 178818 2
£1.384.470,50

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importe s en: Euros| 31412:2023 | M22022 ) |
Haciends piblics scresdoys
por Impues b sobre Sociedades {(Mots 103 FATE B4 -
Cormb lones £4& 915 08 TIE84 88
Tros soreedoses L4G7E T 11828 44
*t Roresdorss ErOr2 42 85.4584 30

Se muestra a continuacién el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Importes en Euros| 317122023 II2:2022 {*}
| Pendiente de pago | Total devengado Pendiente de page [ Total devengado
Comi ibn de gestién EiR=- B 82288 484058 EF EOTETZAE
Comis idn de custodia 3,327,385 &2 178,58 25 253 28 ERT2718
44,918 08 658.003.14 73.684, 96 €60,599.68

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
depésito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Comisiones aplicadas

[ Clase | Gegién {Anual} | Deposdtario Anual} | Gestidn sobre Re sultados |

MINORIBTA 1% s/Palyimaoniz %4, 08% z/Pabimonic 2% por el expess derentabilidsd snusl obtenidessotye sl Ewribor
. 12 mEsss

INSTITUCICHAL 8,5% s/Paimaonic $,08% sPalrimonic

K 2,2% s/Fatrimonie o,08% s/Farimonia

Tanto la comisién de gestién como la comisién de depdsito son porcentajes fijos de remuneracion que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio de cada una de las clases del Fondo.

El sistema de imputacion de comisiones sobre resultados implantado articulado por la Sociedad Gestora
evita que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a
un valor previamente alcanzado por el Fondo y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A
tal efecto se imputara al Fondo la comision de gestién sobre resultados sélo en aquelios ejercicios en los
que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera
una comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo alcanzado por el Fondo sélo
vinculara a la Sociedad Gestora durante periodos de tres afios.



El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(10) Situacion fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion, se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y
el resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales

importes en Euros| 31122023 | sizpoze |
R uitado coniable def slercidn, antes de impusstos 23221305 {E254881.34;
Compensacidn de bases negatives de ejercicios anteriores {1.874 545, 18} -
Base imponible fiscal y base contable del impuesto T17.663. M {B.254.681,94
Cunta al 1% y gasto por Impuss o sobre Soniedades {Nola % T I7e.88 -
Rstenciones y pagoe 3 cusnia (Nota 5 43£.081,88; {104,105 38;
impueste solwe Sociedades a recuperar {28. 905, 24) {104,105, 38}
Bsses imponibles negativas pandientes de compenser [antss deimpussios del ejsrcioic) 81,588 815,71 EgQi8.882.31
Bass imponinles negativas del gerdicio - 5254 881 B4
Bases imponikles negalivas pendientes de compensar en ejercicios futures B1.53B. 15 71 B3273.364 B85

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las siguientes:

importes en Euros| 3171212023 | 31712/2022 {*}
Compra ] Venta | Compra | Venta |

Sehanrsalizadc operacions de adqub kidn ¥ vents de valoess 2n s - TVOERT. 12 28212881
gue sl sepesitaris ha actuade tomp vendedor o comprsdo,
728 paslivaments

Sghar 3d velosss - ppumentos §i i emitidges o 288.822.00 - 2.00 L84
avalgdcs por siguna sniided del grups e 3 gesios ¢ depositarnia, ¢
slgune deésios haact come ool i , divector o

Apes ¥, T £ a0 Mesisdo valoes 3 =ntidades vinculades .

= han sgnubide walires o irsrumentos finenderss uya BYZ.088 0V D00 .98 piXacd]
conrasatida he side una entidad del gupade ls gestmac
gepesitario, o oivs I ges licrada por s mis ma gestoes © obra gestes:
el grape.
Orirze. cperacionss vinculadas. 2,80 400 0.00 20858584

(12) Politica y gestién de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversién
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del pablico en el registro correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacion a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
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cu_en?a con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. E! riesgo
de credito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacién degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacién crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la
existencia del riesgo de crédito:

Valome s representativos de deuda

. | 3101272023 L

Audal 4935715 1.187.72528
A 1.831.993 22 344448194
A 9.380.220,0 12076 827 55
BEB 20095548 £5 24352512 45
inferiores @ BEE 2.387.019,58 S803015,84
Sin celificacian = 4,208 29295

38,445 753 02 54.920.535,46

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucion econdémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta votatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, el Fondo no presenta exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

| 3111212023 [ atrzmoeapyy |
38774 188,02 £3307. 918,59

Toon tipo de interds iz

contipode interds variable 187188700 1841281787
38 445785312 BAGIN 538 4R
Dwracidn media {medids de sems ibilidad de s 278 1,48

acthos ante variscionss de tipos de interés)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.
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Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segin la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacion diferentes detalles y clasificaciones de la cartera de inversiones:

Derivados. % Imporie comprometido sobre patrimonic

[ 31272023 | arz2mzpy |
20,71 751

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
gue no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

{14) Remuneracion del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 han
ascendido a 3.258,00 euros, y durante el ejercicio 2022 han ascendido a 2.158,00 euros, con independencia
del momento de su facturacién.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional
Tercera. “Deber de Informacidn” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
méximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacién no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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ANEXO

I_ ANEX( Cartera de inversiones financieras {1} - importes en Euros | 3111220623 | 3712022 {*f |
I SIN [Divisa [Deseripoidn [Watoracién [Intereses [Valoracisn fintere ses

ESN1 2307081 EUR  BOHOICAKABANKILIHEB-1112 7B ET RS 8238 2621787

E50280957540 EUR  BONCJUNIDAJAN (0120261241 801.050,5¢ W22 AL EFETE 7EREY
ESO244281014 EyR  BONC|BERCAJA BANLCT 5.4 |5,820268.0807 AP TES, T2 44573

ESteBETRIey EUR BONDABANC A CORF BANIESS1202004-42 kij-L ey 4,34 38

E83317048303 EUR BONOICED TDA §j2.88202505-23 828,188, 28 1B.448 ET 41271878 (727,38
ESUIHEGeEnEs EUR BONDICRITERIA 1881202 7-10-28 BT W©a26 741032
EGO2R8ERN0E EUR SONQIAUDASAE MDVADLES S 216, 25120771218 “00 1%1,12 {288.30r
ES05RB36443 EUR PABAREMASMOVIL 10420235203 482 828 21 251878
ESIENBIZNTS EUR  PAGARE{METROVALCESA 5.2 11 RE0Z-05-12 588 23184 T2 28
ESNERBLER EUR  PAGARE[SACYR. B A2.0X2)Z805-15 Z®E D E2 £481.32
ES0508047REG EUR  PABARERARCELCH,2512022-01-20 394 BE0.08 4 T
ES0ESEBTRES EUR FAGAREISACYR. S A[1. 42202530113 851 20838 iy
ESQEResEE2E BUR  PaGar t 7 258 0.2

ES024438100% EUR  BONCHBERCA, BRE.W8.27 g B
#+ Cartera interior < Val i tatives de dada 248308548 12.543,87 S MEA 58.343,07
iTo005 287422 EUR  BONCIGOB.ITALIR1TERIZSO7D1 feRemry el 34287 18 2 AT 18824 2173832
CEDGD 1141844 EUR  BONDE ALERAND SHX2610053 £E1 28,43 8 3B8.E7 833 TEDD ZRIESR
DENDD 1102808 EUR  BONCIEALENAN) 70120220815 ZTERETE T 4B o4

1002532888 EUR  BONOIGOB.ITALISR47RO2L 0514 2040870

USHMZBECIESY USD  BONCUS TREASURY| 2520232815 23518 835

IRO0EEE9317 EUR  BONC|BOR ITALIMSESR024-08-14 1485282 ol o]

Ke1881827218 EdR BONC|BLACHSTONE PROFERTY(Z,00/2023-02-15 1.201.267 35 17 D66 04 182820028 18 L
XSTEEBLERIED EUA.  BONCIFCARD KOTOR CREDIT CO30212024 0308 B4 £3T S £ 88525 - R R ] k= Sl
XB19TITERES EUR BONDIMEDIOBANCA SPAN BIDEV1DT SEAWER 33 18.308.73

XE19FIREE22S EUR  BONQVAN BULDINGIZ 12180840802 B 08 T RVT.WEE TBZ L4
ABZVZ2SZEITT EUR BONCIMTESA SAN[ DUD240T-04 1.156 53822 1348
HSIOTTORBET EUR  BONOIUNICR SRAR IDIODRSNS23 452262, 34 348528
KBZQPRO7Taess EUR  BOWCIE SABRADELLIGRZRIRS 1107 530,215,08 23, 2BEE 23
KSR BTTEY EUR  BONCIFOSC MEMC AMBIENTERIZZ-1204 TB4 3T P81
ASXBBIAYR EUR DONSIRAFRTVITAIN 3120251204 WEAR T i § 21771, B

KBZ0SDRERER EiR  BONOIMEDIDEANCA SPAR 282020-01-18 184,811, 82

FRADISATIZEL EUR  BONC|AR FRANCEN 3820280112
ASZWIZINE EUR  BONCIPOSCO HOLDINGS MCE SH202401-17

KESIPBEATY EUR  BONCIREDENS[! SRI2E08-25 4707

KE2i18212187 EUR  BONCOICORP ANDNA FOMENTC|1.832025-08-03 IEAT7EE

ASZIBEZETRRS EUR  BONDIREPSOL LFR THX2803-11 i1 185 55

prrcriihi. icnid EUR  EONOBRMEH FETROLEUME ZRDR-03.322 £4202¢

X52128242513 EUR  BONO|SS FHANCE BYW|1.250264707 S0k 4320 128008

DEGOCIE0L EuR  BONCICOMDIRECTSANKILODIZG2803-2% WIR084 28 TR AT

SSRIRBTETARE EUR  BONOIVODRAFONER B32680-08.27 27222828 19 885,47

iTODDRZTERRT EUR  BONOIINTESA SAKIEB2202308-2 RIS 53873 P14 BTE 8% B4 22686
DEUOCBIMARE EuUR  BONCICOMMERZE. £7HZ028-0324 47 TH 5% &.441,38 4BE 224,82
ASZEETRET EUR  BONOILOUS DREYFUS QO FINZ 381200811-27 ETE I W0 e 4B

PTECPROMNES EUR  BONCIEDP FRHANCH 8820510802 B2 430,00 12.804.28 2140830
KS2ZBEAIT413 EuUR BONCUBERDT.MNTL 45R0430101 P4 304,08 20821 IEE EFRA2
ASVTIBADEETE UR BECONO{TELEFCHICA EURCFE BWIZRS-1304 H31.438, 4%
Py el B ecd EUR  ECONOCIBARCLAYS] 12{2021-02.22 357,742 48 287088 328 218,18
KS2B43BB1TH EUR  BONDOIVOLKSWAGEN LEASNGK.IBR0Z44713 TREEBLEE fi ekl

KSIWETTD EUR  BONDILEASYS 8PA 22070 .03{2026-07-22 STE ITH 14 148 18

XES143TH0RRE EUR  BONGITELEC ITAL{300{2085-08-30 437 28808 {13397 T

KSZ13SER201E EUR  BONCIACE!,28[2025-82-17 2840701 EarEY

FROJ1DITHLE EUR  BONDIRC! BANGUER R0RIREL7-14 EEB BRSET 12 37588

HER1SESHEIEE EUR  BONCIAUTDESTRADE FER ITALESBII024-0500 1,433 162,48 bR b R

ME1ER0 143204 EUR  SONDIENEL FLNW{10D0004-08-18 B4 377,88 24,288 16;

KSID1BEATBIR EUR  BONOISAN.CONSURND 220120827 771 418,95 18 540,85

FRO01400BFHY EUR  DONCIARVAL SERVICE LU0, 8B[2025.02.147 BB0.930.28 4357 24 483807
HBZEIMBERT EUR BONCIEON SELESEIIE01408 554 482,68 120828

ASZ2L4SQERTS EUR  BONCAR GROUP PLCIZ2BR0EEGa-08 |wE ;WL 2 £ 232,82

KSZEQETIZADE EUR  BONOICELINEXFNANCER IT03204-12 BB IEL ST 288734

NEZ42RITANES EUR  BOMOICAKABANK] 23B2AR04132 . |E.021

KB10BERTLITD EUR BONDICITIGROUPR. 3312024522 TBR.543.78

FROD1E0SO22 EUR  HONDISCCETE S 115020250830 524 33038

ABZRBZRZH18 EUR  BONC|ARCELORANTI 7H203B-11-12 £52.588. 17

HEZBIABERSTD EUR BONGCIABY ANRT BARK NVI3, TERIE-H-20 L2

FRIS12503541 EUR  BOND|SCCETE G [1.2512004-0218 734 298,90

#A8197438R EUR  BOMDWELLS FARGZ 1212024-08-04 TRE RS, 13

RE2421902038 EUR  BONC{AB BROUF PLCI223R025-07-0¢ HMETTL:

REZNRIEEIRY EUR.  BOMO|SEMENS FIR.ZBEZ0140808 TIZEIAT

IT5005228848 ESR  CBLIGATICNBOE ITAUAR SEXI2303-01

EUR  BOMOIE ALEMANY, 2820220218

EUR  BONCIGORB TALWKZ 21 EME3-0531
AS1483184200 EUR  BDONC|GLENCORE Fi1LBSROZI-05%13
KB1EE1E73402 EYR  BONG{TELEC ITALZSQRIA3-QA7-18
KBOET121330 EUR  BONDINTESA SANEEH20220513
ASIEVETIR EUR  BONMCITOTALENERGIES SER. 71[2022-08-08
KENTRERTTEY EUR  BOMC{FAURECR SRRIZE-08-18
KS198138TE48 EUR  BONGIB.SABADELL TTR02405-10

KEIWIAZER EUR  BONCIAE GROUR PLL2B2024-05-28 TE2085,92
HEIDIBETA202 EUR  BOMCIFORD MOTOR CREDT COM.S1200242417 1988 88818
KSZ0Z0EE08E EUR BONCHAGH SRRIZE0T. 2 REE1E
KS2OROEI0AE0 EuUR  BONCEFFER CRI1.00|25320718 1022 185,41

DEDAYHEN EUR  BONDITHYSKR AG]1, SBEM22-02-08
HEXNDOEN 2 EUR  BOND|ZF EURDPE FINANCE(1 Z52003-70-23
2822228 EUR  BOMCIARCELORMITI 0020230518
HSZ20R1800%07 EUR  DONOSIFOL MEDNC AMBIENTE] 88(2020-12-04
DEDODLISVED EUR  BOMOIDEUT B¥. ACB.EIRUN-0E1S
KSZITEBIZITE EUR  BONCIFTF &T.2.38{2023 0707
XS220021E213 EUR  BONOUNFRAESTRUTWIRELES|1.2R{20E00708
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ANEXO

ANEXO Cartera de inversiones financieras {2) - importes en Euros | 311122023 | 34122022 |*} |

I5IN |Divisa |Deseripcidn |vaicracion |intereses |Valeracion [Intere se s
XS2MITLE/ EUR  BONGICEFSARIEERe02-13 658 871,15 1108142
UR  BONOIMISSAN Mi1,3420230815 21024378 £841,33
EuR  BONDHEATHROW FUMDNG{1501202510-12 526386 05 170805
EUR  BONOJABERTIS|2,352025-11-24 I5¢ 467,75 8.5223¢
17842 EUR  BONCIMEDIORANCA SPASTH222-6418 1018 482,88 . 202088
HEDAOBLERTT EUR  BOHOILUF THANSA[ 8312025 1118 428,335 95 48572
P Rk ) EUR  BONDISACYR. S A[2, 2520240402 373 885,22 2804008
USFI3BITAFE?  USD  DONOIEL FRARCES.ZS2EDDNO! 361 533,35 18,4201
AS13:4531788 EUR  BONOIBNF PARE 1113120230115 2.805.343.05 2131891
== Carfera Extetior - Vai pe ivos de deuda 36.252.653,54 226.237,60 28.638.881,38 190.725,59

USYEs28ES123 USD  PARTICIFACIONESISHARES BOKKHI 1,841 3&5.47

v Dartera Extesiof - Instituciones de inwersidn solects 0,00 000 1601344 40 0,00
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ANEXO

ANEXO Densados - Eurps 5 + 39;42:2023 | 112202 1 |
|l dentficadar del derivade Diviss [Pasicidn  |Subyacente |Deseripoion Nominal Comprometids  [Neminal Comprometido

= EUR  LARS Futuras HDEGIABURZEET] 73148000
1=z Comay EUR LARGA  Fufurzs compeados ITONOEE18 4251
£4H2 Cumzy USD  LARBA  Futwes somprados 50128000
ROBIC 136 5 Comdty EUR  LARGA  Caompaogoiones TALL 0501 WL 10T 2 H]
g par aperact largasde B8.731.450,00 1610238292
TAHE Somty USD CORTA  Futuros wndidos SRIZEZCIGTED £67.033 28
ECH4 Tumzy USD  CORTA  Futwos vendidos RUSDH 25000 281408438
- P 5 oortas de

3.511.897.59



IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2023

Finaliza un afio 2023 donde el protagonismo tenia que haber recaido sobre el anunciado proceso de normalizacion
monetaria iniciada ya por los bancos centrales en la segunda mitad del afio precedente y sus previsibles consecuencias.
Este proceso respondia a la necesidad de dar respuesta a los efectos provocados por los dos grandes eventos de lo
trascurrido de este decenio, la pandemia global y el conflicto bélico en Ucrania, que en el plano estrictamente econémico
habia tenido una consecuencia: la inédita vuelta de la inflacién al primer plano de la realidad econémica. El guion nos decia
que la contundente accién de los bancos centrales en materia de tipos de interés que ha llevado al BCE a realizar 6 subidas
consecutivas de tipos a lo largo de este afio a sumar a las 4 que ya habian realizado en el ejercicio 2022 para completar el
ciclo de mayor tensionamiento monetario de su historia, tendria como consecuencia tal fortalecimiento de las condiciones
financieras que en buena légica provocaria una reconducciéon deseada de las altas tasas de inflacion registradas. La entrada
en recesion de las economias era el seguro tributo que tendriamos que ofrecer para satisfacer ese casi exclusivo objetivo
de las autoridades monetarias.

La consecuencia en los mercados de renta fija tendria que haber sido la del Iégico sufrimiento que en los activos provoca
cualquier subida de tipos de interés, a lo que afadir la también l6gica merma en {a valoracién que provoca la ampliacion
de los diferenciales de crédito provocados por la mayor debilidad de los balances empresariales que genera cualquier ciclo
recesivo. A la renta variable en este contexto no tiene que irfle muy bien dado que ciclos econémicos bajistas deben tener
como consecuencia menores niveles de ventas, que unidos a una inflacion alta conducen necesariamente a una
contraccion de margenes empresariales que tienen que verse reflejados a la baja en la valoracion dé las compaifiias. '

Pues nada de lo previsto ha sucedido salvo el cumplimiento del compromiso de endurecimiento monetario y una inflacion
que se ha reconducido incluso a un ritmo mas rapido al previsto por los analistas, pero sin las consecuencias esperadas
en materia de crecimiento econémico. Ninguna economia significativa ha entrado en recesion y la reaccion de los mercados
ha distado mucho de ser la prevista. Los de renta fija han presentado el mejor desempefio en mas de una década por el
doble componente de bajadas de tipos de los activos y de fuerte estrechamiento de los diferenciales de crédito. Tomando
como ejemplo el mercado europeo, €l bono aleman a 10 afios termina el afio 59 p.b mas bajo de donde lo empezé y el
indicador de crédito mas representativo de riesgo, el de High yield cayendo 158 p.b en el periodo. La renta variable merece
mencion especial cosechando el S&P un crecimiento del 26,2% y el Eurostoxx de un 23,2%. Hemos asistido ademas al
nacimiento de un nuevo acrénimo en el mundo de las finanzas, el de los 7 magnificos, compendio de las grandes compaiiias
tecnologicas americanas que han encontrado un nuevo gran aliado para justificar sus altas valoraciones, la inteligencia
artificial. El impacto del uso de esta nueva tecnologia en las cuentas de muchas de estas compaiiias impulsa al Nasdaq,
indice del que creiamos que ya lo habiamos visto todo, maxime en un contexto de tipos al alza, nada menos que un 55,2%.

Dejamos el afio con expectativas de profundas bajadas en tipos de interés apoyadas en una segura reconduccion de las
tasas de inflacién. Nos veremos el afio que viene para corroborarlo.

El Fondo, cuyo objeto de inversién se centra en la inversion en instrumentos de deuda tanto corporativa como de gobiernos,
se vio beneficiado por la fuerte compresion de diferenciales de crédito (tanto del segmento de calidad como del segmento
de alta rentabilidad) y por las caidas de las rentabilidades en las curvas de gobierno, tras el mal comportamiento de ambos
en el 2022. En la primera parte del afio el fondo mantuvo una baja sensibilidad frente al movimiento de tipos de interés y
una posicion larga en dolar americano lo que le permitié limitar las caidas por las subidas de tipos y beneficiarse del buen
comportamiento de los diferenciales de crédito y de la apreciacion del délar. Desde el verano comenz6 a incrementar
progresivamente la duracién de la estrategia de gobieros y a reducir la exposicién a délar. De este modo, en el Gltimo
trimestre el Fondo aproveché las subidas de todos los instrumentos de deuda para cerrar el afio con una buena rentabilidad.

Gastos de I+D

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.



Informacion relativa al medioambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provisién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestién no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE, FI

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestién, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 14 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestidn y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 20 de Marzo de 2024
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