ECHIQUIER AGRESSOR A

DICIEMBRE 2023 (datos a 31/12/2023)

LFDE

Echiquier Agressor es un fondo de seleccién de valores ("stock-picking"), que invierte en el universo de renta variable europea. La caracteristica de "carta blanca
al gestor” le permite elegir los valores sin restricciones de estilo o de tamano.

|ﬁ 372 M€ @ 1755,09 € Comentario del Gestor

Activo neto Valor liquidativo Echiquier Agressor A alcanza 3,02% en el mésy un 17,00% desde el principio del afio.
Echiquier Agressor terminé el afio 2023 con fuerzas alzas, gracias sobre todo a un mes de diciembre excelente. La

Caracteristicas diferencia de rentabilidad con el indice en diciembre cabe atribuirla esencialmente al efecto desfavorable de los
» tipos de cambio. Asi, los efectos acumulados de la subida del franco suizo y la caida del ddlar estadounidense
Creacion 29/mN199 realizaron una contribucién negativa de alrededor de 60 puntos basicos. La asignacién sectorial fue neutral frente
Cédigo ISIN FRO010321802 al fndicg. La infraponderaciéh frentg al indice europeo en gl sector energético fue favorable en un contexto de
correccién de los precios de la energia, pero este efecto se vio compensado por la sobreponderacién en empresas
Codigo Bloomberg ECHAGRE FP de telecomunicaciones consideradas defensivas. Por Ultimo, la seleccion de valores dentro del fondo fue favorable
o en diciembre. Las empresas industriales fueron las primeras beneficiarias del retorno de la tolerancia al riesgo,
Divisa EUR como la empresa britanica de alquiler de maquinaria Ashtead (+13 %), Spirax-Sarco (+12 %) o ASML (+10 %). Por el
Applicacién de los Capitalizacion contrario, las empresas poco sensibles al ciclo, como Carrefour u Orange, registraron recogidas de beneficios.
result. Gestores : Guillaume Jourdan, Louis Porrini
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Liquidacion D2 Tmes +30 +37  lafo 17,0 15,8
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El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las 2023 +75 +25 -06 +1,6 11 22 +1,1 -1 23 -7 +52 +30 +17,0 +15,8

participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.

Horizonte de inversion -
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recomendado

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio 2013). En cambio, hasta 2012, la rentabilidad del indicador de
referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 42
PER 2024 21,0
Rendimiento 2,4%
Active share 77,6%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice
FRA v 249%
NLD 151%
GBR 210%
DEU
USA
ESP
IRL
SWE
ITA
DNK

Otro 21.0%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

>100Mds 437%

|

50Mds - 100Mds

23,6%

10Mds - 50Mds

26,4%

5Mds - 10Mds 6,3%

Fuente: LFDE

Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Ashtead +14,1 +0,4
Heineken +9,6 +0,3
ASML +9,4 +0,3

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 8,8%

Datos ASG
e P Fondo Universo
*
Indices de cobertura del analisis ASG 100% 74%
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 6,6 6,6 7,4 6,9
Universo 52 4,7 55 52

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 2.2%
Nudmero de titulos 40
Capitalizacion promedia (M€) 221819
Capitalizacion mediana (M€) 66 494

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

. 18,2%
Industria 15,5%
17,6%
Salud 15,3%
i 16,8%
Finanzas 18,0%

10,0%

Cons. discrec. 10,6%

i i 9,1%
Prod. Prim. necesi. 1.9%

Materiales

IT

Serv. de comuni.
Energia

Otro

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? r?stlo
Linde IRL Materiales 4.0
Christian Dior FRA Cons. disc... 39
Astrazeneca GBR Salud 36
London SE GBR Finanzas 36
Novo Nordisk DNK Salud 3.4
TotalEnergies FRA Energia 34
Deutsche Telekom DEU Serv.dec... 32
Heineken NLD Prod. Prim... 3]
Ashtead GBR Industria 3]
EssilorLuxottica FRA Salud 3,0

Peso de las 10 primeras posiciones : 34,3%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Carrefour -4.8 -0,1
Munich Re -4.0 -0,1
Linde -1,8 -0,1

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 7,8%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 1333

170,2
Fuente : Carbon4 Finance

indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del analisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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