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Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Imantia Futuro, Fondo de Inversion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resuilta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el
organizacion global de KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n°.10
international Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9

Paseo de la Castellana, 259 C - 28046 Madrid N.I.F. B-78510153



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia y Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2023 est4 invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacién
del patrimonio neto del Fondo y, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditorfa.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacién con
la valoracién de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

- Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la confirmacién de las inversiones y participaciones de
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

- Con la colaboracion de especialistas de nuestro area de valoracién de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

-~ Hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién.

Fusién por absorcién

Durante el ejercicio 2023 se ha producido una operacion de fusion por absorcién que ha supuesto un
impacto significativo en los estados financieros del Fondo absorbente, circunstancia que implica un
riesgo de incorreccién en el proceso y registro contable de la absorcion. Por lo indicado
anteriormente, identificamos la fusion realizada como un aspecto relevante de nuestra auditorfa.

Enla nota T de las cuentas anuales adjuntas se detallan las fechas claves, la autorizacion recibida y la
ecuacion de canje de la fusion realizada.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacion con
la correcta incorporacién del patrimonio neto del Fondo absorbido en los estados financieros de la
absorbente.



Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la correcta incorporacion del
patrimonio neto del Fondo absorbido en los estados financieros del Fondo absorbente son los
siguientes:

- Hemos comprobado la existencia del acuerdo de fusién tomado por la Sociedad Gestora y la
Entidad depositaria.

- Hemos comprobado la existencia de la autorizacién de la CNMV para realizar dicha fusion.

- Hemos replicado el célculo de la ecuacién de canje de las participaciones proporcionado por la
Sociedad gestora.

~ Hemos comprobado la correcta incorporacién de los estados financieros de los fondos
absorbidos en los estados financieros del Fondo absorbente mediante la re-ejecucion este
proceso, a la fecha de la fusion.

- Con la colaboracion de especialistas de nuestro area de valoracién de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo a la fecha de fusion.

- Hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacién con la operacion de fusién
es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera gue resulta de
aplicacién.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con Ia empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional Yy mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién al Fondo.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.



Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y. baséandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la

informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la

Sociedad Gestora de Imantia Futuro, Fondo de Inversién determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,

los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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IMANTIA FUTURO, FONDC DE INVERSION
Balances al 31 de diciembre de 2023 ¥ 31 de diciembre de 2022

{Euros}
ACTIVO 31712/2023 NH2i2022 {7} PAT RIMONID Y PASIVD: 342/2023 NNY202 {4}
|Activo no corrienie - - Patrimonio atribuido a participeso 51.719.677.88 23.683000,52
acgonistas
Inmosizade infangidie - ~ |Fondos reembolsables atribuidos a 81.719.077,88 23.665.000,52
participes o accionistas {nota 8
Inmodlizeoe matensl N N Tapital = -
Bienss inmoeni=s 2e uysT propic - - Saeticipes 1262 258.545,40; E2 11537218
Rlotllizxiz y enseres - - Frima deemi idn s -
Actvas porimgussin di - - A= ervee 2157801 48 1I44TEE 0B
Activo corriente §2.31 214 81 | 23 919.668 54 ATCianEs (omas - -
Deudores {nata 5} 1.100.588,24 §14.290,88 Res ultados de ajcicics anteiores 332981 43354 {28.€72200.88;
Cartera de invwerdones financieras 47.201 005,32 22.302.546 53 LTras aportaciones de socios - -
Cariera interior incta 6 - - Ras ylitado del sjeedicio £83.33.23 (B O1E828 85y
Waloras repressnisthes de deuda - - Dhidendo & cuents v -
Intrumanios Se pErimonio - ~  |Ajustes por cambios de valoren - -
inmovilizado material de uso propic
ins tuciones de Myersion colecihva - - |Otro patrimonio atribuido ~ -
Ciepés itos =n ertidsdes de wrdditn - - |Pasive no corriente - | B
Cesnaios - - Frovis innes 3 largoplazo - -
Swos o - Deudes 8 lzrgo plsza - -
Cartera exterior {nota &} A7.201 035,32 22302 546 53 | Pssivcs por impuestc diferids - .
“Waloses reprezzniathos Q& deuda - - |Pasivo corrients 582.13%.93 [ 250.668.02
inrumantos ge pei¥imonic - - Provie iones 2 corto plazs - -
irstituciones d imersidn oolecti & 887,288,718 2227483871 | Deudss a ooig plaze - -
Tepls oy en emidades de crddite - - Soseedorss incde ) 1 224317.54
Terhados 332.£80.10 Z7BERT | Pasiws financisrss -
Tuas ~ - Derwedos {nota 6} ZBIET 48
Intereses de {a cartera de inversion {nota - - Fesiedificaciones - -
&}
|nversiones moresas dudosas o en litigic - -
Ferigdificaciones - =
Tesareria {nota 7) 13.995.591 28 4.002.831 13
TOTAL ACTIVD 62.301.214,81 | 23.819 868,54 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 62.301 214 81 23919.868 54
CUENTAS GE ORDEN
Cuentas de compromiso 11.091.283,02 ] 15.570.330 66
Taompombos gor coestiones larges 419 2BILE -
de dernsass
Lompromis e por operasiones ooddas - 15.570.330.5¢
ge-derhados
Otras cuenias de orden 375.6545.058,26 | 144.819.7652 46
Valores cesides en prisiame - -
3 Spoftagos TOMO gEfantis 5 -
scitidos o1 gatantis - =
Taritsl nominal nosusoeite - -
nien croulagifn iSICAY)
Ferdidas fiscaies 3 compensar (ncta 10} ZTE 2RIV IE 144 313782 48
Stz - B
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 386.740.341,28 | 160.390.093,12

{"} Se presenta iinica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023







IMANTIA FUTURO, FONDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31
dediciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euros}
31£12/2023 | svzeoez ¢
Comisione s de de scuento por suscripciones y/o reembolsos - =
Comisipne s retrocedidas {nota 5§ - -
Gastos de Personal N -
Otros ga stos de explotacion {473.083,52) {435.771.07}
Comeidn de gastion {nota 8 1438, 323, T {4D8E22 3%
Lomiidn depcsiteic {nota 8} 122 119.45; {24.357 45
ingres o/ gasto pay compensacion compartimantc - -
Otros 111.84D 33 {4 75073
Amortizacién dal inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizade - -
RESULTADO DE EXPLOTACION I4?3.EBJ.52}| {435.771.07}
Ingre sos financierss. 186.233,42 33.574,68
Gastos financieros {364,25} {2084,45)
Variacion del valor razonable en instrumentos financiero 4.234.430,71 {3.274.137,35
For cprradionss dela carters interior = -
For cpersciones de la canera extedor 4.304 283,72 {217808802
For operasiones con gerivades {£8.8982.01) {32.008.33;
Ctros - =
Ciferencias de cambic {37.452,10} 33227, 11
Ceterioro y resultados por ventas de instrumentos financieros 1.545.834,7 {4.373.727.13
Detaricros - -
Resultades por opaciones de I cortera interine - -
Rasulisdos por cparacionss de la carters exisior 1.27 132,38 (218811875
Resultados por opEracionss oon derivados 674.688,36 {1.974.807.38)
Dtros - -
RESULTADO FINANCIERD 6.328 57945 | {7.582.157.78)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 5.855,895,97 | {8.018.928.85)
Impuesto sobre beneficios {nota 10} {17.567 68} -
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.838.328,28 | {8.018.926.85)

{*} Se presenta (nicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memeria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023

IMANTIA FUTURO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonic neto

A} Estados de ingres os y gastos reconocides correspondientes alos ejercicios anuales
terminados el M de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euras}
3111272023 IER2 )
Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 5.638.328.28 {8.018.828 85}
Totsl ingres s v gastos imputados direciaments 20 ol patrimonio atribuido a - -
participes o sccionistse
Total vamkrencias 2 is cuenta de perdidas y gananciss - -
Total de ingresos y gasios reconocidos 5.235.328 98 | {8.018.528 85}

{1 Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023
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(1) Naturalezay actividades principales

Imantia Futuro, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Instituciéon de Inversién Colectiva,
constituida en Madrid, el 26 de julio de 2004, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en
Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, asi como en las circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

s Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

e Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depdsitos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Pablica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. EI RD 1180/2023, de 27 de diciembre, ha eliminado la obligacién en el
mantenimiento de este porcentaje minimo del 1% (coeficiente de liquidez). La entrada en vigor de esta
medida ha sido el 17 de enero de 2024.

s Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

« Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
e Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

e  Obligacion de remitir, en el uitimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 2.992 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.
La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran deposﬂados en CECABANK, S.A.,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Con fecha 22 de febrero de 2023 qued6 inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el cambio de
denominacion de la Sociedad Gestora, pasando de Imantia Capital, SGIIC, S.A. por la actual Abanca
Gestion de Activos, SGIIC, S.A.

Fusiones

La Sociedad Gestora aprobé que el 9 de noviembre de 2023 el Fondo Imantia Futuro, Fondo de Inversién
(Fondo Absorbente) se fusionara con Imantia Futuro Healthy, Fondo de Inversiéon (Fondo Absorbido). El
numero de participaciones del Fondo Absorbido que se entregaron por cada participacién del Fondo
Absorbido fue:

- Imantia Futuro Healthy, Fondo de Inversién: 2.4751 participaciones

El anexo FUSIONES muestra el detalle del balance del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos al
igual que de la cuenta de pérdidas y ganancias a 9 de noviembre de 2023, formando dicho anexo parte
integrante de esta nota.



(2) Bases de Presentacién

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2023.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora el 28 de junio de 2023. Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacién establecidas
en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. .

(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.c) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacion / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucién para los ejercicios con beneficio y aplicacion para tos ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracién, es traspasar los
resultados del gjercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 28 de junio de 2023 consistio en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
son los siguientes:

(4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptlian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

o FElresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios



inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversién colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracién inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima liquidacion y
no vencidos o “cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonabie de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, 0 el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volumenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacién en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustanciaimente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracién de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.



4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracién
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de 11C
y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelaci6n anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacién del valor liquidativo de esa |IC, bien por ser distinta la periodicidad de célculo del
valor liquidativo, se utilizara el dltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las lIC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multitateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de IIC de inversion libre e IIC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacién.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

o Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del altimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, entendiéndose como
tal el dia de contratacioén para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos tltimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia. de
ejecucion el de confirmaciéon de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las érdenes.



(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacion, segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos de garantia”). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversién colectiva se registra en

cuentas de orden (“Valores aportados como garantia™).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento
del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depbésitos de
garantia en mercados organizados de derivados™ u “Otros dep6sitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior dél activo o pasivo del balance, segtin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracién
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.f) Adquisicién y cesidn temporal de activos

La adquisiciéon temporal de activos o adquisiciéon con pacto de retrocesion, se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesién en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoraciéon de pasivos
financieros.

4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

+ Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4.b).

« Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor teérico de las participaciones

El valor liguidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras



circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacion a la fecha de calculo.

(4.i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza -permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(4.)) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importes en Eurps MMZ2023 | MM T2 |

Haciends pitlics deudor s

oo rebencionEs v pagos & cusents (Nots 10} 14301810 820887

oo Impues te Sociedades sjsrcicios anterioss 07821, 32 2Eg 2R

Dewolucian doble imposicién internacionsl £4.030,22 281508
Deplsitos de gerantias operacicres con derhados Y77 188,08 ITIBI4ED
Operaciones financieras pendientes de oobeo 14,247, 01 Z2SEL1T
Oros deudorss 83,48 128.8€
** Deudores 4.100.588,24 51479088

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios
actual y anterior.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual
y anterior:

importesen Eures| M08 | 3wz ) |

Carfera interior
Valores represenislivee dedeuds - -
intrumenios de pavimonis - -
institucionss de inversidn coleciive - -
Dende fos en entidedes de pefdite - -
Brerivadns -

Titroe - -
Cartera exterior 47.201.035 .32 2230254653
Valores reprezentstive dedeuda - -
Imtrumentos oe pakimonie - -

Institusiones de inversidn colective &2 BE7 2EE 18 2ZETELITTZ
Depds ftos en entidades de cradito - -
Drerivados REEED. 1B 27.80%8.81
Triros - -

intereses de Iz cartera de inversifn - -
bvversiones morosas, dudosas o on litigio - -

EI ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de dicierbre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes
“Derivados” y “Otros”.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de



esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los
epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizacion de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EI| ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran el detalle de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Al cierre del ejercicio actual y anterior, los activos financieros de la cartera de inversiones tienen fecha de
vencimiento indeterminada.

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

tmporte s en Euros| 32103 [ awemmep¢ |
Cuentss en el depositaric Z.501.051,48 100283113
Ttrae cusnize detesoreria 11.458 805,35 -
4 Tespreria 43.595 058,89 1.002831,92
Cusnizs en Eutos 13.121.298. 8% 14353386
Cuentes &0 moneda exlranjers £78.288.80 85925717
#* Tesoreria 43.989 655,69 1.002831,13

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se
encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual
y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por certificaciones
sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El nimero de
participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que
de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcién del valor
liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido
en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacion significativa. Al
cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera:

Importes en Euros I H2023
[ Patrimonio Participaciones Valor Liquidative | Participes |
€1.712.077.88 2 380.83438 2593 B.148

importes en Euros 31/12i2022 {*}

| Patrimonio Participaciones Valor Liguidative | Participes |
22.882.000.52 1.008.525, 10 23,47 3.105

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este numero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:



importe s en Euros| 311122023 [ 31122022 {*} ]
Hacienda pablics sorsedoa
par impussto sobve Sociedsdes {MNots 10} 17.887.88 -

ComiE ones B3I.E81,7F 42 434 ER
Cpesacicnes financieras pendientes de pago - 177.24814
Acrsedoree por resmbolkos €8 222 84 112347
Chres acresdores 1453183 3FP20.2%
*t foreedores 1814137 22431754

Se muestra a continuacién el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

importes en E'ums| 311272023 V1202022 {%}
[ Pendiente de pago | Totaldevengade | Pendiente de page | Total devengado
Comieidn de ges tibn 7H.B54.48 438 323,72 2109840 SOTE22 8D
Comis ion de custodis 4 737,29 28,118,423 11.3881E 24 357 4F
B3.691,75 461.443,13 42 424,55 43102034

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
deposito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Comidones aplicadas
| Gesgion {Anuall | Depositario {Anual} |
1,8% s 'Payimenic 2,02% =z Patimonio

Tanto la comisién de gestion como la comision de depdsito son porcentajes fijos de remuneracion que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y
anterior. El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al
afio.

(10) Situacioén fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales

importes en Euros| 31712/2023 I airezezapy |
Resultsdn oonisble del ejerricin, antes 42 imopuestos 5 BEE RBE BT {B018.228RE;
Compensacidn de beses negatives desjeroicics anioiores i4 08 127 18 -
Base impoenible fiscal y base contable del impuesin 1.756.768,79 {B.D1B.928 85}
Cunta gl 1% vy geste por Impuss to sobee Sopiedades Dinta 2 1758795 -
Ratengiones y pagos 5 cusnts (Nots B) {43318, 13 {8.208.37;
trnpuesto sobre Sodedades a reouperar {122 450,41} {82009}
Bas s imponitles negalives pendientes de compenzar (antes deimpuss fos del sjercicic} IFE QL8 0FR 20 128800 833 81
Bazss imponibles negatives del sjsraicio - Bo18828 8E
Bases impenibles negativas pendientesde pensar en ejercicios futurss 375.849.058,26 14481975245

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicién transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.



De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacioén de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en gjercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio actual y anterior el Fondo no ha realizado operaciones con partes vinculadas.

(12) Politica y gestion de riesqos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacién a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Al cierre del ejercicio actual y el anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta
exposicion a este riesgo.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de inveriir en cualquier tipo
de activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucion econémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo a este riesgo es alta.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta
exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversién en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
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cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la 1IC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejercicio actual y el anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo presenta las
siguientes exposiciones a este riesgo:

Derivados. % importe comprometido sobre patrimonic

| 311202023 [ smeeozzpy |
18.28 35 E4

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracién de! auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 y 2022
han ascendido a 3,258.00 euros y 2,158.00 euros respectivamente, con independencia del momento de su
facturacion.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion Adicional
Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 2 de febrero de 2024, se llevo a cabo la fusion efectiva de los fondos IMANTIA FUTURO, FlI
(absorbente) e IMANTIA PRO QUANT, FI (absorbido).
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ANEXD Cartera de inversionesfinancieras{1) - inrportes en furos | nZaB I HAZN2 i)
SIN [Divisa |Descripcian [vat 30 | {vat 10 [nEress
\EGIEY 4562 EUR  PARTICIPACIONES{SHARES AUTOMATION 2234 230,12
IEGIEY XSS EUR  PARTCIPACIONES|SAHRES ASENG POPUL 2121 148 23 1258 232,14
JECDBQTIRIGE  EUR  FARTICIPACONESIEIVESCO NASDAQ B0 060 §15.91 1 054,158.85
EdR  PARTICIPACIONESILYXCR #ORLD WATER 2827 418,36 1.341.478,5
EUR  FARTICIFADIOMESIUSS ET L GENDER EQ 3,243 855,20 * 02.213.85
EUR  PARTICIPAC IONESDTRACKERS FUTURE 28139428 1.255.470 4
EUR  PARTICIPACIDHES|SHARES SMART OTY ¢ 2.930.572,70 12874182
EUR  FARTCIFACIORESILAG ECOMMERCE LD 277888877 1 25.880.22
e EUR  PARTICIPACONES{ENP PARIBAS EASY At e 1 3BE274,3E
[ESOEGVEVNST  EUR  FARTCIFACICHESIXARTFICALINT ey 1113311
L19E3138827 EUR  PARTICIPAT ONESIENS PARIGAS E43Y 2231 511,08 1 H4.852,4
IESDBLRPQH21  EUP  FPARTICIPACIONES|REZE SUSTANABLE 2300 875,21 1.187.208,31
IE30E304088  EUR  FARTICIPATIDHES|SHARES DIGITAL SCRT 277052178 118242383
EUR  PARTICIPACIONES{WT BATTERY SCLUTIONS 2827 1.8 1214257
EUR  FARTICFACIONES|SPDR S&7 208uCH 585118248
1SS0 1 THEST EUR  PARTICIPATIONES|ISHARES SLOBAL WATER 120,284,857
FROGIUEZTTT  EUR  PARTCIPACIONES|LL fXOR NEW ENSRGY ST 1.120 23681
IEZ0BELAEZR USD  PARTICIFACIONES|ISHARES EV & £ DRIV 4.085.706,3
\EDOBFED/PLT EUR  RARTICIRACIONESIFT BYDSOUINMOW T 178830, 7F
[EGOEEMIZZEE  USD  PARTC FACIONESILAS BATTERY VALY 1182 576,88
= Cartera - tasti i i i 46,867,355, 16 - 22.214539,72
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ANEXO

31712/2023 2022 {1} |
[Deseripaion Nopminal Comgrometido  |Nominal © om prometido
FUTORGLBTIUSTES 11087 29352
.08 289,00
ECHE Curncy FUTURG|SUP USDNZI0M 12.29% 35385
RFHI Curnoy SEF  IDRTA FUTURGIEUR CRFITREL00 LEeTTIZNY
Rvei2 Curmey WY  CORT FUTURGIEUR PV 1125008 2gazinET
e dvos por i fasde

5. 5MAIEE
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ANEXO
ANEXC DEFUSION IMANTIA FUTURO, F.I. IMANTIA FUTURD HEALTHY, F.1. IMANTIAFUTURG, F L
BALANCE FUSIONADD
{4202 09/11/2023 09112023
[Active no corriente - - :
Inmavlizass mtsngicle - - -
Inmovizate materisl ] = =
Bisnes inngiebiss d2 us o propio - - -
dobiiio y ensares - - -
Activos Do7 impugsto dilerico c - -
|Acti wo comiente 21.366.852,90 38.151.469,52 55518322 42
Deudores 18.037,79 284.926 85 3035963, 84
Cartera de inwerdones financieras 20.77R.78310 37240825 38 58.019.608 48
Carisra ifericr 168 488 38 - 198 438 36
Valores representativee de desda - - -
intrumentcs de parimonic - 5 =
Irsthucionss de inversidn aclective - - -
Deplsitos &0 smidades deorédile - - -
Cerlede 168.488 38 - 158.408.38
Otrcs - - .
CTwisrs sxiorioe 2081238474 37.240.825.38 E7.883.112.12
Walores regresentative de deuda - - -
Intrumentzs de pErimoniz - - -
irs thucienss de nversion colectiva 20458885280 3 78EC3.33 57 25E£21E.33
Depds tos =0 emidades de crédite - - -
Cerhados 18683274 $43 182 08 EBTTHRIS
Thres N N -
intereses de ia cartera de inversion - - -
inversicnes morosa s dudosaso en litigio - - -
[Pericdificaciones - 5 =
Tesoreria 568.032.01 625.717 49 1.184.748.50
TOTAL ACTIVO 21.366.852,90 38.151.469,52 59.518.322 42
I;L PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES Y ACCIONISTAS 20.950.283,03 37.643.200.74 £8.633.583,77
Fondos reembol sable s atribuidos a participes ¢ accionistas 2058029303 ITeL3.230 74 5823388377
Capital - - -
Parlicipes 4805424582 {327.933.447 .05 ITEETEI0NLLY
Prima de amBicn L N _
Pesenas 124478508 2.8%3043.27 4.187.801.48
Aocicnes propias - - -
Rasulizdes de ejprcicics anteriores 128.872200.58) H28REH8L2 322.901.483.54
DiyEs BpCTIBSIones 4 5 oCios - - -
Ples uliade dal sjercinic 38248388 - 382.489 39
Chidends g cusms - - -
Ajuste s por cambios de valor en inmovilizado material de usc propi - - -
Oiro parimonic atribuide - - -
IEW no ocofmiente - - -
Prowvk lonas 3 lasge plezc - - B
Deudas a B7gc clazo - - -
Fazvoe por impuss ferioo & . R
[F' asivo cofrients 376.558,87 508.178,78 884738,65
Frods lones = ooaz glaes - - )
Deudas a certp piszs - - -
Aoresdoees nots B E542377 01873 120 3458 80
Pazivee finsnoisrcs % . .
Desivance (nois £ 22213119 442 162.05 TEL282 15
Pericgifizs =z - - -
|T OTAL PATRIMONIO Y PASIVO 21.366.85250 38.151 483,52 59518322 42
TMANTIA FUTURO, F .1 IMANTIA FUTURDO HEALTHY, F.1.
FATRBIORIC DEL FONST 20.980.282. OBI 3FL43.280,74
H° DE FARTICIPACIOHES EN CRCULACICH 885827.6835 19‘3] £41.845 TEER22
YALCR UQUIBATIVC OE SADA PARTICIPACION 2&5“95585[ 58 G4B435|
ECUACON DE CANJE {VL ABSORBIDD / VL ABSORDENTE} | 2AT5070840357)
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IMANTIA FUTURO, F L

MMANTIA FUTURQ HEALTHY, F I

IMANTIA FUTURG, F 1.

PyS FUSion

WH Y223 087412023 09/11:2023
Comisiones de de 1ty por Tpei yio ol - B N
Comisiones retrecedidas - - -
Gastos de Personal - - -
Otros ga stos de explotacion {323.365.00} 1668.004. 48} {597.359,48)
Lomk &n de gestién {4 T8 13Y 543 421,38 853180 4T
Comis ibn depositarie {18.28273y 122 308 314 1B 18T
ingres 0.gasto 0¥ COMDENSSTEN compertimanio - - -
rns (B3R208; B LT EY Exdich:2)
Amorlizacion del i witi zatdo material - - -
Excesos de provisiones - . =
Deteriore ¥ re sultados por enajenaciones de inmovilizado - - -
[RESULTADO DE EXPLOTACION {328.365,00} 1668 004 48} {357,368 48}
ingre sos financieros £7.997.28 728.185 84 79618232
Gastos finandieros {315,859} {41307} {754,538}
Variagdn del valor bleeni tos fi 3 {T92790,71} H11.094 42 {1.204.885.1%
Por cpesecionss de le casiers intesior - . -
Por comaniones de la carters axterinr (218.098.ET; 1112228 5%
Por sperazjones oon derpades 121984 25 BEPEE S
Oros - - -
Oiferencias de cambic {21.202,52 {286 802 55} {307.805 .07
Deteriorn y rdos por ventas de ingrumentos financieros {1.053:348 .08}

Deterioors
Resultadcs pry operscivnes de o oorterainterior
Resultedcs pw opareciones de b corteraexterios

1.440.166,83

1.485 32685

{2.480.112,32%

{2231.79.07;

Resuliades por speracionss oon desivedos {EE 18242} 1188298 2}

Dtrme . . L
[RESULTADOC FINANCIERD 69285433 [2.450.143.32) (1.757.248 27)
|RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 36348999 (3.118.407 60 {2754 817 81}
impuesto scbre beneficios - - =
|RESULTM}O DEL EJERCICIO 36348998 {3.118.107 60} |2754 617 B4}




IMANTIA FUTURO, FI
INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2023

Finaliza un afio 2023 donde el protagonismo tenia que haber recaido sobre el anunciado proceso de
normalizacién monetaria iniciada ya por los bancos centrales en la segunda mitad del afio precedente y sus
previsibles consecuencias. Este proceso respondia a la necesidad de dar respuesta a los efectos
provocados por los dos grandes eventos de lo trascurrido de este decenio, la pandemia global y el conflicto
bélico en Ucrania, que en el plano estrictamente econémico habia tenido una consecuencia: la inédita vuelta
de la inflacién al primer plano de la realidad econémica. El guion nos decia que la contundente accién de
los bancos centrales en materia de tipos de interés que ha llevado al BCE a realizar 6 subidas consecutivas
de tipos a lo largo de este afio a sumar a las 4 que ya habfan realizado en el ejercicio 2022 para completar
el ciclo de mayor tensionamiento monetario de su historia, tendria como consecuencia tal fortalecimiento
de las condiciones financieras que en buena légica provocaria una reconduccién deseada de las altas tasas
de inflacién registradas. La entrada en recesién de las economias era el seguro tributo que tendriamos que
ofrecer para satisfacer ese casi exclusivo objetivo de las autoridades monetarias.

La consecuencia en los mercados de renta fija tendria que haber sido la del légico sufrimiento que en los
activos provoca cualquier subida de tipos de interés, a lo que afiadir la también légica mema en la
valoracién que provoca la ampliacion de los diferenciales de crédito provocados por la mayor debilidad de
los balances empresariales que genera cualquier ciclo recesivo. A la renta variable en este contexto no
tiene que irle muy bien dado que ciclos econémicos bajistas deben tener como consecuencia menores
niveles de ventas, que unidos a una inflacién alta conducen necesariamente a una contraccion de margenes
empresariales que tienen que verse reflejados a la baja en la valoracién de las compaiiias.

Pues nada de lo previsto ha sucedido salvo el cumplimiento del compromiso de endurecimiento monetario
y una inflacién que se ha reconducido incluso a un ritmo mas rapido al previsto por los analistas, pero sin
las consecuencias esperadas en materia de crecimiento econémico. Ninguna economia significativa ha
entrado en recesion y la reaccién de los mercados ha distado mucho de ser la prevista. Los de renta fija
han presentado el mejor desempefio en mas de una década por el doble componente de bajadas de tipos
de los activos y de fuerte estrechamiento de los diferenciales de crédito. Tomando como ejemplo el mercado
europeo, el bono aleman a 10 afios termina el afio 59 p.b mas bajo de donde lo empez6 y el indicador de
crédito mas representativo de riesgo, el de High Yield cayendo 158 p.b en el periodo. La renta variable
merece mencién especial cosechando el S&P un crecimiento del 26,2% y el Eurostoxx de un 23,2%. Hemos
asistido ademas al nacimiento de un nuevo acrénimo en el mundo de las finanzas, el de los 7 magnificos,
compendio de las grandes companias tecnolégicas americanas que han encontrado un nuevo gran aliado
para justificar sus altas valoraciones, la inteligencia artificial. El impacto del uso de esta nueva tecnologia
en las cuentas de muchas de estas compafias impulsa al Nasdagq, indice del que creiamos que ya lo
habiamos visto todo, maxime en un contexto de tipos al alza, nada menos que un 55,2%.

Dejamos el afio con expectativas de profundas bajadas en tipos de interés apoyadas en una segura
reconduccién de las tasas de inflaciéon. Nos veremos el afio que viene para corroborario.

El comportamiento de las distintas tendencias del fondo ha variado entre ellas. Las mayores beneficiadas
en este afio han sido las relacionadas con tecnologia, innovacion y crecimiento. Se han observado
rentabilidades muy elevadas en Semiconductores, Robética e Inteligencia Artificial o Ciberseguridad. El
segundo bloque en el que invierte el fondo, tendencias sociales y demograficas, estuvo por debajo de lo
esperado al Igual que el bloque de la Sostenibilidad. Estrategias de inversién basadas en Salud, Genoma
Humano, Alimentacion sostenible o Transicion verde lo hicieron por debajo del comportamiento del mercado
general. No obstante, en su conjunto el fondo lo hizo en linea con las inversiones tematicas.

El estilo de inversion, la filosofia y la orientacién del fondo hacia inversiones tematicas continua. Se siguen
identificando tendencias globales y tematicas concretas que tengan un gran potencial de crecimiento y
revalorizacion a medio y largo plazo.



Gastos de I+D

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacidn relativa al medioambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido
en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos
y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Con fecha 2 de febrero de 2024, se llevé a cabo la fusion efectiva de los fondos IMANTIA FUTURO, FI
(absorbente) e IMANTIA PRO QUANT, Fi (absorbido).



IMANTIA FUTURO, FI

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resuitados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 14 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lépez Jacome D.Juan 'Luis Vargas-Zuniga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 20 de Marzo de 2024





