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Informe del Consejo de Administraciéon
Presentado en la Junta General Extraordinaria y Ordinaria del 14 de abril de 2026

Senoras, sefores,

Le hemos convocado a Junta General Ordinaria y Extraordinaria con el fin de presentarle el informe de
actividad del ultimo ejercicio de la SICAV AXA AEDIFICANDI (en lo sucesivo, la "SICAV") y someter a su
aprobacion las cuentas sociales cerradas a 31 de diciembre de 2025, asi como el proyecto de distribucién de
los importes distribuibles de conformidad con la ley y los estatutos.

Le recordamos que AXA IM PARIS, la sociedad gestora de la SICAV, se fusioné con la sociedad gestora de
carteras BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe con efecto a partir del 31 de diciembre de 2025. AXA
IM PARIS, habiendo garantizado su mandato de sociedad gestora de la cartera para el ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2025, el informe refleja su gestion durante dicho ejercicio.

Asimismo, le rogamos que se pronuncie sobre modificaciones estatutarias con el fin, en particular, de poner
los estatutos en conformidad con las nuevas disposiciones legales y reglamentarias.

En las secciones 4 y 5 de este informe se incluye la informacién correspondiente del informe sobre gobierno
corporativo.

1 MEDIO AMBIENTE Y HECHOS MAS RELEVANTES DE 2025

Contexto econédmico y de mercado

En 2025, el crecimiento de la economia mundial ha superado las previsiones muy pesimistas establecidas
tras los anuncios del “Dia de la Liberacion” (2 de abril) de Donald Trump sobre los aranceles reciprocos, que,
ademas, han provocado movimientos violentos en los mercados financieros. Entre finales de marzo y el 8 de
abril, la renta variable mundial perdi6 mas del 10 %, mientras que la volatilidad implicita alcanzé méaximos
desde la tormenta financiera de los confinamientos de 2020. El 9 de abril, el anuncio de un aplazamiento de
90 dias en la aplicacién de los nuevos aranceles puso fin a esta fase de extrema nerviosidad. Posteriormente,
gracias a la relajacion de las tensiones comerciales (en especial tras una tregua con China), el alivio ha sido
generalizado. No todas las inquietudes han desaparecido, ya que el riesgo de recesién comenzé a inquietar a
los inversores durante el verano después de un cambio de clima en el mercado laboral estadounidense. El
anuncio en agosto de la proxima reanudacion de la flexibilizacidon de la politica monetaria de la Reserva
Federal estadounidense (Fed) permitié a la renta variable registrar una tendencia alcista. El indice MSCI AC
World (en dolares) tras perder un 1,7 % en el 1er trimestre, ganar un 11 % en el 2° y un 7,3 % en el 3°, logro
avanzar un 3,0 % en el 4° trimestre a pesar de cierta nerviosidad reflejada por el alza de los precios del oro
(+65 % en 2025 con un maximo de mas de 4.500 ddlares la onza en diciembre). A lo largo del afo, cada
episodio de retroceso de la renta variable ha ido seguido de su rapido repunte hasta nuevos méaximos, con
independencia del motivo de la inquietud (tensiones comerciales, dificultades de dos bancos regionales
estadounidenses, decepciones en los resultados de algunos valores relacionados con el tema de la IA,
persistentes dudas sobre las valoraciones de las muy grandes capitalizaciones tecnoldgicas). En cada caso,
la consideracion de los fundamentales optimistas disipd los temores, lo que permitié que el indice MSCI AC
World en dodlares ganara un 20,6 % en doce meses. Los mercados emergentes avanzaron un 30,6 % (indice
MSCI Emerging Markets en doélares), aprovechando unas valoraciones menos ajustadas que en otras
regiones, en particular en los valores tecnolégicos. El indice S&P 500 gand un 16,4 %, el indice Nasdaq
Composite un 20,4 % vy el indice de las Magnificent 7 un 24,6 %.

%, lo que ilustra el interés de los inversores por los valores tecnoldgicos. El EuroStoxx 50 cerrd con un alza
del 18,3 % y el MSCI EMU del 20,8 %, con importantes diferencias entre los grandes mercados (+56,5

% para el MSCI Spain, +32,2 % en ltalia,

+17,9 % en Alemania y +10,3 % en Francia) y una rentabilidad muy superior a la del indice de referencia de
los valores bancarios europeos. La subida de la renta variable japonesa se aceler6 en otofio ante la
perspectiva de un enérgico estimulo fiscal tras el nombramiento de la nueva primera ministra. El Nikkei 225
gand un 26,2 % en doce meses. Las rentabilidades son las de los indices en divisas locales, dividendos no
reinvertidos.
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En las grandes economias desarrolladas (salvo Japdn, que se encuentra inmerso en un ciclo de subida de los
tipos oficiales), tras varios recortes de sus tipos oficiales en 2025, los bancos centrales consideran que su
politica monetaria esta préxima a la neutralidad, lo que implica que el ciclo de flexibilizacién estéa llegando a su
fin. Sin embargo, la Fed se mantiene aparte debido a recortes mas tardios y timidos en 2025 (75 pb
acumulados a partir de septiembre), la ralentizacion del empleo y las presiones politicas ejercidas por la Casa
Blanca que hacen que la trayectoria futura de la politica monetaria sea menos predecible. En los mercados de
renta fija, la repentificacion de las curvas de tipos marcd 2025 debido a la accion de los bancos centrales,
pero también a las inquietudes sobre la trayectoria de las deudas publicas, que explican el mal
comportamiento de los tipos a largo plazo. El FMI estima en su Monitor Fiscal de octubre que la deuda publica
bruta media de los paises del G7 pasaria del 124 % del PIB en 2024 al 135 % en 2029. El retorno de los tipos
a 10 afios japoneses por encima del 2,00 % en diciembre (un nivel que no se habia visto desde 1999) y una
tension de casi 100 pb en 2025 ilustran estas preocupaciones. Las dudas sobre la financiacion del gasto
presupuestario también explican la reaccion del Bund aleman al anuncio en marzo del

« bazooka » que prevé un gasto e inversidon masivos en infraestructuras y defensa, lo que explica gran parte
de la pobre evolucion relativa de las obligaciones de la zona euro frente a las obligaciones estadounidenses
en 2025. El rendimiento del Bund aleman a 10 afios se tens6 49 pb en doce meses y cerr6 el afio en el 2,86
%. La rentabilidad de la T-note estadounidense a 10 afios se relajo 40 pb (hasta el 4,17 %). En 2025, el
mercado de bonos del Tesoro de EE. UU. registré una rentabilidad total del +6,2 %, mientras que los bonos
del Estado alemanes cedieron un 1,4 %. El indice del délar DXY (calculado frente a una cesta que incluye el
euro, el yen, la libra esterlina, el délar canadiense, la corona sueca y el franco suizo), respaldado por un sélido
crecimiento de la economia estadounidense, alcanzé a mediados de enero su nivel mas alto desde noviembre
de 2022. Esta tendencia se invirti6 cuando muchos inversores consideraron que la depreciacién del dolar
formaba parte de la estrategia de Donald Trump. De enero a abril, el indice DXY perdi6é un 9,5 % antes de
experimentar variaciones de menor amplitud hasta finales de 2025, cuando las previsiones sobre la politica
monetaria volvieron a ser el principal factor explicativo de la evolucion de la divisa estadounidense. Tras haber
perdido un 3,9 % en el 1° trimestre y un 7,0 % en el 2°, el indice del ddlar registré subidas modestas en los 3°
y 4° trimestres. En un afio, el ddlar perdié un 9,4 %, su peor desempefio desde 2017. Las variaciones de la
paridad EUR/USD (+13,4 % hasta 1,1746) se recogen en su mayor parte en los denominados “movimientos
del ddlar”. No obstante, el euro se vio respaldado en la primavera por la perspectiva de gastos
presupuestarios masivos para garantizar la soberania en materia de defensa y se estabilizé6 en torno a 1,18
dolares (frente a menos de 1,04 a finales de 2024).

Perspectivas 2026

A partir del otofio de 2025, ante la resistencia inesperada de la economia, las grandes instituciones
internacionales y los pronosticadores privados revisaron al alza sus previsiones para 2025, manteniendo un
crecimiento solido para 2026. Las consecuencias de los aranceles sobre el crecimiento han sido menores de
lo esperado (tipos efectivos mas bajos que los primeros anuncios, rapida adaptacion de las empresas a este
entorno imprevisible). Sin embargo, la OCDE (Organizacién de Cooperacion y Desarrollo Econémicos) ha
observado que “el valor de los bienes importados a los Estados Unidos sujetos a derechos de aduana ha
disminuido considerablemente en comparacion con el de los bienes que estan exentos de ellos”, aunque las
medidas arancelarias anunciadas aun no han surtido plenamente efecto. Por tanto, la politica comercial
estadounidense podria seguir siendo una fuente de incertidumbre en 2026. Las inversiones en Inteligencia
Artificial (IA), que han sido mucho mas dinamicas de lo previsto en 2025, seguiran impulsando el crecimiento.
Se avecina una etapa crucial para Europa, con los gastos presupuestarios en Alemania a la vanguardia. A
pesar del escepticismo de algunos organismos y analistas que subrayan una posible reticencia a
comprometer dichos gastos, los datos objetivos para Alemania y la zona euro (produccién industrial, pedidos)
enviaron a finales de afo un mensaje mas positivo que el reflejado por las encuestas de coyuntura. No hay
que pasar por alto la dinamica favorable de la actividad, favorecida por la politica presupuestaria. Estas
perspectivas favorables se filtran gradualmente en la mente de los inversores, que en su mayoria empiezan a
pensar que el crecimiento no se ralentizard en 2026. Por su parte, el FMI (Fondo Monetario Internacional)
prevé un crecimiento mundial practicamente estable entre 2025 (+3,2 %) y 2026 (+3,1 %).

En definitiva, se perfila un entorno benigno para los activos de riesgo para 2026. Una de las fuentes de
volatilidad de los mercados bursatiles en 2025, a saber, el temor a una burbuja de IA, probablemente
persistira en 2026. Los riesgos geopoliticos, que se reactivaron en enero de 2026, podrian alimentar una
cierta nerviosidad, sobre las materias primas como de costumbre, sino también sobre el sector de la defensa
tras la trayectoria bursétil realizada por algunos actores en 2025. En nuestra opinion, la defensa deberia
convertirse en un tema de inversion a largo plazo en un mundo multipolar.

Tras los ajustes tacticos realizados durante el ultimo trimestre, iniciamos 2026 con una mayor
sobreexposicion a la renta variable, en particular a los indices de la zona euro y los indices emergentes. Esta
exposicion nos permite mantener el tema de la inversion en IA en nuestras carteras, tras haber reducido
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la posicidn en las megacapitalizaciones estadounidenses para establecer una mayor diversificacion geografica.

En los mercados de renta fija, preferimos la flexibilidad en nuestras inversiones y las posiciones en la curva de
rendimientos y los diferenciales frente a posicionamientos direccionales demasiado marcados. La diversificacion es
crucial, al igual que la busqueda de rendimientos adicionales. En 2026, se prevé que la mayor parte de la
rentabilidad total proceda del carry.

2 ACTIVIDAD Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SICAV

En 2025, el sentimiento econdmico se vio fuertemente influido por las decisiones politicas estadounidenses y
sus consecuencias sobre el crecimiento y los tipos de interés en Europa.

Los acontecimientos geopoliticos, los cambios en los aranceles, las tensiones en torno a la Fed y el cierre de
la administracion estadounidense al final del afio han alimentado un entorno de mercado muy volatil.

Las inmobiliarias cotizadas, abandonadas desde la crisis del Covid, vuelven a registrar rentabilidades
positivas cercanas a las medias historicas.

El sector muestra un retorno a unos fundamentales soélidos: un endeudamiento controlado, valores de las
tasaciones inmobiliarias estables o incluso en ligera recuperacién segun los sectores, ingresos por alquileres
al alza, condiciones de acceso al crédito normalizadas.

En el mercado de alquiler, los fundamentos se mostraron robustos. Los ingresos por rentas estan al alza, las
tasas de ocupacién se han mantenido en niveles elevados y la dinamica de la construccion es atona.

Desde el punto de vista bursatil, no han faltado los atractivos: rendimientos atractivos, valoracion baja, acceso
al capital y potencial de aceleracién del crecimiento con la reactivacion de las estrategias de crecimiento
externo.

La recuperacion del mercado de la inversion inmobiliaria europea iniciada a finales de 2024 ha continuado en
2025 y deberia acelerarse en 2026 debido a que la diferencia entre la rentabilidad de los activos inmobiliarios
y el coste de financiacion ha pasado a ser positiva.

Cabe senalar que los volumenes de transacciones inmobiliarias cierran el afio con un aumento anual de casi
el 9% en Europa.

En este contexto, las inmobiliarias cotizadas se mostraron particularmente activas:

. Fusiones y adquisiciones de sociedades: Assura / PHP, Urban Logistics / London Metric,
Cofinimmo/Aedifica, Empiric /Unite, intento de rescate de Big Yellow por Blackstone;

. Adquisiciones de activos: Tritax Big Box lleva a cabo la adquisicidn mediante la aportacion de
activos de una cartera de 1.000 millones de libras esterlinas a Blackstone;

. Retorno de los aumentos de capital ofensivos para financiar adquisiciones o desarrollos:
Hammerson, Great Portland

El afo 2025 también se caracterizé por una gran disparidad de rentabilidades entre los sectores, las
geografias y los emisores.

Asi, entre los sectores mas rentables, la salud (+31%) repuntd, beneficidndose de un aumento de la
ocupacion, de la vuelta a la rentabilidad de los inquilinos-operadores de residencias de ancianos y, por ultimo,
de una oleada de OPA. El sector de los centros comerciales, que ha subido un 26%, ha sido muy buscado
debido a una rentabilidad del cash-flow entre las mas altas y un sélido crecimiento de los alquileres ligado a la
buena resistencia del consumo de los hogares.

Por el contrario, el sector de la vivienda en Alemania (-13%), el mas sensible a los tipos de interés, se vio
afectado por el aumento de los tipos a largo plazo, desencadenado por el anuncio del programa de gasto
publico del nuevo gobierno Mertz. Los oficinas (-2%) se ven afectados por una ralentizacion de la indexacion,
una falta de demanda por parte de los inversores y las dudas en torno al riesgo de obsolescencia a largo
plazo.
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Finalmente, por lo que respecta a los emisores, Cofinimmo (+50%) en el sector de las residencias de
ancianos fue objeto de una OPA. Por el contrario, los inversores se deshicieron de Unite (-30%), un actor en
residencias de estudiantes en el Reino Unido, debido a un descenso de la tasa de ocupacién en sus ultimos
desarrollos entregados.

Las mayores contribuciones a la rentabilidad anual de la SICAV han sido las de los valores con exposicion a
los sectores de los centros de datos (Merlin Properties), los centros comerciales (Unibail, Mercialys,
Eurocommercial), la logistica en Europa central (VGP, CTP), o los expuestos a la tematica de los centros de
datos (Merlin Properties). Al contrario, los valores con las rentabilidades anuales mas bajas son
principalmente los expuestos al Reino Unido y a los apartamentos en Alemania (LEG Immobilien, Tag
Immobilien, Deutsche Wohnen).

En cuanto al posicionamiento, el equipo tiene intencién de seguir buscando exposicion a las tematicas
estructurales con perspectivas prometedoras: sociodemograficas (envejecimiento de la poblacién, movilidad),
econdmicas (reindustrializacion, digitalizacion) y medioambientales (transicion energética).

La SICAV mantuvo asi una fuerte conviccidon para los activos industriales/logisticos con una exposicion
marcada en Alemania y, sobre todo, en Europa Central (VGP y CTP). Esta regidén parece estar en la mejor
posicion para beneficiarse de la reindustrializacion en Europa y del importante programa de inversiones
anunciado por el gobierno aleman.

En lo que respecta a la tematica digital, la SICAV mantiene la sobreponderacién en los centros de datos a
través de Merlin Properties y Tritax BigBox. No obstante, durante el ultimo trimestre, tras una excelente
trayectoria bursatil, la SICAV recogi6é la mayor parte de los beneficios relacionados con la sobreponderacion
de Merlin Properties. El posible anuncio de una ampliacién de capital para financiar la tercera fase del plan de
desarrollo de los centros de datos seria la ocasién para volver a hacerlo.

En los segmentos maduros del sector inmobiliario, la SICAV muestra preferencia por los centros comerciales frente a
los oficinas.

En efecto, los centros comerciales ofrecen una mejor relacion rentabilidad-riesgo gracias a una mayor
diversificacion geografica que permite mitigar el riesgo politico, un rendimiento en cash-flow y un crecimiento
de los alquileres superiores. Unibail-Rodamco constituye la principal posiciéon de la SICAV. La percepcion de
los inversores se tornd mas positiva en 2025. ElI cambio clave ha sido la vuelta del crecimiento de los
beneficios y la reactivacion de una politica de distribucion de dividendos de fuerte crecimiento para los
préximos afos.

Segun el analisis, la valoracién de los locales de oficinas no tiene plenamente en cuenta los riesgos de indole
politica a corto plazo, en particular en Paris, y a medio plazo relacionados con el desarrollo de la IA.

El segmento de las inmobiliarias de viviendas en Alemania se redujo y paso a infraponderacién debido a una
falta de crecimiento relativo y un nivel de apalancamiento financiero demasiado elevado, lo que lo hace
demasiado sensible a los tipos de interés.

Dentro de los segmentos inmobiliarios de diversificacion, la SICAV aumenté la exposicion al almacenamiento
urbano. La dinamica operativa vuelve a ser positiva, mientras que la valoracion se sitia en niveles de ciclo
bajo.

La SICAV también redujo la exposicién a viviendas para estudiantes y aumenté la exposicion al sector de la salud.
Las perspectivas de inversion para los préximos afios parecen favorables para el sector inmobiliario cotizado
de la zona euro. En efecto, el descuento de la valoracion con respecto a los valores de peritacién de los
patrimonios es elevado con relacién a las medias histéricas. No refleja nuestras previsiones de valores

inmobiliarios en ligero aumento para 2026 en un contexto de crecimiento econdmico mas favorable en
Europa.

Para la SICAV, los principales factores de riesgo se encuentran en la evolucion politica y geopolitica y sus
consecuencias sobre el crecimiento, la inflacion y los tipos de interés

La rentabilidad de la SICAV en el ejercicio 2025 es del 8,66 %.

3 SUMAS DISTRIBUIBLES - AFFECTACION

La cuenta de pérdidas y ganancias presenta un resultado de las operaciones financieras de 19.842.544,61 € a
31 de diciembre de 2025, lo que supone un aumento en relacion con el registrado al cierre del ejercicio
anterior.
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Una vez deducidos los -7.680.329,37 € ingresados en el epigrafe de Otros ingresos y otros gastos, el
resultado neto del ejercicio asciende a 12.162.215,24 €.

Una vez considerados los -367.320,01 € que figuran en la cuenta de regularizacion de ingresos del ejercicio,
los ingresos netos del ejercicio ascienden a 11.794.895,23 €.

Teniendo en cuenta (i) 2.198,34 € arrastrados del ejercicio anterior, (ii) plusvalias netas materializadas durante
el ejercicio 2025 por un importe de -7.894.724,26 € vy (iii) plusvalias netas anteriores no distribuidas por un
importe de 68.538.557,14 €, el total de los importes distribuibles asciende a 72.440.926,45 €.

De conformidad con el articulo 28 de los estatutos de la SICAV, les proponemos repartir los importes
distribuibles, es decir, 72.440.926,45 €, del siguiente modo:

- Distribucion 2.774.056,29 €

- Capitalizacion 1 123.609,15 €
De los cuales -1.821.474,52 € para las

acciones A De los cuales 2.946.609,81 € para
las acciones |

De los cuales -1.526,14 € para las acciones E

- Aplazamiento del ejercicio 4.703,87€
- Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 68.538.557,14 €

Por tanto, para las acciones de distribucién en circulacion proponemos el reparto el 11 de mayo de 2026:

- un dividendo de 5,45 € por accién en circulacion, apto para las personas fisicas, hasta un importe de 5,43 €
con la deduccion del 40% mencionada en el apartado 2 del punto 3 del articulo 158 del Cédigo General
Tributario y no apto para esta deduccion por un importe de 0,02 €,

- de una suma de 188.330,43 € en concepto de plusvalias netas realizadas.

El pago de los importes distribuidos se realizaria sin gastos a partir del 13 de mayo de 2026.

De conformidad con las disposiciones legales, se recuerda que los dividendos distribuidos con cargo a los tres
ultimos ejercicios fueron los siguientes:

EJERCICIOS 2022 2023 2024
Numero de acciones D 703.433,0725 642.400,7988 568.720,3663
Dividendo 4,23 € 421€ 3,39 €
Dividendo apto para deduccion 4,23 € 4,21 € 3,37 €
Dividendo no apto para deduccion 0,02 €

4 CONVENIOS A LOS QUE SE REFIERE EL ARTICULO L. 225-38 DEL CODIGO DE COMERCIO

Le informamos de que, durante el ejercicio transcurrido, no se ha celebrado ningun acuerdo que diera lugar a
la aplicacion del articulo L. 225-38 del Cédigo de Comercio.

5 COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Lista de los mandatos y cargos de los mandatarios sociales
Encontrara en anexo, de conformidad con el articulo L. 225-37-4, apartado 1, del Cédigo de Comercio, la lista

del conjunto de los mandatos y cargos desempefiados por cada mandatario social durante el ejercicio
transcurrido.

6 TABLA DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS DURANTE LOS CINCO ULTIMOS EJERCICIOS

En el presente informe se adjunta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo R. 225-102 del Cddigo de
Comercio, el cuadro que muestra los resultados de la SICAV durante cada uno de los ultimos cinco ejercicios.
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7 MODIFICACIONES QUE AFECTAN A LA SICAV Y ACTUALIZACION CORRELATIVA
DE LA DOCUMENTACION REGULATORIA

A continuacién, presentamos las modificaciones que se han producido durante el ejercicio transcurrido y que
han supuesto las siguientes actualizaciones:

Actualizacion del folleto:
- Fusion por absorcién de la sociedad gestora de carteras AXA IM PARIS por la sociedad gestora de
carteras BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE con efecto el 31 de diciembre de 2025,
- Integracion del tabaco en la lista de exclusiones sectoriales,
- Renovacion del mandato de la firma PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT.

Actualizacién del Documento de datos fundamentales para el inversor (DFI):

- Actualizacion anual

8 GASTOS EXCEPCIONALES ACUMULADOS DURANTE EL EJERCICIO
CORRIENTE PARA RECLAMACIONES POR RETENCION EN LA FUENTE

En varios paises de la Unidn Europea, los dividendos pagados por las empresas no tributan de la misma
manera si los dividendos se abonan a entidades nacionales o extranjeras. Asi, cuando los dividendos se
abonan a una entidad extranjera, estas ultimas sufren a veces una retencidn en origen que conlleva una
divergencia de tratamiento fiscal que afecta a la libre circulacidon de capitales, y por tanto contrario al Derecho
de la Unién Europea. Tras varias decisiones del Tribunal de Justicia de la Union Europea y del Consejo de
Estado a favor de los residentes extranjeros, la sociedad gestora ha procedido a reclamar el reembolso de la
retencion en origen pagada sobre los dividendos percibidos de sociedades extranjeras para los fondos
domiciliados en Francia cuando las perspectivas de reembolso de las retenciones en origen podian
considerarse favorables para los fondos en cuestion.

En lo que respecta a los procedimientos de reclamacién en curso ante las autoridades fiscales
correspondientes, el resultado final y el plazo de estos procedimientos son inciertos. El reembolso que se
puede obtener al final es incierto, tanto en lo que respecta al principal y, llegado el caso, a los intereses como
en lo relativo a los plazos.

Durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025 y a este respecto, la SICAV AXA AEDIFICANDI no ha
incurrido en gastos adicionales de 3.966 euros."

9 RIESGO GLOBAL

El método elegido para medir el riesgo global de la SICAV es el método de célculo del compromiso tal y como
se prevé en los términos de la instruccidon de la Autorité des Marchés Financiers n.° 2011-15 relativa a las
modalidades de calculo del riesgo global de los OICVM y FIA autorizados.

10 FRANCHIZAMIENTO DE LIMITES

De conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias en vigor, durante el ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2025, AXA INVESTMENT MANAGERS ha declarado, ante la Autoridad de los mercados
financieros, en relacién con los OICVM y FIA gestionados, los cruces de los umbrales de participacion
mencionados en el articulo L.233-7 del Cédigo de Comercio.

11 EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE VOTO

Durante el ejercicio transcurrido, las decisiones de voto se han tomado de conformidad con la politica de voto
definida por AXA INVESTMENT MANAGERS y con las mejores practicas en vigor en el plano nacional para
preservar el interés de los participes. La entidad se conformara a la politica del grupo BNPP Asset
Management a partir de 2026 (Invertir de manera sostenible - BNP Paribas Asset Management France).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo D533-16-1 del Cédigo monetario y financiero, también se
encuentra disponible un informe en el que la Sociedad gestora de la cartera informa sobre las condiciones en
las que ha ejercido los derechos de voto.
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12 INFORMACION SOBRE LA RETRIBUCION

De conformidad con los requisitos de transparencia sobre la remuneracién aplicables a las sociedades de
gestién de carteras, en esta seccién se exponen los elementos principales de las politicas y practicas de
remuneracion aplicadas por AXA Investment Managers (en lo sucesivo, "AXA IM") durante el ejercicio
transcurrido. Dado que AXA IM se fusioné con efecto a partir del 31 de diciembre de 2025 con la sociedad
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding, la politica del Grupo BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
sera de aplicacion en 2026.

- Para el ejercicio 2025, la Politica global, validada y revisada anualmente por el Comité de remuneracién de
AXA IM, definié los principios de remuneracién aplicables a todas las entidades del Grupo. Tuvo en cuenta la
estrategia de AXA IM, sus objetivos, su tolerancia al riesgo y los intereses a largo plazo de sus clientes,
accionistas y empleados. De acuerdo con las politicas y procedimientos de remuneracién definidos y
validados a nivel del Grupo AXA IM, el Comité de remuneracion ha velado por que la Politica global de
remuneracion se aplique de manera coherente y equitativa en AXA IM y que cumpla con las normativas y
recomendaciones en vigor en materia de remuneracion.

La evaluacion central e independiente de la conformidad de la aplicacion de la Politica global de
remuneracion con los procedimientos y politicas adoptados por el Grupo AXA IM ha sido realizada por el
Departamento de Auditoria interna del Grupo AXA IM, que presentaba anualmente sus conclusiones al
Comité de remuneracién de AXA IM para que este pudiera realizar sus diligencias.

Dichas conclusiones no hicieron constar ninguna observacion especial con respecto a la conformidad de la
aplicacién de la Politica global de remuneracion.

El Comité de remuneracion de AXA IM ha introducido algunas modificaciones en la Politica global de

remuneracion. Estas modificaciones se refieren principalmente a:

(i) una actualizacién de la politica de remuneracion tras el cambio del Grupo Accionista (supresion de
toda mencién al Grupo AXA),

(ii) la supresioén de las acciones de rendimiento AXA IM (AXA IM PS) y la actualizacién del parrafo
relativo a las acciones de rendimiento para notificar la venta definitiva de todas dichas acciones,

(iii) la actualizacion del dispositivo de incentivo a largo plazo para accionistas de AXA IM,

(iv) la supresién de la mencién relativa al indicador ESG en el plan de remuneracioén diferida (DIP) que se
concedera en 2026,

(v) la introduccién de un limite para la remuneracién variable de determinados empleados situados en
Luxemburgo de conformidad con los requisitos reglamentarios y

(vi) actualizaciones menores.

Datos cuantitativos - Los datos numéricos facilitados a continuacion se refieren a AXA Investment Managers
en su conjunto, abarcando todas las filiales del Grupo AXA Investment Managers y todo tipo de vehiculos de
inversion, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. Los importes relativos a las remuneraciones
se han visto aplicar una clave de distribucién ponderada del activo gestionado de la SICAV.

Importe total de las remuneraciones pagadas y/o atribuidas al conjunto del

personal durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2025 ™

Remuneraciones fijas @ (en miles de euros) 260,24

Retribuciones variables @ (en miles de euros) 205,19

) 2.854 incluye 183 para AXA Real
Numero total de empleados © Estate Investment Managers SGP,
sociedad gestora de la SICAV

() La informacion sobre la remuneracion no incluye las cargas sociales, una vez aplicado un criterio de distribucién ponderado
del activo gestionado de la SICAV.

(2) Las retribuciones fijas estan compuestas por el salario base y cualesquiera otros componentes de retribucion fija abonados a la
totalidad del personal de AXA Investment Managers a 1 de enero de 2025.
@) Las remuneraciones variables, que se componen de elementos de sueldo variables discrecionales, inmediatos y diferidos,
incluyen

- importes atribuidos por el rendimiento del afio anterior y pagados integramente en el ejercicio en revision (remuneraciones
variables no diferidas),
- importes atribuidos por el rendimiento de los afios anteriores y del ejercicio en curso (retribuciones variables diferidas),
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- y participaciones a largo plazo implementadas por el Grupo AXA.
) El nimero total de empleados corresponde a la plantilla media, incluidos los contratos indefinidos, los contratos temporales y los
contratos de practicas, a 31 de diciembre de 2025.

) El nimero total de empleados afectados corresponde al numero total de empleados afectados en el seno del Grupo AXA
Investment Managers y en el de AXA REIM SGP a 1 de enero de 2025.

Importe agregado de las remuneraciones abonadas y/o atribuidas a los empleados y otros altos
directivos cuyas actividades tienen un impacto significativo en el perfil de riesgo de las carteras
gestionadas (1)

Colaboradores con un

impacto directo en el perfil

de riesgo de los vehiculos
de inversion

Directivos Total

Remuneraciones fijas
y variables (en miles 101,92 66,79 168,71
de euros) @ @)

308, de los cuales el 19 74, de los cuales 3 382, de los cuales el 22
Numero de correspondia a AXA Real corresponden a  AXA corresponde a
empleados afectados Estate Investment Managers| Real Estate Investmen AXA Real Estate Investment
(5) SGP, la sociedad gestora de la Managers SGP, I Managers SGP, sociedad
sociedad gestora de I3 gestora de la SICAV
SICAV

13 POLITICA DE SELECCION Y EJECUCION DE ORDENES

La Sociedad gestora de la cartera ha redactado un documento titulado "Politica de ejecucién” en el que se
presenta su politica de ejecucion de ordenes, su seguimiento y comunicacién, asi como cualquier
informacion adecuada sobre las medidas razonables que adopta con el fin de obtener el mejor resultado
posible para sus clientes.

Con el fin de obtener el mejor resultado posible al ejecutar las 6rdenes iniciadas por los gestores de
carteras, la sociedad gestora ha definido una politica de selecciéon y seguimiento de sus intermediarios y
contrapartes.

Esta politica tiene por objeto regular, en particular:
1. el proceso de autorizacion de los intermediarios/contrapartes;
2. Laforma en que se supervisan y controlan las relaciones con estos intermediarios o contrapartes.

Dichos intermediarios y contrapartes estan obligados por la normativa a ofrecer la mejor ejecucion posible.
La sociedad gestora controla regularmente la eficacia de la politica establecida y, en particular, la calidad de
ejecucion de las entidades seleccionadas en el marco de dicha politica.

En caso de delegacion de la gestién por la sociedad gestora en otra entidad, se aplicara la politica de
ejecucién de d6rdenes de la entidad delegada.

La politica de ejecucion de érdenes de la Sociedad gestora de la cartera y los informes mencionados
anteriormente se publican en el sitio web (https://www.bnpparibas-am.com/es-es/) bajo la secciéon: "
informacion legal ".

14 _-INFORMACION SOBRE LOS CRITERIOS AMBIENTALES, SOCIALES Y DE GOBIERNO
CORPORATIVO "ESG"

En aplicacién del articulo L. 533-22-1 del Cédigo monetario y financiero, le informamos de que el OICVM ha
aplicado simultaneamente los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza, tal como se determinan
en la politica de inversion responsable de AXA Investment Managers (AXA IM) , actor de la inversion
responsable desde hace mas de 20 afios, AXA IM ha estado activamente comprometida con la integraciéon
progresiva de los factores ASG en cada area de experiencia de gestion, asi como con el desarrollo de una
amplia gama de productos de inversion responsable e impacto. Creemos que los factores ASG pueden influir
no solo en la gestion de las carteras de inversién en todas las clases de activos, sectores, empresas y
regiones, sino también en los diversos intereses de los clientes y otras partes interesadas.

15 _-TECNICAS DE GESTION EFICIENTE E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 27, 32 y 40 de la Posicién de la AMF n.° 2013-06, modificada
el 10 de septiembre de 2014, relativa a los fondos cotizados y otras cuestiones vinculadas a los OICVM, se
adjunta al presente informe la informacién relativa a la exposicion obtenida a través de técnicas de gestion
eficaz de la cartera y a través de instrumentos financieros derivados de la SICAV.
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16 DATOS RELATIVOS A LA TRANSPARENCIA DE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE
TITULOS YDE LA REUTILIZACION (REGLAMENTO SFTR)

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 25 de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de
reutilizacion (Reglamento SFTR), los datos relativos a la utilizacién de operaciones de financiacién de valores
por parte de la SICAV se adjuntan al presente informe.

17 INFORMACION SOBRE LOS MOVIMIENTOS DE LA CARTERA

En el presente informe se adjunta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 de la instruccion de la
AMF n.° 2011-19, un informe de los principales movimientos acaecidos en la composicién de la cartera de
titulos durante el ejercicio.

18 REGLAMENTO EUROPEO: "PUBLICACION DE INFORMACION SOBRE FINANZAS SOSTENIBLES"

("SFDR")

En el anexo del presente informe se incluye la informacién relativa al reglamento europeo "Sustainable
Finance Disclosure" ("SFDR").

19 ARTICULO 29 DE LA LEGISLACION SOBRE ENERGIA Y CLIMA

En el anexo del presente informe se facilita la informacion relativa al articulo 29 de la Ley de energia y clima.

20 TAXONOMIA EUROPEA

La normativa europea conocida como "taxonomia europea”, cuyo objetivo es armonizar la clasificacion de
las actividades econdmicas sostenibles, entré en vigor el 1 de enero de 2022. Se trata de un sistema de
clasificacion de las actividades econdmicas que permite identificar aquellas que son sostenibles desde el
punto de vista ambiental, y que abarca seis objetivos ambientales: la mitigacién del cambio climatico, la
adaptacién al cambio climatico, la utilizacion sostenible y la proteccién de los recursos acuaticos y
maritimos, la transicion hacia una economia circular, la prevencion y el control de la contaminacién, y la
proteccion y la restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

En el anexo del presente informe se incluye la informacién relativa al mencionado Reglamento europeo
SFDR, que incluye la informacion relativa a la consideracion por los activos subyacentes del producto
financiero de los criterios medioambientales de la taxonomia europea.

21 MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

Le informamos de que la Directiva AIFMD 2, adoptada el 13 de marzo de 2024, modificé la Directiva AIFM
de 2011, asi como la Directiva OICVM de 2009. Modifica de manera especifica varias disposiciones del
marco existente establecido por la Directiva GFIA y la Directiva OICVM.

Introduce un enfoque armonizado con el fin de facilitar el recurso a las herramientas de gestién de la
liquidez (Liquidity management tools o "LMT") tanto para los OICVM como para los gestores de FIA.

Las sociedades gestoras de carteras de FIA de tipo abierto y de OICVM estan obligadas a seleccionar al
menos dos herramientas de gestion de la liquidez a partir de una lista armonizada, después de haber
procedido a una evaluacion de la adecuacion de dichas herramientas con la estrategia de inversion
seguida, el perfil de liquidez y la politica de reembolso del FIA o del OICVM.

Las herramientas de gestién de la liquidez seleccionadas se activan y desactivan en interés de los
inversores del OICVM o del FIA.

La introduccién de estas herramientas es obligatoria a partir de la entrada en vigor de las disposiciones
derivadas de la transposicion de la Directiva AIFM 2, que debera producirse antes del 16 de abril de 2026.
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Le recordamos que la SICAV ya dispone de un dispositivo de mecanismo de limitacion de los reembolsos
(«gatesy), el cual prevé un periodo maximo de aplicacion de la limitacion de 20 valores liquidativos en 3
meses (maximo). A partir del 16 de abril de 2027, la aplicacién de la limitacion de los reembolsos ya no
estara restringida.

Por ultimo, habra que introducir una segunda herramienta de gestion de la liquidez, a saber, un mecanismo
de ajuste de precios (“swing pricing”).

Esos cambios entrarian en vigor el 5 de mayo de 2026.
Por tanto, les hemos convocado a una asamblea general mixta (ordinaria y extraordinaria) con el fin de

someter a su aprobacion la actualizacién del articulo 8 de los estatutos, que se completaria y modificaria en
consecuencia.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Lista del conjunto de los mandatos y cargos desempefados por cada uno de los
mandatarios sociales de la SICAV durante el ejercicio

D. Valentin MEYER |

Mandatos y cargos ejercidos a 31 de diciembre de 2025

Mandatos y cargos

Sociedades francesas

Director general delegado AXA REIM SGP (SA)

Presidente del Consejo de AXA AEDIFICANDI (SICAV)

Administracién

R.P. AXA REIM SGP HIGH RISE (SPPPICAV SAS)

R.P. AXA REIM SGP OPPCI ACM TOUR FIRST (SPPPICAV SAS)

R.P. AXA REIM SGP In'Li Participations (SPPPICAV SAS)

R.P. AXA REIM SGP VENDOME IMMOBILIER COMMERCIAL (SPPPICAV SAS)
R.P. AXA REIM SGP VENDOME LOGISTIQUE (SPPPICAV SAS)

R.P. AXA REIM SGP AGIPOPCI (SPPPICAV SAS)

R.P. AXA REIM SGP ONE FRANCE RESIDENTIEL (SPPPICAV SAS)

Sociedades extranjeras

Director Asunto Oy Espoon Matroonan Lintu (Finlandia)
Director Asunto Oy Turun Herttuatar (Finlandia)
Director delegado Dos Log Eskilstuna 1 AB (Suecia)

Director delegado Dos Log Helsingborg 1 AB (Suecia)

Director delegado Dos Log Landskrona 1 AB (Suecia)

Director delegado Dos Log Logistics Holding AB (Suecia)
Director delegado Dos Log Stockholm 1 AB (Suecia)

Director delegado Dos Log Stockholm 2 AB (Suecia)

Director delegado Dos Log Sweden AB (Suecia)

Director Onelog Boras Solskenet AB (Suecia)
Director Onelog Invest Stigamo AB (Suecia)

Director Onelog Jonkoping Stigamo 1:39 AB (Suecia)
Director OnelLog Nykvarn Morby AB (Suecia)

Director Onelog Stigamo 1:62 AB (Suecia)

Director Onelog Stockholm Ornas 2 AB (Suecia)
Director Onelog Stockholm Ornas AB (Suecia)
Director Onelog Stockholm Viby AB (Suecia)

Director OnelLog Sweden 9 AB (Suecia)
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D. Timothé RAULY

mandatos: 4

Mandatos y cargos ejercidos a 31 de diciembre de 2025

Mandatos y cargos

Sociedades francesas

Director General

AXA REIM SGP (SA)

Administrador

AXA AEDIFICANDI (SICAV)

Miembro del Comité de Supervision

The Boost Group (SAS) (antigua Kley Group)

Miembro del Comité de Supervision

Topco Bry (SAS)

Sociedades extranjeras

Ninguna

Mandatos y cargos terminados en el ejercicio 2025

Mandatos y cargos

Sociedades francesas

Ninguna

Sociedades extranjeras

Ninguna

D. Guillaume DEFRANCE

mandatos: 7

Mandatos y cargos ejercidos a 31 de diciembre de 2025

Mandatos y cargos

Sociedades francesas

R.P de COLISEE GERANCE -
administrador

AXA REIM SGP (SA)

Miembro del Consejo de supervision

AXA IMMO AVENIR (SPPICAV SAS)

Administrador

AGIPI IMMOBILIER (SICAV)

Administrador

AXA AEDIFICANDI (SICAV)

Director General

COLISEE GERANCE (SAS)

Gerente

LES SABLES D'ALLONNES (SCCV)

Sociedades extranjeras

R.P. AXA REIM - administrador

AXA REIM Luxembourg (SA)

Mandatos y cargos concluidos durante el

ejercicio 2025

Mandatos y cargos

Sociedades francesas

Miembro del Consejo de supervision

AXA SELECTIV' IMMO (SPPICAV SAS)

Sociedades extranjeras

Ninguna
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D? Marion REDEL DELABARRE Mandatos: 2
Mandatos y cargos ejercidos a 31 de diciembre de 2025

Mandatos y cargos Sociedades francesas

Administrador AXA AEDIFICANDI (SICAV)

R.P. BNP PARIBAS REIM Francia AGIPI IMMOBILIER (SICAV)

Sociedades extranjeras

Ninguna

Mandatos y cargos terminados en el gjercicio 2025

Mandatos y cargos Sociedades francesas
Ninguna
Sociedades extranjeras
Ninguna
Frédéric TEMPEL Mandato: 0
Mandatos y cargos ejercidos a 31 de diciembre de 2025
Mandatos y cargos Sociedades francesas
Director General AXA AEDIFICANDI (SICAV)
Director General AGIPI IMMOBILIER (SICAV)
Sociedades extranjeras
Ninguna

Mandatos y cargos terminados en el gjercicio 2025

Mandatos y cargos Sociedades francesas

Ninguna

Sociedades extranjeras

Ninguna
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Tabla de resultados y otros elementos caracteristicos de los ultimos cinco ejercicios

Expresado en
euros

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Total activo neto

580.495.121,23

594.132.561,17

551.619.636,54

512.669.277,21

809.884.608,3¢

Capi C1

Activo neto

Numero de
participaciones
Valor liquidativo unitario

Distribucion unitaria
sobre el rendimiento
neto (incluidos los
dividendos a cuenta)
Distribucion unitaria
sobre plusvalias y
minusvalias netas
realizadas (incluidos
los pagos a cuenta)
Crédito impositivo
unitario transferido al
portador (personas
fisicas)
Capitalizacion unitaria

3.707.425,02
7.499,2324

494,31
0,0(

0,0(

0,00(

-0,2(

3.002.596,7¢
6.523,269¢

460,24
0,0d

0,0d

0,0d

-12,99

2.755.095,34
5.802,6371

474,8(
0,0(

0,0(

0,0(

-33,61

2.004.099,34
4.799,6263

417,58
0,0

0,0

0,0

0,92

2.484.426,11
3.978,2324

624,5(
0,0(

0,0(

0,0(

58,1¢

Institucional capi.

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario

Distribucion unitaria
sobre ingresos netos
(incluidos los anticipos)

Distribucion unitaria
sobre plusvalias y
minusvalias netas
realizadas (incluidos
los pagos a cuenta)
Crédito impositivo
unitario transferido al
portador (personas
fisicas)

Capitalizacion unitaria

268.438.125,71
435.090,9343

616,91
0,0(

0,0(

0,00(

273.403.146,0(
481.514,5993

567,79
0,0d

0,0d

0,0(

-9,09

183.760.821,07
317.430,693(

578,9(
0,0(

0,0(

0,0(

-34,89

150.165.631,27
298.395,019(

503,24
0,0

0,0

0,0

7,91

272.483.251,14
366.237,737¢

744,0(
0,0(

0,0(

0,0(

77,19

Retail capi.

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario

Distribucion unitaria
sobre ingresos netos
(incluidos los anticipos)

Distribucion unitaria
sobre plusvalias y
minusvalias netas
realizadas (incluidos
los pagos a cuenta)
Crédito impositivo
unitario transferido al
portador (personas
fisicas)

Capitalizacién unitaria

143.989.636, 14
275.506,0661

522,64
0,0(

0,0(

0,00(

1,64

144.278.376,52
297.568,7784

484,84
0,0(

0,0(

0,0(

-11,81

159.910.975,74
320.894,6751

498,34
0,0(

0,0(

0,0(

-33,69

159.516.747,61
365.300,9507

436,67
0,0

0,0

0,0

2,80

236.387.723,7¢
363.250,248

650,7¢
1,7]

0,0(

0,0(

62,77
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Expresado en
euros

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Retail distri.

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario

Distribucion unitaria
sobre el rendimiento
neto (incluidos los
dividendos a cuenta)
Distribucion unitaria
sobre plusvalias y
minusvalias netas
realizadas (incluidos
los anticipos)
Crédito impositivo
unitario

transferido al
portador (personas
fisicas)

Capitalizacion unitaria

164.359.934,3(
509.001,154¢4

322,9(
5,45

0,0(

0,00(

-4.44

173.448.441,8¢
568.720,3664

304,98
3,34

0,0(

0,0(

-10,99

205.192.744,34
642.400,7984

319,41
4,21

1,5(

0,0(

-25,91

200.982.749,07
703.433,0725

285,71
4,2

1,4

0,581

-2,29

298.529.207,2¢
698.111,247(

427,64
0,0(

0,0(

0,0(

0,0C
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Tabla de adquisiciones y préstamos / empréstitos de titulos y operaciones OTC

[Técnicas de gestion eficaz de la cartera (art. 27)
Exposicion obtenida a través de las técnicas de gestion eficientes (Repo, Préstamos/empréstitos Ni
de titulos, cesiones temporales) Inguna
Tipos e importes de las garantias financieras recibidas por el OICVM para reducir el riesgo de contraparte de las
operaciones de técnicas de gestion eficaz de la cartera
Especie Ninguna
Titulos de deuda Ninguna
Titulos de capital Ninguna
Inversiones colectivas Ninguna
Ingresos brutos percibidos por el OICVM en relaciéon con estas operaciones * 6.233,99
Costes y gastos directos e indirectos soportados por el OICVM directamente relacionados con -2.077,98
estas operaciones *
Lista de contrapartes vinculadas a estas operaciones
Ninguna
note1 * Los importes mostrados corresponden a los ingresos brutos asi como los costes y gastos relacionados con las operaciones
de técnicas eficientes de la cartera adquiridas durante el ejercicio fiscal
Tabla de operaciones en los mercados de derivados (art. 32)
Exposicidon subyacente a los instrumentos financieros derivados Ninguna
Tipos e importes de las garantias financieras recibidas por el OICVM para reducir el riesgo de contraparte de las
operaciones en los mercados de derivados
Especie Ninguna
Titulos de deuda Ninguna
Titulos de capital Ninguna
Inversiones colectivas Ninguna
Lista de contrapartes vinculadas a estas operaciones
Ninguna

Emisores de los valores recibidos en garantia en el marco de las operaciones en
los mercados de derivados y técnicas de gestion eficaz de la cartera -
concentracion > 20% del total neto de los activos del fondo (art. 40)

Nombre del emisor Monto (EUR) Monto (en %)
Ninguna
Total

*Las emisiones recibidas en garantia en el marco de las operaciones en los mercados de derivados y las técnicas de gestion eficaz de la cartera
son emitidas o garantizadas por un Estado miembro de la Union Europea.



Tabla de los principales movimientos acaecidos en la composicion de la cartera de

titulos

AXA

Titulos

Movimientos ("Divisa de contabilidad")

Adquisiciones

Cesiones

LEG IMMOBILIEN SE

110.750.604,68

97.141.672,59

AEDIFICA 75.167.137,23 83.192.571,61
VONOVIA SE 64.551.978,27 82.260.345,72
AXA IM EURO LIQUIDIT 72.686.820,00 72.079.465,73
GECINA 17.205.902,33 13.726.152,71
UNIBAIL RODAMCO WEST 4.466.065,16 22.848.348,28
COFINIMMO SA NPV 18.166.249,76 7.703.052,84
MERLIN PROPERTIES SO 10.327.362,15 10.828.780,56
ALMACENES DE PAUW 9.229.987,85 6.842.789,47

CELLNEX TELECOM SAU

15.758.329,38




Informacion periddica para los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis,
del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Denominacidn del Producto: AXA Aedificandi
(el " Producto financiero ")

Inversion sostenible es una
inversion en una actividad
econdmica que contribuye a
un objetivo medioambiental o
social, siempre y cuando no
cause perjuicio importante a
ninguno de estos objetivos y
las empresas en las que el
producto financiero haya
invertido apliquen buenas
practicas de gobernanza.

Identificador de la entidad juridica: 9695009XF390ZRZVOL95

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

O si

La Taxonomia de la UE es un
sistema de clasificacion
establecido en virtud del
Reglamento (UE) 2020/852,
que contiene una lista de
actividades econémicas

Ha.realizado jnversiones sostenibles con un
ri ogje%lv'é MediDambiental: 73

X NO

Il promovia caracteristicas medioambientales y /
o sociales (E / S) y bien
que no tuviera un objetivo de inversion
sostenible, presentaba una proporcion del 85,61

% de inversiones sostenibles
sostenibles desde el punto de

vista medioambiental. El
Reglamento no incluye una lista
de actividades econémicas
socialmente sostenibles. Las
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental

M ATt RARBRD GRS R EI Sunto

medioambiental seguin la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental y realizadas
en actividades econdmicas que son
consideradas ambientalmente sostenibles
segun la taxonomia de la UE

o §§r&i&§i§89§%8§9&h‘?€l‘é§%é&%e el punto

con un objetivo medioambiental y realizadas
medioambiental segun la taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que no

no calificadas como sostenibles desde el
punto de vista medioambiental segun la
taxonomia de la UE

con un objetivo social
i ggjgiﬂjg%gg_imversion% sostenibles con un

M PeBiRmsyihsarEntsiceidngidd: pero no

¢En qué medida se han alcanzado las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?

E’iiﬁ

El Producto financiero ha respetado las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas para el periodo de referencia
invirtiendo en empresas teniendo en cuenta su

e Puntuacién ESG
El Producto financiero también promovio otras caracteristicas ambientales y sociales especificas, principalmente:

e Lapreservacion del clima a través de politicas de exclusion en las actividades relacionadas con el carbdn, el petréleo
y el gas

*  Proteccion del ecosistema y prevencién de la deforestacion

e Mejorar la salud mediante la exclusiéon del tabaco
Los indicadores de . El derecho laboral, los derechos humanos y sociales, la ética empresarial, la lucha contra la corrupcion mediante la
sostenibilldadipermitenimedi exclusion de las empresas que no respeten las normas y estandares internacionales, como los principios del Pacto
rgil?ﬁ;zlg}zse estan Mundial de las Naciones Unidas, los convenios de la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT) o los principios
FrEEETEiEs rectores de la OCDE para las empresas multinacionales. Las exclusiones sectoriales de AXA IM y las normas ESG se
medioambientales o sociales aplicaron de forma restrictiva en todo momento durante el periodo de referencia
PROEEES ey €l preslisic e La proteccién de los derechos humanos evitando invertir en bonos emitidos por paises donde se observan las peores
formas de violaciones de los derechos humanos.

El Producto financiero no ha designado un indice de referencia ASG para promover caracteristicas medioambientales o
sociales.
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¢Como han evolucionado los indicadores de sostenibilidad?

Durante el periodo de referencia, la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Producto
financiero se ha medido a través de los indicadores de sostenibilidad mencionados anteriormente:
El producto financiero ha superado a su puntuacién ESG en relacién con el indice de Referencia durante el periodo de referencia.

Indicadores de sostenibilidad indice de referencia Cobertura

Puntuacion ESG 7,38/10 7,24 /10 99,8 %

N.B.: Los indicadores de sostenibilidad, asi como los indices de referencia, se presentan sobre la base de un promedio mensual de
los datos disponibles en el periodo de referencia.

... y équé pasa con los periodos anteriores?

Indicadores de sostenibilidad indice de referencia Cobertura
Puntuacién ESG 2024 7,35/ 10 7,09/ 10 99,7 %
Puntuacion ESG 2023 7,96/ 10 7,31/10 99,51 %
Puntuacion ESG 2022 7,71/ 10 7,31/10 99,74 %

N.B.: Los indicadores de sostenibilidad, asi como los indices de referencia, se presentan sobre la base de un promedio mensual de
los datos disponibles en el periodo de referencia.

éCudles eran los objetivos de inversion sostenible que el producto financiero pretendia
éCudles son las principales caracteristicas de la estrategia de inversion sostenible aplicada y como
han contribuido las inversiones sostenibles realizadas?

Durante el periodo de referencia, el Producto financiero ha invertido parcialmente en instrumentos considerados como
inversiones sostenibles con diferentes objetivos sociales y medioambientales (sin limitacién), evaluando la contribucién
positiva de las empresas beneficiarias de las inversiones a través de al menos una de las siguientes dimensiones:

1. Alineamiento de las empresas en las que se invierte con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones
Unidas, que sirve de marco de referencia al seleccionar empresas que contribuyen positivamente a, al menos, uno de los
ODS, ya sea a través de los productos y servicios que ofrecen o de la forma en que realizan sus actividades (las " operaciones
"). Para ser considerada un activo sostenible, una empresa debe cumplir los siguientes criterios:

a) la puntuacion ODS relacionada con los «productos y servicios» ofrecidos por el emisor debe ser igual o superior a 2, lo que
significa que al menos el 20 % de sus ingresos proceden de una actividad sostenible, o

b) al adoptar un enfoque "best-in-universe" que consiste en favorecer a los emisores con mejor calificaciéon desde un punto
de vista extrafinanciero, independientemente de su sector de actividad, la puntuaciéon ODS de las operaciones del emisor se
situa entre el 2,5 % y el 5 %, salvo para los ODS 5 (igualdad de género), ODS 8 (trabajo decente), ODS 10 (desigualdad
reducida), ODS 12 (consumo y produccion sostenibles) y ODS 16 (paz y justicia), para los cuales la puntuacion ODS del emisor
se sitla entre el 5 % y el 10 %. Para los ODS 5, 8, 10 y 16, el criterio de selectividad sobre las “operaciones” del emisor es
menos restrictivo, ya que estos ODS se comprenden mejor si se considera la forma en que el emisor ejerce sus actividades en
lugar de los productos y servicios que proporciona la empresa receptora de la inversién. También es menos restrictivo para el
ODS 12, que se puede tener en cuenta a través de los productos y servicios de la empresa receptora de la inversién o de la
forma en que esta lleva a cabo sus actividades.

Los resultados cuantitativos sobre la contribucion a los ODS proceden de proveedores de datos externos y pueden
complementarse con un analisis cualitativo debidamente documentado realizado por el Gestor financiero.

2. La integracion de los emisores comprometidos con un sdlido proceso de transicion, coherente con la ambicidn de la
Comision Europea de contribuir a la financiacidn de la transicion hacia un mundo que limite el aumento de la temperatura a
1,5 ° C, sobre la base del marco desarrollado por la iniciativa Science Based Targets, seleccionando a las empresas con
objetivos cientificos validados.

El Producto financiero ha tenido en cuenta el criterio de objetivos medioambientales de la taxonomia de la UE y el principio
de

"no causar un perjuicio importante". Invertid en actividades que se ajustan a los objetivos de la taxonomia de la UE. La
adaptacidn de la taxonomia del producto financiero ha sido facilitada por un proveedor de datos externo y aplicada a nivel
de cartera por AXA IM. Sin embargo, no ha sido objeto de auditoria o revision por parte de terceros.

¢En qué medida las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
particular no han causado un perjuicio importante a un objetivo de inversion sostenible en el
plano medioambiental o social?

Durante el periodo de referencia, el principio de "no causar un perjuicio importante" para las inversiones sostenibles
realizadas por el producto financiero se ha cumplido al no invertir en empresas que respondan a al menos uno de los
criterios siguientes:

. El emisor esta causando un perjuicio importante a cualquiera de los ODS si una de sus puntuaciones de ODS es
inferior a -5 segln una base de datos cuantitativa externa en una escala de +10, que corresponde a "contribucién
significativa", a -10, que corresponde a "obstaculo significativo", a menos que la puntuacion cuantitativa haya sido
modificada por una evaluacidn cualitativa.

e El emisor figuraba en las listas de exclusiones sectoriales y previstas por las normas ESG de AXA |M, que tienen en
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cuenta, entre otros factores, las directrices de la OCDE para las empresas multinacionales y los
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Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos.
El emisor tenia una calificacién ESG CCC (o 1,43) o inferior de acuerdo con la metodologia de calificacion ESG de AXA
IM.

Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad ?

El Producto financiero ha tenido en cuenta los indicadores de principales impactos negativos para garantizar que las
inversiones sostenibles no han causado perjuicio importante a otros objetivos de sostenibilidad en el marco del SFDR.
Los principales impactos negativos se mitigaron mediante las politicas de exclusion sectorial y las normas ESG de AXA
IM (como se describe en el anexo precontractual SFDR y que se aplicaron de forma obligatoria y continua por el
Producto financiero), y aplicando filtros basados en la puntuacion relativa a la contribucién a los objetivos de
desarrollo sostenible de las Naciones Unidas.

Cuando ha sido posible, las politicas de accionariado activo han constituido un medio adicional para mitigar los
riesgos vinculados a los principales impactos negativos, mediante un didlogo directo con las empresas sobre
cuestiones de sostenibilidad y gobernanza. A través de las actividades de compromiso, el Producto financiero ha
utilizado su influencia como inversor para alentar a las empresas a mitigar los riesgos ambientales y sociales
inherentes a su sector, como se describe a continuacion.

El voto en las juntas generales también ha sido un elemento importante del didlogo con las empresas en cartera, con
el fin de fomentar de forma sostenible el valor a largo plazo de las empresas en las que el Producto financiero invierte
y mitigar los efectos negativos, como se describe a continuacidn.

AXA IM también utiliza el pilar ODS de su marco de inversion sostenible para controlar y tener en cuenta los impactos
negativos en los factores de sostenibilidad excluyendo a las empresas beneficiarias de las inversiones con una
puntuacion ODS inferior a -5 (en una escala que va de +10, que corresponde a una "contribucién significativa", a -10
para
«obstaculo significativo»), a menos que la puntuacidn cuantitativa haya sido modificada por un analisis cualitativo
debidamente documentado por el analisis ASG e impacto de AXA IM Core. Este enfoque nos permite garantizar que las
empresas beneficiarias de las inversiones que tienen los impactos negativos mas importantes en un ODS en particular
no se consideren inversiones sostenibles.

El Producto financiero también tiene en cuenta el PAl medioambiental opcional n.2 6 «Uso vy reciclaje del agua» vy el
PAI social opcional n.2 15 «Ausencia de una politica de lucha contra la corrupcidn y los actos de corrupcidn».

Medio ambiente :

- Coberturaen %
0
Politicas d.e AXA IM Indicador PAI Unidad Medida Cobertura en % basado en los
relacionadas sobre la base de la :
activos
AUMtotal admisibles
Emisiones de GEI Emisiones de GEI Emisiones de GEI
nivel 1: 1333,31 nivel 1: 89 nivel 1: 90
PAIS 1: Emisiones Emisiones de GEI Emisiones de GEI Emisiones de GEI
de asés de efecto Emisiones totales nivel 2: 1922,136 nivel 2: 89 nivel 2: 90
invgernadero (GEI) de GEl en Emisiones de GEI Emisiones de GEI Emisiones de GEI
(niveles 1,2y 3 a toneladas de nivel 3: 13983,262 nivel 3: 84 nivel 3: 85
Politica de ri artir de e,ne\r/o de dioxido de Emisiones de GEI Emisiones de GEI Emisiones de GEIl
(,) ! !c'a e rlefg'os p carbono nivel 1+2: 3255,447 nivel 1+2: 89 nivel 1+2: 90
climaticos Politica 2023) . . | - | . |
d teccion de equivalente Emisiones totales Emisiones totales Emisiones totales
€ prote (tCO2eq.) de GEI: 17238 708 de GEI: 84 de GEI: 85
los ecosistemas y
Huella de
lucha contra la Huella de carbono
., carbono en . Huella de Huella de
deforestacion niveles 1+2: 4,515 X X
PAI 2: Huella de toneladas de Huella de carbono carbono niveles carbono niveles
carbono dioxido de R 1+2: 46 Huella de 1+2: 46 Huella de
niveles 1+2+3: X K
carbono 28.505 carbono niveles carbono niveles
equivalente por ’ 1+2+3: 84 1+2+43: 85
millén de euros
invertidos
(tCO2eq/ME€
)
PAIS 3: Intensidad de GEI de Intensidad de
Intensidad  de las empresas GEl niveles Intensidad de Intensidad de
GEl  de las receptoras de la 14243: GEI Nivel 1+2+3: GEl niveles
empresas inversion 392 225 84 1+2+3: 85
beneficiarias de (tCO2eq/M£) :
inversiones
Cuota de inversién
PAI 4: Exposicion a en empresas activas
Politica de riesgos empresas del sector en el sector de los
. 8 P . combustibles fésiles 0,02 89 90
climaticos de los combustibles
- (en % del total de
fosiles R
activos
gestionados)
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Politica de riesgos
climaticos (solo
compromiso)

Politica de riesgos

PIA'5: Consumoy
produccién de
energia no
renovable

PIA 6: Intensidad

Porcentaje del
consumoy de la
produccién de
energia de las
empresas
beneficiarias de
inversiones que
procede de fuentes
de energia no
renovables, frente a
la procedente de
fuentes de energia
renovables,
expresado como
porcentaje del total
de fuentes de
energia (en %)

Parte del
consumo de
energia no
renovable: 50,89
Parte de la
produccién de
energia no
renovable: 71,39

Parte del
consumo de
energia no
renovable: 89
Parte de la
produccién de
energia no
renovable: 0

Parte del
consumo de
energia no
renovable: 90
Parte de la
produccién de
energia no
renovable: 0

climaticos (cuenta

del consumo

Consumo de
energia en GWh

Sector NACE C:
0,081

Sector NACE A: 0
Sector NACE B: 0

Sector NACE C: 0
Sector NACE D: 0
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las empresas que
no cumplen las
normas
internacionalesy la
falta de
implementacion por
parte de las
empresas de los
procesos y
mecanismos de

cumplimiento que

Pacto Mundial de
las Naciones
Unidasy las

directrices de la
OCDE para
empresas

multinacionales

OCDE para
empresas
multinacionales, ni
mecanismos de
reclamacion o
resolucion de
controversias que
permitan a los
poner remedio a
dichas violaciones
(expresada

tenida en cuenta energética por por millén de Segmento Sector NACE C: 0 Sector NACE E: 0
una correlacién sector con gran euros de volumen NACE D: Sector NACE D: 0 Sector NACE F: 5
esperada entre las impacto climatico de negocio de las 0,881 Sector NACE E: 0 Sector NACE G: 0
emisiones de GEl y empresas que Sector NACE Sector NACE F: 5 Sector NACE H: 1
el consumo de reciben E: 1.636 Sector NACE G: 0 Sector NACE L: 79
energia) ! inversiones, por Segmento Sector NACE H: 1
sector con mayor NACEF: Sector NACE L: 79
impacto climatico 0,266
(GWh/M£) Sector NACE G:
0,076
Segmento
NACE H:
0,153
Sector NACE L:
13.355
Proporcién de
inversiones en
empresas con
emplazamientos/in
stalaciones en
- PAI 7: Actividades zonas de
Politica de . .
- que afectan importancia para
protec?lon de negativamente a la biodiversidad o
los ecosistemas R 8,83 89 90
zonas sensibles en las
¥ lucha contrfﬂ la desde el punto de inmediaciones de
deforestacién vista de la las mismas, que
biodiversidad generan una
repercusion
negativa en dichas
zonas (en % del
total de activos
gestionados)
Toneladas de
vertidos aagua de
Ausencia de las empresas que
puntuacio PAI 8: Vertido al recibieron 00 0 0
n ODD agua inversiones, por !
significativame millén de euros
nte invertido, media
negativo ponderada (t/€M)
Toneladas de
desechos
Ausencia de PIA 9: Relacién de pellgrosos Y
puntuacio desechos peligrosos radiactivos
n ODD y desechos generadas por las 0,019 35 35
L o empresas en las
significativame radiactivos o
nte que'se, invierte, por
negativo millén de euros
invertido, media
ponderada (t/€M)
Social y de gobierno :

- Coberturaen %
Politicas d? AXA IM Indicador PAI Unidad Medida Cobertura en % basado en los
relacionadas sobre la base de la .

activos
AUMtotal admisibles
Cuota de inversion
en empresas que
han estado
PAI10: ' |nvolu'crz'adas en
. incumplimientos de
. Incumplimiento de L
Politica sobre los principios del los principios del
normas ESG: | Pacto Mundial de la
Violacion de Pacto Mundial de ONU o de las 0,0% 92 93
normasy las -Nacmnes Directrices de la
. Unidasy las
estandares directrices de la OCDE para
internacionales OCDE para Empresas
Multinacionales
empresas (expresado en % del
multinacionales total de activos
gestionados)
Proporcién de
Politica sobre inversiones en
normas ESG: empresas que no
Incumplimiento de PAS 11: Falta de tienen una politica
las normas y procesos y para controlar el
estandares mecanismos de cumplimiento de los
internacionales cumplimiento para principios del Pacto
(considerando que supervisar el Mundial de las
existe una cumplimiento de Naciones Unidas o
correlacién entre los principios del las directrices de la 30,93 % 39 %0
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permitan

1El enfoque utilizado para mitigar los riesgos asociados a los PAI a través de esta politica de exclusion evolucionara a medida que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permita utilizar los PAI de forma mas eficaz. Por ahora, no todos los
7

sectores climaticos de gran impacto estan cubiertos por la politica de exclusion.
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vigilar el en % del total de
cumplimiento de activos
esas gestionados)
normashiPerlink
19

Brecha salarial
media no ajustada
entre hombres y

Ausencia de PAIS 12: Brecha de mujeres en las
untuacié retribucion entre empresas donde se
P presa 14,2% 82 82
n ODD hombres y realizan las
significativame mujeres no inversiones
nte ajustada (expresada como
negativo importe
monetaria
convertida a
euros)
- Promedio de la
Politica de voto y -
R relacién de
compromiso con la X
aplicacion mujeres a
sisthética de PAIS 13: hombres en los
Lo Representacion érganos de 42,87 89 90
criterios de voto L .
X equitativa en los gobierno de las
relacionados con la .
- drganos de empresas, como
diversidad en los R .
. gobierno porcentaje del
consejos de .
L . nUmero total
administracion K
de miembros
(%)
Proporcién de
inversiones en
empresas que
" PAIS 14: articipan en la
Politica sobre armas L P . p
R Exposicion a fabricacién o venta 0 25 25
controvertidas
armas de armas
controvertidas controvertidas (en %
del

total de activos
gestionados)

Para activos soberanos o supranacionales:

Politicas de AXA IM Cobertura en % Cobertura en %

) Indicador PAI Unidad Medida basado en
relacionadas sobre el total de AUM .
activos
elegibles
Numero y
proporcion del
- numero total de
® Politica de AXA P
paises receptores de
IM sobre normas X R
inversiones que han
ESG, R d
incluye la exclusiéon incurrido en
inc . R
4 . PAI 16: Paises de violaciones de las , . , , , .
de los paises en los R P . NUmero de paises: NuUmero de paises: NUmero de paises:
inversion con normas sociales de - - e
que se observan . R 0 Proporcion del 0 Proporcion del 75 Proporcion del
. . violaciones de las los tratados y } i |
violaciones R K nUmero total de nUmero total de nUmero total de
. normas sociales convenios B B .
sociales graves paises: 0 paises: 0 paises: 75

internacionales, los
principios de las

Naciones Unidas o,

cuando proceda, el
derecho nacional
(expresados en

valores numéricos y

en %)

e Paises en la lista
negra de AXA IM
segun las
sanciones de

laUEyla
internacional

Los métodos de célculo de las PAIl se han definido basandonos en nuestras interpretaciones de las disposiciones
reglamentarias y en la fiabilidad y disponibilidad de los datos. Ademas, la elaboracién de informes sobre los PAI se
basa en el periodo de referencia de los informes, aunque también puede incluir datos anteriores o posteriores si la
disponibilidad y fiabilidad de los datos de dicho periodo asi lo exigen. La definicidon de los PAl y los métodos de calculo
pueden evolucionar en el futuro en funcion de diferentes elementos, como nuevas especificaciones reglamentarias,
cambios en los datos y su disponibilidad, cambios en los métodos aplicados por nuestros proveedores de datos,
cambios en el alcance de los datos, en particular para ajustar nuestros diferentes informes si es posible.

¢Estaban las inversiones sostenibles en consonancia con los Principios Rectores de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las
Empresas y los Derechos Humanos? Detalles :

Durante el periodo de referencia, el Producto financiero no ha invertido en empresas que causen, contribuyan o estén
vinculadas a violaciones significativas de normas y estandares internacionales. Estas normas abarcan los derechos
humanos, la sociedad, el trabajo y el medio ambiente. AXA IM ha excluido a las empresas que se han considerado

» los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo
(OIT), los principios rectores de la OCDE para las empresas multinacionales y los principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos (UNGP).
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2Bl enfoque utilizado para mitigar los riesgos asociados a los PAI a través de esta politica de exclusién evolucionara a medida que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permita

utilizar los PAI de forma mas eficaz.
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Los principales impactos
negativos son los impactos
negativos mas significativos
de las decisiones de
inversion en los factores de
sostenibilidad relacionados
con los temas ambientales,
sociales y de capital
humano, el respeto de los
derechos humanos y la lucha
contra la corrupcion y los
actos de corrupcion.

La taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio importante” en virtud del cual las inversiones alineadas
con la taxonomia no deben causar perjuicio importante a los objetivos de la taxonomia de la UE y se acomparia de criterios
especificos de la Union.

El principio de “no causar un perjuicio importante” solo se aplica a las inversiones subyacentes al producto financiero que
tienen en cuenta los criterios de la Union Europea en materia de actividades econémicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental. Las inversiones subyacentes a la porcion restante de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la Union Europea en materia de actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar gravemente los objetivos medioambientales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero los principales impactos negativos en
los factores de sostenibilidad?

A través de las politicas de exclusién, compromiso y voto, el producto financiero ha tenido en cuenta los siguientes
indicadores PAI (principales impactos negativos):

Politicas de AXA IM

Cobertura en %

Coberturaen %

. Indicador PAI Unidad Medida basado en
relacionadas sobre el total de .
activos
AUM admisibles
Politica de riesgo Al 1133331
climatico PAIS 1: Emisiones . cance L: , Alcance 1: 89 Alcance 1: 90
— Emisiones totales Alcance 2: 1922,136
Politica de de gases de de GEl en . Alcance 2: 89 Scope 2: 90
proteccion de efecto pe g Scope 3: 84 Alcance 3: 85

los ecosistemas
yde

invernadero (GEI)
(niveles1,2y3a

toneladas de
diéxido de carbono

Alcance 1+2: 3255.447
Alcance 1+2+3:

Scope 1+2: 89
Scope 1+2+3: 84

Alcance 1+2: 90
Alcance 1+2+3: 85

lucha contra la partir de enero de e(c:zg:leent)e 17.238,708
deforestacion 2023) 9
Politica de riesgo
climatico Huella de
— carbono en

Politica de

roteccion de PAI 2: Huella de toneladas de Scope 1+2: 4.515 Alcance 1+2: 46 Alcance 1+2: 46
P . carbono diéxido de Scope 1+2+3: 28.505 Scope 1+2+3: 84 Alcance 1+2+3: 85
los ecosistemas carbono

yde
lucha contra la
deforestacion

equivalente por
millén de euros
invertido
(tCO2eq./M€)

Politica de riesgo
climatico

Politica de
proteccion de
los ecosistemas
yde
lucha contra la
deforestacion

PAI 3: Intensidad
de GEI de las
empresas
receptoras de la
inversion

Intensidad de GEI
de las empresas
beneficiarias de las
inversiones
(tCO2eq./M€)

Alcance 1+2+3:
392.229

Scope 1+2+3: 84

Alcance 1+2+3: 85

Politica de riesgo
climatico

PAI 4: Exposicién
a empresas del
sector de los
combustibles
fosiles

Cuota de
inversion en
empresas del
sector de los
combustibles

fésiles (como %
del PIB
total de activos
gestionados)

0,02

89

90

Politica de riesgo
climatico (solo
compromiso)

PIA'5: Consumoy
produccién de
energia no
renovable

Porcentaje del
consumoy la
produccién de
energia de las
empresas
beneficiarias de
inversiones que
procede de fuentes
de energia no
renovables, en
relacién con el
procedente de
fuentes de energia
renovables,
expresado como
porcentaje del total
de fuentes de
energia (en %)

Consumo de

energia:50,89
Produccién de
energia: 71,39

Consumo de
energia: 89

Produccién

de energia: 0

Consumo de
energia: 90
Produccién de
energia: 0

Politica de
proteccion de
los ecosistemas
y lucha contra la
deforestacion

PAI 7: Actividades
con efectos
negativos en zonas
de biodiversidad

Proporcién de
inversiones en
empresas con
emplazamientos
en zonas de alta
biodiversidad o en
areas adyacentes a
las mismas, cuyo
impacto de las
actividades de
dichas emoresas es

8,83
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Cuota de inversion
en empresas que
han estado
involucradas en
PAI 10: incumplimientos
o Incumplimiento de de los principios
Politica sobre A :
los principios del del Pacto Mundial
normas ESG: .
o Pacto Mundial de dela ONU o de los
Violacion de X I 0,0% 92 93
las Naciones Principios Rectores
n:)’rrr:jasy Unidas y las de la OCDE para
estandares ) .
int ional directrices de la Empresas
Internaclonales OCDE para las Multinacionales
empresas (expresado en %
multinacionales del total de activos
gestionados)
- Promedio de la
Politica de voto y z
R proporcion de
compromiso con )
la aplicacion mujeres en los
sisternatica de PAIS 13: drganos de
. Representacion gobierno de las 42,87 89 90
criterios de voto
. de ambos sexos empresas, como
relacionados con . .
R . en los érganos de porcentaje del
la diversidad en . .
| s d gobierno NUmero total de
0s cngsejos . € miembros (%)
administracion
Proporcién de
inversiones en
empresas que
I L articipan en la
. PAIS 14: Exposicion a P -p L.
Politica sobre X fabricacion o
. armas controvertidas 0 25 25
armas controvertidas venta de armas
controvertidas
(en % del
total de activos
gestionados)

Para activos soberanos o supranacionales:

0
Politicas de AXA IM Cobertura en % del Cobertura en %

. Indicador PAI Unidad Medida sobre la base de
relacionadas AUMtotal .
los activos
ddll isibl
Numero y
proporcion del

- numero total de

¢ Politica de AXA P
paises receptores
IM sobre normas . R
de inversiones que

ESG, R ’
inl | usic han incurrido en
incluye la exclusion . L

4 . PAI 16: Paises de violaciones de , . , , , .
de los paises en los R L . NUmero de paises: NuUmero de paises: NuUmero de paises:

inversion con normas sociales en L2 L2 L s
que se observan . R . 0 Proporcion del 0 Proporcion del 75 Proporcion del
S violaciones de las el sentido de los i i |
violaciones R nUmero total de nUmero total de nUmero total de
ial normas sociales tratados y aises: 0 aises: 0 aises: 75
sociales graves convenios p : p : p :

e Paises en la lista
negra de AXA IM
segun las
sanciones de

internacionales, los
principios de las
Naciones Unidas o,

cuando
4 la UE ¥ la corresponda, el
internacional derecho nacional

(expresados en
valor numéricoy en
%)

Fuente: S&P Trucost, 2025

Los métodos de calculo de las PAI se han definido basdndonos en nuestras interpretaciones de las disposiciones
reglamentarias y en funcién de la fiabilidad y la disponibilidad de los datos. Ademas, la elaboracion de informes sobre
los PAl se basa en el periodo de referencia de los informes, aunque también puede incluir datos anteriores o
posteriores si la disponibilidad y fiabilidad de los datos de ese periodo nos obliga a ello. La definicion de los PAl y los
métodos de calculo pueden evolucionar en el futuro en funcién de diferentes elementos, como nuevas
especificaciones reglamentarias, cambios en los datos y su disponibilidad, cambios en los métodos aplicados por
nuestros proveedores de datos, cambios en el alcance de los datos, en particular para ajustar nuestros diferentes
informes si es posible.

N.B.: Los PAI se presentan sobre la base de un promedio trimestral de los datos disponibles en el periodo de referencia.

Las cifras publicadas en los indicadores del PAI pueden basarse en el “valor actual de todas las inversiones” segun lo
definido en el Reglamento, o en los “activos admisibles con datos disponibles tnicamente”, segtin sea el caso. Los “activos
elegibles con datos disponibles” se refieren a todas las inversiones (es decir, las empresas beneficiarias, los activos
soberanos y supranacionales o los activos inmobiliarios, segun el indicador PAl), con excepcion de los derivados, el efectivo
y los equivalentes de efectivo y los activos elegibles sin datos disponibles. Los «activos aptos sin datos disponibles» son
activos para los que no hay datos suficientes y/o de calidad deficiente para una inversion especifica. Cabe sefialar que para
algunos indicadores de PAI (es decir, los indicadores de PAI que se refieren a los ingresos de las empresas en las que se
invierte o a unidades no monetarias, como los flujos fisicos), el cdlculo se reajusta sobre la base de los activos admisibles
con los datos disponibles, unicamente con fines de calidad de los datos y comparabilidad. Esta exclusion en el denominador
se refleja y se divulga a través de los coeficientes de cobertura de los indicadores pertinentes: la cobertura divulgada refleja
la proporcion de activos admisibles para los cuales se dispone de datos; ademds, para garantizar una total transparencia



activos para los que se divulguen los indicadores de PAI, la cobertura sobre la base del valor actual de todos los
inversiones también se hace publica.

PAl calculados sobre la base de los activos aptos,
excluidos los activos aptos para los
no se dispone de datos

PAI2,4,7,10,11y 14 PAI3y 6

PAI calculado sobre la base del "valor actual
de todas las inversiones"

N.B.: Los indicadores PAI 1y 16 no se basan en ninguno de estos dos enfoques, ya que son PAl en valor absoluto (tenga en
cuenta
que el PAI 16 también se refiere al nimero de paises en los que se invierte ademds del valor absoluto), es decir, que no

tienen un denominador en su formula.

Puede obtener mds informacion sobre nuestros métodos de contabilizacion y divulgacién de los PAl en el documento

l:lll

b
!
o .

&

jgz éCudles han sido las principales inversiones de este producto financiero?

Las principales inversiones del Producto financiero (desglosadas segun el nivel 2 de la clasificacién NACE) se detallan a
continuacién:

La lista contiene las
inversiones que representan ) Sector (NACE, nivel 2) % de activos
la mayor proporcién de las importantes

Inversiones mas

inversiones del producto
financiero durante el periodo UNIBAIL-RODAMCO- Actividades inmobiliarias 9,62% FR
. . WESTFIELD XPAR
de referencia, es decir: 01 / 01 EUR
/2025-31/12 /2025
LEG IMMOBILIEN SE XETR EUR Actividades inmobiliarias 7,93% DE
MERLIN PROPERTIES SOCIMI - . - o
SA XMAD EUR Actividades inmobiliarias 7,24% ES
TAG IMMOBILIEN AG XETR EUR Actividades inmobiliarias 5,03% DE
KLEPIERRE XPAR EUR Actividades inmobiliarias 4,98% FR
VONOVIA SE XETR EUR Actividades inmobiliarias 4,5% DE
COVIVIO XPAR EUR Actividades inmobiliarias 4,46% FR
EUROCOMMERCIAL PROPERTIES - . - o
NV XAMS EUR Actividades inmobiliarias 4,45% NL
AXA WF Global Real Estate Actividades de servicios 4.43% w
M Capitalizaciéon EUR financieros, excepto los At
seguros y los fondos de
pensiones
GECINA SA XPAR EUR Actividades inmobiliarias 4,22% FR
AEDIFICA XBRU EUR Actividades inmobiliarias 4,14% BE
MERCIALYS XPAR EUR Actividades inmobiliarias 4,12% FR
WAREHOUSES DE PAUW SCA - . I o
XBRU EUR Actividades inmobiliarias 3,88% BE
XIOR STUDENT HOUSING NV - . o o
XBRU EUR Actividades inmobiliarias 3,2% BE

Las proporciones de la cartera de las inversiones presentadas anteriormente son una media del periodo de referencia.
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éCual era la proporcidon de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

éCudl era la asignacion de activos?

La asignacion de activos
describe la proporcion de
inversiones en activos q

Ajustadas a la

taxonomia

n.° 1A Sostenibles medioambi

85,61 % entales

o Yo laValll1V4

n.° 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales 42,93 %

o sociales

Sociales

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambientales
o sociales

Inversiones

n.° 2 Otras

0%

La categoria n. ° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero.

La categoria n. ° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n. ° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca :

e Lasubcategoria #1A sostenible que abarca las inversiones sostenibles desde el punto de vista medioambiental y
social;
e  — lasubcategoria n. ° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones

La asignacion de activos efectiva se comunicé sobre la base de un promedio trimestral de los datos disponibles.

En funcidén de la utilizacién potencial de los derivados aplicada por la estrategia de inversidon del Producto financiero, la
exposicion prevista detallada a continuacién podria estar sujeta a variaciones, puesto que el valor del patrimonio neto de la
cartera puede verse afectado por la valoracién a valor de mercado de los derivados. Si desea obtener mas informacion
acerca del posible uso de derivados por parte de este producto financiero, consulte la documentacién precontractual y la
descripcion de la estrategia de inversion que contiene.

Los datos presentados en este informe se vieron afectados por dificultades técnicas derivadas de la migracion a un nuevo
proveedor de servicios. Estos problemas provocaron anomalias en el procesamiento y la consolidacion de la informacion,
incluida la incoherencia entre la suma de las tres subcategorias de Sl y el total de Sl trasladado.

A pesar de estas dificultades técnicas, la informacion proporcionada ofrece una medida bastante precisa de la
sostenibilidad de las inversiones.

¢En qué sectores economicos se realizaron las inversiones?

Las inversiones del Producto financiero se realizaron en los sectores econdmicos que se indican a continuacion (desglosados
segun el nivel 2 de la NACE):

Sector (NACE, nivel 2) Proporcidn
Actividades inmobiliarias 94,68%
Actividades de servicios financieros, excepto los seguros y la financiacién de pensiones 4,81%
Ingenieria civil 0,29%
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‘ Other 0,23%

Las proporciones de la cartera de las inversiones presentadas anteriormente son un promedio del periodo de referencia.

= ¢En qué medida estan alineadas las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales con
ﬁﬂ la taxonomia de la UE?

El producto financiero ha tenido en cuenta el criterio de objetivos medioambientales de la taxonomia de la UE y el
principio de "no causar un perjuicio importante". Invertié en actividades que estan en consonancia con los objetivos de
la taxonomia de la UE. La adaptacién de la taxonomia del producto financiero ha sido facilitada por un proveedor de
datos externo y aplicada a nivel de cartera por AXA IM. Sin embargo, no ha sido objeto de auditoria o revision por
parte de terceros.

¢Ha invertido el producto financiero en actividades relacionadas con los combustibles fosiles
y/o la energia nuclear que sean compatibles con la taxonomia de la UE?3

Para cumplir con la taxonomia |:| Si

de la UE, los criterios para los . B

gases fésiles incluyen [ En el gas fésil [ En la energia nuclear
limitaciones de emisiones y la

transicion a energia eléctrica NO

de fuentes enteramente
renovables o a combustibles de
bajo carbono para fines de
2035. En el caso de la energia
nuclear, los criterios incluyen
normas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa
que otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion
son aquellas para las cuales
aun no existen alternativas
libres de carbono y, entre
otras cosas, cuyas emisiones
de gases de efecto
invernadero se encuentran en
el nivel mas bajo posible.

3Las actividades relacionadas con los combustibles fésiles y / o la energia nuclear solo serdn conformes con la taxonomia de la UE si contribuyen a mitigar el cambio climatico (" mitigacién
del cambio climatico " ) y no causan perjuicio importante a ninguno de los objetivos de la taxonomia de la UE ( véase la nota explicativa en el margen izquierdo ). El conjunto de criterios
aplicables a las actividades econdmicas en los sectores del gas fésil y la energia nuclear que son conformes con la taxonomia de la UE se definen en el Reglamento Delegado (UE)
2022/1214 de la Comisién.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de :

- cifra de negocio para
reflejar la proporcién de
ingresos procedentes de las
actividades " verdes " de las
empresas en las que el
producto financiero haya
invertido.

- La inversion en activo fijo
(Capex), que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las empresas
en las que se invierte, por
ejemplo,para la transicion a
una economia verde.

- gastos de explotacion (

P

El simbolo representa
las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
sostenibles desde el punto de
vista medioambiental de
conformidad con el
Reglamento ( UE ) 2020/852.

)

En los grdficos que se presentan a continuacion, el porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la UE se
muestra en verde. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la alineacion de los bonos
soberanos* con la taxonomia, el primer grdfico muestra la alineacién con la taxonomia en relacion con todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico representa la
alineacion con la taxonomia unicamente en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los
bonos soberanos.

1. Alineacidn de las inversiones con la taxonomia, 2. Alineacion de las inversiones con la taxonomia,
incluidas las obligaciones soberanas* excluidas las obligaciones soberanas*
11,36% 11,36%

Cifra de negocios [REd 88,64% Cifra de negocios 88,64%
17,79% 17,79%
82,21% 82,21%
CapEx CapEx
100,00% 100,00%
OpEx OpEx
0.00% 50.00% 0.00% 50,00% 100,00%

100,00%
m Alineados con la taxonomia: gases fosiles

m Alineados con la taxonomia: gases fosiles
m Alineados con la taxonomia: nuclear
m Alineados con la taxonomia: nuclear

m Alineados con la taxonomia
(excluidos los sectores de los

m Alineados con la taxonomia (excluidos los gy e
combustibles fésiles y el nuclear)

sectores de los combustibles fésiles y el

nuclear . p
) = No alineados con la taxonomia

m No alineados con la taxonomia

Este grafico representa el 100% de la inversion total.

*A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl fue la proporcion de inversiones en actividades de transicion y habilitantes?

El Producto Financiero ha invertido el 0% de su activo neto en actividades transitorias y el 0% de su activo neto en actividades
habilitantes.

¢ Como ha cambiado el porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la UE en
relacion con los periodos de referencia anteriores?

Porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la UE

2025 2024 2023 2022

Basado en ingresos 11,36% 7,83% 0,00% 0,00%

Basado en el gasto de capital (CapEx) 17,79% 14,42% 0,00% 0,00%
Basado en gastos operativos (OpEx) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fuente: AXA IM, segun datos de S&P Trucost, 2025

¢Qué proporcidon de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no estaba
alineada con la taxonomia de la UE?

La proporcidn de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estan alineadas con la taxonomia de la
UE ha sido del 28,96% para este producto financiero durante el periodo de referencia.

Las empresas que reciben inversiones con un objetivo de sostenibilidad medioambiental de conformidad con el
Reglamento SFDR contribuyen a la consecucion de los objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas o a la
transicion hacia la descarbonizacion sobre la base de criterios definidos, tal y como se describe anteriormente. Estos
criterios, que se aplican a los emisores, son distintos de los criterios técnicos de seleccion definidos en la taxonomia de la
UE, que se aplican a las actividades econdmicas.
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: l ¢Cual fue la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

Durante el periodo de referencia, el producto financiero ha invertido el 42,93% en inversiones sostenibles con un objetivo
social.
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Los indices de referencia son
indices para medir si el
producto financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o sociales
que promueve.

.ﬂﬁ éCuales eran las inversiones incluidas en la categoria "otros", cual era su
éSe les exigia la presentacion de garantias de sostenibilidad medloamblental o social
minimas?

El resto de las inversiones "Otros" representé el 0% del activo neto del Producto financiero.
Los "otros" activos pueden haber consistido, tal como se define en el anexo precontractual, en:

e Inversiones en activos liquidos, es decir, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario admisibles
y fondos del mercado monetario utilizados para gestionar la liquidez del producto financiero; y

e  Otros instrumentos aptos para el Producto financiero y que no cumplen los criterios medioambientales y/o
sociales descritos en el presente anexo. Estos activos pueden consistir en valores mobiliarios como
instrumentos de patrimonio, inversiones en derivados y organismos de inversion colectiva que no promueven
caracteristicas ambientales o sociales y se utilizan para alcanzar el objetivo financiero del Producto financiero
y/o con fines de diversificacién y/o de cobertura.

Se aplican y evaltan garantias medioambientales o sociales en todos los activos "Otros", excepto (i) derivados que no
estén relacionados con un Unico emisor, (ii) OICVM y/u OIC gestionados por otras sociedades de gestiony
(iii) inversiones en efectivo y equivalentes de efectivo, seguin se describe mas arriba.

¢Qué medidas se han tomado para alcanzar las caracteristicas ambientales y/o sociales
durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia, el Producto financiero ha seguido aplicando todas las politicas de exclusion de AXA IM, cuyos
criterios de exclusidn se actualizaron en 2023 (para las Ultimas actualizaciones) y cuyas listas de exclusidn se actualizaron en
2024. Puede encontrar mas detalles sobre estas politicas siguiendo el siguiente enlace: _nuestras politicas Y documentos | axa
IM ES

¢Como se comporto este producto financiero frente al indice de referencia?

No aplicable.
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AXA AEDIFICANDI

Securities Financing Transactions Regulation

31/12/2025

EUR
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Activos comprometidos para cada tipo de operacion de financiacién de
valores y swaps de rentabilidad total, expresados en valor absoluto y en
porcentaje del patrimonio neto del Fondo

Préstamos de Empréstitos de Pactos de Toma en pension Total Return Swap
titulos titulos recompra

Monto

% del total de activos netos

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

Importe de los titulos y las materias primas prestados en proporciéon de los
activos

Préstamos de Empréstitos de Pactos de Toma en pension Total Return Swap
titulos titulos recompra

Monto de los activos prestados

% de los activos que pueden ser objeto de préstamo

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar
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10 principales emisores de garantias recibidas (excluida la tesoreria) para
cada tipo de operacion de financiacion (volumen de garantias en relaciéon con
las operaciones en curso)

1. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

2. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

3. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

4. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

5. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

6. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

7. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

8. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

9. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

10. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar
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10 contrapartes principales en valor absoluto de activos y de pasivos sin

compensacion

1. Nombre
Monto
Domicili
o

2. Nombre
Monto
Domicili
o

3. Nombre
Monto
Domicili
o

4. Nombre
Monto
Domicili
o

5. Nombre
Monto
Domicili
o

6. Nombre
Monto
Domicili
o

7. Nombre
Monto
Domicili
o

8. Nombre
Monto
Domicili
o

9. Nombre
Monto
Domicili
o

10. Nombre
Importe
Domicili

(]

Préstamos de
titulos

Empréstitos de
titulos

Pactos de
recompra

Toma en pension

Total Return Swap

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar
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Tipo y calida
compensacio

Tipo y calidad de la garantia
Efectivo
Instrumentos de
deuda

Calificacion de buena calida|
Calificacién de calidad
media Calificacion de
calidad baja
Accion
es Calificacién de buena
calidad Calificacion media
Calificacion media baja
Acciones de
fondos Calificacion de
buena calidad Calificacion
de calidad media
Calificacion de baja calidad

Moneda de la garantia

Pais del emisor de la garantia

des garantias (colateral),

en valor

absolut y sin

Préstamos de
titulos

Empréstitos de
titulos

Pactos de
recompra

Toma en pension

Total Return Swap

H

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

BNPP AM - RESTRICTED




Vencimiento de la garantia, en valor absoluto y sin compensacién, desglosado en
funcién de los tramos que se indican a continuacién

menos de 1 dia

1 diaa1semana

1 semana a1 mes

1 a3 meses

3 mesesa

afio mas de

1 aiio

Abiertas

Préstamos de
titulos

Empréstitos de
titulos

Pactos de
recompra

Toma en pension

Total Return Swap

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

Vencimiento de las operaciones de financiacién de titulos y total return swaps

desglosado por tramos segun se indica a continuacién

menos de 1 dia

1 dia a 1 semana

1 semana a1 mes

1 a 3 meses

3 mesesa

afio mas de

1 aiio

Abiertas

Préstamos de
titulos

Empréstitos de
titulos

Pactos de
recompra

Toma en pension

Total Return Swap

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar
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Liquidacion y compensacion de contratos

Préstamos de Empréstitos de Pactos de Toma en pension
titulos titulos recompra

Total Return Swap

Contraparte central

Bilaterales

Tres partes

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

* La compensacion de los contratos financieros cotizados poseidos por la cartera se realiza a través de
una contraparte central

* La compensacion de los contratos financieros no cotizados poseidos por la cartera y aptos para la
compensacion central segun el EMIR se lleva a cabo a través de una contraparte central

* La compensacion de los contratos financieros no cotizados poseidos por la cartera y no elegibles para la
compensacion central segun el EMIR se realiza de manera bilateral con las contrapartes de las

transacciones

* La compensacion de las operaciones eficientes de la cartera la realiza un tercero para las transacciones en el
marco de un contrato tripartito de gestion de garantias.
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Datos sobre la reutilizacion de las garantias

Especie Titulos

Monto maximo (%) 100,00 0,00

Monto utilizado (%)

Ingresos para la lIC tras la reinversion de las garantias en
efectivo de las operaciones de financiacion de valores y
TRS

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

La IIC respeta las restricciones definidas en la posicion de la AMF n.° 2013-06 relativa a los fondos cotizados y otras cuestiones
ligadas a las IIC en valores mobiliarios. Por tanto, las garantias financieras recibidas en efectivo solo son:

- colocadas en depésito en entidades de crédito de las indicadas en el articulo 50, letra f), de la Directiva sobre OICVM;

- invertirse en bonos gubernamentales de alta calidad;

- utilizadas con fines de operaciones con pacto de recompra inversa, siempre y cuando dichas operaciones se celebren con entidades
de crédito sujetas a una supervision cautelar y el OICVM pueda recuperar en todo momento el importe total de efectivo, incluidos los
intereses devengados;

- invertidas en organismos de inversion colectiva del mercado monetario a corto plazo, segun se definen en las directrices

para una definicion comun de los organismos de inversion colectiva del mercado monetario europeos.

Las garantias financieras recibidas en titulos no se reutilizan.
La remuneracion estimada gracias a la reutilizacién de las garantias de la lIC esta, por tanto, cerca del tipo monetario de referencia.

Datos sobre la conservacién de las garantias recibidas por la lIC

1. Nombre

Monto conservado

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar
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Datos sobre la conservacion de las garantias aportadas por

lallC

Importe total del colateral entregado

En % de todas las garantias pagadas

Cuentas separadas
Cuentas agrupadas

Otras cuentas

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

Datos desglosados sobre ingresos

OPC

Gestor

Terceros (por ejemplo, agente prestamistal

Monto
en % de los

ingresos

Monto
en % de los

ingresos

Monto
en % de los

ingresos

Préstamos de
titulos

Empréstitos de
titulos

Pactos de
recompra

Toma en pension

Total Return Swap

4.156,01

66,67

2.077,98

33,33

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

Los ingresos generados por las operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de titulos beneficiaran mayoritariamente al fondo, el
saldo correspondera al agente prestamista segun las condiciones definidas en el folleto. No obstante, pueden existir desfases temporales
de facturacion que afecten a la presentacion de los datos mencionados en la tabla de ingresos desglosados.

Datos desglosados sobre los costos

OPC

Gestor

Terceros (por ej

Monto

Monto

Préstamos de
titulos

Empréstitos de
titulos

Pactos de
recompra

Toma en pension

Total Return Swap

lo, agente pr

Monto

etc.)
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Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar
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Articulo 29 LEC

De conformidad con el articulo 29 de la ley francesa n.2 2019-1147, de 8 de noviembre de 2019, (en lo sucesivo, la "Ley
de energia y clima" o LEC), las estrategias de AXA IM en materia de clima y biodiversidad, asi como su enfoque de los
riesgos ASG, se presentan en los parrafos siguientes.

El fondo también ha integrado caracteristicas ESG especificas que se describen mas arriba en el Anexo de conformidad
con el Reglamento ( UE ) 2019/2088 ( " Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros ", " Sustainable Finance Disclosure Regulation " en inglés o SFDR ) en el informe anual
del fondo y en su documentacion legal disponible en AXA IM Fund Center : Fund Centre - AXA IM - Core (axa-im.com)

Esto incluye la aplicacion de las politicas de exclusion de AXA IM RI, disponibles en el sitio web de BNP Paribas Asset
Management (BNPP AM) tras la fusion de BNPP AM y AXA IM a partir del 1 de enero de 2026: Invertir de manera
sostenible - BNP Paribas Asset Management France

Estrategia climatica de AXA IM

Como inversor fundador de la iniciativa Net Zero Asset Managers (NZAM) , lanzada en diciembre de 2020, axa IM SE

compromete A alcanzar la neutralidad en carbono en todas sus carteras a mds tardar en 2050, asi como a desempenfiar
un papel fundamental en la mejora de la comprensidn de los clientes sobre el cambio climatico y su posible impacto en
sus carteras, y en la adaptacion de sus decisiones de inversiéon en consecuencia. Como accionistas, también nos
corresponde dialogar con las empresas. Este didlogo nos permite supervisar activamente nuestras inversiones vy
asegurarnos de que mantenemos canales abiertos que pueden impulsar el cambio, en beneficio de la sociedad vy el
planeta.

Nuestra estrategia climdtica se alinea con los marcos propuestos por la Task Force on Climate-related Financial

Disclosures (TCFD), el Institutional Investor Group on Climate Change (IIGCC) y la Paris Aligned Investment Initiative

(PAII) coordinada por el IIGCC, y se traduce en nuestra implicacidn activa en iniciativas internacionales como Climate
Action 100+ (CA 100+) o la Climate Bonds Initiative. Este incluye:

- Objetivos de cero emisiones netas :
o AXA IM publico sus primeros objetivos de cero emisiones netas en octubre de 2021, como parte del primer
informe sobre la marcha de la iniciativa NZAM? estos objetivos se Revisaron posteriormente en abril de
2022% y abarcaban el 68
% del patrimonio total gestionado por AXA IM a finales de 20243

o Se han definido objetivos de " cero emisiones netas" y marcos metodoldgicos especificos* para los activos
en empresas cotizadas (bonos y acciones cotizadas), bonos soberanos, activos inmobiliarios directos, asi
como activos de infraestructuras directos, que cumplen los mejores estandares del mercado® teniendo en
cuenta la informacién interna y externa, lo que permite determinar la alineacién de nuestros activos con
una trayectoria de " cero emisiones netas ", y se implementara un nuevo objetivo de " cero emisiones
netas " para los activos directos de infraestructuras en 2025.

1 Véase Informe sobre la marcha de la iniciativa NZAM en 2021, diciembre de 2021: NZAM-Progress-Report.pdf (netzeroassetmanagers.org)
2 Véase Informe de publicacion del objetivo inicial de la iniciativa NZAM, mayo de 2022: NZAM-Initial-Target-Disclosure-Report-May-2022-1.pdf

(netzeroassetmanagers.org)
3En la actualidad, estos objetivos no se aplican a otras clases de activos alternativos y privados (es decir, crédito alternativo y otras financiaciones estructuradas y privadas de AXA IM Alts y AXA IM

Prime, y activos de AXA IM Select). - Excluidas las empresas conjuntas, la tasa de cobertura era de alrededor del 77 % a finales de 2024. Si se

incluyen el capital y la deuda de infraestructuras en propiedad directa cubiertos por los objetivos de "emision neta cero"

recientemente fijados, la tasa de cobertura de nuestros activos totales gestionados de conformidad con una trayectoria de emision

neta cero alcanzé aproximadamente el 70 % a finales de 2024, incluidas las joint ventures (aproximadamente el 79 % sin joint

ventures).

4 La definicion de nuestros objetivos de " cero emisiones netas "y los marcos metodoldgicos conexos se basan en las directrices y recomendaciones
del Marco de Inversion para la Reduccion de las Emisiones Netas a " Cero " ( en inglés, NZIF): net Zero Investment Framework

5 Las recomendaciones del Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) sobre indicadores y objetivos&lt;/hyperlink2>IGCC _
&lt;/hyperlink3>, el ~ &It;/hyperlink7>y el_ (CCPI) para los activos soberanos &lt;/hyperlink10>.
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- %accionariado Activo:
o La implicacién y el didlogo continuos con las empresas y nuestros clientes desempefian un papel
fundamental para influir en las trayectorias hacia la neutralidad en carbono. La mitigaciéon del cambio
climatico representa una parte significativa de nuestras interacciones como accionistas. En 2021, AXA IM

puso en marcha una politica de compromiso basada en el principio " después de tres infracciones, la
exclusion " (" Three strikes you're out
»), centrado en las empresas rezagadas desde el punto de vista de la mitigaciéon del cambio climatico. En
este sentido, utilizando una lista prioritaria de empresas, si no observamos ningln progreso por su parte
en relacién con los objetivos especificos fijados al comienzo del compromiso, nos desengagaremos al cabo
de tres afios. En 2024, AXA IM ha mantenido su compromiso con al menos una reunién con cada empresa
identificada como "retardataria climatica" que habiamos anunciado en 2021 y con la que iniciamos el
compromiso en 2022. Para los inversores que se incorporaron en 2022, la temporada de informes y juntas
generales de 2025 fue la ultima oportunidad de comprometerse y ver avances antes de que se
desencadenara la desinversion, y en consecuencia, desinvertimos de dos empresas después de haber
enviado una ultima carta del CEO de AXA IM.

o También se estdn celebrando conversaciones con los emisores soberanos sobre temas ASG en reuniones
periddicas con el Tesoro Publico, los bancos centrales y otros ministerios y organismos gubernamentales,
asi como en el marco de emisiones especificas de bonos verdes y sociales, una oportunidad para
profundizar en los programas de gasto publico sostenible de los emisores soberanos y comprender mejor
los riesgos ASG de un pais.

o En cuanto a la votacion, podriamos votar en contra de la direccidén, el presidente del consejo de
administracién y el director general si las empresas de los sectores expuestos a los retos climdticos no
tienen una estrategia de cero emisiones netas con objetivos de reduccidn de las emisiones de carbono a
corto, medio y largo plazo, asi como una remuneracién de los directivos alineada con los objetivos de la
estrategia climatica. Ademas, evaluamos la coherencia del plan de transicion de las empresas en cartera
con su estrategia climdtica y les pediremos que rindan cuentas a los accionistas y a las partes interesadas
de la consecucidn intermedia de los objetivos de estos planes de transicién. Ademas, desde 2023, pedimos
formalmente una transparencia suficiente sobre la gobernanza de las cuestiones relacionadas con el clima
a nivel de los consejos de administraciéon, de conformidad con las recomendaciones de la TCFD. Una
divulgacién insuficiente puede dar lugar a un voto en contra del presidente del comité de gobierno o del
presidente del consejo de administracion. También prestamos atencidn a las practicas de presion a favor
del clima para garantizar la coherencia entre los objetivos declarados publicamente y las actividades de
presién de las empresas en las diferentes regiones geogrdficas, junto con la informacion adecuada. Se
puede emitir un voto en contra de las resoluciones relevantes para aquellas empresas petroleras y de gas
que no rindan cuentas de forma adecuada de sus actividades de presidn climatica”

- Exclusiones® : axA IM EXCLuye a las empresas que no cumplen con ciertos criterios en materia de cambio climético,
centrandose en particular en el carbdn, asi como en el petréleo y el gas no convencionales. Nuestras carteras de
inversién excluyen a las empresas de generacién de energia eléctrica a partir del carbdn y a las empresas mineras
que no demuestran de forma creible su compromiso con la transicién energética. Desde principios de 2022,
también excluimos a las empresas del sector del petrdleo y el gas no convencional, en particular las arenas
bituminosas, el Artico y el esquisto. Mas recientemente, desde abril de 2023, hemos endurecido varios de nuestros
criterios en relacion con el carbdn, el petrdleo y el gas, i) al imponer un umbral de exclusidn mas estricto a las
empresas que obtienen mas del 15 % de sus ingresos de la extraccion de carbdn térmico y / o la generacion de
electricidad a partir de carbdn térmico (frente al 30 % anterior), ii) excluyendo a todas las empresas con nuevos
proyectos de extraccion

6 Véanse las politicas de accionariado activo y compromiso de AXA IM: invertir de MaNera sostenible - bnP PARIBas asset MaNagement franCe
7 Para obtener mas informacidn, consulte la politica de gobierno corporativo y voto de AXA IM: invertir De manera sostenible - bnP

PARIBas asset maNagement franCe

8 Como parte del mandato del grupo AXA, el fondo aplica la politica energética del grupo AXA y no la de AXA IM, disponible en el sitio

web de AXA: inversidn Responsable | axA
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carbdn o la generacidon de electricidad a partir del carbén o planes de expansion, vy iii) imponiendo un umbral de
exclusion mas estricto a las empresas que obtengan mas del 5 % de sus ingresos de la produccion de arenas
bituminosas (frente al 20 % anterior). El umbral de exclusién basado en los ingresos procedentes del carbon
también deberia reducirse al 10 % a partir de 2026 en los paises de la OCDE, como parte de nuestro compromiso de
abandonar el carbén para 2030 en los paises de la OCDE, y nos comprometemos a renunciar a cualquier inversion
en el carbén en los paises de la OCDE para finales de esta década, y en el resto del mundo para 2040. Este
compromiso se materializard con el tiempo, mediante enfoques basados en exclusiones, pero también a través de
las interacciones.

- Transparencia : Desde 2022, la informacién ESG disponible para nuestros productos que se rigen por el articulo 8 y
que tienen enfoques ESG basados en un compromiso significativo, y por el articulo 9, incluira una seccién mejorada
sobre el clima que combinara indicadores histéricos (intensidad de carbono para las emisiones de Alcance 1y 2, asi
como para las del Alcance 3 en la fase inicial) e indicadores prospectivos (en particular, el potencial de
calentamiento y la proporcion de empresas con objetivos cientificos basados en la ciencia en la cartera). Desde
2023, este informe incluye también el perfil de "emision neta cero" de estas carteras.

La estrategia climatica detallada aplicada por AXA IM de conformidad con el decreto de aplicacidn del articulo 29 de la
Ley de lucha contra el cambio climatico, incluida la lista detallada de nuestros objetivos de " cero emisiones netas ", se
describe en el Informe Climatico Anual de AXA IM (Informe combinado TCFD - Articulo 29 de la LEC)°® : Invertir de
manera sostenible - BNP Paribas Asset Management France

s,

[Si el campo "Transicion hacia una economia baja en carbono" es "Si": mencidn adicional que se afadirad al final de la
subseccion

«Estrategia climdtica»]

El fondo también se ha comprometido a alinearse con los objetivos de mitigacion del cambio climatico del Acuerdo de
Paris, con objetivos especificos de descarbonizacidén que se describen mas arriba en el Anexo de conformidad con el
Reglamento ( UE ) 2019/2088 ( " Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros ", " Sustainable Finance Disclosure Regulation " en inglés - o SFDR ) en el informe anual del
fondo, en la seccidon dedicada al objetivo de inversion sostenible del producto financiero, y en su documentacién
juridica disponible en AXA IM Fund Center : Fund Centre - AXA IM - Core ( axa-im.com )

Estrategia de AXA IM en materia de biodiversidad:

AXA IM esta comprometida con la proteccion de la biodiversidad. Hemos reforzado nuestra estrategia con el fin de
integrar mejor los retos relacionados con la proteccién de la biodiversidad en nuestro proceso de inversion, nuestro
analisis temdtico y nuestra estrategia de compromiso. Como inversores, consideramos que tenemos un papel que
desempefiar para:

- Mejorar la comprension de la pérdida de biodiversidad, los efectos de las actividades econdmicas en la
biodiversidad y la dependencia de las industrias del capital natural;

- Dialogar con las empresas en cartera sobre sus practicas y la integracién de la biodiversidad en su estrategia;

- Integrar los riesgos y las oportunidades relacionados con la biodiversidad en nuestro andlisis de inversion;

- Trabajar en la fijacidon de objetivos en el marco de la iniciativa de compromiso de la Finance for Biodiversity (FfB)
Foundation firmada en 2021: en el marco del proceso de fijacion de los objetivos de la FfB Pledge, los primeros
objetivos de lanzamiento y de seguimiento de AXA IM se fijaran en 2025;

- Promover inversiones mas respetuosas con el medio ambiente, ya sea en facilitadores de soluciones o en capital
natural.

Exclusiones'®

9 Esto incluye todo el alcance de la estrategia climatica de AXA IM: sus objetivos cuantitativos (tanto a nivel de entidades como para
cada clase de activos principal), sus horizontes temporales, los indicadores subyacentes y los escenarios de referencia: véanse las
secciones 6.1 " Estrategia climatica "y 6.5 " Cuadro de mando climéatico " del ultimo Informe Climatico de AXA IM.

10 En tanto que un mandato del grupo AXA, el fondo aplica las politicas de exclusion del grupo AXA y no las de AXA IM, que no obstante
son estrictamente equivalentes en los criterios de exclusion relativos a la biodiversidad y disponibles en el sitio web de AXA: Inversidn
responsable | AXA
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AXA IM aplica una politica de exclusidon del aceite de palma en el conjunto de sus activos gestionados desde 2014,
excluyendo de la cartera a las empresas que tienen impactos desfavorables en los bosques, los ecosistemas naturales y
las comunidades locales. En 2021, AXA IM amplié esta politica para cubrir las inversiones que implican controversias
importantes sobre el uso de la tierra y que son responsables de la pérdida de biodiversidad y la deforestacion en lo que
respecta a los productos de la soja, el ganado y la madera. Ante estas consecuencias, AXA IM lleva a cabo una politica
rigurosa en el marco de sus inversiones forestales, seleccionando sus activos, sus socios forestales y adaptando sus
practicas de gestion para responder a estos desafios mundiales.

Indicadores

Estamos trabajando en estrecha colaboracidn con los proveedores de datos, en particular Iceberg Data Lab (IDL), para
apoyar el desarrollo de indicadores relacionados con la biodiversidad. Actualmente estamos probando un indicador de
la huella de biodiversidad de las empresas (CBF, por sus siglas en inglés), que mide el impacto negativo en términos de
pérdida de biodiversidad asociada a la presidn sobre la biodiversidad generada por las actividades econdmicas de las
empresas en cartera a lo largo de toda su cadena de valor. Las presiones estan vinculadas a los factores de pérdida de
biodiversidad identificados por el IPBES. El CBF abarca actualmente las presiones relacionadas con el cambio de uso de
la tierra, las emisiones de GEl y la contaminacién del agua y el aire. Como indicador innovador y relativamente nuevo, el
CBF sigue evolucionando y esta sujeto a mejoras metodoldgicas previstas, como, por ejemplo, una mayor cobertura de
las presiones. IDL esta elaborando otros indicadores relacionados con la biodiversidad, como las dependencias y los
impactos positivos. Seguimos participando en estos avances.

Accionistas actif!!

Nuestro enfoque de compromiso con el tema complejo y emergente de la biodiversidad ha consistido en empezar a
alinear nuestros principales esfuerzos de compromiso para integrar los conocimientos existentes sobre presiones como
la deforestacion, y los conocimientos emergentes sobre los impactos negativos y los sectores que mds importan para la
biodiversidad y la naturaleza. Nuestras principales actividades de compromiso incluyen un programa que comenzamos a
probar en 2022 utilizando la herramienta de huella de biodiversidad desarrollada por IDL descrita anteriormente, asi
como programas de compromiso sobre temas especificos, a saber, la deforestacion y la contaminacion. Asi, en 2025,
nuestro enfoque del compromiso con la biodiversidad se centré en alinear nuestros esfuerzos con los conocimientos
establecidos y emergentes sobre la naturaleza y la biodiversidad. Nuestra prioridad era centrar nuestros esfuerzos en los
sectores que mas afectan a la biodiversidad. Por lo tanto, realizamos un andlisis de la huella de biodiversidad utilizando
los datos de la CBF. Esta informacidn, complementada con estudios externos como los de TNFD y la Fundacién Finance
for Biodiversity, nos ha permitido establecer una lista de prioridades en materia de compromiso, centrdndonos en
particular en:

- El sector agroalimentario, ampliamente reconocido como un importante causante de la pérdida de
biodiversidad, representd alrededor del 33 % de todos los compromisos en favor de la biodiversidad. Mientras
la deforestacidn y la conversidn de ecosistemas seguian siendo el tema central del compromiso, comenzamos a
involucrar a las empresas en la "agricultura regenerativa", una solucién reconocida mundialmente para
multiples crisis, incluyendo la pérdida de biodiversidad, el cambio climatico, la perturbacién de los ciclos del
agua y los desafios sociales
;

- El sector quimico es una prioridad importante para AXA IM, que representa aproximadamente el 22 % de
nuestros compromisos relacionados con la biodiversidad. A través de nuestra participacién activa en el lISH,
hemos animado a varias empresas a mejorar la transparencia de sus carteras de productos quimicos peligrosos,
eliminar gradualmente los productos quimicos persistentes y desarrollar alternativas mds seguras;

- También se presté especial atencidén a las empresas que fabrican productos como cosméticos y articulos de
aseo, envases y equipos eléctricos.

En 2025, iniciamos o profundizamos en el didlogo con las empresas en cartera que operan en estos sectores para
animarlas, ante todo, a reducir los impactos negativos de sus actividades sobre la biodiversidad y, en la medida de lo
posible, a contribuir a su restauracion. En efecto, complementamos nuestra politica de exclusién con enfoques

11 véanse las politicas de accionariado activo y compromiso de AXA IM: invertir De manera sostenible - bnP PARIBas asset
MaNagement francia
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de compromiso dialogando con las empresas que estdn expuestas a estas cuestiones, pero que no son objeto de graves
controversias y que trabajan para reducir estos riesgos. Se centra en las empresas que participan en la cadena de
suministro de productos agricolas y forestales, en particular en la cadena de valor de las principales materias primas
relacionadas con la deforestacidn y la conversion de ecosistemas. Los dialogos avanzan adecuadamente, aunque
algunos compromisos se han escalado a partir de 2023 mediante votacién y colaboracidn para sefialar la necesidad de
avanzar mas y mejorar el didlogo. En el marco de la politica de AXA IM y en particular de este compromiso, también
trabajamos en temas mas alla de la deforestacién con el objetivo de comprender cémo abordan estas empresas los
desafios relacionados con la protecciéon de la biodiversidad y el capital natural. En el caso de las acciones de
compromiso basadas en datos de la huella de biodiversidad, AXA IM utiliza estos datos para ayudarnos a seleccionar y
priorizar los sectores y las empresas con una huella de biodiversidad significativa y para contribuir a la informacién de
nuestros didlogos teniendo en cuenta las principales presiones de una empresa en materia de biodiversidad indicadas
por el CBF. El objetivo final es alentar a las empresas a desarrollar una estrategia de biodiversidad integral que mitigue
eficazmente los impactos en la biodiversidad y respalde la transicion “positiva para la naturaleza”, asi como mejorar la
divulgacién de informacién.  https://frc-word-
edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=es&rs=es-
ES&wopisrc=https://axaim.sharepoint.com/sites/TeamsStewardshipReport/_vti_bin/wopi.ashx/files/60f8d4
6223e04ced9a01e0a2c6b87a40&wdlor=c527B3092-A929-4727-8803-
5DCC43AD3095&wdenableroaming=1&mscc=1&hid=56FE940B-EQ8E-4FC8-BC23-
8E238B7AF304&wdorigin=0utlook-
Body.Sharing.ServerTransfer&wdhostclicktime=1705307259069&jsapi=1&jsapiver=v1&newsession=
1&corri d=a2b9d7ee-6391-405¢-8428-7d4763d38908& usid=a2b9d7ee-6391-405¢c-8428-
7d4763d38908&sftc=1&cac=1&mtf=1&sfp=1&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unify
d_SingleFlush&rct=Normal&ctp=LeastProtectedTambién nos comprometemos de manera colaborativa con la
contaminacidn en el sector quimico para luchar contra la contaminacidn y los riesgos para la salud derivados de la
produccion y el uso de sustancias peligrosas, y en el sector agroalimentario para luchar contra los riesgos de
contaminacidn por nutrientes planteados por el alto nivel de residuos animales en la ganaderia industrial. Prevemos
reforzar nuestros compromisos de colaboracion con la biodiversidad en 2024 a través de nuestra participacion en
Nature Action 100, segun se describe a continuacién.

Iniciativas

AXA IM participa en debates constructivos sobre temas relacionados con la biodiversidad con WWF, CDP, Ceres y otros

expertos externos. En 2022, AXA IM pasé a ser miembro de dos iniciativas de compromiso colaborativo descritas anteriormente: la Iniciativa de los inversores sobre

productos quimicos peligrosos 12V el compromiso colaborativo sobre residuos y contaminacién dirigido por fairrl3 en 2023, nos sumamos a |a emerging

marKets Investor alliance, en la Que somos miembros del grupo de trabajo sobre bienes de consumo basico, que lleva a
cabo actividades de promocidn de las mejores practicas sostenibles y transparentes en los mercados emergentes sobre
diversas cuestiones, incluida la deforestacién. Ademads, somos parte de Nature Action 100 (NA100), una iniciativa clave
que deberia reforzar aun mas la dindmica mundial de la biodiversidad. NA10O se lanzé operativamente en septiembre
de 2023. AXA IM fue miembro del grupo de inversores de lanzamiento y actualmente es miembro del grupo de gestién.
NA100 tiene como objetivo alentar a las empresas de sectores clave que se consideran sistémicamente importantes a
invertir en la reversiéon de la pérdida de la naturaleza y la biodiversidad para 2030. AXA IM continta

12 véase el comunicado de prensa: Desarrolladores de valores por un volumen de activos gestionados de 8 billones de délares instan a
la_eliminacidn progresiva de los "productos quimicos eternos" ("forever chemicals") peligrosos — ChemSec [Investors with $8 trillion
call for phase-out of dangerous “forever chemicals” — ChemSec]

13 Véase biodiversidad Afectada por los residuos vy la contaminacion - fairR
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También participar activamente en las iniciativas lideres del sector de la Fundacidn Finanzas para la Biodiversidad (FfB)
14 13 organizacion promotora de la FfB Pledge!>

La estrategia detallada en materia de biodiversidad aplicada por AXA IM vy, por extension, por el fondo, en aplicacién del
decreto de ejecucion del articulo 29 de la Ley de lucha contra el cambio climatico (LCCC) se describe en el Informe
Climatico anual de AXA IM (Informe combinado TCFD - Articulo 29 de la LCCC)* : Invertir de manera sostenible - BNP
Paribas Asset Management France

A este respecto, hay que sefialar que AXA IM aulin no ha fijado ningun objetivo cuantitativo para la biodiversidad de aqui
a 2030, como exige el decreto de aplicacion del articulo 29 de la LEC, ya que todavia se estan elaborando directrices
basadas en el mercado para fijar objetivos alineados con los objetivos del Marco Mundial para la Biodiversidad, y aun
nos faltan avances metodoldgicos basados en el mercado para medir el alineamiento de las estrategias de inversidon con
los objetivos mundiales a medio y largo plazo.

Sin embargo, como parte de nuestro compromiso voluntario como signatario del compromiso FfB, y en aplicacidn de las
recomendaciones proporcionadas por la FfB Foundation sobre la fijacion de objetivos en materia de naturaleza para los
gestores de activos, recientemente hemos estructurado los siguientes "objetivos de iniciacion", tal como los define la
FfB Foundation!” que se detallan en el informe climético anual de axa IM (INFORME combinado TCFD - articulo 29 de la
ley de emergencia climatica)'®, disponible en el sitio web de bnpp am: invertir de manera sostenible - bnP pariBas asset

management France

Gestion de los riesgos financieros vinculados a los criterios ESG por parte de AXA IM

AXA IM utiliza un enfoque de gestion de los riesgos financieros relacionados con los criterios ASG (o "riesgos de
sostenibilidad") que se deriva de la integracion de los criterios ASG en sus procesos de investigacion e inversién. Hemos
establecido un marco para integrar los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién basado en factores de
sostenibilidad. Este marco se basa, entre otras cosas, en los siguientes elementos:

14 AXA IM preside el grupo de trabajo sobre las métricas de impacto en la biodiversidad de la Finance for Biodiversity
Foundation y participa activamente en el grupo de trabajo sobre el compromiso.

15 Financiacion para la Biodiversidad: FinanciaciOn para la Biodiversidad Fundacion | FfB Pledge Signatories & Repository

16 Esto incluye aquellos fondos con una estrategia de biodiversidad especifica y la medicion de su impacto: véanse las secciones 7.
«Estrategia en materia de biodiversidad» y 7.1 «Introduccion de indicadores especificos de la biodiversidad» del ultimo Informe Clima
de AXA IM.

v Véase la Directiva sobre la declaracion de informaciéon relativa al compromiso FfB para los signatarios:
FFB Reporting Guidance for Signatories-October-2024.pdf

18 Esto incluye aquellos fondos con una estrategia de biodiversidad especifica y la medicion de su impacto relacionada: véanse los
apartados 7. «Estrategia en materia de biodiversidad» y 7.3 «Introduccién de indicadores especificos para la biodiversidad» del ultimo
Informe Clima de AXA IM.
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Politicas de exclusién sectoriales y normativas®® que cubren los factores e, Sy G:

O

Medio ambiente — E : clima (extraccion de carbon y produccidn de energia basada en el carbdn;
produccion de arenas bituminosas y oleoductos relacionados con las arenas bituminosas; petréleo y gas de
esquisto y petrdleo y gas cerrados; petrdleo y gas articos), biodiversidad (proteccion de los ecosistemas y
deforestacion) y materias primas agricolas (derivados de materias primas alimentarias);

Social — S : salud (fabricantes de tabaco), trabajo, sociedad y derechos humanos (incumplimiento de las
normas y estandares internacionales 2°; fabricacién de armas controvertidas; fabricantes de armas con
fosforo blanco; exclusién de la inversidon en valores emitidos por paises en los que se observan graves
violaciones de los derechos humanos);

De gobierno - G : ética empresarial (controversias severas, transgresiones de normas y estandares
internacionales), corrupciéon (controversias severas, transgresiones de normas y estandares
internacionales).

Metodologias de calificacion ESG para la renta fija privada cotizada, la deuda soberana y los bonos verdes, sociales

y / o sostenibles :

o

AXA IM ha establecido metodologias de calificacién para calificar a los emisores segun criterios ASG.
Recientemente hemos adoptado un modelo de calificacién ESG de proveedor Unico que se combina con
el andlisis interno de AXA IM. Denominado Q? (Calidad y Cuantia), este nuevo enfoque cuantitativo y
cualitativo mejorado ofrece una cobertura mds amplia, un andlisis fundamental mas fino y una
puntuacién estructurada. Al utilizar el modelo de puntuaciéon ESG de MSCI como punto de partida, la
metodologia Q% amplia la cobertura proporcionada por MSCI. Por ejemplo, cuando MSCI no proporciona
una calificacion para un emisor, los analistas ASG de AXA IM pueden ofrecer un analisis ASG
fundamental documentado, que a su vez se convertird en una calificacion ASG cuantitativa segun la
metodologia de recopilacion de pilares de MSCI y normalizacién de puntuaciones. Estas puntuaciones
ASG que mejoran la cobertura se denominan

«Qual» + «Quant»;

En la metodologia aplicada para las empresas, la gravedad de las controversias se evalla y se sigue de
forma continua para garantizar que los riesgos mas significativos se reflejen en la puntuacién ESG final.
Las controversias de gran gravedad provocaran bajadas importantes de las puntuaciones de los
subfactores y, en ultima instancia, de las puntuaciones ESG.

Los datos utilizados en estas metodologias incluyen las emisiones de carbono, el estrés hidrico, la salud y
la seguridad en el trabajo, las normas laborales de la cadena de suministro, la ética empresarial, el riesgo
de seguridad energética y el bienestar. AXA IM califica a los emisores segun criterios ASG (bonos
corporativos y soberanos cotizados) basados en datos cuantitativos y/o una evaluacién cualitativa
procedente de la investigacion interna y externa.

Estas puntuaciones ESG ofrecen una vision estandarizada y holistica del rendimiento de los emisores en
los factores ASG y permiten tanto promover los factores medioambientales y sociales como integrar mas
los riesgos y oportunidades ASG en las decisiones de inversion.

Este marco nos permite asegurarnos de que estamos analizando el impacto de la sostenibilidad en el desarrollo, el

rendimiento o la posicién de una empresa, asi como los efectos significativos en el valor financiero en sentido amplio

(materialidad financiera). También nos ayuda a evaluar los impactos externos de las actividades de un activo en los
factores ASG (materialidad ASG).

Este marco se complementa con los siguientes elementos:

El equipo de investigacion interna lleva a cabo analisis ESG sobre temas clave como el cambio climatico, la

biodiversidad, la diversidad de género y el capital humano, la ciberseguridad y la privacidad de los datos, asi

como la salud y la nutricién, respaldados por el analisis de los corredores de bolsa y las reuniones periédicas con

las empresas, la participacion en juntas de accionistas y el didlogo con la direccion.

19 Como parte del mandato del grupo AXA, el fondo aplica las politicas de exclusion del grupo AXA y no las de AXA IM, disponibles en
el sitio web de AXA: inversidn Responsable | axA

20 Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, convenciones de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), directrices
de la OCDE para empresas multinacionales y directrices de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos (UNGPs).
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en conferencias y actos del sector. Esta investigacion nos ayuda a comprender mejor la relevancia de estos retos
ASG para los sectores, las empresas y los paises.

- Andlisis interno de ESG y de impacto a nivel de empresas y paises.

- Indicadores clave de rendimiento (ICP) relativos a los factores ESG: Los equipos de inversidn tienen acceso a una
amplia gama de datos y analisis extrafinancieros relativos a los factores ESG en todas las clases de activos. Mas
concretamente, en la herramienta Front Office esta disponible un conjunto de indicadores de sostenibilidad
medioambiental que permiten una comprensidn y un analisis completos a nivel de los emisores. Se basan en
nuestra relacidn con proveedores como MSCI, S&P Trucost y Beyond Ratings.

- Estrategia de accionariado activo?! : adoptamos un Enfoque activo y de gran repercusién del accionariado activo
(compromiso y voto) utilizando nuestra envergadura como gestora de inversiones global para influir en las
practicas empresariales y del mercado. De esta manera, nos esforzamos por reducir el riesgo de inversion,
mejorar las rentabilidades y tener un impacto positivo en la sociedad y el medioambiente. Estos factores son
fundamentales para crear valor sostenible a largo plazo para nuestros clientes.

Si se produjera alguno de estos riesgos de sostenibilidad en el marco de una inversion, podria repercutir negativamente
en el rendimiento financiero de la inversidn en cuestidon. AXA IM no garantiza en modo alguno que las inversiones no
estén sujetas en ningln caso a riesgos de sostenibilidad, y no se garantiza que la evaluacidon de los riesgos de
sostenibilidad permita identificar en todo momento la totalidad de los riesgos de sostenibilidad. Se advierte a los
inversores que la evaluacion del impacto de los riesgos de sostenibilidad en el rendimiento de un producto concreto es
dificil de predecir y esta sujeta a limitaciones inherentes, como la disponibilidad y la calidad de los datos.

El enfoque detallado de la integracién de los riesgos ASG en los procesos de gestion de riesgos aplicados por AXA IM y,
por extension, por el fondo, de conformidad con el decreto de aplicacién del articulo 29 de la Ley de Competencia Leal
(LCL, por sus siglas en francés) se describe en el Informe Climatico anual de AXA IM (Informe combinado TCFD - Articulo
29 LCL)% : Invertir de manera sostenible - BNP Paribas Asset Management France

21 <hyperlink2> &lt;hyperlink4>

22 Esto incluye el marco de gestion de riesgos ASG de AXA IM, el impacto de los factores ASG en las rentabilidades y la evaluacion de
los riesgos fisicos y de transicion climatica (incluido el anélisis de valor en riesgo para los escenarios de 1,5°C, 2 ° Cy 3 ° C, utilizando la
metodologia de Climate VaR de MSCI) (véase la seccion 8). «Gestion de riesgos» y 6.5 «Cuadro de mando climéatico» del ultimo Informe
Climatico de AXA IM.
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INFORME DE LOS CUESTORES SOBRE LAS
CUENTAS ANUALES
Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025

AXA AEDIFICANDI )
OICVM CONSTITUIDO EN FORMA DE SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE
Regida por el C6digo monetario y financiero

Sociedad gestora
BNP PARIBAS REAL ESTATE INVESTMENT MANAGEMENT France S.A.

1, boulevard Haussmann
75009 PARIS

A los accionistas,

Opinién

En cumplimiento de la misién que nos fue confiada por la asamblea general, hemos efectuado la
auditoria de las cuentas anuales del OICVM constituido como sociedad de inversi6on de capital
variable AXA AEDIFICANDI relativas al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2025, tal y como
estan adjuntas al presente informe.

Certificamos que las cuentas anuales son, a la luz de las normas y los principios contables franceses,
regulares y sinceras y ofrecen una imagen fiel del resultado de las operaciones del ejercicio
transcurrido, asi como de la situacion financiera y del patrimonio del OICVM constituido como
sociedad de inversion de capital variable al final de dicho ejercicio.

Fundamento de la opinion
Referencia de auditoria

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas de ejercicio profesional aplicables
en Francia. Consideramos que los elementos que hemos recogido son suficientes y adecuados para
servir de base a nuestra opiniéon. Nuestras responsabilidades con arreglo a estas normas se describen
en la seccion " Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales "
del presente informe.

Independencia

Hemos realizado nuestra misiéon de auditoria de conformidad con las reglas de independencia
previstas por el Codigo de Comercio y por el Codigo de ética profesional del cargo de auditor, en el
periodo comprendido entre el 01/01/2025 y la fecha de emisiéon de nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Teléfono: +33 (0)1 56 57 58 59

Firma de auditores inscrita en el cuadro del Colegio de Auditores de Paris - Isla de Francia.
Comisariado de cuentas Miembro de la Compagnie Régionale de Versailles y del Centre.

Sociedad por Acciones Simplificada con un capital de 2.510.460 €. Domicilio social: 63 rue de

Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. Nimero de IVA FR 76 672 006
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Justificacion de las apreciaciones

De conformidad con lo dispuesto en los articulos L.821-53 y R.821-180 del Cbdigo de Comercio
francés en relacion con la justificaciéon de nuestras evaluaciones, advertimos a los accionistas de que
las evaluaciones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido las mas importantes para la auditoria
de las cuentas anuales del ejercicio han versado sobre el caracter adecuado de los principios contables
aplicados, asi como sobre el caracter razonable de las estimaciones significativas realizadas y sobre la
presentacion general de las cuentas.

Las apreciaciones realizadas se sithan en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales
consideradas en su conjunto y de la formacion de nuestra opinién expresada anteriormente. No
expresamos una opinion sobre elementos de estas cuentas anuales tomados de forma aislada.

Verificaciones especificas

Asimismo, y de conformidad con las normas de ejercicio profesional aplicables en Francia, hemos
llevado a cabo las verificaciones especificas previstas por las disposiciones legales y reglamentarias.

Informacion contenida en el informe de gestion y en los demas documentos sobre la
sttuacion financiera y las cuentas anuales dirigidos a los accionistas

No tenemos ninguna observacion que formular sobre la sinceridad y la concordancia con las cuentas
anuales de la informacion dada en el informe de gestion y en los demés documentos sobre la situacion
financiera y las cuentas anuales dirigidos a los accionistas.

Informacion relativa al gobierno corporativo

Certificamos que, en la seccion del informe de gestion dedicada al gobierno corporativo, se incluye la
informacion requerida por el articulo L. 225-37-4 del Codigo de Comercio.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Teléfono: +33 (0)1 56 57 58 59

Firma de expertos contables inscrita en el cuadro del Colegio de Expertos Contables de Paris - Isla de
Francia. Comisariado de cuentas Miembro de la Compagnie Régionale de Versailles y du Centre.
Sociedad por Acciones Simplificada con un capital de 2.510.460 €. Domicilio social: 63 rue de

Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. Nimero de IVA FR 76 672 006

483. Siret 672

006 483 00362. Cédigo APE 6920 Z Oficinas: Burdeos, Lille, Lyon, Marsella, Metz, Nantes, Neuilly-sur-



www.pwe.fr

AXA AEDIFICANDI

Informe del Auditor sobre las cuentas anuales Ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2025 - Pagina 3

Responsabilidades de la administracion y de las personas que integran el gobierno
corporativo respecto de las cuentas anuales

Corresponde a la direccion formular cuentas anuales que presenten una imagen fiel de conformidad
con las normas y los principios contables franceses, asi como establecer el control interno que estime
necesario para formular cuentas anuales que no adolezcan de anomalias significativas, sea por fraude
0 error.

Al formular las cuentas anuales, la direccion es responsable de evaluar la capacidad de la SICAV para
continuar su explotacion, de presentar en dichas cuentas, en su caso, la informacién necesaria relativa
a la continuidad de la explotaciéon y de aplicar la convencién contable de la continuidad de la
explotacidn, salvo si se prevé liquidar la SICAV o cesar su actividad.

Las cuentas anuales han sido aprobadas por la direccion.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de las cuentas anuales
Objetivo y enfoque de la auditoria

Nos corresponde elaborar un informe sobre las cuentas anuales. Nuestro objetivo es obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto no contienen anomalias significativas.
La seguridad razonable corresponde a un alto nivel de seguridad, sin por ello garantizar que una
auditoria realizada de conformidad con las normas de ejercicio profesional permita detectar
sistematicamente cualquier anomalia significativa. Las anomalias pueden deberse a fraude o error y
se consideran significativas cuando es razonable esperar que, individual o conjuntamente, puedan
influir en las decisiones econémicas que los usuarios de los estados financieros tomen basandose en
ellos.

Segun se recoge en el articulo L.821-55 del Codigo de Comercio, nuestra labor de certificacion de las
cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gestiéon de la SICAV.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de ejercicio profesional
aplicables en Francia, el auditor de cuentas ejerce su juicio profesional a lo largo de dicha auditoria.
Ademas:

o identifica y evalta los riesgos de que las cuentas anuales presenten anomalias significativas,
debidas a fraudes o errores, define y aplica procedimientos de auditoria para hacer frente a esos
riesgos, y retine elementos que considera suficientes y adecuados para sustentar su opinion. El riesgo
de no detectar una anomalia significativa procedente de un fraude es mayor que el de una anomalia
significativa resultante de un error, porque el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
voluntarias, informacién falsa o la elusion del control interno;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Teléfono: +33 (0)1 56 5758 59

Firma de expertos contables inscrita en el cuadro del Colegio de Expertos Contables de Paris - Isla de
Francia. Comisariado de cuentas Miembro de la Compagnie Régionale de Versailles y du Centre.
Sociedad por Acciones Simplificada con un capital de 2.510.460 €. Domicilio social: 63 rue de
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o obtiene conocimiento del control interno pertinente para la auditoria con el fin de definir
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con el fin de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno;

o valorar el caracter adecuado de los métodos contables aplicados y el caricter razonable de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la informacién relativa a las mismas que
se facilita en las cuentas anuales;

o valora la adecuacion de la aplicacion por parte de la direccion del principio contable de la
continuidad de la explotacién y, en funcion de los elementos recogidos, la existencia o no de una
incertidumbre significativa relacionada con acontecimientos o circunstancias que puedan poner en
entredicho la capacidad de la SICAV para continuar su explotacion. Esta evaluacion se basa en los
elementos recogidos hasta la fecha de su informe, si bien se recuerda que circunstancias o
acontecimientos posteriores podrian poner en cuestiéon la continuidad de la explotacion. Si concluye
que existe una incertidumbre significativa, llama la atencion de los lectores de su informe sobre la
informacion facilitada en las cuentas anuales acerca de dicha incertidumbre o, si esta informacién no
se facilita o no es pertinente, formula una certificacion con salvedades o un rechazo de la
certificacion;

o aprecia la presentacion general de las cuentas anuales y evalta si las cuentas anuales reflejan
las operaciones y eventos subyacentes de forma que den una imagen fiel.

Neuilly sur Seine, fecha de la firma electrénica

2026.03.24 18:09:39

Documento firmado electrénicamente El auditor +0100
PricewaterhouseCoopers Audit ;
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Balance de activo a 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Inmovilizaciones materiales netas 0,00 0,00
Titulos financieros
Acciones y valores asimilados (A)’ 553.991.739,67 560.675.518,77
Negociados en un mercado regulado o asimilado 553.991.739,67 560.675.518,77
No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Bonos convertibles en acciones (B)' 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados (C)’ 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Titulos de deuda (D) 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Participaciones de IIC y fondos de inversion (E) 26.713.738,66 29.789.324,48
OICVM 26.713.738,66 29.789.324,48
FIA y equivalentes de otros Estados miembros de la Union Europea 0,00 0,00
Otros OIC y fondos de inversion 0,00 0,00
Depésitos (F) 0,00 0,00
Instrumentos financieros a plazo (G) 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos (H) 0,00 0,00
Créditos representativos de titulos financieros recibidos en pension 0,00 0,00
Créditos representativos de titulos dados en garantia 0,00 0,00
Créditos representativos de titulos financieros prestados 0,00 0,00
Titulos financieros tomados en préstamo 0,00 0,00
Titulos financieros cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Préstamos (l) 0,00 0,00
Otros activos aptos (J) 0,00 0,00
Subtotal activos computables|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 580.705.478,33 590.464.843,25
Créditos y cuentas de ajuste activas 536.532,25 2.208.815,19
Cuentas financieras 1.192.018,56 2.193.586,84
Subtotal de activos distintos de los activos computables II' 1.728.550,81 4.402.402,03
Total activo | + 1l 582.434.029,14 594.867.245,28
(1) Los demas activos son aquellos activos distintos de los activos admisibles, tal y como se definen en el Reglamento o en los estatutos de
la 1IC de capital variable, que son necesarios para su funcionamiento.
3
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Balance de pasivo a 31/12/2025 en EUR

Fondos propios |
Pasivos elegibles:

580.495.121,23

31/12/2025 31/12/2024
Capitales propios:
Capital 467.941.473,01 530.673.359,54
Aplazamiento a nuevo de ingreso neto 2.198,34 2.926,78
Aplazamiento una vez mas de las plusvalias y minusvalias netas realizadas 68.538.557,14 77.899.362,26
Resultado neto del ejercicio 44.012.892,74 -14.443.087,41

594.132.561,17

Informacion Clasificacidon: Confidencial

Instrumentos financieros (A) 0,00 0,00
Operaciones de cesién sobre instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos financieros 0,00 0,00

Instrumentos financieros a plazo (B) 0,00 0,00

Empréstitos 0,00 0,00

Otros pasivos aptos (C) 0,00 0,00
Subtotal pasivos computables lll=A+B +C 0,00 0,00
Otros pasivos:

Pasivos por deudas y cuentas de ajuste 1.938.907,91 734.684,11

Concursos bancarios 0,00 0,00

Subtotal otros pasivos IV 1.938.907,91 734.684,11
Total pasivo: | + Il + IV 582.434.029,14 594.867.245,28
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Cuenta de resultados a 31/12/2025 en

31/12/2025

31/12/2024

Ingresos financieros netos
Ingresos por operaciones financieras
Productos sobre acciones
Productos sobre obligaciones
Productos sobre titulos de deuda
Productos sobre participaciones de IIC *
Ingresos por instrumentos financieros a plazo
Ingresos por operaciones temporales sobre titulos
Ingresos por préstamos y créditos
Ingresos sobre otros activos y pasivos admisibles
Otros ingresos financieros
Subtotal Ingresos por operaciones financieras
Gastos por operaciones financieras
Gastos por operaciones financieras
Gastos por instrumentos financieros a plazo
Gastos por operaciones temporales sobre titulos
Gastos por préstamos
Gastos de otros activos y pasivos admisibles
Otros gastos financieros
Subtotal gastos por operaciones financieras
Total ingresos financieros netos (A)
Otros ingresos:
Retrocision de los gastos de gestion en beneficio de la IIC
Pagos en garantia de capital o de rendimiento
Otros productos
Otros gastos:
Gastos de gestion de la sociedad gestora
Gastos de auditoria, de estudios de los fondos de capital riesgo
Impuestos y tasas
Otros gastos
Subtotal Otros ingresos y otros gastos (B)
Subtotal ingresos netos antes de cuentas de regularizacionC=A + B
Regularizacion de los ingresos netos del ejercicio (D)
Ingreso netol=C + D
Plusvalias o minusvalias realizadas netas antes de cuentas de regularizaciéon:
Plusvalias y minusvalias realizadas
Gastos de transacciones externos y gastos de enajenacion
Gastos de investigacion
Cuota de las plusvalias realizadas restituidas a los aseguradores
Indemnizaciones de seguros percibidas
Pagos recibidos en concepto de garantia de capital o de rendimiento

Subtotal plusvalias o minusvalias materializadas netas antes del ajuste de
cuentas E

Regularizaciones de las plusvalias o minusvalias materializadas netas F
Plusvalias o minusvalias realizadas netas Il =E + F

Plusvalias o minusvalias netas latentes antes de la cuenta de regularizaciones:

19.799.791,44
0,00

0,00

0,00

0,00

6.233,99

0,00

0,00
38.597,16
19.844.622,59

0,00

0,00

-2.077,98
0,00

0,00

0,00

-2.077,98
19.842.544,61

0,00
0,00
0,00

-7.666.829,40
0,00

0,00
-13.499,97
-7.680.329,37
12.162.215,24
-367.320,01
11.794.895,23

-8.170.433,77
-399.158,32
0,00

0,00

0,00

0,00
-8.569.592,09

674.867,83
-7.894.724,26

14.927.250,24
0,00

0,00

0,00

0,00

3.827,93

0,00

0,00
51.034,92
14.982.113,09

0,00

0,00

-2.378,56

0,00

0,00
-2.930,65
-5.309,21
14.976.803,88

0,00
0,00
0,00

-7.648.505,52
0,00

0,00
-7.767,46
-7.656.272,98
7.320.530,90
1.443.652,86
8.764.183,76

-18.634.458,38
-445.079,64
-242,28

0,00

0,00

0,00
-19.079.780,30

-1.961.920,67
-21.041.700,97

Informacion Clasificacidon: Confidencial

Variacién de las plusvalias o minusvalias latentes y diferencias de cambio en los 41.221.999,95 -9.999.481,00
activos aptos
Diferencias de cambio en las cuentas financieras en divisas 0,00 0,00
Pagos en garantia de capital o de rendimiento por recibir 0,00 0,00
Parte de las plusvalias latentes que deben restituirse a los aseguradores 0,00 0,00
Subtotal plusvalias o minusvalias netas no realizadas antes de cuentas de 41.221.999,95 -9.999.481,00
regularizacion G
5
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Cuenta de resultados a 31/12/2025 en

31/12/2025 31/12/2024

Regularizaciones de las plusvalias o minusvalias latentes netas H -1.109.278,18 7.833.910,80
Plusvalias o minusvalias netas no realizadas Ill = G + H 40.112.721,77 -2.165.570,20
Anticipos:

Anticipos pagados a cuenta del rendimiento neto del ejercicio J 0,00 0,00

Anticipos pagados con cargo o a favor del resultado neto de las plusvalias o 0,00 0,00

minusvalias materializadas del ejercicio k
Total de los anticipos pagados para el ejercicio IV=J + K 0,00 0,00
Resultado neto =1+ 11 + Il - IV 44.012.892,74 -14.443.087,41

* De conformidad con los principios de transparencia fiscal, los ingresos por participaciones de OIC se han reformulado en funcién de los

ingresos subyacentes.

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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Recordatorio de la estrategia de inversién

La SICAV ofrece una gestion dinamica a medio y largo plazo con un horizonte de inversion superior a 5 afios, invirtiendo
principalmente en valores cotizados del sector inmobiliario de la zona euro.

El folleto de la IIC describe de manera completa y precisa sus caracteristicas.

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento ANC n.° 2020-07 modificado por el
Reglamento ANC n.° 2022-03 relativo a las cuentas anuales de los organismos de inversion colectiva de capital variable.

Acontecimientos excepcionales durante el ejercicio: ninguno.
Cambios de estimacion y cambios de modalidad (a justificar, en su caso): Ninguno.
Naturaleza de los errores corregidos durante el ejercicio: ninguno.

Cambios contables sujetos a la informacion de los participes: Ninguno.

Se aplican los principios generales de contabilidad:

- Representacion fiel, comparabilidad, continuidad de la actividad;
- Regularidad, sinceridad;

- Prudence;

- Permanencia de los métodos de un ejercicio a otro.

1. Excepciones (en su caso):
- Supuestos basicos en los que normalmente se fundamenta la elaboracién de los estados financieros para los

cuentas anuales: Ninguna

- Alas normas generales de formulacion y presentacion de los estados financieros, en particular a la excepcion relativa
a la duracion del ejercicio: No procede

2. Normas de valoracién y de contabilizacién de los activos
La cartera se valora en cada valor liquidativo y al cierre de las cuentas anuales del siguiente modo:
Valores mobiliarios:

Instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado francés o extranjero :

e Instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado francés o extranjero: cotizacion
de cierre del dia de valoracion (fuente: Thomson Reuters).

e Los valores mobiliarios cuya cotizacién no haya sido declarada el dia de la valoracion se valoraran a la
ultima cotizacion publicada oficialmente o a su valor probable de negociacion bajo la responsabilidad de la
Sociedad gestora. Los justificantes se comunican al Auditor de cuentas con ocasién de sus controles.

e Divisas: los valores extranjeros se convierten a su contravalor en euros siguiendo la cotizacién de las
divisas publicada a las 16: 00 de Londres el dia de valoracion (fuente: WM Company).

e Las obligaciones y los productos de tipo de interés fijo o variable indexados, incluidos los bonos del
Tesoro con intereses anuales (BTAN), los bonos del Tesoro a tipo fijo y con intereses anticipados (BTF),
se valoran a diario a su valor de mercado sobre la base de precios de valoracién procedentes de
proveedores de datos que la Sociedad Gestora considere admisibles y clasificados por orden de prioridad
segun el tipo de instrumento. Se valoran a cotizacién con cupon corrido descontado.

No obstante, los siguientes instrumentos se valoran segun los métodos especificos que se

detallan a continuacién: Participaciones o acciones de IIC:

e Las participaciones o acciones de OIC se valoran al ultimo valor liquidativo oficial publicado. Los
organismos de inversion colectiva que se valoran en plazos incompatibles con la determinacion del valor
liquidativo de la IIC se valoran sobre la base de estimaciones bajo el control y la responsabilidad de la
Sociedad gestora.

Instrumentos de deuda negociables distintos de los bonos del Tesoro de intereses anuales (BTAN), bonos del Tesoro de

tipo fijo y de interés precomptado (BTF):

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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Los titulos de crédito negociables (TCN) se valoran mediante la aplicacion de un método actuarial, siendo el
tipo de actualizacion elegido el de emision o de emisiones de titulos equivalentes ajustado, llegado el caso,
por un diferencial representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor del titulo (diferencial de mercado
del emisor).

Los tipos de mercado utilizados son:

- respecto del EUR, la curva de swap €STR (método OIS [Overnight Indexed Swap]),

- respecto del USD, la curva de swap FED Funds (método OIS: Overnight Indexed Swap),
- respecto de la GBP, la curva de swap SONIA (método OIS: Overnight Indexed Swap).

La tasa de actualizacion es una tasa interpolada (por interpolacion lineal) entre los dos periodos cotizados mas
proximos que enmarcan el vencimiento del titulo.

Los instrumentos de titulizacién:

e Valores con garantia de activos: Los valores con garantia de activos se valoran segun un precio de valoracién
facilitado por proveedores de servicios, proveedores de datos, contrapartes admisibles y/o terceros
designados por la Sociedad Gestora (esto es, proveedores de datos admisibles).

e Obligaciones con garantia de deuda privada (CDO) y obligaciones con garantia de préstamos (CLO):

- (i) los tramos subordinados emitidos por CDO y/o CLO, y (ii) los CLO "a medida" se valoran sobre la
base de un precio de valoracién proporcionado por los bancos coordinadores, los "Lead Managers", las
contrapartes que se han comprometido a proporcionar dichos precios de valoracién y/o terceros designados
por la Sociedad Gestora (esto es, los proveedores de datos admisibles)

- (i) valores emitidos por CDO y/o CLO que no sean (i) tramos subordinados de CDO y/o CLO, ni (ii)
los CLO "a medida" se valoran sobre la base de un precio de valoracion proporcionado por terceros
designados por la Sociedad Gestora (esto es, los proveedores de datos admisibles).

Las cotizaciones utilizadas para la valoracion de los instrumentos de titulizacion quedan bajo el control y la
responsabilidad de la Sociedad gestora.

Operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de titulos:

- Préstamo/Empreéstito:
- Préstamos de titulos: los titulos prestados se valoran al valor de mercado de los titulos; el crédito
representativo de los titulos prestados se valora en funcién de los términos del contrato de crédito.

- Toma en préstamo de titulos: la deuda representativa de los titulos tomados en préstamo se valora segun las
modalidades contractuales.

- Pensiones:
- Pactos de recompra inversa: el crédito representativo de los titulos recibidos con pacto de recompra se
valora segun las modalidades contractuales.
- Pactos de recompra inversa: los titulos cedidos con pacto de recompra se valoran segun el valor de
mercado de los titulos; la deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra se valora segun
las modalidades contractuales.

- Instrumentos financieros recibidos y/o datos en garantia:
-De conformidad con las normas de valoracién previstas en el folleto, la sociedad gestora llevara a cabo una
valoracion diaria de las garantias recibidas segun el precio de mercado. Las llamadas de margen se realizaran

con caracter diario.

Instrumentos financieros no negociados en un mercado requlado :

Se valoran a su valor probable de negociacion, bajo la responsabilidad de la sociedad gestora

e Contratos por diferencias (CFD): los CFD se valoran a su valor de mercado en funcion de las cotizaciones de
cierre del dia de valoracion de los titulos subyacentes. El valor bursatil de las lineas correspondientes
menciona el diferencial entre el valor bursatil y el strike de los titulos subyacentes.

e Derivados de eventos de crédito (CDS): los CDS se valoran segun el método estandar para los CDS
preconizado por la ISDA. (Fuentes: Markit para las curvas de CDS y la tasa de recuperacion, y Bloomberg
para las curvas de los tipos de interés).

e Cambio a plazo (Forex Forwards): el cambio a plazo se valora basandose en un calculo que tiene en cuenta:
e el valor nominal del instrumento,
e el precio de ejercicio del instrumento,
e Los factores de actualizacion para el tiempo restante,
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e El tipo de cambio al contado al valor de mercado,

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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¢ El tipo de cambio a plazo por el tiempo restante, definido como el producto del tipo de cambio al contado
y la relacion de los factores de actualizacién en cada moneda, calculado utilizando las curvas de tipos
apropiadas.

= Productos derivados extrabursatiles en el marco de la gestién monetaria (sin incluir CDS, FX Forwards y CFD):

- Swap de tipo de interés contra €STR, FED FUNDS o SONIA:
Se valoran segun el método del coste de devolucion. En cada calculo del valor liquidativo, los contratos de
permuta de tipos de interés y/o de divisas se valoran a su valor de mercado en funcion del precio calculado
mediante la actualizacion de los flujos de tesoreria futuros (capital e intereses) al tipo de interés y/o de
divisas del mercado. La actualizacion se realiza utilizando una curva de tipos de cupon cero.

- Swap de tipo de interés contra una referencia EURIBOR o LIBOR:
Se valoran a su valor de mercado en funcion de los precios que calculen las contrapartes, bajo el control y
la responsabilidad de la Sociedad gestora.

= Productos derivados extrabursatiles al margen de la gestién monetaria (excepto CDS, FX Forwards y CFD):

Los instrumentos derivados se valoran a su valor de mercado en funcién de precios calculados por las
contrapartes, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Si la Sociedad Gestora lo considera necesario, una inversion o un titulo especifico podra valorarse segun un método alternativo
al expuesto anteriormente, por recomendacion de Global Risk Management o de un gestor de carteras, previa validacién de
Global Risk Management. Cuando el valor de una inversion no pueda determinarse por el método habitual ni por un método
alternativo, se entendera que tiene el valor de realizacion probable estimado, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad
gestora.

En la préactica, si la sociedad gestora se ve obligada a realizar una operacion a un precio significativamente distinto de la
valoraciéon que resulta de la lectura de las reglas de valoracidon aqui presentadas, todos los titulos que subsistan en el fondo
deberan valorarse a dicho nuevo precio

3. Métodos de contabilizacién
Las entradas y las cesiones de titulos se contabilizan, excluidos los
gastos. La divisa de referencia de la contabilidad de la cartera es el
euro. El ejercicio tiene una duracion de 12 meses.
La contabilizacion de los ingresos se efectua segun el método de los cupones cobrados.

Los gastos de negociacion se contabilizan en cuentas especificas de la SICAV vy, por tanto, no se afiaden al precio de
coste de los valores mobiliarios, gastos excluidos.

Se elige el PRMP (o Precio de Coste Medio Ponderado) como método de liquidacion de los titulos. En cambio, para
los productos derivados se utiliza el método de la primera entrada, primera salida (First In First Out, FIFO).

4. Ajuste de precios ("swing pricing")

Si las 6rdenes netas de suscripciéon y reembolso valoradas al ultimo valor liquidativo disponible en un dia de valoracion superan
un umbral determinado en dicho dia de valoracion, umbral que la Sociedad Gestora determinara y revisara periédicamente, el
valor liquidativo podra ajustarse al alza o a la baja para reflejar los gastos de negociacion y otros costes que puedan incurrirse
en la compra o venta de activos con el fin de cubrir las operaciones netas diarias.

La Sociedad gestora podra aplicar el mecanismo de ajuste de precios a la IIC. La Sociedad gestora determinara el importe del
ajuste de precios.

5. Politicas de distribucion
De conformidad con las disposiciones legales, los Importes distribuibles estan compuestos por:
e ingresos netos mas el remanente y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacion de ingresos;

e las plusvalias materializadas, netas de gastos, menos las minusvalias materializadas, netas de gastos, constatadas
durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza constatadas durante los ejercicios anteriores que
no hayan
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se distribuyen o se capitalizan y se reduce o se aumenta en funcion del saldo de la cuenta de regularizacion de las
plusvalias.

Accion de capitalizacion:

Los Importes distribuibles se capitalizan integramente cada afio. Accién de
distribucion:

Los Importes distribuibles se distribuyen dentro de los limites siguientes:

el ingreso neto se distribuye integramente, redondeado,

las plusvalias netas realizadas pueden ser distribuidas parcial o integramente, segun el criterio del Consejo de Administracion.

Los Importes distribuibles no distribuidos se llevaran a nuevo.

Durante el ejercicio podran distribuirse anticipos, previo acuerdo del consejo de administracion y dentro del limite de los Importes
distribuibles realizados en la fecha del acuerdo.

6. Método de calculo de los gastos de funcionamiento y de gestion

Estos gastos abarcan todos los gastos facturados directamente a la SICAV, salvo los gastos de transacciones.

Los gastos de transacciones incluyen los gastos de intermediacion (corretaje, impuestos bursatiles, etc.) y la comision por
movimientos, en su caso, que puede ser percibida, en particular, por el depositario y la sociedad gestora.

Los gastos de gestion pueden verse incrementados por:
- las comisiones por movimientos facturadas a la SICAV,

- laremuneracion percibida por el agente prestamista como resultado de la realizacion de las operaciones de
adquisicion y cesion temporal de titulos.

Gastos que se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de la SICAV : Los gastos de gestion y de
funcionamiento facturados a la IIC son, por tanto:

e Gastos que se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de la IIC :

o Gastos de gestion de los cuales gastos de gestion externos a la sociedad gestora (CAC, depositario, distribucién,
abogados):

- Acciones de la categoria "A": El tipo maximo asciende al 2,39 % del activo neto (OIC incluidos).
- Acciones de la categoria "I": El tipo maximo asciende al 1 % del activo neto (OIC incluidos).
- Acciones de la categoria "E": El tipo maximo asciende al 2,39% del patrimonio neto (incluido el OIC)
e Gastos indirectos maximos (comisiones y gastos de gestion):
- Ninguna
e  Comision por movimiento / Depositario:
- Eltipo maximo asciende a 50 euros impuestos incluidos, detraidos de cada transaccion.
e  Comision de rentabilidad:
- Ninguna
e Retrocision de los gastos de gestion:
- Ninguna

e Naturaleza de los gastos asumidos por la empresa para los fondos de ahorro salarial. Esta rubrica de gastos no es
aplicable a los OIC que no sean los Fonds d'Epargne Salariale:

- No aplicable

7. Principios y normas retenidos para el desglose de los elementos de la cartera de la lIC segtin las categorias de
exposicion a los mercados de crédito

12
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Con el fin de clasificar los titulos con exposicion directa a los mercados de crédito en las categorias
siguientes: Titulos con una calificacion crediticia favorable o "™ INVESTMENT GRADE "

Titulos mas arriesgados o "No Investment Grade"

Titulos sin calificar o con calificacién interna o «SIN CALIFICAR»

Las calificaciones financieras de 3 agencias se utilizan para determinar la calidad de la inversion.
La calificacion puede referirse a un emisor y/o a un titulo.

La norma aplicada consiste en retener:

- De forma prioritaria, la menor nota del titulo entre las 3 agencias, si la hubiere;

- Seguidamente, la nota a largo plazo del emisor

- Por ultimo, la nota a corto plazo

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Tabla de datos caracteristicos durante los ultimos cinco ejercicios

Expresado en
euros

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Total activo neto

580.495.121,23

594.132.561,17

551.619.636,59

512.669.277,25

809.884.608,39

Capi C1

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario
Distribucién unitaria
sobre

ingreso neto (incluidos
los

anticipos)

Distribucion unitaria
sobre

plusvalias y minusvalias
realizadas netas (y
incluidos los anticipos)
Crédito impositivo
unitario

transferido al portador
(personas fisicas)

Capitalizacién unitaria

3.707.425,02
7.499,2324

494,37
0,00

0,00

0,000

-0,20

3.002.596,79
6.523,2696

460,29
0,00

0,00

0,00

-12,95

2.755.095,39
5.802,6371

474,80
0,00

0,00

0,00

-33,61

2.004.099,35
4.799,6263

417,55
0,00

0,00

0,00

0,92

2.484.426,17
3.978,2323

624,50
0,00

0,00

0,00

58,18

Institucional capi.

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario
Distribucioén unitaria
sobre

ingreso neto (incluidos
los

anticipos)

Distribucioén unitaria
sobre

plusvalias y minusvalias
realizadas netas (y
incluidos los anticipos)
Crédito impositivo
unitario

transferido al portador
(personas fisicas)

Capitalizacion unitaria

268.438.125,77
435.090,9343

616,97
0,00

0,00

0,000

6,77

273.403.146,00
481.514,5993

567,79
0,00

0,00

0,00

-9,09

183.760.821,07
317.430,6936

578,90
0,00

0,00

0,00

-34,89

150.165.631,27
298.395,0190

503,24
0,00

0,00

0,00

7,91

272.483.251,14
366.237,7376

744,00
0,00

0,00

0,00

77,19

Retail capi.

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario
Distribucion unitaria
sobre

ingreso neto (incluidos
los

anticipos)

Distribucién unitaria
sobre

plusvalias y minusvalias
realizadas netas (y
incluidos los anticipos)
Crédito impositivo
unitario

143.989.636,14
275.506,0661

522,63
0,00

0,00

0,000

144.278.376,52
297.568,7784

484,85
0,00

0,00

0,00

159.910.975,79
320.894,6757

498,32
0,00

0,00

0,00

159.516.747,61
365.300,9507

436,67
0,00

0,00

0,00

236.387.723,79
363.250,2482

650,75
1,77

0,00

0,00

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Tabla de datos caracteristicos durante los tltimos cinco ejercicios
transferido al portador

(personas fisicas)
Capitalizacion unitaria 1,64 -11,81

-33,65

2,80

62,77

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Tabla de datos caracteristicos durante los ultimos cinco ejercicios

Expresado en
euros

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Retail distri.

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario
Distribucion unitaria
sobre

ingreso neto (incluidos
los

anticipos)

Distribucién unitaria
sobre

plusvalias y minusvalias
realizadas netas (y
incluidos los anticipos)
Crédito impositivo
unitario

transferido al portador
(personas fisicas)

Capitalizacion unitaria

164.359.934,30
509.001,1549

322,90
5,45

0,37

0,000

-4,46

173.448.441,86
568.720,3663

304,98
3,39

2,32

0,00

-10,95

205.192.744,34
642.400,7988

319,41
4,21

1,50

0,00

-25,91

200.982.749,02
703.433,0725

285,71
4,23

1,48

0,581

-2,29

298.529.207,29
698.111,2470

427,62
0,00

0,00

0,00

0,00

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Evolucion de los fondos propios

31/12/2025

31/12/2024

Fondos propios al comienzo del ejercicio

594.132.561,17

551.619.636,59

Flujo del ejercicio:
Suscripciones pagadas (incluida la comisién de suscripcion abonada a la IIC)
Reembolsos (deducida la comisién de reembolso abonada a la IIC)
Ingresos netos del ejercicio antes de cuentas de regularizacion
Plusvalias o minusvalias realizadas netas antes de cuentas de regularizacion
Variacién de las plusvalias o minusvalias latentes antes del ajuste de cuentas de
regularizacion
Distribucién del ejercicio anterior sobre ingresos netos
Distribucién del ejercicio anterior sobre plusvalias o minusvalias materializadas netas
Anticipos pagados durante el ejercicio sobre ingresos netos
Anticipos pagados durante el ejercicio sobre plusvalias o minusvalias netas realizadas
Otros elementos

80.164.583,41
-135.472.971,83
12.162.215,24
-8.569.592,09
41.221.999,95

-1.866.384,76
-1.277.289,86
0,00
0,00
0,00

176.020.666,08
-108.196.759,53
7.320.530,90
-19.079.780,30
-9.999.481,00

-2.619.085,65
-933.165,91
0,00

0,00

0,00

Fondos propios al final del ejercicio (= activo neto)

580.495.121,23

594.132.561,18

El patrimonio a 31/12/24 asciende a 594.132.561,17 €. La columna n-1 del cuadro Evolucion de los fondos propios presenta una
diferencia de 0,01 € con el importe de los fondos propios al cierre del ejercicio anterior, debido a las escrituras contables
relativas a las cuentas de distribucion de resultados. En ausencia de impacto en las cuentas del fondo, habida cuenta del

caracter despreciable de dicha diferencia, ésta se ha mantenido.

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Numero de titulos emitidos o reembolsados:

ejercicio

En En importe
participacione
s
Capi C1
Participaciones suscritas durante el ejercicio 1.769,0008 846.292,32
Participaciones reembolsadas durante el -793,0380 -389.977,30
ejercicio
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 975,9628 456.315,02
Institucional capi.
Participaciones suscritas durante el ejercicio 73.126,2977 44.403.384,30
Participaciones reembolsadas durante el -119.549,9627 -69.450.287,62

Saldo neto de suscripciones/reembolsos -46.423,6650 -25.046.903,32
Retail capi.
Participaciones suscritas durante el ejercicio 50.685,2746 24.968.705,06
Participaciones reembolsadas durante el -72.747,9869 -36.416.172,28
ejercicio
Saldo neto de suscripciones/reembolsos -22.062,7123 -11.447 467,22
Retail distri.
Participaciones suscritas durante el ejercicio 31.252,7240 9.946.201,73
Participaciones reembolsadas durante el -90.971,9354 -29.216.534,63
ejercicio
Saldo neto de suscripciones/reembolsos -59.719,2114 -19.270.332,90
Comisiones de suscripcion y/o reembolso:
En importe
Capi C1
Comisiones de suscripcion atribuidas 0,00
Comisiones de rescate atribuidas 0,00
Total de comisiones atribuidas 0,00
Institucional capi.
Comisiones de suscripcion atribuidas 0,00
Comisiones de reembolso atribuidas 0,00
Total de comisiones atribuidas 0,00
Retail capi.
Comisiones de suscripcion atribuidas 0,00
Comisiones de reembolso atribuidas 0,00
Total de comisiones ganadas 0,00
Retail distri.
Comisiones de suscripcion atribuidas 0,00
Comisiones de reembolso atribuidas 0,00
Total de comisiones atribuidas 0,00

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Desglose del activo neto por naturaleza de participaciones

Cédigo ISIN de o Asignacion de | b i 4o | Activo netodela | . Valor.
Denominacién de| los importes . .. | Numero de liquidativ
la la participacion distribuibles la participacio participaciones o (EUR)
participac particip n (EUR)
ion aciéon
FR0010792457 | Capi C1 Capitalizable EUR 3.707.425,02 7.499,2324 494,37
FR0010201897 | Institucional capi. | Capitalizable EUR 268.438.125,77 435.090,9343 616,97
FR0000172041 | Retail capi. Capitalizable EUR 143.989.636,14 275.506,0661 522,63
FR0000170193 | Retail distri. Distribuable EUR 164.359.934,30 509.001,1549 322,90

17
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta anual

Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa en el mercado de renta variable (excluidas las obligaciones convertibles)

Desglose de exposiciones significativas por pais

Exposicion . L . j . .
+/- Francia Bélgica Alemania Paises Bajos Espaiia
+/- +/- +/- +/- +/-
expresados en miles de
euros
Activo
Acciones y valores 553.991,74 181.091,94 129.695,08 117.871,33 49.213,86 42.290,64
asimilados
Operaciones temporales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sobre titulos
Pasivo
Operaciones de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
cesién sobre
instrumentos
financieros
Operaciones temporales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sobre titulos
Fuera de balance
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Opciones 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Otros instrumentos 0,00 NA NA NA NA NA
financieros
Total 553.991,74 NA NA NA NA NA

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta anual

Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion en el mercado de obligaciones convertibles - por pais y vencimiento de la exposicion

Informacion Clasificacidon: Confidencial

Exposicion Desglose de la exposicion por vencimiento Desglose por nivel de delta
expresados en miles de *- &lt;=1 ano| 1&It;X&It;=5 > 5 afnos &=lt; 0,6 0,6&It; X&lt;
euros afos =1

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta anual
Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa en el mercado de tipos (excluidas las obligaciones convertibles)

Desglose de la exposicion por tipo de interés
Exposicién - - ]
Tipo de interés Tipo v.arlable ° Tipo de interés Otra o sin
+/- fijo revisable indexado contrapartida de
expresados en miles de +/- +- +/- tipos
euros +/-

Activo

Depositos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titulos de deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titulos

Cuentas financieras 1.192,02 0,00 0,00 0,00 1.192,02
Pasivo

Operaciones de cesién sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instrumentos financieros

Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titulos

Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fuera de balance

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Opciones NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Otros instrumentos financieros NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 1.192,02

20
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta anual

Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa en el mercado de tipos (excluidas las obligaciones convertibles) — Desglose por

vencimiento

Informacion Clasificacidon: Confidencial

[0 - 3 meses] | ]3 - 6 meses] | ]6 meses -1 11 - 3 aios] 13 -5 ainos] | ]5-10 anos] >10 afnos
expresados +/- +/- afno] +/- +/- +/- +/-
en miles de +/-
euros
Activo
Depositos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de
deuda
Operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporales
sobre titulos
Cuentas 1.192,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financier
as
Pasivo
Operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cesion
sobre
instrumentos
financieros
Operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporales
sobre titulos
Cuentas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financier
as
Fuera de
balance
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentos
Total 1.192,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta anual
Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa en el mercado de divisas

GBP Otras monedas
expresados en miles de +- +-
euros
Activo
Depositos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acciones y valores asimilados 10.469,89 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos de deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titulos
Créditos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivo
Operaciones de cesién sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentos financieros
Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titulos
Deudas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fuera de balance
Divisas por recibir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divisas por entregar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros Opciones Swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 10.469,89 0,00 0,00 0,00 0,00
22
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MATIGNON DIFERENCIAL VARIABLE

Anexos de la cuenta final

Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa a los mercados de crédito

Invest. Grade

No invierte Grade

Sin calificacion

expresados en miles de +- +/- +/-
euros
Activo
Obligaciones convertibles en acciones 0,00 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados 0,00 0,00 0,00
Titulos de deuda 0,00 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00 0,00
Pasivo
Operaciones de cesién sobre instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00 0,00
Fuera de balance
Derivados de crédito 0,00 0,00 0,00
Saldo neto 0,00 0,00 0,00

Los principios y las reglas establecidos para el desglose de los elementos de la cartera de la IIC por categorias de exposicion a los mercados de

crédito se detallan en el capitulo de normas y métodos contables.

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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MATIGNON DIFERENCIAL VARIABLE

Anexos de la cuenta final

Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa a los mercados de crédito
Informacién Clasificacion: Acceso limitado

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final
Exposiciones directas e indirectas en los diferentes
mercados Exposicion de las operaciones que intervienen

una contraparte

expresados en miles de euros

Valor actual que
constituye un crédito|

Valor actual que
constituye una
deuda

Operaciones que figuran en el activo del balance
Depositos

Instrumentos financieros a plazo no compensados
Créditos representativos de los titulos financieros recibidos en pension
Créditos representativos de titulos dados en garantia
Créditos representativos de titulos financieros prestados
Titulos financieros tomados en préstamo
Titulos recibidos en garantia
Titulos financieros cedidos con pacto de recompra
Créditos

Colateral en efectivo

Depésito de garantia en efectivo pagado

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Operaciones que figuran en el pasivo del balance

Informacion Clasificacion: Confidencial

Deudas representativas de titulos dados en pension 0,00
Instrumentos financieros a plazo no compensados 0,00

Deudas
Colateral en efectivo 0,00
25




AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes
mercados Exposiciones indirectas en los OIC de
multigestion

La IIC mantiene menos del 10% de su activo neto en otras |IC

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final
Other information concerning the balance sheet and the

Créditos y deudas - desglose por naturaleza

Informacion Clasificacidon: Confidencial

31/12/2025
Créditos
Suscripciones por recibir 0,00
Suscripciones con derecho a reduccién 0,00
Cupones por recibir 409.680,26
Ventas con pago diferido 126.851,99
Obligaciones amortizadas 0,00
Depdsitos de garantia 0,00
Gastos de gestion 0,00
Otros acreedores varios 0,00
Total créditos 536.532,25
Deudas
Suscripciones por pagar 0,00
Reembolsos a pagar 0,00
Compras con pago diferido 0,00
Gastos de gestion -1.938.313,85
Depositos de garantia 0,00
Otros deudores diversos -594,06
Total deudas -1.938.907,91
Total créditos y deudas -1.402.375,66
27




AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Other information concerning the balance sheet and the

Gastos de gestion, otros gastos y gastos extraordinarios

Informacion Clasificacidon: Confidencial

Capi C1 31/12/2025
Gastos fijos 70.229,80
Gastos fijos en % actual 2,01
Gastos variables 0,00
Gastos variables en % actual 0,00
Retrocision de los gastos de gestion 0,00
Institucional capi. 31/12/2025
Gastos fijos 2.308.601,15
Gastos fijos en % actual 0,85
Gastos variables 0,00
Gastos variables en % actual 0,00
Retrocision de los gastos de gestion 0,00
Retail capi. 31/12/2025
Gastos fijos 2.433.739,66
Gastos fijos en % actual 1,65
Gastos variables 0,00
Gastos variables en % actual 0,00
Retrocision de los gastos de gestion 0,00
Retail distri. 31/12/2025
Gastos fijos 2.867.758,76
Gastos fijos en % actual 1,65
Gastos variables 0,00
Gastos variables en % actual 0,00
Retrocision de los gastos de gestion 0,00
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final
Other information concerning the balance sheet and the

Compromisos recibidos y otorgados

Otros pasivos (por naturaleza de producto)

31/12/2025

Informacion Clasificacidon: Confidencial

Garantias recibidas 0,00
De los cuales, instrumentos financieros recibidos en garantia y no registrados en el 0,00
balance

Garantias prestadas 0,00
De los cuales instrumentos financieros entregados en garantia y mantenidos en su 0,00
partida original

Compromisos de financiamiento recibidos, pero auin no dispuestos 0,00

Compromisos de financiamiento dados, pero no dispuestos 0,00

Otros compromisos fuera de balance 0,00

Total 0,00

29




AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final
Other information concerning the balance sheet and the

Adquisiciones temporales

Otros pasivos (por naturaleza de producto)

31/12/2025

Informacion Clasificacidon: Confidencial

Titulos adquiridos con opcion de recompra 0,00
Titulos recibidos en pensién entregada 0,00
Titulos tomados en préstamo 0,00
Titulos recibidos en garantia 0,00
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Other information concerning the balance sheet and the
Instrumentos de entidades relacionadas

Cadigo ISIN Denominacién 31/12/2025
Participaciones de lIC y
fondos de inversion
FR000097837 |AXA IM EURO LIQUIDITY 661.913,20
1 AXA WORLD FUNDS GLOBAL REAL 26.051.825,46
LU029568634
8
Total 26.713.738,66
31
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final
Determinacion y desglose de los importes distribuibles

Destino de los importe s distribuibles correspondientes a

Créditos de impuestos ligados a la distribucién de la renta

Asignacion de los importes distribuibles correspondientes a los ingresos netos 31/12/2025 31/12/2024
Ingresos netos 11.794.895,23 8.764.183,76
Anticipos sobre la renta neta pagados en concepto del ejercicio (*) 0,00 0,00
Ingresos del ejercicio a afectar (**) 11.794.895,23 8.764.183,76
Aplazamiento de nuevo 2.198,34 2.926,78
Sumas distribuibles a cuenta de los ingresos netos 11.797.093,57 8.767.110,54
Capi C1

Asignacion:

Distribucion 0,00 0,00
Aplazamiento al afo siguiente del ingreso del 0,00 0,00
ejercicio Capitalizacion 48.994,27 21.978,39
Total 48.994,27 21.978,39
* Informacioén relativa a los anticipos pagados

Monto unitario 0,00 0,00
Créditos tributarios 0,00 0,00
totales 0,000 0,000
Créditos impositivos unitarios

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucién

Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los pagos a 0,00 0,00
cuenta Créditos de impuestos ligados a la distribucion del resultado

Institucional capi.

Asignacion:

Distribucion 0,00 0,00
Aplazamiento al afo siguiente del ingreso del 0,00 0,00
ejercicio Capitalizacion 6.562.567,68 5.228.086,09
Total 6.562.567,68 5.228.086,09
* Informacioén relativa a los anticipos pagados

Monto unitario 0,00 0,00
Créditos tributarios 0,00 0,00
totales 0,000 0,000
Créditos impositivos unitarios

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucién

Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos 0,00 0,00

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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Anexos de la cuenta final
Determinacion y desglose de los importes distribuibles

Destino de los importe s distribuibles correspondientes a

Créditos impositivos unitarios

Retail capi.

Asignacion:

Distribucion 0,00 0,00
Aplazamiento al afio siguiente del ingreso del 0,00 0,00
ejercicio Capitalizacion 2.406.771,46 1.586.628,10
Total 2.406.771,46 1.586.628,10
* Informacioén relativa a los anticipos pagados

Monto unitario 0,00 0,00
Créditos tributarios 0,00 0,00
totales 0,000 0,000
Créditos impositivos unitarios

** Informacioén relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucién

Numero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos 0,00 0,00
Créditos de impuestos ligados a la distribucion del resultado

Retail distri.

Asignacion:

Distribucion 2.774.056,29 1.927.962,04
Aplazamiento al afo siguiente del ingreso del 4.703,87 2.455,92
ejercicio Capitalizacion 0,00 0,00
Total 2.778.760,16 1.930.417,96
* Informacioén relativa a los anticipos pagados

Monto unitario 0,00 0,00
Créditos tributarios 0,00 0,00
totales 0,000 0,000

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucién
Numero de acciones o participaciones

509.001,1549

568.720,3663

Informacion Clasificacidon: Confidencial

5,45 3,39

Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos 262.043.09 224.386.59
Créditos de impuestos ligados a la distribucién del resultado
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Anexos de la cuenta final

Determinacion y desglose de las cantidades distribuibles

Destino de los importe s distribuibles correspondientes a plusvalias y minusvalias

Destino de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y

Informacion Clasificacidon: Confidencial

minusvalias materializadas netas 31112/2025 3111212024
Plusvalias o minusvalias materializadas netas del ejercicio -7.894.724,26 -21.041.700,97
Anticipos sobre plusvalias y minusvalias materializadas netas pagados 0,00 0,00
correspondientes al ejercicio (*)
Plusvalias o minusvalias materializadas netas por afectar -7.894.724,26 -21.041.700,97]
Plusvalias y minusvalias realizadas netas anteriores no distribuidas 68.538.557,14 77.899.362,26
Sumas distribuibles en concepto de plusvalias o minusvalias realizadas 60.643.832,88 56.857.661,29
Capi C1
Asignacion:
Distribucion 0,00 0,00
Aplazamiento una vez mas de las plusvalias o minusvalias 0,00 0,00
materializadas netas Capitalizacion -50.520,41 -106.447,70
Total -50.520,41 -106.447,70
* Informacioén relativa a los anticipos pagados
Anticipos unitarios pagados 0,00 0,00
** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucion
Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos
Institucional capi.
Asignacion:
Distribucion 0,00 0,00
Aplazamiento de las plusvalias o minusvalias materializadas netas 0,00 0,00
Capitalizacion -3.615.957,87 -9.603.961,25
Total -3.615.957,87 -9.603.961,25
* Informacioén relativa a los anticipos pagados
Anticipos unitarios pagados 0,00 0,00
** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucion
Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos
Retail capi.
Asignacion:
Distribucion 0,00 0,00
Aplazamiento una vez mas de las plusvalias o minusvalias 0,00 0,00
materializadas netas Capitalizacion -1.955.122,02 -5.100.329,40
Total -1.955.122,02 -5.100.329,40
* Informacioén relativa a los anticipos pagados
Anticipos unitarios pagados 0,00 0,00
** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucion
Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos
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Anexos de la cuenta final

Determinacion y desglose de las cantidades distribuibles

Destino de los importe s distribuibles correspondientes a plusvalias y minusvalias

Retail distri.
Asignacion:
Distribucion 188.330,43 1.314.791,25
Aplazamiento una vez mas de las plusvalias o minusvalias 68.350.226,71 76.584.571,01
materializadas netas Capitalizacion -2.273.123,96 -6.230.962,62

Total

66.265.433,18

71.668.399,64

* Informacioén relativa a los anticipos pagados

Informacion Clasificacidon: Confidencial

Anticipos unitarios pagados 0,00 0,00
** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucion 509.001,1549 568.720,3663
Numero de acciones o participaciones 0,37 232
Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos
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Anexos de la cuenta final
Inventario de activos y pasivos

Inventario de activos y pasivos admisibles

Instrumentos Divisa Cantidad Monto %AN

Acciones y valores asimilados 553.991.739,67| 95,44

Acciones y va_lon:es asimilados negociados en un mercado 553.991.739,67| 9544
regulado o asimilado

Fonciere - Centros comerciales 89.748.549,19] 15,46
CARMILA REIT EURS,0 EUR 504.612 8.578.404,00 1,48
EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV EUR 944.359 24.600.551,95 4,24
UNIBAIL RODAMCO WESTFIELD REIT EURS5,0 EUR 609.849 56.569.593,24 9,74

Fiduciaria - Diversificado 183.175.196,35[ 31,55
ARGAN EUR2 EUR 236.509 15.609.594,00 2,69
COVIVIO EUR 416.551 23.597.614,15 4,06
GECINA EUR 225.629 18.253.386,10 3,14
KLEPIERRE EUR4 EUR 847.496 28.594.515,04 4,93
MERCIALYS EUR1 EUR 2.123.784 23.446.575,36 4,04
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA REIT EUR1,0 EUR 3.402.304 42.290.638,72 7,28
WAREHOUSES DE PAUW NV REIT EUR 1.039.371 22.990.886,52 3,96
WERELDHAVE NV EUR10 EUR 435.721 8.391.986,46) 1,45

Fonciere - Entrepot 13.389.245,88 2,31
MONTEA REIT EUR 158.808 11.624.745,60 2,00
TRITAX BIG BOX REIT PLC REIT GBP.01 GBP 1.012.269 1.764.500,28 0,31

Foncieres - Apartamentos 26.544.914,09 4,57
ALTAREA NPV EUR 54.001 5.918.509,60 1,02
:ERJSRI.-I1RESIDENTIAL PROPERTIES COMMON STOCK EUR 4.494 526 4.215.865,39 0,72
XIOR STUDENT HOUSING NV EUR 566.858 16.410.539,10 2,83

Inmobiliaria - Servicios de salud 50.075.567,76 8,63
AEDIFICA EUR 340.495 22.983.412,50 3,96
CARE PROPERTY INVEST REIT EUR 364.251 4.320.016,86 0,75
COFINIMMO SA NPV EUR 287.527 22.772.138,40 3,92

Fonciere - Almacenamiento 6.900.976,74 1,19
SAFESTORE HLDGS ORD GBP0.01 (WI) GBP 818.694 6.900.976,74 1,19

Inmobiliario 523.749,80 0,09
IMMOBILIERE DASSAULT SA EUR 10.111 523.749,80 0,09

Inmobiliario - Gestién/servicios 36.785.330,64 6,34
DEUTSCHE WOHNEN AG NPV (BR) EUR 418.364 8.660.134,80 1,49
VONOVIA SE EUR 1.146.096 28.125.195,84 4,85

Inmobiliario - Operaciones/Desarrollo 146.848.209,22| 25,30
AROUNDTOWN SA COMMON STOCK EUR 3.768.322 9.978.516,66 1,72
CTP NV W/ COMMON STOCK EUR.16 EUR 909.267 16.221.323,28 2,79
INSTONE REAL ESTATE GROUP AG COMMON STOCK EUR 210.432 1.624.535,04 0,28
KOJAMO OYJ COMMON STOCK EUR 895.857 9.164.617,11 1,58
LEG IMMOBILIEN SE EUR 803.283 50.004.366,75 8,61
SHURGARD SELF STORAGE LTD COMMON STOCK NPV| EUR 267.371 7.833.970,30 1,35
SIRIUS REAL ESTATE LTD COMMON STOCK GBP 1.636.059 1.804.414,84 0,31
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Anexos de la cuenta final
Inventario de activos y pasivos

Inventario de activos y pasivos admisibles

Informacion Clasificacidon: Confidencial

Instrumentos Divisa Cantidad Monto %AN
TAG TEGERNSEE IMMOBILIEN EUR 2.226.538 29.457.097,74 5,08
VGP COMMON STOCK EURS55,0 EUR 210.755 20.759.367,50 3,58
Participaciones de IIC y fondos de inversion 26.713.738,66 4,60
OI(:‘.YM y otros equivalentes de otros Estados miembros de la 26.713.738,66 4,60

Unién Europea

AXA IM EURO LIQUIDITY SRI EUR 13.575 661.913,20 0,11
AXA WORLD FUNDS GLOBAL REAL EUR 124.500,958 26.051.825,46 4,49
Total 580.705.478,33( 100,04
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de las operaciones a plazo

Valor actual expuesto en el

Importe de la exposicion en euros (*)

balance
Denominacién - I -
instrumento . ) Divisas por recibir (+) Divisas por entregar (-)
Activo Pasivo
Divisa Monto (*) Divisa Monto (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (Excluidos los FIT utilizados para cubrir una

clase departicipaciones) Inventario de los instrumentos financieros a plazo - Acciones

Instrumentos financieros a plazo — acciones

Cantidad/Nomina

Valor actual expuesto en el

Importe de la exposicion

en euros (¥)

Denominacién instrumento balance
: Activo | Pasivo +/-
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de instrumentos financieros a plazo (Excluidos los IFTs utilizados para cubrir una clase

departicipaciones) Inventario de instrumentos financieros a plazo - tipos de interés

Instrumentos financieros a plazo - tipos de interés

Cantidad/Nomina

Valor actual expuesto en el

Importe de la exposicion

en euros (¥)

Denominacién instrumento balance
: Activo | Pasivo +/-
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de instrumentos financieros a plazo (Excluidos los FIT utilizados para la cobertura de

unaclasedeparticipaciones) Inventario de instrumentos financieros a plazo - divisas

Instrumentos financieros a plazo — de cambio de divisas

Cantidad/Nomina

Valor actual expuesto en el

Importe de la exposicion

en euros (¥)

Denominacién instrumento balance
: Activo | Pasivo +/-
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativas a la presentacion de las exposiciones.
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (Excluidos los FIT utilizados para cubrir una

clase departicipaciones) Inventario de los instrumentos financieros a plazo - sobre el riesgo de

Instrumentos financieros a plazo — sobre riesgo de crédito

Cantidad/Nomina

Valor actual expuesto en el

Importe de la exposicion

en euros (¥)

Denominacién instrumento balance
: Activo | Pasivo +/-
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de instrumentos financieros a plazo (Excluidos los IFU utilizados para cubrir una clase

departicipaciones) Inventario de instrumentos financieros a plazo - Otras exposiciones

Instrumentos financieros a plazo — Otras exposiciones

Cantidad/Nomina

Valor actual expuesto en el

Importe de la exposicion

en euros (¥)

Denominacién instrumento balance
: Activo | Pasivo +/-
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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Anexos de la cuentas anuales
Inventario de activos y pasivos

Inventario de las operaciones de divisas a plazo utilizadas como cobertura de una

Valor actual expuesto en el I te de | s "
balance mporte de la exposicion en euros (*)
Denominacién Divisas por recibir (+) Divisas por entregar Clase c_Ie_ ;
. . . participaci
instrumento Activo Pasivo ()
ones
Divisa Monto (*) Divisa Monto (*) cubierta
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo utilizados como cobertura de una clase

Importe de la
L . Valor actual expuesto en el balance | exposiciénen | clase de
Denominacién Cantidad/ euros (*) P
- . participacio
instrumento Nominal
Activo Pasivo +/- nes
cubierta
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00|
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00|
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativas a la presentacion de las exposiciones.

Informacion Clasificacidon: Confidencial
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Anexos de la cuenta final
Inventario de activos y pasivos

Resumen del inventario

Valor actual expuesto en el
balance
Total del inventario de activos y pasivos admisibles (excluidos los IFT) 580.705.478,33
Inventario de los IFT (excepto los IFT utilizados en la cobertura de participaciones
emitidas):
Total operaciones a plazo sobre divisas 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - acciones 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - tipo 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - divisas 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - crédito 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - otras exposiciones 0,00
Inventall'ic_) de .Ios instru.n_1entos financieros a plazo utilizados en la cobertura de 0.00
las participaciones emitidas ’
Otros activos (+) 1.728.550,81
Otros pasivos (-) -1.938.907,91
Total = activo neto 580.495.121,23
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INFORME ESPECIAL DEL AUDITOR SOBRE CONVENIOS
REGULADOS

Junta general de aprobacion de las cuentas del ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2025

AXA AEDIFICANDI .
OICVM CONSTITUIDO EN FORMA DE SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE
Regida por el Codigo monetario y financiero

Sociedad gestora
BNP PARIBAS REAL ESTATE INVESTMENT MANAGEMENT France S.A.

Tour Majunga
6, place de la Pyramide
92908 PARIS LA DEFENSE CEDEX

A los Accionistas,

En nuestra calidad de auditor de cuentas de su sociedad, le presentamos nuestro informe sobre los
contratos regulados.

Nos corresponde comunicarle, sobre la base de la informacién que se nos ha facilitado, las
caracteristicas y las modalidades esenciales de los contratos, asi como los motivos que justifiquen el
interés para la SICAV de los que se nos ha informado o que hubiésemos podido descubrir en el
transcurso de nuestra misién, sin tener que pronunciarnos sobre su utilidad y su justificacion ni
buscar la existencia de otros contratos. Conforme a lo dispuesto en el articulo R225-31 del Codigo de
Comercio, corresponde a usted evaluar el interés que revestian la celebracion de estos contratos con
vistas a su aprobacion.

Por otra parte, nos corresponde, llegado el caso, comunicarle la informacion prevista en el articulo R.
225-31 del Codigo de Comercio relativa a la ejecucion, durante el ejercicio transcurrido, de los
acuerdos aprobados ya por la Junta General.

Hemos llevado a cabo las diligencias que hemos considerado necesarias con respecto a la doctrina
profesional de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relativa a este trabajo.

CONVENCIONES SUBJECTAS AL’ APRUBACIONDE L’ ASEMBLEAGENERA
L

Le informamos de que no se nos ha dado conocimiento de ningin acuerdo autorizado durante el
gjercicio transcurrido que deba someterse a la aprobacion de la junta general en aplicacion de lo
dispuesto en el articulo L225-38 del Codigo de Comercio.

CONVENCIONES APROVADAS PARL’ ASEMBLEA GENERAL

Le informamos de que no se nos ha dado conocimiento de ningiin convenio ya aprobado por la asamblea

general cuya ejecucion se haya continuado durante el ejercicio transcurrido.

Neuilly sur Seine, fecha de la firma electrénica

. ) - 2026.03.24 18:09:07
Documento autenticado por firma electrénica
+0100
El auditor _
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PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Teléfono: +33 (0)1 56 57 58 59

Firma de auditores inscrita en el cuadro del Colegio de Auditores de Paris - Isla de Francia. Compariia
de auditoria miembro de la Compagnie régionale de Versailles y del Centre.

Sociedad por Acciones Simplificada con un capital de 2.510.460 €. Domicilio social: 63 rue de

Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. Numero de IVA FR 76 672 006

483. Siret 672

006 483 00362. Codigo APE 6920 Z Oficinas: Burdeos, Lille, Lyon, Marsella, Metz, Nantes, Neuilly-sur-
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Texto de las Resoluciones presentadas a la Junta General
Mixta (ordinaria y extraordinaria)

PRIMEIRA RESOLUCION (de caracter ordinario)

La junta general, después de haber escuchado la lectura del informe del consejo de administracién y del informe
del auditor, aprueba las cuentas de la SICAV tal y como se le han presentado, asi como las operaciones
reflejadas en estas cuentas o mencionadas en estos informes, que muestran un ingreso neto beneficiario de
11.794.895,23 €.

Constata que el capital, tal como se define en el articulo L.214-7, parrafo 5, del Cédigo monetario y financiero
francés, por un importe de 530.673.359,54 €, dividido en 297.568,7784 acciones A de capitalizacién y en
568.720,3663 acciones A de distribucion, en 481

514,5993 acciones | de capitalizacion y 6.523,2696 acciones E de capitalizacién al 31 de diciembre de 2024,
asciende a 467.941

473,01 €, divididos en 275.506,0661 acciones A de capitalizacién y en 509.001,1549 acciones A de distribucion,
en 435.090,9343 acciones | de capitalizacion y en 7.499,2324 acciones E de capitalizacion a 31 de diciembre de
2025, lo que representa una disminucién neta de 62.731.886,53 €.

SEGUNDA RESOLUCION (de caracter ordinario)

La Junta General, a propuesta del Consejo de administracion, constata que los importes distribuibles del ejercicio,
compuestos de:

11.794.895,23 €

2.198,34 €
-7.894.724,26 €
68.538.557,14 €

- Ingreso neto del ejercicio

- Remanente del ejercicio anterior

- Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio

- Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas

ascienden a 72.440.926,45 € y, de conformidad con lo dispuesto en los estatutos, se distribuyen de la siguiente
manera:

- Distribucion 2.774.056,29 €
- Capitalizacion 1. 123.609,15 €
De los cuales -1.821.474,52 € para las

acciones A De los cuales 2.946.609,81 € para

las acciones |

De los cuales -1.526,14 € para acciones E

- Aplazamiento de nuevo ejercicio 4.703,87€

- Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 68.538.557,14 €
Por lo tanto, para las acciones de distribucion en circulacién, la Junta General decide el reparto, el
11 de mayo de 2026:

- un dividendo de 5,45 euros por accion en circulacién, que las personas fisicas podran deducir 5,43 euros de la
deduccion del 40% mencionada en el apartado 2 del punto 3 del articulo 158 del Cadigo General Tributario y no
podran deducir 0,02 euros de dicha deduccién,

- de una suma de 188.330,43 € en concepto de plusvalias netas realizadas.

El pago de los importes distribuidos se realizara sin gastos a partir del 13 de mayo de 2026.

La Junta General toma nota de que los dividendos distribuidos en concepto de los tres ultimos ejercicios han
sido los siguientes:

EJERCICIOS 2022 2023 2024
Numero de acciones D 703.433,0725 642.400,7988 568.720,3663
Dividendo 423 € 421€ 3,39 €
Dividendo apto para deduccion 4,23 € 4,21 € 3,37 €
Dividendo no apto para deduccién 0,02 €
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Tercera resolucion (de caracter ordinario)

La junta general, después de haber escuchado la lectura del informe especial del auditor, toma nota de que el
consejo de administracion no ha autorizado ningun nuevo convenio que entre en el ambito de aplicacion de las
disposiciones del articulo L. 225-38 del Codigo de Comercio durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2025.

CUARTA RESOLUCION (de caracter extraordinario)

La Junta General, después de haber escuchado la lectura del informe del Consejo de Administracion, decide
modificar el articulo 8 de los estatutos con efecto a partir del 5 de mayo de 2026, como sigue:

" Articulo 8 — Emisiones - Reembolsos de acciones

Las acciones se emiten en todo momento a peticion de los accionistas sobre la base de su valor liquidativo
incrementado, en su caso, por las comisiones de suscripcion.

Los reembolsos y las suscripciones se efectian en las condiciones y segun las modalidades definidas en los
documentos reglamentarios.

Los reembolsos se pueden efectuar en efectivo, en nimero de acciones/fracciones de acciones y/o en especie.
Si el reembolso en especie corresponde a una cuota representativa de los activos de la cartera, entonces la
SICAV solo debe obtener el acuerdo firmado del accionista saliente. Cuando el reembolso en especie no
corresponda a una parte representativa de los activos de la cartera, todos los accionistas deberan comunicar su
acuerdo por escrito en el que autoricen al accionista saliente a obtener el reembolso de sus acciones contra
determinados activos, tal y como se define explicitamente en el acuerdo.

Los activos reembolsados se valoran segun las reglas establecidas en el articulo 9 de los estatutos y el
reembolso en especie se realiza sobre la base del primer valor liquidativo tras la aceptacion de los valores en
cuestion.

Toda suscripcién de nuevas acciones debera, bajo pena de nulidad, estar totalmente desembolsada, y las
acciones emitidas ostentaran el mismo disfrute que las acciones existentes el dia de la emision.

En aplicacion del articulo L.214-7-4 del Cédigo monetario y financiero, el reembolso de las acciones de la SICAV
por parte de la SICAV, al igual que la emisién de nuevas acciones, pueden ser suspendidos provisionalmente por
el consejo de administracion cuando concurran circunstancias excepcionales o si el interés de los accionistas asi
lo exige.

Ademas, y por los mismos motivos, la Autoridad de los Mercados Financieros puede exigir la suspension, con
caracter provisional, del reembolso y de la emisién de nuevas acciones de la SICAV en aplicacion de las
disposiciones del articulo L. 621-13-2 del Codigo monetario y financiero francés.

En aplicacion de los articulos L.214-7-4 del Codigo monetario y financiero y 411-20-1 del Reglamento general de
la Autoridad de los mercados financieros, la sociedad gestora por delegacion puede decidir limitar las
amortizaciones cuando concurran circunstancias excepcionales y si el interés de los accionistas o del publico asi
lo exige, a partir del umbral del 5% (amortizaciones netas de suscripciones/ultimo activo neto de inventario
conocido).

No obstante, este umbral no se desencadena de forma sistematica: si las condiciones de liquidez lo permiten, la
sociedad gestora podra decidir, en efecto, atender los reembolsos que superen dicho umbral. Hasta el 16 de abril
de 2027, el periodo maximo de aplicacion de la limitacion de los reembolsos se fija en 20 valores liquidativos en 3
meses (maximo). A partir del 16 de abril de 2027, la aplicacién de la limitacién de los reembolsos ya no esta
restringida.

La parte de la orden no ejecutada no puede en ningun caso ser anulada y se aplaza automaticamente a la
siguiente fecha de centralizaciéon. Las operaciones de suscripcion y de reembolso, para un mismo numero de
acciones y/o fracciones de acciones, sobre la base del mismo valor liquidativo y para un mismo accionista o
titular efectivo (llamadas operaciones de ida y vuelta) no estan sujetas al limite de los reembolsos.

Cuando el patrimonio neto de la SICAV sea inferior al importe fijado por la normativa, no se podra efectuar ningun
reembolso de acciones.

La SICAV puede establecer condiciones de suscripcién minima, segun las modalidades previstas en el folleto.
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La SICAV puede dejar de emitir acciones en aplicacion del tercer parrafo del articulo

L. 214-7-4 del Codigo monetario y financiero francés, de manera provisional o definitiva, parcial o total, en las
situaciones objetivas que conlleven el cierre de las suscripciones, como un nuimero maximo de acciones
emitidas, un importe maximo de activo alcanzado o la expiracion de un periodo de suscripcidon determinado. El
empleo de esta herramienta sera objeto de una informacién por cualquier medio de los accionistas existentes
relativa a su activacion, asi como al umbral y a la situacion objetiva que haya llevado a la decision de cierre
parcial o total. En caso de cierre parcial, esta informacion por cualquier medio precisara de forma explicita las
modalidades segun las cuales los accionistas existentes pueden seguir suscribiendo durante el tiempo de este
cierre parcial. Asimismo, se informara a los accionistas por cualquier medio de la decision de la sociedad gestora
de poner fin al cierre total o parcial de las suscripciones (cuando se vuelva a situar por debajo del umbral de
activacion) o de no ponerle fin (en caso de cambio de umbral o de modificacién de la situacién objetiva que haya
llevado a la implementacion de esta herramienta). Siempre se debera llevar a cabo una modificacion de la
situacion objetiva invocada o del umbral de activacion de la herramienta en interés de los accionistas. La
informacion por cualquier medio precisa las razones exactas de estas modificaciones.

La sociedad gestora por delegacién podra aplicar el mecanismo de ajuste de precios (swing pricing) a la SICAV,
segun se describe en el folleto.

Ademas, el consejo de administracién de la SICAV puede restringir o impedir la posesion directa o indirecta de
acciones por parte de cualquier Inversor estadounidense, tal y como se define en el folleto.

A tal efecto, el consejo de administracién de la SICAV, si considera que la tenencia de acciones por un Inversor
estadounidense es contraria a la ley o a los intereses de la SICAV:

(i) negarse a emitir cualesquiera acciones en caso de que resulte que dicha emision tendria o podria tener
como consecuencia que dichas acciones fueran o pasaran a ser ostentadas, directa o indirectamente, por
un Inversor estadounidense o en beneficio de este

(ii) exigir en cualquier momento a una persona o entidad cuyo nombre figure en el registro de accionistas que
se le facilite toda la informacién, acompafiada de una declaracion jurada, que considere necesaria a los
efectos de determinar si el beneficiario efectivo de las acciones es o no un Inversor estadounidense; y

(iii) proceder, en un plazo razonable, al reembolso forzoso de todas las acciones poseidas por un accionista
cuando se advierta que este Ultimo esta (a) un Inversor estadounidense, y (b) sea el beneficiario efectivo
de las acciones, solo o conjuntamente. El reembolso forzoso se efectuara al ultimo valor liquidativo
conocido, menos los gastos, derechos y comisiones aplicables, que seran cargados al accionista de que
se trate.

Este poder se extiende también a toda persona (i) que parezca estar infringiendo directa o indirectamente las
leyes y los reglamentos de cualquier pais o autoridad gubernamental, o (ii) que, en opiniéon del Consejo de
administracion, podria ocasionar un perjuicio a la SICAV que, de otro modo, no habria soportado ni sufrido. »
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